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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO CREDITO CONSIGNADO

(atualizado em 11 de abril de 2008)

PERFAZENDO UM VALOR INICIAL DE:

R$ 150.000.000,00

ADMINISTRACAO — CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, RUA LIBERO BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO — SA0 PAuLO - SP

CNPJ N° 09.311.253/0001-50

Standard & Poor’s: brAAAf

Benchmark: 109% do CDI

CODIGO ISIN DAS CoTAs SENIORES Do Funpo: BRFBICCTF004

EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO
CREDITO CONSIGNADO (0 “FUNDQ”), CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUGAO CMN N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE
2001, E A INSTRUGAO CVM N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, E SUAS ALTERAGCOES POSTERIORES, INSCRITO NO CADASTRO
NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) soB O N°09.311.253/0001-50 E ADMINISTRADO PELA CONCORDIA S.A.
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Libero Badarg, n® 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08 (A “ADMINISTRADORA"),
CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO ATO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO, EM 16 DE JANEIRO DE 2008, O QUAL SE
ENCONTRA REGISTRADO NO 6° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO SOB O N° 1528651, DE 18
DE JANEIRO DE 2008, SENDO O INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO REGISTRADO NO 6°
OFicl0 DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO SOB O N° 1533341, DE 13 DE FEVEREIRO DE 2008; E O
INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO REGISTRADO NO 6° OFICIO DO REGISTRO DE
TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO SOB O N° 1545361, DE 11 DE ABRIL DE 2008.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS
DISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO —
ANBID (“ANBID”) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM").

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E
DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA
ATINGIDO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO ‘FATORES DE RISCO’ DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 19 A
21.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS
QUOTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS
PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL
APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.



AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO
FUNDO, POREM, NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A
POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO.

TODO QUOTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO CONSIGNADO E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO,
QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA
CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGCAO
DEVIDA AO ADMINISTRADOR, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE
DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEQIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE
LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO
INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE PERMANENCIA DOS
RESPECTIVOS INVESTIMENTOS NO FUNDO, BEM COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS
PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS QUOTISTAS E AO FUNDO,
VIDE SEGAO “TRIBUTAGAO”, NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS IINFORMAQ(NDES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUIGAO PUBLICA DAS
COTAS PODERAO SER OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA.

ORIGINAGAO E DISTRIBUIGAO

13D BICBANCO

ADMINISTRAGAO E GESTAO

Concdrdia

CORRETORA DE VALORES

ASSESSORIA LEGAL CuUsTODIA E CONTROLADORIA AGENCIA DE RATING AUDITORIA

STANDARD %9PS
&POOR'S

FREITASLEITE, FAGUNDES

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUICAO JUNTO A CVM: CVM/SRE/RFD/2008/007 — 26/02/2008
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GLOSSARIO

12 Série: a 12 série de cotas seniores;

ADMINISTRADORA: a CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n° 425, 23°

andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08;

Agéncia Classificadora de Risco: a Standard & Poor’s, localizada na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1253
— 10° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

BICBANCO: BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Paulista n® 1048, 12°andar, inscrito no CNPJ sob o n°® 07.450.604/0001-89;

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na forma de percentual
ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela Camara de Liquidacéo e
Custddia — CETIP;

Condigdes de Cesséo: as condi¢des de cesséo de direitos de crédito ao FUNDO;

Contratos de Empréstimo: os contratos de mituo e as cédulas de crédito bancario celebrados entre o
BICBANCO e os respectivos Sacados;

Contrato de Cesséo: o Contrato de Promessa de Cesséo de Direitos de Crédito sem Coobrigacdo e Outras
Avencas celebrado entre 0o FUNDO e o BICBANCO;

Contrato de Custodia: o Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia Qualificada e Controladoria de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios celebrado entre o FUNDO, o CUSTODIANTE e o BICBANCO;

Convénios: os convénios celebrados entre o BICBANCO e os Entes Publicos Conveniados;

COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

Cotistas: os investidores que venham adquirir cotas de emisséo do FUNDO;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO;
CUSTODIANTE: BANCO ITAU S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Sdo Paulo — SP,
e inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0527-59, cujo endereco para correspondéncia é: Av. Eng. Armando de
Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre Eudoro Vilela, CEP:04344-902;

CVM: a Comisséo de Valores Mobiliarios;

Data da 1* Emiss&o de cotas seniores: a data da primeira integralizac&o de cotas seniores do FUNDO;

Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
néo houver expediente bancario ou néo funcionar o mercado financeiro;

Direitos de Crédito: as parcelas oriundas dos Contratos de Empréstimo;



Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito oriundos e representados por Contratos de Empréstimo
gque atendam cumulativamente as Condi¢des de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos ao
FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem devidamente pagos na data
de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os Contratos de Empréstimo e os convénios firmados entre o
BICBANCO e os Entes Publicos Conveniados;

Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais ou municipais e o INSS,
gue mantenham convénio firmado com o BICBANCO;

ESCRITURADOR: 0 BANCO ITAU S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, S&o Paulo —
SP, e inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0527-59, cujo endereco para correspondéncia €: Av. Eng.
Armando de Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre Eudoro Vilela, CEP:04344-902

Eventos de Avaliagéo: as situagfes descritas no Capitulo XVI do Regulamento;
Eventos de Liquidacéao: as situag6es descritas no Capitulo XVII do Regulamento;

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO CONSIGNADO,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badar6, n® 425, 23° andar;

indice de Inadimpléncia de 30 dias: o total de direitos de crédito vencidos e néo pagos entre 16 (dezesseis) e
30 (trinta) dias apOs o respectivo vencimento em relacdo ao total de direitos de crédito vincendos no més,
considerando-se a média mével de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA;

indice de Inadimpléncia de 60 dias: o total de direitos de crédito vencidos e ndo pagos entre 31 (trinta e um) e
60 (sessenta) dias apos o respectivo vencimento em relagdo ao total de direitos de crédito vincendos no més,
considerando-se a média moével de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA,;

indice de Inadimpléncia de 90 dias: o total de direitos de crédito vencidos e ndo pagos entre 61 (sessenta e
um) e 90 (noventa) dias apds o respectivo vencimento em relagdo ao total de direitos de crédito vincendos no
més, considerando-se a média movel de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA,;

indice de Inadimpléncia acima de 90 dias: o total de direitos de crédito vencidos e ndo pagos ha mais de 91
(noventa e um) dias ap6s o respectivo vencimento em relacdo ao total de direitos de crédito vincendos no més,
considerando-se a média mével de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA;

Instrucdo CVM 356: a Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes;
INSS: o Instituto Nacional do Seguro Social;

Publico-Alvo: investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas normas expedidas
pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos
quotistas. Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM n° 409. Investidores ndo residentes poderdo adquirir quotas do FUNDO, desde que devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetério
Nacional e desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentagéo da CVM,;

Razdo de Garantia: € a relacdo de 75% (setenta e cinco por cento) entre o valor das cotas seniores e 0
patriménio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, calculada pela
ADMINISTRADORA;



Sacados: servidores publicos ativos e inativos vinculados a pessoas juridicas de direito publico federais,
estaduais ou municipais, bem como os aposentados e/ou pensionistas beneficiarios e vinculados ao INSS, que
celebraram Contratos de Empréstimo com consignacgao em folha de pagamento junto ao BICBANCO.



CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

EMISSOR DAS COTAS:

TiPO DE FUNDO:

OBJETIVO E PoLiTica DE
INVESTIMENTO:

BENCHMARK DAS CoTAs
SENIORES:

PRAZO DE DURACAO:

EXERCICIO SOCIAL:

CLASSIFICACAO DE RISCO DAS
COTAS SENIORES:

QUANTIDADE INICIAL DE COTAS
SENIORES DA 12 SERIE A SEREM
DISTRIBUIDAS PUBLICAMENTE:

VALOR INICIAL UNITARIO DAS
Cortas:

PATRIMONIO ESTIMADO:

CLASSES DE COTAS:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO CREDITO CONSIGNADO.

O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para os Fundos
de Investimentos”, o FUNDO ¢é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditérios.

Proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de
direitos de crédito para o FUNDO, oriundos e representados por
Contratos de Empréstimo, de acordo com os critérios de composi¢éo e
diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e no Regulamento.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo FUNDO serédo cedidos
exclusivamente pelo BICBANCO.

109% (cento e nove por cento) da taxa do CDI. N&o existe qualquer
promessa do FUNDO, do CUSTODIANTE ou da ADMINISTRADORA
acerca da rentabilidade das aplica¢gfes dos recursos do FUNDO.

As Cotas Subordinadas ndo possuirdo padrao de rentabilidade definido.
O FUNDO tem prazo indeterminado.

A 12 Série tera prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data
da primeira integralizacdo de cotas seniores, e serdo amortizadas
mensalmente a partir do 13° (décimo terceiro) més.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se
encerrara no dia 31 de janeiro de cada ano.

A 12 Série do FUNDO obteve da Agéncia Classificadora de Risco a
classificacdo de risco brAAAf. A ADMINISTRADORA devera
providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagédo
de risco das cotas seniores do FUNDO pela Agéncia Classificadora de
Risco.

150.000

R$ 1.000,00

R$ 200.000.000,00, considerando a colocagéo total de Cotas Seniores
e Subordinadas.

As cotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, n&o
havendo divisdo em subclasses para ambos os casos. Todas as cotas
serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus titulares. Maiores informacBes podem ser obtidas na secdo
“Caracteristicas da 12 Série”, na pagina 11 deste Prospecto.



RAZAO DE GARANTIA:

PuBLICO ALVO:

VALOR MINIMO DE APLICACAO:

POLITICA DE INVESTIMENTO:

NEGOCIACAO EM MERCADO
SECUNDARIO:

AMORTIZAGAO DAS Cotas
SENIORES DA 12 SERIE:

RESGATE DAS COTAS SENIORES
DA 12 SERIE:

INicI0 DO FUNDO:

CONTA PARA APLICAGAO

BASE LEGAL:

75% (setenta e cinco por cento), isto quer dizer que o FUNDO devera
manter no maximo 75% (setenta e cinco por cento) de seu patriménio
representado por Cotas Seniores € no minimo 25% (vinte e cinco por
cento) representado por Cotas Subordinadas.

Exclusivamente investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas,
assim definidos pelas normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores
aplicaveis aos quotistas. Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de
investimento de acordo com as disposi¢fes da Instrugdo CVM n° 409.

Investidores nédo residentes poderdo adquirir cotas do FUNDO, desde
gque devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucao
n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetério Nacional e
desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentacdo da CVM.

As cotas seniores da 12 Série do FUNDO serdo destinadas ao Publico-
Alvo, e as cotas subordinadas do FUNDO serdo subscritas
exclusivamente pelo BICBANCO.

O valor minimo de subscricdo de cotas seniores é de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais).

O FUNDO aplicard parcela preponderante de seu patrimdnio em
Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente, as Condi¢bes de
Cessao e Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento. Para
maiores informagbes, vide a secdo “Politica de Investimento e
Composicéo da Carteira”, na pagina 13 deste Prospecto.

A 12 Série de cotas seniores do FUNDO tera registro para negociagéo
no mercado secundario na apenas na Cémara de Custddia e de
Liquidacéo — CETIP.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira
integralizacdo de cotas seniores, as cotas seniores do FUNDO
representativas do Patriménio Inicial terdo seus valores amortizados
mensalmente.

O resgate das cotas seniores ocorrerd no 48° (quadragésimo oitavo)
més, contados da data do inicio da distribuicdo publica das Cotas
Seniores. Vide secdo “Caracteristicas da 12 Série”, na pagina 11 deste
Prospecto.
06/03/2008

Banco Itau S.A., Agéncia 2001, C/C 64.473-7

Resolugdo CMN n.° 2.907, de 29.11.2001 e Instru¢do CVM 356



ORIGEM E FORMALIZAGAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO sé&o oriundos dos Contratos de Empréstimo, de acordo com
os critérios de composigdo e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo vigente e no Regulamento.

A origem dos Direitos de Crédito Elegiveis e a formalizagdo de sua cessdo ao FUNDO observam o seguinte
fluxograma:

Vendas

©)

Recebiveis

v

V'S

- o
i @ Cessdo Recebiveis S
- N
L
- N
‘ %Q&‘\o\\(@
i Pagamento 0& &
da Cessdo & 5\0@
& @S P
Filtro\Cessdo " o f
\d

Cotas seniores
) @)

N
Integralizacéo Cotas seniores

Amortizagao cotas subor.

<IIII’

Amortizacdo cotas seniores

: «
.‘. €D

A““'

10



PRESTADORES DE SERVICOS

ADMINISTRADORA E GESTORA Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities
Rua Libero Badar6, n® 425, 23° andar,
Sé&o Paulo — SP
CNPJ: 52.904.364/0001-08
Telefone: (11) 3241-3122
DISTRIBUIDOR BICBANCO S.A.
Avenida Paulista n® 1048, 12°andar
Séao Paulo - SP
CNPJ: 07.450.604/0001-89
Telefone: (11) 2173-9000
CUSTODIA E LIQUIDAGAO DE ATIVOS: Banco ltad S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
Séao Paulo - SP
CNPJ: 60.701.190/0001-04
Telefone: (11) 5029-7309/ (11) 5029-1760
AGENCIA CLASSIFICADORA DE Standard & Poor’s
Risco: Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 1253 — 10° andar
Séao Paulo — SP
Telefone: (11) 5501-8935
ASSESSORIA JURIDICA FreitasLeite, Fagundes Advogados
Rua Gomes de Carvalho, n.° 1.666, 9° Andar
Séao Paulo - SP
CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3202-3200
AUDITORIA! KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
Rua Renato Paes de Barros, 33
Sé&o Paulo — SP
CNPJ: 57.755.217/0001-29
Telefone: (11) 3067-3000

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE

A 1% Série tera prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da data da primeira integralizacdo de cotas
seniores.

A 12 Série, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de rentabilidade, no médio e
longo prazo, de 109% (cento e nove por cento) da taxa dos Certificados de Depésitos Interfinanceiros (“CDI”) de
01 (um) dia - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinglienta e
dois) dias, calculada e divulgada pela Camara de Custddia e Liquidacéo - CETIP.

As cotas subordinadas nao terdo benchmark de rentabilidade definido.

Ndo obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do FUNDO.

Em relacdo as cotas representativas do Patriménio Inicial do FUNDO, deve ser observado que:

Seréo distribuidas publicamente até 150.000 (cento e cinqiienta mil) cotas seniores, com valor unitario de R$
1.000,00 (um mil reais). O valor minimo de subscricdo no periodo de distribuicdo das cotas seniores da 12 Série
€ de R$ R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 24.000 (vinte e quatro mil) cotas
seniores da 12 Série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do FUNDO.

Eventual saldo ndo colocado de Cotas da 12 Série podera ser cancelado antes do respectivo prazo de colocacdo

(de 180 dias contados da data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo) ou a ADMINISTRADORA
solicitard prorrogacao do referido prazo a CVM, nos termos do disposto na legislagéo.
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As cotas seniores representativas da 12 Série do FUNDO deverdo ser subscritas dentro dos prazos
estabelecidos no anuncio de inicio de distribuicdo e no boletim de subscrigdo, observado o prazo méaximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do antncio de inicio de distribuicéo.

Na subscricdo de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da cota em vigor de mesma classe do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede
ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscrigdo.

Na subscricdo de cotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da data de Integralizacéo definida no Boletim
de Subscrigdo, sera utlizado o valor de abertura da cota de mesma classe do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

As cotas seniores da 12 Série, bem como as cotas subordinadas terdo valor unitario de emissdo idéntico na
primeira data de emissdo das cotas seniores da referida Série.

O preco de subscricéo das Cotas Seniores da 12 Série podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto
para amortizagdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de pregco em mercado organizado.

Nao ha limite maximo de subscri¢édo por investidor.

A distribuicdo da 12 Série do FUNDO sera liderada pelo BICBANCO, em regime de melhores esforgos, que
podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o
disposto neste Prospecto.

A ADMINISTRADORA devera constituir uma reserva para o pagamento das amortizagdes das cotas seniores da
12 Série (“Reserva de Amortizagdo”), de acordo com a estrutura abaixo descrita, destinando 0s recursos
recebidos das liquidacdes dos Direitos de Crédito Elegiveis da carteira para os ativos relacionados no artigo 5°
do Regulamento, de modo que:

I - 90 (noventa) dias antes de qualquer amortizagéo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortiza¢do
ativos em valor equivalente a 20% (vinte por cento) do valor estimado da amortizagdo das cotas seniores da 12
Série;

Il - 60 (sessenta) dias antes de qualquer amortiza¢ao prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizagédo
ativos em valor equivalente a 50% (cinqiienta por cento) do valor estimado da amortizacéo das cotas seniores da
12 Série;

Il - 30 (trinta) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortiza¢éo
ativos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da amortizagdo das cotas seniores da 12
Série.

Caso a ADMINISTRADORA verifiqgue ndo ser possivel a formacéo da Reserva de Amortizacéo de acordo com o
descrito acima, a ADMINISTRADORA devera interromper a aquisi¢cdo de Direitos de Crédito Elegiveis até que a
respectiva Reserva de Amortizagéo seja devidamente constituida.

A constituicdo da Reserva de Amortizacéo ndo constitui promessa do FUNDO e/ou da ADMINISTRADORA e do
CUSTODIANTE de rendimentos ou de garantia de pagamento das parcelas de amortizagdo, mas tdo soO
estabelecem um procedimento de constituicAo de reservas para tanto, razdo pela qual as cotas serdo
amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do FUNDO assim o permitirem.

Adicionalmente a Reserva de Amortizacdo, a ADMINISTRADORA devera constituir, a partir da Data da 12
Emissdo de cotas seniores da 1* Série, uma reserva para o pagamento das despesas e encargos do FUNDO,
bem como para complementacdo da Reserva de Amortizacdo (“Reserva de Caixa”), para a qual serdo
segregados e mantidos destacados na contabilidade do FUNDO recursos em moeda corrente nacional e em
investimentos realizados na forma do artigo 5° do Regulamento, no valor minimo de R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais). Ao final do prazo de duracédo da 12 Série, os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados
para fins de resgate das cotas seniores sendo que a segregagdo contabil antes mencionada serd efetuada
mediante instru¢do da ADMINISTRADORA ao CUSTODIANTE.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira integralizacdo de cotas seniores, as cotas
seniores da 12 Série do FUNDO terdo seus valores de principal investido e rendimentos amortizados
mensalmente conforme a propor¢do abaixo, de acordo com 0 seguinte cronograma:

13° més 14° més 15° més 16° més 17° més 18° més
1/36 1/35 1/34 1/33 1/32 1/31
19° més 20° més 21° més 22° més 23° més 24° més
1/30 1/29 1/28 1/27 1/26 1/25
25° més 26° més 27° més 28° més 29° més 30° més
1/24 1/23 1/22 1/21 1/20 1/19
31°més 32° més 33° més 34° més 35° més 36° més
1/18 1/17 1/16 1/15 1/14 1/13
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37° més 38° més 39° més 40° més 41° més 42° més
1/12 1/11 1/10 1/9 1/8 1/7

43° més 44° més 45° més 46° més 47° més

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2

O pagamento das amortizacdes devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se a data prevista para
pagamento da amortizagdo cair em dia ndo (til na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal
pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subseqiiente.

O resgate das cotas seniores ocorrera no 48° (quadragésimo oitavo) més, contados da data da primeira
integralizacdo de cotas seniores.

As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas mensalmente, ap6s comunicagdo e concordancia dos cotistas
subordinados, no periodo compreendido entre o 13° (décimo terceiro) més e o 44° (quadragésimo quarto) més,
contados da data da primeira integralizagdo de cotas seniores, ressalvada a hipotese prevista no artigo 35 do
Regulamento.

A amortizacdo das quotas subordinadas somente sera realizada se o Patriménio Liquido do FUNDO assim o
permitir e uma vez verificado pela ADMINISTRADORA que a relagdo entre o valor das quotas subordinadas e o
patrimonio liquido do FUNDO seja maior que 25% (vinte e cinco por cento), ressalvada a hipétese prevista no
artigo 35 do Regulamento, e desde que:

| - seja realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das cotas seniores prevista para aquele més, definida neste
Suplemento; e

Il — considerada, pro forma, a amortizacdo de cotas subordinadas pretendida, o FUNDO atenda,
concomitantemente a manutencao da Razéo de Garantia definida no artigo 40 do Regulamento.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO destina-se exclusivamente a investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos
pelas normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") em vigor, ndo havendo critérios
diferenciadores aplicaveis aos quotistas. Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo
com as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 409.

Investidores ndo residentes poderdo adquirir cotas do FUNDO, desde que devidamente registrados perante a
CVM, nos termos da Resolugdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e desde que
se enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de
Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro, observados os limites e as restrigcBes previstas na legislagcéo vigente e no Regulamento.

Apo6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera alocar, no minimo, 51% (cinqiienta e um por
cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisi¢do de Direitos de Crédito Elegiveis.

Os Direitos de Crédito Elegiveis a serem cedidos ao FUNDO néo contam com coobrigacdo do BICBANCO.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser
aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e
¢) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

O FUNDO podera realizar operagbes em que a ADMINISTRADORA ou fundos de investimentos por ela
administrados e/ou geridos atuem como contraparte do FUNDO.

O FUNDO né&o podera adquirir direitos de crédito da ADMINISTRADORA e/ou de sua coobrigacdo, bem como
de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

O FUNDO néo poderé realizar qualquer operagdo financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo
financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que o BICBANCO ou quaisquer pessoas
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controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida sociedade
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

O FUNDO néo podera realizar:

i) aquisicdo de ativos ou aplica¢é@o de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a
variagdo cambial; e

ii) operacbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

O FUNDO podera alocar até 50% (cinglienta por cento) de seu patriménio liquido em operacdes em mercados
de derivativos, exclusivamente na modalidade “com garantia” e com o objetivo exclusivo de proteger posi¢cdes
detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do disposto acima, as operacfes com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, neste caso desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidagcdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN.
Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo de Patrimdnio Liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutenc¢do de posi¢cdes em mercados organizados de derivativos, inclusive
os valores liquidos das operacgoes.

O FUNDO podera, ainda, alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patriménio liquido em operacdes
compromissadas, desde que tais operac¢des tenham como lastro os ativos previstos no artigo 5°, alineas “a”, “b” e
“c” do Regulamento.

Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimdnio.

CONDICOES DE CESSAQ

Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os direitos de crédito devem ser classificados como
Direitos de Crédito Elegiveis.

As Condigbes de Cessao serdo avaliadas pela ADMINISTRADORA mediante recebimento de declaragdo
firmada pelo BICBANCO de que os Direitos de Crédito oferecidos a cessdo atendem integralmente as condigfes
abaixo relacionadas:

| - decorram de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BICBANCO a Sacados cujas parcelas tenham valor
nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

Il - decorram de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BICBANCO a Sacados com idade entre 18 (dezoito)
e 75 (setenta e cinco) anos;

Il - decorram de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BICBANCO a Sacados que nédo apresentem, na data
de aquisicdo pelo FUNDO, mais do que 01 (uma) parcela vencida e ndo paga junto ao BICBANCO;

IV - tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Sacados;

V — ndo sejam oriundos de Contratos de Empréstimo concedidos a Sacados vinculados a determinado Ente
Publico Conveniado que apresente atrasos no repasse de valores consignados por um periodo igual ou superior
a 02 (dois) meses consecutivos junto ao BICBANCO; e

VI - os Contratos de Empréstimo que tenham como devedores Sacados vinculados ao Ente Pblico Conveniado
Estado do Rio de Janeiro ndo poderdo ter o vencimento de nenhuma de suas respectivas parcelas posterior ao
més antecedente do término do prazo de duracéo da 12 Série de cotas seniores emitida.

N&o obstante o disposto no inciso Il, do paragrafo 1° acima, o FUNDO podera adquirir Direitos de Crédito cujos
Sacados possuam idade superior a 75 (setenta e cinco) anos, desde que, obrigatoriamente, tais Direitos de

Crédito contem com cobertura por apdélice de seguro que garanta o pagamento dos mesmos ao FUNDO em caso
de morte do Sacado.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto na legislagédo, no
Regulamento e no Contrato de Cesséo, séo considerados Critérios de Elegibilidade:
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| — 0 nimero de parcelas a vencer de um mesmo Contrato de Empréstimo a ser cedido ao FUNDO, no momento
da cesséo, sera de no maximo, 84 (oitenta e quatro), desde que o vencimento de qualquer das parcelas ndo seja
posterior ao prazo de duracdo da respectiva Série “n” de cotas seniores emitida;

Il — o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado a serem cedidos ao FUNDO no momento da
cessdo, devem ter valor maximo de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais); e

IIl — os Sacados n&o poderdo estar inadimplentes com o FUNDO no momento da cesséo.

Uma vez que o patrimdnio liquido do FUNDO alcance o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado a serem cedidos ao FUNDO no momento da
cessdo nado podera exceder a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO.

Se o patriménio liquido do FUNDO alcangar o montante minimo de R$ 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de
reais), o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado a serem cedidos ao FUNDO no momento da
cessdo ndo podera exceder a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

A alteracdo dos percentuais de concentracdo indicados nos paragrafos acima ocorrerd mediante comunicagao
prévia efetuada pela ADMINISTRADORA e enderegcada ao CUSTODIANTE e serd implementada pelo
CUSTODIANTE em até 05 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida comunicacéo, observado que
o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado ndo podera representar percentual superior a 20%
(vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

O limite maximo de concentracdo por Ente Publico Conveniado em termos percentuais, com relacdo ao
patrimdnio liquido FUNDO, que devera ser verificado e observado pelo CUSTODIANTE no momento da cesséo
de Direitos de Crédito ao FUNDO, consta do Anexo Il do Regulamento.

Na hipotese do Direito Creditério Elegivel perder qualquer condigdo de elegibilidade apés sua aquisicdo pelo
FUNDO, ndo havera direito de regresso contra 0 CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA, salvo na existéncia
de mé-fé, culpa ou dolo.

O BICBANCO sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagéo dos Diretos de Crédito que compordo a carteira do FUNDO, nos termos do
artigo 295 do Caédigo Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA né&o respondem pela solvéncia,
originacao, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.

A cesséo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o FUNDO, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o BICBANCO, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e ac¢des a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Qualquer decisdo assemblear que delibere sobre alteragédo, inclusdo ou exclusédo dos Critérios de Elegibilidade
devera ser comunicada em até 48 (quarenta e oito) horas, ao CUSTODIANTE, e este verificard o prazo para
implementacdo nos sistemas e caso, por qualquer motivo, ndo concorde com tais alterac6es em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade, devera requerer o término do Contrato de Custddia, em até 15 (quinze) dias Uteis
contados do recebimento da notificagcdo que o informe sobre a referida alteragdo do Regulamento.

Na hipétese de requerer o término do Contrato de Custddia, 0 CUSTODIANTE néo serd responsavel pela
verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados
ou incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data de tal alteragdo ou inclusédo até a data da efetiva
interrupcéo da prestacéo dos servicos de custddia ao FUNDO ou da substituicdo do CUSTODIANTE.

Caso nao requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo indicado acima, serdo consideradas aceitas
tacitamente pelo CUSTODIANTE as alteragdes promovidas pela Assembléia Geral em relagédo aos Critérios de
Elegibilidade.

Durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO, contados a partir da Data da 1* Emisséo
de cotas seniores, os limites estabelecidos no presente Regulamento ndo serdo observados. A partir do 91°
(nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do FUNDO, contado a partir da data da primeira integralizacéo de
cotas seniores, todos os limites estabelecidos no Regulamento serdo totalmente exigidos e plenamente
observados podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a
ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem tal prorrogacao.

Uma vez cedidos ao FUNDO, ndo ha possibilidade de alteragdo do cronograma de pagamento dos Direitos de
Crédito Elegiveis, em fungdo de renegociacao ou refinanciamento dos Contratos de Empréstimo.

Renegociacéo é a alteragdo das condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do
FUNDO, sem a celebragao de novo Contratos de Empréstimo.

Refinanciamento é o refinanciamento de Direito de Crédito Inadimplido de titularidade do FUNDO, mediante a
celebracéo de novo Contratos de Empréstimo.
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Pré-pagamento € o pagamento de parcelas liquidadas integralmente com mais de 30 (trinta) dias de
antecedéncia em relagdo ao respectivo vencimento, sem que tenha sido celebrado novo Contrato de Empréstimo
com o mesmo Sacado até 30 (trinta) dias antes ou depois do respectivo pagamento antecipado.

Na hipdtese de se verificar o pré-pagamento de qualquer dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO, o
BICBANCO nao cobra ou cobrara taxa de liquidagdo antecipada.

Para maiores informagBes sobre pré-pagamento dos Direitos de Crédito, veja a secdo “Informacdes e
Estatisticas sobre Pré-pagamento, Inadimplemento e Perdas”, na pagina 39 deste Prospecto.

POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

A politica de concesséo de crédito aos Sacados é desenvolvida e monitorada pelo BICBANCO, e consiste,
sinteticamente, nas seguintes diretrizes:

| - Os Contratos de Empréstimo devem ser concedidos para Sacados somente se as parcelas de pagamento dos
Contratos de Empréstimo pretendidos forem compativeis com seus vencimentos e com a sua margem
consignavel, tendo em vista que os convénios celebrados com os Entes Publicos Conveniados estabelecem
percentuais maximos da remuneracdo e possuem normatizacdo especifica de seus respectivos Sacados
vinculados;

Il - A definicdo dos limites leva em considerac@o os descontos obrigatérios de cada Ente Publico Conveniado,
excluindo-os dos vencimentos. Assim, o Sacado deve apresentar documentos que comprovem seu vinculo junto
ao Ente Publico Conveniado e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento,
comprovada através dos Ultimos contracheques; e

Il - Os Contratos de Empréstimo devem ter valor maximo de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais).

A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serdo realizadas pelo BICBANCO, com o auxilio
dos Entes Publicos Conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas dos Contratos de
Empréstimo sejam descontadas em folha de pagamento.

As etapas da cobranca consistem em:

| — Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Sacados, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) dos Contratos de Empréstimo vencida(s) no periodo;

Il — Os valores descontados sdo repassados ao BICBANCO, por meio do banco oficial dos Entes Publicos
Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes;

Il — O repasse mensal para o BICBANCO pode ser, conforme o Ente Publico Conveniado, realizado por uma
Unica ou vérias transferéncias bancérias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados, o BICBANCO os
confrontam com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos Entes Publicos Conveniados, informando
guais Sacados terdo as parcelas dos Contratos de Empréstimo descontadas de seus vencimentos e quais
ficardo inadimplentes;

V — Havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o BICBANCO questiona o Ente Publico
Conveniado, o proprio banco oficial ou as instituicbes conveniadas a estes, que podem ter determinado o
repasse de valor diverso do previsto;

VI — Apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituigao
da quantia excedente; e

VIl — Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelo BICBANCO séo, por fim, repassados ao
FUNDO, no prazo de até 02 (dois) dias Uteis, contados ap6s o recebimento completo do Ente Publico
Conveniado.

A cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera realizada pelo BICBANCO, conforme
descrito no Contrato de Cessdo. A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes
procedimentos:

| - caso o Sacado tenha se desligado do Ente Publico Conveniado, o BICBANCO buscara obter de modo
amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes;

Il - se a cobranca amigavel é frustrada, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servigco de Protecdo ao
Crédito - SPC, para inscricao do inadimplente e eventual cobranca judicial da quantia devida;
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Il - se a causa da inadimpléncia é a morte do Sacado, busca-se cobrar do espdlio, ou procede-se ao
recebimento da indenizacdo a ser paga pelo seguro, quando o crédito cedido ao FUNDO for garantido por
seguro; e

IV - se a causa da inadimpléncia € a falta de margem para desconto em folha de pagamento, busca-se
renegociar 0 empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do Sacado.

O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hip6tese serd o responsavel pela
indicacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos ao protesto ou pela insergdo de nome de devedores de Direitos de
Crédito Inadimplidos em érgéos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obriga¢des pecuniarias,
cabendo ao BICBANCO realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais énus dessa
decisao.

TAXA DE DESCONTO E DO PRECO PARA PAGAMENTO DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE
CREDITO ELEGIVEIS

O pagamento do prego de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis as Cedentes sera efetuado a vista em
moeda corrente nacional, na Data de Aquisicéo, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

PA = VN /{[(Fator DI -1) x Fator Spread J}+1
Onde :
PA : Preco de Aquisi¢ao
VN : Valor nominal do Direito de Crédito Elegivel objeto da aquisigdo

Fator DI: fator correspondente ao CDI, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com aproximacgédo, de acordo com
a seguinte férmula:

Fator DI =[(DIf1100) +1] 1/252

Onde,

DIf = taxa de juros pré-fixada no periodo N, referenciada pela curva de futuros da BM&F, e expressa em base
252 dias Uteis

N = nimero de dias Uteis compreendidos entre a data de pagamento e a data de vencimento do Direito Creditério
Elegivel objeto da aquisi¢ao, incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o Ultimo dia do respectivo
periodo.

Fator Spread: sobretaxa de juros fixos calculada com 8 (oito) casas decimais.

Pm = prazo médio, em dias (teis, do lote de Direitos Creditérios que esta sendo ofertado pela Cedente ao Fundo,
calculado de acordo com a seguinte férmula:

n
Pm = > Nix VNi
i=1

n
2. VNi
i=1

As negociacdes para a aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis pelo FUNDO serdo realizadas a taxas de
mercado, observando-se que, na data deste Prospecto, a taxa minima praticada pelo FUNDO na aquisicao de
direitos creditorios sera equivalente a taxa do CDI acrescida de um spread de 87%.

AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

As cotas do FUNDO ser&o valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patrimdnio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto €, no horario de abertura dos mercados em
que o FUNDO atua.

Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em consideragéo aspectos

relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a

17



seguinte metodologia de apuragdo do valor dos direitos de crédito e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira.

Por ndo terem mercado de negociagao oficial, os Direitos de Crédito integrantes da carteira do FUNDO serao
contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos (correspondentes ao
desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os demais ativos da carteira do FUNDO serdo marcados a mercado, nos termos da legislagdo em vigor e com
observancia dos procedimentos definidos pelo CUSTODIANTE, conforme disposto no Contrato de Custédia. A
valorizacdo dos titulos publicos ou privados e dos valores mobiliarios que compdem a carteira do FUNDO sera
efetuada com base nas cotacdes obtidas junto a BOVESPA, BM&F, SISBACEN ou outros mercados organizados
em que o ativo for negociado, de acordo com as regras do Banco Central e da CVM aplicaveis ao FUNDO.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos de Crédito ou com 0s outros ativos seréo
registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na
Resolugdo CMN n° 2.682, quais sejam a classificacdo dos Direitos de Crédito nos niveis de risco estabelecidos
no Artigo 1° da referida Resolucéo, bem como a transferéncia e permanéncia de Direitos Creditorios Inadimplidos
em conta de compensacéo, na forma de seu Artigo 7°. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por
motivo justificado subsequiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo, acrescida
dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida & adequada conta de receita no
resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstrages financeiras anuais do FUNDO, de
informagdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos integrantes
da carteira do FUNDOe, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinagéo desses valores.

O descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos
componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas, até o limite equivalente a somatdria
do valor total das mesmas. Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos
Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.

Por outro lado, na hip6tese do FUNDO atingir o benchmark definido no Capitulo I, toda a rentabilidade a ele
excedente sera atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas poderdo apresentar
valores diferentes das cotas seniores.

A partir da data da primeira integralizacdo de cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
na seguinte ordem:

I - no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

Il - na amortizagcdo e/ou resgate das cotas seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢cdes do
Regulamento;

Il - no pagamento do pre¢o de aquisi¢do dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente nacional; e

IV - na amortizacdo e/ou resgate de cotas subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢es do
Regulamento.

Os Direitos de Crédito Inadimplidos:

a) os Direitos de Crédito Inadimplidos submeter-se-80 as regras de provisao indicadas no COSIF, sendo
classificados, em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis: nivel AA; nivel A; nivel B; nivel C; nivel D; nivel
E; nivel F; nivel G e nivel H, nos termos do Artigo 1° da Resolucdo CMN n° 2682, de acordo os periodos de
atraso no pagamento, correspondendo o nivel H a atrasos superiores a 180 (cento e oitenta) dias;

b) os Direitos de Crédito Inadimplidos classificados como de risco nivel H serdo transferidos para conta de
compensacdo, com o correspondente débito em provisdo, apés decorridos seis meses da sua classificacao
nesse nivel de risco, ndo sendo admitido o registro em periodo inferior;

c) os Direitos de Crédito Inadimplidos permanecerao registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo
de 05 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobrancga.

Nos termos do item (a) acima, os niveis de risco, proviséo e faixa de atraso s&o os seguintes:
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Niveis de Risco % Proviséo Atraso (faixas de vencimento)
| — nivel AA - -

Il — nivel A 0,5% Atraso de até 14 dias

Il — nivel B 1,0% Atraso de 15 a 30 dias

IV — nivel C 3,0% Atraso de 31 a 60 dias

V — nivel D 10% Atraso de 61 a 90 dias

VI — nivel E 30% Atraso de 91 a 120 dias

VIl — nivel F 50% Atraso de 121 a 150 dias

VIII — nivel G 70% Atraso de 151 dias a 180 dias
IX — nivel H 100% Atraso superior a 180 dias

A provisdo para devedores duvidosos atingira todos os Direitos de Crédito do mesmo Sacado (“efeito vagao”).

Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos
na legislagdo em vigor.

FATORES DE RISCO

Os investimentos do FUNDO estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e ndo ha garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o cotista.

Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos:

Risco bE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal dos
Direitos de Crédito e ativos financeiros pelos seus emissores, devedores ou pelas contrapartes das operacdes do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacdes contratadas e ndo liquidadas. AlteracBes e equivocos na avaliagédo do risco de crédito do emissor
podem acarretar em oscilagbes no preco de negociacdo dos titulos que comp8em a carteira do FUNDO.
Ademais, em certas hipéteses, o Contrato de Cessdo podera ser resolvido total ou parcialmente, ficando o
BICBANCO obrigado a restituicdo do prego de aquisicado pago pelos Direitos de Crédito. Caso o BICBANCO nédo
tenha capacidade de restituir os valores por ele devidos ao FUNDO, o FUNDO e 0s seus cotistas poderao vir a
sofrer prejuizos substanciais;

Risco DE LIQUIDEZ: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do FUNDO
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou
aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera
encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de resgates aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco DeE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢éo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagoées,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO. Ainda, ha possibilidade do FUNDO auferir
patrimonio liquido negativo, podendo haver necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos
Cotistas.

Risco be MERCADO: consiste no risco de flutuagBes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais
sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econémicas e fiscais.
Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco be CONCENTRACAO: A ADMINISTRADORA buscaré diversificar a carteira do FUNDO. O risco associado as
aplicacdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentragéo das aplicagdes. Quanto maior a concentragao
das aplicagcdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em direitos de crédito cujo devedor seja um Unico
Sacado, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relagéo ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

Risco bE CONCENTRAGAO EM UM UNico CEDENTE: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo FUNDO serédo
cedidos exclusivamente pelo BICBANCO. A aquisicdo de direitos de crédito originados exclusivamente pelo
BICBANCO pode comprometer a continuidade do FUNDO, em fungdo da n&o continuidade da concesséo de
Contratos de Empréstimo pelo BICBANCO aos Sacados e da capacidade deste originar Direitos de Crédito
Elegiveis.
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Risco be DEsCASAMENTO: Os direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO séo contratados a taxas
prefixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas tem como parametro a taxa
média do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”), conforme previsto no Regulamento. Por esta razao, a
ADMINISTRADORA, sempre que possivel, contratara operacdes de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No
entanto, ha a possibilidade de a ADMINISTRADORA néo conseguir contratar tais operagdes de swap ou, ainda,
de a outra parte ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneragdo do
CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderéo se tornar insuficientes para assegurar parte ou
a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

Risco beE DESENQUADRAMENTO: Nos termos do paragrafo 11°, do artigo 10 do Regulamento, durante os primeiros
90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO, contados a partir da Data da 12 Emissdo de cotas seniores, 0S
limites estabelecidos no presente Regulamento ndo serdo observados. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia
de funcionamento do FUNDO, contado a partir da data da primeira integralizagdo de cotas seniores, todos 0s
limites estabelecidos no Regulamento serdo totalmente exigidos e plenamente observados. A partir do 91°
(nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do FUNDO, contado a partir da data da primeira integralizacéo de
cotas seniores, o FUNDO devera ter 50% (cinqiienta por cento), no minimo, de seu patriménio liquido
representado por direitos de crédito, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual
periodo, desde que a ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem tal prorrogacéao.

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da
moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do FUNDO e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Riscos AssOCIADOS A0S SACADOS: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo FUNDO serdo descontados
pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Sacado devedor. A capacidade de pagamento do Sacado
podera ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for obrigado a pagar penséo alimenticia, a qual tem
preferéncia em relagdo aos Contratos de Empréstimo para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a
morte do Sacado interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas dos Contratos de
Empréstimo, respondendo pelo saldo a pagar dos Contratos de Empréstimo apenas o patriménio deixado pelo
"de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Sacado pode ficar inadimplente com
suas obrigagbes decorrentes dos Contratos de Empréstimo contraidos, o que pode afetar a rentabilidade do
FUNDO, até mesmo na hipotese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a indenizagdo advinda do mesmo
pode se mostrar insuficiente.

Risco OPERACIONAL DOS ENTES PUBLICOS CONVENIADOS: Os Contratos de Empréstimo contraidos pelos Sacados
sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico Conveniado a que o Sacado é vinculado.
E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Sacados. Nesta hipotese, a carteira
do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos direitos de
crédito.

Risco OPERACIONAL DE SISTEMAS: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos Contratos de Empréstimo
e o repasse ao BICBANCO dos direitos de crédito sdo processados por sistema de controle do banco oficial do
Ente Pdblico Conveniado ou de instituicho conveniada com este, ndo tendo o BICBANCO, a
ADMINISTRADORA ou 0 CUSTODIANTE controle sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo
neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Sacados ou seu repasse ao FUNDO.
Nesta hipotese, a rentabilidade e o patriménio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir
0 problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco bo ConvENIo: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos aos Sacados
é viabilizado por convénios celebrados entre 0 BICBANCO e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por
intermédio de associacBes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras para manutencédo do
convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteragdes normativas, alheias ao
controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do
convénio, a sistematica de cobranca dos direitos de crédito (desconto em folha de pagamento) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adocdo de nova sistemdtica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até
mostrar-se, na prética, inadequada ou com elevados custos de operacao. Tais ocorréncias podem levar a perdas
patrimoniais para 0 FUNDO, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou
totalidade dos recursos decorrentes dos direitos de crédito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO, o que Ihe pode ser prejudicial.

Risco bA COBRANGA BANCARIA: O BICBANCO é também o agente cobrador dos direitos de crédito cedidos ao
FUNDO e os recursos transitam por uma conta de titularidade do BICBANCO no periodo compreendido entre o
pagamento e o repasse ao CUSTODIANTE, para sua conseqliente compensac¢do. Caso o BICBANCO sofra
qualquer processo de faléncia, liquidagdo ou evento assemelhado, tais recursos poderédo ficar indisponiveis e,
conseqguientemente, resultar em perda ao FUNDO, ocasionando, por sua vez, variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, que pode levar a uma reducéo no valor das cotas seniores.
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COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: A titularidade dos direitos de crédito € do FUNDO e, portanto, somente o
FUNDO detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Todavia, o BICBANCO é nomeado
pelo FUNDO, como agente de cobranga do FUNDO, dispondo de poderes para cobrar os devedores
inadimplentes judicial e extrajudicialmente. O Contrato de Cessdo e o regulamento criam mecanismos de
controle quanto a maneira pela qual a cobranca sera feita, mas ndo ha garantia de que o BICBANCO consiga
receber dos Sacados os Direitos de Crédito Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos podera acarretar perdas para o FUNDO e seus cotistas.

Risco DE RESGATE DAS CoTAs Do FUNDO EM DIREITOS DE CREDITO: Conforme previsto no Regulamento, podera
haver a liquidacdo do FUNDO em situagfes predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsao
no Regulamento de que as cotas seniores poderdo ser resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipotese, os
cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco DE ATRASO NO PAGAMENTO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE: Poderd haver atraso no pagamento das
amortizacBes e/ou do resgate, uma vez que os Direitos de Crédito sdo classificados no ativo do FUNDO como
titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda néo ter vencido produzindo uma temporaria falta de
liquidez.

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTACAO COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE CREDITO: O CUSTODIANTE
realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos do Crédito por meio de auditoria
trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apés a cessao dos direitos
de crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO podera conter direitos de crédito cuja documentacéo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos direitos de crédito. O BICBANCO realizara a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, na
gualidade de fiel depositaria dos Documentos Representativos do Crédito. Neste caso o BICBANCO tem a
obrigacédo de permitir ao CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou terceiros por eles indicados livre acesso a
referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizacdo dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

AUSENCIA DE NOTIFICACAO A0S SACADOS: A cessdo dos direitos de crédito ao FUNDO nao serd notificada
previamente aos Sacados. Ao CUSTODIANTE nédo é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por
parte do BICBANCO dos créditos recebidos pelos Sacados, seja em momento pré ou pds a notificagdo. Caso
haja necessidade de notificagéo, e o FUNDO, por qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificagdo de todos os
Sacados, os direitos de crédito relativos aos Sacados ndo notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do FUNDO.

Risco DE QUESTIONAMENTO JuDICIAL: Os Contratos de Empréstimo podem ser questionados judicialmente tanto no
que se refere: (i) a formalizagdo dos Contratos de Empréstimo; (i) nas taxas aplicadas e (iii) na forma de
cobranca dos Contratos de Empréstimo concedidos, inclusive em funcdo das disposicBes estabelecidas no
Cdédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Contratos de Empréstimo poderdo ser modificados ou
cancelados em virtude de decisdo judicial o que podera acarretar perdas para o FUNDO e, conseqiientemente,
podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

RISCOS DECORRENTES DA DE AUSENCIA DE LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO No MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é
constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, o resgate das cotas s6 podera ser feito ao término do
prazo de duragdo de cada série. Outrossim, as cotas do FUNDO poderdo ser negociadas em mercado
secundario. Contudo, mesmo que admitidas a negociagdo em mercado secundario, podera haver auséncia de
liquidez das referidas cotas, acarretando os riscos dai decorrentes.

RISCO DE PERDA DE MARGEM CONSIGNAVEL DOS CONTRATOS DE EMPRESTIMO: Apesar de ser verificada a margem
consignavel em folha de pagamento nos Contratos de Empréstimo, quando de sua celebracdo e quando da
cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao FUNDO, tais contratos podem perder a referida margem em virtude
de eventos futuros, tais como o desconto de pensdes alimenticias, acarretando, assim, os riscos dai decorrentes.

RISCO DE CONFLITOS DE INTERESSE: Uma vez que o BICBANCO é o unico cedente de Direitos Creditérios ao
FUNDO e também atua como agente de cobranga, podendo surgir situacbes de conflito de interesse,
decorrentes de tal fato.

DemAIs Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragcdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

O BICBANCO efetuara a cessao dos Direitos de Crédito exclusivamente para o FUNDO. Desta forma, o
BICBANCO néo cedera Direitos de Crédito por ele originados para outros fundos de investimento em direitos
creditérios em funcionamento.

As aplicagbes no FUNDO néo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou

21



a totalidade de seu patriménio. Essas aplicacdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢cdo de Direitos de
Crédito ou ativos financeiros que poderéo ter rentabilidade inferior a esperada pela ADMINISTRADORA.

EMISSAO, NEGOCIAGAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

As cotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses para ambos os
casos. Todas as cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em nome de seus titulares.
Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de cotista. Observado o disposto neste Prospecto e no
Regulamento, as caracteristicas, os direitos e obrigagbes dentro de cada classe de cotas seniores e
subordinadas serdo idénticos.

As cotas seniores serdo destinadas ao Publico-Alvo.

As cotas subordinadas seréo subscritas exclusivamente pelo BICBANCO, seus sécios e/ou sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas ou coligadas.

No ato da primeira aplicagdo no FUNDO, o cotista:

| - recebera copia do presente Regulamento do FUNDO;

Il - assinara o Termo de Adeséo ao presente Regulamento;

Il - declararéa sua condigdo de investidor qualificado, nos termos da legislacao vigente; e
IV — assinara o Boletim de Subscri¢éo de cotas.

Do Boletim de Subscrigédo constardo as seguintes informagdes:

| - nome e qualificagdo do subscritor;
Il - nmero e classe de cotas subscritas; e
Il - preco e condi¢Bes para sua integralizacao.

As cotas seniores sdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta avaliacdo é feita periodicamente a
cada trimestre.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das cotas seniores do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

| — comunicagdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicagédo no periédico utilizado para a
divulgacéo de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrénico; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da empresa de classificagédo
de risco.

A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de cotas seniores e subordinadas do FUNDO podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia
eletronica disponivel, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil -
BACEN.

Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, serdo deduzidas do valor
entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento.

Sera admitida a integralizacao total ou parcial de cotas subordinadas do FUNDO, com Direitos de Crédito que se
enquadrem na politica de investimento do FUNDO. Nesta hip6tese, serdo observadas as Condi¢des de Cesséo e
os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento, bem como os critérios definidos no boletim de
subscri¢do, ficando, desde ja definido, que a integralizacdo das cotas subordinadas devera ser realizada nos
termos da legislac@o aplicavel ao caso. Caso o valor da cota subordinada seja parcialmente integralizado em
Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco
de aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.

As cotas subordinadas poderao, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

Na emisséo de cotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da cota em vigor
no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
FUNDO. Para fins de amortizacdo e resgate das cotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o
valor de abertura da cota em vigor do dia do pagamento da amortiza¢éo e/ou do resgate respectivo.

As cotas seniores, bem como as cotas subordinadas terdo valor unitario de emissao idéntico na primeira data de
emissao das cotas da respectiva Série.

O preco de subscricdo das cotas seniores de cada Série “n” podera contemplar agio ou desagio sobre o valor

previsto para amortizacdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de
procedimento de descoberta de pregco em mercado organizado.
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A critério da ADMINISTRADORA, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente de
aprovagdo dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrucdo
356 e os limites estipulados no Regulamento. Assim sendo, o FUNDO poderé distribuir e manter séries distintas
de cotas seniores concomitantemente em circulagdo, com valor unitario de emissao, na 12 data de emissao das
cotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série “n” de cotas seniores e em quantidades e condi¢des
previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrucéo
356.

Nao havera direito de preferéncia para os cotistas da 12 Série do FUNDO, ou para os cotistas de quaisquer das
séries subseqiientes a 12 Série, na aquisicdo de cotas de eventuais novas séries de cotas seniores que possam
vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Na emissdo de cotas mencionadas acima, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas cotas subordinadas
guantas sejam necessarias para que seja observada a relacdo entre o valor das cotas seniores e o0 patrimdnio
liqguido do FUNDO, nos termos do artigo 40 do Regulamento.

As cotas mencionadas acima deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no Boletim
de Subscricdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagdo do
anuncio de inicio de distribuicéo.

O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a
ADMINISTRADORA solicitara prorrogagéo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacao.

As cotas seniores poderao ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcédo organizado, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisi¢do de quotas somente seja feita por investidores qualificados.

As cotas seniores do FUNDO né&o poderdo ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de
balcdo organizado, excetuadas as hipéteses de transmissdo decorrente de lei ou de decisao judicial.

As cotas seniores do FUNDO terdo registro para negociacdo no mercado secundario na Central de Custodia e
de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP. A critério da ADMINISTRADORA, poderd, adicionalmente, ser
providenciado o registro junto a Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, no ambiente de negociacao
Bovespa Fix e no ambiente de negociagdo Soma Fix.

As amortizacBes de cada Série de cotas seniores serdo realizadas nas datas de amortizagdo definidas no
respectivo Suplemento da 12 Série, cujos valores e condicbes de remuneracdo constardo do referido
Suplemento.

Enquanto existirem cotas seniores em circulacdo, o FUNDO obrigatoriamente devera observar a Razdo de
Garantia tratada no artigo 40 do Regulamento.

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas caso o FUNDO atenda a todos os
indices e parametros previstos no Regulamento e no Suplemento da 12 Série de cotas seniores, especialmente a
Razéo de Garantia, ressalvadas a hipotese prevista no artigo 35 do Regulamento.

A ADMINISTRADORA podera suspender a qualquer momento e a seu exclusivo critério a amortizagédo das cotas
subordinadas previstas neste artigo.

Na hipdtese de as cotas subordinadas representarem mais de 26% (vinte e seis por cento) do patriménio liquido
do FUNDO, estas poderédo ser amortizadas, observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizagdo de cotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA fara a
verificacdo da ocorréncia ou ndo da hipdtese de amortizacdo prevista neste artigo; e

Il - as cotas subordinadas serdo amortizadas visando exclusivamente ao re-equilibrio da Razdo de Garantia,
apdés comunicacdo e concordancia dos cotistas subordinados. Deverdo ser observadas, no que couber, as
demais disposicdes deste Capitulo, bem como a Razéo de Garantia prevista no artigo 40 do Regulamento.

A amortizacdo das cotas seniores de quaisquer das séries do FUNDO podera ocorrer antes dos respectivos
prazos de amortizagdo de cotas previstos para cada série de cotas seniores, na impossibilidade de
enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razédo da impossibilidade de adquirir Direitos de
Crédito Elegiveis.

A antecipacdo do inicio da amortizacdo de cotas seniores do FUNDO podera ser operacionalizada mediante
comunicacdo atraves de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagcdo de informacdes do FUNDO ou
através de correio eletrdbnico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da
amortizagao.

O pagamento das amortizacdes das cotas seniores obedecerd as condi¢Ges, datas, percentuais e valores
previstos no Suplemento da 12 Série.
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Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de durag¢éo de cada série do FUNDO ou de sua
liquidag&o antecipada.

O FUNDO somente efetuara amortizacdes, resgates e aplicagcdes em Dias Uteis. Se a data de amortizacéo ou
resgate ocorrer em dia ndo util, o pagamento da amortizacéo ou do resgate sera efetuado no primeiro Dia Util
subsequente.

RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, a relacé@o entre o valor das cotas seniores e
o0 patrimdnio liquido do FUNDO sera de 75% (setenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter
no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimdnio representado por cotas subordinadas. Esta relagéo
sera calculada e verificada diariamente pela ADMINISTRADORA e sera acessivel aos Cotistas do FUNDO,
mensalmente, através do site da ADMINISTRADORA (www.concordia.com.br).

Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado acima, com cotas subordinadas representando menos
que 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO serao adotados os seguintes procedimentos:

I - A ADMINISTRADORA imediatamente interrompera a aquisi¢cdo de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

Il - A ADMINISTRADORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia ao BICBANCO, seus soécios e/ou
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou coligadas, através do envio de correspondéncia ou de
correio eletrénico, pela qual:

a) noticiard a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupgdo da aquisicdo de novos Direitos
de Crédito Elegiveis e solicitara ao BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas ou coligadas que providencie o restabelecimento da relagdo minima dentro de um prazo de 15
(quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicacao, €;

b) informard ao BICBANCO, seus soécios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou
coligadas o nimero minimo de cotas subordinadas e os respectivos valores para subscricdo, que deverdo ser
subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado acima.

Il — O BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou coligadas devera
subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso Il acima, tantas cotas subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer a relagdo minima entre patrimonio liquido e cotas seniores mencionada acima.

IV - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il acima, ndo se alcancou o
restabelecimento da relac@o entre o valor das cotas seniores e o patriménio liquido do FUNDO, quer em virtude
da ndo subscricdo, por parte do BICBANCO, seus soécios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas ou coligadas, de um numero de cotas subordinadas suficientes para atender ao disposto no inciso Il
acima quer por qualguer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre: a)
providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA; b) substituicdo da ADMINISTRADORA no exercicio
das fun¢des em relacdo ao FUNDO; e/ou c) pela liquidacéo antecipada do FUNDO.

Em razdo do disposto acima, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissdo de cotas subordinadas do

FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a relacdo patrimonial prevista no aludido artigo, as quais
poderao ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo XIlIl do Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL
Seréa de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do exercicio social, as contas
do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA,;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V - deliberar sobre incorporagéo, fuséo, cisdo, liqguidacdo do FUNDO.
O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou

regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunicagao aos cotistas.
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A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungées
de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagfes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos
cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;
Il - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA; e
Il - ndo exercer cargo no BICBANCO.

A convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-4 mediante anuncio publicado no periédico
indicado no Prospecto, por meio de carta com aviso de recebimento endere¢cado a cada cotista ou por correio
eletrénico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e ainda,
de forma sucinta, 0os assuntos a serem tratados.

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o
prazo da data de publicacdo do primeiro andncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico aos cotistas.

Nédo se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver a sede;
guando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios cartas ou correios eletronicos
enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembléia Geral a que
comparecerem todos os cotistas.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembléia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletronico de primeira convocagao.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode reunir-se por convocagao
da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as deliberagbes devem ser
tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto,
ressalvado o disposto abaixo.

As deliberaces relativas as matérias previstas no artigo 41 serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria
das cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos h4 menos de um ano.

Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

As decisfGes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacao.

A divulgacao referida acima deve ser providenciada mediante andncio publicado no periddico utilizado para a
divulgacéo de informag6es do FUNDO indicado neste Prospecto ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista.

As modificacdes aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na
CVM dos seguintes documentos:

| — lista de cotistas presentes na assembléia geral;
Il — copia da ata da assembléia geral; e

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de
titulos e documentos.

EVENTOS DE AVALIACAO
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Na hipotese de ocorréncia das situagfes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA, ou aos cotistas
interessados, convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que esta, apdés apresentacdo das situaces da
carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagéo antecipada, e
consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos cotistas:

| - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstas no Capitulo VI do
Regulamento, que nado seja um Evento de Liquidacao;

Il - rentncia da ADMINISTRADORA & administracdo do FUNDO;

Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacOes previstos no paragrafo 1° do artigo 17 do
Capitulo VIII do Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacao;

IV - aquisicéo, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com as condi¢es de cesséo ou os critérios de
elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V do Regulamento;

V - ndo subscrigdo, por qualquer motivo, pelo BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas ou coligadas, uma vez decorrido o prazo de que trata o inciso |, do paragrafo 1°, do
artigo 40 do Regulamento, de tantas cotas subordinadas quantas sejam necessérias para restabelecer a Razao
de Garantia;

VI — se houver rescis@o do Contrato de Custodia;

VIl - ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessao;

VIl - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os direitos de crédito
ndo foram regularmente e devidamente formalizados;

IX - ndo pagamento, nas datas de amortizacdo e/ou na data de resgate do valor da amortiza¢éo e/ou do valor do
resgate das cotas seniores;

X —amortizagdo de quotas subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

Xl — caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 30% (trinta por cento);

XlI — caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 25% (vinte e cinco por cento);

Xl — caso o Indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 7% (sete por cento);

XIV — caso o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 5% (cinco por cento);

XV — caso o CDI seja superior a 130% que o CDI do dia imediatamente superior.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA suspendera imediatamente os
procedimentos de aquisicdo de direitos de crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA devera convocar,
no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias,
para que seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida que qualquer
dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no artigo 51 do Regulamento, incluindo a convocagao de nova Assembléia Geral.

Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar o patrimdnio na
proporgdo dos respectivos valores previstos para resgate na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de cotas seniores.

LIQUIDACAO DO FUNDO

O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

| - sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal fim além
das hipoteses descritas no artigo 40, paragrafo 1° e artigo 16, Il, “b”, ambos do Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo
de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao;
IV — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos;

V — se houver decretacdo de intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou cassagdo da autorizacdo para
funcionamento do BICBANCO;
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VII - constatacao, pela ADMINISTRADORA, de que o BICBANCO cedeu, ou tentou ceder ao FUNDO, Direitos
de Crédito sem lastro, onerados ou gravados;

VIl - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembléia Geral de Cotistas na hipétese de ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas no artigo 48 do Regulamento;

IX - caso 0 BICBANCO deixem de comunicar a ADMINISTRADORA a ocorréncia de um Evento de Avaliagédo
que seja do conhecimento desta;

X - rentincia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a consequente ndo assuncgado de suas funcdes
por uma nova instituicdo nos prazos previstos no Regulamento;

Xl — caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 30% (trinta por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 35% (trinta e cinco por cento);

XlI — caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 30% (trinta por cento);

Xlll — caso o indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 7% (sete por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 10% (dez por cento); e

XIV — caso o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 5% (cinco por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 7% (sete por cento).

Se a decisdo Assembléia Geral for a de néo liquidacao do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas
seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os cotistas do FUNDO
poderdo receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos seus
direitos, em dagcao em pagamento.

Na hipotese da Assembléia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento de resgate das
cotas, os direitos de crédito e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a proporgdo de
cotas detida por cada titular sobre o valor total das cotas em existentes a época. Apdés a constituicdo do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades
competentes.

A ADMINISTRADORA devera notificar os cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de direitos de crédito e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cadigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a proporgao de direitos de crédito e ativos financeiros a que cada cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE perante os cotistas
apos a constituicao do referido condominio.

Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos paragrafos
acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de cotas seniores que detenha a maioria das cotas seniores
existentes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional,
a ADMINISTRADORA devera i) naotificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
resgate em andamento, se houver, e 0s procedimentos de aquisicdo de direitos de crédito; e iii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada de cotas do FUNDO definidos no artigo 50 do Regulamento. A
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num
prazo nado superior a 20 (vinte) dias, para que os cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos cotistas
dissidentes de que trata o paragrafo 1° do artigo 50 do Regulamento.

Apo6s o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de cotas seniores, se o
patrim6nio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 21 do Regulamento, em vigor na prépria
data de liquidagé&o, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das cotas seniores, sera pago aos titulares de cotas subordinadas, conforme a respectiva quantidade de
cotas de cada titular, observando-se:

| - os cotistas poderao receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do artigo 50, do
Regulamento cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 21 do Regulamento, desde
que assim deliberado em Assembléia Geral convocada para este fim, e;

Il — que a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de crédito de titularidade
do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 21 do Regulamento,
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acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar
0s recursos da eventual alienag&o no resgate das cotas seniores e cotas subordinadas.

A liquidacéo do FUNDO seré gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cdes do Regulamento ou
o que for deliberado na Assembléia Geral, e; ii) que cada cota de determinada classe sera conferido tratamento
igual ao conferido as demais cotas de mesma classe.

TAXA DE ADMINISTRACAO

A ADMINISTRADORA recebera pelos servicos de administracéo de cotas e gestdo da carteira do FUNDO uma
de taxa de administracdo equivalente ao percentual de 0,13% aa (ireze centézimos por cento ao ano),
incidentes sobre o patriménio liquido do FUNDO, ou um valor mensal fixo equivalente a R$ 16.370,00 (dezesseis
mil, trezentos e setenta reais), prevalecendo o maior valor.

O valor mensal fixo sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variacdo do indice de Precos ao
Consumidor da FIPE (IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variacéo do IGPM (indice Geral de Precos
de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna), publicados
pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV).

A remuneracio da ADMINISTRADORA é calculada e apropriada por Dia Util, com base no percentual referido
no paragrafo acima sobre o valor diario do patriménio liquido do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequiente ao vencido.

O CUSTODIANTE recebera pelos servicos de custédia do FUNDO uma remuneragcdo de 0,18% (dezoito
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO, ou um valor mensal fixo de R$
18.000,00 (dezoito mil reais).

A remuneracdo do CUSTODIANTE sera provisionada mensalmente e paga diretamente pelo FUNDO até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més.

A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da taxa de administragéo.

O FUNDO nao possui taxa de performance e/ou de saida.
TRIBUTACAO
TRIBUTAGAO SoBRE 0 FUNDO:

IOF

As aplicagOes realizadas pelo FUNDO estéo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

IR
Os rendimentos e ganhos apurados nas operagfes da carteira séo isentos do Imposto de Renda.
TRIBUTAGAO SOBRE 0S QUOTISTAS:

IOF

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacao
das Quotas do FUNDO, limitado ao rendimento da operacdo, em funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 4.494/02, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.

IR

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os rendimentos auferidos a
partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas séo regressivas em razdo da classificagdo do fundo como de longo
prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias — excluidos para esse propoésito os Direitos De Crédito) ou
de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse propésito os Direitos
De Crédito), e ap6s a definicdo da classificagcdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de
acordo com o prazo de permanéncia da aplica¢éo do investidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias;

20,0% - prazo da aplicacédo de 181 dias até 360 dias;
17,5% - prazo da aplicacao de 361 dias até 720 dias; e
15,0% - prazo da aplicacao acima de 720 dias.
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(ii) Fundo de curto prazo:
22,5% - prazo da aplicacédo de até 180 dias; e
20,0% - prazo da aplicagdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima séo considerados a partir da data da aplicagéo.
AMORTIZAGAO DE COTAS

No caso de amortizagdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, em relacédo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros amortizados, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio da carteira.

ALIENACAO DE COTAS DO FUNDO A TERCEIROS

Na hipétese de alienacdo de quotas do FUNDO em bolsa de valores, o ganho liquido (diferenga positiva entre o
preco de venda e o respectivo custo de aquisi¢do) auferido esta sujeito ao imposto de renda, a aliquota de 15%.
Neste caso, o imposto de renda serd apurado e pago pelo proprio cotista. No caso de pessoa fisica, a tributacédo
€ definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no cémputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeitos ao
ajuste anual. No caso de pessoa juridica, a tributagdo sera antecipagdo do imposto de renda devido ao final do
ano. Nao obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de renda incidente sobre
ganhos liquidos mensais ser& considerado definitivo, tal como ocorre com as pessoas fisicas.

Adicionalmente, ao alienar quotas do FUNDO em bolsa de valores, havera a incidéncia de IR-Fonte a aliquota de
0,005%, calculado sobre o valor de alienagdo (dispensada a retencao do IR-Fonte cujo valor seja igual ou inferior
a R$1,00), neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituicdo intermediéria que receber a ordem de
alienacgéo do cotista do FUNDO.

O valor do IR-Fonte referido no paragrafo anterior podera ser: (i) deduzido do imposto de renda sobre ganhos
liqguidos apurados no més; (ii) compensado com o imposto de renda incidente sobre ganhos liquidos apurados
nos meses subseqlentes; (iii) compensado na declaracdo de ajuste anual (se pessoa fisica) caso, apds a
deducéo de que tratam os itens (i) e (ii), houver saldo de IR-Fonte retido; e (iv) compensado com o imposto de
renda devido sobre 0 ganho de capital na alienagéo das quotas.

ADMINISTRACAO E GESTAO
As atividades de administracé@o e gestéo da carteira do FUNDO seréo exercidas pela ADMINISTRADORA.

A ADMINISTRADORA realizara a distribuicdo de cotas do FUNDO em regime de melhores esforgcos e podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o disposto
no Regulamento.

OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA
| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagfes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

Ill — entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome
do periddico utilizado para divulgacéo de informacdes e da taxa de administracédo praticada;

IV — divulgar, diariamente, no periédico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, o
valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;
VI — fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano

civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;
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VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualguer modalidade de negociacgéo realizada entre a ADMINISTRADORA e o0 FUNDO;

VIl — providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos direitos de crédito e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

A divulgagdo das informag8es prevista no inciso IV acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no DCI, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacdo destas informagdes.

A ADMINISTRADORA, observadas as limitagGes legais e da Instru¢cdo CVM 356 e do Regulamento, tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os
direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de a¢do e o de comparecer em assembléias gerais ou
especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VEDAGOES DA ADMINISTRADORA

E vedado & ADMINISTRADORA:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacg8es praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissao ou co-obrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo FUNDO;
e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese
de aquisi¢céo de cotas deste.

As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das
pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissdo ou co-obrigacdo dessas.

Excetuam-se do supra disposto a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para
cobertura de margem de garantia de operacdes de que tratam o Capitulo Ill do Regulamento.

E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operag6es realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na
Instrucao 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na Instrugédo
356, bem como no Regulamento;

VI — vender cotas do FUNDO a prestacgéo;

VII — vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos de crédito;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX — fazer, em documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestéo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrugao
356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncéo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacgdes realizadas em mercados de derivativos;
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XIl — efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em
mercados de derivativos.

SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacédo de informacdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral de cotistas para decidir sobre
sua substituicdo ou sobre a liquidacdo desse, nos termos da Instru¢do 356.

Nas hipoteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
ADMINISTRADORA.

No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, nos termos do Decreto-Lei 2.321, de 25 de fevereiro
de 1987, intervencao ou liquidagéo extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
assembléia geral de cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para: | - nomeacao de
Representante de cotistas; e Il - deliberagdo acerca de: a) substituicio da ADMINISTRADORA, no exercicio das
fungbes de administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidacdo antecipada do FUNDO.

CUSTODIA E CONTROLADORIA

As atividades de custédia do FUNDO previstas no artigo 38 da Instrucédo 356 e as atividades de controladoria de
cotas do FUNDO seréo exercidas pelo CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos direitos de crédito representados pelos
Documentos Representativos de Crédito;

Il - validar os direitos de crédito em relacéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

Il - realizar a liquidagao fisica e financeira dos direitos de crédito, evidenciados pelo instrumento de cessédo de
direitos e documentos comprobatorios da operacao;

IV - fazer a custodia, administragdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos de crédito e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos
direitos de crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente e 6rgdos
reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

As atividades de escrituracdo de quotas do FUNDO serao realizadas pelo ESCRITURADOR, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 11 da Instrucdo CVM 356.

O BICBANCO foi contratado pelo CUSTODIANTE como fiel depositario dos Documentos Representativos dos
Créditos a serem adquiridos pelo FUNDO, conforme previsto no Contrato de Custédia. O BICBANCO, as suas
expensas, podera contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar os servigcos descritos
neste paragrafo.

Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores e significativo volume de créditos cedidos, o
CUSTODIANTE verificara, trimestralmente, o lastro dos direitos de crédito por amostragem, comunicando o
resultado desta verificagdo a ADMINISTRADORA e a agéncia classificadora de risco do FUNDO.
Independentemente do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE podera verificar a qualquer momento e
desde que nos horarios normais de funcionamento, junto ao BICBANCO, a existéncia e formalizagdo dos
Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento com relacdo a guarda e organizacdo destes
documentos, tudo nos termos do Contrato de Custddia.

Ao realizar a verificagcdo referida no paragrafo acima, o CUSTODIANTE apurara a existéncia fisica de contrato
celebrado por escrito entre o BICBANCO e o respectivo Sacado relativo a contratacdo de Contratos de
Empréstimo, bem como de autorizagao por escrito para o desconto em folha de pagamento.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo de devedores que ensejardo a verificacao
do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com 0s seguintes parametros;
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(a) em conformidade com as boas préaticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n° 11, do Conselho
Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos do Crédito, em que a amostra é
selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a
teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

(b) para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatdria utilizando rotina automatica (software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a
populacéo, definindo-se o seguinte critério para selegdo da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;
(i) Limite de Erro Toleravel: 5%;

Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacdo analisada nao
ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: € o erro maximo na populacdo que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim,
concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado
durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

(c) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, serd necessario
examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacdo ndo exceda o Erro Toleravel.

(d) a amostra ira refletir 1% (um por cento) da populagéo, limitado ao méaximo de 200 (duzentos) contratos. Por
exemplo, para um universo de 15.000 (quinze mil) contratos, o auditor verificara 150 (cento e cinquenta)
contratos (amostra correspondente a 1% da populacéo).

Na analise fisica do contrato celebrado por escrito entre o0 BICBANCO e o respectivo Sacado a analise dos
documentos comprobatdérios seré feita nos seguintes itens;

1. Numero do Contrato confere entre o Termo de Adeséo e a Planilha de Amostra;

2. Numero do CPF do Sacado confere entre o Termo de Adeséo e a Planilha de Amostra;

3. Nome do Sacado confere entre o Termo de Adeséao e a Planilha de amostra;

4. Dia de Vencimento de Contrato confere entre o Termo de Adesao e a Planilha de Amostra;

5. Nimero de Parcelas Cedidas ao FUNDO confere ou é inferior com o Termo de Adesdo e a Planilha de
Amostra;

5. O Valor Total Cedido ao FUNDO confere ou € inferior com o Termo de Adeséo e a Planilha de Amostra;
6. Possui assinatura do Sacado no Termo de Adesao;

7. Possui assinatura do representante do BICBANCO no Termo de Adesao;

8. Possui assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Termo de Adeséao;

9. Local e data estéo preenchidos no Termo de Adeséo;

10. Existe Autorizagdo de Desconto em Folha de Pagamento do Sacado;

11. Se houver Autorizacdo para Desconto em Folha, este possui a assinatura do Sacado;

12. Se houver Autorizacdo de Desconto em Folha de Pagamento, todos os campos estdo preenchidos;
13. Existe Termo de Averbac&o do Orgdo Publico;

14. Se houver Termo de Averbac&o, este possui assinatura do representante do Orgdo Publico;

15. Se houver Termo de Averbacao, todos os campos estédo preenchidos;

16. Existem copias de documentos de identidade anexas.

(e) em decorréncia da adogdo de verificacdo do lastro por amostragem, nos demonstrativos trimestrais
elaborados pela ADMINISTRADORA, deverdo constar: (i) os procedimentos de verificacdo de lastro por
amostragem no trimestre anterior, adotados pelo CUSTODIANTE, incluindo a metodologia para sele¢cdo da
amostra verificada no periodo; e (ii) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem realizada no trimestre
anterior pelo CUSTODIANTE, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

(f) na primeira auditoria, a base da amostragem compreendera a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade
do FUNDO. Para as demais, a base da amostragem abrangera os Direitos de Crédito adquiridos apés a Ultima
avaliacédo

(g) em uma nova auditoria, caso o FUNDO n&o tenha feito novas aquisicdes de direitos de crédito (recebiveis), a
base de amostragem sera a mesma do periodo anterior.

DISTRIBUIGAO

A distribuicdo de cotas do FUNDO sera liderada e realizada, em regime de melhores esforcos, pelo BICBANCO
gue podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir cotas do FUNDO.

SUBSTITUICAO DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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A ADMINISTRADORA podera substituir o CUSTODIANTE, a Agéncia Classificadora de Risco e demais
prestadores de servigcos do FUNDO. Para que proceda a substituicdo ora referida, a ADMINISTRADORA devera
convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para adaptar o Regulamento do FUNDO.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO

As demonstragfes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Enquanto a CVM néo editar as referidas normas, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢@es do COSIF, editado pelo
BACEN, sendo que aplica-se subsidiariamente as regras estabelecidas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento — COFI, aprovado pela Instrucdo CVM n° 438.

O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano e se encerrara no dia 31 do més de janeiro de cada
ano.

A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

| - de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras mensais; e

Il - de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracdes
financeiras anuais.

PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO,
de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagfes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagdo das informacdes deve ser feita por meio de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacao de
informagdes do FUNDO e através de correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias
da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.

Em caso de substituicdo do periddico indicado pela ADMINISTRADORA neste Prospecto, os cotistas serédo
avisados sobre a referida substituicdo mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por correio
eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista.

A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - 0o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de direitos de crédito e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados
sobre 0 desempenho esperado e o realizado.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragéo dos servicos de administracdo e de gestdo da carteira
do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigag6es do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informag8es periodicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

c¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da reviséo das demonstragfes financeiras e das contas do
FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacao da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissfes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;
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g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembléia Geral
de cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contrata¢éo de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, como
representante dos cotistas; e

k) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP/BOVESPA/CBLC.
Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da ADMINISTRADORA.

O FUNDO arcard com todas despesas que porventura venham a ser incorridas pelo FUNDO com vistas a
adocao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessdarias a salvaguarda e cobranca de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Cessao
e nos termos do Contrato de Cobranga e Depdsito, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

Por exclusiva decisdo da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em funcao: (i) da inércia ou da morosidade das Cedentes em efetivar os
procedimentos de cobranca; (ii) da verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca implementados e
iniciados ou, ainda, (iii) do descumprimento dos termos do Contrato de Cobranca e Depdsito. Neste caso, todas
as despesas necessdrias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos serédo de responsabilidade do FUNDO.

Caso o FUNDO nédo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocao e
manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
de Crédito e dos outros ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das cotas seniores, reunidos em Assembléia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao
FUNDO, por meio da integraliza¢éo de novas cotas seniores, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares
das cotas seniores, para assegurar, se for o caso, a adog¢éo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste artigo sero de inteira responsabilidade do FUNDO e dos titulares
das cotas seniores em circulacdo, ndo estando a ADMINISTRADORA, as Cedentes, o CUSTODIANTE e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste artigo.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este artigo e da assuncdo pelos titulares das cotas
seniores do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
FUNDO venha a ser eventualmente condenado.

A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, o BICBANCO, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO
elou pelos titulares das cotas seniores e das cotas subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos cotistas ao FUNDO, nos termos deste artigo, deverdo ser realizados em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o FUNDO receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos
dos montantes necesséarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao.

PERIODICO DESTINADO AS PUBLICACOES DO FUNDO
Anuncios, Fatos Relevantes, Convocacdes e demais documentos: DCI.

BREVE HISTORICO DO BICBANCO

O inicio acontece em 20 de fevereiro de 1938 com a transformacéo de uma cooperativa de crédito denominada
“Banco do Joaseiro”, em uma sociedade anénima, Banco do Joaseiro S.A., na Cidade de Juazeiro do Norte, no
Estado do Ceara. Em 1974, foi incorporado o Banco dos Proprietarios S.A., com sede em Fortaleza, da qual
surgiu o Banco Industrial do Ceard S.A. Em 27 de julho de 1981, em virtude da expansdo de suas atividades
para além das fronteiras do Estado do Ceara, o entdo Banco Industrial do Ceard S.A. alterou sua razao social
para Banco Industrial e Comercial S.A. Em 27 de junho de 1989, o Banco Central aprovou a reorganizagdo em
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um banco multiplo e em 1995 a sede foi tranferida para a Cidade de Sao Paulo, principal centro financeiro do
Brasil. Em 15 de agosto de 2001, o Banco Central autorizou a abertura e o funcionamento de Agéncia Cayman.

Em 2008 como resultado de um processo natural e maduro , apoiado em praticas como de de governanga
corporativa, compliance e gestao de riscos, O BICBANCO abriu seu capital.

Principais Produtos e Servi¢os

A principal linha de negécio do BICBANCO sédo operagfes com empresas do segmento de Middle Market
(empresas com faturamento bruto anual entre R$30,0 milhdes e R$300,0 milhdes, existindo certa flexibilidade
para realizar operacdes com empresas que possuam faturamento maior ou menor), com atividades industriais,
comerciais ou de servigos, que geralmente necessitam de financiamento de curto ou médio prazo. Os produtos e
servicos oferecidos aos clientes incluem empréstimos de capital de giro garantidos por recebiveis, financiamento
do comércio exterior (trade finance), repasse de recursos do BNDES e a estruturagdo de outros produtos,
depésitos a prazo e concessdo de garantias. Em 31 de dezembro de 2007, contavamos com uma carteira
diversificada e pulverizada em diversos ramos de negécios.

Parcela da carteira de crédito é destinada aos clientes de varejo, mais especificamente, a operagbes de
empréstimos para servidores publicos na ativa, linha de negdcio presente desde 1996. A concessédo de
empréstimos consignados a servidores publicos historicamente apresenta baixo risco de inadimpléncia, uma vez
gue os valores devidos sédo deduzidos diretamente dos salarios dos tomadores pelos empregadores, conforme
autorizado pelas normas em vigor.

Adicionalmente, em complementacdo aos nossos produtos e servigos, oferecemos operacdes de arrendamento
mercantil, private banking e servicos de cobranca.

Empréstimos a Pessoas Fisicas

Os empréstimos sdo concedidos a pessoas fisicas, a servidores publicos federais, estaduais e municipais, cujos
valores devidos sdo descontados de seus salérios pelos respectivos empregadores. O baixo risco destas
operagdes decorre, dentre outros fatores, da coincidéncia entre as datas de pagamento das parcelas do contrato
de empréstimo com o recebimento dos salarios pelos tomadores, 0s quais autorizam previamente o empregador
a descontar os valores devidos e repassa-los ao BICBANCO. Em 31 de dezembro de 2007 tais operagfes de
crédito atingiram R$477,4 milhdes.

BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ADMINISTRADORA — CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS CAMBIO E COMMODITIES

Com mais de 20 anos de atuacdo nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concérdia é uma das
lideres em seu segmento, ocupando as primeiras colocag8es no ranking em patrimonio liquido das corretoras
ndo ligadas a bancos.

Com escritérios em Sao Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre e Curitiba, a Concordia tem em seus quadros mais
de 150 profissionais, responsaveis por gerir o patriménio de pessoas e instituicdes que buscam rentabilidade e
solidez para suas aplicagoes.

Com destacada atuagdo na BOVESPA e na BM&F, realiza a intermediacdo para seus clientes de negocios em
acoes, futuros financeiros, commodities e titulos publicos e privados, com vasta experiéncia em operagfes de
hedge e swaps.

A gestdo de recursos € um dos principais focos da Concérdia, que oferece diversas possibilidades de fundos de
investimentos abertos ou exclusivos.

CUSTODIANTE — BANCO ITAU S.A.

Introdugéo

O Banco ltad S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Italsa, inscrita no CNPJ sob n® 60.701.190/0001-04, presta
servigos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos e controla atualmente mais de R$ 1,35 trilhdes em
ativos. E o maior custodiante do pais, conforme dados da Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID (dados de fevereiro de 2007).

O Banco Ital obteve certificagdo de qualidade 1SO 9001 para varias modalidades de servicos de custédia. Em
ambito internacional, tal certificagdo foi obtida para custodia de (i) ativos de investidores ndo residentes; (ii)
Recibos de Depositos Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No ambito doméstico, destaca-se tal
certificacdo na prestacéo de servigos relacionados a (i) custddia e controladoria para fundos de investimento e
carteiras administradas; e (ii) operag6es envolvendo fundos de investimento em direitos creditérios.

Historico
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O Custodiante tem uma tradicdo de mais 30 anos na prestacdo de servigcos para o mercado de capitais. No
servico de custddia e controladoria para fundos e carteiras (servigos para terceiros) o Custodiante atua ha mais
de 10 anos, sendo um dos pioneiros no desenvolvimento deste segmento.

O Custodiante tem realizado nos (ltimos anos continuos investimentos em tecnologia, processos e pessoas com
0 objetivo de ampliar e aprimorar a prestacdo de servicos ao mercado de capitais.

Atualmente, o Custodiante controla mais de R$ 1,35 trilhGes em ativos de terceiros com mais de 1.300 contratos
firmados, e é lider na prestacdo de servicos de custddia e controladoria para fundos de investimento e
fundacgdes, com cerca de 7.000 fundos/carteiras patrimoniais de clientes processadas diariamente. Na prestacao
de servicos relacionados a operagcdes com direitos creditérios (servicer), o Custodiante tem sob sua
responsabilidade mais de R$ 10 bilhdes em ativos.

Tecnologia e sistemas

O Custodiante possui uma estrutura tecnoldgica que reduz consideravelmente 0s custos administrativos,
técnicos e operacionais, e, a0 mesmo tempo, proporciona rapidez, exatidéo e sigilo das informages registradas.
A aplicacdo dessa experiéncia na area de servigcos para o mercado de capitais procura minimizar a execugéo de
atividades manuais. A interacdo com os clientes processa-se tanto pela digitagdo em seus sistemas quanto pela
integracdo em tempo real.

A area de prestagdo de servicos para o mercado de capitais tem estrutura independente de processamento,
tanto em termos de equipe quanto em termos de ambiente de sistemas de informag&o. A Diretoria de Servigos
para o Mercado de Capitais subcontrata a area de tecnologia do Grupo Itau, representada pelo Centro Técnico e
Operacional (“CTO"), para alguns processos e desenvolvimento de sistemas. O CTO mantém equipes e
ambientes de tecnologia segregados para os sistemas relativos a prestacdo de servicos para o mercado de
capitais.

Os aplicativos de uso corporativo (normalmente em ambiente de grande porte) contam com estrutura de
segregacdo de acesso. Desta forma, os usudrios da area de servicos a terceiros ndo acessam informagoes
referentes aos fundos de investimento e carteiras sob a gestdo do Banco Ital S.A. e/lou suas Partes
Relacionadas e vice-versa. Além disso, os aplicativos de uso mais especifico normalmente trabalham em
estrutura de servidores de banco de dados independentes.

Sistemas de back-up

O Custodiante utiliza-se de recursos de back-up baseados em softwares empresariais, utilizando fitotecas e
robds automatizados, com politicas de retencdo adequadas a cada necessidade, incluindo cofre predial
resistente a catastrofes. Nos ambientes criticos existe estrutura de disaster recovery on-line, utilizando
duplicidade de hardware e software e replicacao online de dados.

Existe um ambiente de contingéncia (endereco distinto tanto dos escritérios de operacdes, quanto do grupo de
sistemas) para alocagdo de pessoal, com recursos de hardware e software dedicados para uma situagao
emergencial. Tanto a estrutura de back-up como a de disaster recovery estdo montadas de forma a apresentar o
menor tempo possivel de laténcia. O plano de disaster recovery consiste em servidores replicados que ficam em
ambiente fisicamente distante do site normal, garantindo a continuidade do funcionamento dos sistemas
respectivos em situagdes limite.

Politicas de compliance e controles internos
A Area de Mercado de Capitais possui uma superintendéncia de compliance prépria para o estabelecimento de
diretrizes e normas corporativas, bem como as normas aplicaveis definidas pelo Bacen.

Os processos de custodia e controladoria de fundos de investimento foram recentemente re-certificados pela
norma I1SO9000. Os processos de gestdo continua e revisdo de procedimentos e respectivos manuais sao
realizados regularmente, sendo alvo de auditoria trimestral.

AGENCIA DE RATING — STANDARD & POOR’S

A Standard & Poor’s, uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), é a maior provedora mundial de
ratings, indices, avaliagdo de risco, pesquisas de investimento, dados e avaliagBes, e vem contribuindo para a
criacdo de transparéncia nos mercados de capitais desde sua fundagédo em 1860.

Atualmente, a Standard & Poor’s atua nos mercados de capitais mundiais por meio de uma rede global de mais
de 5.000 funcionérios localizados em 20 paises e é uma das principais fornecedoras mundiais de cotagdes de
acOes e de conteldo financeiro para sites na Internet.

Lider global no fornecimento de informacdes objetivas, insight e andlises para clientes nos mercados de agoes,
renda fixa, cambio e fundos mutuos.

Investidores de todo o mundo consultam os ratings de crédito da Standard & Poor's em busca de analises
objetivas e criteriosas sobre a capacidade e a disposicdo de governos, empresas e outras entidades para
pagarem, completa e pontualmente, os trilhGes de délares em dividas avaliadas no mercado global.

A Standard & Poor’s atribuiu seu primeiro rating para instituicdes brasileiras em 1992, e em novembro de 1994,
apos a implementacéo do Plano Real, o primeiro rating a Republica Federativa do Brasil.
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Em 1998, a Standard & Poor’s inaugurou seu escritdrio no Brasil, localizado em Sao Paulo e, nesse mesmo ano,
lancou sua escala nacional de ratings, a Escala Nacional Brasil. Atualmente, a Standard & Poor’s no Brasil conta
com 30 funcionérios para atender as demandas do mercado local.

Entre 2000 e 2004, a Standard & Poor's ampliou significativamente o nimero de ratings de empresas brasileiras.
Em dezembro de 2003, a Escala Nacional Brasil e a escala global de ratings da Standard & Poor’s, registravam
590 e 186 ratings atribuidos a emissores e emissfes, respectivamente.

AUDITORIA — KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

A KPMG é uma empresa com presenca mundial, prestando servicos da mais alta qualidade em diversas areas,
por meio de seus departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributaria, Assessoria em Servigos
Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos.

A KPMG foi constituida no Brasil em 1° de julho de 1987,a partir da fusdo de trés empresas com grande
tradicdo na comunidade de negdcios: (i) a Peat Marwick & Mitchell, que posteriormente tornou-se Peat Marwick
International (“PMI”), com atuacéo no Brasil desde 1915; (ii) a Klynveld Main Goerdeler, presente no pais desde
1982; e (iii) a Roberto Dreyfuss, empresa brasileira fundada em 1943.

Em 1987, a KPMG e a PMI fizeram a primeira megafusao do mercado de servigcos de auditoria, passando todas
as firmas associadas a elas a utilizar o nome KPMG. A KPMG atua no Brasil por meio de mais de 1.000
profissionais, em uma rede de nove escritérios operacionais, cada um liderado por um sdcio.

Possui escritérios nas cidades de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Curitiba, Porto
Alegre, Séo Carlos e Jaragua do Sul.

A KPMG presta servicos nas areas de auditoria e contabilidade, impostos, fusées e incorporacées,
investigagcOes especiais, treinamento, avaliacbes empresariais e assessoria em gestdo de recursos humanos.

ASSESSOR LEGAL — FREITASLEITE, FAGUNDES ADVOGADOS

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicdo nas areas de
mercado financeiro e de capitais. FreitasLeite, Fagundes busca fornecer uma assessoria legal de qualidade,
compreensiva e agil, para seus clientes no Brasil e no exterior. O escritério tem, dentre seus clientes, dezenas
de instituicdes financeiras, assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e
fundos de investimento. FreitasLeite, Fagundes é um assessor juridico com forte participacdo em operacgdes de
securitizacdo, tendo destacada participacao na estruturacéo de fundos de investimento em direitos de crédito.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo FUNDO.
CONTRATO DE CESSAO

E o principal contrato celebrado pelo FUNDO, celebrado por este por meio de sua ADMINISTRADORA, e 0
BICBANCO, para a aquisicdo de direitos de crédito. A cessdo dos direitos de crédito sera irrevogavel e
irretratavel, transferindo para o FUNDO, em carater definitivo, a plena titularidade dos direitos de crédito, sem
direito de regresso contra 0 BICBANCO, da plena titularidade dos direitos de crédito, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢fes a estes relacionadas,
bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

CONTRATO DE CUSTODIA E CONTROLADORIA

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO e o CUSTODIANTE,
estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigagfes com relacdo a prestacdo dos servigcos de custddia
gualificada e controladoria dos direitos de crédito e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como sua supervisao, monitoramento, avaliagcdo patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do
FUNDO.

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE COTAS DO FUNDO

Contrato celebrado entre a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO e o BICBANCO, estabelecendo

os procedimentos, direitos e obrigacdes com relagdo a prestacdo dos servigcos de distribuicdo das cotas da 12
Série do FUNDO, ressaltando que a mesma se dara em regime de melhores esforcos.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA
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DATA DE INicIO DA DISTRIBUIGAO: quando da publicagdo do anincio de inicio de distribuicdo das cotas do FUNDO,
qual seja 05 de margo de 2008.

DATA DE TERMINO/RESULTADO DA DISTRIBUICAO: 11 de margo de 2008, tendo sido publicado o anincio de
encerramento da distribuicdo das cotas da 12 Série do FUNDO em 12 de margo de 2008.

FORMA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE A OFERTA: via WEB, por meio dos enderecos eletrdnicos:
http://www.concordia.com.br e http://www.bicbanco.com.br e publicagédo no DCI.

SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUIGAO:

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando
em condi¢Oes diversas das constantes da Instrugdo CVM n° 400/03 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM deverad proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM
deveré ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao do contrato de distribui¢cdo
importara no cancelamento do registro.

A ADMINISTRADORA do FUNDO devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos investidores
gue ja tenham aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o quinto dia util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Terdo direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condi¢des do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta,
na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitagcdo, na hipotese de
suspensao, conforme previsto acima.

ALTERACAO oOU REVOGAGAO DA OFERTA: Havendo alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos do FUNDO e inerentes a prépria oferta, sera solicitada
a CVM a alteragdo ou revogacdo da oferta de distribuigdo publica de cotas do FUNDO.

A alteracéo e/ou revogacéo da oferta de distribuicdo de cotas do FUNDO sera imediatamente comunicada aos
investidores através de correio eletrénico e publicagdo no DCI.

O investidor devera comunicar a sua discordancia com a alteragdo da oferta no prazo de 5 (cinco) dias uteis
apos a divulgacgdo da alteracéo da oferta, sendo que o siléncio do investidor sera considerado como aceitacéo da
alteracéo da oferta. O investidor que manifestar sua discordancia em relagdo a alteracédo da oferta sera restituido
dos valores investidos no FUNDO, na forma e no prazo a serem informados no anincio de alteragdo da oferta.

A revogacao da oferta acarretard a restituicdo ao investidor da quantia aplicada no Fundo, a qual se dara na
forma e no prazo informado no antncio de revogacao da oferta.

DIREITOS DE CREDITO

CARACTERISTICAS RELEVANTES DoOs DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito sao oriundos de Contratos de Empréstimo. A carteira de Direitos de Crédito estimada para
ser cedida ao FUNDO corresponde a 48.068 Contratos de Empréstimo com valor médio de R$ 4.077,56 por
contrato.

A taxa média de juros anualizada € de 34,7% (2,51% a.m.), pelo método de juro composto. As parcelas sao
mensais e sucessivas, com desconto direto em folha de pagamento. O prazo médio inicial de amortizagdo € de
18 meses, com fluxo de vencimento programado até fevereiro de 2012.

Os Contratos de Empréstimo apresentam como garantias a autorizagdo para desconto em folha de pagamento e
notas promissorias.

Ainda, informamos que n&o haveréa a possibilidade de acréscimo, substituicdo ou remocao de Direitos de Crédito
cedidos ao FUNDO.
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INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-PAGAMENTO

EFICIENCIA DE RECEBIMENTO

Periodo Entre 01 e 30 dias
2004 92.12%

2005 31,58%

2006 81.73%

2007 87 20%
TOTAL 85,84%

Entre 31 e 60 dias

3.90%
3N7%
11,28%
7.00%
8,04%

*indice comprometido pela data de corte e 317122007

* indice medio expurgada de 2007
= inclui refinanciamenta

Entre 61 e 90 dias

1,00%
0,86%
131%
034%
0,69%

Acima de 90 dias

213%
262%
279%
0.32%
1.29%

Parcelas Néo

Liguidadas até

Percentual de Pré-

Dezembro de 2007 pagamento
0,85% 5,00%
1,78% 3.70%
2.89% 12,20%
5,13%" 22.80%
2.64%=

Os pré-pagamentos ocorrem na ordem de 22,8%, acompanhando a média de antecipagcdo para este tipo de

Direito de Crédito.

O patrimodnio inicial do FIDC é R$ 200 milhdes composto majoritariamente por Contratos de Empréstimo com
consignagdo em folha de pagamento, com prazos tipicos entre 12 e 48 meses e taxas média de 2,46% am
(33,86% aa). Em relagdo aos impactos do pré-pagamentos foi elaborada a tabela seguir, que mostra uma
simulagdo com 5 cenérios. A metodologia utilizada foi semelhante aquela da Agéncia Classificadora de Risco
em seu relatério no item “Andlise de Crédito dos Ativos Subjacentes — Severidade de Perda “.

Cenarios
Item I Il Il v \%
“PL inicial
(V.Presente Aquisi¢ao) 200 Milhdes 200 Milhdes : 200 Milhdes : 200 Milhdes : 200 MilhGes
Remuneracao das cotas 109% CDI 109% CDI 109% CDI 109% CDI 109% CDI
seniores
Periodo de perdas de crédito De 1448 Del1a48 De 1448 Del1a48 De 1448
meses meses meses meses meses
Nivel de pré —pagamento** 5% 10% 12% 15% 23%
Nivel de perdas suportada pelo
FIDC 22,6% 21,5% 21,0% 20,4% 18,6%
Nivel de perdas suportada pelo
FIDC com 5% de pré- 22,6% 22,6% 22,6% 22,6% 22,6%
pagamento
Taxa de Aquisicdo* (a.m..) 1,85% 1,85%
Taxa de Aquisicdo* (a.a.) 24,60% 24,60%
Taxa de Aquisicdo (CDI) 187% 187%
Juros recebidos no ano 24,60% 24,60% 24,60% = 24,60% = 24,60%
Spread excedente na
cessdo (% aa) 8,78 % 878% . 878% | 878% | 878%
Caixa inicial (minimo) 3 Milhdes 3Milhdes 3 Mihbes |3 Mihdes | 3 Mihdes
*Estimativa
**Incluindo refinanciamento
DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO
1) Percentagem em relacdo ao valor total de Cotas estimado: 0,185%
2) Comissédo de Coordenacao: Nao ha
3) Comisséo de Colocagéo: Nao ha
4) Comisséo de Garantia de Subscricéo: Nao ha
5) Outras Comissbes (especificar): Nao ha
6) Custo Unitario de Distribuicdo (em relacdo ao nimero total de Cotas estimado): R$ 1,85
7) Despesas decorrentes dos Registros:
a) Registro CRTD: R$ 9.850,31
b) Registro CVM: R$ 82.870,00
8) Outros custos relacionados(publicagcBes,prospectos etc): R$ 70.000,00
a) Estruturacéo N&do ha
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b) Assessoria Legal R$ 70.000,00

c) Classificagdo de risco R$ 45.000,00

Total R$ 277.720,31

INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacdo no FUNDO, aos investidores ou potenciais investidores deverdo ler atentamente o
Regulamento e o Prospecto do FUNDO. O histérico da performance do FUNDO podera ser obtido junto ao
Servi¢o de Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

O Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informag6es adicionais sobre o FUNDO,
inclusive informagfes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatrios sobre a
administragdo do FUNDO, bem como receber criticas e sugestoes.

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os Investidores ou potenciais investidores poderdo obter exemplares, em cépia fisica ou eletronica, deste
Prospecto nos seguintes enderecos:

Administradora

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS CAMBIO E COMMODITIES
Endereco: Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar, S&o Paulo — SP.

Telefone: (11) 3241-3122

Contato: Sr. Antonio Joel Rosa

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.

Endereco: Avenida Paulista n°® 1048, 12°andar, Sdo Paulo — SP.
Telefone: (11) 2173-9000

Contato: Sr. Carlos José Roque

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Séao Paulo

Rua Sete de Setembro, 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°, 3% 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro — RJ CEP 01333-010 — Séao Paulo - SP

Tel.: (21) 3233-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br
ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informagdes sobre o FUNDO, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos
financeiros e os relatérios da administragdo do FUNDO, potenciais investidores e os Cotistas poderdo entrar em
contato com a ADMINISTRADORA por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS CAMBIO E COMMODITIES
Endereco: Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar, S&o Paulo — SP.

Telefone: (11) 3241-3122

Internet: www.concordia.com.br

Quaisquer outras informag¢des ou esclarecimentos sobre o FUNDO e a presente distribuicdo poderdo ser
obtidas junto a ADMINISTRADORA.

RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E/OU COM A OFERTA

- RELACIONAMENTO ENTRE A ADMINISTRADORA E 0 CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial em
razdo da ADMINISTRADORA ser administradora de outros fundos de investimento, que tém como custodiante o
CUSTODIANTE.

Além disso, ndo ha, na presente data, qualquer contrato em vigor, tampouco empréstimo, entre a
ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE além dos necessarios para a custodia de fundos de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA.

- RELACIONAMENTO ENTRE A ADMINISTRADORA E 0 BICBANCO

Além dos servicos de administracdo e gestdo do FUNDO, na data deste Prospecto, a ADMINISTRADORA nao
prestava nenhum outro servico ou mantinha qualquer outro relacionamento comercial com o BICBANCO,

ressalvado o atual relacionamento existente em razdo do BICBANCO ser o cedente e o distribuidor lider das
cotas do FUNDO.
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- RELACIONAMENTO ENTRE 0 BICBANCO E 0 CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, o CUSTODIANTE n&o prestava nenhum outro servico ou mantinha qualquer outro
relacionamento comercial com o BICBANCO, ressalvado que o CUSTODIANTE presta os servi¢gos de custddia a
fundos de investimento admnistrados pelo BICBANCO.

Nao ha conflitos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originacéo, distribuicdo, custddia,
gestdo e administracgdo do FUNDO, quer sejam, o BICBANCO, a ADMINISTRADORA
e 0 CUSTODIANTE.

A ADMINISTRADORA é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo de cotas seniores do FUNDO.
FORO

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicagdo do Regulamento.
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ANEXO | — DECLARAGAO DO DIRETOR RESPONSAVEL PELO FUNDO

E DO DIRETOR DA ADMINISTRADORA

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n°® 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 52.904.364/0001-08, neste ato devidamente representada de acordo com o seu Estatuto Social, na qualidade
de instituicio responsavel pela administracdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO CREDITO CONSIGNADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.311.253/0001-50 (“FUNDO”); e

Antdnio Joel Rosa, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de Identidade RG n° 10.203.496, inscrito
no CPF/MF sob o n® 530.431.978-87, com endere¢o comercial na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Libero Badarg, n°® 425, 23° andar, na qualidade de diretor responséavel pelo FUNDO;

DECLARAM que o presente Prospecto contém as informag6es relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta de quotas do FUNDO, das suas caracteristicas, situacdo econdmico-financeira, 0s riscos
inerentes ao FUNDO, entre outras informacdes relevantes, bem como que o presente Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2008.

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
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ANEXO Il - DECLARAGCAO REFERENTE AO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM N° 400

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero Badard, n°® 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 52.904.364/0001-08, neste ato representada por seus diretores, Marcelo Cangucu de Almeida e Ricardo
Gattai, na qualidade de administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
BICBANCO CREDITO CONSIGNADO, inscrito no CNPJMF sob o n° 09.311.253/0001-50 (“FUNDO”),
DECLARA que é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas

por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das cotas do FUNDO.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2008.

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
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ANEXO Ill - DECLARAGAO DO DISTRIBUIDOR

DECLARACAO

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista n® 1048, 12%ndar, inscrito no CNPJ sob o n® 07.450.604/0001-89, na qualidade de Instituicdo
Lider da Distribuicio de cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO
CREDITO CONSIGNADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.311.253/0001-50 (“FUNDOQ”), neste ato,
representada por seus Diretores Executivos Francisco Edénio Barbosa Filho e Carlos José Roque, DECLARA
gue tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informacbes prestadas pela Administradora s&o verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta.
Ademais, as informacgdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas e que venham a integrar o prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta, assim como o prospecto foi elaborado de acordo com as normas

pertinentes.

Sao Paulo, 03 de abril de 2008.

BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A.
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ANEXO IV — RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
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STANDARD

=~ POOR™S

Data de Publicagao: 18 de fevereiro de 2008
Relatério de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BicBanco Credito
Consignado

Analistas de Credito. Leandro de Albuquerque, S&8o Paulo, 55 (11) 3039-8728, leandro_albuguerque@standardandpoors.com,
Jean-Pierre Cote Gil, Sa0 Paulo, 55 (11} 3038-9743

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Este relatério baseia-se em informagdes obtidas até 18 de fevereiro de 2008. O rating atribuido &
preliminar, uma vez gue a documentagdo final, com seus respectivos suplementos, ainda nio esta
disponivel. A atribuicio de um rating final esté condicionada ao recebimente da documentagéo
apropriada pela Standard & Poor’s. Este relatoric n&o censtitui uma recomendagao para compra,

venda ou retengdo de quaisquer titulos. Quaisquer informagdes subsequentes poderao resultar na
atribuigao de um rating diferente do preliminar.

Instrumento Rating Preliminar* Montante Preliminar (em R$ Milhdes) Vencimento Final Legal**
Cotas Seniores ‘brAaAAfl Até RE 150 (75% ) 4 anos (48 meses) apds a emissao
Cotas Subordinadas  N3o classificadas Até RS 50 (25% de nivel minima) Né&o aplicavel

* Os ratings atribuldos a cada classe de cotas sdo preliminares e estlo sujeitos a mudangas a qualguer momento.
** Como o veiculo & umn fundo, ndo ha promessa de resgate de cotas no periodo de tempo especificado.

Data prevista para o inicio do Fundo: Fevereiro de 2008

Direitos creditdrios: Empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamento a servidores publicos.
Administrador do Fundo: Concordia 8.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities.
Originador dos direitos creditorios: Banco Industrial e Comercial 5 A (BicBanco).

Gustodiante: Banco Itail S.A
Estruturador: Banco Industrial € Comercial 5 A, (BicBanco).

Protegao de Crédito: Proporcionada peia subordinacao de cotas (pise minimo de 25%) e pelo spread excedente (inicialmenie em
8,78% a.a.}).

Fundamentos

A Standard & Poor's Ratings Services afribuiu o rating preliminar ‘brAAAT, em sua Escala Nacional
Brasil, ao Fundo de Investimento em Direitos Creditarios BicBanco Credito Consignado (BicBanco
FIDC). Os ativos subjacentes do BicBanco FIDC sac empréstimos pesscais com consignagac em

folha de pagamento a servidores publices, ariginados pele BicBance, caixa e outros investimentos
especificos aprovados pela Standard & Poor's.

O rating ‘brAAAF atribuido ao BicBanco FIDC na Escala Nacional Brasil de classificacédo de fundos
expressa a qualidade geral de crédito do Fundo e baseia-se na abordagem de matriz de crédito
derivada do historico de inadimpléncia e de transigdo de ratings da Standard & Poor's. O rating

‘brAAAF atribuido ao Fundo indica que os titulos em sua carteira fornecem protegdo extremamente
forte contra perdas advindas de inadimpléncia.



O rating também reflete a qualidade dos recebiveis subjacentes, a protegéo de crédito
proporcionada pela subordinagdo de cotas (nivel minimo de 25%), ¢ spread excedente,
inicialmente de B,78% a.a., e a adequacio dos mecanismos de reforgo de qualidade de crédito
{credit enhancement), baseado em diferentes cenarios de esiresse.

Os empréstimos pessoais com consignagdo em folha de pagamento possuem caracteristicas
especiais que mantém suas taxas de inadimpléncia em niveis relativamente baixos. Os fatores que
contribuem para a boa performance dessas carteiras de empréstimos sdo o fato de os pagamentos
dos empréstimos serem deduzidos diretamente do salario do devedor, a estabilidade de emprego
dos servidores publicos e o fato de as entidades publicas serem menos afetadas por condigbes
adversas de mercado.

O BicBanco FIDC serd um condominio fechado, com prazo de duragio indeterminado; entretanto,
a primeira séria de cotas seniores sera resgatada quatro anos apds a data de emiss&o. O
administrador do Fundo podera incluir recebiveis de crédito e outros titulos de renda fixa em sua
carteira, com base em critérios de elegibilidade definidos e aprovados pela Standard & Poor’s.

Um FIDC é uma entidade protegida contra a faléncia do emissor, possuindo caracteristicas
exclusivas as operagdes estruturadas (Siructured Finance) e aos fundos de investimento. Como
ativos subjacentes do fundo, os administradores de FIDC podem incorporar carteiras de crédito
combinadas — que, no minimo, devem corresponder a 50% dos ativos totais do fundo -, bem como
titulos de divida.

Comparados aos titulos de renda fixa, os fundos de investimento nio prometem pagamentos
especificos de juros ou de principal aos investidores {cotistas do FIDC). Portanto, cada cotista
espera receber apenas um retomo previsto sobre o investimento. Apesar desse fato, a Standard &
Poor’s considerou varias premissas de estresse ao testar o fluxe de caixa dos ativos subjacentes
do BicBanco FIDC.

O rating de qualidade de crédito atribuido a um fundo avalia o nivel de protegio contra perdas
decorrentes de inadimpléncia dos titulos em sua carteira. Os ratings de qualidade de crédito, que
variam de ‘brAAAf (nivel mais elevado de protegao) a ‘brCCCf (nivel mais baixo de protegéo),
baseiam-se na analise de fatores come a qualidade geral de crédito da carteira; os riscos
relacionados as taxas de juros, 4 qualidade de crédito, a liquidez e a concentragio; bem como ao
risco cambial apresentado pelo Fundo.

A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's € aplicada a emissores, seguradoras, contrapartes,
intermediérios e investidores que operam nos mercados financeiros brasileiros. Seus ratings de
crédito e de emissdo podem ser atribuidos a um emissor ou a um instrumento de crédito
especifico, respectivamente. Os ratings de crédito da Escala Nacional Brasil utilizam os simbolos
globais de rating da Standard & Poor's que, no entanto, sdo precedidos pelo prefixo ‘br’, indicando
‘Brasil’. A Escala Nacional Brasil da Standard & Poor's apresenta uma estrutura exclusiva,
desenvolvida para atender as necessidades dos mercados financeiros brasileiros e, portanto, ndo
pode ser diretamente comparada com a escala global da Standard & Poor's ou com qualquer outra
de suas escalas nacionais ou aquelas de suas coligadas. Além disso, a Standard & Poor’s atribui
ratings de qualidade de crédito e de voiatilidade a fundos de renda fixa e a outros tipos de carteiras
de ativos de renda fixa.

Principais Pontos Fortes, Fragilidades e Fatores Atenuantes

Pontos Fortes
Os principais pontos fortes observados na anélise de crédito da estrutura séo:

+ A robusta protegdo de crédito fomecida pela subordinagio de cotas (nivel minimo de 25%),
spread excedente (inicialmente de 8,78% a.a.);

+« O adequado histérico de crédito da carteira do originador;

« A capacidade do Bicbanco come originador dos empréstimos com qualidade de crédito
adequada;

« A sélida experiéncia do Banco ltau S.A., como o custodiante;

+ A estrutura legal da transagdio, que possui dispositivos adequados para resguardar os
direitos dos cotistas.



Fragilidades e Fatores Atenuantes

A principal fragilidade observada na analise de crédito da estrutura & que a qualidade de crédito do
conjunto de ativos subjacentes poderé variar durante a vida do Fundo em razio da natureza
rotativa da estrutura. Esse risco é atenuado por critérios de elegibilidade dos empréstimos bem
definidos, que reduzem o risco de deterioragéio de qualidade de crédito do conjunto de ativos
subjacentes.

Outra fragilidade é o fato de o originador ter a fungfio de agente de recebimento dos recursos
devidos ao Fundo. Para cobrir esse risco de fungibilidade entre os recursos do BicBanco e do
Fundo, a estrutura conta com uma conta reserva no montante de R$ 3 milhdes, que sera instituida
no momento inicial da transacéo.

Descri¢do do BicBanco FIDC

Caracteristicas Gerais

O BicBanco FIDC sera um condominio fechado, com vencimento final de quatro anos. A emisséo
pode ser vendida no Brasil para investidores qualificados, incluindo algumas empresas e clientes
de private banking, fundos de pens&o, seguradoras e outros fundos de investimento,

O Fundo, durante sua vida, fard compras rotativas de direitos creditérios originados pelo BicBanco
por meio de empréstimos pessoais com consignagdo em foltha de pagamento a servidores
publicos.

Segue abaixo uma descrigdo da estrutura do Fundo em sua data de emiss&o:

Confrato de Promessa de Contrato de Prestagdo de
Aquisi¢ao e Cesséo Senigos de Custddia e
Liquidag 5o F inanceira
Venda de Banco Had
Bmpréstimos SA.
— BicBanco (Custodiante)
BitBanco FIDC
(oﬂgmmr} Af——— (EmISSDf} Ermiss§o de Cotas
FPagamenis do= .
Empris imos —
e .
= Pagaranto das le?tas
Cotas Seniores Seniores
) (R®)
B a0 e odtas Cortrato do FIDC

Mecanismo de Pagamento das Cotas

O Fundo emiitira cotas seniores e subordinadas, denominadas em reais. Essas cotas tero o direito
de receber, se houver, rendimentos decorrentes do pagamento de empréstimos pessoais com
consignagéo em folha denominados na mesma moeda, e/ou outros instrumentos de renda fixa,
investimentos financeiros de curto prazo e dinheiro integrantes da carteira do Fundo. O rendimento
e o valor de face das cotas seniores serfio pagos com o fluxo de caixa gerado por financiamentos e
outros investimentos. O originador deter4 as cotas subordinadas, que néo sio classificadas pela
Standard & Poor's.

Componente do Rendimento

Contrariamente ao que acontece com instrumentos de divida, um fundo ndo promete a seus
investidores (cotistas) o pagamento de principal ou de juros em qualquer data especifica. Assim,
cada cotista espera somente receber uma remuneragio alvo, que & apenas um objetivo e ndo uma
promessa. Conseqlentemente, ¢ Fundo buscara oferecer uma remunerag¢io alvo aos cotistas
seniores equivalente a 109% da Taxa DI Over. As cotas subordinadas n&o terSo uma remuneragao
alvo especifica, porém se beneficiardo de todo o fluxo disponivel no Fundo, apods este ter
alcangado a remuneragéio alvo das cotas seniores.

Componente do Valor de Face
Apesar de o Fundo ter um prazo de duragéo indeterminado, a primeira série de cotas seniores sera
amortizada em até quatro anos contados a partir da data de emisso. Dessa forma, a amortizago



dessas cotas serd realizada em 36 (frinta e seis) parcelas mensais, apds um periodo de caréncia
de 12 (doze) meses contados a partir da emiss3o.

Com a fungéo de garantir que o Fundo tenha ativos com a liquidez necesséaria para cumprir as
amortizagbes efou resgate das cotas seniores nas datas previstas no regulamento, o administrador
do Fundo devera manter em caixa, com 60 dias de antecedéncia, caixa ou ativos de alta liquidez,
no montante equivalente a 50% da préxima amortizag&o prevista e a 100% da préxima
amortizagdo prevista com 30 dias de antecedéncia.

As cotas subordinadas apenas seréo amortizadas se o nivel de subordinag&o for maior do que
26% até que a relagfio entre o valor das cotas subordinadas e o patriménio liquido do Fundo volte
ao nivel minimo de 25%, e desde que as amortizagdes das cotas seniores estejam ocorrendo
regularmente.

Fluxo de Recursos do BicBanco FIDC

As entidades efetuam o pagamento a seus funciondrios e retém o montante devido por meio dos
contratos de empréstimo com consignagio em folha de pagamento. As quantias s&0, entso,
transferidas ao BicBanco, o qual, por sua vez, tem até dois dias (itéis para repassar 0s recursos ao
Fundo. Os montantes sdo reconciliados e os pagamentos s#io feitos por meio de transferéncias
para a conta do Fundo no Banco ltall S.A, (custodiante). Assim que os recursos séo transferidos
para a conta do Fundo, o custodiante calcula as provisGes de perdas, checa os niveis de
subordinagao e os informa ao administrador do Fundo (Concérdia S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities) que, em nome do Fundo, realiza a formagéo das reservas,
efetua as amortizacdes, se necessario, a compra novos direitos creditérics do BicBanco
{originador).

Condigdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade do BicBanco FIDC
As principais condigbes de cessio e critérios de elegibilidade que os recebiveis precisam satisfazer
sdo:

¢ Nao podem ser provenientes de devedores que, no momento da cess3o, tenham outros
direitos creditérios vencidos e nfo pagos ao Fundo;

» Néo podem ter vencimento posterior ao vencimento da 1* série de cotas seniores do Fundo;

» O pagamento deve ser efetivado por meio de desconto em folha de pagamento dos
devedores;

+ Nao sejam oriundos de Contratos de Empréstimo concedidos a devedores vinculados a
determinado Ente Publico Conveniado que apresente atrasos no repasse de valores
consignados por um pericdo igual ou superior a 02 (dois) meses consecutivos junte ao
BicBanco;

+ O total de direitos de crédito devidos por um mesmo devedor a serem cedidos ao Fundo no
momento da cessao, devem ter valor méximo de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais);

* Os empréstimos a funcionarios da Marinha n&o poderioc representar mais de 22% (vinte e
dois por cento) do patrimdnio liquido do Fundo na data da celebragéio da cesséo;

s Os empréstimos a funcionarios dos seis maiores consignantes, desconsiderando-se a
Marinha, néo poderdo representar mais de 58% (cingilenta por cento) do patriménio liquido
do Fundo na data da celebragéio da cesséo.

Riscos Relevantes de Estruturas de Empréstimos Pessoais com Consignagao em Folha de
Pagamento

Os ratings de operagdes estruturadas baseiam-se, principalmente, na qualidade de crédito de
ativos isolados ou de carteiras de ativos, sem se considerar a qualidade de crédito do originador ou
do tomador de recursos. As operagbes estruturadas procuram isclar as operagdes das entidades,
tais como vendedores de recebiveis que possuem ratings baixos ou que nio possuem rating. O
pior cendrio assume a faléncia de cada participante da operagfio que nao seja uma entidade
garantida em caso de faléncia da controladora, cujo rating seja mais baixo que o da operagéo.

Esta se¢io descreve a metodologia para a andiise dos riscos crediticios de uma operagio de
empréstimos pessoais com consignagéo em folha de pagamento que constitui a carteira
subjacente de direitos creditérios do BicBanco FIDC. O principal risco associado a maior parte dos
ativos € o risco de inadimpléncia e defaulf do devedor. A fungibilidade de caixa é outra
preocupag¢io em todos os financiamentos garantidos por ativos. Além disso, neste caso, uma vez
que cada pagamento de empréstimo é descontado automaticamente dos salarios dos funcionarios
ou do beneficio dos aposentados e pensicnistas, o risco de inadimpléncia é razoavelmente



diminuido. Custos de manutengio e aspectos relacionados & prestagio do servico também sdo
motivos de preocupacdo e serdo analisados nesta segio.

Principais Riscos de Operacdes de Empréstimos Pessoais com Consignagio em Folha de Pagamento

Aplica-se a

Tipo de Risco Explicagido Resumida Operagao

Forma de Atenuagao para as Cotas Seniores
Desempenho histérico de

(1) Defauit do inadimpiéncia e provisoes para  Sim Subordinacao de cotas e spread excedente.

devedor falta de pagamento.
(2) Diluicéo Redugéo nao-caixa 4o saldo do Nio NA*
valor de um recebivel.
(3) Custos de Custos previstos que serdo
manutencdo da  incorrides durante o periodo de Sim Subordinagde de colas e spread excedente.
carteira amortizag&o.

O risco de fungibilidade & limitado, pois o BicBanco precisa
transferir os recursos pertencentes ao BicBanco FIDG no prazo
maximo de dois dias Lteis apos a conciliagao dos

Sim recebimentos. Para cobrir esse risco de fungibilidade entre os
recurses do BicBanco e do Fundo, a estrutura conta com uma
sonta reserva, que sera instituida no momento inicial da
transagao, € sera igual a R$ 3 milhdes.

Os recebimentos poderiam ser
fungivels aos de outros
recebiveis/empréstimos do
ariginader

{4) Fungibilidade

© originador dos direitos
creditdrios poderia ser o
administrador da careira de
ativos.

(5) Aspectos
relacionados a
administragéo

Nao N.A

*N.A - Naac se aplica.

Os itens abaixo referem-se as respectivas seg¢des contidas na tabela.
Risco de Default do Devedor (Cliente)

Normalmente, ¢ histdrico de inadimpléncia e o comportamento de baixas sao os melhores
indicadeores da qualidade de crédito da carteira. A maioria das instituictes financeiras e dos bancaos
brasileiros mantém empréstimos ou recebiveis inadimplentes por prazos muito maiores do que
entidades similares em paises de mercados ndo emergentes, antes de baixa-los. Isso pode ser
considerado positivo, uma vez que as contas sdo trabalhadas até que sejam exauridas todas as
oporiunidades de recebimento. Entretanto, se as paliticas de baixa so discriciondarias e estéo
sujeitas a manipulagdo, torna-se dificil determinar o valor dos empréstimeos vencidos. Por esse
motivo, os critérios para empréstimos pessoais garantidos concentram-se na analise das
inadimpléncias em estado adiantado, como indicadores da gqualidade de crédito.

Risco de Diluigdo

A expressdo diluigao e usada de medo geral para se referir a qualguer redugdo ndo-caixa no valor
de um recebivel, que ndo seja decorrente de inadimplemento ou baixa. Devolugdes de produtos,
descontos em dinheiro, dotagbes para publicidade, descontos por quantidade, programas de
fidelidade e disputas de prego constituem exemplos de diluigdo. Além disso, a diluigdo engloba
itens que talvez ndo sejam considerados come um ajuste no curso normal dos negécios, mas que,
mesmo assim, constituem uma possibilidade de compensag¢io futura. Para continuar competitivas,
as empresas devem conceder créditos diluentes. O nivel de diluigdo é determinado por fatores, tais
como a pratica do setor e a complexidade do produto. No caso do BicBanco FIDC, o risco de
diluicdo ndo constitui uma preocupacio, em funcio da natureza de seus ativos.

Custos de Manutencdo da Carteira

Em uma operagao tipica com empréstime pessoal garantido, & necessario que se crie uma reserva
para cobrir juros e custos, tais como os de servigo e fiduciarios, que serdo incorridos durante o
prazo de amortizagdo. Pelo fato de 0os empréstimos pesscais serem ativos gue rendem juros, a
Standard & Poor's deverd se sentir confortavel com o nivel de rendimento do spread observado
entre ativos subjacentes e as cotas senicres.

Fungibilidade

O risco de fungibilidade refere-se a possibilidade de os recebimentos serem fungiveis acs de
outros recebiveis do BicBanco. Nesse caso, o risco de fungibilidade & limitado, pois o BicBanco
precisa transferir os recursos pertencentes ao BicBanco FIDC no prazo maximo de dois dias uteis
apos a conciliagdo de seus recebimentos. Adicionalmente, sera instituida, nc momento inicial da



transagd0, uma conta reserva com montante igual a R$ 3 milhdes para atenuar esse risco.
Aspeclos Relacionados a Administracao

No caso do BicBanco FIDC, ¢ principal administrador ndo seré o originador, mas uma entidade
independente, a Concordia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cdmbio e Commodities, que tem
um bem histdrico no mercado brasileiro.

Analise de Crédito dos Ativos Subjacentes

Anilise de Sensibilidade

Com relagdo as operagées estruturadas, a Standard & Poor's realiza, durante o periodo de
duragao da transagéo, uma anaiise profunda do grau de suficiéncia do fluxc de recursos para
pagar os cotistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating 'brAAAF, submetemos os fluxos
de caixa a varios cenarios de estresse, considerando-se como caso base o nivel de inadimpléncia
maxime do poof selecionado e estabelecendo-o como um proxy de inadimpléncia de crédito. Apbs
analisar o comportamente do pool selecionado, o nivel de inadimpléncia maxime foi multiplicado
por um fator de estresse de crédito, o qual fol determinado pelo cenario construido para o rating
almejado. Para determinar a forga e a resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa, essa
porcentagem foi entdo submetida a outros testes de estresse, utilizando-se variaveis diferentes,
com o objetive de avaliar a viabilidade do pagamento das cotas.

Severidade da Perda

Uma vez que a informagao do poof selecionado foi analisada, o proxy de severidade estabelecido
para as perdas de crédito foi o das informacdes de inadimpiemento superiores a 180 dias. Dessa
forma, o indice de perda adotado foi de 4,2%, que € uma média conservadora, dado o
desempenho da carteira. Esse indice foi entdo testado, aplicando-se o fator de perda de crédito
para refletir o cenario do rating 'brAAAf. O multiplo usualmente utilizado para um cenarioc brAAAf &
de 5x. No entanto, dado que esta operagéo permite uma concentragio por ente consignante maiar
do Gue oulras com a mesma categoria de rating, a Standard & Poor's utilizou um multiplo maior,
equivalente a 5,5x. Conseqglentemente, o fluxa de caixa resultante foi testado, utilizando-se um
indice de severidade de perda de crédito igual a 23,1%. de acordo com diversos cenarios. Abaixo
listames cinco principais cenarios:

Cenario 1 Cenério 2 Cenario 3 Cendario 4 Cenario 5
Perdas de credito 23.1% 23.1% 231% 231% 21%
MES 1812 piac 4 a1z 15% )
32,5% Mas 13 a 36 Més 1 g 24,
Periodo das perdas de Més 1 a 48: Més 13 a 36: 0% 62,5% Més 1 a 48: 100%
crédito 100% 50% Més 37 °a a8 Més 25 a 48 : ¢
Més 37 a 48 359, . 37.5%
17 5% °
Rentabilidade das cotas 109% DI 109% CDI 109% CDI 109% GO 109% CBI
Senicrs
Pré-pagamento Naoc Nao N&o Nao Sim (equivalente a

12%)

Inadimpléncia

O picr cenario de inadimpléncia histarica foi assumido depois de analisados os poals estatico e
dindmico do originador dos ativos subjacentes. O historico de recebimentos do poof estatico foi
tambeém analisado, o que possibilitou a avaliagic do efeito real da inadimpléncia como um proxy
para as perdas de crédite no pool selecionado.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Para cobrir os riscos relacionados &s carteiras de empréstimos pessoais com consignagao em
folha de pagamento, relativos especificamente ac ambiente de fundos de investimentos em direitos
creditérios no Brasil, devera ser estruturado um reforgo da qualidade de crédito para o FIDC no
nivel da categoria de rating ‘brAAAF. O reforgo de crédito permitira o supore de crédito das cotas
seniores do FIDC e sera realizado na forma de subordinag&o estrutural minima de 25% e de
spread excedente, iniciaimente de 8,78% a.a..

Risco Cambial
N&o ha risco cambial para os cotistas, uma vez que as cotas sic emitidas em reais e garantidas
por recebiveis de crédito denominados em reais.



Eventos de Avaliagao do BicBanco FIDC

Quaisquer uma das situagdes abaixo sera considerada um evento de avaliagao, que, por sua vez,
obrigara o Fundo a realizar uma Assembléia Geral de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos a serem tormados.

Os Eventos de Avaliacio mais relevantes sio:

¢ Ainobservancia de seus deveres e obrigagdes por parte do Administrador efou do
Custodiante e/ou Cedente e/ou Agente de Cobranga do Fundo:
s Aextingdo, resilicao ou término do Contrato de Cess&o ou do Contrate de Custodia
e O aumento da taxa DI de mais de 130% em um dia util:
» O ndo pagamentc das amortizagées e/ou resgates das cotas seniores nas datas previstas
» Caso quaisquer um dos seguintes gatilhos de desempenho sejam acionados:
¢ se o indice de inadimpléncia de 16 a 30 dias (definido come a razio entre o total de
direitos creditorios vencidos e néo pagos e o total de direitos creditorios vencidos) for
superior a 30%;
o se o indice de inadimpléncia de 31 a 60 dias (definide como a razao entre o total de
dirgitos creditdrios vencidos e nao pagos e o totai de direitos creditérios vencidos) for
superior a 25%;
o se o indice de inadimpléncia de 61 a 90 dias (definido como a razdo entre o tota! de
direitos creditdrios vencidos e ndo pagos e o total de direitos creditérios vencidos) for
superior a 7%;
o se o indice de inadimpléncia acima de 91 dias (definido como a raz&o entre o total de

direitos creditérios vencidos e ndo pagos e o total de direitos creditorios vencidos) for
superior a 5%.

Eventos de Liquidagdo do BicBanco FIDC

Na caso de ocorréncia de quaisquer uma das situages abaixo, sera considerado um evento de
liquidagdo, que, por sua vez, obrigard o Fundo: (1) a informar os cotistas; (2) a interromper a
compra de direitos creditorios; (3) a iniciar os procedimentos de liguidagao do Fundo e {4)a
convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que eles possam decidir se os procedimentos
para liguidagac antecipada devem ou nao continuar.

Os Eventos de Liquidagdo mais relevantes sao:

+ Caso houver decretacéo de intervengéo e/ou liquidagéo extrajudicial ou cassagio da
autorizagao para funcionamente do BicBanco;

+ Impossibilidade de aquisigio de direitos creditérios que se ajustem aos critérios de
elegibilidade;

« Deliberagio de um Evento de Avaliagdo Gue constitua um Evento de Liquidagdo Antecipada:

» Caso qualguer dos seguintes gatilhos de desemperho sejam acionados

© se o indice de inadimpléncia de 16 a 30 dias {(definido como a razo entre o total de
direitos creditorios vencides e n2o pagos e o total de direites creditdrios vencidos) for
superior a 30% por dois meses consecutivos ou superior a 35%, uma Unica vez;

o se o indice de inadimpléncia de 31 a 60 dias (definido como a razdo entre o total de
direitos creditérios vencidos e ndo pagos e o total de direitos creditérios vencidos) for
supericr a 25% por dois meses consecutivos ou superior a 30%, uma Unica vez;

o se o indice de inadimpléncia de 61 a 90 dias (definidc como a razdo entre ¢ total de
direitos creditdrios vencidas e ndc pagos e o total de direitos creditérios vencidos) for
superior a 7% por dois meses consecutivos ou superior a 10%, uma Unica vez;

¢ se o indice de inadimpléncia acima de 91 dias (definido como a raz&o entre o total de
direitos creditérics vencidos e ndo pagos e o total de direitos creditérios vencidos) for
superior a 5% por dois meses consecutivos cu superior a 7%, uma Unica vez.

Visdo Geral do BicBanco (retirado da Sintese Analitica publicada em 22 de junho de 2007)

Em 22 de junho de 2007, a Standard & Poor’s Ratings Services elevou em sua escala global, de
‘B+' para ‘BB-", o rating de crédito de contraparte de longo prazo do Bance Industrial e Comercial
S.A. (BICBANCO). Ao mesmo tempo, a Standard & Poor’s atribuiu em sua escala global o rating
de crédito de contraparte de curto prazo ‘B’ ao BICBANCQ. O rating de crédito de contraparte de
longo prazo atribuido na Escala Nacional Brasil ao banco também foi elevado, de ‘brBBB+ para



‘brA-'. Os ratings foram removidos da listagem CreditWatch na qual foram cotocados em 11 de
Junhe de 2007 € a perspectiva em ambas as escalas é estavel.

A elevagdo dos ratings reflete os beneficios de um melhor ambiente macreecendmico no Brasil e o
aprofundamento consistente do mercado de capitais local, que inclui o acesso a fontes alternativas
de funding. Esperamos que haja um aumento na carteira de crédito do BICBANCO e que seu perfil
de funding seja mais resiliente.

Os ratings do BICBANCGC refletem sua estratégia bem definida; os bons indicadcres de qualidade
dos ativos do hance que se favorecem da natureza de curto prazo dos empréstimos e das
garantias concedidas pelas empresas do segmento de middle market; e a sua adequada
administracao de liquidez. Por outro lado, esses aspectos positivos s30 contrabalancados pelos
riscos de potencial redugdo em suas margens de rentabilidade; & pelos desafios de ganhar escala.
O banco entrou com um processo de PO (Initial Public Offering) que devera melhorar sua
capitalizagéo, cujo indice era apenas adequado até dezembro de 2006.

Esperamos que o BICBANCO continue focado na concessio de empréstimos ao segmento de
middle market. Similarmente a cutros bancos que atuam nesse mercado, o BICBANCO pode
enfrentar um declinio nas margens ao longo dos préximos anos em decorréncia de uma
combinagao de aumento na competicdo e de melhorias no ambiente econdmico. Nesse cenario, o
principal desafio do banco & expandir o volume de suas operagdes. Embora seu indice de
capitalizagao seja adequado para fins regulatdrios, ele é relativamente inferior ao de seus pares.

O BICBANCO tem administrado sua liquidez de forma conservadora. Apesar de ter sido afetado,
como todos os outros bancos de pequena e médio porte, pela queda no volume de depdsitos no
ultimo trimestre do exercicio de 2004, o banco conseguiu superar essa situagac e seus depositos
cresceram em 2005 e 2006. Os aspectos positivos para o BICBANCO incluem o fate de ele ser
menos concentraco do que seus pares e de ter tido acesso a outras fontes de funding, como as do
inter-American Development Bank (|IADB) e as do International Finance Corporation {IFC). Além
das tradicionais fontes de captagio como as linhas de financiamento ac comércio exterior, o banco
também tem obtide recursos com as emissdes feitas nos mercados de capitais internacionais.

Os indicadores de gualidade c¢os ativos do BICBANCO s30 adequados e se beneficiam de seu
bom gerenciamento de risco de credito e dos controles para lidar com as garantias dos
empreéstimos concedidos as empresas de middie market. Além disso, 0s empréstimos concedidos
sao principalmente de curto prazo e menos concentrados que os de seus pares. O indice de
empréstimos problematicos sobre empréstimos totais de banco tem girado em torno de 2,2% a
3.5% desde 2003 e as perdas finais tém ficado proximas a 1%. Os indices de qualidade dos ativos
do banco devem permanecer nos mesmos niveis em futuro proximo.

A rentabilidade do BICBANCO é vista como adequada para ¢ seu perfil de negdcios e esta
alinhada a de seus pares. Espera-se que 0 banco mantenha seu modus operandi e seu foco nas
empresas de middie market como negocia principal e mantenha um rigido controle scbre sua
estrutura de custos. Uma das caracteristicas do BICBANCO é seu processo agil para a tomada de
decisSes e o relacionamento com os clientes, o que lhe permite se beneficiar de condigdes
favoraveis de mercado para aumentar sua atividade de empréstimo. Entretanto, a médioc e longo
praze o banco devera enfrentar uma competicdo mais intensa e pressdes scbre seus niveis de
rentabilidade.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings reflete nossas expectativas de que ¢ BICBANCO manterd uma
abordagem consistente para o gerenciamento do risco de crédito e, em particular, para as politicas
e procedimentos de concessdo de crédito, de forma que & expansio na carteira de empréstimos
nao deteriore seus indicadores de qualidade dos ativos. Esperamos também que o banco
mantenha a administragéo prudente de sua liquidez e que fortale¢a gradativamente sua base de
capital a medio prazo.

A perspectiva podera ser revista para negativa, ou os ratings rebaixados, se houver uma
deterioragio significativa na qualidade dos ativos, com ¢ indice de empréstimos problematicos
sobre empréstimos totals ultrapassando 8% ou casc haja declinic na rentabilidade conforme
medida pelo ROAA atingindo menos de 1%.

Para obter mais informagtes sobre o BicBanco por favor contate Tamara Berenholc em Sao Paulo,
(55) 11-3039-9732 ou via e-mail, Tamara_Berenholc@standardandpoors.com, ou visite nosso site
global www.standardandpoors.com ou nesso site regional www.standardandpoors.com.br.



Anexo — Caracteristicas dos Empréstimos a Servidores Publicos Concedidos pele BicBanco

Este anexo analisa os empréstimos com consignagao em folha de pagamento concedidos a
servidores publicas originados pelo BicBanco entre janeiro de 2004 e dezembro de 2007. O
estoque de empréstimos consignados tem se expandido, amparacdo pelos fatores estruturais
atratives desse tipo de empréstimo. Seguindo uma tendéncia de mercado, as taxas de juros
praticadas nos empréstimos concedidos pelo BicBanco sdo declinantes, enquanto os prazos dos
empréstimos tém crescido nos Ultimos dois anos. O indice de perda, mensurado pela otica do fluxo
de vencimentos, apresentou uma taxa media de 4,25% nos dltimos 12 meses, valor superior ac
abservado no inicio da andlise do portfélio em guestdo. Os graficos abaixo mostram as
caracteristicas da carteira.
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Frequéncia Acumulada: Concentragdo por Ente Consignante
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ANEXO V — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO BICBANCO

Banco Industrial e Comercial S.A e
Banco Industrial e Comercial S.A e
empresas controladas

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

13-fev-08

ATIVO
Circulante

Disponibilidades
Aplicag@es Interfinanceiras de Liquidez
AplicacBes no mercado aberto
AplicacBes em depdsitos interfinanceiros
Aplicacdes em moedas estrangeiras
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
derivativos
Carteira propria
Vinculados a operag¢Bes compromissadas
Vinculados ao Banco Central
Vinculados a prestagdo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos
Relagdes Interfinanceiras
Pagamentos e recebimentos a liquidar
Créditos vinculados
Dep6sitos no Banco Central
Correspondentes no pais
Operacdes de Crédito
Operacgdes de crédito
Setor privado
Setor publico
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa
Operacdes de Arrendamento Mercantil
Arrendamentos a receber - setor privado
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber
Proviséo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidacéo duvidosa
Outros Créditos
Carteira de cambio
Rendas a receber
Negociagéo e intermediagédo de valores
Diversos
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa
Outros Valores e Bens
Despesas antecipadas

BICBANCO MULTIPLO

BICBANCO CONSOLIDADO

2007 2006 2007 2006
9.002.254 6.359.070 9.022.588 6.309.737
139.809 157.435 139.922 157.458
128.862 23.510 128.862 23.510
9.002 9.002
9.122 23.286 9.122 23.286
110.738 224 110.738 224
2.125.450 2.305.558 2.125.876 2.235.165
435.928 579.069 436.354 508.676
1.352.040 1.637.927 1.352.040 1.637.927
265.148 29.986 265.148 29.986
50.184 37.447 50.184 37.447
22.150 21.129 22.150 21.129
354.099 156.840 354.099 156.840
73 7 73 7
353.694 156.833 353.694 156.833
332 332

5.053.626 2.680.855 5.053.626 2.680.855
5.144.286 2.749.463 5.144.286 2.749.463
5.036.785 2.646.698 5.036.785 2.646.698
107.501 102.765 107.501 102.765
(90.660) (68.608) (90.660) (68.608)
19.133 22.703

19.841 25.866
(699) (2.701)
9) (462)

1.152.563 1.010.797 1.153.225 1.009.127
1.141.641 998.129 1.141.641 998.129
2.975 4323 2.975 2.283
2.238 5.813 2.238 5.813
15.864 10.075 16.533 10.445
(10.155) (7.543) (10.162) (7.543)
47.845 24.075 47.845 24.079
47.845 24.075 47845 24.079
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Banco Industrial e Comercial S.A e
Banco Industrial e Comercial S.A e

empresas controladas
Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ATIVO

Realizavel a Longo Prazo

Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

AplicacBes em depdsitos interfinanceiros

Aplicacdes em moedas estrangeiras
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros
derivativos

Carteira propria

Instrumentos financeiros derivativos
Operagdes de Crédito

Operagdes de crédito

Setor privado
Setor publico

Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa
Operagdes de Arrendamento Mercantil

Arrendamentos a receber - setor privado

Rendas a apropriar de arrendamentos a receber

Proviséo para créditos de arrendamento

mercantil de liquidag&o duvidosa
Outros Créditos

Avais e fiancas honrados

Diversos

Proviséo para outros créditos de liquidagdo duvidosa
Outros Valores e Bens

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Proviséo para desvalorizacdo de outros valores e bens

Permanente

Investimentos
ParticipagGes em controladas - no pais
Outros investimentos
Proviséo para perdas em investimentos
Imobilizado de Uso
Iméveis de uso
Outras imobiliza¢des de uso
Depreciages acumuladas
Diferido
Gastos de organizagdo e expansao
Amortizacdo acumulada

Total do Ativo

BICBANCO MULTIPLO

BICBANCO CONSOLIDADO

2007 2006 2007 2006
1.903.187 976.111 1.923.113 979.748
127.901 46.098 127.901 46.098
127.901 45.950 127.901 45.950
148 148

4.903 3.200 4.903 3.200
4.903 3.188 4.903 3.188

12 12

1.509.193 704.702 1.509.193 704.702
1.541.341 718.558 1.541.341 718.558
1.407.573 573.046 1.407.573 573.046
133.768 145,512 133.768 145,512
(32.148) (13.856) (32.148) (13.856)
(150) (1.052)

12.481 6.258

(12.458) (6.242)

(173) (1.068)

208.398 170.542 212.793 175.231

422 422

208.156 170.722 212.551 175.434
(180) (180) (180) (203)
52.792 51.569 68.473 51.569
20.888 17.604 36.588 17.604
45.093 46.591 45.093 46.591

(13.189) (12.626) (13.208) (12.626)
141.582 102.685 63.387 30.472
78.647 72.662 452 449

78.195 72.212

900 969 900 1.011

(448) (519) (448) (562)
32.901 20.711 32.901 20.711
38.257 28.606 38.257 28.606
32.287 27.764 32.287 27.764

(37.643) (35.659) (37.643) (35.659)
30.034 9.312 30.034 9.312
56.279 31.822 56.279 31.822

(26.245) (22.510) (26.245) (22.510)
11.047.023 7.437.866 11.009.088 7.319.957
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Banco Industrial e Comercial S.A e
Banco Industrial e Comercial S.A e

empresas controladas
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

PASSIVO
Circulante

Depésitos
Depésitos a vista
Depésitos de poupanga
Depésitos interfinanceiros
Depésitos a prazo
Outros depdsitos
Captacéo no Mercado Aberto
Carteira propria
Carteira de terceiros
Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos
Recursos de debéntures
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Relagdes Interfinanceiras
Recebimentos e pagamentos a liquidar
Correspondentes no pais
Relagdes Interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigagdes por Empréstimos
Empréstimos no exterior
Obrigagdes por Repasses do Pais - Instituigdes Oficiais
BNDES
Obrigagdes por Repasses do Exterior
Instrumentos Financeiros Derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Outras Obrigacdes
Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Negociagdo e intermediagdo de valores
Divida subordinada
Diversas

Exigivel a Longo Prazo

Depésitos
Depésitos a prazo
Depésitos interfinanceiros
Captacéo no Mercado Aberto
Carteira de terceiros
Recursos de Aceites e Emisséo de Titulos
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior
Obrigagdes por Empréstimos
Empréstimos no exterior
Obrigagdes por Repasses do Pais - Instituicdes Oficiais
BNDES
Obrigagdes por Repasses do Exterior
Instrumentos Financeiros Derivativos
Instrumentos Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes
Fiscais e previdenciarias
Divida subordinada

Resultados de Exercicios Futuros
Patrimdnio Liquido

Capital Social Realizado

BICBANCO MULTIPLO

BICBANCO CONSOLIDADO

2007 2006 2007 2006
7.090.462 5.302.131 7.083.903 5.192.287
3.298.545 2.250.040 3.283.079 2.043.227

112.673 78.336 112.069 77.909
232.928 100.764 227.883 100.679
223.637 108.641 223.637 108.641
2.728.508 1.961.946 2.718.691 1.755.645
799 353 799 353
1.354.082 1.638.278 1.354.082 1.638.278
1.348.687 1.638.278 1.348.687 1.638.278
5.395 5.395
136.786 22.806 136.786 117.782
94.976
136.786 22.806 136.786 22.806
145 52 145 52
59 52 59 52
86 86
61.388 44.093 61.388 44.093
61.388 44.093 61.388 44.093
1.491.773 1.017.444 1.491.773 1.017.444
1.491.773 1.017.444 1.491.773 1.017.444
37.340 35.126 37.340 35.126
37.340 35.126 37.340 35.126
5.419 4.748 5.419 4.748
78.974 31.107 78.974 31.107
78.974 31.107 78.974 31.107
626.010 258.437 634.917 260.430
2.827 1.202 2.827 1.202
314.923 80.704 314.923 80.704
38.966 28.840 38.966 28.840
133.248 69.357 136.003 71.152
4.872 4.872
7.826 9.605 7.826 9.605
123.348 68.729 129.500 68.927
2.376.868 1.583.466 2.345.492 1.575.401
1.162.222 487.168 1.129.176 477.805
1.146.858 487.168 1.113.812 477.805
15.364 15.364
6.142 6.142
6.142 6.142
365.863 455.881 365.863 455.881
365.863 455.881 365.863 455.881
62.295 52.129 62.295 52.129
62.295 52.129 62.295 52.129
8.399 74.940 8.399 74.940
8.399 74.940 8.399 74.940
212.805 50.710 212.805 50.710
172.353 45.803 172.353 45.803
172.353 45.803 172.353 45.803
392.931 410.693 394.601 411.991
180.471 154.229 182.141 155.527
212.460 256.464 212.460 256.464
16.292 24.946 16.292 24.946
1.563.401 527.323 1.563.401 527.323
1.434.206 332.000 1.434.206 332.000
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Banco Industrial e Comercial S.A e

Banco Industrial e Comercial S.A e
empresas controladas

Demonstragdes de resultados dos exercicios findos

em 31 de dezembro e do segundo semestre
Em milhares de reais

Receitas da intermediacéo financeira
Operagdes de crédito

Operagdes de arrendamento mercantil
Resultado de titulos e valores mobiliarios
Resultado de aplicagdes compulsérias

Despesas da intermediag&o financeira
Captacéo no mercado

Empréstimos, cessdes e repasses

Resultado com instrumentos financeiros e derivativos
Resultado de cambio

Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa
Resultado bruto da intermediagé&o financeira
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacédo de servigos

Despesas de pessoal

Despesas tributérias

Resultado de participagdes em controladas
Outras despesas administrativas

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado n&o operacional

Resultado antes da tributag&o sobre o lucro
Imposto de renda

Contribui¢do social

Ativo fiscal diferido - Impostos e contribuigdes
Participacdes estatutarias no lucro

Lucro liqguido do Semestre / Exercicio

Numero de agdes integralizadas (mil)

Lucro por agdo do Capital Social - R$

BICBANCO MULTIPLO

BICBANCO CONSOLIDADO

Segundo Segundo

semestre 2007 2006 semestre 2007 2006
702.782 1.271.775 1.120.904 704.098 1.270.951 1.104.123
572.170 1.002.076 691.333 572.178 1.002.091 691.333
1.277 2.774 2.998
121.113 253.160 415.815 121.144 249.547 396.036
9.499 16.539 13.756 9.499 16.539 13.756
(370.592) (729.202) (768.920) (366.474) (718.402) (742.438)
(259.757) (460.917) (659.636) (257.065) (451.481) (631.790)
83.919 174.121 31.477 83.919 174.121 31.477
(69.016) (179.483) (81.346) (69.016) (179.483) (81.346)
(54.971) (122.893) (510) (54.971) (122.893) (510)
(70.767) (140.030) (58.905) (69.341) (138.666) (60.269)
332.190 542.573 351.984 337.624 552.549 361.685
(170.962) (272.408) (201.348) (174.724) (279.448) (209.073)
22.794 42.506 33.912 23.127 42.869 33.982
(60.513) (110.680) (87.272) (60.513) (110.680) (87.272)
(25.074) (42.332) (37.558) (25.471) (43.077) (38.203)

3.466 5.883 6.053
(68.931) (108.948) (82.214) (69.234) (109.574) (83.671)
2.307 14.376 7.546 2.470 14.578 8.292
(45.011) (73.213) (41.815) (45.103) (73.564) (42.201)
161.228 270.165 150.636 162.900 273.101 152.612
(498) 326 (2.871) (501) 323 (2.871)
160.730 270.491 147.765 162.399 273.424 149.741
(48.052) (86.847) (47.977) (48.986) (88.771) (49.513)
(16.374) (26.451) (11.838) (16.723) (27.143) (12.369)
20.529 46.045 21.637 20.143 45.728 21.728
(16.081) (21.297) (5.511) (16.081) (21.297) (5.511)
100.752 181.941 104.076 100.752 181.941 104.076

278.185 278.185 332.000

0,36 0,65 0,31
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Banco Industrial e Comercial S.A e

Banco Industrial e Comercial S.Ae

empresas controladas

Demostracdes das origens e aplicacdes de recursos dos

exercicios findos em 31 de dezembro e do segundo semestre
Em milhares de reais

BICBANCO MULTIPLO BICBANCO CONSOLIDADO
Segundo Segundo
semestre 2007 2006 semestre 2007 2006
Origens de Recursos 2.379.599 4.138.094 3.307.420 2.395.846 4.226.833 3.328.264
Lucro liquido gjustado 102.801 184.947 105.175 106.287 190.849 111.228

Lucro liquido do semestre / exercicio 100.752 181.941 104.076 100.752 181.941 104.076

Depreciac&o e amortizaco 4.761 8.398 6.379 4.761 8.398 6.379

Resultado de participag&o em controladas (3.466) (5.883) (6.053)

Provisdo/reversio para gjustes em outros valores e bens 754 491 773 774 510 773
Variagdo nos resultados de exercicios futuros (4.347) (8.655) (16.340) (4.347) (8.655) (16.340)
Aumento de capital 492.916 906.916 12.000 492.916 906.916 12.000
Ajustes de exercicios anteriores (59.571) (59.571)
Ajuste ao valor de mercado - TVM 742 1.021 (548) 742 1.021 (548)
Aumento dos subgrupos do passivo 1.625.324 2.872.073 1.884.640 1.633.444 3.023.059 1.952.686

Depésitos 908.559 1.723.560 620.382 909.312 1.891.224 615.389

Captagdes no mercado aberto 140.204 140.204

Recursos de aceites e emissfo de titulos 23.962 299.490 372.618

Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 10.802 17.388 33.169 10.802 17.388 33.169

Obrigacdes por empréstimos e repasses 227.363 582.934 417.302 227.363 582.934 417.302

Instrumentos financeiros derivativos 64.187 174.417 40.646 64.187 174.417 40.646

Outras obrigagdes 274.209 349.812 473.651 281.576 357.096 473.562
Diminuigéo dos subgrupos do ativo 159.636 178.404 1.368.089 164.277 110.255 1.317.234

Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 20.214 20.214

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos 159.636 178.404 1.347.875 159.625 107.584 1.297.020

Operacdes de arrendamento mercantil 4.652 2.671
Alienacdo de bens e investimentos 2.527 3.388 11.575 2.527 3.388 11.575

Bens néo de uso préprio 1.546 2.252 9.705 1.546 2.252 9.705

Imobilizado de uso 981 1.058 1.821 981 1.058 1.821

Investimentos 78 78

Diferido 49 49
Dividendos recebidos de controladas 2.400
Aplicacoes de Recursos 2.311.670 4.155.720 3.240.900 2.327.859 4.244.369 3.261.814
Remuneragdo do capital proprio - acionistas 34.800 53.800 34.000 34.800 53.800 34.000
Inversdes 13.425 21.953 9.061 28.756 37.552 9.061

Bens néo de uso proprio 4.568 5.537 5.295 19.899 21.236 5.295

ImobilizacBes de uso 8.847 16.306 3.766 8.847 16.306 3.766

Investimentos 10 10 10 10

Investimentos em controladas 100
Aplicagdes no diferido 22.248 26.062 7.887 22.248 26.062 7.887
Aumento dos subgrupos do ativo 2.203.587 3.763.567 1.792.234 2.204.445 3.765.603 1.813.148

Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 129.388 187.155 129.388 187.155

Relagdes interfinanceiras e interdependéncias 116.570 197.259 60.765 116.570 197.259 60.765

Operacdes de crédito 1.834.581 3.177.262 1.163.000 1.834.581 3.177.262 1.163.000

Operagdes de arrendamento mercantil 19.847

Outros créditos 117.133 179.620 522.876 117.991 181.660 523.939

Outros valores e bens 5.915 22.271 45.593 5.915 22.267 45.597
Redugao dos subgrupos do passivo 37.610 290.338 1.397.718 37.610 361.352 1.397.718

Captagdes no mercado aberto 290.338 1.397.718 290.338 1.397.718

Recursos de aceites e emissdo de titulos 37.610 37.610 71.014
Aumento (redugdo) das disponibilidades 67.929 (17.626) 66.520 67.987 (17.536) 66.450
Modificagdes da Posi¢do Financeira
No inicio do semestre/ exercicio 71.880 157.435 90.915 71.935 157.458 91.008
No fim do semestre / exercicio 139.809 139.809 157.435 139.922 139.922 157.458
Aumento (redugdo) das disponibilidades 67.929 (17.626) 66.520 67.987 (17.536) 66.450

50



Banco Industrial e Comercial S Ae
Banco Industrial e Comercial S.Ae

empresas controladas

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2005
Ajuste de exercicios anteriores
Aumento de capital em espécie
Ajustes ao valor de mercado - titulos

evalores mobiliérios e derivativos
Lucro liquido do exercicio
Destinag@es do lucro:

Reservas

Remunerag&o sobre capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2006

Mutacdes do exercicio

Saldos em 01 de janeiro de 2007
Aumento de capital em espécie
Aumento de capital com reservas
Ajustes ao valor de mercado - titulos

evalores mobiliérios e derivativos
Lucro liquido do exercicio
Destinagdes do lucro:

Reservas

Remunerag&o sobre capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2007

Mutages do exercicio

Saldos em 30 de junho de 2007
Aumento de capital em espécie
Aumento de capital com reservas
Ajustes a0 valor de mercado - titulos

evalores mobiliérios e derivativos
Remunerag&o sobre capital préprio
Lucro liquido do semestre
Destinagdes do lucro:

Reservas

Remunerag&o sobre capital proprio
Saldos em 31 de dezembro de 2007

MutacBes do semestre

Obs: Informacgd8es financeiras

Reservas de capital

Reservas de lucros

Agio na Ajuste ao valor
Capital Aumento subscricao Incentivos de mercado
social capital de agdes fiscais Legal Estatutaria TVM e derivativos
320.000 1.723 8.785 29.641 144.637 580
12.000
(548)
2225 8.280
332.000 1.723 8.785 31.866 152.917 32
12.000 2,225 8.280 (548)
332.000 1.723 8.785 31.866 152.917 32
906.916
195.290 (1.723) (8.785) (31.866) (152.916)
1.021
9.097 119.044
1.434.206 9.097 119.045 1.053
1.102.206 (1.723) (8.785) (22.769) (33.872) 1.021
332.000 609.290 4,059 58.131 312
906.916 (414.000)
195.290 (195.290)
741
5.038 60.914
1.434.206 9.097 119.045 1.053
1.102.206 (609.290) 5.038 60.914 741

mais detalhadas no site de Rl do BICBANCO (www.bicbanco.com.br)
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ANEXO VI - REGULAMENTO FINAL DO FUNDO

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO
CONSIGNADO
CAPITULO | — FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO
Artigo 1°° O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO
CONSIGNADO é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duragéo, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e

regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo 1°: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares
gue lhe séo aplicaveis, considera-se:

I 12 Série: a 12 série de cotas seniores;

II. ADMINISTRADORA: a CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Libero Badar6, n® 425, 23°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08;

M. Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das cotas seniores do FUNDO;

V. BACEN: o Banco Central do Brasil;

V. BICBANCO: BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Séao Paulo, na Avenida Paulista n°® 1048, 12°ndar, inscrito no CNPJ sob o n° 07.450.604/0001-89;

VI. CDiI: Certificado de Depoésito Interbancario de 01 (um) dia — “over extragrupo”, expresso na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, calculado e divulgado pela Camara de
Liquidacéo e Custédia — CETIP;

VIL. Condicdes de Cesséo: as condicdes de cessédo de direitos de crédito ao FUNDO;

VIIL. Contratos de Empréstimo: os contratos de mutuo e as cédulas de crédito bancario celebrados entre o
BICBANCO e os respectivos Sacados;

IX. Contrato de Cessdo: o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito sem Coobrigagéo e
Qutras Avencas celebrado entre o FUNDO e o BICBANCO;

X. Contrato de Custddia: o Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia Qualificada e Controladoria
de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios celebrado entre o FUNDO, o CUSTODIANTE e o BICBANCO;

XI. Convénios: os convénios celebrados entre o BICBANCO e os Entes Publicos Conveniados;

XII. COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

XII. Cotistas: os investidores que venham adquirir cotas de emisséo do FUNDO;

XIV. Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos ao FUNDO;

XV. CUSTODIANTE: BANCO ITAU S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, S&o

Paulo — SP, e inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0527-59, cujo endereco para correspondéncia é: Av. Eng.
Armando de Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre Eudoro Vilela, CEP:04344-902;

XVI. CVM: a Comisséao de Valores Mobiliarios;

XVII. Data da 1* Emissdo de cotas seniores: a data da primeira integralizacdo de cotas seniores do
FUNDO;

XVIII. Default: os riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais

como morat6ria, inadimplemento de pagamentos, entre outros.

XIX. Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado de S&o Paulo, na Cidade de S&o
Paulo, feriados de &mbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
funcionar o mercado financeiro;

XX. Direitos de Crédito: as parcelas oriundas dos Contratos de Empréstimo;
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XXI. Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito oriundos e representados por Contratos de
Empréstimo que atendam cumulativamente as Condi¢cdes de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade e que
sejam cedidos ao FUNDO nos termos do Contrato de Cesséo;

XXII. Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem devidamente pagos
na data de seus respectivos vencimentos;

XXIII. Documentos Representativos do Crédito: os Contratos de Empréstimo e os convénios firmados entre
0 BICBANCO e os Entes Publicos Conveniados;

XXIV. ESCRITURADOR: 0 BANCO ITAU S.A., com sede na Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100,
Sao Paulo — SP, e inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0527-59, cujo endereco para correspondéncia é: Av.
Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 8° andar — Torre Eudoro Vilela, CEP:04344-902

XXV. Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais ou municipais e
0 INSS, que mantenham convénio firmado com o BICBANCO;

XXVI. Eventos de Avaliacéo: as situagfes descritas no Capitulo XVI do Regulamento;
XXVII. Eventos de Liquidacao: as situacOes descritas no Capitulo XVII do Regulamento;
XXVIII. FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO

CONSIGNADO, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badaré, n® 425, 23°
andar;

XXIX. indice de Inadimpléncia de 30 dias: o total de direitos de crédito vencidos e ndo pagos entre 16
(dezesseis) e 30 (trinta) dias apds o respectivo vencimento em relacdo ao total de direitos de crédito vincendos
no més, considerando-se a média mével de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA,;

XXX. indice de Inadimpléncia de 60 dias: o total de direitos de crédito vencidos e ndo pagos entre 31 (trinta
e um) e 60 (sessenta) dias apds o respectivo vencimento em relacdo ao total de direitos de crédito vincendos no
més, considerando-se a média mével de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA;

XXXI. indice de Inadimpléncia de 90 dias: o total de direitos de crédito vencidos e ndo pagos entre 61
(sessenta e um) e 90 (noventa) dias apos o respectivo vencimento em relagdo ao total de direitos de crédito
vincendos no més, considerando-se a média movel de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela
ADMINISTRADORA;

XXXII. indice de Inadimpléncia acima de 90 dias: o total de direitos de crédito vencidos e n&o pagos ha mais
de 91 (noventa e um) dias apos o respectivo vencimento em relacéo ao total de direitos de crédito vincendos no
més, considerando-se a média mével de 03 (trés) meses consecutivos, calculado pela ADMINISTRADORA;

XXXIII. Instrucdo CVM 356: a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas alteragdes;
XXXIV. INSS: o Instituto Nacional do Seguro Social;

XXXV. Puablico-Alvo: investidores qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, assim definidos pelas normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) em vigor, ndo havendo critérios diferenciadores
aplicaveis aos quotistas. Podem participar do FUNDO, ainda, fundos de investimento de acordo com as
disposicdes da Instrucdo CVM n° 409. Investidores nao residentes poderdao adquirir quotas do FUNDO, desde
gque devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucédo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do
Conselho Monetario Nacional e desde que se enquadrem como investidores qualificados nos termos da
regulamentacdo da CVM;

XXXVI. Razédo de Garantia: € a relagdo de 75% (setenta e cinco por cento) entre o valor das cotas seniores e
0 patrimdnio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instru¢do CVM 356, calculada pela
ADMINISTRADORA;

XXXVII.  Sacados: servidores publicos ativos e inativos vinculados a pessoas juridicas de direito publico
federais, estaduais ou municipais, bem como os aposentados e/ou pensionistas beneficiarios e vinculados ao
INSS, que celebraram Contratos de Empréstimo com consignacédo em folha de pagamento junto ao BICBANCO.

Paragrafo 2°0 O FUNDO podera apresentar séries de quotas seniores com prazos e regras de amortizagédo
distintas.

Paragrafo 3° A 12 Série tera prazo de duracdo conforme definido no Suplemento da 1% Série deste

Regulamento, nos termos do Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO Il - OBJETIVOS DO FUNDO
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Artigo 2°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, através da aplicacdo
preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de direitos de crédito para o FUNDO, oriundos e
representados por Contratos de Empréstimo, de acordo com os critérios de composicdo e diversificagao
estabelecidos pela legislacéo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo 1°: As séries de cotas seniores do FUNDO buscardo atingir rentabilidade (benchmark) prevista no
respectivo Suplemento de cada série “n” de cotas seniores. O benchmark aplica-se somente as cotas seniores,
sendo que nao ha benchmark predeterminado para as cotas subordinadas.

Paragrafo 2°: A aquisicdo de cotas seniores ou subordinadas do FUNDO nao representa qualquer garantia ou
promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e do BICBANCO acerca da rentabilidade das
aplicacBes dos recursos do FUNDO.

Paragrafo 3° Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado ndo representam quaisquer
garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Ill — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3° Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricbes previstas na legislacdo vigente e neste
Regulamento.

Artigo 4°: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO devera ter alocado, no minimo, 51%
(cinglienta e um por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido na aquisicdo de
Direitos de Crédito Elegiveis.

Artigo 5°: A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis
poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e
c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.

Paragrafo 1°: O FUNDO podera realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA ou fundos de investimentos
por ela administrados e/ou geridos atuem como contraparte do FUNDO.

Paragrafo 2°: O FUNDO ndo poderd adquirir direitos de crédito da ADMINISTRADORA e/ou de sua
coobrigacdo, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo 3°: O FUNDO ndo podera realizar qualquer operagéo financeira, incluindo a compra e venda de
qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas ou com derivativos, em que o BICBANCO ou quaisquer
pessoas controladoras, controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum da referida
sociedade figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes.

Paragrafo 4°: O FUNDO néo podera realizar:

i) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou
atrelados a variagdo cambial; e

ii) operagbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo.

Artigo 6°: O FUNDO podera alocar até 50% (cinqiienta por cento) de seu patrimdnio liquido em operacdes em
mercados de derivativos, exclusivamente na modalidade “com garantia” e com o objetivo exclusivo de proteger
posicdes detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo Unico: Para o efeito do disposto no “caput”, as operagdes com derivativos podem ser realizadas tanto
em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, neste caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN.
Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de célculo de Patriménio Liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencgdo de posi¢cdes em mercados organizados de derivativos, inclusive
os valores liquidos das operagoes.

Artigo 7°: O FUNDO podera, ainda, alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu patriménio liquido em
operagcbes compromissadas, desde que tais opera¢des tenham como lastro os ativos previstos no artigo 5°
acima, alineas “a”, “b” e “c".

Artigo 8°: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO ser&o incorporados ao seu patrimdnio.
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CAPITULO IV — CONDICOES DE CESSAO

Artigo 9% Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo FUNDO, os direitos de crédito devem ser
classificados como Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo 1°: As Condi¢cdes de Cessdo serdo avaliadas pela ADMINISTRADORA mediante recebimento de
declaracéo firmada pelo BICBANCO de que os Direitos de Crédito oferecidos a cessao atendem integralmente
as condi¢Bes abaixo relacionadas:

| - decorram de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BICBANCO a Sacados cujas parcelas tenham valor
nominal pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

Il - decorram de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BICBANCO a Sacados com idade entre 18 (dezoito)
e 75 (setenta e cinco) anos;

Il - decorram de Contratos de Empréstimo concedidos pelo BICBANCO a Sacados que nédo apresentem, na data
de aquisicdo pelo FUNDO, mais do que 01 (uma) parcela vencida e ndo paga junto ao BICBANCO;

IV - tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Sacados;

V — ndo sejam oriundos de Contratos de Empréstimo concedidos a Sacados vinculados a determinado Ente
Publico Conveniado que apresente atrasos no repasse de valores consignados por um periodo igual ou superior
a 02 (dois) meses consecutivos junto ao BICBANCO; e

VI - os Contratos de Empréstimo que tenham como devedores Sacados vinculados ao Ente Piblico Conveniado
Estado do Rio de Janeiro ndo poderdo ter o vencimento de nenhuma de suas respectivas parcelas posterior ao
més antecedente do término do prazo de duracéo da respectiva Série “n” de cotas seniores emitida.

Paragrafo 2°: Ndo obstante o disposto no inciso Il, do paragrafo 1° acima, o FUNDO podera adquirir Direitos de
Crédito cujos Sacados possuam idade superior a 75 (setenta e cinco) anos, desde que, obrigatoriamente, tais
Direitos de Crédito contem com cobertura por apdlice de seguro que garanta 0 pagamento dos mesmos ao
FUNDO em caso de morte do Sacado.

CAPITULO V — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 10: Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pelo CUSTODIANTE. Para fins do disposto na
legislacéo, no Regulamento e no Contrato de Cesséao, sédo considerados Critérios de Elegibilidade:

| — 0 nimero de parcelas a vencer de um mesmo Contrato de Empréstimo a ser cedido ao FUNDO, no momento
da cesséo, sera de no maximo, 84 (oitenta e quatro), desde que o vencimento de qualquer das parcelas ndo seja
posterior ao prazo de duracdo da respectiva Série “n” de cotas seniores emitida;

Il — o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado a serem cedidos ao FUNDO no momento da
cessdo, devem ter valor maximo de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais); e

IIl — os Sacados n&o poderdo estar inadimplentes com o FUNDO no momento da cesséo.

Paragrafo 1° Uma vez que o patriménio liquido do FUNDO alcance o montante de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado a serem cedidos ao
FUNDO no momento da cesséo ndo podera exceder a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do patriménio
liquido do FUNDO.

Paragrafo 2°: Se o patrimonio liquido do FUNDO alcangar o montante minimo de R$ 28.000.000,00 (vinte e oito
milhdes de reais), o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado a serem cedidos ao FUNDO no
momento da cessdo ndo podera exceder a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) do patrimdnio liquido do
FUNDO.

Paragrafo 3° A alteragdo dos percentuais de concentracdo indicados nos paragrafos 1° e 2° acima ocorrera
mediante comunicagdo prévia efetuada pela ADMINISTRADORA e enderecada ao CUSTODIANTE e sera
implementada pelo CUSTODIANTE em até 05 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicacdo, observado que o total de direitos de crédito devidos por um mesmo Sacado ndo podera
representar percentual superior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do FUNDO .

Paragrafo 4°: O limite maximo de concentragdo por Ente Publico Conveniado em termos percentuais, com
relacdo ao patrimoénio liquido FUNDO, que devera ser verificado e observado pelo CUSTODIANTE no momento
da cesséo de Direitos de Crédito ao FUNDO, consta do Anexo Il deste Regulamento.

Paragrafo 5° Na hipotese do Direito Creditorio Elegivel perder qualquer condigdo de elegibilidade apds sua
aquisicao pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra o CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA, salvo
na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.
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Paragrafo 6° O BICBANCO sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos de Crédito que compordo a carteira do
FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cadigo Civil Brasileiro. O CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA né&o
respondem pela solvéncia, originagdo, existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO.

Paragrafo 7°: A cessdo dos Direitos de Crédito serd irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o
FUNDO, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o BICBANCO, da plena titularidade dos Direitos
de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Paragrafo 8°: Qualquer decisédo assemblear que delibere sobre alteracao, incluséo ou exclusdo dos Critérios de
Elegibilidade devera ser comunicada em até 48 (quarenta e oito) horas, ao CUSTODIANTE, e este verificara o
prazo para implementacdo nos sistemas e caso, por qualquer motivo, ndo concorde com tais alteracdes em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade, devera requerer o término do Contrato de Custodia, em até 15 (quinze)
dias uteis contados do recebimento da notificagcdo que o informe sobre a referida alteragdo do Regulamento.

Paragrafo 9°: Na hipdtese de requerer o término do Contrato de Custédia, o CUSTODIANTE nado sera
responsavel pela verificagdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade que
tenham sido alterados ou incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data de tal alteracéo ou inclusao
até a data da efetiva interrupcdo da prestacdo dos servicos de custdédia ao FUNDO ou da substituicdo do
CUSTODIANTE.

Paragrafo 10: Caso néo requeira o término do Contrato de Custédia, no prazo indicado no paragrafo 8° acima,
serdo consideradas aceitas tacitamente pelo CUSTODIANTE as alteragGes promovidas pela Assembléia Geral
em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo 11: Durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO, contados a partir da Data
da 12 Emissao de cotas seniores, os limites de concentragdo estabelecidos neste artigo ndo serdo observados. A
partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do FUNDO, contado a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas seniores, todos os limites estabelecidos neste artigo serdo totalmente exigidos e
plenamente observados.

Paragrafo 12: A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do FUNDO, contado a partir da data
da primeira integralizagdo de cotas seniores, o FUNDO devera ter 50% (cinqiienta por cento), no minimo, de seu
patriménio liquido representado por direitos de crédito, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que a ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem tal prorrogagéo.

CAPITULO VI - ADMINISTRAGAO E GESTAO

Artigo 11: As atividades de administracdo e gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°: Pelos servicos de administracdo e gestdo da carteira do FUNDO, a ADMINISTRADORA fara jus
ao recebimento de taxa de administracdo equivalente ao percentual de 0,13% aa (treze centésimos por cento
ao ano), incidentes sobre o patriménio liquido do FUNDO, ou um valor mensal fixo equivalente a R$ 16.370,00
(dezesseis mil, trezentos e setenta reais), prevalecendo o maior valor.

Paragrafo 2° O valor mensal fixo sera corrigido anualmente, no més de janeiro, pela variacdo do indice de
Precos ao Consumidor da FIPE (IPC-FIPE) do ano anterior, ou na sua falta, pela variacdo do IGPM (indice Geral
de Precos de Mercado), ou, na falta de ambos, do IGP-DI (indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna),
publicados pela Fundacao Getulio Vargas (FGV).

Paragrafo 3° A remuneracédo da ADMINISTRADORA é calculada e apropriada por Dia Util sera paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqliente ao vencido.

Paragrafo 4°. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas
diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da taxa de administragéo.

Paragrafo 5° O FUNDO néo possui taxa de performance e/ou taxa de saida.

Artigo 12: Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagéo relativa as operagfes do FUNDO;
b) o registro dos cotistas;

C) o livro de atas de Assembléias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO;

f) 0s demonstrativos trimestrais do FUNDO;
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9) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;

Ill — entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do nome
do periddico utilizado para divulgacéo de informacdes e da taxa de administracéo praticada;

IV — divulgar, diariamente, no periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas desse, o valor do patrimdnio liquido do FUNDO, o
valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI — fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

VIl — sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas na
regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informac¢des completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIII — providenciar trimestralmente a atualizacéo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos de crédito e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Paragrafo 1°: A divulgagdo das informag8es prevista no inciso 1V deste artigo pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituices do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédico de
ampla veiculacdo, devidamente indicado no Prospecto do FUNDO, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagado destas informacdes.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Instrucdo CVM 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para
exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de acdo e o de comparecer em
assembléias gerais ou especiais atinentes aos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

Artigo 13: E vedado & ADMINISTRADORA:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo FUNDO,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo FUNDO;
e

Il — efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese
de aquisi¢cdo de cotas deste.

Paragrafo 1°: As vedacgdes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem 0s recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou co-obrigacéo dessas.

Paragrafo 2°: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de margem de garantia de operacdes de que tratam o
Capitulo 11l deste Regulamento.

Artigo 14: E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos na
Instrucdo CVM 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do proprio FUNDO;
V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrugédo

CVM 356, bem como no Regulamento;
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VI — vender cotas do FUNDO a prestagao;

VII — vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
direitos de crédito , exceto quando se tratar de cotas subordinadas;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestédo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso I, da Instrugdo
CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

XIl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacdes realizadas em
mercados de derivativos.

CAPITULO VII - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do FUNDO indicado no Prospecto, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral
de cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidac@o desse, nos termos da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo Unico: Nas hipéteses de substituicdio da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores
e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
ADMINISTRADORA.

Artigo 16: No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengdo ou liquidacédo extrajudicial da
ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada assembléia geral de cotistas, no prazo de 05 (cinco)
dias, contados de sua decretacéo, para: | - nomeacao de Representante de cotistas; e Il - deliberacdo acerca de:
a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fun¢des de administragdo do FUNDO; ou b) pela
liquidagdo antecipada do FUNDO.

CAPITULO VIIl - CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGCAO

Artigo 17: As atividades de custddia e controladoria do FUNDO prevista no artigo 38 da Instrucdo CVM 356
serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 1°: O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar a documentacéo que evidencie o lastro dos direitos de crédito representados por operagdes
financeiras;

Il - validar os direitos de crédito em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

Il - realizar a liquidacgéo fisica e financeira dos direitos de crédito, evidenciados pelo instrumento de cesséo de
direitos e documentos comprobatérios da operacao;

IV - fazer a custddia, administracédo, cobranga e/ou guarda dos documentos relativos aos direitos de crédito e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos
direitos de crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgédos reguladores; e

VI - cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

Paragrafo 2° - As atividades de escrituracédo de quotas do FUNDO serdo realizadas pelo ESCRITURADOR, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 11 da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo 3° O BICBANCO foi contratado pelo CUSTODIANTE como fiel depositaria dos Documentos
Representativos dos Créditos a serem adquiridos pelo FUNDO, conforme previsto no Contrato de Custodia. O
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BICBANCO, as suas expensas, podera contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar
0s servicos descritos neste paragrafo.

Paragrafo 4° Em decorréncia da expressiva diversificagcdo de devedores e significativo volume de créditos
cedidos, o CUSTODIANTE verificara, trimestralmente, o lastro dos direitos de crédito por amostragem,
comunicando o resultado desta verificacdo a ADMINISTRADORA e a agéncia classificadora de risco do FUNDO.
Independentemente do disposto neste paragrafo, o CUSTODIANTE podera verificar a qualquer momento e
desde que nos horarios normais de funcionamento, junto ao BICBANCO, a existéncia e formalizagdo dos

Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento com relacdo a guarda e organizacdo destes
documentos, tudo nos termos do Contrato de Custddia.

Paragrafo 5°: Ao realizar a verificagdo referida no paragrafo 4° acima, o CUSTODIANTE apurara a existéncia
fisica de contrato celebrado por escrito entre o0 BICBANCO e o respectivo Sacado relativo a contratacdo de
Contratos de Empréstimo, bem como de autorizagdo por escrito para o desconto em folha de pagamento.

Paragrafo 6° Os par@metros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo de devedores que
ensejardo a verificagcdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com os seguintes parametros;

(a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n° 11, do Conselho
Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos do Crédito, em que a amostra é
selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a
teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

(b) para selegcdo da amostragem, emprega-se técnica de selecéo aleatdria utilizando rotina automatica (software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a
populacéo, definindo-se o seguinte critério para selegdo da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;
(i) Limite de Erro Toleravel: 5%;

Grau de Confianca: € o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacdo analisada ndo
ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na popula¢do que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim,
concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado
durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o tamanho da amostra;

(c) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera necessario
examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populagdo ndo exceda o Erro Toleravel.

(d) a amostra ira refletir 1% (um por cento) da populagéo, limitado ao maximo de 200 (duzentos) contratos. Por
exemplo, para um universo de 15.000 (quinze mil) contratos, o auditor verificara 150 (cento e cinglenta)
contratos (amostra correspondente a 1% da populag&o).

Na analise fisica do contrato celebrado por escrito entre o0 BICBANCO e o respectivo Sacado a analise dos
documentos comprobatorios sera feita nos seguintes itens;

1. NuUmero do Contrato confere entre o Termo de Adesédo e a Planilha de Amostra;

2. NUmero do CPF do Sacado confere entre o Termo de Adesao e a Planilha de Amostra;

3. Nome do Sacado confere entre o Termo de Adesao e a Planilha de amostra;

4, Dia de Vencimento de Contrato confere entre o Termo de Adeséao e a Planilha de Amostra;

5. Numero de Parcelas Cedidas ao FUNDO confere ou é inferior com o Termo de Adeséo e a Planilha de
Amostra;

6. O Valor Total Cedido ao FUNDO confere ou é inferior com 0 Termo de Adeséao e a Planilha de Amostra;
7. Possui assinatura do Sacado no Termo de Adesao;

8. Possui assinatura do representante do BICBANCO no Termo de Adeséo;

9. Possui assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Termo de Adeséo;

10. Local e data estdo preenchidos no Termo de Adesao;

11. Existe Autorizacdo de Desconto em Folha de Pagamento do Sacado;

12. Se houver Autorizagdo para Desconto em Folha, este possui a assinatura do Sacado;

13. Se houver Autorizagdo de Desconto em Folha de Pagamento, todos os campos estao preenchidos;

14. Existe Termo de Averbacéo do Orgdo Publico;

15. Se houver Termo de Averbac&o, este possui assinatura do representante do Orgéo Publico;

16. Se houver Termo de Averbacao, todos os campos estéo preenchidos;

17. Existem copias de documentos de identidade anexas.

(e) em decorréncia da adocgdo de verificagdo do lastro por amostragem, nos demonstrativos trimestrais
elaborados pela ADMINISTRADORA, deverdo constar: (i) os procedimentos de verificacdo de lastro por
amostragem no trimestre anterior, adotados pelo CUSTODIANTE, incluindo a metodologia para selecdo da

59



amostra verificada no periodo; e (ii) os resultados da verificag@o do lastro por amostragem realizada no trimestre
anterior pelo CUSTODIANTE, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

(f) na primeira auditoria, a base da amostragem compreendera a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade
do FUNDO. Para as demais, a base da amostragem abrangera os Direitos de Crédito adquiridos apés a Ultima
avaliacado

(g) em uma nova auditoria, caso 0 FUNDO néo tenha feito novas aquisi¢cdes de direitos de crédito (recebiveis), a
base de amostragem sera a mesma do periodo anterior.

CAPITULO IX - DA DISTRIBUICAO

Artigo 18: A distribuicdo de cotas do FUNDO serd liderada e realizada, em regime de melhores esforgos, pelo
BICBANCO que podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir cotas do FUNDO.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO
DE CREDITO E COBRANGA

Artigo 19: A politica de concessédo de crédito aos Sacados é desenvolvida e monitorada pelo BICBANCO, e
consiste, sinteticamente, nas seguintes diretrizes:

| - Os Contratos de Empréstimo devem ser concedidos para Sacados somente se as parcelas de pagamento dos
Contratos de Empréstimo pretendidos forem compativeis com seus vencimentos e com a sua margem
consignavel, tendo em vista que os convénios celebrados com os Entes Publicos Conveniados estabelecem
percentuais maximos da remuneragdo e possuem normatizagdo especifica de seus respectivos Sacados
vinculados;

Il - A definicdo dos limites leva em consideracéo os descontos obrigatérios de cada Ente Publico Conveniado,
excluindo-os dos vencimentos. Assim, o Sacado deve apresentar documentos que comprovem seu vinculo junto
ao Ente Publico Conveniado e a existéncia de margem suficiente para desconto em folha de pagamento,
comprovada através dos Ultimos contracheques; e

Il - Os Contratos de Empréstimo devem ter valor maximo de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais).

Artigo 20: A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serdo realizadas pelo BICBANCO, com
0 auxilio dos Entes Publicos Conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas dos Contratos de
Empréstimo sejam descontadas em folha de pagamento.

Paragrafo 1°: As etapas da cobranca consistem em:

| — Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Sacados, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) dos Contratos de Empréstimo vencida(s) no periodo;

Il — Os valores descontados sdo repassados ao BICBANCO, por meio do banco oficial dos Entes Publicos
Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes;

Il — O repasse mensal para o BICBANCO pode ser, conforme o Ente Publico Conveniado, realizado por uma
Unica ou varias transferéncias bancéarias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados, o BICBANCO os
confrontam com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos Entes Publicos Conveniados, informando
quais Sacados terdo as parcelas dos Contratos de Empréstimo descontadas de seus vencimentos e quais
ficardo inadimplentes;

V — Havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o BICBANCO questiona o Ente Publico
Conveniado, o proprio banco oficial ou as instituicdbes conveniadas a estes, que podem ter determinado o
repasse de valor diverso do previsto;

VI — Apurada a razdo da diferenga, é procedido, conforme o caso, o depésito da quantia faltante ou a restituicdo
da quantia excedente; e

VII — Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelo BICBANCO séo, por fim, repassados ao
FUNDO, no prazo de até 02 (dois) dias Uteis, contados ap6s o recebimento completo do Ente Publico
Conveniado.

Paragrafo 2°. A cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera realizada pelo

BICBANCO, conforme descrito no Contrato de Cessdo. A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
observara os seguintes procedimentos:
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| - caso o Sacado tenha se desligado do Ente Publico Conveniado, o BICBANCO buscard obter de modo
amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes;

Il - se a cobranga amigavel é frustrada, a conduta adotada é a de informar o fato ao Servigo de Protecdo ao
Crédito - SPC, para inscricao do inadimplente e eventual cobranca judicial da quantia devida;

Il - se a causa da inadimpléncia é a morte do Sacado, busca-se cobrar do espélio, ou procede-se ao
recebimento da indenizagdo a ser paga pelo seguro, quando o crédito cedido ao FUNDO for garantido por
seguro; e

IV - se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto em folha de pagamento, busca-se
renegociar o empréstimo, de modo que as parcelas sejam condizentes com a nova margem do Sacado.

Paragrafo 3° O CUSTODIANTE durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hip6tese sera o
responsavel pela indicacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos ao protesto ou pela insercdo de nome de
devedores de Direitos de Crédito Inadimplidos em érgéos responsaveis pelo apontamento de descumprimento
de obrigag6es pecuniarias, cabendo ao BICBANCO realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade
e os eventuais 6nus dessa decisao.

CAPITULO Xl - AVA]_IA(;AO DOS ATIVOS E
PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 21: As cotas do FUNDO ser&o valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do patriménio liquido
pelo niumero de cotas do FUNDO, apurados ambos no inicio do dia, isto é, no horario de abertura dos mercados
em que o FUNDO atua.

Paragrafo 1°: Os ativos integrantes da carteira do FUNDO seréo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em
consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente
operacdo, conforme a seguinte metodologia de apuracdo do valor dos direitos de crédito e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira.

Paragrafo 2° - Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
FUNDO serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento.

Paragrafo 3° - Os demais ativos da carteira do FUNDO serdo marcados a mercado, nos termos da legislacédo em
vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo CUSTODIANTE, conforme disposto no Contrato de
Custoddia. A valorizacé@o dos titulos publicos ou privados e dos valores mobiliarios que compdem a carteira do
FUNDO sera efetuada com base nas cotacdes obtidas junto a BOVESPA, BM&F, SISBACEN ou outros
mercados organizados em que o ativo for negociado, de acordo com as regras do Banco Central e da CVM
aplicaveis ao FUNDO.

Paragrafo 4° As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Direitos de Crédito ou com os outros
ativos seréo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF
e na Resolugdo CMN n° 2.682, quais sejam a classificagdo dos Direitos de Crédito nos niveis de risco
estabelecidos no Artigo 1° da referida Resolu¢do, bem como a transferéncia e permanéncia de Direitos
Creditérios Inadimplidos em conta de compensacéo, na forma de seu Artigo 7°.. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das
perdas, desde que por motivo justificado subsequiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada
conta de receita no resultado do periodo.

Paragrafo 5° E obrigatéria a divulgacéo, em notas explicativas as demonstracées financeiras anuais do FUNDO,
de informagBes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem
como os parametros utilizados na determinagdo desses valores.

Paragrafo 6° O descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais
ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as cotas subordinadas, até o limite equivalente a
somatéria do valor total das mesmas. Uma vez excedido os recursos de que trata este paragrafo, a
inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.

Paragrafo 7°: Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido no Capitulo Il, toda a
rentabilidade a ele excedente serd atribuida somente as cotas subordinadas, razdo pela qual estas cotas
poderdo apresentar valores diferentes das cotas seniores.

Paragrafo 8° A partir da data da primeira integralizacdo de cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a
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alocar os recursos decorrentes da integralizag@o das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO, na seguinte ordem:

| - no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

Il - na amortizacao e/ou resgate das cotas seniores em circulagcdo, observados os termos e as condi¢Bes
do Regulamento;

I - no pagamento do prec¢o de aquisi¢cao dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente nacional; e

IV - na amortizacdo e/ou resgate de cotas subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢ées
deste Regulamento.

Paragrafo 9°: Os Direitos de Crédito Inadimplidos:

a) os Direitos de Crédito Inadimplidos submeter-se-80 as regras de provisao indicadas no COSIF, sendo
classificados, em ordem crescente de risco, nos seguintes niveis: nivel AA; nivel A; nivel B; nivel C; nivel D; nivel
E; nivel F; nivel G e nivel H, nos termos do Artigo 1° da Resolucdo CMN n° 2682, de acordo os periodos de
atraso no pagamento, correspondendo o nivel H a atrasos superiores a 180 (cento e oitenta) dias;

b) os Direitos de Crédito Inadimplidos classificados como de risco nivel H serdo transferidos para conta de
compensacdo, com o correspondente débito em provisdo, apés decorridos seis meses da sua classificacao
nesse nivel de risco, ndo sendo admitido o registro em periodo inferior;

c) os Direitos de Crédito Inadimplidos permanecerao registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo

de 05 (cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobrancga.

Paragrafo 10°: Nos termos do item (a) do paragrafo anterior, os niveis de risco, proviséo e faixas de atraso serdo
0s seguintes:

Niveis de Risco % Provisédo Atraso (faixas de vencimento)
| — nivel AA - -

Il — nivel A 0,5% Atraso de até 14 dias

Il — nivel B 1,0% Atraso de 15 a 30 dias

IV — nivel C 3,0% Atraso de 31 a 60 dias

V — nivel D 10% Atraso de 61 a 90 dias

VI — nivel E 30% Atraso de 91 a 120 dias

VIl — nivel F 50% Atraso de 121 a 150 dias

VIl — nivel G 70% Atraso de 151 dias a 180 dias
IX — nivel H 100% Atraso superior a 180 dias

Paragrafo 11°: A provisdo para devedores duvidosos atingird todos os Direitos de Crédito do mesmo Sacado
(“efeito vagéo”).

Artigo 22: Entender-se-a por patriménio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais
o0s valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 23: Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e o0s
procedimentos previstos na legislagdo em vigor.

CAPITULO Xll — FATORES DE RISCO

Artigo 24:0s investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo e ndo
h& garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o cotista.

Paragrafo 1°: Os recursos que constam na carteira do FUNDO e os cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores
de riscos:

0] Risco DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou
principal dos Direitos de Crédito e ativos financeiros pelos seus emissores, devedores ou pelas
contrapartes das opera¢cdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacgdes contratadas e nao liquidadas.
Alteragdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes
no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do FUNDO. Ademais, em certas
hipoteses, o Contrato de Cesséo podera ser resolvido total ou parcialmente, ficando o BICBANCO
obrigado a restituicdo do preco de aquisicdo pago pelos Direitos de Crédito. Caso o BICBANCO
ndo tenha capacidade de restituir os valores por ele devidos ao FUNDO, o FUNDO e os seus
cotistas poderéo vir a sofrer prejuizos substanciais;
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(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

Risco DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢bes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude
de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades para liquidar posicbes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de
derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negocia¢cdo em mercado. Estes fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates aos cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Risco be DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢do das posicdes
a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao FUNDO. Ainda, ha possibilidade do FUNDO auferir patrimdnio liquido negativo, podendo
haver necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas.

Risco bE MERCADO: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragbes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

Risco be CONCENTRACAO: A ADMINISTRADORA buscara diversificar a carteira do FUNDO. O risco
associado as aplicacdes do FUNDO ¢é diretamente proporcional & concentracdo das aplicacdes.
Quanto maior a concentracdo das aplicacdes do FUNDO em um Unico emissor de titulos, ou em
direitos de crédito cujo devedor seja um Unico Sacado, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em
relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

Risco DE CONCENTRACAO EM UM UNico CEDENTE: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo
FUNDO serdo cedidos exclusivamente pelo BICBANCO. A aquisicdo de direitos de crédito
originados exclusivamente pelo BICBANCO pode comprometer a continuidade do FUNDO, em
funcdo da ndo continuidade da concessdo de Contratos de Empréstimo pelo BICBANCO aos
Sacados e da capacidade deste originar Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco DE DescasaMENTO: Os direitos de crédito componentes da carteira do FUNDO sé&o
contratados a taxas prefixadas. A incorporagéo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as cotas
tem como parametro a taxa média do Certificado de Depdsito Interbancéario (“CDI"), conforme
previsto no Regulamento. Por esta razdo, a ADMINISTRADORA, sempre que possivel, contratara
operacOes de swap de taxas prefixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de a
ADMINISTRADORA néo conseguir contratar tais operagfes de swap ou, ainda, de a outra parte
ndo cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracdo do
CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive seniores.

Risco be DESENQUADRAMENTO: Nos termos do paragrafo 11°, do artigo 10 do Regulamento, durante
os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO, contados a partir da Data da 12
Emissdo de cotas seniores, os limites estabelecidos no presente Regulamento ndo serdo
observados. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do FUNDO, contado a
partir da data da primeira integralizacdo de cotas seniores, todos os limites estabelecidos neste
Regulamento serdo totalmente exigidos e plenamente observados. A partir do 91° (nonagésimo
primeiro) dia de funcionamento do FUNDO, contado a partir da data da primeira integralizacdo de
cotas seniores, 0 FUNDO devera ter 50% (cinqlienta por cento), nho minimo, de seu patrimdnio
liquido representado por direitos de crédito, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar
esse prazo por igual periodo, desde que a ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem
tal prorrogacéo..

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O FUNDO também podera estar sujeito a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situages especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variages
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderédo
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes.

Riscos AssOCIADOS A0S SACADOS: Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo FUNDO serdo
descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Sacado devedor. A capacidade de
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

pagamento do Sacado podera ser afetada se, por forca de decisdo judicial, este for obrigado a
pagar pensédo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo aos Contratos de Empréstimo para
fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Sacado interrompe o desconto em
folha automatico das parcelas devidas dos Contratos de Empréstimo, respondendo pelo saldo a
pagar dos Contratos de Empréstimo apenas o patriménio deixado pelo "de cujus”, que pode se
mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, o Sacado pode ficar inadimplente com suas
obrigacBes decorrentes dos Contratos de Empréstimo contraidos, o que pode afetar a rentabilidade
do FUNDO, até mesmo na hipétese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a indenizacdo
advinda do mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco OPERACIONAL DOS ENTES PuUBLICOS CONVENIADOS: Os Contratos de Empréstimo contraidos
pelos Sacados sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente Publico Conveniado a
que o Sacado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos
dos Sacados. Nesta hipotese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera
automaticamente os recursos decorrentes dos direitos de crédito.

Risco OPERACIONAL DE SISTEMAS: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos Contratos
de Empréstimo e o repasse ao BICBANCO dos direitos de crédito séo processados por sistema de
controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituicdo conveniada com este, ndo
tendo o BICBANCO, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracdo neste sistema pode atrasar ou reduzir o
desconto dos vencimentos dos Sacados ou seu repasse ao FUNDO. Nesta hipétese, a
rentabilidade e o patrimdnio do FUNDO podem ser afetados negativamente enquanto persistir o
problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco bo CoNnvENio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos
aos Sacados € viabilizado por convénios celebrados entre o BICBANCO e os Entes Publicos
Conveniados, diretamente ou por intermédio de associagdes a estes conveniados. As partes devem
observar certas regras para manutencdo do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu
rompimento. Além disso, alteragbes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar
e/ou inviabilizar a manutencao do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de
cobranga dos direitos de crédito (desconto em folha de pagamento) poderd ser comprometida,
havendo necessidade de adocado de nova sistematica, que pode ndo ser tao eficaz ou até mostrar-
se, na prética, inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a
perdas patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos direitos de crédito.
Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de direitos de crédito componentes
da carteira do FUNDO, o que lhe pode ser prejudicial.

Risco bA COBRANGA BANCARIA: O BICBANCO ¢é também o agente cobrador dos direitos de crédito
cedidos ao FUNDO e os recursos transitam por uma conta de titularidade do BICBANCO no
periodo compreendido entre 0 pagamento e o repasse ao CUSTODIANTE, para sua conseqliente
compensacdo. Caso o BICBANCO sofra qualquer processo de faléncia, liqguidacdo ou evento
assemelhado, tais recursos poderéo ficar indisponiveis e, conseqiientemente, resultar em perda ao
FUNDO, ocasionando, por sua vez, variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, que pode levar a uma reducao no valor das cotas seniores.

COBRANGA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL: A titularidade dos direitos de crédito é do FUNDO e, portanto,
somente 0 FUNDO detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Todavia, o
BICBANCO é nomeado pelo FUNDO, como agente de cobranga do FUNDO, dispondo de poderes
para cobrar os devedores inadimplentes judicial e extrajudicialmente. O Contrato de Cesséo e este
regulamento criam mecanismos de controle quanto & maneira pela qual a cobranga sera feita, mas
ndo h& garantia de que o BICBANCO consiga receber dos Sacados os Direitos de Crédito
Inadimplidos. O insucesso na cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos podera acarretar
perdas para o FUNDO e seus cotistas.

Risco DE RESGATE DAS CoTAs DO FUNDO EM DIREITOS DE CREDITO: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do FUNDO em situacBes predeterminadas. Se uma
dessas situacdes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as cotas seniores poderdo ser
resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipotese, os cotistas poderao encontrar dificuldades para
vender os Direitos de Crédito recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco DE ATRASO NO PAGAMENTO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE: Poderd haver atraso no
pagamento das amortizacdes e/ou do resgate, uma vez que os Direitos de Crédito séo classificados
no ativo do FUNDO como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nédo ter
vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

RISCO DE IRREGULARIDADES NA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA DOS DIREITOS DE CREDITO: O
CUSTODIANTE realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos do
Crédito por meio de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que tal auditoria é

64



realizada tdo somente apds a cessdo dos direitos de crédito ao FUNDO, a carteira do FUNDO
podera conter direitos de crédito cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos de
crédito. O BICBANCO realizara a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, na
qualidade de fiel depositaria dos Documentos Representativos do Crédito. Neste caso o
BICBANCO tem a obrigacdo de permitir ao CUSTODIANTE e a ADMINISTRADORA ou terceiros
por eles indicados livre acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagdo da devida formalizagcao dos
direitos de crédito cedidos ao FUNDO.

(xix) AUSENCIA DE NOTIFICAGAO AOS SACADOS: A cessdo dos direitos de crédito ao FUNDO ndo sera
notificada previamente aos Sacados. Ao CUSTODIANTE ndo € imputada qualquer
responsabilidade pelo ndo repasse por parte do BICBANCO dos créditos recebidos pelos Sacados,
seja em momento pré ou pos a notificagdo. Caso haja necessidade de notificagdo, e o FUNDO, por
qualquer motivo, ndo consiga efetuar a notificacdo de todos os Sacados, os direitos de crédito
relativos aos Sacados ndo notificados poderdo néo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o

gue afetara negativamente a rentabilidade do FUNDO.

(xx) Risco DE QUESTIONAMENTO JuDICIAL: Os Contratos de Empréstimo podem ser questionados
judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos Contratos de Empréstimo; (ii) nas taxas
aplicadas e (iii) na forma de cobranga dos Contratos de Empréstimo concedidos, inclusive em
funcdo das disposicdes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, 0s
Contratos de Empréstimo poderédo ser modificados ou cancelados em virtude de decisao judicial o
gque podera acarretar perdas para o FUNDO e, conseqiientemente, podera afetar negativamente a
rentabilidade de seu patriménio liquido.

(xxi) RISCO DE AUSENCIA DE LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO NO MERCADO SECUNDARIO: O FUNDO é
constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, o resgate das cotas sé podera ser feito ao
término do prazo de duracdo de cada série. Outrossim, as cotas do FUNDO poderdo ser
negociadas em mercado secundario. Contudo, mesmo que admitidas & negociacdo em mercado
secundario, podera haver auséncia de liquidez das referidas cotas, acarretando os riscos dai
decorrentes..

(xxii) RISCO DE PERDA DE MARGEM CONSIGNAVEL DOS CONTRATOS DE EMPRESTIMO: Apesar de ser verificada a
margem consignavel em folha de pagamento nos Contratos de Empréstimo, quando de sua
celebracéo e quando da cesséo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao FUNDO, tais contratos podem
perder a referida margem em virtude de eventos futuros, tais como o desconto de pensfes
alimenticias, acarretando, assim, os riscos dai decorrentes.

(xxiii)  RISCO DE CONFLITOS DE INTERESSE: Uma vez que o BICBANCO € o Unico cedente de Direitos
Creditérios ao FUNDO e também atua como agente de cobranca, podendo surgir situacdes de
conflito de interesse, decorrentes de tal fato.

(xxiv)  Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicacdes
ou resgates significativos.

Paragrafo 2°: O BICBANCO efetuara a cessdo dos Direitos de Crédito exclusivamente para o FUNDO. Desta
forma, o BICBANCO né&o cedera Direitos de Crédito por ele originados para outros fundos de investimento em
direitos creditérios em funcionamento.

Artigo 25: As aplicagbes no FUNDO néo contam com garantia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera realizar aplicagBes que coloquem em
risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas aplicagdes poderdo consistir, dentre outras, na aquisi¢éo de
Direitos de Crédito ou ativos financeiros que poderdo ter rentabilidade inferior a esperada pela
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XlIl — EMISSAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS
Artigo 26: As cotas do FUNDO serdo de classe sénior ou subordinada, ndo havendo divisdo em subclasses para
ambos os casos. Todas as cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depoésito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de cotista. Observado o disposto neste Regulamento, as
caracteristicas, os direitos e obrigagbes dentro de cada classe de cotas seniores e subordinadas serdo

idénticos.

Paragrafo 1°: As cotas seniores serdo destinadas ao Publico-Alvo.
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Paragrafo 2° As cotas subordinadas serdo subscritas exclusivamente pelo BICBANCO, seus sécios e/ou
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou coligadas.

Artigo 27: No ato da primeira aplicagdo no FUNDO, o cotista:

| - recebera copia do presente Regulamento do FUNDO;

Il - assinara o Termo de Adeséo ao presente Regulamento;

Il - declarara sua condicdo de investidor qualificado, nos termos da legislacao vigente; e
IV — assinara o Boletim de Subscri¢do de cotas.

Paragrafo Unico: Do Boletim de Subscrigdo constardo as seguintes informagdes:

| - nome e qualificacdo do subscritor;
Il - namero e classe de cotas subscritas; e
Il - preco e condi¢des para sua integralizacgao.

Artigo 28: As cotas seniores da Série “n” do FUNDO sao avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco. Esta
avaliacao é feita periodicamente a cada trimestre.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das cotas seniores do FUNDO, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

| — comunicacéo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicacdo no periddico utilizado para a
divulgacéo de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrénico; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da empresa de classificagéo
de risco.

Artigo 29: A integralizac@o, a amortizagdo e o resgate de cotas seniores e subordinadas do FUNDO podem ser
efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou
transferéncia eletrénica disponivel, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil - BACEN.

Paragrafo 1° Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, seréo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2°: Sera admitida a integralizagao total ou parcial de cotas subordinadas do FUNDO, com Direitos de
Crédito que se enquadrem na politica de investimento do FUNDO. Nesta hipétese, serdo observadas as
Condicdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, bem como os critérios
definidos no boletim de subscri¢do, ficando, desde ja definido, que a integralizacdo das cotas subordinadas
devera ser realizada nos termos da legislagdo aplicavel ao caso. Caso o valor da cota subordinada seja
parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente
nacional, subtraindo-se o preco de aquisi¢do dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizagdo.

Paragrafo 3°: As cotas subordinadas poderéo, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

Artigo 30: Na emissdo de cotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da
cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na conta do FUNDO. Para fins de amortizagéo e resgate das cotas seniores e subordinadas do FUNDO deve ser
utilizado o valor de abertura da cota em vigor do dia do pagamento da amortizag&o e/ou do resgate respectivo.

Paragrafo 1°: As cotas seniores da Série “n”, bem como as cotas subordinadas da Série “n” terdo valor unitario
de emissao idéntico na primeira data de emissao das cotas da respectiva Série.

Paragrafo 2°: O preco de subscricdo das cotas seniores de cada Série “n” poderd contemplar agio ou desagio
sobre o valor previsto para amortizagdo, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 31: A critério da ADMINISTRADORA, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e independentemente
de aprovacdo dos quotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela
Instrugdo 356 e os limites estipulados neste Regulamento. Assim sendo, o FUNDO poderé& distribuir e manter
séries distintas de cotas seniores concomitantemente em circulagdo, com valor unitario de emisséo, na 12 data
de emissdo das cotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série “n” de cotas seniores e em
quantidades e condi¢des previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento, nos termos do artigo 20,
paragrafo 3°, da Instrucao 356.

Paragrafo 1°: N&o havera direito de preferéncia para os cotistas da 12 Série do FUNDO, ou para os cotistas de
guaisquer das séries subseqiientes a 12 Série, na aquisicdo de cotas de eventuais novas séries de cotas
seniores que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

Paragrafo 2°: Na emissdo de cotas mencionadas no “caput”, a ADMINISTRADORA devera emitir tantas cotas
subordinadas quantas sejam necessarias para que seja observada a relagdo entre o valor das cotas seniores e 0
patrimdnio liquido do FUNDO, nos termos do artigo 40 deste Regulamento.
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Paragrafo 3° As cotas mencionadas no “caput” deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos no Boletim de Subscricdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da
data da publicacédo do anuncio de inicio de distribuigcao.

Paragrafo 4°: O saldo néo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a
ADMINISTRADORA solicitara prorrogacao deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacao.

Artigo 32: As cotas seniores poderdo ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcéo organizado,
cabendo aos intermedidrios assegurar que a aquisicdo de quotas somente seja feita por investidores
qualificados.

Paragrafo 1°: As cotas seniores do FUNDO né&o poderdo ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado, excetuadas as hipéteses de transmisséo decorrente de lei ou de deciséo judicial.

Paragrafo 2°: As cotas seniores do FUNDO ter&o registro para negociagdo no mercado secundario na Central
de Custodia e de Liquidagcdo Financeira de Titulos - CETIP. A critério da ADMINISTRADORA, podera,
adicionalmente, ser providenciado o registro junto a Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, no ambiente de
negociacdo Bovespa Fix e no ambiente de negociagdo Soma Fix.

Artigo 33: As amortizagdes de cada Série de cotas seniores serdo realizadas nas datas de amortizagdo
definidas no respectivo Suplemento da Série “n”, cujos valores e condi¢cdes de remuneragdo constardo do
referido Suplemento.

Paragrafo Unico: Enquanto existirem cotas seniores em circulagéo, o FUNDO obrigatoriamente devera observar
a Razdo de Garantia tratada no artigo 40 deste Regulamento.

Artigo 34: As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas caso o FUNDO atenda a
todos os indices e parametros previstos neste Regulamento e no Suplemento da Série “n” de cotas seniores,
especialmente & Razdo de Garantia, ressalvadas a hipétese prevista no artigo 35.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA podera suspender a qualquer momento e a seu exclusivo critério a
amortizagdo das cotas subordinadas previstas neste artigo.

Artigo 35: Na hip6tese de as cotas subordinadas representarem mais de 26% (vinte e seis por cento) do
patriménio liquido do FUNDO, estas poderdo ser amortizadas, observados os seguintes critérios:

| - a partir da data da primeira integralizagdo de cotas do FUNDO, mensalmente a ADMINISTRADORA fara a
verificacdo da ocorréncia ou ndo da hipdtese de amortizacé@o prevista neste artigo; e

Il - as cotas subordinadas serdo amortizadas visando exclusivamente ao re-equilibrio da relagdo prevista no
“caput” deste artigo, apds comunicagdo e concordancia dos cotistas subordinados. Deverao ser observadas, no
gue couber, as demais disposi¢Oes deste Capitulo, bem como a Razdo de Garantia prevista no artigo 40 deste
Regulamento.

Artigo 36: A amortizacdo das cotas seniores de quaisquer das séries do FUNDO podera ocorrer antes dos
respectivos prazos de amortizagdo de cotas previstos para cada série de cotas seniores, na impossibilidade de
enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razédo da impossibilidade de adquirir Direitos de
Crédito Elegiveis.

Paragrafo Unico: A antecipacdo do inicio da amortizacdo de cotas seniores do FUNDO podera ser
operacionalizada mediante comunicagdo através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagdo de
informacgdes do FUNDO ou através de correio eletrénico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacéo a
data da efetivacdo da amortizacéo.

Artigo 37: O pagamento das amortizagdes das cotas seniores obedecerd as condigdes, datas, percentuais e
valores previstos no Suplemento da respectiva Série “n”.

Artigo 38: N&o havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada série do FUNDO
ou de sua liquidagéo antecipada.

Artigo 39: O FUNDO somente efetuara amortizacdes, resgates e aplicacdes em Dias Uteis. Se a data de
amortizacdo ou resgate ocorrer em dia ndo Util, o pagamento da amortizagdo ou do resgate sera efetuado no
primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XIV — RAZAO DE GARANTIA

Artigo 40: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM 356, a relagdo entre o valor das cotas
seniores e o patriménio liquido do FUNDO sera de 75% (setenta e cinco por cento). Isto quer dizer que o FUNDO
devera ter no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de seu patriménio representado por cotas subordinadas. Esta
relacdo sera calculada e verificada diariamente pela ADMINISTRADORA e sera acessivel aos Cotistas do
FUNDO, mensalmente, através do site da ADMINISTRADORA (www.concordia.com.br).
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Paragrafo 1° Na hip6tese de inobservancia do percentual mencionado no “caput”, com cotas subordinadas
representando menos que 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO serédo adotados os
seguintes procedimentos:

I - A ADMINISTRADORA imediatamente interrompera a aquisi¢do de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

Il - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao BICBANCO, seus sécios e/ou
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou coligadas, através do envio de correspondéncia ou de
correio eletrénico, pela qual:

a) noticiara a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrup¢do da aquisicdo de novos
Direitos de Crédito Elegiveis e solicitard ao BICBANCO, seus soécios e/ou sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas ou coligadas que providencie o restabelecimento da relagdo minima dentro de um
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicacéo, e;

b) informara ao BICBANCO, seus s6cios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou
coligadas o numero minimo de cotas subordinadas e os respectivos valores para subscrigdo, que deverdo ser
subscritas para que se possa restabelecer o percentual fixado no caput.

Il — O BICBANCO, seus socios e/ou sociedades por ela direta ou indiretamente controladas ou coligadas devera
subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso |l deste paragrafo, tantas cotas subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer a relagcdo minima entre patriménio liquido e cotas seniores mencionada no
“caput”.

IV - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso Il deste paragrafo, ndo se
alcancou o restabelecimento da relacdo entre o valor das cotas seniores e o patrimdnio liquido do FUNDO, quer
em virtude da ndo subscrigdo, por parte do BICBANCO, seus sOcios e/ou sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas ou coligadas, de um nimero de cotas subordinadas suficientes para atender ao
disposto no inciso Il deste paragrafo quer por qualquer outro motivo, devera convocar a Assembléia Geral de
Cotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela ADMINISTRADORA,; b) substituicdo da
ADMINISTRADORA no exercicio das fungbes em relacdo ao FUNDO; e/ou c) pela liqguidacdo antecipada do
FUNDO.

Paragrafo 2°: Em razéo do disposto no “caput”, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissao de cotas
subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a relagdo patrimonial prevista no aludido
artigo, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do previsto no Capitulo XIll deste
Regulamento.

CAPITULO XV — ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 41: Sera de competéncia privativa da Assembléia Geral de cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos 0 encerramento do exercicio social, as contas
do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;
Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA,;

IV - deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao; e

V - deliberar sobre incorporagéo, fuséo, cisdo, liqguidacdo do FUNDO.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias,
a necessaria comunicagao aos cotistas.

Artigo 42: A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as funcbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos
interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as funcbes de representante de cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;
Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA; e

Il - ndo exercer cargo no BICBANCO.
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Artigo 43: A convocacgdo da Assembléia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-4 mediante anuncio publicado no
periddico indicado no Prospecto, por meio de carta com aviso de recebimento enderegado a cada cotista ou por
correio eletronico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembléia e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1°: A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publicagdo do primeiro antncio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do
correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo 2°: Nao se realizando a Assembléia Geral, sera publicado novo andncio de segunda convocagéo ou
novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3° Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os andncios cartas
ou correios eletrdnicos enderegados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 5° Para efeito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda convocacéo da Assembléia
Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 44: Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembléia Geral de cotistas pode reunir-se por
convocagdo da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem isoladamente ou em
conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Artigo 45: Na Assembléia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as deliberagées
devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota um
voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 1° e 2° deste artigo.

Paragrafo 1° As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 41 serdo tomadas em primeira
convocagdo pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagéo, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 3°: Nao tém direito a voto na assembléia geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.

Artigo 46: As decisfes da assembléia geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizacéo.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no “caput” deve ser providenciada mediante anancio publicado no
periodico utilizado para a divulgagdo de informag¢des do FUNDO indicado no Prospecto ou por meio de carta com
aviso de recebimento endere¢ada a cada cotista.

Artigo 47: As modificagfes aprovadas pela Assembléia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de cotistas presentes na assembléia geral;

Il — copia da ata da assembléia geral; e

Il — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de
titulos e documentos.

CAPITULO XVI — EVENTOS DE AVALIACAO
Artigo 48: Na hipotese de ocorréncia das situacBes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA, ou aos
cotistas interessados, convocar uma Assembléia Geral de Cotistas para que esta, apds apresentacdo das
situacbes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidagcao

antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos cotistas:

I - inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstas no Capitulo VI deste
Regulamento, que ndo seja um Evento de Liquidacdo Antecipada,;

Il -rendncia da ADMINISTRADORA & administragdo do FUNDO;
Il - inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigagOes previstos no paragrafo 1° do artigo 17 do

Capitulo VIII deste Regulamento, desde que, notificado pela ADMINISTRADORA para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do recebimento da referida notificacao;
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IV - aquisicao, pelo FUNDO, de direitos de crédito em desacordo com as condi¢cdes de cessdo ou os critérios de
elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento;

V - ndo subscricdo, por qualquer motivo, pelo BICBANCO, seus soécios elou sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas ou coligadas, uma vez decorrido o prazo de que trata o inciso |, do paragrafo 1°, do
artigo 40, de tantas cotas subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia;

VI — se houver resciséo do Contrato de Custddia;

VIl - ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessao;

VIII - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os direitos de crédito
ndo foram regularmente e devidamente formalizados;

IX - ndo pagamento, nas datas de amortizacdo e/ou na data de resgate do valor da amortizacéo e/ou do valor do
resgate das cotas seniores;

X —amortizagdo de quotas subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;
Xl — caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 30% (trinta por cento);
XlI — caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 25% (vinte e cinco por cento);
Xl — caso o Indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 7% (sete por cento);
XIV — caso o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 5% (cinco por cento); e
XV — caso o CDI seja superior a 130% que o CDI do dia imediatamente superior.
Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA suspendera
imediatamente os procedimentos de aquisi¢do de direitos de crédito. Concomitantemente, a ADMINISTRADORA
deveréa convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num prazo ndo superior a
20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembléia Geral decida
que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera
implementar os procedimentos definidos no artigo 51, incluindo a convocacgao de nova Assembléia Geral.
Artigo 49: Na hipotese de liquidagdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar o
patrimdnio na proporcéo dos respectivos valores previstos para resgate na data de liquidagcdo, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de cotas seniores.

CAPITULO XVII - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 50: O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

| - sempre que assim decidido pelos Cotistas em assembléia geral especialmente convocada para tal fim além
das hipoteses descritas no artigo 40, paragrafo 1° e artigo 16, Il, “b”, ambos deste Regulamento;

Il - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo
de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

Il - caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao;
IV — impossibilidade do FUNDO adquirir direitos de crédito admitidos por sua politica de investimentos;

V — se houver decretacdo de intervencdo e/ou liquidagdo extrajudicial ou cassagdo da autorizacdo para
funcionamento do BICBANCO;

VII - constatacao, pela ADMINISTRADORA, de que o BICBANCO cedeu, ou tentou ceder ao FUNDO, Direitos
de Crédito sem lastro, onerados ou gravados;

VIl - caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembléia Geral de Cotistas na hipétese de ocorréncia de
qualquer das hipéteses previstas no artigo 48 acima;

IX - caso 0 BICBANCO deixem de comunicar a ADMINISTRADORA a ocorréncia de um Evento de Avaliagédo
que seja do conhecimento desta;

X - rentincia da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE com a conseqiiente ndo assung¢do de suas fungdes
por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste Regulamento;

Xl — caso o indice de Inadimpléncia de 30 dias seja superior a 30% (trinta por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 35% (trinta e cinco por cento);
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XlI — caso o indice de Inadimpléncia de 60 dias seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 30% (trinta por cento);

Xlll — caso o indice de Inadimpléncia de 90 dias seja superior a 7% (sete por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 10% (dez por cento); e

XIV — caso o Indice de Inadimpléncia acima de 90 dias seja superior a 5% (cinco por cento) por 02 (dois) meses
consecutivos ou seja superior a 7% (sete por cento).

Paragrafo 1°. Se a decisdo Assembléia Geral for a de nédo liquidacdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o
resgate das cotas seniores dos cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Paragrafo 2°: Na liquidacdo antecipada do FUNDO, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os cotistas do
FUNDO poderéo receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do FUNDO, como pagamento dos
seus direitos, em dacao em pagamento.

Paragrafo 3° Na hipétese da Assembléia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros para fins de pagamento
de resgate das cotas, os direitos de crédito e os ativos financeiros serdo dados em pagamento aos cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a
proporcdo de cotas detida por cada titular sobre o valor total das cotas em existentes a época. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante
as autoridades competentes.

Paragrafo 4°: A ADMINISTRADORA devera notificar os cotistas, (i) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de direitos de crédito e ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 do
Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcéo de direitos de crédito e ativos financeiros a que cada cotista
fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA e do CUSTODIANTE
perante os cotistas apés a constituicdo do referido condominio.

Paragrafo 5°: Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa fungdo serad exercida pelo titular de cotas seniores que detenha a maioria das cotas
seniores existentes.

Artigo 51: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a ADMINISTRADORA devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢cdo de direitos de crédito; e iii) dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada de cotas do FUNDO definidos no artigo 50 acima. A
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembléia Geral, a ser realizada num
prazo nado superior a 20 (vinte) dias, para que os cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos cotistas
dissidentes de que trata o paragrafo 1° do artigo 50 supra.

Artigo 52: Ap6s o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, serd pago aos titulares de cotas seniores,
se 0 patrimbnio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 21 deste Regulamento, em vigor na
propria data de liquidacdo, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual excedente, apds o
pagamento aos titulares das cotas seniores, serd pago aos titulares de cotas subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de cotas de cada titular, observando-se:

| - os cotistas poderdo receber tal pagamento em direitos de crédito, nos termos do paragrafo 2° do artigo 50,
cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto no artigo 21, desde que assim deliberado em
Assembléia Geral convocada para este fim, e;

Il — que a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de crédito de titularidade
do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde o artigo 21, acrescido de todos os
custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual
alienag&o no resgate das cotas seniores e cotas subordinadas.

Artigo 53: A liquidacdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢fes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembléia Geral, €; ii) que cada cota de determinada classe sera
conferido tratamento igual ao conferido as demais cotas de mesma classe.

CAPITULO XVIIl - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 54: Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo dos servigos de administracao e de gestdo
da carteira do FUNDO, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigag6es do FUNDO;
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b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formulérios e informagdes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da reviséo das demonstragfes financeiras e das contas do
FUNDO e da andlise de sua situacéo e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembléia Geral
de cotistas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratac@o de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, como
representante dos cotistas; e

k) despesa com a taxa de registro e anuidade na CETIP/BOVESPA/CBLC.

Paragrafo Unico: Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

Artigo 55: O FUNDO arcara com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas pelo FUNDO com
vistas a adocao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necesséarias a salvaguarda e cobranca de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos nos termos do Contrato de Cessao
e nos termos do Contrato de Cessdao, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este
inciso.

Artigo 56: Por exclusiva decisdo da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobrancga extrajudicial ou
judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos em fungéo: (i) da inércia ou da morosidade do BICBANCO em
efetivar os procedimentos de cobranca; (i) da verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca
implementados e iniciados ou, ainda, (iii) do descumprimento dos termos do Contrato de Cessédo. Neste caso,
todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos serédo de responsabilidade do FUNDO, nos termos deste Capitulo.

Paragrafo 1°: Caso o FUNDO néo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adogdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos de Crédito e dos outros ativos de sua titularidade e & defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das cotas seniores, reunidos em Assembléia Geral, podera aprovar o aporte
de recursos ao FUNDO, por meio da integralizacdo de novas cotas seniores, a ser subscrita e integralizada por
todos os titulares das cotas seniores, para assegurar, se for o caso, a adogao e manutencao dos procedimentos
acima referidos.

Paragrafo 2°: Todos os custos e despesas referidos neste artigo serdo de inteira responsabilidade do FUNDO e
dos titulares das cotas seniores em circulagdo, ndo estando a ADMINISTRADORA, o BICBANCO, o
CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
neste artigo.

Paragrafo 3° Nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere este artigo e da assuncéo pelos titulares das cotas
seniores do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
FUNDO venha a ser eventualmente condenado.

Paragrafo 4°: A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, o BICBANCO, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
FUNDO e/ou pelos titulares das cotas seniores e das cotas subordinadas em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste artigo.

Paragrafo 5°: Todos os pagamentos devidos pelos cotistas ao FUNDO, nos termos deste artigo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
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de quem seja o contribuinte, de forma que o FUNDO receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deduc¢do, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacéo.

CAPITULO XIX — PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 57: A ADMINISTRADORA ir4 divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos direitos de crédito e demais
ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagfes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

Paragrafo 1° A divulgagdo das informagfes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacdo no
periddico utilizado para a divulgacdo de informag6es do FUNDO indicado no Prospecto ou através de correio
eletrdnico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes
gue coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo 2°: Em caso de substituicdo do periddico, os cotistas serdo avisados sobre a referida substituicdo
mediante publicagdo no periédico anteriormente utilizado, por correio eletrdbnico ou carta com aviso de
recebimento enderecada a cada cotista.

Artigo 58: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢éo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| — o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de direitos de crédito e demais ativos do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados
sobre o0 desempenho esperado e o realizado.

Artigo 59: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstra¢gBes financeiras do FUNDO a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos:

| — de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracGes
financeiras mensais; e

Il — de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracées
financeiras anuais.

Artigo 60: As demonstrag@es financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 1° O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano e se encerrara no dia 31 do més
janeiro de cada ano.

Paragrafo 2°: Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no “caput”, aplicam-se ao FUNDO as disposi¢des
do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado pelo Banco Central do
Brasil, sendo que aplica-se subsidiariamente as regras estabelecidas no Plano Contdbil dos Fundos de
Investimento — COFI, aprovado pela Instrucdo CVM n° 438.

CAPITULO XX — FORO
Artigo 61: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO ou
a questdes decorrentes da aplicagédo deste Regulamento.

CONCORDIA S.A. CAORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES
Administradora do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BICBANCO Crédito Consignado
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ANEXO | - SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA 12 SERIE

Suplemento n° 01 referente a 12 Série emitida nos termos do regulamento do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BICBANCO CREDITO CONSIGNADOQ”, do qual este Suplemento é parte integrante.

1. PrRAZO. O prazo de duracdo da 12 Série é de 48 meses (quarenta e oito meses), contados da data da primeira
integralizacdo de cotas seniores.

2. BENCHMARK. A 12 Série, representativa do Patrim6nio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de
rentabilidade correspondente a 109% (cento e nove por cento) da taxa média diaria dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias, calculada e divulgada pela Camara de Custodia e Liquidacdo — CETIP
(“CETIP"), no Informativo Diéario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br). As cotas
subordinadas néo possuirdao benchmark de rentabilidade definido.

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do
CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do FUNDO.

3. QUANTIDADE. Serdo emitidas até 200.000 (duzentas mil) cotas, com um valor inicial, na data de emissédo das
cotas da 1% Série, de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada, sendo até (i) 150.000 (cento e cinquenta mil) cotas
seniores; e (ii) até 50.000 (cinquienta mil) cotas subordinadas.

3.1. A critério da ADMINISTRADORA, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 24.000 (vinte e quatro mil)
cotas seniores da 12 Série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de cotas do FUNDO. O saldo
néo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no Artigo 31 deste Regulamento.

3.2. A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipétese acima, a Razdo de Garantia, definida no
Artigo 40 deste Regulamento.

4. VALOR DE SUBSCRIGAO. O valor minimo de subscricdo de cotas seniores e subordinadas no periodo de
distribuicdo da 12 Série é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢&o por
investidor.

4.1. Na subscricdo de quotas do FUNDO deve ser utilizado o valor de abertura da cota em vigor de mesma
classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 8 ADMINISTRADORA,

em sua sede ou dependéncias, conforme definido no Boletim de Subscri¢éo.

4.2. Na subscricdo de cotas do FUNDO que ocorrer em data diferente da data de integralizacdo definida no
Boletim de Subscri¢éo, sera utilizado o valor de abertura da cota de mesma classe do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

5. RESERVA DE AMORTIZACGAO. A ADMINISTRADORA devera constituir uma reserva para o pagamento das
amortizacOes das cotas seniores da 12 Série (“Reserva de Amortizacdo”), de acordo com a estrutura abaixo
descrita, destinando os recursos recebidos das liquidacdes dos Direitos de Crédito Elegiveis da carteira para os
ativos relacionados no artigo 5° deste Regulamento, de modo que:
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I - 90 (noventa) dias antes de qualquer amortizacéo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizagédo
ativos em valor equivalente a 20% (vinte por cento) do valor estimado da amortizagdo das cotas seniores da 12

Série;

Il - 60 (sessenta) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizagédo
ativos em valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor estimado da amortizagéo das cotas seniores da

12 Série;

Il - 30 (trinta) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizagédo
ativos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da amortizacdo das cotas seniores da 12

Série.

5.1. Caso a ADMINISTRADORA verifiqgue nédo ser possivel a formagdo da Reserva de Amortizagédo de acordo
com o descrito no item 5, a ADMINISTRADORA devera interromper a aquisi¢do de Direitos de Crédito Elegiveis
até gue a respectiva Reserva de Amortizacéo seja devidamente constituida.

5.2. A constituicdo da Reserva de Amortizagdo ndo constitui promessa do FUNDO e/ou da ADMINISTRADORA
e do CUSTODIANTE de rendimentos ou de garantia de pagamento das parcelas de amortiza¢éo, mas tao sé
estabelecem um procedimento de constituicdo de reservas para tanto, razdo pela qual as cotas serdo
amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do FUNDO assim o permitirem.

6. RESERVA DE CAIXA. Adicionalmente a Reserva de Amortizacdo, a ADMINISTRADORA devera constituir, a
partir da Data da 12 Emissdo de cotas seniores da 12 Série, uma reserva para 0 pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, bem como para complementacao da Reserva de Amortizagdo (“Reserva de Caixa”), para a
qual serdo segregados e mantidos destacados na contabilidade do FUNDO recursos em moeda corrente
nacional e em investimentos realizados na forma do artigo 5° deste Regulamento, no valor minimo de R$
3.000.000,00 (trés milhdes de reais). Ao final do prazo de duragdo da 12 Série, os recursos da Reserva de Caixa
serdo alocados para fins de resgate das cotas seniores sendo que a segregagao contabil antes mencionada sera
efetuada mediante instru¢cdo da ADMINISTRADORA ao CUSTODIANTE.

7. AMORTIZAGAO E RESGATE. A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira integralizagdo de
cotas seniores, as cotas seniores da 12 Série do FUNDO terédo seus valores de principal investido e rendimentos

amortizados mensalmente conforme a propor¢éo abaixo, nos termos do cronograma e razao abaixo definidos:

13°més 14° més 15° més 16° més 17° més 18° més
1/36 1/35 1/34 1/33 1/32 1/31

19° més 20° més 21°més 22° més 23° més 24° més
1/30 1/29 1/28 1/27 1/26 1/25
25°més 26° més 27°més 28°més 29°més 30° més
1/24 1/23 1/22 1/21 1/20 1/19
31°més 32°més 33°més 34° més 35°més 36° més
1/18 1/17 1/16 1/15 1/14 1/13
37°més 38°més 39° més 40° més 41° més 42° més
1/12 1/11 1/10 1/9 1/8 1/7

43° més 44° més 45° més 46° més 47° més

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2

75



7.1. O pagamento das amortizacdes devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se a data prevista para
pagamento da amortizacdo cair em dia ndo Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal
pagamento seré efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

7.2. O resgate das cotas seniores ocorrerd no 48° (quadragésimo oitavo) més, contados da data da primeira

integralizacdo de cotas seniores.

7.3. As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas mensalmente, apds comunicagdo e concordancia dos
cotistas subordinados, no periodo compreendido entre o 13° (décimo terceiro) més e o 44° (quadragésimo
guarto) més, contados da data da primeira integralizacéo de cotas seniores, ressalvada a hipétese prevista no

artigo 35 do Regulamento.

7.4. A amortizagdo das quotas subordinadas somente sera realizada se o Patriménio Liquido do FUNDO assim o
permitir e uma vez verificado pela ADMINISTRADORA que a relagdo entre o valor das quotas subordinadas e o
patriménio liquido do FUNDO seja maior que 25% (vinte e cinco por cento), ressalvada a hipdtese prevista no

artigo 35 do Regulamento, e desde que:

| - seja realizada apds a amortizagéo da totalidade das cotas seniores prevista para aquele més, definida neste

Suplemento; e

Il — considerada, pro forma, a amortizacdo de cotas subordinadas pretendida, o FUNDO atenda,

concomitantemente a manutencéo da Razdo de Garantia definida no artigo 40 do Regulamento.

Termos e condic¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados neste

Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servico de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de

Séao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Séo Paulo, 12 de fevereiro de 2008.

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS,
CAMBIO E COMMODITIES

Administradora do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios BICBANCO Crédito Consignado
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ANEXO Il - LIMITE MAXIMO DE CONCENTRAGAO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO, EM TERMOS
PERCENTUAIS, COM RELACAO AO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Ente Publico Conveniado

Limite Maximo
Patriménio Liquido

em

relacéo

ao

Marinha do Brasil 22%
Governo do Estado do Rio de Janeiro 16%
Prefeitura Municipal de Séo Paulo 16%
Exército do Brasil 15%
Governo do Estado do Amazonas 15%
Demais Entes Publicos Conveniados 7%

Observando-se ainda que, desconsiderando-se a concentracdo do Ente Publico Conveniado Marinha, o

somatorio dos 6 (seis) maiores indices de concentracdo ndo podera exceder a 58% (cingiienta e oito por cento)

do patrimdnio liquido do FUNDO, respeitados as Condi¢Ges de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade

Complementarmente, a ADMINISTRADORA buscard manter a carteira do FUNDO diversificada com Direitos de

Crédito Elegiveis cujas fontes pagadoras sejam mais de 18 (dezoito) Entes Publicos Conveniados.
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