PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAIXA AMBIENTAL

CNPJ n° 08.576.668/0001-93
Codigo ISIN — BRCXAMCTF001

O Fundo de Investimento em Participagbes CAIXA AMBIENTAL - FIP CAIXA AMBIENTAL (“FUNDO?”), inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n® 08.576.668/0001-93, esta ofertando até 700.000 (setecentas mil) quotas, com valor unitario inicial de R$ 1.000,00,

R$ 700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais). O total de recursos a serem captados para aporte no Fundo, até o Fechamento, serd de no minimo R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhoes de reais), e no maximo de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhGes de reais). A distribuicao puiblica das quotas foi deliberada pela Caixa Econémica Federal ,
institui¢io financeira com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no SBS, Quadra 4, Lote 3/4, inscrita no CNPJ/MF sob n® 00.360.305/0001-04, representada pela
Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros — VITER, localizada na Av. Paulista, n® 2300, 11° andar, em Sdo Paulo/SP (o “Administrador™) e o Ato de Constitui¢io ¢ o
Regulamento do FUNDO foram registrados junto no 2° Oficio de Titulos e Documentos de Brasilia/DF, conforme averbagio de n® 000650477, 2 margem do Registro
n°0000647622, em 07/02/2007. A constitui¢io do Fundo foi deliberada por meio de Ato de Constitui¢io, assinado pelo Administrador do Fundo, datado de
28/12/20006.
O Fundo e a distribuicio publica de suas quotas foram registrados na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 10/01/2007 sob n®° CVM/SRE/RFP/2007/003.
O Fundo de Investimento em Participagdes CAIXA AMBIENTAL - FIP CAIXA AMBIENTAL ¢ regido pelas disposi¢es de seu Regulamento, pelas Instru¢cées CVM
n° 391, por suas alteragdes posteriores, ¢ pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
Somente poderio participar na qualidade de quotistas do FUNDO Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 109, da Instrucio CVM 409, de 18 de
agosto de 2004.
ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS QUOTAS DESTE FUNDO
DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR E DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA

GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O
INVESTIDOR.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO
DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE

INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE
RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

REGISTRO NA CVM DATADO DE 10 DE JANEIRO DE 2007.
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A data deste Prospecto é 15 de marco de 2007.
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1. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Forma

o Fundo Investimento em Participacdes CAIXA AMBIENTAL (o "Fundo") é um fundo
de investimento em participagoes constituido sob a forma de condominio fechado, nio
admitindo resgate de quotas.

Administrador

¢ a Caixa Economica Federal, instituicao financeira com sede na Cidade de Brasilia, DF, no
Setor Bancario Sul, Quadra 04, Lotes 3/4, inscrita no CNPJ/MF sob n® 00.360.305/0001-
04, representada pela Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros — VITER, localizada na Av.
Paulista, n® 2300, 11° andar, em Sio Paulo/SP.

Auditor Independente
¢ a KPMG - Auditores Independentes, CNP]J 57.755.217/0001-29, com sede a Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n® 33, Sio Paulo/SP, CEP 04530-904.

Consultor de Investimentos

¢ a Voga Empreendimentos e Participagdes Ltda. e suas sociedades controladas ou
coligadas (a “VOGA”),.com sede na.Rua Pedroso Alvarenga 584, 18° andar, na Cidade
de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, e insctrita no CNPJ sob o n° 07.249.416/0001-97,
contratada pelo Gestor, com a interveniéncia/anuéncia do Administrador.

Distribui¢do e Negociagao de Quotas

as quotas do Fundo que tenham sido objeto de distribuicdo publica, ressalvadas as
negociagoes privadas entre investidores qualificados, somente poderao ser negociadas no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado, cabendo ao intermediario assegurar a
condi¢ao de investidor qualificado.

Gestor

¢ o Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A., sociedade com sede na Rua Minas de Prata,
n° 30, 15° andar, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.753.740/0001-58.

Indexador

¢ o parametro de rentabilidade das quotas do Fundo, correspondente ao INPC acrescido de
8,5 % (oito e meio por cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata dre,
considerado o ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

INPC

¢ o Indice Nacional de Precos ao Consumidor, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo, adotando
metodologia de apurag¢ao e calculo semelhante.

Instituicio Custodiante e Agente Escriturador
¢ o Banco Santander Banespa S.A, CNPJ: 90.400.888/0001-42, sito 2 Rua Amador Bueno
474, Sto. Amaro, Sao Paulo, SP, CEP: 04752-000.



Investimento Inicial Minimo
R$ 1.000.000,00 (um milhado de reais)

Patriménio do Fundo

o total de recursos captados para aporte no Fundo sera de, no minimo, R§ 400.000.000,00
(quatrocentos milhoes de reais), e, no maximo, de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhoes de
reais).

Periodo de Investimento
¢ o periodo no qual o Fundo devera realizar os investimentos nos ativos dos Setores Alvo,
até o quarto aniversario do Primeiro Fechamento.

Prazo de Duragio

¢ o prazo de durag¢ao do Fundo, qual seja, 10 (dez) anos, contados da data de encerramento
do Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado, na forma do Artigo 4° e do Paragrafo
Primeiro do Artigo 61 do Regulamento anexo a este prospecto.

Fechamento - ¢ a data em que todos os quotistas tiverem firmado os Boletins de
Subscricio.

Publico Alvo
o Fundo destina-se a investidores qualificados, nos termos da Instru¢ao CVM n°® 409 de
18/8/2004 e alteracoes postetiores.

Quantidade de Quotas Ofertadas
de 400.000 (quatrocentas mil) até 700.000 (setecentas mil) quotas.

Regulamentagio
Instrucbes CVM n° 391, de 16/7/2003, alterada pelas instrucdes CVM n°s 435/06, 450/07
e 453/07.

Setores Alvo

sao os setores () de saneamento ambiental incluindo mas nao limitado a atividades
correlatas a abastecimento de agua, esgotamento sanitirio, manejo de residuos solidos
urbanos e/ou hospitalares, manejo de aguas pluviais urbanas, controle de vetores e de
reservatorios de doengas transmissiveis, desenvolvimento de novas tecnologias de
prevencdo e de recuperagdo do meio ambiente, reaproveitamento da dgua e manejo de
residuos para geragao de energia, armazenamento e destinagao final de residuos industriais e
reciclagem de residuos para fins industriais, certificados de carbono, biodiesel, geracao de
energia e fabricacao de equipamentos utilizados nas atividades correlatas a saneamento; € os
setores (ii) que desempenhem atividades com o emprego de técnicas e tecnologias que
privilegiem a reducdao do consumo de insumos fisicos e energia.

Taxa de Administragio
(a) durante o Periodo de Investimento, a taxa de administragao a ser paga pelo Fundo ao



Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos pela prestagao desses servigos
correspondera a 1,5% (um e meio por cento) ao ano incidentes sobre o Capital
Comprometido; e

(b) ap6s o Periodo de Investimento, a taxa de administragdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos pela prestagao desses servigos
correspondera a 1,5% (um e meio por cento) ao ano incidentes sobre o Patrimonio Liquido
do Fundo.

Taxa de Performance
20% (vinte por cento) da rentabilidade liquida do Fundo que exceder INPC+ 8,5% (oito
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano.

Valor de Emissao e Subscrigio de cada Quota
R$ 1.000,00 (um mil reais).

Valores Mobiliirios

sao agoes, certificados de depodsito de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, ou outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis por agdes, ou que confiram o
direito ao recebimento de a¢des ou que estejam em consonancia com as exigéncias da CVM
para esta modalidade de fundo de investimento, ou ainda, outros titulos e valores
mobiliarios adequados a exigéncias especificas das Companhias Alvo, que o Comité de
Investimento entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez, e cuja aquisi¢ao esteja
em consonancia com os objetivos do Fundo e a regulamentacao aplicavel.

Volume da Emissdo
de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) até R$ 700.000.000,00 (setecentos
milhoes de reais).



2. REGULAMENTACAO APLICAVEL

O Fundo Investimento em Participagoes CAIXA AMBIENTAL (o "Fundo") é um
fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de condominio fechado,
niao admitindo resgate de quotas. O Fundo ¢ regido pelas Instrucdes da Comissiao de
Valores Mobilidrios ("CVM") n°s 391, de 16 de julho de 2003, e¢ n°® 406, de 18 de agosto de
2004, pelo seu Regulamento e demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem

aplicaveis.



3. INSTITUICAO ADMINISTRADORA, INSTITUICAO GESTORA E
CONSULTOR DE INVESTIMENTOS

31 Institui¢io Administradora

Fundada em 12 de janeiro de 1861, na cidade do Rio de Janeiro, pelo Imperador D.
Pedro II, com o objetivo de conceder empréstimos e incentivar a poupanca popular, a
Caixa Econdémica Federal ¢, atualmente, uma instituicao financeira de capital fechado, sob
controle nacional publico, regida pelo Estatuto aprovado por meio do Decreto n°. 5.056, de
29 de marco de 2004, inscrita no CNPJ/MF n°. 00.360.305/0001-04 ¢ com sede em
Brasilia/DF, no SBS, Quadra 04, Lote 3/4.

A CAIXA ¢ o principal agente das politicas publicas do governo federal estando presente na
vida de milhées de brasileiros. A CAIXA — uma empresa 100% publica — atende nao s6 os
seus clientes bancarios, mas todos os trabalhadores formais do Brasil, estes por meio do
pagamento de FGTS, PIS e seguro-desemprego; beneficiarios de programas sociais e
apostadores das Loterias. F também responsavel pela gestio das mais de 130 milhées de
contas de FGTS. E o maior banco publico da América Latina. Sua base de clientes foi
expandida em 42% nos ultimos dois anos e meio, subindo de 23,1 milhdes para 33,6
milhSes de pessoas. E mais de 3 milhdes de pessoas ingressaram no sistema bancario
brasileiro por meio do programa de conta simplificada, a maior acao de inclusao bancaria do

pais.

O volume de depésitos a vista na CAIXA cresceu 16% no periodo e o de depdsitos de
poupanga 18%, atingindo um saldo de R$ 50,2 bilhdes, consolidando a sua posi¢io de
institui¢ao lider neste segmento. Entre 2002 e a metade de 2005, o ativo bancario da
empresa aumentou 30% — segundo maior ativo entre as instituicdes financeiras atuantes no
Brasil. Na primeira metade de 2005, a CAIXA obteve o maior lucro semestral de sua
historia. Uma das principais razdes para esse resultado foi a forte expansao das receitas com
operacdes de crédito, que, desde 2003, tiveram incremento de 101%. Nesse mesmo ano, a
CAIXA foi premiada em quatro categorias pelo Guia Exame, que avalia os melhores fundos

de investimento do mercado.

Sua rede de atendimento, a maior do Pais, abrange todos os 5.561 municipios brasileiros,

com mais de 17 mil pontos de atendimento entre agéncias, lotéricas e correspondentes



bancarios. Em 2003, iniciou-se o projeto de instalagao de 500 novas agéncias, das quais mais
de 150 ja estao funcionando. Quase 3,5 mil novos correspondentes bancarios e lotéricas
foram instalados nos ultimos 30 meses. Oferece, também, terminais eletronicos, Banco 24h,
CAIXA Rapido, débito automatico, atendimento telefonico e o Internet Banking CAIXA.
Desde 2004, os brasileiros emigrados podem utilizar o CAIXA Internacional para fazer
remessas de recursos ao pafs. Firmado em 2005, um convénio com o banco portugués BCP

garantiu ainda mais facilidade nesse processo.

3.11 Histérico da VITER - Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros

A CAIXA atua na administragao de recursos de terceiros desde 1991. Representada,
desde 1998, na gestio de Ativos de Terceiros pela VITER - Vice-Presidéncia de Ativos de
Terceiros, a Caixa Econdémica Federal vem apresentando crescimento significativo no
volume de recursos sob sua administra¢ao. Sao cerca de R§ 165 bilhdes provenientes de
aplicagoes em fundos de investimento, carteiras administradas e fundos governamentais,
como o FGTS, o FDS e o FAR. A Moody’s América Latina atribuiu Rating MQ1 de
Qualidade de Gestor de Investimentos para a VITER.

A CAIXA tem sob sua administracio 115 produtos, entre fundos de investimento e
carteiras administradas. Destes, 40 fundos voltados para a Rede, 30 fundos exclusivos, 4
fundos de previdéncia aberta, 13 fundos mae (FI de FIC), 25 carteiras administradas, 1

fundo imobiliario e 2 fundos de direitos creditdtios.

No decorrer de 2005 e 2006 a VITER recebeu diversas premiagdes com destaque para a
premiacao da Revista Exame, sendo eleita como Melhor Gestor de Fundos de Varejo pelo

segundo ano consecutivo e como Melhor Gestor de Megafundos.

3.1.2 Equipe

Roberto Carlos Madoglio — Gerente Nacional de Fundos Especiais

Graduado em Administracdo / P6s Graduado em Desenvolvimento Gerencial/Especializa¢io em
Fundos de Investimentos PUC/TREVISAN

Graduado em Administracdo, com pds-graduacdo em Desenvolvimento Gerencial. Ingressou na
CAIXA em 2001, e a partir desde neste mesmo ano iniciou na area de administragio de recursos de
terceiros, onde desempenhou atividades técnicas, exerceu a funcido de Gerente Operacional, antes
de assumir a atual funcio.

Yoshio Marcos Hashimoto — Gerente de Produto
MBA Gestio de Risco FIPECAFI/USP — 2001




Set/97 a Jun/98 — Analista da drea de financas da CAIXA (GEAOF/GETEC);

Jul/98 a Out/02 — Analista de carteira de ativos de fundos de investimento da CAIXA —
VITER (antiga DIRAT);

Nov/02 a Mar/03 — Gerente Operacional — Responsavel pela Célula de Atendimento da VITER
aos EN (SUPOT02);

Abr/03 a Ago/04 — Coordenador — Responsavel pela Gestio da carteira de ativos dos fundos de
Rede da CAIXA(SUGET/GEFIX);

a partir de Set/04 - Gerente de Produto — Responsavel pela estruturagio ¢ modelagem de Fundos
Especiais (VITER/GEFES).

Flavio Eduardo Arakaki — Gerente Operacional

Graduado em Administracio/ Especializagio em Fundos de Investimentos PUC/TREVISAN
Graduado em Administracdo, com pos-graduacdo em Fundos de Investimentos e especializagio em
Engenharia Economica; ingressou na CAIXA em 1999, permanecendo durante dois anos na area de
crédito empresarial e a partir de 2001 ingressou na Vice-Presidéncia de administracdo de recursos de
terceiros, passando pelas areas de Renda Variavel, Estudos e Cenarios Econdmicos e Pesquisa
Quantitativa, como analista. Desde 2004 exerce a funcdo de Gerente Operacional na area de Fundos
Especiais.

3.2 Institui¢ao Gestora

O Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A é um banco de investimentos integrante
do Grupo Banif, um conglomerado financeiro internacional com sede em Portugal e agoes
negociadas na Euronext. O grupo possui diversas empresas atuando no setor financeiro,
segurador e imobiliario, apoiado por uma vasta rede de distribuicio e uma operagao

internacional.

Em Portugal, o Grupo Banif desenvolve a atividade de private equity por meio de duas
institui¢oes: a NewCapital — Sociedade de Capital de Risco, SA e a Centro Venture, cujos
capitais comprometidos totalizavam € 22 milhdes e € 10 milhdes em setembro de 2000,
respectivamente. Em conjunto com outras institui¢des portuguesas, o Grupo Banif
participa também em outros veiculos de private equity: Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobiliario MC2, Fomentivest e Finpro, sendo que estes dois ultimos

destacam-se por sua atuagdao no setor de saneamento e meio ambiente.

O Grupo Banif esta presente no Brasil desde 1996, quando abriu, autorizado pelo Banco
Central, seu escritério de representacao. Em 1999, esta presenca foi consolidada com a

aquisi¢ao do Banco Primus S.A., constituido em 1986.

Com longa tradi¢ao e expertise no mercado de capitais, o Banif participou de diversas
operagoes de emissao de valores mobilidrios, reestruturacio de passivos, securitizagao,

fusdes e aquisi¢oes, e assessoria financeira em privatizacdes. O Banif se caracteriza pelo




foco no atendimento aos clientes institucionais, corporativos, com énfase em crédito e

operacdes estruturadas.

Em 2005, entre as operagdes coordenadas pelo Banif destacam-se as debéntures da CADIP
— Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A., no valor de R$120 milhdes, 2° e
3* emissao de debéntures da Gafisa S.A., no valor total de R$ 179 mihdes, e a distribuicao

de quotas do FIDC BMC Premium — Veiculo, no valor de R§100 milhdes.

Em 20006, entre as operagdes coordenadas pelo Banif destacam-se a 4° emissio de
debéntures da COPEL - Companhia Paranaense de Energia, no valor total de R$600
milhoes, a distribuicao de cotas do CRI oriundo da Petrobras Distribuidora, no valor de
R$73,6 milhdes, a emissao de Notas Promissérias e CCBs para FURNAS, no valor total de
R$350 milhdes e R$112,6 milhdes respectivamente, e a distribuicio de debéntures do
BNDESPar, no valor total de R$500 milhdes. O Banif também atuou na distribuicio de
cotas do FIP Banif Primus Real Estate, no valor de R$50 milhées e no CRI da Beta

Securitizadora S.A. no valor de R$7,1 milhdes.

3.21 Equipe

Gestor- Banif Primus Banco de Investimentos S.A.

Wagner Cimino
Corporate Finance - Execugao
Graduacdo em Administracio de Empresas e Ciéncias Contabeis, FEA - USP

Possui quinze anos de experiéncia no mercado financeiro na area de Corporate Finance & Financial
Adpisory, com énfase em Fusdes & Aquisi¢Ses. Ingressou no Banif em fevereiro de 2004, como
superintendente da area de Financial Adpisory e M& A, tendo coordenado desde entdo as seguintes
operagoes: alienacdo da Way Brasil para a Telemar, alienacdo de diversas participagdes minoritarias
detidas pela CELESC em empresas do setor elétrico, avaliagdes econémico-financeiras da CASAN
— Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento e da SCGAS — Companhia de Gas de Santa
Catarina. Como gerente sénior da area de Corporate Finance do HSBC Investment Bank, assessorou o
grupo francés CNP na aquisi¢do do controle da Caixa Seguros em 2001, coordenou o due-diligence
da CSN na tentativa de fusdo com a Corus em 2002 e assessorou a Coats na aquisi¢ao de uma
divisao téxtil do Grupo Vicunha concretizada no inicio de 2003. Atuou na area de Corporate Finance
do Banco CCF Brasil no periodo 1990-2000, tendo participado de diversas operagdes de Fusdes &
Aquisi¢bes e Privatizacdo com destaque para as seguintes: implantacdo da Renault no Pafs em 1995,
aquisi¢ao da VEA pela SITA em 1997, privatizagdo do Banco Meridional em 1997, aquisicio do
Atica Shopping Cultural pela FNAC em 1998, aquisicio da divisio de hipermercados das Lojas
Americanas pelo grupo Comptoirs Modernes em 1998, aquisi¢do de diversas redes de
supermercados (Mineirdo, Planaltio, Roncetti e RDC) pelo Carrefour no biénio 1999-2000,
privatizagdao do Banestado em 2000.
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Murilo Hyai
Corporate Finance - Execugao
MBA em Financas, Johnson Graduate School of Management, Cornell University

Sete anos de experiéncia profissional, iniciou sua carreira na area de M&A do Santander
Investment, tendo trabalhado em projetos envolvendo a privatizac¢do do Sistema Telebras e no
mandato para a abertura de capital da Companhia de Saneamento de Minas Gerais (COPASA).
Atuou como analista de M&A da Enron América do Sul e especialista lider da area de Novos
Negécios da CPFL Energia, tendo analisado diversos projetos no setor elétrico. Atuou também na
Brasilpar Servigos Financeiros como Gerente de Projetos de M&A. Candidato ao CFA Nivel 2.

Alvaro Dantas
Corporate Finance - Execugao
Graduacdo em Administracio de Empresas, PUC-SP e Ciéncias Contabeis, UNIP

Durante seis anos trabalhou na PricewaterhouseCoopers, trés em auditoria de Institui¢des
Financeiras e trés em Corporate Finance, participando de diversos trabalhos de avaliacao
econodmico-financeira de empresas, reestruturacio de divida e estruturacio de Parceria Publico-
Privada.

Benjamin Liang
Corporate Finance - Execugao
Graduacio em Ciéncias Econémicas, Ibmec Sao Paulo

Atuou nos departamentos de Analise de Crédito e na Tesouraria do Itad BBA. Participou do
processo de aprovacao de crédito de empresas dos setores farmacéutico, comércio varejista,
automobilistico e papel e celulose. Na Mesa de Derivativos, apoiou os traders, marcando a mercado
e gerando relatérios sobre as posi¢oes da mesa. Trabalhou na area de Planejamento Consolidado do
Unibanco, elaborando um trabalho sobre fatores que afetam a nao convergéncia do resultado
orcado com o resultado real.

3.2.2 Equipe de Private Equitylocalizada em Portugal:

Pedro Pinto Coelho
Global Head, Financial Advisory — Banif Investimento
MBA, Institut Superieur des Affaires, HEC (Paris, Franca)

Quatorze anos de experiéncia no mercado financeiro, é responsavel global pelas areas de Private
Egquity, Corporate Finance, M>A, Project Finance e 1everage Finance do Banif. Exerceu o cargo de
responsavel da area de banco de investimento do Citigroup em Portugal, sendo responsavel pela
origina¢io e execuc¢io de todos produtos de banco de investimentos. Foi gerente de Corporate
Finance no Banco Espirito Santo, tendo participado na assessoria de operagdes de fusGes e
aquisi¢oes, outras de reestruturagio corporativa e privatizagoes.

Miguel R. Alves
Diretor — Banif Investimento
Pés-graduacio em Finangas, ISCTE (Lisboa, Portugal)
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Responsavel pelas areas de Private Equity e Leverage Finance do Banif Investimento em Portugal.
Possui ampla experiéncia em consultoria financeira e banco de investimentos, tendo desenvolvido
projetos em Portugal, Reino Unido, Franga, Angola, entre outros. Desempenhou fun¢ées no
departamento de Corporate Restructuring da KPMG em Londres, na qualidade de Senior Manager, e
anteriormente no departamento de Corporate Finance da KPMG em Lisboa como Associate Director.
Na KPMG, onde ingressou em 2001, participou na execugio de mandatos de assessoria na
estruturagdo, negocia¢io e contrataciao de financiamentos estruturados (project finance, PPP/PFI e
acquisition financing), e na assessoria em processos de avaliacoes, Me>A e reestruturacido de empresas.
Iniciou a sua carreira na Arthur Andersen tendo ainda trabalhado na sucursal em Portugal do Banco
Africano de Investimentos.

Das varias operagdes realizadas ao longo da sua carreira, destaca-se a lideranga de 14 projetos de
saneamento e abastecimento de agua. Estes projetos foram realizados enquanto assessor do grupo
Somague — Sacyr Vallehermoso (um dos lideres mundiais neste setor) nas licitacGes para diversos
projetos de saneamento, abastecimento de agua e tratamento de residuos sélidos. O trabalho incluiu
a estruturacao de proposta, a analise de viabilidade econémico-financeira e de riscos e a
estruturacdo, montagem e negociagio dos financiamentos. Na area de private equity esta atualmente
envolvido em diversos projetos na area do ambiente e recursos naturais, incluindo projetos de
biomassa e biodiesel.

Luis Teles
Diretor — Banif Investimento
MBA, Universidade Nova de Lisboa (Lisboa, Portugal)

Possui grande experiéncia em projetos estruturados em regime de PPP e Pryject Finance no mercado
internacional. Iniciou a sua carreira no Banco Efisa onde fez parte da equipa de Project Finance,
tendo posteriormente ingressado no DEPFA Bank plc em Londres, na equipa de Infrastructure
Finance and Advisory.

Dentre os projetos em que esteve envolvido em Portugal destacam-se na area de meio ambiente: a
assessoria financeira 2 Camara de Cascais na Concessio de Distribuicio de Agua e Saneamento
Basico de Cascais, na estruturacio de dois projetos de energia edlica e em diversos projetos de co-
geracao.

Rafael Quintella

Analista — Banif Investimento

Especializagdo em Gestao da Sustentabilidade, FGV-SP (em andamento), Graduagio em
Administracio de Empresas, FAAP-SP

Trabalhou no departamento de Corporate Finance da Ernst & Young, participando de diversos
trabalhos de avaliacdio econOmico-financeira de empresas e reestruturacdo de divida. Atuou em
projetos nos mais diversos setores, tais como: aéreo, bebidas, quimica, midia, mineragao, e outros.
Participou da venda de, aproximadamente, 1,5 milhdo de toneladas de crédito de carbono de uma
empresa brasileira do setor de saneamento ao European Carbon Fund.

Antes disso, trabalhou no departamento comercial da Cisa Trading, empresa do Grupo Coimex,
focada em importagdo de bens de consumo para clientes de grande porte.

Juntou-se ao Banif em Sdo Paulo em abril de 2006 e em janeiro de 2007, transferiu-se para a sede
em Lisboa.

3.3 Consultor de Investimentos

3.3.1 Voga Advisory - Equipe

Samuel Oliveira

Sécio, Voga Advisory

Graduacido em Direito pela USP, Graduacio em Administracdo pela FGV, Mestre pela Faculdade
de Economia e Administracdo da USP. Possui créditos em Economia na Universidade de Princeton
(New Jersey) e em Administragdo pela Universidade de Columbia (New York)
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Possui mais de 20 anos de experiéncia em Finangas Corporativas tendo atuado em importantes
transacoes de Fusdes e Aquisicdes e Mercado de Capitais nos setores de Telecom, Media,
Tecnologia e Infra-estrutura em instituicdes de primeira linha na América Latina como Coopers &
Lybrand, UBS, Banco Pactual, Donaldson, Lufkin & Jenrette e CSFB Garantia. Antes de ingressar
no mercado financeiro, exerceu funcoes de destaque na area de planejamento e controle da Procter
& Gamble e da BASF. Foi ainda assessor especial da Secretaria de Previdéncia Complementar do
Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social.

Fabiano Ramos

Sécio, Voga Advisory

Graduagio em Finangas com concentracao em economia pela Southern Illinois University, MBA
pela mesma universidade.

Iniciou sua carreira em 1990 tendo adquirido vasta experiéncia nas areas de Investment Banking,
Corporate Finance e fusdes e aquisicoes.Exerceu cargo de diretoria na Merril Lynch e ING Barings,
nos quais atuou em diversas transacoes que envolveram financiamentos e aquisicGes alavancadas no
Brasil e América Latina, tanto no setor publico como privado. Foi também CFO do Mercado
Eletronico S/A onde era responsavel pela atragio de novos investidores e na estruturagio de novos
aportes.

Alexandre Doria

Sécio, Voga Advisory

Graduacio em Engenharia Mecénica pela Universidade Santa Ursula (R]), MBA pela University of
Birmingham (UK), Master of Arts em International Relations pela Fletcher School of Law and
Diplomacy (US).

Possui mais de 20 anos de experiéncia em Corporate Finance e Investment Banking. Ao longo deste
petiodo trabalhou em institui¢des financeiras como ING Barings, Patriménio/Salomon Brothers,
DLJ, CSFB/Garantia e Citigroup. Seu foco de atuagio tem sido assessoria em fusoes e aquisi¢oes,
bem como levantamento de recursos no mercado de capitais para grandes empresas. Originou e
executou importantes transagoes nos setores de siderurgia, cimento e energia.

Cynthia Galia Alves

Analista, Voga Advisory

Graduacdo em Administracio de Empresas pela Escola de Administracdio Maua, Pés-Graduagio em
Analise de Investimento pelo IBMEC (Instituto Brasileiro de Mercados de Capitais).

Possui 5 anos de experiéncia na industria de bancos tendo passado pelas areas de Private Banking,
Asset Management, Previdéncia e Area Internacional. Atuou durante 2 anos com captag¢ao de
recursos no setor privado. Trabalhou na Gafisa, Radio Cidade, Banco Fibra e Santander.

Renata Gallucci
Analista, Voga Advisory
Graduacdo em Administragio de Empresas pela Fundacdo Getdlio Vargas

Possui 3 anos de experiéncia como analista financeira na area de corporate finance. Participou de
projetos de M&A em diversos setores no HSBC Investment Bank e Stratus.
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4 DECLARACOES

4.1 Declaragio da Instituicio Administradora e Coordenador da Distribuigiao

Nos termos do attigo 56 da Instrugio CVM 400/03, a CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
na qualidade de Administrador do Fundo, declara, nos termos do art. 56 da Instrucio CVM
n® 400, de 29 de dezembro de 2003 (i) que ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao
mercado durante a distribuigao; (ii) que as informagdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que integram o
Prospecto sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da oferta; e (ili) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de
diligéncia para assegurar que as informacoes prestadas pelo Fundo no Prospecto estejam de
acordo com as normas pertinentes e permitam aos investidores a tomada de decisio
fundamentada a respeito da oferta.

Na qualidade de coordenador da distribuicio de titulos e valores mobiliarios junto a
investidores institucionais, exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta na
CVM, declara, nos termos do art. 56 da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(i) que as informagoes prestadas pelo ofertante sio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
oferta; e (i) que as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicao, inclusive aquelas eventuais ou peridédicas que venham a integrar o Prospecto,
sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito
da oferta.
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5 DISTRIBUICAO

A distribuicao das quotas do Fundo se dara por meio de institui¢oes integrantes do
sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, em especial a Administradora e iniciar-se-a
apos a concessao de autorizagdo para funcionamento o Fundo e registro na CVM,
concedidas automaticamente mediante protocolo de documentos de constitui¢ao.

51  CUSTOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra o custo da distribui¢io de quotas do FIP CAIXA Ambiental,
considerando a Emissdo de até 700.000 (setecentas mil) quotas, no valor unitario de R$ 1.000,00
(um mil reais), perfazendo o total de até 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais):

Custos da Distribuic¢io

Custos Montante R$ % do valor total da
distribuigdo
publica
Comissiao de Coordenacio 0,00 0%
Comissdo de Colocacio 0,00 0%
Comissdo de Estruturacio 0,00 0%
Taxa de Registro na CVM 82.870,00 0,011838571%
Outras Despesas Estimadas® 30.559,00 0,004365571%
Total 113.429,00 0,016204143%

de encerramento e confec¢ao de

rospecto.

M Inclui despesas com registro em cartorio, publicagdo de andncios de inicio e

Custo Unitario da
Distribuigdo

Custo total da distribui¢ao

Quotas emitidas

Custo por Quota

R$ 113.429,00 Até 700.000 R$0,16
Valor Nominal Unitario da Custo Unitario de %
Quota Distribuigido
R$
R$ 1.000,00 R$0,16 0,016%

15




6. O SETOR DE MEIO AMBIENTE

6.1 Saneamento Ambiental no Mundo

O setor de Saneamento Ambiental no mundo tem passado por fortes
transformagoes fruto da conjuncdo de diversos fatores dos quais se destacam: a maior
consciéncia dos paises desenvolvidos na questdo do aquecimento global, desenvolvimento
de novas tecnologias de materiais, processos e de preservagao e de recuperacao do meio

ambiente e preocupag¢ao crescente com a questao energética.

Como resultado, um volume de recursos cada vez maior tem sido investido tanto por
Governos quanto pela iniciativa privada, tornando o emergente Setor de Meio Ambiente
um dos que mais cresce no mundo, proporcionando assim uma ampla gama de
oportunidades de investimentos. Somente os paises membros da OCDE representavam no
inicio da década cerca de 80% do mercado global de meio ambiente. Mas sio as nagdes da
Asia e da América Latina que apresentam mercados com crescimento mais vigoroso,

devendo representar a metade do mercado até o ano de 2010.

Apenas nos EUA a Management Information Services, Inc de Washington D.C. (“MISI”)
estima que no ano de 2003 atividades ligadas a prote¢ao do meio ambiente geraram US$301
bilhées em vendas na respectiva industria e cerca de US$20 bilhoes em lucros. Além disto,
esta mesma inddstria empregava naquele ano cerca de 5 milhdes de pessoas, tendo
arrecadado cerca de US$45 bilhdes em impostos. A MISI prevé que a receita total da
industria do meio ambiente nos EUA devera atingir US$357 bilhoes em 2010, atingindo

cerca de 5.4 milhGes de postos de trabalho.

O Environmental Business Journal divide a indudstria americana de meio ambiente em 12

categorias:

1. Servicos de Analises

Residuos Solidos

Remediagao e Tratamento de Material Perigoso
Aterro de Asbestos

Infraestrutura de Agua

A T

Servicos de Abastecimento de Agua
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7. Engenharia e Consultoria

8. Recuperacio e Reciclagem

9. Manufatura de Instrumentos

10. Controle de Poluicao do Ar

11. Equipamentos de Tratamento de Dejetos

12. Fontes de Energia Ambiental

Além da clara necessidade de reducao da dependéncia de combustiveis fésseis através da
pesquisa e viabilizacao de combustiveis alternativos, a luta global pela preserva¢ao do meio
ambiente objetiva também reduzir os impactos que a dispersio de poluentes exerce na

degradagio de areas produtoras de alimentos e no aquecimento global.

Neste sentido, diversas na¢oes foram signatarias de um acordo de reducdo de emissio de
gases de efeito estufa firmado em 1997 na cidade de Kyoto, como consequéncia da
Declaracao das Nacoes Unidas sobre Meio Ambiente e Desenvolvimento emitida durante a
ECO 92 realizada no Rio de Janeiro, que criou a UNFCCC — United Nations Framework

Convention on Climate Excchange.

O Protocolo de Kyoto é um tratado internacional cujo objetivo principal é fazer com que,
entre 2008 e 2012, os paises desenvolvidos reduzam em média 5,2% suas emissoes de gases
causadores do efeito estufa em relacao ao nivel de emissoes de 1990. Se um pais falhar no
cumprimento do Protocolo, podera ser for¢cado a reduzir sua producdo industrial. Embora
em seu infcio o Protocolo nio fosse especifico, a partir das reunides negociadoras do
Marrocos, no final de 2001, foram definidos cinco pontos principais: compromissos
legalmente vinculados para paises desenvolvidos, métodos de implementagao do Protocolo
diferentes da reducdao de emissoes (implementagao conjunta), minimizagao de impactos em
paises em desenvolvimento (incluindo assisténcia para diversificar suas economias),
relatorios e revisdes por uma equipe de especialistas, e cumprimento avaliado por um
comité. Até o final de 2003 cerca de 80 paises responsaveis por 55% da emissao de gases de
efeito estufa haviam aderido ao Protocolo. Dos paises desnvolvidos apenas os EUA,

responsaveis por 25% destas emissoes, ainda ndo é signatario.

Durante a conferéncia Global sobre Clima realizada em 2004 em Bonn, foi previsto um

volume de investimentos na oferta de energia da ordem de US$16 trilhSes nos proximos 30
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anos, sendo que deste total uma significativa parcela devera ser orientada para fontes
renovaveis, e em especial, para a energia de Biomassa. Até 2003, segundo a Agencia
Internacional de Energia, cerca de 13.6% da energia consumida no mundo ja era renovavel.
Com o tempo espera-se que esta participagdo cres¢a consideravelmente em detrimento da

parcela dos combustiveis fosseis na matriz energética.

Com a cria¢ao de padrdes técnicos e a consequente certificacao de reducdo de emissoes de
poluentes, um mercado de Certificados de Emissées Reduzidas foi criado, e movimenta
hoje bilhdes de ddlares no mundo todo, seja através do trading de titulos, seja através da

geracao de projetos que permitem a sua emissao em mercado primario.

6.2 Saneamento Ambiental no Brasil

A conscientizacao de que o desenvolvimento economico tem trazido prejuizos ao
meio ambiente tem provocado a adogdao de politicas de conservagdo mais rigidas e,
consequentemente, o aparecimento de excelentes oportunidades de negbcios para
investidores financeiros, além da ampliacio do conceito de saneamento no mundo todo.
Atualmente, segundo o Ministério do Planejamento, as necessidades de recursos para
universalizar o acesso a agua no Brasil sio de aproximadamente 0,45% do PIB ao ano.
Estima- se que seja possivel universalizar o atendimento a populag¢ao urbana e rural com

agua e esgoto em 20 anos, incluindo necessidades de reposigao.

No que se refere a energia elétrica, para dar sustentabilidade ao crescimento da economia,
um estudo realizado pela FGV recomenda uma elevagao de 1% ao ano na capacidade de
geracdo por habitante. Incluindo a transmissao, isso exigiria R$ 27,37 bilhdes de
investimentos no periodo - R§ 6,84 bilhdes ao ano. A estimativa do que se precisa investir
para melhorar as condi¢es de saneamento basico até 2010 leva em conta uma elevagio, de
51% para 60% do total, no nimero de domicilios com acesso a rede de esgoto. Aqueles
alcangados pelas redes de abastecimento de agua potavel passariam de 79,5% para 82%.
Para tanto, seriam necessarios, pelos calculos da FGV, R$ 24,14 bilhdes no quadriénio de

mandato do proximo presidente da Republica.

Ao se reunir dados da Associa¢do Brasileira de Engenharia Ambiental — ABES com dados
oficiais do Ministério do Planejamento, pode-se concluir que o setor de Saneamento
Ambiental (Publico e Privado) representa hoje cerca de 1 a 2% do PIB, possuindo uma

capacidade de crescimento de mais de 6% ao ano (ou duas vezes o crescimento
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projetado do Produto Interno) nos proximos 10 anos sem considerar o mercado de energia
que devera crescer 5.1% ao ano no perfodo, de acordo com previsdes do Ministério de

Minas e Energia - MME.

Para fazer frente ao crescimento do mercado de energia, serdo necessarios investimentos de
US$56 bilhdes em 10 anos, o que representa uma expansao anual de cerca de 3.000 MW
médios. A maior parte destes investimentos devera ser orientada para fontes renovaveis de
energia e, em alguma medida, para energia oriunda da Biomassa, sendo a cana de agtcar ¢ a
madeira os maiores insumos. Neste sentido e em virtude da consciéncia ambiental, a
proporcao das fontes de energia de Biomassa tem crescido consideravelmente em relagao
ao total de fontes renovaveis, sendo o PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes de
Energia Alternativa, um dos responsaveis por esta evolugdo, entre outros esforcos
localizados empreendidos pelo setor empresarial. No caso do etanol, até 2010 estima-se que
mais de US$40 bilhdes sejam investidos na constru¢ao de 56 plantas que adicionarao 10
milhées de metros cubicos a producao deste combustivel. Segundo dados do proéprio
MME, durante o periodo de 1970 — 2005 a utilizagao do alcool como combustivel evitou o

despejo na atmosfera de mais de 644 milhoes de toneladas de CO2.
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7. OBJETIVO, COMPOSICAO DA CARTEIRA, COMITE E DECISAO DE
INVESTIMENTOS
7.1 Objetivo e Composicao da Carteira

O objetivo do Fundo ¢ obter retornos superiores ao Indexador com valorizagao de
capital a longo prazo por meio de investimento em carteira diversificada de agoes,
debéntures ou outros Valores Mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes de emissao
de companhias brasileiras abertas ou fechadas, pertencentes aos Setores Alvo. O Fundo
participara do processo decisério das Companhias Investidas, exercendo efetiva influéncia

na defini¢ao de sua politica estratégica e na sua gestao, observado o Regulamento.

Constitui-se objetivo do Fundo investir em valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em agoes de emissio das Companhias Alvo, que resultem na participagao do processo
decisério das Companhias Investidas, sendo obrigatério que, no minimo, 95% (noventa e

cinco por cento) do Patrimoénio Liquido esteja investido nos Setores Alvo.

O Fundo podera ainda investir em ag¢oes, titulos e valores mobiliarios nao conversiveis ou
permutaveis em a¢Oes de emissao de companhias publicas ou privadas, abertas ou fechadas
dos Setores Alvo, que o Comité de Investimento entenda possam ser convertidos em ativos
de liquidez, e que nao representem participagdao, exceto em companhias que estejam ou
possam estar em processo de recuperagdo e reestrutura¢ao, observado o disposto na

legislacao aplicavel.

Os Valores Mobiliarios das Companhias Alvo poderdo ser iliquidos no momento do
investimento, mas o Fundo devera envidar seus melhores esforcos para que a Companhia
Investida, caso seja fechada, venha a atender, no que couber, aos padrdes de governanga
corporativa exigidos pela Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA para a listagem das
acoes de sua emissdo para a negociagio no Novo Mercado ou Nivel 2 da BOVESPA,
observadas, ainda, as condi¢oes exigidas pela Resolug¢ao do Conselho Monetario Nacional
n°® 3.456, de 7 de julho de 2007, ou pelo normativo que venha a substitui-la, atinente a
aplicagao dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia

complementar.

7.2 Comité de Investimento

O Fundo terd um Comité de Investimento, nao remunerado pelo Fundo, composto

por, no maximo, 9 (nove) membros e respectivos suplentes, a serem eleitos e nomeados por
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ocasido da 1° Assembléia Geral de Quotistas, sendo até 6 (seis) membros indicados pelos
quotistas, 01 (um) membro indicado pelo Gestor, 01 (um) membro indicado pelo
Administrador e 01 (um) membro indicado pelo Consultor de Investimentos, todos pessoas
de notério conhecimento e de ilibada reputacio, com mandato de 1 (um) ano, sendo
permitida a recondugao. Os membros do Comité de Investimento poderao ser substituidos

a qualquer tempo por solicitagao dos quotistas que os indicaram.

Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:
I - os investimentos a serem realizados pelo Fundo;
IT - os desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo;

III - as demais decisGes relevantes, inclusive aumento de participagao, adogao de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

IV - os eventuais desenquadramentos do Fundo, no prazo compreendido entre as
chamadas das Integralizacbes Remanescentes e os efetivos investimentos nas Companhias
Investidas.

V - as despesas extraordinarias.

VI — deliberar sobre as eventuais situaces de conflitos de interesses.

VII - aprovar a baixa contabil parcial ou total de investimentos realizados pelo Fundo,

VIII — deliberar sobre a possibilidade de encerramento antecipado do Periodo de
Investimentos.

7.3 Critérios de Concentragao
No dltimo dia do Periodo de Investimento os seguintes critérios serdo aplicaveis,
sendo os Valores Mobilidrios e ativos financeiros avaliados para esse fim por seus

respectivos custos de aquisi¢ao:

I — Ativos inseridos no setor de saneamento, incluindo abastecimento de agua,
esgotamento sanitario e manuseio de residuos solidos: até 50% do Capital

Comprometido;

II — O conjunto de ativos relacionados ao setor de naenbiente e os ativos
representados por créditos de carbono e biodedeldeverdo ultrapassar o limite de
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50% do Capital Comprometido, sendo que deste mmnté 50%relacionado aos

demais setores em projetos gieen field, ou seja, projetos completamente novos,
ainda em fase pré-operacional de estudo e desémeniio, ndo devera ultrapassar o
limite de 25% do Capital Comprometido.

Os Valores Mobiliarios de emissao de uma mesma Companhia Investida nio poderdao
representar mais de 20% (vinte por cento) do Capital Comprometido, corrigido pelo
INPC. Na hipétese de investimento em companhias de participagdes (holdings), a
restricio em questao se aplicara a participagao total do Fundo, seja ela direta ou indireta,

nas sociedades objeto de investimento pela companhia de participagao.

E vedada a0 Fundo a realizacio de operacdes com derivativos, exceto (i) quando tais
operacoes sejam realizadas exclusivamente para fins de prote¢ao patrimonial por meio de
operacdes com opgoes que tenham como ativo subjacente Valor Mobilidrio que integre a
carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversio; e (if) quando aprovado por

maioria pelo Comité de Investimentos.

7.4  Estratégia de Investimento

A proposta do Fundo tem como premissa basica a observacio de dois
fenémenos: a) caracterfsticas intrinsecas do setor que envolve marco regulatério, risco
politico, novas tecnologias e b) busca de retornos em um horizonte mais visivel pelos

investidores institucionais.

Destarte, a alocagdo da carteira do Fundo buscara um adequado balanceamento entre
ativos de Renda Fixa e de Renda Vatriavel de acordo com o Risco Politico/Regulatério, a
necessidade de liquidez e os aspectos legais da CVM (e.g. 33% renda fixa e 66% renda
variavel para o FIP). O grafico a seguir ilustra a filosofia de investimentos do Fundo que
em principio devera investir em ativos de renda fixa na existéncia de Risco
Politico/Regulatétio (e.g. CAESBs) e em ativos de Renda Variavel representados por
empresas emergentes de Saneamento Ambiental que possuem um potencial de alto

retorno porém com um alto risco inerente a executabilidade de seu plano de negocios:
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Para estabelecer uma correta relagao risco vs retorno vs liquidez, o Fundo buscara investir
em instrumentos de Renda Fixa como debéntures, FIDCs, conversiveis de empresas e
projetos de saneamento de forma a capturar yields com prazos entre 3-8 anos. Em face da
tendéncia decrescente da taxa basica de juros da economia, havera foco nestes
investimentos nos primeiros 24 meses do Fundo de forma a capturar a ainda alta taxa de

juros no Brasil.

Na Renda Variavel, a equipe do Fundo tem pré-avaliado ativos distribuidos em diversos
sub-setores de Saneamento Ambiental que deverdo merecer analise mais acurada. Serdo
possiveis alocacdes de recursos em participagdo majoritaria - ou mesmo minoritaria em
alguns casos - em ativos cujo retorno podera superar aquele obtido por empresas listadas
na BOVESPA. Representamos graficamente, a seguir, a distribuicdo hipotética de

retornos da carteira do Fundo conforme a alocacdo dos ativos:

Relagdo Risco Retorno
esperada esta
representada
graficamente pelas cores
correspondentes a tabela
abaixo

Alto

Retorno

Baixo
@ Renda fixa - Bx Risco

@ Renda fixa — Risco Médio
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8. PATRIMONIO DO FUNDO E CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

O Fundo tera um patrimoénio de até R§ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais), representado por 700.000 (setecentas mil) quotas, com valor unitario na data de
emissao de R§ 1.000,00 (hum mil reais) cada uma, sendo o valor de subscricao inicial

minimo por investidor de R$ 1.000.000,00 (um milhao de Reais).

Os investidores interessados em subscrever quotas do Fundo deverdo assinar Boletim de

Subscri¢ao, anexo ao presente Prospecto.

A integralizacio das quotas do Fundo devera ser efetuada mediante solicitagio do
Administrador até o encerramento do Periodo de Investimentos. Desta forma, os quotistas
serdo chamados a aportar recursos no Fundo mediante integralizagdo parcial ou total das
quotas subscritas conforme solicitagdo recebida. As quotas deverdo ser integralizadas pelo
Preco de Subscri¢ao. O valor das quotas sera calculado diariamente com base nas normas
contabeis aplicaveis ao Fundo, inclusive para fins de subscricio de novas quotas apds a

subscricao inicial.

Mediante deliberagio do Administrador do Fundo comunicada aos quotistas, a operagao
podera iniciar-se com a formalizagio de Compromissos de Investimento no valor minimo
de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhoes de reais), e maximo de R$ 700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais).

8.1 Avaliagdo do Patriménio Liquido do Fundo
O Patrimoénio Liquido sera calculado como sendo o valor resultante da soma das
Disponibilidades do Fundo, mais valores a receber, menos Exigibilidade, menos outros

passivos mais outros ativos, mais o valor da carteira precificado na forma descrita a seguir:

I - as agdes sem quotagao em bolsas de valores ou mercado de balcio organizado, serdo
avaliadas pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas
demonstra¢oes financeiras da respectiva Companhia Investida, acrescido ou deduzido,

conforme o caso, do agio ou desagio registrado a época da aquisi¢cao do investimento;

IT - agdes com quotacdes em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado serdo

avaliadas pela quotagao média do dltimo dia util do més ao qual se refere a demonstragao;
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III - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da
remunera¢ao decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de
emissao, ou pelo valor das acdes em que sejam convertidas, calculadas nos termos do item

"I" ou “II”” acima, conforme o caso;
IV - titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a preco de mercado; e
V - demais titulos privados serao avaliados a preco de mercado, com vistas a refletir o valor

real de negociagao imediata do titulo e compatibilizar seu valor ao de transacoes realizadas

por terceiros.
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9. PUBLICO ALVO E NEGOCIACAO DAS QUOTAS DO FUNDO

9.1 Publico Alvo
Somente poderao investir no Fundo investidores qualificados, nacionais ou

internacionais, quais sejam:

() instituicoes financeiras;

(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

(c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao
de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Boletim de Subscri¢ao
anexo ao presente Prospecto;

(e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

(f) administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,

em relagao a seus recursos proprios.

9.2  Negociagio de Quotas

As quotas do Fundo serdo admitidas a negocia¢ao no mercado secundario, na Bolsa
de Valores ou mercado de balcio organizado, sem prejuizo de serem negociadas por meio
de transagoes privadas. Na hipotese de negociagdo das Quotas em operagoes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao organizado ou mediante a realizacio de operagdes
privadas, o Administrador sera responsavel por comprovar a qualificacao do investidor que

estiver adquirindo tais quotas.
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10. PERIODO DE INVESTIMENTO E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O Fundo tera um periodo de investimento de 4 (quatro) anos durante os quais o gestor
devera encaminhar propostas de alocacio ao comité de investimentos de acordo com a
politica do Fundo. Este prazo podera ser estendido por dois periodos adicionais de 1 (um)
ano cada, por decisao da Assembléia Geral de Quotistas, observadas as condi¢oes previstas

no paragrafo quinto, do artigo 27, do Regulamento.
O Fundo tera um prazo de durag¢ao de 10 (dez) anos, podendo ser prorrogado por mais

dois periodos de 2 (dois) anos cada, mediante aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas,

observado ainda o disposto no paragrafo primeiro, do artigo 61, do Regulamento.
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11. TAXAS E ENCARGOS

11.1 Taxa de Administragdo
Apbs o Primeiro Fechamento, o Administrador, o Gestor e o Consultor de
Investimentos fardo jus a uma Taxa de Administracao, a ser calculada e paga de acordo com

as regras definidas abaixo:

I - Durante o Periodo de Investimento, a taxa de administracio a ser paga pelo Fundo ao
Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos pela prestagao dos servigos
previstos neste Regulamento correspondera a 1,5% (um e meio por cento) ao ano

incidentes sobre o Capital Comprometido; e

IT - Apés o Periodo de Investimento, a taxa de administracdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos pela prestagao dos servigos
previstos neste Regulamento correspondera a 1,5% (um e meio por cento) incidente sobre o

Patrimoénio Liquido do Fundo.

A Taxa de Administracio sera dividida entre o Administrador, o Gestor ¢ o Consultor de
Investimentos na seguinte proporgao:

a) Administrador — 33,33 % (trinta e trés e trinta e trés décimos por cento) do Valor Total
da Taxa de Administracio;

b) Gestor — 46,67% (quarenta e seis e sessenta e sete décimos por cento) do Valor Total da
Taxa de Administracio; e

¢) Consultor de Investimentos — 20,00% (vinte por cento) do Valor Total da Taxa de

Administrac¢ao.

Caso ap6s o decurso de 2 (dois) anos contados do Primeiro Fechamento se verifique que o
Comité de Investimento nao tenha aprovado um total de investimentos em Companhias
Alvo de no minimo R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) corrigidos pelo INPC
desde a data do Fechamento, a Taxa de Administra¢do relativa ao periodo estabelecido no
inciso I acima passara a ser calculada de acordo com o mesmo critério previsto para o

periodo ao qual se refere o inciso 11 acima.

A Taxa de Administracdo serd calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquienta e dois
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avos) da porcentagem referida nos incisos I e II acima, sobre o valor diario da base de
calculo indicada em tais alineas, conforme o caso, e sera paga diretamente pelo Fundo ao

Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investimentos.

11.2  Taxa de Performance
Pela sua atuagdo, a titulo de participagao nos resultados e sem prejuizo da Taxa de
Administracdo anteriormente mencionada, o Gestor e o Consultor de Investimentos fario

jus a uma taxa de performance (a “Taxa de Performance”) calculada da seguinte forma:

TP = (VD - (CI - VP)) x 20,0%
Onde:
TP ¢é a Taxa de Performance;
VD ¢ o valor em moeda corrente nacional que esta sendo distribuido pelo Fundo a titulo de
dividendos, juros sobre capital proprio, amortizagdo ou por ocasido da liquidag¢io do
Fundo;
CI ¢ o capital investido pelos quotistas no Fundo, entendido como o valor efetivamente
recebido pelo Fundo por ocasido de cada integralizagao de Quotas, corrigido, a partir da
data de cada integralizacdo, até a data da amortizagao ou liquidacao do Fundo, pela variacao
do Indexador; e
VP ¢ a soma dos valores ja distribuidos pelo Fundo, atualizados, desde a data de sua

distribuicao até a data de calculo pela variacao do Indexador, limitada ao valor de CI.

A Taxa de Performance corresponde a 20% (vinte por cento) dos valores distribuidos pelo
Fundo que excederem os valores integralizados pelos cotistas, atualizados pelo INPC,
acrescidos de 8,5% (oito e meio por cento) ao ano desde a data da integralizagao de cotas,
até a data da distribuicdo ou liquida¢ao do Fundo; e sera dividida entre o Gestor e o
Consultor de Investimentos e sera paga diretamente pelo Fundo ao Gestor e ao Consultor

de Investimentos na seguinte propor¢ao:
a) Gestor — 70,00% (setenta por cento) do Valor Total da Taxa de Performance; e
b) Consultor de Investimentos — 30,00% (trinta por cento) do Valor Total da Taxa de

Performance.

A Taxa de Performance serd paga, desde que o resultado da formula descrita acima seja
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positivo, por ocasidao das Amortiza¢oes previstas no Regulamento do Fundo, e¢/ou quando

do pagamento das quantias recebidas pelos quotistas quando da Liquida¢ao do Fundo.

11.3 Encargos

Constituem encargos do Fundo, além das taxas mencionadas acima:

I - quaisquer despesas inerentes a constituicio do Fundo e referentes a realizagao de

Assembléia Geral de Quotistas;

IT - quaisquer despesas referentes a fusdo, incorporagao, cisao ou Liquida¢io do Fundo,

dentro dos limites aprovadas pela Assembléia Geral de Quotistas;

III - as Taxas de Administragdo pagas ao Administrador, ao Gestor e ao Consultor de

Investimentos e de Performance, pagas ao Gestor e ao Consultor de Investimentos;

IV - os honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragoes

contabeis do Fundo;
V - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas para a defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenagao judicial, se for o

€aso;

VI - as taxas, impostos e contribuigoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
VII — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagao de
relatorios, formularios e informacdes periddicas de interesse do Fundo, previstas na

regulamentacao pertinente e neste Regulamento;

VIII - despesas com as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagao a

quotistas;

IX - os emolumentos e comissoes pagas sobre opera¢oes de compra e venda de titulos e
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valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

X — parcela de prejuizos eventuais nao cobertos por apodlice de seguro e nao decorrentes de

culpa ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas fungoes;

XI — taxa de custéddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo;

XII - os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de

recursos do fundo entre bancos;

XIII - as despesas com a contratagao de terceiros para prestar servigos juridico-legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, ficam limitadas a 0,2% (dois décimos por
cento) do total do Capital Comprometido ao ano ao longo do Periodo de Investimento, e
0,2% (dois décimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo ao ano apés o Perfodo de

Investimento, despesas estas nao inclusas na taxa de administra¢ao ou perfomance.
OBS: Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do

originador da despesa (Administrador, Gestor ou Consultor de Investimentos), salvo

decisao contraria da Assembléia Geral de Quotistas.
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12 CONFLITO DE INTERESSES
Nio ha conflitos de interesses entre as partes envolvidas nos processos de
distribuicao, custodia, gestio e administragdo do Fundo, quer sejam, a Administradora, a

Gestora e o Custodiante.

O quotista ¢/ou membro do comité de investimentos conflitado, ou seja, que se
encontre em uma situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacio de
conflito de interesses, de qualquer natureza, devera (i) informar a referida situagdo ao
Administrador, o qual informara essa mesma situacao so demais membros do Comité de
Investimentos ¢/ou demais quotistas; e (ii) abster-se-a de participar das discussdes, salvo de
detiver informacoes que desabonem o investimento, assim como de votar nas reunioes do
comité de investimentos e¢/ou nas Assembléias Gerais de Quotistas realizadas para a

resolucao de conflito de interesses.
+
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13. DIVULGACAO DE INFORMACOES

I - Aos quotistas:
(a) mensalmente no prazo de 10 (dez) dias apds o encerramento do més:
) o extrato mensal contendo o valor patrimonial da Quota;
(i) o percentual de participacao do quotista no Fundo; e
(i) o patrimonio total do Fundo e composicio da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram o em
formato exigido pela regulamentacao em vigor.

IT — A CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
Comissao na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida
pagina, e também aos quotistas, as seguintes informagoes:
(a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguines informagoes:

(i) valor do patrimonio liquido do Fundo;

(if) nimero de cotas emitidas

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguintes informagoes:

1) composi¢ao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

1i) demonstragdes financeiras do Fundo acompanhadas da declaragao a que se refere o
inciso IX do artigo 44.

1ii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

iv) relacdo das instituicbes encarregadas da prestagio dos servigos de custodia de
titulos e valores mobiliarios componentes da carteira.

¢) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias ap6és o encerramento do exercicio social a que
se referirem, as seguintes informagoes:

1) demonstragoes financeiras acompanhadas de parecer do auditor independente;

i) o valor patrimonial da quota na data do fechamento do balanco e a sua
rentabilidade no periodo; e

1ii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e percentual
em rela¢do ao valor do patrimonio liquido média anual do Fundo.

13.1 Atendimento ao Quotista

O Administrador coloca a disposicio do quotista o Servico de Atendimento

responsavel pelo esclarecimento de duvidas, recebimento de sugestoes e reclamagbes nos

telefones: (11) 3555-6350, ou ainda no e-mail: gefes@caixa.gov.br .

13.2  Copias do Regulamento e do Prospecto
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Copias do Regulamento e do Prospecto poderio ser obtidas junto ao Administrador
e a CVM, nos enderecos abaixo:

Caixa Econémica Federal (Administrador)
Av. Paulista, n® 2300, 11° andar — Sdo Paulo/SP
CEP 01310-300
Fone (11) 3555-6350
e-mail : gefes(@caixa.gov.br
WWw.caixa.gov.br

Comissao de Valores Mobiliatios - CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar — Rio de Janeiro/R]
WWW.CVM.oov.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° andatr — Sio Paulo/SP
CEP 01333-010

WWW.CVM.gov.br
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14. FATORES DE RISCO

O Fundo e seus quotistas estdo expostos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
(i) — Restri¢bes ao resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, nao admite a qualquer
momento o resgate de quotas. Caso os Quotistas queiram se desfazer de seus investimentos
no Fundo, serd necessiria a venda de suas Quotas no mercado secundario. Todavia,
considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociar quotas de fundos de investimento em participagdes apresenta baixa liquidez,
os Quotistas do Fundo poderio ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e¢/ou

obter pregos reduzidos na venda das mesmas.

(if) — Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

As aplicacbes em valores mobiliarios do Fundo apresentam peculiariedades em
relagao aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimentos brasileiros,
em razao das caracteristicas de prazo e duragdo do mesmo. Caso o Fundo precise se
desfazer de parte desses valores mobiliarios como debéntures, bonus, agoes de companhias
fechadas, ou abertas com pouca negociagiao, podera nao haver comprador ou o preco de
negocia¢ao obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobiliario no
pais, causando perda de patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital investido

pelos Quotistas.

(iti) - Pagamento Condicionado ao retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos
rendimentos, dividendos e outras remuneragoes que sejam atribuidas aos valores
mobiliarios integrantes de sua carteira, bem como pela alienagdo de bens emitidos pelas
Companhias Investidas. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar suas obrigacGes esta

condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(iv) - Nao Recuperacio dos Recursos Aplicados

Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
valores mobiliarios cujos valores de principal ou encargos nao tenham sido honrados, nao
existem quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados, total ou
parcialmente, em prazo compativel com a duragio do Fundo. Nessa hipotese, os

rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Quotistas, poderdo ser impactados de modo
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negativo.

(v) — Critérios de Elegibilidade das Companhias Investidas

A selecao de projetos e companhias passiveis de investimentos por parte do fundo
devera seguir os critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento e sua aprovagao sera
feita pelo Comité de Investimento. Apesar disso, o cumprimento dos critérios de
elegibilidade nao constitui garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicio de
rendimentos na medida esperada pelos Quotistas do Fundo, haja vista que a condigao
econémico-financeira das companhias investidas podera ser prejudicada por fatores
exogenos causados por alteragoes no cenario macroecondomico do pafs, que nao podem ser

previstos antecipadamente.

(vi) — Concentracao da Carteira

Apesar da limitagao estabelecida por este Regulamento, o cumprimento deste
requisito ndo se constitui em promessa ou garantia de rentabilidade ou manutencio de
rendimentos ao quotista, podendo a concentragao de aplicacio de recursos, mesmo que
limitada, em uma mesma Companhia Investida, na hipétese de ma performance desta,
comprometer a performance do Fundo. Nesta situacio, os rendimentos do Fundo e,

consequentemente, o dos Quotistas poderdo ser impactados negativamente.

(vii) - Do uso de Derivativos

A contratagio pelo fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera
acarretar variacoes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam no
caso de tais estratégias niao terem sido utilizadas. Essa situagao podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais a0 Fundo e aos seus Quotistas, proporcionalmente a sua participagao

no patrimonio.

(viif) — Nao garantia de Rentabilidade

O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constitui garantia minima ou promessa
de obtencio ou manutencio de rentabilidade do Fundo. A verificacio de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participagOes existente no mercado ou no
proprio Fundo nio representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagio
dos recursos do Fundo em projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de

geracdo de receitas e pagamento de suas obrigagoes nio permite determinar qualquer
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parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Os cotistas do Fundo estardo sujeitos a
prejuizos resultantes, dentre outros fatores, da depreciacao dos ativos e bens integrantes de

sua carteira.

(ix) — Regulamentagio e Politicas Intervencionistas por parte do Governo Federal

Os investimentos do Fundo serdo destinados a investimentos em companhias dos
Setores Alvo, setores estes que sdo, em grande parte, regulamentados pelo Poder Publico.
Assim, alteragdes na regulamentagao desses setores, por parte do atual ou proximos
governos, poderao impactar negativamente as companhias investidas e, em consequéncia, a

capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo.
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15. TRIBUTAGCAO APLICAVEL
15.1 Tributagdo Aplicavel aos Quotistas

a) IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou
Valores Mobilidrios (“I10/Titulos”). Nos termos da legislagao vigente, o IOF ¢ cobrado a
aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate (na hipétese de liquidagao do
Fundo), cessio (negociagado no mercado secundario) ou repactuagao das Quotas (se
houver), limitado ao rendimento da operagao em questao, em funcio do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02. Segundo o referido Decreto, resgates,
cessdes ou repactuagdes de quotas de fundos de investimento efetuados dentro de um
prazo de até 29 (vinte e nove) dias (inclusive), sujeitam-se ao IO/Titulos, calculado de
forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da
aplicagdo, menor sera o percentual de rendimento sujeito a incidéncia do imposto. O
IO /Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

b) Imposto de Renda

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda de
acordo com as seguintes regras:

(i) Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil: os rendimentos auferidos no
resgate das Quotas devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do
resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, segundo aliquotas decrescentes, de 22,5% (vinte
e dois virgula cinco por cento) a 15% (quinze por cento), conforme o prazo de manutengio
do investimento e o prazo médio dos ativos integrantes da carteira do fundo.

(i) Para Quotista pessoa juridica ndo financeira domiciliada no Brasil: os
rendimentos auferidos no resgate das Quotas devem ser tributados na fonte pela diferenca
positiva entre o valor do resgate e o custo de aquisicao das Quotas, segundo aliquotas
decrescentes, de 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) a 15% (quinze por cento),
conforme o prazo de manutengdo do investimento e o prazo médio dos ativos integrantes
da carteira do fundo. O montante retido a titulo de Imposto de Renda Retido na Fonte,
para o Quotista pessoa juridica, é considerado como antecipagdo ao imposto de renda
devido anualmente. Para as pessoas juridicas optantes pelo SIMPLES ou isentas a
tributacdo é considerada definitiva.

(i) Para Quotista pessoa juridica financeira domiciliada no Brasil: (a) os
rendimentos auferidos no resgate ou cessio das Quotas nio serdo tributados pelo imposto

de renda na fonte, devendo compor a base de calculo do imposto de renda da pessoa
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juridica (“IRP]”), da contribui¢ao social sobre o lucro liquido (“CSLL”), Contribui¢ao para
o Programa de Integracio Social (“PIS”) e Contribuicio para o Financiamento da
Seguridade Social (“COFINS”).

(iv) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior: (a) Quotistas sediados
em localidades de tributagao favorecida, segue a a regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica
residente no Brasil e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolug¢do n.° 2.689, e nio
residente ou domiciliado em pais de tributagao favorecida. Para essa ultima situacdo, as
aliquotas aplicaveis no resgate, na alienacao e na amortizagao de Quotas sao de 15% (quinze
por cento), para venda de Quotas fora de bolsa de valores, ou de 0% (zero), no caso de
venda de Quotas em bolsa de valores.

Em face da edicio das Leis n° 11.033, de 21.12.2004 e n° 11.053, de 29.12.2004, a
sistematica de tributagdo dos investimentos em quotas de fundos de investimento foi
alterada. As referidas normas determinam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na
Fonte sobre as aplicagbes em quotas de fundos de investimento segundo aliquotas
decrescentes, de 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) (para rendimentos em
aplicagoes com prazo de até cento e oitenta dias) a 15% (para aplicagdes com prazo acima
de setecentos e vinte dias), conforme o prazo de manuten¢ao do investimento. Para os
fundos fechados, tal como o Fundo, no presente caso, ha davidas acerca da aplicag¢do das
disposi¢des expressas nas referidas Leis, tendo em vista a inexisténcia de meng¢ao expressa a

tratamento tributario especifico.

c) Excecdes e Outras Incidéncias

Existem algumas exce¢Oes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como
podera haver outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos e ganhos decorrentes das
aplicagoes em Quotas do Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que cada Quotista

estiver sujeito.

15.2  Tributagdo Aplicavel ao Fundo

a) IOF

A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estio sujeitos a
incidéncia do 10/ Titulos a aliquota zero.

b) Imposto de Renda

A atual legislagao fiscal estabelece que a Carteira do Fundo ¢ isenta do imposto de

renda.
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c) Outras Incidéncias
Em decorréncia das alteragoes constantes as quais a legislagao fiscal brasileira esta

sujeita, novas obrigagdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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16 SUMARIO DE CONTRATOS
16.1 Contrato de Prestagio de Servicos de Custodia e Controladoria

O Contrato de Custddia, firmado entre o Administrador o Custodiante, tem por
objeto a prestacao ao Administrador dos servicos de custodia qualificada dos ativos do
Fundo e controladoria dos ativos e do passivo do Fundo.
Os servicos de Custodia Qualificada dos Ativos do Fundo compreendem a liquidagao fisica
e financeira dos Ativos e sua respectiva guarda, a administragdao e informacao de proventos
associados aos Ativos, a liquidacdo financeira de derivativos, de contratos de permutas de
fluxos financeiros - swap e operagoes a termo.
Os servigos de controladoria dos Ativos do Fundo compreendem:
@) controle e processamento dos Ativos do Fundo;
(i1) a manuten¢ao, em consonancia com as disposicoes legais, dos documentos e
registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do Fundo;
(i) o calculo e a prestagao diaria de informagdes ao Administrador relacionadas ao
patrimonio liquido, ao valor atualizado das quotas e a composicao da carteira do Fundo;
(iv) o envio periédico a CVM, na forma e prazos previstos na regulamentagao aplicavel,
de informes diarios, balancetes, demonstrativos de composicao e diversificacao de carteira;
v) a divulgacido diaria, nos termos da regulamentagao em vigor, do valor do patrimonio
liquido do Fundo e do valor das quotas;
(vi) o calculo diario do valor da quota do Fundo e do Ativo, com base em metodologia
adotada pelo Custodiante/Controlador;
(vi)  a recepgao, nas instalagoes do Custodiante, de empresa de auditoria contratada pelo
Administrador; e
(viil) o calculo, retengdo e recolhimento de tributos devidos em razao das operagdes do

Fundo.

16.2  Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestao

O Contrato de Prestacio de Servicos de Gestdo, firmado entre o Administrador e o
Gestor, tem por objeto a prestacao, pelo Gestor ao Administrador, de servicos de Gestao
exclusivamente para o Fundo, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes,
compreendendo o conjunto das decisoes incluindo as negociagoes e operacionaliza¢oes das
ordens de compra e venda dos valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, de acordo com as atribui¢bes definidas e os limites impostos no

Regulamento do Fundo, no que se refere aos objetivos e a politica de investimentos a ser

41



adotada na gestao da carteira.

16.3 Contrato de Prestagdo de Servigos de Consultoria de Investimentos
O Contrato de Prestacao de Servicos de Consultoria de Investimentos firmado entre
o Consultor e o Gestor, com a interveniéncia do Administrador, tem por objeto a presta¢ao
de servicos de consultoria profissional de investimentos, sempre em relagao e visando
cumprir os objetivos previstos no Regulamento do Fundo. Os servicos de consultoria
prestados pelo Consultor abrangem as atividades abaixo:
a)prospectar e submeter a andlise do Gestor propostas de investimento e
desinvestimento;
b)analisar e emitir pareceres a respeito das propostas de investimento e
desinvestimento a ele apresentadas pelo Gestor;
c)definir conjuntamente com o Gestor quais as propostas de investimentos e
desinvestimentos a serem apresentadas ao Comité de Investimento do Fundo;
d)desempenhar suas atribui¢oes de modo a atender o objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como os limites e condi¢oes estabelecidos neste
Regulamento;
e) manter atualizada, em perfeita ordem e a disposi¢ao do Administrador, e do
Gestor, toda a documentagao, analises, pareceres e estudos relativos as
Companhias Investidas;
f) prestar, por meio da emissao de pareceres, as informacdes que lhe forem
solicitadas pelo Gestor, ou pelo Administrador, pertinentes as Companhias
Investidas;
@) participar de encontros, reunides e eventos organizados pelo Administrador
com os quotistas do Fundo, na periodicidade e com a freqiiéncia definida pelo
Administrador, prestando a assessoria, assisténcia e consultoria necessarias;
h) participar de reunides mensais, ou sempre que solicitado, com o
Administrador e o Gestor do Fundo, prestando assessoria, assisténcia e
consultoria necessarias;
1) participar, em conjunto com o Administrador e o Gestor, da gestio das
Companhias Investidas. As atividades previstas neste inciso serdo sempre e
necessariamente desenvolvidas em conjunto com o Administrador e com o
Gestor, e o Consultor; e

j) estabelecer mecanismos de controle das Companhias Investidas.
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O Consultor prestara, ainda, servicos de assessoria, assisténcia e consultoria ao Gestor, na

execucao das atribui¢oes assumidas pelo Contrato de Gestao firmado com o Administrador.
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ANEXO A

Regulamento do Fundo
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES CAIXA AMBIENTAL

Capitulo | - Disposicfes Iniciais
Caracteristicas

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em Participacfes CaixdiAntal ("Fundo"), constituido
sob a forma de condominio fechado, reger-se-aekente Regulamento, pela Instrucdo CVM
n° 391/03, e pelas disposicdes legais e regulamentare lhe forem apliciveis, e destina-se a
investidores qualificados, assim entendidas asopss®aturais ou juridicas brasileiras ou
estrangeiras que se enquadrem no conceito deigiegualificado, nos termos do Artigo 109
da Instrugdo CVM h409/04 e alteracdes posteriores.

Definicbes

Artigo 2° - Para todos os efeitos deste Regulamento, asrasla expressodes listadas abaixo,
terdo os seguintes significados, quando iniciadasletras maitsculas, no singular ou no plural:

Administrador- é a Caixa Econdmica Federal, instituicdo findaceom sede na Cidade de
Brasilia, DF, no Setor Bancario Sul, Quadra 04e£@-4, credenciado na CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteira atrawesAtd Declaratério CVM N° 6915, de
23/07/2002, inscrito no CNPJ sol¥ 0.360.305/0001-04, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Distrito Fedeohl ¥ 20020587961, em 11/10/2002, por
meio da Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de€limis — VITER.

Amortizacdo- € o procedimento de distribuicdo aos quotistasdisponibilidades financeiras do
Fundo, resultantes da alienacdo de um investimentde dividendos, juros ou quaisquer outros

rendimentos oriundos de tais investimentos.

Assembléia Geral de Quotistaé a assembléia prevista no Capitulo VI desteiRegento.

Baixa Contébil- ocorrera a baixa contdbil, parcial ou total, we investimento do Fundo,
quando o Auditor, o Gestor ou 0 Consultor de Irkesttos do Fundo recomendar(em) que um
investimento realizado ndo gerara mais retornowal®, devendo o Administrador submeter a
matéria a deliberacdo do Comité de Investimentaso@provada a baixa contabil pelo Comité
de Investimento, o referido valor deixara de indegr Patrimonio Liquido do Fundo, inclusive
para fins de célculo da Taxa de Administracao dteseo Artigo 13 do presente Regulamento.

Boletim de Subscricde é o documento firmado pelo Quotista na dataubdacsicdo das quotas,
pelo qual o Quotista fica obrigado a integralizeassQuotas durante o periodo de investimento.

Capital Comprometido- é o valor total do Boletim de Subscricdo, ouasep valor
correspondente ao Fechamento.
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Capital Investide é o valor total integralizado das Quotas do Bund

Comité de Investimentoé o comité previsto no Capitulo VIl deste Reméato.

Companhia Alvo- é a companhia brasileira, aberta ou fechadaatjge nos Setores Alvo, na
gual sejam identificados solidos fundamentos, é&weh de gestdo e perspectiva de
rentabilidade significativa.

Companhia Investida é a Companhia Alvo que efetivamente recebeutee recursos do
Fundo.

Conflito de Interesses E a existéncia de qualquer interesse do Admégiet, Gestor ou
Consultor de Investimentos, de seus respectivamiatas ou socios, de administradores ou
empregados do Administrador, Gestor ou Consultdndestimentos, de cotistas do Fundo, de
membros do Comité de Investimentos, ou dos resjeasctibnjuges, companheiros ou parentes
até o segundo grau de quaisquer das referidasgsegse, de forma direta ou indireta, possa,
sob qualquer aspecto, ser contraposto aos interdegeundo.

CVM - é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Consultor de Investimentos é a Voga Empreendimentos e Participacbes Ltdauas
sociedades controladas ou coligadas (a “VOGA”), seale na Rua Pedroso Alvarenga 584,
18° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio, Rainscrita no CNPJ sob o n°
07.249.416/0001-97, contratada pelo Gestor, camteavieniéncia/anuéncia do Administrador.

Dia Util - significa qualquer dia, que ndo um Sabado, Dgmiou outro dia em que os bancos
comerciais ndo estejam autorizados ou sejam olmggaghermanecer fechados na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Disponibilidades- séo todos os valores em caixa representadosyEstimentos Liquidos do
Fundo.

Exigibilidade - sdo as obrigacBes e encargos do Fundo, incluasdarovisdes eventualmente
existentes.

Fechamente é a data em que todos os quotistas tiverem dionas Boletins de Subscrigao.

Fundo- é o Fundo de Investimento em Participacfes Caimmbiental, constituido sob a forma
de condominio fechado, destinado exclusivamentenvestidores qualificados, conforme
definidos no Artigo 109 da Instrugdo CVM #409/04, e regido por este Regulamento, pela
Instrucdo CVM A 391/03 e pelas demais alteracfes posteriores.

Gestor- é o Banif Banco de Investimento (Brasil) S.Aciedade com sede na Rua Minas de

Prata, n° 30, 15° andar, Cidade de Sao Paulo,dEd&a8ao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.753.740/0001-58.
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Grupo do Administrador € o proprio Administrador e as empresas coligaala controladas
pelo Administrador.

Grupo do Consultor de Investimentog o proprio Consultor de Investimentos e as esgy
coligadas ou controladas pelo Consultor de Investios.

Grupo do Gestor é o proprio Gestor e as empresas coligadasmuotadas pelo Gestor.

INPC - é o indice Nacional de Precos ao Consumidomlgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, ou qualquer outdice que venha a substitui-lo, adotando
metodologia de apurac¢éo e calculo semelhante.

Indexador— € o parametro de rentabilidade das cotas do dyurmrespondente ao INPC
acrescido de 8,5 % (oito e meio por cento) ao eapitalizado e calculada a rentabilidguie
rata die, considerado o ano de 360 (trezentos e sesseata) di

Instrucdo CVM fi 391/03- € a Instrucao CVYMn391, de 16 de julho de 2003, que dispde sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administrag&oFdindos de Investimento em Participagdes.

Instrucdo CVM 1 409/04- é a Instrucdo CVM 1409, de 18 de agosto de 2004, que dispbe
sobre a constituicdo, a administracdo, o funciomdne a divulgacdo de informacdes dos
fundos de investimento.

Integralizacdo Inicial- € o aporte inicial de 5% (cinco por cento) sobré/alor Total a
Integralizar constante do respectivo Boletim des8ribdo, que devera ser integralizado por
cada quotista em até 15 (quinze) dias corridos ag@schamento.

Integralizacbes Remanescentesao o0s valores remanescentes dos respectivadiriBolde
Subscricdo que deverdo ser aportados ao Fundo gedtistas, apos a Integralizacdo Inicial,
mediante solicitacbes do Administrador, na formscigiinada neste Regulamento, a serem
realizadas a medida que tais valores sejam nemesg@ra: (i) a realizacdo de investimentos
pelo Fundo, e/ou (ii) o pagamento de despesagensabilidades do Fundo.

Investimentos Liquidossao os titulos de renda fixa de emissdo do Teddacional, do Banco
Central do Brasil ou de instituicéo financeira édasada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais como de baixo risco de agd#tis como certificados de depdsitos
bancarios.

Liquidacao- é o encerramento do Fundo, conforme definid€apitulo XI.

Oportunidades de Investimento sdo 0s ativos inseridos no Setor-Alvo encamiobagelo
Gestor ao Comité de Investimentos como propostavéstimento.

Patriménio Liquido- € o valor resultante da soma das Disponibilidatte Fundo, mais o valor
da carteira precificado na forma do Artigo 55 deRegulamento, ja deduzidas as Baixas
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Contabeis, mais valores a receber, menos Exigioiigd menos outros passivos mais outros
ativos.

Periodo de Desinvestiment® o periodo posterior ao término do Periodo gledtimento e que
se estendera até a expiragédo do prazo de durad@odioou sua liquidacdo, durante o qual os
investimentos do Fundo deverdo ter seus respsgigdodos de maturacdo e posteriormente
ser liquidados.

Periodo de Investimentoé o periodo no qual o Fundo devera realizamusstimentos nos
ativos dos Setores Alvo, até o quarto aniversarib@chamento.

Prazo de Duracdoé o prazo de duracédo do Fundo, qual seja, X) é&hes, contados da data de
encerramento do Fechamento, podendo ser prorrogadimrma do Artigo 4° e do Paragrafo
Primeiro do Artigo 61 deste Regulamento.

Quotas- correspondem a fracbes ideais do patrimdnio walé, na forma do Artigo 15 deste
Regulamento.

Quotista Inadimplente é o quotista que deixa de cumprir, total ou iparente, sua obrigacao
de aportar recursos ao Fundo estabelecida no BadietiSubscricéo.

Regulamento é o presente Regulamento que rege o Fundo.

Setores Alvo— sdo o0s setores (i) de saneamento ambientaliidolumas nao limitado a
atividades correlatas a abastecimento de aguaa@sgoto sanitario, manejo de residuos solidos
urbanos e/ou hospitalares, manejo de aguas pluvidianas, controle de vetores e de
reservatorios de doengas transmissiveis, desemerto de novas tecnologias de prevencao e
de recuperacdo do meio ambiente, reaproveitamenémula e manejo de residuos para geracao
de energia, armazenamento e destinacdo final dducssindustriais e reciclagem de residuos
para fins industriais, certificados de carbono,dlgisel, geracdo de energia e fabricacdo de
equipamentos utilizados nas atividades correlas@aamento os setores (i) que desempenhem
atividades com o emprego de técnicas e tecnolagiasprivilegiem a reducdo do consumo de
insumos fisicos e energia.

Taxa de Administracde € a taxa a que fardo jus o Administrador, o @esto Consultor de
Investimentos, calculada nos termos do Artigo 1@alRegulamento.

Taxa de Performanceé a taxa a que fardo jus o Gestor e o Constétdnvestimentos, a titulo
de participacdo nos resultados, calculada nos s2dod\rtigo 14 deste Regulamento.

Valores Mobiliarios- sdo acgdes, certificados de depdsito de acddsntees, bbnus de
subscricdo, ou outros titulos e valores mobiliacimsversiveis ou permutaveis por acdes, ou que
confiram o direito ao recebimento de acdes ou gtegaam em consonancia com as exigéncias da
CVM para esta modalidade de fundo de investimeato,ainda, outros titulos e valores
mobiliarios adequados a exigéncias especificas Gtaspanhias Alvo, que o Comité de
Investimento entenda possam ser convertidos emsatig liquidez, e cuja aquisicdo esteja em
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consonancia com os objetivos do Fundo e a regulagm aplicavel.

Valor Total a Integralizar € o valor total que o quotista se obriga apartaFundo, de acordo
com as chamadas de capital realizadas pelo Admsidist na forma deste Regulamento e do
Boletim de Subscricéo.

Valor Total da Taxa de Administrac&oé o valor apurado pelo método descrito no Arfigp
incisos | e II.

Valor Total da Taxa de Performane& o valor apurado pelo método descrito no Arligo

Objetivo

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é obter retornos superia@dndexador com valorizacao de
capital a longo prazo por meio de investimento anteca diversificada de a¢des, debéntures ou
outros Valores Mobiliarios conversiveis ou permatdavem aces de emissdo de companhias
brasileiras abertas ou fechadas, pertencentesetoe$ Alvo. O Fundo participara do processo
decisério das Companhias Investidas, exercendvafetfluéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestao, observado o dispm§apitulo IV deste Regulamento.

Artigo 4° - O Fundo tera o Prazo de Duracdo de 10 (dez), awmdados da data de
encerramento do Fechamento.

Paragrafo Primeiro - O Prazo de Duracdo podera ser prorrogado poP dtibis) periodos
adicionais de 2 (dois) anos cada, conforme propist&estor devida e previamente aprovada
pela Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Segundo- O Prazo de Duracdo também podera ser prorrogadopétese prevista

no paragrafo 1° do Artigo 61.

Capitulo Il - Administracdo do Fundo

Administrador, Gestor, Diretor Responsavel e Constibr de Investimentos

Artigo 5° - O Fundo é administrado pela Caixa Econémica f¢datravés da Vice-Presidéncia
de Ativos de Terceiros - VITER, situada na Averidaulista n.° 2.300, 11° andar, S&o Paulo —
SP, CEP 01310-300.

Paragrafo Unico - O Administrador indicara o seu Diretor respoms$gpela administracdo do
Fundo perante a CVM, na forma da regulamentacaaigon

Artigo 6° - A carteira do Fundo sera gerida pelo Banif Baiednvestimento (Brasil) S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo PauRyanMinas de Prata, n® 30, 15° andar,
Cidade de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscri@NPJ/MF sob o n° 33.753.740/0001-58,
credenciado pela CVM para o exercicio da atividdeladministra¢éo de carteira por meio do

49



Ato Declaratério n°. 1.457, de 05/09/1990, publaach 10/09/1990.

Paragrafo Primeiro — Caberd ao Gestor a tarefa de selecdo e manateecéua equipe de
gestdo do fundo, prépria ou contratada, devendaegap 0 necessario cuidado na selecdo dos
profissionais mais adequados e qualificados paecexas funcdes que lhes séo atribuidas.

Paragrafo Segundo— O Gestor contratar4, com a interveniéncia e ramaédo Fundo,
representado pelo Administrador, servico de coosaltle investimentos a serem prestados pela
VOGA a qual sera responsavel pelas fungées previst&Capitulo VIl e pelo assessoramento ao
Gestor na avaliagdo e indicacdo de investimentograpostas de desinvestimentos,
acompanhamento e avaliagdo das atividades das @brapalnvestidas; sem prejuizo das
responsabilidades delegadas ao Gestor pelo Admaid@stnos termos deste Regulamento;

Paragrafo Terceiro — O Administrador e os terceiros contratados nedem solidariamente, no
exercicio de suas respectivas atribuigdes, pelgsiipos que causarem aos quotistas, quando
procederem com culpa ou dolo, com violacdo dadag normas editadas pela CVM e do
Regulamento.

Paragrafo Quarto — O Gestor e 0 Consultor de Investimentos se abrig sO participar de
outro fundo com politica de investimento similar § no minimo 80% do Capital
Comprometido jé tiver sido investido ou se (ii)@i®do de Investimento j& tiver se encerrado.

Artigo7° - O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investitos deverdo assegurar que 0s
profissionais descritos na tabela abaixo (“PesSiams/e”) estejam envolvidos diretamente nas
atividades de gestéo e consultoria de investimgmtéundo.

| - As Pessoas Chave deverdo dedicar seu temptivatades do Fundo de acordo com os
percentuais de tempo abaixo discriminados, tomgmiobase uma semana de 40 (quarenta)
horas uteis, devendo o Administrador, mediantdiaitsgdo de qualquer quotista, apresentar os
demonstrativos que sejam necesséarios para a weéficda respectiva alocacdo de tempo das
Pessoas Chave, nos termos previstos neste paragrafo

Equipe % Periodo de[%  Periodo de
quip Investimento Desinvestimento

Marcos Retchman - Banif 50 50

Samuel Oliveira - Voga 90 50

Il - Qualquer reducao verificada em tais percestul alocacdo de tempo sera considerada
como alteracéo e/ou substituicdo das Pessoas Chaeia a prévia aprovagdo da Assembléia
Geral de Quotistas para sua implementagao, resealwadisposto nos incisos Ill. a VILI.
seguintes;

[l - Na hip6tese de desligamento ou extingdo dacwio empregaticio de qualquer das
Pessoas Chave junto ao Administrador , ao Gestar @ Consultor de Investimentos, por

50



qualquer motivo incluindo mas néo limitado a: (Bnidssédo voluntaria (funcionario pede
demisséao); (ii) demissao involuntaria (Administrgddestor e ou Consultor de Investimentos
dispensam funcionério) com ou sem justa causafdleécimento ou doencga; (iv) forca maior;
sera facultado ao Administrador, ao Gestor e oG@usultor de Investimentos a indicacao de
substituto de qualificacdo técnica equivalente,a¢én90 (noventa) dias da data do evento, o
gual devera ser submetido a aprovacdo da Assentbétel de Quotistas a realizar-se em até
90 (noventa) dias contados da data do evento;

IV - Sem prejuizo do disposto no inciso lll, sedrmpitida a substituicdo de 1 (uma) Pessoa
Chave a cada periodo de 2 (dois) anos, sem quattpiero e a critério exclusivo do Gestor e

do Consultor de Investimentos, devendo o substitsempre de qualificacdo técnica

equivalente, ser submetidos a aprovagdo da Assem@Giéral de Quotistas em até 60

(sessenta) dias contados da data do evento. Atéesramento do Periodo de Investimento,
fica vedada a substituicdo, salvo se deliberada pskembléia Geral de Quotistas, nos
termos deste item de Pessoas Chave que estejagaddsia dedicar tempo superior a 75%
(setenta e cinco por cento) durante o Periodowastimento, na forma do inciso I;

V - Caso a Assembléia Geral de Quotistas resolgaap@ovar 0s substitutos indicados pelo
Gestor e Consultor de Investimentos para PessoaseQins termos dos incisos Il e IV
acima, o Gestor e Consultor de Investimentos terdimeito de fazer uma segunda indicacao
para cada posicdo em aberto de Pessoa Chave, gqlesdgs) indicacao (6es) do(s) novo(s)
substituto(s) seja(m) feita(s) em até 60 (sessalits) contados da data de reprovacdo do
substituto indicado anteriormente;

VI - Caso a Assembléia Geral de Quotistas resobgagrovar 0s substitutos para Pessoas
Chave indicados pelo Gestor e pelo Consultor destiimentos nos termos dos incisos Il a V,
0 Administrador devera contratar, desde que preatdenaprovado pela Assembléia Geral, a
empresa especializada em recrutamento de exec(itidead Hunter”) de solida reputagéo e
renome no Brasil, que tera até 90 (noventa) diessipdicar 3 (trés) substitutos para a posi¢éo
em aberto, que apresentem requisitos e qualificde&ejaveis, adotando como referéncia os
profissionais de destaque nas instituicdes mehmraalas no mercado brasileiro de gestéo de
recursos de terceiros;

VIl - Uma vez apresentados os nomes dos profissioescolhidos pelo Head Hunter, o
Administrador devera definir 1 (um) dos 3 (tréshstitutos indicados, providenciando sua
contratacdo e alocacao como Pessoa Chave parado Emmaté 30 (trinta) dias. O substituto
escolhido pelo Administrador nestes termos ndor&stajeito a aprovacdo prévia pela
Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo Unico— Além das Pessoas Chave a que se refere egi@ ariGestor e o Consultor

de Investimento deverdo manter equipe de profiagquara os trabalhos de gestéo e consultoria
de investimento durante os Periodos de Investimemesinvestimento do Fundo, conforme

51



tabela abaixo:

Equipe % P_erl’odo de| % _ P(—.jrl’odo de
Investimento Desinvestimento

Profissional 1 - Banif 100 100

Profissional 2 - Banif 100 100

Profissional 1 - Voga 100 100

Profissional 2 - Voga 100 100

Renlincia e/ou Descredenciamento do Administrador €lo Gestor e do Consultor de
Investimentos

Artigo 8°- O Administrador podera renunciar a administragdd-undo, mediante notificacdo
por escrito, realizada com no minimo 90 (noventay de antecedéncia em relagdo a data em
que pretende que a renudncia torne-se efetiva, egalta a cada um dos quotistas, ao Gestor, ao
Consultor de Investimentos e & CVM.

Paragrafo Primeiro - Na hipétese de renlncia, ficarA o Administradiorigado a,
imediatamente apos a formalizacdo de seu pediderdmcia, convocar Assembléia Geral de
Quotistas para eleicdo de seu substituto, a skzaga no prazo de até 10 (dez) dias, sendo tal
convocacao também facultada aos quotistas quehdeteno menos 5% (cinco por cento) das
gquotas emitidas.

Paragrafo Segundo- Nao obstante a entrega da notificacdo de reafiociAdministrador
devera permanecer no exercicio de suas funcéssiaefetiva substituicao.

Artigo 9° - A CVM, no uso de suas atribuicGes legais, podescredenciar o Administrador,
em conformidade com as normas que regulam o eierdé atividade de administrador de
carteira.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de descredenciamento, ficara o Adtrador obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral deiQastpara eleicdo de seu substituto, a se
realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocaefido também facultado aos quotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quatdgl@s, ou a CVM, a convocagdo da
Assembléia Geral dos Quotistas.

Paragrafo Segundo- No caso de descredenciamento, a CVM poderaandidministrador
temporério para o Fundo até a eleicdo de um novoiristrador.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese da renuncia e/ou de descredenciangaia CVM do
Administrador, este ndo mais fara jus a Taxa deiAidtnacdo prevista no Artigo 13, relativas
ao periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Artigo 10 - O Gestor podera renunciar a gestdao do Fundoamdnotificacdo por escrito,

realizada com no minimo 90 (noventa) dias de adéusa em relacdo a data em que pretende
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gue a renudncia torne-se efetiva, enderecada a waddos quotistas, ao Administrador, ao
Consultor de Investimentos e a CVM.

Paragrafo Primeiro - A CVM, no uso de suas atribui¢cbes legais, podest&redenciar o Gestor,
em conformidade com as normas que regulam o eieddctividade de gestor de carteira.

Paradgrafo Segundo - Na hipétese de renuncia ou descredenciamentoGdstor, o
Administrador ficar4 obrigado a, em até 2 (doiglsdiontados do recebimento da notificacdo
acerca da renuncia ou do descredenciamento dorGesteocar Assembléia Geral de Quotistas
para eleicdo de seu substituto, sendo tal convoctg@bém facultada aos quotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quoiisis@s.

Paragrafo Terceiro — N&o obstante a entrega da notificacdo de reaunciGestor devera
permanecer no exercicio de suas fungbes até siwaefebstituicao.

Paragrafo Quarto - Nas hip6teses de renuncia, de destituicdo seta fiausa, por justa causa
ou descredenciamento, 0 pagamento da parcela deneemgdo devida ao Gestor observara o
estabelecido no Paragrafo Quarto do Artigo 13,umsg refere a Taxa de Administracdo, e nos
Paragrafos Terceiro e/ou Quarto do Artigo 14, ne® dju respeito a Taxa de Performance.

Artigo 11 - O Consultor de Investimentos podera renuncigoréstacdo de servicos de
consultoria prevista neste Regulamento e para ais doi contratado pelo Gestor mediante
notificag&@o por escrito, realizada com no minimqréfventa) dias de antecedéncia em relagéo a
data em que pretende que a rendncia torne-se&fetiderecada a cada um dos quotistas, ao
Administrador, ao Gestor e a CVM.

Paragrafo Primeiro - Na hip6tese de rentncia do Consultor de Investios o Administrador
ficara obrigado a, em até 2 (dois) dias contadosetebimento da notificacdo acerca da
rentncia do Consultor de Investimentos, convocaehdbléia Geral de Quotistas para eleicéo
de seu substituto, sendo tal convocacéo tambéntddalnos quotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das quotas emitidas.

Paragrafo Segundo- N&o obstante a entrega da notificacdo de reajrmciConsultor de
Investimentos devera permanecer no exercicio defanades até sua efetiva substituicéo.

Paragrafo Terceiro - Na hipétese da rendncia do Consultor de Investios este ndo mais fara
jus a Taxa de Administracé@o prevista no Artigo 138 Baxa de Performance prevista no Artigo
14, relativas ao periodo posterior ao seu efetdglighmento.

Paragrafo Quarto — Caso o Consultor de Investimentos ndo tenha sitistituido no prazo
estabelecido no Paragrafo Segundo, caberd ao Gedstmmpenha-las até que um novo
Consultor de Investimentos seja eleito e contratadondo que durante esse periodo o Gestor
faré jus a parcela de remuneracéo atribuida aoutonge Investimentos.
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Servicos de Tesouraria, Contabilizacdo e Custddia

Artigo 12 - Os servigos de tesouraria, contabilizac@o, disté escrituracdo de quotas serdo
prestados pelo Administrador, instituicdo legalreenabilitada, na forma da regulamentacéo
aplicavel.

Paragrafo Primeiro - O Administrador poderd, em nome do Fundo, ctantrigrceiros para a
prestacdo dos servicos aos quais se refere o agmae gue tais terceiros sejam instituicoes

legalmente habilitadas para a prestacdo dessegasenva forma da regulamentacéao aplicavel.

Paragrafo Segundo— Os custos relativos a prestacdo dos serviceside$ no caput deste
artigo se encontram incluidos na parcela da Taxsddanistracdo destinada ao Administrador.

Remuneracdo do Administrador e do Gestor e do Con#or de Investimentos

Artigo 13- Apds o Fechamento, o Administrador, o GestoiGoosultor de Investimentos faréo
jus a uma Taxa de Administracdo, a ser calculagaga de acordo com as regras definidas
abaixo:

| - Durante o Periodo de Investimento, a taxa dmimidtracdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador, ao Gestor e 0 Consultor de Investioe pela prestacdo dos servigos previstos
neste Regulamento correspondera a 1,5% (um e nogi@egmto) ao ano incidentes sobre o
Capital Comprometido; e

Il - Apés o Periodo de Investimento, a taxa de adtiacdo a ser paga pelo Fundo ao
Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investitms pela prestacdo dos servigos previstos
neste Regulamento corresponderd a 1,5% (um e noeicgmto) ao ano incidente sobre o

Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo sera dividida entre o Adstiador, o Gestor e 0
Consultor de Investimentos na seguinte proporcao:

a) Administrador — 33,33 % (trinta e trés e trintaré€s décimos por cento) do Valor Total da
Taxa de Administracao;

b) Gestor — 46,67% (quarenta e seis e sessenta éé&@mos por cento) do Valor Total da Taxa
de Administracdo; e

c) Consultor de Investimentos — 20,00% (vinte pente) do Valor Total da Taxa de
Administracao.

Paragrafo Segundo— Caso ap6s o decurso de 2 (dois) anos, contamldsechamento se
verifigue que o Comité de Investimento ndo tenheovsmlo um total de investimentos em
Companhias Alvo de no minimo R$ 200.000.000,00€dtas milhdes de reais) corrigidos pelo
INPC desde a data do Fechamento, a Taxa de Adraigast relativa ao periodo estabelecido no
inciso | acima passara a ser calculada de acormoamesmo critério previsto para o periodo ao
qual se refere o inciso Il acima.
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Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administracdo seré calculada a basd2%? Yum duzentos e
cinglenta e dois avos) da porcentagem referidaneisos | e Il acima, sobre o valor diario da
base de calculo indicada em tais alineas, conforo#so, e sera paga diretamente pelo Fundo ao
Administrador, ao Gestor e ao Consultor de Investitos segundo os percentuais definidos no
Paragrafo Primeiro acima, até o 5° (quinto) diedatimés subsequente.

Paragrafo Quarto - Na hipotese de renuncia, destituicdo por justzsa, sem justa causa ou
descredenciamento do Administrador, do Gestor @foGonsultor de Investimentos, os valores
devidos a titulo de Taxa de Administracdo serdmpago rata temporis até a data de seu
efetivo desligamento, ndo Ihe sendo devidos quarsgalores adicionais a tal titulo apés tal
data.

Artigo 14 - Pela sua atuacao, a titulo de participacdo emdtados e sem prejuizo da Taxa de
Administracao anteriormente mencionada, o GesmiConsultor de Investimentos fardo jus a
uma taxa de performance (a “Taxa de Performanedulada da seguinte forma:

TP = (VD - (Cl = VP)) x 20,0%
Onde:
TP é a Taxa de Performance;

VD é o valor em moeda corrente nacional que esidaoséistribuido pelo Fundo a titulo de
dividendos, juros sobre capital proprio, amortizagé por ocasido da liquidacdo do Fundo;

Cl é o capital investido pelos cotistas no Fundderdido como o valor efetivamente recebido
pelo Fundo por ocasido de cada integralizacdo d#a®@ucorrigido, a partir da data de cada
integralizacdo, até a data da amortizacdo ou kgdid do Fundo, pela varia¢éo do Indexador; e

VP é a soma dos valores ja distribuidos pelo Fuaidalizados, desde a data de sua distribuicdo
até a data de célculo pela variacdo do Indexaidutatla ao valor de CI.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Performance corresponde a 20% (viote@nto) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valottegializados pelos cotistas, atualizados pelo
INPC, acrescidos de 8,5% (oito e meio por cent@ramdesde a data da integralizacéo de cotas,
até a data da distribuicdo ou liquidacdo do Fuadsra dividida entre o Gestor e o Consultor de
Investimentos e sera paga diretamente pelo Fun@eator e ao Consultor de Investimentos na
seguinte proporc¢ao:

a) Gestor — 70,00% (setenta por cento) do ValoalTdat Taxa de Performance; e
b) Consultor de Investimentos — 30,00% (trinta pento) do Valor Total da Taxa de
Performance.

Paragrafo Segundo -A Taxa de Performance sera paga, desde que dadsula formula
descrita nocaput deste artigo seja positivo, por ocasido das Aragbes previstas neste
Regulamento, e/ou quando do pagamento das quaestiabidas pelos quotistas quando da
Liquidacdo do Fundo.
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Paragrafo Terceiro — Na hipotese de descredenciamento, rendncia gmiGsgou do Consultor
de Investimentos ou de sua destituicdo por justasgaeste nao fard jus a Taxa de Performance
prevista neste Artigo a partir do seu efetivo deshento.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de destituicdo sem justa causa dGe/ou do Consultor de
Investimentos, este terd o direito a receber adaxperformance relativa aos investimentos do
Fundo, realizados até a data do seu efetivo destigen, calculadogpro rata temporis,
observado (i) o periodo de exercicio efetivo des $uacdes e o prazo de duracdo do Fundo, (ii)
a medida da realizagdo das amortizagbes de cetasivés ao referidos investimentos, que
vierem a correr apds seu efetivo desligamento amdp da liquidacdo do Fundo, observando as
regras estabelecidas no artigo 14.

Capitulo 11l - Das Quotas e do Patrimdnio do Fundo

Quotas

Artigo 15 O Fundo ser& constituido por Quotas, e todaswda® garantem a seus titulares
direitos e deveres patrimoniais, econémicos eipotiidénticos.

Artigo 16 - O quotista que desejar alienar suas Quotas,dwdao em parte, devera manifestar

sua intencao por comunicagao escrita aos dematst@sy 0s quais terdo direito de preferéncia
para adquiri-las na propor¢cdo das Quotas por edédag, com copia para o Administrador,

especificando em tal comunicacdo o preco, condigi'epagamento e demais condigbes
aplicaveis a oferta.

Paragrafo Primeiro - Os quotistas terdo o prazo de 30 (trinta) diasomtar da data do
recebimento da comunicacédo para se manifestar @aasa intengdo de exercer seu direito de
preferéncia e efetuar eventual reserva sobre amssojie eventualmente venham a existir, e
adquirir as Quotas ofertadas, na proporcado dasa@utdtidas. A referida manifestacdo devera
ser formalizada por meio de notificacdo escritagaotista titular das Quotas ofertadas com
copia para o Administrador.

Paragrafo Segundo- Na hipotese de haver sobras de Quotas ofertadediministrador devera
informar os quotistas que exerceram seu direitprdéeréncia para que estes, no prazo de 15
(quinze) dias, informem sua intencdo de adquiis &bbras, dirigindo comunicagdo a esse
respeito ao quotista ofertante, com copia paramifidtrador.

Paragrafo Terceiro - Apds o0 decurso dos prazos previstos nos Paodgeafteriores sem que
tenha havido exercicio de direito de preferénciarglacdo as Quotas do quotista ofertante por
parte dos demais quotistas, ou se ainda remanescefgras de Quotas ofertadas, o total das
Quotas ofertadas remanescentes podera ser aliengetoeiros, no prazo de 30 (trinta) dias
contados do decurso do prazo estabelecido no Rév&gegundo, acima, desde que, em prazos e
condi¢des ndo mais favoraveis do que os da ofdgmal aos quotistas.

Paragrafo Quarto - Os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejatistgqs deverdo
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igualmente se enquadrar no conceito de investidatifqgado, nos termos do artigo 109 da
Instrucdo CVM n° 409/04, bem como deverdo adesrtaomos e condi¢des do Fundo por meio
da assinatura e entrega ao Administrador dos datios\@or este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo regisbomo novos quotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo Tierakeste Artigo o total das
Quotas ofertadas néo tiver sido adquirido por teyseou caso os termos e condi¢des aplicaveis
a eventual alienacdo sejam mais favoraveis do qouierga original, o procedimento previsto
neste Artigo deverd ser novamente iniciado.

Paragrafo Sexto - As quotas do Fundo que tenham sido objeto dgikliggdo publica,
ressalvadas as negociacdes privadas entre investidqualificados, somente poderdo ser
negociadas no mercado de bolsa ou de balcéo ocaganizabendo ao intermediario assegurar a
condicao de investidor qualificado.

Paragrafo Sétimo- Fica desde ja estabelecido que na hipotese tieudeE sem justa causa do
Administrador ou Gestor, 0 ente em questao podendaa sua participagdo no Fundo, devendo
0s demais quotistas, na proporcdo das Quotas slefida cada um, ja desconsiderada a
participacdo do ente destituido em questado, adgurarticipacao por ele detida,

Paragrafo Oitavo — A aquisicdo da participacdo do ente em quegtdioparte dos demais
quotistas, sera realizada com recursos provenjiemfes ocasido, das amortizacbes do Fundo, e
seré& calculado com base no numero de quotas dpgttasnte e o valor patrimonial da quota na
data da amortizagdo, excluidos eventuais recebamentitulo de Amortizagdes, a que ele tenha
feito jus no seu periodo de permanéncia como daats Fundo.

Patrimonio e Subscricao

Artigo 17 - O total dos recursos a serem captados paraeaporEundo até o Fechamento sera
de no minimo R$ 400.000.000,00 (quatrocentos miélhde reais), e um méaximo de R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais.

Paragrafo Primeiro - Ao subscrever quotas do Fundo, cada investiddebcara com o
Administrador um Boletim de Subscri¢cdo, do qualedavconstar (i) nome e qualificagdo do
subscritor, (i) nimero de cotas subscritas, pig¢co de subscricdo, valor total que o investidor
em questdo se obriga a integralizar no decorrevig@ncia do Fundo, de acordo com as
chamadas de capital realizadas pelo Administraddomma deste Regulamento e do Boletim de
Subscricdo, sob as penas previstas neste Regutamera legislacdo aplicavel, (iv) respectivo
prazo e (v) declaracdo do quotista de sua plenacieiéa respeito do teor do presente
Regulamento, bem como de sua total concordancisasamgras aqui estabelecidas.

Paragrafo Segundo— Para que seja aceito como quotista do Fundajvestidor devera

subscrever, no minimo, um valor de quotas equit@lenR$ 1.000.000,00 (hum milhdo de
reais).
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Integralizacao Inicial

Artigo 18— Em até 15 (quinze) dias corridos apds o encemtommdo Fechamento cada quotista
do Fundo devera integralizar um aporte inicial @& &inco por cento) do Valor Total a
Integralizar constante do respectivo Boletim desBribdo, a fim de dar inicio as atividades do
Fundo.

Paragrafo Primeiro — O valor da primeira integralizacdo sera utilzgura ressarcimento ao
Administrador das despesas inerentes a constituigdeundo, conforme previsto no artigo 52,
inciso |, e observado o paragrafo quarto do arBgp a fim de assegurar o inicio de suas
atividades.

Paragrafo Segundo— A integralizacdo do aporte inicial a que sereefe caput devera ser
realizada no prazo de até 645 (seiscentos e qaagetinco) dias corridos, contados a partir da

data da obtenc¢éo do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro — O periodo de distribuicdo publica de cotas dudBudevera ser encerrado
em no minimo 15 (quinze) dias corridos antes datateégralizacdo do aporte inicial.

Integralizacbes Remanescentes

Artigo 19 - Apls a Integralizacdo Inicial, as Integralizezd@emanescentes deverdo ser
aportadas ao Fundo pelos quotistas mediante sgligs do Administrador, a serem realizadas a
medida que tais valores sejam necessarios paerdplizacdo de investimentos pelo Fundo, na
forma disciplinada neste Regulamento, e observadispmsto no paragrafo quarto abaixo, e/ou
(i) o pagamento de despesas e responsabilidadegndim.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera requerer aos quotistasag 05 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da comunicacio feita Gestor, acerca da aprovacéo pelo
Comité de Investimento da realizacdo de investimepelo Fundo, a realizacdo das
Integralizagcbes Remanescentes, especificando npeatd® requerimento o0 prazo para
integralizacdo das Quotas, que em nenhuma hipséeéenferior a 15 (quinze) dias corridos ou
10 (dez) Dias Uteis, dos dois o maior.

Paragrafo Segundo- O quotista que ndo fizer o pagamento nas coaedigevistas neste
Regulamento e no Boletim de Subscricdo ficara dengldireito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualpElddndexadorpro rata temporis e de uma
multa equivalente a 0,5% (meio por cento) ao dimeso débito corrigido.

Paragrafo Terceiro - Caso o Quotista Inadimplente deixe de cumpoisltou parcialmente, sua
obrigacéo de aportar recursos ao Fundo estabeleciBaletim de Subscricdo, as Amortizagdes
a que fizer jus serdo utilizadas para compensagaodébitos existentes com o Fundo até o
limite de seus débitos, sem prejuizo da aplicagdoutras penalidades e outras possiveis formas
de cobranca.

Paragrafo Quarto - Os recursos aportados no Fundo, nos termos detgge, destinados a
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aquisicéo de ativos e que ja tenham sido aprovpelesComité de Investimentos, deverédo ser
investidos nas Companhias Alvo no prazo de até@@ehta) dias. Caso ndo seja concretizado o
investimento no prazo estabelecido, os recursagssgdos no Fundo deverédo ser devolvidos
em até 3 (trés) dias uteis, a titulo de amortizaggssalvada orientacdo diversa do Comité de
Investimentos.

Da Emissdo e Colocacado das Quotas

Artigo 20 - As Quotas do Fundo correspondem a fragBes ideageu patrimoénio, assumem a
forma nominativa e tém seu valor determinado cosehbaa divisdo do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundmabde cada dia.

Paragrafo Primeiro - As Quotas serdo mantidas em contas de depdsitmme dos quotistas.

Paragrafo Segundo- Nao havera taxas (i) de ingresso ou (ii) dessd@@Fundo.

Artigo 21 - O valor original de cada Quota para a subsciig@&tal é de R$1.000,00 (hum mil
reais).

Paragrafo Primeiro - O valor das Quotas sera calculado diariamente lbase nas normas
contabeis aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Segundo- Apds o Fechamento, ndo serdo emitidas novasgjadim de se admitir
novos quotistas no Fundo.

Capitulo IV - Investimentos do Fundo

Politica de Investimento

Artigo 22 - Constitui-se objetivo do Fundo investir em Vakmobiliarios conversiveis ou

permutaveis em aclGes de emissdo das Companhias @ueoresultem na participacdo do
processo decisorio das Companhias Investidas, woafértigo 3° deste Regulamento, sendo
obrigatério que, no minimo, 95% (noventa e cinco gento) do Patrimdnio Liquido esteja
investido nos Setores Alvo, observado o previswAwigos 28, 29, 30 e 31 deste Regulamento.

Paragrafo Unico — O Fundo podera ainda investir, dentro do perceresapulado no caput
acima, em acdes, titulos e valores mobiliarios c@oversiveis ou permutiveis em acdes de
emissdo de companhias publicas ou privadas, abeutdechadas dos Setores Alvo, que o
Comité de Investimento entenda que possam ser daogeem ativos de liquidez, que estejam
de conformidade com Instrugdo CVM 391, de 16 deojude 2003 e dispositivos posteriores,
além das normas estabelecidas na Resolucdo CNK56°? de 01/06/2007, observado ainda o
Artigo 23, Paragrafo 3° deste Regulamento. E empeamhias que estejam ou possam estar em
processo de recuperacgao e reestruturacdo, observhisioosto neste Regulamento, na legislacao
aplicavel, observadas ainda as condigBes exigigés pResolucdo do Conselho Monetario
Nacional n°® 3.456, de 01 de junho de 2007, e glbesaposteriores.
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Artigo 23- Na realizacdo dos investimentos do Fundo, o Gediservara as deliberacbes do
Comité de Investimento, tomadas de acordo comigd#?2 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os Valores Mobiliarios das Companhias Alvo pédeser iliquidos no
momento do investimento, mas o Fundo devera enddas melhores esforcos para que a
Companhia Investida, caso seja fechada, venha raleateno que couber, aos padrées de
governanca corporativa exigidos pela Bolsa de ¥alale Sdo Paulo - BOVESPA para a
listagem das acBes de sua emissdo para a negociac@dovo Mercado ou Nivel 2 da
BOVESPA, observadas, ainda, as condi¢cdes exigidks Resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n° 3.456, de 01 de junho de 2007, ou pefmativo que venha a substitui-la, atinente
a aplicacdo dos recursos dos planos de benefigssedtidades fechadas de previdéncia
complementar.

Paragrafo Segundo- Os quotistas deverdo atestar, por meio do Boldé Subscrigdo, que,
tendo em vista a natureza do investimento em paatbes, e a politica de investimento do
Fundo, estdo cientes de que (i) os ativos compesaid carteira do Fundo poderdo, em um
primeiro momento, ter liquidez significativament@Xa, em comparacdo a outras modalidades
de investimento em fundos de investimento; e qiea(icarteira do Fundo podera estar
concentrada em Valores Mobilidrios de emisséo degw Companhias Investidas, tomando os
riscos dos investimentos diretamente relacionagesfarmance de tais Companhias Investidas.

Paragrafo Terceiro - A participacdo do Fundo no processo decisérioatapanhia investida
podera ocorrer:

| - pela detencao de acbes que integrem o blocomteole;
Il - pela celebracéo de acordo de acionistas;

Il - pela celebracdo de ajuste de natureza diveusadocao de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua pmai@stratégica e na sua gestéo; ou

IV - por qualgquer outro meio permitido pela leggéla em vigor ou aprovado pela CVM.

Paragrafo Quarto - N&o obstante a diligéncia do Administrador, d&stér e do Consultor de
Investimentos em colocar em pratica a politicandestimento delineada neste Regulamento,
o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investitos ndo poder&o ser responsabilizados
por eventual depreciacdo dos bens ou ativos imtggala carteira, ou prejuizos em caso de
liquidagdo do Fundo (salvo na hipétese de taisufpe$ ou depreciacdes terem ocorrido em
razdo de culpa ou dolo desses mesmos agentes)ilmdswos quotistas 0s riscos inerentes a
este tipo de investimento. Ndo ha garantia de guabgetivos do Fundo seréo alcangados.

Artigo 24 - As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contamacgarantia do Administrador, do

Gestor, do Consultor de Investimentos ou de qualgostituicdo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, nem do Fundo GarantidaCrdelito.
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Artigo 25 - As Companhias Alvo, de modo a permitir que odeéupossa adquirir ou subscrever
Valores Mobiliarios de sua emisséo, deverdo aiteladar aos melhores padrées de operacéo e
desenvolvimento exigidos legalmente em suas atieisla

Paragrafo Unico - Dever&o ser priorizados investimentos em CoimiganAlvo que tenham
incorporado como pratica ou que estejam incorpargnithcipios basicos de responsabilidade
social, ambiental e ética, em consonancia com m&ipios para Investimento Responsavel -
PRI, conforme segue:

0] A politica de investimento do Fundo, bem como ax@ssos de andlise e decisédo de
investimento, devem incluir as questdes de meidetdy desenvolvimento social e governanca
corporativa.

(ii) O Fundo deve desenvolver e divulgar uma politica ad®mpanhamento de
participacdo ativa de acordo com o PRI, buscandengajamento das empresas investidas nas
questdes relacionadas com meio ambiente, desemesito social e governancga corporativa.

(i) O Fundo deve buscar o nivel de transparéncia adequas companhias investidas
quanto as questfes relacionadas com meio ambidesenvolvimento social e governanca
corporativa.

(iv) O Fundo deve promover a aceitacdo e a implementdQdBRI nas companhias
investidas.
(V) O Fundo deve, sempre que possivel, desenvoler @arapiciativas de colaboragéo

adequadas a implementacao do PRI.
Exemplificando os procedimentos acima:

a) Publicacdo de Balanc¢o Social,

b) Declaracao de nédo utilizagdo de mao-de-obratihfau trabalho compulsorio;
c) Tratamento equanime entre mao-de-obra proggeceirizada;

d) Protecdo ao meio-ambiente;

e) Politicas de inclusdo social e de geracéo dkaren

f) Participagdo em projetos sociais;

g) Etica e transparéncia; e

h) Certificacdo 1ISO 14.000.

Artigo 26 — Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto n@ga@r25, para se tornar uma
Companhia Investida, esta deverd, ainda, seggegsntes requisitos:

| - proibicdo de emissao de partes beneficiariagxsténcia desses titulos em circulacao;

Il - estabelecimento de um mandato unificado darl)(ano para os membros do Conselho de
Administracao;

lll - disponibilizacdo de todos os contratos comtgm relacionadas, acordos de acionistas e

programas de opcdes de aquisicdo de acbes ou mbs titilos ou valores mobilidrios de sua
emissao;
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IV - adesdo a cAmara de arbitragem para resolugéordlitos societarios;

V - formalizar perante o Fundo que, no caso detatzede seu capital, obrigar-se-& a aderir aos
padrBes de governanca corporativa definidos nogoank e Il da Resolugcdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.456, de 01 de junho de 200@d pelo normativo que venha a substitui-
la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planobedeficios das entidades fechadas de
previdéncia complementar, por bolsa de valoresntida&le mantenedora de mercado de balcdo
organizado credenciada na CVM para negociacdo gmes#o especial nos moldes do Novo

Mercado ou classificacdo nos moldes do Nivel 2 a\eBpa;

VI — proceder a auditoria anual de suas demon&sacOntabeis por auditores independentes
registrados na CVM;

VII - prever em seus estatutos, no que couber,eadahento aos padrdes de governanca
corporativa definidos nos anexos | e 1l da Resauw@ Conselho Monetario Nacional n° 3.456,
de 01 de junho de 2007, ou pelo normativo que venkabstitui-la, atinente a aplicacdo dos
recursos dos planos de beneficios das entidadeadas de previdéncia complementar, para as
companhias admitidas a negociacdo em segmentoiaspes moldes do Novo Mercado ou
classificadas nos moldes do Nivel 2 da Bovespa;

VIII - ndo utilizar trabalho infantil ou escravo;

IX — implementar, caso ainda ndo possua, (i) pelitle atuagdo que procure minimizar os

eventuais efeitos nocivos ao meio ambiente dedesae suas atividades; (ii) planos de acdo
que busquem a melhora do seu relacionamento caonasidades onde suas unidades estejam
instaladas; e (iii) boas praticas de gestdo dersesthumanos de maneira a desenvolver, na
medida do possivel o seu capital humano.

Paragrafo Primeiro - Caberd ao Gestor a responsabilidade pela \ag#c da adequacao e

manutencdo das Companhias Investidas aos requisstqzulados neste Artigo, observados
também os itens previstos no Artigo 23, e a mamgderdas condi¢gbes durante o periodo de
duracdo do investimento na Companhia Investidajanezla emissao de relatério contendo as
acOes a serem implantadas para a adequacéo @ndteatconformidade da situacéo verificada.

Paragrafo Segundo- A atribuicdo especificada no paragrafo antgraatera ser executada com
a assessoria, assisténcia e consultoria do Condeliovestimentos.

Periodo de Investimento

Artigo 27 - O Fundo devera realizar os investimentos nossiivs Setores Alvo no Periodo de
Investimento, que tera duracéo de 4 (quatro) apasta do Fechamento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo podera, por determinacdo da Assembléral @e Quotistas

tomada por recomendacao do Gestor, conforme aprgeld Comité de Investimento, encerrar
o Periodo de Investimento antecipadamente.

62



Paragrafo Segundo - Uma vez encerrado o Periodo de Investimento,néihum novo
investimento sera realizado pelo Fundo, (ii) nemp@uco serd exigida qualquer Integralizacéao
Remanescente, ressalvado o disposto no Paragafimtse

Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, caso deliberado pela Assemtiéral de Quotistas, o
Gestor poderd, ap6s o término do Periodo de Imwestb, realizar investimentos nas
Companhias Investidas e exigir Integralizacbes Reswentes, para 0 pagamento, ou a
constituicdo de reservas para pagamento:

| - de despesas e responsabilidades do Fundo;

Il - de compromissos de investimento especificasimgdos pelo Fundo antes ou no momento
do término do Periodo de Investimento, entdo aplmvaelo Comité de Investimento; ou

lll - do valor de emissao de Valores Mobiliariositthos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluicdo dos investimentosrgalizados, ou a perda de controle nas
Companhias Investidas, desde que o valor tota¢slestvos investimentos ndo exceda 10% (dez
por cento) do Capital Investido corrigido pelo INP&ificado no periodo compreendido entre o
Fechamento e a data da integralizacdo em questao.

Paragrafo Quarto — Nenhum quotista respondera pelos valores mesdasnnos incisos | a Il
do 83° deste artigo, se tais valores excederemeapsctivos Boletins de Subscricao.

Paragrafo Quinto - O Periodo de Investimento podera ser estendmiorgtomendacdo do
Gestor aprovada pela Assembléia Geral dos Quotsiasum prazo adicional de 12 (doze)
meses. Na hipétese de investimentos ja aprovadns,epor qualquer motivo ndo imputavel ao
Fundo, estejam com sua implementagdo suspensacasido do encerramento do Periodo de
Investimento, este poderd, ainda, ser renovavel, gpoovacdo da Assembléia Geral dos
Quotistas, por outro prazo adicional de 12 (dozepes, limitado o periodo maximo de
investimento a 72 (setenta e dois) meses a contiechamento.

Composicdo da Carteira, Limites e Restricbes de l@stimento

Artigo 28 - A composicao da carteira do Fundo devera atemdle@tisposto no Artigo 22 deste
Regulamento, podendo o Fundo investir valor eqgaital a no maximo 5% (cinco por cento) de
seu Patrimbnio Liquido em Investimentos Liquidosspeitadas as vedag¢des constantes da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.4%6,01 de junho de 2007, ou pelo
normativo que venha a substitui-la, atinente &capdio dos recursos dos planos de beneficios
das entidades fechadas de previdéncia complementar.

Artigo 29 - Os Valores Mobilidrios de emissdo de uma mesmmpganhia Investida nao
poderéo representar mais de 20% (vinte por cerddlapital Comprometido, corrigido pelo
INPC. Na hipétese de investimento em companhiggadécipacdesHoldings), a restricdo em
questdo se aplicara a participagdo total do Fusela, ela direta ou indireta, nas sociedades
objeto de investimento pela companhia de partiéipac
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Paragrafo Unico - Em casos excepcionais, os limites previstosenéstigo poderdo ser
excedidos, desde que a ndo observancia dos liggij@previamente aprovada em Assembléia
Geral de Quotistas, convocada para esse fim.

Paragrafo Segundo — Os limites definidos nos atkfvbe 29 deverdo ser observados apés o
término do Periodo de Investimentos.

Artigo 30 — Somente poderdo ser alvo de investimento do Fuadmpa&nhias que atendam,
cumulativamente, 0s seguintes requisitos:

| — Sejam pessoas juridicas com sede no Brasil,

Il — Estejam seguradas, quando aplicavel, por eg®lde seguros emitidas por seguradoras
financeiramente estaveis e de ilibada reputacao,cabertura de riscos usualmente praticada
em empresas atuantes no mesmo segmento.

Artigo 31 — No ultimo dia do Periodo de Investimento os seggimfitérios serdo aplicaveis,
sendo os Valores Mobiliarios e ativos financeirgaliados para esse fim por seus respectivos
custos de aquisicao:

| — Ativos do setor de saneamento, referentes stetimento de 4gua, esgotamento sanitério e
manuseio de residuos sélidos: até 50% do Capitab@mmetido;

Il — O conjunto de ativos relacionado aos demaisres em projetos dgreen field, ou seja,
projetos completamente novos, ainda em fase pné&cipeal de estudo e desenvolvimento,
nao devera ultrapassar o limite de 25% do Capitahiometido.

Artigo 32 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdesienwativos, exceto, quando,
cumulativamente (i) tais operac¢des sejam realizadatusivamente para fins de protecdo
patrimonial por meio de operacdes com opcdes quigate como ativo subjacente Valor
Mobiliario que integre a carteira do Fundo ou nalgbhaja direito de conversao, (i) a
operacédo seja aprovada por maioria pelo Comitékestimentos e (iii) forem observadas as
disposi¢bes da Resolugdo do Conselho MonetéaricoNakn®3.456, de 01 de junho de 2007.

Artigo 33 - E vedada, salvo aprovacido pela Assembléia Ger&uotistas, a aplicacdo de
recursos do Fundo em titulos e Valores Mobiliades companhias nas quais participem,
direta ou indiretamente:

| - o Administrador, o Gestor, o Consultor de Irtiraentos, os membros do Comité de
Investimento e quotistas titulares de Quotas reptativas de mais de 5% (cinco por cento)
do patriménio do Fundo, suas coligadas, seus séciespectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10%pdezento) do capital social votante ou
total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no incisga@mue:
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(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, nautesacao financeira da operagéo de
emissao de Valores Mobiliarios a serem subscrigts pundo, inclusive na condicéo de
agente de colocacéo, coordenacéo ou garantidonidado; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consuiti fiscal da companhia emissora
dos Valores Mobilidrios a serem subscritos pelodeyantes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo aprovagdo da Assembléia Geral de Quatiétagualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pelo Fundo, em que estieeficomo contraparte das pessoas
mencionadas no inciso | doaput" deste Artigo, bem como de outros fundos de invesito ou
carteira de valores mobiliarios administrados pelministrador ou pelo Gestor.

Capitulo V - Distribuicdo de Resultados e Amortizages

Artigo 34 — As Quotas do Fundo ndo séo resgataveis, mas aeréitizadas no todo ou em
parte, observada a disponibilidade de recursostpata. Qualquer Amortizacao abrangera todas
as quotas do Fundo e sera feita na mesma dat@sdsdjuotistas mediante rateio das quantias
sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nldeef@uotas existentes e serdo pagas aos
quotistas em até 10 (dez) dias corridos, contadoslada do efetivo ingresso dos referidos
recursos no Fundo

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera, por ocasido da alienat@al ou parcial, de
investimentos integrantes da carteira do Funddjndeso produto, oriundo de tal alienagédo, a
Amortizacdo de Quotas, de acordo com as seguieess:

| — O produto da alienacdo sera distribuido ensrgumtistas do Fundo, na propor¢cédo de suas
participacfes, até que estes tenham recuperado do@apital Investido, atualizado pelo
Indexador. ApOs a realizacdo da primeira Amortinag@® valores totais de cada Amortizacao
serdo indicados considerando a atualizacdo pe&xaatbr até o dia da nova Amortizacdo, sendo
tal valor atualizado considerado no célculo do @Ghpivestido ja recuperado pelos quotistas;

Il — Uma vez pago aos quotistas o valor equivalartalidade do Capital Investido atualizado
pelo Indexador nos termos do inciso anterior, dse#émanescente do produto da alienagéo sera
destinado simultaneamente ao pagamento da TaxarftgrRance, nos termos do Art. 14, e ao
pagamento aos quotistas, na propor¢ao de suasipagbes.

Paragrafo Segundo- As AmortizagBes poderdo ser realizadas em ofitrasas, que ndo em
espécie, desde que aprovado tal procedimento eembdsia Geral de Quotistas.

Paragrafo Terceiro — Observado o disposto no Paragrafo 3° do Artiga@ma, os dividendos

e juros sobre o capital proprio, porventura disiidos pelas Companhias Investidas, assim como
quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo, eocortEncia de seus investimentos nas
Companhias Investidas, inclusive desinvestimentserdo distribuidos aos quotistas, na

proporcdo de suas participacdes, mediante créditgatbr correspondente na conta corrente

previamente indicada pelo quotista, no prazo de@tédez) dias corridos do més subseqiente
ao da efetiva distribuicdo de dividendos e jurosalgital proprios, sendo o valor atualizado
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equivalente a tal crédito considerado no célculoGdpital Investido j4 recuperado pelos
quotistas.

Capitulo VI - Assembléia Geral de Quotistas

Competéncia da Assembléia Geral de Quotistas

Artigo 35 - Além das matérias estabelecidas na regulamentargfporia, e de outras matérias
previstas em outros Artigos deste Regulamento, etenprivativamente a Assembléia Geral de
Quotistas o seguinte:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fendeliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstracdes contabeis apresentadasdoaitaistrador;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requertmel® informagcdes de quotistas, observado o
disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 45;

Il - deliberar sobre as condi¢cdes de emissdo,csigh® e integralizacdo de novas Quotas;
IV - deliberar sobre a alteracéo do Prazo de Daragdo Periodo de Investimento do Fundo;
V - deliberar sobre a alteracdo do Regulamentouthal &

VI - deliberar sobre amortizacdes ou liquidacao mgie sejam em espécie;

VII - deliberar sobre a instalacdo, composicdoanizacdo e funcionamento do Comité de
Investimento;

VIII - deliberar sobre a fuséo, incorporacéo, ciséeventual liquidagéo do Fundo;

IX - deliberar sobre a alteragdo do quorum de iagi#® e do quorum de deliberagdo da
assembléia geral,

X - deliberar sobre a destituicdo ou substituigd@dministrador, do Gestor ou do Consultor de
Investimentos e escolha de seu substituto;

XI - deliberar sobre os Artigos 22, 28, 29, 30 eldlRegulamento;
XIl - deliberar sobre a realizacéo de investimemi@s Companhias Investidas apds o término do
Periodo de Investimento, assim como pela exigéeimtegralizacbes Remanescentes para o

pagamento ou a constituicdo de reservas para pat@me

XIlI - deliberar pela renovagéo de investimentoagéovados pelo Fundo cuja implementacéo se
encontre suspensa por ocasido do encerramentaiddd®de Investimento;
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XIV - deliberar sobre o aumento da taxa de remwéralo Administrador, do Gestor e do
Consultor de Investimento, inclusive no que dipeds a participacdo nos resultados do Fundo;

XV - deliberar, em sua primeira convocacdo, pdkiic& dos membros do comité de
investimento; e

XVI — aprovar a alteracdo e/ou susbtituicdo de d¥s£have, vinculadas ao Administrador,
Gestor e Consultor de Investimentos na forma dgaart.

XVII — deliberar acerca da aprovacédo da advertéamsiar emitida conforme Artigo 40, inciso |l,
item (ii).

XVIII — aprovar a propositura de medidas judicias) nome do Fundo, em face de terceiros,
destacando-se que no caso de medidas propostas @rifundo, a prévia aprovacdo da
Assembléia Geral ndo sera necesséria.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo Adtragior
independentemente da deliberacdo da Assembléid@ieda consulta aos quotistas, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidadtendimento a expressas exigéncias da
CVM, em consequéncia de normas legais ou regularestdevendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessanauocacdo aos quotistas.

Paragrafo Segundo A Assembléia Geral de Quotistas podera deliberéa gestituicdo do
Administrador, do Gestor e do Consultor de Investitas, com justa causa, na ocorréncia das
seguintes hipéteses:

I) descumprimento pelo Administrador, pelo Gestar pelo Consultor de Investimentos de
quaisquer de suas obrigacfes, deveres ou atrilsung@etermos previstos neste Regulamento ou

na legislacdo e regulamentacgéo aplicavel;

ii) culpa, dolo ou m4-fé do Administrador, do Gestm do Consultor de Investimentos no
exercicio de suas atividades;

iii) descredenciamento pela CVM do AdministradordouGestor.

iv) qualquer alteracdo e/ou substituicdo de PesSbave que seja processada em desacordo
com o previsto no Artigo 7°.

Convocacdo da Assembléia Geral de Quotistas

Artigo 36 - A Assembléia Geral de Quotistas pode ser conaweadjualquer tempo pelo
Administrador ou por quotistas representando namairb% (cinco por cento) do total das
Quotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Unico — O Gestor podera solicitar ao Administrador caagdo de Assembléia
Geral de Quotistas a qualquer tempo e este a@ataticitacdo do gestor sempre que a matéria a
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ser deliberada observe a legislagdo vigente eRegfalamento.

Artigo 37 - A convocacado para a Assembléia Geral de Qustfstase-a mediante carta com

aviso de recebimento, encaminhada a cada quaigiaal devera indicar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a Assembléial @erQuotistas, bem como a respectiva
ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As convocacgdes da Assembléia Geral de Quotilstesrdo ser feitas com
no minimo 22 (vinte e dois) Dias Uteis ou 30 (&)ntlias corridos de antecedéncia, dentre os
dois prazos, 0 maior, contado o prazo a partirata da postagem.

Paragrafo Segundo- Independentemente de convocacéo, sera considergalar a Assembléia
Geral a que comparecerem todos 0s quotistas.

Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Quotistas que deva delibesobre as
demonstracdes financeiras do Fundo somente podea@ada apds o envio aos quotistas de
copias das demonstragfes contabeis relativas awmi@ge findo, observados os prazos
estabelecidos na Instrucdo CV¥I301/03.

Paragrafo Quarto — A Assembléia Geral de Quotistas serd instalamta a presenca de
quotistas que representem, no minimo, a maioriagdatas emitidas (50% mais uma quota).
Caso nao haja quérum suficiente na primeira corpamao Administrador devera realizar nova
convocacao, com as mesmas condi¢des de instafapéevjstas.

Artigo 38 — Os quotistas poderdo ser representados em Assantbéral de Quotistas por
procuradores legalmente constituidos ha menoguha)lano.

Artigo 39 - Nas deliberacdes das Assembléias Gerais desfagta cada Quota sera atribuido o
direito a um voto.

Artigo 40 - As deliberagdes das Assembléias Gerais de @amtierao tomadas pela maioria
simples das quotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - Para a deliberacdo sobre a destituicdo ou swibdth do Administrador,

do Gestor ou do Consultor de Investimentos, sefta jogusa, 0 ente em questao devera ter
recebido uma adverténcia, com no minimo 3 (tréYemale antecedéncia da destituicdo ou
substituicdo, aviso este que deve ter sido aproesdoAssembléia Geral de Quotistas, por

deliberacdo de no minimo 51% (cinquenta e um potoyelas quotas emitidas, com a indicagao,

se for o caso, da insatisfacdo dos Quotistas cdesempenho do Administrador, do Gestor ou

do Consultor ou das razdes que ocasionaram a entdasa@dverténcia.

Paragrafo Segundo- Na hipétese de deliberacdo acerca da destitwigdddministrador e/ou
do Gestor, estdo impedidos de votar o ente acercpudl estd sendo deliberada a destituigéo,
bem como dos quotistas que por ele sejam contrelddeta ou indiretamente, devendo ser
excluidos da contagem dos quotistas presentesdpégaminacdo do quorum das votacdes em
questéao.
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Paragrafo Terceiro - Somente poderdo votar na assembléia geral agasotjue, até 3 (trés)
dias antes da data fixada para sua realizacaeeesti inscritos no livro "Registro dos Cotistas”
ou na conta de depdsito, conforme for o caso.

Paragrafo Quarto — O Administrador e 0 Gestor estdo impedidos darvas matérias que
deliberem sobre os incisos |, X, XII, XIII, XIV, XM XVII do artigo 35.

Capitulo VII - Comité de Investimento

Artigo 41 - O Fundo tera um Comité de Investimento, ndo r&rado pelo Fundo, composto
por, no maximo, 9 (nove) membros e respectivosesipé, a serem eleitos e nomeados por
ocasido da 1° Assembléia Geral de Quotistas, dargedorma:

| - 01 (um) membro sera indicado pelo Gestor;

[l - 01 (um) membro serd indicado pelo Administrado

[l - 01 (um) membro sera indicado pelo Consultermlvestimentos, e

IV - 6 (seis) membros serdo indicados pelos qustist

Paragrafo Primeiro - Todos os membros indicados serédo pessoas déoncddhecimento e de
ilibada reputacdo, com mandato de | (um) ano, s@edmitida a reconducdo. Os membros do
Comité de Investimento poderdo ser substituidogiadquer tempo, por solicitagdo de quem os
indicou.

Paragrafo Segundo- O Gestor, o Administrador e o Consultor de Itivesntos, caso venham
a deter quotas do Fundo, n&o poderdo participarnelehuma forma, seja isolada ou
conjuntamente, da eleicdo mencionada no incisceBtedartigo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor, o0 Administrador e o Consultor de Itiv@ntos ou quaisquer
pessoas vinculadas, sob qualquer forma, a esseteageido poderdo ser indicados para as vagas
do Comité de Investimento mencionadas no incisddste artigo.

Paragrafo Quarto - A representatividade no Comité de Investimeptaticularmente quanto a
indicacdo reservada aos quotistas, prevista nean¥®i deste artigo, dar-se-a proporcionalmente
a quantidade de Quotas detidas, sendo atribuidala 16,67% (dezesseis inteiros e sessenta e
sete centésimos por cento) de Quotas emitidasjagdetndividualmente ou em conjunto, o
direito de indicar um candidato a membro do rete@admité.

Paragrafo Quinto - Caso haja sobra das vagas previstas no artV4Illeste Regulamento
(“vagas remanescentes”), a Assembléia Geral deisfamipodera deliberar, por unanimidade, a
forma de preenché-las. Na hipotese prevista nemtégrafo, serdo observadas as vedacbes

previstas no Paragrafo Segundo e Terceiro.

Paragrafo Sexto —Na hipotese de empate entre candidatos a membro€odaté de
Investimento indicados pelos Cotistas, o desengmterealizado segundo os seguintes critérios:

| - sera considerado eleito aquele que tenha sidade exclusivamente por quotistas que
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ainda ndo tenham conseguido eleger membro paréende Comité de Investimento para o
mandato do exercicio em questao;

Il - caso apds a adocao do critério descrito nistntacima o empate persista, sera considerado
eleito o candidato que tenha maior nimero de vd@®sguotistas que ainda ndo tenham
conseguido eleger membro para o referido Comitédstimento;

lll - caso apds a adocgdo dos critérios descrit@sincisos | e Il acima o empate persista, sera
considerado eleito o candidato que receber votasaior niUmero de quotistas diferentes; e

IV - caso ap6s a adocao dos critérios descritosnuisos |, Il e 1l acima o empate persista, sera
procedida nova votacdo dentre todos os quotistes paselecdo do membro do Comité de
Investimentos dentre os candidatos empatados, sgiiddvel em relagédo ao resultado da nova
votacdo em questao, os critérios de desempatesbstaims nos Incisos | a Il acima, conforme

0 caso.

Paragrafo Sétimo - Na hipétese de vaga de cargo por renuncia, moterdicdo ou qualquer
outra razdo, esta sera preenchida automaticameotenovo membro a ser indicado pelos
quotistas que haviam indicado o membro que ocupavaga em questdao. O novo membro
indicado completara o mandato do membro substituido

Paragrafo Oitavo - O Comité de Investimento se reunira no mininmdstralmente, podendo
se reunir sempre que os interesses do Fundo asswigicem. Serd permitida a participacdo dos
membros por meio de audio conferéncias, assim anmocaminhamento de seus respectivos
votos via correio eletronico.

Paragrafo Nono — As reunides do Comité de Investimentos poderdocseavocadas por
qualquer de seus membros mediante notificacdo quuite a ser enviada aos demais membros
do Comité de Investimentos pelo Gestor ou pelo mergbe estiver convocando a reunido em
questdo, com antecedéncia de 22 (vinte e dois) s, ou 30 (trinta) dias corridos, dos dois
prazos, 0 maior.

Paragrafo Dez - A convocagdo de reunido do Comité de Investioerdevera indicar,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serlbizagla a reunido, bem como a respectiva
ordem do dia. Na hipétese de a pauta da reunidpoteobjeto deliberar sobre determinada
proposta de investimento, além das informacBesaaeistabelecidas, a convocagcdo devera ser
enviada com antecedéncia minima de 22 (vinte § @és Uteis, ou 30 (trinta) dias corridos,
dos dois prazos, o maior, acompanhada pelos seguintumentos e informacdes entregues ao
Gestor pelo Consultor de Investimentos, quanda@mis ao investimento, os quais poderdo ser
enviados por meio magnético para os enderecomilEs constantes do cadastro de cada
membro do Comité de Investimentos:

| - andlise do mercado de atuacdo da Companhiadkjeio do investimento em questéo;

Il - analise econémico-financeira da Companhia Adwo questéo, proje¢des de fluxo de caixa e
demonstrativos financeiros;

70



Il — relatério de avaliacdo do investimento em gjéie, bem como demonstracdo da referida
avaliacao;

IV - estruturacdo financeira da operacdo envolver@oinvestimento na Companhia
Alvo em questao;

V — Andlise juridica do investimento, abordandmgipalmente aspectos societérios, fiscais,
trabalhistas, ambientais, bem como quaisquer ouisz®s decorrentes do investimento e
respectivas estratégias ou medidas que possanafutig

VI — descricao das possiveis op¢des de desinvastime

Paragrafo Onze— Os membros do Comité de Investimento indicadis Quotista que tiver
direito ao assento poderdo ser pessoa fisica @aogegsridica. Havera suplente apenas na

hipétese da indicacdo do membro efetivo recairespbssoa fisica.

Paragrafo Doze— As reunifes do Comité de Investimentos ocorrgréeferencialmente, no
escritério do Gestor no Rio de Janeiro.

Paragrafo Treze — Os demais quotistas que ndo foram eleitos panepar o Comité de
Investimentos poderdo participar das reunides @faus ao recebimento de toda e qualquer
documentacao recebida pelos demais membros do €semt, no entanto, terem direito a voto.
Artigo 42 - Compete ao Comité de Investimento deliberaresobr

| - os investimentos a serem realizados pelo Fend@€ompanhias Alvo;

Il - os desinvestimentos a serem realizados pehal&;u

[l - as demais decisdes relevantes, inclusive atonele participagdo, adogdo de medidas
judiciais e extrajudiciais na defesa dos interedsdsundo;

IV - os eventuais desenquadramentos do Fundo,amn mompreendido entre as chamadas das
Integralizagcbes Remanescentes e os efetivos ima#ids nas Companhias Investidas.

V - as despesas extraordinarias, prevista no indigao artigo 52.
VI — deliberar sobre as eventuais situagfes dditmmndle interesses conforme artigo 65.
VII - aprovar a baixa contébil parcial ou totalideestimentos realizados pelo Fundo,

VIII — deliberar sobre a possibilidade de encermmentecipado do Periodo de Investimentos,
conforme prevé o paragrafo primeiro do artigo 27.

Paragrafo Primeiro - E de competéncia do Gestor e do Consultor destimentos, em
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conjunto, o encaminhamento das propostas de imestd e/ou desinvestimento ao Comité de
Investimento.

Pardgrafo Segundo — N&o obstante as propostas de investimento oinveéstimento
apresentadas ao Comité de Investimentos sejam eriadas de comum acordo pelo Gestor e
pelo Consultor de Investimentos, a aprovacdo oeicd@) de investimentos € de Unica e
exclusiva responsabilidade do Comité de Investiogent

Paragrafo Terceiro — Nao obstante participem do Comité de InvestimemtAdministrador, o
Gestor e o Consultor de Investimentos deverdo rabstele votar sempre que a matéria em
discusséo for relacionada a situagao prevista tigoA85.

Paragrafo Quarto — As decis6es do Comité de Investimento ndo exirneAdministrador,
Gestor e Consultor de Investimentos, nem as pegewasstes contratadas para prestar servigcos
ao Fundo, de suas responsabilidades perante a G¥Nyotistas e terceiros, conforme disposto
neste regulamento e na legislacao em vigor.

Artigo 43 - As reunifes do Comité de Investimento serd@liagas mediante a presenca de pelo
menos 7 (sete) dos membros do Comité e suas dejdms serdo tomadas (i) pela maioria de
votos dos membros presentes do Comité de Invedtinge(ii) desde que, no minimo, 3 (trés)
membros eleitos pelos quotistas, nos termos dsar¥®, do art. 41, participem da aprovagéo.

Paragrafo Primeiro — Se o membro eleito pelo quotista ndo compai@¢gr2 (duas) reunides
consecutivas ou (i) a mais de 1 (uma) a cadargésifes realizadas, perdera o seu assento
temporariamente, durante o prazo necessario &aeab das proximas 5 (cinco) reunides do
Comité de Investimentos. Neste caso, este asserit@msupado automaticamente, por 5 (cinco)
reunibes do Comité de Investimentos, pelo membdaado por quotista que ndo conseguiu
eleger seu representante em comité na AGQ convgzadaeste fim, respeitando, para a ordem
da referida ocupagéo, o numero de quotas detidasaga quotista.

Paragrafo Segundo— N&o sendo atingido o quérum de instalagdo gi@viocaput supra, 0
Gestor promovera nova convocacdo dos membros dat&dmInvestimentos, com no minimo
de 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia da datisfagpara sua realizacao.

Paragrafo Terceiro - Das reunides do Comité de Investimento seréativrata, a qual serd
assinada pelos membros nelas presentes.

Paragrafo Quarto - As deliberacdes do Comité de Investimento queedéam de providéncias

por parte do Administrador deverdo ser a ele cooauiais pelo Gestor no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas apés a realizacao da reunido do €almitnvestimento.
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Capitulo VIII -Obrigacdes e Poderes do Administrado, do Gestor e do Consultor de
Investimentos

Artigo 44 - S&o obrigacdes do Administrador do Fundo:

| - manter por 5 (cinco) anos apds o encerramenteuthdo, as suas expensas, atualizados e em

perfeita ordem:

(a) o registro dos quotistas e de transferéncia dealuot

(b) o livro de atas das Assembléias Gerais de Quatistas

(c) olivro de presenca de quotistas;

(d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;

(e) os registros e demonstragdes contédbeis referestepesiacdes realizadas pelo Fundo e
seu patriménio;

() adocumentacao relativa as operagdes do Fundo; e

(g) as atas do Comité de Investimento, recebidas dimGes

Il - no caso de instauracdo de procedimento adtratigo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso | acima até o término de taligifo;

[l - exercer, ou diligenciar para que sejam exdws] todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistakdy Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necesspam assegura-los, tomando inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

V - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vgata que possa alcancar em decorréncia de
sua condi¢cdo de Administrador do Fundo;

VI - manter os titulos e valores mobilidrios furgjés integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizadaesoieio da atividade pela CVM;

VII - receber, dividendos, bonificacGes e quaisquéros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

VIII - pagar, as suas expensas, eventuais mult@ametorias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumptints prazos previstos na Instrucdo CVM
n° 391/03 e alteracdes posteriores;

IX - elaborar, junto com as demonstra¢des contémaigestrais e anuais, parecer a respeito das
operacdes e resultados do Fundo, com base nasagoes fornecidas pelo Gestor, incluindo a
declaragcédo de que foram obedecidas as disposiedatamentares aplicaveis, assim como as

constantes do presente Regulamento;

X - elaborar e divulgar as demonstracdes cont&bdenais informacdes do Fundo;
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XI - cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢d@sstantes deste Regulamento;
XIl - cumprir as deliberacdes da Assembléia GeeaDdotistas e do Comité de Investimento,;

Xl - proteger e promover os interesses do Funddg as Companhias Investidas, inclusive
iniciando quaisquer acdes legais, caso necessario;

XIV - divulgar a todos os guotistas e & CVM, quaigato ou fato relevante atinente ao Fundo
ou as suas operacdes, de modo a garantir aostgs@ttesso a estas informacgdes; e

XV — Custear, as suas expensas, as despesas dgamdp do Fundo.

XVI — Encaminhar aos quotistas relatérios contemdormacdes sobre o enquadramento da
carteira do Fundo em relacdo as regras definidaseemegulamento.

Paragrafo Unico - Entre as informacdes referidas acima, no daiiéio informacées sigilosas
referentes as companhias emissoras de titulosoeesamobilidrios integrantes da carteira do
Fundo, obtidas pelo Administrador, pelo Gestor alopConsultor de Investimentos sob
compromisso de confidencialidade ou em raz&o de feungdes regulares enquanto membro ou
participante dos 6rgaos de administracao ou cavasiltla companhia.

Artigo 45 - Sao atribuicbes do Gestor, por delegacédo do Aidtrador, com relacdo a atuacao
junto as Companhias Investidas:

| - negociar e firmar, em nome do Fundo, os acordesacionistas e demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fuddodo conhecimento ao Comité de
Investimento e aos demais quotistas e disponibiiaacépia por meio magnético aos membros
do Comité de Investimento e aos demais quotistasaténmliO (dez) dias corridos apds a sua
assinatura, observado o disposto no Paragrafo degleste Artigo;

Il - participar das Assembléias Gerais e Espediiacionistas das Companhias Investidas, tanto
das ordinarias quanto das extraordinarias, semigendo ao cumprimento dos objetivos do
Fundo, e atuar junto aos demais acionistas, deaf@mue apdiem o Fundo na votacdo das
matérias que serdo deliberadas, dando conhecimmen@omité de Investimento e aos demais
guotistas e disponibilizando copia por meio magoétios membros do Comité de Investimento
e aos demais quotistas em até 45 (quarenta e diaogorridos apds a sua assinatura;

lll - fornecer orientacéo estratégica as Companimasstidas, incluindo estratégias alternativas
de distribuicéo, identificagdo de potenciais meosad parceiros estratégicos, bem como de
reestruturacao financeira;

IV - proteger e promover os interesses do Fundm jas Companhias Investidas;
V — disponibilizar na sede do Gestor e do Admiatktr, sob solicitacdo do quotista e com a

confidencialidade necesséria, os relatorios refesemos projetos ndo encaminhados para
avaliacdo do Comité de Investimento.
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VI — fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuatde, sendo detentores de pelo menos 5%
(cinco por cento) das Quotas emitidas, assim regeier, estudos e andlises de investimentos
elaborados, que fundamentem as decisGes tomadassambléia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendazdespectivas decisoes;

VII - se houver, fornecer aos quotistas que, isokaa conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 5% (cinco por cento) das Quotas emitidasnassjuererem, atualizaces periddicas dos
estudos e andlises elaborados, permitindo acompemhta dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retomada eatifidacdo de possiveis aclBes que
maximizem o resultado do investimento, comunicamal@dministrador a solicitagdo efetuada,
antes de sua disponibilizacdo, e encaminhando asvmtos fornecidos para atendimento ao
disposto no Paragrafo Terceiro deste artigo.

VIII - verificar a adequacgéo das Companhias Ingestiaos requisitos estipulados nos Artigos 25
e 26 e a manutencdo dessas condicbes durante adl@eté duracdo do investimento na
Companhia Investida, respondendo com exclusivigemteeventuais danos decorrentes da nao
observancia ao disposto neste inciso.

Paragrafo Primeiro — O Fundo constitui o Gestor seu representantenfgetarceiros para o
cumprimento das atribuigcbes previstas nos incisod bcima, outorgando-lhe todos os poderes
necessarios para tanto.

Paragrafo Segundo- O Gestor contara com a assessoria, assisténoizsaltoria do Consultor
de Investimentos para a execucao das atribuicoeslhg foram delegadas pelo Administrador,
conforme relacionadas neste artigo.

Paragrafo Terceiro - Sempre que forem requeridas informac¢des na f@mesasta nos incisos

VI e VIl deste Artigo, o Administrador, mediantelisitacdo do Gestor, poder4d submeter a

questao a prévia apreciacdo da Assembléia Gel@udéstas, tendo em conta os interesses do
Fundo e dos demais quotistas, e eventuais confleomteresses em relagdo a conhecimentos
técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenlsidloydicando, nesta hipétese, impedidos de

votar os quotistas que requereram a informacéao.

Artigo 46 — Caberd, ainda, ao Gestor:
| - fornecer ao Administrador, no prazo por eleicsaldo, as informacdes e documentos
necessarios para a elaboracdo do parecer a reglasitmperacdes e resultados do Fundo

mencionado no inciso 1X do Artigo 44 acima,;

Il - comunicar ao Administrador, no prazo de 2{@ie quatro) horas, as decisdes do Comité de
Investimento;

Il — encaminhar, ao Administrador, as Atas do Qérde Investimento, para arquivo;

IV - elaborar relatérios mensais para o Administraalcerca do andamento das Companhias
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Investidas, na forma e com o conteudo definidovigneente entre as partes, contendo o
acompanhamento financeiro e de equilibrio econéiiécoada Companhia Investida, controle
de valores orcados e gastos de cada projeto, acbapanto da carteira de recebiveis,
auditorias financeiras e acompanhamento da reittatdd e comprometimento de capital do
Fundo em cada projeto, bem como em relacdo a &dude adequacdo as normas de
governanca conforme estabelecido no Artigo 26;

Artigo 47 - S&o atribuicdes do Gestor, delegadas ao Consdtbmvastimentos, com anuéncia
do Administrador, as seguintes atividades:

| - Prospectar e submeter a andlise do Gestor gtapde investimento e desinvestimento;

Il — Analisar e emitir pareceres a respeito dap@stas de investimento e desinvestimento a ele
apresentadas pelo Gestor;

Il - Definir conjuntamente com o Gestor quais egppstas de investimentos e desinvestimentos
a serem apresentadas ao Comité de Investimento;

IV - desempenhar suas atribuices de modo a atenalgjetivo e politica de investimento do
Fundo, bem como os limites e condi¢cOes estabeleddste Regulamento;

V - manter atualizada, em perfeita ordem e a disposdio Administrador, e do Gestor, toda a
documentacao, analises, pareceres e estudosaslai\Companhias Investidas;

VI - prestar, por meio da emissdo de parecerasf@snacoes que lhe forem solicitadas pelo
Gestor, ou pelo Administrador pertinentes as Comigarinvestidas;

VII - participar de encontros, reunifes e eventagamwizados pelo Administrador com o0s
quotistas do Fundo, na periodicidade e com a frefjdédefinida pelo Administrador,
prestando a assessoria, assisténcia e consulémeasarias;

VIII - participar de reunides mensais, ou sempre galicitado, com o Administrador e o
Gestor, prestando a assessoria, assisténcia dtooastecessarias;

IX - participar, em conjunto com o AdministradoroeGestor, da gestdo das Companhias
Investidas. As atividades previstas neste incis@ossempre e necessariamente desenvolvidas
em conjunto com o Administrador e com o GestorG®psultor de Investimentos; e

X - estabelecer mecanismos de controle das Conmgmahtiestidas.

Paragrafo Primeiro — O Consultor de Investimentos prestard assessassisténcia e
consultoria ao Gestor na execucao das atribuig@esspas nos Artigos 45 e 46.

Paragrafo Segundo- O Consultor de Investimentos obriga-se a mamealgsoluto sigilo as

informacbes as quais tiver acesso em funcdo ddoobfste regulamento, concordando em
nao revelar, duplicar ou reproduzir, sob qualqoemé, direta ou indiretamente, informacfes
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ou documentos ndo publicos pertinentes ao objetie dlestrumento.

Paragrafo Terceiro— O Consultor de Investimentos deverd informar ast@, durante toda
a duracdo do Fundo, todas as suas modificacOest&@ias que venham a ocorrer neste
periodo.

Artigo 48 - E vedado ao Administrador e ao Gestor praticaseguintes atos em nome do
Fundo, direta ou indiretamente:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos;

Il - prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigaiseb qualquer outra forma;
IV - prometer rendimento predeterminado aos quastjst

V - negociar com duplicatas, notas promissériaseadas aquelas de que trata a Instrucao
CVM n° 134/90, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM

VI - aplicar recursos em companhias que nédo segaiiadas no Brasik; e

VIl — aplicar recursos na aquisi¢do de bens iméeeu

VIII - aplicar recursos na subscricdo ou aquisigé@coes de sua prépria emissao.

Artigo 49 - O Administrador, observadas as limitac6es ledais poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessérios a adgdistda carteira do Fundo, a fim de fazer
cumprir os objetivos deste Fundo, inclusive comepes para: abrir e movimentar contas
bancérias; adquirir e alienar livremente titulogaékores mobiliarios, em conformidade com a
Politica de Investimentos do Fundo estabelecidéen@egulamento; transigir, dar e receber
quitagcdo, outorgar mandatos, e enfim praticar tadoatos necessarios para a administracdo da
carteira do Fundo, observadas (i) as limitacbetedeegulamento, (ii) o que for decidido nas
Assembléias Gerais de Quotistas, (iii) as deterpdiesa do Comité de Investimento e (iv) a
legislacdo em vigor.

Artigo 50 - O Administrador obriga-se a cumprir as obrigacpeevistas na Lei 9.613/98, bem
como na Instrugdo SPC n° 20, de 1° de fevereir@0f8, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimeétadagem de dinheiro" ou oculta¢do de
bens, direitos e valores identificados pela °e®1613/98, sendo certo que quaisquer penalidades
eventualmente impostas aos quotistas em decorréadata de cumprimento dessas regras, por
parte do Administrador, serdo por este suportadas.

Paragrafo Unico - Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumptamdo disposto no
"caput" deste Artigo serdo suportadas pelo Administrador.
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Artigo 51 - O Gestor, diretamente ou por meio de seus sos&a um dos investidores do
Fundo, comprometendo-se a nele aportar o equieakmt reais a R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais), sujeito as mesmas regasgemais quotistas.

Capitulo IX - Dos Encargos do Fundo

Artigo 52 - Constituem encargos do Fundo:

| - quaisquer despesas inerentes a constituic&uddo e referentes a realizacdo de Assembléia
Geral de Quotistas;

Il - quaisquer despesas referentes a fusdo, in@gPo, cisdo ou Liquidacdo do Fundo, dentro
dos limites aprovadas pela Assembléia Geral deiast

lll - as Taxas de Administracdo pagas ao Administra ao Gestor e ao Consultor de
Investimentos e de Performance, pagas ao GestoCerssultor de Investimentos;

IV - os honorarios e despesas dos auditores egealve da auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo;

V - honorarios de advogados, custas e despesa&tatas; incorridas para a defesa dos interesses
do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive evertoatlenacao judicial, se for o caso;

VI - as taxas, impostos e contribuicdes federassadriais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, diibbsigacdes do Fundo;

VII — despesas com o registro de documentos, irm@ceexpedi¢do e publicagdo de relatorios,
formulérios e informacdes periddicas de interesseFdndo, previstas na regulamentacao

pertinente e neste Regulamento;

VIl - despesas com as correspondéncias de interdesFundo, inclusive comunicacdo a
quotistas;

IX - os emolumentos e comissdes pagas sobre opragdcompra e venda de titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

X — parcela de prejuizos eventuais ndo cobertogapalice de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia do Administrador e/ou do Gestorxer@cio de suas funcoes;

XI — taxa de custddia dos titulos e valores mofidgintegrantes da carteira do fundo;

XII - os prémios de seguro, bem como quaisquereadesprelativas a transferéncia de recursos
do fundo entre bancos;

XIll - as despesas com a contratagdo de tercetm@sestar servigos juridico-legais, fiscais,
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contabeis e de consultoria especializada, ficartddas a 0,2 % (dois décimos por cento) do
total do Capital Comprometido ao ano ao longo ddode de Investimento, e 0,2 % (dois
décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundoaao apds o Periodo de Investimento,
despesas estas ndo inclusas na taxa de admirastnia@@&rfomance.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas como encargesndio correrdo por
conta do originador da despesa (Administrador, deesi Consultor de Investimentos), salvo
decisado contraria da Assembléia Geral de Quotistas,

Paradgrafo Segundo- Em hip6tese alguma o Administrador, o Gestor €ansultor de
Investimentos poderdo: (i)ser contratados parar ataaandlise de Companhia Alvo como
assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contrptastador de servico que tenha real ou
potencial conflito de interesse com a pertinentey@mhia Alvo.

Paragrafo Terceiro - O Administrador poderd estabelecer que parcelas Tdxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fung@@stadores de servicos que tenham sido
sub-contratados pelo Administrador, desde que oa&win dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo fixada aguRamento do Fundo.

Paragrafo Quarto — As despesas relativas a constituicao e disg@oupublica de cotas do

FUNDO compreendem a taxa de registro na CVM, decgdo dos prospectos, o registro do
regulamento em cartério e a publicacdo do anuneiénitio e encerramento de distribuicdo
publica de cotas. A soma destas despesas serdci@gssao Administrador por ocasido da
primeira integralizacdo de cotas do fundo.

Capitulo X - Das Demonstra¢des Contabeis e Informées

Artigo 53 - O Fundo terd escrituracdo contabil propria, ddeeas aplicacbes, as contas e as
demonstrag8es contabeis do Fundo ser segregadde Aasninistrador e do Gestor, bem como
do custodiante e do depositario.

Artigo 54 - O exercicio social do Fundo coincidira com o aivil.

Artigo 55 - As demonstrag@es contabeis do Fundo serdo gsudadseguinte forma:

| - as acdes sem cotacdo em bolsas de valoresroadoede balcdo organizado, serdo avaliadas
pelo seu valor de equivaléncia patrimonial, ataalizcom base nas demonstragfes financeiras
da respectiva Companhia Investida, acrescido ouzial conforme o caso, do 4gio ou desagio

registrado & época da aquisi¢cao do investimento;

Il - acGes com cotagdes em bolsas de valores ocanheide balcéo organizado serdo avaliadas
pela cotacdo média do ultimo dia util do més ad sgiaefere a demonstracao;

Il - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pellwr de seu principal acrescido da
remuneracdo decorridpro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de
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emissao, ou pelo valor das acdes em que sejamrtioiage calculadas nos termos do item "I" ou
“II” acima, conforme o caso;

IV - titulos publicos integrantes da carteira doéfai serdo avaliados a preco de mercado; e

V - demais titulos privados serdo avaliados a pdecmercado, com vistas a refletir o valor real
de negociagdo imediata do titulo e compatibilizzu salor ao de transacdes realizadas por
terceiros.

Artigo 56 - O Gestor devera remeter aos quotistas, trimesdrdae, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias contados do final de cada trimestréatéBo reportando a situacdo de cada
Companhia Investida.

Artigo 57 - O Administrador devera remeter:

| - Aos quotistas:
a) mensalmente no prazo de 10 (dez) dias apdéseoranento do més:
() o extrato mensal contendo o valor patrimonial dat@u
(i) o percentual de participagédo do quotista nodey e
(i) o patriménio total do Fundo e composicaoaateira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que egiam o em formato exigido pela
regulamentacao em vigor.

Il - A CVM, através do Sistema de Envio de Docurosrdisponivel na pagina da Comiss&o na
rede mundial de computadores, conforme modelo dispbna referida pagina, e também ao
cotista, as seguintes informacoes:

a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) did@s apencerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

i) valor do patriménio liquido do Fundo;
i) nimero de cotas emitidas

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta)mbaaencerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

i) composicdo da carteira, discriminando quantidadespécie dos titulos e valores
mobiliarios que a integram;

i) demonstracBes financeiras do Fundo acompanhdalateclaracdo a que se refere o
inciso IX do artigo 44.

ii) os encargos debitados ao Fundo, devendo pec#digado o seu valor; e

iv) relagdo das instituicdes encarregadas da jgési@os servicos de custodia de titulos e
valores mobiliarios componentes da carteira.

¢) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias amig@ramento do exercicio social a que se
referirem, as seguintes informacdes:
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i) demonstracdes financeiras acompanhadas de paeegditor independente;

i) o valor patrimonial da quota na data do fechata do balango e a sua rentabilidade no
periodo; e

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo pecdEado o seu valor e percentual em
relag@o ao valor do patrimonio liquido média amleeFundo.

Paragrafo Primeiro - As informagfes acima poderédo ser remetidas poeiooceletrénico pelo
Administrador aos quotistas, desde que estes shjgitiamente comunicados.

Paradgrafo Segundo- O Administrador se compromete, ainda, a displirélp aos seus
guotistas todas as demais informagdes sobre o Fefodosua administracdo e a facilitar aos
quotistas, ou terceiros em seu nome, devidamemntitddos por instrumento proprio, 0 exame
de quaisquer documentos relativos ao Fundo e admanistracdo, mediante solicitagdo prévia
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro - A prestacdo das informagcBes acima devera olrserestabelecido no
Paragrafo Unico do Artigo 44 e no Paragrafo Teocedr Artigo 45.

Paragrafo Quarto - No caso de o fundo ter as suas quotas admaéig&gociacdo no mercado,
0 administrador devera fazer publicar demonstrafidasceiras anuais e parecer de auditoria no
prazo de 90 (noventa) dias do encerramento doieierc

Paragrafo Quinto - O Administrador devera enviar simultaneamen@VaM exemplares de
quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgpdea cotistas ou terceiros.

Artigo 58 - As informacdes prestadas ou qualquer materidivddgacdo do Fundo nédo poderdo
estar em desacordo com o seu Regulamento ou catérie$ protocolados na CVM.

Paragrafo Unico - Caso alguma informacdo do Fundo seja divulgada tworrecdes ou
informacdes ndo verdadeiras que possam induzir vesiidor a erros da avaliacdo, o
Administrador, por iniciativa propria ou por detémacdo da CVM, devera utilizar-se do mesmo
veiculo de divulgacdo da informacdo errbnea, cadstale modo expresso que a informacgao
esta sendo republicada por determinacdo da CVHkéy gecaso.

Artigo 59 - O Administrador deverd fazer as publicacdesipra@y neste Regulamento sempre
no mesmo periddico e qualquer mudanca deveraseedida de aviso aos quotistas.

Capitulo XI - Da Liquidagéo

Artigo 60 - O Fundo entrard em Liquidacéo (i) ao final daZer de Duracdo ou de suas

eventuais prorrogacdes, conforme o caso ou (iihdpa Assembléia Geral de Quotistas assim

determinar.

Paragrafo Primeiro - Mediante indicacdo do Gestor e aprovacdo da AdgemGeral de
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Quotistas, a Liquidacao do Fundo sera feita de dasaformas a seguir, sempre levando-se em
consideracdo a op¢ao que possa gerar maior respidad 0s quotistas:

| - venda em bolsa de valores ou em mercado dédalganizado, observado o disposto na
legislacao aplicavel;

Il - exercicio, em bolsa de valores ou em mercaslbalcdo organizado, de op¢des de venda,
negociadas pelo Gestor, quando da realizacao destimentos;

lll - entrega de titulos e valores mobiliarios neigdos em mercado organizado de bolsa ou de
balcdo ou nos mercados financeiros aos quotistaendo estes valores ser abatidos do céalculo
da Taxa de Performance, conforme definido nestelRemnto.

Paragrafo Segundo- Em qualquer caso, a Liquidagéo de ativos seté&aea com observancia
das normas operacionais estabelecidas pela CVighapls ao Fundo.

Artigo 61 — Caso, ao final do Prazo de Durac¢do do Fundo csuds eventuais prorrogacoes,
existam ativos integrantes da carteira que n&o atentsido alienados ou resgatados
integralmente, tais ativos serdo avaliados, inctupara fins de apuracao da taxa de performance
devida ao Gestor e ao Consultor de Investimentoggeciados de acordo com as seguintes
regras:

(i) a partir do inicio do exercicio anual relatizo encerramento do Prazo de Duracéo do
Fundo, os ativos integrantes da carteira que tergidonobjeto de oferta de compra formulada
por terceiros interessados, mas ndo tenham sidmaaldos por decisdo do Comité de
Investimento, deverédo ser avaliados pelo precdaufer atualizado de acordo com a variagao do
INPC desde a data da oferta, e, poderdo, a crith# quotistas, ser (a) adquiridos pelos
guotistas, proporcionalmente as quotas detidaslieineiro, ou (b) distribuidos aos quotistas, na
proporcdo das quotas detidas no Fundo, na datacgoramento do Prazo de Duracdo do Fundo;

(i) os ativos que, na data de encerramento do d;unéo tiverem sido alienados ou
resgatados integralmente, e ndo tenham sido otietferta de compra na forma do item (i)
acima, devem ser considerados, para efeito dele@oupatriménio liquido naquela data, como
sem nenhum valor.

Paragrafo Primeiro - Na liquidacéo do Fundo, a Assembléia Geral deti@as deliberara se o
Gestor podera optar , por um periodo de um anorgadizar a venda dos ativos aos quais néo
tenha sido atribuido valor, de acordo com o itejrd@ste Artigo. Caso a Assembléia Geral de
Quaotistas delibere e o Gestor opte por realizarala dos ativos nos termos deste paragrafo, os
guotistas outorgardo ao Gestor mandato irrevogdveletratavel, sem previsdo de quaisquer
despesas para os quotistas, com plenos poderesg@goaiar livremente e alienar os ativos
transferidos aos quotistas, observado (i) o pr&zand ano e (ii) aprovacao prévia pela maioria
dos quotistas do Fundo para referida alienacadoaobtencdo de aprovacao dos quotistas nos
termos deste item implicard na distribuicdo aodigtas dos ativos na forma dos itens (a) ou (b)
do Artigo 61(i).

82



Paragrafo Segundo- O Gestor e o Consultor de Investimentos far&ogjwuma remuneracao
pela venda dos ativos descritos conforme acima,sgu& fixada de acordo com 0s mesmos
critérios e principios aplicaveis a taxa de pertomoe, calculada como se o Fundo néo tivesse
sido extinto, sendo que o valor efetivo de venda dieridos ativos ou valor de proposta
vinculante apresentada pelo Gestor para a vendattes serd computado para fixacdo dessa
remuneracao.

Paragrafo Terceiro - Qualquer alteracdo aos paragrafos primeiro eirgkg acima, ficard
Sujeita & prévia e expressa aprovacao do Gestor.

Paragrafo Quarto — Em caso de o Gestor optar, e a Assembléia @er§uotistas aprovar,
pela venda dos ativos remanescentes a que se efeaedgrafo primeiro deste artigo, ndo
havera cobranca de taxa de administracao.

Artigo 62 — A liquidacdo do Fundo devera ser comunicada a Chdprazo de 8 (oito) dias
contados de sua deliberacdo em assembléia geral.

Paragrafo Primeiro - Tal deliberagdo somente produzira efeitos drpdatdata de protocolo na
CVM da cépia da ata da assembléia geral, com oorteor da deliberacéo e do regulamento do
fundo consolidado, se for o caso.

Paragrafo Segundo- O Administrador devera, ainda, praticar todofims necessarios ao seu
encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 63 - Quando da Liquidagdo do Fundo ao término do PdazDurac¢do, o Administrador
devera iniciar a divisdo do Patrimdnio Liquido dm&o entre os quotistas, observadas as suas
participagfes percentuais no Fundo, no prazo magen®0 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duracéo ou de sua prorrogacéao, observdidpasto neste Capitulo.

Capitulo XII — Dos Riscos Associados Ao InvestimeotNo Fundo

Artigo 64 — N&o obstante os cuidados a serem empregadosAgdehistrador, Gestor e
Consultor de Investimentos na implantacdo da palitde investimentos descrita neste
Regulamento, os investimentos no Fundo, por supripréatureza, estdo sujeitos a riscos,
incluindo mas néo se limitando a:

(i) — Restricbes ao resgate de Quotas e LiquidezRaa

O Fundo, constituido sob a forma de condominidddo, ndo admite a qualquer
momento o resgate de quotas. Caso os Quotistasnuse desfazer de seus investimentos no
Fundo, sera necessaria a venda de suas Quotasrcadmeecundario. Todavia, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado sédondxistente no Brasil para negociar
guotas de fundos de investimento em participagpessanta baixa liquidez, os Quotistas do
Fundo poderéo ter dificuldade em realizar a veratastias Quotas e/ou obter precos reduzidos
na venda das mesmas.

(if) — Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

83



As aplicagBes em valores mobiliarios do Fundo ssgram peculiariedades em relagéo
aos investimentos realizados pela maioria dos fiddoinvestimentos brasileiros, em razdo das
caracteristicas de prazo e dura¢do do mesmo. CReadp precise se desfazer de parte desses
valores mobilidrios como debéntures, bdnus, ac@esothpanhias fechadas, ou abertas com
pouca negociacdo, podera ndo haver comprador aegw gle negociacdo obtido poderd ser
reduzido devido a baixa liquidez no mercado de h#li no pais, causando perda de
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capviastido pelos Quotistas.

(iif) - Pagamento Condicionado ao retorno das Corhae Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo proveniesssscialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneracdes que sejam awbwds valores mobiliarios integrantes de
sua carteira, bem como pela alienacédo de bengdemitelas Companhias Investidas. Portanto, a
capacidade do Fundo de amortizar suas obriga¢tiesawlicionada ao recebimento pelo Fundo
dos recursos acima citados.

(iv) - Nao Recuperacao dos Recursos Aplicados

Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobrauljeal ou extrajudicial, dos
valores mobiliarios cujos valores de principal owcargos ndo tenham sido honrados, nao
existem quaisquer garantias de que os montanteglodeserdo recuperados, total ou
parcialmente, em prazo compativel com a durac&euddo. Nessa hipotese, os rendimentos do
Fundo e, em decorréncia, dos Quotistas, poderdmpactados de modo negativo.

(v) — Critérios de Elegibilidade das Companhiasbias

A selecdo de projetos e companhias passiveis wiistimentos por parte do fundo
devera seqguir os critérios de elegibilidade presgisteste Regulamento e sua aprovagdo sera feita
pelo Comité de Investimento. Apesar disso, o cumgmto dos critérios de elegibilidade ndo
constitui garantia de rentabilidade ou promessatrileuicdo de rendimentos na medida esperada
pelos Quotistas do Fundo, haja vista que a condeg@mdmico-financeira das companhias
investidas poderd ser prejudicada por fatores exasyeausados por alteracdes no cenario
macroecondmico do pais, que ndo podem ser prewistesipadamente.

(vi) — Concentracado da Carteira

Apesar da limitagéo estabelecida por este Regui@mne cumprimento deste requisito
nao se constitui em promessa ou garantia de rédeatd ou manutencdo de rendimentos ao
quotista, podendo a concentracdo de aplicacaocdesms, mesmo que limitada, em uma mesma
Companhia Investida, na hipétese de ma performdesta, comprometer a performance do
Fundo. Nesta situacdo, os rendimentos do Fundonsequentemente, o dos Quotistas poderéo
ser impactados negativamente.

(vii) - Do uso de Derivativos

A contratacé@o pelo fundo de modalidades de opesagdé derivativos podera acarretar
variacfes no valor de seu patrimonio liquido spes aquelas que ocorreriam no caso de tais
estratégias ndo terem sido utilizadas. Essa situggidlera, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e aos seus Quotistas, priopalmente a sua participacdo no patriménio.
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(viii) — Nao garantia de Rentabilidade

O objetivo de rentabilidade do Fundo ndo constjfuiantia minima ou promessa de
obtencdo ou manutenc¢éo de rentabilidade do Funderiicacdo de rentabilidade passada em
qualquer fundo de investimento em participacdestexie no mercado ou no préprio Fundo nao
representa garantia de rentabilidade futura. Adaimente, a aplicagéo dos recursos do Fundo
em projetos que possuem riscos relacionados aidapacde geracdo de receitas e pagamento
de suas obrigacdes ndo permite determinar quajtprémetro de rentabilidade seguro para o
Fundo. Os cotistas do Fundo estardo sujeitos aiposj resultantes, dentre outros fatores, da
depreciacéo dos ativos e bens integrantes de gea&a

(ix) — Regulamentacédo e Politicas Intervencioniptasparte do Governo Federal

Os investimentos do Fundo serdo destinados astimentos em companhias dos
Setores Alvo, setores estes que sdo, em grandg pEgtilamentados pelo Poder Publico. Assim,
alteracBes na regulamentacdo desses setores,rgdpatual ou proximos governos, poderao
impactar negativamente as companhias investidasme,consequéncia, a capacidade de
pagamento e a rentabilidade do Fundo.

Capitulo XIlI - Disposi¢des Finais

Conflito de Interesses

Artigo 65 - O Comité de Investimento do Fundo devera amahsaeventuais situacfes de
Conflito de Interesses, conforme definido nos pafég abaixo, e aprovar, ou ndo, operacdes
que envolvam tal conflito, ainda que potencial. @mnistrador, o Gestor e o Consultor de
Investimentos deverdo sempre agir de boa-fé, eptdelse de potencial conflito de interesses,
submeter sua resolucéo a aprovacao do Comité detimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O quotista e/ou membro do Comité de Investimecbodlitado, ou seja,
que se encontre em uma situacdo que o coloquengmt®u efetivamente, em situtacdo de
Conflito de Interesses, de qualquer natureza, de\®rinformar a referida situacdo ao
Administrador, o qual informard essa mesma situagsiademais membros do Comité de
Investimentos e/ou demais quotistas; e (ii) alsted- de participar das discussdes, salvo de
detiver informacdes que desabonem o investimergsimacomo de votar nas reunides do
Comité de Investimentos e/ou nas Assembléias Gdeafduotistas realizadas para a resolucéo
de Conflito de Interesses.

Paragrafo Segundo— O Gestor se compromete a levar ao conhecimeat€amité de
Investimento toda e qualquer operacéo e situagéficada em Oportunidades de Investimento

gue possam ser caracterizadas como de potencfatade interesses.

Investimento Conjunto

Artigo 66 - O Administrador, o Gestor e o Consultor de Itivesntos deverdo, caso aprovado
pela Assembléia Geral de Quotistas e respeitada&stigdes legais, oferecer (i) aos quotistas, e
(i) a empresas ligadas direta ou indiretamentie &dministrador, ao Gestor e ao Consultor
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de Investimentos, oportunidades de investir, nasgamhias Alvo, em condicdes equitativas e
juntamente com o Fundo, montante excedente aotimego que o Fundo deliberou realizar.
Na hipdtese de ocorrer um interesse conjunto dasops acima mencionadas, o valor do
investimento excedente ao do Fundo sera rateade eles, nas condicbes em que 0S mesmos
vierem a negociar.

Capitulo XIV- Arbitragem

Clausula Compromissoéria

Artigo 67 - Os desentendimentos, duvidas ou conflitos oosnda interpretagdo e/ou
implementacao do disposto neste Regulamento sehdciaados por meio de arbitragem, nos
termos da Lei 9.307/96, a qual reger-se-4 pelolaemgnto da Céamara de Arbitragem do
Mercado (“CAM”) da BOVESPA, sendo certo que exalagiente para a obtencdo das medidas
liminares acautelatorias ou preventivas, bem coara p inicio obrigatério no procedimento
arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei 9.307/86para a execuc¢do da sentenca arbitral, se
necessario, fica eleito o foro da Justica Fed&e¢ao Judicidria do Rio de Janeiro — RJ, com
expressa rendncia a qualquer outro, por mais eghitio que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Paragrafo Unico — Todos os prazos mencionados no Regulamento dd, €Anferidos as
partes litigantes, serdo sempre contados em dobro.

Assinam o presente instrumento os Procuradoresita Econbmica Federal.
Brasilia (DF), 10 de junho de 2008

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Vice-Presidéncia de Ativos de Terceiros

Este Regulamento encontra-se averbado sob n° 785/9Me 17/06/2008, a margem do
registro n® 647.622, de 03/01/2007, no 2° Oficio Begistro de Titulos e Documentos da
cidade e comarca de Brasilia — DF.
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(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE QUOTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAIXA AMBIENTAL

Coédigo do Ativo Emissor
| | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAIXA AMBIENTAL |
| Numero do Boletim | N° Agéncia/Opet/N° Conta | Data da Subscricio |
Administrador CNPJ/MF
| CAIXA ECONOMICA FEDERAL | 00.360.305/0001-04 |
Endereco Cidade UF
Av. Paulista, 2300 11° Andar | Sdo Paulo | sp

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Distribuicdo puablica de minimo de 400.000 (quatrocentas mil) até 700.000 (setecentas mil) quotas do Fundo de
Investimento em Participacées Caixa Ambiental, em uma unica série, com valor nominal unitario inicial de R$
1.000,00 (hum mil reais), perfazendo um montante de até R$ 700.000.000,00 (setecentos milhGes de reais) na data
da concessio de registro pela CVM.

O investidor devera subscrever, no minimo, um valor de quotas equivalente a R§ 1.000.000,00 (hum milhao de
reais).

A emissio de quotas do Fundo de Investimento em Participagdes CAIXA Ambiental foi registrada junto a
Comissdo de Valores Mobiliarios sob o n® CVM/SRE/RFP/2007/003, em 10 de janeiro de 2007.

Nome do Subscritor/Investidor CNPJ/CPF
Orgao Emissor Endereco UF
Documento de
Identificagio
Bairro Cidade CEP
Telefone Ramal E-mail
Nome do Representante Legal CPF
Documento de Orgio Telefone E-mail
Identificacao Emissor
Nome do Representante Legal CPF
Documento de Orgio Telefone E-mail
Identificacao Emissor
Preco de Subscrigio Quantidade de Quotas Subscritas TOTAL
Coordenador Gestor
| Caixa Econdmica Federal | Banif Banco de Investimento (Brasil) S.A |

Forma de Pagamento
| MOEDA CORRENTE NACIONAL |
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TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO
O Investidor declara que:

a) recebeu uma cépia integral e fiel do Regulamento e do Prospecto do Fundo de Investimento em Participagoes CAIXA Ambiental,
tomou conhecimento das disposi¢oes neles contidas, em especial daquelas referentes a politica de investimento, aderindo, portanto, aos termos
do seu Regulamento, e manifestou seu interesse em subscrever quotas do Fundo de Investimento em Participacdes CAIXA Ambiental;

b) para fins de ingresso no Fundo de Investimento em Participagdes CAIXA Ambiental atesta neste ato que ¢ Investidor Qualificado nos

termos do artigo 109 da Instrugio CVM n° 409/04 ¢ alteracdes postetiores, enquadrando-se como:

() institui¢des financeiras;

() companhias seguradoras e sociedades de capitalizacio;

() entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

() pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,

adicionalmente, atestem por esctito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio;
() fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e
() administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proprios.
c) esta ciente de que a falsidade na prestagao das informagdes acima mencionadas sujeitara o mesmo as penalidades previstas na legislacao em
vigor;
d) tem conhecimento de que o investimento minimo no Fundo de Investimento em Participagdes CAIXA Ambiental serd de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais); e
¢) esta ciente:
i) de que as informag¢des do Fundo serdo divulgadas no periédico “Gazeta Mercantil ou Valor Econémico”;
if)  dos tiscos decortentes do investimento no Fundo, tal como disposto no Regulamento e no Prospecto do Fundo; e
i) da possibilidade de alteracao do Regulamento em decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM,

independentemente de tealizagio de assembléia geral, nos termos do artigo 15, pargrafo primeiro da Instrucio n® 391/03, da CVM.

Declaracgio

DECLARA PARA TODOS 08 FINS QUE ESTA DE ACORDO COM AS CONDICOES EXPRESSAS NO PRESENTE DOCUMENTO, ALEM DE
TER TOMADO CONHECIMENTO (I) DAS DISPOSICOES CONTIDAS NO REGULAMENTO DO FUNDO E NO PROSPECTO,
ESPECIALMENTE AQUELAS REFERENTES A POLITICA DE INVESTIMENTO E (I DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO NO
FUNDO. ESTE FUNDO NAO PERMITE O RESGATE DE COTAS, A NAO SER NO FINAL DO PRAZO DE DURAGCAO DO MESMO. AS
COTAS OBJETO DESTA SUBSCRIGAO TERAO SUA PROPRIEDADE TRANSFERIDA, FIDUCIARIAMENTE, PARA A CBLC — COMPANHIA
BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA E CETIP — CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO, E SERAO NEGOCIAVEIS NO
MERCADO SECUNDARIO, NOS TERMOS DE SEUS REGULAMENTOS INTERNOS QUE DECLARO CONHECER E CUMPRIR.
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