Prospecto de Distribui¢do Publica das Cotas da Primeira Emissao do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES VITORIA SHOPPINGS
CNPIJ/MF n° 09.643.383/0001-90

Distribuicao publica de até 8.000 cotas de uma tunica classe, nominativas e escriturais, da primeira emissdo (“Distribuicdo Publica” e “Cotas”,
respectivamente) do Fundo de Investimento em Participacdes Vitdria Shoppings (“Fundo”), perfazendo o montante total de até:

R$ 800.000.000,00

O Fundo, um condominio fechado constituido nos termos da Instru¢cdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 391, de 16 de julho de 2003, tem
por objetivo obter retornos significativos e valoriza¢do de capital a longo prazo por meio de investimento em agdes, certificados de depdsito de acdes,
debéntures, bonus de subscri¢do, ou de outros titulos e valores mobilidrios de emissdo de uma ou mais companhias abertas ou fechadas, que atuem no
segmento imobilidrio comercial e que tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a
administracdo ou exploracdo de shopping centers, bem como a aquisi¢do ou locag@o de terrenos para a construgdo dos respectivos shopping centers e
negociagio de suas unidades/lojas.

As Cotas serdio objeto de distribuicdio piblica, coordenada pelo Banco BVA S.A., institui¢do financeira com sede na cidade o Rio de Janeiro na Avenida
Almirante Barroso, n° 52, 19° andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 32.254.138/0001-03 (‘“Distribuidor”), exclusivamente no mercado brasileiro,
no Sistema de Fundos Fechados - SFF, administrado pela Camara de Custddia e Liquidacdo - CETIP. A Distribuigdo Publica é composta por 8.000 Cotas
com preco unitdrio de emissao de R$ 100.000,00 (o “Preco de Emissao”), totalizando o montante equivalente a R$ 800.000.000,00.

O Fundo foi constituido e a Distribui¢do Publica foi aprovada por ato da BEM DTVM Ltda., institui¢cdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S@o Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, na qualidade de
administrador do Fundo de Investimento em Participagdes Vitéria Shoppings (“Administrador”), em 12 de junho de 2008, e o regulamento foi arquivado
no 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Osasco, Estado de Sdo Paulo, em 17 de junho de 2008, sob o n® 220.517. A 37 alteracdo do
regulamento foi registrada em 27 de fevereiro de 2009 sob o n° 227.682 (“Regulamento”).

A presente Distribuicdo Publica foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2008//046 em 25 de Agosto de 2008.

O prblico alvo da Distribui¢do Piblica é constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme defini¢do do art. 109 da Instru¢do CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha
garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo nio conta com garantia do Administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem ler a secao de “Fatores de Riscos” deste
Prospecto. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros.

As informacoes contidas neste Prospecto estdo em consonincia com o Regulamento, porém néo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa
tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial atencio as secdes relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e
composicao da Carteira, bem como as disposicoes deste Prospecto que tratam sobre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito.

Este Prospecto nao deve, em nenhuma circunstincia, ser considerado como recomendacio de compra de Cotas. O investimento no Fundo
apresenta riscos para o investidor. Ao decidir por adquirir as Cotas, potenciais investidores deverao realizar sua prépria analise e avaliacao dos
riscos decorrentes do investimento.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de compromisso de investimento no Fundo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do
Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢cdo da Carteira, das taxas de
administracdo e performance devidas ao Administrador e ao Gestor, bem como a remuneragdo do Custodiante, da qualificacdo e da experiéncia
profissional do corpo técnico do Administrador e do Gestor, das despesas com comissdes ou taxa de subscri¢@o, distribui¢@o e outras com que o investidor
tenha que arcar, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de varia¢@o e perda no patriménio liquido do Fundo,
e, conseqiientemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial da Carteira, mediante a participacdo em operagdes com
opg¢des que tenham como ativo subjacente titulos e valores mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversdo. Tais
estratégias de derivativos, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Cotistas do Fundo.

“A autorizacdo para o funcionamento do Fundo e/ou negociacdo das Cotas niao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador, do Gestor e demais instituicées prestadoras de servicos ao
Fundo”.

ADMINISTRADOR GESTOR DISTRIBUIDOR
BEM DTVM LTDA. Wany
VIiTORIA N5 ”‘] \5;; ASSET MANAGEMENT
(Uma Empresa do Grupo Bradesco) “-“i:‘émi"-.- Banco BVA S.A.
CUSTODIANTE ASSESSORES LEGAIS
Custedia BARBOSA, MUSSNICH & ARAGAO
Rraaarn Qualificada

A data deste Prospecto € 27 de fevereiro de 2009.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir atribuidos:

Administrador

ABL Adicional
ABRASCE

ACNielsen

ANBID

Aniincio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Assembléia Geral de Cotistas ou
Assembléia Geral

Auditores Independentes
Boletim de Subscricao
BM&FBOVESPA

Brasil ou Pais

Capital Comprometido

Carteira
CETIP
CMN

Comité de Investimentos

Companhias Investidas

Compromisso de Investimento

BEM DTVM Ltda., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.066.670/0001-00, credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracio de carteira por meio do Ato Declaratério n° 3.067, de 06 de setembro de
1994.

Area Bruta Locével Adicional.

Associagdo Brasileira de Shopping Centers.

A.C. Nielsen do Brasil S.A., companhia lider mundial em pesquisas de mercado,
pertencente ao The Nielsen Company.

Associag¢ao Nacional dos Bancos de Investimento.

Antncio de Encerramento de Distribui¢do Piblica da Emissdo de Cotas do Fundo.

Antncio de Inicio de Distribuicdo Publica da Emissdo de Cotas do Fundo.

Assembléia Geral de Cotistas do Fundo.

KPMG Auditores Independentes.

Boletim de subscri¢do de Cotas por ocasido de qualquer subscri¢do de Cotas.
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Republica Federativa do Brasil.

Valor comprometido de cada cotista em relacdo ao Fundo, previsto no Boletim de
Subscri¢do e, conforme o caso, no Compromisso de Investimento.

Carteira de investimentos do Fundo.
Camara de Custédia e Liquidag@o.
Conselho Monetario Nacional.

Comité formado por até 7 membros, para realizacdo das atividades previstas no
Regulamento.

Companhias abertas ou fechadas que atuem no segmento imobilidrio comercial e que
tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades
relacionadas & administracdo ou exploragdo de shopping centers, bem como a aquisi¢cio
ou locagdo de terrenos para a construcao dos respectivos shopping centers e negociacdo de
suas unidades/lojas.

Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, a ser assinado pelo Cotista ao
ingressar no Fundo e por ocasido de qualquer subscri¢io de Cotas.



Contrato de Distribuicio

Cota ou Cotas

Cotista ou Cotistas

Custodiante ou Bradesco

CVM
Distribuicao Piblica

Distribuidor

FIP
Fundo

Gestor

Instrucao CVM 391
Instru¢iao CVM 400
Instrucao CVM 409
Investidor Qualificado

Lojas-Ancora

Lojas-Satélite

Patrimonio Inicial Minimo

Periodo de Desinvestimento

O Contrato de Coordenagdo em Regime de Melhores Esforcos de Subscrigdo e Colocacio
de Cotas de Emissdo do Fundo, celebrado entre o Fundo e o Distribuidor em 24 de julho
de 2008.

Cota ou cotas de uma tnica classe, nominativas e escriturais, de emissido do Fundo.

Investidor ou investidores qualificados, nos termos do artigo 109 da Instru¢io CVM 409,
que invistam no Fundo.

Banco Bradesco S.A., com sede na Avenida Yara, s/n°, Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12.

Comissao de Valores Mobilidrios.

A presente oferta publica de distribui¢do da emissdo de Cotas do Fundo.

Banco BVA S.A., com sede na Avenida Almirante Barroso, n.° 52, 19° andar, Centro,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 32.254.138/0001-03, na qualidade de distribuidor do Fundo.

Fundo de Investimento em Participacdes, regulado pela Instrugao CVM 391.

Fundo de Investimento em Participacdes Vitdria Shoppings.

Vitéria Asset Management S.A., sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n° 52, 1901 e 1902 - parte, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 04.330.895/0001-83, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM
n° 9.233, de 27 de marco de 2007.

Instru¢do CVM n° 391, de 16 de julho de 2003.

Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004.

Investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instru¢do CVM 4009.

Grandes lojas conhecidas do publico, com caracteristicas estruturais e mercadoldgicas
especiais, que funcionam como forca de atracdo de consumidores, assegurando

permanente afluéncia e transito uniforme destes em todas as dreas de um shopping center.

Pequenas lojas, sem caracteristicas estruturais e mercadoldgicas especiais, localizadas no
entorno das Lojas-Ancora e destinadas ao comércio em geral.

O patrimdnio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 300.000.000,00.

Periodo de 4 anos seguintes ao Periodo de Investimento, no qual os investimentos deverdo
ser liquidados de forma ordenada e o produto resultante serd utilizado para amortizacio
das Cotas, observadas, para tanto, as disposi¢des aplicdveis previstas no Regulamento.
Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de Desinvestimento
poderd ser estendido por periodos sucessivos de 1 ano.



Periodo de Distribuicio

Periodo de Investimento

Prazo de Duracao

Preco de Emissao

Prospecto

Real

Regulamento

Rendimentos

Resolucado CMN 2.689
SFF

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Prazo de 180 (cento e oitenta) dias para a subscricdo e integralizacdo das cotas
constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo, contado da respectiva data de publicacdo do
Antncio de Inicio da Distribuicdo Publica, prorrogdvel por 180 (cento e oitenta) dias
mediante aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas ou, se ndo houver Cotistas, mediante
deliberacdo do Administrador.

Periodo de 6 anos, contados do inicio do Prazo de Dura¢do, no qual serdo realizados os
investimentos do Fundo, respeitados os limites de composi¢cdo e diversificacdo de
investimentos previstos no Regulamento. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de
Cotistas, o Periodo de Investimento poderd ser estendido por periodos sucessivos de 1
ano.

Periodo de 10 anos, contado da data da integralizacdo das Cotas constitutivas do
Patrimonio Inicial Minimo.

R$ 100.000,00 por Cota.

Este Prospecto de Distribuicdo Publica de Emissdao de Cotas do Fundo, datado de 27 de
agosto de 2008.

A moeda corrente no Brasil.

Regulamento do Fundo, consolidado por ato do Administrador em 18 de julho de 2008,
registrado no Cartério do 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo. A 27 alteragdo do Regulamento foi registrada em 11 de
agosto de 2008 sob o n°® 222.025.

Dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacdes, juros e quaisquer outros
rendimentos inerentes as acdes ou valores mobilidrios de emissdio das Companhias
Investidas detidas pelo Fundo, que venham a ser distribuidos pelas Companhias
Investidas.

Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e alteragdes posteriores.

Sistema de fundos fechados, administrado pela CETIP.

Remuneracio devida pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor, observadas as condi¢oes
previstas no Regulamento e neste Prospecto na secdo “Remuneracdo dos Prestadores de
Servicos e Outros Encargos”.

Remuneracido devida pelo Fundo ao Gestor sobre os ganhos distribuidos pelo Fundo,

observadas as condicdes previstas no Regulamento e neste Prospecto na secdo
“Remunerag¢do dos Prestadores de Servicos e Outros Encargos”.



CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS

Este Prospecto inclui estimativas e declaracdes futuras, principalmente nas Sec¢des “Fatores de Risco” e “O Setor
de Shopping Centers no Brasil”.

As palavras “acredita”, “antecipa”, “continua”, “entende”, “espera”, “estima”’, “pode”, “poderd”, “pretende” e
palavras similares t€ém por objetivo identificar declaracdes prospectivas. As estimativas e declaragcdes futuras foram
baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam ou
poderdo afetar os negdcios objetivados pelo Fundo. Muitos fatores importantes, além daqueles ja discutidos em outras
secdes do Prospecto, poderiam fazer com que os resultados do Fundo fossem substancialmente afetados, incluindo, entre
outros:

* a condugdo dos negécios exercidos pelas Companhias Investidas;

* alteracdes nos precos do mercado imobilidrio e na demanda, preferéncias e situacio financeira de clientes das
Companhias Investidas;

« taxas de inflacdo e flutuacdes nas taxas de juros;

* a regulacdo existente, bem como a futura;

* a habilidade do Gestor de implementar com sucesso a politica de investimento do Fundo;
« fatores demograficos e disponibilidade de renda;

* alteragdes em politicas fiscais e na legislacdo tributdria relacionadas aos ativos integrantes da Carteira, bem
como aos fundos de investimento em participagdes;

* intervencdes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente regulatério no
Brasil; e

* os fatores de risco apresentados na Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que o Administrador ndo assume a
obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas informagdes prospectivas em razdo da ocorréncia de novas
informagdes ou eventos futuros. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, as informagdes prospectivas constantes neste
Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros do Fundo podem diferir substancialmente daqueles
previstos em tais estimativas em razdo de inimeros fatores. Nenhuma dessas estimativas e declaragdes futuras consiste em
garantia de um desempenho futuro e cada uma dessas informagdes prospectivas envolve riscos e incertezas. Face a estas
limitagcdes, os investidores ndo devem tomar suas decisdes de investimento com base nas estimativas, projecdes e
declaragdes futuras contidas neste Prospecto.
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O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital
investido, por meio da aquisi¢do de acdes, debéntures, bonus de subscricio, ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acgdes de
companhias, abertas ou fechadas, que atuem no segmento imobilidrio comercial
e que tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento
de atividades relacionadas a administragdo ou exploracdo de shopping centers,
bem como a aquisi¢éio ou locacdo de terrenos para a construciio dos respectivos
shopping centers e negociacdo de suas unidades/lojas, participando do processo
decisério, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica.

O Fundo tem prazo de duracdo de 10 anos, contado da data de integralizacdo das
Cotas constitutivas do Patrimoénio Inicial Minimo, sendo os 6 primeiros anos
destinados ao Periodo de Investimento e os 4 anos seguintes ao Periodo de
Desinvestimento.

Havera apenas 1 classe de Cotas, atribuindo iguais direitos aos seus titulares.
O Fundo emitird e distribuird até 8.000 Cotas.

Serdo emitidas e distribuidas Cotas com prego de emissdo de R$ 100.000,00 por
Cota.

As Cotas serdo distribuidas ao ptblico pelo Distribuidor, por meio do regime de
melhores esforcos.

O Fundo € destinado a Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instrug¢do CVM 409, que busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo,
condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas.

R$ 1.000.000,00.

O Patrimbénio Inicial Minimo para funcionamento do Fundo ¢é de
R$ 300.000.000,00.
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As Cotas do Fundo objeto da Distribuicio Publica serdo registradas para
negociacdo no SFF. As Cotas do Fundo poderio ser transferidas mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado
em oficio de titulos e documentos, ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, quando houver sido objeto de distribuicdo publica, observadas as
demais condi¢des previstas no Regulamento, no Prospecto e os demais
requisitos aplicdveis conforme regulamentacdo da CVM. As Cotas do Fundo
somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo
estejam, se O cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente,
todas as obrigagdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

Fica limitado o nimero minimo de Cotas a serem adquiridas ou negociadas a 1
Cota, de modo que cada Cotista adquira ou negocie ao menos 1 Cota, sendo
vedada a aquisi¢do ou negociagdo exclusiva de partes fraciondrias.

As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a Taxa de
Administracio e a Taxa de Performance, serdo suportados pelo Fundo.

As informacdes relativas ao Fundo serdo divulgadas diretamente aos Cotistas,
alternativamente, mediante antincio publicado em jornal de grande circulagdo,
correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicagdo de
entrega, fax ou correio eletrdnico ou qualquer outro meio de comunicagdo
eficaz.

Nao ha.
N3o ha.

Quaisquer informacoes complementares sobre o Fundo e a Distribuicao
Publica poderio ser obtidas (i) com o Administrador, com o Gestor ou com
o Distribuidor, nos enderecos e sites constantes da se¢cio “Identificacdo de
Prestadores de Servicos do Fundo e Outros” deste Prospecto, (ii) com a
CVM, na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sio Paulo, SP
(www.cvim.gov.br) ou (iii) no site da CETIP (www.cetip.com.br). As
informacoes constantes do website do Administrador, do Gestor e do
Distribuidor nio sao parte integrante e nem se encontram incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

As declara¢des do Administrador e, do Distribuidor, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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SUMARIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA

Aprovacio da Distribuiciao Publica

Quantidade de Cotas Ofertadas

Preco de Emissao das Cotas

A Distribui¢do Publica foi aprovada por ato do Administrador em 12 de junho
de 2008.

Serao ofertadas até 8.000 Cotas.

No ambito da Distribui¢do Publica, as Cotas serdo emitidas com preco de
emissdo de R$ 100.000,00 por Cota.

Montante Total da Distribuicio PablicaR$ 800.000.000,00.

Piblico Alvo
Valor Minimo de Subscri¢cio

Procedimento da Distribuicao

Regime de Colocacao

Subscricao e Integralizacao das Cotas

Forma de Pagamento

Prazo da Distribuiciao Piblica

Custos da Distribuicao

Investidores Qualificados.
R$ 1.000.000,00.

Ap6s a concessao do registro da Distribuicdo Publica, a publicacdo do Antncio
de Inicio e a disponibiliza¢do do Prospecto, o Distribuidor acessard investidores,
os quais formalizardo seu interesse em participar da Distribuicdo Publica, por
meio da assinatura do Compromisso de Investimento. Os pedidos serdo
atendidos por ordem cronoldgica, inexistindo reservas antecipadas, lotes
méximos ou minimos. A subscri¢do e integralizacdo das Cotas deverdo obedecer
ao disposto no Regulamento, no presente Prospecto e na regulacdo aplicavel. A
conclusdo da Distribuicdo Publica serd informada ao mercado por meio de
Antncio de Encerramento, publicado no jornal Valor Econdmico.

Os servicos de distribui¢do das Cotas serdo executados pelo Distribuidor,
instituicdo legalmente habilitada para executar tais servicos, no regime de
melhores esforcos.

A subscri¢@o e integralizacdo das Cotas do Fundo ocorrerdo de acordo com as
condicdes estabelecidas no Boletim de Subscricdo, conforme o caso, no
Compromisso de Investimento e neste Prospecto.

A integralizag¢do das Cotas poderd ser realizada em dinheiro ou cheque, ou por
meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou documento de ordem de
crédito (DOC), mediante depdsito em conta corrente em nome do Fundo, bem
como mediante liquida¢do na CETIP.

A subscricdo das Cotas objeto da Distribui¢do Publica ocorrerd no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da publicagdo do
Antncio de Inicio da Distribui¢do Publica, prorrogédvel por 180 (cento e oitenta)
dias mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas ou, se ndo houver
Cotistas, mediante deliberagdo do Administrador.

Os custos relativos a Distribuicdo Publica serdo de responsabilidade do
Administrador.
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Quaisquer informacdes complementares sobre o Fundo e a Distribuicao
Piblica poderio ser obtidas (i) com o Administrador, com o Gestor ou com
o Distribuidor, nos enderecos e sifes constantes da secio ‘“Identificacao de
Prestadores de Servicos do Fundo e Outros” deste Prospecto, (ii) com a
CVM, na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP
(www.cvim.gov.br) ou (iii) no site da CETIP (www.cetip.com.br). As
informacdes constantes do website do Administrador, do Gestor e do
Distribuidor nio sao parte integrante e nem se encontram incorporadas por
referéncia a este Prospecto.
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CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO PUBLICA

Caracteristicas da Distripuicdo Friblica

Distribuicdo Piiblica e Piiblico Alvo

As Cotas serdo objeto de Distribui¢do Publica exclusivamente no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado. A
Distribui¢do Publica serd conduzida pelo Distribuidor, sob o regime de melhores esforcos.

O publico-alvo da Distribui¢do Publica é, exclusivamente, Investidores Qualificados, nos termos do artigo 109 da
Instru¢cdo CVM 409, que subscrevam, no minimo, R$ 1.000.000,00.

A Distribuicio Piblica € restrita aos Investidores Qualificados, sendo que a presente Distribuicdo Publica
nao ¢ adequada a investidores avessos ao risco inerente a investimentos em renda variavel ou investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pouco freqiientes ou até mesmo inexistentes as
negociacoes das Cotas no mercado secundario. Como todo e qualquer investimento em renda variavel, a subscricao
ou aquisicdo das Cotas apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser

cuidadosamente considerados antes da tomada de decisao de investimento. Para maiores informacées sobre os
riscos envolvidos, veja a secao “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Quantidade, Espécie e Valor das Cotas

No ambito da Distribuicdo Publica, serdo emitidas até 8.000 Cotas, todas nominativas e escriturais,
correspondentes a fracdes ideais do patrimdnio liquido do Fundo.

O prego de emissdo inicial das Cotas foi fixado em R$ 100.000.000 por Cota, totalizando a Distribui¢do Piblica
no valor de R$ 800.000.000,00.

Direitos, Vantagens e Restricoes das Cotas

As Cotas serio atribuidos direitos politicos idénticos, inclusive (i) o direito de participar das Assembléias Gerais
de Cotistas e nelas exercer todas as prerrogativas conferidas as Cotas; e (ii) o direito de receber integralmente todos os
recursos que venham a ser distribuidos pelo Fundo a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou as quantias atribuidas pelas
Companhias Investidas ao Fundo, a titulo de Rendimentos, nos termos do Regulamento.

Aprovagdo da Distribuigcdo Piiblica

A Distribuic¢ao Publica foi aprovada por ato do Administrador em 12 de junho de 2008.
Registro da Distribui¢do Piiblica das Cotas

A Distribui¢@o Publica foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/RFP/2008/046, em 25 de agosto de 2008.
Procedimentos para a Subscrigdo e Integralizacdo das Cotas

Ao ingressar no Fundo e por ocasido de qualquer subscri¢cdo de Cotas, o subscritor assinard o Compromisso de
Investimento, constituindo sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos e condicdes do Regulamento.
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O Compromisso de Investimento devera estabelecer, além das disposi¢des referentes ao valor comprometido do
Cotista em relagdo ao Fundo, a previsdo expressa de que o Administrador poderd, observado o disposto no Regulamento,
realizar chamadas de capital, as quais o investidor estard obrigado a honrar, de acordo com as regras constantes do referido
Compromisso de Investimento.

A celebragdo de Compromissos de Investimento no ambito da Distribuicdo Publica, dar-se-4 durante todo o
Periodo de Investimento, sendo que, apds este prazo, os Cotistas ndo poderdo ser chamados pelo Administrador para
celebrar novos Compromissos de Investimento, salvo se aprovado por 75% da Assembléia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para este fim, e a qual deverd estabelecer o procedimento detalhado para a realizacdo de novos
investimentos pelos Cotistas, com base nas justificativas apresentadas pelo Administrador.

O prazo para a subscricdo e integralizacdo das Cotas constitutivas do Patrim6nio Inicial Minimo € de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da respectiva data de publicacdo do Antncio de Inicio da Distribui¢cdo Publica, prorrogavel por 180
(cento e oitenta) dias mediante aprova¢do da Assembléia Geral de Cotistas ou, se ndo houver Cotistas, mediante
deliberacdo do Administrador.

A subscricdo e integraliza¢do das demais Cotas do Fundo podera ocorrer durante todo o Periodo de Investimento,
mediante a chamada do Administrador, até o valor do Capital Comprometido, de acordo com as condicdes estabelecidas no
Boletim de Subscri¢do e, conforme o caso, no Compromisso de Investimento.

A integralizacdo das Cotas, até o limite do Capital Comprometido, estd prevista no respectivo Compromisso de
Investimento e serd efetivada mediante chamada de capital do Administrador, que se dard por meio do envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicaciio de entrega, fax ou correio eletrdnico, com prazo
minimo de 5 dias tteis para integralizagdo, contados do seu recebimento pelos Cotistas, conforme as informacdes
constantes no Boletim de Subscricdo e, conforme o caso, no Compromisso de Investimento. As chamadas de capital serdo
realizadas pelo Administrador e poderdo ocorrer durante todo o Periodo de Investimento, mediante o envio, pelo
Administrador, de correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicacdo de entrega, fax ou correio
eletronico, com informacdes sobre: (i) o valor a ser integralizado, observado o limite do Capital Comprometido constante
do referido Compromisso de Investimento; (ii) a data limite para integralizagdo das Cotas, que ndo podera ser inferior a 5
dias tteis contados do recebimento da referida chamada de capital; e (iii) informacdes sobre a conta banciria em que 0s
recursos referentes a integralizacdo deverdo ser depositados. O valor das Cotas, resultado da divisdo do patrimdnio liquido
do Fundo pelo nimero de Cotas ja emitidas, serd apurado no dia util anterior a respectiva integralizacdo e estardo limitadas
ao Capital Comprometido constante do respectivo Compromisso de Investimento.

A integralizagdo das Cotas poderd ser realizada por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou
documento de ordem de crédito (DOC), mediante depdsito em conta corrente em nome do Fundo, bem como mediante
liquidag@o na CETIP.

O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas no Regulamento, no Compromisso de Investimento,
ou no respectivo Boletim de Subscri¢cdo, ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% sobre o débito corrigido, cujo montante
serd revertido em favor do Fundo. Na hipdtese de o Cotista ndo realizar o pagamento nas condi¢cdes previstas no
Regulamento, no Compromisso de Investimento ou no respectivo Boletim de Subscricdo, os demais Cotistas ndo
responderdo por tal inadimplemento.

As Cotas ndo integralizadas no prazo de 90 dias, contados da data indicada pelo Administrador para sua
subscri¢do e integralizacdo, em cada chamada de capital, observados os termos e condi¢des previstos no Regulamento, no
Compromisso de Investimento ou no respectivo Boletim de Subscricdo, serdo automaticamente canceladas.

Novas distribuicdes de Cotas do Fundo dependerdo de prévia deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas e
registro - ou dispensa, conforme o caso - da oferta de distribui¢do na CVM, nos termos do pardgrafo 2°, do artigo 7° da
Instrucdo CVM 391.

Destinagdo dos Recursos

As importincias recebidas pelo Fundo a titulo de integralizagdo das Cotas subscritas deverdo ser depositadas em
conta corrente em nome do Fundo, sendo obrigatdria a sua aplicacdo na aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios ou
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outros ativos, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no prazo mdximo de 6 (seis) meses. Durante esse
periodo, tais recursos deverdo ser aplicados em titulos publicos ou em Certificados de Depdsito Bancério emitidos por
banco comercial, multiplo ou de investimento. Mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, os recursos poderdo ser
aplicados, ainda, em titulos privados, inclusive cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa.

Na hipétese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios de Companhias Investidas, de acordo com a politica de investimento do Fundo, no prazo de 6 (seis) meses,
poderd o Administrador, mediante aprova¢do do Comité de Investimentos, determinar a prorrogacdo do prazo original por
periodos sucessivos de 6 (seis) meses ou, alternativamente, deduzir as exigibilidades do Fundo, tais como custos de
administracdo e demais encargos necessdrios para o funcionamento do Fundo, obrigacdes e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo, e restituir o montante remanescente aos Cotistas a titulo de amortizagdo das Cotas do Fundo em
até 5 dias ap6s o término do referido prazo.

Valor Minimo de Subscrigcdo

O valor minimo individual de subscri¢do é de R$ 1.000.000,00. Néo havera limite mdximo para subscri¢do de
Cotas.

Cronograma da Distribuicdo Priblica

Ordem de Eventos Datas Previstas(¥)
Concessdo do Registro da Distribui¢cdo Piblica na CVM 25.08.2008
Publicagdo do Antincio de Inicio 27.08.2008

Disponibilizagao do Prospecto

Inicio do prazo para subscri¢do de Cotas

Término do prazo para subscricio das Cotas constitutivas do Patrimoénio Inicial 27.08.2009
Minimo

Publica¢do do Antncio de Encerramento

&) Tais datas sio meramente estimativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a
critério do Administrador, observados os prazos legais.

Alteracdo das Circunsidncias, Revogacdo e Modificacdo da Distribuicio Piblica

O Administrador pode requerer a CVM a modifica¢cdo ou revogacdo da Distribui¢do Publica, caso ocorra, a juizo
da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido do registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando um aumento relevante dos riscos por ele assumidos
e inerentes a prépria Distribuicao Publica.

Adicionalmente, o Administrador pode modificar, a qualquer tempo, a Distribui¢do Publica, a fim de melhorar
seus termos e condi¢des para os investidores, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instru¢do CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condi¢des da Distribui¢do Publica seja deferido, a CVM poder4, por iniciativa prépria ou
por pedido do Administrador, prorrogar o prazo da Distribui¢do Ptblica por até 90 dias, contados da aprovagdo do pedido
de modificacao.

Se a Distribui¢cdo Publica for revogada, os Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do firmados

anterior ou posteriormente a revogacdo serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos
subscritores os valores ja integralizados, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

A revogacdo ou qualquer modificacdo da Distribuicdo Publica serd imediatamente divulgada por meio de
“Anudncio de Retificagdo”, a ser publicado no jornal Valor Econdmico, veiculo também utilizado para a divulgacdo do
Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucio CVM 400.

Em se tratando de modificacdo da Distribui¢do Piblica, apds a publicacdo do Antincio de Inicio, o Administrador
deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscrig@o, de que o subscritor estd ciente de que a Distribuicao Publica original foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condig¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a Distribui¢cdo Publica, por meio da entrega ao Administrador
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do respectivo Boletim de Subscri¢do e Compromisso de Investimento, deverdo ser comunicados diretamente a respeito da
modificacdo efetuada para que confirmem, no prazo de 5 dias tteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter
seu investimento no Fundo, sendo presumida a manutencéo em caso de siléncio.

Suspensdo e Cancelamernto da Distribuicio Priblica

Nos termos do artigo 19 da Instrucio CVM 400, a CVM: (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrucio CVM 400 ou do registro; ou (b)
tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo
registro; e (ii) deverd suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violag@o de regulamento sandveis. O prazo
de suspensdo de uma oferta ndo poderd ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da
referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Distribui¢do Publica serd informado aos investidores que ja tenham aderido a
Distribui¢do Publica, por meio da entrega ao Administrador de Boletins de Subscri¢do e Compromissos de Investimento,
sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar os respectivos Boletins de Subscri¢do e
Compromissos de Investimento j4 assinados até o 5° dia titil subseqiiente ao recebimento da referida comunicacdo. Todos
os investidores que ja tenham entregue ao Administrador Compromissos de Investimento e Boletins de Subscri¢do, na
hipétese de cancelamento da Distribuicio Publica, e os investidores que tenham revogado seus Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscri¢do, na hipétese de suspensio, conforme previsto acima, terdo direito a restitui¢do total
dos valores integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou correcao monetdria, no prazo de 3 dias tteis contados do
recebimento da revoga¢do do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢do ou da comunica¢do do cancelamento
da Distribuicao Puiblica, conforme o caso.

Negociagdo de Cotas

As Cotas do Fundo objeto da Distribui¢do Publica serdo registradas para negociacdo no SFF. As Cotas do Fundo
poderio ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em
oficio de titulos e documentos, ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, quando houver sido objeto de
distribuicdo publica, observadas as demais condicdes previstas no Regulamento, no Prospecto e os demais requisitos
aplicdveis conforme regulamentacio da CVM. As Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se 0 cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as
obrigacdes deste perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

No caso de transferéncia de Cotas, o adquirente deverd notificar o Administrador sobre a aquisi¢do. O
Administrador, por sua vez, deverd informar o adquirente sobre qualquer garantia real ja outorgada envolvendo os ativos
do Fundo. Isto feito, deverd o adquirente, anteriormente a aquisicdo das Cotas, prestar declaracdo expressa de ciéncia das
garantias outorgadas pelo Fundo, bem como se comprometer a observar totalmente os termos da regulacdo vigente.

Fica limitado o nimero minimo de Cotas a serem adquiridas ou negociadas a 1 Cota, de modo que cada Cotista
adquira ou negocie ao menos 1 Cota, sendo vedada a aquisi¢do ou negociac@o exclusiva de partes fraciondrias.

Custos de Distribuicdo
Todos os custos relativos a Distribui¢do Publica, quando existentes, serdo responsabilidade do Administrador,

sendo que os custos de distribui¢do previstos sio:

Custo Total % em Relacio ao valor da

Custos (emR$)  Distribuiciio Pablica*
Comissdes
Comissdo de Coordenagdo 8.000.000,00 1,00%
Comissdo de Colocagcdo 0,00 0%
Outras Comissoes 0,00 0%
Custo Unitario de Distribuicio 0,00 0%

Despesas decorrentes do Registro
Taxa de Registro de Distribui¢do 82.870,00 0,01%
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Custo Total % em Relacio ao valor da

Custos (emR$)  Distribuiciio Pablica*
Outras Despesas de Registro 0,00 0%
Outros Custos
Advogados 60.000,00 0,01%
Publicidade 50.000,00 0,01%
Total 8.192.870,00 1,03%

* Considerando o valor total da Oferta de R$ 800.000.000,00.

Caracteristicas do Contrato de Distribuicao

Nos termos do Contrato de Distribuicéio, o Distribuidor realizard a distribui¢do puiblica das Cotas, em regime de
melhores esfor¢os, em mercado de balcdo organizado. Sera adotado o procedimento diferenciado de distribuicio, nio
havendo lotes madximos ou minimos, nem reservas antecipadas, sendo atendidos, prioritariamente, os clientes do
Distribuidor.

As Cotas somente poderdo ser subscritas e integralizadas por Investidores Qualificados, e os interessados na
integralizacdo de Cotas deverdo manifestar-se diretamente ao Distribuidor, de acordo com as instrugdes a serem
previamente fornecidas pelo Distribuidor.

O preco de integralizacdo das Cotas serd calculado de acordo com o disposto na se¢do ‘“Procedimentos para
Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas” deste Prospecto e o Capitulo XIII do Regulamento, e serd pago a vista, em moeda
corrente nacional, no ato da integralizacio.

Os recursos relativos a integralizagdo das Cotas deverdo ser colocados pelos Investidores Qualificados a
disposicao do Fundo, por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou documento de ordem de crédito (DOC), em
conta corrente em nome do Fundo, indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito como recibo de
quitacdo, ou mediante liquidacdo na CETIP.

O Contrato de Distribuicdo estd a disposi¢do para consulta ou cépia na sede do Administrador e do Distribuidor.

Informagoes Adictonars

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer decisdo de investir
nas Cotas.

Para maiores esclarecimentos a respeito da Distribui¢do Publica e do Fundo, bem como para obtencdo de cépias
do Regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-se 8 CVM ou a sede do Administrador, do Gestor ou do
Distribuidor, nos enderecos indicados na se¢do “Identificagdo de Prestadores de Servicos do Fundo e Outros” deste
Prospecto, sendo que este encontra-se a disposi¢do dos investidores na CVM apenas para consulta e reprodugdo.

Nos termos da Instru¢io CVM 400, o Distribuidor apresentou pedido de registro de Distribui¢do Publica na CVM
em 15 de agosto de 2008, tendo a CVM deferido o registro da presente Distribui¢do Publica em 25 de agosto de 2008.
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IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E OUTROS

Administrador

BEM DTVM Ltda.

Gestor

Vitéria Asset Management S.A.

Custodiante

Banco Bradesco S.A.

CNPJ/MF - 00.066.670/0001-00

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar

Osasco, SP

CEP: 06.029-900

At.: Gleyson dos Santos

Tel.: (11) 3684-3727

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.gleyson@bradesco.com.br

Website: www.bradescocustodia.com.br

Link ao Prospecto: acessar o link “Inf. aos Cotistas” no site do
Administrador, selecionar “Prospecto” e “FIP Vitdria
Shoppings”.

CNPJ/MF - 04.330.895/0001-83

Rua Jer6nimo da Veiga, 45 10° andar - Jardim Europa
Sao Paulo, SP

Cep: 04536-000

At.: Sr. Julio Cardozo

Tel.: (11) 3595-3803

Fax: (11) 3595-3829

E-mail: julio.cardozo @vitoriaasset.com.br

Website: http://www.vitoriaasset.com.br

Link ao Prospecto:
http://www.vitoriaasset.com.br/img/FIP_ VITORIA_PROSPECTOI1.pdf

CNPJ/MF - 60.746.948/0001-12
Avenida Yara, s/n°

Osasco, SP

CEP: 06029-900

At.: Sr. Antonio Aureliano N6brega Filho
Tel.: (11) 3684-9286

Fax: (11) 3684-2377

E-mail: 4010.aureliano @bradesco.com.br
Website: www.bradescocustodia.com.br
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Distribuidor

CNPJ/MF - 32.254.138/0001-03

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900 - 2° andar
Sao Paulo, SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Ruy Toledo Piza

Tel.: (11) 2173-7200

Fax: (11) 2173-7211

E-mail: OperacoesEstruturadas @bancobva.com.br
Website: www.bancobva.com.br

Link ao Prospecto:
https://www.bancobva.com.br/PUBLICO_RELACOES_INVEST/DEM
ONSTRACOES/FIPVITORIAPROSPECTO.pdf

Banco BVA S.A.

Auditores Independentes

CNPJ/MF - 57.755.217/0001-29

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n° 33 - 17° andar
Sao Paulo, SP

CEP: 04.530-904

At.: Sr. Pedro Vitor Zago

Tel.: (11) 2183-3290

Fax: (11) 2183-3001

E-mail: pzago @kmpg.com.br

Website: http://www.kpmg.com.br

KPMG Auditores Independentes

Consultor Legal

CNPJ/MF - 02.853.076/0001-95

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 50 - 4° andar
Sao Paulo, SP

CEP: 04543-000

At.: Alexandre Zanotta

Tel.: (11) 3365-4600

Fax: (11) 3365-4619

E-mail: aez@bmalaw.com.br

Website: www.bmalaw.com.br

Barbosa, Miissnich & Aragdo Advogados

Outros Servicos

N

O Administrador poderd contratar a prestacdo de outros servigos, inclusive no que se refere a avaliacdo,
acompanhamento, consultoria e indicacdo de investimentos, atividades e desempenho financeiro das sociedades objeto de
investimento pelo FUNDO, bem como assessoria na andlise dos desinvestimentos, observado o limite de R$ 1.000.000,00
por exercicio social, o qual podera ser alterado por deliberacao da Assembléia Geral de Cotistas.

Descrigdo dos Principais Prestadores de Servigos do Fundo

Administrador

O Administrador tem por funcdo precipua praticar todos os atos de administragio do Fundo nos termos da
Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal, operacional
e administrativa. Os deveres e as obrigacdes do Administrador encontram-se definidos no Regulamento.
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Gestor

O Gestor, Vitdria Asset Management S.A., estd com aproximadamente um ano de atividade e jd possui ativos sob
gestio que ultrapassam a marca dos R$ 250 milhdes.

Formada por um time de executivos, seus gestores acumulam juntos mais de 30 anos de experiéncia no mercado
financeiro. Com especialidades e caracteristicas complementares, cada profissional foca em uma determinada classe de
ativo e arquitetura financeira, a fim de encontrar a solu¢do mais adequada e rentdvel para cada um de seus clientes.

O Gestor tem o objetivo bésico atender a clientes que procuram desempenho e solugdes especificas para suas
necessidades de investimento. Além disso, o Gestor tem expertise na producdo de fundos exclusivos que atendam as
necessidades de seus clientes.

Dentre as principais caracteristicas do Gestor, destacam-se: (i) pesquisa minuciosa do perfil do investimento; (ii)
andlise global de portfdlio; (iii) verificacdo de todos os ativos que compdem a carteira de investimentos do cliente e andlise
profunda de cada classe de ativo; (iv) maximiza¢do de retornos globais versus risco pretendido com aconselhamento nas
modifica¢des necessdrias, comecando o processo de gestdo; (v) transparéncia; e (vi) gestdo voltada exclusivamente para
cotistas e, desta maneira, tudo € previamente discutido e devidamente relatado.

Custodiante

O Custodiante, Banco Bradesco S.A., oferece a seus clientes solu¢des customizadas para a prestagdo dos servicos
de Custodia de Titutos e Valores Mobilidrios, Controladoria de Fundos e Carteiras de Investimento, Custédia de Ac¢des
para Lastro de DRs, Investidor Estrangeiro e Fundos de Recebiveis. Todos os servigos contam com equipe especializada,
capacitada em oferecer as melhores solucdes para cada empresa, além da tecnologia e seguranga que garantem a qualidade
dos servicos prestados.

O Custodiante possui estrutura para o continuo atendimento de seus clientes em situa¢des de contingéncia. Como
custodiante, os servigos prestados pelo Bradesco seguem o Cdédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para os Servicos
Qualificados ao Mercado de Capitais e sdo periodicamente auditados.

Distribuidor
O Distribuidor da Oferta serda o Banco BVA S.A., com sede no Estado do Rio de Janeiro, cidade do Rio de
Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n°. 52, 19° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 32.254.138/0001-03.

O Distribuidor € controlado pela BVA Empreendimentos S.A., tendo iniciado suas atividades em 1994, no Estado
do Rio de Janeiro. Em fevereiro de 2000, transformou-se em banco miiltiplo e desde entdo desenvolve suas operacdes de
modo integrado, através das carteiras comercial, de investimento, de crédito, de financiamento e de cambio.

O foco do Distribuidor estd amparado em 3 pilares (i) o banco comercial, através da participacido no middle
market; (ii) o crédito consignado, com produ¢do no segmento de varejo; e (iii) o banco de investimento, responsavel pela
geragdo de operagdes estruturadas.

Relacionamento entre os Principais Prestadores de Servigcos do Fundo

Administrador e Custodiante

O Administrador e o Custodiante sdo institui¢cdes integrantes do mesmo grupo econdmico. Apesar de pertencerem
ao mesmo grupo econdmico, o Administrador e o Custodiante mantém suas atividades de maneira independente e
segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e seguranca na gestdo de recursos de seus
clientes.

Administrador e Gestor

No curso normal de seus negécios, o Gestor foi contratado para realizar a gestdo de investimento de outro fundo
de investimento administrado pelo Administrador, o Fundo de Investimento Multimercado Petros Crédito Privado.
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Adicionalmente, também no curso normal de seus negdcios, o Gestor atuou como estruturador em um fundo de
investimento administrado pelo Administrador, o FIDC Consignados Portfolio I.

Gestor e Distribuidor

O Gestor e o Distribuidor sdo institui¢des integrantes do mesmo grupo econdmico.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo econdmico, o Gestor e o Distribuidor mantém suas atividades de maneira
independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e seguranca na condugdo de
suas atividades.

Gestor e Custodiante

No curso normal de seus negdécios, o Gestor foi contratado para realizar a gestdo de investimento de outro fundo
de investimento cujos servigos de custddia s@o prestados pelo Custodiante, o Fundo de Investimento Multimercado Petros
Crédito Privado.

Adicionalmente, também no curso normal de seus negdcios, o Gestor atuou como estruturador em um fundo de
investimento cujos servicos de custddia s@o prestados pelo Custodiante, o FIDC Consignados Portfolio I.

Administrador e Distribuidor

No curso normal de seus negécios, o Distribuidor foi contratado para realizar a distribui¢do de outro fundo de
investimento administrado pelo Administrador, o FIDC Consignados Portfolio I.

Adicionalmente, também no curso normal de seus negécios, o Distribuidor atuou como originador e cedente de
direitos creditérios no FIDC Consignados Portfolio I, o qual é administrado pelo Administrador.

Distribuidor e Custodiante
No curso normal de seus negdcios, o Distribuidor atuou como distribuidor, originador e cedente de direitos

creditérios no FIDC Consignados Portfolio I, e como cedente no BVA FIDC Crédito Financeiro Corporativo, sendo que
em ambos os fundos mencionados neste pardgrafo os servicos de custddia sdo prestados pelo Custodiante.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS ENCARGOS

Remuneracdo dos Prestadores de Servigcos do Fundo

Taxa de Administracdo

Durante o Prazo de Duragdo, pelos servicos prestados ao Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante
receberdo uma Taxa de Administra¢do, conforme abaixo indicada:

L durante o Periodo de Investimento, até data da primeira integraliza¢do de cotas efetuada apds o término
do Periodo de Distribui¢do, a Taxa de Administragdo serd de 1,5% a.a. (um virgula cinco por cento ao
ano) calculada sobre o valor do Capital Comprometido, devendo ser observada a remuneracdo minima
mensal equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), acrescida de 1% sobre o valor total de cotas
efetivamente distribuidas, a ser apurado pelo Administrador, na data da publicacdo do antdncio de
encerramento da oferta, acrescida de R$ 1.000,00 (mil reais);

1I. durante o Periodo de Investimento, decorrido o prazo mencionado no item I acima, a Taxa de
Administracdo serd de 1,5% a.a. (um virgula cinco por cento ao ano) calculada sobre o valor do Capital
Comprometido, devendo ser observada a remunera¢do minima mensal equivalente a R$ 15.000,00
(quinze mil reais), acrescida de R$ 1.000,00 (mil reais); e

I11. durante o Perfodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracio serd de 1,5% a.a. (um virgula cinco por
cento ao ano) calculada sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo, devendo ser observada a
remuneragdo minima mensal equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), acrescida de R$ 1.000,00
(mil reais).

A remuneracio prevista acima deverd ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo, e paga ao Administrador mensalmente, sendo que o primeiro débito deverd ser feito no
primeiro dia ttil do més subseqiiente em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, e os débitos posteriores no
primeiro dia 1til dos meses subseqiientes.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da remuneragao fixada no Regulamento.

Taxa de Performance

O Gestor receberd, ainda, pela prestacio de servigos de gestio do Fundo, Taxa de Performance sobre a
rentabilidade dos investimentos realizados pelo Fundo (deduzidas as despesas, inclusive a Taxa de Administracdo),
correspondente a 20% do que exceder a taxa do IPCA acrescido de 9% a.a.

A Taxa de Performance serd calculada e paga na data de cada distribuicdo de resultados aos Cotistas do Fundo,
oriundos dos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo. A Taxa de Performance também serd calculada
e paga todas as vezes em que houver amortizacdo ou liquidacdo de Cotas do Fundo, por conta da realizagdo dos
investimentos do Fundo.

Na hipétese de o Gestor deixar de prestar servicos ao Fundo, por descredenciamento pela CVM ou por destituicdo
deliberada em Assembléia Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada, o Gestor fard jus ao recebimento da Taxa
de Performance, a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de sua fungdo. O pagamento da
Taxa de Performance devida ao Administrador ou Gestor, substituido nos termos do Regulamento, serd realizado em
dinheiro, simultaneamente ao pagamento da Taxa de Performance ao gestor do Fundo a época do pagamento.
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Taxa de Ingresso e Saida

Nao serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

Outros Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneracdo prevista na secdo ‘“Remuneracdo dos Prestadores de

Servicos do Fundo” deste Prospecto, as seguintes despesas que lhe poderdo ser debitadas pelo Administrador:

IL.

I1I.

Iv.

VL

VIL

VIIIL.

IX.

emolumentos e comissdes pagos por operagdo de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e periddicos previstas na regulacdo
aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;
honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢des contabeis do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢@o imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
negligéncia do Administrador no exercicio de suas fungdes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidacido do Fundo e a realizacdo de
Assembléias Gerais de Cotistas até o limite de R$ 1.000.000,00, o qual podera ser alterado por deliberagdo da
Assembléia Geral de Cotistas; e

despesas com a contratacdio de prestadores de servicos habilitados para assessorar o Administrador e o Gestor na
administracdo e gestdo do Fundo, especialmente na avaliacdo, consultoria e indicacdo de investimentos,
acompanhamento das atividades e do desempenho financeiro das Companhias Investidas e na andlise dos
desinvestimentos, até o limite de R$ 1.000.000,00 por exercicio social, o qual poderd ser alterado por
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Quaisquer outras despesas que ndo estejam expressamente previstas no Regulamento como encargos do Fundo,

correrdo por conta do Administrador, salvo decis@o contraria da Assembléia Geral de Cotistas.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas envolve riscos significativos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento no
Fundo, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente todas as informagées contidas neste Prospecto e no
Regulamento e, em especial, os riscos mencionados abaixo. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento do
Administrador na data deste Prospecto. Riscos adicionais atualmente desconhecidos ou considerados irrelevantes,
também podem afetar o Fundo de forma adversa.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, dos
demais prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
e podem ser adversa e materialmente afetadas por quaisquer dos fatores de risco indicados abaixo, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos Relacionados ds Companiias Investidas

Setor de Atuagdo das Companhias Investidas

O Fundo investira seus recursos na aquisi¢co de acdes, debéntures, bonus de subscri¢do ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes, exceto pelo descrito na se¢do “Principais Caracteristicas do Fundo —
Objetivo e Investimentos do Fundo” deste Prospecto, de emissdo de companhias, abertas ou fechadas, que atuem no
segmento imobilidrio comercial e que tenham por objetivo principal, direta ou indiretamente, o desenvolvimento de
atividades relacionadas a administracdo ou exploragdo de shopping centers, bem como a aquisicdo ou locacio de terrenos
para a construcdo dos respectivos shopping centers e negociacao de suas unidades/lojas. Estas atividades estdo expostas aos
seguintes fatores de risco:

Condicdes da Economia e do Mercado Imobiliario Comercial

O setor de construgdo civil € significativamente influenciado por mudangas nas condi¢des econdmicas gerais e
locais, tais como: (i) niveis de emprego; (ii) crescimento populacional; (iii) confianca do consumidor e estabilidade dos
niveis de renda; (iv) disponibilidade de financiamento; e (v) disponibilidade de propriedades para loca¢do. Além disso, o
valor de mercado de terrenos e lotes disponiveis pode variar significativamente, acarretando oscilacdes nos resultados dos
projetos selecionados pelo Fundo.

Condigdes adversas nas regides das Companhias Investidas podem reduzir os niveis de locacdo, restringir a
possibilidade de aumentarmos o preco de loca¢des, bem como diminuir receitas de locagdo que estdo atreladas as receitas
dos lojistas. Caso as Companhias Investidas ndo gerem receita suficiente para que o Fundo possa cumprir com as
obrigacdes, a sua condi¢cdo financeira e resultados operacionais podem ser afetados. Os fatores a seguir, entre outros,
podem causar um efeito adverso para o Fundo:

e periodos de recessdo e aumento dos niveis de vacincia nos nossos empreendimentos, ou aumento das
taxas de juros podem resultar na queda dos precos das locacdes ou no aumento da inadimpléncia pelos
locatdrios, bem como diminuir nossas receitas de locagdo e/ou administracdo que estdo atreladas as
receitas dos lojistas;

e percepcdes negativas dos locatdrios acerca da seguranca, conveniéncia e atratividade das dreas nas quais
nossos shopping centers estdo instalados;

® incapacidade de atrairmos e mantermos locatdrios de primeira linha;
¢ inadimpléncia e/ou ndo cumprimento das obrigagdes contratuais pelos locatdrios;
e aumento dos custos operacionais, incluindo a necessidade para incremento do capital;

e aumento de tributos incidentes sobre as nossas atividades; €
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¢ mudancas regulatérias no setor de shopping centers, inclusive nas leis de zoneamento.

Outros Players

O setor imobilidrio comercial no Brasil é altamente competitivo e fragmentado. As Companhias Investidas
concorrem com outras construtoras e incorporadoras em termos de disponibilidade e localizac@o de terrenos e lotes para
incorporacio, prego, captacdo de recursos, projeto, qualidade e reputagdo. Caso as Companhias Investidas ndo consigam
competir de forma eficaz, a economia e a rentabilidade dos projetos poderd ser prejudicada, elevando a exposicdo de
capital e, conseqiientemente, reduzindo os ganhos do Fundo.

Financiamentos e Disponibilidade de Recursos

Sociedades empresdrias do setor imobilidrio comercial estio sujeitas aos riscos normalmente associados a
concessdo de financiamentos. Além dos juros, os contratos de venda a prazo prevéem, via de regra, atualizacdo monetdria
por meio de indices de mercado. Aumentos na inflagdo, além de variacdes nas taxas de juros, podem afetar as taxas de
inadimpléncia e reduzir as margens de lucro das Companhias Investidas.

Além disso, a falta de disponibilidade de recursos no mercado para obteng@o de financiamentos associada ou ndo a
aumentos nas taxas de juros podem prejudicar a demanda por iméveis.

Matérias-primas
As matérias-primas bdsicas utilizadas na construc¢do civil podem sofrer altera¢des inesperadas decorrentes de
escassez, impostos, restricdes ou flutuacdes nas taxas de cdmbio, aumentando os custos de venda e reduzindo os lucros das

Companhias Investidas.

Questdes Diversas

Questdes relacionadas ao cumprimento de prazos de construcdo, regulacdo aplicdvel, formagdo de parceiras,
localizacdo de terrenos e lotes, dentre outras podem afetar adversamente os resultados do Fundo, bem como a conclusdo de
determinado projeto.

Desempenho das Companhias Investidas

Os investimentos nas Companhias Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuam. Nao hd garantia
quanto ao desempenho de quaisquer desses setores e tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
de cada uma das Companhias Investidas acompanhe o desempenho médio das demais empresas do seu setor de atuagdo,
ndo héd garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem hd garantia quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos.

Além disso, o Fundo influenciard na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das Companhias Investidas.
Dessa forma, caso determinada Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja desconsideracdo da
personalidade juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da
Companhia Investida poder4 ser atribuida ao Fundo, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas.

Responsabilidade Ilimitada dos Cotistas

Caso o patrimoénio liquido do Fundo venha a ficar negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos passivos do Fundo, na propor¢do de suas Cotas, de forma que
o Fundo possa fazer face de seus compromissos perante terceiros.
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Concentragdo e Riscos da Carteira

O Fundo podera adquirir valores mobilidrios de emissdo de uma tinica Companhia Investida, o que implicard em
risco de concentragdo dos investimentos do Fundo em ativos de um tnico emissor e de pouca liquidez. Essa concentracio
poderd, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os
resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por uma unica ou poucas Companhias
Investidas cujos valores mobilidrios venham a integrar a Carteira, ou de seus setores econdmicos de atuagdo.

O Fundo poder4 ser titular de 100% das agdes de Companhias Investidas e/ou ser acionista controlador dessas
companhias, hipdteses nas quais incorrerd nos riscos de ser responsabilizado por seus atos na qualidade de acionista
controlador.

Auséncia de Companhias a serem Investidas

O Fundo foi constituido com a finalidade de investir seus recursos em Companhias Investidas que apresentem um
potencial de valorizacao significativo. Tais escolhas se baseardo em uma andlise criteriosa dos fundamentos do negécio e
suas perspectivas. Ha o risco de ndo serem encontradas Companhias Investidas dispostas a desenvolver empreendimentos
com as caracteristicas perseguidas pelo Fundo.

Nesse caso, os recursos que ndo estiverem alocados nos termos da politica de investimento do Fundo deverdo ser
investidos na forma disposta neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, observado que, na hipétese de os recursos
recebidos pelo Fundo a titulo de integralizacio das Cotas ndo serem aplicados nos termos e prazos previstos no
Regulamento, poderd o Administrador deduzir as exigibilidades do Fundo, tais como custos de administracdo e demais
encargos necessdrios para o funcionamento do Fundo, obrigacdes e outros valores eventualmente registrados no seu
passivo, e restituir o montante remanescente aos Cotistas a titulo de amortizagdo das Cotas.

Amortizag¢do de Cotas Condicionada ao Retorno das Companhias Investidas

Os recursos gerados pelo Fundo serdo preponderantemente provenientes de dividendos, juros sobre capital
préprio, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos que sejam atribuidos aos valores mobilidrios integrantes da Carteira
do Fundo e ao retorno do investimento nas Companhias Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas e/ou
distribuir dividendos declarados em favor das agdes de sua propriedade pelas Companhias Investidas estd condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados.

Dificuldade de Acesso a Informagées

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar
determinadas préticas de governanga corporativa, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativas a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida; e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidag¢do do investimento, o que pode afetar negativamente o valor da Carteira e das Cotas. Para maiores
informagdes sobre as priticas de governanca corporativa as quais as companhias fechadas estdo sujeitas, veja a secao
“Principais Caracteristicas do Fundo — Objetivo e Investimentos do Fundo — Objetivo do Fundo” deste Prospecto.

Riscos Relacionados a Liguidez

Restrigoes ao Resgate de Cotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndao admite resgate de Cotas a qualquer momento. A
distribui¢do de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizag¢do parcial e/ou
total de suas Cotas. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar suas Cotas no mercado secundario devera encontrar,
sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagcdo, observado, ainda, que este deverd ser um
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Investidor Qualificado. Os Cotistas poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que
desejarem e/ou obter precos reduzidos na venda das Cotas, considerando tratar-se de produto novo e considerando que o
mercado brasileiro de cotas de fundos de investimento em participacdes é de baixa liquidez. Os Cotistas devem estar
cientes de que a liquidez das cotas de fundos de investimento em participacdes é considerada baixa se comparada com
outros ativos financeiros.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira, especialmente no
caso de titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias fechadas, ou de companhias abertas sem ou com pouca
negocia¢do, poderd ndo haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a pregos reduzidos, em prejuizo do
patrimdnio do Fundo e, conseqiientemente, do capital investido pelos Cotistas.

Além disso, como os investimentos do Fundo deverdo propiciar-lhe a sua efetiva participacdo no processo
decisério das Companhias Investidas, o Fundo estard sujeito as normas sobre vedac@o a negociac¢do de valores mobilidrios
impostas as pessoas que t€ém acesso a informacdes sobre as Companhias Investidas. Assim, caso o Fundo tenha acesso a
informagdes sobre as Companhias Investidas, ndo poderd negociar os valores mobilidrios de emissdo das respectivas
companhias até que tais informacdes sejam divulgadas.

Riscos de Mercado

Capacidade de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da Carteira podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. Alteracdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos ativos financeiros e/ou na percepc¢ao que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteragdes nas
condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios que venham a intermediar as operagcdes de compra e venda de ativos em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de
ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Ndo Recuperagdo dos Recursos Aplicados

O ndo cumprimento, nas datas previstas, das obrigacdes referentes aos valores mobilidrios por parte das
Companhias Investidas podera prejudicar a capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas, podendo,
ainda, o Fundo incorrer em custos adicionais, na tentativa de recuperagdo dos créditos inadimplentes.

Além disso, caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranca, seja por procedimento judicial ou extrajudicial,
dos valores mobilidrios integrantes da Carteira cujos valores de principal ou encargos nio tenham sido honrados, ndo ha
quaisquer garantias de que os montantes devidos serdo recuperados total ou parcialmente e em prazo compativel com o
Prazo de Duragdo. Nessa hipétese, os Rendimentos do Fundo e, conseqiientemente, dos Cotistas, poderdo ser adversamente
afetados.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial, mediante a participagdo em
operagdes com opcdes que tenham como ativo subjacente valores mobilidrios que integrem a Carteira do Fundo ou no qual
haja direito de conversdao. A contratacio pelo Fundo de modalidades de operacdes com derivativos poderd acarretar
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variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas.
Tal situacdo poder4, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Outros Riscos

Riscos Sistémicos ou de Regulagdo

O Fundo também estd sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como moratéria, alteracdo na politica
monetdria, alteracdes na regulacdo e/ou legislacdo, inclusive tributdria, aplicidveis a fundos de investimento em
participagdes, bem como mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira. Tais riscos, caso
materializados, podem ter impacto nos resultados das posi¢des assumidas pelo Fundo e nas condi¢des de operacdo deste,
afetando, portanto, adversamente a rentabilidade do Fundo e o valor das Cotas.

Fatores Macroeconomicos

As premissas de cada investimento serdo estabelecidas de acordo com condigdes macroecondmicas sujeitas a
alteracdes, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢des especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e de capitais brasileiro. Nesse caso, os ganhos do Fundo podem ser prejudicados, causando
eventuais prejuizos aos Cotistas. Além disso, alteragdes macroeconémicas podem aumentar a inadimpléncia, gerando
prejuizos ou reduzindo ganhos dos Cotistas.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verifica¢do de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participa¢des, no mercado ou no
proprio Fundo, ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite,
portanto, determinar qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para as Cotas.

Descontinuidade

O Regulamento estabelece a possibilidade de liquidacdo antecipada do Fundo, caso seja deliberado em Assembléia Geral,
por quorum qualificado de titulares de 75% das Cotas. Nessas situacdes, os Cotistas terdo o prazo original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelos demais prestadores de servicos do Fundo,
nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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O SETOR DE SHOPPING CENTERS NO BRASIL

Visdo Geral do Sefor

Desde a inaugurag@o da primeira unidade, em 1966, o setor brasileiro de shopping centers apresenta um notdvel
crescimento em termos de drea bruta locavel, faturamento e empregos gerados.

A industria de Shopping Centers no Brasil, que estd em plena expansdo, fechou o ano de 2007 com faturamento de
R$ 58 bilhdes, o que representa um crescimento de 16% em relagdo ao ano anterior, segundo levantamento anual realizado
pela ABRASCE.

As vendas dos shopping centers em 2007 representaram 18% do faturamento de todo o varejo nacional, excluidos
os setores automotivos e de derivados de petrdleo.

A inddustria de shopping centers vem demonstrando grande vitalidade, contribuindo para o progresso da qualidade
de vida no Brasil. Os shopping centers tornaram-se pontos de encontro, pélo de entretenimento, aliando praticidade e
seguranga. Desempenhou também importante papel na economia, como geradora de cerca de 629.700 empregos diretos e
com expressiva integracdo com a comunidade.

Segundo a ABRASCE, o cendrio macroecondmico, associado a profissionalizacio do setor de shopping centers no
Pafs, sdo os fatores que contribuiram com o resultado de 2007. Além disso, a expansdo na oferta de crédito, os juros mais
acessiveis, com inflacdo controlada, o crescimento do emprego formal e conseqiiente aumento da massa salarial sdo outros
elementos que contribuem para esta expansao.

O aumento do faturamento também se explica pelas inaugura¢des de novos empreendimentos, ja que estes estdo
inclusos no levantamento. S6 em 2007, 10 centros de compras iniciaram suas operacdes, o que significa mais de 250 mil
m? de ABL. O Estado de Sdo Paulo foi o grande foco das aberturas, tendo cinco inaugura¢des ao longo do ano, com mais
100 mil m? de ABL.

Adicionalmente, a indudstria de shopping centers ¢ uma grande propulsora de desenvolvimento, trazendo
crescimento urbano, valorizagcdo imobilidria, aprimoramento do comércio do entorno e geracdo de empregos. Segundo a
ABRASCE, foram criadas mais de 105 mil vagas e o setor agora responde por 629.700 empregos diretos.

FPrincipais Players

O produto shopping center requer constantes pesquisas para definir novos formatos e estratégias de atuagdo. As
mudangas na preferéncia do consumidor, o aparecimento de sistemas alternativos de varejo e a constru¢do de um nimero
crescente de shopping centers tém levado a modificagdes naqueles existentes para enfrentar a concorréncia, geralmente
através da combinagdo das compras ao lazer e a alimentacao.

A disputa pelo consumidor e a busca de diferenciacdo estdo estreitamente ligadas as medidas tomadas para
revitalizagdes e redefinicdo do perfil dos shopping centers. Esses projetos abrangem: (i) gastos crescentes de marketing; (ii)
selecdo e/ou modificacdo do fenant mix; (iii) Lojas-Ancora; (iv) promog¢do de eventos; (v) vagas de estacionamento; (Vi)
projeto arquitetdnico; (vii) ampliacdo do nimero de centros de lazer e servigos; (viii) treinamento; e (ix) modernizacdo e
informatizag@o de operagdes.

Os grupos que atuam no setor o fazem diretamente ou por meio de empresas coligadas, como empreendedores ou
administradores. E comum um grupo se ligar a outro na realiza¢do de novos projetos, entre outros motivos, porque os
recursos para investimentos tornaram-se cada vez mais escassos. Os empreendedores, neste caso, associam-se € criam ou
contratam empresas de administrag@o, de locacdo e de obras e servigos.

Os principais grupos, de acordo com a ABRASCE, sdo Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Ancar
Empreendimentos Comerciais S.A., Brascan Shopping Centers, Ecisa, Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A. e
Sonae Sierra.
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De acordo com estimativas da ABRASCE, nos tltimos trés anos o capital externo que chegou ao pafs para ser
aplicado no segmento alcancou R$ 7,5 bilhdes. O dinheiro veio por meio da compra de acdes de ofertas publicas e da
associagdo de estrangeiros a empresas nacionais que atuam na area. Até 2005 eram apenas duas as companhias estrangeiras
que investiam em shopping centers do Brasil, segundo a ABRASCE. Atualmente existem mais sete. Entre os grupos
estrangeiros que hoje atuam nesta drea no Brasil estdo o General Growth Properties (GGP), grupo norte-americano que se
juntou a brasileira Iguatemi, controladora e administradora de shoppings, a empresa imobilidria canadense Cadillac
Fairview, que adquiriu parte das a¢des da Multiplan, e a norte-americana Developers Diversified Realty, que se associou ao
Sonae Sierra. O grupo Sonae € portugués, mas ja tem longa atuacdo no Brasil.

Cendrio Atual

Aliada a estabiliza¢do econdmica do Pais, com a reducdo de taxas de juros, o Brasil apresenta um bom momento
de sua economia. O aumento de consumo acima da taxa de inflagdo teve um impacto positivo nos lucros dos shopping
centers. O bom desempenho das vendas no mercado de varejo tem estimulado a procura por novos espacos em shopping
centers. A redug@o no ritmo de inaugurac¢des nos ultimos cinco anos e a conseqiiente oferta limitada de ABL adicional nos
shopping centers ndo t€m conseguido atender a demanda dos principais varejistas.

Um dado interessante e bastante positivo ao setor de shopping centers foi apurado no ultimo monitoramento de
mercado feito pela ACNielsen. De acordo com esse monitoramento, o setor de shopping centers teve o menor indice de
vacancia desde o inicio do acompanhamento deste indice, em 2002. A melhora no indice de vacancia reflete uma maior
demanda por pontos comerciais em shopping centers, que terd uma influéncia direta no valor dos aluguéis nas principais
pracas. Também de acordo com pesquisa da ABRASCE, o indice de inadimpléncia nunca foi tdo baixo, estando situado em
9,3%.

Embora bastante pulverizado e diversificado, o segmento de shopping centers do Pais apresenta um nivel de
qualidade de especializa¢do que se equipara as melhores do mundo, sendo o Brasil o décimo pais do mundo em nimero de
shopping centers construidos, de acordo com a ABRASCE.

Nos tltimos cinco anos, o setor de shopping centers observou uma tendéncia a buscar nichos de mercado com
empreendimentos em formato de vizinhanca e comunitdrios de menor tamanho, e concentrados, principalmente, nas
cidades de médio porte, consolidando uma tendéncia de interiorizacdo. A auséncia de alternativas de financiamento para
viabilizar novos empreendimentos nas capitais e grandes centros urbanos motivou os empreendedores a buscar esse
caminho com terrenos e constru¢cdes menores € de menor custo. A tendéncia recente tem sido também no sentido de
ampliar a fun¢do social e comunitdria dos shopping centers, ofertando variados tipos de servico, entretenimento, lazer e
cultura. O conceito de shopping center se atualiza no tempo, através da alteracio de seu perfil ou de formatos diferenciados
de atuacdo.
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PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Informagoes Gerais sobre o Fundo

Base Legal

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio fechado, regido
por seu Regulamento e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, especialmente a Instrugdo CVM
391.

Piiblico Alvo

O Fundo destina-se a receber aplicacdes de recursos provenientes de Investidores Qualificados que busquem
retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimento do Fundo e que estejam dispostos a
aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas.

Nos termos do artigo 109 da Instrucdo CVM 4009, sdo considerados Investidores Qualificados:
® institui¢des financeiras;

e companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

e entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

® pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio;

e fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;

e administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em rela¢do a seus
recursos proprios; e

® regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios.

Data de Constituicdo e Autorizagcdo para Funcionamento do Fundo

O Fundo foi constituido pelo Administrador em 12 de junho de 2008, e seus atos constitutivos e regulamento
foram arquivados no Cartério do 2° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, em 17 de junho de 2008, sob o n° 220.517. A 2* alteracdo do regulamento foi registrada em 11 de agosto de 2008
sob o n°222.025.

A autorizacdo da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 15 de agosto de 2008. O cédigo do Fundo
perante a CVM € 196-1.

Prazo de Duragdo

O Fundo terd prazo de duracdo de 10 anos, contado da data de integralizacdo das Cotas constitutivas do
Patriménio Inicial Minimo, prorrogdveis por periodos sucessivos de 2 anos, mediante a aprovacao da Assembléia Geral de
Cotistas, com antecedéncia minima de 6 meses. O periodo de 6 anos, contado do inicio do Prazo de Duracdo, serd
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destinado a investimentos. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de Investimento poderd ser
estendido por periodos sucessivos de 1 ano. O periodo de 4 anos ap6s o término do Periodo de Investimento serd destinado
a desinvestimentos, sendo que, durante o Periodo de Desinvestimento, os investimentos do Fundo serdo liquidados, de
forma ordenada e o produto resultante serd utilizado para amortizacido das Cotas. O Periodo de Desinvestimento podera,
ainda, ser prorrogado, mediante a aprovacio da Assembléia Geral de Cotistas, por periodos sucessivos de 1 ano.

Foro

O foro competente para conhecer de quaisquer acdes ou processos judiciais relativos ao Fundo ou questdes
decorrentes do Regulamento € o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentincia de qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser.

Prestadores de Servicos

Para informagdes sobre os prestadores de servigos do Fundo, veja a se¢do “Identificacdo dos Prestadores de
Servicos do Fundo e Outros” deste Prospecto.

Objetivo e Investimenitos do Fundo

Objetivo do Fundo

O objetivo do Fundo € buscar, no longo prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da aquisi¢do de a¢des,
debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de
companbhias, abertas ou fechadas, que atuem no segmento imobilidrio comercial e que tenham por objetivo principal, direta
ou indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a administra¢do ou exploracdo de shopping centers, bem
como a aquisi¢do ou locag¢do de terrenos para a construcdo dos respectivos shopping centers e negociagdo de suas
unidades/lojas, participando do processo decisério, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica..

As companhias fechadas objeto de investimento pelo Fundo deverdo seguir as seguintes praticas de governanca
corporativa:

. proibi¢do de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacio;
. estabelecimento de mandato unificado de 1 ano para todo o conselho de administragio;
. disponibiliza¢do de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes

de aquisicdo de ac¢des ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;
. adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societdrios;

. no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa
de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, os
niveis diferenciados de préticas de governanga corporativa previstos nos incisos anteriores; e

. auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na CVM.

O Fundo participard do processo de administracdo das Companhias Investidas (i) pela detencdo de a¢des que
integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracdo de acordo de acionistas; ou (iii) pela celebracdo de ajuste de
natureza diversa ou ado¢@o de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e
na gestdo das Companhias Investidas, preferencialmente através da indica¢do de membros do conselho de administragao.
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Politica de Investimento, Composigdo e Diversificacdo da Carteira

O Fundo devera aplicar seus recursos na aquisicdo de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo das Companhias Investidas. O Fundo poderd, ainda,
investir em debéntures no conversiveis em acdes desde que seja assegurada ao Fundo a participacdo no processo decisério
e a efetiva influéncia na defini¢@o da politica estratégica e na gestdo da companhia emissora, devendo a respectiva escritura
de debéntures conter os seguintes dispositivos:

I. imposicdo de observancia de padrdes de boa governanga corporativa a companhia emissora, tais como,
exemplificativamente, os aplicdveis as companhias fechadas;

II. previsdo de vencimento antecipado das debéntures na hipdtese de os padrdes de governanga corporativa referidos
acima nao serem respeitados;

III. mecanismos que propiciem a participacdo do Fundo na administracdo da companhia emissora, tanto em seu
processo decisdrio como na defini¢do das politicas estratégica e de gestdo.

Na realizacdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo, o Administrador ¢ o Gestor observardo as
deliberagdes do Comité de Investimentos, tomadas de acordo com o Regulamento.

O Gestor poderd, sem necessidade de prévia aprovagdo do Comité de Investimentos, realizar desinvestimentos com
relac@o a recursos investidos em ativos liquidos, desde que para o fim exclusivo de realizar o pagamento de despesas e
obrigacdes do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento da remuneracdo do Administrador e demais encargos
a serem debitados diretamente do Fundo, previstos no Regulamento.

A Carteira do Fundo serd composta por, no minimo, 67% e, no maximo, 100% de titulos e valores mobilidrios de
Companhias Investidas. E permitido ao Fundo aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda fixa, piblicos ou
privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua
natureza e politica de investimento. O Fundo poderd investir at¢é 100% de seus recursos em uma unica Companhia
Investida e podera deter participagdo de até 100% do capital das Companhias Investidas.

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto se exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial.

Situacoes de Conflitos de Interesses

Os Cotistas do Fundo aprovam, desde logo, a possibilidade de o Fundo:
L investir em titulos e valores mobilidrios ou outros ativos de emissdo de companhias nas quais participem:

a. o Administrador, o Gestor, membros do Comité de Investimentos e de outros comités ou conselhos
que venham a ser criados pelo Fundo, ou Cotistas do Fundo, ainda que titulares de Cotas
representativas de 5% ou mais do patrimdnio liquido do Fundo, seus sécios, respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto/ ou

b. quaisquer pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de titulos ou valores mobilidrios ou outros ativos a
serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na condicio de agente de colocagdo,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou
fiscal da companhia emissora de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo;

1L realizar operagdes em que o Fundo figure como contraparte das pessoas mencionadas na alinea “a” do item
I acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelo
Administrador ou pelo Gestor.
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Mediante a aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, é permitida a realizacido de operacdes pelo Fundo nas quais
seja possivel a identificacdo de existéncia de conflitos de interesses entre o Administrador, o Gestor ou os Cotistas do
Fundo, e o investimento realizado.

Colas, Negocracdo e Transferéncia

Caracteristicas das Cotas

As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do patrimo6nio liquido do Fundo, calculado nos termos do Regulamento
e dividido pelo niimero total de Cotas emitidas, terdo a forma nominativa e serdo escriturais. A propriedade das Cotas
nominativas presumir-se-4 por extrato de conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista.

Emissdo e Distribui¢do das Cotas

O Fundo emitird e distribuira até 8.000 Cotas, a prego unitdrio de emissdo de R$ 100.000,00 por Cota.

Novas distribuigdes de Cotas dependerdo de prévia deliberacdo da Assembléia Geral e registro — ou dispensa,
conforme o caso - da oferta de distribui¢do na CVM, nos termos do pardgrafo 2°, do artigo 7° da Instrucdo CVM 391. Caso
venham a ocorrer a emissdo e distribui¢do de novas Cotas, o prego de emissdo dessas Cotas serd o valor apurado no dia ttil
anterior a respectiva emissao, resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas j4 emitidas.

As ofertas de distribui¢do de novas Cotas poderdo ser efetuadas com ou sem a elaboracdo de prospecto, conforme
as caracteristicas da distribuicao, observado o disposto no Regulamento e na regulacio aplicével.

Subscrigdo e Integralizagcdo das Cotas

O procedimento para a subscri¢do e integralizagdo das Cotas da presente Distribui¢do Piblica, bem como de
eventuais emissdes posteriores, encontra-se previsto na se¢do “Caracteristicas da Distribui¢do Publica — Procedimentos
para a Subscricdo e Integralizacdo das Cotas” deste Prospecto.

Valor Minimo e Mdximo de Investimento

O valor minimo individual de subscri¢cdo é de R$ 1.000.000,00, ndo havendo limite mdximo para a subscri¢do de
Cotas.

Negociagdo e Transferéncia de Cotas

As Cotas do Fundo objeto da Distribui¢do Publica serdo registradas para negociacdo no SFF. As Cotas do Fundo
poderdo ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em
oficio de titulos e documentos, ou em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, quando houver sido objeto de
distribui¢do publica, observadas as demais condi¢cdes previstas no Regulamento, no Prospecto e os demais requisitos
aplicdveis conforme regulamentacio da CVM. As Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as
obrigacdes deste perante o Fundo no tocante & sua integralizacao.

No caso de transferéncia de Cotas, o adquirente deverd notificar o Administrador sobre a aquisi¢do. O
Administrador, por sua vez, deverd informar o adquirente sobre qualquer garantia real ja outorgada envolvendo os ativos
do Fundo. Isto feito, deverd o adquirente, anteriormente a aquisicdo das Cotas, prestar declaracdo expressa de ciéncia das
garantias outorgadas pelo Fundo, bem como se comprometer a observar totalmente os termos da regulacio vigente.

Fica limitado o nimero minimo de Cotas a serem adquiridas ou negociadas a 1 Cota, de modo que cada Cotista
adquira ou negocie ao menos 1 Cota, sendo vedada a aquisi¢do ou negociac@o exclusiva de partes fraciondrias.
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Adicionalmente, os cessiondrios de Cotas serdo obrigatoriamente Investidores Qualificados e deverdo aderir aos
termos e condicdes do Fundo, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por ele exigidos,
necessdrios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Amortizacio e Resgate de Cotas

Amortizag¢do de Cotas e Distribuicdo de Dividendos Recebidos pelo Fundo

O produto da liquidacdo dos investimentos do Fundo, durante o Periodo de Desinvestimento, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, deverd ser distribuido aos Cotistas a titulo de amortizacdo das Cotas nos
termos do Regulamento. A amortizacdo abrangerd todas as Cotas do Fundo mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas existentes. Se, excepcionalmente, a liquidagdo do investimento ocorrer durante o
Periodo de Investimento, o Administrador, mediante a aprovacdo do Comité de Investimentos, podera optar pela
amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu
reinvestimento.

O Administrador deverd, no prazo maximo de 10 dias ap6s a efetiva entrada de recursos no Fundo, provenientes da
liquidagd@o de qualquer investimento, realizar as amortizacdes de Cotas, por meio de documento de ordem de pagamento ou
depdsito em conta corrente, ou, no caso de reinvestimento, informar aos Cotistas, através de correspondéncia com aviso de
recebimento, telegrama com comunicacdo de entrega, fax ou correio eletronico, a destinagdo dos recursos. Mediante
aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a utilizagdo de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na
amortizacdo de Cotas, bem como na liquidagdo do Fundo, sendo nestes casos, avaliados com base nos critérios para
avaliacdo de ativos, previstos no Regulamento.

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes, juros e quaisquer
outros rendimentos inerentes as a¢des ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas detidos pelo Fundo,
que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas, serdo, mediante a aprova¢do do Comité de Investimentos,
distribuidos aos Cotistas, observando-se que caso tais rendimentos sejam distribuidos durante o Periodo de Investimento,
tais recursos poderdo ser reinvestidos, a critério do Comité de Investimentos.

Os Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas durante o Periodo de
Desinvestimento serdo, no mesmo dia, distribuidos aos Cotistas, na propor¢do das Cotas detidas por eles, deduzidos os
compromissos presentes e futuros do Fundo, sendo que os tributos incidentes serdo de responsabilidade dos Cotistas na
condi¢d@o de contribuintes, conforme definido na legislacdo tributdria em vigor.

Resgate

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo ou pela liquida¢do do Fundo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortiza¢des previstas acima.

Liguidacdo do Fundo

O Fundo entrard em liquida¢do ao final do Prazo de Durag¢do ou de sua prorrogacdo, se for o caso, ou por
deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Por ocasido da liquidagdo do Fundo, o Administrador deverd promover a alienacdo dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e o produto resultante deverd ser entregue aos Cotistas como forma de pagamento pela amortizagdo de
suas Cotas, na propor¢do de cada um no patrimdnio liquido do Fundo. A alienag¢do dos ativos integrantes da Carteira
poderd ser feita por meio de uma das formas a seguir, a critério do Comité de Investimentos: (i) venda por meio de
operacdes privadas; ou (ii) venda em bolsa de valores ou mercado de balcao, no Brasil, com ou sem colocacao de esfor¢os
no exterior.
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Mediante prévia aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Administrador poderd promover a divisdo do
patrimdnio do Fundo entre os Cotistas. Caberd a Assembléia Geral de Cotistas estabelecer os critérios detalhados e
especificos para a adocéo de tais procedimentos.

A liquidacdo do Fundo e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de 30 dias
contados do encerramento do Prazo de Duragdo, de sua prorrogacdo ou da data da realizagdo da Assembléia Geral de
Cotistas que deliberou sobre a liquidacdo do Fundo, conforme o caso. Apds a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os
Cotistas, o Administrador deverd praticar todos os atos necessdrios ao encerramento do Fundo perante quaisquer
autoridades.

Fxercicio Social, Demonstracoes Contdbels e Metodologra para Avaliacdo dos Arivos

O exercicio social terd a duragdo de 1 ano e terminard no dia 28 de fevereiro de cada ano, quando serdo elaboradas
as demonstracdes financeiras previstas na regulacio vigente.

O Fundo terd escrituragdo contdbil propria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes contdbeis do
Fundo serem segregadas das do Administrador e do Gestor. Serdo levantados balangos semestrais.

As demonstragdes financeiras do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de investimentos,
estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM, devendo observar a metodologia abaixo descrita para determinacdo do valor de contabilizacdo dos
ativos do Fundo. Ademais, conforme previsto no Regulamento, somente serdo provisionadas perdas consideradas
permanentes nos ativos integrantes da Carteira, podendo, conforme o caso, resultar na baixa do investimento.

O Fundo levantara balancos semestrais, em 31 de agosto de cada ano, e anuais, em 28 de fevereiro de cada ano.

A avalia¢do do valor da Carteira do Fundo ser4 feita utilizando-se para cada titulo ou valor mobilidrio integrante
da Carteira os critérios estabelecidos abaixo:

e acdes sem cotagdo de mercado serdo avaliadas pelo valor patrimonial contdbil das Companhias
Investidas;

e acdes com cotacdes de mercado serdo avaliadas pela udltima cotagdo de fechamento, sendo que, na
hipétese de acdes com pouca liquidez, serd facultada a avaliagdo pela média ponderada das tltimas 15
cotagcdes de fechamento;

e debéntures serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remunera¢do decorrida pro rata
temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao;

e cotas de fundos de investimento em renda fixa ou cotas de fundos de investimento com caracteristicas de
renda fixa terdo seu valor determinado pelo administrador daquele fundo, nos termos da regulagdo em
vigor; e

e demais ativos, bem como operacdes de derivativos, que vierem a compor a Carteira nio referidos nos
itens anteriores serdo precificados em conformidade com a regulacdo aplicdvel ou as melhores préticas.

Divuleacdo de Informacoes

O Administrador deverd divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo,
exceto com relacdo a informacdes sigilosas referentes as Companhias Investidas, obtidas pelo Administrador ou pelo
Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas func¢des regulares enquanto membro ou participante dos
orgios de administragdo ou consultivos da respectiva Companhia Investida. Em qualquer caso, o Administrador fica
obrigado a enviar a CVM, simultaneamente, exemplares de quaisquer comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para
Cotistas ou terceiros.

O Administrador deverd enviar aos Cotistas e 2 CVM as seguintes informacoes:
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I.  trimestralmente, no prazo de 15 dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes
informagdes: (i) valor do patrimoénio liquido do Fundo; e (ii) nimero de Cotas emitidas.

II.  semestralmente, no prazo de 60 dias ap6s o encerramento do periodo, as seguintes informagdes: (i) a
composicao da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram;
(i) demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaragdo a que se refere o artigo 14, inciso V, da
Instrugdo CVM 391; (iii) os encargos debitados do Fundo, especificados seus valores; e (iv) a relagdo das
instituicdes encarregadas da prestagdo de servigos de custddia de titulos e valores mobilidrios componentes da
Carteira; e

III.  anualmente, no prazo de 90 dias apés o encerramento do exercicio social, as seguintes informacdes: (i) as
demonstragdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente; (ii) o valor
patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no periodo; e (iii) os encargos
debitados do Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacdo ao patrimonio liquido médio
anual do Fundo.

Adicionalmente, o Gestor deverd fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento, elaborados pelo Gestor, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembléia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, bem como, se houver, atualiza¢des periédicas dos estudos e
andlises elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento.

Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista no pardgrafo acima, o Administrador podera
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as companhias nas quais o
Fundo tenha investido, ficando, nesta hip6tese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

O Administrador fornecerd aos Cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo, contra
recibo: (i) exemplar do Regulamento e, em caso de distribui¢do de Cotas com elabora¢do de prospecto, exemplar do
respectivo prospecto; (ii) breve descri¢do da qualificacdo e experiéncia profissional do Administrador e do Gestor na
administrac@o e gestdo de carteiras; e (iii) documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de
subscricdo, distribui¢@o e outras com que o Cotista tenha de arcar.
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ADMINISTRACAO E GESTAO

Frestadores de Servigos de Administracdo e Gestdo do Fundo

O Fundo ¢ administrado por BEM DTVM Ltda. e gerido por Vitéria Asset Management S.A.

Para maiores informagdes sobre o Administrador e o Gestor, veja a secdo “Identificacdo dos Prestadores de

Servicos do Fundo e Outros” deste Prospecto.

Mandato

O Regulamento prevé a outorga ao Administrador e ao Gestor dos poderes necessirios para o exercicio da

administracdo e gestdo do Fundo, respectivamente, por meio de mandato que se considerard expressamente efetivado pela
assinatura do Cotista aposta no Boletim de Subscri¢do, no Compromisso de Investimento, conforme o caso, a ser firmado
por ocasido de qualquer subscri¢cdo de Cotas.

Obrigacoes do Administrador e do Gestor

Além das atribui¢gdes que lhe sdo conferidas por forga de lei, da regulacio aplicdvel ao Fundo e do Regulamento,

sdo obrigacdes do Administrador:

L.

IL.

III.

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 anos apds o encerramento do Fundo:
os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;

o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas e das reunides do Comité de Investimentos;
o livro de presenca de Cotistas;

o0 arquivo de pareceres dos auditores independentes;

os registros contdbeis referentes as operacgdes e ao patriménio do Fundo; e

a documentagao relativa as operagdes e ao patrimdnio do Fundo;

mo a0 o

receber dividendos, bonifica¢des e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da regulacdo vigente, em
razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulacdo aplicavel ou no Regulamento;

elaborar, junto com as demonstracdes contdbeis semestrais e anuais, incluindo a declaracdo de que foram
obedecidas as disposicdes da regulacdo aplicdvel e do Regulamento;

no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo referida no
Regulamento até seu término;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades do
Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condicdo de
Administrador;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da Carteira do Fundo custodiados em entidade de
custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Regulamento;



39

X. tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil n® 2.852, de 3 de
dezembro de 1998, na Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, na Instru¢do da Secretaria de Previdéncia
Complementar - SPC n° 22, de 19 de julho de 1999, e no Oficio-Circular SPC n° 08/SPC/GAB, de 16 de julho de
2004, e respectivas alteragdes posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com
os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultag@o de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613, de 3
de marco de 1998, e alteracdes posteriores;

XI. cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos; e

XII. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes no Regulamento.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos itens VI e VII acima, o Administrador podera
submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos
demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo
tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Para os fins do item XIV acima, o Administrador compromete-se a convocar o Comité de Investimentos
especificamente para este fim, colocando a disposi¢do dos seus membros todos os documentos e informacdes necessarios a
apreciacdo das matérias submetidas a aprovacdo das assembléias das Companhias Investidas.

Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forga de lei, da regulacdo aplicdvel ao Fundo, do Regulamento e
do contrato de gest@o a ser firmado com o Administrador, nos termos do artigo 9°, § 2°, da Instrucdo CVM n° 391/03, sdo
obrigacdes do Gestor:

L

IL.

I1I.

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condigdo
de Gestor;

comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha
conhecimento;

cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos; e
cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;
elaborar parecer a respeito das operagdes e resultados do FUNDO;

fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% das Cotas
emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento, elaborados pelo Gestor, que
fundamentem as decisdes tomadas em Assembléia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% das
Cotas emitidas, assim requererem, atualizacGes periddicas dos estudos e andlises elaborados pelo Gestor,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno
e identificac@o de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das Companhias Investidas ou, conforme o caso,
ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao Fundo efetiva influéncia na defini¢do da
politica estratégica e gestdo das Companhias Investidas, mediante prévia e expressa aprovacdo pelo
Comité de Investimentos, e disponibilizando cépia do acordo aos membros do Comité de Investimentos e
ao Administrador, no prazo de até 5 dias uteis apds a sua assinatura; e

comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias
Investidas, estando o Gestor obrigado a seguir as instrucdes de voto transmitidas pelo Comité de
Investimentos.
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O exercicio das func¢des de Administrador e Gestor do Fundo ndo impedirdo o Administrador e o Gestor de
continuarem a exercer todas as atividades que ndo lhe sejam defesas pelas leis e regulamentos aplicdveis as institui¢des
financeiras e/ou as instituigdes autorizadas pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, conforme o caso. No exercicio dessas atividades, o Administrador e o Gestor poderdo tomar posicdes de
investimento ou recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao Fundo, inclusive em relacdo a
sociedades e/ou fundos de investimento de qualquer forma a ele relacionados, direta ou indiretamente, que possam
concorrer com as Companhias Investidas objeto de investimento do Fundo.

Vedacoes ao Administrador e ao Gestor

E vedado ao Administrador e ao Gestor, conforme o caso, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

L receber depdsito em conta corrente;
1L contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;
I1I. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, estando excluida desta vedacdo o

penhor de acdes de propriedade do Fundo, observado o disposto no Regulamento;

Iv. realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as delibera¢des da
Assembléia Geral de Cotistas ou do Comité de Investimentos, ou sem a aprovagado prévia e expressa deste tiltimo;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instru¢io CVM n° 134, de
1° de novembro de 1990, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

VL prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e

VIL aplicar recursos no exterior, na aquisi¢ao de bens imdveis, ou na subscricio ou aquisi¢iio de acdes de sua
prépria emissao.

Substituigdo do Administrador ou do Gestor

O Administrador ou o Gestor deverd ser substituido nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisdo da CVM; (ii) rentincia; ou (iii) destituicdo por deliberacio
da Assembléia Geral de Cotistas.

Nas hipéteses de rentncia ou descredenciamento, ficard o Administrador obrigado a convocar, imediatamente, a
Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu substituto ou o substituto do Gestor, a se realizar no prazo maximo de 10
dias, sendo também facultado aos Cotistas titulares de ao menos 5% das Cotas emitidas ou a CVM, na hipétese de
descredenciamento, a convocagdo dessa Assembléia Geral de Cotistas.

No caso de rentincia, o0 Administrador ou Gestor deverd permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva
substitui¢do, devendo comunicar sua decis@o aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia minima de 60 dias.

No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar administrador tempordrio até a eleicdo da nova
administracao.
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COMITE DE INVESTIMENTOS

Introdugcio

O Fundo terd um Comité de Investimentos que terd como fun¢des indicar, aprovar e acompanhar os investimentos
e desinvestimentos do Fundo, a performance de sua Carteira e as atividades do Administrador e do Gestor no cumprimento
de suas obrigacdes referentes ao Fundo.

Composicdo

O Comité de Investimentos serd composto por até 7 membros, dos quais 2 serdo eleitos pelo Gestor e os demais
serdo eleitos pelos Cotistas do Fundo reunidos em Assembléia Geral de Cotistas, sendo que a cada 20% de participacio
corresponderd ao direito de eleger 1 membro para o Comité de Investimentos.

Mandato

O mandato dos membros do Comité de Investimentos € de 2 anos, permitida a reeleicdo. Cada Cotista ou grupo de
cotistas, conforme o caso, terd o direito de substituir, a qualquer tempo, os membros que tiver indicado, independentemente
da substituicdo de outros membros do Comité de Investimentos, para completar o mandato do membro que ocupava o
cargo.

Fungoes

O Comité de Investimentos tem como fungdes:

I. determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

II. deliberar sobre os prazos, forma e condi¢gdes de todo e qualquer investimento ou desinvestimento em Companhias
Investidas, ou sobre alteracdes na composi¢do da Carteira do Fundo, observada a politica de investimento do
Fundo;

III. deliberar previamente sobre as matérias submetidas a aprovacdo das assembléias gerais e especiais de acionistas
ou debenturistas das Companhias Investidas em que o Fundo participar como acionista ou debenturista, devendo
transmitir ao Gestor as instru¢cdes de voto do Fundo em tais assembléias;

IV. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do Fundo, inclusive aumento de participacdo nas Companhias
Investidas, e a ado¢@o de medidas judiciais e extrajudiciais na defesa dos interesses do Fundo;

V. aprovar todo e qualquer acordo de acionistas, contrato, compromisso, termo ou ajuste de natureza diversa a ser
firmado pelo Fundo, que tenha por objeto assegurar-lhe efetiva influéncia na defini¢do de politica estratégica de
gestdo das Companhias Investidas;

VI. deliberar sobre a distribui¢do, aos Cotistas, de dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes, e quaisquer
outros rendimentos inerentes aos titulos e valores mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas;

VII. decidir sobre chamadas de capital para o Fundo, de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento, e sobre a celebragdo de novos Compromissos de Investimento, observado o disposto no
Regulamento;

VIII. decidir sobre a forma de alienac¢do dos ativos que compdem a Carteira do Fundo, por ocasido de sua liquidagdo,
observado o Regulamento;
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IX. acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor no cumprimento de suas obrigacdes referentes ao Fundo;
e

X. aprovar previamente a contragdo de outros prestadores de servigos, nos termos do Regulamento, a realiza¢do de
qualquer investimento ou desinvestimento pelo Fundo e a celebragdo de acordos de acionistas ou dos ajustes de
natureza diversa a que se refere o Regulamento.

Os membros do Comité de Investimentos nio receberdo qualquer tipo de remuneracio do Fundo pelo desempenho
de seus servicos.

PReurnioes

Periodicidade

O Comité de Investimentos reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por ano em até 3 meses apds o encerramento do
exercicio social e, extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo assim o exigirem.

Convocagdo e Instalagcdo

As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, pelo Gestor ou por qualquer um de seus
membros, com antecedéncia minima de 10 dias, podendo ser dispensada a convoca¢@o quando estiverem presentes todos 0s
membros.

As reunides do Comité de Investimentos instalar-se-3o com a presenca da maioria de seus membros e poderdo ser
presenciais, ou realizadas por meio de teleconferéncia ou de consulta formal, observado o procedimento previsto no
Regulamento. As deliberagdes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria de votos de seus membros
presentes, cabendo a cada membro um voto.

Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em forma de sumario, as
quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de Investimentos presentes e entregues ao Administrador, no
prazo de até 5 dias uteis apds a sua realizacdo.

Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar ao Administrador e ao Gestor, e este devera informar
aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em situagdo de conflito de interesses com o
Fundo, sendo que a atuacdo como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer
orgdos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposi¢do estatutdria, nas companhias objeto de investimento pelo
Fundo ndo importard qualquer restri¢do ou conflito com a atuagdo como membro do Comité de Investimentos.

As decisdes do Comité de Investimentos ndo eximem o Administrador e o Gestor, nem as pessoas por este
contratadas para prestar servicos ao Fundo, das suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros, conforme
disposto no Regulamento e na regulacdo em vigor.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Periodicidade

A Assembléia Geral reunir-se-4, ordinariamente, dentro dos 6 meses seguintes ao término do exercicio social e,
extraordinariamente, sempre que os interesses do Fundo o exigirem.

Convocagcdo e Instalacio

A convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15 dias, mediante
correspondéncia, fac-simile, correio eletrénico ou qualquer outro meio de comunicagdo eficaz, encaminhada a cada um dos
Cotistas, sendo que as convocagdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem
deliberadas.

As deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal e os
Cotistas poderdo votar através de comunicacao escrita ou eletronica, correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama
com comunicacio de entrega, fax ou correio eletronico, sem necessidade de reunido, caso em que os Cotistas terdo o prazo
de até 3 dias tteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la e desde que o seu recebimento ocorra antes do
encerramento da assembléia. Da consulta deverdo constar todas as informacgdes necessarias ou apropriadas para o exercicio
do direito de voto do Cotista.

A Assembléia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo Administrador ou por Cotistas titulares de, no minimo,
5% do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais, como nome
completo, endereco, nimero de fax e endereco eletronico para fins de recebimento da comunica¢do, bem como de outras
comunicagdes previstas no Regulamento e na regulacio aplicavel.

Independentemente da convocagdo prevista no Regulamento, serd considerada regular a Assembléia Geral de
Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas, na forma prevista no Regulamento.

A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de, no minimo, a maioria
dos Cotistas do Fundo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Nao se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira convocagdo, esta deverd ser novamente convocada,
com antecedéncia minima de 8 dias, podendo, alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento
previsto no Regulamento.

Poderdo comparecer a Assembléia Geral de Cotistas, ou votar no processo de deliberacido por consulta formal, os
Cotistas que, até 3 dias antes da data fixada para a realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas ou do envio da consulta
formal, conforme o caso, estiverem inscritos na conta de depdsito, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que o seu recebimento
ocorra antes do encerramento da respectiva Assembléia Geral de Cotistas.

Das deliberacdes adotadas em Assembléia Geral de Cotistas serdo lavradas as respectivas atas, ainda que em
forma de sumadrio, as quais serdo assinadas por todos os Cotistas presentes e terdo a elas anexadas as manifestagdes de voto
proferidas nos termos do pardgrafo anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no
livro préprio; e das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal serd lavrado ato do Administrador reduzindo a
termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

O Regulamento do Fundo poder4 ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em conseqiiéncia
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de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 dias, a necessdria comunicag¢do aos
Cotistas.

Competéncia

Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacio da Assembléia Geral de Cotistas, nos termos do
Regulamento e da regulag@o em vigor, é da competéncia privativa da Assembléia Geral de Cotistas:

I. tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as demonstracdes
contédbeis apresentadas pelo Administrador;

II. alterar o objetivo, a politica de investimento, a composi¢ao e diversificacio da Carteira do Fundo;

III. alterar as demais disposi¢cdes do Regulamento;

IV. deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do Administrador ou Gestor e escolha de seu(s) substituto(s);
V. deliberar sobre a fusao, cisdo, incorporagdo ou eventual liquidacdo do Fundo;

VI. deliberar sobre a emissdo e distribui¢cdo de novas Cotas, observado o disposto no Regulamento;

VII. deliberar sobre aumento da remunera¢do do Administrador e do Gestor, inclusive no que diz respeito a
participagdo nos resultados do Fundo;

VIII. deliberar sobre a prorrogacio ou reducio do Prazo de Duragdo;

IX. deliberar sobre a prorrogacdo do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento, bem como a reducdo
do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

X. deliberar sobre a prorrogacio dos prazos de subscri¢do e integralizacdo de Cotas do Fundo;
XI. deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas;

XII. deliberar sobre a eventual instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do Comité de Investimentos e
eventuais comités e conselhos do Fundo;

XIII. eleger os membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no Regulamento;

XIV. deliberar sobre a prorrogacdo do prazo para subscri¢do e integralizacdo das Cotas constitutivas do Patrimonio
Inicial Minimo, nos termos do Regulamento;

XV. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes apresentado por Cotistas, observado o disposto
no Regulamento;

XVI. deliberar sobre a utilizagdo de ativos integrantes da Carteira do Fundo na amortiza¢do de Cotas e liquidag¢do do
Fundo, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos para a adogdo desse procedimento;

XVII. deliberar sobre a amortizag@o parcial ou total, a qualquer tempo, de Cotas de emissdo do Fundo;
XVIII. deliberar sobre a utiliza¢do de bens e direitos na integralizacido de Cotas do Fundo;
XIX. aprovar a alteragc@o dos limites para despesas estabelecidos no Regulamento; e

XX. deliberar sobre o penhor de a¢des de propriedade do Fundo.
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Quorum de Deliberacio

As deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que representem a maioria dos
presentes, ressalvadas aquelas referidas nos itens III, VI, VII, VIII, XTI e XIII acima, que somente podem ser adotadas por

votos que representem a maioria, no minimo, das Cotas emitidas, atribuindo-se, em qualquer caso, a cada Cota o direito a 1
voto.

As deliberacdes referentes as matérias descritas nos itens II e IV acima somente podem ser adotadas por votos que
representem 75% das Cotas emitidas.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

Com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto o tratamento tributdrio aplicdvel aos
Cotistas e ao Fundo, considerando-se os limites de diversificagcdo e as regras de investimento constantes do Regulamento,
da legislagdo fiscal e das normas emitidas pela CVM atualmente em vigor, os Cotistas podem estar sujeitos a tributagdo
especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os potenciais investidores devem consultar seus assessores
Jjuridicos com relagdo a tributacdo especifica a que estardo sujeitos enquanto Cotistas.

Tributacio Aplicavel aos Cotistas

IOF/Titulos

O resgate, a amortizacdo, a cessiio ou a repactuacdo das Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/T{tulos,
cobrado a aliquota maxima de 1% ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela progressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteracdes posteriores, sendo este

limite igual a 0% do rendimento para as operacdes mencionadas com prazo igual ou superior a 30 dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% ao dia.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira,
porventura geradas nos investimentos em Cotas efetuados por investidores residentes ou domiciliados no exterior, estdo
sujeitas ao IOF/Céambio a aliquota de 0,38%. Excetuam-se dessa incidéncia as operacdes de cAmbio realizadas por Cotistas
do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos
previstos na Resolucio CMN 2.689 (“Cotistas Qualificados”), cuja aliquota aplicdvel do IOF/Cambio é de 0%. De toda
forma, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25%, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O imposto de renda aplicdvel aos Cotistas tomard por base (i) a residéncia dos Cotistas: (a) no Brasil, e (b) no
exterior, e (ii) considerando os eventos financeiros que resultam no fato gerador do rendimento tributdvel: (a) a cess@o ou
alienacdo de Cotas; e (b) a amortizacdo de Cotas.

Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15%.

Os ganhos auferidos pelos Cotistas serdo apurados no momento que este ceder ou alienar suas Cotas a terceiros. Ja
os rendimentos auferidos por tais Cotistas serdo verificados na hipdtese de amortizagdo das Cotas.

Na hipdtese de amortizacdo de Cotas, a base de célculo do imposto de renda incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas corresponderd a diferenca positiva entre o montante recebido a titulo de amortizagdo, e o custo de
aquisicdo das Cotas objeto dessa amortizagdo. Assim, s6 haverd a incidéncia do imposto se o valor recebido a titulo de
amortizacdo for superior ao custo de aquisicdo dessas Cotas.

Os ganhos apurados por pessoa juridica em operagdes realizadas fora de bolsa serdo tributados como ganho
liquido. J& os ganhos verificados por pessoa fisica, também em operacdes realizadas fora de bolsa, serdo tributados de
acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienacao de bens ou direitos de qualquer natureza. Em ambos os
casos, a aliquota aplicavel do imposto de renda na fonte é de 15%, e a base de cdlculo do imposto equivale a diferenga
positiva entre o valor da cessdo ou alienag@o e o custo de aquisi¢do das Cotas objeto da cessdo ou alienag@o.
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Serdo, de igual forma, tributados como ganho liquido as operacdes realizadas por pessoas juridicas e fisicas em
operacdes realizadas em bolsa de valores, cuja a aliquota e base de cdlculo s@o as mesmas informadas no pardgrafo
anterior.

Os dividendos distribuidos pelas Companhias Investidas e quando repassados pelo Fundo diretamente aos Cotistas
estdo isentos de tributag@o, de acordo com o §13 do artigo 8° da IN SRF 25/01. No caso de juros sobre o capital proprio
repassados diretamente aos Cotistas a aliquota aplicavel é de 15% ou 25% no caso em que o beneficidrio esteja localizado
em jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota mixima inferior a 20% ou, ainda, cuja
legislac@o interna oponha sigilo relativo a composicao societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade e localidade
(“Paraiso Fiscal™).

Cotistas Nao Residentes no Brasil

Aos Cotistas Qualificados € aplicavel tratamento tributdrio especifico, determinado em funcdo de residirem em
Paraiso Fiscal.

° Cotistas Qualificados Nédo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota de 0%. Este
tratamento tributdrio privilegiado ndo se aplica na hip6tese de o respectivo Cotista deter, isoladamente ou em conjunto com
pessoas a ele ligadas, 40% ou mais da totalidade das Cotas ou quantidade de Cotas que lhe dé direito ao recebimento de
rendimento superior a 40% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo deter na Carteira, a
qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% de seu patrimdnio liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em acdes, os bonus de subscri¢do e os titulos publicos). Nestes casos, os ganhos auferidos nas
Cotas serdo tributados pelo imposto de renda a aliquota mdxima de 25%. Para este fim, considera-se pessoa ligada ao
Cotista, na hipdtese de pessoa fisica: (i) seus parentes até o 2° grau; (ii) empresa sob seu controle ou de qualquer de seus
parentes até o 2° grau; ou (iii) sécios ou dirigentes de empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2°
grau ou de pessoa juridica controladora, controlada ou coligada. No caso de pessoa juridica, considera-se pessoa ligada ao
Cotista a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido na legislacdo aplicavel.

. Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Cotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito na secido
“Cotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal” acima, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributdrio quanto ao
imposto de renda aplicdvel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

1OF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%, sendo
possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo sdo isentos do imposto de renda.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIQI}O DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este instrumento particular, BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicho com sede no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, Prédio
Novissimo, 4° andar, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n.° 00.066.670/0001-00, autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM n.° 3.067, de 06.09.1994 (“Administradora”),

RESOLVE:

1. Constituir o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES VITORIA SHOPPINGS
(“Fundo”), em regime de condominio fechado, nos termos da ICVM 391 e demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis a espécie.

2. Assumir as fungbes de administracdo do Fundo e designar, como o Diretor da
Administradora responsavel pela administracéo, supervisdo e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacéo de informacdes a este relativas, o Sr. CASSIANO RICARDO
SCARPELLI, brasileiro, casado, bancario, portador da Cédula de Identidade RG n.°
16.290.774-6 SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob o n.° 082.633.238-27, residente e
domiciliado no nucleo administrativo denominado Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4°
andar, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, autorizado a administrar
carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 9.290, de 30.04.2007.

3. Deliberar que a gestéo do Fundo ficara a cargo da VITORIA ASSET MANAGEMENT S.A.,
sociedade com sede na Rua Jerénimo da Veiga, 45, 10° andar — S&o Paulo — SP, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 04.330.895/0001-83, autorizada a administrar carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.° 9.233, de 27 de margo de 2007.

4. Aprovar o inteiro teor Regulamento do Fundo na forma do documento Anexo ao presente
instrumento.

5. Submeter a aprovagdo da CVM a presente deliberagdo de constituicdo do Fundo bem

como os demais instrumentos e documentos exigidos pela ICVM 391 e ICVM 400 para a
obtencéo do Registro de Funcionamento do Fundo e da Distribuigdo de suas quotas.

Osasco, 12 de junho de 2008.

BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

49



ANEXO II - REGULAMENTO DO FUNDO

50

(O restante desta pagina foi intencionalmente deixado em branco)



51

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES VITORIA

SHOPPINGS

Capitulo I. Denominacio e Espécie

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES VITORIA SHOPPINGS

(“FUNDQ”), comunhao de recursos constituida sob a forma de condominio fechado, é regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas demais disposicdoes legais e
regulamentares aplicdveis, em especial a Instru¢do da Comissdao de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n°391, de 16 de julho de 2003, e alteracdoes posteriores (“Instrucio CVM
n°® 391/03”).

Capitulo II. Objetivo

Artigo 2. O objetivo do FUNDO ¢ buscar, no longo prazo, a valorizacdo do capital investido, por

meio da aquisi¢do de acgdes, debéntures, bonus de subscricdo, ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agdes de companhias, abertas ou fechadas, que
atuem no segmento imobilidrio comercial e que tenham por objetivo principal, direta ou
indiretamente, o desenvolvimento de atividades relacionadas a administragdo ou exploragao de
shopping centers, bem como a aquisi¢do ou locacdo de terrenos para a constru¢cdo dos
respectivos shopping centers e negociacdo de suas unidades/lojas (“Companhias Investidas”),
participando do processo decisorio, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica.

Pardgrafo Primeiro. As companhias fechadas objeto de investimento pelo FUNDO deverao seguir as

IL.

II1.

IV.

VL

seguintes praticas de governanga corporativa:
proibicao de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacio;
estabelecimento de mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administracao;

disponibiliza¢do de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opg¢oes de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao;

adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societérios;

no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a segmento
especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao organizado
que assegure, no minimo, os niveis diferenciados de préticas de governanca corporativa
previstos nos incisos anteriores; e

auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores independentes registrados na
CVM.



52

Paragrafo Segundo. O FUNDO podera investir em debéntures ndo conversiveis em acoes desde que
seja assegurada ao FUNDO a participacdo no processo decisério e a efetiva influéncia na
defini¢do da politica estratégica e na gestdo da companhia emissora, devendo a respectiva
escritura de debéntures conter os seguintes dispositivos:

I.  imposi¢ao de observancia a padrées de boa governancga corporativa a companhia emissora,
tais como, exemplificativamente, os referidos no paragrafo anterior;

II. previsdo de vencimento antecipado das debéntures na hipétese de os padrdes de governanga
corporativa referidos no inciso I acima nao serem respeitados; e

III. mecanismos que propiciem a participagdo do FUNDO na administragdo da companhia
emissora, tanto em seu processo decisério como na defini¢do de suas politicas estratégicas e
de gestao.

Artigo 3. O FUNDO participard do processo de administracdo das Companhias Investidas (i) pela
detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle; (ii) pela celebracao de acordo
de acionistas; ou (iii) pela celebracao de ajuste de natureza diversa ou ado¢ao de procedimento
que assegure ao FUNDO efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica e na gestdo das
Companhias Investidas, preferencialmente através da indicacdo de membros do conselho de
administragao.

Capitulo III. Pablico Alvo

Artigo 4. O FUNDO serd destinado a aplicacdo exclusivamente por investidores qualificados,
conforme definidos pela regulacdo vigente ou aqueles expressamente equiparados a tanto pela
CVM.

Capitulo IV. Prazo de Duracio

Artigo 5. O FUNDO tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contado da data da integralizacdo
das cotas constitutivas do Patrimonio Inicial Minimo previsto no Pardgrafo Primeiro do Artigo
42 deste Regulamento (“Prazo de Duragdo”).

Paragrafo Unico. A Assembléia Geral de Cotistas podera:
IV. reduzir, a qualquer tempo, o Prazo de Duragdo; ou
V. prorrogar, por periodos sucessivos de 2 (dois) anos, o Prazo de Duracdo, sendo que, neste

caso, a Assembléia Geral de Cotistas devera se realizar com antecedéncia minima de 6 meses
da data do término do Prazo de Duragdo.

Capitulo V. Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira

Artigo 6. Na realizacdo dos investimentos e desinvestimentos do FUNDO, o ADMINISTRADOR
e 0 GESTOR observarao as deliberacdes do Comité de Investimentos, tomadas de acordo com
o Capitulo XII deste Regulamento.
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Parigrafo Unico. O GESTOR poderd, sem necessidade de prévia aprovacdo do Comité de
Investimentos, realizar desinvestimentos com relacdo a recursos investidos em ativos liquidos, desde
que para o fim exclusivo de realizar o pagamento de despesas e obrigacdes do FUNDO, incluindo,
mas ndo se limitando, ao pagamento da remuneragdo do ADMINISTRADOR e demais encargos a
serem debitados diretamente do FUNDO, previstos no Capitulo XV deste Regulamento.

Artigo 7. Durante os 6 (seis) primeiros anos de sua duracdo, o FUNDO investird seus recursos,
observando-se a politica de investimentos, composi¢do e diversificagdo de investimentos
aplicaveis ao FUNDO, na forma do Artigo 2 acima (“Periodo de Investimento™).

Parigrafo Unico. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de
Investimento podera ser estendido por periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Artigo 8. Nos 4 (quatro) anos seguintes ao Periodo de Investimento, os investimentos deverao ser
liquidados de forma ordenada, e o produto resultante serd utilizado para amortizacdo das cotas
do FUNDO, observado o disposto no Artigo 50 e as demais disposi¢des aplicaveis deste
Regulamento (“Periodo de Desinvestimento™).

Paragrafo Unico. Mediante aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o Periodo de
Desinvestimento podera ser estendido por periodos sucessivos de 1 (um) ano.

Artigo 9. A carteira do FUNDO serd composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) e,
no maximo, 100% (cem por cento) de titulos e valores mobilidrios de Companhias Investidas.

Pardgrafo Primeiro. E permitido ao FUNDO aplicar seus excedentes de caixa em titulos de renda
fixa, publicos ou privados, ou em cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda
fixa, sem, entretanto, descaracterizar sua natureza e politica de investimento.

Pardgrafo Segundo. O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma
unica Companhia Investida.

Pardgrafo Terceiro. O FUNDO podera deter participagcdo de até 100% (cem por cento) do capital das
Companhias Investidas.

Pardgrafo Quarto.  E vedada ao FUNDO a realizacio de operagdes com derivativos, exceto se
exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial.

Artigo 10. Os cotistas do FUNDO aprovam, desde logo, a possibilidade de o FUNDO:

. investir em titulos ou valores mobilidrios ou outros ativos de emissdo de companhias nas
quais participem:

a. o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros do Comité de Investimentos e de
outros comités ou conselhos que venham a ser criados pelo FUNDO, ou cotistas do
FUNDO, ainda que titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) ou mais
do patrimdnio liquido do FUNDO, seus s6cios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto; ou
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b. quaisquer das pessoas mencionadas na alinea anterior que estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de titulos ou
valores mobilidrios ou outros ativos a serem subscritos ou adquiridos pelo FUNDO,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissao;
ou facam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia
emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro
investimento por parte do FUNDO.

realizar operagdes em que o FUNDO figure como contraparte das pessoas mencionadas na
alinea “a” do inciso I acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobilidrios administrados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR.

Pardgrafo Unico. Mediante a aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, é permitida a realizacio de

operagdes pelo FUNDO nas quais seja possivel a identificacdo de existéncia de conflitos de
interesses entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou os cotistas do FUNDO, e o
investimento realizado.

Artigo 11. Em funcdo das caracteristicas do FUNDO, os investimentos dos cotistas estardo sujeitos

aos riscos de concentragdo de carteira e de iliquidez, ndo sendo o ADMINISTRADOR ou o
GESTOR responsaveis por eventual depreciacdo dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO.

Pardgrafo Primeiro. O investimento em cotas do FUNDO envolve, inclusive, mas ndo
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limitadamente, os seguintes riscos e eventos:

riscos decorrentes da concentragdo da carteira do FUNDO em ativos de emissdo de uma
mesma companhia, sendo que o FUNDO podera adquirir valores mobilidrios de emissao de
uma tnica Companhia Investida, o que implicard em risco de concentragdo dos investimentos
do FUNDO em ativos de um tnico emissor e de pouca liquidez. Essa concentracdo podera,
eventualmente, acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos cotistas, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do FUNDO poderao depender integralmente dos resultados
atingidos por uma tnica ou poucas Companhias Investidas cujos valores mobilidrios venham
a integrar a carteira, ou de seus setores econdmicos de atuagao.;

riscos decorrentes da eventual falta de liquidez dos ativos componentes da carteira do
FUNDO ou das préprias cotas do FUNDO, o que pode dificultar a alienacdo ou negociagcdo
de tais ativos ou cotas pelo preco e no momento desejados pelo GESTOR ou pelos cotistas,
respectivamente; e

flutuagdes de mercado e riscos de crédito, situacdes que poderdo acarretar, inclusive, perda
parcial ou total do capital investido no FUNDO, nao existindo qualquer garantia por parte do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR de que o objetivo do FUNDO serd cumprido, nem de
que, cumprido o objetivo do FUNDO, as praticas adotadas pelas Companhias Investidas
acarretarao na valorizacdo dos ativos por elas emitidos.

Pardgrafo Segundo. Ao ingressar no FUNDO, os cotistas deverdo atestar que concordam
integralmente com todos os termos e condi¢cdes deste Regulamento, especialmente aqueles referentes a
politica de investimento do FUNDO, estando cientes de todas as caracteristicas, direitos e deveres
vinculados as cotas, bem como de todos os riscos decorrentes do investimento no FUNDO.
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Capitulo VI. Administracao

Artigo 12. O FUNDO ¢ administrado por BEM DTVM Ltda., instituicao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado Sao Paulo, na Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 3.067, de 06 de setembro de 1994 (“ADMINISTRADQOR”).

Parigrafo Unico. A carteira do FUNDO serd gerida por Vitéria Asset Management S.A.,
sociedade com sede na Cidade e Estado do Rio Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n°® 52, 1901 e
1902 - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.330.895/0001-83, a qual é autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
CVM n°9.233, de 27 de marco de 2007 (“GESTOR”).

Artigo 13. Os servigcos de escrituracdo, controle de ativos e passivos, cédlculo da cota,
processamento e contabilidade, custddia, tesouraria e liquidacdo das cotas do FUNDO serao
prestados pelo Banco Bradesco S.A., instituicdio com sede no niucleo administrativo
denominado Cidade de Deus, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“CUSTODIANTE”), legalmente habilitada, na forma
da regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 14. O ADMINISTRADOR poderéd contratar a prestacdo de outros servigcos, inclusive no
que se refere a avaliagdo, acompanhamento, consultoria e indica¢do de investimentos,
atividades e desempenho financeiro das sociedades objeto de investimento pelo FUNDO, bem
como assessoria na andlise dos desinvestimentos, observado o disposto no Artigo 53, inciso XI,
deste Regulamento.

Artigo 15. As funcdes de administracdo e a gestdo da carteira do FUNDO sdo exercidas pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, respectivamente, por meio de mandato outorgado pelos
cotistas, outorga esta que se considerard expressamente efetivada pela assinatura, por ocasiao
de qualquer subscri¢do de cotas do FUNDO, aposta pelo cotista no Boletim de Subscricdo de
Cotas (“Boletim de Subscricdo”), no Instrumento Particular de  (“Compromisso de
Investimento™).

Artigo 16. O exercicio das fungdes de ADMINISTRADOR do FUNDO ndo impedird o
ADMINISTRADOR de continuar a exercer todas as atividades que ndo lhe sejam defesas pelas
leis e regulamentos aplicdveis as instituicdes financeiras ou as instituicdes autorizadas pela
CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o
caso. No exercicio dessas atividades, o ADMINISTRADOR poderd tomar posi¢des de
investimento ou recomendar aplicagdes que sejam diferentes daquelas recomendadas ao
FUNDOQO, inclusive em relagdo a sociedades ou fundos de investimento de qualquer forma a ele
relacionados, direta ou indiretamente, que possam concorrer com as Companhias Investidas.

Capitulo VII. Substituicao do Administrador ou Gestor

Artigo 17. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR dever4 ser substituido nas seguintes hipdteses:

VI. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteira, por decisao da
CVM;
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VII. rentncia; ou
VIIIL. destitui¢ao por deliberagdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Parédgrafo Primeiro. Nas hip6teses de rendncia ou descredenciamento, ficard o ADMINISTRADOR
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Cotistas para eleger seu substituto
ou o substituto do GESTOR, a se realizar no prazo méaximo de 10 (dez) dias, sendo também
facultado aos cotistas titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou a CVM,
na hipétese de descredenciamento, a convocagao dessa Assembléia Geral de Cotistas.

Pardgrafo Segundo. No caso de rentncia, o ADMINISTRADOR ou GESTOR devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, devendo comunicar sua decisd@o aos
cotistas e a CVM, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

Pardgrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a CVM poderd indicar administrador temporario
até a eleicdo da nova administracao.

Capitulo VIII. Obrigacoes do Administrador e do Gestor

Artigo 18. Além das atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulacao aplicavel ao
FUNDO e deste Regulamento, sdo obrigacdes do ADMINISTRADOR:

L. manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o
encerramento do FUNDO:

a. os registros de cotistas e de transferéncias de cotas;
b. o livro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas e das reunides do Comité de
Investimentos;
c. o livro de presenca de cotistas;
d. o arquivo de pareceres dos auditores independentes;
e. os registros contdbeis referentes as operagoes e ao patrimdonio do FUNDO; e
f. a documentagdo relativa as operagdes e ao patrimonio do FUNDO;
II. receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
FUNDO;

III.  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
regulacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na regulagao
aplicdvel ou neste Regulamento;

IV. elaborar, junto com as demonstracdes contdbeis semestrais e anuais, incluindo a declaracio
de que foram obedecidas as disposicdes da regulacao aplicavel e deste Regulamento;

V. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso I deste artigo até seu término;
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exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e
as atividades do FUNDO:;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcan¢ar em decorréncia de
sua condicao de ADMINISTRADOR;

manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do FUNDO
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

elaborar e divulgar as informagdes previstas nos Capitulos XVIII e XIX deste Regulamento;

tomar as medidas necessdrias, conforme previsto na Circular do Banco Central do Brasil
n°® 2.852, de 3 de dezembro de 1998, na Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, na
Instrucdo da Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC n° 22, de 19 de julho de 1999,
e no Oficio-Circular SPC n° 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas alteragdes
posteriores, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os
crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela
Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998, e alteracdes posteriores;

cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos; e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos VI e
VII deste artigo, 0 ADMINISTRADOR poderd submeter a questdo a prévia apreciagdo da
Assembléia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do FUNDO e dos demais cotistas, €
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as companhias nas
quais o FUNDO tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os cotistas que
requereram a informacgao.

Paragrafo Segundo. Para os fins do inciso XIV deste Artigo 18, o ADMINISTRADOR compromete-
se a convocar o Comité de Investimentos especificamente para este fim, colocando a
disposi¢ao dos seus membros todos os documentos e informagdes necessarios a apreciacdo das
matérias submetidas a aprovacao das assembléias das Companhias Investidas.

Artigo 19. Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulacdo aplicdvel ao
FUNDO, deste Regulamento e do contrato de gestdo a ser firmado com o ADMINISTRADOR,
nos termos do artigo 9°, § 2°, da Instru¢ido CVM n° 391/03, sdo obrigacdes do GESTOR:
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IV.

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condi¢do de GESTOR;

comunicar a0 ADMINISTRADOR qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO de que
tenha conhecimento;

cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos; e
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento

elaborar parecer a respeito das operacdes e resultados do FUNDO;
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fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10% (dez
por cento) das cotas emitidas, assim requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR, que fundamentem as decisdes
tomadas em Assembléia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacoes e respectivas decisoes;

se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo titulares de pelo menos
10% (dez por cento) das cotas emitidas, assim requererem, atualizacOes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo GESTOR, permitindo acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes
que maximizem o resultado do investimento;

VIIL firmar, em nome do FUNDO, acordos de acionistas das Companhias Investidas ou, conforme

IX.

X.

0 caso, ajustes de natureza diversa que tenham por objeto assegurar ao FUNDO efetiva
influéncia na defini¢do da politica estratégica e gestdo das Companhias Investidas, mediante
prévia e expressa aprovacdo pelo Comité de Investimentos, e disponibilizando cépia do
acordo aos membros do Comité de Investimentos e a0 ADMINISTRADOR, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis apds a sua assinatura;

comparecer e votar em assembléias gerais e especiais de acionistas ou debenturistas das
Companhias Investidas, estando o GESTOR obrigado a seguir as instrucdes de voto
transmitidas pelo Comité de Investimentos; e

custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do FUNDO.

Capitulo IX. Vedacoes ao Administrador e ao Gestor

Artigo 20. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, conforme o caso, direta ou
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indiretamente, em nome do FUNDO:
receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, estando excluida desta
vedagdo o penhor de agdes de propriedade do FUNDO, observado o disposto no inciso XX
do Artigo 24 deste Regulamento;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em desconformidade com as deliberagdes
da Assembléia Geral de Cotistas ou do Comité de Investimentos, ou sem a aprovacgdo prévia e
expressa deste tltimo;

negociar com duplicatas, notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo
CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990, ou outros titulos nao autorizados pela CVM;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas; e

aplicar recursos no exterior, na aquisicdo de bens iméveis, ou na subscri¢do ou aquisicao de
acoes de sua prépria emissao.
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Capitulo X. Remuneracao do Administrador

Artigo 21. Durante o Prazo de Duragdo, pelos servicos prestados ao FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE receberdo uma taxa de administragao,
conforme abaixo indicada (“Taxa de Administracio”):

IX. durante o Periodo de Investimento, até a data da primeira integralizacdo de cotas efetuada
apo6s o término do Periodo de Distribuicdo, a Taxa de Administra¢do serd de 1,5% a.a. (um
virgula cinco por cento ao ano) calculada sobre o valor do Capital Comprometido, devendo
ser observada a remunera¢cdo minima mensal equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais),
acrescida de 1% sobre o valor total de cotas efetivamente distribuidas, a ser apurado pelo
ADMINISTRADOR, na data da publica¢do do anuncio de encerramento da oferta, acrescida
de R$ 1.000,00 (mil reais);

X. durante o Periodo de Investimento, decorrido o prazo mencionado no inciso I acima, a Taxa
de Administracao serd de 1,5% a.a. (um virgula cinco por cento ao ano) calculada sobre o
valor do Capital Comprometido, devendo ser observada a remuneracdo minima mensal
equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), acrescida de R$ 1.000,00 (mil reais); e

XI. durante o Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracdo serd de 1,5% a.a. (um
virgula cinco por cento ao ano) calculada sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO,
devendo ser observada a remuneracdo minima mensal equivalente a R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), acrescida de R$ 1.000,00 (mil reais).

Pardgrafo Primeiro. A remuneragdo prevista no caput deste artigo deve ser provisionada diariamente
(em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO, e paga ao
ADMINISTRADOR mensalmente, sendo que o primeiro débito deverd ser feito no primeiro
dia util do més subseqiiente em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas, e os débitos
posteriores no primeiro dia dtil dos meses subseqiientes.

Pardgrafo Segundo. O ADMINISTRADOR poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos que tenham
sido subcontratados pelo ADMINISTRADOR, desde que o somatério dessas parcelas nio
exceda o montante total da remuneracdo fixada neste Regulamento, tampouco os limites
descritos no Artigo 53.

Artigo 22. O GESTOR receber4, ainda, pela prestacdo de servicos de gestdo do FUNDO, uma taxa
de performance calculada sobre a rentabilidade dos investimentos realizados pelo FUNDO
(deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administra¢do) correspondente a 20% (vinte
por cento) do que exceder a taxa do IPCA acrescido de 9% a.a. (“Taxa de Performance”).

Pardgrafo Primeiro. A Taxa de Performance serd calculada e paga na data de cada distribui¢do de
resultados aos cotistas do FUNDO, oriundos dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do FUNDO.

Pardgrafo Segundo. A Taxa de Performance também serd calculada e paga todas as vezes em que
houver amortizacdo ou liquidacio de cotas do FUNDO, por conta da realizacdo dos
investimentos do FUNDO.
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Artigo 23. Na hipétese de o GESTOR deixar de prestar servicos ao FUNDO, por

descredenciamento pela CVM ou por destitui¢do deliberada em Assembléia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada, o GESTOR fard jus ao recebimento da Taxa de
Performance, a ser paga pro rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de sua
funcdo. O pagamento da Taxa de Performance devida ao GESTOR, substituido nos termos
deste artigo, serd realizado em dinheiro, simultaneamente ao pagamento da Taxa de
Performance ao gestor do FUNDO a época do pagamento.

Parégrafo Unico. O FUNDO permitirda ao ADMINISTRADOR substituido na forma deste artigo,

a verificacdo de seus registros e demonstragdes contdbeis por todo o Prazo de Duragao.

Capitulo XI. Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 24. Além das matérias sujeitas expressamente a deliberacdo da Assembléia Geral de
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Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulacdo em vigor, é da competéncia privativa
da Assembléia Geral de Cotistas:

tomar, anualmente, as contas relativas ao FUNDO e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

alterar o Objetivo, a Politica de Investimento ou a Composi¢do e Diversificagdo da carteira
do FUNDO

alterar as demais disposi¢Oes deste Regulamento;

deliberar sobre a destitui¢do ou substituicdio do ADMINISTRADOR ou GESTOR e escolha
de seu(s) substituto(s);

deliberar sobre a fusdo, cis@o, incorporacio ou eventual liquidacdo do FUNDO;

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas cotas, observado o disposto no Artigo 43
deste Regulamento;

VIIL. deliberar sobre aumento da remuneracdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR, inclusive no

que diz respeito a participacdo nos resultados do FUNDO;

VIIL. deliberar sobre a prorrogacao ou reducio do Prazo de Duragdo;

IX.

X.

XL

deliberar sobre a prorrogacdo do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento,
bem como a redugdo do Periodo de Investimento e do Periodo de Desinvestimento;

deliberar sobre a prorroga¢do dos prazos de subscri¢do e integralizacdo de cotas do FUNDO;

deliberar sobre a alteracdo do gquorum de instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral de
Cotistas;

XII. deliberar sobre a eventual instalagdo, composi¢do, organizacao e funcionamento do Comité

de Investimentos e eventuais comités e conselhos do FUNDO;
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XIII eleger os membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no Artigo 32 deste
Regulamento;

X1IV.deliberar sobre a prorrogacdo do prazo a que se refere o Artigo 42, Pardgrafo Segundo, deste
Regulamento;

XV. deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informag¢des apresentado por cotistas,
observado o disposto no Artigo 18, Pardgrafo Primeiro, deste Regulamento;

XVI. deliberar sobre a utilizacdo de ativos integrantes da carteira do FUNDO na amortizacdo de
cotas e liquidacdo do FUNDO, bem como estabelecer critérios detalhados e especificos
para a adocao desse procedimento;

XVIL deliberar sobre a amortizagdo parcial ou total, a qualquer tempo, de cotas de emissdo do
FUNDO;
XVIIL deliberar sobre a utilizacao de bens e direitos na integralizacao de cotas do FUNDO;

XIX.aprovar a alteracdo dos limites para despesas estabelecidos no Artigo 53, incisos IX e XI,
deste Regulamento; e

XX. deliberar sobre o penhor de a¢des de propriedade do FUNDO.

Artigo 25. As deliberacdes da Assembléia Geral de Cotistas devem ser adotadas por votos que
representem a maioria dos presentes, ressalvadas aquelas referidas nos incisos III, VI, VII,
VIII, XTI e XIII do Artigo 24 deste Regulamento, que somente podem ser adotadas por votos
que representem a maioria, no minimo, das cotas emitidas, atribuindo-se, em qualquer caso, a
cada cota o direito a 1 (um) voto.

Parédgrafo Unico. As deliberacoes referentes as matérias descritas nos incisos II e IV acima,
somente podem ser adotadas por votos que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
cotas emitidas.

Artigo 26. A Assembléia Geral de Cotistas reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 6 (seis) meses
seguintes ao término do exercicio social, e, extraordinariamente, sempre que os interesses do
FUNDO o exigirem.

Parigrafo Unico. As deliberagdes da Assembléia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal e os cotistas poderdo votar através de comunicacdo escrita ou
eletrbnica, correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicacdo de
entrega, fax ou correio eletronico, sem necessidade de reunido, caso em que os cotistas terdo o
prazo de até 3 (trés) dias uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la e desde
que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da assembléia. Da consulta deverdo
constar todas as informacdes necessdrias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto do
coftista.

Artigo 27. A convocacdo da Assembléia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no
minimo, 15 (quinze) dias, mediante correspondéncia, fac-simile, correio eletronico ou qualquer
outro meio de comunicacdo eficaz, encaminhada a cada um dos cotistas, sendo que as
convocacdes deverdo indicar a data, o horario, o local da reunido e a descri¢cdo das matérias a
serem deliberadas.



62

Pardgrafo Primeiro. A Assembléia Geral de Cotistas poderd ser convocada pelo ADMINISTRADOR
ou por cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo
FUNDO.

Paragrafo Segundo. Os cotistas deverdo manter atualizados perante o ADMINISTRADOR todos os
seus dados cadastrais, como nome completo, endereco, nimero de fax e endereco eletronico
para fins de recebimento da comunicacdo mencionada no caput deste artigo, bem como de
outras comunicagdes previstas neste Regulamento e na regulagdo aplicavel.

Pardgrafo Terceiro. Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, serd considerada
regular a Assembléia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas, na forma
prevista neste Regulamento.

Artigo 28. A Assembléia Geral de Cotistas instalar-se-d, em primeira convocagdo, com a presenca
de, no minimo, a maioria dos cotistas do FUNDO e, em segunda convocacio, com qualquer
numero.

Parégrafo Unico. Nao se instalando a Assembléia Geral de Cotistas em primeira convocagao, esta
deverd ser novamente convocada, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, podendo,
alternativamente, ser realizada consulta formal, observado o procedimento previsto no Artigo 26,
Parédgrafos Primeiro e Segundo, deste Regulamento.

Artigo 29. Poderdo comparecer a Assembléia Geral de Cotistas, ou votar no processo de
deliberacdo por consulta formal, os cotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada para a
realizacao da Assembléia Geral de Cotistas ou do envio da consulta formal, conforme o caso,
estiverem inscritos na conta de depdsito, seus representantes legais ou seus procuradores
legalmente constituidos.

Pardgrafo Primeiro. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletronica, desde que o seu recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva
Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Das deliberacoes adotadas em Assembléia Geral de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas, ainda que em forma de sumaério, as quais serdo assinadas por todos os cotistas
presentes e terdo a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas nos termos do pardgrafo
anterior, dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro
proprio; e das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal serd lavrado ato do
ADMINISTRADOR reduzindo a termo as deliberacdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos
de uma ata.

Artigo 30. O Regulamento do FUNDO poderé ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a exigéncias da CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicagao aos cotistas.
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Capitulo XII. Comité de Investimentos

Artigo 31. O FUNDO terda um Comité de Investimentos, o qual indicard, aprovara e acompanhara
os investimentos e desinvestimentos do FUNDO, a performance de sua carteira de aplicacoes e
as atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR no cumprimento de suas obrigacdes
referentes ao FUNDO (“Comité de Investimentos”).

Artigo 32. O Comité de Investimentos serd composto por até 7 (sete) membros, dos quais 2 (dois)
serdo eleitos pelo GESTOR e os demais serdo eleitos pelos cotistas do FUNDO reunidos em
Assembléia Geral de Cotistas, sendo que a cada 20% (vinte por cento) de participacdo
corresponderd ao direito de eleger 1 (um) membro para o Comité de Investimentos.

Pardgrafo Primeiro. O mandato dos membros do Comité de Investimentos serd de 2 (dois) anos,
permitida a reeleigdo.

Paragrafo Segundo. Cada cotista ou grupo de cotistas, conforme o caso, terd o direito de substituir, a
qualquer tempo, os membros que tiver indicado, independentemente da substitui¢cdo de outros
membros do Comité de Investimentos, para completar o mandato do membro que ocupava o
cargo.

Artigo 33. O Comite de Investimentos terd como funcoes:
I determinar as diretrizes de investimento e desinvestimento do FUNDO;

II.  deliberar sobre os prazos, forma e condicdes de todo e qualquer investimento ou
desinvestimento em Companhias Investidas, ou sobre alteracdes na composicao da carteira do
FUNDO, observada a politica de investimento do FUNDO;

III. deliberar previamente sobre as matérias submetidas a aprovacdo das assembléias gerais e
especiais de acionistas ou debenturistas das Companhias Investidas em que o FUNDO
participar como acionista ou debenturista, devendo transmitir a0 GESTOR as instrugdes de
voto do FUNDO em tais assembléias;

IV. decidir sobre as questdes relevantes de interesse do FUNDO, inclusive aumento de
participacdo nas Companhias Investidas, e a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais na
defesa dos interesses do FUNDO;

V. aprovar todo e qualquer acordo de acionistas, contrato, compromisso, termo ou ajuste de
natureza diversa a ser firmado pelo FUNDQO, que tenha por objeto assegurar-lhe efetiva
influéncia na defini¢c@o de politica estratégica de gestao das Companhias Investidas;

VI. deliberar sobre a distribuicdo, aos cotistas, de dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificacOes, € quaisquer outros rendimentos inerentes aos titulos e valores mobilidrios de
emissdo das Companhias Investidas;

VII. decidir sobre chamadas de capital para o FUNDO, de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento, e sobre a celebracio de novos Compromissos de
Investimento, observado o disposto no Artigo 45 deste Regulamento;
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VIIL decidir sobre a forma de aliena¢do dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por
ocasido de sua liquidacdo, observado o Pardgrafo Primeiro do Artigo 63 deste Regulamento;

IX. acompanhar as atividades do ADMINISTRADOR e do GESTOR no cumprimento de suas
obrigacgdes referentes ao FUNDO; e

X. aprovar previamente a contracdo de outros prestadores de servicos, nos termos do Artigo 14
deste Regulamento, a realizacdo de qualquer investimento ou desinvestimento pelo FUNDO e
a celebracdo de acordos de acionistas ou dos ajustes de natureza diversa a que se refere o
Artigo 18, inciso XIII, deste Regulamento.

Parigrafo Unico. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer tipo de
remuneracdo do FUNDO pelo desempenho de seus servigos.

Artigo 34. O Comité de Investimentos reunir-se-4, ordinariamente, uma vez por ano, em até 3
meses apds o encerramento do exercicio social e, extraordinariamente, sempre que o0s
interesses do FUNDO assim o exigirem.

Pardgrafo Primeiro. As reunides do Comité de Investimentos serdo convocadas, por escrito, pelo
GESTOR ou por qualquer um de seus membros, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
podendo ser dispensada a convocagao quando estiverem presentes todos os membros.

Pardgrafo Segundo. As reunides do Comité de Investimentos instalar-se-do com a presenca da
maioria de seus membros.

Pardgrafo Terceiro. As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser presenciais, ou realizadas
por meio de teleconferéncia ou de consulta formal, observado o procedimento previsto nos
Parédgrafos Primeiro e Segundo do Artigo 26 deste Regulamento.

Pardgrafo Quarto.  As deliberacoes do Comité de Investimentos serdo adotadas por maioria de
votos de seus membros presentes, cabendo a cada membro um voto.

Paragrafo Quinto.  Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas as respectivas atas,
ainda que em forma de sumdrio, as quais deverao ser assinadas por todos os membros do
Comiteé de Investimentos presentes e entregues ao ADMINISTRADOR, no prazo de até 5
(cinco) dias tteis apos a sua realizacao.

Artigo 35. Os membros do Comité de Investimentos deverdo informar ao ADMINISTRADOR e
ao GESTOR, e este devera informar aos cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial
ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesses com o FUNDO, sendo que a atuagdo
como diretor, membro do conselho de administracdo, do conselho fiscal ou de quaisquer
orgaos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutdria, nas companhias
objeto de investimento pelo FUNDO ndo importard qualquer restricio ou conflito com a
atuacdo como membro do Comité de Investimentos.

Artigo 36. As decisoes do Comité de Investimentos ndo eximem o ADMINISTRADOR e o
GESTOR, nem as pessoas por este contratadas para prestar servicos ao FUNDO, das suas
responsabilidades perante a CVM, os cotistas e terceiros, conforme disposto no Capitulo VIII
deste Regulamento e na regulacdo em vigor.
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Capitulo XIII. Cotas, Negociacido e Transferéncia

Artigo 37. As cotas do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimdnio liquido,
calculado nos termos deste Regulamento e dividido pelo nimero total de cotas emitidas, terdo a
forma nominativa e serdo escriturais.

Pardgrafo Primeiro. A propriedade das cotas escriturais presumir-se-4 por extrato de conta de
depdsito, aberta em nome de cada cotista.

Paragrafo Segundo. Haverd apenas 1 classe de cotas, atribuindo iguais direitos aos seus titulares.

Artigo 38. As cotas do FUNDO que tiverem sido objeto de distribuicdo publica poderdo ser
registradas para negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado.

Artigo 39. As cotas do FUNDO poderiao ser transferidas, observadas as condi¢des descritas neste
Regulamento e na regulagdo aplicdvel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessiondrio e registrado em cartério de titulos e documentos, ou em bolsa de
valores ou mercado de balcao organizado, quando houver sido objeto de distribui¢dao publica.
As cotas do FUNDO somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo
estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as
obrigacdes deste perante o FUNDO no tocante a sua integralizacao.

Pardgrafo Primeiro. No caso de transferéncia de cotas, o adquirente deverd notificar o
ADMINISTRADOR sobre a aquisi¢io. O ADMINISTRADOR, por sua vez, devera informar o
adquirente sobre qualquer garantia real ja outorgada envolvendo os ativos do FUNDO. Isto
feito, deverd o adquirente, anteriormente a aquisi¢ao das cotas, prestar declaracdo expressa de
ciéncia das garantias outorgadas pelo FUNDO, bem como se comprometer a observar
totalmente os termos da regulamentagdo vigente.

Paragrafo Segundo. Fica limitado o nimero minimo de cotas a serem adquiridas ou negociadas a 1
cota, de modo que cada cotista adquira ou negocie ao menos 1 cota, sendo vedada a aquisi¢ao
ou negociagdo exclusiva de partes fraciondrias.

Artigo 40. Os cotistas deverdo manter em boa guarda e ordem, por todo o Prazo de Duragdo, os
documentos que formalizarem as cessoes ou transferéncias de cotas do FUNDO, sempre com a
indicacdo da quantidade e do valor das cotas adquiridas.

Pardgrafo Unico. Os documentos mencionados no caput deste artigo deverdo ser apresentados ao
ADMINISTRADOR por ocasido da liquidagao do FUNDO ou da amortizagdo das cotas, sendo
que no caso de ndo apresentacdo dos documentos, 0 ADMINISTRADOR retera e recolhera os
tributos previstos na legislacdo aplicdvel, sobre o valor total do resgate (na liquidacdo do
FUNDO) ou da amortizacgao.

Artigo 41. Nao havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracdo ou
de sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizacdes previstas no
Capitulo XV deste Regulamento.
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Capitulo XIV. Emissao e Distribuicao das Cotas

Artigo 42. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, entre 3.000 (trés mil) e 8.000 (oito
mil)cotas, a serem subscritas pelo preco de emissao de R$ 100.000,00 (cem mil reais),
totalizando, caso seja distribuida a quantidade méaxima de cotas, o valor de R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais).

7z

Paragrafo Primeiro. O patrimOnio inicial minimo para funcionamento do FUNDO ¢é de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Patrim6nio Inicial Minimo”).

Pardgrafo Segundo. O prazo para a subscri¢do e integralizacdo das cotas constitutivas do Patrimonio
Inicial Minimo € de 180 (cento e oitenta) dias, contado da respectiva data de publicacdo do
andincio de inicio da distribui¢do, prorrogavel por 180 (cento e oitenta) dias mediante
aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas ou, se nao houver Cotistas, mediante deliberacao
do Administrador (“Periodo de Distribui¢cao™).

Pardgrafo Terceiro. Findo o Periodo de Distribuicdo, caso ndo sejam subscritas e integralizadas as
cotas necessdrias para a constitui¢do do Patrimonio Inicial Minimo, os valores obtidos serdao
rateados entre os subscritores nas proporcdes dos valores integralizados, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdbes do FUNDO e deduzidos de seus custos,
despesas e tributos.

Pardgrafo Quarto. A subscricdo e integralizacdo das demais cotas do FUNDO poderd ocorrer
durante todo o Periodo de Investimento, mediante a chamada do ADMINISTRADOR, de
acordo com as condi¢des estabelecidas no Boletim de Subscri¢do e, conforme o caso, no
Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Quinto. O prazo para a realizacio de chamadas de capital serd o Periodo de
Investimento, ap6s o qual a obrigacdo do cotista estard automaticamente extinta, e as cotas nao
subscritas e integralizadas serdo canceladas.

Artigo 43. Novas distribui¢cdes de cotas do FUNDO dependerdao de prévia deliberagao da
Assembléia Geral de Cotistas e registro - ou dispensa, conforme o caso - da oferta de
distribuicdo na CVM.

Pardgrafo Primeiro. O valor da cota nas distribui¢des subseqiientes serd o valor apurado no dia ttil
imediatamente anterior a data da respectiva emissdo, resultado da divisdo do patrimodnio
liquido do FUNDO pelo niimero de cotas emitidas.

Pardgrafo Segundo. As ofertas de distribuicao de cotas do FUNDO poderao ser efetuadas com ou
sem a elaboracdo de prospecto.

Artigo 44. O valor minimo para subscri¢do por cotista ¢ de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
sendo que ndo haverd limite maximo por cotista para a subscricdo de cotas do FUNDO,
observado o disposto no Artigo 42.
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Artigo 45. Por ocasido de qualquer subscri¢@o, o cotista devera assinar o Boletim de Subscri¢do e,
conforme o caso, o Compromisso de Investimento, que conterd todas as disposicdes referentes
ao valor comprometido de cada cotista em relacio ao FUNDO (“Capital Comprometido™) e a
sua forma de integralizacdo, além de mencdo expressa de que, no decorrer da vigéncia do
FUNDO, havera chamadas de capital as quais o investidor estard obrigado, de acordo com
regras constantes dos referidos instrumentos e sob as penas neles expressamente previstas,
constituindo sua expressa ci€ncia e concordancia com todos os termos e condi¢des do presente
Regulamento.

Pardgrafo Primeiro. A integralizacdo de cotas pelos cotistas, até o valor do Capital Comprometido,
deverd ocorrer mediante chamada do ADMINISTRADOR, que se dard por meio do envio,
com, no minimo, 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, de correspondéncia com aviso de
recebimento, telegrama com comunicacdo de entrega, fax ou correio eletronico dirigido para os
cotistas, conforme as informacdes constantes no Boletim de Subscri¢do e, conforme o caso, no
Compromisso de Investimento.

Pardgrafo Segundo. Os cotistas do FUNDO ndo poderdao ser chamados pelo ADMINISTRADOR
para celebrar novos Compromissos de Investimento, salvo se aprovado por 75% (setenta e
cinco por cento) da Assembléia Geral de Cotistas, convocada especialmente para este fim, a
qual deverd estabelecer o procedimento detalhado para a realizagdo de novos investimentos
pelos cotistas, com base nas justificativas apresentadas pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 46. As importancias recebidas pelo FUNDO a titulo de integralizacdo das cotas subscritas
deverdao ser depositadas em conta corrente em nome do FUNDO, sendo obrigatéria a sua
aplicacdo na aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios ou outros ativos, de acordo com a
politica de investimento do FUNDO, no prazo maximo de 6 (seis) meses. Durante esse
periodo, tais recursos deverdo ser aplicados em titulos publicos ou em Certificados de Depdsito
Bancério emitidos por banco comercial, multiplo ou de investimento. Mediante aprovagao do
Comité de Investimentos, os recursos poderdo ser aplicados, ainda, em titulos privados,
inclusive cotas de fundos de investimento com caracteristicas de renda fixa.

Parégrafo Unico. Na hipétese de os valores integralizados ndo serem utilizados para fins de
aquisicao de titulos ou valores mobilidrios de Companhias Investidas, de acordo com a politica
de investimento do FUNDO, no prazo previsto no caput deste artigo, poderd o
ADMINISTRADOR, mediante aprovacdo do Comité de Investimentos, determinar a
prorrogacdo do prazo original por periodos sucessivos de 6 (seis) meses ou, alternativamente,
deduzir as exigibilidades do FUNDO, tais como custos de administracdo e demais encargos
necessarios para o funcionamento do FUNDO, obriga¢des e outros valores eventualmente
registrados no seu passivo, € restituir 0 montante remanescente aos cotistas a titulo de
amortizacdo das cotas do FUNDO em até 5 (cinco) dias ap6s o término do referido prazo.

Artigo 47. A integralizacdo das cotas do FUNDO podera ser realizada por meio de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou documento de ordem de crédito (DOC), mediante depdsito em
conta corrente em nome do FUNDO, bem como mediante liquidacao na Camara de Custédia e
Liquidagao - CETIP.

Pardgrafo Primeiro. Admite-se, ainda, a critério do ADMINISTRADOR, a integralizacdo de cotas
por meio da utilizacdo de bens e direitos, inclusive titulos ou valores mobilidrios, avaliados por
seu valor econdmico, a preco de mercado, por seu custo de aquisicio ou por seu valor
patrimonial, conforme o caso, observados os procedimentos previstos na regulacgao.
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Pardgrafo Segundo. As aplicacdes no FUNDO poderdo ser feitas em bens e direitos desde que o
ADMINISTRADOR entenda que a sua realizacdo se dd no interesse do FUNDO, ocorrendo
sempre de forma proporcional ao valor dos ativos da carteira, exceto se expressamente
autorizada, por maioria absoluta em Assembléia Geral de Cotistas, a aplicacdo
desproporcional.

Pardgrafo Terceiro. Cada Boletim de Subscricdo serd devidamente autenticado pelo
ADMINISTRADOR e correspondera ao comprovante de pagamento pelo cotista da respectiva
integralizacao de cotas do FUNDO.

Artigo 48. O cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento, no
Compromisso de Investimento ou no respectivo Boletim de Subscri¢do, ficard de pleno direito
constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro
rata temporis, ¢ de uma multa mensal de 1% (um por cento) sobre o débito corrigido, cujo
montante serd revertido em favor do FUNDO.

Pardgrafo Primeiro. Na hipétese de o cotista ndo realizar o pagamento nas condicdes previstas neste
Regulamento, no Compromisso de Investimento ou no respectivo Boletim de Subscric¢do, os
demais cotistas ndo responderao por tal inadimplemento.

Pardgrafo Segundo. As cotas ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias, contados da data
indicada pelo ADMINISTRADOR para sua subscri¢cdo e integralizacdo, em cada chamada de
capital, observados os termos e condi¢des previstos neste Regulamento, no Compromisso de
Investimento ou no respectivo Boletim de Subscri¢do, serdo automaticamente canceladas.

Artigo 49. N3ao serd cobrada qualquer taxa de ingresso ou de saida dos cotistas do FUNDO.
Capitulo XV. Amortizacao das Cotas e Pagamento de Rendimentos aos Cotistas

Artigo 50. O produto da liquidagdo dos investimentos do FUNDO durante o Periodo de
Desinvestimento, deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDO, deverd ser
distribuido aos cotistas a titulo de amortizacdo das cotas nos termos do disposto no Artigo 52
abaixo. A amortizacdo abrangera todas as cotas do FUNDO mediante rateio das quantias a
serem distribuidas pelo nimero de cotas existentes.

Parégrafo Unico. Se, excepcionalmente, a liquidacdo do investimento ocorrer durante o Periodo
de Investimento, o ADMINISTRADOR, mediante a aprovagcdo do Comité de Investimentos, podera
optar pela amortizagdo de cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento.

Artigo 51. Dividendos, juros sobre capital proprio, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos
inerentes titulos ou valores mobilidrios de emissdao das Companhias Investidas detidos pelo
FUNDO, que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas (“Rendimentos”), serao,
mediante a aprovacdo prévia do Comité de Investimentos, distribuidos aos cotistas, na forma
do Pardgrafo Unico deste Artigo, observando-se que caso os Rendimentos sejam distribuidos
durante o Periodo de Investimento, tais recursos poderdo ser reinvestidos, a critério do Comité
de Investimentos.
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Parigrafo Unico. Os Rendimentos que venham a ser distribuidos pelas Companhias Investidas
durante Periodo de Desinvestimento serdo, no mesmo dia, distribuidos aos cotistas, na proporcao das
cotas por eles detidas, deduzidos os compromissos presentes e futuros do FUNDO, sendo que os
tributos incidentes serdo de responsabilidade dos cotistas na condi¢do de contribuintes, conforme
definido na legislacao tributdria em vigor.

Artigo 52. O ADMINISTRADOR devera, no prazo méaximo de 10 (dez) dias tteis apds a efetiva
entrada de recursos no FUNDO, provenientes da liquidacdo de qualquer investimento nos
termos do Artigo 50 acima, realizar as amortiza¢des de cotas de que tratam o presente capitulo,
por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente, ou, no caso de
reinvestimento, informar aos cotistas, através de correspondéncia com aviso de recebimento,
telegrama com comunicacao de entrega, fax ou correio eletronico, a destinacdo dos recursos.

Pardgrafo Primeiro. As amortizagdes de cotas e os pagamentos de rendimentos aos cotistas serao
feitos por meio de documento de ordem de pagamento ou depdsito em conta corrente.

Pardgrafo Segundo. Mediante aprovacao da Assembléia Geral de Cotistas, serd possivel a utiliza¢do
de bens e direitos, inclusive valores mobilidrios, na amortizacdo de cotas, bem como na
liquida¢do do FUNDO, sendo nestes casos, avaliados com base nos critérios estabelecidos no
Artigo 55.

Capitulo XVI. Encargos do Fundo

Artigo 53. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance previstas no Capitulo IX deste Regulamento, as seguintes despesas que lhe
poderdo ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

I.  emolumentos e comissdes pagos por operacdo de compra e venda de titulos ou valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

II. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais € municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

III. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e periddicos,
previstas na regulacdo aplicavel,;

IV. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

V. honordrios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstragdes
contdbeis do FUNDO;

VI. honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente de culpa
ou negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas fungoes;

VIIL prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;



70

N

IX. quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidacdo do
FUNDO e a realizacdo de Assembléias Gerais de Cotistas, até o limite de R$ 1.000.000,00
(um milh3o de reais) por exercicio social, o qual poderd ser alterado por deliberacdo da
Assembléia Geral de Cotistas; e

X. despesas com a contratacdo de prestadores de servicos habilitados para assessorar o
ADMINISTRADOR e o GESTOR na administragdo e gestao do FUNDO, especialmente na
avaliacdo, consultoria e indicacdo de investimentos, acompanhamento das atividades e do
desempenho financeiro das Companhias Investidas e na andlise dos desinvestimentos, até o
limite de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por exercicio social, o qual poderd ser
alterado por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Parégrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do
FUNDO correrao por conta do ADMINISTRADOR, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de
Cotistas.

Capitulo XVII. Patrimonio Liquido

Artigo 54. O patrimoénio liquido do FUNDO ¢ constituido pelo resultado da soma do saldo de
caixa e do valor dos bens e direitos integrantes da carteira do FUNDO subtraido das
exigibilidades, tais como custos de administracio e demais encargos necessarios para o
funcionamento do FUNDO, obrigacdes e outros valores eventualmente registrados no passivo
do FUNDO.

Artigo 55. A avaliacdo do valor da carteira do FUNDO ser4 feita utilizando-se para cada titulo ou
valor mobilidrio integrante da carteira os critérios estabelecidos abaixo:

I. agdes sem cotacdo de mercado: serdo avaliadas pelo valor patrimonial contdbil das
Companhias Investidas;

II.  acdes com cotacdes de mercado: serdao avaliadas pela tltima cotacdo de fechamento, sendo
que, na hipotese de acdes com pouca liquidez, serd facultada a avaliacdo pela média
ponderada das ultimas 15 (quinze) cotacdes de fechamento;

III. debéntures: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneracao decorrida
pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao;

IV. cotas de fundos de investimento em renda fixa ou cotas de fundos de investimento com
caracteristicas de renda fixa: terdo seu valor determinado pelo administrador daquele fundo,
nos termos da regulacdo em vigor; e

V. demais ativos, bem como operacdes de derivativos, que vierem a compor a carteira nao
referidos nos incisos anteriores: serdo precificados em conformidade com a regulacdo
aplicavel ou as melhores praticas.

Pardgrafo Primeiro. O ADMINISTRADOR assume a responsabilidade perante a CVM e os cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo FUNDO e
garante, ainda, que uma vez adotado o referido critério de avaliacdo, este serd regularmente
utilizado ao longo dos exercicios contdbeis subseqiientes.



71

Pardgrafo Segundo. Somente serdo provisionadas perdas consideradas permanentes nos ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

Capitulo XVIII. Exercicio Social e Demonstracées Contabeis

Artigo 56. O exercicio social terd a duracdo de 1 ano e terminard no dia 28 de fevereiro de cada
ano, quando serao elaboradas as demonstragdes financeiras previstas na regulacio vigente.

Artigo 57. O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplica¢des, as contas e as
demonstragdes contdbeis do FUNDO ser segregadas das do ADMINISTRADOR e das do
GESTOR.

Artigo 58. As demonstragdes financeiras do FUNDO, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracio expedidas pela CVM e serdo
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, devendo observar a

metodologia para determinacdo do valor de contabilizacdo dos ativos do FUNDO prevista no
Artigo 55 deste Regulamento.

Parégrafo Unico. O FUNDO levantara balancos semestrais, em 31 de agosto de cada ano, e
anuais, em 28 de fevereiro de cada ano.

Capitulo XIX. Informacoes ao Cotista e a CVM

Artigo 59. O ADMINISTRADOR remeterd aos cotistas e a CVM:

.  trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil, as
seguintes informagdes:

a. valor do patrimonio liquido do FUNDO, nos termos do Capitulo XVII deste
Regulamento; e

b. ndmero de cotas emitidas.

II.  semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do periodo, as seguintes
informacoes:

a. a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos ou valores
mobilidrios que a integram;

b. demonstragdes contdbeis do FUNDO acompanhadas da declaracdo a que se refere o
artigo 14, inciso V, da Instru¢do CVM n° 391/03;

C. os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no Artigo 53
deste Regulamento, devendo ser especificado o seu valor; e

d. a relag@o das institui¢des encarregadas da prestacdo de servicos de custddia dos titulos
ou valores mobilidrios componentes da carteira do FUNDO.
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III. anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social, as
seguintes informagdes:

a. as demonstracdes contdbeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor
independente;

b. o valor patrimonial da cota na data do fechamento do balanco e sua rentabilidade no
periodo; e

C. os encargos debitados ao FUNDO, em conformidade com o disposto no Artigo 53

deste Regulamento, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao
patrimonio liquido médio anual do FUNDO.

Parigrafo Unico. As informacdes acima poderdo ser remetidas por meio eletronico pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Artigo 60. O ADMINISTRADOR fornecerd aos cotistas, obrigatdria e gratuitamente, no ato de seu
ingresso no FUNDO, contra recibo:

I.  exemplar deste Regulamento e do prospecto do FUNDO, se for o caso;

II.  breve descri¢cdo de sua qualificacdo e experiéncia profissional na gestdo ou administracdo de
carteira; €

III. documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscrigdo,
distribuicao e outras com que o cotista tenha de arcar.

Artigo 61. O ADMINISTRADOR deverd divulgar a todos os cotistas e a CVM, qualquer ato ou
fato relevante atinente ao FUNDO, salvo com relacdo a informacdes sigilosas referentes as
Companhias Investidas, obtidas pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR sob compromisso
de confidencialidade ou em razdo de suas fun¢des regulares enquanto membro ou participante
dos 6rgaos de administracdo ou consultivos da respectiva companhia.

Paragrafo Unico. O ADMINISTRADOR deverd enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicacdes relativas ao FUNDO divulgadas para cotistas ou terceiros.

Capitulo XX. Liquidacao

Artigo 62. O FUNDO entrard em liquidacdo ao final do Prazo de Duracdo ou de sua prorrogagao,
ou por deliberacdo da Assembléia Geral de Cotistas.

Artigo 63. Por ocasido da liquidagcdo do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera a alienagado
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO e o produto resultante serd entregue aos cotistas
como forma de pagamento pelo resgate de suas cotas.

Pardgrafo Primeiro. A alienacdo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, por ocasido da
liquidacdo do FUNDO, poderd ser feita através de uma das formas a seguir, a critério do
Comité de Investimentos:

I.  alienacdo por meio de operagdes privadas; ou



73

II. alienacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, no Brasil, com ou sem esforcos de
colocagdo no exterior.

Paragrafo Segundo. O ADMINISTRADOR devera convocar Assembléia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destina¢@o de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienagcdo
desses ativos a preco justo, cuja alienac@o ndo estard limitada as formas previstas no paragrafo
anterior.

Artigo 64. Mediante prévia aprovacdo da Assembléia Geral de Cotistas, o ADMINISTRADOR
poderd promover a divisdo do patrimdnio do FUNDO entre os cotistas.

Paragrafo Primeiro. Cabera a respectiva Assembléia Geral de Cotistas estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adocao de tais procedimentos.

Pardgrafo Segundo. Na hipdtese de resgate de cotas mediante a utilizacdo dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO serd observado o disposto na Instru¢do CVM n° 394, de 22 de julho de
2003.

Artigo 65. A liquidacdo do FUNDO e a divisao de seu patrimonio entre os cotistas deverdo ocorrer
no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do Prazo de Duracdo ou de sua
prorrogacgdo, ou da data da realizacdo da Assembléia Geral de Cotistas que deliberar sobre a
liquidagdo do FUNDO, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Apés a divisdo do patriménio do FUNDO entre os cotistas, o
ADMINISTRADOR devera praticar todos os atos necessdrios ao encerramento do FUNDO
perante quaisquer autoridades.

Capitulo XXI. Foro

Artigo 66 .  Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou Processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES VITORIA SHOPPINGS

Pelo presente Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (“Compromisso de
Investimento™), as partes:

[*] (0 “Investidor™); e

BEM DTVM Ltda., instituicdo financeira, com sede Cidade de Osasco, Estado de Sdao Paulo, na
Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.066.670/0001-00, na qualidade de administrador (“Administrador””) do Fundo de Investimento em
Participagdes Vitdria Shoppings, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 09.643.383/0001-90 (“Fundo”),

sendo o Investidor e o0 Administrador isoladamente denominados “Parte” e, coletivamente, “Partes”, e
considerando:

(1) que o Fundo é uma comunhdo de recursos constituido sob a forma de condominio fechado,
nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 391, de 16 de
julho de 2003, e posteriores alteragcdes, regido por regulamento registrado no 2° Cartério de
Titulos e Documentos da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, sob o n° 220.517 e
posteriores alteracoes (‘“Regulamento’);

(i1) que o Fundo obteve autorizacdo da Comissdo de Valores Mobilidrios para a distribui¢dao
publica de até 8.000 cotas, com valor nominal unitario de emissdo de R$100.000,00 (cem
mil reais), correspondentes ao valor total de até R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
reais), em [*] de [*] de 2008; e

(iii))  que o Investidor atende aos requisitos estabelecidos no Regulamento para a participa¢do no
Fundo e pretende subscrever cotas a serem emitidas pelo Fundo, cuja integralizagao devera
ocorrer nos termos do Regulamento e deste Compromisso de Investimento.

Té&m entre si justo e acordado firmar este Compromisso de Investimento, que deverd fixar as regras
que devem prevalecer nas relagdes a serem mantidas entre as Partes, o que fazem de acordo com as
clausulas e condi¢des a seguir enunciadas.

1. Disposicoes Iniciais

1.1.  Este Compromisso de Investimento ¢ documento acessério ao Regulamento, na forma em que
estiver em vigor e conforme as alteracdes que forem efetuadas de tempos em tempos.

1.2. Ao firmar o presente Compromisso de Investimento o Investidor reconhece, declara e afirma
ter lido, entendido e concordado integralmente com todos os termos e condi¢des do
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, estando ciente de
todas as caracteristicas, direitos e deveres vinculados as cotas a serem subscritas nos termos
deste Compromisso de Investimento, bem como de todos os riscos decorrentes desta
modalidade de investimento e de que o término do prazo de subscri¢do inicialmente previsto
para o dia 27 de fevereiro de 2009 foi alterado para o dia 27 de agosto de 2009, conforme
autorizagdo da CVM.
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Os termos utilizados em maitscula neste Compromisso de Investimento e ndo definidos terdo
os mesmos significados a eles atribuidos no Regulamento.

Subscricao e Integralizacao de Cotas

O Investidor se compromete a subscrever e integralizar cotas do Fundo, no valor total de []
([D (“Patrimonio Maximo Comprometido”), sendo certo que o valor de cada cota na emissao
serd de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

As cotas serdo subscritas mediante a assinatura, pelo Investidor, de Boletim de Subscri¢do, na
medida em que o Administrador realizar as chamadas de capital.

O Investidor deverd cumprir tempestivamente as chamadas do Administrador para aportes de
recursos mediante a integralizacao das cotas subscritas.

Caso ndo ocorram chamadas para integralizacdo da totalidade de cotas subscritas que
representem o Patrimoénio Méximo Comprometido até o final do Periodo de Investimento, tais
cotas serdo automaticamente canceladas.

As chamadas de capital serdo realizadas pelo Administrador e poderdo ocorrer durante todo o
Periodo de Investimento, mediante o envio, pelo Administrador ao Investidor, de
correspondéncia com aviso de recebimento, telegrama com comunicacdo de entrega, fax ou
correio eletrénico, com informacdes sobre: (i) o valor a ser integralizado, observado o
Patrimonio Maximo Comprometido; (ii) a data limite para integralizacdo das cotas; e (iii)
informacdes sobre a conta bancéria ou outro meio disponivel em que os recursos referentes a
integralizacdo deverdo ser depositados (“Notificagdo de Integralizacio”).

As chamadas de capital serdo realizadas pelo valor total a ser integralizado, sendo que o valor
da cota serd apurado no dia util imediatamente anterior a respectiva integralizacdo, resultado da
divisao do patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero de cotas ja emitidas, observado o
Patrim6nio Méximo Comprometido.

O prazo para a integralizacdo das cotas estabelecido em cada Notificacdo de Integralizacao
serd de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da referida Notificacdo de Integralizacao
pelo Investidor. O pagamento poderd ser realizado por meio de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou documento de ordem de crédito (DOC), mediante depdsito em conta
corrente em nome do Fundo, bem como mediante liquidagdo na Camara de Liquidagdo e
Custédia - CETIP.

O Administrador entregard ao Investidor os recibos de integralizacdo de cotas devidamente
autenticados, tdao logo tenha verificado o pagamento dos valores constantes de cada
Notificagao de Integralizacao.
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Declaracoes do Investidor

O Investidor declara ter amplo conhecimento de todas as normas que regerdo a atuagdo do
Fundo, tendo-lhe sido fornecida cépia integral do respectivo Regulamento e do Prospecto de
Distribuicdo Publica das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo de Investimento em
Participagdes Vitéria Shoppings (“Prospecto”), assim como todas as informacdes necessarias a
decisdo de efetivar o Compromisso de Investimento ora formalizado.

O Investidor declara ter ampla ciéncia de que podera vir a responder de forma ilimitada pelos
passivos do Fundo, caso o patrimdnio liquido do Fundo venha a ficar negativo, podendo ser
chamado a realizar aportes adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos
passivos do Fundo, na proporcao de suas cotas, de forma que o Fundo possa fazer face a seus
COMpromissos perante terceiros.

O Investidor manifesta expressa ciéncia que a assinatura do presente Compromisso de
Investimento constitui sua expressa adesdo e concordancia com todas as cldusulas do
Regulamento e caracteriza a sua obrigacdo de realizar os aportes de capital na forma prevista
neste Compromisso de Investimento, a cujo cumprimento estard obrigado a partir da presente
data.

Penalidades

Qualquer atraso do Investidor em realizar a integralizacdo de cotas na forma prevista em cada
Notificagcao de Integralizacao resultard na cobranc¢a de multa ndo compensatoria, devida a vista
ao Fundo, no valor equivalente a 10% (dez por cento) do montante que ndo tenha sido
integralizado, sem prejuizo das obrigacdoes de indenizar previstas no item 8.1 deste
Compromisso de Investimento.

Os valores devidos por conta de atrasos do Investidor em cumprir com suas obrigacdes de
pagamento estabelecidas neste Compromisso de Investimento estardo também sujeitos a
incidéncia de juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, incidentes sobre o valor
devido em atraso, calculado pro rata temporis desde a data em que o pagamento seria devido
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo dos honorérios advocaticios que venham a ser

arbitrados em sentenca judicial, na eventualidade de instauracdo de procedimento judicial.

Tutela Especifica

O Investidor e o Fundo reconhecem, desde jia, que este Compromisso de Investimento
constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil.

A obrigacdo do Investidor de efetuar o pagamento devido serd exigivel no prazo de 24 (vinte e
quatro) horas contado do recebimento da notificagdo que constituir o Investidor em mora, que
deverd ser enviada pelo Administrador apds decorrido o prazo de que trata o item 2.4 deste
Compromisso de Investimento, ficando facultado ao Administrador a adocdo das medidas
judiciais necessdrias (i) a tutela especifica ou (ii) a obten¢do do resultado pratico equivalente,
por meio das medidas a que se refere o §5° do artigo 461, do Cédigo de Processo Civil.
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Caso o Investidor descumpra a obrigacdo de efetuar o pagamento devido e, notificado para
sanar tal inadimplemento, deixe de fazé-lo no prazo estabelecido na referida notificacdo, o
Administrador, independentemente de qualquer outro aviso, interpelacio ou notificagdo
judicial ou extrajudicial, sem prejuizo da faculdade de resilir este Compromisso de
Investimento, poderd requerer, com fundamento no artigo 273 combinado com o artigo 461 e
seus pardgrafos, ambos do Cddigo de Processo Civil, a tutela especifica da obrigacao
inadimplida.

Para os fins deste Capitulo, as Partes desde ja expressamente reconhecem que o comprovante
de recebimento da notificacdo mencionada no item 5.3 acima, acompanhado dos documentos
que a tenham fundamentado, serd bastante para instruir a medida judicial em que constard o
pedido de tutela especifica da obrigacao.

Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza unica e exclusivamente
patrimonial das obriga¢des assumidas perante terceiros pelo Fundo, o Investidor reconhece,
desde ja, a relevancia de qualquer pedido judicial de tutela antecipada feito com base nas
disposicdes deste Capitulo, assim como a caracterizacdo do dano iminente para o Fundo na
hipétese de descumprimento das obrigagdes do Investidor decorrentes deste Compromisso de
Investimento.

Prazo de Vigéncia

O presente Compromisso de Investimento comeca a vigorar na data de sua assinatura e
permanecerd em vigor durante o prazo de duragdo do Fundo, restando vélidas as obrigacdes
aqui previstas até o seu integral cumprimento.

Comunicacoes

Todos os documentos e as comunicacdes, sempre feitos por escrito, a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos deste Compromisso de Investimento deverao ser encaminhados
para os seguintes enderegos:

Para o Investidor:
[*]

Endereco: [*]
CEP: []

At.: []

Telefone: [°]
Fax: [°]

e-mail: [°]

Para o Administrador/Fundo:

BEM DTVM Ltda.

Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar
Osasco — SP

CEP - 06.029-900

At.: Gleyson dos Santos
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Tel.: (11) 3684-3727
Fax: (11) 3684-2714
E-mail: 4010.gleyson@bradesco.com.br

Indenizaciao

O Investidor responsabiliza-se por todo e qualquer dano devidamente comprovado que venha a
causar a0 Fundo em funcdo da priatica de ato em desacordo com o disposto neste
Compromisso de Investimento. O Investidor concorda em isentar de responsabilidade o Fundo
e o Administrador, além de seus diretores e empregados, e indeniza-los por quaisquer perdas,
danos, obrigacOes e despesas incorridas, comprovadamente resultantes, direta ou
indiretamente, do inadimplemento das obriga¢des do Investidor contempladas no presente
Compromisso de Investimento.

Cada uma das Partes compromete-se a indenizar a outra Parte pelas perdas e danos,
devidamente comprovados, que tenham causado, em razdao do descumprimento deste
Compromisso de Investimento, inclusive aqueles relativos a quaisquer custos ou despesas para
a defesa de seus direitos e interesses.

Capitulo IX. Declaracoes do Investidor

9.1

O Investidor declara, neste ato, que:

a) recebeu, leu e compreendeu o inteiro teor do Prospecto e do Regulamento do Fundo,
concordando integralmente com os seus termos, cldusulas e condi¢des, manifestando a
adesdo irrevogavel e irretratdvel a eles e se responsabilizando pelo total pagamento das
cotas at¢é o montante estabelecido no Boletim de Subscricdo e neste Compromisso de
Investimento;

b) ¢ investidor qualificado nos termos da regulagao em vigor e se compromete a informar o
Administrador do Fundo caso venha a deixar de atender a esta condicao;

¢) tem ciéncia de que, caso o patrimdnio liquido do Fundo venha a ficar negativo, poderd ser
chamado a realizar aportes adicionais de recursos, respondendo de forma ilimitada pelos
passivos do Fundo, na proporcao das cotas adquiridas, de forma que o Fundo possa fazer
face a seus compromissos perante terceiros;

d) teve amplo acesso as informagdes necessdrias e suficientes para a tomada de decisdo de
investimento, inclusive quanto aos riscos envolvidos e a politica de investimento do Fundo;

e) ndo hd, até o momento, qualquer garantia real ja outorgada envolvendo os ativos do Fundo;

f) os recursos que serdo utilizados na integralizacao das cotas do Fundo ndo s@o oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo
relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;
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g) tem conhecimento e experiéncia em financas e negdcios suficientes para avaliar os riscos e
o contetido da oferta e de que todos os ativos componentes da carteira do Fundo poderao,
num primeiro momento, ter liquidez significativamente baixa em comparagdo a outras
modalidades de investimentos em fundos de investimento; e

h) tem ciéncia de que a carteira do Fundo podera estar concentrada em valores mobilidrios de
emissdo de unica companhia, tornando os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance da referida companhia.

Capitulo X. Disposicoes Gerais

10.1

10.2

As partes celebram este Compromisso de Investimento em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando-se ao seu fiel, tempestivo e integral cumprimento por si € por seus sucessores a
qualquer titulo.

Toda e qualquer modificacdo, alteragdo ou aditamento ao presente Compromisso de
Investimento serd valido se feito por instrumento escrito, assinado pelas Partes, condicionada
ainda a aprovacdo prévia da assembléia geral de cotistas do Fundo, nas hipéteses em que a
alteracdo diferir de qualquer das disposi¢des do Regulamento.

10.3 O eventual nao exercicio de direitos ou opg¢des previstos neste Compromisso de Investimento

ndo implicard novag¢do ou rendncia, e ndo excluird o exercicio, a qualquer tempo, de tais
direitos e opcoes.

10.4 Na hipétese de qualquer disposi¢ao deste Compromisso de Investimento vir a ser considerada
invalida, as demais disposi¢des contratuais continuardo a vincular as Partes, devendo estas, de
boa-fé, acordar na substituicdo das disposi¢Oes invalidadas de forma a atingir, na medida do
possivel, os objetivos visados nestas dltimas.

Capitulo XI. Da Lei e do Foro

11.1 O presente Compromisso de Investimento € regido pela lei brasileira. Para qualquer agdo dele

derivada ou com ele relacionada, as Partes elegem o foro central da cidade de Sao Paulo, com rentdncia
expressa de qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que seja.
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Pdgina de assinatura do Compromisso de Investimento celebrado entre o Investidor e o Administrador do Fundo de
Investimento em Participagdes Vitoria Shoppings.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente instrumento em trés vias de
igual teor e efeito, perante duas testemunhas.

Sao Paulo, [¢] de [*] de 2008.

[Investidor]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
BEM DTVM Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

R.G.: R.G.:



ANEXO IV - MODELO DO BOLETIM DE SUBSCRICAO
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BOLETIM DE SUBSCRIGAO DE QUOTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES VITORIA SHOPPINGS
CNPJ/MF: 09.643.383/0001-90
ADMINISTRADO PELA
BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF: 00.066.670/0001-00

1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

EMISSAO DE [m] (m) QUOTAS NOMINATIVAS, SENDO OFERECIDAS PELO VALOR
UNITARIO DE EMISSAO DE R$ [n] (m) CADA UMA, A SER INTEGRALIZADA CONFORME
PREVISTO NESTE BOLETIM, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, TOTALIZANDO A
EMISSAO DE RS [g] (a).

2. QUALIFICAGAO DO SUBSCRITOR

NOME/RAZAO SOCIAL: CPF/CNPJ:

END:

NOME DO REPRESENTANTE LEGAL 1: CPF:

No. DOC. IDENTIDADE: ORGAO EMISSOR:

E-MAIL: TELEFONE / FAX: /
NOME DO REPRESENTANTE LEGAL 2: CPF:

No. DOC. IDENTIDADE: ORGAO EMISSOR:

E-MAIL: TELEFONE / FAX: /

3. QUOTAS SUBSCRITAS

QUANTIDADE DATA DA VALOR UNITARIO

SUBSCRITA: INTEGRALIZAGAO: (R$): WAl DR TOTAL (R

4. INSTRUGOES PARA INTEGRALIZAGAO DAS QUOTAS

AS QUOTAS REFERENTES A ESTA EMISSAO DEVERAO SER INTEGRALIZADAS NA
FORMA DO QUADRO Il ACIMA, EM MOEDA CORRENTE NACIONAL, NA CONTA
CORRENTE DO FUNDO N.° [a] , MANTIDA NA AGENCIA 2856 DO BANCO BRADESCO S.A.
OU MEDIANTE LIQUIDAGAO NA CETIP.




5. DECLARAGAO

O SUBSCRITOR DECLARA NESTE ATO, PARA OS DEVIDOS FINS DE DIREITO, QUE:

ESTA DE ACORDO COM AS CONDIGOES EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM,
COMPROMETENDO-SE A INTEGRALIZAR A SUBSCRICAO NA DATA ACIMA PREVISTA.

E UM INVESTIDOR QUALIFICADO, CONFORME CONCEITUADO NA LEGISLAGCAO
EMANADA DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, E ESTA DE ACORDO COM AS
CONDICOES EXPRESSAS NO PRESENTE BOLETIM, SENDO REPRESENTADO NESTE ATO
POR PESSOA(S) COM PODERES VALIDOS PARA EFICAZMENTE VINCULA-LO POR TODAS
AS OBRIGAGCOES ORA ASSUMIDAS, NA FORMA DE SEUS ATOS CONSTITUTIVOS, EM
SENDO PESSOA JURIDICA;

TEM CONHECIMENTO E EXPERIENCIA EM FINANGAS E NEGOCIOS SUFICIENTES PARA
AVALIAR OS RISCOS E O CONTEUDO DA OFERTA E QUE SAO CAPAZES DE ASSUMIR
TAIS RISCOS;

TEM AMPLO ACESSO AS INFORMAGOES QUE JULGARAM NECESSARIAS E SUFICIENTES
PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, INCLUSIVE;

SUA ASSINATURA NESTE BOLETIM IMPORTA EM ADESAO INTEGRAL AOS TERMOS DO
REGULAMENTO DO FUNDO, A CUJO CUMPRIMENTO ESTA OBRIGADO;

RECEBEU GRATUITAMENTE DA ADMINISTRADORA UM EXEMPLAR DO REGULAMENTO E
DO PROSPECTO DO FUNDO, TENDO TOMADO ESPECIAL CONHECIMENTO DA POLITICA
DE INVESTIMENTO DOS RECURSOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, DOS
FATORES DE RISCO, DO HISTORICO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DE TODAS
AS DEMAIS NORMAS APLICAVEIS AO FUNDO;

TEM CONHECIMENTO DAS CARACTERISTICAS DAS QUOTAS ORA SUBSCRITAS, QUE SE
OBRIGA A INTEGRALIZA-LAS NA FORMA MENCIONADA NESTE BOLETIM, E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS CONSEQUENCIAS DECORRENTES DA EVENTUAL MORA OU DO
INADIMPLEMENTO, INCLUSIVE DOS DISPOSITIVOS DOS ARTIGOS 106 E 107 DA LEI N°
6.404, DE 15/12/76;

NAO APRESENTA NENHUMA DUVIDA QUANTO AO FUNCIONAMENTO DO FUNDO E QUE
QUALQUER ESCLARECIMENTO QUE EVENTUALMENTE DESEJE PODERA SER OBTIDO
JUNTAMENTE A ADMINISTRADORA.

ASSINATURA DO SUBSCRITOR LOCAL / DATA:

REPRESENTANTE LEGAL 1 REPRESENTANTE LEGAL 2
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6. CONFIRMAGAO

CONFIRMAMOS A SUBSCRIGAO EFETIVADA NOS TERMOS DESCRITOS ACIMA.

ASSINATURA DO ADMINISTRADOR

LOCAL / DATA:

REPRESENTANTE LEGAL 1

REPRESENTANTE LEGAL 2

TESTEMUNHAS:

NOME:

CPF/MF N.°:

NOME:

CPF/MF N.°:
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ANEXO V - DECLARACAO NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400
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DECLARACAD

BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicio com sede no nucleo administrativo tim‘mmnmhx Cidade de Deus, Prédio
Novissima, 47 andar, Vila Yara, Cidade de Os
CRD T “ﬂ Fsoh o n 00.066:670/0001=00, autorizada a administrar parteitas devalores
mobilidrios pelo ,‘um Declaratirio CVM 0% 3067, de 06.09.1994, na gqualidade e
Administradora e emisenra deo colas do FITRi?i{i DE INVESTIMENTO EM
PART ICTPACOES VITORIA SHOPPINGS (“Fundo”) vem, nos termos do art, 56.da
Instricao OVM n 400, de 20.12.2003, declarar que (1} 0 prospecio foi el

qeeo. Bstado de Sap Paulo; Anserita-no

aborado em
conformidade com- as normas vigentes; (i) o prospecio contém. as informaches
relevarites necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta das cotas, do Fundo
1 ¢ velevantesy e (iil) @

inerentes & sua atividade e guaisquer outras mmmmwﬁ
el pe
stadas por easido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao.

fesponst
EEL

i

a ‘veracidade, consistencia, qualidade e suficiéncia das ‘informaches

Dsaseo, 4 de setembro 20068,

BEM DISTRIBT TH}QEJ% DE TITULOS E V{.,x (JRL MOBILIARIOS ‘}wf
) s

}
E Vi
W | /
]
Jﬂm boute Ao Poduy . jf




