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Classificagdo do Fundo — Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM™)
Fundo Multimercado

Classificagcdo do Fundo — Associagcdo Nacional de Bancos de Investimento (“ANBID”)
Multimercado com Renda Variavel

A data deste Prospecto é 28 de fevereiro de 2008.

Distribui¢do publica de 400.000 (quatrocentas mil) quotas (“Quotas”), da primeira emissédo (“Primeira Emissdo”) do MELLON FAMA PRIVATE EQUITY I -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“Fundo”), totalizando

R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais)

O objetivo do Fundo é obter rendimentos para seus quotistas (“Quotistas”), por meio da aplicagdo dos recursos de sua carteira de investimentos (“Carteira”),
preponderantemente, em quotas do FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em Participa¢des (“Fundo Investido”), sem prejuizo de outros investimentos que
poderdo ser realizados pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor (conforme abaixo definido), nos termos do Regulamento (conforme abaixo definido), sem o
compromisso de concentragdo, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico. Para informagdes sobre o Fundo Investido, os
investidores devem ler a se¢éo “Informagdes sobre o Fundo Investido” deste Prospecto.

O Fundo foi constituido em 23 de janeiro de 2008 e seu regulamento foi registrado no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 23 de janeiro de 2008, sob o n.° 710822, conforme alterado por instrumento particular celebrado em 26 de fevereiro de 2008, registrado
no 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 26 de fevereiro de 2008, sob o n.° 712832
(“Regulamento”), no qual foi aprovada a realizagdo da Primeira Emisséo por ato (nico do Administrador, nos termos Instru¢do CVM n.°© 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada. O administrador do Fundo é a Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administrador”) e o gestor da
Carteira do Fundo é a FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda. (“Gestor”).

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instrugdo CVM n.© 409/04.

As Quotas do Fundo serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo ndo organizado. A Oferta serda conduzida
exclusivamente pelo Administrador, sob o regime de melhores esforgos, em condi¢cdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta,
observado, ainda, que a Oferta podera ser concluida mesmo mediante distribuicdo parcial das Quotas, inexistindo reservas antecipadas e lotes minimos e maximos de
Quotas a serem colocados no ambito da Oferta.

A Primeira Emissé@o é composta por 400.000 (quatrocentas mil) Quotas, sendo que néo existira quantidade minima de Quotas a serem subscritas no ambito da Primeira
Emisséo, totalizando a Primeira Emissdo o montante maximo equivalente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

As Quotas do Fundo serdo registradas no Sistema de Fundo Fechado — SFF, e, eventualmente, a critério do Administrador, no Mercado de Balcdo Organizado de Renda
Variavel.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DE AUTO-REGULAGAO
DA ANBID PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. A
AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS QUOTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBID, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DEMAIS
INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVIGOS.

O FUNDO PODE APLICAR EM FUNDOS QUE UTILIZAM ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA OS QUOTISTAS.




O FUNDO E UM FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CONSTITUIDO NOS TERMOS DA
INSTRUGAO CVM N.°© 409/04, SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, E SUAS QUOTAS PODEM SER TRANSFERIDAS, MEDIANTE TERMO DE
CESSAO E TRANSFERENCIA OU ATRAVES DE BOLSA DE VALORES OU ENTIDADE DE BALCAO ORGANIZADO EM QUE AS QUOTAS DO FUNDO SEJAM
ADMITIDAS A NEGOCIAGAO. DE ACORDO COM OS TERMOS E CONDIGOES DO SEU REGULAMENTO, CONFORME DISPOSTO NESTE PROSPECTO, AS
QUOTAS DO FUNDO SOMENTE SERAO RESGATADAS NA DATA DE LIQUIDAGAO DO FUNDO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES
DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O
INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 54 A 58 DESTE PROSPECTO PARA OBTER INFORMAGOES
SOBRE OS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER LEVADOS EM CONSIDERAGAO ANTES DO INVESTIMENTO EM QUOTAS DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

A CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO PODE POSSUIR PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILAGAO NO
VALOR DA QUOTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DO
PRAZO MEDIO DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. NAO HA GARANTIAS DE QUE A ALIQUOTA APLICAVEL, QUANDO DO RESGATE DAS
COTAS, SERA A MENOR DENTRE AS PREVISTAS PELA LEGISLAGAO VIGENTE.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

“O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E DAS QUOTAS.”

Todo Quotista ao ingressar no Fundo devera atestar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que esta ciente das disposi¢des
contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidas junto ao Administrador e & CVM.
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1. INTRODUCAO




DEFINICOES

Os termos constantes deste Prospecto iniciados em letra mailscula e que nao estejam definidos nesta Segéo terdo os significados

que Ihes foram atribuidos no corpo deste Prospecto.

Administrador

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de fundos de investimento, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n.°© 231, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.°© 02.201.501/0001-61.

Administrador do Fundo Investido

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de fundos de investimento, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek n.© 1.830, Torre IV, 7°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°© 61.809.182/0001-30.

Agente de Avaliagdo

Empresa especializada na avaliagdo de empresas escolhida pelo Comité de
Investimento ou pelo Gestor do Fundo Investido, conforme a Clausula 7.4. do
Regulamento do Fundo Investido, dentre uma das maiores empresas de
auditoria e/ou consultoria e/ou banco de investimento atuantes no mercado, a
qual sera responsavel pela elaboragdo do Estudo de Avaliagéo.

Assembléia Geral

Assembléia Geral de Quotistas do Fundo.

Assembléia Geral do Fundo Investido

Assembléia Geral de Quotistas do Fundo Investido.

BOVESPA

Bolsa de Valores de Séo Paulo S.A. — BVSP.

Capital Comprometido

Valor correspondente a quantidade de Quotas do Fundo Investido que todos
0s subscritores de Quotas do Fundo Investido se comprometam a integralizar,
de forma irrevogavel e irretratavel, por meio de assinatura de cada
Compromisso de Investimento, multiplicado pelo Pre¢co de Emissdo do Fundo
Investido.

Carteira

Carteira de investimentos do Fundo, formada por titulos, valores mobiliarios e
outros ativos financeiros.

Carteira do Fundo Investido

Carteira de investimentos do Fundo Investido, formada por Valores Mobiliarios
e Outros Ativos.

CETIP

Cémara de Custddia e Liquidagéo — CETIP.

Chamadas de Capital

Cada chamada de capital aos Quotistas do Fundo Investido para aportar
recursos no Fundo Investido, mediante a integralizacdo, parcial ou total, das
Quotas do Fundo Investido que tenham sido subscritas por cada um dos
Quotistas do Fundo Investido, nos termos dos Compromissos de Investimento




celebrados com o Fundo Investido. As Chamadas de Capital serdo realizadas
pelo Administrador do Fundo Investido, de acordo com orientacdo do Comité
de Investimento, na medida em que o Fundo Investido (i) identifique
necessidades de investimento em Valores Mobilidrios ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo Investido de aportes adicionais de
recursos para pagamento de despesas e encargos.

Co-Investimentos

Os investimentos em uma ou mais Companhias Investidas que sejam
realizados pelo Fundo Investido em conjunto com (i) Quotistas do Fundo
Investido e/ou respectivas Partes Relacionadas, ou (ii) o Administrador do
Fundo Investido e/ou respectivas Partes Relacionadas, (iii) o Gestor do Fundo
Investido e/ou respectivas Partes Relacionadas, ou (iv) quaisquer terceiros
interessados, nos termos da Se¢do XXI do Regulamento do Fundo Investido.

Comité de Investimento

O Comité de Investimento do Fundo Investido, que tera por funcéo principal
auxiliar e orientar o Gestor do Fundo Investido na gestdo da Carteira do
Fundo Investido.

Companhias Alvo

As companhias que atendam aos requisitos descritos no Regulamento do
Fundo Investido, de forma que sejam passiveis de investimento pelo Fundo
Investido.

Companhias Investidas

As Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de recursos pelo
Fundo Investido.

Compromisso de Investimento

Cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscrigdo e Integralizagcdo de Quotas”, que sera assinado por cada Quotista
do Fundo Investido na data de subscricdo de suas Quotas do Fundo Investido.

Conflito de Interesses

Qualquer situacdo em que uma Parte Interessada e/ou uma Parte Relacionada
possua interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, na
resolucdo de determinada questdo ou negdécio relacionado com o Fundo e/ou
com Companhia Alvo e/ou Companhia Investida, efetivo ou potencial, pelo
Fundo.

Conselho Consultivo

O Conselho Consultivo do Fundo Investido, que tera como fungdes analisar e
opinar acerca de eventuais Conflitos de Interesse, envolvendo investimentos
em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, quando solicitado pela
Assembléia Geral do Fundo Investido, pelo Administrador do Fundo Investido
ou pelo Gestor do Fundo Investido, auxiliar o Gestor do Fundo Investido nas
atividades relacionadas a gestdo da Carteira do Fundo Investido e aconselhar
o Fundo Investido com relacdo as Companhias Investidas.

Contrato de Gestao

O contrato de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
celebrado entre o Administrador e o Gestor.

Contrato de Gestdo do Fundo Investido

O contrato de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios a ser
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celebrado entre o Administrador do Fundo Investido e o Gestor do Fundo
Investido.

CPMF

Contribuicdo Proviséria sobre Movimentagéo Financeira.

Custodiante

Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na
Cidade de Deus s/n°, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob n.© 60.746.948/0001-
12.

Custo de Aquisicdo

Valor de aquisi¢éo inicial de cada Quota.

CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emisséao

Ultimo dia Gtil do periodo de distribuicdo das Quotas, que podera ter prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta do
Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissdo do Fundo Investido

Ultimo dia atil do periodo de distribuicdo das Quotas do Fundo Investido, que
poderéa ter prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
publicacdo do anuncio de inicio da Oferta do Fundo Investido, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Empréstimos

Empréstimos a serem eventualmente contratados pelo Fundo Investido,
mediante decisédo exclusiva do Comité de Investimento, para completar a sua
estratégia de investimento, desde que tais empréstimos sejam concedidos por
organismos multilaterais, agéncias de fomento e/ou bancos de
desenvolvimento, que possuam recursos provenientes de contribuicbes e
quotas integralizadas majoritariamente com recursos orcamentarios de um
Unico ou diversos governos, e cujo controle seja governamental ou multi-
governamental, e desde que ndo representem valor superior a 30% (trinta

por cento) do valor total dos ativos da Carteira do Fundo Investido.

Estudo de Avaliacédo

Relatério de avaliagdo econdmico-financeira elaborado pelo Agente de
Avaliagdo em conformidade com métodos de avaliagdo adequados e
apropriados sugeridos pelo proprio Agente de Avaliagdo e previamente
aprovados pelo Administrador do Fundo Investido e pelo Gestor do Fundo
Investido, nos termos da Clausula 7.4. do Regulamento do Fundo Investido,
para a reavaliacdo dos Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez.

FIQs O Fundo e o CSHG FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em Quotas
de Fundo de Investimento Multimercado, quando referidos em conjunto.
Fundo Mellon FAMA Private Equity | - Fundo de Investimento em Quotas de Fundos

de Investimento Multimercado.

Fundo Investido

FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em Participacdes.




Gestor

FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, a Rua Samuel Morse, n.° 74, conjunto
172, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 09.224.821/0001-86.

Gestor do Fundo Investido

FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, a Rua Samuel Morse, n.° 74, conjunto
172, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 09.224.821/0001-86.

IBGE

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Instru¢do CVM n.°© 391/03

Instru¢do da CVM n.° 391/03, de 16 de julho de 2003, conforme alterada.

Instrucdo CVM n.°© 400/03

Instrucdo da CVM n.° 400/03, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n.°© 409/04

Instrucdo da CVM n.© 409/04, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

IOF/Cambio Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro e relativas a Operagbes
de Cambio.

IOF/Titulos Imposto sobre Operag¢bes de Crédito, Cambio, Seguro e relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios.

IPCA indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo IBGE.

IR Imposto de Renda.

Mercado de Balcdo Organizado de Renda
Variavel

Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel, mantido e operacionalizado
pela BOVESPA.

Oferta

Distribuicdo publica da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo registrada, na
CVM nos termos da Instrucdo CVM n.© 409/04.

Oferta do Fundo Investido

Distribuicdo Publica da Primeira Emissdo de Quotas do Fundo Investido,
registrada na CVM nos termos da Instru¢do CVM n.° 391/03 e Instru¢do CVM
n.° 400/03.

Outros Ativos

Quotas de emissdo de fundos de investimento em quotas de fundo de
investimento e/ou quotas de emissdo de fundos de investimento classe renda
fixa e/ou referenciado DI e/ou multimercado, regulados pela Instrucdo CVM
n.© 409/04, titulos publicos federais, titulos de emissdo do Banco Central do
Brasil e certificados de deposito bancério.




Partes Interessadas

Serdo consideradas partes interessadas: (i) Quotistas do Fundo Investido; (ii)
Administrador do Fundo Investido; (iii) Gestor do Fundo Investido; e (iv)
membros dos comités e conselhos criados pelo Fundo Investido que tenham
sido nomeados pelo Administrador do Fundo Investido ou pelo Gestor do
Fundo Investido.

Partes Relacionadas

Serdo consideradas Partes Relacionadas (i) funcionario, diretor, sécio ou
representante legal de qualquer Parte Interessada; (ii) cbnjuges e/ou
parentes até o 2° grau de parentesco de qualquer Parte Interessada; (iii)
sociedade controladora, coligada, subsididrias ou que exer¢a controle comum
em relacdo a qualquer Parte Interessada; e (iv) conforme o caso, fundos de
investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor do Fundo Investido.

Patriménio Inicial

O patrimbnio do Fundo, apds a Primeira Emissdo de Quotas, que sera
formado por até 400.000 (quatrocentas mil) Quotas.

Patrimonio Inicial do Fundo Investido

O patrimonio do Fundo Investido, apds a Primeira Emissdo de Quotas do
Fundo Investido, que sera formado por até 400.000 (quatrocentas mil)
Quotas.

Periodo de Caréncia para Distribuicdo de
Rendimentos

O periodo, para cada Quota, que se inicia na data de cada integralizagdo da
Quota e se encerra com a amortizacio da totalidade do Custo de Aquisi¢cdo da
referida Quota.

Periodo de Desinvestimento

Periodo que se iniciara no 1° dia util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até a data de liquidacdo do Fundo Investido,
durante o qual o Gestor do Fundo Investido interrompera todo e qualquer
investimento nas Companhias Investidas e dara inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo Investido, mediante estudos, analises e
estratégias de desinvestimento elaborados em conjunto com o Comité de
Investimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no
melhor interesse do Fundo Investido, propiciem aos Quotistas do Fundo
Investido o melhor retorno possivel.

Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo Investido em Valores Mobiliérios,
que se iniciara no primeiro dia Gtil seguinte a publicagdo do anuncio de
encerramento da distribuicdo publica da Primeira Emissdo do Fundo Investido
e se estenderd por até 3 (trés) anos ou até a data em que o Comité de
Investimento entender ndo ser mais necessaria a realizagdo de qualquer
investimento pelo Fundo.

Preco de Emisséo

O preco inicial e unitdrio de emissdo das Quotas da Primeira Emisséo,
correspondente a R$ 1.000,00 (hum mil reais).

Preco de Emissé@o do Fundo Investido

O preco inicial e unitadrio de emissdo das Quotas da Primeira Emissdo do
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Fundo Investido, correspondente a R$ 1.000,00 (hum mil reais).

Preco de Integralizagédo

O valor de integralizacdo de cada Quota do Fundo representativa do
Patriménio Inicial do Fundo, correspondente ao Valor da Quota do Fundo no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Quotista ao
Administrador, em sua sede ou dependéncia. O Preco de Integralizacdo da
Quota objeto da primeira integralizacéo corresponde ao Pre¢o de Emisséo.

Preco de Integralizagdo do Fundo Investido

O valor de integralizacao de cada Quota do Fundo Investido representativa do
Patriménio Inicial do Fundo Investido, correspondente ao valor da Quota do
Fundo Investido na data da integralizag&o.

Primeira Emissao

Primeira Emissdo de Quotas do Fundo formada por até 400.000 (quatrocentas
mil) Quotas.

Primeira Emissao do Fundo Investido

Primeira Emissdo de Quotas do Fundo Investido formada por até 400.000
(quatrocentas mil) Quotas do Fundo Investido.

Prospecto

O prospecto do Fundo.

Prospecto do Fundo Investido

O prospecto do Fundo Investido.

Quotistas

Investidores qualificados, assim classificados nos termos da Instru¢do CVM n.°
409/04, que venham a adquirir Quotas.

Quotistas do Fundo Investido

Investidores que venham a adquirir Quotas do Fundo Investido.

Quotista Inadimplente

Quotista do Fundo Investido que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigagdo de aportar recursos no Fundo Investido, mediante integralizagdo de
Quotas do Fundo Investido por ele subscritas, conforme estabelecido no
respectivo Compromisso de Investimento.

Quotas

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de emissao do Fundo,
representativas do patrimonio do Fundo.

Quotas do Fundo Investido

Quotas de uma Unica classe, nominativas e escriturais, de emissdo do Fundo
Investido, representativas do patriménio do Fundo Investido.

Regulamento

O regulamento do Fundo.

Regulamento do Fundo Investido

O regulamento do Fundo Investido.

Remunerac¢do do Administrador

A remunerac@o devida ao Administrador em contraprestacdo ao servico de
administragdo do Fundo, conforme estabelecido no Contrato de Gestao.

Remuneracéo do Gestor

A remunerac¢do devida ao Gestor em contraprestagdo ao servi¢co de gestdo da
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Carteira do Fundo, conforme estabelecido no Contrato de Gestéo.

Remuneracdo do Administrador do Fundo
Investido

A remuneracdo devida ao Administrador do Fundo Investido em
contraprestacdo ao servigo de administracdo do Fundo Investido, conforme
estabelecido no Contrato de Gest&o do Fundo Investido.

Remunerac¢édo do Gestor do Fundo Investido

A remuneracdo devida ao Gestor do Fundo Investido em contraprestacdo ao
servigo de gestfo da Carteira do Fundo Investido, conforme estabelecido no
Contrato de Gest&@o do Fundo Investido.

Resolu¢do CMN n.° 2689/00

Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n.°© 2689, de 26 de janeiro de
2000, conforme alterada.

SFF

Sistema de Fundo Fechado — SFF, mantido e operacionalizado pela CETIP.

Taxa de Administracao

A taxa de administracdo do Fundo.

Taxa de Administracdo do Fundo Investido

A taxa de administracdo do Fundo Investido.

Taxa de Performance

A taxa de performance do Fundo.

Valor da Quota

Aquele resultante da divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pelo niumero de
Quotas, apurados, ambos, no encerramento do dia dos mercados em que o
Fundo opera (“quota de fechamento”).

Valores Mobiliarios

Ac¢Oes, debéntures, bénus de subscricdo e/ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em a¢fes de emissdo de Companhias
Alvo e/ou Companhias Investidas que poderdo ser adquiridos pelo Fundo
Investido.
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2.

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Quotas da Primeira Emissdo serédo objeto de distribuigdo publica, exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcéo
ndo organizado.

A Oferta sera conduzida pelo Administrador, sob o regime de melhores esforcos, em condigbes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, observado, ainda, que a Oferta podera ser concluida mesmo mediante
distribuicdo parcial das Quotas, inexistindo reservas antecipadas e lotes minimos e maximos de Quotas a serem colocados no
ambito da Oferta.

Foi contratada a Allocation Agente Autdbnomo de Investimentos Ltda., sociedade regularmente constituida e devidamente
autorizada a exercer a atividade profissional de agente auténomo de investimento pela CVM, com sede na Cidade de Santana do
Parnaiba, Estado de S&o Paulo, a Rua Max Zendron, n.° 8, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 05.747.319/0001-07, para auxiliar o
Administrador na condugéo da Oferta.

Pudblico Alvo da Oferta

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores qualificados, assim classificados nos termos da Instru¢gdo CVM n.°© 409/04.

Registro da Oferta das Quotas

A Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Instru¢cdo CVM n.© 409/04.

Quantidade de Quotas da Primeira Emissao
A Primeira Emissdo é composta por 400.000 (quatrocentas mil) Quotas, sendo que ndo existira quantidade minima de Quotas a
serem subscritas no ambito da Primeira Emissdo, totalizando a Primeira Emissdo o montante maximo equivalente a R$

400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Preco de Emissdo no Ambito da Oferta

O Prego de Emissdo das Quotas da Primeira Emissao foi fixado em R$ 1.000,00 (hum mil reais) por Quota.

Procedimento de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas e Prazo de Colocacdo

No ato de subscricdo das Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo
Administrador, (ii) integralizard as Quotas subscritas pelo Preco de Integralizacdo e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e a este
Prospecto, que esté ciente das disposi¢des contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacao aplicavel.

As Quotas representativas do PatrimOnio Inicial poderdo ser subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento para
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Subscricdo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacdo em moeda corrente nacional no ato da
subscricdo das Quotas, de acordo com o disposto abaixo.

As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagéo.
O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo

Banco Central do Brasil.

As Quotas representativas do Patriménio Inicial que ndo forem subscritas e integralizadas até a Data de Encerramento para
Subscrigdo da Primeira Emisséo serdo canceladas pelo Administrador.

Cronograma de Etapas da Oferta

Inicio da Oferta A Oferta, devidamente registrada perante a CVM, terd inicio na data de

publicacdo do anuncio de inicio da Oferta do Fundo.

Prazo de Colocacgao As Quotas representativas do Patriménio Inicial deverdo ser subscritas dentro do
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do

anuncio de inicio da Oferta do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Manifestacéo de | Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Quotas no ambito da

aceitacdo da Oferta
pelos investidores

Oferta poderdo manifestar a sua intencdo junto ao Administrador, a qualquer
momento a partir da data de publicagdo do anincio de inicio da Oferta do Fundo
até a Data de Encerramento para Subscri¢do da Primeira Emissao.

Distribuicdo  junto
ao publico

As Quotas serdo colocadas exclusivamente junto a investidores qualificados,
assim classificados nos termos da Instrugdo CVM n.© 409/04.

Subscricédo e
Integralizacao de
Quotas

No ato de subscricdo das Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) integralizard as Quotas
subscritas pelo Pregco de Integralizagdo e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura
de termo de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que esta ciente das
disposi¢cGes contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Divulgacéo do
Resultado da Oferta

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da Oferta, por meio da
publicacdo de andncio de encerramento da Oferta.

Valor Minimo de Investimento

A aplicacéo inicial de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$ 100.000,00 (cem mil reais).
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Registro das Quotas

As Quotas do Fundo serdo registradas no Sistema de Fundo Fechado — SFF, e, eventualmente, a critério do Administrador, no
Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel.

As Quotas do Fundo poder&o ser negociadas nos termos previstos na regulamentacdo em vigor.

Cabera ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados, assegurar a condicdo de investidor
qualificado do adquirente de Quotas, ndo sendo o Administrador ou o Gestor responsaveis por verificar tal fato.

Sem prejuizo do disposto no item acima, todo Quotista, ao ingressar no Fundo, compromete-se a somente alienar ou ceder suas
Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas mediante prévia notificacdo por escrito ao Administrador, com antecedéncia minima de
10 (dez) dias Uteis. Juntamente com tal notificagcdo, o Quotista que estiver alienando ou cedendo as suas Quotas a terceiros e/ou a
outros Quotistas devera apresentar documentacdo original (ou copia autenticada) que comprove a classificacdo do adquirente das
Quotas como investidor qualificado. Caso tal documentacdo ndo seja satisfatdria ao Administrador, a alienacdo ou cessdo das
Quotas podera ser vetada pelo Administrador.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia do disposto no
Regulamento, especialmente ao disposto no item acima, tal operacdo poderd ser considerada nula pelo
Administrador, quando nao surtira quaisquer efeitos perante as partes do negécio e/ou terceiros. O Administrador
notificara tal fato a CVM, de forma a discutir com o regulador quais as medidas e remédios legais a serem
implementados para garantir a observancia do disposto no Regulamento.

Custos de Distribuicéo Publica das Quotas

A tabela abaixo traz uma indicacdo dos custos relacionados a estruturagdo do Fundo e ao registro da Oferta:

Custo da Distribuigdo Montante (R$) 26 em relacdo ao valor total da Oferta
Despesas de Registro 83.497,00 0,021%
Publicacbes* 15.000,00 0,004%
Total 98.497,00 0,025%

*Valores aproximados

Custo Unitario de Distribuicdo
Preco por Quota (R$)* Custo por Quota (R$)
1.000,00 0,246
* com base no prego de emissdo na data de emissao

Montante Total da Custo Maximo da
Oferta (R$) Distribuicdo (R$)
400.000.000,00 98.497,00

Adicionalmente, os custos relativos a contratacdo dos Auditores Independentes somente serdo incorridos pelo Fundo a partir do
inicio das atividades do Fundo, de forma que tais custos ndo estdo diretamente relacionados com a colocagdo publica das Quotas.
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Outras Informacdes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta, do Fundo e deste Prospecto, bem como para obtencdo de coOpias do
Regulamento, deste Prospecto e dos demonstrativos financeiros e relatérios de administracdo do Fundo, os interessados deverdo

dirigir-se a CVM, a CETIP e/ou a sede do Administrador, ou acessar as respectivas paginas (websites) mantidas por cada um na

rede mundial de computadores, conforme indicados abaixo.

Administrador:

Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Wilson n.°© 231, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3974-4601

Fax: (21) 3974-4501

Correio Eletrénico: clientsupport@bnymellon.com.br

Website: www.bnymellon.com.br/sf

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
Rua Sete de Setembro, n.© 111, 5° andar
Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.© 340, 2° ao 4° andares
Sédo Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

CETIP — Camara de Custddia e Liquidagao
Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Rua Libero Badaré, n.© 425, 24° andar

Sé&o Paulo - SP
Website: www.cetip.com.br

Identificagcdo dos Assessores Legais

Os assessores legais do Fundo podem ser contatados no seguinte enderego:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.© 447
Sao Paulo — SP

At.: Dra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7822

Fax: (11) 3147-7770

Correio eletrénico: marina@mattosfilho.com.br
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INFORMAGCOES RELATIVAS AO FUNDO

Publico Alvo do Fundo

O Fundo é destinado, exclusivamente, a investidores qualificados, assim classificados nos termos da Instrug¢do CVM n.°© 409/04,
gque busquem o objetivo de investimento descrito no Regulamento e neste Prospecto e conhegcam e aceitem assumir 0S riscos
descritos neste Prospecto.

Cabera ao intermediario, no caso de negocia¢cdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado,
assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas, ndo sendo o Administrador ou o Gestor responsaveis por
verificar tal fato.

Prazo de Duracgéo do Fundo

O Fundo tera prazo de duracdo determinado de 7 (sete) anos, contados da Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira
Emissao, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos, mediante deliberacdo da Assembléia Geral.

Base Legal do Fundo

O Fundo é um fundo de investimento em quotas de fundos de investimento multimercado constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM n.© 409/04.

Objetivo e Politica de Investimento do Fundo

O objetivo do Fundo é obter rendimentos para seus Quotistas, por meio da aplicagdo dos recursos da Carteira,
preponderantemente, em quotas do Fundo Investido, sem prejuizo de outros investimentos que poderdo ser realizados pelo
Fundo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos do Regulamento, sem o compromisso de concentragcdo, mesmo que
indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico.

O Fundo Investido é um fundo de investimento em participagdes regulado pela Instrucdo CVM n° 391/03, administrado pela Credit
Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. e gerido pela FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios
Ltda. Para informacdes detalhadas sobre o Fundo Investido, sua politica de investimento, estrutura de governanga corporativa,
taxas e encargos, bem como riscos atrelados aos investimentos do Fundo no Fundo Investido, vide as SecBes 4 e 5 deste
Prospecto.

O Fundo, ao subscrever Quotas do Fundo Investido, devera assinar, entre outros documentos, Compromisso de Investimento com
o Fundo Investido e seu Administrador, por meio do qual o Fundo se comprometera a integralizar as quotas subscritas de tempos
em tempos, de acordo com as Chamadas de Capital do Fundo Investido. Os mecanismos de subscri¢do, integralizagdo e Chamadas
de Capital do Fundo Investido estdo descritos na Se¢do 4 deste Prospecto.

Enquanto ndo ocorrerem Chamadas de Capital para integralizagdo de Quotas do Fundo Investido, o Gestor devera manter os
recursos do Fundo aplicados da seguinte forma: (i) de 95% (noventa e cinco por cento) a 100% (cem por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo em quotas de fundos de investimento das classes Referenciado e Renda Fixa; e (ii) de 0 a 5% (cinco por cento)
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do patrimdnio liquido do Fundo em depositos a vista ou aplicados em: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de renda fixa de
emissdo de instituicGes financeiras; (c) operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentagédo especifica do Conselho
Monetéario Nacional.

Cumulativamente ao disposto acima, as aplicacGes do Fundo obedecerdo aos seguintes critérios de diversificacdo e concentracao,
sem prejuizo das demais disposi¢cdes do Regulamento:

| — de 0 a 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo em quotas de fundos de investimento, administrados ou ndo por
um mesmo administrador, inclusive pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas, podendo ocorrer concentragédo
de 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo em quotas de um mesmo fundo de investimento; e

Il — de 0 a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo em titulos de renda fixa de emissdo do Administrador, do Gestor
ou de empresas a eles ligadas, desde que instituicdes financeiras.

O Fundo podera realizar suas operacGes por meio de instituicdes autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores
mobiliarios, ligadas ou ndo ao Administrador, ao Gestor e as empresas a ele ligadas, podendo, inclusive, direta ou indiretamente,
adquirir titulos e/ou valores mobiliarios que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das
quais participem as referidas instituicoes.

O Administrador, o Gestor e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, bem como, diretores, gerentes e
funcionarios dessas empresas poderdo ter posicGes em, subscrever ou operar com titulos e valores mobiliarios que integrem ou
venham a integrar a Carteira do Fundo.

O Administrador, o Gestor e quaisquer empresas a eles ligadas, bem como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou
carteiras administradas pelo Administrador, pelo Gestor ou por pessoas a eles ligadas poderdo atuar, direta ou indiretamente,
como contraparte, direta ou indiretamente, em operacdes realizadas pelo Fundo.

Com excecdo das quotas de fundos de investimento aberto, somente poderdo compor a Carteira ativos financeiros admitidos a
negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em sistema de registro, de custédia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

O Fundo podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operagdes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e
valores mobiliarios em empréstimo, desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

As importancias recebidas na integralizacdo de Quotas durante o processo de distribuicdo de quotas do Fundo devem ser
depositadas em banco comercial, banco mdultiplo com carteira comercial ou Caixa Econémica em nome do Fundo, sendo

obrigatéria sua imediata aplicagdo em titulos publicos federais ou em cotas de fundo de investimento da classe Curto Prazo.

O objetivo de investimento do Fundo ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo Administrador e pelo Gestor do
Fundo.

Em funcéo da composicéo da Carteira durante o prazo de duragdo do Fundo, o Fundo classifica-se como “Multimercado”.

Processo de andlise para selecdo e alocacdo de ativos

Na analise e selecédo dos fundos de investimento que integrardo a Carteira do Fundo, o Gestor se utilizara de critérios quantitativos
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(andlise de variancia e covariancia) e qualitativos (qualidade e consisténcia da gestao).

Politica de Gerenciamento dos Riscos Relacionados ao Fundo

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de

riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a Carteira, com o objetivo de garantir que o Fundo esteja

exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo com os critérios de risco estabelecidos no

Regulamento, os principais modelos utilizados séo:

0]

(i)

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um determinado
periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. A metodologia do Administrador realiza o
calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de confianga de 97,5% (noventa e sete virgula cinco
por cento) em um horizonte de tempo de um dia.

O Stress Testing € um processo que visa identificar e gerenciar situagdes que podem causar perdas extraordinarias,
com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou permanentes. Este teste consiste na avaliagdo do impacto
financeiro e conseqiiente determinagdo das potenciais perdas/ganhos a que o Fundo pode estar sujeito, sob cenarios
extremos, considerando as variaveis macroeconémicas, nos quais 0s precos dos ativos tenderiam a ser
substancialmente diferentes dos atuais. A analise de cenarios consiste na avaliacdo da carteira sob varios estados da
natureza, envolvendo amplos movimentos de variaveis-chave, 0o que gera a necessidade de uso de métodos de
avaliacdo plena (reprecificagdo). Os cendrios fornecem a descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis
financeiras, que podem ser tirados de eventos histdricos (cendrios histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos
econdmicos ou politicos (cenarios prospectivos). Para a realizacdo do Stress Testing, o Administrador gera
diariamente cenarios extremos baseados nos cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e
Futuros (BM&F), que sdo revistos periodicamente pelo Administrador, de forma a manter a consisténcia e atualidade
dos mesmos.

Os métodos previstos neste Prospecto, utilizados pelo Administrador para gerenciamento dos riscos a que o Fundo se encontra

sujeito, ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

Regras de Movimentac¢éao do Fundo

Valores Minimos para Movimentacéo

Aplicacdo Inicial: ..................... R$ 100.000,00 (cem mil reais)
Movimenta¢Ges Subseqiientes: N&o ha.
Permanéncia: .......cccoeeevevinnnnn. N&o ha.

N&o ha valores maximos para investimentos no Fundo.

Limite maximo de Quotas que pode ser detido por um Unico Quotista: N&do ha.

Horério para Aplicacdo
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As aplicagdes no Fundo poderao ser efetuadas até as 14h00, nos dias de expediente bancario.

Das Caracteristicas, Emissdo, Subscri¢do, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas

Caracteristicas das Quotas

As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimoénio e conferem os mesmos direitos e obrigacdes a todos os
seus titulares.

Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares,
mantida pelo Administrador.

Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais condi¢Bes, observado o disposto no Regulamento e neste
Prospecto.

Valor das Quotas

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a diviséo do patrimdnio liquido do Fundo pelo nimero
de Quotas emitidas e em circulagdo, na data de apuragéo do valor das Quotas.

Direitos de Voto

Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais, correspondendo a cada Quota a um voto.

Emissdo e Subscricdo de Quotas

Cada emissdo de Quotas do Fundo serd objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da regulamentacéo
aplicavel.

As Quotas representativas do Patrimonio Inicial serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de Encerramento para Subscricdo da
Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional no ato da subscricdo das Quotas pelo Preco de
Integralizacéo.

As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial que ndo forem subscritas e integralizadas até a Data de Encerramento para
Subscrigdo da Primeira Emisséo serdo canceladas pelo Administrador.

No ato de subscricdo das Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscri¢do, que serd autenticado pelo
Administrador, (ii) integralizard as Quotas subscritas pelo Preco de Integralizagdo e (iii) recebera exemplar atualizado do
Regulamento e deste Prospecto, quando devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e a este
Prospecto, que esta ciente das disposi¢des contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Na hipétese de aquisicdo de Quotas no mercado secundario, observado o disposto no item 11.8.4. do Regulamento do Fundo, o
adquirente das Quotas devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e a este Prospecto, que esta
ciente das disposi¢des contidas no Regulamento e neste Prospecto, nos termos da regulamentacdo aplicavel e envid-lo ao
Administrador juntamente com cdpia de sua ficha cadastral e demais documentos solicitados.

Integralizacdo das Quotas
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As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacéo.
O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo

Banco Central do Brasil.

Procedimentos referentes a Amortizacdo de Quotas

Observado o disposto na Se¢do IX do Regulamento do Fundo, as Quotas do Fundo serdo amortizadas no dia Util subsequente a
data de pagamentos de amortiza¢6es das Quotas do Fundo Investido.

Para fins de amortizagdo de Quotas, sera considerado o Valor da Quota no dia Util imediatamente anterior ao do pagamento da
respectiva parcela de amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Quotistas cair em dia que seja feriado nacional, tal
pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo Valor da Quota em vigor no dia Util imediatamente anterior a data do
pagamento.

Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duragédo do Fundo e/ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Quotas deverdo ter seu valor
amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas em circulagdo a época da liquidacdo do Fundo, deverd ser adotado o
seguinte procedimento:

0] o Administrador convocara uma Assembléia Geral, a qual devera (a) decidir se pretende prorrogar o periodo de
duracdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo adicional para liquidar os titulos, valores mobiliarios e outros
ativos financeiros integrantes da Carteira e, num segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizagédo de
Quotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos titulos,
valores mobiliarios e outros ativos financeiros do Fundo para fins de amortizacdo total das Quotas do Fundo ainda
em circulagéo;

(i) na hip6tese da Assembléia Geral referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de duracdo do Fundo e ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
financeiros, tais titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas,
mediante a constituicio de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a
proporgao de Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulagcdo a época, sendo que, apés
a constituicdo do referido condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado o Administrador a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes;

(iii) na hipétese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros, na forma do Artigo
1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a propor¢do de titulos, valores
mobilidrios e outros ativos financeiros a que cada Quotista far4 jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio de que
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trata o inciso acima; e
(iv) caso o0s Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa funcdo sera exercida
pelo Quotista que detenha a maior quantidade de Quotas do Fundo em circulagao.

Resgate das Quotas

As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo e se dara, preferencialmente, em moeda corrente
nacional.

Fica estipulada como data de conversao de Quotas para fins de resgate o 1° (primeiro) dia Util subseqliente ao término do prazo
de duracéo inicial do Fundo ou de sua respectiva prorrogacdo, conforme o caso e o pagamento no 3° (terceiro) dia Util apés a data

da conversao de Quotas.

Registro das Quotas

O Administrador registrara as Quotas no SFF e, eventualmente, no Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel.

As Quotas do Fundo poderéo ser negociadas nos termos previstos na regulamentacdo em vigor.

Cabera ao intermediario, no caso de negocia¢cdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado,
assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas, ndo sendo o Administrador ou o Gestor responsaveis por
verificar tal fato.

Sem prejuizo do disposto no item acima, todo Quotista, ao ingressar no Fundo, compromete-se a somente alienar ou ceder suas
Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas mediante prévia notificagdo por escrito ao Administrador, com antecedéncia minimo de
10 (dez) dias Uteis. Juntamente com tal notificagcdo, o Quotista que estiver alienando ou cedendo as suas Quotas a terceiros e/ou a
outros Quotistas devera apresentar documentacéo original (ou copia autenticada) que comprove a classificagdo do adquirente das
Quotas como investidor qualificado. Caso tal documentacdo ndo seja satisfatoria ao Administrador, a alienacdo ou cessdo das
Quotas podera ser vetada pelo Administrador.

Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem observancia do disposto no Regulamento,
especialmente ao disposto no item acima, tal operacdo podera ser considerada nula pelo Administrador e ndo surtird quaisquer
efeitos perante as partes do negdécio e/ou terceiros. O Administrador notificara tal fato a CVM, de forma a discutir com o regulador
quais as medidas e remédios legais a serem implementados para garantir a observancia do disposto no Regulamento.

Periodo de Liquidag¢ao do Fundo

Uma vez que se tenha iniciado o periodo de liquidacédo do Fundo, ele sera irreversivel, observando-se o que segue.

Os investimentos serdo liquidados de forma ordenada e o produto liquido resultante (deduzidas as taxas, comissdes e despesas
devidas pelo Fundo) sera utilizado para o pagamento do saldo ndo amortizado do valor das Quotas do Fundo, observado o

disposto no Regulamento do Fundo.

No ambito da liquidagédo do Fundo, o pagamento do resgate de Quotas podera ser feito em titulos e valores mobiliarios, observado
o disposto no Regulamento.
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Politica de Distribuicdo de Resultados do Fundo

Os rendimentos auferidos pelo Fundo, incluindo lucros obtidos com negocia¢des dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos
financeiros integrantes do Fundo serdo incorporados ao patriménio liquido do Fundo e serdo distribuidos aos Quotistas mediante a
amortizacdo parcial e/ou total de suas Quotas, observado o disposto neste item e na Sec¢do Xl do Regulamento.

Na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as
exigibilidades e provisdes do Fundo, o Administrador promovera amortiza¢Ges parciais e/ou total das Quotas, (i) a qualquer
momento durante o prazo de duragdo do Fundo, de acordo com o mesmo cronograma de amortizagdo de Quotas do Fundo
Investido e no dia Util subseqiiente a data de pagamento de amortizagdo de Quotas do Fundo Investido, ou (ii) apés o término do
Periodo de Investimento, caso o Fundo Investido ndo tenha chamado todo o Capital Comprometido pelo Fundo.

As Quotas do Fundo estardo sempre sujeitas a um Periodo de Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos e a um periodo em que
inclusive os ganhos e rendimentos das Quotas serdo distribuidos aos Quotistas, mediante a amortizacdo parcial e/ou total das
Quotas do Fundo.

Durante o Periodo de Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos, o Fundo realizara a amortizacédo parcial de Quotas, de acordo (i)
com o mesmo cronograma de amortizacdo de Quotas do Fundo Investido e no dia util subsequente & data de pagamento de
amortizagédo de Quotas do Fundo Investido, ou (ii) apés o término do Periodo de Investimento, caso o Fundo Investido ndo tenha
chamado todo o Capital Comprometido pelo Fundo, mas tais pagamentos, em conjunto e/ou isoladamente, durante o Periodo de
Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos, serdo limitados ao Custo de Aquisicéo.

As amortizagdes estardo limitadas ao Custo de Aquisicdo desde que o Gestor envie ao Administrador as informagdes necessarias
para a operacionalizacdo de referidos pagamentos. Caso contrario, a amortizacdo, ainda que dentro do Periodo de Caréncia para
Distribuicdo de Rendimentos, abrangera o Custo de Aquisicdo e os ganhos e rendimentos das Quotas.

Apo6s o Periodo de Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos, o Fundo podera realizar amortizagdes parciais e/ou total de Quotas,
de acordo (i) com o mesmo cronograma de amortizacdo de Quotas do Fundo Investido e no dia util subseqiiente a data de
pagamento de amortizagdo de Quotas do Fundo Investido, ou (ii) ap6és o término do Periodo de Investimento, caso o Fundo
Investido ndo tenha chamado todo o Capital Comprometido pelo Fundo, sendo que tais amortizagdes poderdo resultar, inclusive,
em distribuicdo de eventuais ganhos e rendimentos do Fundo, excedentes ao Custo de Aquisi¢ao.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizagdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do Fundo, em beneficio de todos os
Quotistas.

Da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo e suas Responsabilidades e Atribui¢cSes

Competird exclusivamente a Assembléia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela
venham a ser atribuidas por forca do Regulamento e/ou das atividades e operagdes do Fundo:

0) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des contabeis apresentadas pelo
Administrador, bem como instruir o voto do Gestor na tomada, anualmente, das contas relativas ao Fundo Investido
e na deliberagdo, até 30 de junho de cada ano, sobre as demonstracdes contabeis apresentadas pelo Administrador
do Fundo Investido;

(ii) alterar o Regulamento e instruir o voto do Gestor em propostas de altera¢Bes ao Regulamento do Fundo Investido;
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(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicAo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e escolha de seus
substitutos, bem como instruir o voto do Gestor na deliberagdo sobre a destituicdo do Administrador do Fundo
Investido e/ou do Gestor do Fundo Investido;

(iv) deliberar sobre a fuséo, incorporagdo, cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo e instruir o voto do Gestor em
propostas de fuséo, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo Investido;

v) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Performance, bem como instruir o voto do
Gestor em propostas de aumento na Taxa de Administracdo do Fundo Investido;

(vi) deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento do Fundo e instruir o voto do Gestor em propostas de
alteragdo da politica de investimento do Fundo Investido;
(vii) deliberar sobre a emissdo de novas Quotas do Fundo e instruir o voto do Gestor em propostas de emissGes de novas

Quotas do Fundo Investido;
(viii) deliberar sobre a prorrogacéo do prazo de duracdo do Fundo, bem como instruir o voto do Gestor em propostas de
prorrogacéo do prazo de duragdo do Fundo Investido;

(ix) deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral do Fundo, e instruir o voto
do Gestor em propostas de alteragcBes nos quoruns de instalagdo e deliberacdo da Assembléia Geral do Fundo
Investido;

x) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes sobre as Companhias Investidas ao Administrador

do Fundo Investido, na forma prevista no Regulamento do Fundo Investido, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel;

(xi) instruir o voto do Gestor na deliberacdo sobre a realizacdo de operagdes pelo Fundo Investido de que tratam a
Clausula 6.6. e a Segéo XIV do Regulamento do Fundo Investido;
(xii) ressalvada a criacdo do Comité de Investimento e do Conselho Consultivo do Fundo Investido, j& aprovados quando

da sua constituicdo, e que seguem descritos neste Prospecto, na Secdo 4, instruir o voto do Gestor em propostas de
instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de outros comités e conselhos do Fundo Investido;

(xiii) instruir o voto do Gestor na deliberacdo sobre despesas extraordinarias do Fundo Investido ndo previstas no
Regulamento do Fundo Investido;

(xiv) instruir o voto do Gestor na deliberacdo sobre os procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativos
como forma de pagamento de amortizagdo e/ou resgate de Quotas do Fundo Investido aos Quotistas do Fundo
Investido, nos termos do Regulamento do Fundo Investido;

(xv) instruir o voto do Gestor na deliberagdo sobre a proposta do Comité de Investimento do Fundo Investido de
prorrogacdo do Periodo de Investimento previsto no Regulamento do Fundo Investido; e

(xvi) instruir o voto do Gestor na deliberagdo sobre a prorrogagdo ou ndo do prazo de que trata a Clausula 6.3.1. do
Regulamento do Fundo Investido.

Independentemente do disposto na acima, o Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral ou de
consulta aos Quotistas, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da
CVM, em conseqiiéncia de normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Quotistas.

A convocacgdo da Assembléia Geral sera realizada, a exclusivo critério do Administrador, observada a regulamentacéo aplicavel, (i)
por meio de carta enderegada a cada um dos Quotistas, e/ou (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Quotistas com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, devendo a convocagdo indicar dia, hora e local de realizacdo da Assembléia Geral, bem
como conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados na respectiva Assembléia Geral.

Independentemente da convocacdo prevista acima, sera considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s
Quotistas do Fundo.

26



Anualmente a Assembléia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo e do Fundo Investido, fazendo-o até
120 (cento e vinte) dias apés o término do exercicio social do Fundo.

A Assembléia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta) dias corridos apds estarem
disponiveis aos Quotistas as demonstra¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

A Assembléia Geral podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Quotista ou grupo de Quotistas
gue detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.

A convocagdo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou de Quotistas serd dirigida ao Administrador, que deverd, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembléia Geral as expensas dos requerentes,
salvo se a Assembléia Geral assim convocada deliberar em contrério.

Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, na data de convocacdo da Assembléia Geral, estiverem registrados
na conta de depdsito como Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

As alteragdes do Regulamento do Fundo serdo eficazes na data deliberada pela Assembléia Geral, exceto nos casos listados a
seguir que serdo eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias corridos ap6s a comunicacdo aos cotistas, salvo se aprovadas
pela unanimidade dos cotistas:

0 aumento ou alteragéo do célculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Performance, taxa de ingresso ou taxa de saida;
(i) alteragdo da politica de investimento;

(iii) mudanca nas condi¢cBes de amortizagdo e/ou resgate das Quotas; e

(iv) incorporacdo, cisdo ou fusdo que envolva Fundo.

As deliberacGes das Assembléias Gerais, como regra geral, serdo aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas
em circulagdo, em primeira convocacgdo, e a maioria das Quotas dos Quotistas presentes, em segunda convocagdo, sendo que a
segunda convocacdo podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

A deliberacao sobre as matérias indicadas nos incisos (iii), (iv) e (ix) acima dependera de aprovagédo de Quotistas que representem
67% (sessenta e sete por cento) das Quotas em circulagdo, em qualquer convocagao.

Politica de Exercicio de Direito de Voto do Fundo

Exceto no caso do Fundo Investido, o Fundo tem como politica ndo participar e ndo exercer seu direito de voto nas assembléias
gerais dos fundos de investimento nos quais detenha participacdo. Com relagdo as participacdes do Fundo nas Assembléias Gerais
do Fundo Investido, o Gestor representard o Fundo e votara em todas as suas assembléias gerais, (i) a seu exclusivo critério e
orientacdo, de acordo com os melhores interesses dos Quotistas, e/ou, quando for o caso, (ii) de acordo com orientacdo expressa
dos Quotistas do Fundo, em se tratando exclusivamente das matérias indicadas na Secédo V do Regulamento.

Prestadores de Servicos do Fundo

O Fundo serd administrado pela Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
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devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de fundos de investimento, com sede na Cidade
de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n.© 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
02.201.501/0001-61.

A gestdo da Carteira do Fundo compete a FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.© 09.224.821/0001-86, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Samuel Morse n.© 74,
conjunto 172.

Custodia: Banco Bradesco S.A.

Controladoria e Processamento dos Titulos e Valores Mobiliarios: Administrador

Tesouraria: Banco Bradesco S.A.

Escrituracdo da emisséo e resgate de Quotas do Fundo: Administrador

Distribuicdo de Quotas: Administrador e Allocation Agente Auténomo de Investimentos Ltda.

Auditoria Independente: PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes

O Administrador e o Gestor do Fundo

Informacdes sobre o Administrador

O Administrador é uma subsidiaria do The Bank of New York Mellon Corporation, constituida especificamente para a administragdo
de fundos de investimento no Brasil, tendo sido autorizada a administrar carteiras através do Ato Declaratério n.© 4.620 de 19 de
dezembro de 1997.

O Administrador é lider em servicos financeiros para gestores independentes e investidores institucionais, prestando o servigco de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento para mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID -
Associacdo Nacional de Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundacgGes,
seguradoras e sociedades de capitalizacdo, com mais de R$ 57 bilhdes em ativos sob sua administracdo (ANBID, Outubro 2007).
Com uma ampla gama de produtos, tecnologia e servicos, buscamos atender, com exceléncia, as necessidades de nossos clientes
e superar suas expectativas. Como lideres globais na prestacdo de servicos financeiros, combinamos atendimento especializado
com tecnologia de ponta para prestar servigos ricos em informagéo e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The Bank of New York Company,
Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinacéo destas duas institui¢es financeiras tradicionais e ricas em historia, resultou
na empresa namero um, lider em servigos financeiros no mundo. Juntas, as duas instituicGes tornaram-se o lider global em
administragdo e gestdo de ativos, comprometido com exceléncia e alta performance de seus servicos.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros focada em ajudar clientes a gerir
ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100 mercados. A companhia é um provedor lider de servigos
financeiros para instituicdes, corporacdes e pessoas fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio,
administracdo e controladoria fiduciaria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para
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atender as necessidades de seus clientes e possui mais de US$20 trilhes de ativos sob sua custddia e administracdo e US$1
trilhdo de ativos sob sua gestéo.

Informacdes sobre o Gestor

Autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n.© 9.710, de 1° de fevereiro de 2008, o
Gestor é uma empresa independente de administracdo de recursos de terceiros, focada em gestdo em renda variavel. O Gestor
ndo possui carteira prépria, o que nos leva a zelar Unica e exclusivamente pela boa administragdo dos recursos de nossos clientes,
evitando a existéncia de conflitos de interesses.

O Gestor é subsidiaria da FAMA Investimentos Ltda., fundada em 1993. Desde sua fundacdo, a FAMA Investimentos sempre
buscou identificar, a partir de critérios exclusivamente fundamentalistas, empresas com enorme potencial de valorizacdo de longo
prazo para compor alternativas Unicas de investimento, razdo pela qual o Gestor atribui grande valor a area de andlise.

A FAMA Investimentos sempre comprou negécios (e ndo simplesmente papéis) com a postura de acionistas investidores,
participando, sempre que possivel, das assembléias e dos conselhos fiscais das empresas investidas. Assim, muitas das empresas
investidas pelos fundos da FAMA Investimentos permanecem em carteira por varios anos, o que lhes permite estreitar ainda mais
o relacionamento com estas empresas e ter um profundo conhecimento de seus mercados de atuagao.

Em todo seu tempo de existéncia, a FAMA Investimentos sempre buscou proporcionar aos seus clientes retorno absoluto, com
consisténcia e risco controlado, no médio e longo prazo, independente dos movimentos do mercado acionario. A criagdo de
produtos diferenciados e a obtengdo de resultados expressivos levaram ao reconhecimento da FAMA Investimentos como uma das
melhores empresas de gestdo de recursos do Brasil.

Na gestdo do Fundo, o Gestor focara em critérios qualitativos, governanca corporativa e politica de gestdo das empresas na
selecdo dos ativos da carteira. O Gestor entende que empresas com 6timas perspectivas operacionais, vantagens competitivas,
produtos de qualidade e administradores qualificados sdo capazes de crescer sustentavelmente com rentabilidade superior a seu
custo de capital e ter seu valor de mercado multiplicado ao longo dos anos.

Ao identificar uma oportunidade de investimento, o Gestor utilizara mudltiplas andlises de cenario, sempre com enfoque
conservador, para apoiar sua decisdo. Faz parte da sua filosofia de investimentos a avaliagdo de todos os riscos inerentes a um
negacio e o Gestor parte do pressuposto de que é melhor deixar de ganhar que perder.

Os socios fundadores do Gestor sdo diretores atuantes da empresa e grande parte do capital da sua equipe estard alocada a
gestédo do Fundo e do Fundo Investido.

Remuneracédo do Administrador, do Gestor e dos Demais Prestadores de Servigcos do Fundo e Demais Despesas do

Fundo

Taxas de Administracdo e Outras Taxas

Pelos servigcos de administragdo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira, distribuicéo, escrituracdo da emissdo e resgate de Quotas do Fundo e outros que venham a ser contratados pelo Fundo,
com excecdo dos servicos de custddia e auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo, o Administrador, o Gestor e os demais
prestadores de servigos do Fundo fardo jus ao recebimento de Taxa de Administracdo de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculada da seguinte forma: (i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administracdo sera
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calculada sobre o valor do Patrimdnio Inicial corrigido pelo IPCA todo ultimo dia util de cada ano, e (ii) durante o Periodo de
Desinvestimento, a Taxa de Administracdo sera calculada sobre o valor do investimento do Fundo no Fundo Investido, corrigido
pelo IPCA todo ultimo dia util de cada ano, sendo que a Taxa de Administragdo contemplara a Remuneragdo do Administrador e a
Remuneragédo do Gestor.

A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e serd paga pelo Fundo diretamente ao Administrador e aos outros
prestadores de servigos do Fundo responsaveis pelas atividades indicadas acima até o 5° (quinto) dia util do més subseqiiente ao
dos servigos prestados.

Além da Taxa de Administracdo, serd devida uma Taxa de Performance ao Gestor (i) apds a realizacdo de
amortizacdo/amortizacbes de Quota(s) ou (ii)) na data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro, de acordo com 0s
procedimentos descritos abaixo:

a. Até que os Quotistas recebam, por meio do pagamento de amortizacGes parciais e/ou total de suas Quotas, valores que
correspondam ao Patrimdnio Inicial, corrigido pela variagdo do IPCA e acrescido de custo de oportunidade
correspondente de 8% (oito por cento) ao ano, o Gestor ndo fara jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance; e

b. Ap6s cumpridos os requisitos descritos no item acima, quaisquer outras distribuicées de ganhos e rendimentos do Fundo
resultantes de seus investimentos observardo a seguinte proporcdo: (a) 80% (oitenta por cento) serdo entregues aos
Quotistas a titulo de pagamento de amortizagdo de suas Quotas e (b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Gestor a
titulo de pagamento de Taxa de Performance.

O Administrador e o Gestor dividirdo a Taxa de Administragdo de acordo com o disposto no Contrato de Gestao do Fundo.
A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance ndo compreendem as taxas do Fundo Investido ou de outros fundos de
investimento que venham a integrar a Carteira, 0os quais poderdo estar sujeitos, também, a cobranca de taxas de administragao,

de performance, de ingresso e de saida.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo Administrador e pelo Gestor, em
comum acordo, nos termos da regulamentagdo em vigor.

O Fundo néo cobrara taxa de ingresso, quando da subscri¢do e integralizacdo de Quotas, ou taxa de saida, quando do pagamento
de amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas.

Despesas do Fundo

Além da Taxa de Administragdo e da Taxa de Performance, constituirdo encargos do Fundo as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribui¢fes federais, estaduais, municipais e autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento e na regulamentacéo;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Quotistas;

(iv) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes contdbeis do Fundo;

(v) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) emolumentos e comissdes pagas por operagBes do Fundo;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou negligéncia do
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Administrador no exercicio de suas fungoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pelo Gestor ou por seus
representantes legalmente constituidos, nas Assembléias Gerais do Fundo Investido;

(ix) despesas com custédia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operac@es ou com certificados ou recibos de valores mobiliarios; e
(xi) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha
suas quotas registradas e/ou admitidas a negociagao.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

Politica de Divulgacao de Informacdes do Fundo

O Administrador devera divulgar imediatamente a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira que possa influir, de modo ponderavel, no valor
das Quotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais Quotas.

A divulgagdo de informac@es referida acima serd feita imediatamente por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, sendo a informacgao divulgada no endereco da CVM naquela rede e mediante o
envio de correspondéncia aos Quotistas.

O Fundo adota a seguinte politica de divulgagdo de informacGes, as quais serdo divulgadas através do Sistema de Envio de
Informagdes da CVM e disponibilizadas na sede do Administrador de forma equéanime entre todos os Quotistas:

| — diariamente, no prazo de 2 (dois) dias Uteis, informe diario, conforme modelo da CVM,;

Il - mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem, serdo disponibilizados: (i) o balancete do
Fundo; (ii) o demonstrativo da composicéo e diversificagdo da Carteira; e (iii) o perfil mensal;

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, serdo
disponibilizadas as demonstra¢@es financeiras do Fundo acompanhadas do parecer do auditor independente; e

111 — formulario padronizado com as informagdes béasicas do Fundo, denominado “Extrato de Informac6es sobre o Fundo”, sempre
qgue houver alteracdo no Regulamento, na data de inicio de vigéncia das alteracdes conforme previsto na regulamentacdo em
vigor.

Caso o Fundo possua posi¢des ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da
composicdo da Carteira podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da Carteira. Ocorrendo tal situacdo, as operagBes omitidas serdo disponibilizadas no prazo maximo previsto na
regulamentacao aplicavel.

O Administrador mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, através do Fale Conosco no endereco http://www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone (21) 3974-
4600. A Ouvidoria podera ser acessada pelo telefone 0800-7253219 ou através do endere¢co www.bnymellon.com.br/sf, sempre
gue as respostas as solicitacdes do cotista ao Servico de Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as expectativas.

Até a Data de Encerramento para Subscri¢cdo da Primeira Emissdo, o Administrador deve remeter mensalmente demonstrativo das
aplicacbes da Carteira, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento do més.
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Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e demais documentos obrigatdérios, por forca de disposi¢cdes regulamentares,
gque tenham sido divulgados no passado, podem ser obtidos, por meio de solicitacdo escrita, encaminhada ao Administrador em
suas dependéncias citadas acima.

Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo. Existem algumas excegdes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a
tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Do Fundo:

I - IR: os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da Carteira do Fundo séo isentos do IR.

Il - IOF/Titulos: as aplicagdes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas ao I0F/Titulos a aliquota zero, sendo possivel sua majoracgéo a
qualguer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

111 - CPMF: até 31 de dezembro de 2007, as operagdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em Portaria
emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da Carteira do Fundo e o pagamento realizado no resgate das
respectivas Quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota zero. No entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo
mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada apds essa data. O governo Brasileiro, a partir de
fevereiro de 2008, pode propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentacdo de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente sera aplicavel ap6s decorrido periodo de 90 dias
contados da promulgacdo da nova legislacao.

Dos Quotistas:

I-1IR

Os Quotistas do Fundo estardo sujeitos a seguinte tributacéo:

O IR aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base 3 eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou
ganhos e a sua conseqiiente tributacdo: (i) resgate/liquidacdo de Quotas do Fundo; (ii) cessdo ou alienacdo de Quotas do Fundo;
e (iii) amortizagdo das Quotas do Fundo:

(i) resgate das Quotas do Fundo: na situacdo de resgate/liquidacdo de Quotas do Fundo, o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas do Fundo, sendo tributado pelo IR na fonte conforme
a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na legislagdo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, como tal entendendo-se uma carteira composta por, no minimo,
um percentual médio de 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio investido em cotas de fundos de investimento de longo
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prazo, os Quotistas do Fundo serdo tributados segundo as seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5%, em aplicacbes com prazo
de até 180 dias, (b) 20%, em aplicacdes com prazo de 181 dias até 360 dias, (c) 17,5%, em aplicacbes com prazo de 361 até 720
dias, e (d) 15%, em aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira composta por um
percentual médio inferior a 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio investido em cotas de fundos de investimento de longo
prazo, segundo as seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5%, em aplicacbes com prazo de até 180 dias, e (b) 20%, em
aplica¢Bes com prazo acima de 180 dias; e

(ii) cessdo ou alienagdo das Quotas do Fundo: os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas do Fundo devem ser
tributados pelo IR a aliquota de 15%. Adicionalmente, para as operagdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro e
assemelhadas, mercado de balcao organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacédo, ha a incidéncia do IR na
fonte, a aliquota de 0,005% (no caso das operacOes realizadas no mercado a vista, a incidéncia ocorre sobre o valor da
alienacdo); e

(iii) amortizacéo das Quotas do Fundo: no caso de amortizagdo de Quotas do Fundo, o IR deverd incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos
titulos componentes da Carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas quanto a hipotese de resgate/liquidacdo das Quotas
do Fundo, definidas em funcéo do prazo do investimento do respectivo Quotista do Fundo.

N&o ha garantia de que ao Fundo sera aplicavel o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Il - IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, inclusive amortizacgéo, liquidacéo,
cessdo ou repactuacdo das Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°. 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo tal limite igual a 0% do rendimento
para operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operac¢Bes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do
Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Il — CPMF: até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transag8es realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de fundos
de uma conta mantida por uma institui¢do financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38%. No
entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada
apoés essa data. Caso o governo brasileiro decida reintroduzir a cobranga da CPMF, apenas operagdes ocorridas apds aprovada
legislacéo correlata e expirado prazo legal para sua aplicagdo serdo oneradas por essa contribuigao.
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4.

INFORMAGOES SOBRE O FUNDO INVESTIDO
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INFORMAGOES RELATIVAS AO FUNDO INVESTIDO

O Fundo Investido é um fundo de investimento em participagdes regulado pela Instrucdo CVM n° 391/03, administrado pela Credit
Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. e gerido pela FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios
Ltda.

Publico Alvo do Fundo Investido

As Quotas do Fundo Investido serdo colocadas perante os seguintes investidores qualificados, que se enquadrem no conceito
descrito no Artigo 109 da Instru¢do CVM n.© 409/04:

0] dentre investidores residentes no Brasil, somente os FIQs poderdo adquirir as Quotas do Fundo Investido, ou seja,
pessoas fisicas e/ou juridicas e/ou investidores institucionais, residentes no Brasil, interessados em adquirir Quotas
do Fundo Investido no &mbito da Primeira Emissdao do Fundo Investido deverdo, necessariamente, adquirir as Quotas
do Fundo Investido, por meio de investimento nos FIQs; e

(ii) dentre investidores ndo residentes no Brasil, quaisquer investidores qualificados poderdo adquirir as Quotas do Fundo
Investido, por meio dos mecanismos de investimento regulados pela Resolugdo CMN n.°© 2689/00.

Prazo de Duracéo do Fundo Investido

O Fundo Investido tera prazo de duracdo de 7 (sete) anos contados da Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira
Emissao do Fundo Investido, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos, mediante proposta do Comité de
Investimento e deliberagdo da Assembléia Geral do Fundo Investido, observado o quorum de deliberagdo estabelecido na Clausula
5.6. do Regulamento do Fundo Investido.

Objetivo e Politica de Investimento do Fundo Investido

O objetivo do Fundo Investido é obter rendimentos para os Quotistas do Fundo Investido, por meio de investimentos em Valores
Mobiliarios.

Na avaliagdo de potenciais investimentos em Valores Mobiliarios, o Fundo Investido levard em consideragéo, inclusive, mas nédo se
limitando, aquelas companhias com alto potencial de crescimento, vantagens competitivas e sustentaveis, administracio
profissional, comprometimento com as melhores praticas de governancga corporativa e responsabilidade sécio-ambiental, incluindo,
mas ndo se limitando, companhias que se encontrem em “situagdes especiais”, tais como reestruturacfes, sucessdes, processos de
abertura de capital e aquisicdo de controle pela respectiva administracdo, entre outras.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo Investido somente podera realizar investimentos em companhias cujas operacdes ndo se
encontrem, a critério do Gestor do Fundo Investido, em estagio pré-operacional e/ou inicial de atividades, e que observem as
seguintes regras e mantenham as seguintes praticas:

0 o0 estatuto social da companhia devera conter disposi¢des que proibam a emissao de partes beneficiarias, sendo que,
a época da realizagdo de investimentos pelo Fundo Investido, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de
emissdo da companhia em circulacéo;

(ii) os membros do conselho de administragdo da companhia deverdo ter mandato unificado de 1 (um) ano;
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(iii) a companhia deverd manter sempre disponiveis informacdes sobre contratos com Partes Interessadas e/ou Partes
Relacionadas, acordos de acionistas, programas de opcdo de compra de acles e outros Valores Mobiliarios de sua
emisséo, se houver;

(iv) a companhia devera aderir a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societérios;

v) na hipétese de abertura de capital, mediante registro de companhia aberta na CVM, a companhia devera ter
obrigacdo no sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa de que
tratam os incisos (i) a (iv) acima;

(vi) as demonstracBes financeiras da companhia deverdo ser auditadas anualmente por auditores independentes
registrados na CVM; e
(vii) a companhia ndo podera desenvolver atividades de industrializagdo e/ou comercializagdo (a) de armas de qualquer

porte e para qualquer finalidade; (b) de tabaco e seus derivados; (c) que impliguem em impacto sécio-ambiental
negativo; e/ou (d) que utilizem trabalho infantil.

Sem prejuizo do disposto neste item, o investimento do Fundo Investido em Valores Mobilidrios devera propiciar a participacdo do
Fundo Investido na administracdo das Companhias Investidas, com efetiva influéncia do Fundo Investido na definicdo de suas
politicas estratégicas e na sua gestdo. A participacdo do Fundo Investido no processo decisério de cada Companhia Investida
podera ocorrer por uma das seguintes formas: (i) detencdo de acgdes que integrem o bloco de controle da Companhia Investida,
(ii) celebragdo de acordo de acionistas ou acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebragédo de contratos de natureza diversa ou
adocdo de procedimento que assegure ao Fundo Investido efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao de
cada Companhia Investida.

Os investimentos do Fundo Investido nos Valores Mobiliarios serdo realizados, como regra geral e exceto se de outra forma
previsto no Regulamento do Fundo Investido, durante o Periodo de Investimento, mediante estrita observancia dos termos e
condi¢des estabelecidos no Regulamento do Fundo Investido, podendo ser realizados por meio de negociaces privadas e/ou
negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os investimentos do Fundo Investido nos Outros Ativos serdo
realizados durante o funcionamento do Fundo Investido por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

A Carteira do Fundo Investido sera composta por:

0 preponderantemente, Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, sendo que, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo Investido devera ser alocado em acbes de emissao de
companhias registradas ou ndo como companhia aberta; e

(ii) Outros Ativos.

N&o obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador do Fundo Investido, pelo Gestor do Fundo Investido e pelo
Comité de Investimento na implantacéo da politica de investimento descrita no Regulamento do Fundo Investido, os investimentos
do Fundo Investido, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitos a variacbes de mercado, a riscos inerentes aos emitentes
dos Valores Mobiliarios e a riscos de crédito, ndo podendo o Administrador do Fundo Investido, o Gestor do Fundo Investido e o
Comité de Investimento, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira do Fundo
Investido ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas do Fundo Investido, salvo nos casos previstos no Regulamento do
Fundo Investido.

O Fundo ndo podera alocar recursos cujo montante corresponda a percentual superior a 30% (trinta por cento) do Capital
Comprometido, atualizado pelo IPCA, em uma Unica Companhia Investida.
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O limite de concentracdo de que trata o item acima aplica-se as Companhias Investidas e respectivas Partes Relacionadas.

Além das Companhias Investidas, o Fundo Investido podera realizar investimentos em Outros Ativos de emissdo de um Unico
emissor, sendo que, além do disposto na Sec¢édo VI do Regulamento do Fundo Investido, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentracdo e/ou diversificagdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo
Investido. O disposto neste item implicard em risco de concentragédo dos investimentos do Fundo Investido em poucos emissores e
em risco de pouca liquidez para o Fundo Investido, o que podera, eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo
Investido e aos Quotistas do Fundo Investido, tendo em vista, principalmente, que os resultados do Fundo Investido poderdo
depender integralmente dos resultados atingidos por poucas Companhias Investidas cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a
Carteira do Fundo Investido. Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo Investido em realizar investimentos em Valores
Mobiliarios, na formacdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira do Fundo Investido serdo observados os seguintes
procedimentos:

(i) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no Fundo Investido,
mediante a integralizacdo de Quotas do Fundo Investido no ambito de cada Chamada de Capital, (a) deverdo ser
utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios dentro do prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data em que seja realizada a primeira integralizacdo de Quotas do Fundo Investido no &mbito de cada Chamada de
Capital ou (b) poderao ser utilizados para pagamento de despesas e encargos do Fundo Investido;

(i) até que os investimentos do Fundo Investido nos Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer valores que venham
a ser aportados no Fundo Investido, em decorréncia da integralizacdo de Quotas do Fundo Investido, serdo aplicados
em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor do Fundo Investido, no
melhor interesse do Fundo Investido e dos Quotistas do Fundo Investido;

(iii) durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo Investido, de rendimentos e outras remuneracdes
referentes aos investimentos do Fundo Investido nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e a data de distribuicdo de
tais rendimentos e outras remuneracdes aos Quotistas do Fundo Investido, a titulo de pagamento de amortizagédo de
Quotas do Fundo Investido, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, a critério do Gestor do Fundo Investido, no melhor interesse do Fundo Investido e dos
Quotistas do Fundo Investido; e

(iv) 0 Gestor do Fundo Investido poderd manter parcela correspondente a até 33% (trinta e trés por cento) do
patriménio do Fundo Investido aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos estejam
diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do Fundo Investido, nos termos
da regulamentacdo e do Regulamento do Fundo Investido.

Caso investimentos do Fundo Investido em Valores Mobiliarios ndo sejam realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) acima, o
Administrador do Fundo Investido devera convocar imediatamente a Assembléia Geral do Fundo Investido para deliberar sobre (i)
a prorrogacao do prazo referido no inciso (i) acima ou (ii) a restituicdo aos Quotistas do Fundo Investido dos valores ja aportados
no Fundo Investido e que sejam referentes aos investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados pelo
Administrador do Fundo Investido e ndo concretizados por qualquer razo.

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificacbes e quaisquer outras remuneragdes que venham a ser distribuidas em
beneficio do Fundo Investido, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados
ao patrimdnio do Fundo Investido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo e/ou resgate aos
Quotistas do Fundo Investido e/ou da Taxa de Administracdo do Fundo Investido e/ou, ainda, para pagamento de encargos do
Fundo Investido.

O Fundo Investido somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecédo patrimonial.
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Salvo aprovacgdo de Quotistas do Fundo Investido reunidos em Assembléia Geral do Fundo Investido, ser4 vedado ao Fundo
Investido adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

0] 0 Administrador do Fundo Investido, o Gestor do Fundo Investido, membros dos comités ou conselhos criados pelo

Fundo Investido e/ou Quotistas do Fundo Investido titulares de Quotas do Fundo Investido representativas de 5%

(cinco por cento) do total das Quotas do Fundo Investido, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em

conjunto, com percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

(i) com qualquer percentual do capital social da Companhia Alvo e/ou da Companhia Investida, quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso (i) anterior que:

a. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de Valores
Mobiliarios a serem adquiridos pelo Fundo Investido, inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo
ou garantidor da emissdo, antes da realizacdo do primeiro investimento do Fundo Investido na respectiva
companhia; ou

b. fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos Valores Mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo Investido, antes da realizacdo do primeiro investimento do Fundo Investido na
respectiva companhia.

O Fundo Investido podera contrair Empréstimos, mediante decisdo exclusiva do Comité de Investimento. Sem prejuizo da
autorizagdo acima, os Empréstimos ndo poderdo representar valor superior a 30% (trinta por cento) do valor total dos ativos da
Carteira do Fundo Investido.

O Administrador e/ou o Gestor do Fundo Investido, a seu exclusivo critério, poderdo realizar investimentos em uma ou mais
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas juntamente com o Fundo Investido, bem como oferecer (i) aos Quotistas do Fundo
Investido e/ou respectivas Partes Relacionadas, (ii) as suas Partes Relacionadas, e/ou, ainda, (iii)) a quaisquer terceiros
interessados, a oportunidade de realizar investimentos juntamente com o Fundo Investido em uma ou mais Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas. O Administrador e/ou o Gestor do Fundo Investido terdo o direito de cobrar de cada co-investidor uma
comissao de transacdo sobre o valor do Co-Investimento realizado pelo co-investidor nos termos deste item, exceto se o co-
investidor for Quotista do Fundo Investido ja ingresso no Fundo Investido.

Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condicdes das ofertas de Co-Investimento a serem realizadas serdo
estabelecidas detalhadamente pelo Gestor do Fundo Investido, a seu exclusivo critério, quando da apresentacdo de cada
investimento nas Companhias Investidas ao Comité de Investimento.

Eventuais Co-Investimentos realizados por qualquer Quotista do Fundo Investido ndo serdo considerados como integralizagdo de
Quotas do Fundo Investido subscritas pelo referido Quotista do Fundo Investido no Fundo Investido e ndo afetardo, de nenhuma
maneira, a obrigagao de integralizar Quotas do Fundo Investido subscritas pelo referido Quotista do Fundo Investido.

Do Periodo de Investimentos para a Formacao da Carteira do Fundo Investido

O Fundo Investido terd um Periodo de Investimento, que se iniciara no primeiro dia Gtil seguinte a publicagdo do andncio de
encerramento da distribuicdo publica da Primeira Emissdo do Fundo Investido e se estendera por até 3 (trés) anos ou até a data
em que o Comité de Investimento entender ndo ser mais necessaria a realizagdo de qualquer investimento pelo Fundo Investido. A
liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira do Fundo Investido sera realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso o
Comité de Investimento entenda ser no melhor interesse do Fundo Investido, o Fundo Investido podera proceder a venda de parte
ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificagdo por escrito do fato aos
Quotistas do Fundo Investido, a qual conterd as justificativas para as acGes tomadas pelo Gestor do Fundo Investido e pelo Comité
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de Investimento no exercicio de suas atribui¢cbes para com o Fundo Investido.

Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do término do
Periodo de Investimento poderdo ser distribuidos aos Quotistas do Fundo Investido, por meio da amortizagdo de Quotas, e/ou
reinvestidos na aquisicdo de Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, nos termos do Regulamento do
Fundo Investido, de acordo com orientagdo do Comité de Investimento.

O Comité de Investimento podera, a seu Unico e exclusivo critério, antecipar o término do Periodo de Investimento, conforme
disposto na Clausula 4.3.3., inciso (iii), do Regulamento do Fundo Investido, ao passo que a prorrogacédo do término do Periodo de
Investimento dependera de proposta apresentada pelo Comité de Investimento e que tenha sido aprovada pela Assembléia Geral
do Fundo Investido, nos termos da Clausula 5.1., inciso (xiii), do Regulamento do Fundo Investido.

Os recursos utilizados pelo Fundo Investido para a realizagdo de investimentos em Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo
aportados pelos Quotistas do Fundo Investido, mediante subscri¢do e integralizacdo das Quotas do Fundo Investido.

Investimentos em Valores Mobiliarios poderdo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de Investimento, mediante decisdo
do Comité de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do Fundo Investido, nos casos: (i) de investimentos
relativos a obrigacbes assumidas pelo Fundo Investido e aprovadas antes do término do Periodo de Investimento e ainda néo
concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Do Periodo de Liquidagéo dos Investimentos do Fundo Investido

A partir do 1° (primeiro) dia Gtil seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor do Fundo Investido ndo realizard novos
investimentos do Fundo Investido em Valores Mobiliarios, ressalvado o disposto na Clausula 8.1.4. do Regulamento do Fundo
Investido, e envidard seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total do Fundo Investido, de acordo com estudos,
andlises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Comité de Investimento e que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo Investido, propiciem aos Quotistas do Fundo Investido o melhor retorno
possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidagdo do Fundo Investido e de acordo com os termos e condi¢es
do Regulamento do Fundo Investido.

Durante o Periodo de Desinvestimento ndo sera aplicado o disposto na Clausula 6.2.2. do Regulamento do Fundo Investido no que
diz respeito ao limite de concentracédo de investimentos por Companhia Investida.

Dos Procedimentos de Liquidagao dos Investimentos do Fundo Investido

A liguidacédo programada dos investimentos do Fundo Investido sera realizada de acordo com um dos procedimentos descritos a
seguir, a critério do Comité de Investimento, sempre levando em consideracdo a opg¢do que possa gerar, na opiniao do Comité de
Investimento, maior resultado para os Quotistas do Fundo Investido:

0) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou, ainda,
por meio de transa¢6es privadas; ou

(i) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos Valores Mobiliarios e/ou dos Outros Ativos
aos Quotistas, mediante observéancia do disposto na Clausula 13.7.5 do Regulamento do Fundo Investido.

Em qualquer caso, a liquidagcdo de investimentos do Fundo Investido sera realizada com observancia as normas operacionais
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estabelecidas pela CVM que sédo aplicaveis ao Fundo Investido.
Apés o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo Investido, o Administrador do Fundo Investido promovera o
encerramento do Fundo Investido, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentacdo e lhe encaminhando a
documentacgdo exigida, assim como praticard todos os atos necessarios ao encerramento das atividades do Fundo Investido
perante quaisquer autoridades.
O Fundo Investido podera ser liquidado, antes de seu prazo de duragdo, na ocorréncia das seguintes situagdes:
@) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do Fundo Investido; e/ou
(ii) mediante deliberacdo da Assembléia Geral do Fundo Investido, observado o quorum de deliberagédo de que trata a
Clausula 5.6. do Regulamento do Fundo Investido.

Regras de Movimentagéo do Fundo Investido

Valores Minimos para Movimentacéo

e Aplicacdo Inicial: ..................... R$ 100.000,00 (cem mil reais)
e MovimentacGes Subseqiientes: Ndo ha
e Permanéncia: .......ccccccvenninn. N&o ha

N&o ha valores maximos para investimentos no Fundo.

Das Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas do Fundo Investido

Caracteristicas das Quotas do Fundo Investido e seus Direitos Patrimoniais

As Quotas do Fundo Investido correspondem a fragGes ideais de seu patrim6nio e sdo de uma Unica classe.

Todas as Quotas do Fundo Investido terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares, mantida pelo Administrador do Fundo Investido.

Todas as Quotas do Fundo Investido fardo jus a pagamentos de amortizagdo em iguais condi¢Bes, observado o disposto no
Regulamento do Fundo Investido.

Valor das Quotas do Fundo Investido

As Quotas do Fundo Investido terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisdo do patrimdnio liquido do
Fundo Investido pelo nimero de Quotas do Fundo Investido emitidas e em circulagdo, na data de apuragdo do valor das Quotas
do Fundo Investido.

Direitos de Voto das Quotas do Fundo Investido

Todas as Quotas do Fundo Investido terdo direito de voto nas Assembléias Gerais do Fundo Investido, correspondendo cada Quota
do Fundo Investido a um voto.
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Emisséo e Subscricdo de Quotas do Fundo Investido

Cada emissdo de Quotas do Fundo Investido sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

As Quotas do Fundo Investido representativas do Patrimdnio Inicial do Fundo Investido serdo subscritas pelos Quotistas do Fundo
Investido até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo do Fundo Investido e serdo integralizadas em moeda
corrente nacional, de acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas do Fundo Investido, nos
termos da Clausula 13.5.2. do Regulamento do Fundo Investido.

No ato de subscricdo das Quotas, do Fundo Investido o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador do Fundo Investido, (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
suas Quotas do Fundo Investido subscritas, nos termos do Compromisso de Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a
fazer parte integrante do Regulamento do Fundo Investido e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento do Fundo
Investido e do Prospecto do Fundo Investido, quando deverd declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento do Fundo Investido e ciéncia de risco, que esta ciente das disposi¢des contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento do Fundo Investido e no Prospecto do Fundo Investido, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Integralizacdo das Quotas do Fundo Investido

As Quotas do Fundo Investido representativas do Patrimdnio Inicial do Fundo Investido serdo integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo. O Preco de Integralizacdo serd pago pelos Quotistas do Fundo Investido conforme solicitagdo que venha a ser
realizada pelo Administrador do Fundo Investido, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento, de acordo com o0s
procedimentos descritos abaixo.

Na medida em que o Administrador do Fundo Investido, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento, (i) identifique
necessidades de investimento em Valores Mobilidrios, ou (ii) identifigue necessidades de recebimento pelo Fundo Investido de
aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, o Administrador do Fundo Investido realizara Chamadas
de Capital. Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas do Fundo Investido serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Quotas do Fundo Investido, conforme solicitado pelo Administrador do Fundo Investido, de acordo com
orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio de ordem de pagamento,
débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

O procedimento disposto acima serd repetido para cada Chamada de Capital do Fundo Investido, até que 100% (cem por cento)
das Quotas do Fundo Investido subscritas pelos Quotistas do Fundo Investido tenham sido integralizadas.

Os Quotistas do Fundo Investido, ao subscreverem Quotas do Fundo Investido e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-d80 a cumprir com o disposto nos itens acima e com o0s respectivos Compromissos de Investimento,
responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo Investido na hipdtese de ndo cumprimento de
suas obrigacBes nos termos dos itens acima e dos respectivos Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao
disposto na Clausula 13.6. do Regulamento do Fundo Investido.

Inadimpléncia dos Quotistas do Fundo Investido
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O Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo Investido, nos termos da
Clausula 13.5.5. do Regulamento do Fundo Investido e o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembléias Gerais do Fundo Investido, pagamento de amortizacdo em igualdade de condi¢gdes com os
demais Quotistas do Fundo Investido, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas do Fundo Investido em
negociacoes realizadas no mercado secundario) até que as suas obrigacGes tenham sido cumpridas, ou até a data de liquidagédo do
Fundo Investido, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apés a suspensao de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo Investido, a titulo de amortizacdo de suas Quotas do Fundo Investido, aos seus direitos politicos e seu
direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas em negociacbes realizadas no mercado secundario, conforme previsto no
Regulamento do Fundo Investido.

Se o Fundo Investido realizar amortizacdo ou resgate de Quotas do Fundo Investido aos Quotistas do Fundo Investido em periodo
em que um Quotista do Fundo Investido seja considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes & amortizacdo ou ao
resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista Inadimplente perante o
Fundo Investido. Eventuais saldos existentes, apés a deducdo de que trata esta clausula, serdo entregues ao Quotista
Inadimplente, a titulo de amortizacdo ou resgate de suas Quotas do Fundo Investido.

Procedimentos referentes a Amortizacdo de Quotas do Fundo Investido

As Quotas do Fundo Investido serdo amortizadas de acordo com planos de desinvestimento e cronogramas de amortizagio
elaborados pelo Comité de Investimento para cada Companhia Investida. Os cronogramas de amortizagdo de Quotas do Fundo
Investido serdo disponibilizados pelo Administrador do Fundo Investido aos Quotistas do Fundo Investido com antecedéncia prévia
de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis. Inicialmente, o Fundo Investido ndo pretende realizar amortizagées de Quotas do Fundo
Investido antes do término do Periodo de Investimento, mas amortiza¢cdes antecipadas poderdo ocorrer se o Comité de
Investimento entender tal decisdo ser no melhor interesse dos Quotistas do Fundo Investido, observado o disposto no
Regulamento do Fundo Investido.

Para fins de amortizacdo de Quotas do Fundo Investido, serd considerado o valor da Quota do Fundo Investido no dia util
imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacédo. O valor da Quota do Fundo Investido para fins de
pagamento de amortizagdo correspondera ao valor do patrimdénio do Fundo Investido dividido pelo numero de Quotas do Fundo
Investido emitidas em circulagédo na data Gtil imediatamente anterior ao do pagamento da amortizacéo.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas do Fundo Investido cair em dia que seja feriado
nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia util seguinte, pelo valor da Quota do Fundo Investido em vigor no dia util
imediatamente anterior a data do pagamento.

Os pagamentos de amortizacdo das Quotas do Fundo Investido seréo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Ao final do prazo de duracdo do Fundo Investido e/ou quando da liquidagdo antecipada do Fundo Investido, todas as Quotas do
Fundo Investido deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das Quotas do Fundo Investido em circulagéo a época
da liquidacdo do Fundo Investido, devera ser adotado o seguinte procedimento:

0) 0 Administrador do Fundo Investido convocard uma Assembléia Geral do Fundo Investido, a qual devera (a) decidir
se pretende prorrogar o periodo de duracdo do Fundo Investido, para que o Gestor do Fundo Investido tenha
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periodo adicional para liquidar os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo Investido e,
num segundo momento, liquidar o Fundo Investido mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente nacional,
ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos do Fundo
Investido para fins de amortizacéo total das Quotas do Fundo Investido ainda em circulagéo;

(ii) na hipétese da Assembléia Geral do Fundo Investido referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de duragdo do
Fundo Investido e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagcdo em pagamento dos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Quotistas do
Fundo Investido, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada Quotista do Fundo Investido
sera calculada de acordo com a propor¢do de Quotas do Fundo Investido detida por cada Quotista do Fundo
Investido sobre o valor total das Quotas em circulagdo a época, sendo que, apdés a constituicdo do referido
condominio, o Administrador do Fundo Investido e o Gestor do Fundo Investido estardo desobrigados em relacéo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento do Fundo Investido, ficando autorizado o Administrador do Fundo
Investido a liquidar o Fundo Investido perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, o Administrador do Fundo Investido devera notificar os Quotistas do Fundo
Investido, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobiliarios e Qutros
Ativos, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a
proporcdo de Valores Mobilidrios e Outros Ativos a que cada Quotista do Fundo Investido fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador do Fundo Investido e/ou do Gestor do Fundo Investido
perante os Quotistas do Fundo Investido apds a constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os Quotistas do Fundo Investido ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcdo sera exercida pelo Quotista do Fundo Investido (que ndo seja um Quotista Inadimplente) que detenha a
maior quantidade de Quotas do Fundo Investido em circulagao.

Resgate das Quotas do Fundo Investido

Salvo no caso do resgate compulsério de que trata a Clausula 13.9.3. do Regulamento do Fundo Investido, as Quotas do Fundo
Investido somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo Investido.

Negociacdo das Quotas do Fundo Investido

As Quotas do Fundo Investido serdo registradas para negociacdo no SFF. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador do
Fundo Investido podera, mediante autorizagdo do Comité de Investimento, registrar as Quotas do Fundo Investido para
negociacdo no Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel.

Cabera ao intermediario, no caso de operagdes de aquisi¢do de Quotas do Fundo Investido nesses mercados, assegurar a condi¢éo
de investidor qualificado do adquirente de Quotas do Fundo Investido.

Todo Quotista do Fundo Investido que ingressar no Fundo Investido, por meio de operacdo de compra e venda de Quotas do
Fundo Investido, devera cumprir com todos os requisitos descritos no Regulamento do Fundo Investido, sob pena de nulidade da
operacdo de compra e venda de Quotas do Fundo Investido em questdo ou sob pena de resgate compulsorio de suas Quotas do
Fundo Investido, a critério exclusivo do Administrador do Fundo Investido.

Os Quotistas do Fundo Investido, ao ingressarem no Fundo Investido, outorgar-se-do reciprocamente o direito de preferéncia para
a compra ou venda de Quotas do Fundo Investido de sua propriedade, em igualdade de condigdes e proporcionalmente a
participacdo de cada um dos Quotistas na composi¢do do patrimonio liquido do Fundo Investido, no caso de qualquer Quotista do
Fundo Investido pretender, de qualquer forma e sob qualquer hip6tese, alienar tais Quotas do Fundo Investido a terceiros ou a
outros Quotistas do Fundo Investido, quando os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverdo ser
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observados.

Caso um Quotista do Fundo Investido venha a alienar suas Quotas do Fundo Investido a terceiros e/ou a outros Quotistas do
Fundo Investido sem observancia do disposto no Regulamento do Fundo Investido e sem comprovacéo, pelo Administrador do
Fundo Investido, de que o novo Quotista do Fundo Investido qualifica-se para ser investidor do Fundo Investido, e sem
autorizacdo expressa do Administrador do Fundo Investido, tal operacéo sera nula e ndo surtird quaisquer efeitos.

Politica de Distribuicdo de Resultados do Fundo Investido

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo Investido sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo parcial ou total de
Quotas do Fundo Investido, observado o disposto abaixo e na Se¢do XVI do Regulamento do Fundo Investido.

O Administrador do Fundo Investido promovera amortizagdes parciais ou total das Quotas do Fundo Investido, a qualquer
momento durante o prazo de duragdo do Fundo Investido, de acordo com orientagao nesse sentido do Comité de Investimento, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo Investido, em func¢éo de seus investimentos e/ou desinvestimentos nos
Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisGes do Fundo
Investido.

Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Quotas do Fundo Investido deverdo abranger todas as Quotas do Fundo
Investido, em beneficio de todos os Quotistas do Fundo Investido, ressalvada a hipdtese prevista na Clausula 13.6.1 do
Regulamento do Fundo Investido.

Da Assembléia Geral de Quotistas do Fundo Investido e suas Responsabilidades e Atribuicdes
Observado o disposto nos itens abaixo, competira exclusivamente a Assembléia Geral do Fundo Investido deliberar sobre as

matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga do Regulamento do Fundo
Investido e/ou das atividades e operagdes do Fundo Investido:

0) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo Investido e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as
demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador do Fundo Investido;

(ii) alterar o Regulamento do Fundo Investido;

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador do Fundo Investido e/ou do Gestor do Fundo Investido
e escolha de seus substitutos;

(iv) deliberar sobre a fusao, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo Investido;

) deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo do Fundo Investido;

(vi) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duragdo do Fundo Investido;

(vii) deliberar sobre altera¢@es nos quoruns de instalagdo e deliberacdo da Assembléia Geral do Fundo Investido;

(viii) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes sobre as Companhias Investidas ao Administrador
do Fundo Investido, na forma prevista nos incisos (xii) e (xiii) da Clausula 4.2.2.1. do Regulamento do Fundo
Investido, observado o disposto na regulamentagao aplicavel;

(ix) deliberar sobre a realizacdo de operagdes pelo Fundo Investido de que tratam a Clausula 6.6. e a Secdo XIV do
Regulamento do Fundo Investido;

x) ressalvada a criacdo do Comité de Investimento e do Conselho Consultivo, ja aprovados quando da constituicdo do
Fundo Investido, deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de outros comités e
conselhos do Fundo Investido;
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(xi) aprovar despesas extraordinarias do Fundo Investido ndo previstas no Regulamento do Fundo Investido;

(xii) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Valores Mobiliarios e Outros Ativos como forma de pagamento de
amortizacdo e/ou resgate de Quotas aos Quotistas na forma da Clausula 13.7.5. do Regulamento do Fundo
Investido;

(xiii) deliberar sobre a proposta do Comité de Investimento de prorrogagdo do Periodo de Investimento, nos termos da
Clausula 4.3.3., inciso (iii), do Regulamento do Fundo Investido; e

(xiv) deliberar sobre a prorrogagdo ou ndo do prazo de que trata a Clausula 6.3.1. do Regulamento do Fundo Investido.

Independentemente do disposto acima, o Regulamento do Fundo Investido podera ser alterado, independentemente de
Assembléia Geral do Fundo Investido ou de consulta aos Quotistas do Fundo Investido, sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas do Fundo
Investido.

A convocacdo da Assembléia Geral do Fundo Investido sera realizada (i) por meio de carta enderecada a cada um dos Quotistas do
Fundo Investido, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas do Fundo Investido e/ou (iii) por meio de publicacio
de aviso no periodico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo Investido, com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias, devendo a convocagdo conter descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados na respectiva Assembléia Geral
do Fundo Investido. As Assembléias Gerais do Fundo Investido serdo realizadas na sede do Administrador do Fundo Investido ou,
na impossibilidade de se realizarem na sede do Administrador do Fundo Investido, em lugar a ser previamente indicado pelo
Administrador do Fundo Investido na carta de convocacgao.

Independentemente da convocagdo prevista no item acima, sera considerada regular a Assembléia Geral do Fundo Investido a que
comparecerem todos os Quotistas do Fundo Investido.

A Assembléia Geral do Fundo Investido podera ser convocada pelo Administrador do Fundo Investido ou por Quotistas do Fundo
Investido que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas do Fundo Investido emitidas pelo Fundo Investido.

Somente poderdo votar na Assembléia Geral do Fundo Investido os Quotistas do Fundo Investido que, até 3 (trés) dias antes da
data fixada para sua realizacdo, estiverem registrados na conta de depdsito como Quotistas do Fundo Investido.

Terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral do Fundo Investido os Quotistas do Fundo Investido, seus representantes
legais ou seus procuradores legalmente constituidos.

Observado o disposto abaixo, as delibera¢fes das Assembléias Gerais do Fundo Investido, como regra geral, serdo aprovadas por
Quotistas do Fundo Investido que representem a maioria das Quotas do Fundo Investido em circulagcdo, em primeira convocagéo,
e a maioria das Quotas do Fundo Investido dos Quotistas do Fundo Investido presentes, em segunda convocacdo, sendo que a
segunda convocagdo podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

A deliberagdo sobre as matérias indicadas nos incisos (iii), (iv) e (vii) acima dependera de aprovacdo de Quotistas do Fundo
Investido que representem 67% (sessenta e sete por cento) das Quotas do Fundo Investido em circulacdo, em qualquer
convocacao.

Da Administracado e da Estrutura de Governanga Corporativa do Fundo Investido

O Fundo Investido serd administrado pelo Administrador do Fundo Investido, ao passo que a Carteira do Fundo Investido sera
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gerida pelo Gestor do Fundo Investido, e terd 1 (um) Comité de Investimento, que terd por fungdo principal auxiliar e orientar o
Gestor do Fundo Investido na gestdo da Carteira do Fundo Investido, conforme descrito no Regulamento do Fundo Investido, e 1
(um) Conselho Consultivo, que tera por fungdo principal analisar e opinar acerca de eventuais Conflitos de Interesse, envolvendo
investimentos em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, quando solicitado pela Assembléia Geral do Fundo Investido,
pelo Administrador do Fundo Investido ou pelo Gestor do Fundo Investido, e aconselhar o Fundo com relagdo as Companhias
Investidas. As funcdes e responsabilidades do Administrador do Fundo Investido, do Gestor do Fundo Investido, do Comité de
Investimento e do Conselho Consultivo e as suas respectivas regras de operagdo e atuacdo, conforme o caso, seguem descritas
abaixo.

Do Administrador e do Gestor do Fundo Investido

O Fundo Investido sera administrado pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de fundos de investimento, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.© 1.830, Torre IV, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
61.809.182/0001-30.

O Administrador do Fundo Investido contratou a FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Samuel Morse, n.° 74, conjunto 172, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 09.224.821/0001-86 para ser o responsavel pela gestédo da Carteira do Fundo Investido.

Do Comité de Investimento do Fundo Investido

O Comité de Investimento serd formado por até 5 (cinco) membros, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de
reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas do Administrador do Fundo Investido, do Gestor do Fundo
Investido e/ou dos Quotistas do Fundo Investido.

Os membros do Comité de Investimento exercerdo seus mandatos pelo prazo de duragdo do Fundo Investido, podendo renunciar
ou ser substituidos antes do término de tal prazo, observado que os membros do Comité de Investimento somente poderdo ser
substituidos de suas funcbes por aqueles que os tiverem eleito na forma descrita abaixo.

Os membros do Comité de Investimento serdo eleitos de acordo com o seguinte procedimento:

(i) até 1 (um) membro sera eleito pelo Administrador do Fundo Investido; e

(ii) até 4 (quatro) membros serdo eleitos pelo Gestor do Fundo Investido.

O Comité de Investimento tera como fungdes:

(i) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo Investido;

(ii) deliberar acerca da antecipagdo do término do Periodo de Investimento e submeter a aprovacdo da Assembléia Geral do Fundo
Investido proposta acerca da prorrogacdo do término do Periodo de Investimento;

(iii) propor e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo Investido, inclusive sobre a
realizacdo de investimentos pelo Fundo Investido ap6s o término do Periodo de Investimento, nos termos da Clausula 8.1.4. do
Regulamento do Fundo Investido;

(iv) deliberar acerca das datas em que os subscritores de Quotas do Fundo Investido deverdo aportar recursos no Fundo
Investido, mediante integralizacdo das Quotas do Fundo Investido subscritas de acordo com seus respectivos Compromissos de
Investimento;

(v) deliberar sobre o esquema de remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas, observado o disposto na Clausula 13.8. do
Regulamento do Fundo Investido;
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(vi) deliberar sobre o ressarcimento, pelo Fundo Investido, de despesas incorridas pelo Gestor do Fundo Investido acima do limite
estabelecido no inciso (xi) da Clausula 18.1. do Regulamento do Fundo Investido;

(vii) acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, do Administrador do Fundo Investido, do Gestor do Fundo Investido
e do Fundo Investido, inclusive durante o Periodo de Desinvestimento;

(viii) autorizar o registro das Quotas do Fundo Investido para negociagdo no Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel;

(ix) orientar e instruir o Gestor do Fundo Investido, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e/ou aos
Outros Ativos, nos termos da Clausula 4.2.3. do Regulamento do Fundo Investido; e

(x) nomear o Agente de Avaliagédo nos termos da Clausula 7.4.1. do Regulamento do Fundo Investido.

Os membros do Comité de Investimento reunir-se-do, ordinariamente, uma vez por més em data a ser estabelecida na primeira
reunido do Comité de Investimento e, extraordinariamente, sempre que necessario, atendendo a convocagao escrita, feita com, no
minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, a pedido do Administrador do Fundo Investido e/ou do Gestor do Fundo Investido
e/ou de qualquer de seus membros, conforme o caso. A convocacdo escrita sera dispensada quando estiverem presentes a

reunido todos os membros do Comité de Investimento.

As reunides do Comité de Investimento somente serdo instaladas com a presenca de, pelo menos, a maioria dos seus membros
em exercicio.

O Comité de Investimento podera reunir-se através de conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo
vélidas as deliberagdes manifestadas por tais meios.

As decisdes do Comité de Investimento serdo tomadas por maioria de votos dos membros eleitos.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador do Fundo Investido tera direito de veto em relagdo as deliberagdes do Comité de
Investimento que sejam flagrantemente contrarias a legislag¢do, regulamentacéo em vigor e ao Regulamento do Fundo Investido.

Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros a elas presentes.

Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneracdo do Fundo Investido pelo exercicio de suas funcdes.
Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ao Administrador do Fundo Investido e ao Gestor do Fundo Investido
qualquer situagdo que os coloque em situagdo de Conflito de Interesses, ficando tais membros impedidos de votar nas matérias

relacionadas ao objeto do conflito, enquanto permanecer o conflito.

Do Conselho Consultivo

O Conselho Consultivo sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, escolhidos exclusivamente pelo
Gestor do Fundo Investido dentre pessoas de notério conhecimento e de ilibada reputacdo, podendo ser eleitos, inclusive, Partes
Relacionadas do Administrador do Fundo Investido e/ou do Gestor do Fundo Investido.

Os membros do Conselho Consultivo exercerdo seus mandatos pelo prazo de duracdo do Fundo, podendo renunciar ou ser
substituidos pelo Gestor do Fundo Investido antes do término de tal prazo.

O Conselho Consultivo tera como func@es: (i) auxiliar o Gestor do Fundo Investido nas atividades relacionadas a gestédo da Carteira
do Fundo Investido; (ii) aconselhar o Fundo Investido com relagdo as Companhias Investidas; e (iii) quando solicitado pela
Assembléia Geral do Fundo Investido, pelo Administrador do Fundo Investido ou pelo Gestor do Fundo Investido, analisar e opinar
acerca de eventuais Conflitos de Interesse, envolvendo investimentos em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas. O Gestor
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do Fundo Investido podera consultar os membros do Conselho Consultivo para discutir sobre as estratégias de investimento e
desinvestimento do Fundo Investido, forma de participacdo do Fundo Investido nas Companhias Investidas, resultados dos
investimentos realizados pelo Fundo Investido nas Companhias Investidas e outros assuntos relacionados ao Fundo Investido e/ou
as Companhias Investidas.

Os membros do Conselho Consultivo reunir-se-80, ordinariamente, uma vez a cada trimestre em data a ser estabelecida na
primeira reunido do Conselho Consultivo, e, extraordinariamente, sempre que necessario, atendendo a convocagdo escrita feita
com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia pelo Gestor do Fundo Investido e/ou por qualquer de seus membros,
conforme o caso. A convocagao escrita sera dispensada, quando estiverem presentes a respectiva reunido todos os membros do
Conselho Consultivo. O Gestor do Fundo Investido e o Administrador do Fundo Investido terdo a faculdade de participar das
reunides do Conselho Consultivo, sem direito a voto.

As reunides do Conselho Consultivo serdo instaladas com a presenca de, pelo menos, a maioria dos seus membros em exercicio.
O Conselho Consultivo podera reunir-se através de conferéncia telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante, sendo
vélidas as opinides do Conselho Consultivo manifestadas por tais meios.

As manifestagdes do Conselho Consultivo serdo no sentido de auxiliar e orientar as decisdes a serem tomadas pelo Gestor do
Fundo Investido no exercicio de suas fun¢Bes para com o Fundo Investido, mas ndo obrigardo o Gestor do Fundo Investido a
tomar quaisquer medidas ou acdes relacionadas a gestao da Carteira do Fundo Investido.

Das reunifes do Conselho Consultivo serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros a elas presentes, pelo
Administrador do Fundo Investido e pelo Gestor do Fundo Investido.

Em contraprestacdo ao exercicio das atividades descritas no Regulamento do Fundo Investido, cada membro do Conselho
Consultivo tera remuneracéo anual equivalente a, no maximo, R$ 30.000,00 (trinta mil reais), valor este corrigido pelo IPCA todo
ultimo dia atil de cada ano. O Gestor do Fundo Investido sera responsavel por definir a remuneracéo individual de cada membro
do Conselho Consultivo, considerando inclusive a participacdo dos membros nas reunides do referido 6rgéo.

O Fundo Investido sera responsavel pelo pagamento da remuneracdo dos membros do Conselho Consultivo, sendo tal despesa
considerada como encargo do Fundo Investido.

Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar ao Administrador do Fundo Investido e ao Gestor do Fundo Investido
qualquer situacdo que os coloque em situacdo de Conflito de Interesses, ficando tais membros impedidos de se manifestar nas
matérias relacionadas ao objeto do conflito, enquanto permanecer o conflito.

Os membros do Conselho Consultivo ndo serdo responsabilizados por qualquer ato de administracdo do Fundo Investido e/ou
gestdo da Carteira do Fundo Investido, observado, ainda, que as decisdes do Conselho Consultivo ndo eximirdo o Administrador do
Fundo Investido e o Gestor do Fundo Investido, conforme o caso, das suas responsabilidades perante a CVM, os Quotistas do
Fundo Investido e terceiros, nos termos e de acordo com os limites previstos na legislacdo aplicavel.

Remuneracéo do Administrador e do Gestor do Fundo Investido e Demais Despesas do Fundo Investido

Taxas de Administracdo e Outras Taxas

Pela administracdo do Fundo Investido e gestdo da Carteira do Fundo Investido, sera devida a Taxa de Administragdo do Fundo
Investido equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, calculado da seguinte forma: (i) durante o
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Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo do Fundo Investido serd calculada sobre o valor do Capital Comprometido
corrigido pelo IPCA, todo ultimo dia util de cada ano, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administragdo do
Fundo Investido sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido efetivamente integralizado, corrigido pelo IPCA todo Ultimo
dia atil de cada ano, sendo que a Taxa de Administracdo do Fundo Investido contemplard a Remuneracdo do Administrador do
Fundo Investido e a Remuneragdo do Gestor do Fundo Investido.

A Taxa de Administragdo do Fundo Investido sera provisionada diariamente e serd paga até o 5° (quinto) dia util do més
subsequiente ao dos servicos prestados. A Remuneracdo do Administrador do Fundo Investido e a Remuneracdo do Gestor do

Fundo Investido serdo calculadas de acordo com o Contrato de Gestdo do Fundo Investido.

O Fundo Investido nédo cobrara taxa de ingresso, quando da subscrigdo e integralizagdo de Quotas do Fundo Investido, ou taxa de
saida, quando do pagamento de amortizagdo ou resgate de Quotas do Fundo Investido.

Despesas do Fundo Investido

Constituirdo encargos do Fundo Investido, além da Taxa de Administracdo do Fundo Investido e da remuneracdo do Conselho
Consultivo, as seguintes despesas:

0] emolumentos e comissdes pagos por operagdes de compra e venda de Valores Mobilidrios e Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo Investido;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigac¢des do Fundo;

(iii) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e periédicos, previstas no Regulamento
do Fundo Investido e na regulamentacéo;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo Investido, inclusive comunicagdes aos Quotistas do Fundo
Investido;

v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstra¢cdes contabeis do Fundo
Investido;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo

Investido, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, imputada ao Fundo Investido, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou negligéncia do
Administrador do Fundo Investido no exercicio de suas funces;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo Investido entre

bancos;

(ix) quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo ou liquidagdo do
Fundo Investido e a realizacdo de Assembléia Geral do Fundo Investido;

x) taxa de custddia dos Valores Mobilidrios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo Investido; e

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria

especializada, as quais (i) durante o Periodo de Investimento, serdo limitadas a 0,6% (seis décimos por cento) do
Capital Comprometido corrigido pela variacdo do IPCA; e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, ndo terdo
limitac&@o de valor.

As despesas incorridas pelo Gestor do Fundo Investido acima do limite estabelecido no inciso (xi) acima somente poderdo ser
cobradas do Fundo Investido se aprovadas pelo Comité de Investimento nos termos do inciso (vi) da Clausula 4.3.3. do

Regulamento do Fundo Investido.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador do Fundo Investido, salvo
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decisdo contraria da Assembléia Geral do Fundo Investido, observado o quorum de deliberagdo de que trata a Clausula 5.6. do
Regulamento do Fundo Investido.

O Administrador do Fundo Investido podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo do Fundo Investido sejam pagas
diretamente pelo Fundo Investido aos prestadores de servigos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo Administrador
do Fundo Investido, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo do Fundo
Investido.

Politica de Divulgacao de Informagdes do Fundo Investido

O Administrador do Fundo Investido devera divulgar a todos os Quotistas do Fundo Investido e a CVM, qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo Investido, desde que ndo sejam informacfes sigilosas referentes as Companhias Alvo e as
Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador do Fundo Investido sob compromisso de confidencialidade
e/ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou participante dos 6rgaos de administragdo ou consultivos de
qualquer Companhia Investida.

A divulgacao de informag8es de que trata o item acima sera feita no jornal “DCI — Comércio, IndUstria & Servicos”, jornal utilizado
para veicular as informagdes relativas ao Fundo Investido, devendo todos os documentos e informagfes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periédico e qualquer alteracdo devera ser
precedida de aviso aos Quotistas do Fundo Investido.

O Administrador do Fundo Investido devera remeter a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, e aos Quotistas do Fundo Investido, mediante o envio de correspondéncia:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes
informagdes:
(a) valor do patrimonio liquido do Fundo Investido; e
(b) nimero de Quotas do Fundo Investido emitidas;
(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o0 encerramento desse periodo, as seguintes informacdes:
(a) a composicdo da Carteira do Fundo Investido, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios que a
integram;
(b) demonstrag6es contédbeis do Fundo Investido acompanhadas da declaracdo que tais demonstragdes foram elaboradas
em consonancia com o disposto no Regulamento do Fundo Investido e na regulamentacéo;
(c) os encargos debitados ao Fundo Investido, devendo ser especificado seu valor; e
(d) o nome da instituicdo encarregada da prestacdo dos servigos de custddia dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos
integrantes da Carteira do Fundo Investido;
(i) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social, as seguintes informacGes:
(a) as demonstragdes contabeis do Fundo Investido do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Quota do Fundo Investido na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo; e
(c) os encargos debitados ao Fundo Investido, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patrimonio
liquido médio anual do Fundo Investido.

As informacbes prestadas pelo Administrador do Fundo Investido ou qualquer material de divulgacdo do Fundo Investido ndo
poderdo estar em desacordo com no Regulamento do Fundo Investido ou com relatérios protocolados na CVM.
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O Administrador do Fundo Investido devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagdes relativas ao
Fundo Investido divulgadas para Quotistas do Fundo Investido ou terceiros.

Regras de Tributacdo do Fundo Investido

O disposto neste item foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo
descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas do Fundo Investido e ao Fundo Investido, assumindo,
para esse fim, que a Carteira do Fundo Investido é composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de
sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bdnus de subscricdo, e que o Fundo Investido ird cumprir os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM. Existem excec¢fes e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do Fundo Investido devem consultar seus assessores juridicos
com relagéo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo Investido.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo Investido

IOF/Titulos

As operagdes com as Quotas do Fundo Investido estdo, via de regra, atualmente sujeitas a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinglienta centésimos por cento) ao dia.

I0F/Cambio

Quando necessarias, as conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, decorrentes do investimento em Quotas, podem estar sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a aliquota do 10F/Cambio
aplicavel a maioria das operacdes de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento). Contudo, os Quotistas do Fundo
Investido residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil, por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolucdo CMN n°. 2.689, de 26 de janeiro de 2000 (“Resolugdo 2.689"), estdo sujeitos ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac8es ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo Investido tomard por base (i) a residéncia dos Quotistas do Fundo
Investido: (a) no Brasil; e (b) no exterior; e (ii) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
consequente tributacdo, tais como, principalmente: (a) a cessdo ou alienagdo de Quotas do Fundo Investido; (b) o resgate de
Quotas do Fundo Investido, na hipétese permitida pelo Regulamento; e (c) a amortizacdo de Quotas do Fundo Investido.

I. Quotistas do Fundo Investido Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo Investido serdo tributados, em regra, pelo Imposto de Renda, a aliquota
de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, sobre os ganhos em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado
de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento).

Via de regra, caso o investidor residente no Brasil qualifique-se como um fundo de investimento, havera isen¢do do Imposto de
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Renda, por expressa previsdo legal.

11. Quotistas do Fundo Investido Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo Investido residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna oponha sigilo relativo a composigdo societaria de pessoas juridicas ou a
sua titularidade (“Paraiso Fiscal™).

1l.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

Os ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas do Fundo Investido serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota zero. Este
tratamento tributario privilegiado ndo se aplica na hipdtese de o respectivo Quotista do Fundo Investido deter, isoladamente ou
em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Quotas do Fundo Investido ou cujas
Quotas do Fundo Investido lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do Fundo Investido deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em
acOes, os bdnus de subscrigdo e os titulos publicos). Nesses casos, 0s ganhos e rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao.

11.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito no item Il.a, sujeitando-se ao
mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo Investido residentes no Brasil.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transagdes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de fundos de uma
conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento). No entanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada ap6s essa data. Caso o governo brasileiro decida restabelecer a cobranca da CPMF, apenas
operacgbes ocorridas apés a devida aprovacdo de legislacdo correlata e expirado o prazo legal para sua aplicacdo serdo oneradas
por essa contribuicéo.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo Investido

I0F/Titulos
As aplicagdes realizadas pelo Fundo Investido estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por
cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro

e cinglienta por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacfes da Carteira do Fundo Investido s&o isentos do Imposto de Renda.
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CPME

Até 31 de dezembro de 2007, as operagdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em Portaria emitida
pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da Carteira do Fundo Investido e o pagamento realizado no resgate das
respectivas Quotas do Fundo Investido, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0% (zero por cento).

No entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos
realizada apds essa data. O governo Brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode propor o restabelecimento da CPMF, mediante
a apresentacdo de uma nova Proposta de Emenda Constitucional ao Congresso Brasileiro. Caso a CPMF seja restabelecida,
somente serd aplicavel ap6s decorrido um periodo de 90 dias contados da promulgagdo da nova legislagao.
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5.

FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Investir no Fundo envolve além dos riscos relacionados ao Fundo, os riscos relativos ao Fundo Investido. A rentabilidade do Fundo
poderd ser adversamente afetada pelos fatores de risco descritos a seguir. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo,
0 potencial investidor deve considerar cuidadosamente, tendo em vista sua propria situagdo financeira e seus objetivos de
investimento, todas as informagées disponivels no Requlamento do Fundo, neste Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de
risco descritos abaixo.

Fatores de Risco Relacionados ao Fundo
Risco de Mercado

Os titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas e de noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagBes de precos dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do
Fundo poderdo ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrfes de comportamento de precos dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes
da Carteira do Fundo sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. As
oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas, resultando
em perda, pelos Quotistas, do valor do principal de suas aplicacGes.

Risco de Crédito

Os titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais titulos, valores mobiliarios e outros
ativos financeiros. Altera¢@es nas condi¢es financeiras dos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros
integrantes da Carteira do Fundo e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢cBes, bem como alteragdes nas
condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Mudancas na
percepg¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos
e na liquidez dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

O Fundo poderd incorrer em risco de crédito dos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes
da Carteira do Fundo e das contrapartes das operacGes de compra e venda de referidos ativos. Na hipdtese de falta de pagamento
de qualquer dos emissores de titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo ou das
contrapartes nas operacfes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez

O Fundo, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de liquidacdo do
Fundo. As amortizagdes parciais e/ou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador, a qualquer momento durante o prazo
de duracdo do Fundo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em func@o de seus investimentos e/ou
desinvestimentos no Fundo Investido, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do
Fundo, (i) de acordo com o mesmo cronograma de amortizacdo de Quotas do Fundo Investido e no dia Gtil subsequiente a data de
pagamento de amortizagdo de Quotas do Fundo Investido, ou (ii) apés o término do Periodo de Investimento, caso o Fundo
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Investido ndo tenha chamado o Fundo a integralizar todas as Quotas do Fundo Investido subscritas. Caso 0s Quotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a venda das suas Quotas no mercado secundario. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de quotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, os Quotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Quotas e/ou poder&do
obter precos reduzidos na venda de suas Quotas.

Risco de Concentracéo

O Fundo podera aplicar em fundos que podem concentrar seus investimentos em ativos de poucos emissores, de modo que o
Fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de renda variavel de poucos emissores, apresentando 0s riscos
dai decorrentes.

Risco Decorrente do Uso de Derivativos

O Fundo podera aplicar em fundos que podem operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial. Tais
estratégias poderdo acarretar variagdes no valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias
ndo fossem utilizadas. Tal situacédo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

A precificagdo dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar
variagdes nos valores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo. As variagdes
acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das Quotas.

Risco Regulatério

Eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem
causar um efeito adverso relevante nos resultados das posi¢cdes assumidas pelo Fundo e, consequentemente, no valor das Quotas.

Outros Riscos

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do

Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Fatores de Riscos Relacionados ao Fundo Investido

Restricdes ao Resgate de Quotas do Fundo Investido e Liquidez Reduzida

O Fundo Investido, constituido sob forma de condominio fechado, somente admite o resgate de suas Quotas na data de liquidagédo
do Fundo Investido, salvo no caso de resgate compulsorio de que trata a Clausula 13.9.3. do Regulamento do Fundo Investido. As
amortizacdes parciais e/ou total das Quotas serdo promovidas pelo Administrador do Fundo Investido, a qualquer momento
durante o prazo de duragdo do Fundo do Fundo Investido, de acordo com orientacdo nesse sentido do Comité de Investimento, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em fungdo de seus investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo
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Investido. Caso os Quotistas do Fundo Investido queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo Investido, serd necesséaria
a venda das suas Quotas do Fundo Investido no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigdes
dos Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento do Fundo Investido. Ainda, considerando tratar-se de um
produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de quotas de fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Quotistas do Fundo Investido poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas
Quotas do Fundo Investido e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Quotas do Fundo Investido.

Propriedade de Quotas vs. Propriedade dos Valores Mobiliarios

Apesar da Carteira do Fundo Investido ser constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios, a propriedade das Quotas
do Fundo Investido ndo confere aos Quotistas do Fundo Investido propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Quotistas do Fundo Investido sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira do Fundo Investido de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas do Fundo Investido detidas por cada investidor.

Liquidez Reduzida dos Valores Mobiliarios

Caso o Fundo Investido precise se desfazer de parte ou da totalidade dos Valores Mobiliarios antes do planejado, ha o risco de néo
haver comprador para tais Valores Mobiliarios e/ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido devido a baixa
liquidez no mercado, causando perda de patrimdnio do Fundo Investido e, conseqliientemente, do capital investido pelos Quotistas
do Fundo Investido.

Pagamento Condicionado ao Retorno das Companhias Investidas

Os dividendos, juros sobre capital préprio, bonificagdes e quaisquer outras remunerac@es que venham a ser distribuidas em
beneficio do Fundo Investido, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados
ao patrimdénio do Fundo Investido e serdo considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdo e/ou resgate aos
Quotistas do Fundo Investido e/ou da Taxa de Administracdo do Fundo Investido e/ou, ainda, para pagamento de encargos do
Fundo Investido.

Concentracdo da Carteira nos Valores Mobiliarios e/ou Outros Ativos

O Fundo Investido poderd adquirir Valores Mobiliarios de emissdo de poucas Companhias Investidas e/ou podera realizar
investimentos em Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor, sendo que, além do disposto na Secédo VI do Regulamento do
Fundo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentracdo e/ou diversificagdo para os Valores Mobiliarios e para os Outros
Ativos que poderdo compor a Carteira do Fundo Investido. O disposto neste paragrafo implicara risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo Investido em poucos emissores e risco de pouca liquidez para o Fundo Investido, o que podera,
eventualmente, acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo Investido e aos Quotistas do Fundo Investido, tendo em vista,
principalmente, que os resultados do Fundo Investido poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por poucas
Companhias Investidas cujos Valores Mobiliarios venham a integrar a Carteira do Fundo Investido.

Nao existéncia de Garantia de Rentabilidade

A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo
Investido ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo Investido em
projetos que possuem riscos relacionados a capacidade de geragdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite,
portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Quotas do Fundo Investido.
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Riscos Provenientes do Uso de Derivativos

O Fundo Investido somente podera operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial. A contratagdo pelo Fundo
Investido de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variacdes no valor de seu patriménio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo Investido e aos Quotistas do Fundo Investido.

Outros Riscos

As aplicagBes realizadas no Fundo Investido ndo contam com garantia do Administrador do Fundo Investido, do Gestor do Fundo
Investido, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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ANEXOS
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Regulamento do Mellon FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento
Multimercado
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REGULAMENTO DO MELLON FAMA PRIVATE EQUITY I - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ/MF n.© 09.321.556/0001-54

SECAO | — Da Denominacio, Forma e Prazo de Durac&o do Fundo

1.1. — O MELLON FAMA PRIVATE EQUITY | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM QUOTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“Fundo”), constituido sob a forma de condominio
fechado, com prazo determinado de duracdo, € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em
titulos e valores mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos disponiveis no mercado financeiro e de
capitais, observadas as limita¢Ges de sua politica de investimento nos termos da Instrugdo CVM n°® 409/04
e deste Regulamento. O Anexo | a esta Regulamento atribui significado as expressdes em letra mailscula
utilizadas abaixo.

1.2. — O Fundo tera prazo de duracdo determinado de 7 (sete) anos, contados da Data de Encerramento
para Subscricdo da Primeira Emissdo, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos,
mediante deliberacdo da Assembléia Geral.

Secao 11 — Do Publico Alvo do Fundo e Regras de Aplicacdo Inicial e Manutencéo de
Investimentos no Fundo

2.1. — O Fundo é destinado, exclusivamente, a investidores qualificados, assim classificados nos termos da
Instrucdo CVM n® 409/04, que busquem o objetivo de investimento descrito neste Regulamento e
conhecam e aceitem assumir os riscos descritos no Prospecto.

2.2. — O valor minimo de aplicac&o inicial no Fundo serd de R$ 100.000,00 (cem mil reais), sendo que ndo
existira valor minimo de manutencdo de investimentos no Fundo apés a aplicacao inicial de cada Quotista.

Secédo 111 — Do objetivo de investimento do Fundo

3.1. — O objetivo do Fundo é obter rendimentos para seus Quotistas, por meio da aplicacdo dos recursos
da Carteira, preponderantemente, em quotas do Fundo Investido, sem prejuizo de outros investimentos
que poderao ser realizados pelo Fundo, a exclusivo critério do Gestor, nos termos deste Regulamento, sem
0 compromisso de concentracdo, mesmo que indiretamente, em nenhum mercado, ativo ou fator de risco
especifico.

3.1.1. — O Fundo Investido é um fundo de investimento em participagdes regulado pela Instrucdo CVM n°
391/03, administrado pela Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. e gerido pela FAMA
Private Equity Administracdo de Carteira de Valores Mobiliarios Ltda. Para informacBes detalhadas sobre o
Fundo Investido, sua politica de investimento, estrutura de governanca corporativa, taxas e encargos, bem
como riscos atrelados aos investimentos do Fundo no Fundo Investido, vide o Prospecto do Fundo.
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3.1.2. — O Fundo, ao subscrever Quotas do Fundo Investido, devera assinar, entre outros documentos,
Compromisso de Investimento com o Fundo Investido e seu Administrador, por meio do qual o Fundo se
comprometera a integralizar as quotas subscritas de tempos em tempos, de acordo com as Chamadas de
Capital do Fundo Investido. Os mecanismos de subscri¢do, integralizagdo e Chamadas de Capital do Fundo
Investido estdo descritos no Prospecto do Fundo.

3.1.3. - Enquanto ndo ocorrerem Chamadas de Capital para integralizacdo de Quotas do Fundo Investido,
0 Gestor deverd manter os recursos do Fundo aplicados em outros ativos e fundos de investimento
disponiveis no mercado de financeiro e de capitais, observado o disposto na Se¢do VI abaixo.

3.2. - O objetivo de investimento do Fundo ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo
Administrador e pelo Gestor do Fundo.

3.3. — Em funcdo da composi¢do da Carteira durante o prazo de duracdo do Fundo, o Fundo classifica-se
como “Multimercado”.

Secdo IV — Da Administracédo e Outros Servigos do Fundo

4.1. — O Fundo serd administrado pela Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de fundos de investimento, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson
n® 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 02.201.501/0001-61.

4.2. - A gestdo da Carteira do Fundo compete a FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliérios por meio do Ato Declarat6rio n® 9.710, de 1° de
fevereiro de 2008, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.224.821/0001-86, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, Rua Samuel Morse n® 74, conjunto 172.

4.3. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador terd poderes para realizar
todos os atos que se facam necessarios a administracdo e operacionalizacdo do Fundo.

4.3.1. — Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentacdo em vigor e das
demais disposicdes deste Regulamento, cabera ao Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apoés o encerramento do Fundo:

(a) o0 registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas;
(b) o livro de atas das Assembléias Gerais;

62



© o livro de presenca de Quotistas;

(d) os pareceres do auditor independente;

(e) 0s registros e demonstragdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e
seu patriménio; e

) a documentacéo relativa as operagdes do Fundo.

(if) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentagéo referida no
inciso anterior até o término do mesmo;

(iii) empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(iv) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢gdes para o Fundo;

(v) custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do Fundo, se necessarias;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administrador;

(vii) pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo do atraso do cumprimento dos prazos previstos na Instru¢cdo CVM n© 409/04;

(viii) solicitar o registro das Quotas no SFF e, eventualmente, no Mercado de Balcdo Organizado de Renda

Variavel;

(ix) manter servico de atendimento aos Quotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacées;

(X) observar e fazer cumprir as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e do Prospecto;

(xi) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral;

(xii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo; e
(xiii) representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste Regulamento.
4.3.2. - O Administrador poderd renunciar a administragdo do Fundo, ficando obrigado a convocar
imediatamente a Assembléia Geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo maximo previsto na
regulamentacéo aplicavel, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigo,

gue devera ocorrer no prazo maximo previsto na regulamentacdo aplicavel, sob pena de liquidagdo do
Fundo pelo Administrador.
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4.4. — O Gestor terd poderes, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste Regulamento, para
realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira, inclusive o de representar o
Fundo em juizo e fora dele e comparecer e votar em assembléias gerais, inclusive nas assembléias gerais
do Fundo Investido, observado o disposto na Clausula 17.1. abaixo, observadas as limitacBes deste
Regulamento e da regulamentagdo em vigor.

4.4.1. — Além das atribuicdes que lhe sdo conferidas por for¢a de lei, da regulamentacdo em vigor e das
demais disposi¢bes deste Regulamento, caberd ao Gestor, em nome do Administrador e do Fundo:

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimbnio, da
Carteira e das atividades do Fundo;

(i) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes de negdcio para o Fundo;

(i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em virtude de sua condi¢cao de
Gestor;

(iv) quando aplicavel, em razdo de sua natureza, manter os titulos, valores mobiliarios e os outros ativos
financeiros integrantes da Carteira custodiados, registrados e/ou em conta de depédsito diretamente
centralizados em uma uUnica entidade de custddia, autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(v) observar e fazer cumprir as disposicdes constantes deste Regulamento;

(vi) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral;

(vii) representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste Regulamento; e

(viii) comparecer e votar em assembléias gerais, inclusive nas Assembléias Gerais do Fundo Investido, de
acordo com o disposto na Clausula 17.1. abaixo.

Do Custodiante

4.5. — A custddia dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira sera
feita pelo Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus
s/n®°, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob n.© 60.746.948/0001-12.

4.5.1. Os demais prestadores de servi¢cos do Fundo estdo indicados no Prospecto, nos termos da Instrucéao
CVM n© 409/04.
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Secdo V — Da Assembléia Geral de Quotistas
e suas Responsabilidades e Atribuicdes

5.1. — Competira exclusivamente a Assembléia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de
outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca deste Regulamento e/ou das atividades e
operacdes do Fundo:

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracées contabeis
apresentadas pelo Administrador, bem como instruir o voto do Gestor na tomada, anualmente,
das contas relativas ao Fundo Investido e na deliberacdo, até 30 de junho de cada ano, sobre
as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador do Fundo Investido;

alterar este Regulamento e instruir o voto do Gestor em propostas de alteracbes ao
Regulamento do Fundo Investido;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e
escolha de seus substitutos, bem como instruir o voto do Gestor na deliberacdo sobre a
destituicdo do Administrador do Fundo Investido e/ou do Gestor do Fundo Investido;

deliberar sobre a fusdo, incorporacéo, cisdo ou eventual liquidagdo do Fundo e instruir o voto
do Gestor em propostas de fusdo, incorporacdo, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo
Investido;

deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Performance, bem como
instruir o voto do Gestor em propostas de aumento na Taxa de Administragdo do Fundo
Investido;

deliberar sobre a alteracdo da politica de investimento do Fundo e instruir o voto do Gestor em
propostas de alteracdo da politica de investimento do Fundo Investido;

deliberar sobre a emissdo de novas Quotas do Fundo e instruir o voto do Gestor em propostas
de emissdes de novas Quotas do Fundo Investido;

deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo, bem como instruir o voto do
Gestor em propostas de prorrogacdo do prazo de duragéo do Fundo Investido;

deliberar sobre alteragdes nos quoruns de instalacdo e deliberacdo da Assembléia Geral do
Fundo, e instruir o voto do Gestor em propostas de altera¢cdes nos quoruns de instalagédo e
deliberacéo da Assembléia Geral do Fundo Investido;
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(xxvi) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informac¢des sobre as Companhias
Investidas objeto de investimento pelo Fundo Investido ao Administrador do Fundo Investido,
na forma prevista no Regulamento do Fundo Investido, observado o disposto na
regulamentacéo aplicavel;

(xxvii) instruir o voto do Gestor na deliberacdo sobre a realizacdo de operacdes pelo Fundo Investido
de que tratam a Clausula 6.6. e a Sec¢do XIV do Regulamento do Fundo Investido;

(xxviii) ressalvada a criacdo do Comité de Investimento e do Conselho Consultivo do Fundo Investido,
j& aprovados quando da sua constituicdo, e que seguem descritos no Prospecto, instruir o voto
do Gestor em propostas de instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento de outros
comités e conselhos do Fundo Investido;

(xxix) instruir o voto do Gestor na deliberacédo sobre despesas extraordinarias do Fundo Investido nédo
previstas no Regulamento do Fundo Investido;

(xxx) instruir o voto do Gestor na deliberacdo sobre os procedimentos de entrega de Valores
Mobiliarios e Outros Ativos como forma de pagamento de amortizacdo e/ou resgate de Quotas
do Fundo Investido aos Quotistas do Fundo Investido, nos termos do Regulamento do Fundo
Investido;

(xxxi) instruir o voto do Gestor na deliberacédo sobre a proposta do Comité de Investimento do Fundo
Investido de prorrogacdo do Periodo de Investimento previsto no Regulamento do Fundo
Investido; e

(xxxii) instruir o voto do Gestor na deliberacéo sobre a prorrogacdo ou ndo do prazo de que trata a
Clausula 6.3.1. do Regulamento do Fundo Investido.

5.1.1. — Independentemente do disposto na Clausula 5.1. acima, este Regulamento podera ser alterado,
independentemente de Assembléia Geral ou de consulta aos Quotistas, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqiiéncia de normas
legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas.

5.2. — A convocacdo da Assembléia Geral serd realizada, a exclusivo critério do Administrador, observada a
regulamentacdo aplicavel, (i) por meio de carta enderecada a cada um dos Quotistas, e/ou (ii) correio
eletronico enderecado a cada um dos Quotistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, devendo a
convocacdo indicar dia, hora e local de realizacdo da Assembléia Geral, bem como conter descricdo dos
assuntos a serem discutidos e votados na respectiva Assembléia Geral.
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5.2.1. — Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 5.2. acima, serd considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

5.3. — Anualmente a Assembléia Geral devera deliberar sobre as demonstragbes contabeis do Fundo e do
Fundo Investido, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social do Fundo.

5.3.1. - A Assembléia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta) dias
corridos apOs estarem disponiveis aos Quotistas as demonstracBes contabeis auditadas relativas ao

exercicio encerrado.

5.3.2. - A Assembléia Geral podera ser convocada pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou por
Quotista ou grupo de Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo.

5.3.3. - A convocacdo por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou de Quotistas sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocacdo da Assembléia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a Assembléia Geral assim
convocada deliberar em contrario.

5.4. — Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, na data de convocacdo da
Assembléia Geral, estiverem registrados na conta de depdsito como Quotistas do Fundo, seus
representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

5.5. — As alteracbes deste Regulamento serdo eficazes na data deliberada pela Assembléia Geral, exceto
nos casos listados a seguir que serdo eficazes, no minimo, a partir de 30 (trinta) dias corridos apés a
comunicagao aos cotistas, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

v) aumento ou alteracdo do calculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida;

(vi)  alteragdo da politica de investimento;

(vi)  mudanga nas condigbes de amortizagdo e/ou resgate das Quotas; e

(viii)  incorporacdo, ciséo ou fusdo que envolva Fundo.

5.6. — As deliberacbes das Assembléias Gerais, como regra geral, serdo aprovadas por Quotistas que
representem a maioria das Quotas em circulacdo, em primeira convocacdo, e a maioria das Quotas dos
Quotistas presentes, em segunda convocacdo, sendo que a segunda convocacdo podera ser realizada em
conjunto com a primeira convocagao.
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5.6.1. — A deliberagdo sobre as matérias indicadas nos incisos (iii), (iv) e (ix) da Clausula 5.1. acima
dependera de aprovacdo de Quotistas que representem 67% (sessenta e sete por cento) das Quotas em
circulacdo, em qualquer convocacao.

Secado VI - Da composicao da carteira de investimentos do Fundo

6.1. — A fim de alcancar o objetivo do Fundo, o Gestor devera aplicar os recursos do Fundo na subscri¢cdo e
integralizacdo de Quotas do Fundo Investido, de acordo com as Chamadas de Capital pelo Fundo
Investido.

6.1.1. — Observado o disposto na Clausula 6.1. acima, o Gestor devera alocar os recursos do Fundo nao
alocados na integralizacdo de Quotas do Fundo Investido por ele subscritas (mas ainda ndo chamadas para
integralizacdo) da seguinte forma: (i) de 95% (noventa e cinco por cento) a 100% (cem por cento) do
patriménio liquido do Fundo em quotas de fundos de investimento das classes Referenciado e Renda Fixa;
e (ii) de 0 a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo em depdsitos a vista ou aplicados em:
(a) titulos publicos federais; (b) titulos de renda fixa de emissdo de instituicbes financeiras; (c) operacdes
compromissadas, de acordo com a regulamentacado especifica do Conselho Monetéario Nacional.

6.2. — Cumulativamente ao disposto acima, as aplicacdes do Fundo obedecerdo aos seguintes critérios de
diversificacdo e concentracdo, sem prejuizo das demais disposi¢bes deste Regulamento:

I — de 0 a 100% (cem por cento) do patriménio liquido do Fundo em quotas de fundos de investimento,
administrados ou ndo por um mesmo administrador, inclusive pelo Administrador, pelo Gestor ou por
empresas a eles ligadas, podendo ocorrer concentracdo de 100% (cem por cento) do patrimonio liquido do
Fundo em quotas de um mesmo fundo de investimento; e

Il — de 0 a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo em titulos de renda fixa de emissdo do
Administrador, do Gestor ou de empresas a eles ligadas, desde que institui¢bes financeiras.

6.3. - O Fundo poderé realizar suas operacdes por meio de instituicdes autorizadas a operar no mercado
de titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou ndo ao Administrador, ao Gestor e as empresas a ele ligadas,
podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir titulos e/ou valores mobiliarios que sejam objeto de
oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas
instituicdes.
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6.4. - O Administrador, o Gestor e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, bem
como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posices em, subscrever ou operar
com titulos e valores mobiliarios que integrem ou venham a integrar a Carteira do Fundo.

6.5. - O Administrador, o Gestor e quaisquer empresas a eles ligadas, bem como, fundos de investimento,
clubes de investimento e/ou carteiras administradas pelo Administrador, pelo Gestor ou por pessoas a eles
ligadas poderdo atuar, direta ou indiretamente, como contraparte, direta ou indiretamente, em operacdes
realizadas pelo Fundo.

6.6. - Com excecdo das quotas de fundos de investimento aberto, somente poderdo compor a Carteira
ativos financeiros admitidos a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados,
custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em sistema de registro,
de custddia ou de liquidagao financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM,
nas suas respectivas areas de competéncia.

6.7. - O Fundo podera utilizar seus ativos para prestacdo de garantias de operacdes préoprias, bem como
emprestar e tomar titulos e valores mobilidrios em empréstimo, desde que tais operacGes de empréstimo
sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

6.8. — Na andlise e selecdo dos fundos de investimento que integrardo a Carteira do Fundo, o Gestor se
utilizara de critérios quantitativos (analise de variancia e covariancia) e qualitativos (qualidade e
consisténcia da gestao).

6.9. - As importancias recebidas na integralizacdo de Quotas durante o processo de distribuicdo de quotas
do Fundo devem ser depositadas em banco comercial, banco mdultiplo com carteira comercial ou Caixa
Econdmica em nome do Fundo, sendo obrigatéria sua imediata aplicacdo em titulos publicos federais ou
em cotas de fundo de investimento da classe Curto Prazo.

Secdo VIl — Do Gerenciamento de Risco

7.1. - O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para o investidor.

7.2. - Baseado em modelos matematicos e estatisticos aplicados diariamente a Carteira, com o objetivo de
garantir que o Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimento e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos neste Regulamento, os principais modelos utilizados séo:
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(i) O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para
um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. A
metodologia do Administrador realiza o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um
nivel de confianca de 97,5% (noventa e sete virgula cinco por cento) em um horizonte de
tempo de um dia.

(iv) O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situa¢cdes que podem causar
perdas extraordinarias, com quebra de rela¢des histdricas, sejam temporarias ou permanentes.
Este teste consiste na avaliacdo do impacto financeiro e consequente determinacdo das
potenciais perdas/ganhos a que o Fundo pode estar sujeito, sob cenéarios extremos,
considerando as variaveis macroeconémicas, nos quais 0s precos dos ativos tenderiam a ser
substancialmente diferentes dos atuais. A andlise de cenarios consiste na avaliacdo da carteira
sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de variaveis-chave, o que gera
a necessidade de uso de métodos de avaliagdo plena (reprecificacdo). Os cenarios fornecem a
descricdo dos movimentos conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos
historicos (cenarios historicos) ou de plausiveis desenvolvimentos econémicos ou politicos
(cenérios prospectivos). Para a realizacdo do Stress Testing, o Administrador gera diariamente
cendrios extremos baseados nos cendrios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias
e Futuros (BM&F), que séo revistos periodicamente pelo Administrador, de forma a manter a
consisténcia e atualidade dos mesmos.

Secédo VIII - Do Patriménio Liquido do Fundo

8.1. — Entende-se por patriménio do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades.

8.2. Para efeito da determinacdo do valor dos ativos da Carteira, serdo observados os critérios e o0s
procedimentos previstos na regulamentacdo em vigor aplicavel.

Secdo IX — Da Distribuicdo de Resultados

9.1. — Os rendimentos auferidos pelo Fundo, incluindo lucros obtidos com negocia¢fes dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes do Fundo seréo incorporados ao patrimonio liquido do
Fundo e serdo distribuidos aos Quotistas mediante a amortizacdo parcial e/ou total de suas Quotas,
observado o disposto nesta Se¢do IX e na Secéo Xl abaixo.

9.2. — Observado o disposto abaixo, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo sejam
suficientes para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo, o Administrador
promovera amortizacdes parciais e/ou total das Quotas, em conformidade com a Clausula 11.6, (i) a
qualquer momento durante o prazo de duracdo do Fundo, de acordo com 0 mesmo cronograma de
amortizacdo de Quotas do Fundo Investido e no dia util subseqiiente a data de pagamento de amortizacdo
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de Quotas do Fundo Investido, ou (ii) apds o término do Periodo de Investimento, caso o Fundo Investido
ndo tenha chamado todo o Capital Comprometido pelo Fundo.

9.3. — As Quotas do Fundo estardo sempre sujeitas a um Periodo de Caréncia para Distribuicdo de
Rendimentos e a um periodo em que inclusive os ganhos e rendimentos das Quotas serdo distribuidos aos
Quotistas, mediante a amortizacdo parcial e/ou total das Quotas do Fundo.

9.3.1. — Durante o Periodo de Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos, o Fundo realizara a amortizacéo
parcial de Quotas, de acordo (i) com o mesmo cronograma de amortizacdo de Quotas do Fundo Investido
e no dia util subseqiiente a data de pagamento de amortizagdo de Quotas do Fundo Investido, ou (ii) ap6s
o término do Periodo de Investimento, caso o Fundo Investido ndo tenha chamado todo o Capital
Comprometido pelo Fundo, mas tais pagamentos, em conjunto e/ou isoladamente, durante o Periodo de
Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos, serdo limitados ao Custo de Aquisicéo.

9.3.1.1. — As amortizacBes estardo limitadas ao Custo de Aquisicdo desde que o Gestor envie ao
Administrador as informacdes necessarias para a operacionalizacdo de referidos pagamentos. Caso
contrario, a amortizagdo, ainda que dentro do Periodo de Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos,
abrangera o Custo de Aquisi¢do e os ganhos e rendimentos das Quotas.

9.3.2. — Apbs o Periodo de Caréncia para Distribuicdo de Rendimentos, o Fundo poderd realizar
amortizacdes parciais e/ou total de Quotas, de acordo (i) com o mesmo cronograma de amortizacdo de
Quotas do Fundo Investido e no dia atil subsequiente a data de pagamento de amortizagdo de Quotas do
Fundo Investido, ou (ii) apés o término do Periodo de Investimento, caso o Fundo Investido ndo tenha
chamado todo o Capital Comprometido pelo Fundo, sendo que tais amortizaces poderdo resultar,
inclusive, em distribuicdo de eventuais ganhos e rendimentos do Fundo, excedentes ao Custo de Aquisigao.

9.4. — Quaisquer distribuicdes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do
Fundo, em beneficio de todos os Quotistas.

Secdo X — Da Composicao do Patrimdnio do Fundo

10.1. — O patrimbnio do Fundo sera representado pelas Quotas. As caracteristicas, os direitos e as
condi¢Bes de emissdo, distribuicdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas estdo descritos nesta
Secdo X e na Sec¢do XI deste Regulamento.

10.2. — O Patrimdnio Inicial do Fundo sera formado por até 400.000 (quatrocentas mil) Quotas, sendo que
nao existira quantidade minima de Quotas a serem subscritas no ambito da Primeira Emissdo. O Preco de
Emiss@o serd correspondente a R$ 1.000,00 (hum mil reais), totalizando a Primeira Emissdo o montante
maximo equivalente a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

10.3. — As Quotas representativas do Patrimonio Inicial dever&o ser totalmente subscritas e integralizadas
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até a Data de Encerramento para Subscri¢cdo da Primeira Emissao.

10.4. — As Quotas representativas do Patriménio Inicial que ndo forem subscritas e integralizadas até a
Data de Encerramento para Subscri¢cdo da Primeira Emissdo serdo canceladas pelo Administrador.

Secao XI — Das Caracteristicas, Emissao,
Subscricao, Integralizacdo e Amortizacdo das Quotas

11.1. — Caracteristicas das Quotas

11.1.1. — As Quotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patrimbénio e conferem 0os mesmos
direitos e obrigacdes a todos os seus titulares.

11.1.2. — Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo Administrador.

11.1.3. — Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condi¢des, observado o
disposto neste Regulamento e no Prospecto do Fundo.

11.2. — Valor das Quotas

11.2.1. — As Quotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor corresponderd a divisdo do
patriménio liquido do Fundo pelo numero de Quotas emitidas e em circulagdo, na data de apuracdo do
valor das Quotas.

11.3. — Direitos de Voto

11.3.1. — Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais, correspondendo a cada Quota a
um voto.

10.4. — Emissdo e Subscricdo de Quotas

11.4.1. — Cada emissdo de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos
termos da regulamentacédo aplicavel.

11.4.2. — As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional no
ato da subscricdo das Quotas pelo Preco de Integralizagéo.

11.4.3. — No ato de subscricdo das Quotas o subscritor (i) assinara o boletim individual de subscricdo, que
sera autenticado pelo Administrador, (ii) integralizar4 as Quotas subscritas pelo Preco de Integralizagdo e
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(iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento e do Prospecto, quando devera declarar, por meio da
assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ao Prospecto, que esta ciente das disposi¢des contidas
neste Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

11.4.4. — Na hipétese de aquisicdo de Quotas no mercado secundario, observado o disposto no item
11.8.4. abaixo, o adquirente das Quotas devera declarar, por meio da assinatura de termo de adesdo ao
Regulamento e ao Prospecto, que esta ciente das disposi¢cdes contidas neste Regulamento e no Prospecto,
nos termos da regulamentagdo aplicavel e envia-lo ao Administrador juntamente com copia de sua ficha
cadastral e demais documentos solicitados.

11.5. — Inteqgralizacdo das Quotas

11.5.1. — As Quotas do Fundo serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagao.
11.5.2. O pagamento do Preco de Integralizacdo deverd ser realizado em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro

mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

11.6. — Procedimentos referentes a Amortizacdo de Quotas

11.6.1. — Observado o disposto na Secdo IX acima, as Quotas do Fundo serdo amortizadas no dia til
subsequente a data de pagamento de amortiza¢des das Quotas do Fundo Investido.

11.6.1.1. - Para fins de amortizacdo de Quotas, serd considerado o Valor da Quota no dia «util
imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

11.6.2. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia
gue seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo Valor da Quota
em vigor no dia util imediatamente anterior a data do pagamento.

11.6.3. — Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

11.6.4. — Ao final do prazo de duragdo do Fundo e/ou quando da liquidagio antecipada do Fundo, todas as
Quotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das
Quotas em circulagédo a época da liquidacdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

(i) o Administrador convocara uma Assembléia Geral, a qual devera (a) decidir se pretende
prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo adicional para
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(i)

liquidar os titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros integrantes da Carteira e, num
segundo momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente
nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos financeiros do Fundo para fins de amortizacédo total das Quotas do
Fundo ainda em circulagéo;

na hipotese da Assembléia Geral referida acima deliberar ndo prorrogar o prazo de duragdo do
Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos
titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros, tais titulos, valores mobiliarios e outros
ativos financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a proporcdo de
Quotas detida por cada Quotista sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época, sendo
que, apos a constituicdo do referido condominio, o Administrador e o0 Gestor estardo
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado o Administrador a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

na hipotese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que 0s
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de titulos, valores mobilidrios e
outros ativos financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2.002,
conforme alterada, informando a proporcdo de titulos, valores mobiliarios e outros ativos
financeiros a que cada Quotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador e/ou do Gestor perante os Quotistas ap6s a constituicdo do condominio de que
trata o inciso acima; e

caso 0s Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
fungdo sera exercida pelo Quotista que detenha a maior quantidade de Quotas do Fundo em
circulacéo.

11.7. — Resqgate das Quotas

11.7.1. — As Quotas do Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo, e se dara,
preferencialmente, em moeda corrente nacional.

11.7.2. — Fica estipulada como data de conversédo de Quotas para fins de resgate o 1° (primeiro) dia util
subsequente ao término do prazo de duragdo inicial do Fundo ou de sua respectiva prorrogagao, conforme

0 caso e 0 pagamento no 3° (terceiro) dia util apés a data da conversédo de Quotas.

11.8. — Reqistro das Quotas

11.8.1. — O Administrador registrara as Quotas no SFF e, eventualmente, no Mercado de Balcdo
Organizado de Renda Variavel.
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11.8.2. — As Quotas do Fundo poderéo ser negociadas nos termos previstos na regulamentacédo em vigor.

11.8.3. - Cabera ao intermediario, no caso de negociacdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado, assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas,
ndo sendo o Administrador ou o Gestor responsaveis por verificar tal fato.

11.8.4. — Sem prejuizo do disposto no item acima, todo Quotista, ao ingressar no Fundo, compromete-se a
somente alienar ou ceder suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas mediante prévia notificacdo por
escrito ao Administrador, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis. Juntamente com tal notificagao,
0 Quotista que estiver alienando ou cedendo as suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas devera
apresentar documentacao original (ou cépia autenticada) que comprove a classificacdo do adquirente das
Quotas como investidor qualificado. Caso tal documentacdo ndo seja satisfatdria ao Administrador, a
alienacdo ou cessdo das Quotas podera ser vetada pelo Administrador.

11.8.5. - Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem
observancia do disposto neste Regulamento, especialmente ao disposto no item acima, tal operagéo
podera ser considerada nula pelo Administrador, quando ndo surtir4 quaisquer efeitos perante as partes do
negécio e/ou terceiros. O Administrador notificara tal fato a CVM, de forma a discutir com o regulador
guais as medidas e remédios legais a serem implementados para garantir a observancia do disposto neste
Regulamento.

Secdo X1l — Da Remuneracado do Administrador, do Gestor e dos Demais Prestadores de
Servic¢os do Fundo

12.1. — Pelos servigos de administracdo, gestao, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira, distribuicdo, escrituracdo da emissdo e resgate de Quotas do Fundo e
outros que venham a ser contratados pelo Fundo, com excecdo dos servicos de custddia e auditoria das
demonstracdes financeiras do Fundo, o Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos do
Fundo fardo jus ao recebimento de Taxa de Administracdo de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculada da seguinte forma: (i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa
de Administracdo sera calculada sobre o valor do Patrimdnio Inicial corrigido pelo IPCA todo ultimo dia atil
de cada ano, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, a Taxa de Administracdo sera calculada sobre o
valor do investimento do Fundo no Fundo Investido, corrigido pelo IPCA todo ultimo dia atil de cada ano,
sendo que a Taxa de Administracdo contemplar4d a Remuneragdo do Administrador e a Remuneracdo do
Gestor.

12.1.1. — A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e sera paga pelo Fundo diretamente ao
Administrador e aos outros prestadores de servicos do Fundo responsaveis pelas atividades indicadas
acima até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequiente ao dos servigos prestados.
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12.2. — Além da Taxa de Administracdo, serd devida uma Taxa de Performance ao Gestor (i) apds a
realizacdo de amortizagdo/amortizagdes de Quota(s) ou (ii) na data de liquidagdo do Fundo, o que ocorrer
primeiro, de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

c. Até que os Quotistas recebam, por meio do pagamento de amortizacdes parciais e/ou total de suas
Quotas, valores que correspondam ao Patrimonio Inicial, corrigido pela variagdo do IPCA e
acrescido de custo de oportunidade correspondente de 8% (oito por cento) ao ano, o Gestor ndo
fard jus a qualquer pagamento de Taxa de Performance; e

d. ApOs cumpridos 0s requisitos descritos no item acima, quaisquer outras distribuicGes de ganhos e
rendimentos do Fundo resultantes de seus investimentos observardo a seguinte proporgdo: (a)
80% (oitenta por cento) serdo entregues aos Quotistas a titulo de pagamento de amortizacdo de
suas Quotas e (b) 20% (vinte por cento) serdo entregues ao Gestor a titulo de pagamento de Taxa
de Performance.

12.3.1. O Administrador e o Gestor dividirdo a Taxa de Administracdo de acordo com o disposto no
contrato de administrac@o de carteira de titulos e valores mobiliarios celebrado entre o Administrador e o
Gestor na data de constituicdo do Fundo.

12.3. — A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance ndo compreendem as taxas do Fundo Investido
ou de outros fundos de investimento que venham a integrar a Carteira, 0s quais poderdo estar sujeitos,

também, a cobranca de taxas de administracdo, de performance, de ingresso e de saida.

12.4. — A Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance poderdo ser reduzidas unilateralmente pelo
Administrador e pelo Gestor, em comum acordo, nos termos da regulamenta¢do em vigor.

Secédo X111l — Periodo de Liquidacdo do Fundo

13.1. - Uma vez que se tenha iniciado o periodo de liquidagdao do Fundo, ele sera irreversivel, observando-
se 0 que segue.

13.1.1. — Os investimentos serdo liquidados de forma ordenada e o produto liquido resultante (deduzidas
as taxas, comissOes e despesas devidas pelo Fundo) serd utilizado para o pagamento do saldo n&o

amortizado do valor das Quotas do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

13.1.2. — No ambito da liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate de Quotas podera ser feito em
titulos e valores mobiliarios, observado o disposto neste Regulamento.

Secdo X1V - Da Divulgacéo de Informacdes sobre o Fundo

14.1. — O Administrador devera divulgar imediatamente a todos os Quotistas e a CVM, qualquer ato ou fato
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relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira
gue possa influir, de modo ponderavel, no valor das Quotas ou na decisédo dos investidores de adquirir,
alienar ou manter tais Quotas.

14.1.1. — A divulgacdo de informagbes de que trata esta Clausula sera feita imediatamente por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, sendo a
informagdo divulgada no endereco da CVM naquela rede e mediante o envio de correspondéncia aos
Quotistas.

14.2. — O Fundo adota a seguinte politica de divulgacdo de informac@es, as quais serédo divulgadas através
do Sistema de Envio de InformacBes da CVM e disponibilizadas na sede do Administrador de forma
equanime entre todos os Quotistas:

I — diariamente, no prazo de 2 (dois) dias Uteis, informe diério, conforme modelo da CVM;

Il — mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem, serédo
disponibilizados: (i) o balancete do Fundo; (ii) o demonstrativo da composicédo e diversificacdo da Carteira;
e (iii) o perfil mensal;

1l — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, serdo disponibilizadas as demonstracdes financeiras do Fundo acompanhadas do parecer do
auditor independente; e

IV — formuléario padronizado com as informacdes basicas do Fundo, denominado “Extrato de Informacdes
sobre o Fundo”, sempre que houver alteracdo neste Regulamento, na data de inicio de vigéncia das
alteracdes conforme previsto na regulamentacédo em vigor.

14.2.1. — Caso o Fundo possua posicGes ou operacdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢do da Carteira poderd omitir a identificagdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da Carteira. Ocorrendo tal situacéao,
as operagdes omitidas serdo disponibilizadas no prazo méaximo previsto na regulamentacéo aplicavel.

14.3. — O Administrador mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagbes e servico de ouvidoria, indicados no
Prospecto do Fundo.

14.4. - Até a Data de Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo, o Administrador deve remeter
mensalmente demonstrativo das aplicacdes da Carteira, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias
contados do encerramento do més.
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Sec¢ao XV - Dos Encargos do Fundo

15.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, as
seguintes despesas:

0]

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais e autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacg@es periddicas, previstas neste Regulamento e na regulamentagao;

despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Quotistas;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes
contabeis do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao
Fundo, se for o caso;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;

parcela de prejuizos eventuais nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pelo
Gestor ou por seus representantes legalmente constituidos, nas assembléias gerais do Fundo
Investido;

despesas com custddia e liquidacdo de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de valores mobiliarios; e

a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcédo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas registradas e/ou admitidas a negociacgao.

15.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

Secao XVI — Do Exercicio Social e das Demonstraces Contabeis do Fundo
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16.1. — O Fundo teréd escrituracdo contébil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstracdes
contébeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do Custodiante.

16.2. — O Fundo estad sujeito as normas de escrituragdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstracdes contdbeis determinadas pela CVM.

16.3. — O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

16.4. — As demonstragdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Secdo XVII — Do Exercicio do Direito de Voto do Fundo

17.1. — Exceto no caso do Fundo Investido, o Fundo tem como politica ndo participar e ndo exercer seu
direito de voto nas assembléias gerais dos fundos de investimento nos quais detenha participagdo. Com
relacdo as participagdes do Fundo nas assembléias gerais do Fundo Investido, o Gestor representara o
Fundo e votar4 em todas as suas assembléias gerais, (i) a seu exclusivo critério e orientacdo, de acordo
com os melhores interesses dos Quotistas, e/ou, quando for o caso, (ii)) de acordo com orientacédo
expressa dos Quotistas do Fundo, em se tratando exclusivamente das matérias indicadas na Secdo V
acima.

Secdo XVIII - Da Tributacéo

18.1. - O disposto nesta Secdo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e
ao Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os
Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos
realizados no Fundo.

18.2. — Do Fundo:

I - IR: os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo séo isentos do IR.

Il - IOF/Titulos: as aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota zero, sendo
possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao
dia.

Il - CPMF: até 31 de dezembro de 2007, as operacdes realizadas por fundos de investimento, desde que
relacionadas em Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da Carteira do
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Fundo e o pagamento realizado no resgate das respectivas Quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF
a aliquota zero. No entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre
qualquer transferéncia de fundos realizada apos essa data. O governo Brasileiro, a partir de fevereiro de
2008, pode propor o restabelecimento da CPMF, mediante a apresentagdo de uma nova Proposta de
Emenda Constitucional ao Congresso Nacional. Caso a CPMF seja restabelecida, somente serd aplicavel
apos decorrido periodo de 90 dias contados da promulgacdo da nova legislacéo.

18.3. — Dos Quotistas:

I -1R
Os Quotistas do Fundo estardo sujeitos a seguinte tributacao:

O IR aplicavel aos Quotistas do Fundo tomard por base 3 eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo: (i) resgate/liquidacdo de Quotas
do Fundo; (ii) cessd@o ou alienacdo de Quotas do Fundo; e (iii) amortizacdo das Quotas do Fundo:

(i) resgate das Quotas do Fundo: na situacdo de resgate/liquidacdo de Quotas do Fundo, o rendimento
sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Quotas do
Fundo, sendo tributado pelo IR na fonte conforme a seguir descrito.

A Carteira do Fundo sera avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia do disposto na
legislagdo pertinente.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, como tal entendendo-se uma carteira
composta por, no minimo, um percentual médio de 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
investido em cotas de fundos de investimento de longo prazo, os Quotistas do Fundo serdo tributados
segundo as seguintes aliquotas decrescentes (a) 22,5%, em aplicagdes com prazo de até 180 dias, (b)
20%, em aplicacBes com prazo de 181 dias até 360 dias, (c) 17,5%, em aplicagcbes com prazo de 361
até 720 dias, e (d) 15%, em aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

Caso a Carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira
composta por um percentual médio inferior a 90% (noventa por cento) do seu patrimonio investido em
cotas de fundos de investimento de longo prazo, segundo as seguintes aliquotas decrescentes (a)
22,5%, em aplicacdes com prazo de até 180 dias, e (b) 20%, em aplicacdes com prazo acima de 180
dias; e

(i) cessd@o ou alienacédo das Quotas do Fundo: os ganhos auferidos na cessdo ou alienacdo das Quotas
do Fundo devem ser tributados pelo IR a aliquota de 15%. Adicionalmente, para as operacdes
realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro e assemelhadas, mercado de balcdo organizado
ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, h& a incidéncia do IR na fonte, a aliquota de
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0,005% (no caso das operacdes realizadas no mercado & vista, a incidéncia ocorre sobre o valor da
alienacdo); e

(iii) amortizagdo das Quotas do Fundo: no caso de amortizagdo de Quotas do Fundo, o IR devera
incidir na fonte sobre o valor que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela
amortizada, a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes da Carteira do
Fundo, as aliquotas regressivas descritas quanto a hipétese de resgate/liquidacdo das Quotas do
Fundo, definidas em fung¢do do prazo do investimento do respectivo Quotista do Fundo.

N&o h& garantia de que ao Fundo sera aplicavel o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Il - IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, inclusive
amortizacdo, liquidagdo, cessdo ou repactuacdo das Quotas do Fundo, limitado a um percentual do
rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°. 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, sendo tal limite igual a 0% do rendimento para opera¢fbes com prazo igual ou
superior a 30 dias. Outras operagbes ndo abrangidas anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo,
estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do I0F/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do 10F/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia.

Il — CPMF: até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transacdes realizadas no Brasil que resultassem na
transferéncia de fundos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a
incidéncia da CPMF, a aliquota de 0,38%. No entanto, desde 1° de Janeiro de 2008, a CPMF ndo mais
vigora e ndo deve incidir sobre qualquer transferéncia de fundos realizada ap6s essa data. Caso o governo
brasileiro decida reintroduzir a cobranga da CPMF, apenas operagdes ocorridas ap0s aprovada legislacdo
correlata e expirado prazo legal para sua aplicacdo serdo oneradas por essa contribuicao.

Secdo XIX — Da solucéo de conflitos

19.1. — Os conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto neste Regulamento,

inclusive quanto a sua interpretacdo ou execucdo, serdo solucionados por meio de arbitragem a ser
administrada pela Camara, de acordo com o Regulamento da Camara.

19.2. — A arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado
Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos termos do Regulamento da Camara,
devendo a parte requerente nomear um arbitro de sua confianga e a parte requerida nomear outro arbitro
de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. Ndo sera permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois p6los antagbnicos entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma
parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos pélos.
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19.3. — Todo o procedimento arbitral ser4 em lingua portuguesa e serdo aplicadas as leis brasileiras.

19.4. — Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorarios, custas
e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes 0os honorarios, custas e despesas do terceiro
arbitro na proporcédo de 50% (cinqienta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos
polos do procedimento arbitral, os honorérios, custas e despesas alocados no referido pélo serdo rateados
de forma igual entre tais partes.

19.5. — Em face da presente clausula compromisséria acima referida, toda e qualquer medida cautelar
deverd ser requerida (i) ao tribunal arbitral (caso este j& tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacdo
do tribunal arbitral ao juiz estatal competente, ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal
arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser cumprida
pela parte requerida.

Secdo XX - Das Disposicfes Gerais

20.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Quotistas,
inclusive para fins de convocacdo de Assembléias Gerais e envio de informacdes referentes ao Fundo,
desde que o Quotista concorde, expressamente, com tal procedimento.

20.2. — O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizacdo de Quotas, ou taxa
de saida, quando do pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas.
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Anexo | - DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, as expressdes indicadas em letra mailscula terdo os
respectivos significados a elas atribuidos a seguir:

Administrador Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
fundos de investimento, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson n® 231, 11°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 02.201.501/0001-61

Administrador do  Fundo | Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A.,
Investido sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de fundos de
investimento, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek n.© 1.830,
Torre 1V, 7° andar, inscrita no CNPJMF sob n.°
61.809.182/0001-30

Assembléia Geral Assembléia Geral de Quotistas do Fundo

Assembléia Geral do Fundo | Assembléia Geral de Quotistas do Fundo Investido

Investido

BOVESPA Bolsa de Valores de S&o Paulo — BVSP

Céamara Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de
Sao Paulo — BVSP

Capital Comprometido Valor correspondente a quantidade de Quotas do Fundo

Investido que todos os subscritores de Quotas do Fundo
Investido se comprometam a integralizar, de forma

irrevogavel e irretratavel, por meio de assinatura de cada

Compromisso de Investimento, multiplicado pelo Preco de
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Emissdo do Fundo Investido

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por titulos,
valores mobiliarios e outros ativos financeiros
CETIP Cémara de Custddia e Liquidacdo — CETIP

Chamadas de Capital

Cada chamada de capital aos Quotistas do Fundo Investido
para aportar recursos no Fundo Investido, mediante a
integralizacdo, parcial ou total, das Quotas do Fundo
Investido que tenham sido subscritas por cada um dos
Quotistas do Fundo Investido, nos termos dos
Compromissos de Investimento celebrados com o Fundo
Investido. As Chamadas de Capital serdo realizadas pelo
Administrador do Fundo Investido, de acordo com
orientacdo do Comité de Investimento, na medida em que
o Fundo Investido (i) identifique necessidades de
investimento em Valores Mobiliarios ou (ii) identifique
necessidades de recebimento pelo Fundo Investido de
aportes adicionais de recursos para pagamento de
despesas e encargos

Comité de Investimento

O Comité de Investimento do Fundo Investido, que tera por
funcdo principal auxiliar e orientar o Gestor do Fundo
Investido na gestdo da Carteira do Fundo Investido

Companhias Alvo

As companhias que atendam aos requisitos descritos no
Regulamento do Fundo Investido, de forma que sejam
passiveis de investimento pelo Fundo Investido

Companhias Investidas

As Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de
recursos pelo Fundo Investido

Compromisso
Investimento

de

Cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Quotas”,
que serd assinado por cada Quotista do Fundo Investido na
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data de subscricdo de suas Quotas do Fundo Investido

Conflito de Interesses

Qualquer situacdo em que uma Parte Interessada e/ou uma
Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo ou em
potencial, direto ou indireto, na resolucdo de determinada
guestdo ou negdcio relacionado com o Fundo e/ou com
Companhia Alvo e/ou Companhia Investida, efetivo ou
potencial, pelo Fundo

Conselho Consultivo

O Conselho Consultivo do Fundo Investido, que ter4 como
funcdes analisar e opinar acerca de eventuais Conflitos de
Interesse, envolvendo investimentos em Companhias Alvo
e/ou Companhias Investidas, quando solicitado pela
Assembléia Geral do Fundo Investido, pelo Administrador
do Fundo Investido ou pelo Gestor do Fundo Investido,
auxiliar o Gestor do Fundo Investido nas atividades
relacionadas a gestdo da Carteira do Fundo Investido e
acompanhar a participacdo do Fundo Investido e o
resultado do investimento do Fundo Investido nas
Companhias Investidas

Contrato de Gestao

O contrato de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios celebrado entre o Administrador e o Gestor

CPMF

Contribuicao Provis@ria sobre Movimentacao Financeira

Custodiante

Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n°, Vila Yara,
inscrito no CNPJ/MF sob n.° 60.746.948/0001-12

Custo de Aquisicéo

Valor de aquisic&o inicial de cada Quota

CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Data de Encerramento para
Subscricdo da Primeira

Ultimo dia Gtil do periodo de distribuicdo das Quotas, que
podera ter prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
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Emissao

contados da data de inicio da Oferta do Fundo, nos termos
da regulamentacao aplicavel

Data de Encerramento para
Subscricao da Primeira

Emissédo do Fundo Investido

Ultimo dia dtil do periodo de distribuicdo das Quotas do
Fundo Investido, que podera ter prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de publicacdo do
anuncio de inicio da Oferta do Fundo Investido, nos termos
da regulamentacao aplicavel

Fundo

Mellon FAMA Private Equity I - Fundo de Investimento em
Quotas de Fundos de Investimento Multimercado

Fundo Investido

FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em
Participacbes

Gestor

FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Samuel
Morse, n.° 74, conjunto 172, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
09.224.821/0001-86

Gestor do Fundo Investido

FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores
Mobilidrios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Rua Samuel
Morse, n.° 74, conjunto 172, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
09.224.821/0001-86

IBGE

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrucdo CVM n° 391/03

Instrucdo da CVM n° 391/03, de 16 de julho de 2003,
conforme alterada
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Instrucdo CVM n© 409/04

Instrucdo da CVM n® 409/04, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada

IOF/Titulos Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio, Seguro e
relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios

IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
pelo IBGE

IR Imposto de Renda

Mercado de Balcdo | Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel, mantido

Organizado de Renda | e operacionalizado pela BOVESPA

Variavel

Oferta Distribuicdo publica da Primeira Emissdo de Quotas do

Fundo registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n©°
409/04

Partes Interessadas

Serdo consideradas partes interessadas: (i) Quotistas do
Fundo Investido; (ii) Administrador do Fundo Investido; (iii)
Gestor do Fundo Investido; e (iv) membros dos comités e
conselhos criados pelo Fundo Investido que tenham sido
nomeados pelo Administrador do Fundo Investido ou pelo
Gestor do Fundo Investido

Partes Relacionadas

Serdo consideradas Partes Relacionadas (i) funcionério,
diretor, sécio ou representante legal de qualquer Parte
Interessada; (ii) conjuges e/ou parentes até o 2° grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada; (iii) sociedade
controladora, coligada, subsididrias ou que exerca controle
comum em relacdo a qualquer Parte Interessada; e (iv)
conforme o caso, fundos de investimento e/ou carteiras de
valores  mobiliarios

titulos e administrados  pelo

Administrador e/ou pelo Gestor do Fundo Investido

Patrimonio Inicial

O patrimbénio do Fundo, apés a Primeira Emissdo de
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Quotas, que sera formado por até 400.000 (guatrocentas
mil) Quotas

Periodo de Caréncia para
Distribuicdo de Rendimentos

O periodo, para cada Quota, que se inicia na data de cada
integralizacdo da Quota e se encerra com a amortizacdo da
totalidade do Custo de Aquisicdo da referida Quota

Periodo de Desinvestimento

Periodo que se iniciard no 1° dia util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estenderd até a data de
liquidacdo do Fundo Investido, durante o qual o Gestor do
Fundo Investido interrompera todo e qualquer investimento
nas Companhias Investidas e daréa inicio a um processo de
desinvestimento total do Fundo Investido, mediante
estudos, analises e estratégias de desinvestimento
elaborados em conjunto com o Comité de Investimento
gue, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no
melhor interesse do Fundo Investido, propiciem aos
Quotistas do Fundo Investido o melhor retorno possivel

Periodo de Investimento

Periodo inicial de investimentos do Fundo Investido em
Valores Mobilidrios, que se iniciard no primeiro dia atil
seguinte a publicacdo do anuncio de encerramento da
distribuicédo publica da Primeira Emissdo do Fundo Investido
e se estendera por até 3 (trés) anos ou até a data em que
o Comité de Investimento entender ndo ser mais necesséria
a realizacdo de qualquer investimento pelo Fundo

Preco de Emissdo do Fundo
Investido

O preco inicial e unitario de emissdo das Quotas da
Primeira Emissdo do Fundo Investido, correspondente a R$
1.000,00 (hum mil reais)

Preco de Integralizacédo

O valor de integralizacdo de cada Quota do Fundo
representativa do  Patrimbnio Inicial do Fundo,
correspondente ao Valor da Quota do Fundo no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Quotista
ao Administrador, em sua sede ou dependéncia. O Preco de
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Integralizacdo da Quota objeto da primeira integralizacéo
corresponde ao Pre¢co de Emisséo

Primeira Emissao

Primeira Emissdo de Quotas do Fundo formada por até
400.000 (quatrocentas mil) Quotas

Primeira Emissdo do Fundo

Primeira Emissdo de Quotas do Fundo Investido formada

Investido por até 400.000 (quatrocentas mil) Quotas do Fundo
Investido

Prospecto O prospecto do Fundo

Quotistas Investidores qualificados, assim classificados nos termos da

Instrucdo CVM n.© 409/04, que venham a adquirir Quotas

Quotistas do Fundo Investido

Investidores que venham a adquirir Quotas do Fundo
Investido

Quotas

Quotas de uma unica classe, nominativas e escriturais, de
emissdo do Fundo, representativas do patrimonio do Fundo

Quotas do Fundo Investido

Quotas de uma uUnica classe, nominativas e escriturais, de
emissdo do Fundo Investido, representativas do patriménio
do Fundo Investido

Regulamento

O regulamento do Fundo

Regulamento da Camara

Conjunto de regras que regem a atuacdo da Camara

Regulamento  do  Fundo | O regulamento do Fundo Investido
Investido
Remuneracéo do| A remuneracdo devida ao  Administrador em

Administrador

contraprestacdo ao servico de administracdo do Fundo,
conforme estabelecido no Contrato de Gestao
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Remuneracdo do Gestor

A remuneracdo devida ao Gestor em contraprestacdo ao
servico de gestdo da Carteira do Fundo, conforme
estabelecido no Contrato de Gestédo

SFF

Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP

Taxa de Administracéo

A taxa de administracdo do Fundo

Taxa de Performance

A taxa de performance do Fundo

Valor da Quota

Aquele resultante da divisdo do patrimdnio liquido do
Fundo pelo numero de Quotas, apurados, ambos, no
encerramento do dia dos mercados em que o Fundo opera
(“quota de fechamento”)
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Regulamento do FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em Participacfes
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REGULAMENTO DO
FAMA PRIVATE EQUITY | — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Sao Paulo, 25 de fevereiro 2008
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Secdo | — Da denominacgéo, forma, prazo de duracdo e composi¢cdo do patriménio do Fundo

1.1. - O FAMA PRIVATE EQUITY I — FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, constituido
sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento, seu Anexo I, e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis. O Anexo | a este Regulamento atribui significado as
expressbes em letra mailscula utilizadas abaixo.

1.2. — O Fundo tera prazo de duracdo de 7 (sete) anos contados da Data de Encerramento para Subscricdo
da Primeira Emissdo, podendo ser prorrogado por um periodo adicional de 2 (dois) anos, mediante
proposta do Comité de Investimento e deliberacdo da Assembléia Geral, observado o quorum de
deliberacéo estabelecido na Clausula 5.6. deste Regulamento.

1.3. — O patrimdnio do Fundo sera formado pelas Quotas.

Secao Il — Do publico alvo do Fundo e regras de aplicacado inicial e manutencao de
investimentos no Fundo

2.1. — As Quotas serdo colocadas perante os seguintes investidores qualificados, que se enquadrem no
conceito descrito no Artigo 109 da Instru¢cdo CVM n.© 409/04:

(iii)  dentre investidores residentes no Brasil, somente os FIQs poderdo adquirir as Quotas. Pessoas
fisicas e/ou juridicas e/ou investidores institucionais, residentes no Brasil, somente poderdo
realizar investimentos no Fundo por meio da aquisicdo de quotas de emissdo dos FIQs, as quais
serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da regulamentacéo aplicavel; e

(iv)  dentre investidores ndo residentes no Brasil, quaisquer investidores qualificados poderao
adquirir as Quotas, por meio dos mecanismos de investimento regulados pela Resolugdo CMN
n.© 2689/00.

2.2. — Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1. acima, os FIQs deverdo observar a politica de
investimento descrita nos seus respectivos regulamentos.

2.3. — O valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo sera de R$ 100.000,00 (cem mil reais), sendo que néo
existird valor minimo de manutengao de investimentos no Fundo apés a aplicacéo inicial de cada Quotista.

Secao 11 — Do objetivo, da estratégia de investimento e do parametro de rentabilidade do
Fundo

3.1. — O objetivo do Fundo é obter rendimentos para seus Quotistas, por meio de investimentos em
Valores Mobiliarios.
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3.2. — Na avaliacdo de potenciais investimentos em Valores Mobilidrios, o Fundo levar4 em consideracéo,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas companhias com alto potencial de crescimento, vantagens
competitivas e sustentaveis, administracdo profissional, comprometimento com as melhores préaticas de
governancga corporativa e responsabilidade sécio-ambiental, incluindo, mas ndo se limitando, companhias
que se encontrem em “situac¢@es especiais”, tais como reestruturacdes, sucessdes, processos de abertura
de capital e aquisicdo de controle pela respectiva administracdo, entre outras.

3.3. — Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo somente podera realizar investimentos em companhias
cujas operacdes ndo se encontrem, a critério do Gestor, em estagio pré-operacional e/ou inicial de
atividades, e que observem as seguintes regras e mantenham as seguintes praticas:

0] 0 estatuto social da companhia devera conter disposicdes que proibam a emissdo de partes
beneficiarias, sendo que, a época da realizacdo de investimentos pelo Fundo, ndo poderdo
existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da companhia em circulacéo;

(i os membros do conselho de administragdo da companhia deverdo ter mandato unificado de 1
(um) ano;

(iii) a companhia devera manter sempre disponiveis informac¢Ges sobre contratos com Partes
Interessadas e/ou Partes Relacionadas, acordos de acionistas, programas de op¢do de compra
de acdes e outros Valores Mobiliarios de sua emissao, se houver;

(iv)  acompanhia devera aderir a cAmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

v) na hipdtese de abertura de capital, mediante registro de companhia aberta na CVM, a
companhia devera ter obrigacdo no sentido de aderir a segmento especial de bolsa de valores
ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis
diferenciados de praticas de governancga corporativa de que tratam os incisos (i) a (iv) acima;

(vi)  as demonstragbes financeiras da companhia deverdo ser auditadas anualmente por auditores
independentes registrados na CVM; e

(vii)  a companhia ndo podera desenvolver atividades de industrializacdo e/ou comercializagdo (a) de
armas de qualquer porte e para qualquer finalidade; (b) de tabaco e seus derivados; (c) que
impliguem em impacto socio-ambiental negativo; e/ou (d) que utilizem trabalho infantil.

3.4. — Sem prejuizo do disposto nesta Secdo Ill, o investimento do Fundo em Valores Mobiliarios devera
propiciar a participacdo do Fundo na administracdo das Companhias Investidas, com efetiva influéncia do
Fundo na definicdo de suas politicas estratégicas e na sua gestdo. A participagdo do Fundo no processo
decisério de cada Companhia Investida podera ocorrer por uma das seguintes formas: (i) detencdo de
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acdes que integrem o bloco de controle da Companhia Investida, (ii) celebracdo de acordo de acionistas ou
acordos de investimento, ou, ainda, (iii) celebracdo de contratos de natureza diversa ou adogdo de
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo de
cada Companhia Investida.

Secao IV — Da administragao e da estrutura de governanca corporativa do Fundo

4.1. — O Fundo ser& administrado pelo Administrador, ao passo que a Carteira sera gerida pelo Gestor, e
tera 1 (um) Comité de Investimento, que terd por funcéo principal auxiliar e orientar o Gestor na gestao da
Carteira, conforme descrito neste Regulamento, e 1 (um) Conselho Consultivo, que tera por fun¢éo
principal analisar e opinar acerca de eventuais Conflitos de Interesse, envolvendo investimentos em
Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas, quando solicitado pela Assembléia Geral, pelo
Administrador ou pelo Gestor, e aconselhar o Fundo com relacdo as Companhias Investidas. As funcgdes e
responsabilidades do Administrador, do Gestor, do Comité de Investimento e do Conselho Consultivo e as
suas respectivas regras de operagdo e atuagdo, conforme o caso, seguem descritas nesta Secéo V.

Do Administrador e do Gestor

4.2. — O Fundo serad administrado pelo Administrador. O Administrador contratou o Gestor para ser o
responsavel pela gestédo da Carteira.

4.2.1. — O diretor do Administrador responsavel perante a CVM pela administracdo do Fundo, na forma da
regulamentacéo em vigor, € o Sr. André Luiz de Santos Freitas, brasileiro, casado, empresario, portador da
Cédula de Identidade RG n.° 14.947.773-9 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n.° 076.362.748-84,
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n.°© 1.830,
Torre IV, 7° andar.

4.2.2. — Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador ter4 poderes para
realizar todos os atos que se fagam necessarios a administracdo e operacionalizacdo do Fundo.

4.2.2.1. — Além das atribui¢cbes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das
demais disposicdes deste Regulamento, cabera ao Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apoés o encerramento do Fundo:

(9) o0 registro de Quotistas e de transferéncia de Quotas;
(h) o livro de atas das Assembléias Gerais;

0] o livro de presenca de Quotistas;

) os pareceres do auditor independente;
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k) 0s registros e demonstragdes contabeis referentes as operacgdes realizadas pelo Fundo e
seu patriménio; e
0] a documentacdo relativa as operacdes do Fundo.

(i) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdo referida no
inciso anterior até o termino do mesmo;

(iii) empregar, na defesa dos direitos do Quotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(iv) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes para o Fundo;
(v) custear, as suas expensas, as despesas com propaganda do Fundo, se necessarias;

(vi) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de Administrador;

(vii) pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em raz@o do atraso do cumprimento dos prazos previstos na Instru¢cdo CVM n.° 391/03;

(viii) solicitar a admissdo das Quotas a negociacdo no SFF e, eventualmente, observado o disposto no
inciso (viii) da Clausula 4.3.3. abaixo, no Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel;

(ix) manter servico de atendimento aos Quotistas, responsavel pelo esclarecimento de dulvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(X) observar e fazer cumprir as disposi¢cdes constantes deste Regulamento;
(xi) cumprir as deliberagdes da Assembléia Geral e do Comité de Investimento;

(xii) fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 10% (dez por
cento) das Quotas emitidas, se assim o requererem, estudos e andlise de investimento realizado pelo
Fundo, elaborados pelo Gestor, que fundamentem as decisbes tomadas em Assembléia Geral e reunides do
Comité de Investimento, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacbes e
respectivas decisoes;

(xiii) se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos
10% (dez por cento) das Quotas emitidas, assim requererem, atualiza¢cdes periodicas dos estudos e andlise
de investimento, elaborados pelo Gestor, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o
resultado do investimento;
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(xiv) receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;
(xv) representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste Regulamento;
(xv) nomear 1 (um) membro do Comité de Investimento; e

(xvi) aprovar, em conjunto com o Gestor, a metodologia de avaliagdo de Valores Mobiliarios de emissao de
Companhias Investidas a ser adotada pelo Agente de Avaliacdo na elaboracdo do Estudo de Avaliacédo, nos
termos da Clausula 7.4. abaixo.

4.2.3. — O Gestor tera poderes, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste Regulamento e do
Contrato de Gestéo, para realizar todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como, de acordo
com orientac@o e instrucbes do Comité de Investimento, exercer todos os direitos inerentes aos Valores
Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive o de representar o Fundo em juizo e fora dele,
de eleger membros para cargos de administragdo das Companhias Investidas, comparecer e votar em
assembléias gerais de socios das Companhias Investidas, sejam elas ordindrias ou extraordinarias, e
reunides de 6rgdos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de acdo, negociar contratos sociais
e/ou estatutos sociais das Companhias Investidas e eventuais alteragdes, assim como firmar contratos de
compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das Companhias Investidas, acordos de
investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo, conforme o caso, observadas as
limitacBes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

4.2.3.1. — Além das atribui¢cbes que Ihe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das
demais disposicdes deste Regulamento, cabera ao Gestor, em nome do Administrador e do Fundo:

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimbnio, da
Carteira e das atividades do Fundo;

(ii) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢bes de negdcio para o Fundo;

(i) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em virtude de sua condi¢cdo de
Gestor e decorrente do investimento nas Companhias Investidas;

(iv) quando aplicavel, em razdo de sua natureza, manter os Valores Mobiliarios e outros ativos integrantes
da Carteira custodiados, registrados e/ou em conta de depdsito diretamente centralizados em uma Unica
entidade de custddia, autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(v) elaborar, juntamente com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais do Fundo, em conjunto
com o Comité de Investimento, parecer a respeito das operacdes e resultados do Fundo, incluindo
declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢bes da regulamentacéo e deste Regulamento;
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(vi) observar e fazer cumprir as disposi¢es constantes deste Regulamento;

(vii) cumprir as deliberacdes da Assembléia Geral e do Comité de Investimento;

(viii) caso entenda necesséario, elaborar estudos e analise de investimento realizado pelo Fundo, que
fundamentem as decisbes tomadas em Assembléia Geral e reunides do Comité de Investimento, incluindo
0s registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisdes, nos termos dos
incisos (xii) e (xiii) da Clausula 4.2.2.1. acima;

(ix) representar legalmente o Fundo, no limite de suas competéncias, nos termos deste Regulamento;

(X) nomear até 4 (quatro) membros do Comité de Investimento;

(xi) nomear os membros do Conselho Consultivo;

(xii) aprovar, em conjunto com o Administrador, a metodologia de avaliagdo de Valores Mobilidrios de
emissdo de Companhias Investidas a ser adotada pelo Agente de Avaliacdo na elaboracdo do Estudo de

Avaliagdo, nos termos da Clausula 7.4. abaixo; e

(xiii) nomear o Agente de Avaliacdo, caso o Comité de Investimentos ndo o faca nos termos da Clausula
7.4.1. abaixo.

Do Comité de Investimento

4.3. — O Comité de Investimento serd formado por até 5 (cinco) membros, escolhidos dentre pessoas de
notério conhecimento e de reputacdo ilibada, podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas do
Administrador, do Gestor e/ou dos Quotistas.
4.3.1. — Os membros do Comité de Investimento exercerdo seus mandatos pelo prazo de duracdo do
Fundo, podendo renunciar ou ser substituidos antes do término de tal prazo, observado que os membros
do Comité de Investimento somente poderdo ser substituidos de suas fun¢des por aqueles que os tiverem
eleito na forma descrita abaixo.
4.3.2. — Os membros do Comité de Investimento ser&o eleitos de acordo com o seguinte procedimento:

0] até 1 (um) membro sera eleito pelo Administrador; e

(i até 4 (quatro) membros serdo eleitos pelo Gestor.

4.3.3. — O Comité de Investimento ter4 como func¢es:
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(i) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento do Fundo;

(i) deliberar acerca da antecipa¢do do término do Periodo de Investimento e submeter a aprovacdo da
Assembléia Geral proposta acerca da prorrogacéo do término do Periodo de Investimento;

(iii) propor e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento e desinvestimento do Fundo,
inclusive sobre a realizacdo de investimentos pelo Fundo apés o término do Periodo de Investimento, nos
termos da Clausula 8.1.4. abaixo;

(iv) deliberar acerca das datas em que os subscritores de Quotas deverdo aportar recursos no Fundo,
mediante integralizacdo das Quotas subscritas de acordo com seus respectivos Compromissos de
Investimento;

(v) deliberar sobre o esquema de remuneragdo, amortizacdo e resgate das Quotas, observado o disposto
na Clausula 13.8. deste Regulamento;

(vi) deliberar sobre o ressarcimento, pelo Fundo, de despesas incorridas pelo Gestor acima do limite
estabelecido no inciso (xi) da Clausula 18.1. abaixo;

(vii) acompanhar o desempenho das Companhias Investidas, do Administrador, do Gestor e do Fundo,
inclusive durante o Periodo de Desinvestimento;

(viii) autorizar o registro das Quotas para negociacdo no Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel;

(ix) orientar e instruir o Gestor, quando do exercicio dos direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e/ou aos
Outros Ativos, nos termos da Clausula 4.2.3. acima; e

(X) nomear o Agente de Avaliagdo nos termos da Clausula 7.4.1. abaixo.

4.3.4. — Os membros do Comité de Investimento reunir-se-do, ordinariamente, uma vez por més em data
a ser estabelecida na primeira reunido do Comité de Investimento e, extraordinariamente, sempre que
necessario, atendendo a convocacdo escrita, feita com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, a
pedido do Administrador e/ou do Gestor e/ou de qualquer de seus membros, conforme o caso. A
convocacdo escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité
de Investimento.

4.3.4.1. — As reunibes do Comité de Investimento somente serdo instaladas com a presenca de, pelo
menos, a maioria dos seus membros em exercicio.

4.3.4.2. — O Comité de Investimento podera reunir-se através de conferéncia telefénica, video conferéncia
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ou outro meio semelhante, sendo validas as delibera¢cbes manifestadas por tais meios.

4.3.5. — As decisdes do Comité de Investimento serdo tomadas por maioria de votos dos membros eleitos.
4.3.5.1. — Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador tera direito de veto em relacéo as deliberagdes
do Comité de Investimentos que sejam flagrantemente contrarias a legislacdo, regulamentacdo em vigor e

a este Regulamento.

4.3.6. — Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
membros a elas presentes.

4.3.7. — Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneracdo do Fundo pelo
exercicio de suas funcdes.

4.3.8. — Os membros do Comité de Investimento deverdo informar ao Administrador e ao Gestor qualquer
situacdo que os coloque em situacdo de Conflito de Interesses, ficando tais membros impedidos de votar

nas matérias relacionadas ao objeto do conflito, enquanto permanecer o conflito.

Do Conselho Consultivo

4.4. — O Conselho Consultivo sera formado por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros,
escolhidos exclusivamente pelo Gestor dentre pessoas de notorio conhecimento e de ilibada reputagao,
podendo ser eleitos, inclusive, Partes Relacionadas do Administrador e/ou do Gestor.

4.4.1. — Os membros do Conselho Consultivo exercerdo seus mandatos pelo prazo de duracdo do Fundo,
podendo renunciar ou ser substituidos pelo Gestor antes do término de tal prazo.

4.4.2. — O Conselho Consultivo terd como fungbes: (i) auxiliar o Gestor nas atividades relacionadas a
gestdo da Carteira; (ii) aconselhar o Fundo com rela¢do as Companhias Investidas; e (iii) quando solicitado
pela Assembléia Geral, pelo Administrador ou pelo Gestor, analisar e opinar acerca de eventuais Conflitos
de Interesse, envolvendo investimentos em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas. O Gestor
podera consultar os membros do Conselho Consultivo para discutir sobre as estratégias de investimento e
desinvestimento do Fundo, forma de participacdo do Fundo nas Companhias Investidas, resultados dos
investimentos realizados pelo Fundo nas Companhias Investidas e outros assuntos relacionados ao Fundo
e/ou as Companhias Investidas.

4.4.3. — Os membros do Conselho Consultivo reunir-se-8o, ordinariamente, uma vez a cada trimestre em
data a ser estabelecida na primeira reunido do Conselho Consultivo, e, extraordinariamente, sempre que
necessario, atendendo a convocacdo escrita feita com, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia
pelo Gestor e/ou por qualquer de seus membros, conforme o caso. A convocacao escrita sera dispensada,
guando estiverem presentes a respectiva reunido todos os membros do Conselho Consultivo. O Gestor e o
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Administrador terdo a faculdade de participar das reunides do Conselho Consultivo, sem direito a voto.

4.4.3.1. — As reunides do Conselho Consultivo serdo instaladas com a presenca de, pelo menos, a maioria
dos seus membros em exercicio.

4.4.3.2. — O Conselho Consultivo podera reunir-se através de conferéncia telefonica, video conferéncia ou
outro meio semelhante, sendo validas as opinides do Conselho Consultivo manifestadas por tais meios.

4.4.4. — As manifestacdes do Conselho Consultivo serdo no sentido de auxiliar e orientar as decisfes a
serem tomadas pelo Gestor no exercicio de suas fun¢des para com o Fundo, mas nado obrigardo o Gestor a
tomar quaisquer medidas ou ag@es relacionadas a gestédo da Carteira.

4.4.5. — Das reunides do Conselho Consultivo seréo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos membros
a elas presentes, pelo Administrador e pelo Gestor.

4.4.6. — Em contraprestacdo ao exercicio das atividades descritas neste Regulamento, cada membro do
Conselho Consultivo terd remuneracdo anual equivalente a, no maximo, R$ 30.000,00 (trinta mil reais),
valor este corrigido pelo IPCA todo ultimo dia atil de cada ano. O Gestor sera responsavel por definir a
remuneracédo individual de cada membro do Conselho Consultivo, considerando inclusive a participacdo dos
membros nas reunifes do referido 6rgéo.

4.4.6.1. — O Fundo sera responsavel pelo pagamento da remuneracdo dos membros do Conselho
Consultivo, sendo tal despesa considerada como encargo do Fundo.

4.4.7. — Os membros do Conselho Consultivo deverdo informar ao Administrador e ao Gestor qualquer
situacdo que os coloque em situacdo de Conflito de Interesses, ficando tais membros impedidos de se
manifestar nas matérias relacionadas ao objeto do conflito, enquanto permanecer o conflito.

4.4.8. — Os membros do Conselho Consultivo ndo serdo responsabilizados por qualquer ato de
administracdo do Fundo e/ou gestdo da Carteira, observado, ainda, que as decisbes do Conselho
Consultivo ndo eximirdo o Administrador e o Gestor, conforme o caso, das suas responsabilidades perante
a CVM, os Quotistas e terceiros, nos termos e de acordo com os limites previstos na legislacao aplicavel.

Secao V — Da assembléia geral de quotistas
e suas responsabilidades e atribuicdes

5.1. — Observado o disposto nas Clausulas 5.2. a 5.6. abaixo, competira exclusivamente a Assembléia Geral
deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas
por forca deste Regulamento e/ou das atividades e operagfes do Fundo:
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(xxxiii) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano,
sobre as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(xxxiv) alterar este Regulamento;

(xxxv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e escolha de seus
substitutos;

(xxxvi) deliberar sobre a fuséo, incorporacgéo, cisdo ou eventual liquidacdo do Fundo;

(xxxvii)deliberar sobre o aumento na Taxa de Administracao;

(xxxviii)  deliberar sobre a prorrogacéo do prazo de duracdo do Fundo;

(xxxix) deliberar sobre alteracBes nos quoruns de instalacéo e deliberacdo da Assembléia Geral;

(x)  deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacGes sobre as Companhias
Investidas ao Administrador, na forma prevista nos incisos (xii) e (xiii) da Clausula 4.2.2.1.

acima, observado o disposto na regulamentacéo aplicavel;

(xli)  deliberar sobre a realizacdo de operacdes pelo Fundo de que tratam a Clausula 6.6. abaixo e a
Secdo XIV deste Regulamento;

(xlii)  ressalvada a criacdo do Comité de Investimento e do Conselho Consultivo, ja aprovados quando
da constituicdo do Fundo, deliberar sobre a instalacdo, composi¢cdo, organizacdo e
funcionamento de outros comités e conselhos do Fundo;

(xliii) aprovar despesas extraordinarias do Fundo nao previstas neste Regulamento;
(xliv) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Valores Mobilidrios e Outros Ativos como forma
de pagamento de amortizacdo e/ou resgate de Quotas aos Quotistas na forma da Clausula

13.7.5,;

(xlv)  deliberar sobre a proposta do Comité de Investimento de prorrogacdo do Periodo de
Investimento, nos termos da Clausula 4.3.3., inciso (iii), deste Regulamento; e

(xlvi) deliberar sobre a prorrogacdo ou ndo do prazo de que trata a Clausula 6.3.1. deste
Regulamento.

5.1.1. — Independentemente do disposto na Clausula 5.1. acima, este Regulamento podera ser alterado,
independentemente de Assembléia Geral ou de consulta aos Quotistas, sempre que tal alteragdo decorrer
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exclusivamente da necessidade de atendimento a expressa exigéncia da CVM, em conseqliéncia de normas
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicacdo aos Quotistas.

5.2. — A convocagao da Assembléia Geral sera realizada (i) por meio de carta endere¢ada a cada um dos
Quotistas, (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de
aviso no periodico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo, conforme Clausula 17.1.1.
deste Regulamento, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, devendo a convocagao conter
descricdo dos assuntos a serem discutidos e votados na respectiva Assembléia Geral. As Assembléias
Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na impossibilidade de se realizarem na sede do
Administrador, em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na carta de convocacéo.

5.2.1. — Independentemente da convocacdo prevista na Clausula 5.2. acima, serd considerada regular a
Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas do Fundo.

5.3. — A Assembléia Geral podera ser convocada pelo Administrador ou por Quotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas pelo Fundo.

5.4. — Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Quotistas que, até 3 (trés) dias antes da data fixada
para sua realizagdo, estiverem registrados na conta de depdsito como Quotistas do Fundo.

5.5. — Terdo qualidade para comparecer a Assembléia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou
seus procuradores legalmente constituidos.

5.6. — Observado o disposto na Clausula 5.6.1. abaixo, as deliberacGes das Assembléias Gerais, como regra
geral, serdo aprovadas por Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulacdo, em primeira
convocacdo, e a maioria das Quotas dos Quotistas presentes, em segunda convocacdo, sendo que a
segunda convocacdo podera ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

5.6.1. — A deliberacdo sobre as matérias indicadas nos incisos (iii), (iv) e (vii) da Clausula 5.1. acima
dependera de aprovacdo de Quotistas que representem 67% (sessenta e sete por cento) das Quotas em
circulacdo, em qualquer convocacao.

Secado VI - Da formacéo e composicao da carteira de investimentos do Fundo e outras regras
aplicaveis aos investimentos do Fundo

6.1. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados, como regra geral e exceto se
de outra forma previsto neste Regulamento, durante o Periodo de Investimento, mediante estrita
observancia dos termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento, podendo ser realizados por meio de
negociagbes privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo. Os
investimentos do Fundo nos Outros Ativos serdo realizados durante o funcionamento do Fundo por meio
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de negociacoes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

6.2. — A Carteira do Fundo ser4 composta por:

(viii) preponderantemente, Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas, sendo que,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo devera ser alocado
em acoes de emissdo de companhias registradas ou ndo como companhia aberta; e

(ix)  Outros Ativos.

6.2.1. — Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Comité de
Investimento na implantagdo da politica de investimento descrita neste Regulamento, os investimentos do
Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre sujeitos a variacdes de mercado, a riscos inerentes aos
emitentes dos Valores Mobiliarios e a riscos de crédito, ndo podendo o Administrador, o Gestor e o Comité
de Investimento, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da
Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Quotistas, salvo nos casos previstos neste Regulamento.

6.2.2. — O Fundo ndo podera alocar recursos cujo montante corresponda a percentual superior a 30%
(trinta por cento) do Capital Comprometido, atualizado pelo IPCA, em uma Unica Companhia Investida.

6.2.2.1. — O limite de concentracéo de que trata o item 6.2.2. acima aplica-se as Companhias Investidas e
respectivas Partes Relacionadas.

6.2.3. — Além das Companhias Investidas, o Fundo podera realizar investimentos em Outros Ativos de
emissao de um Unico emissor, sendo que, além do disposto nesta Se¢do VI, ndo existirdo quaisquer outros
critérios de concentracdo e/ou diversificacdo para os Valores Mobilidrios e para os Outros Ativos que
poderdo compor a Carteira. O disposto nesta clausula implicara risco de concentracdo dos investimentos
do Fundo em poucos emissores e risco de pouca liquidez para o Fundo, o que podera, eventualmente,
acarretar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, tendo em vista, principalmente, que o0s
resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por poucas Companhias
Investidas cujos Valores Mobilirios venham a integrar a Carteira.

6.3. — Sem prejuizo do objetivo principal do Fundo em realizar investimentos em Valores Mobiliarios, na
formacgdo, manutencdo e desinvestimento da Carteira serdo observados os seguintes procedimentos:

(V) sem prejuizo do disposto no inciso (iv) abaixo, os recursos que venham a ser aportados no
Fundo, mediante a integralizacdo de Quotas no ambito de cada Chamada de Capital, (a)
deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Valores Mobiliarios dentro do prazo maximo de 45
(quarenta e cinco) dias contados da data em que seja realizada a primeira integralizacdo de
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Quotas no ambito de cada Chamada de Capital ou (b) poderdo ser utilizados para pagamento
de despesas e encargos do Fundo;

(vi)  até que os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no Fundo, em decorréncia da integralizacdo de Quotas, serédo
aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do
Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Quotistas;

(vii)  durante os periodos que compreendam o recebimento, pelo Fundo, de rendimentos e outras
remuneracgdes referentes aos investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios e Outros Ativos e
a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras remuneracdes aos Quotistas, a titulo de
pagamento de amortizacdo de Quotas, tais recursos deverdo ser mantidos aplicados em Outros
Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor
interesse do Fundo e dos Quotistas; e

(viii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 33% (trinta e trés por cento) do
patriménio do Fundo aplicado exclusivamente em Outros Ativos, desde que tais recursos
estejam diretamente vinculados a pagamentos de despesas e outros encargos programados do
Fundo, nos termos da regulamentacdo e deste Regulamento.

6.3.1. — Caso investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios ndo sejam realizados dentro do prazo
previsto no inciso (i) da Clausula 6.3. acima, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembléia
Geral para deliberar sobre (i) a prorrogagdo do prazo referido no inciso (i) da Clausula 6.3. acima ou (ii) a
restituicdo aos Quotistas dos valores ja aportados no Fundo e que sejam referentes aos investimentos em
Valores Mobiliarios originalmente programados pelo Administrador e ndo concretizados por qualquer razao.

6.4. — Os dividendos, juros sobre capital proprio, bonificagbes e quaisquer outras remunerac¢des que
venham a ser distribuidas em beneficio do Fundo, por conta de seus investimentos nos Valores Mobiliarios
e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao patrimonio do Fundo e serdo considerados para fins de
pagamento de parcelas de amortizagdo e/ou resgate aos Quotistas e/ou da Taxa de Administracdo e/ou,
ainda, para pagamento de encargos do Fundo.

6.5. — O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial.

6.6. — Salvo aprovacdo de Quotistas reunidos em Assembléia Geral, ser4 vedado ao Fundo adquirir Valores
Mobiliarios de emissdo de Companhias Alvo e/ou de Companhias Investidas nas quais participem:

(iii) 0 Administrador, o Gestor, membros dos comités ou conselhos criados pelo Fundo e/ou
Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas pelo Fundo, seus sdcios e respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto, com
percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;
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(iv)  com qualquer percentual do capital social da Companhia Alvo e/ou da Companhia Investida,
quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) anterior que:

c. estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem adquiridos pelo Fundo, inclusive na condi¢cdo de
agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo, antes da realizacdo do
primeiro investimento do Fundo na respectiva companhia; ou

d. fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes da realizagdo do primeiro
investimento do Fundo na respectiva companhia.

Secdo VIl — Dos critérios de avaliacdo da carteira de investimentos do Fundo

7.1. — Entende-se por patrimdnio do Fundo a soma algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades. O valor do patriménio do Fundo ser& calculado mensalmente
considerando os critérios estabelecidos no “Manual de Marcagdo a Mercado” do Administrador, conforme o
caso, bem como os critérios estabelecidos abaixo.

7.2. — No célculo do valor da Carteira, os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos serdo, inicialmente,
avaliados pelos precos transacionados no mercado, nos casos de ativos liquidos ou, quando precos de
mercado ndo puderem ser aferidos, de acordo com 0s seguintes critérios:

0] Valores Mobiliarios e Outros Ativos de renda fixa serdo avaliados pelo valor de seu principal
atualizado pelas respectivas remuneracoes, calculadas pro rata temporis, e deduzidas eventuais
provisfes de crédito;

(i Valores Mobilidrios de renda variavel serao avaliados pelo seu custo de aquisi¢do; e

(iii)  quotas de fundos de investimento terdo seu valor determinado pelo administrador do respectivo
fundo.

7.3. — Os Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez no mercado serdo objeto de reavaliacdo nas
seguintes situacdes e de acordo com o disposto na Clausula 7.4. abaixo:

0] sempre que o Comité de Investimento entender necessario, mas respeitando um intervalo néo
inferior a 12 (doze) meses; e

(i no prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a qualquer situacdo de
liquidacédo do Fundo.
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7.4. — Em qualquer das situacdes previstas na Clausula 7.3., a reavaliacdo dos Valores Mobilidrios de renda
varidvel sem liquidez sera de responsabilidade do Gestor, considerando o Estudo de Avaliacdo. O Estudo
de Avaliagdo deverd ser preparado pelo Agente de Avaliacéao.

7.4.1. — A escolha do Agente de Avaliacdo devera ser feita pelo Comité de Investimento previamente a
ocorréncia de um evento de reavaliacdo dos Valores Mobiliarios de renda variavel sem liquidez, sendo que,
na hipdtese de necessidade de reavaliagdo dos Valores Mobiliarios por conta do evento descrito no inciso
(i) da Clausula 7.3. acima, tal escolha devera ser feita em prazo ndo inferior a 45 (quarenta e cinco) dias
imediatamente anterior a qualquer situacédo de liquidacdo do Fundo. Caso o Comité de Investimento nédo
chegue a uma conclusédo definitiva sobre a escolha do Agente de Avaliagdo no prazo acima referido ou
caso seja convocada uma reunido do Comité de Investimento para deliberar sobre a nomeacéo do Agente
de Avaliacdo e a respectiva reunido ndo seja instalada por falta de quorum, entdo o Gestor tera a
faculdade de escolher o Agente de Avaliacdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar do 1°
(primeiro) dia atil seguinte ao término do prazo outorgado ao Comité de Investimento para a escolha do
Agente de Avaliagdo, sem necessidade de aprovacao ou ratificacdo do Comité de Investimento. Uma vez
definida a empresa que serd o Agente de Avaliacdo, ficara a cargo do Administrador contratar tal empresa,
as expensas do Fundo. O resultado do Estudo de Avaliacdo serd aceito pelos Quotistas, Administrador,
Gestor, Comité de Investimento e pelo Conselho Consultivo, e vinculara e sera valido para todos os fins de
direito.

7.5. — Os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos que, na data de liquidacdo do Fundo, ndo tiverem sido
alienados ou resgatados integralmente, nos respectivos prazos contratuais e/ou de vencimento, seréo
considerados, para efeito de calculo do patrimdnio liquido naquela data, como sem nenhum valor.

Secéao VIII - Do periodo de investimentos para a formacéo da carteira do Fundo

8.1. — O Fundo terd um Periodo de Investimento, que se iniciard no primeiro dia Gtil seguinte a publicacéo
do anuncio de encerramento da distribui¢cdo publica das Quotas da Primeira Emissdo e se estendera por
até 3 (trés) anos ou até a data em que o Comité de Investimento entender ndo ser mais necessaria a
realizacdo de qualquer investimento pelo Fundo. A liquidacdo dos ativos integrantes da Carteira sera
realizada durante o Periodo de Desinvestimento, mas, caso o Comité de Investimento entenda ser no
melhor interesse do Fundo, o Fundo poderd proceder a venda de parte ou da totalidade dos Valores
Mobilidrios antes do término do Periodo de Investimento, mediante notificacdo por escrito do fato aos
Quotistas, a qual conter4 as justificativas para as agbes tomadas pelo Gestor e pelo Comité de
Investimento no exercicio de suas atribui¢cbes para com o Fundo.

8.1.1. — Os recursos eventualmente obtidos mediante a venda de parte ou da totalidade dos Valores
Mobiliarios antes do término do Periodo de Investimento poderdo ser distribuidos aos Quotistas, por meio
da amortizacdo de Quotas, e/ou reinvestidos na aquisicao de Valores Mobiliarios de Companhias Alvo e/ou
Companhias Investidas, nos termos deste Regulamento, de acordo com orientacdo do Comité de
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Investimento.

8.1.2. — O Comité de Investimento podera, a seu Unico e exclusivo critério, antecipar o término do Periodo
de Investimento, conforme disposto na Clausula 4.3.3., inciso (iii), deste Regulamento, ao passo que a
prorrogacdo do término do Periodo de Investimento dependerd de proposta apresentada pelo Comité de
Investimento e que tenha sido aprovada pela Assembléia Geral, nos termos da Clausula 5.1., inciso (xiii),
deste Regulamento.

8.1.3. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em Valores Mobiliarios e
Outros Ativos serdo aportados pelos Quotistas, mediante subscricdo e integralizacdo das Quotas, conforme
descrito neste Regulamento.

8.1.4. — Investimentos em Valores Mobiliarios poderéo ser realizados excepcionalmente fora do Periodo de
Investimento, mediante decisdo do Comité de Investimento, sempre objetivando os melhores interesses do
Fundo, nos casos: (i) de investimentos relativos a obriga¢Bes assumidas pelo Fundo e aprovadas antes do
término do Periodo de Investimento e ainda ndo concluidos definitivamente; ou (ii) de novos investimentos
nas Companhias Investidas ou em suas subsidiarias.

Secao IX - Do periodo de liquidacao dos investimentos

9.1. — A partir do 1° (primeiro) dia util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor nao
realizar4 novos investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios, ressalvado o disposto na Clausula 8.1.4.
acima, e envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total do Fundo, de acordo com
estudos, andlises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Comité de Investimento e que,
conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo, propiciem aos Quotistas
o melhor retorno possivel, devendo tal processo ser concluido até a data de liquidacdo do Fundo e de
acordo com os termos e condi¢des deste Regulamento.

9.1.1. — Durante o Periodo de Desinvestimento ndo sera aplicado o disposto na Clausula 6.2.2. no que diz
respeito ao limite de concentracéo de investimentos por Companhia Investida.

Secdo X — Da distribuicido de resultados

10.1. — A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo parcial ou total de Quotas, observado o disposto nesta Secéo X e na Secdo XVI abaixo.

10.2. — O Administrador promovera amortiza¢cdes parciais ou total das Quotas, a qualquer momento
durante o prazo de duragdo do Fundo, de acordo com orientagdo nesse sentido do Comité de
Investimento, na medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo, em funcdo de seus
investimentos e/ou desinvestimentos nos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, sejam suficientes para o
pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisdes do Fundo.
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10.3. — Quaisquer distribui¢Bes a titulo de amortizacdo de Quotas deverdo abranger todas as Quotas do
Fundo, em beneficio de todos os Quotistas, ressalvada a hip6tese prevista na Clausula 13.6.1.

Secao XI — Dos procedimentos de liquidagao
dos investimentos em Valores Mobiliarios e do Fundo

11.1. — A liquidagdo programada dos investimentos do Fundo serd realizada de acordo com um dos
procedimentos descritos a seguir, a critério do Comité de Investimento, sempre levando em consideragao a
opcao que possa gerar, na opinido do Comité de Investimento, maior resultado para os Quotistas:

(iii) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado ou, ainda, por meio de transacdes privadas; ou

(iv) na impossibilidade dos eventos descritos acima, entrega aos Quotistas dos Valores Mobiliarios
e/ou dos Outros Ativos aos Quotistas, mediante observancia do disposto na Clausula 13.7.5.

11.1.1. — Em qualquer caso, a liquidacdo de investimentos do Fundo sera realizada com observancia as
normas operacionais estabelecidas pela CVM que séo aplicaveis ao Fundo.

11.2. — Apdés o pagamento do resgate total das Quotas do Fundo, o Administrador promovera o
encerramento do Fundo, informando tal fato a CVM, no prazo estabelecido na regulamentagdo e lhe
encaminhando a documentagdo exigida, assim como praticard todos 0s atos necessarios ao encerramento
das atividades do Fundo perante quaisquer autoridades.

11.3. — O Fundo podera ser liquidado, antes de seu prazo de duracdo, na ocorréncia das seguintes
situacdes:

(iii) caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do prazo de encerramento do
Fundo; e/ou

(iv) mediante deliberacdo da Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Clausula 5.6.

Secdo X1l — Da composicao do patriménio do Fundo e das emissdes de quotas
12.1. — O patrimdénio do Fundo sera representado pelas Quotas, que serdo de uma unica classe. As
caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate

das Quotas estdo descritos nesta Secdo XlIl e na Secdo Xlll deste Regulamento.

12.2. — O Patriménio Inicial ser4 formado por até 400.000 (quatrocentas mil) Quotas, sendo que nao
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existird quantidade minima de Quotas a serem subscritas no ambito da Primeira Emissdo. O Preco de
Emiss@o serd correspondente a R$ 1.000,00 (hum mil reais), totalizando a Primeira Emissdo o montante
maximo equivalente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

12.3. — As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial deverdo ser totalmente subscritas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo. A integralizacdo das Quotas representativas do
Patrimonio Inicial devera ser realizada no prazo maximo de 3 (trés) anos contados da data de registro da
distribuicdo publica das Quotas da Primeira Emissdo na CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

12.4. — As Quotas representativas do Patrimbnio Inicial que ndo forem subscritas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo seréo canceladas pelo Administrador.

Secdo X111 — Das caracteristicas, direitos, emissao,
subscricdo, integralizacdo e amortizacdo das quotas

13.1. — Caracteristicas das Quotas e Direitos Patrimoniais

13.1.1. — As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e sdo de uma Unica classe.

13.1.2. — Todas as Quotas do Fundo terdo forma nominativa, serdo escriturais, mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares, mantida pelo Administrador.

13.1.3. — Todas as Quotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condi¢des, observado o
disposto neste Regulamento.

13.2. — Valor das Quotas

13.2.1. — As Quotas terdo seu valor calculado mensalmente e tal valor correspondera a divisdo do
patrimdnio liquido do Fundo pelo numero de Quotas emitidas e em circulagdo, na data de apuracdo do
valor das Quotas.

13.3. — Direitos de Voto

13.3.1. — Todas as Quotas terdo direito de voto nas Assembléias Gerais, correspondendo cada Quota a um
voto.
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13.4. — Emissdo e Subscricdo de Quotas

13.4.1. — Cada emissdo de Quotas do Fundo sera objeto de registro de distribuicdo publica na CVM, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

13.4.2. — As Quotas representativas do Patrimdnio Inicial serdo subscritas pelos Quotistas até a Data de
Encerramento para Subscricdo da Primeira Emissdo e serdo integralizadas em moeda corrente nacional, de
acordo com as Chamadas de Capital que venham a ser apresentadas aos Quotistas, nos termos da
Clausula 13.5.2. abaixo.

13.4.3. — No ato de subscricdo das Quotas representativas do Patriménio Inicial o subscritor (i) assinard o
boletim individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador, (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as suas Quotas subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento, o qual, uma vez assinado, passara a fazer parte integrante deste Regulamento e (iii)
recebera exemplar atualizado deste Regulamento e do Prospecto, quando devera declarar, por meio da
assinatura de termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco, que esta ciente das disposi¢cdes contidas
no Compromisso de Investimento, neste Regulamento e no Prospecto, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

13.5. — Inteqgralizacdo das Quotas

13.5.1. — As Quotas representativas do Patriménio Inicial serdo integralizadas pelo Preco de Integralizacéo.
O Preco de Integralizacdo sera pago pelos Quotistas conforme solicitagdo que venha a ser realizada pelo
Administrador, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento, de acordo com os procedimentos
descritos abaixo.

13.5.2. — Na medida em que o Administrador, de acordo com orientacdo do Comité de Investimento, (i)
identifigue necessidades de investimento em Valores Mobiliarios, ou (ii) identifique necessidades de
recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e encargos, O
Administrador realizara Chamadas de Capital. Ao receberem a Chamada de Capital, os Quotistas serdo
obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Quotas, conforme solicitado pelo Administrador, de
acordo com orientacdo e diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimento e nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

13.5.3. — O pagamento do Preco de Integralizacdo devera ser realizado em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

13.5.4. — O procedimento disposto nas Clausulas 13.5.1. a 13.5.3 acima sera repetido para cada Chamada
de Capital do Fundo, até que 100% (cem por cento) das Quotas subscritas pelos Quotistas tenham sido
integralizadas pelos Quotistas.
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13.5.5. — Os Quotistas, ao subscreverem Quotas do Fundo e assinarem os Compromissos de Investimento,
comprometer-se-ao a cumprir com o disposto nas clausulas acima e com 0s respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar ao Fundo na
hipotese de ndo cumprimento de suas obrigacbes nos termos das clausulas acima e dos respectivos
Compromissos de Investimento, estando também sujeitos ao disposto na Clausula 13.6. abaixo.

13.6. — Inadimpléncia dos Quotistas

13.6.1. — O Quotista Inadimplente sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao
Fundo, nos termos da Clausula 13.5.5. acima e o Quotista Inadimplente terd seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembléias Gerais, pagamento de amortizacdo em igualdade de
condigcbes com o0s demais Quotistas, assim como direito de preferéncia para a aquisicdo de Quotas em
negociagOes realizadas no mercado secundario) até que as suas obriga¢des tenham sido cumpridas, ou até
a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Quotista Inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Quotista Inadimplente
passard a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo, a titulo de
amortizacdo de suas Quotas, aos seus direitos politicos e seu direito de preferéncia para a aquisicdo de
Quotas em negociacdes realizadas no mercado secundario, conforme previsto neste Regulamento.

13.6.2. — Se o Fundo realizar amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas do Fundo em periodo em
gue um Quotista seja considerado como Quotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo ou ao
resgate devidos ao Quotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Quotista
Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, ap0s a deducdo de que trata esta clausula,
serdo entregues ao Quotista Inadimplente, a titulo de amortizacéo ou resgate de suas Quotas.

13.7. — Procedimentos referentes a Amortizacdo de Quotas

13.7.1. — As Quotas do Fundo serdo amortizadas de acordo com planos de desinvestimento e cronogramas
de amortizacéo elaborados pelo Comité de Investimento para cada Companhia Investida. Os cronogramas
de amortizacdo de Quotas serdo disponibilizados pelo Administrador aos Quotistas com antecedéncia
prévia de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis. Inicialmente, o Fundo ndo pretende realizar amortizacdes de
Quotas antes do término do Periodo de Investimento, mas amortizagbes antecipadas poderdo ocorrer se 0
Comité de Investimento entender tal decisdo ser no melhor interesse dos Quotistas, observado o disposto
neste Regulamento.

13.7.2. — Para fins de amortizacdo de Quotas, serd considerado o valor da Quota no dia Gtil imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo. O valor da Quota para fins de pagamento
de amortizacdo correspondera ao valor do patriménio do Fundo dividido pelo nimero de Quotas emitidas
em circula¢éo na data util imediatamente anterior ao do pagamento da amortizago.
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13.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Quotistas cair em dia
gue seja feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro dia Util seguinte, pelo valor da Quota
em vigor no dia Gtil imediatamente anterior a data do pagamento.

13.7.4. — Os pagamentos de amortizagdo das Quotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

13.7.5. — Ao final do prazo de duracédo do Fundo e/ou quando da liquidacdo antecipada do Fundo, todas as
Quotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total das
Quotas em circulacédo a época da liquidacdo do Fundo, devera ser adotado o seguinte procedimento:

0)

(ii)

(iii)

(iv)

o Administrador convocarda uma Assembléia Geral, a qual deverd (a) decidir se pretende
prorrogar o periodo de duracdo do Fundo, para que o Gestor tenha periodo adicional para
liquidar os Valores Mobiliarios e os Outros Ativos integrantes da Carteira e, num segundo
momento, liquidar o Fundo mediante a amortizacdo de Quotas em moeda corrente nacional, ou
(b) deliberar sobre procedimentos de dacdo em pagamento dos Valores Mobiliarios e Outros
Ativos do Fundo para fins de amortizacdo total das Quotas do Fundo ainda em circulacéo;

na hipétese da Assembléia Geral referida acima deliberar néo prorrogar o prazo de duragdo do
Fundo e ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdo em pagamento
dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos, tais Valores Mobiliarios e Outros Ativos serdo dados em
pagamento aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Quotas detida por cada Quotista sobre o
valor total das Quotas em circulagdo a época, sendo que, apOs a constituicdo do referido
condominio, o Administrador e o Gestor estardo desobrigados em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o Administrador a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes;

na hipétese descrita no inciso acima, o Administrador devera notificar os Quotistas, para que o0s
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Valores Mobilidrios e Outros
Ativos, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme
alterada, informando a proporcéo de Valores Mobiliarios e Outros Ativos a que cada Quotista
fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador e/ou do Gestor
perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio de que trata o inciso acima; e

caso o0s Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido acima, essa
funcdo serd exercida pelo Quotista (que ndo seja um Quotista Inadimplente) que detenha a
maior quantidade de Quotas do Fundo em circulagéo.
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13.8. — Resgate das Quotas

13.8.1. — Salvo no caso do resgate compulsério de que trata a Clausula 13.9.3. abaixo, as Quotas do
Fundo somente serdo resgatadas na data de liquidacdo do Fundo.

13.9. — Negociacdo das Quotas

13.9.1. — As Quotas serdo registradas para negociacdo no SFF. Sem prejuizo do disposto acima, o
Administrador podera, mediante autorizacdo do Comité de Investimento, registrar as Quotas para
negociacdo no Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel.

13.9.2. — Caberd ao intermediario, no caso de operacdes de aquisicdo de Quotas nesses mercados,
assegurar a condicdo de investidor qualificado do adquirente de Quotas.

13.9.3. — Todo Quotista que ingressar no Fundo, por meio de operacdo de compra e venda de Quotas,
devera cumprir com todos os requisitos descritos neste Regulamento, sob pena de nulidade da operacédo
de compra e venda de Quotas em questdo ou sob pena de resgate compulsério de suas Quotas, a critério
exclusivo do Administrador.

13.9.4. — Os Quotistas, ao ingressarem no Fundo, outorgar-se-do reciprocamente o direito de preferéncia
para a compra ou venda de Quotas de sua propriedade, em igualdade de condi¢Bes e proporcionalmente a
participacdo de cada um dos Quotistas na composi¢cdo do patriménio liquido do Fundo, no caso de
gualquer Quotista pretender, de qualquer forma e sob qualquer hipétese, alienar tais Quotas a terceiros ou
a outros Quotistas, quando os procedimentos descritos nos Compromissos de Investimento deverdo ser
observados.

13.9.5. — Caso um Quotista venha a alienar suas Quotas a terceiros e/ou a outros Quotistas sem
observancia do disposto neste Regulamento e sem comprovagdo, pelo Administrador, de que o novo
Quotista qualifica-se para ser investidor do Fundo nos termos da Sec¢do Il deste Regulamento, e sem
autorizacdo expressa do Administrador, tal operacdo sera nula e ndo surtira quaisquer efeitos.

Secédo X1V - Situacgbes de conflito de interesses

14.1. — Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.6. acima, a Assembléia Geral deverd analisar e aprovar
todo e qualquer Conflito de Interesses.

14.1.1. — Nos termos da Clausula 4.4.2. acima, o Conselho Consultivo podera analisar e opinar acerca de
eventuais Conflitos de Interesse, envolvendo investimentos em Companhias Alvo e/ou Companhias
Investida, quando solicitado pela Assembléia Geral, pelo Administrador ou pelo Gestor.
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Secdo XV — Da substituicdo do Administrador e do Gestor

15.1. — O Administrador e o Gestor poderdo renunciar & administracdo do Fundo e gestdo da Carteira,
conforme o caso, mediante notificagdo por escrito enderecada a cada Quotista e & CVM, com antecedéncia
de, no minimo, 60 (sessenta) dias. Nessa hipotese, o Administrador devera convocar Assembléia Geral
para deliberar sobre a sua substituicdo ou sobre a substituicdo do Gestor (observado o quorum de
deliberac@o de que trata a Clausula 5.6.1. deste Regulamento), a ser realizada no prazo de até 10 (dez)
dias, contados da data de encaminhamento da notificacdo de que trata essa clausula. Independentemente
do disposto acima, na hipotese de renuncia do Administrador ou do Gestor, o Administrador continuara
obrigado a prestar os servicos de administracdo do Fundo e/ou gestdo da Carteira, conforme o caso, até
gue outra instituicdo venha a Ihe substituir ou venha a substituir o Gestor, devendo o Administrador e/ou o
Gestor receber respectivamente a Remuneragdo do Administrador e a Remuneracdo do Gestor
correspondente ao periodo em que permanecerem no cargo, conforme o caso, calculadas e pagas nos
termos da Secdo XVI abaixo.

15.1.1. — Caso a Assembléia Geral de que trata o item 15.1. acima (i) ndo nomeie instituicdo habilitada
para substituir o Administrador ou o Gestor; ou (ii) ndo obtenha quorum suficiente, observado o disposto
na Clausula 5.6.1. acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor, ou, ainda,
sobre a liquidacéo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidacdo automatica do Fundo,
sem necessidade de aprovacdo dos Quotistas, dentro do prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados
da data estabelecida para a realiza¢do da Assembléia Geral.

15.1.2. — Além da hipotese de rendncia descrita na clausula acima, o Administrador e/ou o Gestor poderdo
ser destituidos de suas fun¢bes na hipétese de descredenciamento por parte da CVM e/ou por vontade
exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacdo de que trata a
Clausula 5.6.1. deste Regulamento, e desde que configurada Justa Causa.

15.1.2.1. — Para fins de que trata este Regulamento, sera considerada justa causa a comprovacao de que
0 Administrador e/ou o Gestor (i) atuou com dolo, fraude ou violagdo no desempenho de suas fungées e
responsabilidades como Administrador e/ou Gestor, conforme o caso, ou em qualquer outra forma de
relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu obrigacfes legais ou contratuais que deveria observar como
Administrador ou Gestor, conforme o caso; (iii) foi condenado em ultima insténcia por crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo. Além das hip6teses
previstas nesta Clausula, a ocorréncia de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial do Administrador
e/ou do Gestor também sera considerada justa causa.

Secdo XVI — Da remuneracdo do Administrador e do Gestor

16.1. — Pela administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, sera devida a Taxa de Administracao
equivalente ao percentual de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, calculado da seguinte forma:
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(i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administra¢@o sera calculada sobre o valor do Capital
Comprometido corrigido pelo IPCA, todo ultimo dia uatil de cada ano, e (ii) durante o Periodo de
Desinvestimento, a Taxa de Administracdo sera calculada sobre o valor do Capital Comprometido
efetivamente integralizado, corrigido pelo IPCA todo ultimo dia atil de cada ano, sendo que a Taxa de
Administracdo contemplara a Remuneracdo do Administrador e a Remuneracdo do Gestor.

16.1.1. — A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente e serd paga até o 5° (quinto) dia util do
més subsequliente ao dos servigos prestados. A Remuneracdo do Administrador e a Remuneracdo do Gestor
serdo calculadas de acordo com o Contrato de Gestéo.

Secao XVII - Da divulgacgéao de informagdes sobre o Fundo

17.1. — Sem prejuizo das obrigag@es referidas acima, o Administrador devera divulgar a todos os Quotistas
e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo, desde que ndo sejam informacdes sigilosas
referentes as Companhias Alvo e as Companhias Investidas que tenham sido obtidas pelo Administrador
sob compromisso de confidencialidade e/ou em razdo de suas funcbes regulares enquanto membro ou
participante dos érgdos de administracdo ou consultivos de qualquer Companhia Investida.

17.1.1. — A divulgacdo de informagdes de que trata a Clausula 17.1. acima sera feita no jornal “DCI —
Comeércio, Industria & Servicos”, jornal utilizado para veicular as informag6es relativas ao Fundo, devendo
todos os documentos e informagbes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteragdo devera ser
precedida de aviso aos Quotistas.

17.2. — O Administrador do Fundo devera remeter & CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e aos Quotistas, mediante o envio de
correspondéncia aos Quotistas:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informacdes:

(a) valor do patriménio liquido do Fundo; e
(b) numero de Quotas emitidas;

(i) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o0 encerramento desse periodo, as seguintes
informacoes:

(a) a composi¢do da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobilidrios que a
integram;
(b) demonstracGes contdbeis do Fundo acompanhadas da declaracdo que tais demonstracfes
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foram elaboradas em consonancia com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao;

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor; e

(d) o nome da instituicdo encarregada da prestacdo dos servicos de custddia dos Valores
Mobiliarios e dos OQutros Ativos integrantes da Carteira;

(iii) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apd6s o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacodes:

(a) as demonstragBes contabeis do exercicio acompanhadas de parecer do auditor independente;
(b) o valor patrimonial da Quota na data do fechamento do balango e sua rentabilidade no periodo;
e

(c) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado seu valor e percentual em relacédo ao
patriménio liqguido médio anual do Fundo.

17.3. — As informacdes prestadas pelo Administrador ou qualquer material de divulgacdo do Fundo néo
poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com relatérios protocolados na CVM.

17.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacdes
relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

Secdo XVIII - Dos encargos do Fundo

18.1. — Constituirdo encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da remuneracdo do Conselho
Consultivo, as seguintes despesas:

(xii)  emolumentos e comissdes pagos por operacdes de compra e venda de Valores Mobiliarios e
Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo;

(xiii) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(xiv) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e periddicos,
previstas neste Regulamento e na regulamentacéao;

(xv)  despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Quotistas;

(xvi) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracGes
contabeis do Fundo;
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(xvii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, imputada ao
Fundo, se for o caso;

(xviii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas funcoes;

(xix) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

(xx)  quaisquer despesas, sem limitacdo de valor, inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao
ou liquidagdo do Fundo e a realizacdo de Assembléia Geral;

(xxi) taxa de custddia dos Valores Mobiliarios e Outros Ativos integrantes da Carteira do Fundo; e

(xxii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, as quais (i) durante o Periodo de Investimento, serdo limitadas a
0,6% (seis décimos por cento) do Capital Comprometido corrigido pela variacdo do IPCA; e (i)
durante o Periodo de Desinvestimento, ndo terdo limitagdo de valor.

18.1.1. — As despesas incorridas pelo Gestor acima do limite estabelecido no inciso (xi) da Clausula 18.1
somente poderdo ser cobradas do Fundo se aprovadas pelo Comité de Investimento nos termos do inciso
(vi) da Clausula 4.3.3. acima.

18.2. — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,
salvo decisdo contraria da Assembléia Geral, observado o quorum de deliberacdo de que trata a Clausula
5.6. deste Regulamento.

18.3. — O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que eventualmente tenham sido sub-contratados pelo
Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracéo.

Secao XIX - Das demonstracdes contabeis

19.1. — O Fundo teréa escrituracao contabil propria, devendo as aplica¢es, as contas e as demonstracoes
contabeis do Fundo ser segregadas daquelas do Administrador, bem como do custodiante do Fundo.

19.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstrag6es contdbeis determinadas pela CVM.
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19.3. — O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento em 31 de dezembro de cada ano.

19.4. — As demonstragfes contdbeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercicio social, deverdo ser
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Secdo XX — Da solucéo de conflitos

20.1. — Os conflitos oriundos da interpretagdo e/ou implementacdo do disposto neste Regulamento,
inclusive quanto a sua interpretacdo ou execucdo, serdo solucionados por meio de arbitragem a ser
administrada pela Camara, de acordo com o Regulamento da Camara.

20.2. — A arbitragem sera decidida por um tribunal arbitral sediado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, constituido por 3 (trés) arbitros a serem nomeados nos termos do Regulamento da Cémara,
devendo a parte requerente nomear um arbitro de sua confianga e a parte requerida nomear outro arbitro
de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados. Ndo sera permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois p6los antagbnicos entre si. Serd, contudo, permitido haver mais de uma
parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos pélos.

20.3. — Todo o procedimento arbitral sera em lingua portuguesa e serdo aplicadas as leis brasileiras.

20.4. — Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorarios, custas
e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas do terceiro
arbitro na proporc¢éo de 50% (cinglienta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num dos
poélos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados no referido pélo serdo rateados
de forma igual entre tais partes.

20.5. — Em face da presente clausula compromissoria acima referida, toda e qualquer medida cautelar
devera ser requerida (i) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por solicitacdo
do tribunal arbitral ao juiz estatal competente, ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal
arbitral ainda ndo tenha sido instaurado), no foro da comarca onde a medida cautelar deva ser cumprida
pela parte requerida.

Secdo XXI - Dos Co-Investimentos

21.1. — O Administrador e/ou o Gestor, a seu exclusivo critério, poderéo realizar investimentos em uma ou
mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas juntamente com o Fundo, bem como oferecer (i) aos
Quotistas do Fundo e/ou respectivas Partes Relacionadas, (ii) as suas Partes Relacionadas, e/ou, ainda, (iii)
a quaisquer terceiros interessados, a oportunidade de realizar investimentos juntamente com o Fundo em
uma ou mais Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas. O Administrador e/ou o Gestor terdo o direito
de cobrar de cada co-investidor uma comissdo de transacdo sobre o valor do Co-Investimento realizado
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pelo co-investidor nos termos deste item 21.1., exceto se o co-investidor for Quotista ja ingresso no
Fundo.

21.1.1. — Os procedimentos e prazos para aceitacdo e demais condi¢bes das ofertas de Co-Investimento a
serem realizadas serdo estabelecidas detalhadamente pelo Gestor, a seu exclusivo critério, quando da
apresentacdo de cada investimento nas Companhias Investidas ao Comité de Investimento.

21.1.2. — Eventuais Co-Investimentos realizados por qualquer Quotista ndo serdo considerados como
integralizacdo de Quotas subscritas pelo referido Quotista no Fundo e ndo afetardo, de nenhuma maneira,
a obrigacdo de integralizar Quotas subscritas pelo referido Quotista.

Secdo XXII1 - Das disposicfes gerais

22.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicacdes entre o Administrador, o Gestor, o Comité de Investimento, o
Conselho Consultivo, o custodiante do Fundo e os Quotistas.

22.2. — O Fundo podera contrair Empréstimos, mediante decisdo exclusiva do Comité de Investimento.
Sem prejuizo da autorizagdo acima, os Empréstimos ndo poderdo representar valor superior a 30% (trinta
por cento) do valor total dos ativos da Carteira.

22.3. — O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, quando da subscricdo e integralizacdo de Quotas, ou taxa
de saida, quando do pagamento de amortizacdo ou resgate de Quotas aos Quotistas.

22.4. — Os Quotistas do Fundo deverdao manter (a) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento, elaborados pelo Administrador e pelo Comité de Investimento, que fundamentem as
decisdes de investimento do Fundo, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagbes e respectivas decisdes, (b) as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas e (c) os documentos relativos as operacbes do Fundo, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo (i) com o consentimento
prévio e por escrito do Administrador e do Comité de Investimento ou (ii) se obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Comité de Investimento
deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.
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Anexo | - DEFINICOES

Para fins do disposto neste Regulamento, as expressdes indicadas em letra mailuscula terdo os respectivos
significados a elas atribuidos a seguir:

Administrador ou Griffo Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o0 exercicio
profissional de administracdo de fundos de investimento,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Juscelino Kubitschek, n.© 1.830, Torre 1V, 7°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.© 61.809.182/0001-30

Agente de Avaliacdo Empresa especializada na avaliacdo de empresas escolhida
pelo Comité de Investimento ou pelo Gestor, conforme a
Clausula 7.4. acima, dentre uma das maiores empresas de
auditoria e/ou consultoria e/ou banco de investimento
atuantes no mercado, a qual sera responsavel pela
elaboracgdo do Estudo de Avaliagdo

Assembléia Geral Assembléia Geral de Quotistas do Fundo
BOVESPA Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. — BVSP
Camara Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de

Sao Paulo S.A. — BVSP

Capital Comprometido Valor correspondente a quantidade de Quotas que todos os
subscritores de Quotas se comprometam a integralizar, de
forma irrevogéavel e irretratavel, por meio de assinatura de
cada Compromisso de Investimento, multiplicado pelo
Preco de Emissdo

Carteira Carteira de investimentos do Fundo, formada por Valores
Mobiliarios e Outros Ativos

CETIP CETIP — Camara de Custddia e Liquidacdo
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Chamadas de Capital Cada chamada de capital aos Quotistas para aportar
recursos no Fundo, mediante a integralizacdo, parcial ou
total, das Quotas que tenham sido subscritas por cada um
dos Quotistas, nos termos dos Compromissos de
Investimento celebrados com o Fundo. As Chamadas de
Capital seréo realizadas pelo Administrador, de acordo com
orientacdo do Comité de Investimento, na medida em que
0 Fundo (i) identifique necessidades de investimento em
Valores Mobiliarios ou (ii) identifigue necessidades de
recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos
para pagamento de despesas e encargos

Co-Investimentos Os investimentos em uma ou mais Companhias Investidas
que sejam realizados pelo Fundo em conjunto com (i)
Quotistas do Fundo e/ou respectivas Partes Relacionadas,
ou (i) o Administrador e/ou respectivas Partes
Relacionadas, (iii) o Gestor e/ou respectivas Partes
Relacionadas, ou (iv) quaisquer terceiros interessados, nos
termos da Secdo XXI deste Regulamento

Comité de Investimento O Comité de Investimento do Fundo, que tera por funcéo
principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da Carteira,
conforme descrito neste Regulamento

Companhias Alvo As Companhias que atendam aos requisitos descritos neste
Regulamento, de forma que sejam passiveis de
investimento pelo Fundo

Companhias Investidas As Companhias Alvo que efetivamente recebam aporte de
recursos pelo Fundo

Compromisso de Investimento Cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Quotas”,
gue sera assinado por cada Quotista na data de subscri¢cdo

de suas Quotas
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Conflito de Interesses Qualquer situacdo em que uma Parte Interessada e/ou
uma Parte Relacionada possua interesse pessoal, efetivo ou
em potencial, direto ou indireto, na resolucdo de
determinada questdo ou negécio relacionado com o Fundo
e/ou com Companhia Alvo e/ou Companhia Investida,
efetivo ou potencial, pelo Fundo

Conselho Consultivo O Conselho Consultivo do Fundo, que terd como funcdes
analisar e opinar acerca de eventuais Conflitos de
Interesse, envolvendo investimentos em Companhias Alvo
e/ou Companhias Investidas, quando solicitado pela
Assembléia Geral, pelo Administrador ou pelo Gestor,
auxiliar o Gestor nas atividades relacionadas a gestdo da
Carteira e aconselhar o Fundo com relacdo as Companhias

Investidas

Contrato de Gestao O contrato de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios a ser celebrado entre o Administrador e o
Gestor

CVM A Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM

Data de Encerramento para | Ultimo dia util do periodo de distribuicio das Quotas, que
Subscricdo da Primeira Emissao poderd ter prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de publicacdo do anuncio de inicio da
distribuicdo publica das Quotas da Primeira Emissdo, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

Empréstimos Empréstimos a serem eventualmente contratados pelo
Fundo, mediante decisdo exclusiva do Comité de
Investimento, para completar a sua estratégia de
investimento, desde que tais empréstimos sejam
concedidos por organismos multilaterais, agéncias de
fomento e/ou bancos de desenvolvimento, que possuam

recursos provenientes de contribuicbes e quotas
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integralizadas majoritariamente com recursos
orcamentarios de um Unico ou diversos governos, e cujo
controle seja governamental ou multi-governamental, e
desde que nao representem valor superior a 30% (trinta
por cento) do valor total dos ativos da Carteira

Estudo de Avaliacdo Relatério de avaliacdo econdmico-financeira elaborado pelo
Agente de Avaliacdo em conformidade com métodos de
avaliacdo adequados e apropriados sugeridos pelo préprio
Agente de Avaliacdo e previamente aprovados pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos da Clausula 7.4.
do Regulamento, para a reavaliacdo dos Valores Mobilidrios
de renda variavel sem liquidez

FIQs Mellon FAMA Private Equity I — Fundo de Investimento em
Quotas de Fundo de Investimento Multimercado,
administrado pela Mellon e gerido pela Fama, e CSHG
FAMA Private Equity | — Fundo de Investimento em Quotas
de Fundo de Investimento Multimercado, administrado pela
Griffo e gerido pela Fama, quando referidos em conjunto

Fundo FAMA Private Equity I — Fundo de Investimento em
Participacbes

Gestor ou Fama FAMA Private Equity Administracdo de Carteira de Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Samuel
Morse, n.° 74, conjunto 172, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
09.224.821/0001-86

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

Instrucdo CVM n.© 391703 Instrucdo CVM n.°© 391/03, de 16 de julho de 2003,
conforme alterada
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Instrucdo CVM n.© 409704 Instru¢do CVM n.© 409/04, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada

IPCA indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
pelo IBGE
Justa Causa Serd considerada justa causa a comprovacdo de que o

Administrador e/ou o Gestor (i) atuou com dolo, fraude ou
violacgio no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades como Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, ou em qualquer outra forma de
relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu obrigacbes
legais ou contratuais que deveria observar como
Administrador ou Gestor, conforme o caso; (iii)) foi
condenado em dUltima instdncia por crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro, ou ainda; (iv) foi
impedido de exercer, temporaria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer
mercado do mundo. A ocorréncia de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial do Administrador e/ou do Gestor
também sera considerada justa causa

Mellon Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n.© 231, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
02.201.501/0001-61, sociedade devidamente autorizada
pela CVM para administrar fundos de investimento

Mercado de Balcdo Organizado | Mercado de Balcdo Organizado de Renda Variavel,
de Renda Variavel mantido e operacionalizado pela BOVESPA

Outros Ativos Quotas de emissdo de fundos de investimento em quotas
de fundo de investimento e/ou quotas de emissdo de

fundos de investimento classe renda fixa e/ou referenciado
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DI e/ou multimercado, regulados pela Instrucdo CVM n.°
409/04, titulos publicos federais, titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil e certificados de depdésito bancario

Partes Interessadas Serdo consideradas partes interessadas: (i) Quotistas; (ii)
Administrador; (iii) Gestor; e (iv) membros dos comités e
conselhos criados pelo Fundo que tenham sido homeados
pelo Administrador ou pelo Gestor

Partes Relacionadas Serdo consideradas Partes Relacionadas (i) funcionario,
diretor, sécio ou representante legal de qualquer Parte
Interessada; (ii) conjuges e/ou parentes até o 2° grau de
parentesco de qualquer Parte Interessada; (iii) sociedade
controladora, coligada, subsidiarias ou que exerca controle
comum em relacdo a qualquer Parte Interessada; e (iv)
conforme o caso, fundos de investimento e/ou carteiras de
titulos e valores mobiliarios administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor

Patrimonio Inicial O patriménio do Fundo, ap6s a Primeira Emissdo de
Quotas, que sera formado por até 400.000 (quatrocentas
mil) Quotas

Periodo de Desinvestimento Periodo que se iniciard no 1° dia atil seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até a data de
liquidacdo do Fundo, durante o qual o Gestor interrompera
todo e qualquer investimento nas Companhias Investidas e
dard inicio a um processo de desinvestimento total do
Fundo, mediante estudos, analises e estratégias de
desinvestimento elaborados em conjunto com o Comité de
Investimento que, conforme a conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse do Fundo,
propiciem aos Quotistas o melhor retorno possivel

Periodo de Investimento Periodo inicial de investimentos do Fundo em Valores

Mobiliarios, que se iniciara no primeiro dia Gtil seguinte a
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publicacdo do andncio de encerramento da distribuicdo
publica das Quotas da Primeira Emissédo e se estendera por
até 3 (trés) anos ou até a data em que o Comité de
Investimento entender ndo ser mais necessaria a realizacdo
de qualquer investimento pelo Fundo

Preco de Emisséo O preco inicial e unitario de emissdo das Quotas da
Primeira Emissdo, correspondente a R$ 1.000,00 (hum mil
reais)

Preco de Integralizacéo O valor de integralizacdo de cada Quota representativa do
Patrimo6nio Inicial, correspondente ao valor da Quota na
data da integralizacdo

Primeira Emisséao Primeira Emissdo de Quotas do Fundo formada por até
400.000 (quatrocentas mil) Quotas

Prospecto O prospecto do Fundo

Quotistas Investidores que venham a adquirir Quotas de emissdo do
Fundo

Quotista Inadimplente Quotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua

obrigacdo de aportar recursos no Fundo, mediante
integralizacdo de Quotas por ele subscritas, conforme
estabelecido no respectivo Compromisso de Investimento

u u u Uni , inativ iturais,
otas otas de uma uUnica classe, nominativas e escriturais, de
emissdo do Fundo, representativas do patriménio do Fundo

Regulamento Este regulamento do Fundo
Regulamento da Camara Conjunto de regras que regem a atuagdo da Camara
Remuneracédo do Administrador A remuneragdo devida ao  Administrador em

contraprestacdo ao servico de administracdo do Fundo,
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conforme estabelecido no Contrato de Gestdo

Remuneracéo do Gestor A remuneracdo devida ao Gestor em contraprestacdo ao
servico de gestdo da Carteira, conforme estabelecido no
Contrato de Gestédo

Resolucdo CMN n°® 2689700 Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n® 2689, de 26
de janeiro de 2000, conforme alterada

SFF Sistema de Fundo Fechado - SFF, mantido e
operacionalizado pela CETIP

Taxa de Administracao Taxa devida pela administracdo do Fundo e gestdo da
Carteira, equivalente ao percentual de 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano, calculado da seguinte
forma: (i) durante o Periodo de Investimento, a Taxa de
Administracdo sera calculada sobre o valor do Capital
Comprometido corrigido pelo IPCA, todo dltimo dia atil de
cada ano, e (ii) durante o Periodo de Desinvestimento, a
Taxa de Administracdo sera calculada sobre o valor do
Capital Comprometido efetivamente integralizado, corrigido
pelo IPCA todo ultimo dia util de cada ano, sendo que a
Taxa de Administracdo contemplara a Remuneracdo do
Administrador e a Remuneracéo do Gestor

Valores Mobiliarios AcOes, debéntures, bénus de subscrigdo e/ou outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acgdes
de emissdo de Companhias Alvo e/ou Companhias
Investidas que poderéo ser adquiridos pelo Fundo
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