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31 de agosto de 2012
024/2012-DN

COMUNICADO EXTERNO

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmento
BM&F

Ref.: Indicadores de Precos BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA ¢ titular de indicadores de pregos de produtos
agropecuarios (Indicadores) utilizados para referéncia na liquidagdo de
contratos futuros da Bolsa e fundamentais para a transparéncia e a melhoria
da qualidade da informagfo de pregos em diversos mercados agropecudrios.
Mantém, com o Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada
(Cepea), da Esalg/USP, ha mais de 15 anos, parceria para que essa entidade
atue como agente de calculo dos referidos Indicadores.

Tendo em vista a preocupago da BM&FBOVESPA em zelar pela qualidade
dos Indicadores e suas respectivas metodologias, bem como monitorar
permanentemente as modificagdes no processo de comercializagdo dos
produtos agropecudrios e seus eventuais impactos na estrutura de formagéo
dos precos, a Bolsa estd trabalhando no aperfeicoamento dos processos de
calculo e manutengfo desses Indicadores.

Assim, como resultado deste trabalho e a fim de atender a Certificagdo ISO
9001, a BM&FBOVESPA divulga, nos Anexos, as metodologias atualizadas
e detalhadas dos Indicadores de Arroz, Bezerro e Milho.

Esclarecimentos adicionais poderfo ser obtidos com a Diretoria de
Commodities, pelo telefone (11) 2565-7498.

Atenciosamente,

W/@ 4

arcelo Maziero
iretor Executivo de Produtos e Clientes
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Anexo I ao Comunicado Externo 024/2012-DN

METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DO ARROZ
ESALQ/BOLSA BRASILEIRA DE MERCADORIAS

1. OBJETIVO

O presente documento descreve a Metodologia do Indicador do Arroz em
Casca Esalg/ BOLSA BRASILEIRA DE MERCADORIAS , objeto de
convénio entre a Fundacfo de Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (Fealq) ¢ a
BOLSA BRASILEIRA DE MERCADORIAS, com responsabilidade de
execucdo pelo Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea),
do Departamento de Economia, Administracdo e Sociologia da Escola
Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da Universidade de Sdo Paulo.

2. DEFINICOES

* Indicador: o Indicador do Arroz Esalg/BM&FBOVESPA ¢ uma média
ponderada dos pregos do arroz em casca, posto industria, com rendimento
do grio de 58% de grios inteiros e 10% de gréios quebrados por 100
gramas, renda do beneficio de 68%, para produgdo de arroz beneficiado
polido Tipo 1. Os pregos sdo coletados nas regides de produgdo de arroz
em casca do Rio Grande do Sul. A média é ponderada com base no

volume beneficiado em cada uma das seis regides beneficiadoras deste
Estado.

» Preco: é o valor em reais relatado pelos agentes colaboradores, referente a
negocios efetivos ou a oferta de compra e venda de arroz em casca (pregos
nominais), cotado por saca de 50kg, posto-industria (frete incluso), liquido
da Contribui¢do do Empregador Rural para Seguridade Social (CESSR) e
da Taxa de Cooperagdo e Defesa da Orizicultura (CDO). Os pregos a prazo
sdo convertidos para valor a vista considerando o prazo em dias entre a
negocia¢do e o efetivo pagamento pelo comprador, com base na taxa diria
do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI) do dia anterior, coletada
na Cdmara de Custddia e Liquidagéo (Cetip).
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Taxa CDI (Certificado de Deposito Interbancario): instrumento
financeiro que possibilita a troca de recursos entre institui¢cdes financeiras.
Diariamente, a Cetip divulga a Taxa DI Over, que indexa as operagdes do
mercado interbancério.

Regiao beneficiadora: cada uma das regides (conjuntos de municipios) de
destino do arroz em casca para beneficiamento no Estado do Rio Grande
do Sul, quais sejam: Campanha, Depressdo Central, Fronteira Oeste, Zona
Sul, Planicie Costeira Interna e Planicie Costeira Externa. As regides sdo
definidas de acordo com a divisdo administrativa do Instituto Rio
Grandense do Arroz (IRGA).

Localizacio do agente colaborador: localidades onde estdo situados os
agentes vendedores, compradores ou comerciantes de arroz em casca, onde

se obtém informacgdes sobre os negdcios de arroz em casca no Estado do
Rio Grande do Sul.

Regido de producio: origem da produgfo de arroz em casca.

Agente colaborador: industrias, engenhos, cooperativas, secadores,
armazenadores, produtores e comerciantes.

Beneficiadoras: estabelecimentos dedicados ao descascamento e
polimento do arroz.

Secadores/armazenadores: estabelecimentos destinados a secagem e ao
armazenamento do arroz em casca.

Produtores: produtores rurais de arroz em casca.

Comerciantes: agentes que compram o arroz do produtor e vendem-no as
beneficiadoras e/ou atuam como intermediarios na negociacdo entre as
partes, inclusive corretores.

Renda do beneficio: percentual do arroz beneficiado ou beneficiado e
polido obtido a partir do processamento do arroz em casca.

Rendimento do grio: o percentual em peso, de gréos inteiros e de gréos
quebrados, resultantes do beneficiamento do arroz.
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Arroz em casca (natural): é o produto que ainda no passou por qualquer
preparo industrial ou processo tecnoldgico.

Arroz beneficiado polido Tipo 1: o arroz beneficiado polido ¢ definido
conforme Portaria do Ministério da Agricultura 269, de 17 de novembro de
1988, como o produto que, no beneficiamento, séo retirados o germe, o
pericarpo e a maior parte da camada interna (aleurona). E classificado
como Tipo 1 quando apresenta, como limite maximo de toleréncia,
expresso em percentual sobre o peso: 0,10% de matérias estranhas e
impurezas; 0,15% de mofados e ardidos; 1,75% de picados e manchados;
2% de gessados e verdes; 1% de rajados; 0,5% de amarelos; e 7,5% de
quebrados e quirera, dos quais, no maximo, 0,5% de quirera.

CDO (Taxa de Cooperacio e Defesa da Orizicultura): taxa equivalente
a 3,292% (trés inteiros e duzentos e noventa e dois milésimos por cento)
do valor da Unidade Padrio Fiscal (UPF)-RS vigente no més do
respectivo pagamento, por saco de 50kg de arroz em casca, produzido no
Estado.

. ESTRUTURA DO INDICADOR

Regides de coleta: o Estado do Rio Grande do Sul esta dividido em seis
regides de beneficiamento: Campanha, Depressdo Central, Fronteira Oeste,
Zona Sul, Planicie Costeira Interna e Planicie Costeira Externa.

A participagdo de cada uma das seis regides no processamento estadual ¢
considerada como sua respectiva ponderagdo no calculo do Indicador do
Arroz em Casca Esalg/Bolsa Brasileira de Mercadorias.

Essas participagGes regionais no processamento estadual séo obtidas junto
ao IRGA, referindo-se ao ano civil anterior, quando consolidado e
disponibilizado pelo mesmo.

Selecio e avaliacio de agentes colaboradores: identificados
inddastrias/engenhos, cooperativas, secadores/armazenadores, produtores e
comerciantes de cada regifio, independentemente de sua capacidade de
negdcios, os mesmos sdo contatados para preenchimento de uma ficha de
cadastro inicial, que serd utilizada pelo Cepea para avaliagdo da aptiddo do
agente em fazer parte do grupo de colaboradores.
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Alguns agentes colaboradores também podem entrar em contato
espontaneamente, prontificando-se a colaborar. Caso atendam aos critérios
minimos e se disponham a relatar informagdes periédicas (diarias ou néo),
passardo a ser considerados agentes colaboradores. Objetivando atualizar o
cadastro de colaboradores, o Cepea também pode, quando necessario,
realizar viagens para as regides de produgdo, de beneficiamento e de
localizagdo dos agentes colaboradores.

Nessas oportunidades, sdo contatados sindicatos e associagdes, técnicos
privados e puablicos, cooperativas, industrias/engenhos, comerciantes e
também produtores atuantes no mercado e, por isso, em condi¢des de
relatar informacgdes sobre a comercializagdo do produto.

Quanto a avaliagdo periodica do agente colaborador, a cada safra sera
avaliado o “Indice de Efetividade do Colaborador”, do qual constam
critérios para sua manutengdo ou exclusdo do colaborador. Se houver
necessidade da eliminagdo do colaborador, buscar-se-a4 o cadastramento de
novo agente colaborador equivalente em nivel de atua¢do no mercado
produtor, beneficiador, comerciante.

Indice de efetividade do colaborador: nos meses de entressafra (de julho
a fevereiro), o indice de efetividade do agente colaborador é avaliado a
cada trés meses, com base nas informag¢Ses obtidas durante esse periodo.
Nos meses de safra (de margo a junho), o indice de efetividade do agente
colaborador € avaliado uma vez, com base nas informag8es obtidas
durante este periodo.

Para permanecer como agente colaborador ¢ preciso que o informante, em
pelo menos 10% das vezes em que tenha sido procurado, tenha fornecido
preco e este tenha sido utilizado para célculo do Indicador, exceto
produtores.

Para produtores, a exclusdo ocorrerd quando nfo houver atendimento em

qualquer dos contatos durante os quatro meses da safra -(entre marco e
junho).
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4. PROCESSO DE ELABORACAO DO INDICADOR

» Horarios

Coleta: diariamente, entre 10h e 17h15, horario oficial de Brasilia, os agentes
colaboradores sdo contatados por telefone, sendo questionados sobre os itens
seguintes, os quais sdo apurados e registrados na Ficha de Liga¢&o do Arroz
do respectivo colaborador:

— Precos de negécios realizados, ofertas de compra e ofertas de venda e os
respectivos prazos de pagamento;

— Rendimento e tipo do arroz;

— Regido beneficiadora e de produgio;

— Frete;

— Incidéncia de impostos no preco relatado;

— Anotag8o de alta, queda ou estabilidade em comparacdo ao ultimo prego
relatado, em um periodo maximo de 10 dias;

— OQutras informag&es relevantes para o acompanhamento do mercado.

Todos os colaboradores cadastrados sdo contatados de acordo com a
periodicidade acordada. Os colaboradores nfo alcangados na primeira
tentativa sfo procurados novamente em até mais duas vezes, havendo
disponibilidade de tempo, tendo em vista o horario de fechamento do
Indicador.

O agente colaborador também pode, espontaneamente, enviar informagdes
por telefone, fax, e-mail, ou MSN durante o periodo de coleta. No caso de
fax, as paginas serfio armazenadas durante 60 dias em pasta sob cuidados da
equipe Arroz; no caso de pregos recebidos por e-mail institucional da equipe
(arrozcepea@usp.br) mensagens ficarfio, durante 90 dias, em diretério do
proprio programa de correio eletronico. Informagdes enviadas por
colaboradores seguem o mesmo destino que as coletadas a partir de contato
do Cepea.

Calculo do Indicador: o tratamento dos dados e obtencdo do Indicador sdo
realizados a partir das 17h15, sendo finalizados até as 18h, horario oficial de
Brasilia, DF.

Fechamento: ap6és o fechamento do Indicador, o Gestor Operacional
confirma a finaliza¢&o dos dados para a Tecnologia da Informagao.
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Tratamento dos dados: a CESSR e a CDO sédo descontadas dos pregos
(brutos) informados, de forma a se obterem pregos liquidos:

A aliquota da CESSR (conhecida como Funrural) é estabelecida por lei em
2,3%. Deve ser subtraida do preco informado toda vez que o agente
colaborador comunica que esse imposto integra o valor informado;

O valor da CDO ¢ vinculado & UPF-RS e coletado anualmente junto ao
IRGA para fins de calculo do Indicador. Deve ser descontado do prego
informado quando o agente colaborador relatar que o pre¢o embute essa
taxa.

Os precos liquidos, quando valores a prazo, séo transformados para valores
a vista (valor presente) pela taxa de CDI diaria:

valor a prazo
Prazodepagamento
(1 + CD]didria)

ApOs as transformagdes acima, adiciona-se o valor do frete entre a regifo
de produgéo e a regido de beneficiamento, caso os valores relatados sejam
precgos a retirar na regido de produgdo.

Quando o agente colaborador ndo informar o valor do frete, sera usado um
valor médio calculado pela equipe Arroz/Cepea.

Precos relatados como validos para a semana serdo mantidos diariamente
na amostra, como nominais, ao longo da respectiva semana. O valor sera
atualizado em proximo contato, conforme o cronograma semanal. Caso
ndo haja nova informag¢do, o colaborador nfdo integrara a amostra do
respectivo periodo.

Considera-se que a maioria dos agentes colaboradores inicia a semana de
comercializagdo de arroz em casca na terga-feira; exceto agentes
colaboradores que aceitam ser contatados na segunda-feira.

valor avista =

Procedimentos gerais de calculo

Uma vez obtidos os precos liquidos a vista para cada agente colaborador,
¢ calculada a média aritmética de cada regido beneficiadora.

O prego médio a vista de cada regifo ¢ multiplicado pelo respectivo peso,
calculado com base na participagcdo da regido no beneficiamento do
Estado, disponibilizada anualmente pelo IRGA.

Caso, para uma das regides ndo haja dados relatados no dia, essa regido
fica fora do Calculo do Indicador, sendo o seu peso no beneficiamento
total do Estado redistribuido as demais regides, proporcionalmente as suas
respectivas participagdes.

A soma das médias aritméticas regionais multiplicadas pelos respectivos
pesos € o Indicador do dia.
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Critérios estatisticos

Amostragem: avalia-se se, em cada regido, se o numero de informag¢des
atingiu 40% do total de agentes colaboradores da regifo.

Se sim, obtém-se as seguintes estatisticas: média, desvio-padrdo, méximo e
minimo de cada regifo.

Caso o nimero de informagdes nfo atinja 40% do total de agentes
colaboradores da regifo, digitam-se novamente todos os dados de agentes
colaboradores do dia anterior na regido que néo tenham entrado na amostra
do dia corrente, independentemente de terem sido precos efetivos ou
nominais. Apds a digitagdo, imprime-se novamente o relatorio de pregos
intermedidrios e, obtém-se, entfo, as estatisticas: média, desvio-padrio,
maximo e minimo de cada regifo.

Caso, em uma ou mais regides, o nimero de informag¢des limitar-se a um
preco, este sera excluido da amostra do Indicador.

Com base na amostra de cada dia, excluem-se os dados que estiverem fora
do intervalo de dois desvios-padréo para cada média regional. A excluséo,
utilizando este critério, sera realizada apenas uma vez para cada regifo.

Tratamento da amostra

Com base no conjunto de dados que permaneceram nas amostras regionais
calcula-se a média do Estado e seu desvio-padrio, excluindo-se todos os
dados que estiverem fora do intervalo definido por dois desvios- padrdo da
média do Estado.

Com todas as informagdes dentro de dois desvios-padrio, calcula-se o
coeficiente de variagdo (CV) e o compara ao valor critico de 35% acima da
média dos CVs do més anterior. Se o CV for igual ou inferior ao valor
critico, procede-se ao calculo do Indicador. Se o CV for maior que o valor
critico serd excluido o prego que corresponder ao valor extremo (o mais
distante da média) da amostra remanescente e recalcula-se novamente o
Indicador.

Apés a verificacdo do ajuste feito pelo critério do CV do Indicador,
observam-se novamente as médias regionais. Quando uma ou mais regides
apresentarem variacdo superior a 2% (méxima histérica) em relagdo a
média do dia anterior, verifica-se a necessidade de se fazer cortes
adicionais nos dados. Podera ser excluido o valor que estiver fora do
desvio-padréo (que pode ter ocorrido pelo ajuste no desvio-padrido e CV
do Indicador) ou, quando néo houver, pode ser excluido o valor que estiver
mais proximo dos limites do intervalo de dois desvios-padrdo da média
regional com base nos seguintes critérios:
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— Produto negociado que compreender arroz novo na entressafra ou arroz
velho na safra;

— Quando o volume praticado, referente ao negdcio, for diferenciado
(considerado muito alto ou muito baixo, conforme informacgfo do
proprio AC) e, portanto, tratar-se de oportunidade de negdcio e nfo de
comercializagdo usualmente praticada no mercado. Uma vez excluido
qualquer dado da amostra, procede-se novamente ao Calculo do
Indicador.

* Calculo do Indicador

Para célculo do Indicador, o prego médio de cada regifo ¢ ponderado pela
respectiva capacidade de beneficiamento. A soma dos pregos regionais
multiplicados pelos respectivos pesos ¢ o Indicador do dia. Apds o
fechamento do Indicador, o Gestor Operacional confirma a finaliza¢do dos
dados do Indicador para a Tecnologia da Informagio.
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* Fluxograma para elaboracio do Indicador

Calculo do Indicador
Avaliar se o nimero de - -
informacdes de prego em
cada regido atingiu 40% de
colaboradores.

Verificar se os valores estdo dentro do intervalo de
l ——% Sim —p | dois desvios-padrédo da média para cada regido.

>

|

Digitar os precos do ¢

dia anterior. -
l Excluir precos.

| Recalcular o indicador.

| Calcular o Indicador. i—

(v

Verificar se todos os valores
da amostra do Estado estédo
dentro do intervalo de dois
desvios-padréo da média do
Indicador.

- - — Verificar se o Coeficiente
Verificar se ha variagao <4—— Sim <«— de Variagio ¢ inferior ao
acima de 2% nas médias P S valor critico.

regionais.

| y A

Sim

Verificar se o valor refere-se a
arroz novo na entressafra,
arroz velho na safra ou trata-se
de negécio atipico.

v

Sim
Exclui-se o valor referente ao negécio
que estiver fora do desvio-padréao ou
o valor que estiver mais préximo dos l

limites do intervalo da média regional.

Excluir o prego que

O Indicador média do indicador.
+—

Indicador
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10.

Excepcionalidades

Nos dias em que o numero de informagdes para o calculo do Indicador de
pregos relatados for insuficiente, ou seja, abaixo de 10% do nimero de
colaboradores cadastrados, sera caracterizada uma excepcionalidade.

Em dias de feriado no Estado do Rio Grande do Sul, serd divulgado o
valor do tltimo dia util de calculo do Indicador do Arroz.

Nos dias em que houver casos excepcionais que impegam o atendimento
desses critérios estatisticos e/ou a divulgagdo do Indicador, o colegiado
interno, formado pelo Coordenador Cientifico, pelo Gestor de Area e pelo
Gestor Operacional arbitrara o referido Indicador;

Para a divulgagdo do Indicador nesses dias, constara a frase “Hoje o
Indicador foi Arbitrado”.
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Anexo II ao Comunicado Externo 024/2012-DN

METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DO BEZERRO
ESALQ/BM&FBOVESPA

1. OBJETIVO

O presente documento descreve a Metodologia do Indicador de Precos do
Bezerro Esalg/BM&FBOVESPA, objeto de convénio entre a Fundagdo de
Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (Fealg) e a BM&FBOVESPA, com
responsabilidade de execugdo pelo Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (Cepea), do Departamento de Economia, Administra¢do e
Sociologia da Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da
Universidade de Séo Paulo.

2. DEFINICOES

Indicador: o Indicador de Pregos do Bezerro Esal/BM&FBOVESPA ¢
uma média simples dos precos do animal nelore de 8 a 12 meses
negociado nos ultimos sete dias no Estado de Mato Grosso do Sul. O
Indicador ¢ obtido pela multiplicag@o do preco médio do peso dos animais
da amostra pelo peso médio dos mesmos (média aritmética). O Indicador ¢
expresso em reais por animal, a vista, isento de Funrural.

Regido de origem: cada uma das regides (conjuntos de municipios) de
origem dos animais transacionados no Estado de Mato Grosso do Sul, o
qual é subdividido pelo Cepea da seguinte forma: Trés Lagoas, Campo
Grande, Dourados, Pantanal e Cassilandia.

Localiza¢io do agente colaborador: localidades onde estdo situados os
agentes compradores, vendedores ou comerciantes de bezerros, onde sdo
obtidas informagdes sobre negdcios de animais de Mato Grosso do Sul. A
localizacdo fisica do agente colaborador é considerada apenas para a
organizagdo das fichas de ligacdo para a coleta de informagdes.

Preco: é o valor em reais dos negocios efetivamente realizados nos
ultimos sete dias (corridos) e relatados por agente colaborador do Cepea,
cotado por cabega do animal macho, da raga nelore e de idade entre 8 e 12
meses, retirado em fazenda da regido de origem. Os pregos sdo convertidos
para valor presente considerando-se o prazo em dias entre a negociagdo e o
efetivo recebimento pelo vendedor, com base na taxa didria do Certificado
de Deposito Interbancario (CDI), coletada na Camara de Custddia e
Liquidacdo (Cetip).

Peso do animal: ¢ o peso médio declarado pelo agente colaborador
referente a cada lote negociado.
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2.

Agentes colaboradores: pecuaristas (de cria, recria e engorda),
comerciantes e leiloeiras consultadas na frequéncia acordada; sdo agentes
que participam das transagdes na condi¢do de comprador, vendedor ou
intermedidrio entre as partes.

Leiloeiras: estabelecimentos que realizam leilGes para comercializagdo de
bezerros.

Pecuaristas de cria: produtores/vendedores de bezerros.

Pecuaristas de recria: produtores que adquirem bezerros e fazem o
processo de recria dos animais para transforma-los em bois magros.
Pecuarista de engorda: fazem o processo de engorda dos animais
(bezerro e/ou boi magro para transformé-los em bois gordos).
Comerciantes: agentes que compram bezerros com intencdo de revendé-
los ou que intermedeiam negdcios entre compradores e vendedores.
Diferencial entre regides: diferenga entre o indicador e prego médio da
regido.

ESTRUTURA DO INDICADOR

Regides de origem: o Estado de Mato Grosso do Sul estd dividido pelo
Cepea em cinco regides de producdo, quais sejam: Trés Lagoas, Campo
Grande, Dourados, Pantanal e Cassilandia. Para a divisdo, € considerado o
numero de bezerros produzidos para recria e as condi¢des propicias para
desenvolvimento da atividade de recria — dados levantados pelo Cepea
junto ao IBGE e a Famasul (Federagdo da Agricultura e Pecuaria de Mato
Grosso do Sul). O estudo dos mercados regionais, elaborado por meio de
pesquisa de campo, também foi utilizado como forma de aprimorar os
limites de influéncia de cada regido. Na tabela e no grafico a seguir, sdo
apresentados os municipios que compdem cada regido do Indicador do
Bezerro do Cepea. Algumas cidades (destacadas no mapa) podem
pertencer a duas regides, sendo necessario consultar o agente colaborador
(AC) sobre a regido que mais influencia na formacéo do preco para que
cada uma de suas informag¢des seja incluida na devida regido.
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Regido Cepea

Municipios que compdem cada regido

Trés Lagoas

Trés Lagoas, Selviria, Aparecida do Taboado, parte de Agua Clara,
Ribas do Rio Pardo, Santa Rita do Pardo, Brasilandia, Bataguassu e
parte de Anaurilandia.

Dourados

Maracaju, Itapord, Rio Brilhante, Douradina, Dourados, Ponta Por4,
Laguna Carapd, Caarapd, Fatima do Sul, Vicentina, Deodépolis,
Gloria de Dourados, Jatei, Angélica, Ivinhema, Nova Andradina,
Bataipord, parte de Anaurilandia, Taquarussu, Novo Horizonte do
Sul, Navirai, Juti, Aral Moreira, Amambai, Coronel Sapucaia,
Tacuru, Iguatemi, Itaquirai, Eldorado, Paranhos, Sete Quedas, Jarord
e Mundo Novo.

Campo Grande

Parte de Miranda, parte de Porto Murtinho, Bodoquena, Bonito,
Anastacio, Dois Irméos do Buriti, Sidrolandia, Campo Grande, Nova
Alvorada do Sul, Nioaque, Guia Lopes da Laguna, Jardim, Caracol e
Bela Vista.

Pantanal Parte de Coxim, parte de Rio Verde de Mato Grosso, Corumba,
Aquidauana, Rio Negro, Corguinho, parte de Miranda e parte de
Porto Murtinho.

Cassilandia Paranaiba, Inocéncia, Cassilandia, Chapaddo do Sul, parte de Agua

Clara, Costa Rica, Alcinépolis, Pedro Gomes, Camapud, Sonora,
parte de Coxim, parte de Rio Verde de Mato Grosso, Sdo Gabriel do
Oeste, Bandeirante, Rochedo e Jaraguari.
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4.

* Organiza¢io da rede de colaboradores: identificados os agentes de

representatividade na comercializagdo de bezerro em cada regido de
producdo, estes serdo contatados para preenchimento da ficha de cadastro
inicial, que sera utilizada pelo Cepea ao avaliar a aptiddo do agente em
fazer parte do grupo de colaboradores.
Alguns agentes colaboradores também entram em  contato
espontaneamente, prontificando-se a colaborar. E efetuado o
preenchimento da ficha de cadastro inicial de cada colaborador em
potencial, avaliada sua aptiddo e caso atenda aos critérios minimos e se
disponha a relatar informagdes periodicas (didrias ou ndo), passara a ser
considerado um agente colaborador (AC). A composicdo de cada categoria
em cada regido que forma o Indicador é indicada em Distribuicdo de
colaboradores nas regides. Constatada a ocorréncia de ndo conformidade
nos processos de coleta, o gestor de area deve analisar as causas
relacionadas a qualificacdo do(s) respectivo(s) agente(s) colaborador(es).
Com base no resultado da analise, deve-se estabelecer um plano de acdo
corretiva. Quanto a avaliagdo periddica do agente colaborador, a cada
noventa dias serd mensurado o “Indice de Efetividade do Colaborador”, do
qual constarfo critérios que permitem a continuidade ou ndo do agente no
grupo. Se houver necessidade de alguma eliminagdo do cadastro, buscar-
se-4 a inclusdo de um novo agente colaborador. Objetivando atualizar o
cadastro de colaboradores, o Cepea também pode, quando necessario,
realizar viagens para as regides de produgdo e comercializagdo. Nessas
oportunidades, sdo contatados sindicatos e associacdes, técnicos privados
(incluem profissionais de leiloeiras e comerciantes), publicos e também
pecuaristas atuantes no mercado. Para cada novo contato, ¢ preenchida a
Ficha de Cadastro de Agente Colaborador conforme Instrugdo. O cadastro
aprovado é repassado a equipe de Tecnologia da Informacéo (TI) para que
seja incluido na Base de Dados de Agentes Colaboradores.

» indice de efetividade do colaborador: o indice de efetividade, analisado a

cada 90 dias, é definido com base em:

— Frequéncia com que o colaborador atende as ligacdes da equipe Cepea: o
nfo atendimento em mais 50% das vezes em que foi contatado, sem
justificativa pode causar eliminagdo do AC.

— Frequéncia com que relata pregos de negociacdo: o ndo relato de precos
em mais de 50% das vezes em que atendeu as ligagdes da equipe Cepea,
sem justificativa pode causar elimina¢do do AC. Em ambos os casos, antes
da exclusdo, sera feita uma tentativa de contato pelo Gestor de Area (por e-
mail, telefone ou visita) com a finalidade de informar o AC de sua situag@o \[;3
no Indice de Efetividade. Caso ele demonstre interesse em continuar| Fsc

vnrfso.ory
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participando da amostra, nova oportunidade serda dada e o AC sera
reavaliado no préximo trimestre. Se depois desse periodo o resultado do
Indice de Efetividade continuar apontando para exclusdo, o processo de
exclusdo ¢ efetivado.

4. PROCESSO DE ELABORACAO DO INDICADOR
= Horarios

Coleta: diariamente, das 9h as 17h, horario oficial de Brasilia, os agentes

colaboradores sfo contatados por telefone, sendo questionados sobre:

— Os precos e os prazos de pagamento;

— O peso médio dos animais negociados;

— A data da realizacfo de cada negdcio;

— Ocorréncia de pregos nominais, ou seja, ofertas de compra e venda no
concretizadas;

— Qutras informagdes relevantes para o acompanhamento do mercado.

Os dados apurados sdo registrados na Ficha de Ligacdo do respectivo
colaborador, constituindo histérico dos relatos individuais. Informagdes de
negdcios também podem ser enviadas espontaneamente pelo agente
colaborador por telefone, fax ou e-mail durante o periodo de coleta. No caso
de fax, as paginas serdo armazenadas durante 60 dias em pasta sob cuidados
da equipe Pecuéria; no caso de pregos recebidos pelo e-mail institucional da
equipe (boicepea@usp.br), as mensagens ficarfio durante 90 dias em diretorio do
préprio programa de correio eletronico. Informagdes enviadas por
colaboradores seguem o mesmo destino que as coletadas a partir de contato
do Cepea. Para algumas leiloeiras as informagdes — resultados de leildo — séo
coletadas diretamente no site da empresa. E aceito que os contatos Cepea
(CCs) comentem com os ACs informagdes gerais de mercado observadas no
Estado de Mato Grosso do Sul e em outras regides. Nesses casos, o CC néo
deve apontar tendéncias, opinides — proprias nem de outros agentes — e
tampouco citar fontes especificas. A troca de informagdes gerais sobre o
mercado pode ocorrer pelos seguintes motivos:

— Muitos agentes colaboradores s6 aceitam informar sobre seus negocios,
principalmente com determinados detalhes, quando existe uma troca de
informagdo no momento do levantamento;

— Determinados cendrios e intervalos precisam ser confirmados com o
agente colaborador.

— Diferentes vias podem ser utilizadas para o encaminhamento de
informagdes processadas aos ACs, conforme decisdo do Cepea.
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6.

Calculo do Indicador: o tratamento dos dados e obtengdo do Indicador sdo
realizados a partir das 17h, sendo finalizados até as 18h.

Fechamento: apds o fechamento do Indicador (18h), o Gestor Operacional
confirma a finaliza¢do dos dados para a Tecnologia da Informaggo.

Tratamento dos dados
Os valores a prazo — quando ha Funrural, é descontado — slo

transformados para a vista (valor presente), pela taxa CDI-DI
considerando-se:

valor a prazo
(1+CDI,,.. )"
Calcula-se o peso médio dos animais da amostra do dia (engloba dados de
sete dias corridos).
Os valores por cabeca — ja a vista, portanto — sdo convertidos para reais
por quilograma. Cada valor por cabeca é dividido pelo peso informado
para o respectivo lote. Caso ndo tenha sido informado peso, o prego €
dividido pelo peso médio da amostra do dia.

valor avista =

Critérios estatisticos: a amostra didria do Estado é submetida a quatro
procedimentos estatisticos: comparagdo com o peso do dia anterior,
desvio-padrio, coeficiente de variagdo e intervalo de precos regionais (a
vista e a prazo).

Amostragem

Todos os colaboradores cadastrados s@o contatados de acordo com a
periodicidade acordada entre as partes, conforme ordem obtida por sorteio.
Os colaboradores nfio encontrados na primeira tentativa sdo procurados
novamente em até mais duas tentativas, havendo disponibilidade de tempo,
tendo em vista o horario de fechamento do Indicador.

Tratamento da amostra

Para calcular o indicador do dia, considera-se a amostra de negocios
efetivos referentes a todas as regides de origem de Mato Grosso do Sul
realizados no dia e também nos seis dias anteriores. Informagdes nominais
sdo registradas no sistema Cepea, mas ndo integram o conjunto de dados
que resultard no Indicador.

Quando o lote, em média, pesar 10% a mais a ou 10% a menos que a
média do peso (kg) do dia anterior, o preco referente a essa informagdo
(lote) € excluido da amostra.

Para a amostra do Estado, calculam-se a média e o desvio-padrdo do prego
por quilograma.
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Dados que estiverem fora do intervalo de dois desvios-padrdo da média
sdo excluidos até que toda a amostra esteja dentro de dois desvios.

Com todas as informagdes de prego por quilograma dentro de dois desvios,
o coeficiente de variagdo (CV) dos dados mantidos na amostra ¢
comparado ao valor critico de 10%. Se o CV for maior que o valor critico,
sdo excluidos todos os negodcios que correspondem ao limite inferior e ao
superior da amostra até que se obtenha o CV em até 10%.

As andlises dos desvios e do CV sdo repetidas até que atendam aos dois
critérios.

Mesmo que atendam aos critérios de dois desvios e coeficiente de variagdo
até 10%, todas as informagdes de negbcios efetivos que estiverem fora dos
intervalos de valores a vista e a prazo observados no dia anterior (por
cabeca) na respectiva regido, bem como aqueles que corresponderem aos
limites maximos e minimos dos intervalos, sdo avaliadas individualmente.
E importante destacar que o intervalo de precos a vista considera precos
originalmente relatados a vista e também a prazo. Nessa avaliacdo
individual, a informac¢do poderd ser descartada caso: ndo ocorrer
confirmacdo do negdcio por outro agente; o volume envolvido em tal
negocio ndofor considerado relevante pelo proprio AC; o valor de negodcio
ndo for visto na mesma praga nem em outra(s) do Estado; o valor estiver
fora do padrdo de mercado do dia conforme relato do proprio AC; faltar
coeréncia com as informag¢des dos dias anteriores coletadas com o mesmo
colaborador, dentre outras justificativas.

Calculo do Indicador

Uma vez obtido o preco do animal a vista, é calculado o preco equivalente
em quilogramas para cada informagdo.

O Indicador € dado pela a média aritmética dos precos em quilogramas
para o Estado de Mato Grosso do multiplicada pelo peso médio estadual
do dia.

Ap6s o fechamento do Indicador (18h), o Gestor de Area ou Operacional
confirma a finalizagdo dos dados para a Tecnologia da Informac&o.
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" Fluxograma da elaboracio do Indicador

INDICADOR

Coleta das informagGes e alimentacéo do
sistema para composicdo da amostra

I

Executar os célculos

- Valores presentes para cada informacéo
- Céleuto do peso médio do dia
- Prego do quilograma por negdcio (divisdo do R$ pelo peso
informado ou pelo peso médio do dia)
Calcular peso - Desvio-padrdo MS
10% acima e 10% - Coeficiente de variagdo MS
- Intervalo das médias regionais (em cabega)
Média simples por quilograma (R$/kg)
Célculo do prego por cabeca: R$/kg multiplicado pelo peso médio

abaixo do peso
do dia anterior

pzd

3s primeiras eZ]ecugées do célculo, excluem-se as informagdes nominais e l

“aquelas cujosPeso estdo 10% acima ou abaixo do peso do dia anterior

v

Todas as
informagdes
dentro de 2
desvios?

> Excluir informagdes fora do

Analisar Desvio-padrdo da
NAO desvio

amostra para valores em ka

SiM l
» . CV até 10%7?
Analisar Coeficiente de ° — Excluir valores minimos e
Valnagao dakamostra para NAO valores maximos
valareas em Ko
SiM

Andlise individual em relagdo aos
critérios de consisténcia

Comparar intervalos das .
regides (a vista e a prazo) Informagées Manter Escrever
com intervalos do dia anterior dentro/no limite —> informac&o? —P | justificativa

do intervalo?

por cabeca

SIM

* Excepcionalidades |*
Basicam¢nigy £reks silvaghes. copskmem excepcionalidades que impediriam a
elaboragdo do Indicadag de acordo com os critérios mencionados. Trata-se de
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— Relativa ao tamanho de amostra: nimero de informagdes de negocios no
dia (amostra total) abaixo de 20% da média moével — neste caso,
considerando-se apenas a amostra final de cada data — dos Ultimos 15 dias.
Nesse dia, o colegiado interno, formado pelo Coordenador Cientifico, pelo
Gestor de Area e pelo Gestor Operacional, arbitrara o referido Indicador.

O processo de arbitragem levard em conta:

(PmdSP + Difsp5)+ (PmdMT + Difint5)+ (PmdGO + Difgo5) + (PmdMG + Difing5)
4

Indicador =

onde:

Pmd: refere-se ao preco médio a vista do boi gordo no estado/regido
correspondente, no dia, deflacionado pelo CDI; e

Dif: diferencial médio de pregos dos ultimos 5 dias uteis entre esse Estado
e o indicador de precos Esalg/BM&FBOVESPA; repete-se 0 mesmo para
os estados de Mato Grosso, Goias e para a regifo do Triangulo Mineiro.

A divulga¢do do Indicador neste dia sera acompanhada da frase “Hoje o
Indicador foi arbitrado”.

— Relativa ao tratamento estatistico: o cumprimento dos critérios de
analise (desvios-padrio, coeficiente de variagéo e intervalo de pregos) leva
a exclusdo de um determinado nimero de informagdes que acaba por
restringir, & amostra, valores cuja média e/ou variagdo ndo representa(m) o
mercado relatado no dia. Nesse dia, o colegiado interno, formado pelo
Coordenador Cientifico, pelo Gestor de Area e pelo Gestor Operacional,

arbitrard o referido Indicador a partir do calculo apresentado no item
anterior.

— Relativa a caso de forca maior: nesse dia, o colegiado interno, formado
pelo Coordenador Cientifico, pelo Gestor de Area e pelo Gestor
Operacional, arbitrara o referido Indicador apontando a melhor solugo
para o problema.
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Anexo III ao Comunicado Externo 024/2012-DN

METODOLOGIA DO INDICADOR DE PRECOS DO MILHO
ESALQ/BM&FBOVESPA

1. OBJETIVO

O presente documento descreve a Metodologia do Indicador de Pregos do
Milho Esalg/BM&FBOVESPA, objeto de convénio entre a Fundagfo de
Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (Fealq) e a BM&FBOVESPA, com
responsabilidade de execugdio pelo Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (Cepea), do Departamento de Economia, Administracdo e
Sociologia da Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz, da
Universidade de Sdo Paulo.

2. DEFINICOES
= Agentes colaboradores: produtores, cooperativas, industrias e produtores
de aves e suinos, industrias de alimentos, industrias de racgo, cerealistas,
trading companies e corretores consultados diariamente na praga de
comercializacdo, os quais participam das transagdes nas condi¢Oes de
comprador, vendedor ou intermedidrio entre as partes.
— Corretores: intermediarios nas operagdes de compra e venda de milho.
— Cerealistas: empresas que compram milho (beneficiado ou nfo) e
comercializam no atacado.
— Trading companies: empresas comerciais exportadoras, cujas
atividades caracterizam-se, especialmente, pela aquisi¢do de
mercadorias no mercado interno para posterior exportagéo.

» BM&FBOVESPA: BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

» Cepea: Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada, que € parte
do Departamento de Economia, Administragdo e Sociologia (DEAS) da
Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz/Universidade de S&o
Paulo (Esalg/USP). Os recursos financeiros sfo administrados pela
Fundacdo de Estudos Agrarios Luiz de Queiroz (Fealq).

= Dia util: para efeito desta metodologia, considera-se dia til o dia em que
ha negociacdo de derivativos na BM&FBOVESPA.
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2.

= Contrato a termo: contrato derivativo no qual uma das partes se
compromete a comprar da outra parte determinado ativo, a determinado
preco, em determinada data futura.

» Indicador: o Indicador de Precos do Milho Esalg/ BM&FBOVESPA ¢
uma média aritmética dos pregos do milho amarelo, tipo 2, de odor e
aspectos normais, em bom estado de conservacdo, livre de bagas de
mamona e outras sementes prejudiciais e insetos vivos, duro ou semiduro,
com umidade de até 14%, teor de impurezas maximo de 1% na peneira
3mm, maximo de 6% de grios ardidos ou brotados e livre de grios
mofados e até 12% de grios quebrados, partidos ou chochos (conforme
Portaria 845, de 08/11/1976, do Ministério da Agricultura, Pecuéria e
Abastecimento, e Portaria Complementar 11, de 12/04/1996), tudo em
concordancia com a descri¢do do produto negociado no Contrato Futuro de
Milho na BM&FBOVESPA. Os negécios referem-se aqueles realizados
para o produto posto em industria ou em armazém na regido de referéncia
(Indicador Esalq/ BM&FBOVESPA) ou na regifo-base (médias regionais,
conforme convénio entre a Fealg e a BM&FBOVESPA), no atacado
(mercado disponivel ou de lotes). Os pregos sdo coletados em pragas de
comercializa¢do do milho.

= Atacado (mercado disponivel ou de lotes): refere-se ao segmento do
mercado em que ocorrem negociagdes de milho beneficiado, isto ¢, limpo
e seco, de acordo com as Portarias mencionadas. Este é o nivel de mercado
considerado para o Indicador Campinas e para as regides-base.

* Nivel de balcio: refere-se ao segmento do mercado em que ocorrem
negociagdes do milho nio beneficiado, em geral, entre o produtor rural € o
proprietario/representante de um armazém, inclusive cooperativa.

» Oferta de compra: patamar de prego relatado por um agente colaborador
para o qual ha inteng¢8o de comprar o milho.

= Oferta de venda: patamar de prego relatado por um agente colaborador
para o qual ha inteng@o de vender o milho.

" Pracas de comercializa¢do: localidades onde estdo situados os agentes
vendedores, compradores e corretores de milho, onde sdo obtidas
informagdes sobre negdcios de milho; s@o consideradas apenas para a

organizag8o das fichas de ligagfo para a coleta de dados. c j
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» Preco: é o valor em reais pago em negocios realizados de milho ou ofertas
de venda ou de compra relatadas por agente colaborador do Cepea, por
saca de 60kg, posto-industria ou armazém na regifo de referéncia ou na
regido-base, sem Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS). Os pregos a prazo sdo convertidos para valor a vista considerando
o prazo em dias corridos entre a negociagéo e o efetivo pagamento pelo
comprador, com base na taxa diaria do Certificado de Deposito
Interbancério (CDI), coletado na Cetip S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (Cetip).

Entre os valores relatados diariamente, constam aquele relacionados as
negociagdes dentro de cada Estado, que podem ter ICMS diferido, e
aqueles referentes a compras em outros estados com destino as regides de
referéncia ou base, com ou sem ICMS.

O Indicador somente considera negécios de pronta entrega. Os contratos a
termo ndo sfo utilizados em seu calculo.

= Regiio de referéncia: a regido de referéncia ¢ Campinas, no Estado de
S3o Paulo, base para o Indicador Esalg/BM&FBOVESPA. O pre¢o para a
regiio de Campinas-SP refere-se a compras e vendas ou a ofertas de
compra e de venda para o produto originado em qualquer regido do Pais
posto em: Campinas, Valinhos, Morungaba, Amparo, Pedreira, Jaguariuna,
Santo Antonio de Posse, Moji-Mirim, Engenheiro Coelho, Arthur
Nogueira, Holambra, Cosmopolis, Paulinia, Nova Odessa, Sumaré,
Hortolandia, Americana, Santa Barbara D’Oeste, Limeira, Cordeirépolis,
Iracemapolis, Piracicaba, Saltinho, Rio das Pedras, Mombuca, Capivari,
Monte Mor, Laranjal Paulista, Jumirim, Cerquilho, Tieté, Rafard, Boituva,
Porto Feliz, Elias Fausto, Indaiatuba, Salto, Itu, Itupeva, Cabreuva,
Jundiai, Louveira, Itatiba e Vinhedo.

= Regides-base: sfo as regides para quais estdo autorizadas a negociacdo de
diferenciais (base) em relagdo ao Indicador e definidas pela
BM&FBOVESPA como local de entrega fisica. Os pregos nessas regides

sdo considerados indicadores paralelos ao Esalg/BM&FBOVESPA
Campinas.

» Taxa CDI (Certificados de Deposito Interbancario): € calculada com
base nas negociagdes dos titulos de emiss@io das instituigdes financeiras
que lastreiam as operagdes do mercado interbancério, com negociagdo
restrita a esse mercado. As operagdes sdo realizadas fora do dmbito do
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Banco Central, nfo ha incidéncia de qualquer tipo de imposto, as
transacdes sdo fechadas por meio eletrdnico e registradas nos
computadores das instituigdes envolvidas e nos terminais da Cetip S.A. —
Balcdio Organizado de Ativos e Derivativos (Cetip). A taxa anual, cotada
na Cetip, é transformada em taxa didria efetiva, considerando os dias
corridos no més.

» Valor critico: valor 25% acima da média dos coeficientes de variagdo dos
Gltimos 20 dias em que o Indicador foi divulgado no site do Cepea.

= Valor efetivo: valor de negdcio efetivamente realizado.

» Valor nominal: é o preco relatado por um agente colaborador, para o qual
diz ter “visto” negociag¢do de milho ou nivel em que consideram que as
negociagdes estdo ou deveriam ser efetivadas. Nesses casos, geralmente o
agente ndo possui valor de negécios efetivos ou ofertas de compra e venda
— esses valores nfo sdo considerados na composigéo do Indicador.

3. DESCRICAO DO PROCESSO

Na descricdo do processo, inicialmente serfo apresentadas informagdes
relacionadas a estrutura do mesmo, como as regides a que se refere e a
captagdo dos colaboradores para a coleta de pregos didrios. Em seguida,
apresenta-se a operacionalizagdo do Indicador, desde o inicio da coleta de
pregos, passando pelo armazenamento das informagdes, tratamento estatistico
e divulgacdo para a equipe de Tecnologia da Informagéo do Cepea. Por fim,
alguns aspectos gerais sdo considerados.

» Estrutura: o processo de elaboragfo do Indicador comega pela defini¢do
da regifio de referéncia e das regides-base, através da identifica¢do das
regides importantes nas negociagdes de milho no Brasil, segundo
informacgdes de consumo e de produgdo. A regifio de Campinas foi
considerada como referéncia por ser a que mais se relaciona com as
demais — conforme Mapa de Regides Compradoras e Produtoras. As
regides-base, por sua vez, sdo as mais importantes em termos de produgéo
e que também se relacionam com a regifio de Campinas, através de compra
e venda. Outras regides, mas n#o autorizadas para negociagdo na
BM&FBOVESPA, também podem ter acompanhamento didrio da
comercializa¢io pela equipe do Cepea, em de balcdo e atacado, com
finalidade de monitoramento de mercado. Para essas regides, os critérios
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estatisticos de anélise podem se diferenciar dos utilizados no Indicador
Esalg/BM&FBOVESPA.

Selecio e avaliacio de agentes colaboradores: produtores de gréos,
cooperativas, industrias e produtores de aves e suinos, industrias de
alimentos, industrias de ragdo, cerealistas, trading companies e corretores,
independentemente de sua capacidade de negdcios, sdo contatados para
preenchimento de cadastro inicial, que serd utilizado pelo Cepea para
avaliacio da aptiddo do agente para que faga parte do grupo de
colaboradores.

A inclusiio de colaboradores pode ser feita: a partir de manifestagdo
voluntaria de agente de mercado; por identificagdo do Cepea; por
indicacdio de agentes ja colaboradores do projeto ou por instituigdes e
organizagdes da cadeia.

Caso seja aprovado, em avaliagfo a ser considerada pela equipe de gréos e
se disponha a relatar informagdes periddicas (didrias ou ndo), passard a ser
considerado agente colaborador. Quanto a avaliagfo periddica do agente
colaborador, a cada 60 dias sera avaliado o “Indice de Efetividade do
Colaborador”, do qual constam critérios para sua manuten¢do ou excluséo,
conforme descrito a seguir. Se houver necessidade de exclusio do
colaborador, buscar-se-4 o cadastramento de novo agente colaborador
equivalente.

Objetivando atualizar o cadastro de colaboradores, o Cepea também pode,
quando necessdrio, realizar viagens para regido de referéncia, regides-base
e outras pragas de comercializagdo.

Na oportunidade, sdo contatados produtores, cooperativas, indistrias e
produtores de aves e suinos, industrias de alimentos, inddstrias de ragéo,
cerealistas, trading companies e corretores ativamente atuantes no mercado
e, por isso, em condi¢des de relatar informagdes sobre a comercializagdo
do produto.
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Indice de efetividade do colaborador: o indice de efetividade, analisado
a cada 60 dias, é definido com base em:

Frequéncia com que o colaborador atende as ligacdes da equipe do Cepea:
o ndo atendimento, sem justificativa plausivel, em mais de 60% das vezes
em que for procurado, implicara exclusdo do agente colaborador;
Frequéncia com que relata precos de negociacdio, inclusive ofertas de
compra e venda: o nfo relato de pregos em mais de 50% das vezes em que
atendeu as ligagBes da equipe do Cepea, sem justificativa plausivel,
implicard exclusfo do agente colaborador;

Frequéncia com que, tendo relatado valor que tenha sido excluido pelos
critérios estatisticos, ndo apresentar justificativa plausivel para a
ocorréncia do valor relatado: se, em mais de 50% dos dias em que relatar
preco ocorrer este fato, implicara excluséio do agente colaborador.

PROCESSO DE ELABORACAO DO INDICADOR

Horarios

Coleta: diariamente, das 9h as 17h, hora oficial de Brasilia/DF, contatam-se
os agentes colaboradores por telefone, sendo questionados sobre:

Os pregos de negécios realizados, ofertas de compra, ofertas de venda e
valores nominais, e os respectivos prazos de pagamento, considerando a
especificagdo do produto;

Regides sobre as quais se referem os dados: se a de referéncia ou regides-
base;

Incidéncia de impostos no prego relatado;

Informagdes relevantes para o acompanhamento do mercado;

Informacdes de contratos a termo podem ser relatadas. Estas informagdes
ndo sdo utilizadas para célculo do Indicador;

Os dados apurados na ligagdo s3io registrados na Ficha de Ligaco do
respectivo AC, assim como armazenadas nos Sistema Eletronico do
Cepea, do qual serd utilizado para célculo do Indicador. No sistema
eletrdnico, a cada informacdo sera registrada o tipo de mercado da mesma,
com as seguintes opgdes: valor efetivo, oferta de compra, oferta de venda
ou valor nominal;

E aceito que o membro do Cepea que estiver efetuando a ligagéo (contato
Cepea — CC) comente com o agente colaborador (AC) informagSes gerais
de mercado observadas na regifio de referéncia ou em outras regides.
Nesses casos, o CC nfo deve apontar tendéncias, opinides — proprias e de
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outros agentes —, nem citar fontes especificas. Essa troca de informag&o
pode ocorrer, uma vez que: muitos agentes colaboradores s aceitam
informar seus negocios, principalmente com certos detalhes, quando existe
troca de informagio no momento do levantamento; e determinados
cendrios e intervalos precisam ser confirmados com outro agente
colaborador.

Fechamento do Indicador: o tratamento dos dados, considerando as
estatisticas analisadas, e o célculo do Indicador sfo realizados a partir das 17h
e finalizam as 18h, hora oficial de Brasilia/DF.

Entrega do Indicador: apdés o fechamento do Indicador (18h), o Gestor
Operacional confirma a finaliza¢do do Indicador (regidio de referéncia) e das
médias das regides-base para a Tecnologia da Informag&o.

Preco

E o valor em reais pago em negdcios realizados de milho ou ofertas de
venda ou de compra relatadas por agente colaborador do Cepea, por saca
de 60kg, posto-indistria ou armazém na regidio de referéncia ou na regido-
base, sem Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS).
Os pregos a prazo sdo convertidos para valor a vista considerando o prazo
em dias corridos entre a negociagdo e o efetivo pagamento pelo
comprador, com base na taxa didria do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI), coletado na Cémara de Custédia e Liquidagdo
(Cetip). Entre os valores relatados diariamente, constam aqueles
relacionados as negociagdes dentro de cada Estado, que podem ter ICMS
diferido, e aqueles referentes a compras em outros Estados com destino as
regides de referéncia ou base, com ou sem ICMS. Vale observar que o
Indicador se refere a negdcios de pronta entrega e os contratos a termo néo
sdo utilizados em seu célculo.

Tratamento dos dados

Os precos informados com ICMS sdo descontados do mesmo, de modo a
se obterem pregos liquidos, da seguinte forma:

valor sem ICMS = (valor com ICMS)x (1~ ICMS)
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Os pregos liquidos de impostos, quando valores a prazo, sdo transformados
para valores a vista, considerando:

valor a prazo
(1 +CDI )Pr azodepagamento

valor avista =

didria

Obtenc¢ao da média inicial

Uma vez obtido o valor & vista para cada informag@o relatada, ¢ calculada a
média aritmética para a regifio de referéncia e para as regides-base.

Critérios estatisticos para analise

Amostragem

O contato com o agente colaborador cadastrado serda efetuado
aleatoriamente durante o dia, por categoria.

O contato respeitara a periodicidade acordada entre as partes.

Os colaboradores ndo alcangados na primeira tentativa séo procurados
novamente em até mais duas tentativas, havendo disponibilidade de tempo,
tendo em vista o horario de fechamento do Indicador.

Nos dias em que, numa regifo, o nimero de informagdes de precos
relatados for abaixo de 40% do nuimero de colaboradores ativos, sera
caracterizada uma excepcionalidade para aquela regido.

Tratamento da amostra

Com base na amostra de cada dia para a regido de referéncia e para as

regiGes-base, retirar os dados que estiverem fora do intervalo de dois

desvios-padrdo da média em cada regido.

No caso da regifo de referéncia (Indicador), calcular o coeficiente de

varia¢io (CV) e compara-lo ao valor critico (25% acima da média dos CVs

dos altimos 20 dias em que o Indicador foi divulgado no site do Cepea). Se

o CV for igual ou inferior ao valor critico, procede-se ao célculo da média.

Nos dias em que o CV estiver acima do valor critico, para o Indicador,

procede-se da seguinte forma:

— calcula-se a média da amostra;

— calcula-se a diferenca dessa média e da média do dia anterior
(Indicador do dia anterior);

— se a diferenga absoluta entre as médias for menor do que um desvio-
padrdo calculado no fechamento do Indicador no dia anterior, serdo
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excluidos os dados de valor minimo e de valor maximo (sejam quantos

forem) do intervalo de dois desvios-padrio da média, sucessivamente

até que o CV torne-se igual ou inferior ao valor critico. Nesse processo,
considera-se:

— a diferen¢a entre o valor minimo e o segundo desvio-padrio
negativo e a diferenga entre o valor maximo e o segundo desvio-
padrio positivo;

— caso tenham valores fora de dois desvios-padrdo: retira-se o dado
que estiver mais distante de dois desvios-padrio da média; e repete-
se o processo, retirando dado a dado, até que o CV fique igual ou
inferior ao valor critico.

— caso todos os dados estiverem no intervalo de dois desvios-padréo:
retira-se o dado que estiver mais préximo do limite, seja superior ou
inferior; e repete-se o processo, retirando dado a dado, até que o CV
fique igual ou inferior ao valor critico.

se a diferenga absoluta entre as médias for maior do que um desvio-padréo
calculado no fechamento do Indicador no dia anterior, mantém-se os
valores da amostra atual, mesmo que tenham dados fora do intervalo de
dois desvios-padrio e embora o CV permanega acima do nivel critico.

Divulgacio do Indicador em dias de feriados

Feriado na cidade de SZo Paulo (BM&FBOVESPA fechada): os
indicadores sfo elaborados e divulgados no site do Cepea, mas ndo sdo
divulgados oficialmente pela BM&FBOVESPA e, portanto, ndo entram na
média para liquidagdo financeira do contrato;

Feriado no Estado de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA fechada): Indicador
para a regido de referéncia néo sera elaborado;

Feriado na cidade de Piracicaba (BVMF aberta): os indicadores serdo
elaborados e divulgados normalmente;

Feriado na regido de referéncia e/ou regido-base (BM&FBOVESPA
aberta): os indicadores serfo elaborados e divulgados normalmente,
podendo ser utilizados os critérios de excepcionalidades.

Excepcionalidades para regido de referéncia e regides-base v

Nos dias em que houver casos excepcionais que impegam o atendimento
aos critérios estatisticos e/ou a divulga¢do do Indicador, o colegiado
interno, formado pelo Coordenador Cientifico, Gestor de Area e pelo
Gestor Operacional, arbitrard o referido Indicador.

BM&FBOVESPA S.A, - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000 ~ Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br

FSC

wwwfsc.ong
MISTO
Papel produzido

a partir
fontas responsavels

F8C” C105315




Bm&FBOVESPA .

A Nova Bolsa

H

10.

— O processo de arbitragem levard em conta:

— Para os dias em que o nimero de informacdes de precos relatados para
a regifio de referéncia e/ou regido-base estiver entre 15% e 40% do
numero de colaboradores ativos, adicionam-se as informagdes relatadas
no dia aquelas relatadas no dia anterior referentes aos colaboradores
ndo alcangados no dia em questdo. Em seguida, procedem-se as
analises e aos tratamentos descritos acima.

— Para os dias em que o nimero de informac¢des de precos relatados
estiver inferior a 15% do nimero de colaboradores ativos ou houver
fato que impega a elaboragfo e/ou a divulgagdo do Indicador, para a
regido base e/ou regifo de referéncia, considerar-se-4 a média do
Indicador nos trés ultimos dias uteis.

— Em caso de for¢a maior em que os critérios acima ndo puderem ser
utilizados, o colegiado interno apontara a melhor solugéo para o problema.

Para a divulgac8o do Indicador nesses dias, constara a frase “Hoje o
Indicador foi Arbitrado”.
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