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COMUNICADO EXTERNO
Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais
Ref.: Opgoes de Compra e de Venda sobre Futuro de DI1 do Tipo 4.
Prezados Senhores,

A partir de 01/11/2005, estara autorizada a negociagdo de séries do tipo 4 para
as opgdes de compra € de venda sobre futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia (DI1), que tera o codigo de negociagdo D14.

Inicialmente, sera autorizado apenas o vencimento dezembro de 2005, que
tera como ativo-objeto o contrato futuro de DI para janeiro de 2007.

De acordo com a regra, no proximo dia 16/11/2005, deveria haver a abertura
do vencimento janeiro de 2006 para as opgdes do tipo 4, tendo como ativo-
objeto o contrato futuro de DIl mais liquido naquela data. Se, nessa data, o
DI1 futuro mais liquido for o vencimento janeiro de 2007, a série ndo sera
aberta, pois tal ativo-objeto ja existird para a opgdo do tipo 3. Se o vencimento
mais liquido for diferente, sera autorizada uma nova série para a opgdo do
tipo 4.

Para o vencimento dezembro de 2005, primeiramente, serdo autorizadas as
séries de opgdes de compra e de venda com prego de exercicio (expresso em
taxa de juro anual, base 252 dias uteis) de: 17,25; 17,50; e 17,75. Essas taxas
representam, respectivamente, os deltas 25, 50 e 75% das opg¢des de compra.
Para as op¢bes de venda, tais precos de exercicio equivalem aos deltas de
forma invertida, ou seja: 75, 50 € 25%.
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Para as séries ora autorizadas, serio também criadas séries da operagdo
estruturada de volatilidade, codigo de negociagdo VF4, cujo call sera
realizado junto com o das demais séries de volatilidade, na seqiiéncia
estabelecida pelo Diretor de Pregio.

Os horarios e os locais de negociagdo das séries do tipo 4 serdo os mesmos
determinados para os demais tipos de série das op¢des sobre futuro de DIIL.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro e Vania), de Pregdo (Branco, Edson
e Marcos) e da Camara de Derivativos (Cicero, Radislau e Antonio Marcos) ¢
com o Escritorio Rio (Galvio).

Atenciosamente,
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