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Os documentos relativos a Oferta foram protocolados na CVYM em 21 de novembro de 2016.

O Fundo é administrado, controlado e escriturado pelo BANCO PETRA S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de Curitiba, estado do
Parand, na Rua Pasteur, n. 463, 112 andar, conjunto 1103, bairro de Agua Verde, inscrita no CNPJ sob o n? 11.758.741/0001-52, autorizada a
administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n2 11.821, de 18 de julho de 2011 (“Administradora”), e gerido pela
PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o0 Paulo, na Av. Paulista,
n? 1842, 12 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 09.204.714/0001-96, autorizada a administrar carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério
CVM n2 306, de 05 de maio de 1999 (“Gestora”). O Coordenador da oferta é a PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n. 1845, 12 andar, conjuntos 17 e
18, bairro da Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o n. 03.317.692/0001-94 (“Coordenadora”).

O Fundo destina-se a adquirir os direitos creditérios, através de investimento em carteira pulverizada de recebiveis (direitos ou titulos),
originados e vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos através da venda de duplicatas, cheques e quaisquer outros titulos
passiveis de cessdo e transferéncia de titularidade (“Direitos Creditdrios Elegiveis”); e de ativos financeiros conforme a politica de investimento
do regulamento do fundo (“Ativos Financeiros”), ambos selecionados pela Gestora do Fundo e pela MILENIO FOMENTO MERCANTIL LTDA.,
sociedade empresaria com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua José de Alencar, n2 916, 72 andar, inscrita no CNPJ sob o n2
05.546.588/0001-05 (“Consultora”).

Serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, pela Coordenadora e pelo Fundo, representado pela Administradora,
15.000 (quinze mil) quotas seniores da 22 série, todas com valor unitédrio de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) (“Quotas Seniores — 22 Série”),
perfazendo o valor total de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes) (“Oferta das Quotas Seniores — 22 Série”).

O Fundo foi constituido em 20 de junho de 2014, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracgdo indeterminado, e seu regulamento
e respectivo ato de constituicdo foram registrados no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Curitiba, estado do Sdo Paulo,
em 22 de novembro de 2016, sob o n? 738.939 (conforme aditado de tempos em tempos, o “Regulamento”). A emissdo das Quotas Seniores —
22 Série foi autorizada em 25 de outubro de 2016 pela Assembleia Geral Extraordindria, conforme ata registrada em 22 de novembro de 2016,
registrada no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Curitiba, estado do Parand, em 22 de novembro de 2016, sob o n2
738.939.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do
Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composicdo da carteira do Fundo, da Taxa de
Administracdo devida a Administradora e a Gestora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de
variacdo e perda no Patrimonio liquido, e, consequentemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Antes de investir no Fundo leia atengdo os Avisos Importantes, nas paginas 1 e 2 deste Prospecto Definitivo.

O presente Prospecto Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuicdo.
A data deste prospecto é 01 de dezembro de 2016.
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AVISOS IMPORTANTES

“Este prospecto foi preparado com as informagbes necessdrias ao atendimento das
disposicoes do Codigo ANBIMA de regulacdo e melhores praticas para os Fundos de
investimento, bem como das normas emanadas pela CVM. A autorizacdo para
funcionamento e/ou registro da distribuicdo das quotas ndo implica por parte da CVM ou
da ANBIMA garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo, das quotas a serem distribuidas, de sua administradora e das demais
instituicbes prestadoras de servigos.”

“0O investimento no Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Investidor.”

“Os investidores devem ler a secdo ‘Fatores de Risco” nas paginas 46 a 56 deste Prospecto.”

“O Fundo ndo conta com garantia de sua Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos
Coordenadores, da Consultora, de suas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.”

“As informagdes contidas nesse Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, mas
ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atengdo para as clausulas de politica de investimento do
Fundo, bem como as disposi¢Ges do Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores
de risco a que o Fundo esta exposto, antes de qualquer decisdao sobre o investimento nas
Quotas.”

“Somente Investidores Qualificados e Fundos de investimento autorizados a investir em
Fundos de investimento em direitos creditérios, conforme definido pela Instrugdao CVM
409, podem adquirir Quotas Seniores — 22 Série”.

“Este Fundo pode investir em carteira de direitos creditdrios diversificada, com natureza e
caracteristicas distintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode apresentar
comportamento distinto ao longo da existéncia do Fundo. “

“Este Fundo utiliza estratégias que podem resultar em perdas significativas patrimoniais
para seus Quotistas.”

“Este Fundo busca manter uma carteira de ativos que cumpra com os requisitos do artigo
32 da Lei Federal n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, para garantir o
enquadramento do Fundo e de seus quotistas nas regras especiais de tributagdo previstas
em referida norma.”

“Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da
Quota se comparada a de Fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario



aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicagdo do investidor, bem
como da manuteng¢do de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias. AlteragOes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do
imposto de renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“Consideracdes sobre estimativas e declaragBes futuras: quaisquer expectativas de
recebimento de fluxos de caixa advindos dos Direitos Creditérios adquiridos, previstes e
estimativas aqui contidas sdo previsbes e se baseiam em certas premissas que a
Administradora e a Gestora consideram razodveis. Expectativas sdo, por natureza,
especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se baseiam as
expectativas ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos.
Nesse sentido, as expectativas sdo apenas estimativas. Resultados efetivos podem diferir
das expectativas, e tais diferencas podem acarretar prejuizo para o Fundo e para seus
Quotistas.”

“Ndo ha compromisso ou garantia por parte da Administradora ou da Gestora de que o
objetivo do Fundo sera atingido.”

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS QUOTAS SENIORES — 22 SERIE OBJETO DA
OFERTA.
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressGes ou palavras grafadas com iniciais mailsculas
terdo o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma
indicar o contexto.

Administradora E o BANCO PETRA S.A. instituicdo
financeira com sede na cidade de Curitiba,
estado do Parand, na Rua Pasteur, n. 463,
112 andar, conjunto 1103, bairro de Agua
Verde, inscrita no CNPJ sob o n@
11.758.741/0001-52, autorizada a
administrar  carteiras de  valores
mobilidrios pelo Ato Declaratorio CVM n2
11.821, de 18 de julho de 2011.

Agéncia de Classificacao de Risco E a Liberum Ratings Servigos Financeiros
Ltda., sociedade empresaria com sede na
Rua Bandeira Paulista, n. 530, 102 andar,
conj. 103, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, inscrita
no CNPJ sob o n. 14.222.571/0001-85.

ANBIMA E a Associacdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexos S3o 0s anexos desse Prospecto.

Assembleia Geral E a Assembleia Geral de Quotistas do
Fundo, realizada nos termos do Capitulo
VIl do regulamento;

Ativos Financeiros Sdo os bens, ativos, direitos e
investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o
patrimonio liquido do Fundo.

Auditor Independente E a Grant  Thorton Auditores
Independentes, sociedade empresadria
com sede na Av. Paulista, n. 37, conj. 12,
Bela Vista, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ
sob o n. 10.830.108/0001-65.

BACEN E 0 Banco Central do Brasil.
Banco Cobrador Instituicdo  financeira com  carteira

comercial contratada pelo Fundo para
responder pelas atividades de liquidagdo e




BM&FBovespa

Boletim de Subscricdo

Cedentes

CETIP
CMN

Cadigo Civil Brasileiro

Conflito de interesses

Consultora

Contrato de Cessdo

cobranca bancdria de determinados
Direitos Creditorios;

E a Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros;

Documento assinado pelo subscritor que
comprova a subscricdo de Quotas do
Fundo e estabelece direitos e obrigacdes
relativas a subscricdo e integralizacdo de
Quotas, conforme definido no art. 94 do
regulamento.

Sdo empresas, sediadas no territorio
nacional, indicadas pela Consultora, que
cedam Direitos Creditérios ao Fundo, na
forma do Regulamento e do Contrato de
Cessao;

E a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
E 0 Conselho Monetério Nacional.

E a Lein210.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Situagdo gerada pelo confronte entre
interesses de qualquer pessoa com o0s
interesses do Fundo ou de seus Quotistas,
que possa causar dano ao Fundo ou aos
Quotistas, ou que possa resultar em
beneficio ou vantagem relevante para
qualquer pessoa ao qual tal ndo faca jus e
de que resulte ou possa resultar prejuizo
ao Fundo ou aos Quotistas.

E a MILENIO FOMENTO MERCANTIL LTDA.,
sociedade empresaria com sede na cidade
de Recife, estado de Pernambuco, na Rua
José de Alencar, n? 916, 72 andar, inscrita
no CNPJ sob 0 n? 05.546.588/0001-05.

E cada um dos contratos que regulam as
CessOes de Crédito para Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios
celebrados entre o) Fundo, a
Administradora e as Cedentes;




Contrato de Consultoria

Contrato de Gestdo

Contrato de Servicos
Independente

COSIF

Coobrigacao

Coordenador

Critérios de elegibilidade

Custodiante ou Banco Petra

de Auditoria

E 0 “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Consultoria  Especializada”, celebrado
entre a Consultora e a Administradora,
com a interveniéncia da Gestora, em 30 de
julho de 2014.

E 0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Gestdo de Carteira de Fundo de
Investimento”, celebrado entre a Gestora
e o Fundo, em 09 de setembro de 2015.

E a proposta de prestacdo de servicos do
Auditor, aceita pela Administradora.

E o Plano Contdbil das Instituicdes
Financeiras do Sistema  Financeiro
Nacional, instituido com a edicdo, pelo
BACEN, da Circular n? 1.273, de 29 de
dezembro de 1987;

E a obrigacdo contratual ou qualquer
outra forma de retencdo substancial dos
riscos de crédito de determinado ativo
adquirido, subscrito e/ou cedido a uma
determinada Pessoa, assumida pelo
respectivo alienante, emissor, devedor ou
terceiro, o qual permanece sujeito a riscos
de exposicdo a variacdo do fluxo de caixa
do ativo;

E a PETRA — PERSONAL TRADER
CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de S3o Paulo, na Av. Paulista, n. 1845, 19
andar, conjuntos 17 e 18, bairro da Bela
Vista, inscrita no CNPJ sob o n.
03.317.692/0001-94.

Tem o significado atribuido pelos artigos
67 e 68 do regulamento, cuja verificagdo é
de responsabilidade da Consultora;

E o BANCO PETRA S/A., instituicao
financeira com sede na cidade de Curitiba,
estado do Parand, na Rua Pasteur, n. 463,




CVM

Data de Aquisicdo

Data de Resgate

Depositdrio

Dia Util

Direitos Creditdrios

Direitos Creditérios Inadimplidos

Diretor Designado

112 andar, conjunto 1103, bairro de Agua
Verde, inscrita no CNPJ sob o n¢
11.758.741/0001-52, que prestard os
servicos de custddia, escrituracdo e
controladoria das Quotas do Fundo,
conforme definido no 11 do regulamento;

E a Comissdo de valores Mobiliarios;

E a data da aquisicdo pelo Fundo dos
Direitos Creditdrios ofertados pelas
Cedentes que atendam os Critérios de
Elegibilidade;

E a data em que se dara o resgate integral
de cada Série e/ou Classe de Quotas do
Fundo, indicada no Suplemento da
respectiva Série e/ou Classe, conforme o
caso;

E a Interfile Participagdes S.A., com sede
em Tabodo da Serra, Estado de S3o Paulo,
na Avenida Paulo Ayres, n? 40 e 70,
inscrita no CNPJ/MF sob o n@
07.227.893/0001-51;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no
Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de d@mbito
nacional;

Sdo as duplicatas, cheques, contratos de
compra e venda, e/ou de prestacdo de
Servicos;

Direitos Creditodrios da carteira do Fundo
devidos e ndo pagos pelos respectivos
Devedores e eventuais Coobrigados apds
as datas de vencimento aplicaveis;

E o diretor da Administradora designado
para, nos termos da legislacdo aplicavel,
responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisdo e acompanhamento do




Diretriz de Cobranca

Diretriz de Investimentos

Documentos Comprobatérios

Encargos do Fundo

Eventos de Liquidacdo Avaliacdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

FIDC

Fundo

Fundo, bem como pela prestacdo de
informacdes relativas ao Fundo;

Significa a politica de cobrancga, judicial e
extrajudicial, dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do artigo 24,
inciso X, alinea “c”, da Instrugcdo CVM 356,
constante do  Capitulo XIV  do
regulamento;

Significa a politica que deverd ser
observada pela Gestora na concessdo de
crédito no ambito das atividades do
Fundo, nos termos do artigo 24, inciso X,
alinea “b”, da Instrucdo CVM 356,
constante do Capitulo X do regulamento;

Sdo os documentos ou titulos
representativos do respectivo Direito
Creditdrio, que podem ser (i) emitidos em
suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de
caracteres criados em computador ou
meio técnico equivalente e de que conste
a assinatura do emitente que utilize
certificado admitido pelas partes como
valido; (iii) digitalizadas e certificadas nos
termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica;

Significam as despesas que podem ser
debitadas do Fundo pela Administradora,
conforme definido no Capitulo XXIlI do
regulamento;

Sdo as situacdes descritas no Artigo 123 do
Regulamento;

Sdo as situacdes descritas no Artigo 124 do
Regulamento;

Sdo os Fundos de investimento em direitos
creditérios, regulados pela Instrugcdo CVM
356;

Tem o significado que |he é atribuido no
Artigo 12 do Regulamento;

10



Gestora

Grupo Econbémico

Instituicdes Autorizadas

Instrugdao CVM 356

Instrugao CVM 400

Instrugao CVM 409

Instrugao CVM 476

Investidores Qualificados

Patrimdnio Liquido

Periddico

PETRA CAPITAL GESTAO DE
INVESTIMENTOS LTDA,, instituicdo
financeira com sede na cidade de S3do
Paulo, estado de S3o Paulo, na Av.
Paulista, n? 1842, 12 andar, inscrita no
CNPJ sob o n2 09.204.714/0001-96,
autorizada a administrar carteiras de
valores mobilidrios pelo Ato Declaratério
CVM n2 306, de 05 de maio de 1999.

Tem o significado que |he é atribuido no
paragrafo primeiro do Artigo 56 do
Regulamento;

HSBC Bank Brasil S.A, Banco Bradesco S.A,
Banco Itau S.A, Banco Santander, Banco
Safra S.A, Banco do Brasil S.A e Caixa
Econbmica Federal;

E a Instrucdo CVM n? 356, de 17 de
dezembro de 2001, e alteracGes
posteriores;

E a Instrucdo CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003 e alteragGes
posteriores;

E a Instrucdo CVM n2 409, de 18 de agosto
de 2004 e alteracdes posteriores;

E a Instrucdio CVM n°® 476, de 16 de janeiro
de 2009 e alteracdes posteriores;

Sdo todos os investidores autorizados nos
termos da regulamentacdo em vigor a
investir em Fundos de investimento em
direitos creditoérios;

Significa a soma algébrica dos valores
correspondentes aos Direitos Creditérios
e aos Ativos Financeiros da carteira do
Fundo, mais os valores a receber,
subtraidas as exigibilidades e provisdes, na
forma do artigo 114 do regulamento;

E o jornal Didrio do Comércio, da
Associacdo Comercial de Sdo Paulo;

11



Politica de Cobranga

Prospecto ou Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

Regulamento

Razdo Garantia

Reserva de Amortizacdo

Suplemento

Taxa de Administragao

Taxa de DI

Tem o significado atribuido no Artigo 84
do Regulamento;

E o presente Prospecto;

Sao as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas;

Sdo as Quotas de classe sénior, emitidas
pelo Fundo as quais possuem prioridade
nos pagamentos de amortizacdo e/ou
resgate sobre as Quotas Subordinadas,
ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo
entre os titulares de Quotas Seniores de
qualquer série;

Sdo as Quotas de classe subordinada que
se subordinam as Quotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo;

E o Regulamento do Fundo;

Arelacdo (em percentual), entre o valor do
patrimonio liquido do Fundo e o valor das
Quotas Seniores, obtida por meio da
divisdo do primeiro pelo segundo,
conforme estabelecido no artigo 115;

Reserva de Amortizacdo: a reserva
constituida para o pagamento das
amortizacBes das Quotas Seniores;

E o documento cujo modelo é parte
integrante do Regulamento que prevé e
estabelece as principais regras para cada
série de Quotas Seniores de emissdao do
Fundo;

E a remuneracdo mensal devida 3
Administradora;

Sdo as taxas médias referenciais dos
depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-

12



Taxa Minima de Cessdo

Termo de Adesdo

Termo de Cessdo

Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas
pela resenha diaria da ANBID, expressas
na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252
Dias Uteis;

E a taxa minima da cessdo calculada
conforme seguinte:

TMC =170% CDI*

TMC = Taxa média de cessao

(%22)
*170% (cento e setenta por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias
didrias dos Depdsitos Interfinanceiros
(“DI”) de 1 (um) dia — “over Extra-Grupo”,
expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP
S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos na data da respectiva cessao;

E o documento por meio do qual cada
Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do Artigo 8 do
Regulamento;

E o documento pelo qual se formaliza a
cessdo dos Direitos Creditorios adquiridos
pelo FUNDO, na forma prevista no anexo
do respectivo Contrato de Cessdo.
Funciona como um borderd, contendo a
relacdo dos titulos cedidos, o valor de face
dos mesmos, as datas dos seus
vencimentos e os dados dos devedores,
além do valor pelo qual os referidos
Direitos Creditorios foram cedidos ao
FUNDO. Este documento prova a
realizacdo da cessdo e obriga a Cedente a
entregar a Administradora, por conta e
ordem do FUNDO, os Documentos
Comprobatdrios da Operacado.
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Valor Unitario de Emissdo

E o valor unitdrio de cada Quota na Data
de Emissdo de cada Série ou Classe,
equivalente a RS 1.000,00 (mil reais);
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IDENTIFICAGAO DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGO DO

FUNDO

Administradora

Custodiante e Agente

Escriturador

Gestora

Coordenador

Consultora

BANCO PETRA S.A.

Att. Ricardo Augusto Meira Pedro

R. Pasteur, n. 463, 112 andar, conj. 1103
Agua Verde, Curitiba/PR, CEP: 80.250-104
Telefone: (41) 3074-9001

Fax: (41) 3074-9001

E-mail: admfundos@bancopetra.com.br
Site: www.finaxis.com.br

BANCO PETRAS.A.

Att. Rogério Felgueiras

R. Pasteur, n. 463, 112 andar, conj. 1103
Agua Verde, Curitiba/PR, CEP: 80.250-104
Telefone: (41) 3074-9001

Fax: (41) 3074-9001

E-mail: client@bancopetra.com.br

Site: www.finaxis.com.br

PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Att. Paulo Roberto Trota

Av. Paulista, n? 1842, 12 andar

Bela Vista, Sdo Paulo/SP, CEP: 01.310-923
Telefone: (11) 3526-9001

Fax: (11) 3526-9001

E-mail: middle.office@petraasset.com.br

Site: www.petracapital.com.br

PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

Att. Felipe Borges Moreira

Av. Paulista, n. 1845, 12 andar, conjuntos 17 e 18,
Bela Vista, Sdo Paulo/SP, CEP: 01.310-923
Telefone: (11) 3526-9001

Fax: (11) 3526-9001

E-mail: distribuicao@petracorretora.com.br

MILENIO FOMENTO MERCANTIL LTDA.
Att. Frederico Loyo

Rua José de Alencar, n? 916, 72 andar
llha do Leite, Recife/PE, CEP: 50.070-030
Telefone: (81) 3033-7997

E-mail: fredloyo@mfac.com.br
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Assessor Legal

Auditores Independentes

Agéncia de Classificagao de
Risco

SERUR, CAMARA, MAC DOWELL, MEIRA LINS,
MOURA E RABELO ADVOGADQOS

Att. Jodo Loyo de Meira Lins/Eduardo Serur
Rua Sen. José Henrique, n2 224, 112 andar
Ilha do Leite, Recife/PE, CEP: 50.070-460
Telefone: (81) 2119-0010

Fax: (81) 2119-0011

E-mail: recuperacao.contato@serur.com.br
Site: www.serur.com.br

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES
Att. Ricardo Engel

Av. lguacu, n? 100, 32 andar

Reboucas, Curitiba/PE, CEP: 80.230-020
Telefone: (41) 3222-8432

Fax: (41) 3222-8432

E-mail: ricardo.engel@br.gt.com

Site: www.grantthornton.com.br

LIBERUM RATINGS SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Att. Décio Bapttista Santos

Rua Bandeira Paulista, n2 530, 102 andar, conj. 103,
Itaim Bibi, S0 Paulo/SP, CEP: 04.532-001
Telefone: (11) 3165-4222

Fax: (11) 3165-4222

E-mail: decio@liberumratings.com.brX

Site: www.liberumratings.com
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DECLARAGAO DO COORDENADOR DA OFERTA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
CVM N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

O Coordenador Lider vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400,
exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM, declarar que:

1) o Prospecto contém as informacdes relevantes, necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas Seniores — 22 Série,
da politica de investimento, dos critérios de avaliacdo dos ativos, da composicao
da sua carteira, bem como dos riscos inerentes ao investimento no Fundo e
guaisquer outras informacdes relevantes, e permite uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito das Quotas, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes; e

2) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar
gue (a) as informacdes prestadas pela Administradora por ocasido do registro e
durante o periodo de realizacdo da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta; e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o
Prazo de Distribuicdo das Quotas, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.



DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM N¢ 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

A Administradora, na qualidade de representante do Fundo, vem, nos termos

do artigo 56 da Instrucdo CVM 400, exclusivamente para fins do processo de registro da
Oferta perante a CVM, declarar que:

1)

O Prospecto contém as informacdes relevantes, necessarias ao conhecimento
pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas Seniores — 22 Série,
da politica de investimento, dos critérios de avaliacdo dos ativos, da composicao
da sua carteira bem como dos riscos inerentes ao investimento no Fundo e
guaisquer outras informacdes relevantes do Fundo e da Oferta, relevantes e
necessarias para uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Quotas,
tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e,

As informacdes relativas ao Fundo e a Oferta prestadas por ocasido do registro da
Oferta junto a CVM fornecidas ao mercado durante o processo de distribuicdo
das Quotas no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informacgBes sobre a Oferta que devem ser
analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este
Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na
secdo “Fatores de Risco”, bem como o Regulamento, constante no Anexo | a este

Prospecto.

Caracteristicas Gerais da Oferta

Emissor:

Direitos Creditérios Elegiveis:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL MILENIO
RECEBIVEIS LP, constituido sob a forma de
condominio fechado nos termos da Lei
12.431, da Instrucdo CVM 356, da
Resolugdo CMN 2.907 e do seu
regulamento.

Sdo os direitos creditérios, validados pela
Custodiante, que atendem aos seguintes
critérios: (i) estar na relagdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, recepciona por meio de arquivo
eletronico pela Consultora; (ii) a data de
vencimento ndo seja posterior a data de
encerramento da Ultima série de Quotas
Seniores do Fundo; (iii) ndo estejam
vencidos e pendentes de pagamento na
Data de Aquisicdo; (iv) a cessdao de Direitos
Creditorios seja precedida de andlise
verificando a concentracdo de titulos de
até 5% (cinco por cento) de um mesmo
devedor (mesmo CPF ou CNPJ),
ressalvado que na hipdtese de cessdes de
Direitos  Creditérios por diferentes
Cedentes e mesmos devedores, o limite
por devedor, poderd ser majorado para
8% (oito por cento) e até 5% (cinco por
cento) para um mesmo Cedente (mesmo
CNPJ); (v) ser de devedores que, na Data
da Aquisicdio para o Fundo, ndo
apresentem qualquer valor em atraso ha
mais de 15 (quinze) dias corridos; (vi) ter
prazo médio, a partir da Data de
Aquisi¢cdo, inferior a 90 (noventa) dias;
(vii) Os Direitos de Crédito representados

por Duplicata deverdo representar, no
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Valor Unitario de Emissdo de Quotas:
Valor Minimo de Investimento:

Quotas do Lote Suplementar:

Data de Emissao:

Data de Resgate das Quotas Seniores:

Prazo de Distribuicdao das Quotas:

Procedimento de Distribuicdo das Quotas:

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das
Circunstancias, Revogacdo e Modificacdo
da Oferta:

minimo 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do Fundo apurado no
dia util anterior a cessdo.

RS 1.000,00 (mil reais).
RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Os Coordenadores poderdo, nos termos
do artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
distribuir um lote suplementar de Quotas,
limitado a 15% (quinze por cento) da
quantidade inicialmente ofertada (Sem
considerar o Lote Adicional), ou seja, de
até 2.250 (duas mil, duzentos e cinquenta)
Quotas Seniores — 22 Série.

E a data da primeira integralizacdo de
quotas.

E 0 292 (vigésimo nono) més a contar da
Data de Emissdo da 22 Série de Quotas
Seniores.

Periodo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos, a contar da data de
publicacdo do anuncio de inicio de
distribuicado.

A Administradora, sob regime de
melhores esforcos, realizara a distribuicao
publica das Quotas Seniores — 22 Série
durante o Prazo de distribuicdo das
Quotas, ndo havendo lotes maximos ou
minimos, nem reservas antecipadas.

A CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a oferta de distribuicdo
que: (i) esteja se processando em
condi¢cdes diversas das constantes da
Instrugao CVM 400 ou do registro; ou (ii)
tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo
registro.

A CVM deverd proceder a suspensdo da
Oferta das Quotas quando verificar
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ilegalidade ou violacdo de regulamento
sandveis. O prazo de suspensdo da Oferta
das Quotas ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser
sanada.

Findo o prazo acima referido sem que
tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensao, a CVM deverd
ordenar a retirada da Oferta das Quotas e
cancelar o respectivo registro. Ainda, a
rescisdo do Contrato de Distribuicdo
importara no cancelamento do referido
registro.

A Administradora devera dar
conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja
tenham aceito a Oferta, através de meios
ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do andncio de inicio,
facultando-lhes, na hipétese  de
suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitaco até o 52 (quinto) Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva
comunicacao.

Em caso de suspensdo ou cancelamento
da Oferta, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo
devolvidos pela Administradora, sem
nenhum acréscimo ou correcdo: (i) a
todos os investidores que ja tenham
aceitado a Oferta das Quotas, na hipdtese
de seu cancelamento, no prazo maximo
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
que for cancelada a Oferta; e (ii) a todos
os investidores que tenham revogado a
sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo,
no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que em receber a
comunicacdo enviada pelo investidor de
revogacdo da sua aceitacado.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da
Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro da Oferta de Quotas,
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que acarrete aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta de Quotas, a CVM podera
acolher pleito de modificacdo ou
revogacdo da Oferta de Quotas. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta de
Quotas para melhora-la em favor dos
investidores. Em caso de revogacdo da
Oferta de Quotas os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores tornar-se-do
sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela
Administradora, sem nenhum acréscimo
ou correcdo, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis, contados da referida comunicac3o.
A modificagao sera divulgada
imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
das Quotas. A Administradora devera
acautelar-se e se certificar, no momento
do recebimento das aceitacGes da Oferta
de Quotas, de que o manifestante esta
ciente de que a oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas
condicdes. Tendo sido deferida a
modificacdo da Oferta de Quotas, a CVM
podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do Fundo, prorrogar o
prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.
Na hipotese de modificacdo ou revogacao
da Oferta de Quotas, a Administradora
comunicara diretamente os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta de Quotas
a respeito da modificacdo efetuada.

Os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta de Quotas deverdo confirmar seu
interesse em manter a sua aceitacdo da
Oferta de Quotas no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da
comunicacdo da Administradora. A
manutencdo da aceitacdo da Oferta de
Quotas serd presumida em caso de
siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da
Oferta de Quotas pelo investidor, os
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Distribuicdo e Negociacdo:

Forma de Subscrigdo e Integralizagao:

Aplicacdo dos Recursos pelo Fundo:

Publico-Alvo:

valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela
Administradora, sem nenhum acréscimo
ou correc¢do, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que em
receber a comunicacdo enviada pelo
investidor de revogacdo da sua aceitacdo.

As Quotas Seniores da 22 Série poderao
ser registradas para distribuicdo primaria
no MDA — Moddulo de Distribuicdo de
Ativos e, para negociacdo no mercado
secundario, no SF — Mddulo de Fundos,
ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP.

No ato de subscricdo das Quotas, o
subscritor: (i) assinard o Termo de adesdo
e o Boletim de Subscricdo, sendo este
ultimo assinado também pela
Administradora; (ii) se comprometerd a
integralizar as Quotas subscritas na forma
prevista no Suplemento, respeitadas as
demais condicdes previstas no
Regulamento; e, (iii) indicara um
representante  responsavel e seu
respectivo  endereco  fisico para
correspondéncias e endereco de correio
eletrbnico para o recebimento das
comunicagdes enviadas pela
Administradora nos termos do
Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das
Quotas serdo utilizados pelo Fundo na
aquisicdo dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, sempre observada a politica
de investimentos, de composicdo, de
diversificacdo da carteira do Fundo e a
ordem de alocacdo de recursos
estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados. O investimento
nas Quotas ndo ¢é adequado (i) a
investidores que necessitem de liquidez
considerdvel, uma vez que a negociagado
das referidas Quotas no mercado
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secundario brasileiro é restrita, e (ii) ndo
estejam dispostos a correr riscos
inerentes ao investimento em quotas
seniores de Fundos de investimento em
direitos creditorios.

Caracteristica da Oferta das Quotas Seniores — 22 Série:

Quantidade de Quotas Seniores — 22 Série:

Montante da Oferta de Quotas Seniores —
22 Sérije:

Amortizacdo das Quotas Seniores — 22
Série:

Meta de Rentabilidade das Quotas
Seniores — 22 Série:

Classificagdo de Risco das Quotas Seniores
— 22 Série:

Até 15.000 (quinze mil) quotas seniores.

RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais).

As Quotas Seniores — 22 Série, apds o
transcurso do prazo de caréncia de 20
(vinte meses contados da Data da
Emissdo, terdo seus valores de principal
investido e rendimentos amortizados
mensalmente a partir do 212 (vigésimo
primeiro) més, de acordo com o
Cronograma de Amortizacdo contido no
Suplemento anexado a este Prospecto.

A 22 Série de Quotas Seniores possuem
um  Benchmark de rentabilidade
correspondente a 150% (cento e
cinquenta por cento) da taxa média diaria
dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1
(um) dia, “over extra grupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP, no
Informativo Didrio, disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br).

BBB(fe) de Longo Prazo
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INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE O FUNDO E A OFERTA

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para a
obtencdo de copias do regulamento e deste Prospecto, os interessados deverdo dirigir-
se a CVM, a CETIP, a sede da Administradora, da Gestora e/ou do Coordenador, nos
enderecos abaixo indicados:

Administradora, Custodiantee = BANCO PETRA S.A.

Agente Escriturador Att. Ricardo Augusto Meira Pedro
R. Pasteur, n. 463, 112 andar, conj. 1103
Agua Verde, Curitiba/PR, CEP: 80.250-104
Telefone: (41) 3074-9001
Fax: (41) 3074-9001
E-mail: admfundos@bancopetra.com.br
Site: www.finaxis.com.br

Gestora PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Att. Paulo Roberto Trota
Av. Paulista, n2 1842, 12 andar
Bela Vista, Sdo Paulo/SP, CEP: 01.310-923
Telefone: (11) 3526-9001
Fax: (11) 3526-9001
E-mail: middle.office@petraasset.com.br
Site: www.petracapital.com.br

Coordenador PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
Att. Felipe Borges Moreira
Av. Paulista, n. 1845, 12 andar, conjuntos 17 e 18,
Bela Vista, Sdo Paulo/SP, CEP: 01.310-923
Telefone: (11) 3526-9001
Fax: (11) 3526-9001
E-mail: distribuicao@petracorretora.com.br

CVM COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de setembro, n? 111, Rio de Janeiro/RJ
Ou
Rua Cincinato Braga, n2 340, 29, 32 e 42 andares,
S&o Paulo/SP
Site: www.cvm.gov.br

CETIP CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADQOS
Av. Republica do Chile, n? 230, 112 andar, Rio de
Janeiro/RJ; ou,
Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 1663, 12 andar, Sdo
Paulo/SP




Site: www.cetip.com.br
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DESCRICAO DE RELAGOES SOCIETARIAS OU LIGAGOES CONTRATUAIS RELEVANTES

Relagdo da Administradora, Gestora e do Coordenador

O grupo petra, atualmente composto pela Administradora, pela Gestora e pelo
Coordenador Lider (“Grupo Petra”) foi fundado em 1999 como uma sociedade
distribuidora de titulos e valores mobilidrios e, em todos esses anos, diversificou seus
negocios, com foco em solucdes financeiras, relacionamento e comunicacdo com seus
clientes, que vado de investidores pessoas fisicas a grandes empresas, instituicdes
financeiras e investidores institucionais.

Com presenga em Sao Paulo e Curitiba, o Grupo Petra possui mais de 150 (cento
e cinquenta) colaboradores atuando em quatro areas de negdcio:

e Petra Corretora (distribuicdo de valores mobilidrios)
e Banco Petra S.A. (banco comercial / servicos fiduciarios)
e Petra Capital (gestdo de crédito)

Atualmente, o Grupo Petra é responsavel pela administracdo de mais de 100
fundos, o que representa um patrimoénio liquido de RS 7,7 bilhdes. Deste total
aproximadamente RS 3,7 bilhdes correspondem a FIDCs. (Fonte: Anbima — Agosto/2015)

Relagdo entre Administradora e o Auditor Independente

Na data deste Prospeto, a Administradora e o Auditor independente mantém
relacionamento comercial, onde o Auditor independente é contratado da
Administradora para prestar servicos de auditoria em outros Fundos de investimento e
auditar as suas demonstracdes financeiras.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos relacionamentos acima
descritos, a Administradora e o Auditor Independente poderdo manter relacionamento
comercial no curso normal de seus negécios, podendo, eventualmente, vir a atuar como
prestador de servicos em outros Fundos em que o Auditor Independente seja prestador
de servicos.

A Administradora e o Auditor independente ndo identificaram conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos descritos neste Prospecto e as respectivas
atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacdo entre Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco
mantém relacionamento comercial, em que a Agéncia de Classificacdo de Risco sdo
contratadas pela Administradora para prestar servicos de classificacdo de risco em outros
Fundos de investimento.
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A Administradora e as Agéncias de Classificacdo de Risco ndo identificaram
conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos descritos neste Prospecto e as
respectivas atuacGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relagdo entre Administradora e a Consultora

Com excecdo do servico de consultoria relacionado a Emissdo, a Administradora
ndo tem qualquer outra relagdo com a Consultora.

Relacdo entre a Gestora e a Consultora

Com excecdo do servico de consultoria relacionado a Emissdo, a Administradora
ndo tem qualquer outra relagdo com a Consultora.

Contratos celebrados entre a Administradora e os demais Prestadores de Servigos.

Vide secdo “sumario dos Principais Contratos” deste Prospecto.
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CONFLITO DE INTERESSES

Na data deste Prospecto, ndo existem outras relagdes societarias ou comerciais
entre as partes envolvidas nos processos de origem, distribuicdo, custodia, gestdo e
administracdo do Fundo além daquelas descritas neste Prospecto.

A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com a
Gestora no exercicio de suas funcgdes, bem como manifesta sua independéncia no
exercicio das atividades descritas neste Prospecto. Entretanto, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditdrios de titularidade da Consultora, existindo o risco de haver conflito de
interesses, como se verifica na parte “Fatores de Risco” deste prospecto.

A Administradora e/ou a Gestora ndo receberdo do Fundo qualquer
remuneracdo além da Taxa de Administracdo, prevista no regulamento, em razdo da
estruturacdo de operagdes que resultem em Direitos Creditdrios objeto de subscricdo ou
aquisicdo pelo Fundo, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Partes
Relacionadas, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar exclusivamente em decorréncia de sua respectiva condi¢cdo de prestadora de
servicos do Fundo, desde que devidamente comprovado.

Eventuais remuneracdes recebidas pela Administradora e/ou pela Gestora (i) do
Fundo, referentes a distribuicdo de quotas de sua emissao; e (ii) de terceiros, referentes
a estruturacdo e/ou intermediacdo de distribuicGes publicas de Valores Mobiliarios de
Projetos ou outros valores mobilidrios passiveis de investimento pelo Fundo, ndo deverdo
ser consideradas beneficios ou vantagens alcancadas exclusivamente em decorréncia de
sua respectiva condicdo de prestadora de servicos do Fundo, ndo sendo devida, portanto,
a transferéncia ao Fundo de tais remuneracgoes.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES — 22 SERIE

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores
deverdo realizar a distribuicdo publica das Quotas Seniores — 22 Série, conforme plano de
distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no §3¢2 do artigo 33 da Instrucdo
CVM 400, fixado nos seguintes termos.

Montante Total da Oferta e Regime de Distribuicdo

O patrimoénio serd composto pelo ndmero de Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas necessarias para manutencdo das Subordinagcdes Minimas, em
conformidade com as regras estabelecidas na Instrucdao CVM 356 e no Regulamento.

Sem prejuizo da possibilidade de emissdo de Quotas do Lote Suplementar, que
pode importar em uma emissdo de até mais 2.250 (duas mil, duzentas e cinquenta)
Quotas Seniores — 22 Série, na forma prevista neste Prospecto, o Fundo realizara
inicialmente uma oferta para distribuicdo publica de 15.000 (quinze mil) Quotas Seniores
— 223 Série, todas com Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo, perfazendo o montante total de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). O
Coordenador realizara a distribuicdo publica das Quotas Seniores — 22 Série em mercado
de balcdo no ambito da CETIP, conforme regulado pela Instrucdo CVM 400, sendo que a
distribuicdo pelos Coordenadores sera realizada sob o regime de melhores esforcos de
colocacao.

As Quotas de Lote Suplementar, se houver, serdo colocadas em regime de
melhores esforcos, ndo existindo lotes minimos ou maximos de investimento.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta das Quotas Seniores — 22 Série conforme o plano de distribuicao
adotado em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugcdo CVM
400, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos
Coordenadores, e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano de
distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) ndo havera procedimento de coleta de intenc¢Ges de investimento, nos termos
do artigo 44 da Instrucdo CVM 400;

(i) 0s materiais publicitarios utilizados na distribuicao das Quotas terdo sido
devidamente submetidos a aprovacdo prévia da CVM, nos termos do artigo
50 da Instrugdo CVM 400, e os documentos de suporte as apresentacbes para
potenciais investidores utilizados também terdo sido encaminhados a CVM,
nos termos do paragrafo 5°, do artigo 50, da Instrucdo CVM 400;
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(iii) ndo existirdo reservas antecipadas ou fixacdo de lotes minimos ou maximos;
e

(iv) o Publico Alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Qualificados.

Caso seja verificado excesso de demanda, a Oferta, conforme o caso, estara
sujeita a rateio, em funcdo do numero total de Quotas Seniores — 22 Série. O rateio das
Quotas perante os Investidores Qualificados ocorrerd de forma discricionaria pelos
Coordenadores, que decidirdo em conjunto, observado o Valor Minimo de Investimento,
podendo levar em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica. Nesse sentido, os respectivos boletins de subscricdo firmados
por cada Investidor Qualificado poderdo ser atendidos em montante inferior ao
pretendido, a exclusivo critério dos Coordenadores.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso, na ultima Data de
Liquidacdo, seja verificada distribuicdo com excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Quotas ofertada, serd vedada a colocacdo de Quotas junto as
Pessoas Vinculadas, sendo que as ordens de investimento realizadas pelos Investidores
Autorizados que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas.

Adicionalmente, a participacdo do Investidor Autorizado que seja Pessoa
Vinculada na Oferta estara sujeita as mesmas condicdes e eventuais restricdes aplicaveis
aos demais Investidores Autorizados, nos termos deste Prospecto Definitivo.

Inicio e Encerramento da Distribuicdo de Quotas Seniores — 22 Série

A colocacgdo e subscricdo das Quotas Seniores — 22 Série somente tera inicio apos:
(i) o registro da Oferta na CVM,; (ii) a publicacdo do anuncio de inicio; e (iii) a divulgacdo
do Prospecto aos investidores.

As Quotas Seniores — 22 Série serdo distribuidas durante o Prazo de Distribuicdo
das Quotas. A distribuicdo das Quotas Seniores — 22 Série serd encerrada até o final do
Prazo de Distribuicdo das Quotas, mediante a publicacdo do anuncio de encerramento.
O prazo de colocacgdo poderd ser prorrogado, mediante aprovacdo da CVM, nos termos
do artigo 99, paragrafo 29, da Instrucdao CVM 356.

Negociacdo das Quotas Seniores — 22 Série

As Quotas serdo registradas (a) para distribuicdo no mercado primario por meio
do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos; e (b) para negociacdo no mercado
secundario, no SF — Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas e cabera
exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociacdo assegurar que o0s
adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados, que tiveram acesso ao
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Regulamento e que assinaram o Termo de Adesdo. As Quotas poderdo permanecer nos
ambientes de balcdo ou na instituicdo depositaria, conforme aplicavel.

Na hipdtese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta
de depdsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo
Agente Escriturador somente apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o
adquirente, da condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.

As Quotas ndo poderdo ser alienadas fora dos ambientes de balcdo, excetuadas
as hipoteses de transferéncia decorrente de lei ou decisdo judicial.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de
distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢Bes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM deverd proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou
violacdo de regulamento sandaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importard no
cancelamento do referido registro.

A Administradora devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento
aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgacdo do andncio de inicio, facultando-lhes, na hipdtese de
suspens3o, a possibilidade de revogar a aceita¢do até o 52 (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicagao.

Em caso de suspensdo ou cancelamento da Oferta, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Administradora, sem nenhum
acréscimo ou correcdo: (i) a todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipdtese de seu cancelamento, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que for cancelada a Oferta; e (ii) a todos os investidores que tenham revogado a sua
aceitac3o, na hipdtese de suspensdo, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
data em que em receber a comunicacdo enviada pelo investidor de revogacdo da sua
aceitacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
guando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera
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acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os
atos de aceitagdo anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Administradora,
sem nenhum acréscimo ou corre¢do, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida
comunicacao.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo do avisto ao mercado e do anuncio de inicio. A
Administradora deverd acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacGes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Tendo sido deferida a modificacdo da Oferta, a CVM poderd, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias.

Na hipotese de modificacdo ou revogacdo da Oferta, a Administradora
comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da
modificacdo efetuada. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
seu interesse em manter a sua aceitacdo da Oferta no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo da Administradora. A manutencdo da
aceitacdo da Oferta sera presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor, os valores
eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Administradora,
sem nenhum acréscimo ou correcdo, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
gue em receber a comunicacdo enviada pelo investidor de revogacao da sua aceitacado.
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CUSTOS E CRONOGRAMA DE DISTRIBUIGAO DAS QUOTAS SENIORES — 22 SERIE

Demonstrativo de Custos de Distribuicdo das Quotas Seniores — 22 Série

Ndo serd devida a Administradora e a Gestora qualquer remuneracdo ou
comissionamento pela execucgdo dos trabalhos relacionados a estruturacao do Fundo e a
distribuicdo das Quotas, com excecdo do reembolso pelas despesas eventualmente
incorridas para a implementacdo e registro da Oferta, conforme aplicavel, que sera
realizado pelo Fundo, mediante apresentacdo dos respectivos comprovantes de
despesas. Adicionalmente, os custos relacionados a classificacdo de risco das Quotas
Seniores — 22 Série, assessores legais e despesas com publicacdes e divulgacdo da Oferta,
dentre outros, serdo de exclusiva responsabilidade do Fundo.

A tabela a seguir demonstra os custos estimados de forma consolidada da
distribuicdao das Quotas Seniores — 22 Série:

% em relagdo ao valor
Custos da Distribuicao Montante (RS) total da Oferta

Taxa de registro na CVM 96.000,00 0,6400
Taxa de registro na ANBIMA 1.500,00 0,0100
Taxa de registro na CETIP 0 0,0000
Custos de Assessoria 45.000,00 0,3000
Custos com Cartério 600 0,0040
Custo unitario de distribuicdo 9,54 -

Total 143.100,00 0,9540

Cronograma da Oferta

A oferta tera o seguinte cronograma tentativo:

Evento Data Estimada
Protocolo dos documentos na CVM 21/11/2016
Obtencdo do registro da Oferta 21/12/2016
Disponibilizagdo do Prospecto definitivo 22/12/2016
Publicagdo do anuncio de inicio 22/12/2016
Inicio da distribuicdo publica das quotas 04/01/2017
Primeira Data de Liquidag¢do 15/10/2019
Segunda Data de Liquidac¢do 15/11/2019
Terceira Data de Liquidagdo 15/12/2019
Quarta Data de Liquidacdo 15/01/2020
Quinta Data de Liquidacdo 15/02/2020
Sexta Data de Liquidagdo 15/03/2020
Sétima Data de Liquidacdo 15/04/2020
Oitava Data de Liquidacdo 15/05/2020




Nona Data de Liquidacdo

15/06/2020

Adequacdo das Ordens na BM&FBOVESPA ou na CETIP

21/12/2016

Publicacdo do anuncio de encerramento

17/12/2017
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informacdes contidas nesta secdo foram retiradas do Regulamento, que é um
documento anexo ao presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura
cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

O Fundo

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas
somente poderdo ser resgatadas na data de resgate da respectiva Série ou Classe de
Quotas, em funcdo do encerramento do Prazo de Duracdo ou da liquidacdo antecipada
do Fundo.

O Fundo é classificado como um Fundo de investimento em direitos creditérios
“fomento mercantil”, nos termos do anexo Il da Deliberacdo n2 44, de 24 de novembro
de 2010, da ANBIMA, uma vez que o Fundo busca retorno por meio de investimento em
carteira pulverizada de recebiveis (direitos ou titulos), originados e vendidos por diversos
cedentes que antecipam recursos através da venda de duplicatas, cheques e quaisquer
outros titulos passiveis de cessao transferéncia de titularidade.

O Fundo terda prazo de duracdo indeterminado, exceto em caso de liquidacdo
antecipada do Fundo, nos termos do Capitulo XXIIl, do Regulamento.

As Quotas deverdo ser amortizadas na forma prevista pelo Capitulo XVIII do
Regulamento, no periodo aplicavel. Ndo havera resgate de Quotas, a ndo ser em funcdo
da liquidagdo do Fundo nos termos da Secdo "Liquidagdo do Fundo", abaixo.

O Fundo destina-se a adquirir, preponderantemente, recebiveis (direitos ou
titulos), passiveis de investimento pelo Fundo e que atendam aos Critérios de
Elegibilidade descritos neste Prospecto (“Direitos Creditorios Elegiveis”) e outros ativos
referidos neste Prospecto (“Ativos Financeiros”).

Base Legal

O Fundo é regido pelas disposicOes legais e regulamentares que |he forem
aplicaveis, em especial a Resolucdo CMN 2.907 e a Instrucao CVM 356.

Publico Alvo e Adequacdo do Investimento
O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que (i) subscrevam Quotas no
montante minimo de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); (ii) adiram ao Regulamento e

subscrevam o Termo de Adesdo.

O investimento nas Quotas ndo é adequado (i) a investidores que necessitem de
liquidez consideravel, uma vez que a negociacdo das Quotas no mercado secundario
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brasileiro é restrita, e (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos inerentes ao investimento
em quotas seniores de Fundos de investimento em direitos creditérios.

Fluxograma da Estrutura do Fundo

Cedentes
Selecionados
|
Sele¢ao de Direitos 5 Validagio dos Direitos
Creditorios 5 Creditorios Selecionados
l 3
Assinatura do Contrato
de Cessiio

| o

Emissdo do Termo de
Cessdo

1. Recebimento, pela Consultora, dos arquivos transmitidos pelas Cedentes selecionadas
para cederem Direitos Creditdrios ao Fundo, nos quais devem constar a relacdao dos
Direitos Creditorios ofertados, oriundos de operacles realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos
realizados pela Cedente, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e
os dados dos devedores.

2. Verificagdo pela Consultora de quais Direitos Creditérios dentre os ofertados atendem
a politica de investimentos do Fundo. Ndo havendo qualquer restricdo, os Direitos
Creditorios serdo considerados passiveis de cessdo ao Fundo, e consequentemente serdo
transmitidos a Administradora, através de arquivo eletrénico em formato (“layout”)
especifico, que contemplara, além dos dados recebidos da Cedente, o valor pelo qual os
Direitos Creditérios serdo cedidos Fundo.

3. Averiguacdo, pela Administradora, de se a aquisicdo dos Direitos Creditdrios passiveis
de cessdo pelo Fundo é compativel com as obrigacdes passivas do Fundo estabelecidas
em seu Regulamento e no Contrato de Cessao, considerados o fluxo de caixa existente e
a remuneracdo dessas obrigacdes passivas, conforme Taxa Minima de Cessdo, validando
os Direitos Creditorios em relagcdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
regulamento.
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4. Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos acima,
assinado o Contrato de Cessdo.

5. Assinado o Contrato de Cessdo, a administradora comandara a emissao do respectivo
Termo de Cessao, preferencialmente em forma eletrdénica.

Aplicacdo dos Recursos

O Fundo buscard cumprir com seus objetivos por meio da aplicagcdo dos recursos
captados na subscricdo ou aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis e Ativos financeiros,
de acordo com os critérios de composicdo concentracdo e diversificacdo estabelecidos
no Regulamento e na legislacdo vigente, em especial no artigo 32 da Lei 12.431.

A subscricdo ou aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e
irretratdvel, com a transferéncia para o Fundo, em cardter definitivo, da plena
titularidade dos referidos Direitos Creditodrios Elegiveis, juntamente com todos os direitos
(inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos, podendo
ou ndo contar com coobrigacdo dos Devedores, nas hipdteses admitidas pela legislacdo
e regulamentacdo em vigor.

Objetivo de Investimento

O objetivo do Fundo ¢é a valorizagdo de suas Quotas, preponderantemente, por
meio da aquisicdo em Direitos Creditorios, de empresas sediadas no territério nacional,
decorrentes de operacbes performadas, ou seja, cuja existéncia, validade e
exequibilidade independam da prestacdo futura de qualquer contrapartida, realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e de
prestacdo de servigos.

Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira

Politica de Investimento

O Fundo buscard cumprir com seus objetivos por meio da aplicagcdo dos recursos
captados na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros, de acordo
com os critérios de composicdo, concentracdo e diversificacdo estabelecidos no
Regulamento e na legislacdo vigente, em especial no art. 32 da Lei 12.431.

O Fundo ndo poderd investir (i) na aquisicdo de ativos de renda variavel e/ou
quotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); (ii) na aquisicdo de cessdes de fracdo
do valor nominal de Direitos Creditorios pelas Cedentes ao Fundo; (iii) na aquisicdo de
Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento na data da cessdo; (iv) em
qgualquer operacao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro,
operacGes compromissadas ou com derivativos, em que atue na contraparte, qualquer
das Cedentes, a Consultora ou ainda qualquer de seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
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comum; (v) na realizacdo de operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo; e, (vi) nas operacGes em mercados de derivativos,
ainda que seja com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no mercado a vista.

O Fundo ndo podera realizar aplicacdes em (i) Direitos Creditérios originados ou
cedidos, direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, e/ou pela
Consultora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seus controladores, de sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e (ii) Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da Administradora,
da Gestora ou da Consultora, bem como de seus controladores, de sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

O Fundo poderad alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Limites de Concentracdo

O Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimoénio
liquido representado por Direitos Creditorios.

A parcela do patriménio liquido do FUNDO que nédo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis serd necessariamente alocada pela Administradora nos Ativos
Financeiros a seguir descritos, de acordo com os critérios de diversificacdo estabelecidos
abaixo:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou operacGes compromissadas com
titulos de emissdao do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicdes
Autorizadas;

b) Titulos de emissdo do BACEN e/ou operacGes compromissadas com titulos de
emissdo do BACEN, celebradas com as InstituicGes Autorizadas;

c) Quotas de emissdo de Fundos de investimento em Quotas de Fundo de
investimento de renda fixa ou de Fundo de investimento referenciado a Taxa
DI, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de
recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens “a”, e “b” acima;

d) Certificados de Depdsito Bancédrio — CDBs emitidos por uma Instituicdo
Autorizada.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classificacdo de longo prazo, para
fins de tributacdo dos Quotistas.

Os investimentos do Fundo deverdo atender aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos abaixo e na Instrucdo CVM 356 (“Limite de Concentracdo”),
exceto no que se refere a aquisicdo de titulos publicos federais, Quotas de Fundos de
renda fixa e Fundos de investimento em Quotas classificados como "renda fixa":
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a) Ativos Financeiros de um mesmo emissor no limite de até 20% (vinte por
cento) do patriménio liquido;

b) Direitos Creditdrios adquiridos de uma mesma Cedente ou de coobrigacdo
de uma mesma pessoa ou entidade no limite de até 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido;

c) Direitos Creditérios de um mesmo devedor no limite de até 5% (cinco por
cento) do patrimonio liquido, ressalvado o disposto na alinea “d” abaixo;

d) Na hipdtese de cessGes de Direitos Creditérios por diferentes Cedentes e

mesmos devedores, o limite por devedor estabelecido na alinea “c” acima,
poderd ser majorado para 8% (oito por cento); e

Os Limites de Concentracdo deverdo ser observados com relagdo ao grupo
econdmico do emissor, originador, devedor e/ou da Cedente, conforme o caso, incluindo
desta forma, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, incluindo empresas
controladas por pessoas fisicas com grau de parentesco até segundo grau (“Grupo
Econbmico”).

Na hipdtese de o FUNDO adquirir a concentracdo madxima em Direitos
Creditorios estabelecida de uma mesma Cedente ou de coobrigacdo de uma mesma
pessoa ou entidade no limite de até 10% (dez por cento) do patriménio liquido, nos 3
(trés) maiores Cedentes, analisando-se a partir do grupo econdmico do emissor,
originador, devedor e/ou da Cedente, conforme o caso; ou seja, tal aquisicdo representar
30% (trinta por cento) do patrimonio liquido, as Quotas Subordinadas do Fundo deverdo
corresponder a mesma porcentagem do patriménio liquido do Fundo.

O Fundo poder3d, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio
liquido em operagbes compromissadas.

Para efeito de verificacdo dos “Limites de Concentracdo” da composicao da
carteira, as cessGes de Direitos Creditorios realizadas pela Consultora, serdo consideradas
em relacdo aos percentuais estabelecidos, como se estivessem sendo realizadas pelo
Fundo pelo originador do crédito.

Os percentuais e Limites de Concentracdao aqui referidos serdo cumpridos
diariamente pela Administradora, com base no patriménio liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas ou Pré-pagamentos

O Fundo iniciou suas atividades em 20 de junho de 2014, tendo por objetivo a
aquisicao de direitos creditérios decorrentes de cheques e duplicatas, selecionados com
base nos critérios de elegibilidade constantes no regulamento do Fundo.

Considerando as operacgdes realizadas do momento do inicio de funcionamento
do Fundo até o julho/2016, momento em que foi efetuada a Ultima classificacdo de risco
das Quotas Seniores 12 Série e das Quotas subordinadas, é verificavel uma tendéncia
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linear crescente nos adimplementos dos titulos que se refletiu no aumento significativo
do patrimonio liquido das Quotas Seniores da 12 Série e das Quotas subordinadas, como
se observa no Relatério de Rating do dia 15 de agosto de 2016.

Gréfico n. 01 — Perda, Inadimpléncia e Adimpléncia do Fundo
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No total, o prejuizo do Fundo acumulado desde o inicio de seu funcionamento,
soma 1,98% (um virgula oito por cento) dos créditos movimentados, enquanto 96,61%
(noventa e seis virgula sessenta e um por cento), enquanto e 1,41% (um ponto quarenta
e um por cento) estdo em procedimento de cobranca pelo Consultor do Fundo.

Grafico n. 02 — Porcentagem da perda, inadimpléncia e adimpléncia do Fundo
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O Fundo podera realizar operacdes em que a Administradora/Gestora e/ou
Consultora, bem como suas respectivas partes relacionadas, atuem na condicdo de
contrapartes do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo. Todas as informacgdes relativas as operacdes ora referidas serdo
objeto de registros analiticos segregados, o quais serdo mantidos pelo prazo de 5 (cinco)
anos.

Regras Gerais

Os Direitos Creditorios serdo custodiados pela Administradora ou pelo
Depositario, conforme o caso, e os demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo serdo
registrados e custodiados ou mantidos em contas de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custédia -
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela
referida Autarquia ou pela CVM.

Conforme estabelecido em cada um dos Contratos de Cessdo, os boletos de
cobranca dos valores devidos pelos devedores com relagdo a cada um dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas e/ou contratos de compra e venda, e/ou de
prestacdo de servicos serdo emitidos pela Consultora ou pelo Banco Cobrador, e os
valores decorrentes dos pagamentos serdo diretamente depositados em conta corrente
de titularidade do Fundo junto ao Banco Cobrador, por meio do sistema de compensacgao
bancaria.

Ja os Direitos Creditérios representados por cheque, serdo liquidados através de
depdsito em conta corrente de titularidade do Fundo junto ao Banco Cobrador. Nenhum
valor oriundo de pagamentos dos Direitos Creditérios sera considerado quitado se
recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultora, até que o respectivo recurso
seja creditado na conta corrente de titularidade do Fundo na Administradora, observado
o disposto no inciso VIl do Artigo 20 do Regulamento do Fundo.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
patrimonio, de maneira diferenciada para cada série ou classe de Quotas conforme as
regras estabelecidas no Regulamento.

Ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou da
Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos

recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Quotas.

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Critérios de Elegibilidade

Os Direitos Creditérios deverdo atender aos seguintes critérios, que serdo
validados pela Administradora, nos termos do Capitulo XI do Regulamento e do artigo 38
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da Instrucdo CVM 356, no momento de cada aquisi¢ao de Direitos Creditérios pelo Fundo
("Critérios de Elegibilidade"):

(i) Terem sido incluidos na relacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo, recepcionada por meio de arquivo eletrénico pela Consultora;

(ii) Ndo serem, a data de vencimento, posteriores a data de encerramento da
Ultima série de Quotas Seniores do Fundo;

(iii) Ndo estarem vencidos e pendentes de pagamento na Data de Aquisicdo;

(iv) Ter a cessdo de Direitos Creditérios sido precedida de analise para
verificacdo da concentracdo de titulos de até 5% (cinco por cento) de um
mesmo devedor (mesmo CPF ou CNPJ), ressalvando- se que na hipdtese de
cessOes de Direitos Creditorios por diferentes Cedentes e mesmos
devedores, o limite por devedor podera ser majorado para 8% (oito por
cento) e até 5% (cinco por cento) para um mesmo Cedente (mesmo CNPJ);

(v) Serem, os Direitos Creditdrios, de devedores que, na Data da Aquisicado para
o Fundo, ndo apresentem qualguer valor em atraso ha mais de 15 (quinze)
dias corridos;

(vi) Ter, o Direito Creditério, o prazo médio inferior a 90 (noventa) dias
contados a partir da Data de Aquisicdo;

(vii)  Os Direitos de Crédito representados por Duplicata deverdo representar, no
minimo 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO
apurado no dia Util anterior a cessao.

Diretriz de Cobranca

Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, o Custodiante serd responsavel
pela cobranca ordinéria dos Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, recebendo, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial destinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores, os quais ali serdo mantidos em
custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo Custodiante (escrow account).

A Consultora serd responsavel pela cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, devendo a instrucdo da cobranca dos Direitos Creditorios
respeitar a “Politica de Cobranca” descrita no artigo 84 do Regulamento:

(i) As instrucGes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora
ou pela Administradora;
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(ii) As comunicagdes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo
Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada
em servicos dessa natureza;

(iii) Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios
administrativos, a Consultora ou a empresa de cobranca por ela nomeada
poderd indicar um advogado que responderd pela cobranca do devedor em
juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do FUNDO o
respectivo mandato ad-judicia.

Pelas atividades de cobranca previstas nos paragrafos acima, o Custodiante e a
Consultora ndo fardo jus a qualquer remuneracdo adicional.

Patrimédnio Liquido

Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes.

Na subscricdo de Quotas representativas do patriménio inicial do Fundo que
ocorrer em data diferente da data de integralizacdo definida no Boletim de Subscricdo,
serd utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, a relacdo
minima entre o patrimonio liquido do Fundo e o valor das Quotas Seniores serd de 133%
(cento e trinta e trés por cento). Isto quer dizer que o Fundo devera ter no minimo 25%
(vinte e cinco por cento) de seu patrimdnio representado por Quotas Subordinadas
(“Relagdo Minima”).

Despesas e Encargos do Fundo

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros da
carteira do Fundo, serdo suportadas diretamente pelo Fundo. Da mesma forma, a
Administradora, a Gestora, a Consultora ou respectivas Partes Relacionadas ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a Diretriz de
Cobranca.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e de Gestdo, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:
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(i) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

(ii) Despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

(iii) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Quotistas;

(iv) Honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo
da Administradora;

(v) Emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do Fundo;
(vi) Honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii)  Quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢cdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(viii)  Taxas de custodia de ativos do Fundo;

(ix) Contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagao;

(x) Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

(xi) Despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, como representante dos Quotistas; e

(xii)  Despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV
do artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

As despesas ndo previstas relacionadas nos itens acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da instituicdo Administradora, na forma do Paragrafo Unico do
artigo 122 do Regulamento do Fundo.

Remuneragao

A Administradora, a Gestora e a Consultora receberdo, pela prestacdo dos
servicos de administracdo, gestdo, escrituragdo, controladoria e consultoria especializada
do Fundo, a remuneracdo equivalente a somatdria dos seguintes montantes, calculados
individualmente (a “Taxa de Administracdo”):
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a) O maior valor entre 0,35% (trinta e cinco décimos por cento) ao ano e o valor
minimo, conforme definidos a seguir: (i) para os 2 (dois) primeiros meses de
funcionamento do Fundo, sera cobrado o valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro
mil reais); (ii) no 32 (terceiro) e 42 (quarto) més de funcionamento do Fundo, o valor
minimo mensal serd de RS 5.000,00 (cinco mil reais); (iii) no 52 e 62 més de
funcionamento do Fundo, o valor minimo serd de RS 6.000,00 (seis mil reais) sendo
gue a partir do 72 més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal passara a
ser de RS 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) atualizados anualmente pela variacdo
do IGP-M; e

b) O percentual de 1% (um por cento) ao més sobre os Direitos Creditérios
adquiridos no més imediatamente anterior.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o patriménio liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a
aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo
0 pagamento realizado mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

A Taxa de Administracdo ndo compreende os servicos de custddia de titulos e
valores mobilidrios e demais ativos financeiros do Fundo prestados pelo proprio
Administrador, que serdo cobrados do Fundo, a titulo de despesa, conforme disposto
neste Regulamento.

N3o sera cobrada taxa de ingresso, saida e performance do Fundo.
Fatores de Riscos

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de
riscos e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de

perda total do capital investido pelos Quotistas no Fundo.

Os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo
estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

Risco de Crédito:

E o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo
dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo
liguidadas. AlteracBes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar em oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira do
Fundo.
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Risco de Liguidez:

E risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizacdo aos Quotistas
do Fundo.

Risco de Mercado:

E risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos Ativos Financeiros do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes nas politicas econdmicas monetdria, fiscal ou cambial, e mudangas
econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilacGes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas.

Risco de Concentracdo:

A Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os “Limites
de Concentracdo” de que trata o Artigo 56 do Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite:

i) A aquisicdo/ou manutencdo na carteira do Fundo de concentracdo em titulos
publicos e privados;

ii) Aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo de Direitos Creditérios de
apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do
Fundo.

O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracao das aplicacdes. Quanto maior a concentracao das aplicacdes do Fundo em
um unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios cujo devedor seja um Unico
devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse
emissor ou devedor.

Risco de Descasamento:

Os Direitos Creditorios componentes da carteira do Fundo sdo contratados a taxas
pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Quotas Seniores,
guando houver, terdo determinada Remuneracdo Alvo. Neste caso, se, de maneira
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excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as
Quotas.

Risco da Liguidez da Cota no Mercado Secundario:

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
Quotas do Fundo, em situacdes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo
de duracdo de cada série ou classe, razdo pela qual se, por qualguer motivo, antes de
findo tal prazo, o cotista resolva desfazer-se de suas Quotas, ele terd que aliend-las no
mercado secundario de Quotas de Fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Quotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditérios:

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios.
No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos Fundos de investimento
de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de
Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo, como nas hipdteses de liquidacdo previstas no Regulamento, podera
ndo haver compradores ou o preco de negociacao poderd causar perda de patrimonio ao
Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Quotas.

Risco de Descontinuidade:

A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo
de Direitos Creditérios nos termos de cada um dos Contratos de Cessdo. Conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes
pré-determinadas ou mediante deliberagdo da Assembleia Geral. Tal situacdo pode
acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades a
Gestora e a Consultora em identificar Direitos de Crédito que estejam de acordo com os
Critérios de Elegibilidade nos termos deste Regulamento em tempo habil.

Desse modo, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a
mesma remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo
Fundo, pela Administradora, pela Consultora ou pelas Cedentes dos Direitos Creditorios
qgualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Resgate das Quotas do Fundo em Direitos Creditérios:

Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo, ha
previsdo no Regulamento de que as Quotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos
Creditorios. Nessa hipotese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
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Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos devedores dos Direitos Creditérios e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco Tributario:

E o risco de perdas devido a criacdo de tributos, nova interpretacdo ou ainda de
interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacgdes ja
efetuadas.

Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios:

O Fundo esta sujeito a riscos decorrentes das eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da
cessdo dos Direitos Creditdrios para o Cedente, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

Risco de Guarda da Documentacdo Relativa aos Direitos Creditérios e da Verificacdo de
Lastro por Amostragem:

A Administradora serd responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios
da operacdo relativos aos direitos creditorios. Todavia a Administradora podera contratar
e contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos Documentos
Comprobatdrios da operagdo que tenham sido emitidos em suporte analégico. Mesmo
gue a Administradora possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo e que o contrato de prestacdo de servicos celebrado com o Depositario
garanta o efetivo controle da Administradora sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo sob a guarda do
Depositario, a guarda da documentagdo por terceiro podera dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranca dos respectivos devedores, podendo gerar perdas
ao Fundo e consequentemente aos seus Quotistas.

Adicionalmente, eventos fora do controle da Administradora ou do Depositario,
incluindo, mas ndo se limitando a, incéndios, inundagBes e outras hipdteses de forga
maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos
ao Fundo e aos seus Quotistas.

A Administradora realizard, diretamente ou através de terceiros contratados,
verificacdo periddica da documentacdo referente aos direitos creditérios. Uma vez que
essa verificacdo é realizada por amostragem apds a cessdao dos direitos creditorios ao
Fundo este poderd adquirir direitos creditdrios que, na data da cessdo, ndo apresentem
evidéncias da comprovacdo de entrega da mercadoria ou da prestacdo do servico. Além
disso, a carteira do Fundo podera conter direitos creditérios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditérios.

Risco relacionado a Consultora:
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Uma vez que o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de titularidade da
Consultora, existe o risco de haver conflito de interesse entre o Fundo e a Consultora.

Risco pela Auséncia do Registro em Cartério das CessGes de Direitos Creditoérios ao

Fundo:

Por se tratar de um Fundo que poderd adquirir Direitos Creditdrios de uma
multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades no territério brasileiro,
o Fundo adota como politica ndo registrar os Contratos de Cessdo e seus Termos de
Cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos em fungdo dos custos do registro.
Assim sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo utilizacdo de instrumento
publico para a formalizagdo dos Contratos de Cessdo e/ou Termo de Cessdo e anexos
poderad representar risco ao FUNDO em relacdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessionario.

O Fundo ndo podera reclamar Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores
em relacdo a Direitos Creditérios cedidos pagos por devedores a terceiros de boa-fé
adquirentes dos mesmos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. O Fundo poderd sofrer
perdas, ndo podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizados por tais
perdas.

Auséncia de classificacdo de risco das Quotas:

O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas e séries de Quotas Seniores que nao
possuam classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde que
permitido pela regulamentacdo aplicavel, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Quotas e com a capacidade do
Fundo em honrar com os pagamentos das Quotas.

Além disso, a auséncia de classificacdo de risco pode restringir a negociacao
dessas Quotas no mercado secundario a um nimero menor de investidores e, assim,
reduzir a liquidez destas nesse mercado. Caso os titulares das Quotas Seniores desejem
se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a
oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma
perda de parte de seu vencimento. Nao hd garantias de que os investidores conseguirao
se desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento destas Quotas.

Risco Relacionado a Fatores MacroeconOmicos:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Gestora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econbmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas

50



de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo
resultar em:

(i) Perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo;
(i) Inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou devedores;
(iii) Incremento significativo nas solicitacGes de resgates de Quotas Seniores. Tais

fatos poderdo acarretar prejuizos para os Quotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes.

Titularidade dos Direitos Creditorios:

O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos
de Creditorios, e suas Quotas representam porc¢des ideais de seu patrimonio liquido.
Deste modo, a titularidade das Quotas ndo confere ao cotista a propriedade ou qualquer
outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos de Creditdrios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo.

Em caso de liquidagdo antecipada do Fundo, poderd haver resgate de Quotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipoteses previstas no
Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos Creditérios serd transferida do
Fundo para os quotistas. Ndo caberd ao cotista a escolha dos Direitos Creditorios que lhe
serdo atribuidos por ocasido do resgate de Quotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes:

O Fundo estd apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplas
Cedentes. Tais Cedentes ndo s3dao previamente conhecidas pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultora de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre as Cedentes e 0s respectivos devedores podem ndo ser
previamente identificados pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pela
Consultora.

Caso os Direitos Creditorios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o devedor e a respectiva Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e as respectivas
Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do Fundo
poderdo ser afetados negativamente.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial:

Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos
cedidos ao Fundo, a Consultora podera efetuar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
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valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia de que, em qualguer uma dessas hipdteses,
as referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO
recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao Fundo. O Fundo, caso os custos da cobrancga judicial sejam muito
elevados, podera optar por ndo efetuar tal cobranca judicial, o que poderd acarretar
perda patrimonial para o Fundo.

Riscos relacionados aos procedimentos de cobranca:

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das Quotas
Subordinadas. A Administradora, a Gestora e a Consultora ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo de referidos procedimentos caso
o Fundo ndo disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.

Risco de Execucdo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador na
Modalidade de Duplicatas Digital:

O Fundo pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de duplicatas
digitais. Essa € uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel.

Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras
proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da
duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, j4 que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario.
Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos
Direitos Creditdrios representados por duplicatas digitais.

Demais riscos:

O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverdo atender os Critérios e
Elegibilidade, porém os referidos Critérios de Elegibilidade poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a liquidez dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

O Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcancados por
obrigacbes assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos
Creditdrios consistem:
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Na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas
antes da sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

Na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os
Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessdao ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo;

Na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticadas pelas Cedentes, e

Na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os
credores das Cedentes. Nestas hipdteses os Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdes das Cedentes e o patrimonio
do Fundo poderd ser afetado negativamente. A propriedade das Quotas ndo
confere aos Quotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios. Os
direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas. O
Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancgas nas
regras aplicadveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica econbmica,
decisdes judiciais, etc.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

Forma e espécie

As Quotas correspondem a fracdes ideais do patrimoénio do Fundo. Todas as
Quotas serdo escriturais e permanecerdo em contas de depdsito em nome de seus
titulares, junto a Administradora, qualificando seus respectivos titulares como quotistas
do Fundo ("Quotistas").

Observadas as Subordinacdes Minimas, o Fundo podera emitir multiplas séries de
Quotas Seniores (cada, uma "Série"), multiplas classes de Quotas Subordinadas Mezanino
e multiplas classes de Quotas Subordinadas Juniores (cada, uma "Classe"), de acordo com
as condicGes previstas no respectivo Suplemento de cada Série ou cada Classe de Quotas,
conforme aplicavel. Ndo ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo
entre os Quotistas titulares de Quotas da mesma Série ou da mesma Classe.

Emissdo de Quotas Seniores

As Quotas do Fundo classificadas como “Seniores” tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes comuns:

(i) Buscardo atingir a Meta de Rentabilidade das Quotas Seniores atribuida a
cada Série, prevista no Suplemento de Quotas Seniores de cada Série, na
forma substancialmente prevista no Regulamento.

(ii) Prioridade de resgate em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o
disposto no Regulamento;

(iii) Deverdo atender a Relagdao Minima estabelecida no Regulamento;

(iv) O valor unitario inicial de emissdo na data da primeira subscricdo de Quotas
Seniores serd de RS 1.000,00 (mil reais);

(v) O valor unitdrio serd calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor
de integralizacdo e resgate das Quotas Seniores;

(vi) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior corresponderd a 01 (um)
voto.

(vii)  As Quotas Seniores em circulagdo serdao trimestralmente avaliadas pela
agéncia classificadora de risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a
agéncia classificadora de risco podera solicitar informacdes adicionais e rever
a classificacdo de risco das Quotas Seniores em periodicidade inferior.
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Emissdo de Quotas Subordinadas

As Quotas do Fundo classificadas como “Subordinadas” possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacfes:

(i)  Subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de resgate, observado o
disposto no Regulamento;

(i) Deverdo atender a Relagdo Minima entre as Quotas Subordinadas
estabelecidas no Regulamento;

(iii) O valor unitario inicial de emissdo na data da primeira subscricdo de Quotas
Subordinadas serd de RS 1.000,00 (mil reais);

(iv) O valor unitario serd calculado todo Dia Util para efeito de definic3o do valor
de integralizacdo e resgate das Quotas Subordinadas;

(v) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quotas Subordinada correspondera 01 (um)
voto.

(vi)  As Quotas Subordinadas ndo serdo submetidas a avaliacdo pela agéncia
classificadora de risco, uma vez que serdo subscritas exclusivamente pela
Consultora e seus sdcios;

(vii) A integralizacdo de Quotas Subordinadas em Direitos de Crédito estd
condicionada ao atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Emissdo, Integralizagdo e Valor das Quotas

As Quotas deverdo ser subscritas e integralizadas, respeitando-se as
Subordina¢Bes Minimas, nos termos e nos prazos definidos, conforme o caso, no
Regulamento, neste Prospecto, nos Suplementos e nos respectivos Boletins de
Subscricdo assinados por cada Investidor Qualificado.

A integralizacdo das Quotas do Fundo serd efetuada a vista em moeda corrente
nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta
corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador, por qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado
pela CETIP, quando aplicavel.

Na integralizagdo da 22 Série de Quotas Seniores devera ser utilizado o valor da
22 Série de Quotas Seniores do dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

Amortizacdo e Resgate de Quotas
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A amortizacdo das Quotas é admitida nos termos do Regulamento e do respectivo
Suplemento aplicavel a classe de Quotas, considerando a respectiva Série ou Classe,
conforme aplicavel.

Observado o prazo de caréncia de 20 (vinte) meses contados da Data de Emissao,
as Quotas Seniores da 22 Série terdo os seus valores de principal investido e rendimentos
amortizados mensalmente a partir do 212 (vigésimo primeiro) més, de acordo com o
cronograma de amortizacdo definido abaixo:

N2 de amortizagcdo | Razdo de amortizagcdo Més de Amortizagdo
1/9 1/9 21°
2/9 1/8 229
3/9 1/7 239
4/9 1/6 249
5/9 1/5 259
6/9 1/4 269
7/9 1/3 27°
8/9 1/2 289
9/9 1/1 299

A amortizacdo das Quotas do Fundo podera ocorrer antes do prazo previsto nas
seguintes hipodteses:

(i) Impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

(ii) O patrimonio liqguido do Fundo se tornar igual a soma do valor de todas as
Quotas Seniores; e/ou

(iii)  Em se tratando de Quotas Subordinadas, quando ocorrer a hipdtese
prevista no Artigo 107 do Regulamento.

A antecipacdo doinicio da amortizacdo de Quotas do Fundo serd operacionalizada
mediante comunicacdo através de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo ou através de correio eletrénico aos Quotistas enviado com 15
(quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da amortizacao.

Na hipdtese do montante total de Quotas Subordinadas superar o percentual
minimo do patriménio do Fundo previsto no artigo 115 do Regulamento, estas poderao
ser amortizadas, tendo a Administradora até 15 (quinze) dias para realizar o pagamento
das amortizagBes extraordinarias, observados os seguintes critérios:

(i) A partir da data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo,
trimestralmente a Administradora fara a verificacdo da ocorréncia ou ndo
desta hipdtese de amortizacdo;
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(i) as Quotas Subordinadas serdo amortizadas visando exclusivamente o
reequilibrio da relacdo e observando, no que couber, as demais disposi¢cdes
do Regulamento.

O resgate de Quotas Seniores — 22 Série somente ocorrera no 299 (vigésimo nono)
més a contar da Data de Emissdo, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

O pagamento das amortizacdes ou dos resgates de Quotas do Fundo sera
realizado no dia 15 (quinze) do respectivo més ou no primeiro Dia Util subsequente da
praca em que a Administradora estd sediada, sendo utilizado o valor da Quota em vigor
no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo, devendo a
Administradora constituir reserva monetaria formada com as disponibilidades diarias
havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizacdo de Quotas; e/ou (ii) do valor
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, destinada
ao pagamento da préxima amortizacdo ou resgate de Quotas Seniores, de acordo com o
seguinte cronograma:

(i) até 20 (vinte) dias antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate,
o saldo da reserva deverd ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor
integral da amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da
reserva; e

(i) até 10 (dez) dias antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate,
o saldo da reserva deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
integral da amortizacdo ou resgate atualizado até a data da constituicdo da
reserva.

O Fundo somente efetuard resgates, aplicacdes e amortizacdes em Dias Uteis. Se
a data de resgate, aplicacdo ou amortizagdo ocorrer em dia ndo Util, o respectivo
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util subsequente.

Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo

As Quotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacdo
de metodologia de apuracdo do valor dos Direitos Creditdrios e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificacdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em
consideracdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando houver, o
valor de mercado, observando-se a seguinte metodologia:

| - Os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo
vencimento deverdo ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”.
Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para negociacdo”;

Il - Os ativos classificados como “titulos para negociacdo” serdo marcados a
mercado, diariamente, nos termos da legislacdo em vigor, observado que:
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a) a verificacdo do valor de mercado dos Ativos Financeiros do Fundo terd como
referéncia os pregos praticados em operacdes realizadas com ativos e mercados
semelhantes aos dos Ativos Financeiros do Fundo, levando em consideracdo
volume, coobrigacdo e prazo; devendo ser utilizado como pardmetro o preco
médio de negociacdo do ativo no dia da apuracdo em seus respectivos
mercados; independentemente dos precos praticados pela Administradora em
suas mesas de operacdo; e

b) na precificacdo dos Ativos Financeiros devera ser computada a valorizacdo ou
desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo;

Il - Os Ativos Financeiros do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até
o vencimento” serdo avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa, no resultado do periodo;

b) aapropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis
entre a data da aquisicdo do Direito Creditdrio até a data do seu vencimento,
excluido o dia da aquisicdo e incluido o dia do vencimento; e

c) o rendimento do Direito Crédito é a diferenca entre o valor de aquisicdo e o
valor do Direito Creditorio apurado na data de seu vencimento.

Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliagdo, e serdo avaliados
conforme a metodologia exposta no item Il acima. Os demais ativos adquiridos pelo
Fundo, ou seja, a parte do patriménio liquido que ndo estiver alocada em Direitos
Creditodrios, serdo classificados na categoria “titulos para negociacdo”, e serdo avaliados
conforme a metodologia exposta no item Il acima.

Para a provisdao dos valores referentes aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo
pagos sera observada a seguinte regra:

(i) Até o302 (trigésimo) dia de atraso ndo sera realizada qualquer provisao;
(ii) Para cada dia decorrido a partir do 302 (trigésimo) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de

face do titulo;

(iii) A partir do 452 (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do
titulo, o valor da provisdo correspondera ao valor de face do mesmo.
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As Quotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacao ou
resgate, respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.
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LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avalia¢do

Cabera a Administradora convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
continuidade do Fundo ou sua liquidacdo antecipada, bem como consequente definicdo
de cronograma de pagamentos aos Quotistas, se e quanto aplicavel, na hipdtese de
ocorréncia de qualquer das situacdes a seguir descritas ("Eventos de Avaliacdo"):

(i)

Inobservancia, pela Consultora, dos deveres e das obrigacdes previstas no
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do
recebimento da referida notificacdo;

Inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacGes previstos
no Regulamento, conforme o caso, verificado pelos Quotistas, desde que,
notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificacdo;

(iii) Na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacdo de Quotas

Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento; e

(iv) Inobservancia dos indices de subordinacdo minimos estipulados neste

regulamento por um periodo de 5 dias consecutivos.

Na hipdtese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliacdo, e até a
eventual decisdo de liquidacdo do Fundo ou de retomada de suas atividades regulares,
conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora do Fundo
devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

Eventos de Liquidagao

O Fundo serd liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses ("Eventos
de Liquidagao"):

(i)
(i)

Por deliberacdo de Assembleia Geral pela liquidacdo do Fundo;

Em caso de impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditdrios
admitidos por sua politica de investimento;

(iii) No caso de oferta publica de Quotas Seniores, se o patriménio liquido do

Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Quotas
Seniores; e

(iv) Cessacdo pela Consultora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da

prestacao dos servicos objeto do Contrato de Consultoria, sem que tenha
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havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido
contrato.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd: (i) interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; (ii) convocar uma Assembleia
Geral, no prazo méximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do Evento
de Liguidacdo, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os
direitos dos Quotistas, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das
Quotas Seniores detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisdo da Assembleia
Geral favoravel a interrupcdo dos procedimentos acima referidos.

Caso a Assembleia Geral decida ndo liquidar o Fundo, serd assegurado aos
Quotistas detentores de Quotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem
formalmente até o encerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate das Quotas
Seniores por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste
Regulamento.

Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto
no Regulamento.

Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Quotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patriménio na proporcao dos valores previstos para amortizacdo ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Quotas Seniores.

Nas hipdteses de liquidacdo do Fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do patrimoénio liquido, compreendendo
o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidacdo do Fundo, manifestando-se sobre as movimentac¢®es ocorridas no
periodo.

Apds a partilha ativo, a Administradora devera promover o cancelamento do
registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias.
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ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia
E da competéncia da assembleia geral de Quotistas ("Assembleia Geral"):

(i) Tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras deste;

(ii) Alterar o Regulamento do Fundo;

(iii) Deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo, observado o item abaixo;

(iv) Deliberar sobre a destituicdo da Consultora ou sobre a contratacdo pelo Fundo
de novas prestadoras de servicos de consultoria especializada;

(v) Deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo praticada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducgdo;

(vi) Prorrogar o prazo de duragdo de séries de Quotas Seniores;

(vii) Deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou
Liquidacao Antecipada;

(viii) Aprovar a emissdo de novas Quotas Seniores do Fundo; e
(ix) Deliberar sobre incorporacdo, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo.

(x) Deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo, no minimo, uma vez por
ano.

Procedimento de Convocacdo

A convocacdo da Assembleia Geral do Fundo far-se-3, pela Administradora, por
correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento
enderecado a cada cotista ou mediante anuncio publicado no Periddico indicado no
Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Além da reunido anual para deliberar sobre as demonstracdes financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por Quotistas
possuidores de Quotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Quotas emitidas.
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A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagcdo do primeiro anincio ou
do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos Quotistas.

Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrébnico aos Quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, sendo
possivel que tais providéncias sejam tomadas juntamente com o anuncio, a carta ou o
correio eletrénico de primeira convocacao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-d4 no local onde a
Administradora tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Quotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Independentemente das formalidades previstas nos Artigos deste Capitulo, serd
considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos os Quotistas.

Instalacdo da Assembleia

As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um)
cotista, devendo as deliberacGes relativas a matéria prevista no ponto (i) do item
“Competéncia”, ser aprovada pelo critério da maioria de Quotas dos Quotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto a seguir.

As deliberacBes relativas as matérias previstas nos pontos (iv) e (viii) do item
“Competéncia” dependerdo da aprovagdo de no minimo 70% (setenta por cento) das
Quotas Subordinadas emitidas.

As deliberacGes relativas as matérias previstas no ponto (iii), exclusivamente no
que se refere a substituicdo da Administradora, (v) e (ix) do item “Competéncia”
dependerdo da aprovagdo em primeira convocacdo da maioria das Quotas emitidas e,
em segunda convocacdo, pela maioria das Quotas dos presentes.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e respectivos
empregados.

As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo. Referida divulgacdo deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacées do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou,
ainda, por correio eletrénico.
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As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) Lista de Quotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii) Copia da ata da Assembleia Geral;

(iii) Exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, devidamente
registrado em cartodrio de titulos e documentos; e

(iv) ModificacBes procedidas no prospecto, se houver.

O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo
aos Quotistas.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO

A presente andlise foi feita com base na legislacdo brasileira, em vigor na data
deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que
permita a incidéncia de uma baixa carga tributaria, de acordo com a legislacdo
atualmente aplicavel. Para tanto o Fundo dedicara esforcos em buscar o enquadramento
como fundo de investimento de longo prazo.

As amortizagdes programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributario
aplicavel ao resgate das Quotas, pois 0s prazos de amortizagdo sdo menores que o prazo
de resgate, o que implica um tratamento tributdrio menos favorecido ao Quotista.
Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Quotistas que a legislacdo atual
permanecera em vigor pelo tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que
ndo haverd alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse serd o
tratamento tributdrio aplicavel aos titulares de Quotas a época do resgate ou da
amortizacdo de Quotas.

Tributagdo Aplicavel aos Quotistas
|IOF —Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisicdo, cessao, resgate,
repactuagao ou pagamento para liquidacdo de titulos e valores mobiliarios.

No caso especifico de Fundos como o presente, ha incidéncia do IOF apenas na
hipétese de o quotista resgatar suas quotas antes de completado o prazo de caréncia
para crédito dos rendimentos, ou caso haja resgate, cessao ou repactuacdo antes de 30
(trinta) dias contados da data em que tiver investido no Fundo.

No caso de haver resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito
dos rendimentos, o IOF serd de 0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao dia sobre o
valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da quota, no dia do resgate,
multiplicado pelo nimero de quotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda,
se houver, e o valor pago ou creditado ao quotista.

Nas demais hipoteses, a tributacdo do IOF é regressiva em funcdo do prazo
decorrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, ficando a incidéncia limitada a um percentual
do rendimento da aplicacdo, em funcdo do seu prazo. A tributacdo inicial aplicavel é de
1% (um por cento) sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, limitada a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento da aplicagdo. Apds o trigésimo dia de
investimento, a tributacdo torna-se zero, conforme tabela abaixo:
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Ndmero de dias % Limite do Rendimento Numero de dias % Limite do Rendimento
1 96% 16 46%
2 93% 17 43%
3 90% 18 40%
4 86% 19 36%
5 83% 20 33%
6 80% 21 30%
7 76% 22 26%
8 73% 23 23%
9 70% 24 20%
10 66% 25 16%
11 63% 26 13%
12 60% 27 10%
13 56% 28 6%
14 53% 29 3%
15 50% 30 0%

A aliguota do |IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a operacdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF — Cambio

No caso de quotista ndo residente, as operacdes de cambio relacionadas ao
investimento ou desinvestimento no Fundo aqui tratado gerardo a incidéncia do IOF na
modalidade cambio ("IOF-Cambio"). Atualmente, a aliquota do IOF-Cambio encontra-se
reduzida a zero no caso das operacdes para ingresso para aquisicdo das quotas do Fundo,
bem como para retorno dos recursos investidos.

Imposto de Renda para Quotista Pessoa Fisica residente no Brasil:

a) Rendimentos:

Considerando que o Fundo buscard cumprir com os requisitos necessarios para
ser enquadrado como fundo de longo prazo, ou seja, com carteira de crédito que tenha
prazo médio de vencimentos dos titulos e valores mobilidrios superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, serdo aplicdveis as aliquotas regressivas do IRRF sobre os
rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo
Prazo de investimento do quotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

66



Por outro lado, se a carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se 0 prazo médio
de vencimento dos titulos e valores mobilidrios que a compdem for igual ou inferior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os
Rendimentos serado:

Fundo de investimento - curto prazo
Prazo de investimento do quotista Aliguota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%

Em razdo de o fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha
a aplicacdo do IRRF semestral ("come-quotas") incidente no Ultimo dia util dos meses de
maio e de novembro de cada ano.

b) Ganhos de Capital:

Imposto de Renda sobre Ganhos na Alienacdo das Cotas — Os ganhos (diferenca
positiva entre o valor de alienagdo e o custo de aquisicdo das Quotas) auferidos pelos
Quotistas na alienagdo das Quotas serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento)
(i) como ganho de capital, no caso de Quotista pessoa fisica em operacgado realizada fora
de bolsa; ou (ii) como ganho liquido, nos demais casos.

Imposto de Renda para Quotista Pessoa Juridica ndo-financeira domiciliada no Brasil:

a) Rendimentos:

Os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizagdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do
resgate ou amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante aplicacdo
das aliquotas regressivas aplicaveis aos Quotistas pessoas fisicas residentes no Brasil.

b) Ganhos de Capital:

Os ganhos auferidos na alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas
do Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda variavel, pela diferenca
positiva entre o valor da alienacdo e o custo de aquisicdo das Quotas a aliquota de 15%.

Como regra, o IRRF serd tratado como: (i) definitivo, no caso de Quotistas pessoas
fisicas, e (ii) antecipacdo do imposto devido, uma vez que os rendimentos e ganhos
integram a base de célculo do imposto de renda da pessoa juridica - IRPJ e da contribuicdo
social sobre o lucro - CSLL. Nessa hipdtese, o imposto de renda retido na fonte é tratado
como antecipacdo, podendo ser compensado com o IRPJ apurado no encerramento do
periodo de apuracao.

Outras Incidéncias:
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No caso de alienagdo de quotas do Fundo realizada em bolsa ou no mercado de
balcdo ou com intermediacdo, pode haver, a depender do caso, a incidéncia de IRRF de
0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor de alienagdo, sendo que a retencgdo e
recolhimento cabera, em principio, a instituicdo intermediaria que receber a ordem do
guotista para a alienacdo de quotas, sendo antecipac¢dao do imposto de renda devido.

Para as pessoas juridicas domiciliadas no Brasil, os resultados auferidos em
decorréncia do investimento no Fundo devem ser considerados na apuracdo da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), exceto quando haja previsdo de
isencdo ou imunidade.

Em relacdo ao PIS e a COFINS, no caso de pessoa juridica sujeita ao regime nao
cumulativo, os resultados auferidos sujeitam-se a incidéncia das contribuic@es, porém a
sua aliguota atualmente encontra-se reduzida a zero. No caso de pessoa juridica sujeita
ao regime cumulativo, como regra geral ndo ha incidéncia das contribuicdes, porém no
caso de pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracdo de
operacdes financeiras, como, por exemplo, as instituicbes financeiras e entidades
assemelhadas, os resultados auferidos sdo considerados como receita tributavel pelo PIS
e pela COFINS pela Receita Federal do Brasil, na forma da legislacdo aplicavel.

Além dos tributos acima, pode haver outras incidéncias ou regras de tributacdo
especificas além daquelas comentadas, a depender do regime a que esteja submetido o
guotista.

A tributacdo acima descrita somente serd alterada em virtude de eventuais
modificacGes legislativas futuras. Caso isso ocorra, o Fundo devera atender o que vier a
ser disposto em lei, mesmo que tais modificacBes gerem um Onus tributario maior para
0S quotistas.

Inexiste garantia de rentabilidade ou de manutencdo do regime tributario
aplicavel por parte da Administradora e dos demais prestadores de servico do Fundo.

Tributagdo Aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL),
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS) ou Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS).

Além disso, em relacdo as operacbes do Fundo, atualmente existe previsdo de
aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio,
Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios ("IOF") na modalidade Titulo e Valores
Mobiliarios ("IOF/Titulos"). Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder
Executivo futuramente.
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ADMINISTRAGAO DO FUNDO

O Administrador do Fundo € o BANCO PETRA S.A., institui¢ao financeira com sede
na cidade de Curitiba, estado do Parana, na Rua Pasteur, n. 463, 112 andar, conjunto
1103, bairro de Agua Verde, inscrita no CNPJ sob o n? 11.758.741/0001-52, autorizada a
administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n2 11.821, de 18
de julho de 2011.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no
minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de
seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei
e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) do Regulamento; (iii) das deliberacbes da
Assembleia Geral; (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacado e
de preservacdo dos direitos dos Quotistas.

Histérico e Atividades

O Grupo Petra foi fundado em 1999 como uma sociedade distribuidora de titulos
e valores mobilidrios e, em todos esses anos, diversificou seus negocios, com foco em
solucBes financeiras, relacionamento e comunicagdo com seus clientes, que vdo de
investidores pessoas fisicas a grandes empresas, instituicdes financeiras e investidores
institucionais.

Com presenga em Sao Paulo e Curitiba, o Grupo Petra possui mais de 150 (cento
e cinquenta) colaboradores atuando em quatro areas de negdcio:

e Petra Corretora (distribuicdo de valores mobiliarios)
e Banco Petra S.A. (banco comercial / servicos fiduciarios)
e Petra Capital (gestdo de crédito)

Atualmente, o Grupo Petra é responsavel pela administracdo de mais de 100
fundos, o que representa um patrimonio liquido de RS 7,7 bilhdes. Deste total
aproximadamente RS 3,7 bilhdes correspondem a FIDCs. (Fonte: Anbima — Agosto/2015)

Procedimentos de Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servicos
Contratados pela Administradora

De acordo com o artigo 39 da Instrucdo CVM 356, a Administradora pode, sem
prejuizo de sua responsabilidade, mediante deliberacdo da assembleia ou quando
previsto no Regulamento, contratar, por conta e ordem do Fundo, prestadores de
servicos para (i) prestar consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a
Administradora e a Gestora, em suas atividades de analise e selecdo de direitos
creditérios para integrarem a carteira do Fundo; (ii) gestdo da carteira do fundo; (iii)
custddia; e (iv) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, direitos
creditérios inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do artigo 38 da Instrugdo
CVM 356.
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Adicionalmente, nos termos do pardgrafo 42 do artigo 39 da Instrugdao CVM 356,
para contratacdo de referidos prestadores de servicos, a Administradora deve possuir
regras e procedimentos |lhe permitam diligenciar o cumprimento das respectivas
obrigacdes atribuidas a cada prestador de servicos contratado.

Caso a Administradora identifique algum problema nos documentos e
informacdes apresentadas, o respectivo prestador de servicos relacionado serd
guestionado e deverd apresentar justificativa e regularizacdo no prazo estipulado pela
Administradora. Caso referido prestador de servigos ndo apresente as informagdes e/ou
documentos solicitados no prazo estipulado, este serd, mais uma vez, notificado pela
Administradora, na forma prevista em seus respectivos instrumentos de contratacdo. Se
a regularizacdo ndo ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data desta Ultima notificac3o,
0 caso serad submetido para apreciacdo da Assembleia Geral.

Por fim, a Administradora, com intuito de acompanhamento dos processos e atos
realizados por cada um dos prestadores de servicos contratados por conta e ordem do
Fundo, pode requerer, mensalmente, a Gestora e/ou a Consultora relatdrio que liste (i)
todos os atos por eles realizados no respectivo periodo a ser indicado pela
Administradora, bem como sua respectiva correspondéncia com deveres e obrigacées
previstos no Regulamento, em seu respectivo instrumento de contratacdo e/ou na
regulamentacdo aplicavel; e (ii) quaisquer informac8es que a Administradora entenda
necessarias para cumprir com o paragrafo 42 do artigo 39 da Instrugdo CVM 356.
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GESTAO DO FUNDO

O Fundo contratou a PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3do Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av.
Paulista, n? 1842, 12 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 09.204.714/0001-96, autorizada a
administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n? 9.664, de 28
de dezembro de 2001, que sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, nos termos
do artigo 39, inciso Il da Instrucdo CVM 356.

A Gestora serd responsavel por todos os servicos relativos a gestdo da carteira do
Fundo, selecdo, compra e venda dos Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com a
politica de investimento e desinvestimento previstas no Regulamento.

Histérico e Atividades

O Grupo Petra foi fundado em 1999 como uma sociedade distribuidora de titulos
e valores mobilidrios e, em todos esses anos, diversificou seus negodcios, com foco em
solucBes financeiras, relacionamento e comunicacdo com seus clientes, que vdo de
investidores pessoas fisicas a grandes empresas, instituicdes financeiras e investidores
institucionais.

Com presenga em Sao Paulo e Curitiba, o Grupo Petra possui mais de 150 (cento
e cinquenta) colaboradores atuando em quatro areas de negdcio:

e Petra Corretora (distribuicdo de valores mobiliarios)
e Banco Petra S.A. (banco comercial / servicos fiduciarios)
e Petra Capital (gestdo de crédito)

Atualmente, o Grupo Petra é responsavel pela administracdo de mais de 100
fundos, o que representa um patrimonio liquido de RS 7,7 bilhdes. Deste total
aproximadamente RS 3,7 bilhdes correspondem a FIDCs. (Fonte: Anbima — Agosto/2015)
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

CONSULTOR DE INVESTIMENTOS

O Fundo contratou a MILENIO FOMENTO MERCANTIL LTDA., sociedade
empresaria com sede na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Rua José de
Alencar, n2 916, 72 andar, inscrita no CNPJ sob 0 n2 05.546.588/0001-05, para auxiliar a
Gestora na analise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, bem
como paras atuar como responsavel pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas
datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais
condicdes estabelecidas no Contrato de Consultoria.

Histdrico e Atividades

A Milénio Fomento Comercial Ltda. atua no segmento de fomento mercantil e
consultoria empresarial com foco na solucdo do gerenciamento do fluxo de caixa das
empresas desde 1999, atendendo os mais diversos segmentos da economia,
notadamente o varejo nordestino, com foco nos estados da Bahia e Pernambuco.

O comércio de confeccdo, a pequena e média industria de alimentos, de material
médico hospitalar, entre outros, além da cadeia de prestacdo de servigos nos seus mais
diversos ramos compdem uma carteira de mais de mil cedentes cadastrados, dos quais
guase 200 sdo ativos na utilizacdo dos servicos de gerenciamento de recebiveis, trustee,
andlise crediticia e assessoramento mercadoldgico e estratégico.

Através de um dos mais modernos softwares de gestdo de fomento oferece ao
cliente a solucdo na gestdo de informacdes financeiras de forma agil, com seguranca e
eficiéncia.

O corpo funcional é composto de uma equipe estimulada, com histérico e
experiéncia na area financeira com certificacdo nas praticas de compliance e submetidas
a constantes treinamentos e capacitacdo. Os gestores, por sua vez, sdao profissionais
oriundos do mercado financeiro com vasto histérico de atuacdo em grandes instituicdes
financeiras nacionais, com formacdo académica focada na area financeira.

Desde 2014 a Milénio opera o FIDC Milénio, com histdrico de rentabilidade
consistente, propiciando adequada pulverizacdo tanto na carteira de cedentes como na
dispersdo dos sacados, garantindo um retorno sélido e positivo aos investidores.

AGENTE DE COBRANCA

O Consultor de Investimentos sera responsavel por cobrar, judicial e/ou
extrajudicialmente, os Direitos Creditérios e/ou os ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, caso aplicavel.
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AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

O Fundo contratou a LIBERUM RATINGS SERVICOS FINANCEIROS LTDA,,
sociedade empresaria com sede na Rua Bandeira Paulista, n. 530, 102 andar, conj. 103,
Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob o n. 14.222.571/0001-85, para atribuir a
classificacdo de risco em escala nacional as Quota Seniores — 22 Série.

Historico e Atividades

A Liberum Ratings é uma agéncia de classificacdo de riscos. Sua principal linha
de negdcios é a atribuicdo de ratings de crédito de curto e longo prazo, aplicaveis a ativos
e a emissores. Utiliza um processo de andlise que se apoia no tripé experiéncia,
conhecimento técnico e metodologia.

Reune profissionais qualificados, que conduzem as avaliagbes de forma
aderente as metodologias adotadas e de acordo com as particularidades de cada ativo,
equilibrando aspectos qualitativos e quantitativos. A essa pratica, soma a abordagem de
aspectos socioambientais e de governanca corporativa, o que diferencia suas analises das
emitidas tradicionalmente pela indUstria de rating. Tais critérios estdo em linha com o
Principles for Responsible Investment (PRI), iniciativa da ONU a qual a Liberum Ratings é
signataria.

Além dos ratings de crédito, a Liberum Ratings elabora pareceres sobre a
gualidade da gestdo adotada por intermediarios, como gestores de recursos de terceiros
(assets) e corretoras de valores, e sobre a adequacdo das praticas de sustentabilidade
observadas por companhias e instituicdes financeiras. Desenvolve, ainda, estudos e
pesquisas sobre os mercados financeiros e de capitais, locais ou globais, bem como das
industrias que os acessam.

De origem brasileira, tem sede em S3do Paulo e possui sécios isentos de qualquer
vinculo com grupos econémicos. Seu compromisso com a independéncia e isencdo
também se traduz no fato de nenhum de seus sécios e colaboradores, ou seus familiares,
participarem no capital de empresas que atuem na estruturacdo, distribuicdo ou
comercializacdo de ativos financeiros, ou que prestem servicos de trustee ou fiducia.

A contratacdo da empresa de classificacdo de risco foi baseada na verificacdo
dos seus profissionais, bem como no histérico de servicos ja& prestados a
ADMNISTRADORA em outros fundos de investimento por ela administrados.

AUDITORIA DO FUNDO E AUDITORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo contratou a GRANT THORTON AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade
empresaria com sede na Av. Paulista, n. 37, conj. 12, Bela Vista, Sdo Paulo/SP, inscrita no
CNPJ sob o n. 10.830.108/0001-65, para a prestacdo de servicos de auditoria das contas

do Fundo.

Historico e Atividades
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Grant Thornton Auditores Independentes é uma firma-membro da Grant
Thornton International Ltda., uma das seis principais organizacdes de firmas
independentes de auditoria e consultoria do mundo. As firmas-membro utilizam as
mesmas metodologias e plataformas tecnoldgicas inovadoras e partilham um
compromisso comum de servico personalizado ao cliente.

Esta combinacdo de recursos e compromisso pessoal explica o motivo da Grant
Thornton operar firmas-membro em mais de 124 paises, mais de 2.800 sécios que
fornecem servicos distintos, de alta qualidade e personalizados aos clientes.

No Brasil, oferece uma linha mais ampla de servicos, incluindo: auditoria,
consultoria em tecnologia da informacdo, tributdria, trabalhista, empresarial, financas
corporativas e outsourcing para empresas privadas e empresas publicas, sediadas no
Brasil ou no exterior. Nos conectamos e acompanhamos o desenvolvimento de
organizac¢des dinamicas.

A contratacdo da empresa de auditoria foi baseada na verificacdo dos seus
profissionais, bem como no histdrico de servicos ja prestados a ADMNISTRADORA em
outros fundos de investimento por ela administrados.

INSTITUICAO DISTRIBUIDORA DAS QUOTAS

O Fundo contratou a PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S/A., sociedade empresaria com sede na cidade de S3o Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n. 1845, 12 andar, conjuntos 17 e 18, Bela Vista, Sdo
Paulo/SP, CEP:01.310-923, para proceder com a distribuicdo publica das Quotas Seniores
228 Série.

Historico e Atividades

O Grupo Petra foi fundado em 1999 como uma sociedade distribuidora de titulos
e valores mobilidrios e, em todos esses anos, diversificou seus negdécios, com foco em
solucBes financeiras, relacionamento e comunicacdo com seus clientes, que vdo de
investidores pessoas fisicas a grandes empresas, instituicdes financeiras e investidores
institucionais.

Com presenga em Sao Paulo e Curitiba, o Grupo Petra possui mais de 150 (cento
e cinquenta) colaboradores atuando em quatro areas de negdcio:

e Petra Corretora (distribuicdo de valores mobiliarios)
e Banco Petra S.A. (banco comercial / servicos fiduciarios)
e Petra Capital (gestdo de crédito)
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Atualmente, o Grupo Petra é responsavel pela administracdo de mais de 100
fundos, o que representa um patrimonio liquido de RS 7,7 bilhdes. Deste total
aproximadamente RS 3,7 bilhdes correspondem a FIDCs. (Fonte: Anbima — Agosto/2015)
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POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Regra geral

A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
respectiva ocorréncia as seguintes informacdes:

(i) A data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo; e
(ii) A data do encerramento de cada distribuicdo de Quotas.

A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, devendo eventuais retificacdes nas informacdes ser comunicadas
a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os quotistas o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso. A divulgacdo de tais informacdes deve
ser feita por meio de publicagcdo no Periddico e através de correio eletrénico e mantida
disponivel para os cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que
cologuem Quotas do Fundo.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre:

(i) O numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) A rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
mes; e

(iii) O comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros da carteira FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos
ao Fundo:

(i) Alteracdo de Regulamento;

(ii) Substituicdo da instituicdo Administradora;
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(iii) Incorporacdo;
(iv) Fusao;

(v) Cisdo; e

(vi) Liquidacdo.

Observadas as disposicdes da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
Fundo, devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do periodo, e permanecer a disposicdo dos cotistas do FUNDO, bem como ser
examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

Atendimento aos Quotistas

PETRA CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.
Att. Paulo Roberto Trota

Av. Paulista, n? 1842, 12 andar

Bela Vista, Sdo Paulo/SP, CEP: 01.310-923
Telefone: (11) 3526-9001

Fax: (11) 3526-9001

E-mail: middle.office@petraasset.com.br

Site: www.petracapital.com.br
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

Contrato de Custddia e Controladoria e de Escrituracao

Por meio dos Contratos de Custddia e Controladoria e de Escrituracdo de Quotas,
o Custodiante se obrigou a prestar ao Fundo os servicos (i) de custédia dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros; (ii) controladoria do Fundo; e (iii) escrituracdo de
Quotas, incluindo os servicos de que trata o artigo 38 da Instrugcdo CVM 356.

O servico de custddia qualificada compreende a liquidacdo fisica e financeira dos
ativos, sua guarda e responsabilidade, bem como a administracdo e informacdo de
eventos associados a esses ativos.

O servico de controladoria consiste na execugdo dos processos que compdem a
controladoria dos ativos e passivos, bem como na execucdo dos procedimentos
contabeis, de acordo com as legislacGes e as normas vigentes.

O servico de escrituragdo consiste na manutencdo da totalidade das Quotas,
emitidas pelo Fundo, incluindo o registro e controle das Quotas em nome dos respectivos
titulares, registradas em contas de depdsito, mantidas no Banco do Brasil, na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, de acordo com as legislaces e as normas vigentes.

O Custodiante recebera pela prestacdo dos seus servicos uma remuneracao em
montante e na forma descrita na Secdo “Remuneracdo” deste Prospecto.

Contrato de Gestdo

Por meio do Contrato de Gestdo, a Gestora se obrigara a prestar servigos descritos
no Regulamento, e, pelo desempenho destas obrigacdes, a Gestora fara jus a uma parcela
da Taxa de Administracdo. A Gestora receberd pela prestacdo dos seus servicos uma
remuneracdo em montante e na forma descrita na Secdo “Remuneracdo” deste
Prospecto.

Contratos de Rating

Por meio dos Contratos de Rating, as Agéncias de Classificacdo de Risco foram
contratadas para prestacdo dos servicos de classificacdo de risco das Quotas Seniores 22
Série.
Contrato com Auditor Independente

O Auditor Independente foi contratado pelo Fundo para realizar a revisdo anual das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo.

Como resultado dos trabalhos realizados pelo Auditor Independente, serdo emitidos os
seguintes documentos:
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(i) Relatdrio sobre as demonstragdes financeiras do Fundo, compreendendo: (a)
Demonstracdes da composicdo e diversificacdo das aplicacbes; (b)
Demonstracdes das evolucbes do Patrimdnio Liquido; e (c) Notas explicativas
as demonstracdes financeiras;

(i) Parecer dos auditores independentes; e

(iii) Relatdrio de recomendacbes e descumprimento de normas incluindo
aspectos relacionados aos controles internos, praticas contabeis utilizadas e
o ndo cumprimento de leis e regulamentacao, se aplicavel.

Contrato de Distribuicdo de Quotas

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Administradora, em nome do Fundo,
contratou os Coordenadores para a prestacao dos servicos de distribuicdo publica das
Quotas. Para maiores informacdes ver secdo “Procedimento de Distribuicdo das Quotas
Seniores 22 Série” deste Prospecto.

Ndo foi identificado nenhum evento nos contratos firmados pelo Fundo que possa
acarretar a liguidacdo ou amortizacdo antecipada dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo.
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Anexo 01 — Regulamento do Fundo
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL MILENIO
RECEBIVEIS LP
CNPJIMF N° 15.578.550/0001-60

CAPITULO | - DENOMINAGAQ E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1° - O Fundo de Investimento em Direitos Creditrios Mulfissetorial Milénio Recebiveis LP,
doravante denominado FUNDO, € um fundo de investimento em direitos creditorios regido por este
Regulamento, bem como pela Resolugdo CMN 2,907, pela Instrugdo CWYM 356 e demais disposigles
legais & requlamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em lefra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamenlo, aplicavels tanto a5
formas no singular quanto no plural,

Paragrafo Segundo. O FUNDO @& dassificade como um Fundo de Investimente em Direitos
Creditbrios Fomento Mercantil, nos termos da Deliberacdo n® 72, de 17 de dezembro de 2015, da
ANBIMA, uma vez que o FUNDO busca retorno por meio de investimento em carleira pulverizada
de recebiveis (direitos ou titlulos), originados e vendidos por diversos cedentes que antecipam
recursos atraves da venda de duplicatas, chegues e guaisquer outros tilulos passiveis de cessio e
transferéncia de titularidade.

Artigo 2° - O FUNDUO tem como principais caracleristicas:

| - & constituido sob a forma de condominic fechado, com prazo de duragao indeterminady;

Il - ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida e de perdformance;

M — podera emitir tanfo Cotas de classe Sénior (as “Cotas Senlores") como de classe
Subordinada ("Colas Subordinadas’),

IV - podera emilir séries de Cotas Seniores;

V - somente podera receber aplicagbes, bem como ler Colas Seniores negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou o adguirente das Cotas Seniores for Investidor Qualificada:
VI —as Cotas possuem valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) e;

cinco mil reais); e

VIll - o valor minimo para aquisicio inicial de Cofas Seniores estard definido no Suplemsanio da
raspacliva sena.

Artigo 3° - Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesma.

CAPITULO Il - - OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 4° - O objetiva do FUNDO & a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aguisicdo: {i) de Dirgilos
Creditorios, juntamente com todos os direitos, privilegios, preferéncias, premogativas e ages
assequrados aos titulares de fais direifos crediforios, tudo nos fermos dos respectivos Confratos de
Cessao; e (i) de Ativos Financeiros, conforme a polilica de investimento estabelecida nesle

Regulamenio. 2¢ OFICIO DISTRIBUIDOR

Regisiro de Tiwios e Documenios q\q 3

Registro Civil de Pessoas Juridicas
Fud Mel Deotro, Gl - L
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Artigo 3° - O FUNDO estabelecera uma Remuneragio Alvo para cada sére de Colas que forem
emitidas, conforme Suplemento especifico, sem que isto represente uma garantia ou promessa de
rentabilidade das aplicacdes.

Artigo €° - As Cotas Subordinadas n&o possuem meta de rentabilidade.

Artigo 7° - O puablico-alve do FUNDO sao Investidores Qualificados, definidos como tal pela
regulamentagio editada pela CWM, ndo havendo crtérios diferenciadores apliciveis enfre os
investidores qualificados para fins de aquisicdo e subscrigdo de Cotas do FUNDO,

Artigo 8° - E indispensavel, por ocasido da subscrigio de Cotas do FUNDO, a adeso do colista aos
termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo onde ele atesta que
tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimanto do FUNDO, recebendo uma
copia do presente Regulamento e do prospecto, se houver.

Paragrafo dnico.  Quando se tratar de oferla pablica com esforgos restritos nes lermos da
Instrucio CVM 476, cada Colista assinara declaracio atestando sua ciéncia com a auséncia de
registro perante a CVM da ofera e as restrigdes a negociagdo das Cotas previstas na Instrucio
CVM 4786,

Artigo 9* - O Investidor recebera também informagdes referentes & classificacdo de risco das Cotas
Seniores, quando houver.

Artigo 10° - Na hipdlese de oferia piblica de Cotas nos termos da Instrugio CVM 400 ou da Instrucio
CVM 476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Requlamenio e o prospecio, se houver,
estardo disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e das
inslituigoes que cologuem Cotas do Fundo. Os exemplares do Regulamento e o prospecto, se houver
serao fomecidos pela Administradora sempre que solicitado.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 11 - As atividades de administragio, confroladoria e escrituragdo das cotas do FUNDO serdo
exercidas pelo BANCO PETRA 5.A., instiluigio financeira com sede na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar
— Conjunte 1103, Agua Verde, na cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
11.758.741 /0001 -52, doravante designada (“Administradora”).

Artigo 12 - A Administradora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar fodos os atos necessarios 4 administracio do FUNDO e para exercer os direitos inerentes acs
Direitos Creditdrios que integram a carteira do FUNDO,

Artigo 13 - Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora, sem prejuizo de outras definidas neste
Regulamento:

| - manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentag2o relativa as operagtes do FUNDO;
b) o regisiro dos cotistas;
) o livro de atas de Assemblelas Gerais;

d) o livro de presenca de cotista2® OFICIO DISTRIBUIDOR :

Registro de Tiwios & Documentos '.K \\
Regisiro Civil de Punnas Juddl:as i |
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e) o prospecto do FUNDO, se houver,

f} o5 demonstrativos timestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; &
h) os relalorios do auditor independente.

Il - receber quaisguer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituigio
contratada;

Il - entregar aoc colista, gratuitamente, exemplar do Regulamente do FUNDO. bem coma
cientificado do nome do Penbdico ulilizado para divulgacio de informacdes e da Taxa de
Administragao praticada;

IV - divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgacdes do FUNDQO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas institlviches que cologuem Colas deste, o valor do
patrimdnio liquido do FUNDQO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més & no ano
civil a que se referrem, e os relatdrios da agéncia dassificadora de risco contratada pelo
FUNDO, s& houver;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

V1 - fornecer anualmente aos colistas decumento contendo informacies sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao (liimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e respectiva valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragies financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registroz analificos com
informagbes completas sobre loda e qualguer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o FUNDO;

VIl - providenciar timestralmente, no minime, a atualizagao da classificacdo de risco do FUNDO
ou dos Direitos Creditdrios e demais Afivos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
(quando aplicavel); e

IX - fomecer informacgdes relalivas aos Direitos Creditbrios adguiridos ao Sistema de
Informagbes de Creditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Artigo 14 - E vedada & Administradora:

| - prestar fianga, aval, aceile ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagOes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garanlias prestadas as operagies
realizadas em mercados de derivalivos;

Il - ulilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operagbes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direfa ou indireta, a qualguer titulo.

Paragrafo Unico - As vedagdes de que tratam os incisos | a lll do caput deste Arigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por ela direla ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos inlegrantes das respectivas carteiras e os de emisséo ou

coobrigacio dessas.
Artigo 15 - E vedado & Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se $0b qualquer oulra forma;
Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modaldades de investimento ndo

previstos neste Regulamento ou nee ipgiedes oa (254 IBUIDOR |
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Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquinr Cotas do proprio FUNDO,

V = pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugao CVM 355,

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacio;

Vil - vender Cotas da FUNDC a instiluigdes financeiras e sociedades de arrendamenta mercantil
Cedentes de Direitos Creditdrios para este FUNDO, excelo quando se fratar de Cotas cuja
classe se subordine As demais para efeilo de resgate;

VIl - prometer rendimento predeterminado aos colistas;

[X - fazer, em sua propaganda ou em oufros documentos apresentados aos investidores,
promessas de refiradas ou de rendimentos, com base em seu propric desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeires ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeirg;

A - delegar poderes de gestao da carteira do FUNDOQ, ressalvado o disposto no Arligo 39, inciso
Il, da Instrugao CVM 356,

X1 - obter ou conceder empréstimos; e

Xl - efetuar locagdo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos infegrantes da carteira do
FUNDQ,

Artigo 16 - A Administradera, mediante aviso divulgado no Periddico ulilizado para a divulgacio de
informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista,
pode renunciar a administragao do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para decidir sobre sua substituigao ou sobre a liquidagdo deste, nos termos da Instrugao CVM 356,

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substiluicdo da Administradera e de liquidagio do FUNDO,
aplicam-52, no gue couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipolese de rendncia da Administradora, esla deverd permanecer na
administragio do FUNDO até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou decida sua
bouidacao. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a parir da renlincia, a Assembleia
(Geral ndo indicar um substituto, a Administradora poderd promover a liquidagao do FUNDO.

CAPITULO IV - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO

Artigo 17 - Sera devido & Administradora, a Gestora @ a Consuliora, a titulo de honorarios pelas
alividades de administracdo, gestdo, escrituragdo, controladoria e consulloria especializada, a
remuneracao equivalente 3 somatria dos seguintes mantantes, calculados individualmente {2 "Taxa de

Administracae’):

al O maior valor entre 0,35% a.a (Irinta e clnco decimos por cento) ao ano e o valor minimo,
conforme definidos a sequir: (i) para os 2 (dois) primeiros meses de funcionamento do Fundo, sera
cobrado o valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais); (i) no 3° (terceiro) @ 4° {quarto)
més de funcionamento do Funda, o valor minimo mensal sera de RS 5.000,00 (cinco mil reais); (i)
no 5° e 6° més de funcionamento do Funde, o valor minimo serd de R$ 6.000,00 (seis mil reais)
sendo que a partir do 7" meés de funcionamento do Funda, o valor minimo mensal passara a ser de
R§ 7.500,00 {sete mil & quinhentos reais) atualizados anualmente pela variagio do IGP-M; & ;
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b) O percentual de 1% {um por cento) ao més sobre os Direitos Creditdrios adgquindos no més
imediatamente anterior.

Artigo 18 - A Taxa de Administragdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patrimdnio iquido do FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagan da fracio de
1/252 {um duzenios e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamenio realizado
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Primeiro - A Adminisiradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
sejam pagas direlamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo confratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragio.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo, nos lermos da legislacdo aplicavel, ndo
compreende os servicos de custodia de titulos e valores mobilidrios e demais alivos financeiros do
FUNDO prestados pelo préprioc ADMINISTRADOR, que serdo cobrados do FUNDO, a titulo de
despasa, conforme disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Nao sera cobrada faxa de ingresso, saida e performance do FUNDO.

CAPITULO V - DA CUSTODIA

Artigo 19 - As alividades de custodia dos afivos do FUNDO previstas na Instrugao CVM 356 serdo
realizadas pela Administradora.

Artigo 20 - Como cuslodiante do FUNDO a Administradora & responsavel pelas seguintes alividades:

I - validar os Direitos Creditorios em relagio aos Critérios de Elegibilidade;

Il - receber e verificar 0s Documentos Comprobatorios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditrios;

Il = durante o funcicnamento do FUNDOQ, em periodicidade timestral, verficar os Documentos
Comprobatdrios,

IV - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo Contrato
de Cessdo e pelos Documentos Comprobatbrios;

V - fazer a cuslodia e a guarda da documentacgio relativa aos Direilos Creditorios e demais
afivos da carteira do FUNDO, observado o disposto no Paragrafo Quinio abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacio dos Direitos Creditdrios, com melodologia preestabelecida e de livre acesso para
o auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO (caso aplicavel)
e orgaos reguladores; e

VII - cobrar e receber, por conta e ardem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualguer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de fitularidade do FUNDO, ou em conla escrow instituida pelas partes, em instituiclo
financeira, sob contrato, a qual acolhera os depdsitos a serem feilos pelos devedores e ali
mantidos em custodia, para liberacdc apds o cumprimento de requisilos especificados e
verificados pela Administradora.
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Paragrafo Primeiro - Em razio do FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos Creditrios
cedidos e expressiva diversificacao de devedores e de Cedenles, além de atuar em varios
segmentos, a Administradora, sempre que permitido pela legislagio aplicavel, esta autorizada a
efetuar a verificacdo do lastra dos Direitos Creditdrios timestralmente & por amostragem.

Paragrafo Segundo - A Administradora realizara, a venrficaciio por amostragem do lastro dos
Direitos Crediténos com base nos pardmetros estabelecidos no Anexa |ll desle Regulamento,
sempre qua permitido pela legislacio aplicavel,

Paragrafo Terceiro - Para atendimento ac disposto no paragrafe 3°, inciso IV, do Arigo &° da
Instrugdo CWM 356, a Administradora considerara os resultados da venficagdo dos Documentos
Comprobatdnios, por amostragem, realizada no trimestre anterior,

Paragrafo Quarto - O FUNDO, com a anuéncia da Administradora, podera contratar Banco
Cobrader para responder pelas atividades de cobranga bancéria dos Direitos Credittrios.

Paragrafo Quinto - A guarda dos Documentos Comprobatorios emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com os termos da Instrugio CVM
356, serd realizada pela Administradora. O Depositario fard a guarda dos Documentos
Comprabatarios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdgico.

Paragrafo Sexto - A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos no contrato
de preslagdo de servigos fimado com o Depositario, passiveis de verificagio, que the permitem
diligenciar o cumprimento pelo Depositério, de suas obrigagtes descritas neste Regulamento e no
acima mencionado. Tals regras e procedimentos enconiram-se disponiveis para consulta no website
da Administradara.

CAPITULO VI - DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Arligo 21 - O FUNDO contratou & Milénio Fomento Mercanlil Lida, sociedade com sede na cidade
y de Recife, Estado de Pemambuco, na Rua José de Alencar, n® 916, 7° andar, inscrita no CNPJMF
sob o n® 05.546.588/0001-05, para auxiliar a Gestora na andlise e selegio dos Direitos de
Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDQ, bem como paras afuar como responsavel pels
cobranga judicial efou exirajudicial dos Direilos Creditdrios integrantes da carleira do FUNDO que
ndo tenham sido pagos nas respeclivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranca do FUNDO e as demais condigies estabelecidas no Contrate de Consultoria
("Consultora”).

Artigo 22 - As demonstragdes financeiras do FUNDO sero auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM.

Artigo 23 - A atividade de gestio da carteira do FUNDO sera exercida pela PETRA Capital Gestao de
Investimentos Lida., sociedade limitada com sede na Av. Paulista, n® 1842, 1° andar, S3o0 Paulo-5P,
inscrita no CNPJ sob o n® 09.204.714/0001-96 (“Gestora”).
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CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 24 - Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragies financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;

Il - deliberar sobre a subslituicio da Administradora € dos demais prestadores de senvigos do
FUNDOQ, observado o inciso [V abaixo;

IV - deliberar sobre a destituicio da Consultora ou sobre a contratacdo pelo FUNDO de novas
prestadoras de servigos de consultoria especializada;

V - deliberar sobre a elevacdo da laxa de administragio praticada pela Administradora, inclusive
na hipdiese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugan;

V| = Promogar o prazo de duracio de séries de Cotas Seniores;

VIl - deliberar schre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo efou Liquidagio
Antecipada,;

VIl - aprovar a emissdo de novas Colas Seniores do FUNDO; e

IX - deliberar sobre incorporagao, fusdo, cisdo ou liquidagao do FUNDO.

Artigo 25 - A Assembleia Geral reunir-se-3 uma vez por ang, no minimo, para deliberar sobre as
demansiragbes financeiras do FUNDO.

Artigo 26 - A convocagao da Assembleia Geral do FUNDO far-se-4, pela Administradora, per correio
eletrdnico preferencialmente, cu por cada com aviso de recebimento enderegado a cada cotista ou
mediante anlncio publicado no Periddico indicade neste Regulamento, do qual constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora & o local em que sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma
sucinta, 05 assuntos a serem fratados.

Artigo 27 - Alem da reunio anual para deliberar sobre as demonsiracdes financeiras do FUNDO, a
Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por Cotistas possuidores de Colas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Colas
emitidas.

Artigo 28 - A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minima, contado o prazo da data de publicagdo do primeire anlncio ou do envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrdnico aos colistas.

Paragrafo Primeiro - Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo andncio de
segunda convocacio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrdnico aos colistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,

Paragrafo Segundo - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admile-s& que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carla ou o

comeio eletrdnico de primeira convocagao.

Artigo 29 - Salvo motive de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Administradora fiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anincios
cartas ou coreios eletrinicos enderecados aos colistas indicardo, com clareza, o lugar da reunifo, que,

em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede, .
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Artigo 30 - Independentemenie das formalidades previstas nos Adigos deste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem lodos os calistas.

Artigo 31 - O caso de decrelagdo de intervencdo ou liquidagio extrajudicial da Administradora
implicara em automatica convocagio da Assembleia Geral, no prazo de 5 {cinco) dias, contados de sua
decrelagio, para.

| - nomeacao de representante de cofistas;

| - deliberacio acerca de:
a) substituicio da Administradora, conforme o caso;
b) bguidacio antecipada do FUNDO,

Artigo 32 - As Assembleias Gerais sero instaladas com a presenca de pelo menos um cotista, sendo
que as deliberagdes relativas 4 matéria prevista no Arligo 24, inciso |, devem ser lomadas pelo critério
da maioria de Colas dos cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um volo, ressalvado o
dispasto nos paragrafos deste Artigo.

Paragrafo Primeiro - As deliberagOes relativas as malérias previstas no Artigo 24, incisos, Vi e VIl
deste Regulamento dependerdo da aprovagao de no minimo 70% (setenta por cenlo) das Colas
Subordinadas emitidas.

Paragrafo Segundo - As deliberagdes relativas as matérias previstas no art. 24, incisos I,
exclusivamente no que se refere a subslituicio da Administradora, V e X deste Regulamenio
dependerdo da aprovacdo em primeira convocacio da maioria das cotas emitidas e, em segunda
convocacdo, pala maiora das cotas dos presentes.

Paragrafo Terceiro - Somenie podem votar na Assembleia Geral os colistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ana.

Artigo 33 - Nao 1&m direilo a volo na Assembleia Geral a Administradora e respectivos empregados.

Artigo 34 - As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos colistas no prazo maximo de
30 (tnnta) dias de sua realizagao.

Paragrafo Gnico. A divulgacio referida no caput deste Arligo deve ser providenciada mediante
andncio publicado no Periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do FUNDO ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada colisla ou, ainda, por correio eletrénico,

Artigo 35 - A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantas para
exercerem as fungbes de fiscalizagio e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDQ, em defesa
dos direitos e dos interesses dos colistas,

Artigo 36 - Somente pode exercer as fungles de representante de cotistas, pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos sequinies requisilos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos inleresses dos colistas;
Il - néio exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu conlrolador, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob confrole comum; g
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Il - nfio exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
FUNDO.

Artigo 37 - O Regulamenta do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que fal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (irinta) dias, a necessaria comunicagio aos cofistas.

Artigo 38 - As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVYM dos seguintes documentos:

| - lista de colistas presentes na Assambleia Geral,

Il - chpia da ata da Assembleia Geral;

lIl - exemplar do Regulamento, consolidando as alteragtes efeluadas, devidamente registrado
em cartrio de titulos e documentos; e

IV - modificagdes procedidas no prospecto, se houver,

CAPITULO VIIl - DA PRESTACAQ DE INFORMAGOES

Artigo 39 - A Administradora deve encaminhar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocoméncia as seguintes informagies:

| - & data da primeira integralizacio de Cotas do FUNDO; e
Il - a data do encerramento de cada distribuicao de Colas.

Artigo 40 - A Administradora deve prestar 8 CVM, mensalmente, atraves do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e
conteldo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apbs o encerramento
de cada més do calendario civil, com base no Gltimao Dia Ul daguele més.

Paragrafo uUnico. Eventuais relificacles nas informagbes previstas nesle Adigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeire Dia Uil subsequente a data da respecliva ccorméncia,

Artigo 41 - A Administradera divulgara, ampla e imedistamente, qualguer ato ou fato relevanie relativo
ao FUNDO, de modo a garantir a todos os colistas acesso as informacdes que possam, direla ou
indiretamente, influr em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o casa,

Paragrafo Primeiro - A divulgagao das informagdes previstas nesle Artigo deve ser feila por meio
de publicacdo no Periodico e através de correio eletrdnico & maniida disponivel para os cotislas na
sede e agéncias da Adminisiradora e nas instituigies que cologuem Cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Administradora deve realizar as publicagbes aqui previstas sempre na
mesmo Periddico e, em caso de mudanga, deve ser precedida de aviso acs colistas.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, s3o exemplos de
fatos relevantes os seguintas:
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| — a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de Colas, bem como, quando
houver, dos demais Ativos Financeiros da carteira;

Il = a mudanga ou substituicio de terceiros contratados para prestacio de servicos de custddia,
consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

Il = a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacio da carteira do FUNDO, bem como o comportamento
da carteira de Direitos Creditdnios, no que se refere ao histirico de pagamentos; e

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicio de rendimentos aos cotistas do FUNDO,

Artigo 42 - A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar & disposicdo dos cofistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o ndmero de cotas de propriedade de cada um e o respectiva valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e

Il - 0 compartamento da carteira de Direitos Creditorios & demais Ativos Financeiros da carteira
FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 43 - No prazo maximo de 10 {dez) dias contados de sua ocomréncia, a Adminisiradora devera
pratocalar na CWM os documentos cormespondentes aos seguintes alos relafivos ao FUNDO:

| - alteragdo de Regulamento,
Il - substituicio da instituicio Adminisiradora;

il = incorporacio;
IV - fusao:

V - cisdo; e

VI = ligquidacao.

Artigo 44 - As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagio do FUNDOQ ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento protocolado na CVIM e com o prospecio, se houver,

Paragrafo Gnico. Caso o texto publicitario apresente incormegtes ou impropredades gue possam
induzir o investidor a emos de avaliagio, a CVM pode exigir que as refificacies e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, atraves do veiculo usado para divulgar o
texto publicitario original, devende constar, de forma expressa, que a informacdo estd sendo
republicada por deferminacio da CVM.

Artigo 45 - Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia A
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data de inicio de sau funcionamento;
Il - referir-se, no minimo, ac pericdo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacio de
renfabilidade apurada em periodos inferiores;
Il = abranger, no minimo, os Gltimos 3 (Irés) anos ou periodos desde a sua consliluicdo, se mais
recents;
IV - ser acompanhada do valor da média antmética do seu patrimdnio liquido apurado no Glima
Dia Util de cada més, nos Gltimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicio, se mais recente; e
V' - devera apreseniar, em fodo material de divulgacio, o grau conferido pela empresa de
classificacan de rsco ao FUNDQ, bem como a indicagio de como obler malores informagoes
sobre a avaliagio efetuada.
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Artigo 46 - Observada as disposigdes da Instrugio CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado ou
socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO, devera elaborar
demonstrativos trimestrais, o5 quais devem ser enviados 4 CVM, através do Sistema de Envie de
Documentos disponivel na pagina da CWM na rede mundial de compuiadores, no prazo de 45
{quarenta e cinco) dias apés o encerraments do periodo, e permanacer & disposigo dos colistas do
FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizacio de auditoria independente,

Paragrafo Unico - Para efeilo do disposto neste Arligo, deve ser considerado o calendario do ano
civil,

CAPITULO IX - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Artigo 47 - O FUNDO tem escrituragao contabil propria.

Artigo 48 - O exercicio social do FUNDO tem duragdo de um ano, encerrando-se em 30 de junbe de
cada ano.

Artigo 49 - As demonsiragdes financeiras anuais do FUNDO esido sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM, incuindo a Instrugio CVIM n® 489/2011, e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM,

Paragrafo Primeiro - Enquanto a CVM ndo editar as normas referidas no caput, aplicam-se ao
FUNDO as disposigtes do Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF,
editado pelo Banco Central do Brasil,

Paragrafo Segundo - A Administradora deve enviar & CVM, através do Sistema de Envie de
Documentos disponivel na pagina da CYM na rede mundial de computadores, em até 90 {noventa)
dias apos o enceramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonsiragdes financeiras
anuais do FUNDO.

CAPITULO X - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 50 - Observado o disposto neste Regulamenio, o objetivo do FUNDO é a valorizagdo de suas
Cotas, preponderantemente, por meio da aquisicio em Direitos Creditérios, de empresas sediadas no
territbric nacional, decorrentes de operagbes performadas, ou seja, cuja existéncia, validade e
exequibiidade independam da prestagao futura de qualquer contrapariida, realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industnal, de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos.

Paragrafo Unico. Os Direitos Creditdrios serdo representados pelos Documentos Comprobatdrios.

Artigo 51 - Os Direitos Creditorios serdo cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes juntamente
coma todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais @ acessonos, assegurades em
razao de sua titulandade,

Paragrafo Primeiro - A respectiva Cedente & responsavel pela correta constituicdo, pela existéncia,
certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e cometa formalizacdo dos Direitos Creditorios
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cedidos ag FUNDO, e ainda, pela solvéncia ou solvibilidade dos Direitos Creditbrics nos termos
deste Regulamento e do respective Contrato de Cessao.

Paragrafo Segundo - A Administradora, a Gestora e a Consuliora ndo respondem pela solvéncia
dos devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e
correta formalizacao.

Artigo 52 - Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cinquenta por
cento), no minimp, de seu patrimbnio liquido representado por Direites Creditorios, podendo a
Administradora requerer a profrogagao desse prazo a CVM, por igual periodo, desde que haja molivos
que justifiqguem o pedido.

Artigo 53 - A parcela do palriménio liquido do FUNDOQ que n&o estiver alocada em Direitos Creditonios
elegiveis sera necessariamente alocada pela Administradora nos Afivos Financeiros a seguir descritos,
de acordo com os critérios de diversificacio estabelecidos abaixo:

| - titulos de emissdo do Tesoure Macional elou operacies compromissadas com fitulos de
emissao do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicdes Autorizadas;

Il - titulos de emissdo do BACEN efou operages compromissadas com titulos de emissao do
BACEN, celebradas com as Instituicdes Autorizadas;

lll - cotas de emissdo de fundos de investimente em colas de fundo de investimento de renda
fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez didria, cujas politicas de
investimento admitam a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens
1", e "lI" acima; e

IV - Certificados de Deposito Bancaris - COBs emitidos por uma Instituicio Autorizada.

Paragrafo dnico. A Geslora envidara seus methores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classificagao de longo prazo, para fins de tibutagso
dos cotlistas.

Artigo 54 - E vedado ao FUNDO:

| - Aquisigao de ativos de renda variavel efou cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS),

|| = Aguisicio a realizacio de cessbes de fracdo do valor nominal de Direitos Creditonos pelas
Cedentes ao FUNDO;

Il = Aguisicio de Direitos Creditdrios vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo;

IV - Realizar qualguer operacio financeira, incluindo a compra & venda de qualquer Afivo
Financeiro, operacbes compromissadas ou com derivatives, em que alue na confraparle,
qualquer das Cedentas, a Consultora ou ainda qualguer de seus controladores, sociedades por
elas direla ou indiretamente conlroladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum; &

\ - Realizar operagies de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do FUNDOC possuir estogue ou posicao anterior do mesmo
afiva.,

Artigo 55 - A Gestora ndo podera realizar operagies em mercados de derivalivos, ainda que seja com
o objetivo de proteger posigies detidas no mercado a vista,

Artigo 56 - Os investimentos do FUNDO deverdo alender aos requisitos de composicao e de
diversificacio estabelecidos abaixo e na Instrugo CVM 356 ("Limite de Concentragio™): :
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a) Alivos Financeiros de um mesmo emissor no limile de alé 20% {vinle por cento) do
patrimdnio liquida;

b} Direitos Creditonos adquiridos de uma mesma Cedente ou de coobngacao de uma mesma
pessoa ou entidade no limite de até 10% (dez por cento) do patriménio liquido;

¢) Direitos Creditorios de um mesmo devedor no limite de atd 5% (cinco por cenlo) do
patrimanio liquido, ressalvado o disposto na alinea "d" abaixo;

d) Na hipélese de cessdes de Direitos Creditbrios por diferentes Cedentes & mesmos
devedores, o limite por devedor estabelecido na alinea “c” acima, podera ser majorado para
8% (oito por cento); &

Paragrafo Primeiro - Os Limites de Concentragdo deverao ser observados com relagdo ao grupo
econdmico do emissor, originador, devedor efow da Cedente, conforme ¢ caso, incluindo desta
forma, seus controladores, sociedades por eles direla ou indirelamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, incluindo empresas conlroladas por pessoas fisicas com
grau de parentesca ale segundo grau ("Grupo Econdmica”).

Paragrafo Segundo - Ma hipdlese de o FUNDO adquirr a concentraco maxima em Direitos
Creditbrios estabelecida na alinea 0" do caput do presente artigo, nos 3 (trés) maiores Cedentes,
observado o paragralo primeiro acima, ou seja, tal aquisicao representar 30% (trinta por cento) do
patriménio liquido, as Cotas Subordinadas do FUNDO deverdo corresponder @ mesma porcentagam
do patrimanio liquide do FUNDO.

Paragrafo Terceiro - Os Limiles de Concentracio previstos no caput deste Artigo ndo se aplicam &
aquisicdo de titulos plblicos federais, cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em
cotas classificados como “renda fixa".

Paragrafo Quarto - O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% {cinquenta por cento) de seu
patrimdnio liguido em operagdes compromissadas.

Paragrafo Quinto - Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 {noventa) dias, previsto no Artige 52
acima, ndo s3o aplicaveis ao FUNDO os Limites de Concenfracdo previstos no capul, podendo a
Administradora, inclusive, manter a carteira do FUNDO concentrada em Direitos Creditdrios
oriundos de uma anica Cedenle.

Paragrafo Sexto - Para efeito do disposto nesle Arligo, as cessies de Direilos Creditorios
realizadas pela Consultora, serdo consideradas em relagao aos perceniuais estabelecidos, como se
estivem sando realizadas ao FUNDO pelo ariginador do erédita.

Artigo 57 - Desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO
podera contratar quaisquer operagbes para a composicao da carteira do FUNDO onde figurem como
contraparte a Gestora, as empresas controladoras, coligadas elou subsididrias da Geslora ou ainda
quaisquer carteiras, clubes de investimentc efou fundos de inveslimento administrados pela
Administradora ou pelas demais pessoas que presiam servigos para ¢ FUNDOQ, Todas as informagdes
relativas as operagdes ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados,

Artigo 58 - Os percentuais e Limites de Conceniragdo referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Administradora, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente anterior,
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Artigo 59 - Os Direilos Creditdrios serdo custodiados pela Administradora ou pelo Depositario,
conforme © caso, e 0s demais Ativos Financeiros da careira do FUNDO serio registrados e
custodiados ou mantidos em conlas de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacio e de Custodia - SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacde financeira de atives autorizades pelo BACEN ou em instiluictes ou entidades
autorizadas a prestagio desses servigos pela refenda Autarquia ou pela CWYM,

Artigo 60 - Conforme estabelecido em cada um dos Contratos de Cessao, os boletos de cobranga dos
valores devidos pelos devedores com relagio a cada um dos Direitos Creditdrios representados por
duplicatas efou contratos de compra e venda, elou de prestagio de servigos serdo emifidos pela
Consultora ou pelo Banco Cobrador, & os valores decorrentes dos pagamentos serdo diretamente
depositados em conta comente de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador, por meio do
sislema de compensacao bancara. Ja os Direltos Credilorios representados por cheque, ser@g
liquidados afravés de depdsito em conta comente de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador,
MNenhum valor anundo de pagamentos dos Direitos Creditorios sera considerado quitado se recebido
por qualquer das Cedentes ou pela Consuliora, até que o respectivo recurso seja credilado na conta
corrente de titularidade do FUNDO na Administradora, observado o disposto no inciso VIl do Artigo 20
deste Regulamento.

Artigo 61 - O FUNDO nao podera realizar aplicagdes em (i) Direilos Creditorios originados ou cedidos,
direta ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, efou pela Consultora elou de sua
coobrigagao, bem como de seus controladores, de socledades por ela direta ou indirelaments
confroladas, de coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (i) Atives Financeiros de
emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Geslora ou da Consuliora, bem como de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras
sociedades sob controle comurm,

Artigo 62 - O FUNDO podera abenar a terceiros Dirgitos Creditonios adquindos desde que o valor de
venda seia igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativa.

Artigo 63 - Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serfo incorporados ao seu patimdnio, de
maneira diferenciada para cada sere ou classe de Cotas conforme as regras estabelecidas nests
Regulamento.

Artigo 64 - Nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora ou da Consultora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO ou
relativas & rentabilidade de suas Cotas.

Artige 65 - As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo conftam com garantia da Administradora, da
Geslora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO X| - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 67 - Na Data de Aquisicio dos Dirgitos Creditorios pelo FUNDO cabera a Administradora a
verficacdo do atendimento pelos Direitos Creditorios aocs Critérios de Elegibiidade, Quando da
aquisicio de Direitos Creditdrios pelo FUNDO, a Consultora ¢ a Administradora deverao observar as
rolinas e o3 procedimentos definidos neste Regulamento cujo atendimento esteja sob sua especifica
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Artigo 68 - Serdo considerados elegiveis ao FUNDO os Direitos Credilorios cujas informacdes foram
transmitidas pela Consultora a Administradora, por meio elefrdnico, de acordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisicio, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade:

| - recebimento de arguivo eletrnico com a relagao dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pelo FUNDO;

Il - o FUNDO somente adquirira Direitos Creditbrios cuja data de vencimento ndo seja posterior 3
data de encerramento da dltima séne de Cotas Seniores do FUNDO;

Il — o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditbrios que n#o eslejam vencidos e
pendentes de pagamenio na Data de Aquisigac;

I - cada cessdo de Direitos Creditonos sera precedida de analise verificando a concentragio de
titulos de até 5% (cinco por cento) de um mesmo devedar (mesmo CPF ou CNPJ), ressalvado
que na hipotese de cessdes de Direitos Creditorios por diferentes Cedenles e mesmos
devedores, o limite por devedor, podera ser majorado para 8% (oito por cento) e até 5% (cinco
por cento) para um mesmo Cedente (mesmo CNPJ);

\ - os Direitos Creditérios devem ser de devedores que, na Data da Aquisicio para o FUNDO,
nao apresentem qualguer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias corridos;

V| - o prazo medio de todos os Direitos de Cradito adguiridos pelo FUNDO ndo poderd ser
superior a 90 (noventa) dias considerados a partir da Data de Aquisicao;,

VIl - Os Direitos de Credilo representados por Duplicata deverdo representar, no minimo 50%
{cinquenta por cento) do patriménio liquido do FUNDO apurado no dia Otil antedor & cessao

Paragrafo Primeiro - As operagbes de aquisicio dos Direitos Creditdries pelo FUNDO serdo
consideradas formalizadas somenie apts a celebracio de Confralo de Cessdo e recebimento do
Termo de Cessdo, firmados pelo FUNDO com as Cedentes devidamente assinados, bem coma
atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. As Cedentes poderio
responder solidariamente com seus devedores pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
FUMDO, nos termos dos respectivos Contralos de Cessao.

Artigo 67 - Na hipitese do Direito Credildrio perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicio pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamenio e
registrados no sistema da Administradora, ndo havera direilo de regresso confra a Administradora,
Gestora ou a Consultora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

CAPITULO XIl - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAQ

Artigo 69 - Para a formalizagac das oferlas de Direitos Creditbrios pela Cedenle ao FUNDO, serdo
adotados os procedimentos descritos nos Arligos abaixo.

Artigo 70 - A Consultora serd a cenlralizadora do recebimento de arquivos transmitides pelas
Cedentes selecionadas para cederem Direitos Creditorios ao FUNDO, Em tais arquives, devera constar
a relacdo dos Direitos Creditdrios ofertados, orundos de operacles realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, de amendamento mercantil e de prestag&o de servicos realizados pela
Cedente, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos devedores.
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Artigo 71 - A Consultora recepcionara a relagio dos Direitos Creditbrios ofedados e sequira os
seguintes procedimentos; (i} recepcionada a relacdo de Direitos Creditorios, verificara quais Direitos
Creditrios dentre os ofertados atendem a politica de investimentos do FUNDO; (i) ndo havendo
qualquer restricao, considerara os Direilos Creditbrios passiveis de cessao ao Fundo, devendo
transmitir 8 Administradora, afravés de arquivo eletronico em formato (Mlayoul”) especifico,
contemplando, além dos dados recebides da Cedente, o valor pelo qual os Direilos Creditorios serdo
cedidos ao FUNDO.

Artigo 72 - Apds recebimento do arquivo eletrdnico pela Administradora, a mesma avenguara se a
aquisicio pelo FUNDO dos Direitos Creditorios passiveis de cesso @ compativel com as obrigages
passivas do FUNDO estabelecidas em seu Regulamento e no Contrato de Cessao, considerados o
fluxo de caixa existente & a remuneragdo dessas obrigacdes passivas, conforme Taxa Minima de
Cessao. Por sua vez, a Administradora validard os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Regulamenio,

Artigo 73 - Venficada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditdrios nos fermos acima, assinado
o Contrato de Cessao, a Administradora comandara a emissao do respective Termo de Cessao,
preferencialmente em forma eletrdnica.

Artigo 74 - A Consultora & a Gestora acompanhardo todo o procedimento de oferta e cessdo, dos
Direitos Creditdrios cedidos, nos termos dos contratos firmados entre o FUNDO & a Consullora.

Artigo T5 - A liquidacao da cessao serd realizada mediante o pagamenlo dos valores correspondentes
ao prego da cesséo, pela Administradora, atuando por conta e ordem do FUNDO, sempre em até 1
{um) Dia Util, contado da Data de Aquisicaa.

CAPITULO XIll - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 76 - Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em
prafica a politica de investimento delineada, os investimenios do FUNDO estdo, por sua nalureza,
sujeilos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
{ gerenciamento de riscos, ndg ha garantia de completa eliminacio da possibilidade de perda total do
{ capital investido pelos cotistas no FUNDO.

Artigo 77 - Os Alivos Financeiros e Direitos Creditorios que compdem a careira do FUNDO eslao
siijeitos aos seguintes fatores de risco:

| - Risco de crédito: consiste no nsco de inadimplemeanto ou atraso no pagamento de juras alou
principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos atives
ou pelas contrapartes das operagies do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducao dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagies confratadas e ndg
liquidadas. Alteraches e equivocos na avaliacdo do risca de crédito do emissor podem acarretar
em oscilagies no prego de negociagao dos tilulos que compdem a carteira do FUNDO.
|| — Risco de liguidez: consiste no nsco de reducio ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Financeiros integranles da carleira do FUNDO nos respeclivos mercados em gue $80
negociados, devide a condigbes especificas afribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que 530 negociados. Em virlude de tais riscos, a Administradora poderd encontrar
dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo
desejados, de acordo com a estralégia de gestdo adotada para 0 FUNDO, o qual permanecera
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exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados acs referidos
atives que podem, inclusive, obrigar a Geslora a aceitar descontos nos seus respectivos pregos,
de forma a realizar sua negociago em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgate efou amortizagao aos colistas do FUNDO.
Il = Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos pregos e da rentabilidade dos Ativos
Financeiros do FUNDO, os quais sao aletados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
credito, alteragdes nas politicas econdmicas monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas
econdmicas nacionals ou intemacionais. As oscilacies de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emisséo efou contabilizacio,
podendo acametar volatiidade das Cotas e perdas aos cobistas,
IV = Risco de concentragio: A Gestora buscard diversificar a carteira do FUNDO e devera
observar os Limites de Concentragio do FUNDO de que frala o Arfigo 56 deste Regulamento,
Mo entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite i) a aquisicao/ou manutencio na
careira do FUNDO de concenlragio em litulos plblicos e privados; e ii) a aquisicio elou
manutencdo na careira do FUNDO de Direitos Creditorios de apenas uma Cedenle nos
primeires 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO, O risco associado as aplicagbes do
FUNDO é diretamente proporcional & concentraciio das aplicagbes. Quanto maior a
concentracio das aplicagbes do FUNDO em um dnico emissor de lilulos, ou em Direitos
Creditorios cujo devedor seja um Onico devedor, maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em
relacdo ao risco de crédito desse emissor ou devedor.
V ~ Risco de descasamento: Os Direitos Creditdrios componentes da carteira do FUNDO séo
conlralados a taxas pré-fixadas. A incorporagao dos resultados auferidos pelo FUNDO para as
Cotas Seniores, quando houver, terfio determinada Remuneragio Alvo . Meste caso, se, de
mangira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem
ser insuficientes para assegurar parte ou a tolalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.
VI - Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: O FUNDO & constiluido sob a forma
de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do FUNDO, em situactes de normalidade,
50 podera ser feito ao l&rmino do prazo de duracio de cada série ou classe, razdo pela qual se,
por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o cofista resolva desfazer-se de suas Cotas, ale
tera que aliena-las no mercado secundario de colas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenfa alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagio
dessas Cotas e/ou ocasionar a oblengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor,

Vil - Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociagdo de Direitos
| Creditorios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios.
Mo entanto, pela sua propria nalureza, a aplicagio em Direitos Creditdrios apresenta
peculiaridades em relagio as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
1 fixa. N3o existe, no Brasil, por exemplo, mercado alive para compra e venda de Direitos
Creditérics. Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do FUNDO,
comao nas hipoteses de hquidagio previstas neste Regulamento, poderd nao haver compradores
ou o preco de negociagio podera causar perda de palrimdnio ao FUNDO, bem como afetar
adversamente a rentabilidade das Cotas,

VIll - Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutencio
do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios nos termos de cada um dos Confratos de Cessdo,
Conforme pravisto neste Regulamento, podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO em
situagbes pré-determinadas ou mediante deliberagio da Assembieia Geral. Tal situagiio pode
acarretar o desenquadramento da carteira do FUNDQ, bem como gerar dificuldades a Gesfora e
a Consultora em identificar Direitos de Crédito que estejam de acordo com os Crilérios de
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harizonte onginal de Investimento reduzido & poderdo ndo conseguir reinveslic 05 recursos que
detinham aplicades no FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pele FUNDO, ndo
sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela Administradora, pela Consullora ou pelas Cedentes
dos Direitos Creditonos qualquer multa ou penalidade, a qualquer fitulo, em decoméncia desse
falo.

|% - Risco de resgate das Cotas do FUNDQ em Direitos Creditorios: Na ccoréncia de uma
das hipdleses de liquidacao antecipada do FUNDO, ha previsgo neste Regulamento de que as
Cotas Seniores poder@io ser resgatadas em Direitos Creditorios, Nessa hipitese, os colistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direilos Creditorios recebidos do FUNDO ou para
administraricobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditdrios e poderfo sofrer
prejuizos patrimoniais.

X - Risco tributario: Este pode ser definida como o risco de perdas devido a criagio de tributos,
nova interpretacao ou ainda de interpretacdo diferente gue venha a se consolidar sobre a
incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o0 FUNDO a novos recolhimentos, ainda que relativos
a operagoes |a efeluadas.

Xl - Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatorios: O FUNDO esta sujeito a riscos
decorrentes das evenluais restrighes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da consfituigio e da cessdo dos Direitos Creditdrios para o Cedente,
bem como o comporiamento do conjunte dos Direilos Creditorios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados.

Xl - Risco de guarda da documentagio relativa aos Direitos Creditérios e da verificagao
de lastro por amostragem: A Administradora serd responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatorios da operacdo relativos aos direitos creditdrios. Todavia a Adminisiradora poderd
contratar e contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos Documentos
Comprobalorios da operacdo que lenham sido emitidos em supore analogico. Mesmo que a
Administradora possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacio
e que o contrato de prestacao de senvigos calebrado com o Depositano garanta o efetive controle
da Administradora sobre a8 movimentagdo dos Documentos Comprobatdros e demais ativos
integrantes da carelra do FUNDO sob a guarda do Depositanio, a guarda da documentacio por
terceiro podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga dos respectivos
devedores, podendo gerar perdas ao FUNDC e conseguenlemente aos cotistas do FUNDO,
Adicionalmente, eventos fora do confrole da Adminisiradora ou do Depesitario, incluindo, mas
nao se imitando a, incéndios, inundacdes e outras hipdtases de forca maior, poderdo acarratar a
perda dos Documentos Comprobatbrios, gerando prejuizos ao FUNDO e aps cotistas do
FUNDO. A Administradora realizara, diretamente ou através de terceiros contratados, verificagfo
periodica da documentagio referente aos direitos creditdrios. Uma vez que essa verificacao é
realizada por amostragem apos a cessao dos direitos creditbrios ao FUNDO esle podera adquiris
direitos creditorios que, na data da cessdo, ndo apresentem evidéncias da comprovacio de
entrega da mercadoria ou da prestacdo do servigo. Alem disso, a carteira do FUNDO podera
conter direitos creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem irmegularidades, que
poderao abslar o pleno exercicio, pelo FUNDOQ, das prerogativas decorrentes da titularidade dos
direitos creditarios.

Xlll — Risco relacicnado a Consultora: Uma vez que o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditdrios de titularidade da Consuliora, existe o risco de haver conflifo de interesse entre o
FUNDO e as Consultora.

¥V - Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditorios ao
FUNDO: Por se fratar de um FUNDQ que podera adguirr Direitos Creditdrios de uma
multiplicidade de Cedentes domiciliadas em diversas localidades no temildrio brasileiro, o
FUNDQ adota como politica ndo registrar os Confratos de Cesséo e seus Termos de Cessao em
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cartorio de registro de titulos e documentos em funco dos custos do registro, Assim sendo, a
nao realizacdo do referido regisiro, ou a nao utlizacdo de instrumento plblice para a
formalizagdo dos Contratos de Cess8o elou Termo de Cessdo e anexos podera representar risco
ao FUNDD em relagio a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelas Cedentes a mais de um cessiondrio. O FUNDQ nao podera reclamar Direitos
Creditdrios cedidos a terceiros ou valores em relagio a Direitos Creditbrios cedidos pagos por
devedores a lerceiros de boa fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO. O FUNDO podera sofrer perdas, ndo podendo a Administradora ser de qualquer forma
responsabilizados por tais perdas,

XV - Auséncia de classificagio de risco das Cotas: O FUNDO poderd emifir Cotas
Subordinadas e seres de Cotas Seniores que ndo possuam classificacio de nsco emilida por
ageéncia classificadora de risco, desde que permitido pela requlamentagao aplicavel, o que pode
dificultar a avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédilo representado pelas
Cotas e com a capacidade do FUNDO em honrar com os pagamenios das Colas. Além disso, a
auséncia de classificacdo de risco pode resfringir a negociacdo dessas Colas no mercado
secundano a um numero menor de investidores e, assim, reduzir a liguidez destas nesse
mercade. Caso os titulares das Cotas Seniores desejem se desfazer de seu investimenio anles
do prazo de vencimento, podem ser obrigados a olerecer desconios substanciais para vendé-las
no mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento, Nao ha garantias de
gue o5 investidores conseguirde se desfazer de seus investimenios antes do prazo de
vencimento destas cotas.

XVl - Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também poderd estar
sujeito a oufros nscos advindos de mofives alheios ou exdgenos ao controle da Gestora tais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagles especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a
ordem atual & influenciem de forma relevante o mercado financeiro efou de capitais brasileiro,
incluindo vanagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas
legistativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos alivos que compdem a carteira do
FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos elou devedores, e (o) incremento
significativo nas solicilacles de resgales de Cotas Seniores. Tais fatos poderio acarrelar
prejuizos para os Cofistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

AVl - Titularidade dos Direitos Creditérios: O FUNDO & uma comunho de recursos que tem
por objeto a aguisicao de Direitos de Creditorios, e suas Colas representam porcies ideais de
sedu patrimdnio liquido. Desle modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos de Creditdrios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacdo antecipada
do FUNDO. podera haver resgale de Colas mediante dacdo em pagamenio de Direitos
Creditrios, nas hipiteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditdrios sera transferida do FUNDO para os colislas, N&o cabera ao colista a escolha dos
Direitos Creditorios que |he serdo atrbuidos por ocasifio do resgate de Cotas mediante dagéo
em pagamento de Direitos Creditorios.

XVIl - Risco decommente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta aplo a adquirir
Direitos Creditdrios de titularidade de mditiplas Cedentes. Tais Cedentes ndo s3o praviameants
conhecidas pelo FUNDQ, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedenles e os respectivos devedores
podem ndoc ser previamente identificados pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora ou
pela Consuliora, Caso os Direitos Creditonos cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decoménsia de gualquer problema de natureza comercial entre o
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produlo que resulte no cancelamento da respecliva venda e as respectivas Cedentes nio
restituam ao FUNDO o montante em moeda cormente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditorios, os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamenta.

KIX - Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando & inadimpléncia nas
obrigagies dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, a Consultora poderd efetuar a
cobranga judicial elou extrajudicial dos valores devidos. No hé, contudo, garanfia de que, em
qualquer uma dessas hipoteses, as refendas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem
de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao FUNDO. O FUNDO, caso os custos da cobranga judicial sejam muito elevados,
podera oplar por ndo efefuar tal cobranga judicial, o que podera acarretar perda patrimonial para
o FUNDO.
XX - Riscos relacionados aos procedimentos de cobranga: os custos incoridos com os
procedimentos judicials ou extra judiciais necessarios & cobranga dos Direitos Creditarios de
titularidade do FUNDO e & salvaguarda dos direilos, das garantias e das premogativas dos
Colistas 580 de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportades até o
limite do valor fofal das Cotas Subordinadas. A Administradora, a Gestora e a Consultora nao
sd0 responsaveis, em conjunfo ou isoladamente, pela adogdo ou manutengio de referidos
procedimentos case 0 FUNDO néo disponha de recursos suficientes necessarios para tanto,
AX| - Risco de execugdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador na
modalidade de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios formalizados
afraves de duplicatas digitais. Essa & uma modalidade recente de titulo cambigrio que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel,
W&o existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto 4
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra que limitaram a possibilidade de lais titulos serem endossados
elefronicamente. Além disso, para promover agdo de execucdo da duplicata virual, o FUNDD
devera apresentar em juizo o instrumento do proteslo por indicago, nesse sentido serd
necessario provar a liquidez da divida representada no titule de crédito, ja que ndo se apresanta
a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
a0 leilos por boleto bancario. Dessa forma, o FUNDO poderd encontrar dificuldades para
realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.
XXl - Demais riscos: O Regulamento prevé que os Direitos Creditdrios deverdo atender os
Critérios e Elegibilidade, porém os refendos Critérios de Elegibilidade poderao ser insuficientes
ou inadequadas para garantir a liquidez dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDOQ. O
FUNDQ podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem alcangados por obrigagdes
assumidas pelas Cedentes efou em decorréncia de sua intervengao ou liquidagdo extrajudicial.
Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direilos Credilorios consistem (i) na
existéncia de garantias reais sobre o5 Dirsitos Creditdrios, constituidas antes da sua cesséo ao
FUNDO, sem conhecimenlo do FUNDO, {ii) na existéncia de penhora ou oulra forma de
constricao judicial sobre os Direitos Creditonos, ocorridas antes da sua cessdo ao FUNDO e sem
o conhecimento do FUNDQ, {iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execucdo praticadas pelas Cedentes, e {iv) na revogagio da cessio dos Direilos
Creditorios ao FUNDO, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengao
de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipdteses os Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO poderao ser alcancados por obrigagies das Cedentes e o patriménio da FUNDO padera
ser afetado negativamente. A propriedade das Colas ndo confere aos cotistas propriedade direta
sobre o5 Direitos Credilorios, Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os alivos da
carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Colas possuidas, O
FUNDQ também podera eslar sujeilo & oulros riscos advindos de motivos alheios ou exﬂgenns
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tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Alivos
Financeiros, mudangas impostas aos alivos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
alteragdo na politica econdmica, decistes judiciais, etc,

CAPITULO XIV - DA AQUISICAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo T8 - Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO podem ser descritos da
sequinte forma:

a) as Cedenles submetem a Consullora, informagdes acerca dos Direitos Creditorics que
pretendam ceder para o FUNDQ;

b) & Consullora encaminha a Administradora arquivo eletrdnico que relacionara, identificara e
descrevera apenas o8 Direitos Creditbrios aprovados de acordo com a politica de
investimento do FUNDO;

c) apds o recebimento do arquivo enviado pela Consultora, a Administradora devera verificar
os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Crediténios indicados pela Consultora:

d} estando o Contrato de Cess2o devidamenle assinado, a Administradora comandara a
emissdo do Termo de Cessdo conforme estabelecido em cada um dos Confratos de Cessao
de Crédito - a ser preferencialmente firmado em forma eletrinica com a uiiizacio de
processo de cerfificacdo disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves Piblicas Brasiteira -
|CP-Brasil - relacionando os Direilos Creditorios adquiridos pelo FUNDO,

&) as Cedentes e o FUNDO, representado pela Administradora, firmardo o Termo de Cessao,
usando preferencialmente o formato eletrénico discriminade na alinea *d™

fil o FUNDQ pagara pela cessdo dos Direitos Creditdrios, na Data da Aquisicio, por
intermédio da Administradora, através de TED em conta comrente diratamente as Cedentes;
g) as Cedentes encaminhardo 3 Administradora ou ao Depositirio, conforme o caso, 8
documentagao relativa aos Direitos Creditdrios, bem como eventuais litulos de crédito
vinculados, para que sejam mantidos sob sua guarda, a partir da Data de Aguisicio, na
qualidade de Fiel Depositaria,

Paragrafo tnico. Mao sdo admitidos pagamenios de cessio para contas de pessoas que ndo
sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditorios (de lerceiros, estranhos aos negicios
realizados de venda e compra dos recebiveis),

Artigo 79 - A Consullara, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comunicacdo aos devedores, da
cessao dos Direitos Creditorios para o FUNDO até em 3 (trés) dias apos a realizacio da cessao,

Paragrafo (nico. A comunicagio poderd ser realizada pelos Correios, por meio de carta com aviso
de recebimento (AR), ou através de e-mail que utilize o sistama Comprova de certificaco digital de
envig, recebimento, conteddo e leitura (www.comprova.com).

Artigo 80 - A forma de liquidagia dos Direitos Creditdrios representados por duplicatas efou confratos
de compra e venda, elou de prestacdo de servicos serd afravés de (i) boletos bancarios, tendo o
FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador ou pela Consullora e enviados acs devedores,
ou (i} crédito pelos devedores em conta corrente do FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador ou junto
a Administradara, conforme o caso, ou, ainda, crédito pelos devedores em uma conla escrow

ciada pela Administradora,
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Paragrafo Unico - O recebimento dos Direitos Creditdrios resultante dos pagamentos dos boletos
bancarios nos termos caput deste Artigo serd efetuado diretamente em conta corrente do FUNDO
junto ao Banco Cobrador, ou conforme o caso, em uma conta corrente do FUNDO na
Administradora.

Artigo 81 - Os Direitos Creditorios representados por chegque, serdo liquidados através de depdsito em
conta corrente de titulanidade do FUNDO junto a0 Banco Cobrador.

Paragrafo Unico — As Cedenles deverfio entregar 0s cheques cedidos para custodia do Banco
Cobrador em até 72 (setenta e duas) horas, contadas da assinatura da Termo de Cessdo.

Artigo 82 - A cobranga dos Direitos Craditdrios vencidos e ndo pagos serd realizada pela Consuliora.

Artigo 83 - Os Direitos Creditorios poderdo ser protestados e cobrades inclusive judiciaimente. Todas
as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suporladas pelo FUNDO,

Artigo B4 - As instrugdes de cobranga dos Direites Creditdrios deverao respeitar a seguinte Politica de
Cobranca:

| - As inslrughes de protesto, promegacao, baixa, cancelamento de profesto e abatimento serdo
enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consullora ou pela Administradora;

Il - As comunicagdes aos cartdrios de protesto de fitulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador,
podenda ser empregada empresa lercerizada especializada em servigos dessa natureza;

l - Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administraiivos, a
Consultora ou a empresa de cobvanga por ela nomeada podera indicar um advogado que
respondera pela cobranga do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outargar
em nome do FUNDO o respective mandalo ag-judicia.

CAPITULO XV - DAS COTAS

Artigo 85 - O patrimanio do Fundo & formado por Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo gue as
caracteristicas e os direitos, bem como as condigdes de emissdo, subscricio, integralizacdo e resgate
aplicaveis as classes de Colas esldo descritas neste Regulamento,

Paragrafo Primeiro - Cada classe de Colas lerd caracleristicas especificas, de acordo com o
dispasta nesle Regulamento & no respectivo Suplemento,

Paragrafo Segundo - As Cotas (a) lerdo a forma escritural, (b) serac mantidas em conta de
depdsito em nome de seus respectivos fitulares, (c) comespondem a fragbes ideais de seu
patrimdnia, (d) serdo subscritas e integralizadas na mesma data, e (e) serdo resgatadas nos termos
previstos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese do Fundo atingir a Remuneragao Alvo definida para as Colas
Seniores, conforme estabelecido neste Regulamento, a rentabilidade excedente serd atribuida as
Cotas Subordinadas, as quais ndo possuem limite de rentabilidade.

Paragrafo Quarte - O célculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas sera
realizado diariamente, utiizando os seguintes critérios; = P
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a) Primeiramente, calcula-se ao final do dia os cusltos para a manutencdo da estrutura do
FUNDO como, por exemplo, mas nao limitado a administragdo, custodia, controladoria, gestao,
debitando-os diretamente do valor das cotas subordinadas;

b} Calcula-se entdo o custo relative a remuneragac-alvo das Cotas Seniores e debitz-se
do valor das Cotas Subordinadas;

c) Finalmente, verifica-se se houve qualquer operagiio que tenha gerado prejuizo ao
FUNDO debitando-a também dao valor das Cotas Subordinadas;

Artigo 86 - As Cotas Seniores (ém as sequintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacies
COMUNS:

{a) Prioridade de resgate em relaco as Cotas Subordinadas, cbservado o disposto neste
Regulamento;

{b) Deverdo atender & Relacio Minima estabelecida nesta Regulamento,

{c) O valor unitanio inicial de emissdo na data da primeira subscricio de Cotas Seniores serd de

R$ 1.000,00 (mil reais);

{d) O valor unitario sera calculado todo Dia Util para efeito de definigio do valor de integralizacio e

resgate das Cotas Seniores; e

(e} Direito de votar lodas e quaisquer matérias objeto de deliberago nas Assembleias Gerais,

sendo que cada Cota Sénior corresponderd a 01 {um) volo.

Paragrafo Unico - As Cotas Seniares em circulaco serdo trimestralmente avaliadas pela agéncia
classificadora de risco. Nao obstante, caso entenda necessario, a agéncia classificadora de risco
podera solicitar informagdes adicionais e rever a classificagio de risco das Cotas Senjores em
periodicidade inferior.

Artigo 87 - As Colas Subordinadas possuem as seguinfes caraclerisicas, vantagens, direilos e
obrigaghes:

{a)  Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto nesie
Regulamenio;
(b} Deverdo atender 2 Relago Minima entre as Cotas Subordinadas estabelecidas neste
Regulamento;
{c) O valor unitanio inicial de emissdo na data da primeira subscrigio de Colas Subordinadas
sera de RE 1.000,00 (mil reais), .
(d} O wvalor unitario sera calculado todo Dia Utl para efeito de definicio do valor de
integralizacao e resgate das Cotas Subordinadas; e
3 (g) Direito de volar todas e quaisquer maténas objeto de deliberagio nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 01 (um) voto.

Paragrafo Primeiro = As Colas Subordinadas nfo serdc submelidas a avaliagio pela agéncia
classificadora de risco, uma vez que serdo subscritas exclusivamente pela Consullora e seus

scios:

Paragrafo Segundo - A inlegralizagio de Cotas Subordinadas em Direitos de Credito esla
condicionada ac atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibifidade.
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Paragrafo Terceiro - Sera admitida a subscngdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores elou Cotas Subordinadas emitidas.

Artigo 86 - O cofista, por ocasido de seu ingresso no Fundo: (a) recebera exemplar deste Regulamento
g do prospecto, s& houver, & (b) assinara lermo de adesao, declarando sua qualidade de Inveslidor
Qualificado, bem como dedarando estar ciente, dentre outras informagdes: (i) das disposiches confidas
neste Regulamenfo, especialmente aquelas referenles a peoliica de inveslimento, 4 Taxa de
Administraglo; (i) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; e (iii} da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Dirsitos de Crédito
que integram efou venham a integrar a carteira do Fundo.

Artigo 89 - A qualidade de cotista do Fundo caraclerizar-se-a pela aberiura de conta de depdsilo em
noms do Cotista.

Paragrafo Primeiro - O axtrato da conta de depdsito, emifido pelo Administrador, sera o documento
habil para comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Colista.

Paragrafo Segundo - A integralizacio das Colas do Fundo sera efetuada a vista em moeda
carrente nacional, mediante o crédito do respective valor em recursos disponivels na conta corrente
do Fundo a ser indicada pelo Administrador, por qualguer mecanismo de transferéncia de recursos
admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela CETIP, quando aplicivel.

Paragrafo Terceiro - A confirmacio da integralizacio de Cotas do Fundo estd condicionada &
efeliva disponibilidade pelos cotistas dos recursos na conla corente do Fundo.

Paragrafo Quarto - Os titulares das Colas nao poderao, sob nenhuma hipdlese, exigir do FUNDO o
resgate de suas Cotas em termos outros gue ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

Artigo 90 - A partir da Data de Subscrigao Inicial as Cotas do Fundo terao seu valor de integralizaco e
de resgate, nas hipbteses definidas neste Regulamento, calculado no fechamento de lodo Dia Util pela
Administradora,

Artigo 91 - E vedada a afetagdo ou a vinculagio, a qualquer titulo, de parcela do patrimnic da
FUNDO a qualquer classe ou série de Cotas,

Artigo 92 - Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora, a
aphcacao, efetivagio de amoriizaco ou de resgate sera realizada no primeira Dia Util subsequente
com base no valor da Cota deste dia para aplicacio e no valor da Cota no Dia Util imediatamenta
anterior para amortizago e resgale. Da mesma forma, considerar-se-a feilo o pedido de aplicagao,
amortizagdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequents.

CAPITULO XVI - DA EMISSAQ

Artigo 93 - Na emissao de Cotas do FUNDO, deve ser ufilizado o valor da Cota em vigor no proprio dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 2 Adminisiradora, em sua sede ou
dependéncias,
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Artigo 94 - No alo da subscricdo das Colas, o subscritor assinara Boletim de Subscricio, que sera
autenlicado pela Administradera. Do Boletim de Subscrigio constar@o as seguintes informagdes:

| - nome & qualificacdo do subscritor;
Il - ndmero e classe de Colas subscrilas, &
Il - preco e condighes para sua integralizacdo,

Artigo 95 - Mediante aprovagio da Assembleia Geral, novas séries Colas Seniores ou classes de
Cotas Subordinadas do FUNDO poderdc ser emitidas, desde gque observados os procedimentos
exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas deste Regulamento, cabendo a respecliva
Azsembleia Geral decidir sobre a realizaggo de oferta plblica das mesmas, sendo que esta oferia
podera ser realizada nos termos da Instrugao CYM 400 ou ser com esforgos restritos, nos termos
previstos na Instrugie CVM 476, ficando as regras de distribuiciio estipuladas no respectivo

Suplemento.

Paragrafo unico - Nao havera direito de preferéncia dos Cotlistas do FUNDOQ na aguisicio e
subscrigdo das evenluais novas séries de Cotas Seniores mencionadas no capul.

Artigo 96 - As Cotas Seniores deverdo ser subscrilas no prazo maximo de 180 (cento e gitenta) dias a
contar da (i) data da publicagdo do anincio de inicio de distribuigdo, quando se fratar de colocagéo
publica de Cotas; ou (i) da data da dispensa de registro outorgada pela CVM; ou ainda na data
eslipulada na termo de deliberacio de emissio de Cotas, quando s tralar de colocagdo com esforgos
restntos,

Paragrafo Primeiro - A CVM, em virlude de solictacdo fundamentada, a seu exclusiva critério,
podera prommogar o prazo previsto no paragrafo anterior por oulro periodo, no maximo igual ao prazo
inicial.

Paragrafo Segundo - O saldo de Colas Seniores ndo colocado sera cancelado.

Artigo 97 - O FUNDO podera realizar distribuicao concomitante de classes e séries distintas de Colas,
em quantidades e condiches previamente estabelecidas no respective Suplemento, anincio de inicio
de distnbuicdo de Cotas e no prospects do FUNDO, se houver, observado o disposto nesle
Regulamento e na regulamentacio aplicavel,

Artigo 98 - O preco de subscricio das Colas podera contemplar dgio ou desagio sobre o valor previsto
para amorizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores & apurado através de
procedimento de descoberta de prego em mercado crganizada,

Artigo 99 - Para o calculo do numera de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue & Administradora quaisgquer taxas ou despesas.

Paragrafo Unico - As Cotas do Fundo terdo seu valor de integralizagdo e de resgale, nas
hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no fechamento de tode Dia Ut pela
Administradora.

CAPITULO XVII - DA DISTRIBUICAD
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Artigo 100 - Exceto na hipdtese de distribuigiio plblica de Cotas do FUNDO com dispensa de
requisitos ou de registro nos termos Instrugio CVM 400 e da Instrugdo CVM 476 a disiribuicdo das
Cotas Seniores sera precedida de registro especifico na CVM e da publicagio de anlncio de inicio de
distribuico contendo fodas as informagfes exigidas na requlamentagio expedida pala CVYM.

Artigo 101 - Cada classe ou série de Cotas do FUNDO destinada & colocagio plblica deve ser
avaliada por agéncia classificadora de nsco em funcionamento no pais,

Artigo 102 - Caso ocoma o rebaixamento da classificacdo de risco de uma séne ou classe de Cotas do
FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicacho a cada colista das razdes do rebalxamento, no prazo maximo de 3 (rés) dias
uteis, atraves de publicacdo no Peniddico utilizado para a divulgagao de informagbes do FUNDO
ou atraves de correio eletrdnico;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou coreio eletrdnico contendo copia do relatério da
empresa de classificacio de risco que deliberou pelo rebaixamento,

CAPITULO XVIIl - DA AMORTIZAGAQ, DA RESERVA DE AMORTIZAGAQ E DO RESGATE
Artigo 103 - As Cotas Subordinadas poderfio ser amorlizadas e resgatadas em Direitos Creditarios,

Artigo 104 - As Cotas Seniores poderdo ser resgaladas em Direilos Credilorios exclusivamente na
hipotese de guidacio antecipada do FUNDO.

Artigo 105 - As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amorizadas (total ou parcialmente) ou
resgatadas apds a amartizagao (lotal ou parcial) cu resgate de todas as Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro - Excetua-se do disposto no capuf deste Artigo a hipotese de amortizacio de
Cotas Subordinadas prevista no Artigo 107 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo - A amorizagdo das Cotas Subordinadas deverd respeitar Refagdo Minima,
conforme estabelecida no Artigo 115 deste Regulamento, enquanto houver Colas Seniores em
circulagao.

Paragrafo Terceire - O cronograma de pagamenio das amortizacdes de Cotas Seniores obedecera
ao eslabelecido no respectivo Suplemento.

Artigo 106 - A amorizagado das Cotas do FUNDO podera ocorer antes do prazo previsto nas
seguintes hipoteses:

| - impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditrics admitidos por sua poliica de
investimento;

Il - o patriménio liquido do FUNDO se tomar igual a soma do valor de fodas as Cofas Seniores;
alou

Il - em se tratando de Cotas Subordinadas, quando ocomer a hipotese prevista no Arligo 107
deste Regulamento.

Paragrafo Unico - A antecipagdo do inicio da amortizagdo de Cotas do FUNDO sera
pperacionalizada mediante comunicagio através de publicagdo no F‘@lm utilizado  para a
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divulgacio de informagdes do FUNDO ou atraves de correlo eletrinico aos Cotislas enviado com 15
{quinze) dias de antecadéncia em relagdo 4 data da efetivagdo da amorizagdo.

Artigo 107 - Independente das amortizagdes previstas neste Regulamento, na hipdtese do montante
lotal de Cotas Subordinadas superar o percentual minimo do patrimbnioc do FUNDO conforme
estabelecido no Artigo 115, estas poderdo ser amortizadas, observados os seguintes criterios; (a) a
partir da data da primeira integralizagdo de Cotas do FUNDO, rimestralmente a Administradora fara a
verificacdo da ocoméncia ou ndo desta hipdtese de amorizagao; e (b} as Cotas Subordinadas serfo
amortizadas visando exclusivamente o reequilibrio da relagao e observando, no que couber, as demais
disposicoes deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Verficada a possibilidade de amortizacio de Colas Subordinadas nos lermos do
caput, & Administradora terd até 15 (quinze) dias para realizar o pagamento das amortizagdes
exfraordinarias,

Artigo 108 - O resgate de Colas somenle ocorrera no lermino do prazo de duragio do FUNDO ou de
cada série ou classe de Coltas ou ainda no caso de liquidagao antecipada.

Artigo 109 - O pagamento das amortizagies ou dos resgaltes de Cotas do FUNDO sera realizado no
dia 15 (quinze) do respectiva més ou no primeire Dia Ulil subsequenle da praca em que &
Administradora esla sediada.

Artigo 110 - Na amartizagio ou resgate de Cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no Dia Ut
imediatamente anferior a0 do pagamento respectivo, sendo que a Administradora devera constituir
reserva monetana formada com as disponibilidades dianas havidas com 0 recebimenta; (i) do valor de
integralizacao de Colas; efou (ii) do valor dos Direitos Creditdrios e Atives Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, destinada ao pagamento da proxima amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores,
de acordo com o seguinte cronograma:

{a) até 20 {vinte) dias antes de cada dala de amorlizacio ou dala de resgale, o saldo da resenva
devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da amordizacae ou resgate
atualizadao até a data da constiluico da reserva;

(b) até 10 (dez) dias antes de cada data de amortizagde ou data de resgate, o salde da reserva
devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da amoriizagdo ou resgate
atualizadao até a dala da consbluicao da reserva,

Paragrafo Primeiro - Caso a Administradora ndo consiga formar a Reserva de Amodizagao de
acordo com o descrito no “caputl’, a Administradora devera inlerromper & aquisicao de Direilos
Creditorios elegiveis até que a respectiva Reserva de Amoriizagio seja devidamente constituida,

Paragrafo Segundo - Os recursos da Reserva de Amortizago serao exclusivamente alocados pela
Administradora na aquisicho dos Atives Financeiros indicados no Artigo 56 deste Regulamento. Os
rendimentos  auferidos pelas aplicacdes da Reserva de Amorlizagdo serdo  reverlidos
exclusivamente a0 FUNDO,

CAPITULO XIX - DA NEGOCIAGAD DAS COTAS
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Artigo 111 - As Cotas Seniores do Fundo poderdo ser regisradas em mercado de negociacio
secundaria de valores mabilidnos.

Paragrafo Unico — As Cotas Subordinadas do Fundo n&o serfio registradas em mercado
secundarios de valores mobiliarios.

Artigo 112 - Caso, a cntério da Administradora, futuramente, o FUNDO venha a realizar distribuigbes
piblicas, e as Cotas venham a ser registradas em bolsa de valores ou sistema de balcio organizado, a
neqociacio das Cotas dependera (i) do prévio registro na CVIM, nos termos do art. 2° da Instrugao
CVM 400; e (ii} da obtengdo de uma dassificagdo de risco das Colas por agéncia classificadora de
rsco atuante no pais.

Artigo 113 - Na hipolese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depbsite do novo colista e o respeclivo pagamento do preco sera processado pela
Administradora somente apos a verificagdo, pelo intermediario que representa o adquirents, da
condicdo de investidor qualificado do novo cotista; (i) os colistas serdo responsaveis pelo pagamento
de todos os custos, fributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou Iransferéncia de suas
colas.

Paragrafo Unico - Na lransferéncia de tilularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante deverd apresentar o documento de arecadagdo de recsitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagdo ou
declaracio sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XX - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 114 - O patriménio liquido do FUNDO corresponde & soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisbes.

Paragrafo Unico - Na subscricio de Cotas representativas do palrimdnio inicial do FUNDO que
ocorrer em data diferente da data de integralizagio definida no Boletim de Subscrigio, sera ulilizado
o valor da Cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 115 - Em conformidade com o artigo 24, incise XV, da Instrugio CVM 356, a relagio minima
entre o patrimdnio liquide do FUNDOQ e o valor das Cotas Seniores serd de 133% (cento e trinla e irds
por cento). Isto quer dizer que o FUNDQ devera ter no minima 25% (vinte cinco por cento) de seu
palrimonio representado por Cotas Subordinadas ("Relacdo Minima').

Paragrafo Unico - Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput deste Artigo,
por § (cinco) dias (teis conseculivos, serd adolado o seguinte procedimento: no prazo de 10 (dez)
dias contados da constatagio do desenquadramento enire o valor das Cotas Seniores em relagio
ao patrimonio liguido do FUNDOQ, a Administradora devera convocar Assembleia Geral para
defiberar sobre a eventual liquidagio antecipada do FUNDO, ficando assegurado a qualquer colista
detentor de Colas Subordinadas o direito de evilar a liquidagdo do FUNDO, caso subscrava tantas
Cotas Subordinadas quantas forem necessaras para recompor a Relagdo Minima entre o
patrimdnio liquido do FUNDO & o valor total das Cotas Seniores.

2° OFICIO DISTRIBUIDOR ,
Registro de Thulos & Documentos . !
Reglstro Civll de Pessoas .,Iurh:lll:,as
Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala S04
Fone: (41) 3225-3905 - Ci ' =P




E’..—.r.-:u.r—..f:r 1 oy S,

W RTh : BURITIBAPR

Toensar] PETRA

MICROFILME

Artigo 116 - O descumpnmento de gualquer obngacdo oniginaria dos Direitos Creditorios pelos
devedores e demais Ativos Finanoeiros componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as Cotas
Subordinadas alé o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a somatdria
de que frata este Arbigo, a mnadimpléncia dos Direitos Credilorios de litularidade do FUNDO sera
atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 117 - As sénies de Cotas Seniores do FUNDO buscardo atingir Benchmark {remuneragio- alvo)
previsto no respeciive Suplemento de Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro: Depois de atingida a Remunerac&o Alvo_definida para as Cotas Seniores, o
excedente da rentabilidade sera destinado as Cotas Subordinadas, as quais ndo possuem limitagao
maxima de rentabilidade.

Paragrafo Segundo: Conforme acima determinado, uma vez atingida a Remuneragio Alvo_definida
para cada série de Colas Seniores emitidas, foda a renlabilidade a ele excedenle serd atrbuida
primeiramente 4s Colas Subordinadas, razde pela qual estas cotas poderSo apresentar valores
diferentes entre si e diferentes das Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro: No entanto, na hipdtese da Remuneragdo Alvoe definida para as Cotas
Seniores ndo for alingida a diferenga, serda suportada pelas cotas Subordinas até o limite da
remuneragac estabelacida,

CAPITULO XXI - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAOQ DOS ATIVOS

Artigo 118 - Para efeilo da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas € o5
procedimentos previstos abaixo e na legislagao em vigor,

Artigo 119 - As Cotas do FUNDO terdo seu valor calculade todo Dia Ul medianle a utilizagio de
melodologia de apuragao do valor des Direilos Creditdrios e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes & passiveis de verficacdo, amparados por
informagbes exlemas e inlernas que levem em consideracao aspectos relacionades ao devedor, aos
seus garantidores e as caracterisficas da comespondente operagio, adotando-se, sempre guando
houver, o valor de mercado, observando-se a sequinte metodologia:

| - Os ativos adquiridos com a intengio de serem manfidos até o respectivo vencimento deverio
ser classificados como “tifulos manfidos até o vencimento”. Os demais ativos deverao ser
classificados na categoria "titulos para negociagao”,

Il - Os ativos classificados como “itulos para negociagde” serdo marcados a mercada,
diariamente, nos termos da legislagao em vigor, observado que:

a) a verificagéo do valor de mercado dos Afivos Financeiros do FUNDO terd como referéncia
o5 precos praticados em operagies realizadas com alivos e mercados semelhanies aos dos
Alivos Financeiros do FUNDO, levando em consideracio volume, coobrigagao e prazo,
devendo ser ufiizado como paramefro ¢ prege médio de negociagao do ativo no dia da
apuracio em seus respectivos mercados; independentemente dos precos praticados pela
Administradora em suas mesas de operagao, e
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b} na precificagdo dos Afivos Financeiros devera ser computada a wvalorizagdo ou
desvalorizacdo em confrapartida a adequada conta de receila ou despesa no resuliado do
periodo;

Il - Oz Ativos Financeiros do FUNDO classificados na categoria ‘titulos mantidos até o
vencimento® serdo avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-
se a valonzacdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo;

b} a apropriagado dos rendimentos deve ser efetrada considerados os dias (leis entre a dala
da aquisi¢ao do Direito Creditorio ale a data do seu vencimento, excluido o dia da aquisicio ¢
incluido o dia do vencimeanto; e

¢) o rendimento do Direite Crédito @ a diferenca enfre o valor de aquisicio e o valor do Direito
Creditério apurado na dala de seu vencimenta,

Paragrafo Primeiro. Todos o3 Direitos Creditorios adquinidos pelo FUNDO serdo classificados na
calegoria “titulos mantidos até o vencimenta” para efeilo de avaliacio, e serdo avaliados conforme a
metodologia exposta no inciso [l deste Artigo.

Paragrafo Segundo. Todos os demais ativos adquiridos pelo FUNDO, ou seja, a pare do
patiménio liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios, serdo classificados na calegoria
"fitulos para negociagdc”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no inciso Il deste

Arliga.

Artigo 120 - Para a provisaoe dos valores referentes aos Direitos Craditorios vencidos e ndo pagos serd
observada a seguinte regra;

| - Até o 30° (trigésimo) dia de atraso ndo sera realizada qualquer proviso;

Il - Para cada dia decorrido a parlir do 30° (lrigesime) dia de afraso, serd provisionado o valor
comespondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

Il = A partir do 45° {quadragésimo quinto} dia contado desde o vencimento do titule, o valor da
provisdo comespondera ao valor de face do mesmao.

Artigo 121 - As Colas devem ser registradas pelo valor respective para amortizacio ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver,

CAPITULO XXIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 122 - Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo e de Gestio, as
sequintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora;

| - taxas, impostos ou contribuicdes federals, estaduals, municipais ou autarquicas, que recaiam
ol venham a recair sobre o3 bens, direitos e obrigagdes do FUNDO,

Il - despesas com impressfo, expedicdo e publicagdo de relatbrios, formularios e informacdes
penddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio perinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDOQ, inclusive comunicagbes aos
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IV - honoranos e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstragies financeiras &
das contas do FUNDO e da analise de sua situagdo e da atuagdo da Administradora;

V- emolumentos e comissdes pagas sobre as operagies do FUNDO;

V1 - honoranios de advogados, custas e despesas correlatas feilas em defesa dos inleresses do
FUNDOQ, em juizo ou fora debe, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

VIl - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacio do FUNDO ou a realizacdo de
Assembleia Geral,

VIl - taxas de custodia de ativos do FUNDO;

|X - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a enfidades de mercado de baleio organizade
em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas & negociagao;

X - despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
colistas, como representante dos cotistas; e

Il — despesas com a confratagdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do arligo 38 da
Instrucao CVM 356,

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas neste Artign como encargos do FUNDO
devem correr por conta da instituico Administradora.

CAPITULO XXl - DOS EVENTOS DE AVALIACAD E LIQUIDAGAD E DA LIQUIDAGAQ
ANTECIPADA

Artigo 123. Sa0 considerados Eventos de Avaliagao:

| = inobservancia, pela Consultora, dos deveres e das obrigagdes previstas neste Regulamento,
desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis, contados do recebimento da referida nolificacio;

I - inobservancia, pela Administradora, ¢os deveres @ das cbrigagdes previstos ne Regulamento,
conforme o caso, verificade pelos colistas, desde que, nolificada por estes para sanar ou
justiicar ¢ descumprimento, ndc o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uleis, conlados do
recebimento da referida notificacio;

IV - na hipitese de serem realizados pagamentos de amortizacao de Colas Subordinadas em
desacordo com o disposto neste Regulamento; e

V — inobservancia dos indices de subordinagdo minimos estipulados neste regulamento per um
perioda de 5§ dias consecutivas.

Paragrafo Primeiro — Na ocorréncia de um Evento de Avaliagio, o FUNDO nao eslara sujeilo a
liguidagdo automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre
o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razdo do Evento de Avaliagio, podendo
deliberar; (i) pela ndo liquidacas do FUNDO, ou (ii) que o Evento de Avaliagio constitui um Events
de Liquidagdo, devendo a Adminisiradora, neste caso, convocar Assembleia Geral para deliberar
pela liquidagéo do FUNDO,

Paragrafo Segundo - Na hipélese de ccorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagio, @ até a
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venha a ser deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora do FUNDO deverd suspender
imediatamente a aquisicho de novos Direitos Creditorios.

Artigo 124 - Podera haver a liquidaco antecipada do FUNDO nas sequintes situagoes (“Eventos de
Liquidagio Antecipada®):

| - por deliberacio de Assembleia Geral pela liquidacio do FUNDO:

Il - em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direilos Creditorios admitidos por sua polifica
de investimento;

ll- no caso de oferta piblica de Cotas Seniores, se o patrimdnio liquido do FUNDO se tomar
igual ou inferior & soma do valor de tedas as Colas Seniores; e

IV - cessacdo pela Consultora, a qualquer lempo e por qualquer molivo, da prestagdo dos
servigos objeto do Confrato de Consultoria, sem que lenha havido sua substituicio por outra
instituicaa, nos lermos do referido contrato.

Paragrafo Primeiro - Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a8 Administradora devera: {i) interomper imediatamenie a
aquisico de novos Direitos Creditorios; (i) convecar uma Assembleia Geral, no prazo maximo de
05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocoméncia do Eventa de Liguidacio, para deliberar sohre
as medidas que serdo adoladas visando preservar os direifos dos cofistas, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos cofistas dissidentes,
no caso de decisdo da Assembleia Geral favoravel a interrupcio dos procedimentos acima
referidos.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral mencionada na paragrafe primeiro acima poderd ser
realizada, quando aplicavel, juntamente com a Assembleia Geral que deliberar que um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagéo.

Paragrafo Terceiro - Caso a Assembleia Geral decida nao liguidar o FUNDO, sera assegurado aos
cofistas delenfores de Colas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formalmente alg o
encerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate das Colas Seniores par eles detidas, pelo
seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste Regulamento,

Artigo 125 - Na ocoméncia de liquidagao antecipada do FUNDO, as Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento,

Artigo 126 - Na hipotese de liquidacdo do FUNDO, os lilulares de Colas Seniores terfo o direito de
partilhar o patnmonio na proporcdo dos valores previsios para amorlizacio ou resgate da respecliva
série & no limile desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéneia, prionidade ou subordinagio enire os fitulares de Cotas Seniores.

Artigo 127 - Mas hipoteses de liquidagio do FUNDO, o auditor independente devera emitir parecer
sobre a demonstragia da movimentagao do patrimdnio liguide, compreendendo o perioda entre a dala
das (ltimas demonstracies financeiras auditadas e a data da efeliva liquidagdo do FUNDO,
manifestando-se sobre as movimenlagbes ocorridas no periodo.

Artigo 128. Apds a partilha ativo, a Administradora devera promover o cancelamento do registro do
FUNDO, mediante o encaminhamento & CVM, no prazo de 15 (guinze) dias, da seguinte
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| - o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos
colistas ou a ata da Assembleia Geral que lenha deltberado a liguidacio do FUNDO, quando for
0 Caso;

Il - a demonstragao de movimentagao de patrimdnio do FUNDO, acompanhada do parecer do
auditor independente; @

Il - o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ do FUNDO perante a
Receita Federal

CAPITULO XXIV - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 129 - Todas as disposigies contidas neste Regulamento implicando qualquer lipo de obrigacao
de dar, fazer ou nao fazer a ser realizada pelo FUNDO, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
EXpressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 130 - A cessao de Direitos Creditorios pelo FUNDO para qualguer pessoa, inclusive para efeilos
de dagao em pagamento, somente podera ser realizada em caraler definilivo e sem direito de regresso
ou coobrigagio do FUNDO ou da Administradora,

Artigo 131 - Fica eleilo o foro da Comarca de Curiliba, Estade do Parana, para dirimir quaisguer

dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro por mais
privilegiado que seja.

Curitiba, 25 de culubro de 2016.

\Jl@\w ) \

BANCO PETRA 5.A
Administradora
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DEFINIGOES

MULTISSETORIAL MILENIO RECEBIVEIS LP

DEFINICOES

Os lermos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento {estejam no singular ou no
plural), que nao estejam definidos neste Regulamento, 1Bm os seguintes significados a eles alrbuidos

na tabela abaixo:

Administradora: E a BANCO PETRA S.A , instituicio financeira com sede na
cidade de Curtiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, 463, 11°
andar, inscrita no CNPJMF sob o n® 11.758.741/0001-52

Anexos: S0 os anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral: E a Assembleia Geral de colistas, ordingria & extraordindria,

realizada nos termos do Capitulo VI Regulamento;

Alivos Financeiros:

5&0 0s bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos de Credito, que compdem o patriménio liquido do
FUNDO,

BACEN: E o Banco Central do Brasil:

Banco r Instiluigao financeira com carlgira comercial contratada pelo
FUNDO para responder pelas atividades de liquidacio e
cobranca bancéria de delerminados Direitos Credilarios;

= |

Remunegracig Alvg E a meta de rentabilidade prioritaria que o FUNDO buscara
atingir para as Cotas Seniores de cada sére, conforme o
disposio no respectivo Suplemento;

BM&FBovespa; E a Bolsa de Valores, Mercadonias e Futuros;

Boleting de Subscricao: Documento assinado pelo subscritor que comprova a subscrigao
de Cotas do Fundo e estabelece direilos e obrigages relativas a

. subscricao e inlegralizacao de Colas

Cedentes: Sao empresas, sediadas no terntono nacional, indicadas pela

Consultora, ?.UE cadam Direitos Creditdrios ao FUNDO, na forma
2 OF : ;
Registiro de Tituios & Documanios \\&> (
Ragisiro Civil de Pessoas Jurldicas .

Fua Mal, Deodoro, 320 - Sala 504

Fone: (41) 3225-3805 - Curnitiba - PR
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do Regulamento e do Contrato de Cessae;

CETIP; EaCETIP 5.A.

CMN: E o Conselho Monetario Nacional,

Conlralo de Cessao: E cada um dos contratos que regulam as Cessfes de Crédilo
para Fundo de Investimento em Direltos Creditorios celebrados
entre o FUNDO, a Administradora e as Cedentes;

Contra nsultoria; Sao os Confratos de Prestagdo de Servigos de Consullona
Especializada de Recebiveis e Ouiras Avengas, a serem
celebrados enire o FUNDO e a Consullora;

COSIF: E o Plano Contabil das Instituicdes Financeiras do Sistema
Financeiro Nacional, instituido com a edigdo, pelo BACEN, da
Circular n® 1,273, de 29 de dezembro de 1987,

Colas S&o as Colas Seniores e as Cotas Subordinadas = =

Cotas Seniores: Sao as cotas de classe sénior, emitidas pelo FUNDQ as quais
possuem priondade nos pagamentos de amorlizacdo efou
resgate sobre as Cotas Subordinadas, ndo havendo qualquer lipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os liulares de
Colas Seniores de qualquer série;

‘Cotas Subordinadas: Sa0 as Cotas de classe subordinada que se subordinam as

Colas Seniores para eleilo de amortizagao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira da FUNDO;

Critérios de Elegibilidade:

Tem o significado que lhe & atribuido no Arigo 67 do
Regulamento;

Consultora E a Miénie Fomento Mercantil Ltda, sociedade com sade na
cidade de Recife, Estado de Pemanbuco, na Rua José de
Alencar, n® 916, 7 andar, inscrita no CNPJMF sob o n*
05.546.588/0001-05,

CVIM; E a Comissao de Valores Mobiliarios, -

_Iir:tt_a de Aquisicag: E a data da aquisigio pelo Fundo dos Direitos Creditbrios

Registro de Titulos & Documentos _>f r
Registro Civil de Passoas Jurldicas s |
Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala 504
Fone: (41) 3225-3905 - Curitiba - PR

2° OFICIO DISTRIBUIDOR Q—:-ﬂ



T RTD - CURITIBAPR

R 1087633%

MICROFILME

o L

ofertados pelas Cedentes que atendam os Critérios de
Elegibilidade;

E a Interfile Participagies S.A,, com sede em Tabodo da Serra,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulo Ayres, n® 40 e 70,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.227 893/0001-51;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)

feriados ou dias em que, por quakquer molive, ndo houver
gxpediente comercial cu bancario no Estadoe ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

Direi itarins:

S&o as duplicatas, chegues, contratos de compra e venda, eloy

de prestacio de servicos;

Diretor Designado:

E o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, respander civil e criminalmente, pela gestao,
supervisao e acompanhamento do FUNDO, bem como pela

| prestagdo de informagdes relativas ao FUNDO,

Documentos Comprobatdrios:

San os documentos ou tilubes representalivos do respectivo
Direite  Creditorio, que podem ser (i) emitidos em suporte
analdgico; (i) emilidos a parlir de caracteres criados em
computador o meio técnice equivalente @ de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; (i) digitalizadas e cerificadas nos fermos
conslanles em lei e requlamentagao especifica,

Eventos de Liquidagio Avaliacio

Sao as siluacdes descrilas no Artigo 123 do Regulamento;

Eventos de Liquidagio Antecipada | S&o as siluacdes descrilas no Artigo 124 do Regulamenlo;
FUNDO: Tem o significado que the é atribuido no Arligo 1° do

Regulamento;

Gestora E a PETRA Capital Gestdo de Investimentos Ltda.;
Grupo Econdmico Tem o significado que |he & alribuido no paragrafe pimeiro do

Artigo 56 do Regulamento;

Instituigdes Aulorizadas

HSBC Bank Brasil 5.A, Banco Bradesco S.A, Banco Illal S.A,
Banco Santander, Banco Safra 5.4, Banco do Brasil 5.4 e Caixa
Economica Federal;

Instruco CVM 356: E a Instrucio CVM n® 358, de 17 de dezembro de 2001, e
alteragles posteriores;
Instrugcao CVIM 400: E a Instruglo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e

alteracies posleriores;

2 OFfCIO DISTRIBUIDOR
Registro de Tilulos & Documentos
Reglatrs Civil de Pessoas Jurldicas
Hua Mal. Decdom, 320 - Sala 504
Fone: (41) 3225-3805 - Curltiba - PR
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Instrugao CVM 555

E a Instrugdo CVM n* 555, de 17 de dezembro de 2014 e
alteracies posteriores;

e n e e, cemamam

Instrucio CVIM 476,

posteriores,

Investidores Qualificados:

S8c lodos o3 investidores aulorizados nos termos da
regulamentacio em vigor a investic em fundos de investimento
em direitos creditdrios;

| Peritdico: E o jornal Folha de 530 Paulo.

Politica de Cobranca Tem o significado atribuido no Artigo 84 do Regulamenito;

Requlamento: E o Regulamento do FUNDO;

Razdo Garantia A refacio (em percentual), entre o valor do patrimdnio liquido do
FUNDO e o valor das Cotas Seniores, obtida por melo da divisao
do primeiro pelo segundo, conforme estabelecido no artigo 115;

Reserva de Amortizacio Reserva de Amorlizacao: a reserva constituida para o pagamento
das amortizagtes das Colas Seniores;

Suplemenlo E o documenlo cujo modelo & parte integrante do Regulamenta
que prevé e estabelece as principais regras para cada séne de
Cotas Seniores de emisséo do FUNDO; ]

Taxa de Administragao E a remuneracio mensal devida & Administradora;

Taxa DI: Sdo as taxas médias referenciais dos depdsites interfinanceiros

(COI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANBID, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capilalizagdo composla,
com base em um ano de 252 Dias Uteis;

Taxa Minima de Cessao

| Ativos e Denvalivos na dala ¢a respectiva cessao;

Termo de Adesdo:

|E o documente por meic do qual cada Colista adere ao

E a taxa minima da cessdo calculada conforme sequinte:

TMC = 170% CDI*

TMC = Taxa média de cessio (%)
*170% (cento e setenta por cenlo) da variagio acumulada das
taxas médias diarias dos Depoésilos Interfinanceiros (DI%) de 1
{um) dia - “over Extra-Grupo’, expressa na forma de percentual
ao ano, base de 252 {duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de

Regulam&%?_ & ﬂgﬁ deve ser firmado ?UEI'ICIU de seu ingresso no

Hegistro Clvil da Pessoas Jurddicas

F,

1
Registro de Tiwlos & Documentos —
-
T

Rua Mal, Deaodorn, 320 - Sala 504
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FUNDO, nos termos do Artigo 8 do Regulamento;

T

d

E o decumenio pelo qual se formaliza a cesséo dos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo FUNDO, na forma prevista no anexo
do respective Conlrato de Cessdo. Funciona como um bordert,
contendo a relacdo dos titulos cedidos, o valor de face dos
mesmos, as dalas dos seus vencimenios e os dados dos
devedores, além do valor pelo qual os referidos Direitos
Creditorios foram cedidos ao FUNDOD. Este documento prova a
realizagdo da cessdo e obnga a Cedente a entregar &
Administradora, por conta e ordem do FUNDO, os Documentos

By T e [T
Salsia, D Danisle Taiian Gangaled &b
|'| T T ERirEr] .
Regiohre: RIE4ED BENREL Funnajus: F5T 35, Wi
- i1, 19, BB5: k18

Comprobatdrios da Operacao.
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Anexo Il - Modelo de Suplemento de Emissdo de Cotas Seniores | Cotas Subordinadas
Mezaning

Suplemento de Emissdo de Cotas Seniores | Cotas Subordinadas Mezanino
do Fundo de Investimente em Direitos Creditorios Multissetonal Milénio Recebiveis LP

CNPJIMF [o]

Suplemenio referente & [-]* série de Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino emitida nos
termos do regulamento do “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milénio
Recebiveis LP, inscrito no CNPJ/MF n® [e], administrado pelo Banco PETRA S A, insfituigdo financeira
com sede na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, Agua Verde, na cidade de Curitiba, Estado do Parana,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.758.741/0001-52, doravante designada ("Administradora”) registrado
no [»] Registro de Tilulos @ Documentos de Curitiba (FR) do qual este Suplemento & parte integrante

1. Prazo. O prazo de duracio da [e] ® série @ de [#] meses {[e] meses), contados da data da primeira
miegralizacdo de Colas Seniores da 17 série,

2. PUeLICO ALvo: Investidores qualificados, conforme definido no Artige 4 da Instrucao CVM 476.

3. REMUNERACAQ ALVO. A [e] * série de Cotas Seniores | Colas Subordinadas Mezaning,
representativa do patriménio liquido do FUNDO, possui uma Remuneragio Alvo correspondents a [e)
% ([¢] por cento) da taxa média diaria dos Depasitos Interfinanceiros - DI de 1 {um) dia, “over extra
grupe”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias,
calculada e divulgada pela CETIP, no Informative Diano, disponivel em sua pagina na Intemet
(www.cetip.com,br,

3.1. Nao obstante o acima disposto, nao existe qualguer promessa do FUNDO, da  Administradora, da
Gestora ou da Consullora acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do FUNDO,

4, VALOR DA SERIE E QUANTIDADE DE COTAS:
R$ [«] ([®]), totalizando [e] ([#] ) Cotas Seniores [ Cotas Subordinadas Mezanino da [e] ® série, com
um valor inicial, na data de emissdo das Cotas da [e] ® série, de RS 1.000,00 (mil reais) cada.

5. VALOR DE SuBscRICAD. Na subscricio de Cotas Seniores [ Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO
deve ser ullizado o valor de fechamento de mesma classe em vigor no mesmo ao da efeliva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias, observando o Boletim de Subscrigo,

6. Distribuigdo. A distribuicio da [e] * Série de Cotas Seniores | Subordinadas Mezaning do FUNDO,
serdo colocadas na forma [de oferta plblica com dispensa aulomética de registro, conforme previsto no
artigo 5°, inciso I, da Instrugio CVM 400, e sera liderada pela Administradora em regime de melhores

esforgos].

6.2. A ADMINISTRADORA devera observar a Relagdo Minima, definida no Artigo 115 do Regulamento
do FUNDQ. o, .

2 OFICIO DISTRIBUIDOR ). |
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7. Amortizacio e Resgate, A partir do [«] ° ([#] ) més contado da data da primeira integralizacio de
Colas Seniores [ Subordinada Mezanino, as Cotas Seniores ( Subordinada Mezanino da [e] * Serie do
FUNDO terdo seus valores de principal investido e rendimentos amortizadas mensalmente conforme a
propor¢io abaixo, de acordo com o Seguinte cronograma:

[a] °més 116 (o] més 405
o] mes 126 o] “més R
»|"més 36 [e] " més ) 66

7.1. O pagamento das amortizagdes e do resgate das Cotas Seniores da [e] * série [ Colas
Subordinadas Mezanino devera acorrer nos termos do de Arligo 109, do Regulamenta.

Em caso de divergéncia ou contradicao enfre 0 Suplemento das Colas Seniores da [e] ® série / Colas
Subordinadas Mezanino & o Regulamenio prevalecer o disposto no Regulamento, excelo se o
Regulamento delermine expressamente a prevaléncia do Suplemento,

Termos e condicies definidos no Regulamento terdo o mesmo significade ali atribuide quando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servico de Registro de Tilulos & Documentos da
Comarca de Curitiba, Estado do Parana,

Curitipa, [e] de [=] de [»].

BANCO PETRA 5.A
INSTITUICAD ADMINISTRADORA
Mome: Moma: 2° OFICIO DISTRIBUIDOR
Cargo: Cargo: Registro de Tilulos & Documenios
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Anexo lll = Parametros para a verificacao do lastro por amostragem

1. A Administradora receberd os Documentos Comprobatérios em alé 10 (dez) dias Oleis depois
da cessdo dos Direitos Creditrios, e analisara a referida documentagio que evidencia o lasiro dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira de FUNDO.

2. Observade o disposto no ilem ("a") numa dala-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base serd selecionada uma amosira aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de
conflanga para a proporgao de evenluais falhas, baseade numa distribuicdo binomial aproximada a
uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma
margem de erra de 5% (cinco por centa), independentements de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentacido que evidencia o lastro dos Direilos Creditorios
contempla a verificacio da existéncia dos respectivos Documentes Comprobatorios, conforme abaixo
discriminado;

(a) obtengdo de base de dados analitica por Direitos Creditbrios integrante da carteira do FUNDO;

(b selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixe,

| i
" A N,

a2 N,

é:u - Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra

N': Populacio Total

Hy, - Fator Amostral

2° OFICIO DISTRIBUIDOR
Heg1_!=1m de Titulos & Documenios
Registro Civil e Pessoas Jurldicas
Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala 504
Fone: {41) 3225-3905 - Curitiba - PR

{c) verificagdo fisica/digital dos Documentos Comprobalarios;

{d) venficagdo da documentacdo acessona representativa dos Direitos Creditorios (identificacio

pessoal, comprovante de residéncia, elc.),

(e} evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recsbiveis vencidos

& nao lquidados;

(f) verificacdo das condigbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatinos junto ao

Depositario do FUNDO; e

gl A verficacio trimestral deve contemplar:

| - os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO, e

Il - o5 Direitos Creditbrios inadimplidos e os substituidos no referido frimestre, para a qual nao

se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugao CVM 356.

\k}__i?f}p
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
MILENIO RECEBIVEIS LP
(“Fundo™)
CNP]/MF n". 15.578.550/0001-60
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM
25 DE OUTUBRO DE 2016

i DATA, HORA E LOCAL: y
MNo dia 25 de outabro de 20146, as 17 horas, na Rua Pasteur, 463 — 11" andar — Agua Verde — Cunuba
- PR,

2. QUORUM:
Presentes os coristas detentores da totalidade das coras, conforme Liveo de Presenca de Constas ¢
a Administradora do Funde.

3. MESA:
Presidenre: 5r. Alexandre Calvo
Secretaria: Sra. Marlet Mart

4., CONVOCACAO:
Dispensada, nos termos do parigrafo quinto do artigo 28 da Instrugio n” 356 da Comissio de
Valores Mobilidrios, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada

2° OFICIO DISTRIBUIDOR

Fagisirs de Tiwlos & Decumentos

Regisino Civil de Pessoas Juridicas

5. ORDEM DO DIA Rua Mal. Decdoro, 328 - Sala 504
DEL]BEM{;RQ: Fone; (41) 3225-3805 - Curllba - PR

EXAME E APROVACAO DAS CONTAS E DEMONSTRAGOES CONTABEIS DO
FUNDO RELATIVAS AOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 30.06.2014
30.06.2015 E 30.06.2016

Apds os csclarecimentos necessatios, fotam aprovadas, pelos cotistas detentores da roalidade das
cotas emitidas, ¢ sem qualquer ressalva, as contas prestadas pela Adminsoador e as
demonstracoes contibeis do Fundo, relarivas aos exercicios sociais encerrados em 300L06.2014;
300062015 e 30062016,

APROVAR A EMISSAD DA 2* SERIE DE COTAS SENIORES DO FUNDO

s cotistas detentores da rotalidade das cotas emitidas aprovaram a emissdo da 2° séve de Cotas
seniores do Fundo, de acordo com as caracteristicas descritas no Suplemento Anexo 4 presente !
na forma de Anexo [

ALTERAR O REGULAMENTO DO FUNDO NOS CAPITULOS “DENOMINACAO E
PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO"; NO “ANEXO I - DEFINICOES™; E
NO “ANEXO III - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR

AMOSTRAGEM™. I

. AW

www.bancopetra.com.be
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()% cotistas detentores da totalidade das cotas emitidas, aprovaram as seguintes alteragoes no
repulamento do Fundo:

Mo capitulo “DENOMINACAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO", «
fim de alterar a redacio do Pasigrafo Segundo do Artigo 1%, que passard a vigorar da seguinte
forma:

“Pardgrafo Segundo, O FUNDOQ ¢ dasrficade como s Faowdo de Tnvestiments em Direitos Credtiring
Famenie Mercantsl, nos fermar da Deltberagga o° 72, de 17 de deqpentro de 2015, da ANBIMA, s ves; que o
FUMNDO busea reforae por meio de fusesiianento ens carteirg pulverigada de recebiveis (direitos on Winlos), orjginados
¢ sendidos por diversos cedenles qare anivcifans recrRs atvaves da venda de daplicatas, cheques ¢ gualigier oo
{itondas passivess de cessio e prangfertucia de dwlaridade, "

No *ANEXO 1 - DEFINICOES”, a fim de substituir a referéncia a Instrugio CVM n® 408, de 18
de agosto de 2010 e alteragoes posteriores, em virtude de sua revogacio pela Instrugio CVM n® 555, de
17 de dezembro de 2014 e alieragées postenores.

Mo “ANEXO III — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM?®™, a fim de alterat a redacio do irem “2" deste anexo que passard a vigorar com

a seguinte redagio:

%2 Obrervacls o dispasto no ilenr (“a") numea data-base pri-estabeleceda, sends goe nesta data-base serd wiedonada
AR AOITIY Alealiria srples para a delermiinagdo de e wdervalo de confianga para g properyde de epatias falbas,
burseada wama disiribuicie bivamial aproximada a wma disteibaipdn morsmal come 93% (hosewia ¢ dnce por cenle) de
wivel de eonfianga, wisands a wea margem de e de 5% (cnes por centa), independentements de qieent fefan ar
vendeirter dos Direstos Creditrres. ™

O constas detentores da toralidade das cotas emitidas, neste aro; (i) declaram-se clientes da deliberagio
acima aprovada; (1) autorizam a Admimstradora a realizar todas as alteragdes necessarias no
Regulamento ¢ demais instrumentos do Fundo em razio da deliberagio acima aprovada; e (i) aprovam
a consolidagio do Regulamento do Fundo, que passard a vigotar, na forma do Anexo a presente ara.

(Merecida a palavea aos cotistas, nio houve manifestacic,
Presenies.

i, ENCERRAMENTO: Lavrada, lida e achada conforme, foi esta ara assinada pelos consma 11

2¢ OFICIO DISTRIBUIDOR

Registro de Tilulos @ Documentos
Registrm Civil de Pessoas Juridicas

ASSINATURAS Fua Mal. Deodorn, 320 - Sala 504
\ Fone: (41) 3226-3905 - Curiba -PR
¢ LA LD
Alexandre Calvo Sra. Marlei Marti.
Presidente Secretdria

www.bancopetra.com.br




i1 OE RESISTRO DE TITULOS & DUCUMENTCS
Fox a1} Rraa-2a44

5 5. Celso, 211/C) 684 -
hELD ME Quu:jli. uBH-k Sﬂgt- sd‘FlH.:.Ij{:l

Meglstre: Ri5LED (09 MYREL rm.r.u m-'m L

2° OFICIO DISTRIBUIDOR
Registro de Tiulos e Documentos
Teqgisro Civil de Pessoas Juridk;as

A'“mth Curitibs - R

DISTRIBUZIOD S0B Ne BE-1@497 A0 ZVOFICIO

Selo Dugital . SFcFO i¥uSg  Gibin - En-q-hl HITSG
fonaulle szze selo ew Blbe: PHusarpen =

S5TRS
Lol Eebpseal neLIPSR WY, Tecals IVE-Diutrin (W
Crmrangs Bale @a Cuspr imgnds s OFlois do EUHA

= IDISTRIBUIGAG (T0 ¥RLs) 512 00

BN oW meka 2
WAL B LA

1 1ovERBRGA0 L WHCE P rq §
[t EELD 1}“ Curltibe’

MIe



PETRA

ADMINISTRADORA

| L2 ) LY

‘ )‘%Uv LK
h BANCO PETRA 8.A:
TRITIBAPR
B 1087630#
MICROFILME
T
| (

www.bancopetra.com.br




. h,luﬁfﬁﬂ# /DET/?/(

LrOFILME CORRETGR

SUPLEMENTO REFERENTE A 2* SERIE DE COTAS SENIORES DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL MILENIO RECEBIVEIS LP

CINP]/MF n® 15.578.550,/0001-60

A BANCO PETRA §/A, instituigio financeira com sede na Rua Pasteur, n® 463 = 11* andar,
"'Lgua Verde, Estado do Parand, inserta no CNP]/MF sob o n® 11,758,741 /0001-52, doravante

designada " Administradora™ decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emissio da 2° Sévie de Cotas Seniores (“Cotas
seniotes™ do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multssetardal Milénio Recebiveis
LP ("Eunde' inserico no CNP]/ME n15.578.550,/0001-60, tendo as sepuintes caracicristicas;

4) Quantidade de Cotas: Serio emitidas até 15,000 {quinze mil) Cotas Seniores;
b) Valor Unitirio de Emissdo: R§ 1.000,00 (mil reais);
¢} Valor Total da Emiss@io: até R 15.000.000,0 (quinze milhdes de reais);

d) Data de Emissio: Data em que ocotrer a primeira integralizacio da 2 Série de Cotas
Seniores;

¢} Piblico Alva: Investidores qualificados, conforme regulamentagio aplicivel.

f) Parimctro da Remuneragiio Prioritdiria da Cota Sénior: A 2* Série de Cortas Seniores
possuem um Benchmark de rentabilidade correspondente a 150% (cento ¢ cinguenta por cento)
da taxa media didda dos Depositos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over cxeea grupo”,
cxpressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias, calculada
¢ divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Intemet

fwaw.cetip.com.br),

g Valor de Integralizagio: Na integralizacio da 2* Séric de Cotas Seniores deve ser utilizado o
valor da 2° Série de Cotas Seniores do dia da efetva disponibilidade dos recursos investidos.

h) Forma de Colocagiio: A distribuicio das Cotas Seniores desta 2* Série serd liderada pela Petrn
— Personal Trader Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliirios 5/A, em regime de melhores
esforgos. Nos termos do Artigo 24 da Inscrugio CVM 400, a quantidade de Cotas Seniores
indicadas neste suplemento poderd ser aumentada em até 15%, ou seja, em aré 2,250 {dois mil
duzentos ¢ cinquenta) Cotas Seniores, caso a procura das Cotas do Fundo ohjeto da oferia
publica de distribuicio ora requerida assim jusrifique,

1} Amortizagies Programadas: Observado o prazo de caréncia de 20 (vinte) meses contados da
Data de Emissio, as Cotas Seniores desta 2* Sére tedio os seus valores de principal investdo ¢
rendimentos amortizados mensalmente a partic do 21° (vigésimo primeira) més, de acordo com o
cronograma de amortizagio definido abaixo:

2° OFICIO DISTRIBUIDOR

Registra de Titulos & Documentos 1 ,
Registro Civll de Pessoas Jurldicas : *"r
Rua Mal. Deodoro, 320 - Sala 504 ;
Fone: (41) 322539{!5 C:t.n'rﬁl::a PR T




| PETRA

CORRETORA DE W
IN® de amortizagio Razio de Més de
amortizacio Amortizagio
1/9 1/9 21
279 1/8 22
3/9 1T 23"
4/9 1/6 24"
5/9 1/5 25"
6/9 1/4 26°
719 153 27"
B/Y 1/2 28"
9/9 1/1 29°

I} Data de Resgate: 29° (vigésimo nono) mes a contar da Data de Emissio da 2° Séric de
Coras Seniores,

k} Distribuigio ¢ Negociagio: As Cotas Seniores desta 2' Séne poderdo ser registradas parma
distribuicio primiria no MDA - Modulo de Disribuigio de Advos e, para negociagio no
mercado secundirio, no SF - Maodulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP,

Termos e condigies definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali atribuide quando
utilizados neste Termo de Deliberacio,

O presente Termo de Deliberagio deverd ser registrado no Registro de Titulos de Documentos
da Comarca de Curitiba, Estado do Parana.

Curitiba, 25 de outubro de 2016.

;\\h_}_;k_,.ﬁ,\_}k/ - I'f""'_.:J.i

BAMCO PETRA S5.A,
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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Anexo 03 — Relatdério da Agéncia Classificadora de Risco
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FE0047-2015 | FE0048-2015 | FE0049-2015

12 Série de Cotas Seniores
(FE0048-2015)

BBB (fe) de Longo Prazo
CP 3 (fE) de Curto Prazo

22 Série de Cotas Seniores

(FE0049-2015)

BB B (fE) de Longo Prazo

Cotas Subordinadas
(FE0047-2015)

B (fE) de Longo Prazo

Relatério de Rating
1°, nov, 2016

Acdes recentes

1°, nov, 2016 — Atribuigao do Rating BBB(fe) de
Longo Prazo para a 2* Série de Cotas Seniores e
Confirmagdo dos demais Ratings

15, ago, 2016 — Confirmagao dos Ratings

10, mai, 2016 — Confirmagao dos Ratings

03, fev, 2016 — Atribuicdo do Rating CP3(fe) de
Curto Prazo para a |* Série de Cotas Seniores e
Confirmagdo dos demais Ratings

15, dez, 2015 — Rebaixamento do Rating da I*
Série de Cotas Seniores para BBB(fe) de LP

25, jun, 2015 - Atribuigao dos Ratings A(fe) de
Longo Prazo para a I? Série de Cotas Seniores e
B(fe) de Longo Prazo para as Cotas

Subordinadas

Critérios e Metodologias
Relevantes para este Rating
Metodologia Finangas Estruturadas

Liberum Ratings

(fe) representa o sufixo utilizado, pela
Liberum Ratings, para ratings atribuidos a

Finangas Estruturadas

iNDICE:
Rating e Fundamentos ol

Caracteristicas do Fundo

e Partes Envolvidas 02
Reforgos de Créditos e Liquidez 02
Fluxo de Caixa / Liquidez 03
Consideragées do Rating 03
Sobre o Rating 07
InformagSes Importantes 09
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LIBERUM

FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

Tipo de Rating
Relatério

Finangas Estruturadas (fe)

Inicial - Monitoramento 3T16
Perspectiva Estavel
Classes de Cotas Sénior e Subordinada
Cotas Avaliadas I* e 2% Séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

Escala Local Moeda Local

Sumario executivo

O RATING

Em 1° de novembro de 2016, a Liberum Ratings atribuiu a classificacdo de risco de crédito
BBB(fe) de Longo Prazo para a 2* Série de Cotas Seniores do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Multissetorial Milénio Recebiveis LP (FIDC Milénio/Fundo). Na mesma
data, confirmou as classificagbes BBB(fe) de Longo Prazo e CP3(fe) de Curto Prazo da 1* Série
de Cotas Seniores e B(fe) de Longo Prazo das Cotas Subordinadas do mesmo Fundo. O risco de
crédito ¢ considerado adequado para a 1% e 2* Séries de Cotas Seniores e muito elevado para as
Cotas Subordinadas. A perspectiva dos ratings é estavel.

FUNDAMENTOS DA CLASSIFICACAO DE RISCO

As classificagGes consideraram positivamente os reforgos de crédito na estrutura do Fundo em
relagdo a subordinagdo minima e concentragdo dos direitos creditorios. Foi ponderado para a
avaliacao dos ratings a expertise e know-how dos socios da consultora Milénio Fomento Mercantil
Ltda, o que potencialmente podera ser refletido na qualidade dos direitos creditérios e ativos
financeiros selecionados, e na conseguinte valorizagdo das Cotas. Por outro lado, os ratings
foram limitados pelo volume de créditos inadimplidos e riscos relacionados, principalmente a
amplitude da carteira de recebiveis originados por cedentes e devedores cuja solidez financeira é
preponderantemente fraca e com acesso limitado a outras fontes de financiamento.

VETORES DO RATING

Os principais aspectos que poderdo acarretar o rebaixamento do rating do FIDC se referem,
principalmente, a mudanga das modalidades dos créditos adquiridos pelo fundo para perfis mais
arriscados ou a piora da qualidade dos direitos creditorios. Esse cenario se refletiria no aumento
dos indices de atraso e perda, no aumento de provisdo e na piora de rentabilidade das cotas. Por
outro lado, o rating poderd ser beneficiado caso as cotas do fundo apresentem histérico de
desempenho positivo, refletindo a qualidade dos direitos creditorios ou entdo o Regulamento
estipule mudangas nos critérios de Elegibilidade, que se reverteriam em beneficio a minimizag¢ao
do risco de crédito da carteira de titulos.

PRINCIPAIS CONSIDERACOES

Positivas Negativas

Experiéncia da Milénio Fomento
Mercantil Ltda. para exercer a fungdo de
Consultora do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos ativos
potencialmente securitizaveis
considerados adequados.

A carteira do Fundo é composta por direitos
creditorios cedidos por empresas cujo perfil de
risco é considerado médio/elevado.

Volume significante de créditos inadimplidos.

DESEMPENHO DO FUNDO

No fechamento do terceiro trimestre de 2016, o Fundo apresentou PL de R$ 13,5 milhdes. A
PDD alcangou R$ 3,5 milhdes apds expressivo aumento nos trimestres anteriores. Os créditos
inadimplidos representaram 35,2% do PL em set/16. As cotas subordinadas apresentaram
expressiva rentabilidade, apos periodo de declinio no final de 2015. A recompra de direitos
creditdrios é considerada alta, proxima a 10% do PL.

. . . .. IRSE
Finangas Estruturadas/Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios .
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FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

CARACTERISTICAS DO FUNDO E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente: FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

CNPJ: 15.578.550/0001-60

Data do registro de funcionamento: 20 de junho de 2014

Classes de Cotas: Sénior e Subordinada

Cotas avaliadas: 1% e 2% Séries de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas

Denominagio: Reais Brasileiros

Condominio: Fechado

Prazo do Fundo: Indeterminado

Consultora dos Direitos Creditorios: Milénio Fomento Mercantil Ltda.

Gestor: Petra Capital Gestao de Investimentos
Ltda.

Administrador: Banco Petra S.A.

Custodiante: Banco Petra S.A.

CARACTERISTICAS DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Resgate/ Amortizagao: A partir do 25° més contado da data da primeira
integralizacdo, as Cotas Seniores da 1% Série do
Fundo terdo seus valores de principal investido
e rendimentos amortizados mensalmente em 6

vezes.
Remuneragéo alvo: 150% CDI
Razdo de Garantia: PL / Seniores > 133%

CARACTERISTICAS DA 22 SERIE DE COTAS SENIORES

Resgate/ Amortizagio: A partir do 21° més contado da data da primeira
integralizacdo, as Cotas Seniores da 2% Série do
Fundo terdo seus valores de principal investido
e rendimentos amortizados mensalmente em 9

vezes.
Remuneragéo alvo: 150% CDI
Razdo de Garantia: PL / Seniores > 133%
REFORCOS DE CREDITO E LIQUIDEZ
Relagdo de Subordina¢dao Minima: 25% do PL do Fundo para Cotas Seniores.
Taxa minima de cessdo: 170% CDI.
Reserva de Liquidez: Até 20 dias antes de cada data de amortizagdo

ou resgate, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 50% do valor integral da
amortiza¢do ou resgate atualizado até a data da
constitui¢do da reserva; e até 10 dias antes de
cada data de amortizagdo ou resgate, o saldo da
reserva devera ser equivalente a 100% do valor
integral da amortizagdo ou resgate atualizado
até a data da constituicdo da reserva.

Relagdes de cobertura minima —

cota subordinada/maior cedente: 2,5 vezes.
Relagdes de cobertura minima —
cota subordinada/maior sacado: 5 vezes.

Pagina 2 de 9
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1°, nov, 2016 FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

FLUXO DE CAIXA/LIQUIDEZ

Os principais aspectos que poderdo comprometer a formagdo de liquidez se referem,
principalmente, ao alongamento do prazo médio dos direitos creditérios e ao aumento do nivel
de inadimpléncia, que se refletiria em redugao das rendas obtidas com o fluxo de recebimento
dos créditos.

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo prazo médio dos ativos, pelas
condigdes de resgate das cotas e pela qualidade dos direitos creditorios. Em razdo do prazo
médio curto dos direitos creditorios e da inexisténcia de um cronograma pré-definido de
amortiza¢do das cotas subordinadas, o risco de liquidez, na visdo da Liberum Ratings, esta
diretamente associado a qualidade dos direitos creditérios (liquidez dos titulos).

CONSIDERACOES DO RATING

O nivel de risco dos cedentes dos direitos creditérios é médio/elevado. De maneira geral, os cedentes dos
titulos sdo empresas cujos fundamentos financeiros tendem a ser mais frageis. Essa caracteristica
faz com que a Consultora dos créditos pratique taxas de desagio compativeis a esse risco. Os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados por operagdes de
As Cotas Seniores contam compra e venda e/ou prestagio de servigos, com pagamento a prazo, realizadas entre as
. ~ ;. Cedentes e seus respectivos clientes, 0s quais pertencem aos segmentos comercial, industrial,
com subor dma?ao minima imobiliario, financeiro e de prestagido de servigos, e serdo indicados ao Fundo pela Empresa de
equivalente a 25% do PL  Consultoria.

do Fundo. Adequadas concentragdes entre os maiores cedentes e sacados do Fundo, o que se reverte em beneficio a
minimizagdo do risco de crédito da carteira de titulos. Os critérios de elegibilidade do Fundo estipulam
limites de diversificacdo de risco da carteira. Dessa forma, admitem exposicio maxima de 10%
do PL do Fundo em um dunico cedente e 5% para um mesmo sacado (com ressalva em
regulamento para 8% nos casos de diferentes cedentes e mesmos devedores).

Estrutura de subordinagdo satisfatéria. As Cotas Seniores contam com subordinagdo minima
equivalente a 25% do PL do Fundo. Esta protecdo ¢ fortalecida face aos limites de concentragao
por cedente e devedor estabelecidos em Regulamento, visto que, nessa estrutura, as Cotas
Subordinadas sdo consideradas essenciais para absorver possiveis impactos decorrentes de
variagdes no valor dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Boa capacidade operacional da Milénio Fomento Mercantil Ltda — Consultora dos créditos adquiridos pelo
Fundo. A Empresa de Consultoria conta com equipes de andlise de crédito, gestao de risco,
comercial e monitoramento com amplo historico de bons resultados e solidez, capazes de
exercer técnicas de gestdo de risco, recuperagdo de crédito e monitoramento da carteira. Tais
equipes sao compostas por profissionais que atuam com grande conhecimento dos cedentes dos
direitos creditorios, possuindo substancial rede de relacionamentos nos segmentos comercial,
industrial, imobilidrio, financeiro e de prestagdo de servigos, possibilitando a aquisicao de
Direitos Creditérios com boa relagdo de risco-retorno e a manutengdo dos niveis de
inadimpléncia observados pelo Fundo.

Falta de ambiente de negécios regulado para os direitos creditorios que sdo alvos de aquisicdo. Pesa
negativamente, ndo s6 para os FIDCs multicedente/ multissacados, mas para qualquer fundo
que adquira ativos similares, a falta de ambiente de negocio regulado para tais titulos, o que
também incluiria o registro desses ativos e um mercado organizado para negociacdo dos
mesmos. Tais fatos agregariam maior segurang¢a ao processo de alocagdo. Ndo existe um
mercado secundario organizado para esse tipo de ativo, o que impacta negativamente seu perfil
de liquidez.

Risco de insubsisténcia de direitos creditérios cedidos ao fundo. Ha possibilidade de que alguns dos
direitos creditorios cedidos aos fundos sejam insubsistentes ou, ainda, apresentem
inconsisténcias contabeis. Esse risco é potencializado pelo elevado giro da carteira.

Finangas Estruturadas/Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios i i
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FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

Risco de oscilagdes no fluxo de caixa. O fluxo de caixa é determinado principalmente pelo prazo
médio e pela qualidade dos direitos creditérios. Considerando os direitos creditérios como
principal ativo do Fundo, a liquidez se forma a medida em que os direitos creditorios sao pagos
pelos devedores. Na visdo da Liberum Ratings, os principais fatores de risco de liquidez e
impactos no fluxo de caixa do FIDC sdo o alongamento excessivo do prazo médio e um
aumento de inadimpléncia dos direitos creditérios.

Ativos Remanescentes com baixo perfil de risco. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
representardo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo. O
percentual remanescente do Patriménio Liquido podera ser investido em: I - titulos de emissdao
do Tesouro Nacional e/ou operagdes compromissadas com titulos de emissao do Tesouro
Nacional, celebradas com as Instituicdes Autorizadas; II - titulos de emissao do BACEN e/ou
operagdes compromissadas com titulos de emissio do BACEN, celebradas com as Institui¢cGes
Autorizadas; III — cotas de emissdo de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez
diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocagao de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos itens ”I”, e “II” acima; e IV - Certificados de Deposito Bancario — CDBs
emitidos por uma Instituicdo Autorizada.

Risco de descasamento de taxas. Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorpora¢do dos resultados auferidos pelo Fundo para as
Cotas Seniores terdo determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser

insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas
Seniores.

Composicéo do Créditosa  Créditos Fundos de  Titulos 5 Contas a
PLp(R$gmiI) °L Vencer Vencidos Invest. Publicos UEEOUIEE Pagar/Receber HEID
out-15 11.263 9.509 3.213 1 58 257 -88 -1.687
nov-15 11.080 9.636 3.419 24 59 247 -43 -2.263
dez-15 11.362 10.422 3.297 0 59 112 -84 -2.446
jan-16 11.604 9.989 3.995 5) 60 142 33 -2.621
fev-16 11.780 10.236 3.657 25 60 436 -27 -2.607
mar-16 11.893 10.493 3.821 283 61 204 -12 -2.957
abr-16 12.241 11.041 3.939 69 62 29 130 -3.029
mai-16 12.595 11.361 4.116 26 62 120 41 -3.131
jun-16 12.996 11.726 4.323 57 63 155 -194 -3.134
jul-16 13.426 11.991 4.368 35 64 166 -35 -3.163
ago-16 13.219 12.091 4.460 183 40 100 -349 -3.306
set-16 13.484 12.162 4.745 16 41 120 -103 -3.497

Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.

CréditosaVencer X Vencidos

18mi
16mi
14mi
12mi
10mi
08mi
06mi
04mi
02mi
00mi

Valores em R$

ago-14

set-14
out-14
nov-14
dez-14

Créditos a Vencer M Créditos Ven cidos

Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
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1°, nov, 2016 FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP
16mi Evolugdo do PL (RS) Dados das PL Senior PL. Valor Cota Valor Qota Qtd. De e

Cotas PL (R$) RS) Subordinada Senior (R$) Subordinada Y otas
Lami (R$) (R$) Subordinada
Lami out-15 11.262.642 7.889.917 3.372.725 1.164 1.286 6.778 2.622
nov-15 11.079.551 8.015.108 3.064.443 1.183 1.169 6.778 2.622
10mi dez-15 11.361.546 8.155.114 3.206.432 1.203 1.223 6.778 2.622
smi jan-16 11.604.064 8.284.487 3.319.577 1.222 1.266 6.778 2.622
fev-16 11.780.462 8.409.234 3.371.228 1.241 1.286 6.778 2.622
6mi mar-16 11.893.288 8.556.026 3.337.263 1.262 1.273 6.778 2.622
ami abr-16 12.240.825 8.691.695 3.549.130 1.282 1.354 6.778 2.622
mai-16 12.595.340 8.836.464 3.758.876 1.304 1.434 6.778 2.622
2mi jun-16 12.996.483 8.990.714 4.005.769 1.327 1.528 6.778 2.622
omi jul-16 13.426.127 9.140.464 4.285.663 1.349 1.635 6.778 2.622
R B S S B - ago-16 13.218.555  9.307.338  3.911.216 1.373 1.492 6.778 2.622
FEsEsaREIET AR set-16 13.484.343  9.462.362  4.021.982 1.396 1.534 6.778 2.622
Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
B PL Subordinada HPLSenior1
Concentragdo ~ Maior Sacado / 5 Maiores 10 Maiores 15 Maiores 20 Maiores
por Sacado / PL PL Sacados / PL Sacados / PL Sacados / PL Sacados / PL
Fontes:  CVM/Administrador.  Elaborado  por
Liberum Ratings. out-15 4,5% 19,8% 31,8% 39,8% 45,6%
nov-15 5,4% 19,4% 31,8% 40,0% 45,6%
Evolugio do PL dez-15 5,2% 20,5% 34,1% 42,3% 47,9%
100% 1 jan-16 4,5% 18,3% 30,7% 39,2% 46,0%
oo fev-16 5,1% 19,4% 33,4% 42,8% 50,0%
mar-16 6,4% 21,2% 33,0% 41,5% 48,0%
80% 11 abr-16 6,1% 21,4% 34,7% 44,5% 51,9%
70% mai-16 7,4% 23,0% 35,3% 45,0% 52,1%
oo L jun-16 7,0% 21,9% 35,2% 44,0% 51,0%
jul-16 7,7% 20,7% 32,1% 41,3% 49,3%
50% - ago-16 8,5% 23,2% 37,0% 46,3% 54,5%
20% set-16 7,7% 20,4% 33,1% 43,6% 52,3%
30% 1 Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
20% 1 o
10% 1 - ggp‘éi'g;%:? Maior Cedente / 5 Maiores 10 Maiores 15 Maiores 20 Maiores
o% PL PL Cedentes / PL Cedentes / PL Cedentes / PL Cedentes / PL
Ei§isseiiits: out-15 7,9% 34,5% 58,4% 73,1% 82,9%
Pl subordinado — L senior nov-15 9,9% 37,3% 61,4% 77,4% 87,2%
dez-15 10,3% 38,9% 63,1% 80,8% 91,7%
" Sub. Min Cot. Sen. jan-16 9,9% 38,3% 62,8% 81,7% 91,9%
o fev-16 10,6% 39,8% 64,3% 81,4% 90,7%
lzr‘mtes: CT{M‘/Admzmstmdor. Elaborado  por mar-16 11,3% 37,7% 61,9% 80,2% 91,4%
iberum Ratings. abr-16 9,5% 39,8% 64,1% 82,6% 92,8%
mai-16 10,3% 36,5% 61,1% 79,9% 92,5%
EvolugZo do Valor das Cotas (R$) jun-16 10,5% 38,7% 64,7% 83,8% 96,6%
1800 jul-16 10,9% 39,6% 66,0% 84,6% 98,3%
1.600 A ago-16 11,6% 41,4% 70,1% 89,5% 102,5%
1400 /™ set-16 11,9% 41,2% 68,5% 87,2% 100,3%

1.200 \

1.000

Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.

800

600

400

200

ago-14
out-14 |
dez-14
fev-15
abr-15
jun-15
ago-15 |
out-15
dez-15
fev-16
abr-16
jun-16 |
ago-16 |

Subordinada

Fontes:  CVM/Administrador.  Elaborado  por
Liberum Ratings.
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1°, nov, 2016 FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

Recompras e Vencidos (%)

45%
out-15 866 7.7% 1523 13,5%
nov-15 1.043 9,4% 2.218 20,0%
dez-15 1.283 11,3% 2.307 205%
jan-16 1.176 10,1% 2.481 21.4%
fev-16 1.636 13,9% 2512 21,3%
mar-16 1.013 16,1% 2722 22,9%
abr-16 1.048 8,6% 2.708 22,1%
mai-16 1.567 12,4% 2.923 23.2%
jun-16 1.729 13,3% 2.938 22.6%
jul-16 1213 9,0% 2,881 21,5%
] e ago-16 1.068 8,1% 3.044 23,0%
FR I I Sl O set-16 1.350 10,0% 3.282 243%

. . . Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
Vencidos a mais de 30 dias/PL ® Recomprados/PL

Fontes:  CVM/ Administrador.  Elaborado  por

’ i Créditos Vencidos por Prazo (% do PL)
Liberum Ratings.

35,0% A e
30,0% /A‘y

i

out-15 -11,24% - A A /7 7/
nov-15 -9,14% 10'0% / \ / \ / /
dez-15 4,63% ’ 4 \ V4 4
jan-16 3,53% 4 ————
fev-16 9,09% 0'0%wq:vgmmmmggmmmgmgomwmggmmm
abr-16 6,35%
mai-16 5,91% e \/encido (%)  “=== Acima de 30 dias
jun-16 6,57%
;;(I)-]i% ‘61’22:? Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
- ,53%
set-16 2,83%
Fontes:  CVM/ Administrador.  Elaborado  por Prazo Médio
Liberum Ratings. 50
45
40
3 2 [ o 42 30 1043431
- 530 B o 23 BRNTENBRIHEEREN E
o Rentabilidade Acumulada 5 s . RERARRRRERRRRRRERERE
% 20 fednnnnnnnnnnnnniinl
o ° s innnnnnnnnnnnnnniinl
I innnnnnnnnnnnnnniinl
. s (AR RRRRRRRERE
o infinnnnnniniiniiil
TII I LS8 L88 088985383528 83
40%
\/ Fontes: CVM/ Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
20%
: R
IO RS
§&E IS ago-14 Subordinada 1.760.000 0
) nov-14 Subordinada 25.000 0
Subordinada .
dez-14 Subordinada 475.000 0
jan-15 Subordinada 25.000 0
. mai-15 Subordinada 200.000 125.000
][i’q;ztes: RC;/'M/Admzmstmdon Elaborado  por jun-15 Subordinada 325.000 0
{oer Katmes. jul-15 Senior 1 2.501.591 0
ago-15 Subordinada 0 159.613
fev-16 Subordinada 0 250.000
ago-16 Subordinada 0 568.483

Fontes: CVM/Administrador. Elaborado por Liberum Ratings.
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FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

SOBRE O RATING
Analista principal
Jodo Pedro Pereira — joao.pereira@liberumratings.com.br

Membros do comité de rating:

Carolina Bello — carolina.bello@liberumratings.com.br
Henrique Pinheiro — henrique.pinheiro@liberumratings.com.br
Jodo Pedro Pereira — joao.pereira@liberumratings.com.br
Rodrigo Indiani — rodrigo.indiani@liberumratings.com.br

Metodologia e critérios relevantes para esta analise:
Metodologia Finangas Estruturadas

Processo de diligéncia sobre os ativos de Financas Estruturadas:

A presente avaliagdo se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados histéricas e comparativas
para este tipo de ativo e o uso de modelos de analise proprietarios, os quais consideram aspectos
qualitativos e quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo.

Historico do rating:

1°, nov, 2016 -  Atribuicao do Rating BBB(fe) de Longo Prazo para a 2* Série de Cotas
Seniores e Confirmagao dos demais Ratings.

15, ago, 2016 -  Confirmagao dos Ratings.
Perspectiva: Estavel.

10, mai, 2016 -  Confirmacao dos Ratings.

03, fev, 2016 - Atribuicao do Rating CP3(fe) de Curto Prazo para a 1* Série de Cotas
Seniores e Confirmagdo dos demais Ratings.

15, dez, 2015 -  Rebaixamento do Rating da 1* Série de Cotas Seniores para BBB(fe) de
Longo Prazo.
Perspectiva: Negativa.

16, nov, 2015 -  Encerramento do Rating da 2% Série de Cotas Seniores.

09, nov, 2015 -  Confirmac¢do dos Ratings.

16, set, 2015 - Confirmacgao dos Ratings.

25,jun, 2015 -  Atribuigao dos Ratings: A(fe) de Longo Prazo para a 1* Série de Cotas
Seniores; A(fe) de Longo Prazo para a 2% Série de Cotas Seniores e B(fe) de
Longo Prazo para as Cotas Subordinadas.
Perspectiva: Estavel.

A Liberum Ratings esta avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao.
Esta classificacdo foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em
decorréncia desse fato, a nota atribuida foi alterada antes da emissao deste relatério? Nio.

Frequéncia de Monitoramento: A politica de monitoramento de ratings para esta classe de
ativo é descrita na Metodologia de Ratings de Finangas Estruturadas disponivel no site da
Liberum Ratings www.liberumratings.com.br

Escala de avaliacao:
Escala de Rating de Longo Prazo Liberum Ratings www.liberumratings.com.br
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FIDC Multissetorial Milénio Recebiveis LP

Informacoes utilizadas:

As informagdes utilizadas para a elaboragao deste relatorio datam até 30/09/2016. Informagdes
posteriores a essa data podem causar a alteracdo da classificagdo ou dos fundamentos expostos
neste relatorio. As informagdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente,
deste relatério foram consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos
aplicaveis para a mesma. As informacgdes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do
Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos Direitos Creditorios. Também foram utilizadas
informagdes de dominio publico e privado.

Outros Servicos Prestados:
A Liberum Ratings prestou outros servigos para a entidade avaliada nos tltimos 12 meses? Nao.

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos
ultimos 12 meses? Nao.

Conflitos de Interesse:
A classificagdo de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao.

A entidade avaliada ou parte a ela relacionada ¢é responsavel por mais de 5% da receita anual da
Liberum Ratings? Nao.

A Liberum Ratings, seus analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas
envolvidas no processo de emissdo de uma determinada classificacdo de risco, seus conjuges,
dependentes ou companheiros, tem, direta ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais
relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao.

Os analistas de classificagdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de
emissao da classificagdo de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade
avaliada ou parte a ela relacionada? Nao.

Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificagdao de risco e emissdo de relatério de
rating estdo enquadrados nos critérios estipulados no Codigo de Conduta desta Agéncia bem
como nos seus procedimentos de Controles Internos e o Compliance.

Esta classificagdo é sujeita a alteragGes. Para verificar a ultima classificagdo disponivel acesse
www.liberumratings.com.br

LIBERUM RATINGS

Tel: 55 11 3165-4222

Sado Paulo - Brasil

Em caso de duvidas, entre em contato conosco:

Finangas Estruturadas/Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
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INFORMACOES IMPORTANTES

A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opinides e demais materiais
com base em informagdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confiaveis e precisos. No entanto,
ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboragdo e transmissio
dessas informagdes. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representagdo, nem avaliza, garante ou se
responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissdes nos dados recebidos, ou, ainda, sobre a
exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos. Também nao se responsabiliza por erros,
omissoes, resultados de opinides ou analises que derivem de tais informagdes. O processo de analise utilizado pela
Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo sistematica de tais informacgdes. Eventuais
investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servigos ou agentes serdo
responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou compensacdes,
incluindo, mas ndo se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante o uso ou
impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas e na
elaboragdo das andlises e opinides, divulgadas ou ndo em seu website; por acdes ou decisdes tomadas com base nas
opinides da Liberum Ratings e demais informagdes veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, andlise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdes contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opinides emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicagdes sdo meras opinides e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, nido
representam, de nenhuma forma, recomendacio para aquisi¢cdo, venda ou manutenc¢io de ativos em portfélio. Desse
modo, as avaliacdes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacdes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribui¢do de ativos
financeiros.

Em razdo de mudangas e/ou indisponibilidade de informagdes tidas como necessarias para a emissido e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificagdes de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

Copyright©2016 Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda.
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DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

O BANCO PETRA S.A., instituicdo financeira, devidamente autorizada a administrar
carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n2 11.821, de 18 de julho de
2011, com sede na cidade de Curitiba, estado do Parand, na Rua Pasteur, n. 463, 119
andar, conjunto 1103, bairro de Agua Verde, inscrita no CNPJ sob o n®
11.758.741/0001-52 (“Administradora”), na qualidade de instituicdo administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL MILENIO
RECEBIVEIS LP (“Fundo”), vem declarar, no ambito da oferta publica de distribuicdo da
22 (segunda) série de quotas seniores (“Quotas”), registrada na CVM (“Oferta”),
exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta perante a CVM, nos termos
do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400”), que (i) o Prospecto Preliminar da Oferta contém e o Prospecto
Definitivo da Oferta contera as informacdes relevantes, necessarias ao conhecimento
pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas Seniores — 22 Série, da
politica de investimento, dos critérios de avaliacdo dos ativos, da composi¢do da sua
carteira bem como dos riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras
informagdes relevantes do Fundo e da Oferta, necessarias para uma tomada de decis3o
fundamentada a respeito das Quotas, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e, (ii) as informagdes relativas ao Fundo e a Oferta prestadas por ocasido
do registro da Oferta junto a CVM fornecidas ao mercado durante o processo de
distribuicdo das Quotas no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes.

N\ Curitiba, 30 de novembro de 2016.

BANCO PETRA S/A. _
Administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL MILENIO RECEBIVEIS LP
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Anexo 05 — Declaracdo do Coordenador Lider
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DECLARAGAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDOQ PARA FINS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGAO CVM N2 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

A PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, na Av.
Paulista, n. 1842, 12 andar, conjuntos 17 e 18, bairro da Bela Vista, inscrita no CNPJ sob
o n. 03.317.692/0001-94 (“Coordenador Lider”), na qualidade de coordenador lider da
oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) série de quotas seniores (“Quotas”) do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL MILENIO
RECEBIVEIS LP (“Fundo”), vem declarar, no ambito da oferta das Quotas, registrada na
CVM (“Oferta”), exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta perante a
CVM, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), que (i) o Prospecto contém as informacdes
relevantes, necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
caracteristicas das Quotas Seniores — 22 Série, da politica de investimento, dos critérios
de avaliagdo dos ativos, da composicdo da sua carteira, bem como dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes, e permite uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Quotas, tendo sido elaborado de
acordo com as normas pertinentes; e, (ii) tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informac&es prestadas pelo Banco Petra
S.A., na qualidade de administrador do Fundo, por ocasido do registro e durante o
periodo de realizagdo da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o Prazo de
Distribuicdo das Quotas, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

( Curitiba, 30 de novembro de 2016.

x\ "\A ' \
\ \T‘ N \ ’) M
PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A.

Coordenador Lider da distribui¢do publica das Quotas Seniores — 22 Série do FUNDO DE
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Anexo 06 — Demonstracdes Financeiras dos trés ultimos exercicios, informacdes trimestrais e eventos

subsequentes
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CONSULT AUDITORES

Fundo de Investiniento em Direitos Creditdérios

Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJ n° 15.578.550/0001-60
(Administrado pelo Banco PETRA S.A, — CNPJ n° 11.758.741/0001.52)

Demonstfiaq:ﬁes Financeiras
Periodo de 04 dé agosto de 2014 (data de

inicio das ativi(}ades do Fundo) a 31 de
dezembro de 2014

/\
oY
Y

A7

CONSULT - AUDITORES INDEPENDENTES i

Rua Mateus Leme, 2004 Térreo Curitiba PR CEP 80530-010
Fone: (41} 3350-6000 Fax: (41) 3350-6101
www.rbai.com.br
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CONSULT AUDITORES

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPI; 15.578.550/0001-60 I

Demonstragdes Financeiras
Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das anwdades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

Contetdo

Relatorlo dos auditores 1ndependentes sobre as demonstragdes
financeiras |

Demonstragdo da posicéo ﬁnanceiré
Demonstragéo do resultado

Demonstragdo das mutagdes do patfiménio liquido
!

Demonstragiio dos fluxos de caixa |

]

e o ! i
Notas explicativas as demonstragdes financeiras

S

CONSULT - AUDITORES INDEPENDENTES [

Rua Mateus Lema, 2004 Térreo Curitiba PR GEP 80530-010
Fone: (41) 3350-6000 Fax: (41) 3350-6101 i
www.rbai.com.br



CONSULT RUDITORES

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

A0S

Cotistas e ao Administrador do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
(Administrado por Banco Petra S.A.)

Curitiba - PR

Examinamos as demonstracdes financeiras do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP (administrado por Banco Petra S.A.),
gue compreendem a demonstracdo da posicdo financeira e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014, assim como © resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragcdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo do Fundo € responsdvel pela elaboragdo e adeguada
apresentagcdo dessas demonstragdes financeiras, de acordo com as pratficas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditérios regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarnios para permitir a elaboragdo
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou por emno.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opini@o sobre essas demonstragdes
financeiras, com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éficas pelos auditores, e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras
estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengdo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos fiscos de distorgdo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles ifitemos relevantes para
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CONSULT AUDITORES
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a elaboragcd@o e adequada opresen’r%:c;c“:o das demonstracdes financeiras do Fundo
para planejar 0s procedimentos; de auditoriac que sdo aqpropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos do Fundo. Umd: auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequagdo das praticas contébeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragdo do Fundo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstragdes finbnceircs tomadas em conjunto.

Acreditamos que @ evidéncia de oﬁditoric obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. !

1

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam,

- adequadamente, em todos ©s c"pectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio
Recebiveis LP (administrado pelo Banco Petra S.A.), em 31 de dezembro de 2014eo0
desempenho de suas operacoes para o periodo findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicGveis aos fundos de investimento

em direitos creditérios, regulamentados pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios.

|
Curitiba, 061 de fevereiro dg 2015.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebfveis LP

(Administrado pelo Banco PETRA S.A.)

Demonstragio da posigdo financeira

Periodo finde em 31 de dezembro de 2014

(Em milhares de reais)

Atlve
Disponibilidades
Tiulos ¢ valores maobilidrios
Cotas de fundos de investimento

Referenciado DL

3
1
!

Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP (Nota 4.6)

Direites creditdrios

Hi
i!
I

Direitos creditérios sem agquisigho substancial dos riscos e beneficios

Duplicatas a vencer (Nota 5.b)
Duplicatas vencidas (Nota 5.b)

(-} Provisio paza perdas por redugdio no valor de recuperaglio de ativos (Notas 5.b e 5.8)

Cheques a vencer (Nota 5.b)
Cheques vencidos (Nota 5.b)

!

(-) Pravisiio para perdas por reduglio no valor de recuperaghio de ativos {Notas 5.b ¢ 5.g)
1t

Yalores a receber
Chegues ¢m compensagio (Nota 5.c)
Dircitos creditbrios vencidos a liguidar (Nota 5.c)
Despesas antecipadas
Total do ative

Passivo

Valores a Pagar

Direitos creditdrios recebidos a identificar (Nota 5.)

Taxa de custédia
Taxa de administracio
Qutros

Total do passive

Patrimbnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liguide

As notes explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras

|

31 de dezembro de 2014

Quantidade Periodo * sobre o
atual patriménio
liguido
50 1,99
36 1,46
EL- 1,46
36 36 1,96
2.405 96,11
2.405 96,11
313 1.855 74,13
37 173 6,91
(57} (2,28)
103 413 16,51
1 27 1,08
(6) (0,24)
7l 2,84
42 1,68
7 1,08
2 0,08
2.562 102,40
50 2,40
37 1,48
L] 0,56
6 0,24
3 0,12
0 2,40
2.502 100,00
2.562 102,40
T
ERC
S
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Fundo de Investimentt; em Direitos Credité

(Administrade pelo Banco PETRA 5.A.)

Demonstra¢io do resultado

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de infcio das ativida

E

(Em milhares de reais)

Coempaosicio do resultado do exercicio
Direitos creditérios
Apropriagio de renda
Resultado nas negociagdes (Nota 5.e)
Perdas por redugiio no valor de recuperagio (Nota 5.b)

Operagles compromissadas
Receitas ’

Titulos e valores moﬁlliﬁrins

Cotas de fundos de investimento .
Resultade com aplicagdes em cotas de fundos
Referenciade DI

Demais despesas .
Taxa de custddia (Nota 12.a}
Taxa de administragdo (Nota 12.a)
Despesa de consultoria especializada
Outras despesas .
Resultado do exercicio pe;'tencente aos detentores de
cotas classificadas o patrimbnio liquido

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstrages financéiras

des do Funido) a 31 de dezembro de 2014

H

31 de dezembro de 2034

B . 376

rios Multissetorial Milénio Recebiveis LP

409
30
(63}

P (138)
- 3

(19)

(60)

(26)

243
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
(Administrado pelo Banco PETRA 5.A.) i
n
Demonstracio das mutacdes do patrimbnio liquido
il
Periodo de 04 de agosto de 2014 {data de inicic das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

i
(Em milhares de reais, excete o valor unitirie das cotas) [1

! 31 de dezembro de 2014
Emissao inicial de cotas 1.050

Total de 1,050,00 cotas subordinadas juniores a RS 1.000,00 cada uma (Nota 3.a) © 1050
i
]

Resultado do exercicio pertencénte aos detentores de

cotas classificadas no patriménio liquide 243
Cotas emitidas : 1.209
Total de 1.168,06 cotas subordinadas juniores (Nota 8.a) 1.209

1
Acréscimo decorrente da movimentaghio de cotas 1,209
Patriménio liquide no final do exercicio . 2.502
Total de 2.218,06 cotas subordinadas juniores a R§1.128, 19569905 cada uma 2.502

As notas explicativas sdo parte integranie das demonstragdes financeiras
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Fundo de Investimento em Direitos Credltérlos Multissetorial Milénio Recebiveis LP

{(Administrado pelo Banco PETRA §.A.)

Demonstragio dos fluxos de caixa ‘

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das nn\rldades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

!
(Em milhares de reais) 4

I

Fluxo de caixa das atividades operacionais I
Compra de direitos creditdrios i
Recebimentos de juros/amortizagdo de direitos creditorios i
Compra de outros instrumentos financeiros i
Venda de outros instrumentos finznceiros ;
Pagemento da texa de administrago (Nota 12.1) !
Pagamento da taxa de gestdo :
Pagamento da consultoria especializada (Nota 12.a) i
Demais pagamentos / recebimentos i

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas subordinadas emitidas

Caixa liquido das atividades de financiamento
Varia¢ho no caixa e equivatentes de calxa
Caixa ¢ equivalentes de caixa no infcle do exercicio
Caiza e equivalentes de caixa no final do exerciclo i
Disponibilidades

i
As notas explicativas sdo parie integrante das demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2014

(7370
3479

(11.823)
11.981

(13)

3

{60)
1.647

2.209

2.259
2,259

50

50
50



Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJI: 15.578.550/0001-60

Demonstragdes Financeiras
Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis LP foi constituido
em 20 de junho de 2014 e iniciou suas atividades em 04 de agosto de 2014 sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duragfio indeterminado.

O objetivo do Fundo é valorizagio de suas cotas, por meio de aquisi¢do: (i) de direitos creditérios,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados ao
titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos dos respectivos contratos de cessio; e (ii) de
ativos financeiros, conforme a politica de investimento estabelecido no regulamento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos do artigo n® 109 da Instrugiio CVM n® 409/04.

Os investimentos no Fundo nfo sdo garantidos pelo administrador, gestora ¢ qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC™). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de
perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

Apresentaciio e elaboracio das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugio n® 489 de 14 de janeiro de
2011 e pelas orientagdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”), aplicveis aos
fundos de investimento em direitos creditorios.

Na elaboragdo dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizagdo e determinago dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da
carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidag@o financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderfio vir a ser diferentes dos estimados.

A demonstragio da posigéo financeira, a demonstragio do resultado, a demonstragdo das mutagdes do
patriménio liquido e a demonstragdo dos fluxos de caixa encontram-se apresentadas para o pericdo de
04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) até 31 de dezembro de 2014, exercicio
social do Fundo.

Descri¢iio das principais praticas contabeis

Apropriacio de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos, a partir da data de contratagiio e que estdo sujeitas a um risco
insignificante de alteragdo no valor e sfio geralmente utilizados na gestdo de direitos e obrigagSes de
curto prazo. K
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJ: 15.578.550/0001-60

Demonstragies Financelras
Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

Operacoes compromissadas

As operagbes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago, acrescido dos
rendimentos auferidos com base na taxa de remuneragio, reconhecidos no resultado na rubrica de
“Operagdes compromissadas - receitas”.

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobiliarios foram classificados de acordo com a intengdo de negociagao,
classificados na categoria “Titulos para negociagfio”, que incluem os titulos e valores mobilidrios
adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados
pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados e néo realizados sobre esses titulos sdo
reconhecidos no resultado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento séo registradas pelo custo de aquisi¢do, ajustado diariamente pela
variagdo no valor das cotas informada pelos administradores dos respectivos fundos de investimento.
A valorizagio e desvalorizagio das cotas de fundos de investimento estfio apresentadas em “Resultado
com aplicagdes em cotas de fundos”.

Direitos creditorios

Os direitos creditérios foram classificados de acordo com a intengio de negociagfo, classificados na
categoria “Empréstimos ¢ recebiveis”, que incluem qualquer ativo financeiro com pagamento fixo ou
determindvel, que ndo estdo cotados em mercado ativo, incluindo ativos de empréstimo, recebiveis,
investimentos em instrumentos de divida e depdsitos mantidos em banco.

Direitos creditorios - a vencer

Os direitos creditorios sdo registrados ao custo de aquisi¢do, acrescidos de juros calculados com base
na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno foi
calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos
creditorios.

Direitos creditorios - vencidos
Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores atualizados até a data dos
respectivos vencimentos.

Os direitos creditorios sfo classificados no seguinte grupo:

Operac¢des sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios — neste grupo devem ser classificadas
as operagdes em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditério objeto da operagdo e que, como consequéncia, néo ensejam a baixa
do direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

A classificagdio do grupo acima é de responsabilidade do administrador que devera ser estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢do do Fundo a variagdo no
fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operagao.

A apropriagfo da remuneragdo dos direitos creditérios s3o reconhecidos no resultado, na rubrica
“Apropriagdo de renda”, segundo a taxa de juros, conforme apresentado na nota 5. A partir da data de
vencimento do direito creditério ndo sio mais apropriados juros remuneratdrios. Os lucros ou
prejuizos apurados nas negociagBes sdo registrados pela diferenga entre o ‘valor de'venda e o

\
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Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJ: 15.578.550/0001-60

Demonstra¢des Financeiras
Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociagdes”, quando
aplicavel e para os direitos creditérios com aquisi¢fio substancial dos riscos e beneficios, o ajuste ao
valor justo dos ativos sfo registrados em “Ajuste ao valor justo”, quando aplicavel.

Provisio para perdas por reducfio no valor de recuperaciio de ativos

A provisdo para perdas ¢ constituida, com base nas orientagSes emanadas pela Instrugio n® 489 da
Comissfio de Valores Mobiliarios, sempre que houver evidéncia de redugéio no valor recuperével dos
ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por redugfio no valor de
recuperagdo deve ser mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da
mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudanga
de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

Provisbes para redugfio ao valor de recuperagio de ativos sdo avaliadas e calculadas, pelo
administrador, coletivamente e sfio registradas através de uma conta de provisao na rubrica “Direitos
creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios — Provisdio para perdas por redugdo no
valor de recuperagfo de ativos”, sendo sua contrapartida no resultado do periodo.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de
caixa esperado desse devedor, levando em consideragéo a natureza da transacdio ¢ as caracteristicas das
garantias, tais como suficiéncia ¢ liquidez.

Provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperacdo — avalia¢io individual

A redugio no valor de recuperagdo em base individual é mensurada em duas circunstincias: (i) para
cobrir as perdas incorridas, mas que ainda ndo foram identificadas em direitos creditérios sujeitos a
avaliago individual; ¢ (ii) para grupos homogéncos de direitos creditérios que ndo sdo considerados
individualmente significativos.

Provisiio para perdas por reducdo no valor de recuperacdo — avaliagio coletiva

A provisio para redugdo no valor recuperdvel em base coletiva ¢ determinada levando em
consideragdo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de crédito;
(i1} o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de redugédo ao valor recuperavel ¢ a
identificagdo efetiva de perdas; e (iii) o julgamento baseado na experiéncia da Administradora quanto
a situagfio e condigdes econdbmicas € de crédito. Esse julgamento ¢ de tal ordem que o nivel atual de
perdas é provavelmente major ou menor do que o sugerido pela experiéncia historica.

Titulos e valores mobiliarios

Composi¢iio da carteira
Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Titulos para negociacdo” estdo assim
classificados:

d
-
3
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mulr
CNPJ: 15.578. 550/0001 60 .

-Demonstragdes Financeiras .

ssetorial Milénio Recebiveis LP

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de zmczo das atrv:dades do F undo) a 31 de dezembro de 2014

Periodo findo em 31 de dezﬁmbro dg 20i

Titulos para negociacio def

Cotas de fundos de investimento

Petra Liquidez Fundo de

Investimento Referenciado DI LP

i P

_4
Valor Valor ‘Faixas de
mercado . contabil vencimento
36 36 Sem vencimento

Direitos creditorios sem aqu:su;ao substancial dos riscos e benefncnos

Os direitos creditorios sdo classificados, conforme avaliagio da Administradora, na categoria de
“Operagdes sem aquisiglio substancial dos riscos e beneficios”, pois os cedentes possuem a obrigagdo

de recompra dos direitos creditérios vencidos.
R

Caracteristica dos direitos creditorios’

A carteira de direitos creditorios do Fundo,‘no periodo findo em 31 de dezembro de 2014, € expressa
em moeda nacional, indicadas e aprovadas’ pela consultoria especializada, composta por duplicatas e
cheques originados de .operagdes de compra e venda de produtos, mercadorias nos segmentos
financeiro, comercial, industrial € 1moblhar10
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(ii)

(iii)

(iv)

™

Fundo de Investimenio em Direitos Creditdrios Mulassemrial Milénio Recebfve:s LP

CNPJ: 15.578.550/0001-60

Demonstracdes Financeiras

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das aa‘rwdades do Fi undo) a 31 de dezembro de 2014

A concentragio dos 5 maiores devedores no periodo findo em 31 de dezembro de 2014 estdo assim
representados: - ;
* % sobre o
Quantidade : total de direitos
Cedente Provisio  “Sacados ‘VYencido A vencer Total creditorios
Cedente 1 (1 21 9 233 242 9,81
Cedente 2 - 2 - 235 235 9,53
Cedente 3 @ 6 T 230 230 9,32
Cedente 4 @) 12 w13 215 228 9,24
Cedente 5 (6) 28 ' 6 219 225 9,12
Demais 88 (48) 155 1172 1.136 1.308 52,98
Total (63) 1200 2.268 2468 100
T ' |
Valores a receber ;
O saldo de direitos creditorios vencldos a

i
A
i
i

.,r

B

liquidar no montante de R$ 27 apresentados no ativo,

refere-se a duplicatas llqu:dadas pelo sacado em 31 de dezembro de 2014, cujo recebimento por parte
do Fundo se dara no primeiro dia 0til subsequente

O saldo de cheques em compensagio no1 montante de R$ 42, apresentados no ativo, refere-se a
cheques que estdo em processo de compensag:ao no Banco depositario, cujo recebimento por parte do
Fundo se dara nos primeiros dias uteis subsgquentes a 31 de dezembro de 2014,

i <

Critérios de eleglbllldade e condicdes de cessao
Todo e qualquer direito creditério a ser adqumdo pelo Fundo deverdo atender, cumulativamente, na
data da respectiva cesséo, aos seguintes crlterlos de eleglbllldade

O prazo médio de todos os dll"eltOS credltorlos adquiridos pelo Fundo ndo podera ser superior a 70
dias; Ny
|

O Fundo somente adqumra direitos credltorlos cuja data de vencimento nédo se_]a posterior a data de
encerramento da ultima série de cotas semores do Fundo;

}
O Fundo somente podera adquirir dlreltos creditorios que ndo estejam vencldos e pendentes de
pagamento na data de aquisicio; :

Cada cessdo de direitos creditorios serd preibedlda de andlise verificande a concentragdo de titulos de
até cinco por cento de um mesmo devedor (mesmo CPF ou CNPJ), ressalvado que na hipdtese de
cessdes de direitos creditérios por dlferentes cedentes e mesmo devedores, o limite por devedor,
poder4 ser majorado para oito por cento e ate cinco por cento para um mesmo cedente

.,.- e

Os direitos creditorios : devem ser de devedores que, na data de aqu1sng:a’o/para "o Fundo nio
apresentem qualquer valor em atraso ha mals de quinze dias corridos; _
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| .

]
O prazo médio de todos os direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo ndo podera ser superior a 90 dias
considerados a partir da data de aquisigdo. | '
I
i
Todo e qualquer direito creditério sera analisado pelo consultor de crédito e devera seguir as condigdes
de cessdo ¢ limites de concentragdo confome regulamento do Fundo.

|
Resultado nas negociacdes com direitos creditorios
No periodo findo em 31 de dezembro de 2014, o saldo da rubrica “resultado nas negociagdes” no
montante de R$ 30 é composto por: i;
Os direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo poderdo ser recomprados, em caso de inadimpléncia
pelos cedentes e pela consultora especializada, por critérios estabelecidos pela consultora. No periodo
findo em 31 de dezembro de 2014, houve recompra de direitos creditérios no valor de R$ 353, cujo
valor de face dos direitos creditorios vencidos era de R$ 348, o que gerou um resultado positivo de R$
5 para o Fundo; &
Os juros pagos pelos sacados pela prorrogagéo do prazo de vencimento dos direitos creditérios € os
juros de mora pagos ao Fundo pelos atrasos na liquidagdo dos direitos creditérios, totalizaram no
periodo o resultado de R$ 49 ; e

!

Os abatimentos/descontos, na antecipacdo do pagamento dos direitos creditdrios concedidos pelo
consultor de crédito aos sacados, totallzaram no exercicio o resultado negativo de R$ 24.

1
Valores a pagar !
No periodo findo em 31 de dezembro de 2014 o saldo de direitos creditorios recebidos a identificar,
nos montantes de R$ 37, apresentados no passwo correspondem ao envio de recursos ac Fundo, pela
consultoria especializada, referentes a pagamento de direitos creditérios, que estio pendentes de

conciliagéo pelo administrador. i

i

i
Provisiio para perdas por redugio no valor de recuperagiio de ativos
Em 31 de dezembro 2014, a provisio para perdas por redugdo no valor de recuperagio dos direitos
creditérios foi estimada, pelo admmlstrador com base em evidéncias objetivas de perda:
O administrador utiliza a metodologia de ag'rupar os direitos creditdrios por cedente, pois avaliou estar
nela o risco de crédito por consequéncia da coobrigagdo de recompra dos direitos creditérios vencidos
e realiza uma analise fundamentalista de tal cedente, a fim de cobrir perdas inerentes e para a carteira
de direitos creditorios vencidos estd utilizando percentuais de rolagem. Essa metodologia utiliza a
jungdo de trés fatores: (i) realiza uma anahse de tendéncias histéricas do cedente com base em
ponderagdo de informagdes tais como recuperac;ao JudlClal tempo em operagdo, protestos, cheques
emitidos devolvidos, grau de endividamento, ¢ a experiéncia de atraso e inadimpléncia para estimar o
impacto de tais informag¢des sobre a caf)acidade de repagamento dos direitos creditdrios pelos
devedores; (ii) os direitos creditorios vencidos sdo agrupados em intervalos de acordo com o nimero
de dias em atraso, e andlises estatisticas séo utilizadas para estimar a probabilidade de que, em cada
intervalo, os direitos creditdrios progrldam atraves dos varios estigios de inadimpléncia, e finalmente
possam ser provados como irrecuperaveis; e (iii) as recompras estdo sendo consideradas no modelo,
com a finalidade de avaliar o fluxo de calxa futuro das cedentes e da consultoria de crédito em exercer
a coobrigacdo de recompra dos dlreltos creditérios vencidos e ndo pagos «Adlc}onalmente o
administrador esta realizando backtesting para validar a aderéncia da s } metodologla com as perdas
incorridas.
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A carteira de direitos creditérios e a proviséo para perdas por redugdo no valor de recuperagdo de
ativos estd apresentada no periodo findo em 31 de dezembro de 2014 na nota 5.b.

A movimentagiio da provisio para perdas por redugio no valor de recuperagio de ativos constituida
com base nos critérios da Instrugdo n® 489 da Comissdo de Valores Mobilidrios descritos na nota 3.e.,
esta assim representada:

Perfodo de 04 de agosto de 2014 a
31 de dezembro de 2014

Saldo inicial
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa -

Baixas na provisio por liquidagdo de direitos creditorios -
Constituigdo de provisdo (63)

Saldo final
Provisdo para perdas por redugio no valor de recuperagdo (63)
de ativos

Gerenciamento de riscos

Tipos de risco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo da
reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas ¢ politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos do Fundo. As variagdes de pregos dos ativos poderfio ocorrer também em fungio de
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros
vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas
de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagdes
significativas de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito

A carteira do Fundo possui direitos creditorios e outros titulos de renda fixa que estdo sujeitos ao risco
de atraso efou ndo pagamento por seus emissores, devedores e/ou coobrigados, consequentemente,
nessa hipdtese, poderdo ocorrer redugdes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos
e/ou do valor do principal de quaisquer dos ativos do Fundo.

Os cotistas detentores das cotas subordinadas juniores recebem o saldo residual dos valores a receber,
ap6s terem sido recebidos os valores a receber, pagas as despesas do Fundo e os cotistas detentores das
cotas seniores ¢ cotas subordinadas mezanino terem resgatado suas cotas. Neste sentido, os cotistas
detentores das cotas subordinadas retém parte substancial dos riscos e beneficios dos valores a receber.
No entanto, os cotistas detentores das cotas seniores e cotas subordinadas mezagino também estdo
expostos ao risco de crédito dos diretos creditorios e outros ativos do Fundo.

16



@)

(i)

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJ: 15.578.550/0001-60

Demonstragdes Financeiras
Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2014

Liquidez

Os investimentos do Fundo em direitos creditorios apresentam peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndio existindo mercado
secundério liquido para negociagdo de tais direitos creditérios. Caso o Fundo precise vender seus
direitos creditérios a terceiros, ou caso o cotista receba tais direitos creditérios como pagamento de
resgate ou amortizagio de suas cotas, (i} poderd ndo haver mercado comprador para os mesmos, ou
prego de alienagio podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas poderdo ter
dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios em caso de
inadimplemento. Isto é, nio ha qualquer garantia ou certeza que serd possivel ao Fundo liquidar
posigdes ou negociar os direitos creditérios de sua carteira pelo prego e nos momentos desejados.

QOutros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos creditérios elegiveis, a
propriedade das cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre os direitos creditorios. Os
direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao niimero de cotas detidas.

Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipotese o
administrador/ gestora e/ou o custodiante serfio responsabilizadas por qualquer depreciagio dos bens
da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas.

Controles relacionados aos riscos

Nio obstante a diligéncia do administrador, da gestora e da consultora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos
de riscos e, mesmo que o administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, conforme descrito no regulamento do Fundo, estio
sujeitos a diversos fatores de risco dentre eles: risco de crédito, risco de liquidez dos ativos, ¢ risco de
mercado.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica, decisdes
judiciais, etc.

De forma resumida, o processo constante de avaliagéo e monitoramento do risco consiste em:

Risco de mercado: O administrador monitora as taxas minimas de cessdo praticadas pelo Fundo
respeitando os limites previstos em regulamento correlacionado a taxa CDI, visando assim atingir o
benchmark estabelecido para as cotas seniores, balanceando desta forma possiveis efeitos de variagdo
da taxa de juros praticada pelo mercado, caso este benchmark ndo esteja sendo atingido, ©
administrador convoca assembleia geral para inicio da amortizag3o das cotas seniores.

Risco de crédito: o administrador possui metodologia para definigio de perda esperada para os
direitos credit6rios em carteira, que sdo mensuradas e revisadas durante toda a permanéncia do direito
creditério na carteira do FIDC, efetuando avaliagdes crediticias sobre os cedentes e avaliando o
comportamento € o histérico de liquidez dos recebiveis. O controle de risco de crédito ¢ exercido
independente da gestdo do Fundo; ‘
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(iii)  Risco de liquidez: o administrador constitui provisdo de reserva para amortizagio de cotas, destinando
os recursos em aplicagbes financeiras de liquidez imediata. Quatorze dias antes de qualquer
amortizago prevista, devem estar alocados na reserva de amortizagdo ativos em valor equivalente a
100% do valor estimado da amortizagiic. Caso o administrador nfio consiga formar a reserva, esta
interrompe a aquisi¢o de direitos creditdrios até que a reserva s¢ja devidamente constituida.

7 Evolugio da cota e rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota, comparada com a variagio do benchmark, o
resultado auferido a cada classe de cotas e patriménio liquido médio do exercicio foram os seguintes:

Patriménio

Rentabilidade liquido

Cota subordinada junior (%) Resultado médio
Periodo findo em 31 de dezembro de 2014 12,82 243 1.879

8 Emissdo, amortizacio e resgate de cotas

a. Emissao
As emissdes de cotas s#o processadas com base no valor da cota de fechamento em vigor da efetiva
disponibilidade dos recursos.

Cotas subordinadas juniores
No periodo findo em 31 de dezembro de 2014 houve emisséo inicial de 1.050,00 cotas no montante de
R$ 1.050 e também emisstes durante o exercicio de 1.168,06 cotas no montante de R$ 1.209.

b. Amortiza¢io e resgate de cotas
As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos creditérios. Essa classe de
cotas pode ser amortizada (total ou parcial) ou resgatadas apés amortizagio (total ou parcial) ou
resgate de todas as cotas seniores.

O pagamentos das amortizagdes ou dos resgates de cotas do Fundo seri realizado no dia 15 do
respectivo més ou no primeiro dia atil subsequente da praga em que o administrador estd sediado.

Na amortizagdo ou resgate de cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediamente
anterior ao do pagamento respectivo, sendo que o administrador devera constituir reserva monetéria
formada com disponibilidade didrias havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizagio de
cotas; e/ou (ii) do valor de direitos creditérios e ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
destinada ao pagamento da préxima amortizagio ou resgate de cotas seniores, de acordo com o
cronograma disposto no regulamento do Fundo.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2014 ndo houve amortizages ou resgate de cotas,

9 Negociacio de cotas
As cotas subordinadas do Fundo n#o siio registradas em mercado secundirio.
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Prestadores de servicos |
As attvidades de administragdo da carteira do Fundo, custddia, controladoria, escrituragido de cotas sdo

prestadas pelo Banco Petra S.A.
1
A gestiio do Fundo é realizada pela Petra Capital Gestdo de Investimentos LTDA.

A Milénio Fomento Mercantil LTDA. é responsavel pela analise e selegiio dos direitos creditérios do
Fundo.
fl

Custédia e tesouraria o
Os titulos publicos federais e as operaqées compromissadas sdo escriturais e suas custodias
encontram-se registradas em conta de dep051to em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo
e Custodia (“SELIC™). ‘1

O administrador é responsével pela custédfa ¢ a guarda dos documentos representativos do crédito e
demaits ativos da carteira do Fundo. ”

Encargos do Fundo

Taxa de administragio Ti
Sera devido ao administrador, gestor e consultora especializada, a titulo de honoririos pelas atividades
de administragdo, gestdo, escrituragdo, controladoria e consultoria especializada, a remuneragio

equivalente 4 somatdrio dos seguintes montantes calculados individualmente:

a) O maior valor entre ,35% a.a. (trmta e cinco décimos por cento ac ano) e o valor minimo
conforme definidos a segmr ]
(i) para os dois primeiros meses de funclonamento do Fundo, serd cobrado o valor minimo mensal de
RS 4; ]
(ii) no terceiro e quar’co més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal sera de R$ 5; (iii) no
quinto e sexto més de funcionamento do Fundo, o valor minimo sera de R$ 6, sendo que a partir do
sétimo més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal passara a ser de R$ 7,5 atualizados
anualmente pela variagdo do IGP-M; e

4

(b) O percentual de 1% ac més sobre os direitos creditérios adquiridos no més imediatamente anterior.
1

A despesa com taxa de administragfio ¢ con%ultoria especializada foi de R$ 19 e 60, respectivamente.

X

|
Classifica¢do por agencna classificadora de risco :
O Fundo ¢ dispensado da emissdo de relatério de classificagdo de rating por agéncia classificadora,
pois é destinado a um unico grupo de cotistas vinculados por interesse Gnico ¢ indissocidvel e tais
cotistas assinaram o termo de adesfo declarando ter conhecimento dos riscos envolvidos nas operagdes

do Fundo, inclusive com a possibilidade de perda do capital investido.
A
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QOutros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que o administrador, no periodo, ndo contratou servigos da Consult Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes,
que principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu préoprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

Demandas judiciais
Nzo ha registros de demandas judiciais ou extra-judiciais, quer na defesa dos direitos, quer desses
contra a administrag3o do Fando.

Outras informacgdes

Classes de cotas

As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns: (i)
prioridade de resgate em relagio as cotas subordinadas; (ii) valor unitario calculado todo dia Wtil, para
efeito de definigdo de seu valor de aplicagBes efou resgates; e (iii) direito de votar em todas e
quaisquer matérias objeto de deliberagio nas Assembleias Gerais, sendo que a cada cota correspondera
a um voto.

As cotas subordinadas mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes
comuns: (i) subordinam-se as cotas seniores e t€ém prioridade em relagiio as cotas subordinadas
juniores para fins de aplicagBes e/ou resgate; (ii) valor unitério calculado todo dia itil, para efeito de
defini¢dio de seu valor de aplicagdo e/ou resgate; e (iii) direito de votar em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberag@o nas Assembleias Gerais, sendo que a cada cota corresponderd um voto.

As cotas subordinadas juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes: (i)
subordinam-se as cotas seniores ¢ as cotas subordinadas mezanino para efeito de aplicages e/ou
resgates; (i) valor unitirio calculado todo dia util, para efeito de defini¢do de seu valor de aplicagdes
e/ou resgates; e (iii) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada cota subordinada junior correspondera um voto.

Legislacfo tributiria

Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos, 0s
rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas, sendo aplicadas aliquotas
complementares, varidveis em razio do prazo da aplicagdo.

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagGes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplica¢®es com prazo de 361 a 720 dias; ¢
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Em caso de condominio aberto, o Imposto de Renda incidird semestralmente, no Gltimo dia til dos
meses de maio ¢ de dezembro de cada ano (pelo sistema do come-cotas) a aliquota de 15%,

20
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considerando a classificagio da carteira do Fundo como de longo prazo. Adicionalmente, o cotista serd
tributado por ocasifio do resgate, que, se ocorrer antes de 2 anos, ensejard a aplicagio de aliquota
complementar de 2,5% a 7 ,5%, conforme o penodo de aplicagdo.

l
A regra tributéria acima descrita nfo se apllca aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislagdo em vigor. |
IOF (Decreto n® 6.306/07, de 14 de dezemb}o de 2007)
Os resgates, quando realizados em prazo | iinferior a 30 dias, estio SU_]eltOS a cobranga de IOF, A
aliquota de IOF € de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da
operagdo, ¢ decrescente em fungdo do prazo da aplicag¢do. Para os resgates efetuados a partir do
trigésimo dia da data de aphcar,:ao nio ha cobranga de IOF.
Os cotistas isentos, os imunes € os amparfados por norma legal ou medida judicial especificas nio
sofrem retengdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

1
Operagdes com partes relacmnadas
Foram consideradas . partes relacionadas '0s cotistas, admmlstrador o custodiante e consultoria
especializada. Todos os direitos credltonos do Fundo sfio analisados pelo consultor de crédito, com
vista a identificar as exigibilidades relacionddas na nota 5.d. Adicionalmente, as despesas com taxa de
administragfio e consultoria, conforme descnto na nota 12, o Fundo realizou a seguinte operagio com a
institnigdo administradora, gestora e/ou parte a clas relacionadas:

\l’.
Recompra de direitos creditérios W
Conforme apresentado na nota S.ed, a Consultona especializada, parte relacionada ao Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, houve recompra de direitos creditérios no valor de R$
353, cujo valor de face dos direitos credltérlos vencidos era de R$ 348, o que gerou um resultado
positivo de R$ 5 para o Fundo. g

i

Contador e diretor

O diretor e o contador responsaveis pelo Fundo s#o os seguintes:

Edilberto Pereira L §:Sylv1o Luiz Depiné

Diretor - )Contador CRC PR-045612/0-7
L2
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Consult - Auditores Independentes

”, \ Crowe Horwathw Member Crows Horwath Internatlonal

Rua Mateus Leme, 2004, Centro Civico, Curitiba,
Estado do Parana - Brasil, + 65 41 3350 6000.
www.crowehorwath.com.br/www.consult.com.br

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos
Cotistas e ao Administrador do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis

LP
(Administrado por Banco Petra S.A.}
Curitiba - PR

Examinamos as demonstragdes financeiras do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP (administrado por Banco
Petra S.A.), que compreendem a demonstra¢do da posicdo financeira e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido
e dos fluxos de caixa para o periodo findo em 30 de junho de 2015, assim
como o resumo das principais pratficas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A administracdo do Fundo é responsdvel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditdérios regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, e
pelos controles infernos que ela determinou como necessdrios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgGo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes financeiras, com base em nossa auditoria, conduzidas de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias étficas pelos auditores, e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga
razodvel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢ao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos vaiores e divulgagdes apresentfados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante

RAI 1-09/15 OS Ne: 3980
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nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elabora¢do e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido
sobre a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliogcdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administracdo do Fundo,
bem como o avdliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditomos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

OpiniGo

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam,
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimoniat e
financeira do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Muitissetorial
Milénio Recebiveis LP (administrado pelo Banco Petra $.A.), em 30 de junho de
2015 e o desempenho de suas operagdes para o periodo findo naquela data,
de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis aos fundos
de investimento em direitos creditérios, regulamentados pela CVM - Comiss@o
de Valores Mobilidrios.

Curitibq, 16 de setembro de 2015.

Jacd Moacir Schreiner Maran Jo&o Raimundo Klein
Contador CRC/PR N2 017.214/0-8 Contador CRC/RS N2 0 41.070/0-3 $-PR

CONSULT — AUDITORES INDEPENDENTES
CRC/PR N2 002.906/0-5
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP

(Admjnisu_-ado pelo Bance PETRA S.A)

Demon;trag.ﬁo da posigio financeira

Periodo de 04 d¢ agosto de 2014 (data de injcio das atividades do Fundo) 2 30 de junho de 2015

A .
(Em mithares de reais)

Ativo
Disponibilidades
4 o
Titulos & valores mobilisries

Titulos piiblices federnis
Letras financeiras do tesouro (Nota 4)

Direitos creditérios

Direitos creditérios sem aquisigiio substancial dos riscos ¢ beneficios

leicatas & vencer (Nota 5.b)
Duplicatas vencidas (Nota 5.b)

(-) Provisao para perdas per redugfio no valor de recuperacio ((Notas 5.b e 5.¢)

Cheques a vencer (Nota 5.b}
Cheques vencidos (Nota 5.b)

{-) Provisiio para perdas por redugdo no valor de tecuperagio (Notas S.be 5.g)

Valores a receber
Cheques em compensaciio (Nota 5.c)
Direitos creditdrios vencidos a hiquidar (Nota 5.c)
Despesas antecipadas

Total do ilivo
Passivo
Valores a pagar
Dim_!'ms creditdrios recebidos a identificar {Nota 5.0}
Taxa de custodia
Taxa de administragiio
Taxa_ de Consultoria especializada
Outros
b
Total do passive
Patriménic liquido

Total do p?ssivo € patriménio liquide

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeims

2015
% sobre o
Periodo patriménio
Quantidade atual tiguido
. 467 5,35
55 0,64
55 0,63
8 55 0,63
R.397 96,23
8397 96,23
5.117 58,64
1.202 13,77
{206) (2,36)
2.032 23,29
353 4,05
{101) (1,16)
268 3,07
194 222
a7 0,54
27 0,31
9.187 105,28
461 5,28
335 3,84
11 0,13
7 0.08
41 0,47
67 06,77
161 528
8.726 100,00
9,187 105,28




Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP

{Administrado pelo Banco PETRA S.A.)

Demonstragiio do resultado

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de infcio das atividades do Furdo) a 30 de junho de 2015

(Em milhares de reais)

Composicio do resultado do exercicio

Direitos creditérios
Apropriagio de renda
Resultado nas negociagBes (Nota 5.¢)
Perdas por redugio no valor de recuperagio (Nota 5.g)

Operagies compromissadas
Receitas

Titulos e valores mobilidrios

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicagbes em cotas de fundos
Referenciado DI

Titulos piblicos federais
Letras financeiras do tesouro

Demais despesas
Taxa de custédia (Nota 17.c)
Taxa de administragio (Nota 12.a)
Despesa de consultoria especializada (Nota 12.a)
Qutras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

2015

1.995

2.192
110
(307)

14

12

12

(582)

)]
(51)
(346)
(108)

1.431

-

cHwm



Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP

{(Admivistrade pelo Banco PETRA S.A.)
gl

!
Demonstracio das mutagdes do patriménio Hquido

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Funde) a 30 de junho de 2015

(Er1 milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

Emissfig inicial de cotas

Total de 1.650,00 cotas subordinadas junjores a2 RS 1.000,00 cada uma (Nota 8.a)

Total de 1.000,00 cotas seniores no valor de R$1.000,00 cada uma

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liguide

Cotas emitidas
Total de 1.571,97 cotas subordinadas juniores (Nota 8.a)
Total de 3.512,50 cotas seniores

Amortizagiio
Cotas subordinadas juniores (Nota 8.b)

Acréscilim decorrente da movimentaciio de cotas

Patrimiﬁnio liguido no final do exercicio
Total de 2.621,97 cotas subordinadas juniores a R$1.454,464407 cada uma
Total de 4.512,50 cotas seniores a R$1.088,595452 cada uma

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

2.050
1.050
1.000

1.431
5.370
1.760
3.610
(125)
5.245
8.726

3814
4912

. 'a"_'
1R
‘!ﬂ_;

4) ]
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP

(Administrade peto Banco PETRA §.A)

Demonstragiio dos fluxos de caixa

Periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2015

(Em mithares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditdrios
Recebimentos de juros/amortizagio de direitos creditorios
Com;_ira de outros instrumentos financeiros
Venda de outros instrumentos financeiros
Pagaﬁmento da taxa de administra¢do
Pagamento da taxa de gesto
Pagamento da auditoria e custodia
Pagamento da consultoria especializada
Demais pagamentos / recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Cotas subordinadas emitidas

Cotas seniores emitidas.

Cotas suberdinadas amortizadas

Caixa liguide das atividades de financiamento
Variaciio no caixa ¢ equivalentes de caixa

Caixa e équivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Disponibilidades
i

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragbes financeiras

i

2015

(33.128)
24982
(37.792)
37.946
(44)
(12)
SH
@on
1.572

(6.834)

2.810
4.610
(119

7.301

467

467
467




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJ: 15.578.550/0001-60

Demonitmg:&es Financeiras )
04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2015

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de reais)
Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milénio Recebiveis foi
constituido em 20 de junho de 2014 ¢ iniciou suas atividades em 04 de agosto de 2014 sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado.

O objetivo do Fundo € valorizagdo de suas cotas, por meio de aquisicio: (i) de direitos
creditorios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos dos respectivos contratos
de cessdio; e (ii) de ativos financeiros, conforme a politica de investimento estabelecido no
regulamento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, nos termos do art. n® 109 da Instrugio CVM n® 409/04.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo administrador, gestora ¢ qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Os cotistas estio expostos
a possibilidade de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimentos do
Fundo.

Apresentacio e elaboracio das demonstracdes financeiras

As demonstrages financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n® 489 de 14 de
janeiro de 2011 e pelas orientagdes emanadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™),
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Na elaboragio dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
pregos para a contabilizagio e determinagio dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

A demonstragdo da posicio financeira, a demonstragio do resultado, a demonstracio das
mutacdes do patriménio liquido ¢ a demonstragio dos fluxos de caixa encontram-se
apresentadas para o periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo)
até 30 de junho de 2015, exercicio social do Fundo.



a.

C.

Descricdo das principais praticas contabeis

Apropriacio de receitas e despesas _
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.

-

Caixa e equivalentes de caixa .
O caixa ¢ equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros com

vencimento original de trés meses ou menos, a partir da data de contratagdo e que estio sgje-itas
a um risco insignificante de alteragdo no valor e sdo geralmente utilizados na gestéio de direitos

¢ obrigagdes de curto prazo.

Operagies compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago, acrescido dos
rendimentos auferidos com base na taxa de remuneragio, reconhecidos no resultado na rubrica
de “Operagdes compromissadas - receitas”.

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios foram classificados de acordo com a intenc¢do de negociagio,
classificados na categoria “Titulos para negociagdo”, que incluem os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente ¢ de forma ativa,
sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os-ganhos realizados ¢ nfio
realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sio registradas pelo custo- de aquisigdo, ajustado
diariarri'entc pela variagio no valor das cotas informada pelos administradores dos respectivos
fundos fde investimento. A valorizagio e desvalorizag@o das cotas de fundos de investimento
estdo apresentadas em “Resultado com aplicagdes em cotas de fundos”.

Direitos creditérios

Os direitos creditorios foram classificados de acordo com a inten¢dio de negociagio,
classificados na categoria “Empréstimos ¢ recebiveis”, que incluem qualquer ativo financeiro
com pagamento fixo ou determinavel, que nio estdo cotados em mercado ativo, incluindo ativos
de emptéstimo, recebiveis, investimentos em instrumentos de divida e depdsitos mantidos em
banco.

Direitos creditérios - a vencer

Os direitos creditorios sdo registrados ao custo de aquisigdo, acrescidos de juros calculados com
base na,taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de
retorno ‘foi calculada com base no valor de aquisi¢do, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos creditorios. '

Direitos creditdrios - vencidos
Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores atualizados até a data
dos respectivos vencimentos. —

10



Os direitos creditérios sio classificados no seguinte grupo:

(i) Operacdes sem aquisicio substancial dos riscos e beneficios — neste grupo devem ser
classificadas as operagdes em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da operagdo e que, como consequéncia,
nédo ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

A classificagiio do grupo acima é de responsabilidade do administrador, que deverid ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposigio do Fundo
a variagio no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacio.

A apropria¢3o da remuneragido dos direitos creditdrios é reconhecida no resuitado,.na rubrica
“Apropriagéo de renda” segundo a taxa de juros, conforme apresentado na nota explicativa n° 5.
A partir da data de vencimento do direito creditério nio sdo mais apropriados juros
remuneratorios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagdes sio registrados pela diferenca
entre 0 valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em
“Resultado nas negociagdes”, quando aplicivel ¢ para os direitos creditérios com aquisicéo
substancial dos riscos e beneficios, o ajuste ao valor justo dos ativos s3o registrados em “Ajuste
a0 vald} justo”, quando aplicavel.

€.  Provisio para perdas por reducio no valor de recuperacio de ativos

A provisio para perdas € constituida, com base nas orientagdes emanadas pela Instrugiio n® 489
da Comissdo de Valores Mobilidrios, sempre que houver evidéncia de redugdc no valor
recuperivel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por redugio
no valor de recuperagio deve ser mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do
ativo antes da mudanga de estimativa ¢ o valor presente do novo fluxo de caixa esperado
calculado apos a mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma
deteriofacﬁo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

ProvisGes para redugdo ao valor de recuperacio de ativos sdo avaliadas e calculadas, pelo
administrador, coletivamente e sdo registradas através de uma conta de provisdo na rubrica
“Direitos creditérios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios — Provisio para perdas
por redugéo no valor de recuperagio de ativos”, sendo sua contrapartida no resultado do
periodo.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo
de caiyga esperado desse devedor, levando em consideragio a naturcza da transagdo e as
caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

Provisio para perdas por reducio no valor de recuperagio — avaliacdo individual

A redugdo no valor de recuperagio em base individual ¢ mensurada em duas circunstancias: (i)
para cobrir as perdas incorridas, mas que ainda ndo foram identificadas em direitos creditérios
sujeitos a avaliagdo individual; ¢ (ii} para grupos homogéneos de direitos creditorios que nio
sdo considerados individualmente significativos.

Provisio para perdas por redugio no valor de recuperagio — avaliacio coletiva
A provisdo para redugdo no valor recuperdvel em base coletiva é determinada levando em —

- ~ . P . Y P T TR
consideragdo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de riscoxde = ;
™
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o entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de rcduqﬁo. 20 Yalgr
i iii) 0 ) cla da
recuperavel e a identificagio efetiva de perdas; ¢ (111) 0 Julgame'nt_o bfxseado nadcxpenen : &2
administradora quanto a situagdo ¢ condigoes econdmicas ¢ de clredxto ¢ de tal or em que o n
atual de perdas ¢ provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiencia historica.

crédito; (i) o periodo estimad

Titulos ¢ valores mobiliarios

Compbsicﬁo da carteira . . o
Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de “Titulos para negociagac™ €stao
assim classificados:

Periodo findo em 30 de junho de 2015

Valor Valor Faixas de

Titulos para negociacio de mercado contabil vencimento
Titulos publicos federais

Letras financeiras do tesouro 56 55 Acima de 1 ano

Direitos creditérios sem aquisi¢io substancial dos riscos e beneficios

Os dip’eitos creditorios sdo classificados, conforme avaliagio da Administradora, na categoria de
“Operagbes sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios”, pois os cedentes, possuem a
obrigacdo de recompra dos direitos creditérios vencidos.

Caracteristica dos direitos creditérios
A carteira de dir_eitos creditorios do Fundo, no periodo findo em 30 de junho de 2015 é expressa
em moeda nacional, indicadas e aprovadas pela consultoria especializada, composta por

duplicatas e cheques originados de operagdes de compra € venda de produtos, mercadorias nos
segmentos financeiro, comercial, industrial ¢ imobiliario.
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Fundo de Investimento em Dircitos Creditdrios Multissetorial Milénio Recebiveis LP
CNPJ: 15.578.550/0001-60

Demonstracies Financeiras
04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de 2015

A concentracdo dos 5 maiores devedores no periodo findo em 30 de junho de 2015 esta assim
representada:

% sobre o
" Quantidadé total de direitos
Cedente . Sacades Vencido A vencer Total P;-ovisﬁo creditorios
Cedente 1 . 405 469 873 (52) 10,03
Cedente 2 . s 94 661 755 (14) 8,67
Cedente 3 3 304 422 726 - 834
Cedente 4 75 27 582 609 ) 7,00
Cedente 5 4 0 534 534 (10) 6,13
Demais 36 1022’ 725 4.482 5207 (223) 59,82
Tatal 1 1.555 7.149 8704 (307) 100
¢.  Valores a receber

(ii))

(i)

@iv)

)

O saldo de direitos creditérios vencidos a liquidar no montante de R$ 47 apresentados no ativo,
refere-se a duplicatas liquidadas pelo sacado em 30 de junho de 2015, cujo recebimento por
parte do Fundo se dara no primeiro dia 0til subsequente.

O saldo de cheques em compensagio no montante de R$194, aprcsentados no ativo, referc-se a
cheques que estdio em processo de compensac¢do no banco depositirio, cujo recebimento por
parte do Fundo se dara nos primeiros dias ateis subsequentes a 30 de junho de 2015.

Critérios de elegibilidade e condi¢des de cessdo
Todo e qualquer dircito creditério a ser adquirido pelo Fundo deverdo atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessdo, aos seguintes critérios de elegibilidade:

. . o ) ~ . S ey
recebimento de arquivo eletrdnico com a relagio dos direitos creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo;

o0 Fundo somente adquirira direitos creditérios cuja data de vencimento ndo seja posterior a data
de encerramento da {iltima série de Cotas Seniores do Fundo;

o Fundo somente podera adquirir direitos creditorios que ndo estejam vencidos e pendentes de
pagamento na data de aquisicio;

cada cessdo de direitos creditérios sera precedida de analise, verificando a concentragio de
titulos de até 5% (cinco por cento) de um mesmo devedor (mesmo CPF ou CNPJ), ressalvado
que na hipétese de cessdes de direitos creditorios por diferentes cedentes ¢ mesmos devedores, o
limite por devedor poder4 ser majorado para 8% (oito por cento) e até 5% (cinco por cento) para
um mesmo cedente (mesmo CNPJ);

os direitos creditorios devem ser de devedores que, na data da aquisi¢io para o FUNDO, nio
apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias corridos;
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i

o prazo médio de todos os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo ndo podera ser superior a
90 (noventa) dias considerados a partir da data de aquisigiio; e

os direitos de crédito representados por duplicata deverdo representar, no minimo 50%
(cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo apurado no dia atil anterior 4 cessdo.

Resultado nas negociagdes com direitos creditérios
No periodo findo em 30 de junho de 2015, o saldo da rubrica “resultado nas negociagdes” no
montante de R$ 110 € composto por:

os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo poderdo ser recomprados, em caso de
inadimpléncia pelos cedentes, por critérios estabelecidos pela consultora; no periodo findo em
30 de junho de 2015, houve recompra de direitos creditorios no valor de RS 2.25 8, cujo valor de
face dos dircitos creditérios vencidos era de R$ 2.234, 0 que gerou um resultado positivo de R$
24 para o Fundo; '

0s juros pagos pelos sacados pela protrogagio do prazo de vencimento dos direitos creditérios e
os juros de mora pagos ao Fundo pelos atrasos na liquidagio dos direitos creditdrios totalizaram
no periodo o resuitado de R$248; ¢

os abatimentos/descontos, na antecipagdio do pagamento dos direitos creditérios concedidos pelo
consultor de crédito aos sacados, totalizaram no periodo o resultado negativo de R$162.

Valores a pagar

No periodo findo em 30 de junho de 2015, o saldo de direitos creditorios recebidos a identificar,
nos montantes de R$ 335, apresentados no passivo, correspondem ao envio de recursos ao
Fundo, pela consultoria especializada, referentes a pagamento de direitos creditorios, que estdo
pendentes de conciliagio pelo administrador.

Provisiio para perdas por reducéo no valor de recuperaciio de ativos
Em 30 de junho 2015, a proviséo para perdas por redugio no valor de recuperacdo dos direitos
creditorios foi estimada, pelo administrador, com base em evidéncias objetivas de perda:

O administrador utiliza a metodologia de agrupar os direitos creditérios por cedente, pois
avaliousestar nela o risco de crédito por consequéncia da coobrigagio de recompra dos direitos
creditérios vencidos e realiza uma analise fundamentalista de tal cedente, a fim de cobrir perdas
increntes e para a carteira de direitos creditérios vencidos esti utilizando percentuais de
rolagem. Essa metodologia utiliza a jungiio de trés fatores: (i) realiza uma analise de tendéncias
histéricas do cedente com base em ponderagdo de informagdes, tais como recuperagdo judicial,
tempo em operagdo, protestos, cheques emitidos devolvidos, grau de endividamento ¢ a
experiéncia de atraso e inadimpléncia para estimar o impacto de tais informagdes sobre a
capacidade de repagamento dos direitos creditérios pelos devedores; (ii) os direitos creditorios
vencidos sdo agrupados em intervalos de acordo com o niimero de dias em atraso, ¢ anilises
estatisticas sdo utilizadas para estimar a probabilidade de que, em cada intervalo, os direitos
creditorios progridam através dos vérios estigios de inadimpléncia e finalmente possam ser
provados como irrecuperéveis; e (iii) as recompras estio sendo consideradas no modelo, com a
finalidade de avaliar o fluxo de caixa futuro das cedentes e da consultoria de crédito em exercer
a coobrigacio de recompra dos direitos creditérios vencidos e nio pagos. Adicionalmente, o
administrador esta realizando backtesting para validar a aderéncia da sua metodologia com as
perdas incorridas. g
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A carteira de direitos creditorios ¢ a provisdo para perdas por redugio no valor de recuperagio
de ativos esta apresentada no periodo findo em 30 de junho de 2015 na nota explicativa n® 5.b.

A movimentagio da provisdo para perdas por reducio no valor de recupera¢do de ativos
constituida com base nos critérios da Instrugio n? 489 da Comissdo de Valores Mobiliarios
descritos na nota explicativa no 3.e. estd assim representada:

Periodo de 04 de agosto de 2014 a
30 de junho de 2015

i
Saldo inicial
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa : , -

Baixas na provisdo por liquidagdo de direitos creditérios ' 606
Constitui¢do de provisio _ (913)

Saldo final
Provisdo para perdas por redugio no valor de recuperacio de (307)
ativos

T .
Gerenciamento de riscos
Tipos de risco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
fungio da reagio dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do Fundo. As variagGes de pregos dos ativos poderfio ocorrer também
em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive,
ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas
significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha
garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso,
dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, 0s ativos integrantes da
carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagdes significativas de pregos, com reflexos na
rentabilidade do Fundo.

Crédito

A carteira do Fundo possui direitos creditorios e outros titulos de renda fixa que estdo sujeitos
a0 risco de atraso ¢/ou ndo pagamento por seus emissores, devedores e/ou coobrigados,
consequentemente, nessa hipétese, poderdo ocorrer redugdes de ganhos ou perda do capital

mnvestido, dos rendimentos e/ou do valor do principal de quaisquer dos ativos do Fundo.
Os cotistas detentores das cotas subordinadas juniores recebem o saldo residual dos valores a
receber, ap6s terem sido recebidos os valores a receber, pagas as despesas do Fundo ¢ os
cotistas detentores das cotas seniores ¢ cotas subordinadas mezanino teremn resgatado suas cotas. __
Neste sentido, os cotistas detentores das cotas subordinadas retém parte substancial dos riscos X% 3
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beneficios dos valores a receber. No entanto, os cotistas detentores das cotas seniores € cotas
subordinadas mezanino também estdo expostos ao risco de crédito dos direitos creditorios e
outros ativos do Fundo.

Liguidez

Os? investimentos do Fundo em direitos creditérios apresentam peculiaridades com relagio aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo
mercado secundario liquido para negociagio de tais direitos creditorios. Caso o Fundo precise
vender seus direitos creditdrios a terceiros ou caso o cotista receba tais direitos creditérios como
pagamento de resgate ou amortizagdo de suas cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador
para os mesmos, ou prego de aliena¢@o podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii)
os cotistas poderdo ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos
creditorios em caso de inadimplemento. Isto ¢, niio ha qualquer garantia ou certeza que sera
possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou negociar os direitos creditérios de sua carteira pelo preco
¢ nos momentos desejados.

Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos creditérios
elegiveis, a propriedade das cotas niio confere aos cotistas propriedade direta sobre os direitos
creditérios. Os direitos dos cotistas sfo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo néo
individualizado, proporcionalmente ao niimero de cotas detidas.

Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipétese o administrador/ gestora e/ou o custodiante serdo responsabilizadas por qualquer
depreciagdo dos bens da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio do
Fundo ou resgate de cotas.

Controles relacionados aos riscos

Nao obstante 2 diligéncia do administrador, da gestora e da consultora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos, ¢ mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus
Cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, conforme descrito no regulamento do Fundo estio
sujeitos a diversos fatores de risco dentre eles: risco de crédito, risco de liquidez dos ativos ¢
risco de mercado.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos,
tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicdveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica
econdmica, decisdes judiciais, etc.

De forma resumida, o processo constante de avalia¢do € monitoramento do risco consiste em:
Risco de mercado: O administrador monitora as taxas minimas de cesslo praticadas pelo
Fundo, respeitando os limites previstos em regulamento correlacionado 3 taxa CDI, visando

assim atingir o benchmark estabelecido para as cotas seniores, balanceando desta forma
possiveis efeitos de variagio da taxa de juros praticada pelo mercado, caso este benchmark nio
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esteja sendo atingido, o administrador convoca assembleia geral para inicio da amortizagio das
cotas seniores.

Risco de crédito: o administrador possui metodologia para definigdo de perda esperada para os
direitos creditérios em carteira, que sdo mensuradas e revisadas durante toda a permanéncia do
direito creditdrio na carteira do FIDC, efetuando avaliagdes crediticias sobre os cedentes e
avaliando o comportamento ¢ o histérico de liquidez dos recebiveis. O controle de risco de
crédito € exercido independente da gestio do Fundo.

Risco de liquidez: o Administrador constitui provisdo de reserva para amortizagio de cotas,
destinando os recursos em aplicagdes financeiras de liquidez imediata. Quatorze dias antes de

qualquer amortiza¢do prevista, devem estar alocados na reserva

de amortizag¢do ativos em valor

equivalente a 100% do valor estimado da amortizagdo. Caso o administrador nio consiga formar

a reserva, esta interrompe a aquisicio de direitos creditér

constituida.

Evolugio da cota e rentabilidade

0s at¢ que seja devidamente

A rentabilidade calculada com base na variagio da cota, comparada com a variagio do
benchmark, o resultado auferido a cada classe de cotas e patriménio liqguido médio do periodo

foram os seguintes:

Patriminio

liquido

Cotas subordinadas juniores Rentabilidade  Resultado médio
Periodo de 04 de agosto de 2014 a 30 de junho de 2015 39,499, 1.129 2.410
Patriménio

. Benchmark liquido

Cotas seniores 150% do CDI  Rentabilidade Resultado médio
Periodo de 05 de janeiro de 2015 a 30 de junho de 2015 8,94% 8,86% 302 3.512

Emissio, amortizaciio e resgate de cotas

Emissio

As emissdes de cotas sdo processadas com base no valor da cota de fechamento em vigor da

efetiva disponibilidade dos recursos.

Cotas subordinadas juniores

No periodo findo em 30 de junho de 2015 houve emissdo inicial de 1.050,00 cotas no montante
de R$1.050 e também emissdes durante o periodo de 1.571,97 cotas no montante de R$1.760.
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Amortizagio e resgate de cotas .
As cotas subordinadas poderdo ser amortizadas e resgatadas em direitos creditorios. Essa classe

de cotas pode ser amortizada (total ou parcial) ou resgatadas apoOs amortizagao (total ou parcial)
ou resgate de todas as cotas seniores.

Os pagamentos das amortizagdes ou dos resgates de cotas do Fundo seré realizado no dia 15 do
respectivo més ou no primeiro dia til subsequente da praga em que o administrador esta
sediado.

Na aJﬁortizac,ﬁo ou resgate de cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no dia 1t
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo, sendo que o administrador deverd
constituir reserva monetéria formada com disponibilidade di4rias havidas com o recebimento:
(1) do:valor de integralizagio de cotas; e/ou (i1) do valor de direitos creditérios e ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, destinada ao pagamento da préxima amortizagio
ou resgate de cotas seniores, de acordo com o cronograma disposto no regulamento do Fundo.

No periodo findo em 30 de junho de 2015 houve amortizagdes de cotas subordinadas juniores
no montante de R$125. :

Negociagio de cotas

As cotas subordinadas do Fundo nio sio registradas em mercado secundério.

Prestadores de servigos

As ati\_fidades de administracdo da carteira do Fundo, custodia, controladoria, escrituragio de
cotas sdo prestadas pelo Banco Petra S.A.

A gestdo do Fundo ¢ realizada pela Petra Capital Gestfio de Investimentos LTDA.

A Milénio Fomento Mercantil LTDA. é responsavel pela andlise ¢ selecio dos direitos
creditérios do Fundo.

Custddia e tesouraria

Os titulos publicos federais ¢ as operagdes compromissadas s#o escriturais ¢ suas custodias
encontram-se registradas em conta de depésito em nome do Fundo no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia (“SELIC”),

0 admjnistrador ¢ responsavel pela custédia ¢ a guarda dos documentos representativos do
crédito e demais ativos da carteira do Fundo, -
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Encargos do Fundo

Taxa de administracio

Sera devido ao administrador, gestor ¢ consultora especializada, a titulo de honoririos pelas
atividades de administragdo, gestdo, escrituragdo, controladoria € consultoria especializada, a
remuneragio equivalente a somatério dos seguintes montantes, calculados individualmente:

a) o maior valor entre 0,35% a.a. (trinta e cinco décimos por cento) a0 ano ¢ o valor minimo,
conforme definidos a seguir:
(1} para os dois primeiros meses de funcionamento do Fundo, serd cobrado o valor minimo
mensal de R$4;
(if) ‘no terceiro e quarto més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal serd de
R$5;
(iii) no quinto ¢ sexto més de funcionamento do Fundo, o valor minimo serd de R$6, sendo
que a partir do sétimo més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal passara a ser
de R$7,5 atualizados anualmente pela variagio do IGP-M; ¢

(b) o percentual de 1% ao més sobre os direitos creditorios adquiridos no més imediatamente
anterior.

A despesa com taxa de administragdo e consultoria especializada foi de R$ 51 e 346,
respectivamente, -

Classificacdo por agéncia classificadora de risco

Em 25 de junho de 2015, a Liberum Ratings atribuiu as classificacdes de risco A(fe) de longo
prazo para a 1" e 2" séries de cotas seniores e B(fe) de longo prazo para as cotas subordinadas do
Fundo.' O risco de crédito para as cotas subordinadas ¢ considerado muito elevado enquanto o
risco de crédito para a 1% e 2" séries de cotas seniores & considerado baixo. A perspectiva dos
ratings ¢ estavel.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que o administrador, no periodo, ndo contratou servigos da Consult Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor nio deva auditar o seu préoprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover o0s seus interesscs.

Demandas judiciais

Nio ha registros de demandas judiciais ou extra-judiciais, quer na defesa dos direitos, quer
desses contra a administragio do Fundo.
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Outras informacdes

Classes de cotas

As cotas seniores t&m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagbes comuns: (i)
prioridade de resgate em relagdo as cotas subordinadas; (ii) valor unitario calculado todo dia
util, para efeito de definigdo de seu valor de aplicagGes e/ou resgates; e (iii) direito de votar em
todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio nas assembleias gerais, sendo que a cada cota
correspondera a um voto,

As cotas subordinadas juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢
obrigagdes: (i) subordinam-se as cotas seniores ¢ s cotas subordinadas mezanino para efeito de
aplicagdes e/ou resgates; (ii) valor unitirio calculado todo dia itil, para efeito de definigio de
seu valor de aplicagGes e/ou resgates; e (iii) direito de votar em todas ¢ quaisquer matérias
objeto de deliberagdo mas assembleias gerais, sendo que a cada cota subordinada junior
correspondera um voto.

Legislagfo tributiria

Imposto de Renda
Em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos, 0s

rendimentos eram tributados por ocasiio do resgate das cotas, sendo aplicadas aliquotas
complementares, varidveis em razio do prazo da aplicago.

22,5% em aplica¢bes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Em caso de condominio aberto, o Imposto de Renda incidira, semestralmente, no Gltimo dia (til
dos meses de maio e de dezembro de cada ano (pelo sistema do come-cotas) a aliquota de 15%,
considerando a classificagio da carteira do Fundo como de longo prazo. Adicionalmente, o
cotista serd tributado por ocasiio do resgate, que, se ocorrer antes de 2 anos, ensejara a
aplicagdo de aliquota complementar de 2,5% a 7,5%, conforme o periodo de aplicagdo.

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagio
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

IOF (Decreto n® 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estio sujeitos a cobranga de IOF. A
aliquota de IOF ¢ de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do
rendimento da operagiio, ¢ decrescente em fungiio do prazo da aplicacdo. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagdo, ndo ha cobranga de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes ¢ os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
ndo sofrem retengdo do Tmposto de Renda na fonte e/ou TOF.
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Operacdes com partes relacionadas -

Foram consideradas partes relacionadas, os cotistas, o administrador, o custodiante e a
consultoria especializada. Todos os direitos creditorios do Fundo sdo analisados pelo consultor
de crédito, com vista a identificar as exigibilidades relacionadas na Nota Explicativa 5.d.
Adicionalmente as despesas com taxa de administragiio ¢ consultoria, conforme descrito na nota
explicativa n® 12, o Fundo realizou a seguintc operagio com a instituigdo administradora,
gestora e/ou parte a elas relacionadas:

Recompra de direitos creditdrios

Conforme apresentado na nota explicativa n® 5.¢.i, a consultoria especializada, parte relacionada
ao Fundo, no periodo findo em 30 de junho de 2015, intermediou recompra de direitos
creditorios no valor R§ 2.258, cujo valor de face dos direitos creditorios vencidos era de
R$ 2.234, 0 que gerou um resultado positivo de R$ 24 para o Fundo.

Deposito Bancério
Em 30 de junho de 2015 o Fundo possui depésitos bancarios junto ao Banco Petra S/A,
parte relacionada do Fundo, no montante de R$ 2,8.

Despesa com taxa de custédia
O valor pago pelo Fundo a titulo de remuneragio de custodiante no periodo foi R$ 77.

Confadora e Diretor

O Diretor e o contador responsaveis pelo Fundo sio os seguintes:

Edilberto Pereira Suelen Inécia de Oliveira
Diretor Contador CRC PR-065.476/0-0
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Grant Thornton

I'undo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milénio
Recebiveis LP

CNPJ: 15.578.550/0001-60 (Administrado pelo Banco Petra S/A. CNPJ:
11.758.741/0001-52)
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Relatorio dos auditores independentes

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 - 1° andar

Edificio Parque Cultural Paulista | Bela Vista
S3o Paule | SP| Brasil

T+55 11 3886.5100
www.grantthornton.com.br

Aos:

Cotistas e a0 Administrador do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis 1.
(Administrador Banco Petra S/A)

Curitiba — PR

Examinamos as demonstracdes contibeis do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multissetorial Milénio Recebiveis LP (Fundo), administrado pelo Banco Petra S/A.
(Administrador), que compreendem a demonstracio da posicio financeira em 30 de junho de 2016
¢ as respectivas demonstragdes do resultado, das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como, o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracdes contabeis

A Administracao do Fundo ¢ responsavel pela elaboracio e adequada apresentagio destas
demonstragoes contibeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimentos em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elabora¢io de demonstragdes contibeis livres de distorcio
relevante, independente se causada por fraude ou etro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opiniio sobre as demonstracées contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Estas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e também que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter uma seguranca razodvel de que as
demonstractes contabeis estejam livres de distorgio relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencio de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacées apresentados nas demonstragoes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos
de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis, independente se causada por fraude ou erro.
Nesta avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e
adequada apresentagio das demonstragdes contibeis do Fundo para planejar os procedimentos de
audiforia que sio apropriados nas circunstincias, mas nio para expressar uma opiniao sobre a
eficdcia destes controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacio da
adequacao das priticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela
Administragdo, bem como a avaliagio da apresentacio das demonstracées contibeis tomadas em
conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinido

Em nossa opiniio, as demonstragdes contibeis acima citadas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP em 30 de junho de 2016, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos em dircitos
creditorios.

Outros assuntos

Demonstragdes contibeis do exercicio anterior

As demonstragées contibeis do periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 30 de junho de 2015 foram examinadas por outros auditores independentes, cujo
relatorio foi emitido em 16 de setembro de 2015, sem modificacio.

Sao Paulo, 16 de setembro de 2016.

faél Dominguez Barros

CT CRC SP-208.108/ O-1 “S” - PR

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 258P-025.583/0-1 “S” - PR




Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP

Ativo
Disponibilidades

Titulos e valores mobilidrios

Cotas de fundos de investimento
Referenciado DI
Petra Liquidez Fundo de
Investimento Referenciado DI LP

Titulos plblicos federais
Letras financeiras do tesouro (Nota
4)

Direitos creditérios

Direitos creditérios sem aquisigao
substancial dos riscos e beneficios

Duplicatas a vencer (Nota 5.b)
Duplicatas vencidas (Nota 5.b)

(-) Provisdo para reducéo no valor
de recuperagdo de ativos (Notas 5.b
e5.9)

Cheques a vencer (Nota 5.b)
Cheques vencidos (Nota 5.b)

(-) Provis&o para redugdo no valor
de recuperacéo de ativos (Notas 5.b
e 5.g)

Valores a receber

Cheques em compensagcio (Nota 5.c)
Direitos creditérios vencidos a liquidar
(Nota 5.c)

Despesas antecipadas

Outros créditos
Total do ativo

Passivo
Valores a pagar
Direitos creditérios recebidos a
identificar (Nota 5.f)
Taxa de auditoria e custddia
Taxa de administragdo
Taxa de Consultoria especializada
Taxa de gestdo
Qutros

Total do passivo
Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

(Administrado pelo Banco PETRA S.A.)
Demonstracao da posigdo financeira em 30 de junho de 2016 e de 2015

(Em milhares de reais)

2016 2015
% sobre o % sobre o
Periodo Patriménio Periodo Patriménio
Quantidade atual Liquido Quantidade  anterior Liquido
178 1,37 467 5,35
120 0,92 55 0,64
57 0,44 - -
46 57 0,44 - -
63 0,48 55 0,63
8 63 0,48 8 55 063
12.915 99,38 8.397 96,23
12.915 99,38 B8.397 96,23
1.512 9.400 72,33 1.136 5117 58,64
481 3.119 24,00 145 1.202 13,77
(2.212) (17,02) (206) (2,36)
706 2.327 17,91 974 2.032 23,29
170 1.203 9,25 71 353 4,05
(922) (7,09) (101) (1,16)
239 1,84 268 3,07
- - 194 2,22
205 1,58 47 0,54
30 0,23 27 0,31
4 0,03 = -
13.452 103,51 9.187 105,28
456 3,51 461 5,28
327 2,52 335 3,84
17 0,13 11 0,13
6 0,05 7 0,08
78 0,60 41 0,47
2 0,02 12 0,14
26 0,19 55 0,62
456 3,51 461 5,28
12.996 100,00 B.726 100,00
13.452 103,51 9.187 105,28

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial
Milénio Recebiveis LP
(Administrado pelo Banco PETRA S.A))

Demonstracao do resultado do exercicio findo em 30 de junho de 2016 e periodo
de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de junho de
2015
(Em milhares de reais)

04 de agosto de 2014
Composigao do resultado do exercicio / periodo 30 de junho de 2016 a 30 de junho de 2015
Direitos creditorios 3.494 1.995
Receita 5839 2182
Resultado nas negociaces (Nota 5.e) 482 110
Perdas por redugéo no valor de recuperacéo (Nota 5.g) (2.827) (307)
Operagdes compromissadas
Receitas - 4
Titulos e valores mobiliarios 15 14
Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos 7 12
Referenciado DI 7 12
Titulos publicos federais 8 2
Letras financeiras do tesouro 8 2
Demais despesas {1.331) (582)
Despesa de consultoria especializada (839) (3486)
Despesa com cartério (123) (32)
Taxa de auditoria e custodia (111) (82)
Tarifa bancaria e taxa de cobranca (72) (31)
Taxa de administracao (68) (51)
Despesa de rating e certificagéo digital (53) (8)
Cetip e Selic (29) {1)
Taxa de gestdo (23) (18)
Taxa de fiscalizagdo CVM (9) (4)
Outras despesas (4) (11)
Resultado do exercicio / periodo pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido 2178 1.431

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial

Milénio Recebiveis LP
(Administrado pelo Banco PETRA S.A.)
Demonstracao das mutacoes do patriménio liquido do exercicio findo em 30 de
junho de 2016 e periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 30 de junho de 2015

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)
04 de agosto de 2014
30 de junho de 2016 a 30 de junho de 2015

Patriménio liquido no inicio do exercicio / periodo 8.726 -
Total de 2.621,97 cotas subordinadas juniores a R$1.454,464407 cada uma 3.814 -
Total de 4.512,50 cotas seniores a R$1.088,595452 cada uma 4.912 -

Emissao inicial de cotas - 2.050
Total de1.050,00 cotas subordinadas juniores a R$1.000,00 cada uma - 1.050
Total de1.000,00 cotas seniores no valor de R$1.000,00 cada uma - 1.000

Resultado do exercicio / periodo pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patriménio liquido 2178 1.431
Cotas emitidas 2.502 5.370
Total de 2.265,00 cotas seniores 2.502 -
Total de 1.571,97 cotas subordinadas juniores - 1.760
Total de 3.512,50 cotas seniores - 3610
Amortizagdo
Cotas subordinadas juniores (410) (125)
Acréscimo decorrente da movimentagao de cotas 2.092 5.245
Patriménio liquido no final do exercicio / periodo 12.996 8.726
Total de 2.621,97 cotas subordinadas juniores a R$1.527, 769378 cada uma 4.005
Total de 6.777,50 cotas seniores a R$1.326,552252 cada uma 8.991 -
Total de 2.621,97 cotas subordinadas juniores a R$1.454,464407 cada uma - 3814
Total de 4.512,50 cotas seniores a R$1.088,595452 cada uma - 4912

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.




Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial

Milénio Recebiveis LP
(Administrado pelo Banco PETRA S.A.)
Demonstragéo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 30 de junho de 2016 e
periodo de 04 de agosto de 2014 (data de inicio das atividades do Fundo) a 30 de
junho de 2015

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditérios

Recebimentos de juros/amortizacio de direitos creditérios

Compra de outros instrumentos financeiros
Venda de outros instrumentos financeiros
Pagamento da taxa de administragdo
Pagamento da taxa de gestio

Pagamento da auditoria e custodia
Pagamento da consultoria especializada
Demais pagamentos / recebimentos

Caixa liquido das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas subordinadas emitidas

Cotas seniores emitidas
Cotas subordinadas amortizadas

Caixa liguido das atividades de financiamento

Variacdo no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio / periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio / periodo

Disponibilidades

04 de agosto de 2014

30 de junho de 2016 a 30 de junho de 2015
(65.062) (33.128)
64.055 24.982
(15.309) (37.792)
15.260 37.946
(69) (44)
(25) (12)
(105) (51)
(802) (307)
(324) 1.572
(2.381) (6.834)
- 2.810

2.502 4.610
(410) (119)
2.092 7.301
(289) 467
467 -

178 467

178 467

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.




Notas explicativas as demonstracoes
contabeis para o exercicio findo em 30 de
junho de 2016 e periodo de 04 de agosto de
2014 (data de inicio das atividades do Fundo)
a 30 de junho de 2015 (Em milhares de reais,

exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milenio Recebiveis LP (Fundo)
foi constituido em 20 de junho de 2014 e iniciou suas atividades em 04 de agosto de 2014 sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duracio indeterminado.

O objetivo do Fundo € valoriza¢io de suas cotas, por meio de aquisicdo: (i) de direitos creditorios,
juntamente com fodos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados a0s
titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos dos respectivos contratos de cessio; e (if) de
ativos financeiros, conforme a politica de investimento estabelecido no regulamento do Fundo.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
qualificados, conforme regulamentacio vigente.

Os investimentos no Fundo nio sio garantidos pelo Administrador, Gestora e qualquer mecanismo
de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC™). Os cotistas estdo expostos 2 possibilidade
de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

2. Apresentacéo e elaboracéio das demonstracdes contabeis

As demonstracdes contibeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugio CVM n® 489 de 14 de
janeiro de 2011 e pelas orientagdes emanadas pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”),
aplicaveis aos fundos de investimento em diteitos creditorios.

Na elaboragio dessas demonstragoes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacio e determinagio dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacio financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderio vir a ser diferentes dos estimados.




3. Descrigéo das principais praticas contdbeis

a)

b)

d)

Apropriagio de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos, a partir da data de contratacio e que estio
sujeitas a um risco insignificante de alteragiio no valor e sido geralmente utilizados na gestio
de direitos e obrigacdes de curto prazo.

Operagbes compromissadas

As operagoes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago, acrescido dos
rendimentos auferidos com base na taxa de remuneracio, reconhecidos no resultado na
rubrica de “Operacdes compromissadas — “receitas”.

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios foram classificados de acordo com a intengio de negociacio,
classificados na categoria “Titulos para negociacio” que incluem os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma
ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados

e nio realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado
diariamente pela variacio no valor das cotas informada pelos administradores dos
respectivos fundos de investimento. A valorizacdo e desvalorizacio das cotas de fundos de
investimento estio apresentadas em “Resultado com aplicagdes em cotas de fundos”.

Direitos creditdrios

Os direitos creditorios foram classificados de acordo com a intengdo de negociacio,
classificados na categoria “Empréstimos e recebiveis” que incluem qualquer ativo financeiro
com pagamento fixo ou determinavel, que nio estdo cotados em mercado ativo, incluindo
ativos de empréstimo, recebiveis, investimentos em instrumentos de divida e depositos
mantddos em banco.

Direitos creditorios - a vencer

Os direitos creditérios sdo registrados ao custo de aquisicio, acrescidos de juros calculados
com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa
interna de retorno foi calculada com base no valor de aquisigio, valor de vencimento e prazo

de recebimento dos direitos creditorios.
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Direitos creditdrios - vencidos .
Os direitos creditérios vencidos encontram-se registrados pelos valores atualizados até a
data dos respectivos vencimentos.

Os direitos creditérios sio classificados no seguinte grupo:

Operagdes sem aquisigio substancial dos riscos e beneficios — nesse grupo devem ser
classificadas as operagdes em que o Fundo nio adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacio e que, como
consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

A classificacio do grupo acima é de responsabilidade do Administrador que deveri ser
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicio do
Fundo a variacio no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operacio.

A apropriagio da remuneragio dos direitos creditorios é reconhecida no resultado, na
rubrica “Apropriacdo de renda” segundo a taxa de juros, conforme apresentado na nota
explicativa n® 5. A partir da data de vencimento do direito creditétio ndo sdo mais
apropriados juros remuneratérios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sio
registrados pela diferenga entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia
anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociagdes”, quando aplicivel e para os direitos
creditorios com aquisicio substancial dos riscos e beneficios, o ajuste ao valor justo dos
ativos sdo registrados em “Ajuste ao valor justo”, quando aplicdvel.

Provisdo para redugio no valor de recuperagio de ativos

A provisdo € constituida, com base nas orientagbes emanadas pela Instrucio CVM n® 489,
sempre que houver evidéncia de redugio no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por redugio no valor de recuperacio
deve ser mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da
mudanga de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado calculado apos a
mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracio da
estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Provisées para reducio ao valor de recuperagio de ativos sio avaliadas e calculadas, pelo
Administrador, coletivamente e sdo registradas através de uma conta de provisio na rubrica
“Direitos creditorios sem aquisicio substancial dos riscos e beneficios — Provisio para
redugdo no valor de recuperacio de ativos”, sendo sua contrapartida no resultado do
periodo.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracio a natureza da transacio e
as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.
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Provisdo para redugio no valor de recuperagio — avaliagio individual

A redugio no valor de recupera¢io em base individual ¢ mensurada em duas circunstincias:
() para cobrir as perdas incorridas, mas que ainda nao foram identificadas em direitos
creditorios sujeitos a avaliagio individual; e (i) para grupos homogéneos de direitos
creditérios que nio sio considerados individualmente significativos.

Provisdo para redugdo no valor de recuperagio — avaliagio coletiva

A provisdo para reducio no valor recuperavel em base coletiva é determinada levando em
consideracio: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco
de crédito; (11) o perfodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducio ao
valor recuperavel e a identificacio efetiva de perdas; e (iif) o julgamento baseado na
experiéncia do Administrador quanto a situagio e condi¢des econdmicas e de crédito ¢ de
tal ordem que o nivel atual de perdas é provavelmente maior ou menor do que o sugerido
pela experiéncia historica.

4. Titulos e valores mobilidrios
Composig¢io da carteira
Os titulos e valores mobiliarios registrados na categoria de “Titulos para negociacio” estio assim

classificados:

30 de junho de 2016

Titulos para negociagdo Valor de mercado  Valor contdbil  Faixas de vencimento
Titulos publicos federais

Letras financeiras do tesouro

Referenciado 57 57 Sem vencimento

30 de junho de 2015

Titulos para negociagéo Valor de mercado  Valor contabil  Faixas de vencimento
Titulos publicos federais
Letras financeiras do tesouro 56 55 Acima de 1 ano

5. Direitos creditérios sem aquisigéo substancial dos riscos e beneficios

Os direitos creditorios sao classificados, conforme avaliacio do Administrador, na categotia de
“Operagoes sem aquisicio substancial dos riscos e beneficios”, pois os cedentes, possuem a
obrigacio de recompra dos direitos creditdrios vencidos.

a) Caracteristica dos direitos creditérios

A carteira de direitos creditorios do Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2016 é
expressa em moeda nacional, indicadas e aprovadas pela consultoria especializada, composta
por duplicatas e cheques originados de operacdes de compra e venda de produtos,
mercadorias nos segmentos financeiro, comercial, industrial e imobilidrio.
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As concentragdes dos 5 (cinco) maiores cedentes estdo assim apresentadas:

30 de junho de 2016

Cedente Quantidade de Sacados  Vencido

% sobre o total
de direitos
creditorios

Cedente 1
Cedente 2

Demais 56

Total 1.219

100,00

30 de junho de 2015

Cedente Quantidade de Sacados

% sobre o total
de direitos
creditdrios

I L W

‘Cedente 2.

Cedente 3

Cedente 5

Demais 36

Total

100,00

¢) Valores a receber

Em 30 de junho de 2016, o saldo de direitos creditérios vencidos a liquidar no montante de
R§ 205 (R$ 47 em 30 de junho de 2015) apresentados no ativo, refere-se a duplicatas
liquidadas pelo sacado, cujo recebimento por parte do Fundo se dard no primeiro dia Gtil

subsequente.

Em 30 de junho de 2016, o Fundo nio possuia saldo de cheques em processo de

compensacio (em 30 de junho de 2015, o Fundo possuia o montante de R$194).
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d) Critérios de elegibilidade e condigdes de cessdo

Todo e qualquer direito creditério a ser adquirido pelo Fundo deverio atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessio, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i) Recebimento de arquivo eletrénico com a relacdo dos direitos creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo;
ii) O Fundo somente adquirira direitos creditérios cuja data de vencimento nio seja

posterior 4 data de encerramento da tltima série de Cotas Seniores do Fundo;

iii) O Fundo somente podera adquirir direitos creditétios que nio estejam vencidos e
pendentes de pagamento na data de aquisi¢io;

iv) Cada cessdo de direitos creditérios serd precedida de andlise verificando a
concentracio de titulos de até 5% (cinco por cento) de um mesmo devedor (mesmo CPF
ou CNPJ), ressalvado que na hipotese de cessdes de direitos creditérios por diferentes
cedentes e mesmos devedores, o limite por devedor, podera ser majorado para 8% (oito
por cento) e até 5% (cinco por cento) para um mesmo cedente (mesmo CNPJ);

V) Os direitos creditérios devem ser de devedores que, na data da aquisicio para o
Fundo, nio apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 15 (quinze) dias corridos;

vi) O prazo médio de todos os direitos de crédito adquiridos pelo Fundo nio podera
ser superior a 90 (noventa) dias considerados a partir da data de aquisicio; e

vii) Os direitos de crédito representados por duplicata deverdo representar, no minimo
50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do Fundo apurado no dia Gtl anterior 4
cessao.

Resultado nas negociagdes com direitos creditérios

No exercicio findo em 30 de junho de 2016, o saldo da rubrica “resultado nas negociaces”
no montante de R§ 482 (R$ 110 em 30 de junho de 2015) é composto por:

i) Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo poderio ser recomprados, em caso
de inadimpléncia pelos cedentes, por critérios estabelecidos pela consultora. No exercicio
findo em 30 de junho de 2016, houve recompra de direitos creditérios no valor de R§ 15.311
(R$ 2.258 em 30 de junho de 2015), cujo valor de face dos direitos creditérios vencidos era
de R§ 14.968 (R$ 2.234 em 30 de junho de 2015), o que gerou um resultado positivo de R$
343 (RS 24 em 30 de junho de 2015) para o Fundo;

i) Os juros pagos pelos sacados pela prorrogacio do prazo de vencimento dos direitos
creditorios e os juros de mora pagos ao Fundo pelos atrasos na liquidacdo dos direitos
creditorios, totalizaram no periodo o resultado de R$ 294 (R$ 248 em 30 de junho de 2015);
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iii) Os abatimentos /descontos, na antecipacio do pagamento dos direitos creditérios
concedidos pelo consultor de crédito aos sacados, totalizaram no periodo o resultado
negativo de R§ 155 (2015 - R§ 162 em 30 de junho de 2015).

Valores a pagar

No exercicio findo em 30 de junho de 2016, o saldo de direitos creditorios recebidos a
identificar, nos montantes de R$ 327 (2015 - R$ 335), apresentados no passivo,
correspondem ao envio de recursos ao Fundo, pela consultoria especializada, referentes a
pagamento de direitos creditdrios, que estio pendentes de conciliagio pelo Administrador.

Provisdo para redugio no valor de recuperagio de ativos

Em 30 de junho 2016, a provisio para reducdo no valor de recuperacio dos direitos
creditérios foi estimada, pelo Administrador, com base em evidéncias objetivas de perda:

O Administrador utiliza a metodologia de agrupar os direitos creditérios por cedente, pois
avaliou estar nela o risco de crédito por consequéncia da coobrigacio de recompra dos
direitos creditérios vencidos e realiza uma analise fundamentalista de tal cedente, a fim de
cobrir perdas inerentes e para a carteira de direitos creditorios vencidos estd utilizando
percentuais de rolagem. Essa metodologia utiliza a jungdo de trés fatores: (i) realiza uma
andlise de tendéncias historicas do cedente com base em ponderacio de informacoes tais
como recuperacdo judicial, tempo em operacio, protestos, cheques emitidos devolvidos,
grau de endividamento, e a experiéncia de atraso e inadimpléncia para estimar o impacto de
tais informagdes sobre a capacidade de re-pagamento dos direitos creditérios pelos
devedores; (if) os direitos creditorios vencidos sio agrupados em intervalos de acordo com
o numero de dias em atraso, e analises estatisticas sdo utilizadas para estimar a probabilidade
de que, em cada intervalo, os direitos creditorios progridam através dos virios estigios de
inadimpléncia, e finalmente possam ser provados como irrecuperaveis; e (iii) as recompras
estao sendo consideradas no modelo, com a finalidade de avaliar o fluxo de caixa futuro das
cedentes e da consultoria de crédito em exercer a coobrigacio de recompra dos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos. Adicionalmente o Administrador esta realizando
backtesting para validar a aderéncia da sua metodologia com as perdas incorridas.

A carteira de direitos creditorios e a provisdo para redugio no valor de recuperagio estio

dss 1rn apres entadas:
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A movimentagio da provisdo para redu¢io no valor de recuperagio de ativos, constituida
com base nos critérios da Instrucdo CVM n® 489 descritos na nota explicativa no 3.e., esti
assim representada:

Periodo de 04 de
30 de junho de 2016 agosto de 2014 a 30
de junho de 2015
Saldo inicial

Baixas na proviséo por liquidacéo de direitos creditorios

Constituicdo de provisdo T (8093) .. (013
Saldo final
Proviséo para redugdo no valor de recuperagio de ativos (3.134) {307)

6. Gerenciamento de riscos
a) Tipos de risco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estio sujeitos a oscilacdes nos seus precos em
fungio da reacio dos mercados frente a noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores
dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As variacdes de precos dos ativos poderio
ocorrer também em fungio de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de pregos dos ativos
sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se
mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros
venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderio sofrer oscilacdes
significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito

A carteira do Fundo possui direitos creditérios e outros titulos de renda fixa que estio
sujeitos ao risco de atraso e/ou ndo pagamento por seus emissores, devedores e/ou co-
obrigados, consequentemente, nessa hipotese, poderio ocorrer reducées de ganhos ou
perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor do principal de quaisquer dos
ativos do Fundo.

Os cotistas detentores das cotas subordinadas juniores recebem o saldo residual dos valores
a receber, apds terem sido recebidos os valores a receber, pagas as despesas do Fundo e os
cotistas detentores das cotas seniores e cotas subordinadas mezanino terem resgatado suas
cotas. Neste sentido, os cotistas detentores das cotas subordinadas retém parte substancial
dos riscos e beneficios dos valores a receber. No entanto, os cotistas detentores das cotas
seniores e cotas subordinadas mezanino também estio expostos ao risco de crédito dos
direitos creditorios e outros ativos do Fundo.
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Liquidez

Os investimentos do Fundo em direitos creditérios apresentam peculiaridades com relacio
aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, nio
existindo mercado secundario liquido para negociacio de tais direitos creditérios. Caso o
Fundo precise vender seus direitos creditérios a terceiros, ou caso o cotista receba tais
direitos creditérios como pagamento de resgate ou amortizagio de suas cotas, (i) poders nio
haver mercado comprador para os mesmos, ou preco de alienacio poderd causar perda de
patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas poderio ter dificuldade para cobrar os valores
devidos pelos devedores dos direitos creditérios em caso de inadimplemento. Isto ¢, nio hi
qualquer garantia ou certeza que serd possivel a0 Fundo liquidar posices ou negociar os
direitos creditorios de sua carteira pelo preco e nos momentos desejados.

Outros riscos

Apesar da catteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos creditorios
elegiveis, a propriedade das cotas nio confere aos cofistas propriedade direta sobre os
direitos creditdrios. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira
de modo nio individualizado, proporcionalmente ao nimero de cotas detidas.

Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou mé-fé, em nenhuma outra
hipotese o Administrador/ Gestor e/ou o Custodiante serio responsabilizados por qualquer
depreciagdo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio
do Fundo ou resgate de cotas.

Controles relacionados aos riscos

Nio obstante a diligéncia do Administrador, da Gestora e da Consultora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estio, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacio da possibilidade
de perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, conforme descrito no regulamento do Fundo
estio sujeifos a diversos fatores de risco dentre eles: risco de crédito, risco de liquidez dos
ativos, e risco de mercado.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex6genos, tais como moratoria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da catteira,
alteraciio na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste

€110
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i) Risco de mercado: O Administrador monitora as taxas minimas de cessio
praticadas pelo Fundo respeitando os limites previstos em regulamento correlacionado 2
taxa CDI visando assim atingir o benchmark estabelecido para as cotas seniores,
balanceando desta forma possiveis efeitos de variagio da taxa de juros praticada pelo
mercado, caso este benchmark ndo esteja sendo atingido o Administrador convoca
assembleia geral para inicio da amortizacio das cotas seniores.

ii) Risco de crédito: o Administrador possui metodologia para definicio de perda
esperada para os direitos creditérios em carteira, que sio mensuradas e revisadas durante
toda a permanéncia do direito creditério na carteira do FIDC efetuando avaliacées
crediticias sobre os cedentes e avaliando o comportamento e o historico de liquidez dos
recebiveis. O controle de risco de crédito é exercido independente da gestio do Fundo;

iii) Risco de liquidez: o Administrador constitui provisio de reserva para amortizacio
de cotas, destinando os recursos em aplicacdes financeiras de liquidez imediata. Quatorze
dias antes de qualquer amortizac¢io prevista, devem estar alocados na reserva de amortizagio
ativos em valor equivalente a 100% do valor estimado da amortizacio. Caso o
Administrador ndo consiga formar a reserva esta interrompe a aquisicio de direitos
creditorios até que a reserva seja devidamente constituida.

7. Evolugé@o da cota e rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na variacio da cota, compatrada com a varia¢io do benchmark,
o resultado auferido a cada classe de cotas e patriménio liquido médio do periodo foram os

seguintes:
S Patrimonio
Cotas subordinadas juniores Rentabilidade Resultado liquido médio
30 de junho de 2016 17,53% 602 3.495
Periodo de 04 de agosto de 2014 a 30 de junho de 2015 39,49% 1.129 2.410
. Benchmark i Patrimdnio
Cotas seniores 150% do CDI Rentabilidade Resultado liquido médio
/30 de junho de 2016 21,86% 21,86% 1.577 7.982
Periodo de 05 de janeiro de 2015 a 30 de junho de 2015 8,94% 8,86% 302 3.512

8. Emisséo, amortizagfo e resgate de cotas
a) Emissio
As emissGes de cotas sdo processadas com base no valor da cota de fechamento em vigor

da efetiva disponibilidade dos recursos.

Cotas subordinadas juniores

No exercicio findo em 30 de junho de 2016, nio houve emissdo de cotas. (No periodo findo
em 30 de junho de 2015 houve emissdo inicial de 1.050,00 cotas no montante de R§1.050 e
também emissées durante o periodo de 1.571,97 cotas no montante de R§1.760).
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Cotas seniores 1° série

Esta classe de cotas tem prazo de duragio de 30 meses contados da data da primeira
integralizacio de cotas, possui remuneragio alvo correspondente a 150% da taxa média
didria dos depositos interfinanceiros (DI).

Na subscri¢do de cotas seniores do Fundo deve ser utilizado o valor de fechamento de
mesma classe em vigor no mesmo ao da efetiva disponibilidade dos recursos.

No exercicio findo em 30 de junho de 2016, houve emissio de 2.265,00 cotas no montante
de RS 2.502. (No periodo findo em 30 de junho de 2015 houve emissio inicial de 1.000,00
cotas no montante de R$1.000 e também emissées durante o periodo de 3.512,50 cotas no
montante de R§ 3.610).

b) Amotrtizagio e resgate de cotas

As cotas subordinadas poderio ser amortizadas e resgatadas em direitos creditrios. Essa
classe de cotas pode ser amortizada (total ou parcial) ou resgatadas apds amortizacio (total
ou parcial) ou resgate de todas as cotas seniores.

Os pagamentos das amortizagdes ou dos resgates de cotas do Fundo seri realizado no dia
15 do respectivo més ou no primeiro dia Gtil subsequente da praca em que o Administrador
esta sediado.

Na amortizacdo ou resgate de cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no dia util
imediatamente anterior a0 do pagamento respectivo, sendo que o Administrador devera
constituir reserva monetaria formada com disponibilidade didrias havidas com o
recebimento: (i) do valor de integralizagio de cotas; e/ou (ii) do valor de direitos creditorios
e ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, destinada ao pagamento da proxima
amortizacdo ou resgate de cotas seniores, de acordo com o cronograma disposto no
tegulamento do Fundo.

Cotas subordinadas juniores

No exercicio findo em 30 de junho de 2016, houve amortizacio de cotas no montante de
R$ 410. (No periodo findo em 30 de junho de 2015 houve amortizacdes de cotas
subordinadas juniores no montante de R$125).

Cotas seniores 1° série
A partir do 25° més contado da data da primeira integralizacio de cotas, as cotas seniores
da 1° classe terio seus valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente.

9. Negociacé#o de cotas
As Cotas Seniores do Fundo poderio ser registradas em mercado de negociacio secundiria de
valores mobiliarios.

As Cotas Subordinadas do Fundo nio sio registradas em mercado secundirio de valores

mobiliarios.
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10. Prestadores de servigos
As atividades de administracio da carteira do Fundo, custédia, controladoria, escrituracao de cotas
sdo prestadas pelo Banco Petra S.A.

A gestdo do Fundo ¢ realizada pela Petra Capital Gestio de Investimentos LTDA.

A Milénio Fomento Mercantil LTDA. é responsavel pela andlise e selecio dos direitos creditérios
do Fundo.

11. Custodia e tesouraria

Os titulos publicos federais e as operagdes compromissadas sdo escriturais e suas custodias
encontram-se registradas em conta de depésito em nome do Fundo no Sistema Especial de
Liquidagao e Custddia (“SELIC™).

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos administradores
dos respectivos fundos.

O Administrador € responsivel pela custédia e a guarda dos documentos representativos do
crédito e demais ativos da carteira do Fundo.

12. Encargos do Fundo
a) Taxa de administragio

Sera devido a0 administrador, gestor e consultora especializada, a titulo de honorarios pelas
atividades de administracio, gestio, escrituracio, controladoria e consultoria especializada,
a remuneracdo equivalente a somatorio dos seguintes montantes, calculados
individualmente:

a.1) O maior valor entre 0,35% a.a. (trinta e cinco décimos por cento) ao ano e o valor
minimo conforme definidos a seguir:

(i) para os dois primeiros meses de funcionamento do Fundo, seri cobrado o valor minimo
mensal de R§4;

(ii) no terceiro e quarto més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal serd de
R$5; (it1) no quinto e sexto més de funcionamento do Fundo, o valor minimo sera de R$G6,
sendo que a partir do sétimo més de funcionamento do Fundo, o valor minimo mensal
passard a ser de R$7,5 atualizados anualmente pela variacio do IGP-M; e

(b) O percentual de 1% ao més sobre os direitos creditorios adquiridos no més

imediatamente anterior.

A despesa com taxa de administragio e consultoria especializada foi de R$ 68 e R$ 839 (R$
51 e 346 em 30 de junho de 2015), respectivamente.

13. Classificacfio por agéncia classificadora de risco

Em 15 de dezembro de 2015, a Liberum Ratings rebaixou o rating da 1* Séries de Cotas Seniores
de A(fe) para BBB (fe) de longo prazo e em 03 de maio atribuiu o rating CP3(fe) de curto prazo.
Em 10 de maio de 2016 a Liberum Ratings confirmou as classificacées de risco BBB(fe) de Longo
Prazo e CP3(fe) de Curto Prazo da 1° Série de Cotas Seniores e B(fe) de Longo Prazo das Cotas

Subordinadas.




24

O risco de crédito para a 1* Série de Cotas Seniores ¢ considerado adequado enquanto o risco de
crédito para as Cotas Subordinadas ¢ considerado muito elevado. A perspectiva dos ratings ¢
negativa para a 1* Série de Cotas Seniores e estavel para as Cotas Subordinadas.

14. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que o Administrador, no periodo, nio contratou servicos da Grant Thornton
Auditores Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa, A politica
adotada atende ao0s principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer funges gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

15. Demandas judicials

As demandas judiciais ou extrajudiciais impetradas contra o Fundo, classificadas pelo consultor
juridico com probabilidade de perda de perda possivel, somam R$ 52 em 30 de junho de 2016 (ndo
haviam demandas judiciais impetradas contra o Fundo no exercicio findo em 30 de junho de 2015).

16. Outras informacdes
a) Classes de cotas

i) As cotas seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns: (i) prioridade de resgate em relacio 4s cotas subordinadas; (i) valor unitirio
calculado todo dia ttil, para efeito de definicio de seu valor de aplicagdes e/ou resgates; e
(iii) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio nas assembleias
gerais, sendo que a cada cota corresponderd a um voto.

if) As cotas subordinadas juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
¢ obrigacdes: (i) subordinam-se as cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino para
efeito de aplicacoes e/ou resgates; (ii) valor unitirio calculado todo dia til, para efeito de
defini¢do de seu valor de aplicacdes e/ou resgates; e (iii) direito de votar em todas e
quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas assembleias gerais, sendo que a cada cota
subordinada janior corresponderd um voto.

b) Legislagdo tributéria

Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos,
os rendimentos eram tributados por ocasido do resgate das cotas, sendo aplicadas aliquotas
complementares, varidveis em razio do prazo da aplicacio.

i) 22,5% em aplicages com prazo de até 180 dias;
ii) 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
iii) 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias;
iv) 15% em aplicages com prazo superior a 720 dias.
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Em caso de condominio aberto, o imposto de renda incidira semestralmente, no tltimo dia
util dos meses de maio e de dezembro de cada ano (pelo sistema do come-cotas) 4 aliquota
de 15%, considerando a classificagio da carteira do Fundo como de longo prazo.
Adicionalmente, o cotista sera tributado por ocasido do resgate, que, se ocorrer antes de 2
anos, ensejara a aplicagio de aliquota complementar de 2,5% a 7,5%, conforme o periodo
de aplicacio.

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacio
especificas, na forma da legislacio em vigor.

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estio sujeitos 4 cobranca de IOF.
A aliquota de TOF é de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do
rendimento da operagio, e decrescente em funcio do prazo da aplicacio. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagio, ndo hi cobranca de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nio sofrem retencio do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

17. Operagdes com partes relacionadas

Foram consideradas partes relacionadas, os cotistas, administrador, o custodiante e consultoria
especializada. Todos os direitos creditérios do Fundo sio analisados pelo consultor de crédito,
com vista a identificar as exigibilidades relacionadas na nota explicativa n® 5.d. Adicionalmente s
despesas com taxa de administracio e consultoria, conforme descrito na nota explicativa n® 12, o
Fundo realizou a seguinte operagio com a instituicio administradora, gestora e/ou parte a elas
relacionadas:

a) Recompra de direitos creditérios

Conforme apresentado na nota explicativa ne 5.e., a Consultoria especializada, parte
relacionada ao Fundo, no exercicio findo em 30 de junho de 2016, intermediou recompra
de direitos creditorios no valor de R$ 15.311 (R§ 2.258 em 30 de junho de 2015), cujo valor
de face dos direitos creditérios vencidos era de R$ 14.968 (R$ 2.234 em 30 de junho de
2015), o que gerou um resultado positivo de R$ 343 (R$ 24 em 30 de junho de 2015) para o
Fundo.

b) Deposito Bancirio

O Fundo ndo possui depésito bancario junto a0 Administrador do Fundo em 30 de junho
de 2016, no entanto, efetnou movimentacées financeiras nesta conta corrente a0 longo do
exercicio. (Em 30 de junho de 2015 o Fundo possui depésitos bancérios junto ao Banco
Petra S/A, parte relacionada do Fundo, no montante de R$ 2,8).




26

c) Despesa com taxa de custédia

O valor pago pelo Fundo a titulo de remuneracio de custodiante no periodo foi R§ 99. (R$
77 em 30 de junho de 2015).

18. Contadora e Diretor

O Diretor e o contador responsaveis pelo Fundo sio os seguintes:

Ricardo Augusto Meira Pedro Suelen Indcia de Oliveira
Diretor Contador CRC PR-065.476,/0-0
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PETRA

BANCO PETRA

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas as Demonstragbes Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP,
relativas ao Periodo de 30 de junho de 2015 elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, complementadas pelas normas previstas
no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e
demais orientacbes emanadas do Banco Central do Brasil (Bacen) e da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Introducéo

O Fundo foi constituido em 20 de junho de 2014 e iniciou suas atividades em
04 de agosto de 2014 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracéo indeterminado.

O objetivo do Fundo é valorizagcédo de suas cotas, por meio de aquisicdo: (i) de
direitos creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo
nos termos dos respectivos contratos de cesséo; e (i) de ativos financeiros,
conforme a politica de investimento estabelecido no regulamento do Fundo.

Os direitos creditorios sdo adquiridos através de contato de cessdo celebrado
entre o Fundo e os cedentes discriminados em cada operacéo considerando-se
os critérios de elegibilidade para a aquisicdo dos mesmos definidos no
regulamento do fundo.

Rentabilidade
A rentabilidade do fundo apresenta o desempenho esperado, conforme
demonstrado abaixo:

Patrimdnio

liquido

Cotas subordinadas juniores Rentabilidade  Resultado médio
Periodo de 04 de agosto de 2014 a 30 de junho de 2015 39,49% 1.129 2.410
Patrimdnio

Benchmark liquido

Cotas seniores 150% do CDI Rentabilidade  Resultado médio
Periodo de 05 de janeiro de 2015 a 30 de junho de 2015 8,94% 8,86% 302 3.512

Mensagem do administrador

Todas as operacdes do fundo foram praticadas em consonéncia com a politica
de investimento prevista no Regulamento do Fundo e com os limites de
composicao e diversificacdo a eles aplicaveis.

Atenciosamente,

Banco Petra S.A.
Administrador

www.bancopetra.com.br




PETRA

BANCO PETRA

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas as Demonstragbes Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio Recebiveis LP,
relativas ao Periodo de 30 de junho de 2015 elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, complementadas pelas normas previstas
no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e
demais orientacbes emanadas do Banco Central do Brasil (Bacen) e da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

Introducéo

O Fundo foi constituido em 20 de junho de 2014 e iniciou suas atividades em
04 de agosto de 2014 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracéo indeterminado.

O objetivo do Fundo é valorizagcédo de suas cotas, por meio de aquisicdo: (i) de
direitos creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo
nos termos dos respectivos contratos de cesséo; e (i) de ativos financeiros,
conforme a politica de investimento estabelecido no regulamento do Fundo.

Os direitos creditorios sdo adquiridos através de contato de cessdo celebrado
entre o Fundo e os cedentes discriminados em cada operacéo considerando-se
os critérios de elegibilidade para a aquisicdo dos mesmos definidos no
regulamento do fundo.

Rentabilidade
A rentabilidade do fundo apresenta o desempenho esperado, conforme
demonstrado abaixo:

Patrimdnio

liquido

Cotas subordinadas juniores Rentabilidade  Resultado médio
Periodo de 04 de agosto de 2014 a 30 de junho de 2015 39,49% 1.129 2.410
Patrimdnio

Benchmark liquido

Cotas seniores 150% do CDI Rentabilidade  Resultado médio
Periodo de 05 de janeiro de 2015 a 30 de junho de 2015 8,94% 8,86% 302 3.512

Mensagem do administrador

Todas as operacdes do fundo foram praticadas em consonéncia com a politica
de investimento prevista no Regulamento do Fundo e com os limites de
composicao e diversificacdo a eles aplicaveis.

Atenciosamente,

Banco Petra S.A.
Administrador

www.bancopetra.com.br




PETRA

BANCO PETRA

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacao de V.Sas as Demonstra¢des Financeiras do Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Milénio Recebiveis LP,
relativas ao exercicio social encerrado de 30 de junho de 2016 elaboradas de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e demais orientagbes emanadas do Banco Central do Brasil
(Bacen) e da Comisséao de Valores Mobiliarios.

Introducéao

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Milénio
Recebiveis LP (Fundo) foi constituido em 20 de junho de 2014 e iniciou suas
atividades em 04 de agosto de 2014 sob a forma de condominio fechado, com
prazo de duracédo indeterminado.

O objetivo do Fundo é valorizacédo de suas cotas, por meio de aquisicdo: (i) de
direitos creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo
nos termos dos respectivos contratos de cessao; e (ii) de ativos financeiros,
conforme a politica de investimento estabelecido no regulamento do Fundo.

Os direitos creditorios sdo adquiridos através de contato de cessdo celebrado
entre o Fundo e os cedentes discriminados em cada operacéo considerando-se
os critérios de elegibilidade para a aquisicdo dos mesmos definidos no
regulamento do fundo.

Rentabilidade
A rentabilidade do fundo apresenta o desempenho esperado, conforme
demonstrado abaixo:

Cotas subordinadas juniores Rentabilidade Resultado ”qlljizt:ng:g
30 de junho de 2016 17,53% 602 3.495
Periodo de 04 de agosto de 2014 a 30 de junho de 2015 39,49% 1.129 2.410
Cotas seniores 15850205?837 Rentabilidade Resultado |iq5i?jt<;”r222:g
30 de junho de 2016 21,86% 21,86% 1577 7.982
Periodo de 05 de janeiro de 2015 a 30 de junho de 2015 8,94% 8,86% 302 3.512

Mensagem do administrador

Todas as operacdes do fundo foram praticadas em consonancia com a politica
de investimento prevista no Regulamento do Fundo e com os limites de
composicao e diversificacdo a eles aplicaveis.

Atenciosamente,

Administrador

www.bancopetra.com.br




