PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE COTAS DE EMISSAO DO

CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ/MF n° 21.085.424/0001-76
Caodigo ISIN n° BRTRARCTF006
Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/RFP/2016/001.

O CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES, fundo de investimento em participacées constituido sob a forma de condominio fechado nos termos da Instrucao
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 391/03”), administrado pela GERAGAO FUTURO CORRETORA
DE VALORES S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Pragca XV de Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62, devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o ato declaratério n° 6.819,
de 17 de maio de 2002, esta realizando a distribuicao publica de até 15.000.000 (quinze milhes) de cotas, nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor unitario de emissao de R$ 1,00
(um real) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante total de

RS 15.000.000,00

(quinze milhoes de reais)

As Cotas serdo distribuidas no mercado pela GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada (“Coordenador Lider”), nos termos da Instrucdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03”), sob o regime de melhores esforcos de colocacao (“Oferta”).

0 publico alvo da Oferta é constituido exclusivamente por investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9-B da Instru¢ao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Investidores Qualificados” e “Instrugdao CVM n° 539/13”, respectivamente).

No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever a quantidade minima de 200.000 (duzentas mil) Cotas, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 200.000,00
(duzentos mil reais) por investidor (“Montante Minimo de Investimento por Investidor”). As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos do Compromisso de
Investimento celebrado por cada investidor quando da subscricao das Cotas.

A Oferta tera duragao de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagéo do anincio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”).

0 Fundo foi constituido pela GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada, em 04 de agosto de 2014, por meio do “Instrumento Particular de Termo de Constituicao
do Fundo de Investimento em Participagdes Geracao Futuro 7”, cujo instrumento de constituicao e o regulamento foram devidamente registrados perante o 4° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 18 de agosto de 2014, sob o n° 961878. Em 18 de janeiro de 2016, nos termos do “Instrumento Particular
de Alteracao do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacdes Geracao Futuro 7”, a Administradora aprovou (i) a alteracdo da denominacdo do Fundo de Investimento
em Participagdes Geragao Futuro 7; (ii) a altera¢do do regulamento do Fundo (“Regulamento”); e (iii) a realizagdo da primeira emissao de cotas do Fundo, no montante total de
até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), a qual foi realizada nos termos da Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 476/09”), e
encerrada em 24 de junho de 2016 (“Primeira Emissdo”), cujo instrumento de alteracao foi devidamente registrado perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 22 de janeiro de 2016, sob o n° 983284. A constituicao do Fundo foi autorizada pela CVM em 24 de fevereiro de 2016, nos termos da Instrucao
CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM n°® 391/03”).

Em 20 de julho de 2016, os Cotistas do Fundo deliberaram a realizacdo da Oferta, por meio da Ata de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, a qual foi devidamente registrada perante
0 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 21 de julho de 2016, sob o n° 98366.

A Oferta das Cotas foi registrada na CVM em 09 de agosto de 2016, sob o n° CVM/SRE/RFP/2016/001.

As Cotas serdo registradas (i) para distribuicao pUblica no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”); e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21 - Mddulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas custodiadas na CETIP.

As informagées constantes deste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém nao o substituem. E recomendada a leitura tanto deste Prospecto, quanto do
Regulamento, com especial atengéo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimentos e a composi¢do de sua carteira, bem como as
disposicoes deste Prospecto que tratam dos fatores de risco aos quais o Fundo e o investidor estao sujeitos.

Ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, nao ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas para
o Fundo e para o investidor. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo nao representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia de seus dos objetivos, de sua politica de investimento,
da composigao da carteira de investimento, da Taxa de Administragao cobrada pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagao
e perda no patrimonio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido pelo investidor.

“Este Prospecto ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado uma recomendacéo de investimento nas Cotas. Antes de investir nas Cotas, os potenciais investidores
deverao realizar sua propria analise e avaliacdo do Fundo, de sua politica de investimento, de sua condigdo financeira e dos riscos decorrentes do investimento nas Cotas. Os
Investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 53 a 57 para avaliacdo dos riscos que devem ser considerados para o investimento nas Cotas.”

“A autorizagdo para o registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacGes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu
Administrador, de sua politica de investimentos, dos empreendimentos que constituirem seu objeto, ou, ainda, das Cotas a serem distribuidas.”

“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”
ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ABVCAP/ANBIMA, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A

AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

‘-= Fundo de acordo com o Cddigo da ABVCAP/ANBIMA
b X A de Regulagao e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participaces e Fundos de Investimento

a ANBIMA P

em Empresas Emergentes.

Coordenador Lider
A GERACAO
A FUTURO
Administradora
‘ GERACAO
A FUTURO

A data deste Prospecto Definitivo é 10 de agosto de 2016.

Assessor Legal
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1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta Secao, no singular ou no plural,

terao o seguinte significado:

“Administradora” ou
“Coordenador Lider”

A GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n° 20,
Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 27.652.684/0001-62, instituicao credenciada pela
CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o
ato declaratorio n° 6.819, de 17 de maio de 2002;

“ANBIMA”

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro

e de Capitais;

“Anuncio de Encerramento”

0 anUncio informando acerca do resultado final da Oferta, a
ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, da Administradora, da CETIP e da CVM,
nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM n° 400/03;

“Anuncio de Inicio”

0 anlncio informando acerca do inicio do Periodo de
Distribuicdo, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da
CETIP e da CVM, nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A,
ambos da Instrucao CVM n° 400/03;

“Assembleia Geral de Cotistas”

ou “Assembleia Geral”

A assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“Ativos Alvo”

Sao as acoes, debéntures conversiveis, bonus de subscricao
e/ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou

permutaveis em acées de emissao da Companhia Investida;

[

Ativos Liquidos”

Sao (i) titulos de emissdao do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii) certificados
de deposito bancarios; (iii) operacdes compromissadas; e (iv)
cotas de fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre

escolha da Administradora;

“Auditor Independente”

E a ERNST & YOUNG ADUITORES INDEPENDENTES S/S, com
sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre Itaim
bibi, 5° e 6° andares, CEP 04543-900, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.366.936/0001-25;




“Aviso ao Mercado”

O aviso que comunica ao mercado o inicio do Periodo de
Reserva, antecede o Anlncio de Inicio e traz informacoes
complementares a Oferta, nos termos do artigo 53 da
Instrucao CVM 400/03, incluindo, no caso dessa Oferta, a
comunicacao acerca do inicio do Periodo de Reserva, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da CETIP e da CVM;

“BACEN”

O Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricao”

E o documento que formaliza a subscricao das Cotas pelo

Investidor;

“Capital Comprometido”

E o valor total de recursos que os Cotistas, nos termos
respectivos Compromissos de Investimento, obrigaram-se a
aportar no Fundo, mediante uma ou mais integralizacoes de
Cotas, conforme previsto no Regulamento e no respectivo

Boletim de Subscricao;

“CETIP”

E a CETIP S.A. - Mercados Organizados;

“CNPJ/MF”

E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda;

“Codigo ABVCAP/ANBIMA”

E o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para o Mercado de FIP e FIEE;

“Codigo Civil Brasileiro”

E a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada;

“Companhia Investida”

E a ABL CINEMA LEBLON EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acées com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 228, sala 906, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 19.436.424/0001-21;

“Compromisso de Investimento”

Significa cada instrumento particular de compromisso de
investimento, devidamente assinado pela Administradora,
agindo em nome do Fundo, bem como por 2 (duas)
testemunhas, e por cada Cotista do Fundo comprometendo-se
a integralizar Cotas sempre que houver chamadas para tanto

por parte da Administradora;

“COSIF” E o Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro
Nacional;
“Cotas” Correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo;




“Cotistas”

Sao os investidores que venham a subscrever ou adquirir

Cotas de emissao do Fundo;

“Custodiante”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, CEP 04310-030, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04;

((CVM”

E a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Inicio”

E a data da primeira integralizacao de Cotas, realizada apos o
recebimento da chamada de capital a ser enviada pela

Administradora;

“Dia(s) Util(eis)”

De segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado de Sao
Paulo, na Cidade de Sao Paulo, feriados de ambito nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver expediente
bancario ou nao funcionar o mercado financeiro, ressalvados
os pagamentos realizados por meio da CETIP, que somente
havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir

com feriado declarado nacional, sabado ou domingo;

“Escriturador”

Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar, CEP 04310-
030, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64;

“Fundo”

E o CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
21.085.424/0001-76;

“Instrucao CVM 391/03”

E a Instrucao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme

alterada;

“Instrucao CVM 400/03”

E a Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada;

“Instrucao CVM 476/09”

E a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada;

“Instrucao CVM n° 539/13”

E a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

“Investidores Qualificados”

Sao os investidores qualificados, devidamente enquadrados

nos termos das normas expedidas pela CYM em vigor;

“IPCA”

E o Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE;

“Patrimonio Liquido”

E a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais os

valores a receber, menos as exigibilidades;




“Pedido de Reserva”

E o formulario especifico a ser preenchido durante o Periodo

de Reserva pelo investidor que desejar participar da Oferta;

“Periodo de Desinvestimento”

E o periodo que se iniciard no primeiro Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até a data

de liquidacao do Fundo;

“Periodo de Distribuicdo”

0 prazo da distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias

a contar da divulgacao do Anlncio de Inicio;

“Periodo de Investimento”

E o periodo de duracdo de até 18 (dezoito) meses contados da
Data de Inicio, podendo o Periodo de Investimento ser

encerrado antes, a critério da Administradora;

“Periodo de Reserva”

E o periodo que se inicia quando da divulgacdo do Aviso ao
Mercado e se encerra em 5 (cinco) Dias Uteis apds a

concessao do registro da Oferta pela CVM;

“Pessoas Vinculadas”

Os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da
CVM n° 400/03, (a)

administradores do Coordenador Lider ou da Administradora;

Instrucao controladores ou
(b) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (c) os conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a)

e/ou (b) acima;

“Politica de Investimentos”

A politica de investimento adotada pelo Fundo para a
realizacdo de seus investimentos, nos termos do Capitulo Il do
Regulamento e no item “Objetivo do Fundo”, da Secéo

“Caracteristicas do Fundo” na pagina 19 deste Prospecto;

“Primeira Emissao” ou “Oferta

Restrita”

E a oferta de Cotas Fundo da Primeira Emissdo de Cotas do
Fundo, que sera de 15.000.000 (quinze milhdes) Cotas e no
montante total de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), distribuida com esforcos restritos de colocacdao nos
termos da Instrucao CVM n° 476/09;

“Prospecto Definitivo”

E este prospecto definitivo da Oferta, a ser apresentado pelo
Coordenador Lider por ocasido da concessdao do registro da
Oferta pela CVM;

”»”

“Prospecto Preliminar

E o prospecto preliminar da Oferta;

“Publico Alvo”

Sao os Investidores Qualificados;

«

Regulamento”

E o Regulamento do Fundo;




“Segunda Emissao” ou “Oferta”:

E a presente oferta pUblica da Segunda Emissao de Cotas
Fundo, que sera de 15.000.000 (quinze milhdes) Cotas e no
montante total de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de

reais), distribuida nos termos da Instrucao CVM n° 400/03;

“Suplemento da Primeira

E o suplemento constante do Anexo Il ao Regulamento

Emissao” contendo as caracteristicas da Primeira Emissao;
“Suplemento da Segunda | E o suplemento constante do Anexo Il ao Regulamento
Emissao” contendo as caracteristicas da Segunda Emissao;

“Taxa de Administracao”:

E o valor devido pelo Fundo a Administradora como forma de
remuneracao pelos servicos de administracao do Fundo,
calculada e paga na forma prevista na Secao “Da

Administracdo Fundo” na pagina 27 deste Prospecto;

“Termo de Adesao ao

Regulamento”

O Termo de Adesao ao Regulamento do Fundo, por meio do
qual o investidor declara-se ciente e de acordo com relagao a

politica de investimento e riscos do Fundo; e

“Valor Nominal Unitario”

Corresponde a RS 1,00 (um real) por Cota.




2. IDENTIFICAGAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIiDER E DEMAIS ENTIDADES
ENVOLVIDAS NA OFERTA

2.1. Informacdes sobre as entidades envolvidas na Oferta

COORDENADOR LIDER GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.
Rua Praca XV de Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, Centro
CEP 20010-010, Rio de Janeiro - RJ
At.: Gabriel Lansac
Telefone: (11) 3524-8987
Fax: (11) 2137-8899
E-mail: estruturacao@gerafuturo.com.br

Website: https://www.geracaofuturo.com.br

ADMINISTRADORA GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.
Rua Praca XV de Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, Centro
CEP 20010-010, Rio de Janeiro - RJ
At.: Gabriel Lansac
Telefone: (11) 3524-8987
Fax: (11) 2137-8899
E-mail: estruturacao@gerafuturo.com.br

Website: https://www.geracaofuturo.com.br

AUDITOR INDEPENDENTE ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 5° e 6°
andares, Torre |
CEP 04543-900, Sao Paulo - SP
At.: Emerson Fabri
Tel: (11) 3054-0000
Website: http://www.ey.com/BR/pt/Home

ESCRITURADOR ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
CEP 04310-030, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Thiago Cannata
Tel.: (11) 5029-4061
E-mail: thiago.cannata®@itau-unibanco.com.br

Website: www.itaucorretora.com.br
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ASSESSOR LEGAL PMKA ADVOGADOS ASSOCIADOS
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° andar
CEP 05407 003, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Bruno Cerqueira
Tel: (11) 3133-2500
Fax: (11) 3133-2505

E-mail: bpc@pmka.com.br

Website: www.pmka.com.br

As declaracdes da Administradora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instrucao CVM

n°® 400/03 encontram-se nos Anexos Il e IV deste Prospecto.
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3. SUMARIO DA OFERTA
3.1.  RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
0 sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Cotas. Recomenda-se ao

investidor, antes de tomar sua decisao de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto,
inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial atencao a Secao “Fatores de Risco” nas

paginas 53 a 57 deste Prospecto.

Nome do Fundo

Administradora

Coordenador Lider

Escriturador

Custodiante

Montante Total da Oferta
Quantidade Total de Cotas da Oferta
Valor Nominal Unitario das Cotas
Numero de Séries

Montante Minimo por Investidor

Data Prevista para o Inicio da Oferta

Periodo de Distribuicao

Regime de Colocacao

Forma de Distribuicao

Publico Alvo

CINE LEBLON
PARTICIPACOES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM

Geracao Futuro Corretora de Valores S.A.

Geracao Futuro Corretora de Valores S.A.

Itat Corretora de Valores S.A.

Itat Unibanco S.A.

Até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Até 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas.

RS 1,00 (um real).

Série Unica.

Os investidores que desejarem participar da Oferta
deverao adquirir, no minimo, 200.000 (duzentas mil)
Cotas, totalizando o montante minimo de
RS 200.000,00 (duzentos mil reais).

10 de agosto de 2016.

O prazo da distribuicido sera de até 180 (cento e
oitenta) dias a contar da divulgacdo do Anlncio de
Inicio.

Melhores esforcos de colocacao.

Distribuicdo publica, nos termos da Instrucao CVM n°
400/03.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados.
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Procedimentos para Subscricdo e
Integralizacdo de Cotas

Procedimento de Distribuicao

Admissao a Negociacao das Cotas na
CETIP

Participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta

As Cotas da Oferta deverao ser integralizadas da
seguinte forma: (i) em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da subscricdo, cada investidor devera
integralizar o mesmo percentual que tenha sido
integralizado pelos investidores da Oferta Restrita; e
(ii) o saldo remanescente conforme o seguinte
cronograma:

> trimestre 20% do Capital Subscrito
> trimestre 20% do Capital Subscrito
> trimestre 20% do Capital Subscrito
> trimestre 25% do Capital Subscrito
> trimestre 10% do Capital Subscrito
> trimestre 5% do Capital Subscrito

As Cotas serdo objeto de distribuicdo puUblica, sob
regime de melhores esforcos de colocacao, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, utilizando-se o
procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrucao CVM n° 400/03, conforme plano de
distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider. A
distribuicdo publica das Cotas tera inicio apos (i) a
obtencao do registro da Oferta na CVM; (ii)a
disponibilizacdo do  Prospecto  Definitivo  aos
investidores; e (iii) a divulgacdo do Anlncio de Inicio,
encerrando-se na data de divulgacdo do Anincio de
Encerramento.

As Cotas objeto da Oferta serdo (i) distribuidas no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP; e (ii)uma vez
integralizadas, negociadas no mercado secundario por
meio do Fundos 21, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, deverao, necessariamente, indicar
no Boletim de Subscricao a sua condicao ou nao de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitos os
Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocacao de Cotas para as Pessoas
Vinculadas.
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Alocacéo das Cotas:

A alocacdo das Cotas devera observar o seguinte

procedimento:

(i) a alocacao de Cotas sera feita de acordo com a
ordem cronologica de chegada das ordens
representativas dos Boletins de Subscricao para
subscricao das Cotas objeto da Oferta, enviadas pelo
Coordenador Lider a CETIP, com excecao dos Boletins
de Subscricao firmados pelos investidores que sejam
Pessoas Vinculadas;

(i) a ordem cronologica de chegada das ordens
representativas dos Boletins de Subscricdo sera
verificada no momento em que a reserva for
processada com sucesso pelo sistema Fundos 21 da
CETIP, seja por tela ou por arquivo eletronico;

(iii) em caso de ordens representativas dos Boletins
de Subscricao enviadas pelo Coordenador Lider via
sistema Fundos 21 por meio de arquivo eletronico,
todas as subscricées contidas em um mesmo arquivo
serao consideradas com o mesmo horario de chegada.
No entanto, o processamento da alocacdo sera
realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo
certo que esta forma de atendimento nao garante que
as reservas encaminhadas no mesmo arquivo
eletronico sejam integralmente atendidas;

(iv) no caso de um investidor firmar mais de um
Boletim de Subscricao, os Boletins de Subscricao serao
considerados  subscricoes independentes, sendo
considerada primeira a subscricao efetuada aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo
sistema Fundos 21 da CETIP. Os Boletins de Subscricao
cancelados, por qualquer motivo, serao
desconsiderados na alocacao cronoldgica dos Boletins
de Subscricao; e

(v) o processo de alocacdo de cotas podera acarretar

em alocacao parcial no Ultimo Boletim de Subscricao
alocado, conforme o caso.
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Taxa de Administracao

Inadequacéo de Investimento

A Administradora recebera, pelos servicos de
administracdto do Fundo, uma remuneracao
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento)
sobre o patrimoénio liquido do Fundo, com valor
minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais):

(i) durante o decurso do Periodo de Investimento,
sobre o Capital Comprometido, atualizado de acordo
com as novas formalizacdes do Compromisso de
Investimento e dos Boletins de Subscricao; ou

(i) apés o encerramento do Periodo de
Investimento, sobre o valor do Patrimonio Liquido do
Fundo.

A Taxa de Administracdo devida a Administradora sera
calculada e provisionada diariamente, por Dia Otil,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més.

A Administradora pode estabelecer, nos termos de
cada contrato firmado com cada prestador de servico,
que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de
saida.

O investimento nas Cotas representa um investimento
de risco. Dessa forma, os investidores estarao sujeitos
a perdas patrimoniais e a riscos relacionados, dentre
outros, aos Ativos Alvo, a liquidez das Cotas e a
volatilidade do mercado de capitais. Recomenda-se,
portanto, que os investidores leiam cuidadosamente a
secao “Fatores de Risco”, nas paginas 53 a 57 deste
Prospecto, antes da tomada de decisao de
investimento, para a melhor verificacdo de alguns
riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
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Publicidade e Divulgacéao de

Informagdes do Fundo e da Oferta

Procedimento do Pedido de Reserva

Todos os anlUncios, atos e/ou fatos relevantes relativos
a Oferta, incluindo o Aviso ao Mercado, o Andncio de
Inicio e o Anlncio de Encerramento, serao divulgados
nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da Administradora, da CETIP e da
CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucao
CVM n° 400/03.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da
data a ser indicada no Aviso ao Mercado, para
subscricao, as quais somente serao confirmadas pelo

subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao.

Cada investidor podera realizar seu Pedido de Reserva
junto ao Coordenador Lider, mediante o
preenchimento de formulario especifico, no Periodo
de Reserva, observado o Montante Minimo por

Investidor.

Os investidores poderao formalizar Pedido de Reserva
condicionando a aceitacao da Oferta até o término do
Periodo de Distribuicao: (i) a colocacao da totalidade
das Cotas objeto da Oferta; ou (ii) de uma proporcao
ou quantidade minima de Cotas em observancia ao
disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400/03
até o término do Periodo de Reserva, que ocorrera 5
(cinco) Dias Uteis apds a concessdo do registro da
Oferta pela CVM. Na hipdtese de nao colocacao da
totalidade das Cotas no término do Periodo de Reserva
(inclusive), os Pedidos de Reserva realizados nos
termos do subitem “(i)” acima serao automaticamente
cancelados. Na hipotese de atendimento da condicao
objeto do subitem “(ii)” acima, até o término do
Periodo de Reserva, os Pedidos de Reserva realizados
nos termos do subitem “(ii)” serdo confirmados até a
totalidade das Cotas efetivamente subscritas por cada

investidor.
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Fatores de Risco

Informacgdes Adicionais:

0 investidor somente podera desistir do seu Pedido de
Reserva caso (i) a Oferta seja suspensa nos termos do
artigo 20 da Instrucao CVM 400/03, (ii) a Oferta seja
modificada nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM
400/03, ou (iii) a Oferta nao atinja a totalidade das

Cotas.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 53 A
57 DESTE PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Todos os atos e decisées relacionadas ao Fundo serao
veiculados nos websites da Administradora, da CVM e
da CETIP:

Administradora:
http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas
(neste website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS
EM ANDAMENTOQO” e, por fim, clicar em “Regulamento”

na secao “Links Oficiais”);

CVM:

www.cvm.gov.br

(neste website, no “Menu”, clicar no link “Regulados”,
clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link
“Consulta a Base de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo
“CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES”, clicar no link “Documentos Eventuais
(assembleias, prospecto distribuicao, regulamento,
etc” no “Documentos Associados”, e, por fim, clicar

em “Regulamento”).
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Os potenciais investidores devem ler este Prospecto antes de tomar qualquer decisao de investir

nas Cotas do Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Prospecto ou informacées

adicionais sobre a Oferta deverdo dirigir-se aos enderecos e paginas da rede mundial de

computadores do Coordenador Lider, da CVM e/ou da CETIP abaixo indicados:

Administradora:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste website clicar em “T
CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM
ANDAMENTO” e, ap0s, clicar em “Prospecto Definitivo”)

Coordenador Lider:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste website clicar em
“CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM
ANDAMENTOQ?” e, ap0s, clicar em “Prospecto Definitivo”)

CVM:

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”,

clicar no link “Regulados”, clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta
a Base de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar no primeiro
campo “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”, clicar no link
“Documentos Eventuais (assembleias, prospecto distribuicao, regulamento, etc” no

“Documentos Associados”, e, por fim, clicar em “Prospecto Definitivo”)

CETIP:

Website: https://www.cetip.com.br/

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: https://www.cetip.com.br/comunicados-

documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste website clicar em “Prospectos de Fundos
de Investimento - Cotas de Fundos Fechados” no item “VEJA ABAIXO AS CATEGORIAS DE
PROSPECTOS”; digitar no campo denominado “Titulo” o texto “CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” e clicar em “Prospecto Definitivo”)
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4. CARACTERISTICAS DO FUNDO
4.1. Base Legal

O Fundo tem como base legal a Instrucdo CVM n° 391/03 e o Codigo ABVCAP/ANBIMA, estando
sujeito aos termos e condicdes do seu Regulamento.

4.2. Classificacdo ABVCAP/ANBIMA

Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo Diversificado Tipo
3”. Referida classificacao s6 podera ser alterada por deliberacdo de Cotistas titulares de mais da
metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral.

4.3. Prazo de Duracao

O Fundo tem prazo de duracdo de 04 (quatro) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida
sua prorrogacao, mediante deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, por 1 (um) ano.

4.4, Objetivo do Fundo

0 objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, observada a politica
de investimento definida no Capitulo Il do Regulamento, por meio de investimentos na aquisicao
direta de Ativos Alvo de emissao da Companhia Investida, de forma que o Fundo venha a
participar do processo decisério da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicao de
sua politica estratégica e na sua gestao.

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo Il do Regulamento, o Fundo
podera aplicar seus recursos em Ativos Liquidos.

4.5. Periodo de Investimento
O Fundo devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento.

Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo investimento sera realizado pelo
Fundo; e (ii) ndo sera exigida qualquer integralizacdo adicional pelos Cotistas, ressalvado o
disposto abaixo.

Apo6s o término do Periodo de Investimento, o Fundo podera realizar investimentos adicionais na
Companhia Investida e consequentemente exigir integralizacoes adicionais, tanto para a
realizacao de tais investimentos adicionais quanto para o pagamento de compromissos de
investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no momento do término do Periodo de
Investimentos e também para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo em situacdes de
iliguidez. De qualquer forma, as integralizacdes adicionais que eventualmente venham a ocorrer
nos termos deste item serao realizadas até o limite do Capital Comprometido de cada Cotista.
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4.6. Investimento na Companhia Investida

A Companhia Investida tem como objeto social (i) a exploracao de prédios comerciais proprios ou
de terceiros, planejamento econdmico e financeiro, desenvolvimento, comercializacao,
gerenciamento e implantacao de empreendimentos dotados de salas comerciais e saldes
comerciais, exploracao de estacionamentos e lojas; (ii) prestacao de servicos de consultoria e
assessoria, gestdo empresarial, planejamento e atividades correlatas, com relacdo a
empreendimentos imobiliarios; (iii) aquisicdo, venda e locacdao de imoveis proprios para
exploracao comercial; (iv) administracao de bens préprios de qualquer natureza, inclusive bens
imobiliarios; e (v) participacdo em outras sociedades, empresas e consorcios. A Companhia
Investida tem como proposito o desenvolvimento de um cinema denominado “Cine Leblon”, o
qual localiza-se no bairro do Leblon, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Para
maiores informacdes sobre o “Cine Leblon”, vide a secao “ABL CINEMA LEBLON
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.” constante da pagina 60 deste Prospecto.

O Fundo alocara seus recursos visando a participacdo no processo decisério da Companhia

Investida, que se dara por uma das seguintes maneiras:

(i) detencao de acdes de emissao da Companhia Investida que integrem seu bloco de
controle;
(ii) celebracao de acordo de acionistas com outros acionistas da Companhia Investida;

(iii) eleicdo de membro(s) do conselho de administracdo com representatividade suficiente
para influir na administracdo da Companhia Investida, assegurando ao Fundo participacao no
processo decisorio da mesma, ainda que por meio de direito de veto, em definicoes estratégicas

e na gestao da Companhia Investida; ou
(iv) celebracao de ajuste de natureza diversa ou adocao de procedimento que assegure ao
Fundo participacao, ainda que por meio de direito de veto, em definicdes estratégicas e na

gestao da Companhia Investida.

O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio investido em Ativos

Alvo emitidos pela Companhia Investida.

O limite estabelecido acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos de cada

um dos eventos de integralizacao de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.
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A Administradora devera comunicar imediatamente a CVM, apds ultrapassado o prazo referido
acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 9° do Artigo 28 do Regulamento, a
Administradora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para aplicacio dos
recursos, reenquadrar a carteira do Fundo, ou devolver os valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a Ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada, nos termos da Instrucao CVM 391/03.

Para o fim de verificacao de enquadramento previsto acima, deverao ser somados aos Ativos Alvo
emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido, em linha com o disposto acima;

(ii) decorrentes de operacdes de desinvestimento:

(iii) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;

(iv) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida; ou

(v) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(vi) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicao de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicées financeiras oficiais.

Os recursos nao investidos na forma acima deverao ser alocados em Ativos Liquidos.

Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de
recursos do Fundo na Companhia Investida na qual:

(i) participem a Administradora ou, ainda, os Cotistas titulares de Cotas representantes de
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total;
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(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de emissao de Ativos Alvo a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacao, coordenacao ou garantidor
da emissao; ou

(iii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima participem em conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Salvo aprovacdo da maioria dos Cotistas, € igualmente vedada a realizacao de operacdes pelo
Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do 0 acima,
exceto fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela
Administradora, conforme autorizado pelo Regulamento.

4.7. Requisitos de Concentracao e Investimento Conjunto

0 Fundo podera investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicao de Ativos Alvo de

emissdo de uma Unica Companhia Investida.

A Administradora nao podera co-investir com o Fundo na Companhia Investida, admitindo-se
somente a detencao pela Administradora de 1 (uma) acdo do capital social da Companhia de
Investida de forma a garantia a pluralidade de acionistas dessa companhia.

4.8. Derivativos

E vedado ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes

forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial.

4.9. Requisitos Aplicaveis a Companhia Investida

Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderao ser objeto de investimento pelo Fundo.

A Companhia Investida devera observar as seguintes praticas de governanca:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulacao;

(ii) mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administracao;
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(iii) disponibilizacao ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opcao de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissao
da Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucao dos conflitos societarios;

(v) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis, por auditores independentes

registrados na CYM; e

(vi) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, perante o Fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca corporativa
previstos nas alineas anteriores.

A Administradora e o Custodiante nao responderao por eventual desenquadramento do
investimento do Fundo na Companhia Investida, caso esse desenquadramento ocorra apos a
realizacao do investimento pelo Fundo.

4.10. Da Administracao do Fundo

As atividades de administracao, distribuicao e controladoria das Cotas do Fundo serao exercidas
pela Administradora. A distribuicdo de Cotas do Fundo podera ser realizada por outras entidades

integrantes do sistema de distribuicao, contratadas pela Administradora, em nome do Fundo.

4.10.1. Obrigacées da Administradora

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora no tocante a administracdo do Fundo:

(i) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apos o

encerramento do Fundo:

(a) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

(c) o livro de presenca de Cotistas;
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(d) o arquivo dos pareceres dos auditores independentes;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacdes realizadas pelo

Fundo e seu patrimonio; e

(f)  a documentacao relativa as operacdes do Fundo;

(ii) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo;

(iii) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(iv) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos termos

da legislacao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM
391/03;

(v) elaborar junto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito
das operacdes e resultados do Fundo, incluindo a declaracdao de que foram obedecidas as

disposicoes da Instrucao CVM 391/03 e do Regulamento;

(vi) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de
investimento elaborados pela Administradora e que fundamentem as decisées por ela tomadas,

incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacoes e respectivas decisoes;

(vii) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizacbes periddicas
dos estudos e analises elaborados pela Administradora, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacao de

possiveis acoes que maximizem o resultado do investimento;

(viii) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a

documentacao referida no inciso (i) acima até o término do mesmo;

(ix) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;
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(x) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia

de sua condicao de Administradora do Fundo;

(xi) manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do Fundo

custodiados em entidade de custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

(xii) elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIl da Instrucdo CVM n°

391/03, referentes as demonstracdes contabeis e demais informagdes do Fundo;

(xiii) firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo
participe;

(xiv) cumprir as deliberacoes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas;

(xv) representar o Fundo em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a

administracao da carteira do Fundo, observadas as limitacées legais e regulamentares em vigor,

bem como o disposto no Regulamento;

(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes do Regulamento;

(xvii) comunicar a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos contados da respectiva

deliberacao em Assembleia Geral de Cotistas, os seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteracao do Regulamento;

(b)  substituicao da Administradora e/ou do Custodiante;

(c) fusao;

(d) incorporacao;

(e) cisao;

(f)  liquidacao; e

(g) distribuicao de novas cotas.
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(xviii)  realizar, conforme orientacdes da Administradora, chamadas para integralizacao de
Cotas nos termos do Regulamento e de cada Compromisso de Investimento, inclusive para a

realizacao de investimentos pelo Fundo;

(xix) empregar, na defesa dos direitos dos cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomando inclusive as

medidas judiciais cabiveis;

(xx) rescindir ou renegociar os termos do Compromisso de Investimento somente quando

assim aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por ela deliberados;

(xxi) informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacao de conflito de interesse, ainda

que apenas potencial, envolvendo a Administradora; e

(xxii) notificar o Cotista inadimplente a respeito da suspensao de seus direitos politicos e

econdmicos, nos termos do Regulamento.

Sempre que forem requeridas informacdées na forma prevista nos incisos (vi) e (vii) acima, a
Administradora podera submeter a questao a prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais cotistas, bem como eventuais conflitos de
interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido,
ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacdo. Nestes

casos, todos os Cotistas terdo acesso as informacgodes previstas nos incisos (vi) e (vii) acima.

4.10.2. Vedacbes da Administradora

E vedado a Administradora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depositos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela CVM;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a

Instrucdo CVYM n° 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;
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(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(@) no exterior;
(b) na aquisicao de imoveis; e
(c)  nasubscricdo ou aquisicao de acoes de sua propria emissao.

4.10.3. Taxa de Administracdo

A Administradora recebera, pelos servicos de administracdo do Fundo, uma remuneracio
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento), observado o valor minimo mensal de RS
10.000,00 (dez mil reais):

(i) durante o decurso do Periodo de Investimento, sobre o Capital Comprometido,
atualizado de acordo com as novas formalizacdées do Compromisso de Investimento e dos Boletins

de Subscricao; ou

(i) apos o encerramento do Periodo de Investimento, sobre o valor do Patrimonio Liquido

do Fundo.

A Taxa de Administracao devida a Administradora sera calculada e provisionada diariamente, por
Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

A Administradora pode estabelecer, nos termos de cada contrato firmado com cada prestador de
servico, que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos

prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o

montante total da Taxa de Administracao.

4.10.4. Taxa de Ingresso/Saida

O Fundo nao possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
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4.10.5. Substituicdo da Administradora

A Administradora deixara de prestar os servicos ao Fundo de que tratam o Regulamento nas

seguintes hipoteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos, enderecado a
cada Cotista e a CVM;

(ii) descredenciamento pela CYM por descumprimento das normas vigentes; e

(iii) destituicao deliberada pela Assembleia Geral, nos termos do Regulamento.

Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM ou destituicao deliberada pela
Assembleia Geral de Cotistas, ficara a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez)
dias corridos, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas subscritas e integralizadas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de

descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.

No caso de renlncia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo do disposto

abaixo.

Caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas nao chegue a uma decisao sobre a escolha do novo
administrador, na data de sua realizacao, ou (ii) o novo administrador, nao seja efetivamente
empossado no cargo no prazo de até 90 (noventa) dias corridos apos a deliberacao de Assembleia
Geral de Cotistas que o eleger, a Administradora podera liquidar o Fundo independentemente de

deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

No caso de descredenciamento da Administradora pela CVM, esta podera, a seu exclusivo critério
e de acordo com os seus normativos internos e demais normas que regulam a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, indicar administrador temporario até a eleicao

de novo administrador para o Fundo.
Independente da forma de substituicao estabelecida acima fica assegurado a Administradora, até

a data da sua efetiva substituicao, a parcela que lhe couber da Taxa de Administracao, de forma

pro rata temporis, nos termos do Regulamento.
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Em qualquer das hipoteses de substituicdo, a Administradora devera enviar ao novo administrador
todos os documentos ou copias, relativos as atividades prestadas para o Fundo.

4.10.6. Responsabilidade da Administradora

A Administradora respondera pelos prejuizos causados aos cotistas quando procederem com culpa
ou dolo, com violacao da lei, das normas editadas pela CVM e do Regulamento.

4.11. Do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servicos

As atividades de custdédia do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante, neste caso o Ital
Unibanco S.A..

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
(i) o recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Cotas e o pagamento de valores
aos Cotistas a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas, nas hipoteses previstas no

Regulamento;

(ii) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicacdes do Fundo; e

(iii) a liquidacao financeira de todas as operacoes do Fundo.

As atividades de escrituracao das Cotas do Fundo serao exercidas pelo Escriturador,
neste caso o Itau Corretora de Valores S.A.

4.11.1. Responsabilidade dos Prestadores de Servico

Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas
quando procederem com culpa ou dolo, com violacao da lei, das normas editadas pela CVM e do
Regulamento.

4.12. Da Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, em até 150 (cento e cinquenta)
dias contados do encerramento do exercicio social do Fundo, para deliberar sobre a matéria

prevista no inciso (i) abaixo, e, extraordinariamente, sempre que convocada na forma prevista no
Regulamento.
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Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 150 (cento e
cinquenta) dias ap6s o término do exercicio social, sobre as demonstracdes financeiras

apresentadas pela Administradora;

(ii) alterar o Regulamento;

(i) deliberar sobre a destituicao ou a substituicdo da Administradora e escolha de seu
substituto;

(iv) deliberar sobre a fusao, incorporacao, cisao ou eventual liquidacao do Fundo;

(v) deliberar sobre a emissao e distribuicao de novas Cotas;

(vi) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracao, inclusive no que diz respeito a

participacao nos resultados do Fundo;

(vii) deliberar sobre a prorrogacao do prazo de duracao do Fundo;

(viii) deliberar sobre a alteracao do quorum de instalacao e deliberacao da Assembleia Geral
de Cotistas;

(ix) deliberar sobre a instalacdo, composicao, organizacdo e funcionamento dos comités e

conselhos do Fundo, se houver;

(x) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de Cotistas, observado

o disposto nos incisos (vi) e (vii) do artigo 10 do Regulamento;

(xi) deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de

coobrigacao, em nome do Fundo;
(xii) dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados aos investimentos do
Fundo, hipoteses em que o(s) Cotista(s) que possa(m) estar envolvido(s) no potencial conflito

deve(m) se abster de votar;

(xiii) alterar a classificacdo do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA; e
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(xiv) alterar os termos e condicdes do Compromisso de Investimento.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, devendo ser providenciada, no

prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

4.12.1. Da Convocacéo

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia escrita
encaminhada a cada Cotista, mediante carta ou correio eletrénico (e-mail), e, conforme o caso,
publicacao em jornal de grande circulacao, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, hora e
local em que sera realizada tal Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os

assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacdao de recebimento da

convocacao pelos Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pela Administradora ou por Cotistas que

detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-4 em periodicidade
minima anual nos termos do Artigo 18° do Regulamento e no local onde a Administradora tiver a
sede; quando houver necessidade de realizar-se em outro lugar, os andncios, cartas ou correios

eletronicos (e-mail) enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

Independentemente das formalidades previstas no Artigo 19° do Regulamento, sera considerada

regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

4.12.2. Quorum de Instalacdo e Deliberac@o

A Assembleia Geral de Cotistas sera instalada com a presenca de qualquer numero de Cotistas,
sendo que as deliberacoes poderao ser realizadas mediante processo de consulta formal, a ser
realizado pela Administradora junto a cada Cotista do Fundo, correspondendo cada cota ao

direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.
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N&o obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica
(via e-mail) encaminhada a Administradora, desde que esta receba o voto do Cotista com pelo
menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relacdo a data prevista para a realizacdo da
Assembleia Geral a que se refira o voto proferido na forma prevista neste item.

As deliberacoes da Assembleia Geral de Cotistas dependerdao de aprovacao por votos que
representem a maioria dos Cotistas presentes, ressalvadas aquelas referidas nas alineas (ii), (iii),
(iv), (vi), (vii), (viii) e (ix) acima, que somente poderao ser adotadas por votos de Cotistas
titulares de maioria das Cotas emitidas. Adicionalmente, com relacdo a matéria referida no inciso
(xi) acima, a deliberacao devera ser tomada por Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Cotas emitidas.

4.12.3. Requisitos para Participa¢do
Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano, desde que, até 3 (trés) dias corridos

antes da data fixada para a realizacao da Assembleia Geral, o Cotista esteja devidamente inscrito
no livro de “Registro dos Cotistas” ou na conta de deposito, conforma aplicavel.

4.12.4. Eficdcia das Deliberacées

Qualquer deliberacdo tomada na referida Assembleia Geral de Cotistas somente produzira efeitos
a partir da data de protocolo na CVM da copia da Ata da Assembleia Geral de Cotistas, contendo
o inteiro teor das deliberacées, bem como do Regulamento devidamente alterado e consolidado.
4.13. Das Cotas

O patrimonio do Fundo sera dividido em Cotas de classe Unica, que correspondem a fragbes ideais
desse patriménio, todas nominativas e mantidas em contas de depodsitos em nome de seus

titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos no Regulamento.

As caracteristicas da Primeira Emissao e da Segunda Emissdao de Cotas do Fundo encontram-se
descritas no Suplemento constante do Anexo | do Regulamento.

4.13.1. Propriedade das Cotas
As Cotas serao mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas, sendo que o extrato da

conta de depdsito, representado por numero inteiro ou fracionario de Cotas, comprovara a
propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do Fundo.
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4.13.2. Novas Emissoes

O Fundo podera emitir novas Cotas mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
inclusive em situacdes que possam requerer (i) a realizacao de novos investimentos do Fundo na
Companhia Investida de forma a manter seu valor econéomico; (ii) a cobertura de eventuais
contingéncias do Fundo; ou (iii) a recomposicdo do caixa do Fundo em montante suficiente para
pagamento das despesas do Fundo.

4.13.3. Deliberac@o das Novas Emissées

A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissoes de Cotas definira as
respectivas condi¢des para subscricao e integralizacao de tais Cotas, observado o disposto na
legislacao aplicavel.

As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais Cotas.

4.13.4. Do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo

Ao aderir ao Fundo o investidor celebrard com a Administradora e com a presenca de 2 (duas)
testemunhas um Compromisso de Investimento, que definira as regras para chamadas de capital,

as quais o Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente previstas no referido instrumento.

No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, do
qual constarao, entre outras informacoes:

(i) nome e qualificacao do subscritor;

(ii) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricao; e

(iv) condicdes para integralizacao de Cotas.

4.13.5. Da Integralizacdo das Cotas

As Cotas deverao ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para integralizacao
por parte da Administradora, nos termos do Regulamento, do respectivo suplemento de cada
emissao de Cotas, do respectivo Compromisso de Investimento e dos respectivos Boletins de
Subscricao.
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As chamadas para integralizacao de Cotas serao realizadas pela Administradora mediante envio
de notificacdo, por carta ou correio eletronico, aos Cotistas com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias corridos para a data de integralizacao. Tais chamadas poderao ser feitas durante o
Periodo de Investimento (observadas as excecoes descritas no Regulamento).

A integralizacao devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante Transferéncia eletronica
disponivel (TED) a conta corrente do Fundo, ou através do sistema eletronico da CETIP, no Fundos
21, conforme previsto em cada Boletim de Subscricao e em cada Compromisso de Investimento.

O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no prazo informado no Regulamento
e no Compromisso de Investimento, sera prova de quitacao e recibo de pagamento.

O Cotista que nao realizar o pagamento nas condicdes previstas no Regulamento, no Boletim de
Subscricao e no respectivo Compromisso de Investimento:

(i) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa de
10% (dez por cento) de seu débito, que devera ser atualizado de acordo com a variacao pro rata
die do IGPM, e de juros de mora de 2% (dois por cento) ao més, a partir do segundo més de
atraso, sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo;

(ii) sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo; e

(iii) tera seus direitos politicos (inclusive voto em Assembleias Gerais) suspensos, referentes
as Cotas em atraso, até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas ou até a data de
liquidacao do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de aportar
recursos ao Fundo, os pagamentos e amortizacées a que fizer jus serdo utilizados para
compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

Caso o Cotista inadimplente realize o pagamento do valor inadimplido, bem como das
penalidades acima previstas, a emissdo das Cotas sera realizada pelo mesmo valor de
integralizacao das Cotas integralizadas pelos Cotistas adimplentes.

A Administradora notificara o Cotista inadimplente informando-o a respeito da suspensao de seus
direitos de Cotista, referentes as Cotas em atraso, os quais permanecerao suspensos até que ele
quite todas as obrigacdes pendentes ou que o Fundo tenha utilizado recursos de pagamentos e
amortizacdes para compensar os débitos existentes.
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Podera a Administradora: (i) promover contra o Cotista inadimplente a cobranca extrajudicial das
importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal finalidade, constituindo o
Boletim de Subscricdo e o respectivo Compromisso de Investimento titulos executivos
extrajudiciais nos termos do Codigo de Processo Civil, sempre as custas do Fundo; e (ii) realizar
chamada de capital adicional para os demais Cotistas, para integralizacdo em até 3 (trés) dias
corridos, com o objetivo de viabilizar ao Fundo os recursos que deveriam ser aportados pelo
Cotista Inadimplente.

Os recursos aportados no Fundo deverao ser utilizados para investimentos na Companhia Investida
até o Ultimo Dia Util do 2° més subsequente a data final de cada integralizacdo de Cotas no
Fundo.

Até que os investimentos do Fundo na Companhia Investida sejam realizados, quaisquer valores
que venham a ser aportados no Fundo deverao ser aplicados em Ativos Liquidos.

Caso os investimentos do Fundo na Companhia Investida nao sejam realizados dentro do prazo
previsto acima, a Administradora decidira sobre a restituicio aos Cotistas dos valores ja
integralizados, mas nao aplicados na Companhia Investida, valores estes corrigidos pelos
rendimentos resultantes das aplicacoes em Ativos Liquidos, se houver, ressalvada no entanto a
possibilidade de a CVM outorgar, mediante solicitacdo da Administradora, dispensa especifica
para a nao observancia do prazo acima.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item anterior, ndo serdao contabilizados como
capital integralizado e deverao recompor o Capital Comprometido do respectivo Cotista, se
houver, hipotese em que tais valores poderao ser solicitados novamente pela Administradora para
investimento na Companhia Investida.

4.13.6. Cancelamento de Cotas Ndo Subscritas

Caso a totalidade das Cotas da série emitidas, nos termos do Regulamento, nao seja subscrita até
o final do respectivo periodo de distribuicao, a Administradora podera cancelar o saldo de Cotas
nao subscritas sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas.

4.13.7. Distribui¢do de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacéo

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimoénio Liquido, com

excecao daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do Fundo sob a forma de dividendos,
nos termos abaixo.
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A distribuicao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita de acordo com as

seguintes regras:

(i) a Administradora transferira sempre os pagamentos exclusivamente de dividendos
advindos dos ativos que integrem a Carteira de Investimentos do Fundo aos Cotistas, em até 5
(cinco) dias Uteis ap6s o recebimento dos mesmos pelo Fundo, proporcionalmente a participacao

dos Cotistas no Fundo (levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas);

(ii) se um desinvestimento ocorrer durante o Periodo de Investimento, a Administradora
podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para seu reinvestimento, conforme deliberacao na forma do Regulamento, ressalvados os

rendimentos relativos a dividendos, que serao sempre pagos diretamente;

(iii) na hipdtese de desinvestimento, total ou parcial, que ocorra durante o Periodo de
Desinvestimento, os recursos obtidos, deduzidos os encargos e despesas do Fundo, serao
obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas, ressalvados os rendimentos relativos a

dividendos, que serao sempre pagos diretamente;

(iv) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidacdo dos
Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Fundo correspondente a até 10% (dez

por cento) do valor do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(v) as amortizacées serdo realizadas, mediante orientacdao formal da Administradora,
proporcionalmente no que diz respeito ao valor principal investido e os respectivos rendimentos;
e

(vi) as amortizacdes poderao ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda
corrente nacional ou através da transferéncia aos Cotistas da titularidade de Ativos Alvo, a valor
de mercado, desde que todos os Cotistas recebam em ativos e em moeda corrente nacional de
forma equanime e na devida proporcao de participacao no Fundo.

4.13.8. Resgate das Cotas

N&o havera resgate de Cotas, a nao ser pela liquidacao do Fundo.
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4.13.9. Transferéncias das Cotas

As Cotas emitidas pelo Fundo poderao ser transferidas privadamente, nos termos da legislacao e
regulamentacao vigentes, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartorio de titulos e documentos, observado
disposto abaixo, sendo que as Cotas do Fundo somente poderao ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacoes do
cedente perante o Fundo. O termo de cessao, devidamente registrado, devera ser encaminhado
pelo cessionario a Administradora. A Administradora atestara o recebimento do termo de cessao,
e entdo sera procedida a alteracao da titularidade das cotas nos respectivos registros do Fundo,
tendo a citada alteracao, como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao pela

Administradora.

Previamente a realizacdo de qualquer cessao de Cotas do Fundo, o Cotista que pretender ceder
suas Cotas devera enviar para a Administradora copia dos seguintes documentos e informacoes do

potencial cessionario:

(1) cédula de identidade;
(i) CPF;
(iii) declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condicdo de investidor

qualificado, conforme definido na legislacao vigente; e

(iv) declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de ciéncia e anuéncia ao procedimento
previsto nesta Clausula, com autorizacdo expressa de disponibilizacdo de seus dados a

Administradora.

A Administradora podera vedar a transferéncia de Cotas de qualquer Cotista prevista nos termos

acima caso nao sejam cumpridas as formalidades previstas em lei.

0 novo cotista devera aderir aos termos e condicdes do Regulamento, por meio da assinatura e

entrega a Administradora do termo de adesdo ao Fundo.
Todo e qualquer Cotista ao ingressar no Fundo atestara o conhecimento e concordancia com esta

Clausula, declarando ainda ter ciéncia de que esta Clausula é soberana em relacdo a todas as

demais e que levou em conta esta questao ao tomar a decisao de investir no Fundo.
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Em qualquer hipotese de cessao de Cotas do Fundo, essas somente poderdo ser transferidas a
cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pela Administradora,
com base nas restricoes legais e regulamentares, assim como em processo proprio de verificacao
da adequacao de perfil de risco e investimento e de know your client (conheca seu cliente) dos

potenciais novos cotistas.

4.13.10. Negociacdo das Cotas na CETIP

Durante o processo de distribuicao das cotas que inclui a subscricao e integralizacao, as cotas nao
serao registradas para negociacao CETIP, sendo admitido o registro das cotas em nome do
investidor junto ao Fundos21 - Modulo de Fundos, administrados e operacionalizado pela CETIP.
Decorrido esse periodo, as cotas serdo depositadas na CETIP sendo possivel a negociacdo em
mercados regulamentados de valores mobiliarios. O deposito das cotas junto a CETIP nao

dependera de aprovacao por parte dos cotistas.

Adicionalmente, os Cessionarios ficam igualmente obrigados a cumprir o disposto no Artigo 32° do

Regulamento ainda que a transferéncia venha a ser efetivada na CETIP.

Todos os Cotistas devem manter sua documentacao atualizada junto a Administradora.

4.14. Da Avaliacdo dos Ativos e do Patriménio Liquido do Fundo

4.14.1. Exercicio Social do Fundo

0 exercicio social do Fundo tem duracao de 12 (doze) meses, com inicio em no primeiro dia do

més marco e término no Ultimo dia do més de fevereiro.

4.14.2. Escrituracdo Contdbil

O Fundo terd escrituracao contabil propria, destacada das escrituracées relativas a

Administradora e ao Custodiante.
4.14.3. Demonstracées Financeiras do Fundo
As demonstracdes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo com as normas de

escrituracao expedidas pela CVM e pelo COSIF, devendo ser auditadas anualmente por auditor

independente registrado na CVM.
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4.14.4. Valor Contabil das Cotas

As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas contabeis
aplicaveis ao Fundo e as disposicoes do Regulamento. Assim, o Fundo tera suas Cotas calculadas
diariamente, no fechamento do dia.

4.14.5. Avaliacéo dos Ativos

No calculo do valor da Carteira de Investimentos, os Ativos Alvo e os Ativos Liquidos serdo
avaliados pela Administradora.

4.15. Da Forma de Liquidacdo dos Ativos Alvo e dos Eventos de Liquidacao
4.15.1. Forma de Liquidacdo

A liquidacdo dos Ativos Alvo do Fundo sera feita, a critério da Administradora pela venda dos
ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de valores mobiliarios,
regulados pela Instrucao CVM n°® 461, de 23 de outubro de 2007, ou em negociacdes privadas,
observado o disposto na legislacdo aplicavel, podendo nesse ultimo caso serem alienados para
outro fundo de investimento que venha a ser administrado pela propria Administradora.

4.15.2. Da Liquidacdo do Fundo

O Fundo entrara em liquidacdo ao final do seu prazo de duracao, observado o disposto abaixo,
apos a alienacdo de todos os Ativos Alvo da sua Carteira de Investimentos durante o Periodo de
Desinvestimentos, a critério da Administradora ou por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do Regulamento. Com a liquidacdo do Fundo, a totalidade dos bens e
direitos restantes do seu patrimonio sera atribuida aos seus Cotistas, na proporcdo de cada
Cotista no patrimonio liquido do Fundo, deduzidas as despesas necessarias a liquidacdo do Fundo.

Caso nao sejam alienados todos os Ativos Alvo da Carteira do Fundo ao final do seu prazo de
duracao, sera admitido: (a) a liquidacao do Fundo com ativos da Companhia Investida, sejam eles
acoes da Companhia Investida ou ativos imobiliarios de propriedade da Companhia Investida,
sendo que a entrega dos ativos para todos os Cotistas devera ocorrer fora do ambito da CETIP e
de forma proporcional aos ativos detidos na carteira do Fundo, vedada a escolha, por parte do
Cotista, dos ativos que serao entregues pelo Fundo; ou (b) a liquidacao do Fundo com o repasse
dos recursos oriundos da comercializacao das unidades em estoque e nao vendidas da Companhia
Investida, sendo que, neste Ultimo caso, o Fundo envidara melhores esforcos para deliberar, em
assembleia geral de acionistas da Companhia Investida, a aprovacao da alienacao de tais unidades
imobiliarias.
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A liquidacao do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas devera ocorrer no prazo de
30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duracdo, da comunicacao da
Administradora aos Cotistas sobre sua decisao de liquidacao nos termos acima, ou da data da
realizacao da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao do Fundo, conforme

0 caso.

Apos a divisao do patriménio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em
que os recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacao
referida na regulamentacdao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao

encerramento do Fundo perante quaisquer autoridades.

4.16. Dos Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da remuneracao dos servicos de administracao e gestao da

carteira do Fundo, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e valores

mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

(ii) taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais e municipais que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(iii) despesas com impressao, expedicdo e publicacao de relatorios, formularios e periddicos

previstos na Instrucao CVM n° 391/03 ou na regulamentacao pertinente;

(iv) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;
v) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracoes

contabeis do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa

dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenacdo imputada ao

Fundo, se for o caso;
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(vii) parcela de prejuizos eventuais ndao coberta por apoélice de seguro e nao decorrentes de

culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcées;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos

do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidacao do
Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, dentro dos limites estabelecidos no

Regulamento, os quais poderao ser alterados por Assembleia Geral de Cotistas;

(x) taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo; e

(xi) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos no Regulamento, os quais

poderao ser alterados pela Assembleia Geral de Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrao por conta da Administradora,

salvo deliberacao contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora anteriormente a constituicao do
Fundo ou ao seu registro na CVM, quais sejam: (i) registro no(s) competente(s) cartorio(s) de
titulos e documentos; (ii) taxa de registro da ANBIMA; (iv) taxa de registro das Cotas na CETIP,
entre outras, deverdo observar o limite de RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais). Tais
despesas serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de ratificacao pela
Assembleia Geral de Cotistas, desde que incorridas nos 06 (seis) meses anteriores a data da

concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Sem prejuizo do disposto acima, as despesas incorridas pela Administradora relacionadas ao

registro da Segunda Emissao na CVM serao passiveis de reembolso pelo Fundo.

4.17. Da Publicidade e da Remessa de Documentos

4.17.1. Documentos do Fundo

Sera fornecido ao investidor, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso como Cotista do

Fundo, contra recibo:
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(i) exemplar do Regulamento;

(ii) breve descricao da qualificacdo (ii) e da experiéncia profissional do corpo técnico da
Administradora, na funcao de gestora e administradora de carteira; e

(iii) documento de que constem claramente as despesas com comissoes ou taxa de subscricao,
distribuicao e outras com que o investidor tenha de arcar.

4.17.2. Divulgagdo de Documentos e Informacbes do Fundo

A Administradora devera divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, por meio de correio
eletronico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede e nas instituicoes responsaveis
pela colocacao de Cotas do Fundo, sem exclusao de qualquer outro meio adicional, ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informacoes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia no Fundo e
possiveis interessados em adquirir Cotas do Fundo. A Administradora utilizara o jornal Diario
Mercantil para as publicacoes relativas a este Fundo.

Entre as informacdes referidas acima, nao se incluirdo informacdes sigilosas referentes a
Companhia Investida cujos Ativos Alvo sejam integrantes da carteira do Fundo, obtidas pela
Administradora sob compromisso de confidencialidade ou em razao de suas funcdes regulares

enquanto membro ou participante dos 6rgdos de administracao ou consultivos da companbhia.

Todas as comunicacdes efetuadas por correios eletronicos (e-mail) deverao conter as respectivas
confirmagdes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

A Administradora devera remeter anualmente aos cotistas:

(i) saldo do cotista em nimero de cotas e valor; e

(i1) comprovante para efeitos da declaracao de imposto de renda.

4.17.3. Informacées Disponibilizadas para a CVYM

A Administradora devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, e aos
Cotistas, as informacoes especificadas nos paragrafos abaixo, na periodicidade neles indicadas:

A Administradora devera encaminhar a CVM, trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes informacoes:
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(i) valor do Patrimonio Liquido do Fundo; e

(i) nimero de Cotas emitidas.

A Administradora devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na referida

pagina, e também ao Cotista, as seguintes informacdes:

(i) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do trimestre civil a
que se referirem, as seguintes informacoes:

a. valor do patrimonio liquido do Fundo; e
b. nimero de Cotas emitidas.
(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento deste periodo, as

seguintes informacoes:

a. a composicdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobiliarios que a integram;

b. demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracdo a que se
refere o inciso V do artigo 14 da Instrucao CVM n° 391/03;

C. os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no artigo 27
da Instrucao CVM n°® 391/03, devendo ser especificado o seu valor; e

d. a relacado das instituicoes encarregadas da prestacao dos servicos de custodia
de titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do fundo.

(i) anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informacdes:

a. as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;
b. o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e a sua

rentabilidade no periodo; e

43



c. os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no artigo 27
da Instrucao CVM n° 391/03, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em
relacdo ao patrimonio liqguido médio anual do Fundo.

As informacdes de que trata a alinea “a” do inciso (ii) acima devem ser enviadas a CVM com base
no calendario civil, e as informacdes de que tratam as alineas “b”, “c” e “d” do inciso (ii) acima
devem ser enviadas a CVM com base no exercicio social do Fundo.

4.17.4. Conformidade das Informacgées Divulgadas ou Apresentadas

As informacdes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverao estar em conformidade com o
relatorio anual ou o relatério semestral protocolizado na CVM, conforme o caso.

A Administradora devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicacoes
relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

Se alguma informacao do Fundo for divulgada com incorrecées ou impropriedades que possam
induzir o Cotista a erros de avaliacdo, o Fundo utilizar-se-a do mesmo veiculo de divulgacao no
qual foi prestada a informacao erronea para republicar corretamente a informacao, constando da
retificacdo, de modo expresso, que a informacao esta sendo republicada para fins de correcao de
informagdes erréneas ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinagao da CVM.

4.18. Dos Conflitos de Interesse

A Administradora, o Custodiante e os Cotistas deverao sempre agir de boa-fé e, na hipotese de se
encontrar (em) em uma situacao de potencial ou efetivo conflito de interesse com o Fundo,
deverao declarar-se conflitado(s) para a determinada situacao ou operacao do Fundo.

A parte conflitada devera:

(i) informar a referida situacao a Administradora; e

(ii) abster-se de votar nas deliberacdes e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas
para a resolucao da situacao de potencial ou efetivo conflito de interesse em questao, conforme
abaixo.

A Administradora levara tal situacdo de potencial ou efetivo conflito de interesse a conhecimento

da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a situacdo e deliberar sobre operacoes
que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.
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5. CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1. Caracteristicas Basicas

O Montante Total da Oferta é de 15.000.000 (quinze milhdes) Cotas, perfazendo um montante de
R$ 15.000.000 (quinze milhdes de reais). O valor nominal unitario de cada Cota sera de RS 1,00
(um real).

Os Investidores deverao adquirir a quantidade minima de 200.000 (duzentas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de RS 200.000,00 (duzentos mil reais).

A Oferta compreendera a distribuicdo pUblica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
no Periodo de Distribuicdo. As Cotas do Fundo serao distribuidas pelo Coordenador Lider, sendo
que o Coordenador Lider podera contratar outras instituicoes financeiras para participarem do
consorcio de distribuicdo das Cotas do Fundo, mediante a celebracdo de Termos de Adesao.

5.2. Direitos, Vantagens e Restricdes das Cotas

As Cotas do Fundo serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricao entre as Cotas) e correspondem a fracoes ideais de seu patrimoénio, tendo
a forma nominativa e escritural e ndo sendo resgataveis.

5.3. Direito aos Rendimentos das Cotas

As Cotas da Oferta subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocacdo fardo jus aos
rendimentos relativos ao exercicio social em que forem emitidas, calculados pro rata temporis, a
partir da Gltima chamada de capital realizada pela Administradora, somente no més em que
forem integralizadas, participando do rendimento integral dos meses subsequentes.

5.4. Registro para Colocacao e Negociacao

As Cotas da Oferta serao (i) distribuidas no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado
e administrado pela CETIP; e (ii) negociadas no mercado secundario por meio do Fundos 21,
operacionalizado e administrado pela CETIP.

5.5. Procedimento de Reserva

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data de divulgaciao do Aviso ao Mercado, para

subscricao (ou aquisicao, conforme o caso), as quais somente serdao confirmadas pelo subscritor
(ou adquirente) apos o inicio do Periodo de Distribuicao.
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Cada investidor podera realizar seu Pedido de Reserva junto ao Coordenador Lider, mediante o
preenchimento de formulario especifico, no Periodo de Reserva. Os investidores poderao
formalizar Pedido de Reserva condicionando a aceitacdo da Oferta até o término do Periodo de
Distribuicdo: (i) a colocacao da totalidade das Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional); ou (ii) de uma proporcdo ou quantidade minima de
Cotas em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM n° 400/03 até o término
do Periodo de Reserva, que ocorrera na data de divulgacdo do Anlncio de Inicio. Na hipdtese de
nao colocacao da totalidade das Cotas no término do Periodo de Reserva (inclusive), os Pedidos
de Reserva realizados nos termos do subitem (i) acima serao automaticamente cancelados. Na
hipdtese de atendimento da condicao objeto do subitem (ii) acima, até o término do Periodo de
Reserva, os Pedidos de Reserva realizados nos termos do subitem (ii) serdao confirmados até a
totalidade das Cotas efetivamente subscritas por cada investidor. O investidor somente podera
desistir do seu Pedido de Reserva caso (i) a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da
Instrucao CVM n° 400/03; (ii) a Oferta seja modificada nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM
n° 400/03; (iii) a Oferta nao atinja a totalidade das Cotas ou a proporcao minima estabelecida
pelo investidor quando da celebracdo do Pedido de Reserva; e (iv) seja verificada divergéncia
relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e as informacdes constantes
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua
decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucdo CVM n° 400/03.

5.6. Alocacao das Cotas
A alocacéo das Cotas devera observar o seguinte procedimento:

(i) a alocacdo de Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada das
ordens representativas dos Boletins de Subscricao para subscricdo das Cotas objeto da Oferta,
enviadas pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Contratadas a CETIP, com excecao dos
Boletins de Subscricao firmados pelos investidores que sejam Pessoas Vinculadas;

(ii) a ordem cronoldgica de chegada das ordens representativas dos Boletins de Subscricdo
sera verificada no momento em que a reserva for processada com sucesso pelo sistema Fundos 21
da CETIP, seja por tela ou por arquivo eletronico;

(iii) em caso de ordens representativas dos Boletins de Subscricao enviadas pelo
Coordenador Lider via sistema Fundos 21 por meio de arquivo eletronico, todas as subscrigdes
contidas em um mesmo arquivo serdo consideradas com o mesmo horario de chegada. No
entanto, o processamento da alocacdo sera realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo
certo que esta forma de atendimento nao garante que as reservas encaminhadas no mesmo
arquivo eletronico sejam integralmente atendidas;

(iv) no caso de um investidor firmar mais de um Boletim de Subscricao, os Boletins de
Subscricdao serao considerados subscricoes independentes, sendo considerada primeira a
subscricao efetuada aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema Fundos
21 da CETIP. Os Boletins de Subscricao cancelados, por qualquer motivo, serao desconsiderados

na alocacdo cronologica dos Boletins de Subscricao; e
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(v) o processo de alocacao de cotas podera acarretar em alocacao parcial no Gltimo Boletim
de Subscricao alocado, conforme o caso.

5.7. Alteracgédo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CYM que autorize a modificacdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVM, que resultem em aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM n° 400/03.
Adicionalmente, o Fundo podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta com o fim de melhorar os
seus termos e condicoes em favor dos investidores, nos termos do artigo 25, paragrafo 3°, da
Instrucao CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificacdo nas condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de
Distribuicdo podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes. A modificacao ou
revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos investidores pelo Coordenador
Lider, por meio de anincio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora e da CVM, mesmo veiculo utilizado para
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVYM n° 400/03.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacao que lhes for encaminhada
diretamente pelo Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma passivel de comprovacao, e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de
divulgacdo de anincio de retificagcdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em
caso de siléncio, o Coordenador Lider presumird que os investidores pretendem manter a
declaracdo de aceitacdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e que tem conhecimento das novas condicdes, conforme o caso.

Na hipotese de desisténcia, modificacao, suspensao e cancelamento da Oferta nos termos deste
item, os valores ja integralizados serdao devolvidos aos investidores, acrescidos de eventuais
rendimentos e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais
sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na
proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos investidores, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis a contar da desisténcia, suspensdo ou cancelamento da Oferta,
respectivamente.
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5.8. Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

A CVM (i) podera, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver se processando
em condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM n° 400/03 ou do registro que tiver
concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos concedido o respectivo registro; ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo sanavel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM n°
400/03.

O prazo de suspensdo da Oferta ndao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e

cancelar o respectivo registro.

O Fundo devera informar os investidores que ja tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensao ou
cancelamento. No caso de suspensao, devera ser facultada a esses investidores a possibilidade de
revogar a sua aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo de
comunicacado pelo Coordenador Lider na sua pagina da rede mundial de computadores. Nos
termos do artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n° 400/03, todos os investidores que
tiverem aceitado a Oferta, no caso de seu cancelamento, e os investidores que tiverem revogado
a sua aceitacdo a Oferta, no caso de sua suspensao, terdao direito a restituicdo integral dos
valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, sem
remuneragao ou correcado monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicao Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do anincio de
retificacdo, que sera realizado na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de revogacao de suas ordens de

investimento, no caso de suspensao da Oferta.

5.9. Condicdes da Oferta

A Oferta esta sujeita as condicdes descritas neste Prospecto.
5.10. Publico Alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados.

48



5.11. Declaragao de Inadequacao

O INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO. DESSA FORMA, OS
INVESTIDORES ESTARAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E A RISCOS RELACIONADOS,
DENTRE OUTROS, AOS ATIVOS ALVO, A LIQUIDEZ DAS COTAS, E A VOLATILIDADE DO MERCADO
DE CAPITAIS. RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 53 A 57 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

Adicionalmente, os Investidores deverao ler atentamente a secao “Fatores de Risco” constante
nas paginas 53 a 57 deste Prospecto.

5.12. Admissdo a Negociacdo das Cotas do Fundo na CETIP

As Cotas objeto da Oferta serdo registradas para colocacdo no mercado primario no MDA e
negociadas no mercado secundario por meio do Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP.

E vedada a negociacédo das Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacdo da CETIP.

5.13. Cronograma Tentativo da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas de distribuicao da Oferta:

Evento Etapa Data prevista!®
1. Protocolo do Pedido de Registro do Fundo na CYM 28.01.2016
2. Protocolo dos documentos da Oferta na CVM 29.02.2016
3. Exigéncias da Oferta pela CVM 29.03.2016
4, Cumprimento das exigéncias da Oferta 25.05.2016
5. Vicios Sanaveis da Oferta 09.06.2016
6. Encerramento da Primeira Emissao 24.06.2016
7. Assembleia Geral de Cotistas do Fundo que deliberou a Oferta 20.07.2016
8. Cumprimento dos Vicios Sanaveis da Oferta 21.07.2016
9. Concessao do Registro da Oferta pela CVM 09.08.2016
10. | Divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo 10.08.2016
11. | Manifestacao de Aceitacao da Oferta pelos Investidores 17.08.2016
12. | Fim do Periodo de Colocacao 06.02.2017
13. Divulgacdo do Anlncio de Encerramento 07.02.2017
14. | Inicio da Negociacédo das Cotas 08.02.2017

(1)

critério do Coordenador Lider.

@)
()

A principal variavel do cronograma tentativo € o processo com a CVM.

5.8 deste Prospecto.
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5.14. Contrato de Distribuicao

Observadas as condicoes previstas no Contrato de Distribuicao, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Coordenador Lider, o Coordenador Lider foi contratado
para realizar a distribuicao publica de até 15.000.000 (quinze milhdes) Cotas, em série Unica,
com valor unitario de emissao de RS 1,00 (um real) cada, perfazendo o montante total de até
RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Observadas as disposicoes do Regulamento e deste Prospecto, as Cotas serao registradas para (i)
distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos 21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicao liquidada e as Cotas custodiadas na CETIP.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
distribuicao das Cotas conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no
artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM n° 400/03, o qual leva em consideracéo as relacées com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
devendo o Coordenador Lider assegurar durante os procedimentos de distribuicdo (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento
ao perfil de risco do publico alvo; e (iii) que os representantes do Coordenador Lider recebam
previamente exemplares do Regulamento e deste Prospecto Definitivo para leitura obrigatoria e
que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

A distribuicdo das Cotas sera realizada pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, e tera observado o prazo maximo de distribuicao primaria de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data de divulgacao do Andncio de Inicio.

5.14.1. Procedimento de Distribuicdo

Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Anlncio de Inicio e a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider efetuara a distribuicdo das Cotas
aos Investidores, nos termos da Instrucao CVM n°® 400/03.

O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, realizara a
distribuicao das Cotas do Fundo conforme o Plano da Oferta, de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento
ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que seus representantes de venda recebam
previamente o exemplar deste Prospecto Definitivo, do Prospecto Definitivo e do Regulamento
para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
proprio Coordenador Lider.

50



A colocacado das Cotas do Fundo sera publica, de acordo com a Instrucdo CVM n° 400/03, e em
regime de melhores esforcos de colocacdo, ndo sendo atribuida ao Coordenador Lider qualquer
responsabilidade por eventuais Cotas nao colocadas.

5.15. Custos de Distribuicao

Os custos com a segunda emissao do Fundo deverao ser integralmente suportados pelo Fundo,
conforme contemplados na tabela abaixo:

% em % em
Custo - <
RS @ e Custo Total da Wit [so Relacao ao | Relacao ao
Oferta (RS) @ Cota (RS) Valor Total | Valor da
da Oferta Cota
1 Comissao de Coordenacao e - - - -
" | Estruturacdo
2. | Comissao de Distribuicao " - - - -
3. | Taxa de Registro na CVM RS 96.000,00 0,0064 0,64% 0,64%
4. | Taxa de Registro da Oferta na CETIP RS 12.420,77 0,000828 0,082% 0,082%
5. | Outros Custos @ R$ 100.000,00 0,0067 0,67% 0,67%
Total dos custos arcados pelo RS 208.420,77 0,013228 1,392% 1,392%
Fundo
(1) 0 Coordenador Lider ndo recebera nenhum tipo de comisséo de coordenacéo e estruturacdo ou comisséo de distribuicao, tendo
em vista que recebera tao somente a Taxa de Administracdo, por ser o Administrador do Fundo também.
2) Neste custo estao inclusos os custos com agéncia de publicidade e custos da contratacao do assessor legal da Oferta.
3) 0 montante considerado para calculo dos custos € de R$ 15.000.000,00.
5.15.1. Custo Unitdrio de Distribuicdo (em RS)
Preco por Cota na Oferta Custo por Cota na Oferta’
RS 1,00 RS 0,013228
Montante Total da Oferta Custo Maximo de Distribuicéo’
R$ 15.000.000,00 RS 208.420,77

5.16. Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados por meio da Oferta serao destinados a aquisicao dos Ativos Alvo.

5.17. Publicidade e Divulgacao de Informacées da Oferta

O Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio e o AnUncio de Encerramento, bem como outros fatos
relevantes relativos a Oferta serao divulgados com destaque, nos termos do artigo 54-A da

Instrucao CVM n° 400/03, na pagina da rede mundial de computadores (i) da Administradora; (ii)
do Coordenador Lider; (iii) da CVM; e (iv) da CETIP, nos enderecos indicados neste Prospecto.
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5.18. Declara¢cées da Administradora

A Administradora declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdoes de
diligéncia para assegurar que: (a) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo contenha, nas
suas respectivas datas de publicacao, as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, incluindo suas atividades e os riscos a ela
relacionados e sua situacdo economica financeira e quaisquer outras informacoes relevantes; e
(b) as informacdes prestadas pelo Fundo e pelo Coordenador Lider, por ocasido do arquivamento
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, e fornecidas ao mercado durante a Oferta,
fossem verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucao CVM n°
400/03.
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6. FATORES DE RISCO

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estao sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme
descritos abaixo, nao havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado
sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Abaixo encontram-se os principais riscos aplicaveis aos investimentos do Fundo e aos Cotistas
6.1.1.  Riscos de Ndo Realizacdo do Investimento

Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou na nao realizacao dos mesmos.

O valor total a integralizar sera integralizado na medida em que ocorrerem chamadas para
integralizacao de Cotas, nos termos do Regulamento e de cada Compromisso de Investimento.
Nao ha garantias, todavia, de que (i) todos os Quotistas adimplirdo com suas obrigacdes de
integralizar Quotas nos termos de seus respectivos Boletins de Subscricao; (ii) eventuais
inadimplementos dos Quotistas serao compensados por meio da aplicacao das penalidades
contratuais ou legais disponiveis; e (iii) os investimentos propostos pelo Fundo serdo
efetivamente realizados, seja em funcdo de inadimplementos de um ou mais Quotistas, seja por
outras dificuldades ou empecilhos na realizacdo dos investimentos propriamente ditos.

A ndo realizacdo de investimentos na Companhia Investida ou a realizacao desses investimentos
em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a
Taxa de Administracao, que incidira também sobre o Patrimonio Liquido do Fundo até o final do
Prazo de Duracédo, podera afetar negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da
Quota.

6.1.2.  Riscos de Liquidez

Caso o Fundo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes de sua carteira,
podera nao haver demanda por esses ativos ou somente haver demanda a precos reduzidos, em
prejuizo do patriménio do Fundo, e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Além disso, como os investimentos do Fundo deverao propiciar-lhe a sua efetiva participacdao no
processo decisorio da Companhia Investida, o Fundo estara sujeito as normas sobre vedacéo a
negociacdo de valores mobiliarios impostas as pessoas que tém acesso a informacdes sobre a
Companhia Investida. Assim, caso o Fundo tenha acesso a informacdes sobre a Companhia
Investida, nao podera negociar os valores mobiliarios de emissao das respectivas companhias até
que tais informacodes sejam divulgadas.

53



6.1.3.  Restricoes ao Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, nao admite a qualquer momento o
resgate de Quotas. Caso os Quotistas queiram se desfazer de seus investimentos no Fundo, sera
necessaria a venda de suas Quotas no mercado secundario, observadas as regras e limites legais

para essa venda, conforme abaixo.

Considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para
negociacao de Quotas de fundos de investimento em participacao apresenta baixa liquidez, os
Quotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda de suas Quotas e/ou obter precos

reduzidos na venda de Quotas.

6.1.4.  Riscos Relacionados a Companhia Investida

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao

ser condizente com o esperado pelo Quotista.

A carteira de investimentos do Fundo estara concentrada em titulos e Ativos Alvo de emissao da
Companhia Investida. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisorio da
Companhia Investida, ndo ha garantias de (i) bom desempenho da Companhia Investida; (ii)
solvéncia da Companhia Investida; e (iii) continuidade das atividades da Companhia Investida.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da

carteira de investimentos do Fundo e o valor das Quotas.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, os proventos podem vir a se frustrar em
razdo da insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, faléncia, mau desempenho
operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os
seus Quotistas poderdo experimentar perdas, nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a

possibilidade de eliminacao de tais riscos.

0 Fundo influenciara a definicao da politica estratégica e a gestdo da Companhia Investida. Desta
forma, caso a Companhia Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso venha requerer a sua
recuperacao judicial e/ou extrajudicial e/ou caso haja a desconsideracao da personalidade
juridica da Companhia Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da

Companhia Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor de suas Quotas.
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6.1.5. Riscos de Mercado

Os titulos e Ativos Alvo que compdem a carteira do Fundo podem estar sujeitos a oscilacoes de
precos em funcao da reacdo dos mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto no Brasil como
no exterior, e a eventos especificos a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de precos
desses titulos e dos Ativos Alvo poderdao ocorrer também em funcdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudancas nos padroes de
comportamento de precos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional.

A precificacao dos titulos e dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo sera realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores mobiliarios
e demais operacdes estabelecidos no Regulamento e na regulamentacao em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar
variacoes no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor de suas
Quotas.

6.1.6.  Riscos de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepcao que
os investidores tém sobre tais condicoes, bem como alteracdes nas condicoes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos ativos financeiros.

6.1.7. Risco de Descontinuidade

O Regulamento estabelece algumas hipoteses em que o Fundo podera ser liquidado de forma
antecipada. Nessas situacdes, os Quotistas terao seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

6.1.8.  Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacées de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora
dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos do artigo 34 da Instrucdo CVM n° 472/08. Adicionalmente, o Fundo podera contar com
prestadores de servico que sejam do mesmo grupo econdomico. Essa relacdo societaria podera
eventualmente acarretar em conflito de interesses no desenvolvimento das atividades a serem
desempenhadas ao Fundo.
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6.1.9.  Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica,
financeira ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condicées macroeconomicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar na
flutuacao da moeda, indexacao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar os negocios do Fundo. Além disso, o
governo brasileiro, o Banco Central do Brasil e demais orgdos competentes poderdo realizar
alteracoes na regulamentacao (i) dos setores de atuacao das Companhias Investidas, (ii) dos
titulos e Ativos Alvo integrantes da Carteira do Fundo ou, ainda,(iii) do préprio Fundo, o que
podera afetar a rentabilidade do Fundo.

6.1.10. Risco de Concentracdo em Ativos da Companhia Investida

Este Fundo esta exposto a concentracdo em ativos da Companhia Investida, apresentando os
riscos dai decorrentes, eventualmente reduzindo a liquidez dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, podendo os resultados do Fundo depender dos resultados atingidos pela Companhias
Investidas.

6.1.11. Qutros Riscos Exdgenos ao Controle da Administradora

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos ao
controle da Administradora, tais como moratoria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
alteracdo na politica monetaria, aplicacoes ou resgates significativos, os quais, caso
materializados, poderao causar impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de
suas Quotas.

6.1.12. Risco de Patriménio Liquido Negativo

Eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas nem ao valor do capital subscrito
nem ao valor do Capital Comprometido, de forma que os Quotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo. Caso o Capital Comprometido dos Quotistas e/ou as
disponibilidades do Fundo nao sejam suficientes para a realizacao desses aportes, os Quotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais.
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6.1.13. Riscos de Alteracées da Legislacdo Tributdria

O governo brasileiro regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a
carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracoes
incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacao
de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracoes
decorrentes da promulgacao de reformas fiscais adicionais nao podem ser quantificados. Algumas
dessas medidas poderao sujeitar o Fundo e/ou as Companhias Investidas, os ativos integrantes da
carteira e/ou os Quotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e/ou as Companhias Investidas
e aos Quotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados das
Companhias Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos

Quotistas.

6.1.14. Riscos Ambientais

Ha o risco de ocorrer problemas ambientais nos ativos de propriedade das Companhias Alvo que
venham a ser objeto de investimento indireto pelo Fundo, bem como em areas proximas a tais
ativos, como exemplo, contaminacao de terrenos, podas indevidas de vegetacdo, vendavais,
inundacoes ou os decorrentes de vazamento de esgoto sanitario, acarretando perda de substancia
econdmica de tais ativos, o que podera resultar em dispéndios extraordinarios, e impactar o valor
das Quotas, podendo, inclusive, gerar patrimonio liquido negativo e sujeitar os Quotistas a

realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.
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7. TRIBUTACAO

O tratamento tributario aplicavel ao Fundo pode ser resumido da seguinte forma, com base na

legislacao em vigor:

7.1. FUNDO

7.1.1.  IOF/Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato

do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta por cento) ao dia.

7.1.2.  Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo sao isentos do Imposto de

Renda.

7.2. Cotistas do Fundo:

7.2.1. IOF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacao, em
funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacées com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e

cinquenta centésimos por cento) ao dia.

7.2.2.  IOF/Cdmbio:

Conversoes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas, estao sujeitas ao IOF/Cambio.

A aliquota do I0OF/Cambio pode variar de 0% (zero por cento) até 25% (vinte e cinco por cento),

conforme decisao do Poder Executivo.
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7.2.3. Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos cotistas tomara por base (i) a residéncia dos cotistas: (a) no
Brasil; e (b) no exterior; e (ii) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimento e a sua consequente tributacao: (a) a cessao ou alienacao de cotas; (b) o resgate das
cotas; e (c) a amortizacao das cotas.

7.2.4. Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienacao, resgate ou amortizacao de cotas
serao tributados pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).

7.2.5. Cotistas Residentes no Exterior:

Aos cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo n°® 2.689 do Conselho Monetario Nacional, de
26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residirem ou nao em pais ou jurisdicdo que nédo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo
relativo a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade localidade (“Paraiso
Fiscal”).

7.2.6. Cotistas Ndo Residentes em Paraiso Fiscal:

Os ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serao tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado nao se aplica na hipotese de o respectivo cotista
deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais
da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do
Fundo deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5%
(cinco por cento) de seu patrimonio liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis
em acgoes, os bonus de subscricdo e os titulos pUblicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na
cessao ou alienacdo das cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%
(quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operacao.

7.2.7. Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal:
Os Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento descrito acima,

sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos
quotistas do Fundo residentes no Brasil.
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8. ABL CINEMA LEBLON EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

8.1. COMPANHIA INVESTIDA

A ABL CINEMA LEBLON EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. é uma sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,
sala 906, Botafogo, CEP 22.250-906, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.436.424/0001-21.

A Companhia Investida possui como sdcios: (i) a ABL SHOPPING EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.794.464/0001-21; e (ii) o Sr. VICENTE
CARVALHO PIEROTTI, inscrito no CPF/MF sob o n°® 352.716.207-00.

A Companhia Investida tem como objeto social (i) a exploracao de prédios comerciais proprios ou
de terceiros, planejamento econdmico e financeiro, desenvolvimento, comercializacao,
gerenciamento e implantacao de empreendimentos dotados de salas comerciais e saldes
comerciais, exploracao de estacionamentos e lojas; (ii) prestacao de servicos de consultoria e
assessoria, gestdo empresarial, planejamento e atividades correlatas, com relacdo a
empreendimentos imobiliarios; (iii) aquisicdo, venda e locacdo de imoveis proprios para
exploracao comercial; (iv) administracao de bens préprios de qualquer natureza, inclusive bens

imobiliarios; e (v) participacao em outras sociedades, empresas e consorcios.

A Companhia Investida tem como proposito o desenvolvimento de um cinema denominado “Cine
Leblon”, o qual sera localizado na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 391, bairro do Leblon, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

8.2, CINE LEBLON

8.2.1. Historico do “Cine Leblon”

O “Cine Leblon” foi inaugurado em 29 de setembro de 1951 e pertencia a Empresa Exibidora Luiz

Severiano Ribeiro S.A., conforme ilustracao abaixo:
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Fonte: Secretaria Extraordinaria de

Promocao, Defesa, Desenvolvimento e
Revitalizacdo do Patrimonio e da Memoria
Historico-Cultural da Cidade do Rio de

Janeiro.

0 “Cine Leblon”, que mantivera suas caracteristicas originais, foi dividido em dois cinemas em 30
de setembro de 1975, sendo reinaugurado no més seguinte como: (i) “Cinema Leblon 1”, com
capacidade para 714 (setecentos e quatorze) espectadores, reduzida para 692 (seiscentos e
noventa e dois) espectadores nos anos 90; e (ii) “Cinema Leblon 2”, com 370 (trezentos e

setenta) lugares, reduzidos a 300 (trezentos), a exemplo do primeiro cinema.

Diversas matérias de jornais da época previam o fechamento do “Cine Leblon”: seu valor
imobiliario pela localizacdo em ponto nobre do bairro superava em muito sua rentabilidade como

cinema o que parecia indicar a venda iminente.

O cinema foi tombado provisoriamente pelo Decreto Municipal n° 20300/01, de 27 de julho de

2001, o qual criou a Area de Protecao do Ambiente Cultural do Leblon, a “APAC Leblon”: Fonte: D.0.
do Rio de Janeiro n° 93, de 30 de julho de 2001.

“Art. 4 ° - Ficam tombados provisoriamente, nos termos do artigo 5 ° da Lei 166, de 27
de maio de 1980, os seguintes bens localizados no bairro do Leblon - VI RA.:

- Avenida Ataulfo de Paiva, 391/397 e Rua Carlos Goes, 64 (Cinema Leblon);

- Avenida Borges de Medeiros, 701 (Clube Monte Libano);

- Avenida Niemeyer, 2 (fachada do Hotel Leblon);

- Praca Belfort Vieira, 6;

- Praca Baden Powell, 862;

- Rua Almirante Guilherme, 421 (Prédio da CEG)”
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8.2.2.  Projeto do novo “Cine Leblon”

O Fundo investira nos Ativos Alvo de emissdao da Companhia Investida, no Montante Total da
Oferta. Por meio do referido investimento nos Ativos Alvo, a Companhia Investida desenvolvera o
“Cine Leblon”, juntamente com: (i) um financiamento a ser obtido pela ABL Shopping no valor
de, aproximadamente, RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); e (ii) receitas provenientes
de pré venda das unidades do Cine Leblon durante a sua construcdo, no valor de,
aproximadamente, RS 16.903.409,00 (dezesseis milhdes, novecentos e trés mil e quatrocentos e

nove reais), conforme demonstrado no organograma abaixo:

INVESTIDORES &
I — -
FIP TRIAR CINE {A B U

LEBLON

| ]
35% 1 65%

Fonte: ABL Shopping
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9. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER E DA ADMINISTRADORA

9.1. Breve Histérico do Coordenador Lider e da Administradora

A Geracao Futuro Corretora de Valores S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n.° 20, 12° andar, Grupo 1.201-B,
Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 27.652.684/0001-62, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao e gestao de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratorio
CVM n° 6.819, de 17 de maio de 2002, conforme previsto no artigo 23 da Lei 6.385/76, e na

Instrucdo CVM 306, ¢ a instituicdo responsavel pela administracao do Fundo.

A Geracao Futuro Corretora de Valores S.A. é uma corretora de valores mobiliarios fundada em
1988 e sediada no Rio de Janeiro, com escritorios em Sao Paulo e Porto Alegre. A Geracao Futuro
€ administradora de mais de 100 (cem) fundos de investimento, aproximadamente 90 (noventa)
clubes de investimento e 20 (vinte) carteiras administradas, totalizando um patrimonio
administrado/gerido de, aproximadamente, RS 7.300.000.000,00 (sete bilhdes e trezentos

milhdes de reais), com aproximadamente 50.000 (cinquenta mil) investidores ativos.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicoes envolvidas na Oferta mantém
relacionamento comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com a
Administradora ou com sociedades de seu conglomerado econdomico, podendo, no futuro, serem
contratados pela Administradora ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-
los, inclusive na realizacao de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para a

conducao de suas atividades.

10.1. Relacionamento entre as Partes

10.1.1. Relacionamento da Administradora com o Escriturador:

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Escriturador nao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacado como contrapartes de

mercado.

A Administradora e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos

relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.
10.1.2. Relacionamento da Administradora com o Auditor Independente:

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Auditor Independente nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao como
contrapartes de mercado.

A Administradora e o Auditor Independente nao identificaram conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao
Fundo.

10.1.3. Relacionamento da Administradora com o Custodiante:

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Custodiante nao possuem qualquer relacao

societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacado como contrapartes de

mercado.
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A Administradora e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos

relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacao ao Fundo.
10.1.4. Relacionamento do Coordenador Lider com o Escriturador:

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndao possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de

mercado.

O Coordenador Lider e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos

relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacao ao Fundo.
10.1.5. Relacionamento do Coordenador Lider com o Auditor Independente:

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente nao possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Auditor Independente nao identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com
relacao ao Fundo.

10.1.6. Relacionamento do Coordenador Lider com o Custodiante:

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de

mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos

relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relacdo ao Fundo.
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11. INFORMACOES RELEVANTES
11.1. Esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo e da Oferta, bem como copias do Regulamento, do
Prospecto e do Prospecto Definitivo, poderao ser obtidos junto a Administradora, ao Coordenador
Lider, a CETIP e a CVM, nos enderecos a seguir indicados:

11.1.1. Administradora

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.

Praca XV de Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, Centro

CEP 20010-010, Rio de Janeiro- RJ

At.: Gabriel Lansac

Telefone: (11) 3524-8987

Fax: (11) 2137-8899

E-mail: estruturacao@gerafuturo.com.br

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste website clicar em “CINE
LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secao “OFERTAS EM ANDAMENTO”)

11.1.2. Coordenador Lider

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.

Praca XV de Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, Centro

CEP 20010-010, Rio de Janeiro- RJ

At.: Gabriel Lansac

Telefone: (11) 3524-8987

Fax: (11) 2137-8899

E-mail: estruturacao@gerafuturo.com.br

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste website clicar em “CINE
LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secao “OFERTAS EM ANDAMENTO”)

11.1.3. CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares

Edificio Delta Plaza

Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link “Regulados”, clicar no link
“Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES”, clicar no link “Documentos Eventuais (assembleias, prospecto distribuicao,
regulamento, etc” no “Documentos Associados”)
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11.1.4. CETIP

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1663, 1° andar
CEP: 01452-001, Sao Paulo - SP
Website: https://www.cetip.com.br/

Link para acesso aos demais documentos relacionados ao Fundo:

https://www.cetip.com.br/comunicados-documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste website

clicar em “Prospectos de Fundos de Investimento - Cotas de Fundos Fechados” no item “VEJA
ABAIXO AS CATEGORIAS DE PROSPECTOS”; digitar no campo denominado “Titulo” o texto “CINE
LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”)
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ANEXOS

ANEXO | - Instrumento de Constituicao do Fundo
ANEXO Il - Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e Regulamento
ANEXO Il - Declaracao do Administrador

ANEXO IV - Declaracédo do Coordenador Lider

ANEXO V - Modelo do Compromisso de Investimento
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N 4°RTD-RJ - 961878
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERMO DE CONSTITUICAO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES GERACAO FUTURO 7

Por este Instrumento Particular de Termo de Constituicio (“Termo de Constituicio”) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERAGCAO FUTURO 7 (“Fundo”), a GERACAO FUTURO
CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 27.652.684/0001-62 (“Administrador”),
devidamente autorizada pela CVM através do ato declaratério n2 6.819 de 17 de maio de 2002, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n 20 - 122 andar, Grupo 1201
B, Bairro Centro, CEP 20010-010, por seus representantes |legais infra-assinados, vem pela presente,
deliberar, a constituicdo Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n2 391, de 16 de julho de 2003, e suas
alteragdes posteriores, e demais disposicdes |legais e regulamentares aplicéveis, juntando para tanto:

(i) o Regulamento do Fundo (“Anexo 1”), ora devidamente aprovado, devendo ser
registrado perante o Cartdrio de Titulos e Documentos junto como esse Termo de Constituicdo do

Fundo; e

(i} a lista com os prestadores de servi¢os do Fundo (“Anexo 1I”).

Ficard como condico precedente, a obtencdo do CNPJ perante a Receita Federal do Brasil.

Sendo assim, assina o presente Termo de Constituigdo em 1 (um) via de igual teor.

Rio de Janeiro, 04 de agosto de 2014.

J Gl . ok /ﬂ{/\ O:Q’ ]‘/y

FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.

Patrick Penlher O’ Reitly
Pocurador

REFIQTRO N 961878
13 B,' 14
w

Marcel o S! va- 93680

i 4rtd-rio com br
[ Av. Rio Branco, 109/1702
Eletrc\mcn n® EAID8B560 FFE
JQs e hittps: s tir jus brisitepubhicc

- \*-
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Sdo Paulo {11) 2137-8888 Porto Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janeiro (21) 2169-9399 www.gerafuturo.combr  Ouvidoria 0800 605 8888
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ANEXO | - REGULAMENTO
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERACAO FUTURO 7
CNPJ/MF: 4°RTD-RJ - 961878
Classificagdo CVM: Fundo de Participagies ar;&#":g%%%g;z&%;grmg* %
Classificagdo ANBIMA: Fundo de Participagdes

A GERACAO
A FUTURO

PARAM.Vias:2 / Nome(s) 1/ Pags 19
Proc Estr N/ Averb § / Diliq.

Lei 4 664/05:21,81 / Tat Emol (R$): 580.6
Cédigo ANBIMA:

CAPITULO | - DO FUNDQ

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES GERACAO FUTURO 7 (“FUMDO”},‘;";\

LT

Novembro, n2 20, Grupo 1201 B, inscrito no CNPJ/MF
sob o n®27.652.684/0001-62, a qual é autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administracio de
carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n° 6.819, de 17 de maio de 2002
(“ADMINISTRADQOR”).

—— Bﬁrégrafo Unico - O ADMINISTRADOR podera

comunhdio de recursos, constituido sob a forma deria EUM_ ,:\DJ c?ntratar em nome do FUNDO a prestagio de
condominio fechado, é regido por este regulatnent(y/ L) ) utros servicos, inclusive no que se refere a
(“Regulamento”) e pelas disposicdes f""‘"" - ;'taliagﬁo acompanhamento e indicac3o de
regulamentares aplicdveis, em especial a Inst ° $liva - 93u30 nvestimentos, atividades e desempenho
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 391, ,de [ — -———_ﬁnancelrc das Companhias Investidas objeto

16 de julho de 2003, e alteracBes posteriores
(“Instrucdo CVM 391”).

CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO

Artigo 22 - O FUNDO terd prazo de duracdo
indeterminado (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 3° - O FUNDO serd destinado a aplicagdo
exclusivamente por investidores qualificados,
conforme definidos pela legislacdo vigente, em um
numero maximo de 20 (vinte) investidores, nos
termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de
2009 (“Instrucdo CVM 476").

Paragrafo 1° - O FUNDO classifica-se, de
acordo com o Coédigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Prdticas para o
Mercado de FIP e FIEE, como FIP-FIEE
Diversificado Tipo 1.

Pardgrafo 2° - A modificagdo do Tipo do
FUNDO por outro diferente daquele
inicialmente previsto neste Regulamento
dependeréd de aprovagdo dos cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas, observado o
quérum estabelecido neste Regulamento.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO

Artigo 4° - O FUNDO é administrado pela GERACAQ
FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de

de investimento pelo FUNDO, bem como
assessoria na analise dos desinvestimentos,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 5° - A carteira do FUNDO serd gerida pela
BRASIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., ¢
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n? 228, salas 901, 902 (parte), 903, 904,
905, 906, 911, 913 e 914, Botafogo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 11.397.672/0002-80 e autorizada
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n2 10.817, de 15 de janeiro de
2010 (“GESTOR”).

Artigo 6° - Os servigos de custodia séo prestados ao
FUNDO pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede na
Cidade de Osasco, Estado de So Paulo, na Cidade de
Deus, s/n, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n2
60.746.948/0001-12 (“CUSTODIANTE").

Artigo 72 - Os servigos de distribuicdo, agenciamento
e colocacdo de Cotas do FUNDO serdo prestados em
regime de melhores esforgos pelo préprio
ADMINISTRADOR e pela BRASIL PLURAL CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Surubim, n2 373, térreo - ¢j. 01 - parte e ¢j. 02 - parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 05.816.451/0001-15,
(“DISTRIBUIDORES”).
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CAPITULO V - DO OBIETIVO DO FUNDO E DA
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 8° - O objetivo do FUNDO é buscar, no longo
prazo, a valorizagdo do capital investido, por meio da
aquisicdo de acdes, debéntures conversiveis, bénus
de subscri¢do ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis em agdes (“Ativos-
Alvo”) de companhias brasileiras com registro ou ndo
de companhia aberta perante a CVM que, quando for
o caso, atendam aos requisitos descritos no
paragrafo 12 abaixo (“Companhias Investidas”), e/ou
outros ativos, de acordo com a politica de
investimento do FUNDO.

Paragrafo 12 - As companhias fechadas
objeto de investimento pelo FUNDO deverdo
seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa:

I.  proibigdo de emissdo de partes
beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagdo;

Il.  estabelecimento de mandato unificado
de 1 (um) ano para todo o conselho de
administragdo;

Ill. disponibilizagcdo de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisicio de acdes
ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
emissdo da companhia;

IV. adesdo a cdmara de arbitragem para
resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de abertura de seu capital,
obrigar-se, perante o FUNDO, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de
entidade mantenedora de mercado de balcdo
organizado que assegure, no minimo, 0s
niveis  diferenciados de préaticas de
governanga corporativa previstos nos incisos
anteriores; e

VI. auditoria anual de suas demonstragdes
contdbeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo 22 - As companhias abertas objeto
de investimento pelo FUNDO podem ou nio
integrar os segmentos especiais de listagem
instituidos pela BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA

ol [|
COPIAEM CD-R I
[

;‘ Marcelino Sliva - 93530
DE VALORES, MERCADO
(“BM&F BOVESPA”), quais sejam, os Niveis 1
e 2 de Governanga Corporativa, o Novo
Mercado ou, ainda o BOVESPA MAIS, bem
como qualquer outro segmento especial que
venha a ser criado pela BM&F BOVESPA.

Artigo 92 - A carteira do FUNDO sera composta da
seguinte forma:

COMPOSICAO DA CARTEIRA | MINIMO | MAXIMO

Ativos-Alvo 90% 100%

Titulos ou valores mobilidrios
de renda fixa, publicos ou
privados e/ou em cotas de
fundos de investimento
regulados pela CVM, inclusive
fundos de investimento 0%
administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por empresas a
eles ligadas (“Ativos
Liguidos”). |

10%

Pardgrafo 12 - E vedada ao FUNDO a
realizagdo de opera¢des com derivativos,
exceto se exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial.

Pardgrafo 22 - O FUNDO poder3 investir até
100% (cem por cento) de seus recursos nas
Companhias Investidas, sem restrigdes
guanto as condicbes econdmicas,
operacionais, regulatorias ou estratégicas.

Artigo 10 - A realizagdo dos investimentos e
desinvestimentos do FUNDO caberd ao GESTOR que
observard o disposto neste Regulamento.

Artigo 11 - As decisGes de investimento e
desinvestimento do FUNDO nos Ativos-Alvo
dependerdo da aprovagdo dos cotistas.

Pardgrafo 1° - O GESTOR efou o
ADMINISTRADOR poderdo sem a necessidade
de prévia aprovagdo dos cotistas do FUNDO,
realizar investimentos e desinvestimentos
com relagdo a recursos investidos nos Ativos
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES G

Cadigo ANBIMA:

Pardgrafo 2° - A participacdo do FUNDO no
processo decisério das  Companhias
Investidas poderd ocorrer: (i) pela detencdo
de acgbes de emissdo das Companhias
Investidas que integrem o respectivo
Controle, (ii) pela celebragio de acordo de
acionistas, ou, ainda, (iii) pela celebragdo de
ajuste de natureza diversa ou adogdo de
procedimento que assegure ao FUNDO
efetiva influéncia na definicdo na politica
estratégica e na gestdo das Companhias
Investidas.

Artigo 12 - Os cotistas do FUNDO deverdo aprovar,
quando da subscrigdo, a possibilidade de o FUNDO:

1. investir em Ativos-Alvo e/ou outros ativos de
emissdo de companhias nas quais participem:

a. o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os membros
de comités ou conselhos criados ou que venham a
ser criados pelo FUNDO, ou cotistas do FUNDO,
ainda que titulares de cotas representativas de 5%
(cinco por cento) ou mais do patriménio liquido
do FUNDO, seus sdcios e respectivos cénjuges,
individualmente ou em conjunto; ou

b. quaisquer das pessoas mencionadas na alinea
anterior que estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da
operagdo de emissdo de titulos ou valores
mobilidrios e/ou outros ativos a serem subscritos
ou adquiridos pelo FUNDO, inclusive na condi¢do
de agente de colocagdo, coordenagio ou
garantidor da emissdo; ou fagam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal
da companhia emissora dos valores mobilidrios a
serem subscritos pelo FUNDO, antes do primeiro
investimento por parte do FUNDO.

1. realizar operagdes em que o FUNDO figure
como contraparte das pessoas mencionadas na
alinea “a@” do inciso | acima, bem como de outros
fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo

ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR.

Paragrafo Unico - Salvo se previsto neste
Regulamento ou se houver a aprovacdo em

vedada a realizagdo de operagBes pelo
FUNDO nas quais haja indicios acerca da
existéncia de conflitos de interesses entre o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou os cotistas
do FUNDOQO, e o investimento realizado.

CAPITULO VI - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 13 - N3o obstante a diligéncia do GESTOR em
colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o GESTOR mantenha rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 14 - Os recursos que constam na carteira do
FUNDO e os cotistas estdo sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma n3o exaustiva:

(i) RISCO DE LIQUIDEZ: as aplicagGes em valores
mobiliarios do FUNDO apresentam peculiaridades em
relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos
fundos de investimentos brasileiros, em raz3o das
caracteristicas de prazo e duragdo do mesmo. Caso o
FUNDO precise se desfazer de parte desses valores
mobilidrios como debéntures, bénus, acdes de
companhias fechadas, ou abertas com pouca
negociagdo, poderd ndo haver comprador ou o prego
de negociagdo obtido podera ser reduzido devido 2
baixa liquidez no mercado de mobilidrio no pafs,
causando perda de patrimonio do FUNDO e,
consequentemente, do capital investido pelos
cotistas.

(i) RISCO DO MERCADO SECUNDARIO: O
FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das cotas s6 podera ser
feito ao término do prazo de duracdo do FUNDO,
razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de
findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas cotas, ele terd que aliend-las no mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
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liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtengio de
um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

(i)  RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: As
cotas do FUNDO serdo distribuidas mediante
esforgos restritos, nos termos da Instrugio CVM 476,
de modo que somente poderfo ser negociadas no
mercado secunddrio depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢io. Desta forma, caso o
investidor precise negocid-las antes desse prazo, ele
estard impossibilitado de fazé-lo. As cotas do FUNDO
somente poderdo ser negociadas no mercado
secunddrio de acordo com o artigo 32, onde sdo
impostas condigBes para a transferéncia de
titularidade das cotas - o que poderd restringir
significativamente a habilidade de o cotista vendé-las
a terceiros.

(iv) RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de
distorgdo de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas opera¢des, ndo produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protegio das
posigBes a vista, existe o risco da posi¢do ndo
representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas ao FUNDO.

(v) RISCO DE MERCADO: consiste no risco de
flutuagBes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
do FUNDO, os quais s3o afetados por diversos fatores
de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo efou contabilizacdo,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas
a0s cotistas.

(vi) RISCO DE CONCENTRACAO: O risco associado
as aplicacdes do FUNDO é diretamente proporcional
a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagdes do FUNDO em uma
unica companhia emissora de titulos, maior serd a
vulnerabilidade do FUNDO em relago ao risco de tal

[
emissora O FUNDO podéra-investir até 100% (cem
por cento) de seus recursos em uma Unica
Companhia Investida, do mesmo setor econémico e
regido geografica, sem restricdes quanto a condigdo
econdmica, operacionais, regulatdrias ou
estratégicas.

(vii) RISCO RELACIONADO A FATORES
MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: O FUNDO também poderd estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR e do
GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou situacbes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdémica ou financeira que
modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizag3o da moeda e de mudangas
legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que compdem a carteira do FUNDO, (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos, e (c)
incremento significativo no volume das amortizagbes
de cotas aprovadas pela Assembleia Geral de
cotistas. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para
os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes
por ocasido da liquidacdo do FUNDO. N3o obstante, o
FUNDO desenvolverd suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o Governo Brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagio e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condigdes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderfo impactar os negécios, as
condi¢Bes financeiras, os resultados operacionais do
FUNDO e a consequente distribuicdo de rendimentos
aos cotistas do FUNDO. Impactos negativos na
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economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do
FUNDO.

(vii) RISCOS RELACIONADOS AS COMPANHIAS
INVESTIDAS: Os investimentos do FUNDO sdo
considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A Carteira de Investimentos
estard concentrada em titulos e/ou valores
mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas.
Embora o FUNDO tenha sempre participagdo no
processo decisorio das respectivas Companhias
Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho
de quaisquer das Companhias Investidas, [ii)
solvéncia das Companhias Investidas e (iii)
continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados
da carteira de investimentos e o valor das Cotas. Ndo
obstante a diligéncia e o cuidado do GESTOR, os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em
razdao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Companhia Investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o FUNDO e
os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

(ix) RISCOS RELACIONADOS AOS SETORES DE
ATUACAO DAS COMPANHIAS INVESTIDAS: O
objetivo do FUNDO é realizar investimentos nas
Companhias Investidas sujeitas a riscos
caracteristicos e individuais dos distintos segmentos
em que atuam, os quais ndo sdo necessariamente
relacionados entre si, e que podem direta ou
indiretamente influenciar negativamente o valor das
Cotas.

(%) RISCOS RELACIONADOS A DISTRIBUICAO DE
DIVIDENDOS DIRETAMENTE AOS COTISTAS: Os
recursos gerados pelo FUNDO serdo provenientes
essencialmente dos rendimentos, dividendos e
outras remuneracBes que sejam atribuidas aos

£ t
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valores mobilidrios integran?e?tf?suaﬁfteirﬂ-,&é#ﬁ
como pela alienagdo de bens emitidos pelas
Companhias Investidas. Portanto, a capacidade do
FUNDO de amortizar Cotas estd condicionada ao

recebimento pelo FUNDO dos recursos acima citados.

(xi) RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO: As
eventuais perdas patrimoniais do FUNDO ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que
os cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no FUNDO.

(xii) RISCO DE CREDITO: Consiste no risco dos
emissores de valores mobilidrios e ativos financeiros
de renda fixa que integram ou que venham a integrar
a carteira do FUNDO e/ou outras partes envolvidas
em operagdes realizadas pelo FUNDO ndo cumprirem
suas obrigacBes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO.

(xiii) DEMAIS RISCOS: O FUNDO também poderd
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR
efou do GESTOR, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras
aplicdveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas
aos ativos financeiros, alteragdo na politica
monetdria, aplicages ou resgates significativos em
determinados ativos financeiros integrantes da
carteira de investimentos do FUNDO.

Artigo 15 - As aplicagdes realizadas no FUNDO nZo
contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

CAPITULO VIl - DAS OBRIGACOES DO
ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 16 - Além das atribuices que l|he sZo
conferidas por forga de lei, da regulamentagdo
aplicdivel ao FUNDO e deste Regulamento, sdo
obrigagdes do ADMINISTRADOR:

I- manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento do
FUNDO:

a. os registros de cotistas e de transferéncias de
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b. o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas;
c¢. o livro de presenga de cotistas;

d. o arquivo de pareceres dos
independentes;

e. os registros contdbeis referentes as operagdes e
ao patrimonio do FUNDO; e

f. a documentagdo relativa as operagbes e ao
patrimoénio do FUNDO.

II- receber dividendos, bonificacdes e quaisquer
outros rendimentos ou valores atribuidos ao FUNDO;
Ill- custear, as suas expensas, as despesas de
propaganda do FUNDO;

IV- pagar, as suas expensas, eventuais multas
cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razio de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na legislagdo
aplicdvel ou neste Regulamento;

V- elaborar, junto com as demonstragbes contabeis
semestrais e anuais, parecer a respeito das
operagdes e resultados do FUNDO, incluindo a
declaracdo de que foram obedecidas as disposigbes
da legislagdo aplicdvel e deste Regulamento;

VI- fornecer aos cotistas que, isolada ou
conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10%
(dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, estudos e andlises de investimento,
elaborados pelo GESTOR ou pelo ADMINISTRADOR,
que fundamentem as decisBes tomadas em
Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes
e respectivas decisdes;

ViI- se houver, fornecer aos cotistas que, isolada ou
conjuntamente, sendo titulares de pelo menos 10%
(dez por cento) das cotas emitidas, assim
requererem, atualizacbes periddicas dos estudos e
andlises elaborados pelo GESTOR ou pelo
ADMINISTRADOR, permitindo acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacio de possiveis
acbes que maximizem o resultado do investimento;
VIll- no caso de instauracio de procedimento
administrativo pela CVM, manter a documentagdo
referida no inciso | deste artigo até o término do
mesmo;

IX- exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos,
todos os direitos. inerentes ao patriménio e as
atividades do FUNDO;

auditores
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X- transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condigdo de ADMINISTRADOR;

X|- manter os titulos ou valores mobilidrios fungiveis
integrantes da carteira do FUNDO custodiados em
entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM;

XlI- elaborar e divulgar as informagdes previstas no
Capitulo XX deste Regulamento;

Xlll- firmar, em nome do FUNDO, acordos de
acionistas das Companhias Investidas ou, conforme o
caso, ajustes de natureza diversa que tenham por
objeto assegurar ao FUNDO efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e gestdo das
Companhias Investidas, mediante prévia e expressa
aprovacgdo pelo GESTOR, e disponibilizando cépia do
acordo aos cotistas, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis ap0s a sua assinatura;

XIV- outorgar procuracdo para pessoa indicada pelo
GESTOR para comparecer e votar em assembleias
gerais e especiais das companhias objeto de
investimento pelo FUNDO, devendo a referida pessoa
seguir as instrucbes de voto transmitidas pelo
GESTOR, bem como dar conhecimento a respeito das
deliberacbes e disponibilizar aos cotistas e ao
ADMINISTRADOR copia da respectiva ata, no prazo
de até 2 (dois) dias Uteis apos a sua assinatura;

XV- tomar as medidas necessérias, conforme previsto
na Circular do Banco Central do Brasil n2 3.461, de 24
de julho de 2009, na Instrugdo CVM n2 301, de 16 de
abril de 1999, na Instrugdo da Secretaria de
Previdéncia Complementar (“SPC”) n222, de 19 de
julho de 1999, e no Oficio-Circular SPC
n2 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004, e respectivas
alterages posteriores, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes
de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n2 9.613, de 3
de marco de 1998, e alteracGes posteriores;

XVI- cumprir fielmente as deliberagfes da Assembleia
Geral de Cotistas; e

XVIl- cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes
constantes deste Regulamento.

Pig. 6 - Este Regulomento faz parte integrante do Termo de Constituicdo do Fundo datadc de 04/08/2014.
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Paragrafo 12 - Sempre que forem requeridas de desinvestimento, conforme @ o dos

informacdes na forma prevista nos incisos VI
e Vil deste artigo, o ADMINISTRADOR podera
submeter a questdo & prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em
conta os interesses do FUNDO e dos demais
cotistas, e eventuais conflitos de interesses
em relagdo a conhecimentos técnicos e as
Companhias  Investidas, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os cotistas que
requereram a informac3o.

Paragrafo 22 - Em hipdtese alguma o
ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo
contratar prestador de servico que tenha real
ou potencial conflito de interesse pertinente
as Companhias Investidas. A contratacio de
terceiros prestadores de servigos que sejam
do mesmo conglomerado econdmico do
GESTOR ndo configurard conflito de
interesse.

Artigo 17 - Além das atribuigdes que lhe s3o
conferidas por forca de lei, da regulamentagdo
aplicdvel ao FUNDO, deste Regulamento e do
contrato de gestdo a ser firmado com o
ADMINISTRADOR, nos termos do artigo 99, § 29, da
Instrugdo CVM 391 e o Codigo ABVCAP/ANBIMA, sdo
obrigages do GESTOR:

l. transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou
vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de GESTOR;

II.  comunicar ao ADMINISTRADOR qualquer ato
ou fato relevante relativo ao FUNDO de que tenha
conhecimento;

ll.  cumprir fielmente as
Assembleia Geral de Cotistas;
V. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Bes
constantes deste Regulamento;

V.  encaminhar, ao ADMINISTRADOR, as atas dos
comités que porventura venham a ser constituidos,
para arquivo;

VI.  prospectar, selecionar e negociar negécios para
a carteira do FUNDO segundo a politica de
investimento estabelecida no Regulamento e propor
aos cotistas os desinvestimentos do FUNDO;

VIl. executar as transagdes de investimento, de
acordo com a politica de investimentos do FUNDO e

deliberacbes da

cotistas que representem a maioria das cotas do
FUNDO;

VIl representar o FUNDO, na forma da legislacio
aplicavel, perante as Companhias Investidas e
monitorar os investimentos do FUNDO, mantendo
documentacdo hdbil par demonstrar tal
monitoramento;

IX. enviar todas as informacdes relativas a
negocios realizados pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR
do FUNDO; e

X. manter documentagdo habil para que se
verifiqgue como se deu o seu processo decisério
relativo a composigdo da carteira do FUNDO,
independentemente da classificacio dotada pelo
FUNDO.

Artigo 18 - O GESTOR reune todo o conhecimento
proporcionado pela qualidade e experiéncia de seus
profissionais, buscando o médximo de sinergia entre
as diversas técnicas de administragdo de ativos, para
agregar valor a carteira de investimentos do FUNDO.

CAPITULO VIII - VEDACOES AO ADMINISTRADOR E
AO GESTOR

Artigo 19 - E vedado ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR, conforme o caso, direta ou indiretamente,
em nome do FUNDO:

L. receber depdsito em conta corrente;

I contrair ou efetuar empréstimos, salvo em
modalidade regulada pela CVM;

Ill.  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma, exceto mediante aprovagdo
dos Cotistas reunidos em assembleia geral, nos
termos do presente Regulamento;

IV.  realizar qualguer investimento ou
desinvestimento em desconformidade com os
termos deste Regulamento;

V. negociar com duplicatas, notas promissorias,
excetuadas aquelas de que trata a Instrugdo CVM
ne 134, de 12 de novembro de 1990, ou outros titulos
ndo autorizados pela CVM;

VI.  prometer rendimento predeterminado aos
cotistas; e

VIIl.  aplicar recursos no exterior, na aquisicio de
bens iméveis, ou na subscrigdo ou aquisicio de agBes

Pig. 7- Este Regulomento foz parte integrante do Termo de Constituico do Fundo datado de 04/08/2014.
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Pardgrafo Unico- Caso existam garantias
prestadas pelo Fundo, conforme disposto na
alinea (iii) acima, o Administrador devera
zelar pela ampla disseminagio das
informagBes sobre todas as garantias
existentes, por meio, no minimo, de
divulgagdo de fato relevante e permanente
disponibilizagdo, com  destaque, das
informacdes na pagina do Administrador na
rede mundial de computadores.

CAPITULO IX - SUBSTITUICAO DO PRESTADOR DE

SERVICOS DE ADMINISTRACAO E/OU GESTAO

Artigo 20 - O ADMINISTRADOR efou GESTOR do
FUNDO poderda ser substituido nas seguintes
hipéteses:

I descredenciamento para o exercicio da
atividade de administragdo de carteira, por decisdo
da CVM;

11, renuncia; ou

lll.  destituigdo por deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Pardgrafo 12 - Nas hipdteses de rentincia ou
descredenciamento, ficara o]
ADMINISTRADOR obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral de
Cotistas para eleger seu substituto e/ou o
substituto do prestador de servigos de gestio
da carteira do FUNDO, a se realizar no prazo
maximo de 10 (dez) dias, sendo também
facultado aos cotistas titulares de ao menos
5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou &
CVM, na hipdtese de descredenciamento, a
convocagdo dessa Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo 22 - No caso de rendncia, o
prestador de servigos de administragio e/ou
de gestdo da carteira do FUNDO deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, devendo
comunicar sua decisdo aos cotistas e & CVM,
com antecedéncia minima de 60 (sessenta)
dias.

Paragrafo 3¢
descredenciamento, a CVM podera indicar
prestador de servigos de administragdo
tempordrio até a eleicdo da nova
administracdo.

CAPITULO X - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 21 - O FUNDO possuird Comité de
Investimentos que terd como fungdo:

It acompanhar e autorizar as decisdes inerentes
a composigdo da sua carteira, incluindo, mas ndo se
limitando, a aquisicdo e/ou venda de Ativos - Alvo da
carteira do FUNDO, a partir de propostas
apresentadas pelo GESTOR ou das determinagdes
dadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de
Cotistas;

1. acompanhar as atividades do GESTOR na
representagdo do FUNDO junto as Companhias
Investidas, na forma prevista neste Regulamento; e
.  deliberar sobre a contratagdo ou substituicdo
de prestadores de servicos do FUNDO, excetuados os
prestadores de servigo de administragdo efou de
gestdo da carteira, e escolha de seus substitutos.

Paragrafo 1° - O Comité de Investimentos
serd composto por 3 (trés) membros titulares
e 3 (trés) membros suplentes, que serdo
nomeados pela Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 2° - Todos os membros do Comité
de Investimentos deverdo ter reputacio
ilibada, a ser declarada quando da sua posse
no cargo de membro do Comité, podendo ser
indicados funcionarios, diretores e
representantes do Gestor.

Paragrafo 3° - Os membros do Comité de
Investimento terdo mandato de 01 (um) ano,
e poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicagdo por escrito encaminhada com
05 (cinco) dias de antecedéncia ao
Administrador, que deverd informar a todos
os demais membros do Comité de
Investimento e ao Gestor, bem como aos
Cotistas, sobre tal rentincia.

Pardgrafo 4° - Havendo a renincia de
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qualguer membro do Comité de
Investimento no curso do respectivo
mandato, serd convocada nova Assembleia
Geral de Cotistas para nomear novo membro,
devendo o renunciante permanecer no cargo
até sua efetiva substituicdo.

Paragrafo 5° - Em caso de manifesta
negligéncia ou comprovada ma-fé por parte
de um membro do Comité de Investimento,
ou de grave descumprimento das disposigdes
deste Regulamento a ele aplicdveis, o
referido membro poderd ser destituido de
suas fung¢Bes por decisdo da maioria dos
demais membros do Comité de Investimento,
devendo ser convocada nova Assembleia
Geral de Cotistas para nomear o respectivo
substituto.

Paragrafo 6° - O Comité de Investimento sera
considerado devidamente instalado apés a
nomeacdo dos respectivos membros e
suplentes em Assembleia Geral.

Pardgrafo 7° - Os membros do Comité de
Investimento reunir-se-30 semestralmente
ou, extraordinariamente, sempre que assim
exigirem os interesses do FUNDO, sempre na
sede do GESTOR, mediante convocagdo por
escrito ou por correio eletrénico (e-mail),
feita com 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia decorrente de solicitagio do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer
dos membros do Comité de Investimento,
com cépia ao ADMINISTRADOR, da qual
constard, obrigatoriamente, o dia, hora e
local em que serd realizada tal reunido e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 8° - A convocacdo para as reunies
do Comité de Investimento serd dispensada
quando estiverem presentes a reunido todos
os membros do Comité.

Paragrafo 9° - As reunifes do Comité de
Investimento serdo instaladas com a
presenca de pelo menos 1 (um) membro e as
decisGes serdo tomadas por unanimidade dos

|
|
|
!L Marcal 2

\\ _ur‘ri Celino Sliva - @
—_— "

—

membros presentes a reuniao.

Paragrafo 10 - Serd permitida a participagdo
de qualguer membro do Comité de
Investimento nas reunides por qualquer meio
remoto que permita ao respective membro
manifestar, seja por meio de
videoconferéncia, telefone e correio
eletrénico (e-mail), sua sugestdo de maneira
clara e expressa aos demais membros que
estiverem presentes a reunido.

Paragrafo 11 - Para o bom desempenho do
Comité de Investimento, o GESTOR
disponibilizard o material necessdrio &
avaliagdo da ordem do dia de cada reunido
do Comité aos membros titulares, com, no
minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia a realizacdo da reunido, , desde
que a reunido tenha sido convocada pelo
GESTOR.

Paragrafo 12 - O secretdrio de cada reunido
do Comité de Investimento (i) lavrard ata da
reunido, a qual devera ser obrigatoriamente
assinada por todos os membros presentes;
(ii) disponibilizard cépia da ata ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR em até 03
(trés) dias uteis contados da data de
realizacdo da respectiva reunido; e (iii)
encaminhard cépia da ata a todos os
membros do Comité dentro de até 30 (trinta)
dias corridos a contar da data da realizagio
da respectiva reunido.

Pardgrafo 13 - Os membros do Comité de
Investimento ndo receberdo qualquer
remunerag3o pelo exercicio de suas fungdes.

Paragrafo 14 - Os membros do Comité de
Investimento deverdo informar o
ADMINISTRADOCR, o qual deverd informar os
Cotistas e o GESTOR, acerca de qualquer
situagdo que os coloque, potencial ou
efetivamente, em situacdo de conflito de
interesses com o FUNDO e, nestes casos,
deverdo se abster de deliberagdo sobre a
matéria relativa a tal conflito.
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CAPITULO XI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 22 - Além das matérias sujeitas expressamente
a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo em
vigor, é da competéncia privativa da Assembleia
Geral de Cotistas:

I.  tomar, anualmente, as contas relativas ao
FUNDQ e deliberar, em até 150 (cento e cinquenta)
dias apds o término do exercicio social, sobre as
demonstrages financeiras apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

11. alterar o Regulamento do FUNDO;

Ill.  alterar o Tipo do Fundo, conforme classificacio
do Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE;

IV.  deliberar sobre a destituigdo ou substituigdo
do(s) prestadores de servigos de administracdo e/ou
de gestdo da carteira do FUNDO e escolha de seu(s)
substituto(s);

V. deliberar sobre a fusdo, cis3o, incorporagdo ou
eventual liquidagdo do FUNDO;
Vi, deliberar sobre a emissdo e distribuigdo de

novas cotas, observado o neste
Regulamento;

VIl. deliberar sobre o aumento da taxa de
remunera¢do do ADMINISTRADOR, inclusive no que
diz respeito a participaco nos resultados do FUNDO;
VIIl. deliberar sobre a prorrogagdo ou redugdo do
Prazo de Duragdo;

IX.  deliberar sobre a alteragdo do quérum de
instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

X. deliberar sobre a instalagdo, composicio,
organizagdo e funcionamento do Comité de
Investimento do FUNDO, quando for o caso;

Xl.  deliberar, quando for o caso, sobre o
requerimento de informagbes apresentado por
cotistas, observado o disposto no artigo 16, §1°
deste Regulamento;

Xll. deliberar sobre a utilizacgio de ativos
integrantes da carteira do FUNDO na amortizagdo de
cotas e liquidagdo do FUNDO, bem como estabelecer
critérios detalhados e especificos para a adogdo
desse pracedimento;

Xlll.  deliberar sobre amortizagdo parcial ou total, a
qualquer tempo, de cotas de emissdo do FUNDO;

disposto

| 93630 )
XIV. eleger e destituir os membros do Comité de
Investimento do FUNDO, gquando for o caso, nos
termos deste Regulamento; e

XV. deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval,
aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em
nome do FUNDO.

Paragrafo Unico - As deliberages da
Assembleia Geral de Cotistas devem ser
adotadas por votos que representem a
maioria dos presentes a Assembleia,
atribuindo-se, em qualquer caso, a cada cota
o direito a 1 (um) voto, com excegdo das
matérias previstas no artigo 23 abaixo.

Artigo 23 - As deliberagBes abaixo deverdo ser
aprovadas, em Assembleia Geral de Cotistas, por
quorum qualificado por cotistas representando a
totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO:

I alteragdo do regulamento;

L. destituicdo ou substituicdo do(s) prestadores
de servicos de administragdo e/ou de gestdo da
carteira do FUNDO e escolha de seu(s) substituto(s);
Wl.  fusdo, incorporagdo, cisdo e eventual
liquidagdo do FUNDO;

IV. aumento na taxa de administracdo do
ADMINISTRADOR, inclusive no que diz respeito a
participagdo nos resultados do FUNDO;
V. prorrogac¢do do prazo do FUNDO;
VI. alteracdo de quérum de
deliberagdo da Assembleia Geral;

VIl. instalagdo, composicdo, eleicdo e destituicdo
de membros, organizagdo e funcionamento do
Comité de Investimento do FUNDO;

VIll.  emissdo de novas cotas;

IX.  prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer
outra forma de coobrigagdo, em nome do FUNDO;

instalacdo e

Artigo 24 - A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-
4, ordinariamente, em até 150 (cento e cinguenta)
dias apés o término do exercicio social, e,
extraordinariamente, sempre que os interesses do
FUNDO o exigirem.

Pég. 10 - Este Regulomento foz parte integrante do Termo de ConstituiBo do Funda datade de 04/06/2014.
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Artigo 25 - A convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas far-se-a com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, mediante correspondéncia eletrénica
(e-mail), encaminhada a cada um dos cotistas, sendo
que as convocagdes deverdo indicar a data, o horério,
o local da reunido e a descri¢do das matérias a serem
deliberadas.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral de Cotistas
podera ser convocada pelo ADMINISTRADOR
ou por cotistas titulares de, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas emitidas
pelo FUNDO.

Pardgrafo 2° - Os cotistas deverdo manter
atualizados perante o ADMINISTRADOR todos
os seus dados cadastrais para fins de
recebimento da convocagdo, bem como
outras  comunicagbes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 3° - A presenca da totalidade dos
cotistas supre a falta da convocagdo.

Artigo 26 - A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-
4, em primeira ou segunda convocacio, com a
presenca de, no minimo, a maioria dos cotistas do
FUNDO.

Paragrafo Unico - N3o se instalando a
Assembleia Geral de Cotistas em primeira
convocacgdo, esta deverd ser novamente
convocada, com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, podendo, alternativamente, ser
realizada consulta formal, observado o
procedimento previsto neste Regulamento.

Artigo 27 - Poderdo comparecer a Assembleia Geral
de Cotistas, ou votar no processo de deliberagdo por
consulta formal, os cotistas que, até 3 (trés) dias
antes da data fixada para a realizacdo da Assembleia
Geral de Cotistas ou do envio da consulta formal,
conforme o caso, estiverem inscritos na conta de
depdsito, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos.

poderdo
votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrénica, desde que o seu recebimento
ocorra antes do encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 2° - Das deliberacdes adotadas em
Assembleia Geral de Cotistas serdo lavradas
as respectivas atas, ainda que em forma de
sumdrio, as guais serdo assinadas por todos
os presentes efou terdo a elas anexadas as
manifestagdes de voto proferidas nos termos
do pardgrafo anterior, dispensadas neste
caso as respectivas assinaturas, sendo a
seguir registradas no livro préprio; e das
deliberacdes adotadas por meio de consulta
formal serd lavrado ato do ADMINISTRADOR
reduzindo a termo as deliberagdes adotadas,
para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

Pardgrafo 3° - O resumo das deliberagdes
adotadas pela Assembleia Geral de Cotistas
devera ser enviado a cada cotista até, no
mdximo, 30 (trinta) dias apds a sua
realizagdo.

Artigo 28 - Este Regulamento poderd ser alterado
independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta)dias, a
necessdria comunicagdo aos cotistas.

CAPITULO XII_ - DA REMUNERACAO DOS
PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 29 - Como remuneragdo pelos servicos de
administragdo e gestdo, o FUNDO pagar3, a titulo de
taxa de administragdo, RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) por més.

Paragrafo 12 - A remuneragdo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252
dias por ano) sobre o valor do patrimdnio
liguido do FUNDO, e paga mensalmente, por
periodos vencidos, até o 52 (quinto) dia util
do més subsequente. O ADMINISTRADOR

Pag.11- Este
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poderd estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo sejam pagas diretamente pelo
FUNDO aos prestadores de servigos que
tenham sido subcontratados pelo
ADMINISTRADOR, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total
da remuneracdo fixada neste Regulamento.

Paragrafo 22 - Ndo haverd remuneracio para
os DISTRIBUIDORES.

Pardgrafo 32 - N3o haverd taxa de
performance, de ingresso ou de saida, em
razdo das aplicagdes de recursos no FUNDO
e/ou quando do resgate de suas cotas.

Paragrafo 42 - A taxa de administragdo
referida no caput ndo inclui os valores de
auditoria das demonstragbes contdbeis do
FUNDO, nem os valores correspondentes aos
demais encargos do FUNDO indicados no
Capitulo XV abaixo, os quais serdo debitados
diretamente do FUNDO.

CAPITULO XIli - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS,
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Artigo 30 - As caracteristicas, os direitos e as
condigdes de emissdo, distribuigdo, subscricdo,
integralizacdo, amortizacdo e resgate das cotas estio
descritos neste Regulamento, bem como nos
suplementos referentes a cada emissdo de cotas, na
forma do Anexo I.

Artigo 31 - As cotas do FUNDO terdo a forma
nominativa, serdo escriturais e corresponderdo a
fragbes ideais de seu patrimdnio, calculado nos
termos deste Regulamento e dividido pelo numero
total de cotas emitidas.

Paragrafo 12 - A propriedade das cotas
escriturais presumir-se-d por extrato de
conta de depésito, aberta em nome de cada
cotista.

Paragrafo 22 - As cotas assegurardo aos seus
titulares direitos e obrigagdes idénticas.

Artigo 32 - As cotas do FUNDO somente poderéd ser
negociadas em mercados regulamentados:

. quando distribuidas publicamente por meio de
oferta registrada na CVM;

Il. quando distribuidas com esforgos restritos,
observadas as restri¢es da Instrugdo CVM 476; ou
ll. guando as cotas j& estejam admitidas a
negociagdo em mercados regulamentados.

Paragrafo _Unico - Podem, ainda, ser
negociadas em mercados regulamentados, as
cotas que ndo se enquadrem nas hipdteses
dos incisos | a Il do caput, desde que sejam
previamente submetidas a registro de
negociacdo, mediante apresentagdo de
prospecto, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Direito de Preferéncia

Artigo 33 - Os cotistas que ingressarem no FUNDO,
outorgar-se-30 reciprocamente o direito de
preferéncia para a aquisicdo de cotas de sua
titularidade em igualdade de condicdes e
proporcionalmente a participagcdo de cada um dos
cotistas na composicdo do patriménio liguido, na
hipétese de alienacdo de cotas a terceiros e/ou a
outros cotistas, de qualquer forma e sob qualquer
hipdtese, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo Unico - Caso um cotista alienante
venha a alienar suas cotas a terceiros e/ou a
outros cotistas sem observancia do disposto
neste Regulamento e sem comprovagao, pelo
ADMINISTRADOR, no caso de negociacGes
privadas de cotas, ou, pelo intermediario, no
caso de negociagdes de Cotas em mercado de
balcdo organizado, de que o novo cotista
qualifica-se para ser investidor do Fundo, tal
operagdo sera nula e ndo surtird quaisquer
efeitos.

Artigo 34 - N3o haverd resgate de cotas, a n3o ser
por ocasido do término do Prazo de Duragio, ou de
sua liquidacdo, ndo se confundindo os eventos de
resgate com as amortizagGes previstas neste
Regulamento.

Pég. 12 - Este

for parte do Termo de Ct

do Fundo datado de 04/08/2014.

86

A F



GERACAO
FUTURO

CNPJ/MF:

4
~

Classificagdo CVM: Fundo de Participagdes

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERACAO FUTURO 7

<

[ 4*RTD-R
Classificagdo ANBIMA: Fundo de Participagdes ; COPIAEM CD
Cédigo ANBIMA: Uz 7))

Da Subscricdo das Cotas

Artigo 35 - As Cotas serfo objeto de oferta restrita
destinada exclusivamente a investidores qualificados
e somente poderdo ser subscritas ou adquiridas, por
no maximo, 20 (vinte) investidores qualificados, nos
termos da Instrugdo CVM 476.

Paragrafo Unico - As cotas deverdo ser
subscritas pelos cotistas até a data de
encerramento da respectiva oferta restrita e
serdo integralizadas em moeda corrente
nacional e/ou mediante a entrega de ativos,
em atendimento as chamadas de capital que
venham a ser realizadas pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 36 - No ato da subscricio de cotas, o
subscritor: (i) assinarda o boletim individual de
subscrigdo, que serd autenticado pelo
ADMINISTRADOR, (ii) se comprometerd, de forma
irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as cotas por
ele subscritas em atendimento as chamadas de
capital que venham a ser realizadas pelo
ADMINISTRADOR, mediante instrugdo do GESTOR,
nos termos deste Regulamento e do respectivo
Compromisso de Investimento, (iii) receberd
exemplar atualizado deste Regulamento, quando
devera declarar por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, sua condi¢do de investidor qualificado e
atestar que esta ciente: (a) das disposi¢cdes contidas
neste Regulamento e no Compromisso de
Investimento, (b) de que a oferta restrita n3o foi
devidamente registrada na CVM, e (c) de que as cotas
estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas
neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel.

Artigo 37 - Por ocasido de qualquer investimento no
FUNDO, o cotista devera assinar o respectivo boletim
de subscrigdo de cotas do FUNDO (“Boletim de
Subscricdo”), do qual deverdo constar:

I.  onome e a qualificagdo do cotista;

Il. o numero de cotas subscritas; e

lll. o preco de subscricdo, valor total a ser
integralizado pelo subscritor e o respectivo prazo.

Rt
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Da integralizagdo das Co

Artigo 38 - A integralizacdo das cotas do FUNDO
podera ser realizada por meio das modalidades de
transferéncia de recursos admitidas em lei e
adotadas pelo ADMINISTRADOR, sempre em moeda
corrente nacional, conforme previsto em cada
Boletim de Subscri¢do e no Suplemento.

Pardgrafo 12 - Admite-se, ainda, a critério do
ADMINISTRADOR, a integralizacdo de cotas
por meio da utilizagdo de bens e direitos,
inclusive Ativos-Alvo, avaliados por seu custo
de aquisicdo, a preco de mercado, por seu
valor econbmico ou por seu valor
patrimonial, conforme o caso, observadas
disposi¢des legais e regulamentares a este
respeito.

Pardgrafo 22 - As aplicagGes no FUNDO
poderdo ser feitas em bens e direitos desde
que o ADMINISTRADOR, com instrugdo do
GESTOR, entenda que a sua realizagdo se da
no interesse do FUNDO, ocorrendo sempre
de forma proporcional ao valor dos ativos da
carteira, exceto se expressamente
autorizada, por maioria absoluta em
Assembleia Geral de Cotistas, a aplicagdo
desproporcional.

Paragrafo 32 - Cada Boletim de Subscricdo
sera  devidamente  autenticado pelo
ADMINISTRADOR e correspondera ao
comprovante de pagamento pelo cotista da
respectiva integralizacdo de cotas do FUNDO.

Artigo 39 - O cotista que ndo fizer o pagamento nas
condigbes previstas neste Regulamento e/ou no
respectivo Boletim de Subscricdo ficara de pleno
direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento de seu débito, atualizado pelo IPCA, pro
rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um por
cento) sobre o débito corrigido, cujo montante serd
revertido em favor do FUNDO.

Paragrafo Unico - Na hipétese de o cotista
ndo realizar o pagamento nas condigdes
previstas neste Regulamento efou no

Pag. 13 - Este Reguiamento foz parte integrante do Termo de Constituicdo do Fundo datodo de 04/08/2014,
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I. o cotista inadimplente perderd o direito de
votar nas assembleias de cotistas;

Il. o cotista inadimplente perderd o direito a
qualquer distribuicdo de proventos os quais

serdo revertidos ao FUNDO abatendo a
obrigacdo do cotista inadimplente com o
FUNDO; e

Ill. os demais cotistas ndo responderdo por tal
inadimplemento.

CAPITULO XIV - AMORTIZACAO DAS COTAS E
PAGAMENTO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS

Artigo 40 - Os recursos provenientes da alienacio
dos Ativos-Alvo, deduzidos os compromissos
presentes e futuros do FUNDO, assim como
quaisquer valores recebidos pelo FUNDO, exceto
dividendos, em decorréncia de seus investimentos,
serdo reinvestidos nos termos, forma e condigdes
deste Regulamento, exceto se deliberada a sua
distribuicdo, a titulo de amortizago de cotas, pela
Assembleia Geral de Cotistas. Caberd ao
ADMINISTRADOR tornar operacional a decisdo da
Assembleia Geral de Cotistas no prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis.

Paragrafo Unico - A amortizacio abrangera
todas as cotas do FUNDO, mediante rateio
das quantias a serem distribuidas pelo
ndmero de cotas existentes.

Artigo 41 - As quantias atribuidas ao FUNDO a titulo
de dividendos, declarados em favor das agdes de sua
propriedade e que venham a ser distribuidos a
qualguer tempo pelas companhias integrantes da
carteira do FUNDO, serdo distribuidas aos cotistas, na
proporcdo das cotas por eles detidas em, no maximo,
20 (vinte) dias dteis ap6s o seu recebimento pelo
FUNDO, exceto se deliberado de forma diversa pelos
cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 42 - As amortizagdes de cotas e os
pagamentos de rendimentos aos cotistas serdo feitos
por meio de documento de ordem de pagamento ou
depdsito em conta corrente, n3o devendo
ultrapassar o Ultimo dia (til do 2° més subsequente &
data inicial para integralizagdo de cotas.

|
!

Assembleia Geral de Cotistas, sera possivel a
utilizag3o de bens e direitos, inclusive valores
mobilidrios, na amortizacdo de cotas, bem
como na liquidagdo do FUNDO, devendo a
respectiva Assembleia Geral de Cotistas
estabelecer oportunamente os critérios
detalhados e especificos para a adocdo de
tais procedimentos.

CAPITULO XV - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43 - Constituem encargos do FUNDO, além da
remuneracdo do ADMINISTRADOR, prevista neste
Regulamento, as seguintes despesas que |he poderdo
ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

l. emolumentos e comissdes pagos por
operagdo de compra e venda de titulos ou valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO;

I taxas, impostos ou contribuicbes federais,
estaduais e municipais que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
FUNDO;

Ill.  despesas com impressdo, expedigio e
publicagdo de relatérios, formuldrios e periddicos,
previstas na regulamentagdo aplicavel;

IV.  despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

V. honorarios & despesas dos auditores
encarregados da auditoria anual das demonstragbes
financeiras e contabeis do FUNDO;

VI.  honorérios de advogados, custas e despesas
correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagdo imputada ao FUNDQO, se for o
caso;

VII.  parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por
apolices de seguro e ndo decorrente de culpa ou
negligéncia do ADMINISTRADOR no exercicio de suas
fungdes;

VIil. prémios de seguro, bem como quaisquer
despesas relativas a transferéncia de recursos do
FUNDO entre bancos;

IX.  quaisquer despesas inerentes fusdo,
incorporacdo, cisdo ou liquidagdo do FUNDO e 3
realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas;

X. taxa de custédia dos ativos integrantes da
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XI. a contratacdo de terceiros para prestar
servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria
especializada; e

XIl. reembolso de despesas incorridas pelo
ADMINISTRADOR destinadas a constituicdo do
FUNDO, mesmo que incorridas anteriormente a
constituicdo do FUNDO, tais como, mas ndo se
limitando, despesas cartordrias, laudos de avaliac3o,
contratagdo de due diligence, assessoria juridica, taxa
de registro na CVM e em qualquer érgdo regulador
ou mercado de negociagdo que por ventura seja
necessdrio, observado o prazo mdximo de 06 (seis)
meses a ser verificado entre a ocorréncia da despesa
e o inicio das atividades do FUNDO.

Pardgrafo Unico - Quaisquer despesas n3o
previstas neste Regulamento como encargos
do FUNDO correrio por conta do
ADMINISTRADOR, salvo decisdo contréria da
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XVI - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 44 - O patriménio liquido do FUNDO é
constituido pelo resultado da soma do disponivel, do
valor da carteira e dos valores a receber, subtraido
das exigibilidades.

Artigo 45 - A avaliagdo do valor da carteira do FUNDO
serd feita utilizando-se para cada titulo ou valor
mobilidrio integrante da carteira os critérios
estabelecidos abaixo:

. acBes sem cotacdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado: serdo mantidas ao
custo de aquisicdo e os eventuais ganhos somente
serdo reconhecidos na ocorréncia da efetiva
realizagdo dos ativos;

Il.  acdes com cotacdes de mercado: serdo avaliadas
pela dltima cotagdo média, sendo que, na hipétese
de agbes com pouca liquidez, serd facultada a
avaliagdo pela média ponderada das dltimas 15
(quinze) cotagbes médias didrias;

lll. debéntures: serdo avaliadas pelo valor de seu
principal acrescido da remuneragio decorrida pro
rata temporis, de acordo com as respectivas
escrituras de emiss3o;

i ‘;
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IV. cotas de fundos de il : -valor
determinado pelo administrador daguele fundo, nos
termos da regulamentagdo em vigor; e

V. demais ativos, bem como operagdes de
derivativos, que vierem a compor a carteira ndo
referidos nos incisos anteriores: serdo precificados
em conformidade com a regulamentagdo aplicavel
e/ou as melhores préticas.

Paragrafo 12 - O ADMINISTRADOR assume a
responsabilidade perante a CVM e os cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados
na avaliagdo econdmica adotada pelo FUNDO
e garante, ainda, que, uma vez adotado o
referido critério de avaliagdo, este serd
regularmente utilizado ao longo dos
exercicios contdbeis subsequentes.

Paragrafo 22 - Somente serdo provisionadas
perdas consideradas permanentes nos ativos

integrantes da carteira do FUNDO.

CAPITULO XVII - CONFLITO DE INTERESSE

Artigo 46 - O Comité de Investimento do FUNDO
deveré analisar as eventuais situacdes de Conflito de
Interesses, conforme definido nos paragrafos abaixo,
e aprovar, ou ndo, operacdes que envolvam tal
conflito, ainda que potencial. O ADMINISTRADOR e o
GESTOR deverdo sempre agir de boa-fé, e na
hipétese de potencial Conflito de Interesses,
submeter sua resolucdo a aprovagdo do Comité de
Investimento.

Paragrafo 1° - O Cotista e/ou membro do
Comité de Investimento conflitado, ou seja,
que se encontre em uma situagdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em
situagdo de Conflito de Interesses, de
qualquer natureza, deverd informar a
referida situagdo ao ADMINISTRADOR, o qual
informard essa mesma situagdo os demais
membros do Comité de Investimento, ao
GESTOR e aos demais cotistas.

Pardgrafo 2° - O GESTOR se compromete a
levar ao conhecimento do ADMINISTRADOR e
do Comité de Investimento toda e qualquer
operacdo e situagdo verificada que possam

Pag. 15 - Este Reguiomento foz parte integrante do Terma de Constituigdo do Funde dotado de 04/08/2014,
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ser caracterizadas como de potencial Conflito
de Interesses.

CAPITULO XVIiI - POLITICA DE COINVESTIMENTO

Artigo 47 - O ADMINISTRADOR n3o seré cotista do
FUNDO e ndo investird em conjunto com o FUNDO
nas Companhias Investidas, assim como os Cotistas
ndo investirio diretamente nas Companhias
Investidas, exceto se forem pessoas ligadas ao
GESTOR, ficando desde j& autorizado ao GESTOR e as
pessoas ligadas a ele, a qualguer tempo, investir
direta ou indiretamente nas Companhias Investidas
ou no caso de compra e venda de agdes listadas na
Bolsa.

Artigo 48 - O GESTOR efou outros veiculos de
investimento geridos pelo GESTOR poderio,
respeitadas as restrigbes legais, investir nas
Companhias Investidas em condicdes equitativas e
juntamente com o FUNDO, montante excedente ao
investimento que o FUNDO deliberou realizar.

CAPITULO _ XIX - EXERCICIO SOCIAL _E

DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 49 - O exercicio social tera a durag3o de 1 (um)
ano e terminard no dia 28 de fevereiro de cada ano,
quando serdo elaboradas as demonstragdes
financeiras previstas na regulamentagdo vigente.

Artigo 50 - O FUNDO terd escrituracdo contabil
propria, devendo as aplicacdes, as contas e as
demonstragdes contdbeis do FUNDO serem
segregadas das do ADMINISTRADOR e das do
GESTOR.

Artigo 51 - As demonstragdes financeiras do FUNDO,
inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas s normas de
escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na
CVM, devendo observar a metodologia para
determinacdo do valor de contabilizagdo dos ativos
do FUNDO prevista no Artigo 45 deste Regulamento.

Pardgrafo _Unico - O FUNDO levantard
balangos semestrais, em 30 de junho de cada

‘:.%( PO/ Ve
/
fe g

3]-.“&'13 dezembro de cada

| r
LN
o

ano, e anuais, em
ano.

CAPITULO XX - INFORMACOES AO COTISTAE A CVM

Artigo 52 - O ADMINISTRADOR remetera aos cotistas
ea CVM:

. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil, as seguintes
informacdes:
a. valor do patriménio liquido do FUNDO; e
b. numero de cotas emitidas.
Il. semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias
apos o encerramento do periodo, as seguintes
informacdes:
a. a composi¢do da carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos ou valores
mobilidrios que a integram;
b. demonstragdes contdbeis do FUNDO
acompanhadas da declaragdo a que se refere o
artigo 14, inciso V, da Instrugdo CVM 391;
C. os encargos debitados ao FUNDO, em
conformidade com o disposto neste
Regulamento, devendo ser especificado o seu
valor; e
d. a relagdo das instituigdes encarregadas
da prestacdo de servigos de custédia dos
titulos ou valores mobilidrios componentes da
carteira do FUNDO.
Ill. anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte)
dias apds o encerramento do exercicio social, as
seguintes informacgdes:

a. as  demonstragdes contdbeis do
exercicio, acompanhadas de parecer do
auditor independente;

b. o valor patrimonial da cota na data do
fechamento do balango e sua rentabilidade no
periodo; e

g os encargos debitados ao FUNDO,

devendo ser especificado seu valor e
percentual em relacdo ao patriménio liquido
médio anual do FUNDO.

Paragrafo Unico - As informacdes acima
poderdo ser remetidas por meio eletrénico
pelo ADMINISTRADOR aos cotistas.

Pdg. 16 - Este Regulomento faz parte integrante do Termo de Constituicdo do Fundo datada de 04/08/2014.
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Cadigo ANBIMA:

encerramento do FUNDO perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO XXII - FORO

Artigo 60 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para quaisquer acbes Ou processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste Regrlamento.

[,
1.‘}0 B

ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [*] Emiss3o e Oferta Restrita
de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES GERACAO FUTURO 7
CNPJ/MF:

Os termos e expressbes utilizados neste Suplemento em letra
maiuscula terGo os mesmos significados  definidos no
Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

et 4l ol

Montante Total da Emissdo | RS [*]

GERACAO | 'runo COFIRETORA DE VALORES S.A.
Patrick Perillier O’ Reilly
Procurador

Quantidade de Classes

Unica Classe

Quantidade Total de Cotas

(11

Prego de Emissdo

RS [*1([*])

Subscri¢go de Cotas

As Cotas da [*] Emissdo
deverdo ser totalmente

N,

\otDs €\\ REGISTRO N© 961879

R). 18/08f2014
e e
Mayceliho Silva-23680

www.4rtd-rio.com br
Av. Rio Branco, 109/1702
2 ?Ltu Eletronico n° EAID8B561 DHD

.

£ DOCUN

NTACA

-] 'Wu'r!R ..,L.-.u do

subscritas até a data de
encerramento  da oferta
restrita. A oferta restrita
das cotas da [*] emissdo
terd inicio em [*] e o prazo
maximo de [*] ([*])

Donsuite https /A3 tirj jus br/sitepub cc

Integralizagdo de Cotas As Cotas da [*] emissdo
deverdo ser integralizadas
mediante chamadas de
capital a serem realizadas
pelo ADMINISTRADOR,
com instru¢do do GESTOR,
em estrita observéncia as
orientagdes deliberadas
pela Assembleia Geral,
observados os
procedimentos  descritos
no Regulamento.

Preco de Integralizagdo das | [*]
Cotas para célculo do Prego
de Integralizagdo

Patriménio Liquido Total do | RS [*] ([*])
FUNDO se subscritas e
integralizadas 100% das
Cotas da [*] Emissdo

Pag. 18 - Este Regulamento foz parte integrante da Termo de Constituicdo do Funda datado de 04/08/2014.
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ANEXO |l = LISTA DOS PRESTADORES DE SERVICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERAGCAO FUTURO 7

Dentre os prestadores de servigos do Fundo tem-se:

_ ADMINISTRACAO, GESTA IBUICAO E SERVICOS DE TERCEIROS

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A
CNPJ/MF n2 27.652.684/0001-62

ADMINISTRADOR Praca XV de Novembro, n2 20-122 andar -1201 B

Bairro Centro

Rio de Janeiro — Rl

BRASIL PLURAL GESTAQ DE RECURSOS LTDA.

CNPJ/MF n2 11.397.672/0002-80

Praia de Botafogo, n2 228, salas 901, 902 (parte),

GESEOR 903, 904, 905, 906, 911, 913 e 914
Botafogo
Rio de Janeiro—RJ

Distribuidor das cotas do FUNDO BRASIL PLURAL CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n2 05.816.451/0001-15

Rua Surubim, n2 373

Térreo —cjs. 01 — parte e 02 — parte
Brooklin Novo

S3o Paulo—SP

GERA(;AO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.,
acima qualificada.
BANCO BRADESCO S.A.
CNPJ/MF sob o n2 60.746.948/0001-12
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara,
Cidade de Osasco - SP
ERNST & YOUNG TERCO AUDITORES INDEPENDENTES
S.S.
CNPJ/MF n2 61.366.936/0001-25
Auditor independente do FUNDO Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1930
52 e 62 andares, Torre |
Bairro Itaim Bibi
Sdo Paulo—SP

Custodiante

S&o Paulo (11) 2137-8888 Porto Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janeiro (21) 2169-9999 www .gerafuturo.com.br  Ouvidoria 0800 605 8888

ot
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERACAO FUTURO 5

Classificagdo CVM: Fundo de Participagdes
Classificagdo ANBIMA: Fundo de Participacdes

Cédigo ANBIMA:

encerramento do FUNDO perante quaisquer
autoridades.

CAPITULO XXII - FORO

Artigo 60 - Fica eleito o foro da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado
que possa ser, para quaisquer acdes Ou processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes deste ReguTﬂmento.

Patrick Perillier O’ Reilly
Procurador

Poder Judiciario —*JE:RJ S
Corregedoria Geral da .&‘s&gg_a .
Selo de Fiscalizagdo Eletrariéo. -~

EAFQ 44221 BDD

Consulte 2 Validade do Selo Em:
https /www3 i} jus brisitepublico

ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento referente a [*] Emiss3o e Oferta Restrita
de Cotas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES GERACAQ FUTURO 5
CNPJ/MF:

Os termos e expressdes utilizados neste:Supfemento [
maitscula  terfo os mesmos signifitados
Regulamento, do qual este Suplemento é parte nteg ante- e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui déj inidos.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Montante Total da Emisséo

RS [*]

Quantidade de Classes Unica Classe F

e

Quantidade Total de Cotas

Preco de Emissdo 2

RS [*1(I*1) 2. -

l
|
*1(0%]) |
|

As Cotas da [*]|‘Emissdo |-
deverdo ser totalmente
subscritas até a data_de

encerramento m\
restrita. A of/ét?@gﬁ%\_
das cotas da| [¥] enfiSsdo |
teré inicio em % e 0 prazo

méximo de [*] = /P

Subscri¢do de Cotas

As Cotas da [ Striisa
deverdo ser integraiiz_adas
mediante chamadas.* de
capital a 'serem realizadas
pelo  ADMINISTRADOR,
com instru@@) GESTOR,
em estrita @bservandia~as

Integralizagdo de Cotas

orientacdes elibetadas
pela Asse eral,
observados

= e os |~
prncedimen% descritos
no Regulamento.

Prego de Integralizagdo das | [*]
Cotas para calculo do Prego
de Integralizacdo

Patrimdnio Liquido Total do
FUNDO se subscritas e
integralizadas 100% das
Cotas da [*] Emissdo

RS [*1{[*1)

Pag. 18 - Este Jaz parte i

do Termo de C

93

do do Fundo datode de 04/08/2014.



A GERACAO
A FUTURO

ANEXO Il — LISTA DOS PRESTADORES DE SERVICOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES GERACAO FUTURO 5

Dentre os prestadores de servigos do Fundo tem-se:

TRIBUICAO E SERVICOS DE TERCEIROS
GERA(.AO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A
CNPJ/MF n2 27.652.684/0001-62

ADMINISTRADOR Praca XV de Novembro, n? 20 -122 andar -1201 B

Bairro Centro

Rio de Janeiro - RJ

BRASIL PLURAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

CNPJ/MF n2 11.397.672/0002-80

Praia de Botafogo, n? 228, salas 901, 902 (parte),

GESTOR 903, 904, 905, 906, 911, 913 e 914
Botafogo
Rio de Janeiro—RJ

Distribuidor das cotas do FUNDO BRASIL PLURAL CORRETORA DE CAMBIO,

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n2 05.816.451/0001-15

Rua Surubim, n2 373

Térreo — cjs. 01 — parte e 02 — parte
Brooklin Novo

Sdo Paulo—-SP

GERA(;AO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.,
acima qualificada.
BANCO BRADESCO S.A.
CNPJ/MF sob o n2 60.746.948/0001-12
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara,
Cidade de Osasco - SP
ERNST & YOUNG TERCO AUDITORES INDEPENDENTES
S.S.
CNPJ/MF n2 61.366.936/0001-25
Auditor independente do FUNDO Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1930
52 e 62 andares, Torre |
Bairro Itaim Bibi

| Custodiante

S&o Paulo - SP B
AWINEXO AQ
MICROFILMADO 50
| -
|| 2" OFICIO DE REGISTRO DE TiTULOS
DOCUM ENTOS
S&o Paulo (11) 2137-8838 Porta Alegre (51) 2121-9500 Rio de Janeiro (21) 2169-9399 www gerafuturo.com.br Ouvidoria 0800 605 8888
/7
Y
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ANEXO II

Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e Regulamento
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Empresas Emergentes.
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1. DATA, HORAL E LOCAL: Aos 20 (vinte) dias do més de julho de 2016, as 10:00 horas, na
C1d$de do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, enderego indicade pela GERAGAQ FUTURO
CORRETORA DE VALORES S.A., instituicio financeira credenciada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios (“CVM”) para administrar recursos de terceiros de acordo com o ato declaratério
n® 4,341, de 30 de maio de 1997, com sede na Praga XV de Novembro, n® 20, Grupo 121 B,
Centro, CEP 20010-010, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/000H-62, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administradara”) do TRIAR CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo
de investimento em participagdes, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 21.085.424/0001-76 {“Fundo”).

2, CONVOCACAO: Por correspondéncia enviada via e-mail a cada um dos cotistas
(“Cotistas™) do Fundo, de acordo com o disposto no artige 19 do regulamento do Fundo
{“Regulamento”}.

3 PRESENCAS: Presentes os Cotistas titulares de 20% (vinte por cento) das cotas emitidas
do Fundo, conforme assinatura lancada na Lista de Presenca dos Cotistas em anexo.

4, COMPOSICAQ DA MESA: Presidente: Alexandre Moreira Conde; Secretario: Fausto Assis da
Slva .
5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) a alteragdo da denominacao do Fundo para “CINE

LEBLON FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES™; (ii) a ratificacio da alteracdo do artigo
16 e a inclusdo do artigo 17 no Regulamento, de forma a segregar as atividades realizadas pelo
escriturador e pelo custodiante do Fundo, conferme exigéncia feita pela CETIP S,A, - MERCADQS
ORGANIZADOS (“CETIP™); (iii) a alteracac do paragrafo 22 do artigo 21 do Regulamento que, por
um erro de digitacdo, ndo constou os itens corretos para atribuicdo de quorum, cenforme o

1
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disposto no artigo 15 da Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, c
(“Instrucao CVM n° 391/037); (iv) a alteragao do paragrafo primeire do artigo

Emisséo™), para distribuicao plblica nos termos da Instruciao da Comissde de Valores Mobiliarios
(“CVYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVYM n® 400/03" e
“Oferta”, respectivamente), conforme caracteristicas constantes nc suplemento constante no

Anexo [l ao Regulamento.

6. DELIBERACOES: Os Cotistas do Fundo presentes na Assemnbleia Geral de Cotistas
aprovaram, sem restricdes, as seguintes matérias:

(i) a alteracao da denominagdo do Fundo, que passara de “TRIAR CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” para “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES”.
(ii} a ratificacdo da alteracao do artigo 16 e a inclusac do artigo 17 no Regulamento, de
forma a segregar as atividades realizadas pelo escriturador e pelo custediante do Fundo,
conforme exigéncia feita pela CETIP, o qual passard a vigorar com a seguinte redagao;
"Artigo 16°. As atividades de custédia do Fundo serdo exercidas pelo Custodiante.
Paragrafo 1°. 0 Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:
(i} o recebimento de recursos a titulo de integralizagdo de Cotas e o pagamento de
valores aos Cotistas a titulo de amortizacfio ou resgate das Cotas, nas hipoteses

previstas neste Regulamento;

(Fi) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da
Carteira de Investimentos e demais aplicacdes do Fundo; e

(iii) a liquidagdo financeira de todas as operagdes do Fundo.

2
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Artigo 17°. As atividades de escrituracdo das Cotas do Fundo serd JJ? =)
Escriturador.” ‘80 90 S
75 ;
909 -

{iii) a alteracao do paragrafo 2% do artigo 21 do Regulamento que, por um erro de digitacao,
ndo constou os itens corretos para atribuicdo de qudrum, conforme ¢ disposto no artigo 15 da
Instrugdo CVYM n°® 391/03. Assim, o paragrafo 2* do artigo 21 do Regulamento passara a vigorar

com a seguinte redacio:

“Pardgrafo 2°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas dependerdo
de aprovaglio por votos que representem a maioria dos Cotistas presentes, ressalvadas
aquelas referidas nas alineas (ii), (iii), (iv}, (vi), (vii), (viii) e (ix} acima, que somente
poderdo ser edotadas por votos de Cotistas titulares de maioria das Cotas emitidas.
Adicionalmente, com relacdo @ matéria referida no inciso {xi} acima, a deliberagdo
deverd ser tomada por Cotistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas
emitidas.”

(iv) a alteracdo do paragrafo primeire do artigo 40 do Regulamento, que passara a vigorar
com a seguinte redagdo:

-

“Pardgrafe 1°. Caso ndo sejam alienados todos os Ativos Alvo da Carteira do Fundo ao
final do seu prazo de duragdo, serd admitido: (a) a liquidacdo do Fundo com ativos da
Companhia Investida, sejam eles acdes da Companhia Investida ou ativos imobilidrios de
propriedade da Companhia Investida, sendo que a entrega dos ativos para todos os
Cotistas deverd ocorrer fora do dmbito da CETIP e de forma proporcional aos ativos
detidos na carteira do Fundo, vedada a escolha, por parte do Cotista, dos ativos que
serdo entregues pelo Fundo; ou (b} a liguidagdo do Fundo com o repasse dos recursos
oriundos da comercializacdo das unidades em estoque e ndoe vendidas da Companhia
Investida, sendo que, neste Gltimo caso, o Fundo envidard melhores esforcos para
deliberar, em assembleia geral de acionistas da Companhia Investida, a aprovagio da
alienacgdio de tais unidades imobilidrias.”

3
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) a exclusdo do Anexo IV e redagdes em que constavam referido anexo; e

{(vi) a ratificagdo da 2* Emissao de cotas do Fundo, para distribuico nos termos da Instrugao
CVM n° 400/03, de acordo com os seguintes termos e condigoes:

a. Quantidade Total de Cotas: Até 15.000.000 (quinze milhdes) de Cotas (“Cotas™);

b. Preco de Subscricao: RS 1,00 {um real) cada Cota;

c. Série: Unica;

d. Montante Total da Qferta: Até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sendo que nao

haverad montante minimo para a manutencio da Oferta. Assim, a Oferta poderd ser concluida
mesmo em caso de distribuicao parcial das Cotas, sendo que as Cotas que nao forem colocadas no
ambito da Oferta serdo canceladas pela Administradora;

€. Montante Minimo por Investidor: Os investidores que desejarem participar da Oferta

deverdo adquirir, no minimo, 200.000 (duzentas mil} Cotas, totalizando o mentante minimo de
R$ 200.000,00 {duzentos mil reais);

f. Regime de Colocacdo: A Oferta serd realizada sob regime de melhores esforgos de
colocagao, nos termos da Instrucao CVM n® 400/03 e demais normativos aplicaveis;

g. Coordenador Lider: A GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de
Novembro, n®20, Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
27.652.684/0001-61, na qualidade de instituicdio intermediaria lider da Oferta (“Coordenador
Lider”);

h. Periodo de Colocacac: Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao do

anlncio de inicio da Oferta;

4
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i. Pablico Alvg: A Oferta € destinada a investidores qualificados, confon% defﬂﬂdpg% ,F

4 Rio '2909
Kag oms®
i Negociacdo das Cotas: As Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primario por
meio do Mddulo de Distribuicéo de Ativos- MDA, operacionalizado e administrado pela CETIP S.A.-

Instrucao CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e

Mercados Organizados (“CETIP"); e (ii) negociadas no mercado secundario por meio do 5F- Médulo
de Fundos, operacionalizado ¢ administrade pela CETIP.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o presidente da mesa concedeu a

palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou, foi encerrada a reuniao,
da qual foi lavrada a presente ata, lida, discutida e achada conforme e por tedos assinada.

Rio de Janeiro, 20 de julho de 2016.

C PFesidente /
Alexandre Moreira Conde ~. " Faustg/Assis da Silva
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Jj GERACAO
A FUTURO

TRIAR CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n® 21.085.424/0001-76

REALIZADA EM 20 DE JULHO DE 2016

Cotista

Assinatura

Fernando R N. Flguaire o

TACTO FIC DE FIM CREDITO PRIVADO
(CNPJ: 11.361.518/0001-77)

CPF 157

Taciana Dias
‘%%‘”‘”““”ﬁmw ,\}Q 1/’ 2
N i SantosBarletta

;r'ca

CHF: 361.795.498-T7

Por meio da assinatura da presente lista de presenca, o cotista declara ciéncia e concordancia
com a ata da assemblefa geral realizada em 20 de julho de 2016.
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REGULAMENTC DO
CINE LEBLON FUNDQ DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. DO FUNDO

Artigo 1° O CINE LEBLON FUNDO DE [NVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES é um fundo de
investimento em participacbes constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo
presente Regulamento, pela Instrucio CVM n® 391/03 e demais disposiches legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, com praze de duracio de 04 (quatro) anos contados da
Data de Inicio, sendo admitida sua prorrogacio, mediante deliberaciio da Assembleia Geral de
Catistas, por 1 {um) ano.

Paragrafo 1°. O Fundo destina-se exclusivamente aos Investidores Qualificados.
[

Paragrafo 2°.  Para os fins do Codigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificade como “Fundo
Diversificade Tipo 3”. Referida classificagio s6 podera ser alterada por deliberacio de Cotistas
titulares de mais da metade das Cotas emitidas reunidos em Assembleia Geral.

CAPITULO Il. DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAQ E
DIVERSIFICAGAQ DA CARTEIRA

Artigo 2° O objetivo do Fundo é propercionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento definida neste Capitulo 1, por meio de investimentos na
aquisicao direta de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, de forma que o Fundo venha a
participar do processo decisério da Companhia Investida, com efetiva infludncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gest3o.

Paragrafo Unico. Desde que respeitada a politica de investimento prevista neste Capitulo II, o
Fundo poderd aplicar seus recursos em Ativos Liquidos.

Periodg de investimento
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Artigo 3° O Fundo devera realizar os investimentos nos Ativos Alvo dural

Investimento. . 3 Oﬂfﬁ

Paragrafo 1°. Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo investimento
sera realizado pelo Fundo; e (ii) nao seré exigida qualquer integralizacéo adicional pelos Cotistas,
ressalvado o disposto no Paragrafo 2° abaixo.

Paragrafo 2°. Ap6s o término do Periodo de Investimento, o Funde podera realizar
investimentos adicionais na Companhia Investida e consequentemente exigir integralizagbes
adicionais, tanto para a realizacdo de tais investimentos adicionais quanto para o pagamento de
compromissos de investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no momento do término
do Periodo de Investimentos e também para o pagamento de despesas ordinarias do Fundo em
situacbes de iliquidez. De qualquer forma, as integralizacdes adicionais que eventualmente
venham a ocorrer nos termos deste paragrafo serdo realizadas até o limite do Capital

Comprometido de cada Cotista.

Investimento na Companhia Investida

Artigo 4° O Fundo alocara seus recursos visando & participacio no processo decisério da
Companhia Investida, que se dard por uma das seguintes maneiras:

(i) detencdo de agdes de emissao da Companhia Investida que integrem seu bloco de
controle;
(if) celebragdo de acordo de acionistas com outres acionistas da Companhia Investida;

{iif) eleicao de membro(s) do conselho de administracio com representatividade suficiente
para influir na administracao da Companhia Investida, assegurandc ao Fundo participagic no
processo decisorio da mesma, ainda que por meio de direito de veto, em definicdes estratégicas e
na gestao da Companhia Investida; ou

1"
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(iv} celebracao de ajuste de natureza diversa ou adogio de procedimento
Fundo participacao, ainda que por meio de direite de veto, em definicdes estraté
gestao da Companhia Investida.

Paragrafo 1°. O Fundo deve manter, no minimo, 90% {noventa por cento) de seu patrimdnio
investido em Ativos Alvo emitidos peta Companhia Investida.

Pardgrafo 2°. O limite estabelecido no Pardgrafo 1° acima nao é aplicavel durante o prazo de
aplicagao dos recursos, estabelecide no Paragrafo 9° do Artigo 29° abaixo, de cada um dos
eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento.

Paragrafo 3°. A Administradora devera comunicar imediatamente & CVM, apés ultrapassado o
prazo referido no Paragrafo 2° acima, a ocorréncia de desenquadramente, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.
Caso o desenquadramento ao limite estabelecido ultrapasse o prazo referido no Paragrafo 9° do
Artigo 29° abaixo, a Administradora deve, em até 10 {(dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicagde dos recursos, reenquadrar a carteira do Fundo, ou devolver os valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizade a ditima chamada de
capital, sem qualquer rendimento, na proporgio por eles integralizada, nos termos da Instrucio
CVM n° 391/03.

Paragrafo 4°.  Para o fim de verificacio de enquadramento previsto no Paragrafo 1° acima,
devero ser somados aos Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida os valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido, em linha com o disposto no item Paragrafo 2° do Artigo 3°

acima;
{if) decorrentes de operactes de desinvestimento:

{iif) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo emitidos pela Companhia Investida;

12
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(iv) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o dlt] o més

subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recurses em

Atives Alvo emitidos pela Companhia Investida;
{v) enquanto vinculadoes a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(vi) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituiciio de garantia a contratos de

financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras oficiais.

Paragrafo 5°.  Os recursos nao investidos na forma do Paragrafo 1° acima deveréo ser alocados
em Ativos Liguidos.

Paragrafo 6°,  Salvo aprovagdo da maioria dos Cotistas reunides em Assembleia Geral, & vedada

a aplicagao de recursos do Fundo na Companhia Investida na qual:

(i) participem a Administradora ou, ainda, os Cotistas titulares de Cotas representantes de
5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, seus sécios e respectives conjuges,
individualmente ou em conjunito, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital

social votante ou total;

(ii) quaisquer das pessoas mencichadas no inciso anterior estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo de Ativos Alvo a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao de agente de colocacio, coordenacio ou garantidor

da emissag; ou
{iii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i} acima participem em conselhos de
administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrics a serem

subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo 7°.  Salvo aprovagio da maioria dos Cotistas, é igualmente vedada a realizagio de
operacoes pelo Fundo em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i}

13
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Requisitos de Concentracdo e Investimenta Conjunto

Artigo 5° 0 Fundo poderé investir até 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicao
de Ativos Alvo de emissao de uma (nica Companhia Investida.

Artigo 6° A Administradora n3o poderd co-investir com o Fundo na Companhia Investida,
admitinde-se somente a detencdo pela Administradora de 1 (uma) agio do capital social da
Companhia de Investida de ferma a garantia a pluralidade de acionistas dessa companhia.

Derivativos

Artigo 7° E vedado ao Fundo a realizacdo de operacées com derivativos, exceto quando
le

tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protec¢ao patrimonial.
CAPITULO 1II, DOS REQUISITOS APLICAVEIS A COMPANHIA INVESTIDA

Regquisitos Aplicdveis & Companhia Investida:

Artigo 8* Somente Ativos Alvo da Companhia Investida poderéo ser objeto de investimento

pelo Fundo.

Paragrafo 1°. A Companhia Investida devera observar as seguintes préticas de governanca:

(i) proibigdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titules em circulacio;
(i} mandato unificado de 1 (um) ano para todo o conselho de administracio;

(iif) disponibilizagio ao Fundo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e

programas de op¢do de aquisicio de agbes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissio
da Companhia Investida;
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{iv) adesdo a cAmara de arbitragem para resolucdo dos conflitos societérios;

v) auditoria anual de suas demonstragbes contabeis, por auditores independentes

registrados na CVM; e

(vi) no caso de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, perante o Fundo, a aderir a
segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de préticas de governanca corporativa

previstos nas alineas anteriores.

Paragrafo 2°. A Administradora e o Custodiante ndo responderio por eventual
desenquadramente do investimento do Fundo na Companhia Investida, caso esse
desenquadramento ocorra apds a realiza¢io do investimento pelo Fundo.

CAPITULO IV. DA ADMINISTRACAC

Da Administracdo dg Fundo

Artigo 9° As atividades de administragao, distribuicio e controladoria das Cotas do Fundo
serao exercidas pela Administradera. A distribuicao de Cotas do Fundo podera ser realizada por
outras entidades integrantes do sistema de distribuicdo, contratadas pela Administradora, em

nome do Fundo.

Obrivacdes da Administradora

Artigo 10° Incluem-se entre as obrigagdies da Administradora no tocante 4 administracio do
Fundo;
(i) manter, &s suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cince) anos apos o

encerramento do Fundo:

(i) oregistro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

15
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(i) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas; < J0 - L%\_‘T.

(ifi} o livro de presenca de Cotistas;
(iv) o arquivo dos pareceres dos auditores independentes;

{v) os registros e demonstragGes contabeis referentes as operacées realizadas pelo

Fundo e seu patriménio; e
(vi) adocumentagdo relativa as operagées do Fundo;

(i) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao

Fundo;
{iif) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

{iv) pagar, s suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos
da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrucao CVM
n° 391/03;

v) elaborar junto com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuais, parecer a respeito
das operagbes e resultados do Fundo, incluindo a declaragio de que foram obedecidas as
disposigdes da Instrucdo CVM n° 391/03 e deste Regulamento;

{(vi) se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de
investimento elaberados pela Administradora e que fundamentem as decisGes por ela tomadas,
incluindo os registros apropriades com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

{vii) se houver, fornecer aos Cotistas que; isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% {dez por cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizagdes periodicas
dos estudos e analises elaborados pela Administradora, permitindo acompanhamento dos
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investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e i

possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

{(vil) no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso (i) acima até o término do mesmo;

(ix) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao

patrimonio e as atividades do Fundo;

{x) transferir ac Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia
de sua condigio de Administradora do Fundo;

{xi) manter os titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo
custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CYM;

(xii) elaborar e divulgar as informag@es previstas no Capitulo VIIl da Instrucio CVM n° 391 /03,
referentes as demonstragbes contabeis e demais informacées do Fundo;

(xiii)  firmar, em nome do Fundo, acordes de acionistas das sociedades de que o Fundo

participe;

(xiv}  cumprir as deliberagées tomadas em Assembleiz Geral de Cotistas;

{xv) representar o Fundo em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a
administragdo da carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor,
bem como o disposto neste Regulamento;

(xvi}  cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Regulamento;

(xvii) comunicar & CVM, no prazo de até 8 (oito} dias corrides contados da respectiva
deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os seguintes atos relativos ao Fundo:

(i)  alterac@o do Regulamento;
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{1i) substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante; < Jg oM Lc\:_,\‘%.
(Iii) fusao;

(iv} incorporacao;

(v} cisdo;

(vi) liquidacao; e

(vii} distribuicdo de novas cotas.

(xviif) realizar, conforme orientages da Administradora, chamadas para integralizacdo de
Cotas nos termes deste Regutamento e de cada Compromisso de Investimento, inclusive para a

realizagao de investimentos pelo Fundo;

(xix) ~ empregar, na defesa dos direitos dos cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas
circunstincias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-los, tomande inclusive as
medidas judiciais cabiveis;

(xx) rescindir ou renegociar os teimos do Compromisso de Investimento somente gquando
assim aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas e nos termos por ela deliberados:

{(xxi)  informar imediatamente aos Cotistas qualquer situacio de conflito de interesse, ainda
que apenas potencial, envolvendo a Administradora; e

(xxii}  notfficar o Cotista inadimplente a respeito da suspensdo de seus direitos politicos e
econdmicos, nes termos desse Regulamento.

Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (vi) e
(vii) do Artige 10° acima, a Administradora podera submeter a questdo a prévia apreciacio da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais cotistas, bem
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requereram a informagdo. Nestes casos, todos os Cotistas terdo acesso &s informaces previstas

nos incisos (vi) e (vii) do Artigo 10° acima.
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Vedacdes da Administradora

Artigo 11° E vedade 4 Administradora, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades permitidas pela CYM;

{iif) prestar fianga, aval, aceite ou ccobrigar-se sob qualquer outra forma;

{iv) negociar com duplicatas, notas promissorias (excetuadas aquelas de que trata a Instrugio
CVM n° 134, de 01 de novernbro de 1990), ou outros titulos ndo autorizados pela CVM;

(v) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vi) aplicar recursos:
(a) no exterior;
{b) na aquisicdo de iméveis; e
{c) na subscricao ou aquisicdo de acdes de sua propria emisséo.

Taxa de Administracdo

Artigo 12° A Administradora receberd, pelos servicos de administracdo do Fundo, uma
remuneragdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento), observado o valor minimo mensal
de RS 10.000,00 (dez mil reais):
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(i) durante o decurso do Perfedo de Investimento, sobre o Capital Comprometido, at
de acordo com as novas formalizagbes do Compromisso de Investimento e dos Boletins de

Subscricao; ou

{ii) apés o encerramento do Periodo de Investimento, sobre o valor do Patriménio Liquide do
Fundo.

Paragrafo 1°. A Taxa de Administraciio devida & Administradora serd calculada e provisionada
diariamente, por Dia Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e sera
paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

Paragrafo 2°. A Administradora pode estabelecer, nos termos de cada contrato firmado com
cada prestador de servigo, que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas diretamente pelo
Funde aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda

o montante total da Taxa de Administragdo.

Taxa de ingresso/Saida

Artigo 13° O Fundo ndo possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.
CAPITULO V. SUBSTITUICAC DA ADMINISTRADORA

Substituicdo da Administradora

Artigo 14° A Administradora deixara de prestar os servicos ao Fundo de que tratam esse
Regulamento nas seguintes hipoteses:

(i) renuncta, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos, enderecade a
cada Cotista e & CVM;

{ii) descredenciamento pela CYM por descumprimento das normas vigentes; e
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Paragrafo 1°.  Nas hipéteses de ren(ncia ou descredenciamento pela CVM ou destituicio
deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo
de até 10 (dez) dias corridos, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas e integralizadas, em qualquer caso, ou & CVM, nos casos de

descredenciamento, a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas para tal fim.

Paragrafo 2°. Mo caso de renincia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo por deliberacic da Assembleia Geral de Cotistas, sem
prejuizo do disposto no Pardgrafo 3° abaixo,

Paragrafo 3°. Caso (i) a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegue a uma decisio sobre a
escolha de novo administrador, na data de sua realizagéo, ou (ii) o nove administrador, nio seja
efetivamente empossado no cargo no prazo de até 90 (noventa) dias corridos ap6s a deliberacio
de Assembleia Geral de Cotistas que o eleger, a Administradora podera liquidar ¢ Fundo
independentemente de deliberagdo da Assermnbleia Gera{ de Cotistas.

Paragrafo 4°.  No caso de descredenciamento da Administradora pela CVM, esta poderd, a seu
exclusivo critério e de acordo com os seus normativos internos e demais normas que regulam a
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, indicar administrador temporario
até a elei¢ao de novo administrador para o Fundo.

Paragrafo 5°.  Independente da forma de substituicio estabelecida acima fica assegurado &
Administradora, até a data da sua efetiva substituicio, a parcela que lhe couber da Taxa de
Administracio, de forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento,

Paragrafo 6°. Em gualquer das hipdteses de substituicio, a Administradora deverd enviar ao
nove administrador todos os documentos ou copias, relativos as atividades prestadas para o

Fundo.

Responsabilidade da Administradora
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Artigo 15° A Administradora respondera pelos prejuizos causados aos Cotis Q]OEII‘@/
procederem com culpa ou dolo, com violagio da lei, das normas editadas pela CVYM e deste

Regulamento.
CAPITULO VI. DO CUSTODIANTE E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Da Custodia e Tesouraria das Cotas

Artigo 16° As atividades de custodia do Fundo serao exercidas pelo Custodiante.

Pardgrafo 1°. O Custodiante é responsével pelas seguintes atividades:

(iv) o recebimento de recursos a titulo de integralizagac de Cotas e o pagamento de valores
acs Cotistas a titulo de amortizacdc ou resgate das Cotas, nas hipdteses previstas neste

Regulamento;

{v) o recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da Carteira de
Investimentos e demais aplicagdes do Fundo; e

{vi) a liquidac¢ao financeira de todas as operagées do Fundo.

Artigo 17° As atividades de escrituracdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pelo
Escriturador.

Responsabilidade dos Prestadores de Servico

Artigo 18° Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo responderdo pelos prejuizos
causados aos Cotistas quando procederem com culpa ou dolo, com violacdo da lei, das normas
editadas pela CVM e deste Regulamento.

CAPITULO VIl. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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Artigo 19° A Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a, ordinariamente, em até 150 {cento

e cinquenta) dias contados do encerramento do exercicio social do Fundo, para deliberar sobre a
matéria prevista no inciso (i) do Pardgrafo 1° abaixo, e, extraordinariamente, sempre que
convocada na forma prevista neste Capitulo.

Paragrafo 1°.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 150 {cento e cinquenta)}
dias apés o término do exercicio social, sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

{ii) alterar este Regulamento;

(ifi) deliberar sobre a destituicdo ou a substituicio da Administradora e escolha de seu
substituto;

(v} deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo ou eventual liquidagao do Fundo;
v) deliberar sobre a emissac e distribuicao de novas Cotas;

(vi) deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administragdo, inclusive no que diz respeito a
participacdo nos resultados do Fundo;

(vii) deliberar sobre a prorrogacéoc do prazo de duracdo do Fundo;

{vifi)  deliberar sobre a alteragdo do qudrum de instalagdo e deliberacio da Assembleia Geral
de Cotistas;

{ix) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagio e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo, se -houver;
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(x) deliberar, quando for o caso, sobre requerimente de infermagdes de Cot

o disposto nos incises (vi) e {vii} do Artigo 10° acima;

{xi) deliberar sobre a prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de

coobrigagdo, em nome do Fundo;

{xii) dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados aos investimentos do
Fundo, hipéteses em que ofs) Cotista(s) que possa(m) estar envolvido(s) no potencial conflito

deve(m) se abster de votar;

{(xiii}  alterar a classificagao do Fundo nos termos do Codigo ABVCAP/ANBIMA; e

(xiv}  alterar os termos e condicdes do Compromisso de Investimento.

Paragrafo 2°. O Regulamente do Funde poderda ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessdria comunicagio aos

Cotistas.

Da Convocacao

Artigo 20° A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-da mediante
correspondéncia escrita encaminhada a cada Cotista, mediante carta ou correio eletrdnico (e-
mail), e, conforme o caso, publicagdo em jornal de grande circulagdo, do qual constardo,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada tal Assembleia Geral de Cotistas e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados,

Paragrafo 1°. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com pelo menos 15
{(quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de comprovacdo de recebimento

da convocacao pelos Cotistas.
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Paragrafo 3°.  Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a em
periodicidade minima anual nos termos do Artigo 19° acima e no local onde a Administradora tiver
a sede; quando houver necessidade de realizar-se em outro lugar, os an(incios, cartas ou correios
eletrénicos (e-mail) enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

Paragrafo 4°.  [ndependentemente das formalidades previstas no Artigo 20° acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Quorum de Instalacdo e Detiberac@o

Artigo 21° A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas, sendo que as deliberagbes poderao ser realizadas mediante processo de
consulta formal, a ser realizado pela Administradera junto a cada Cotista do Fundo,
correspondendo cada cota ao direito de um voto na Assembleia Geral de Cotistas.

Pardgrafo 1°.  Nao obstante, os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagio
escrita ou eletrdnica (via e-mail) encaminhada 3 Administradora, desde que esta receba o voto do
Cotista com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia em relagio a data prevista para a
realizacio da Assemnbleia Geral a que se refira o voto proferido na forma prevista neste item.

Paragrafo 2°.  As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas dependerdo de aprovacéo por
votos gue representem a maioria dos Cotistas presentes, ressalvadas aquelas referidas nas alineas
(i1), (iti), (v}, (vi), (vii}, (viii} e (ix) acima, que somente poderdo ser adotadas por votos de
Cotistas titulares de maioria das Cotas emitidas. Adicionalmente, com relagdo a matéria referida
no inciso (xi) acima, a deliberagdo devera ser tomada por Cotistas gque representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Cotas emitidas.

Requisitos para Participacdo
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até 3 (trés) dias corridos antes da data fixada para a realizagiic da Assembleia Geral, o Cotista

esteja devidamente inscrita no livro de “Registro dos Cotistas” ou na conta de depésito, conforma
aplicavel.

Eficdcia das Deliberacdes

Artigo 23° Qualquer deliberacao temada na referida Assembleia Geral de Catistas somente
produzira efeitos a partir da data de protocolo na CYM da copia da Ata da Assembleia Geral de
Cotistas, contendo o inteiro teor das deliberagbes, bem como do Regulamento devidamente
alterado e consolidado.

CAPITULO VIII.  DAS COTAS: EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, COLOCACAO,
AMORTIZAGAO E NEGOCIAGAO

Das Cotas

Artigo 24° O patriménio do Fundo serd dividido em Cotas de classe (nica, que
correspondem a fracdes ideais desse patrimdnio, todas nominativas e mantidas em contas de
depésitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste

Regulamento.
Paragrafo 1°.  As caracteristicas da Primeira Emissio e da Segunda Emissio de Cotas do Fundo
encontram-se descritas nos Suplementos constantes dos Anexos Il e Il deste Regulamento,

respectivamente.

Praopriedade das Cotas

Artigo 25° As Cotas serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas, sendo que
0 extrato da conta de depdsito, representado por niimero inteiro ou fracionirio de Cotas,
comprovara a propriedade e a quantidade de Cotas detidas pelos Cotistas, conforme registros do
Fundo.
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Novas Emissies < 39 ou LQ\Q

Artigo 26° 0 Funde podera emitir novas Cotas mediante deliberagio da Assembleia Geral
de Cotistas, inclusive em situagdes que possam requerer (i) a realizagcdo de novos investimentos
do Fundo na Companhia Investida de forma a manter seu valor econdmico; (ii} a cobertura de
eventuais contingéncias do Fundo; ou (jii) a recomposi¢io do caixa do Fundo em montante

suficiente para pagamento das despesas do Fundo.

Deliberacdo das Novas Emissbes
Artigo 27° A Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre novas emissdes de Cotas
definird as respectivas condicdes para subscriciio e integralizacio de tais Cotas, observade o

disposto na legislacao aplicavel.

Paragrafo 1°,  As novas Cotas terdo direitos, despesas e prazos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

Do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscricdo

Artigo 28° Ao aderir ao Fundo o investidor celebrard com a Administradora e com a
presenca de 2 {(duas) testemunhas um Compromisso de Investimento, que definird as regras para
chamadas de capital, as quais o Cotista estara obrigado, sob as penas expressamente previstas no
referido instrumento.

Paragrafo 1°.  No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo Boletim de
Subscricao, do qual constarao, entre outras informacoes:

(i) nome e qualificacdo do subscritor;

{ii) numero de Cotas subscritas;

(iii) preco de subscricdc; e
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{iv} condicfes para integralizacao de Cotas,

Da Integralizacdo das Cotas

Artigo 29° As Cotas deverao ser integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para
integratizacdo por parte da Administradora, nos termos deste Regulamento, do respectivo
suplemento de cada emissao de Cotas, do respective Compromisso de Investimento e dos

respectivos Boletins de Subscricao.

Paragrafo 1°.  As chamadas para integralizacdo de Cotas serao realizadas pela Administradora
mediante envio de notificacdo, por carta ou correio eletrénico, acs Cotistas com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias corridos para a data de integralizacio. Tais chamadas poderao ser feitas
durante o Periodo de Investimento (observadas as excegdes descritas nesse Regulamento).

Paragrafo 2°. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia eletrbnica disponivel (TED) a conta corrente do Fundo, ou através do sistema
eletrénico da CETIP, no MDA, conforme previsto em cada Boletim de Subscricio e em cada

Compromisso de investimento.

Paragrafo 3°. O comprovante de TED, desde que devidamente compensado no praze infermado
neste Regulamentc e no Compromisso de investimento, sera prova de quitagdo e recibo de

pagamento.

Pardgrafo 4°. O Cotista que ndc realizar o pagamento nas condicdes previstas neste
Regulamento, no Boletim de Subscrigio e no respectivo Compromisso de Investimento:

(i) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa de
10% (dez por cento) de seu débito, que devera ser atualizado de acordo com a variagio pro rata
die dc IGPM, e de juros de mora de 2% (dois por cento) ao més, a partir do segundo més de
atraso, sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo;

(if) sera responsével por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo; e
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(iif) tera seus direitos politicos (inclusive voto em Assembleias Gerais) suspensos, ré
as Cotas em atraso, até que as suas obrigacdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagao
do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Pardgrafo 5°. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua
obrigacao de aportar recursos ao Fundo, os pagamentos e amortizacdes a que fizer jus serdo
utilizados para compensagdo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

Paragrafo 6°. Caso o Cotista inadimplente realize o pagamento do valor inadimplide, bem
como das penalidades acima previstas, a emissdo das Cotas serd realizada pelo mesmo valor de
integralizacao das Cotas integralizadas pelos Cotistas adimplentes.

Paragrafo 7°. A Administradora notificara o Cotista inadimplente informando-o a respeito da
suspensdo de seus direitos de Cotista, referentes as Cotas em atrasc, os quals permanecerio
suspensos até que ele quite todas as obrigacdes pendentes ou que o Fundo tenha utilizado
recursos de pagamentos e amortizagées para compensar os débitos existentes.

Paragrafo 8°.  Poderd a Administradora: (i) promover contra o Cotista inadimplente a cobranga
extrajudicial das importéncias‘devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal finalidade,
constituindo o Boletim de SubscricBo e o respective Compromisse de Imvestimento titulos
executivos extrajudiciais nos termos do Cddigo de Processo Civil, sempre as custas do Fundo; e
(if) realizar chamada de capital adicional para os demais Cotistas, para integralizacio em até 3
{trés) dias corridos, com o objetive de viabilizar ao Fundo os recursos que deveriam ser aportados
pelo Cotista Inadimplente.

Paragrafoe 9°.  Os recursos aportados no Fundo deveriio ser utilizades para investimentos na
Companhia Investida até o Oltimo Dia Util do 2° més subsequente a data final de cada

integralizagao de Cotas no Fundo.

Paragrafo 10°. Até que os investimentos do Fundo na Companhia Investida sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados ne Fundo dever3o ser aplicados em Ativos Liquidos.
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Paragrafo 11°. Caso os investimentos do Fundo na Companhia Investida ndo

Cotistas dos valores ja integralizades, mas nao aplicados na Companhia Investida, valores estes
corrigidos pelos rendimentos resultantes das aplicacdes em Ativos Liquidos, se houver, ressalvada
no entante a possibilidade de a CVM outorgar, mediante solicitacdo da Administradora, dispensa

especifica para a nao observancia do prazo acima,

Pardgrafo 12°, Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item anterior, nio serdo
contabilizados como capital integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderdo ser solicitados novamente
pela Administradora para investimento na Companhia Investida.

Cancelamento de Cotas Ndo Subscritas

Artigo 30° Caso a totalidade das Cotas da série emitidas, nos termos deste Regulamento,
ndo seja subscrita até o final do respectivo periodo de distribuigdo, a Administradora podera
cancelar o saldo de Cotas nao subscritas sem necessidade de aprovagio em Assembleia Geral de
Cotistas.

Distribuicdo de Ganhos e Rendimentos do Fundo e Amortizacdo

Artigo 31° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serde incerporados ao seu Patriménio
Liguido, com excecéon daqueles que venham a ser distribuidos aos Cotistas do Fundo sob a forma
de dividendos, nos termos do Paragrafo 1° abaixo.

Paragrafo 1°. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita de
acorde com as seguintes regras:

() a Administradora transferird sempre os pagamentos exclusivamente de
dividendos advindos dos ativos que integrem a Carteira de Investimentos do Fundo acs Cotistas,
em até 5 (cinco) dias {teis apds o recebimento dos mesmos pelo Fundo, proporcionalmente a
participacao dos Cotistas no Fundo (levando-se em conta apenas as Cotas ja integralizadas);
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(ii) se um desinvestimento ocorrer durante o Periodo de In e$t1méﬁtc§3€0a ./

totalidade dos recursos para seu reinvestimento, conforme deliberacio na forma deste
Regulamento, ressalvados os rendimentos relativos a dividendos, que serdc sempre pagos

diretamente;

{iii) na hipétese de desinvestimento, total ou parcial, que ocorra durante o Periodo
de Desinvestimento, os recursos obtidos, deduzidos os encargos e despesas do Fundo, serdo
obrigatoriamente destinados a amortizacdo de Cotas, ressalvados os rendimentos relativos a

dividendos, que serac sempre pagos diretamente;

(iv) a Administradora podera reter uma parcela dos recursos oriundos da liquidagdo
dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da carteira do Funde correspondente a até 10%
(dez por cento) do vator do capital subscrito, para fazer frente aos encargos do Fundo;

(v} as amortizagdes serdo realizadas, mediante orientagio formal da
Administradora, proporcionalmente no que diz respeito ac valor principal investido e os

respectivos rendimentos; &

{vi) as amortizacdes poderdo ser realizadas, a critério da Administradora, em moeda
corrente nacional ou através da transferéncia aos Cotistas da titularidade de Ativos Alvo, a valor
de mercado, desde que todos os Cotistas recebam em ativos e em moeda corrente nacional de

forma equanime e na devida proporcéo de participacao no Fundo.

Resgate das Cotas

Artigo 32° Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidacio do Fundo.

Transferéncias das Cotas

Artigo 33° As Cotas emitidas pelo Fundo poderdo ser transferidas privadamente, nos termos

da legislacio e regulamentagao vigentes, mediante termo de cess3o e transferéncia assinado pelo
cedente e pelo cessiondrio, com firma reconhecida, e registrade em cartério de titulos e
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escrito, todas as obrigagdes do cedente perante o Fundo. Q termo de cessao, devidamente
registrado, devera ser encaminhado pelo cessiondric & Administradora. A Administradora atestard
o recebimento do termo de cessdo, e entao serd procedida a alteracae da titularidade das cotas
nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteragdo, como data base, a data de emissdo
do recibe do termo de cessao pela Administradora.

Paragrafo 1°.  Previamente & realizagdo de qualguer cessdo de Cotas do Fundo, o Cotista que
pretender ceder suas Cotas devera enviar para a Administradora copia dos seguintes documentos
e informagdes do potencial cessionario:

(i) cédula de identidade;

(i) CPF;

(iif) declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de sua condicac de investidor qualificado,
conforme definido na legislagio vigente; e

(iv} declaracdo firmada pelo Potencial Cessionario de ciéncia e anuéncia ao procedimento
previsto nesta Clausula, com autorizagido expressa de disponibilizacio de seus dados &
Administradora,

Paragrafo2°. A Administradora podera vedar a transferéncia de Cotas de qualquer Cotista
prevista nos termos do Paragrafo 1° acima caso nao sejam cumpridas as formalidades previstas

em lei.

Paragrafo 3°. O novo cotista devera aderir aos termos e condicdes deste Regulamento, por
meio da assinatura e entrega a Administradora do Termo de Adesédo ao Regulamento.

Paragrafo 4°. Todo e qualquer Cotista ao ingressar no Fundo atestara o conhecimento e
concordancia com esta Clausula, declarando ainda ter ciéncia de que esta Clausula é soberana em

32
PMKA 386342v_1 298/

128




Fundo de acords cam o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
ay m Regulacio e Melhores Préticas para os Fundos de

abV{ ap ANBIMA nvestimento em ParticipagBes e Fundos de Inves(im%g
O() 3,

Empresas Emergentes.
&,

relacao a todas as demais e que levou em conta esta questio ao tomar a decisdo \d&i v&tjr'ﬁaqg B
Fundo.

Paragrafo 5°.  Em qualquer hipotese de cessao de Cotas do Fundo, essas somente poderdo ser
transferidas a cotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada pela
Administradora, com base nas restrigdes legais e regulamentares, assim comc em processo
préprio de verificagao da adequacgio de perfil de risco e investimento e de know your client

(conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas,

Negociacdo das Cotas na CETIP

Artigo 34° Durante o processo de distribuicdo das cotas que ‘inclui a subscricio e
integralizacao, as cotas ndo serdo registradas para negociacio CETIP, sendo admitido o registro
das cotas em nome do investidor junto ao FUNDQS21 - Médulo de Fundos, administrados e
operacionalizado pela CETIP. Decorrido esse periodo, as cotas serfo depositadas na CETIP sendo
possivel a negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios. O deposita das cotas
junto a CETIP néo dependera de aprovacao por parte dos cotistas.

Paragrafo 1°.  Adicionalmente, os Cessionarios ficam igualmente obrigados a cumprir o disposto
no Artigo 33° acima ainda que a transferéncia venha a ser efetivada na CETIP,

Paragrafo 2°. Todos os Cotistas devem manter sua documentacio atualizada junto a

Administradora.
CAPITULO IX, DA AVALlACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUlDO DO FUNDO
Exercicio Social do Fundo

Artigo 35° O exercicio social do Fundo tem duragio de 12 (doze) meses, com inicio em no
primeiro dia do més mar¢o e término no Gltimo dia do més de fevereiro.

Escrituracdo Contdbil
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Artigo 34° O Fundo teré escrituracio contabil propria, destacada das escritur: relativaé%"
a Administradora e ao Custodiante. gou>
Demonstracdes Financeiras do Fundo
Artigo 37° As demonstragdes financeiras do Fundo deverao ser elaboradas de acordo com as

normas de escrituracio expedidas pela CVM e pelo COSIF, devendo ser auditadas anualmente por
auditor independente registrado na CVM.

Valor Contdbil das Cotas

Artigo 38° As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisio do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nlmero de quotas integralizadas ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposic@es do presente Regulamento.

Assim, o Fundo tera suas quotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Avaliacdo dos Ativos

Artigo 39° No calculo do valor da Carteira de Investimentos, os Ativos Alvo e os Ativos
Liquidos serao avaliados pela Administradora.

CAPITULO X. DA FORMA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS ALVO E DOS EVENTOS DE LIQUIDACAD

Forma de Liquidacdo

Artigo 40° A liquidacdo dos Ativos Alvo do Fundo serd feita, a critério da Administradora
pela venda dos ativos da Carteira de Investimentos em mercados regulamentados de valores
mobilidrios, regulades pela instrugdo CVM n° 461, de 23 de outubro de 2007, ou em negociacGes
privadas, observado o disposto na legislaciio aplicavel, podendo nesse Ultimo case serem
alienados para outro fundo de investimento que venha a ser administrado pela propria
Administradora.

Da Liquidacdo do Fundo

34
PMKA, 385342v_1 298/

130




Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de
.y m Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de

ab\:zap ANBIMA investimento em Participagbes e Fundos de investi

Empresas Emergentes.

Artigo 41° O Fundo entrara em liquidacio ao final do seu prazo de duragio,
disposto no Paragrafo 1° abaixo, apds a alienacio de todos os Ativos Alvo da sua Carteira de
Investimentos durante o Periode de Desinvestimentos, a critério da Administradora ou por
deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento. Com a liquidacio do
Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do seu patrimdnio serd atribuida aos seus
Cotistas, na proporcdo de cada Cotista ne patrimdnio liquido do Fundo, deduzidas as despesas

necessarias a liquidacio do Fundo.

Pardgrafo 1°.  Caso nao sejam alienados todos os Ativos Alvo da Carteira do Fundo ao final do
seu prazo de duracdo, serd admitido: (a) a liquidacio do Fundo com ativos da Companhia
Investida, sejam eles acdes da Companhia investida ou ativos imobiliarios de propriedade da
Companhia Investida, sendo que a entrega dos ativos para todos os Cotistas devera ocorrer fora
do dmbito da CETIP e de forma proporcional acs ativos detidos na carteira do Fundo, vedada a
escolha, por parte do Cotista, dos ativos que serdo entregues pelo Fundo; ou (b) a liquidacao do
Fundo com o repasse dos recursos oriundos da comercializag¢io das unidades em estoque e ndo
vendidas da Companhia Investida, sendo que, neste (ltimo caso, ¢ Fundo envidard melhores
esforgos para deliberar, em assembleia geral de acionistas da Companhia Investida, a aprovacio
da alienacdo de tais unidades imobiliarias.

Paragrafo 2°. A liquidagao do Fundo e a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas devera
ocorrer no prazo de 30 (trinta) dias, contados do encerramento do seu prazo de duragio, da
comunicagao da Administradora acs Cotistas sobre sua decisio de liquidagdo nos termos do
Paragrafo 1° acima, ou da data da realizacio da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre
a liquidagao do Fundo, conforme o caso.

Paragrafe 3°.  Apds a divisdo do patrimdnio do Fundo entre os Cotistas, a Administradora
devera promover o encerramento do Funde, encaminhando & CVM, no praze de 10 (dez) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da liquidagiio forem disponibilizados aos
Cotistas, a documentacéo referida na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos os atos
necessarios ao encerramento da Fundo perante quaisquer autoridades.

CAPITULO XI.  DOS ENCARGOS DO FUNDO
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Dos Encargos do Fundp

Artigo 42° Constituem encargos do Fundo, além da remuneracio dos servicos de
administracéo e gestdo da carteira do Fundo, as seguintes despesas, que poder&o ser debitadas do
Fundo:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operacbes de compra e venda de titulos e valores

mobilidrios integrantes da carteira do Fundo;

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais e municipais que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do Fundo;

(iif) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formuldrios e periddicos
previstos na Instrugao CYM n° 391/03 ou na regulamentagao pertinente;

(iv} despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes acs
Cotistas;

tv) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracoes

contabeis do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de condenagio imputada ac Fundo,

se for o caso;

{vif) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélice de seguro e ndo decorrentes de
culpa ou negligéncia da Administradora no exercicio de suas funcées;

(viti)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;
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(ix) quaisquer despesas inerentes & constituicdo, fuséo, incorporacao, cisdo ou li %avﬁd%\_

Fundo e a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, dentro dos limites estabelecido
Regutamento, os quais poderdo ser alterados por Assembleia Geral de Cotistas;

{x) taxa de custédia de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo; e

(xi} despesas com a contratacio de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos neste Regulamento, os quais

poderéo ser alterados por Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°.  Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrao por conta da
Administradora, salvo deliberacio contréria da Assembleia Geral de Cotistas,

Paragrafo 3°.  As despesas previstas neste artigo incorridas pela Administradora anteriormente
a constituicdo do Fundo ou ac seu registro na CVM, quais sejam: (i) registro no(s) competente(s)
cartorio(s} de titulos e documentos; (i) taxa de registro da ANBIMA; (iv) taxa de registro das
Cotas na CETIP, entre outras, deverdo observar o limite de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais). Tafs despesas serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, sem a necessidade de ratificagao
pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que incorridas nos 06 {seis) meses anteriores a data da
concessao do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Paragrafc 4°.  Sem prejuizo do disposto acima, as despesas incorridas pela Administradora
relacionadas ao registro da Segunda Emissac na CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo..

CAPITULO XIl. DA PUBLIGIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS
Documentos do Fundo

Artigo 43° Sera fornecido ao investidor, abrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso
comgo Cotista do Fundo, contra recibo:

(1) exemplar deste Regulamento;
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(if) breve descriciio da qualificacio e da experiéncia profissional do co /chnico
, 8]
Administradora, na funcao de gestora e administradora de carteira; e

(iii) documento de que constem claramente as despesas com comissbes ou taxa de

subscricao, distribuicao e outras com que o investidor tenha de arcar.

Divulgacdo de Documentos e Informacbes do Fundo

Artigo 44° A Administradora devera divulgar aos Cotistas, ampla e imediatamente, por meio
de correio eletrbnico (e-mail) ou carta, e mantera disponivel em sua sede e nas instituicdes
responsaveis pela colocacao de Cotas do Fundo, sem exclusio de qualquer outro meio adicional,
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a tedos os Cotistas o acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decistes quanto & permanéncia
no Fundo e possivefs interessados em adquirir Cotas do Fundo. A Administradora utilizara o jornat

Didrio Mercantil para as publicaces relativas a este Fundo.

Paragrafo 1°.  Entre as informagGes referidas acima, ndo se incluirio informagdes sigilosas
referentes a Companhia Investida cujos Ativos Alvo sejam integrantes da carteira da Fundo,
obtidas pela Administradora sob cempromisso de confidencialidade ou em razéo de suas fungdes
regulares enquanto membro ou participante dos drgdos de administracdo ou consultivos da

companhia.

Paragrafo 2°. Todas as comunicacdes efetuadas por correios eletrénicos. (e-mail) deverdo
conter as respectivas confirmagoes de recebimento dos destinatarios dos mesmos.

Paragrafo 3°. A Administradora devera remeter anualmente aos cotistas:

(i) saldo do cotista em numero de cotas e valor; e

{ii} comprovante para efeitos da declara¢do de imposto de renda.

informacdes Disponibilizadas para a CYM
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Artigo 45° A Administradora devera enviar 4 CVM, através do Sistema e ¢
N

/\ggvio. d g
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundfal de computadores, conform 5
disponivel na referida pagina, e também ac Cotista, as seguintes informagdes:

(i trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a

que se referirem, as seguintes informacdes:

a. valor do patriménio liquide do Fundo; e
b. niimero de Cotas emitidas.
(ii) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento deste perfodo, as

seguintes informagdes:

a. a composicaoc da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos

titulos e valores mobilidrios que a integram;

b. demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracio a que se refere
o inciso V do artigo 14 da Instrugdo CVM n® 391/03;

c. os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o dispesto no artige 27
da Instrucao CVM n° 391/03, devendo ser especificado o seu valor; e

d. a relacdo das instituigoes encarregadas da prestagao dos servicos de custddia de
titulos e valores mabilidrios componentes da carteira do fundo.

(iii) anualmente, no prazo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio
social, as seguintes informacées:

a. as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor
independente;
b. o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balanco e a sua

rentabilidade no periodo; e
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c. os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no artige 27
da Instrugao CVM n® 391/03, devendo ser especificado o seu valor e o percentual em
relagdo ao patriménio liqguido médio anual do Fundo.

Paragrafo Unico - As informacdes de que trata a alinea “a” do inciso {ii) do Artigo 45° acima
devemn ser enviadas & CVM com base no calendario civil, e as informagées de que tratam as
alineas “b", “c” e “d” do inciso (ii) do Artigo 45° acima devem ser enviadas & CVM com base no

exercicio social do Fundo.

Conformidade das informacdes Divulgadas ou Apresentadas

Artigo 46*° As informacbes prestadas ou divulgadas pelo Fundo deverio estar em
conformidade com o relatdrio anual ou o relatdrio semestral protacolizado na CYM, conforme o

casa.

Paragrafo 1°. A Administradora deverd enviar simultaneamente & CVM exemplares de
quaisquer comunica¢des relativas ao Fundo que tenham sido divulgadas para os Cotistas ou
terceiros.

Paragrafo 2°. Se alguma informagio do Fundo for divulgada com incorrecdes ou
impropriedades que possam induzir o Cotista a erros de avaliagéo, o Fundo utilizar-se-a do mesmo
veiculo de divulgacdo no qual foi prestada a informagdo errdnea para republicar corretamente a
informacéo, constando da retificagio, de modo expresso, que a informacdo estd sendo
republicada para fins de correcdo de informagdes erréneas ou improprias anteriormente
publicadas, conforme determinacéao da CVM.

CAPITULO Xlll. DOS CONFLITOS DE INTERESSE

Dos Conflitos de Interesse

Artigo 47° A Administradora, o Custodiante e os Cotistas deverdo sempre agir de boa-fé e,
na hipotese de se encontrar {em) em uma situacio de potencial ou efetivo conflito de interesse
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com o Fundo, deverdo declarar-se conflitado(s) para a determinada situa¢io
Fundo,

Paragrafo 1°. A parte conflitada devera:
(i) informar a referida situagao a Administradora; e
(i) abster-se de votar nas deliberacbes e/ou nas Assembleias Gerais de Cotistas realizadas
para a resolucdo da situacac de potencial ou efetivo conflito de interesse em questio, conforme
Paragrafo 2° abaixo.
Paragrafo 2°. A Administradora levard tal situagdo de potencial ou efetivo conflito de
interesse a conhecimento da Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera analisar a situacdo e
deliberar sobre operacies que envolvam tal potencial conflito ou conflito propriamente dito.
CAPITULO XIV. TRIBUTAGAQ
Artigo 48° 0 Fundo e seus cotistas esto sujeitos as seguintes regras de tributacio:
N Funde:
{a) 10F/Titulos
As aplicacdes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos & aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracio a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteirc e cinquenta por cento) ao dia.

(b} Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacées da carteira do Fundo séo isentos
do Imposto de Renda.
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(ii} Cotistas do Funde: '\\O
(a) IOF/Titulos

As operacdes com as cotas podem estar sujeitas a incidéncia do 1QF/Titulos,
cobrado & aliquota méaxima de 1% (um por cento} ao dia, limitado a um percentual
do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a
0% (zero por cento} do rendimento para as operagGes com prazo igual ou superior a
30 (trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do [OF/Titulos pode set majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento}) ao dia.

(b) IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento nas cotas,
est@o sujeitas ao 10F/Cambio. A aliquota do IOF/Cémbio pode variar de 0% (zero
por cento} até 25% (vinte e cinco por cento), conforme decisao do poder executivo.

(c) Imposto de Renda
O Imposto de Renda aplicivel acs cotistas tomara por base {I) a residéncia dos
cotistas: (a) no Brasil; e (b} no exterior; e (Il) trés eventos financeires que
caracterizarn o auferimento de rendimento e a sua consequente tributagio: (a) a
cessdo ou alienacdo de cotas; (b) o resgate das cotas; e (c) a amortizagio das
cotas.

(ifi) Cotistas Residentes no Brasil

Os ganhos e rendimentos auferidos, seja na cessao/alienagdo, resgate ou amortizagic de cotas
serao tributadas pelo imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento).
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Aos cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Bras'iulw por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucao n° 2.689 do Conselho Monetario Nacional, de
26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcio de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagio interna oponha sigilo
relativo & composicao societdria de pessoas juridicas ou & sua titularidade localidade (“Paraiso

Fiscal”).
v) Cotistas Nao Residentes em Paraiso Fiscal

0s ganhos e rendimentos auferidos nas cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
zero. Este tratamento tributario privilegiado néc se aplica na hipdtese de o respectivo cotista
deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40% (quarenta por cento) ou mais
da totalidade das cotas do Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 40% (quarenta por cento} do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, ou em caso do
Fundo deter em sua carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5%
(cinco por cento} de seu Patrimdnic Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis
em acdes, os bonus de subscricio e os titulos piblicos). Nestes casos, os ganhos auferidos na
cessdo ou alienagao das cotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15%

(quinze por cento), a depender da forma como for conduzida a operagao.

(vi) Cotistas Residentes em Paraiso Fiscal

Os cotistas Qualificados Residentes em Parafso Fiscal nao se beneficiam de tratamento descrito no
item (if) relativo ac Imposto de Renda, sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributério quanto ao
Imposto de Renda aplicavel aos cotistas do Fundo residentes no Brasil.

CAPITULO XV.  DISPOSICOES FINAIS

Do Termo de Adesiio
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Artigo 49° A apresentacdo, pele Cotista, do Termo de Adesao ao Regulamen .gnga‘ﬂente .,
firmado, constitui sua expressa ciéncia e concorddncia com todos os itens & &)
Regulamente, a cujo cumprimento estara cbrigado.

Fatores de Risco do Funda

Artigo 50° Nao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, e do Custodiante
acerca da rentabilidade das aplicacbes dos recursos de Funde. Adicionalmente, as aplicagGes
realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Unico - Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em prética a politica
de investimento delineada, os investimentes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sist@mico, condigbes adversas de liquidez
negociagdo atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que a Administradora mantenha rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Os principais riscos aplicaveis ao Fundo

sagy

{i) Risco de Crédito: Risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros efou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo e/ou dos Atives Liquidos de titularidade do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar em oscilagées no preco de negociacac dos titulos que

compdem a carteira do Fundo;

(i) Risco de Liquidez: Risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes
da Carteira de Investimento do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sio negociados.
Em virtude de tais riscos, a Administradora paderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes
ou negociar os referides ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta
de tiquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e &s posicdes assumidas em mercados de
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prejudicar o pagamento de resgates acs Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados;

{iif) Risco de Mercado: Risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos atives da
Carteira de Investimentes do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinadoes ativos sejam avaliados por valores diferentes ac de emissio
e/ou contabilizacio, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas;

(iv} Risco de Concentracdo: A carteira do Fundo poderd estar concentrada 100% {cem por
cento) em Ativos Alvo de da Companhia Investida, o que torna maior a vulnerabilidade do Fundo

em relacdo ao risco de tals emissoras;

v) Riscos relacionados a Companhia investida: Os investimentos do Fundo s&o considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista.
A Carteira de Investimentos estara concentrada em Ativos Alvo de emissdc da Companhia
Investida. Embora o Fundo tenha sempre participacio ne processo decisério da Companhia
tnvestida, ndo hd garantias de (i) bom desempenho da Companhia Investida, (i} solvéncia da
Companhia Investida e (iii) continuidade das atividades da Companhia Investida. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
Investimeritos e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora, os
pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissdio da Companhia Investida, como dividendos, juros
€ outras formas de remuneragao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais ocorréncias, a Fundo e os seus Cotistas poderiio experimentar perdas, nio havendo qualquer
garantia ou certeza quanto & possibilidade de eliminagao de tais riscos. Nao ha garantia quanto ao
desempenho do segmento imebiliario. Adicionalmente, nio hi garantia de que o Fundo e os seus
Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto 4 possibilidade de eliminaciio de tais
riscos. Em fungo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgdos piiblicos de que
pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operacdes, ndo hé garantias de gue o Fundo
conseguird exercer todos os seus direitos de acionista da Companhia Investida, ou como
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adquirente ou alfenante de Ativos Alvo de emissdo da Companhia Investida, ne@?}e qu, ca%cro
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Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtides serdo condizentes com o A: e 05

originais e/ou obtides no tempe esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a
rentabilidade da carteira do Fundo. Caso a Companhia Investida seja uma companhia fechada, a
Companhia Investida terd que adotar as praticas de governan¢a indicadas no Regulamente, mas
ndo estard obrigada a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente 3
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas; o que pode representar uma
dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Companhia Investida e (i) a correta decisdo sobre a liquidagde do investimento, ¢ que pode
afetar o valor da Carteira de Investimentos e das Cotas;

{vi} Risco Imobilidrio: £ o risco de desvalorizacdo de um imdvel, ocasioriado por, nae se
limitando, fatores como: (i) fatores macroecondmicos que afetem toda a economia; (ii) mudanca
de zoneamento ou regulatorios que impactem diretamente o local do imdvel, seja possibilitandc a
maior oferta de iméveis e, consequentemente, depriminde os pregos dos alugueis no futuro) ou
que eventualmente restrinjam os possiveis usos do imével limitando sua valorizacio ou potencial
de revenda; (iif) mudancas socioecondmicas que impactem exclusivamente a microrregido como,
por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente inconvenientes como beates,
bares, entre outros, que resultem em mudangas na vizinhanga piorando a drea de influéncia para
uso comercia;, (iv) alteragcbes desfavoraveis do transito que limitem, dificultem ou impecam o
acesso ao imédvel; e (v) restrigdes de infraestrutura / servigos piblicos no futuro come capacidade
elétrica, telecomunicagbes, transporte plblico entre outros; (vi) a expropriagio (desapropriacao)
do imével em que o pagamento compensatdrio nao reflita o 4gio e/ou a apreciagao histérica.

(vii) Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos da Carteira de Investimentos do Fundg: A

precificacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Liquidos integrantes da Carteira de Investimentos do
Fundo devera ser realizada de acordo com a metodologia utilizada pela Administradora ou por
terceiros contratados pela Administradora, se for o caso. Referidos critérios de avaliacio dos
Ativos Alvo e/ou dos Ativos Liguidos poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo, podendo resultar em reducio do valor das
Cotas do Fundo;
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(vii{}  Riscos de Alteracdo na Legislacde Aplicavel ac Fundo e/ou aos Cotista -&35%%@@
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindd, sem

limitagao, leis tributérias, lefs cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimentos no Brasil estd sujeita a alteracbes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgaos reguladores nos mercades, bem como
moratdrias e alteracdes das politicas menetaria e cambiais. Tais eventos poderio impactar de
maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condigdes para distribuicio de
rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cadmbio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicago de leis existentes e a interpretacio de novas leis poderao impactar

0s resultados do Fundo;

(i) Risco de Desvalorizacdo do Empreendimento: Como os recursos do Fundo serdo aplicados

na Companhia Investida, titular de imdvel, um fator que deve ser levado em consideragio é o
potencial econdmico da regido onde esta localizado o imével relacionado ao Empreendimento. A
andlise do patencial econdmico da regido deve se circunscrever ndio somente ao potencial
econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolugio deste potencial econdmico da
regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econdmica da regiao,
cotn impacto direto sobre o valor do imével investido pela Companhia Investida;

(%) Risco de Desapropriacio e de Sinistro: Considerando que a politica de investimentos do
Fundo é investir em agdes da Companhia Investida, titular do Empreendimento, eventuais
desapropriaces, parcial ou total, do imdvel ao qual estiver vinculado o Empreendimento poderd
afetar negativamente a Companhia Investida, Em casc de desapropriagio, o Poder Publico deve
pagar ac proprietdrio do imével desapropriado, uma indenizagio definida levando em conta os
parametros do mercado. No entanto, née existe garantia que tal indenizacfo seja equivalente ao
valor que a Companhia Investida venha a investir no Empreendimento que venha a ser objeto de
desapropriagdo. Além disso, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica do imdvel
relacionado ao Empreendimento de titularidade da Companhia Investida, os recursos obtidos pela
cobertura do seguro dependerio da capacidade de pagamento da companhia seguradora
contratada, nos termos da apdlice contratada, bem como as indenizacdes a serem pagas pelas
seguradoras poderdo ser insuficientes para a reparacio da dano sofrido, observadas as condicoes
gerais das apolices;
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(indenizacbes e multas por prejuizos causados ao meic ambiente) que podem afetar a
rentabilidade do Fundo;

(xii) Risco de Insucesso _do Empreendimento: O Empreendimento de titularidade da

Companhia investida podera ser utilizado para alienagao e/ou locagio para terceiros. No entanto,
caso a Companhia Investida ndo consiga atingir a rentabilidade esperada no Empreendimentos,
inctuindo em virtude da falta ou baixa procura de terceiros pela aquisigiio/locacio do
empreendimento, o rendimento da Companhia Investida e do Fundo podera ser negativamente,

afetado; e

(xiii)  Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras apliciveis aos Ativos Liguidos, mudancas impostas aos Ativos
Liquidos integrantes da carteira, alteragdo na politica monetdria, aplicacées ou resgates

significativos.

Morte ou incapacidade do Cotista

Artigo 51° Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espélio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante a Adminfstradora, que cabiam ao
entdo de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢tes legais.

Forma de Correspondéncia

Artigo 52° Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico como
uma forma de correspondéncia vélida nas comunicacdes entre a Administradora e os Cotistas.
Para tal, os Cotistas comprometem-se a manter seu cadastro sempre atualizado junto &

Administradora.

Resolucio de Conflitos
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arbitragem, de acordo com o regulamento do Centra de Arbitragem e Mediagio da CCBC.
Rio de Janeiro, 20 de julho de 2016.

GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES'S.A,/

CPF: 028.150.437-77 Fdusto Assis da Silva
Procurador

g 19.0FICID GO REISTRG DI TITULOS § DOCUMENTOS - o DR SRIENAFTISS
] Run s Joss, 802 530N - SENtrs < Rie aa-lanswe - (1) 2241 <208

- ap e hoje, p lads & #n midia dtics meb
o Ne.
] 1885058

Rio de Janelve, 21/07/2016 . B
CYNTIA CAMERINT MAGALHAES.

1Z102626725 S0 G -
BELO: EBPFO1604 ALEATORIO: ZAC o s o
Corisulle 5 validade do selo em hitps Mwwed b jus brésitepublics @ A
e i
fo Can o

n
P

10.0fcle agintro af Thaan » Qoglimertox
. \Cliade do Rio da mn%gﬁ,
S 371808 - Cas- s o e 50 121 206
pedido & ‘i)nr & inte -]
zesente doctmehifi- 180 Wyathado a
argen do reglst 0.

1888057

49
PMKA 386342v_1 2981

145



/m

abvcap | anBImMA

1) Ofo\
Furdo de acerdo com o Codige da ABYCAP/A A5 OR"E Ka)
Regulagio e Methores Praticas para o5 F uh;. di's,f Se, "oy e
Investimento em Participagdes e Fundos de Inves .memus "er'n.? 7 Sog Orl' '

mpresas Emergentes, % Ry, 7‘94?09 s
ra

¢ <
S

ANEXQ | - DEFINIGOES

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressées indicados em letra mailscula, no

singular ou no plural, ter3o os respectivos significados a eles atribuidos a seguir:

“Administradora”

E a GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n° 20,
Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 27.652.684/0001-62, instituicao credenciada pela
CVYM para administrar recursos de terceiros de acordo com o
ato declaratério n° 6.819, de 17 de maio de 2002;

“Assembleia Geral” ou
“Assembleia Geral de Cotistas”

E a assemblefa geral de Cotistas de que trata o Capitulo Vill
deste Regulamento;

“Ativos Alvo”

Sao as agbes, debéntures conversiveis, bonus de subscrigdo
efou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutéveis em agoes de emissao da Companhia Investida;

“Ativos Liquidos”

Sao (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN e
créditos securitizados pele Tesourg Nacional: {i1) certificados
de depésito bancarios; (jii) operacdes compromissadas; e (iv)
cotas de fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre
escolha da Administradora;

“BACEN"

E 0 Banco Central do Brasil;

“Boletim de Subscricdo”

E o documento que formaliza a subscricio das Cotas pelo
Investidor

"Capital Comprometido”

E o valor total de recursos que os Cotistas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, obrigaram-se a
aportar no Fundo, mediante uma ou mais integralizacGes de
Cotas, conforme previsto neste Regulamento e ho respectivo
Boletim de Subscrigio;

“CETIP” £ a CETIP 5.A. - Mercados Organizados;
SCNPJ/MF™ E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
50
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Fazenda;

“Codigo ARVCAP/ANEBIMA”

| E o Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacio € Melhores Praticas

para o Mercado de FIP e FIEE;

“Companhia fnvestida”

E a ABL CINEMA LEBLON EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeire, na Praia
de Botafogo, n° 228, sala 906, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 19.436.424/0001-21;

“Compromisso de Investimento”

Significa cada instrumento particular de compromisso de
investimento, devidamente assinado pela Administradora,
agindo em nome do Fundo, bem como por 2 (duas)
testemunhas, e por cada Cotista do Fundo comprometendo-
se a integralizar Cotas sempre que houver chamadas para
tanto por parte da Administradora;

“Cotas” Correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo;

“Cotistas” Sao os investidores que venfiam a subscrever ou adquirir
Cotas de emissdo do Fundo;

“Custodiante” Significa o ITAU UNIBANCO 5.A., com sede na Praca Alfredo
Egydio de Souza Araitha, n°® 100, CEP 04310-030, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 60.701.196/0001-04;

“CYM” E a Comissao de Valores Mobilidrios;

“Data de Inicio”

t 2 data da primeira integralizacao de Cotas, realizada apgs
o recebimento da chamada de capital a ser enviada pela
Administradora;

“Diafs) Util(eis)”

Entende-se por dia Util segunda a sexta-feira, exceto feriados
de &mbito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado

financeiro;
“Escriturador” Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, CEP 04310-
030, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 61,194, 353/0001-64,
“Fundo” E o CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
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PARTICIPACDES, inscritc no  CNPI/MF seb o n°
21.085.424/0001-76;

“Instrucio CVM n® 391/03"

E a Instrucao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada;

“Instrucac CVM n° 400/03”

Ea Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucac CVM n° 476/09"

E a Instrucio CVM n° 476, de 16 de Janeiro de 2009, conforme
alterada;

“Investidores Qualificados™

580 os investidores qualificados, devidamente enquadrados
nos termos das normas expedidas pela CVM em vigor;

“MDA” E 0 MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP;
“Oferta 400” E a oferta piblica da Segunda Emissao de Cotas Fundo, que

serd de 15.000.000 {quinze milhdes) Cotas e no montante
total de RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reats),
distribuida nos termes da Instrucio CVM n® 400/03;

“Dferta Restrita”

E a oferta de Cotas Fundo da Primeira Emissio de Cotas do
Fundo, que sera de 15.000.000 {guinze milhdes) Cotas e no
montante total da Oferta sera de R$ 15.000.000,00 (quinze
millides), distribuida com esforcos restritos de colecagdo hos
termos da Instrucao CVM n® 476/09;

“Periodo de Desinvestimento™

E o periodo que se iniciara no primeiro Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estenderd até a
data de liguidagio do Fundo;

"Periodo de Investimento”

E o periodo de duragao de até 18 (dezoito) meses contados
da Data de Inicio, podendo ¢ Periode de Investimento ser
encerrado antes, a critério da Administradora;

“Primeira Emissan”

E a primeira emissio de Cotas do Fundo, no montante total
de R$ 15.000.000,00 (quinze milhées de reaisj, a ser
realizada nos termos da Instrugio CYM n° 476/09, com base
nas caracteristicas descritas no Suplemento constante do

Anexo |l deste Regulamento;
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“Regulamento”™

E este regulamento do Fundo;

“Segunda Emissdo”

E a segunda emissio de Cotas do Fundo, no montante total
de RS 15.000.000,00 {quinze milhdes de reais), a ser
realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 400/ 03, com base
nas caracteristicas descritas no Suplemento constante do
Anexo Nl deste Regulamento;

“Suplementos”

E o Suplemento da Primeira Emissao € o Suplemento da
Segunda Emisséo quando denominados em conjunto

“Taxa de Administracag™

A taxa de administracao devida a Administradora; e

“Termo de Adesao ao
Regulamento”

Lt o Termo de Adesao ao Regulamento do Fundo, por meio do
qual o investidor declara-se ciente e de acordo com relacdo &
politica de investimento e riscos do Fundo.
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ANEXOC Il - SUPLEMENTO DA PRIMEIRA EMISSAD
Os termos e expressbes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terio os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel,

exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTER(STICAS DA PRIMEIRA EMISSAQ

Montante Total da Emisséo RS 15.000.000,00 {quinze milhdes de reafs)

Quantidade de Classes Unica Classe

Quantidade Total de Cotas 15.000.000 (quinze mil}

Preco de Emissao RS 1,00 (um real)

Prazo da Oferta Restrita Até 180 (cento e oitenta)} dias contados da data em que

a CVM autorizar a constitui¢do e o funcionamento do
Fundo, podendo ser encerrada de forma antecipada a
critério do Coerdenador Lider,

Integralizacdo de Cotas As Cotas da primeira emissdo deverao ser integralizadas
mediante chamadas de capital a serem realizadas pela
Administradora, conforme o seguinte cronograma:

1° trimestre 20% do Capital Subscrito
2° trimestre 20% do Capital Subscrito
3° trimestre 20% do Capital Subscrito
4° trimestre 25% do Capital Subscrito
5° trimestre 10% do Capital Subscrito
6° trimestre 5% do Capital Subscrito
Distribuicao A distribuicdo de Cotas do Fundo serd realizada pelo

Coordenador Lider, em esforgos restritos de colocagao,
nos termos da Instrugdo CYM 476/09, ou por outras
entidades integrantes do sistema de distribuicio,
contratadas pele Coordenador Lider;

54
PRAKA 386342v_1 2981

150



ay m Regulacio e Melhores Praticas para os Fundess g0
abv{ §? ANRBI M A Investimento em Participagfes e Fundos de invegﬁ’ em
' Empresas Emergentes. 5 Sgp 23y
G,
LLd b oy g

Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAPIANBIMA de

ANEXO Il - SUPLEMENTO DA SEGUNDA EMISSAO Y

Os termos e expressbes utilizados neste Suplemento em letra mailscula terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel,

exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA SEGUNDA EMISSAQ

Montante Total da Emissao

RS 15.000.000,00 {quinze milhdes de reais)

Quantidade de Classes

Unica Classe

Quantidade Total de Cotas

15.000.000 (quinze mil)

Preco de Emissao

Inicialmente, RS 1,00 (um real).

Prazo para a Oferta 400

Ate 180 (cento e oitenta) dias contados da data da
divulgacdo do Anlncio de Inicio, que serd realizado
quando: (a) a CVM conceder o registro da Oferta 400;
{b) quando ¢ Coordenador Lider disponibilizar o
prospecto definitivo; (c) quando do encerramento da
Oferta Restrita. O prazo da Oferta 400 podera ser
reduzido a critério do Coordenador Lider.

Integralizacao de Cotas

As Cotas da Segunda Emissao deverfo ser integralizadas
da seguinte forma: (a) em &até § (cinco) dias (iteis
contados da subscrigdo, cada investidor da Oferta 400
deverd integralizar o mesmo montante que tenha sido
integralizado pelos investidores da Oferta Restrita; e {b)
o saldo remanescente conforme o seguinte ¢ronograma:

1° trimestre 20% do Capital Subscrito
2° trimestre 20% do Capital Subscrito
3° trimestre 20% do Capital Subscrito
4 trimestre 25% do Capital Subscrito
5° trimestre 10% do Capital Subscritd
6° trimestre 5% do Capital Subscrito
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Distribui¢co A distribuicio de Cotas do Fundo sera Béada pée |.”

Coordenador Lider, nos termos da Instr J@g\
400/03, ou por outras entidades integrantes do sistema
de distribuicao, contratadas pele Coordenador Lider;

Pessoas Vinculadas Serd admitido, na Oferta Publica, o investimento de
investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM n® 400/03, (a) controladores ocu
administradores do Coordenador Lider ou da
Adrministradora; (b) outras pessoas vinculadas a Oferta;
ou {¢) os cdnjuges, companheiros; ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada
uma das pessoas referidas nos itens (a) e/ou (b) acima.

Procedimento do Pedido de Reserva Sera admissivel o recebimento de reservas, a partii da
concessao do registro de constituicdae e funcionamento
do Fundo.
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56
DA INSTRUGAQ CVM N° 400/03

GERACAO FUTURC CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Pragca XV de Nevembro, n° 20, Grupe 1201 B, Centro, CEP
20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62, instituicdo credenciada pela CVM para
administrar recursos de terceiros de acordo com o ato declaratério n°® 6.819, de 17 de maio de 2002,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade de administrador do CINE
LEBLGN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de investimento em participages
constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Instrucdo CYM n® 391, de 16 de
jutho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CYM n° 391/03"), e pelas disposicdes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 21.085.424/0001-76 {“Fundo™),
vem, no ambito da oferta plblica de distribuicdc das quotas da 2° {(segunda) emissdo do Fundo
(“Oferta” e “Quotas”, respectivamente), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrucao CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03"), declarar que (i) o
prospecto preliminar contém e o prospecto definitivo contera, nas suas respectivas datas de
publicagdo, as informagbes relevantes necessarias ac conhecimento, pelos investidores, sobre a
Oferta, as Quotas, o Fundo, suas atividades, situa¢io econdmico financeira, os riscos inerentes a sua
atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) o prospecto preliminar foi e o prospecto
definitivo serd elaborado de acorde com as normas pertinentes; (iii) as informagbes prestadas, por
ocasiao do arquivamento do prospecto preliminar e do prospecto definitivo, e fornecidas ac mercado
durante a Oferta, s&o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, quatidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas
ao mercado durante a distribuicao.

580 Paulo, 20 de julho de 2016.

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.
Administradora

“Nomed_ m&m Nome;
Cargo: CPF:028.150.437-77 Car USTOASSIS da Silva
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DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQ CVM N° 400/03

GERACAQ FUTURO CORRETORA DE YALORES S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n® 20, Grupo 1201 B, Centro, CEP
20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 27.652.684/0001-62, neste ato representada nos termos de
seu Estatuto Social, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider") da oferta
publica de distribuicao de quotas da 2* emissdo (“Quotas” e “Oferta”, respectivamente) do TRIAR
CINE LEBLON FUNDQO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, funde de investimento em
participagoes constituido sob a forma de condeminio fechado, de acordo com a Instrugio CVM n° 391,

de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 391/03"), e pelas disposigdes legais e

regulamentares que lhe forem aplicdveis, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 21.085.424/0001-76
(“Funde™), administrado pela GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada,
instituicdo credenciada pela CYM para administrar recursos de terceiros de acordo com o ato
declaratorio n° 6.819, de 17 de maio de 2002 (“Administradora”), conforme exigido pelo artigo 56 da
Instrucdo CVM de n° 400, de 29 de dezembre de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM n°
400/03") declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para
assegurar que (i} as informacdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;
e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo, que integram o
prospecto da Oferta, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada

a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i} o prospecto preliminar contém e o prospecto definitivo
contera, nas suas respectivas datas de divulgacio, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, de suas atividades, situacdo
econdmico financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informacdes
relevantes, bem como que (ii} o prospecto preliminar foi e o prospecto definitivo sera elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM n® 400703,

Sao Paulo, 20 de julho de 2016.

GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES $/A.

t ﬁ Coordenador Lider

Norde: \_- Vel Nom's/
Cargo:  ALEXANDRE MOREIRACONDE Cargos Fauto Assis da Silva
CPF: 028.150.437-77 Procurador
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0 Fundo e o Compromisso de Investimento estdo de acordo com o
Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os

em Empresas Emergentes.

ANBIMA Fundos de Investimento em Participacoes e Fundos de Investimento

INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE

INVESTIMENTO PARA SUBSCRICAO

INTEGRALIZAGAO DE COTAS DO CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

| - PARTES:

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

Nome completo / Razao Social (“Subscritor”) CPF / CNPJ

Estado Civil Data Nasc. |Profissao Nacionalidade | Doc. Orgao Emissor
Identidade

Endereco N° Complemento

Bairro CEP Cidade Estado Pais Telefone / FAX

E-mail

Nome do representante legal CPF

Documento de ldentidade

Orgao Emissor

Telefone / FAX

Nome do representante legal

CPF

Documento de Identidade

Orgao Emissor

Telefone / FAX

E

GERAGCAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na Praca XV de
Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, CEP 20010-010, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62, neste ato representada na forma de seu

estatuto social (“Coordenador Lider”); e

GERAGCAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada, credenciada pela Comissao de

Valores Mobiliarios (“CVYM”) para administrar recursos de terceiros de acordo com o ato declaratério

n° 6.819, de 17 de maio de 2002, na qualidade de Administradora do CINE LEBLON FUNDO DE

PMKA 388677v_1 298/1

1

63
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INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 21.085.424/0001-76 (“Fundo”).

(sendo o Subscritor, o Fundo, representado pela Administradora, e o Coordenador Lider designados,

em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”)

Il - CONSIDERACOES PRELIMINARES:

(A) o Fundo foi constituido pela GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., acima
qualificada, instituicao credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”) para administrar
recursos de terceiros de acordo com o ato declaratorio n° 6.819, de 17 de maio de 2002
(“Administradora”), em 04 de agosto de 2014, por meio do “Instrumento Particular de Termo de
Constituigdo do Fundo de Investimento em Participa¢bes Geracdo Futuro 7”, cujo instrumento de
constituicdo e o regulamento foram devidamente registrados perante o 4° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 18 de agosto de
2014, sob o n° 961878. Em 18 de janeiro de 2016, nos termos do “Instrumento Particular de
Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacées Geragdo Futuro 77, a
Administradora aprovou: (i) a alteracao da denominacao do Fundo de Investimento em Participacdes
Geracao Futuro 7; (ii) a alteracao do regulamento do Fundo (“Regulamento”); e (iii) a realizacao da
primeira emissao de cotas do Fundo, no montante total de até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), a qual foi realizada nos termos da Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

alterada (“Instrucao CVM n° 476/09”), e encerrada em 24 de junho de 2016 (“Primeira Emissao”),

cujo instrumento de alteracao foi devidamente registrado perante o 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 22 de janeiro de 2016, sob o
n°® 983284. A constituicao do Fundo foi autorizada pela CVM em 24 de fevereiro de 2016, nos termos
da Instrucao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 391/03”);

(B) em 20 de julho de 2016, os Cotistas do Fundo deliberaram a realizacao da Oferta, por meio da

Ata de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, a qual foi devidamente registrada perante o 4° Oficio

2
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de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 21 de
julho de 2016;

(9] o objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, observada a
politica de investimento definida no Capitulo Il do Regulamento, por meio de investimentos na
aquisicao direta de agoes, debéntures conversiveis, bonus de subscricdo e/ou outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao (“Ativos Alvo”) da ABL CINEMA LEBLON
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 906, Botafogo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 19.436.424/0001-21 (“Companhia Investida”), de forma que o Fundo venha a

participar do processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicao de sua

politica estratégica e na sua gestao;

(D) o Subscritor é investidor qualificado, conforme definido no artigo 9-B da Instrucdo CVM

n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e

(E) 0 Subscritor pretende subscrever e integralizar Cotas do Fundo, observados os termos e
condicoes do presente instrumento e do boletim de subscricao de Cotas, ambos celebrados pelo

Subscritor (“Boletim de Subscricao”).

RESOLVEM as Partes celebrar este “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscricdo e Integralizacdo de Cotas do Cine Leblon Fundo de Investimento em Participacbes”

(“Compromisso” ou “Compromisso de Investimento”), de acordo com os termos e condicoes

estabelecidos abaixo.
Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Compromisso (estejam no
singular ou no plural), que nao sejam diversamente definidos neste Compromisso, terdao os

significados que lhe sdo atribuidos no Regulamento e/ou no prospecto da Oferta (“Prospecto”).

Il - CLAUSULAS:

3
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CLAUSULA PRIMEIRA - DA ACEITAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DO REGULAMENTO

1.1.  Aceitacao dos Termos do Regulamento: Ao firmar este Compromisso, o Subscritor reconhece,

afirma e declara ter lido, entendido e concordado integralmente com todos os termos e condicdes do
Regulamento, especialmente aqueles referentes ao objetivo, a politica de investimento e aos
critérios de composicao e diversificacao da carteira de investimentos do Fundo, bem como referente
a Taxa de Administracao devida no ambito do Fundo, estando ciente e plenamente de acordo com
todas as caracteristicas, direitos e deveres decorrentes da titularidade das Cotas a serem subscritas e
integralizadas nos termos deste Compromisso, bem como com todos os riscos e incertezas envolvidos

no investimento nas Cotas.

CLAUSULA SEGUNDA - DA SUBSCRIGAO DAS COTAS DO FUNDO

2.1. Cotas: O Subscritor, neste ato, subscreve [e] ([e]) de cotas no ambito da Oferta (“Cotas do

Subscritor”), pelo Valor Nominal Unitario, em montante equivalente, nesta data, a RS [e] ([e]).
2.1.1. As Cotas do Subscritor sao subscritas mediante a assinatura deste Compromisso e do

Boletim de Subscricdo, que adquire validade, neste ato, com a autenticacao pelo

Administrador, e do Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco.

CLAUSULA TERCEIRA - DO PROCEDIMENTO PARA INTEGRALIZACAO E DO PAGAMENTO DO VALOR
NOMINAL UNITARIO

3.1. Prazo e Forma de Integralizacao: As Cotas deverao ser integralizadas da seguinte forma: (a)

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da subscricdo, cada investidor devera integralizar o mesmo
percentual que tenha sido integralizado pelos investidores da Primeira Emissao de Cotas; e (b) o

saldo remanescente conforme o seguinte cronograma:

[ 1° trimestre [ 20% do Capital Subscrito

4
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2° trimestre 20% do Capital Subscrito
3° trimestre 20% do Capital Subscrito
4° trimestre 25% do Capital Subscrito
5° trimestre 10% do Capital Subscrito
6° trimestre 5% do Capital Subscrito

3.1.1. A integralizacdo devera ser feita em moeda corrente nacional, mediante transferéncia
eletronica disponivel (TED), ou mediante mercado de balcao organizado, por meio do MDA,
operacionalizado pela CETIP, conforme previsto em cada Boletim de Subscricao e neste

Compromisso de Investimento.

3.1.2. O respectivo comprovante de pagamento, desde que compensado, servira de

comprovante de quitacao e recibo referente a respectiva integralizacao.

3.1.3. O Cotista que nao realizar o pagamento nas condicoes previstas neste Regulamento, no
Boletim de Subscricdo e neste Compromisso de Investimento ficard de pleno direito
constituido em mora, podendo a Administradora, a seu exclusivo critério, promover contra o
Cotista inadimplente processo de execucao para cobrar as importancias devidas, servindo o
Boletim de Subscricdo e este Compromisso de Investimento como titulo executivo
extrajudicial, nos termos do Codigo de Processo Civil, ou vender as Cotas a terceiros, mesmo
apos iniciada a cobranca judicial.

3.1.4. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de
aportar recursos ao Fundo, os pagamentos e amortizacdes a que fizer jus serao utilizados para

compensacao dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

3.2. Mora: Sem prejuizo do disposto na Clausula Sexta abaixo, caso o Subscritor deixe de cumprir,
total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas do Subscritor, conforme estabelecido
no Regulamento, neste Compromisso e no Boletim de Subscricao, ou esteja em descumprimento de

qualquer das disposicoes do Regulamento e/ou deste Compromisso (“Subscritor Inadimplente”), os

demais Cotistas ndao responderao por tal inadimplemento.

5
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3.2.1. O Subscritor Inadimplente que ndo realizar o pagamento nas condicdes previstas no
Regulamento, neste Compromisso e no Boletim de Subscricao:

(i) ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa de
2% (dois por cento) ao més de seu débito, e de juros de mora de 1% (um por cento) ao més

sobre o débito corrigido, cujo montante sera revertido em favor do Fundo; e

(ii) sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar ao Fundo.

3.2.2. Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que os pagamentos e amortizacdes a
que o Subscritor Inadimplente fizer jus serdo utilizados para compensacdao dos débitos

existentes com o Fundo até o limite de seus débitos.

3.2.3. Podera a Administradora promover contra o Subscritor Inadimplente a cobranca
extrajudicial das importancias devidas ou adotar procedimentos judiciais com tal finalidade,
constituindo o Boletim de Subscricdo e este Compromisso titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA QUARTA - MANDATO

4.1.

Mandato: O Subscritor, neste ato, constitui o Coordenador Lider como seu representante

para, em nome do Subscritor: (i) movimentar os recursos constantes da conta do Subscritor aberta

perante o Coordenador Lider com o objetivo de cumprir com o disposto neste Compromisso de

Investimento, podendo bloquear a sua retirada ou movimentacao de recursos da conta, realizar

movimentacao financeira para integralizacao das Cotas do Fundo nas datas definidas em cada

chamada de capital, e (ii) assinar o Boletim de Subscricao em nome do Subscritor.

CLAUSULA QUINTA - OBRIGAGOES DO SUBSCRITOR
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5.1. Obrigacées do Subscritor: O Subscritor, neste ato, obriga-se acumprir rigorosamente com o

disposto neste Compromisso de Investimento.

CLAUSULA SEXTA - DECLARAGOES DO SUBSCRITOR

6.1. Declaracdes do Subscritor: O Subscritor declara e garante, na data de assinatura deste

Compromisso de Investimento e em cada data de integralizacao das Cotas do Subscritor, que:

(i) é investidor qualificado, nos termos da Instrucdo CVM 539/13 e fez sua propria pesquisa,
avaliacao e investigacao independente sobre o Fundo, considerando seus objetivos de investimento e
tomou a decisao de prosseguir com a subscricao e integralizacao das cotas. Para tanto, teve acesso a

todas as informacdes que julgou necessarias a tomada da decisao de investimento no Fundo;

(i) tem conhecimento que a participacdo do Coordenador Lider, na qualidade de instituicao
intermediaria da Oferta nao implica em (a) recomendacao de investimento no Fundo; e (b) qualquer

garantia com relacao as expectativas de retorno de rendimentos e/ou do valor principal investido;

(iii)  isenta de forma ampla, irrevogavel e irretratavel o Coordenador Lider de qualquer
responsabilidade, prejuizo, perda, dano ou despesa que venha a sofrer em decorréncia direta e

indireta do Fundo;

(iv)  esta devidamente autorizado e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias a
celebracao deste Compromisso, do Mandato e do Boletim de Subscricdo, a assuncdo e ao
cumprimento das obrigacées deles decorrentes, tendo sido satisfeitos todos os requisitos contratuais,

legais e estatutarios necessarios para tanto;
(v) os representantes legais ou mandatarios que assinam este Compromisso tém poderes

estatutarios e/ou legitimamente outorgados para assumir em nome do Subscritor as obrigacoes

estabelecidas neste Compromisso;
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(vi)  a celebracdo deste Compromisso de Investimento, a assuncao e o cumprimento das obrigacées
dele decorrentes nao acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, de (a)
quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados anteriormente a data da assinatura deste
Compromisso de Investimento, dos quais o Subscritor seja parte ou aos quais esteja vinculado; (b)
qualquer norma legal ou regulamentar a que o Subscritor ou qualquer dos bens de sua propriedade
estejam sujeitos; e (c) qualquer ordem, decisao, ainda que liminar, judicial ou administrativa que

afete o Subscritor ou qualquer dos bens de sua propriedade;

(vii)  recebeu uma copia do Regulamento e do Prospecto, tomou ciéncia e concorda com todos os
termos e condicoes do Regulamento e deste Compromisso de Investimento, estando ciente do
objetivo e da politica de investimento do Fundo, dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, da
previsdao sobre conflito de interesses, da possibilidade de ocorréncia de variacées do patrimonio
liquido do Fundo, de perda total do capital investido no Fundo, da Taxa de Administracdo, e da
politica de divulgacao de informacbes adotada pela Administradora, de que as aplicacdes realizadas
nao contam com garantia de sua Administradora, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC;

(viii) esta ciente que, por se tratar de um investimento de alto risco, o investimento objeto do
presente Compromisso de Investimento pode resultar na nao obtencao de lucros, havendo a

possibilidade de perda parcial ou total do capital investido;

(ix)  tomou ciéncia e concorda com as regras de precificacdo dos Ativos Alvo e Ativos Liquidos, nos

termos do Regulamento;

(x) esta de acordo com as regras de aplicacdo, amortizacao, resgate e demais procedimentos

dispostos no Regulamento do Fundo; e
(xi)  obriga-se a manter sua documentacao pessoal e informacées cadastrais atualizadas, de acordo

com as regras vigentes, em especial no que se refere a seu endereco e correio eletrénico, que serdao

utilizados pela Administradora como veiculos para prestacdo de informacdes sobre o Fundo,
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manifestando sua aquiescéncia expressa ao fato de que a Administradora podera nao conseguir
realizar o pagamento de quaisquer valores a seu favor caso haja omissao ou desatualizacdao na

documentacao ou informacdes apresentadas.

CLAUSULA SETIMA - DAS PENALIDADES E INDENIZACAO

7.1. Indenizacdo: Sem prejuizo das penalidades dispostas na Clausula Quinta acima, as Partes
responsabilizam-se por todo e qualquer dano devidamente comprovado que venham a causar a outra
Parte decorrentes de dolo ou culpa, em funcao da pratica de qualquer ato em desacordo com o

disposto no Regulamento e neste Compromisso.

CLAUSULA OITAVA - DO PRAZO DE VIGENCIA

8.1.  Vigéncia: Este Compromisso comeca a vigorar na data de sua assinatura e permanecera em
vigor durante o prazo de duracdo do Fundo ou até a data em que todas as obrigacdes entre as Partes

tenham sido cumpridas nos termos do Regulamento e deste Compromisso, o que ocorrer por ultimo.

CLAUSULA NONA - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. Aditamento: Toda e qualquer modificacao, alteracdo ou aditamento a este Compromisso

somente sera valido se feito por instrumento escrito assinado pelas Partes.

9.2. Comunicacées: Todos os documentos e as comunicacoes, sempre feitos por escrito, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Compromisso, deverao ser encaminhados para os
enderecos constantes do preambulo deste Compromisso, considerando-se o correio eletrénico como

uma forma de correspondéncia valida para a realizacdao das comunicacoes objeto deste Compromisso.
9.3. Irrevogabilidade: As Partes celebram este Compromisso em carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando-se ao seu fiel, pontual e integral cumprimento, por si e por seus sucessores, a qualquer

titulo.
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9.4. Renlncia: A tolerancia e as concessoes reciprocas terao carater eventual e transitorio e nao
configurardo, em hipdtese alguma, renlncia, transigéncia, remicdo, perda, modificacdo, reducao ou
ampliacao de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a qualquer
das Partes nos termos deste Compromisso, assim como, quando havidas, o serao, expressamente,

sem o intuito de novar as obrigacdes previstas neste Compromisso.

9.5. Titulo Executivo Extrajudicial: Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por

forca deste Compromisso podera ser cobrada via processo de execucao visto que as Partes desde ja
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo
executivo extrajudicial nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso Il, do Cddigo de Processo
Civil.

9.6. Cessao: Todas as obrigacdes assumidas nesse Compromisso sdo irrevogaveis e irretrataveis,
sendo certo que o Subscritor ndo esta autorizado a ceder/transferir a terceiros as obrigacdes de
integralizacao ora adquiridas, sem a autorizacdo expressa do Fundo, a qual sera valida e vinculante

apos a realizacao do aditamento ao presente Compromisso.

9.7. Boa Fé: As Partes declaram, conjunta e expressamente, que o presente Compromisso foi
celebrado, respeitando os principios de probidade e de boa fé, por livre, consciente e firme

manifestacao de vontade das Partes e em prefeita relacdo de equidade.

9.8. Foro: O presente Compromisso é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil e fica
desde ja eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas

ou controvérsias relativas ao Fundo, com rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.
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E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam este Compromisso em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, para os mesmos fins e efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores a

qualquer titulo, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [e] de [e] de 2016.
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(Pagina de assinatura do “ Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricdo e

Integralizagdo de Cotas do Cine Leblon Fundo de Investimento em Participacées”, celebrado em [e] de

2016, entre o [SUBSCRITOR], o Cine Leblon Fundo de Investimento em Participacdes, representado

pela Geracao Futuro Corretora de Valores S.A. e a Geracao Futuro Corretora de Valores S.A., na

qualidade de instituicao intermediaria lider.)

[SUBSCRITOR]

CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES,
por sua Administradora, GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.

GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
12
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ANEXO | - BOLETIM DE SUBSCRICAO
BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO

CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ/MF n° 21.085.424/0001-76
Codigo ISIN n° BRTRARCTF006
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFP/2016/[e].

N°[e]

Boletim de subscricao (“Boletim de Subscricdo”) relativo a oferta publica de cotas da 2* (“Segunda
Emissdo”) do CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de investimento

em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°

21.085.424/0001-76 (“Fundo”), a ser realizada no mercado brasileiro, nos termos da Instrucao da

Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM n° 400/03”), da Instrucao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n° 391/08”), e nas demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis, tendo como instituicio intermediaria lider a GERACAO FUTURO CORRETORA DE
VALORES S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praca XV de Novembro, n°20, Grupo 1201 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 27.652.684/0001-62 (“Coordenador Lider”).

As cotas serao colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocacao, pelo Coordenador Lider,
sendo que a Segunda Emissdo serda composta de até 15.000.000 (quinze milhdes) de cotas
nominativas e escriturais, todas com valor nominal unitario de RS 1,00 (um real) (“Valor Nominal
Unitario”), em série e de classe Unica (“Cotas”), perfazendo o montante total de até
RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta” e “Oferta”,

respectivamente).
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Cada investidor devera subscrever, no minimo, 200.000 (duzentas mil) Cotas, equivalentes a

RS 200.000,00 (duzentos mil reais) (“Montante Minimo por Investidor”).

O periodo de colocacao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do

anudncio de inicio da Oferta (“Andncio de Inicio” e “Periodo de Colocacao”, respectivamente).

0 Fundo é administrado pela GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada,
devidamente credenciada pela CVM para administrar recursos de terceiros de acordo com o ato
declaratorio n° 6.819, de 17 de maio de 2002 (“Administradora”).

O Fundo foi constituido pela Administradora em 04 de agosto de 2014, por meio do “Instrumento
Particular de Termo de Constituicdo do Fundo de Investimento em Participacbées Geracdo Futuro 7”,
cujo instrumento de constituicao e o regulamento foram devidamente registrados perante o 4°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em 18 de agosto de 2014, sob o n° 961878. Em 18 de janeiro de 2016, nos termos do “Instrumento
Particular de Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Participacdes Geracao Futuro
7”, a Administradora aprovou: (i) a alteracdo da denominacao do “Fundo de Investimento em
Participacbes Geracdo Futuro 7”; (ii) a alteracdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”); e (iii)
a realizacao da primeira emissao de cotas do Fundo, no montante total de até RS 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), a qual foi realizada nos termos da Instrucdao CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM n° 476/09”), e encerrada em 24 de junho de 2016

(“Primeira Emissao”), cujo instrumento de alteracdo foi devidamente registrado perante o 4° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 22
de janeiro de 2016, sob o n° 983284. A constituicao do Fundo foi autorizada pela CVM em 24 de
fevereiro de 2016, nos termos da Instrucao CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM n°® 391/03”).

Em 20 de julho de 2016, os Cotistas do Fundo deliberaram a realizacdo da Oferta, por meio da Ata
de Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, a qual foi devidamente registrada perante o 4° Oficio de

Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 21 de
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julho de 2016.

A Administradora recebera, pelos servicos de administracdo do Fundo, uma remuneragao
equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o patriménio liquido do Fundo, com valor

minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Administracao”):

(i) durante o decurso do Periodo de Investimento, sobre o Capital Comprometido, atualizado
de acordo com as novas formalizacées do Compromisso de Investimento e dos Boletins de

Subscricao; ou

(i) apos o encerramento do Periodo de Investimento, sobre o valor do Patriménio Liquido do

Fundo.

A Taxa de Administracao devida a Administradora sera calculada e provisionada diariamente, por Dia
Util, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, e serd paga mensalmente até o 5°

(quinto) Dia Util de cada més.

A Administradora pode estabelecer, nos termos de cada contrato firmado com cada prestador de
servico, que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracao.

0 Fundo n&o possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

0 objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas Cotas, observada a politica de
investimento definida no Capitulo Il do Regulamento, por meio de investimentos na aquisicao direta
de agbes, debéntures conversiveis, bonus de subscricao e/ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissao (“Ativos Alvo”) da ABL CINEMA LEBLON
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala 906, Botafogo, inscrita no
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CNPJ/MF sob o n° 19.436.424/0001-21 (“Companhia Investida”), de forma que o Fundo venha a

participar do processo decisorio da Companhia Investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua

politica estratégica e na sua gestao.

A Companhia Investida tem como objeto social (i) a exploracdo de prédios comerciais préprios ou de
terceiros, planejamento econémico e financeiro, desenvolvimento, comercializacdo, gerenciamento
e implantacao de empreendimentos dotados de salas comerciais e saldes comerciais, exploracao de
estacionamentos e lojas; (ii) prestacao de servicos de consultoria e assessoria, gestao empresarial,
planejamento e atividades correlatas, com relacdo a empreendimentos imobiliarios; (iii) aquisicao,
venda e locacdo de imodveis proprios para exploracdo comercial; (iv) administracao de bens proprios
de qualquer natureza, inclusive bens imobiliarios; e (v) participagcao em outras sociedades, empresas
e consorcios. A Companhia Investida tem como proposito o desenvolvimento de um cinema
denominado “Cine Leblon”, o qual localiza-se no bairro do Leblon, na Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro.

Adicionalmente, desde que respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo Il do
Regulamento, o Fundo podera aplicar seus recursos em (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou
do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (ii) certificados de depdsito bancarios; (iii)
operacoes compromissadas; e (iv) cotas de fundos de Renda Fixa e Referenciado DI de livre escolha
da Administradora (“Ativos Liquidos™).

O Fundo tem como publico alvo investidores qualificados, conforme definidos na Instrucdo CVM n°
539/13.

0 Coordenador Lider realizara a distribuicao das Cotas, em regime de melhores esforcos de colocacao,

para o Montante Total da Oferta.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicao de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no §

3° do artigo 33 da Instrucao CVM n° 400/03, o qual leva em conta suas relacoes com clientes e outras

16
PMKA 388677v_1298/1

178




Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participages e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

consideracoes de natureza comercial ou estratégica, observado que o Coordenador Lider devera
assegurar: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo
e equitativo aos investidores; e (iii) que os representantes de venda das instituicées contratadas,
caso venham a ser contratadas pelo Coordenador Lider, recebam previamente exemplar deste
Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelo Coordenador Lider.

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores

esforcos de colocacao, no Periodo de Colocacao.

Os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03, (a) controladores ou
administradores do Coordenador Lider ou da Administradora; (b) outras pessoas vinculadas a Oferta;
ou (c) os conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de

cada uma das pessoas referidas nos itens (a) e/ou (b) acima (“Pessoas Vinculadas”) deverao,

necessariamente, indicar neste Boletim de Subscricao a sua condicao ou de Pessoa Vinculada, de
forma a restringir a colocacao das Cotas junto a esses investidores, caso haja excesso de demanda

superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A
PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO.

Alteracdo das Circunstdncias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a modificacdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVM que resultem em aumento

relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrucao CVM n° 400/03.
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Adicionalmente, o Fundo podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta com o fim de melhorar os
seus termos e condicbes em favor dos investidores, nos termos do artigo 25, paragrafo 3°, da
Instrucao CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificacdo nas condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de
Colocacao podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes. A modificacdo ou
revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos investidores pelo Coordenador
Lider, por meio de anincio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador e da CYM, mesmo veiculo utilizado para a

divulgacao do AnUncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM n° 400/03.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacéo que lhes for encaminhada diretamente
pelo Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
passivel de comprovacao, e que informara sobre a modificacao da Oferta, objeto de divulgacdo de
anuncio de retificacao, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio, o
Coordenador Lider presumira que os investidores pretendem manter a declaracdo de aceitacdo. O
Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacoes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das

novas condi¢des, conforme o caso.

Na hipotese de desisténcia, modificacdo, suspensdao e cancelamento da Oferta nos termos deste
item, os valores ja integralizados serao devolvidos aos investidores, acrescidos de eventuais
rendimentos e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais
sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na propor¢ao
correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis a contar da desisténcia, suspensao ou cancelamento da Oferta, respectivamente.

Suspensdo ou Cancelamento da Oferta
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A CVM (i) poderd, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver se processando em
condicoes diversas das constantes da Instrucao CVM n° 400/03 ou do registro que tiver concedido ou
for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apo6s concedido
o respectivo registro; ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao
sanavel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM n° 400/03.

O prazo de suspensdao da Oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo esse prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o

respectivo registro.

O Fundo devera informar os investidores que ja tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensao ou
cancelamento. No caso de suspensao, devera ser facultada a esses investidores a possibilidade de
revogar a sua aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgacdo de comunicacéo
pelo Coordenador Lider na sua pagina da rede mundial de computadores. Nos termos do artigo 20,
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n° 400/03, todos os investidores que tiverem aceitado a Oferta,
no caso de seu cancelamento, e os investidores que tiverem revogado a sua aceitacdo a Oferta, no
caso de sua suspensdo, terdo direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados
em contrapartida ao investimento nas Cotas, sem remuneracdo ou correcdao monetaria e com
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o Imposto de
Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da divulgacao do anlncio de retificacdo, que sera realizado na pagina da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de

revogacao de suas ordens de investimento, no caso de suspensao da Oferta.
A alocacao das Cotas devera observar o seguinte procedimento:

(i) a alocacdo de Cotas serad feita de acordo com a ordem cronolégica de chegada das ordens

representativas dos Boletins de Subscricao para subscricao das Cotas objeto da Oferta, enviadas pelo
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Coordenador Lider e pelas Instituicoes Contratadas a CETIP, com excecao dos Boletins de Subscricao

firmados pelos investidores que sejam Pessoas Vinculadas;

(if) a ordem cronolodgica de chegada das ordens representativas dos Boletins de Subscricdo sera
verificada no momento em que a reserva for processada com sucesso pelo sistema Fundos 21 da

CETIP, seja por tela ou por arquivo eletronico;

(iii) em caso de ordens representativas dos Boletins de Subscricdo enviadas pelo Coordenador Lider
via sistema Fundos 21 por meio de arquivo eletrdnico, todas as subscricdes contidas em um mesmo
arquivo serdao consideradas com o mesmo horario de chegada. No entanto, o processamento da
alocacao sera realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta forma de
atendimento ndo garante que as reservas encaminhadas no mesmo arquivo eletronico sejam

integralmente atendidas;

(iv) no caso de um investidor firmar mais de um Boletim de Subscricao, os Boletins de Subscricao
serao considerados subscricdes independentes, sendo considerada primeira a subscricao efetuada
aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema Fundos 21 da CETIP. Os Boletins
de Subscricdo cancelados, por qualquer motivo, serdao desconsiderados na alocacao cronoldgica dos
Boletins de Subscricao; e

(v) o processo de alocacdo de cotas podera acarretar em alocacado parcial no ultimo Boletim de

Subscricao alocado, conforme o caso.

O Prospecto contém informacdes adicionais e complementares a este Boletim de Subscrigao,
incluindo informacéo sobre: (i) o Fundo e sua politica de investimento; (ii) as caracteristicas das

Cotas; (iii) os termos e condicoes da Oferta; e (iv) os riscos a ela inerentes.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
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Exceto quando definidos diferentemente neste Boletim de Subscricdo, os termos iniciados em letra

mailscula e aqui ndo definidos tém o significado a eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto.

QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR

Nome completo / Razao Social CPF / CNPJ

Estado Civil Data Nasc. |Profissao Nacionalidade | Doc. Orgao Emissor
Identidade

Endereco N° Complemento

Bairro CEP Cidade Estado Pais Telefone / FAX

E-mail

Nome do representante legal CPF

Documento de Identidade

Orgdo Emissor

Telefone / FAX

Nome do representante legal

CPF

Documento de Identidade

Orgao Emissor

Telefone / FAX

Banco indicado para crédito de rendimentos

N° do Banco

N° da Agéncia

N° da Conta

COTAS SUBSCRITAS AO PREGCO UNITARIO DE

RS 1,00 (UM REAL)

QUANTIDADE DE COTAS

VALOR TOTAL - R$

[]

RS [-]

INSTRUCOES PARA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

As Cotas objeto da Oferta serao distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores
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esforcos de colocacdo, no Periodo de Colocacao, nao sendo o Coordenador Lider responsavel pela

quantidade eventualmente nao subscrita.

As Cotas da Oferta serao (i) distribuidas no mercado primario por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela CETIP; e (ii) negociadas no mercado secundario por meio do Fundos21 - Modulo
de Fundos, operacionalizado e administrado pela CETIP.

A integralizacdao das Cotas sera realizada pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com os

procedimentos operacionais da CETIP.

As Cotas deverao ser integralizadas da seguinte forma: (a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
subscricao, cada investidor devera integralizar o mesmo montante que tenha sido integralizado
pelos investidores da Primeira Emissao de Cotas; e (b) o saldo remanescente conforme o seguinte

cronograma:

1° trimestre 20% do Capital Subscrito
2° trimestre 20% do Capital Subscrito
3° trimestre 20% do Capital Subscrito
4° trimestre 25% do Capital Subscrito
5° trimestre 10% do Capital Subscrito
6° trimestre 5% do Capital Subscrito

No ato de subscricdo das Cotas do Fundo, o subscritor (i) assinara Boletim de Subscricdo, que sera
autenticado pela Administradora; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar determinada quantidade de Cotas por ele subscritas, nos termos do Compromisso de
Investimento; e (iii) recebera exemplar atualizado do Regulamento e do Prospecto, quando devera
declarar que estd ciente (a) das disposicdes contidas no Compromisso de Investimento, no
Regulamento e no Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo
e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento e no

Prospecto.

NAO HAVENDO PAGAMENTO PONTUAL, ESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO SERA AUTOMATICAMENTE
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RESOLVIDO PELO COORDENADOR LIDER, NAO HAVENDO GARANTIA DE LIQUIDACAO PELO
COORDENADOR LIDER JUNTO O QUAL TAL SUBSCRICAO TENHA SIDO REALIZADA.

DECLARAGCAO DO SUBSCRITOR

[ 1O INVESTIDOR DECLARA SER PESSOA VINCULADA A OFERTA, OU SEJA, NOS TERMOS DO ARTIGO 55
DA INSTRUCAO CVM N° 400/03, E ADMINISTRADOR OU GESTOR DO FUNDO, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA OU OUTRA PESSOA VINCULADA A OFERTA, CONJUGE OU COMPANHEIRO DE
PESSOA VINCULADA, ASCENDENTE, DESCENDENTE E/OU COLATERAL ATE O SEGUNDO GRAU.

[ 10O INVESTIDOR DECLARA NAQO SER PESSOA VINCULADA A OFERTA, OU SEJA, NOS TERMOS DO ARTIGO
55 DA INSTRUCAO CVM N° 400/03, NAO E ADMINISTRADOR OU GESTOR DO FUNDO, DAS INSTITUICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA OU OUTRA PESSOA VINCULADA A OFERTA, NEM TAMPOUCO SEUS CONJUGE
OU COMPANHEIRO DE PESSOA VINCULADA, ASCENDENTE, DESCENDENTE E/OU COLATERAL ATE O
SEGUNDO GRAU.

CONDICOES A SUBSCRICAO

O subscritor tem conhecimento da forma de obtencao do Prospecto, inclusive por meio eletronico, nos

seguintes websites:

Coordenador Lider:

GERAGAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A.
Praca XV de Novembro, n° 20, Grupo 1201 B, Centro
CEP 20010-010, Rio de Janeiro- RJ

At.: Gabriel Lansac

Telefone: (11) 3524-8987

Fax: (11) 2137-8899

E-mail: estruturacao@gerafuturo.com.br

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste website clicar em “CINE LEBLON
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM ANDAMENTO”)
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM:

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link
“Regulados”, clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar
em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”, clicar no link “Documentos Eventuais (assembleias, prospecto
distribuicdo, regulamento, etc”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu

“Documentos Associados” e, por fim, clicar em “Prospecto Definitivo”)

CETIP

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 1° andar
Sao Paulo, SP Sao Paulo, SP

Website: https://www.cetip.com.br/

Link para acesso ao  Prospecto  Definitivo: https://www.cetip.com.br/comunicados-

documentos/UnidadeTitulos/prospectos (neste website clicar em “Prospectos de Fundos de
Investimento - Cotas de Fundos Fechados” no item “VEJA ABAIXO AS CATEGORIAS DE PROSPECTOS”;
digitar no campo denominado “Titulo” o texto “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES” e clicar em “Prospecto Definitivo”)

0 Aviso ao Mercado foi divulgado nos seguintes websites:

Administradora:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste
website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM

ANDAMENTO?” e, por fim, clicar em “Aviso ao Mercado” na secao “Links Oficiais”)

24
PMKA 388677v_1298/1

186




Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA de

u ¢ Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de

ab ANBIMA Investimento em Participages e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes.

Coordenador Lider:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste
website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM

ANDAMENTO” e, por fim, clicar em “Aviso ao Mercado” na secao “Links Oficiais”)

CVM:

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Aviso ao Mercado: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link
“Regulados”, clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar
em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”, clicar no link “Documentos Eventuais (assembleias, prospecto
distribuicdo, regulamento, etc” no “Documentos Associados”, e, por fim, clicar em “Aviso ao

Mercado”)

CETIP:
Website: https://www.cetip.com.br/

Link para acesso ao Aviso ao  Mercado: https://www.cetip.com.br/comunicados-

documentos/UnidadeTitulos/publicacoes-de-ofertas-publicas (neste website digitar no campo
denominado “titulo” o texto “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” e, ap6s,

clicar em “Aviso ao Mercado”)

0 Anlncio de Inicio foi divulgado nos seguintes websites:

Administradora:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/

Link para acesso ao Anuncio de Inicio: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste
website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM
ANDAMENTO?” e, por fim, clicar em “Anuncio de Inicio” na secao “Links Oficiais™)
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Coordenador Lider:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/

Link para acesso ao Anlncio de Inicio: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas (neste
website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo “OFERTAS EM

ANDAMENTOQ” e, por fim, clicar em “Anuncio de Inicio” na secao “Links Oficiais”)

CVM:

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Anlncio de Inicio: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no link
“Regulados”, clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”, clicar
em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”, clicar no link “Documentos Eventuais (assembleias, prospecto
distribuicao, regulamento, etc”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu

“Documentos Associados” e, por fim, clicar em “Anlncio de Inicio”)

CETIP:

Website: https://www.cetip.com.br/

Link para acesso ao AnlGncio de Inicio: https://www.cetip.com.br/comunicados-

documentos/UnidadeTitulos/publicacoes-de-ofertas-publicas (neste website digitar no campo
denominado “titulo” o texto “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” e, apoés,

clicar em “Anlncio de Inicio”)

0 Anlncio de Encerramento sera divulgado nos seguintes websites:

Administradora:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/

Link para acesso ao Anlncio de Encerramento: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas
(neste website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo
“OFERTAS EM ANDAMENTO” e, por fim, clicar em “Anlncio de Encerramento” na secdo “Links
Oficiais”)
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Coordenador Lider:

Website: http://www.geracaofuturo.com.br/

Link para acesso ao Anuncio de Encerramento: http://www.geracaofuturo.com.br/ofertas-publicas
(neste website clicar em “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” na secdo
“OFERTAS EM ANDAMENTO” e, por fim, clicar em “Anlncio de Encerramento” na secdo “Links

Oficiais”)

CVM:

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Anuncio de Encerramento: www.cvm.gov.br (neste website, no “Menu”, clicar no
link “Regulados”, clicar no link “Fundos de Investimento”, clicar no link “Consulta a Base de Dados”,
clicar em “Fundos de Investimento Registrados”, digitar no primeiro campo “CINE LEBLON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES”, clicar no link “Documentos Eventuais (assembleias, prospecto
distribuicdo, regulamento, etc”, em seguida, clicar no link “Documentos Eventuais” no menu

“Documentos Associados” e, por fim, clicar em “Anlncio de Encerramento”)

CETIP:

Website: https://www.cetip.com.br/

Link para acesso ao Anuncio de Encerramento: https://www.cetip.com.br/comunicados-

documentos/UnidadeTitulos/publicacoes-de-ofertas-publicas (neste website digitar no campo
denominado “titulo” o texto “CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES” e, apés,

clicar em “Anlncio de Encerramento”)

Este Boletim de Subscricdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por

si e por seus sucessores a qualquer titulo.

0 envio de informacgdes por meio de correio eletronico depende da anuéncia do subscritor, cabendo a
Administradora a responsabilidade da guarda da referida autorizacao.
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Fica a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3°
andar, CEP 04310-030, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, na qualidade de instituicao
prestadora de servicos de escrituracao das Cotas, autorizada a registrar em nome do subscritor a

quantidade de Cotas identificada acima.

Mediante recebimento da totalidade do valor indicado acima, o Coordenador Lider da ao subscritor a
mais ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo com relacdao ao pagamento do valor
indicado acima. Da mesma forma, tendo recebido a quantidade de Cotas indicada acima, o subscritor
da ao Fundo e ao Coordenador Lider, neste ato, a mais ampla, plena, geral, irrevogavel e irretratavel

quitacdo com relacgao a entrega da quantidade de Cotas indicadas acima.

O Subscritor, neste ato, constitui o Coordenador Lider como seu representante para, em nome do
Subscritor: (i) movimentar os recursos constantes da conta do Subscritor aberta perante o
Coordenador Lider com o objetivo de cumprir com o disposto neste Boletim de Subscricdo, podendo
bloquear a sua retirada ou movimentacao de recursos da conta, realizar movimentacao financeira para
integralizacao das Cotas do Fundo nas datas definidas em cada chamada de capital, e (ii) assinar o

Boletim de Subscricao e o Compromisso de Investimento em nome do Subscritor.

O subscritor assina o Termo de Adesao anexo a este Boletim de Subscricao anuindo com todas as

condicoes do Regulamento e do Prospecto Definitivo, cujos termos declara conhecer e aceitar.

Fica eleita a Comarca da Sao Paulo como a competente para dirimir as questdes oriundas deste
Boletim de Subscricdo, com a renlncia expressa a qualquer foro, por mais privilegiado que seja ou

venha a ser.
O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DO
ESCRITURADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUALQUER MECANISMO DE

SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
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INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS OU, AINDA, DAS COTAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.

POR FIM, O INVESTIDOR DECLARA (A) TER OBTIDO EXEMPLAR DO PROSPECTO; (B) TER
CONHECIMENTO DO SEU TEOR QUANDO DO PREENCHIMENTO DOS CAMPOS CONSTANTES DESTE
BOLETIM DE SUBSCRICAO E DA ASSINATURA DESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO; (C) TER
CONHECIMENTO DOS TERMOS E CONDIGOES DO ANUNCIO DE RETIFICAGAO, CASO TENHA SIDO
PUBLICADO; (D) TER CONHECIMENTO DOS RISCOS RELACIONADOS A OFERTA, A ESTE BOLETIM DE
SUBSCRICAO E AS COTAS, BEM COMO DOS RISCOS DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO; E (E) QUE E INVESTIDOR QUALIFICADO, CONFORME DEFINICAO PREVISTA NA
INSTRUGAO CVM N° 539/13, E POSSUI CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE
CAPITAIS SUFICIENTE PARA QUE NAO LHE SEJAM APLICAVEIS UM CONJUNTO DE PROTEGCOES LEGAIS
E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-QUALIFICADOS.

E, por assim estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente Boletim de Subscricao, apondo
suas assinaturas abaixo, em trés vias de igual teor e para um sé efeito, na presenca de testemunhas

que também o assinam.

CARIMBO E ASSINATURA DA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA:

LOCAL
DATA

DECLARO PARA TODOS FINS QUE ESTOU DE ACORDO COM AS CLAUSULAS CONTRATUAIS E DEMAIS
CONDICOES EXPRESSAS NESTE BOLETIM DE SUBSCRICAO

LOCAL
DATA
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SUBSCRITOR OU REPRESENTANTE LEGAL

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO | - Termo de Adesdao ao Regulamento e Ciéncia de Risco

CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MF n° 21.085.424/0001-76

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CNPJ/CPF:

N° CONTA:
N° BANCO: N° AGENCIA: N° CONTA INVESTIMENTO: VALOR (RS):

Na qualidade de subscritor de cotas (“Cotas”) de emissao do CINE LEBLON FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES, fundo de investimento em participacées constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 21.085.424/0001-76 (“Fundo”), administrado pela GERACAO
FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n°® 20, Grupo 1201 B, Centro, CEP
20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 27.652.684/0001-62, devidamente credenciada pela CVM
para administrar recursos de terceiros de acordo com o ato declaratério n° 6.819, de 17 de maio de
2002 (“Administradora”), venho, por meio deste Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco

(“Termo de Adesao”), declarar o quanto segue:

(i) recebi, no ato da minha primeira subscricao de Cotas, um exemplar devidamente atualizado
do regulamento do Fundo e do prospecto da Oferta (“Regulamento” e “Prospecto”,
respectivamente), tendo lido e entendido o inteiro teor desses documentos, sendo que, por meio
deste Termo de Adesdo, concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel e

irretratavel, sem quaisquer restrigoes, a todos os seus termos, clausulas e condicdes;
(i) tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento,

da composicdo da carteira de investimento do Fundo, da taxa de administracdo devida a

Administradora, da forma de integralizacao das cotas do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo e,
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consequentemente, os meus investimentos estao sujeitos, bem como da possibilidade de ocorréncia
de variacées no patriménio liquido do Fundo, do Fundo Investido e da perda total do capital por mim
investido e/ou possibilidade de necessidade de dispor de patrimonio adicional para cobrir despesas

do Fundo;

(iff)  fiz minha propria pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes sobre o Fundo e,
considerando minha situacao financeira e meus objetivos de investimento, tomei a decisao de
prosseguir com a subscricao e integralizacao das Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as

informacdes que julguei necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Cotas;

(iv)  a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo esta sujeito estao de acordo

com a minha situacao financeira, meu perfil de risco e minha estratégia de investimento;

(v) tenho ciéncia de que a Administradora, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, sera responsavel por qualquer depreciacao dos ativos do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas, ou
quaisquer outras perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua politica de

investimento, bem como em razao dos riscos inerentes a natureza do Fundo;

(vi)  tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo Investido ou no Fundo ndao contam
com garantia da Administradora e/ou do Coordenador Lider, dos demais prestadores de servicos do

Fundo, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

(vii) obrigo-me a manter minha documentacao pessoal atualizada perante a Administradora e o
Coordenador Lider, de acordo com as regras vigentes, estando ciente de que a Administradora e/ou o
Coordenador Lider poderao nao realizar o pagamento de amortizacoes e/ou resgates das Cotas do
Fundo Investido ou das Cotas de minha titularidade em caso de omissao ou irregularidade nessa

documentacao;

(viii) obrigo-me a prestar a Administradora e ao Coordenador Lider quaisquer informacoes
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adicionais consideradas relevantes para justificar as movimentacdes financeiras por mim solicitadas;
(ix)  os recursos que serao utilizados na integralizacao das minhas Cotas do Fundo Investido e/ou
das Cotas nao sao ou serao oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes

previstos na legislacdo relativa a politica de prevencao e combate a lavagem de dinheiro;

(x) tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de

investimento imobiliario ndo representa garantia de resultados futuros;

(xi) o envio de informacdes por meio de correio eletronico depende da anuéncia do Cotista,
cabendo a Administradora a responsabilidade da guarda da referida autorizacao; e

(xii)  responsabilizo-me pela veracidade das minhas declaracées aqui prestadas, bem como por
ressarcir o Fundo, o Coordenador Lider e a Administradora por quaisquer prejuizos (incluindo perdas
e danos) decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisao das mesmas.

Sendo o que cumpria para o momento, subscrevo-me.

Local, data de data de data

DENOMINACAO DO COTISTA
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