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Evolucao dos Segmentos Especiais BM&F Bovssp,gw
Cronograma —Onde estamos? ovapole

06/01/17
Encerramento da segunda

faseda Audiéncia Publica
07/11

Inicio da segunda fase
da Audiéncia Publica
09/09
Encerramento da
Audiéncia Publica

27/06
Inicio da Audiéncia
Publica
16/05 .
Encerramento da * Premissa: poderiamos alterar o
Consulta Publica cronograma em beneficio das
15/03 ‘ discussoes
Inicio da « Alteracdes relevantes na proposta
Consulta dos Regulamentos
Publica
® « Cronograma original dificultava a
discusséo nas companhias
Manifestagdes e interagdes com o mercado:

* 39 manifestacdes
* 62 interacdes
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Evolucéo dos Segmentos Especiais BeF BOVESP g
Principais itens alterados —A¢bes em Circulacéo ANova Bolsa

Estrutura de Capital

* Reducao do percentual alternativo de agées em circulagdo de 20% para 15% desde que mantido
0 ADTV de R$ 25 milhdes.

» Extenséo do prazo de 18 meses para recomposi¢ao na hipotese de OPA realizada a preco justo.

* Reenquadramento deve ser consistente por 6 meses consecutivos

Conceito de A¢cdes em Circulacédo — Nivel 2
» Excluséo da proposta de célculo diferenciado na hipotese de as a¢fes ordinarias ndo serem
admitidas a negociacgéo por for¢a de restricdo regulatéria
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Evolucéo dos Segmentos Especiais BeF BOVESP g
Principais itens alterados —Administracéo ANova Bolsa

Politica de Indicacao
* Inclusao de diretrizes minimas

Comité de Indicacédo e Remuneracao
» Excluséo

Conselheiros Independentes

* Ajustes no rol de definices para maior clareza e objetividade

* Alteracao da regra de arredondamento e reinclusao da presuncao de independéncia dos
membros eleitos em separado nas companhias com controlador

+ Avaliacdo da independéncia ndo sera necessaria na hip6tese de votacdo em separado ou de
indicagédo que ndo atenda ao prazo de antecedéncia para inclusdo no boletim de voto.
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Evolucéo dos Segmentos Especiais BeF BOVESP 19/
Principais itens alterados —Administracéo ANova Bolsa

Avaliacdo de Administradores
* Flexibilizacao:
* da periodicidade, que passa a ser de acordo com o mandato;
 do procedimento, que pode ter abrangéncia mais ampla ou mais restrita

Remuneracgéao
* Regra mantida, mas com salvaguarda para as companhias que ja nao realizavam a
divulgacao.

Manifestacdo do CA em caso de OPA
» Deve abranger as alternativas a aceitagdo da OPA disponiveis no mercado
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Evolucao dos Segmentos Especiais BeFBOVESP 13/
Principais itens alterados — Controles Intemos e Transparéncia ANova Bolsa

Cdédigo de Conduta — contetdo minimo
» Exclusdo da obrigatoriedade de canal de dendncias externo

Comité de Auditoria Estatutario
» Alinhamento com a Instru¢do CVM 308
* Exigéncia para composi¢éo: ao menos 2 conselheiros, sendo 1 independente

Conformidade, controles internos e riscos
+ A companhia deve implantar fungbes conformidade, controles internos e riscos, sendo vedada a
sua acumulacédo com atividades operacionais

Relatorio Socioambiental
» Exclusdo da exigéncia de asseguracao
+ Dilatac&o de prazo para envio (30/6 - 31/7)
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Evolucéo dos Segmentos Especiais BeF BOVESP ‘gw
Principais itens alterados — Tag Along, e OPA 30 ANova Bolsa

Tag along

» Exclusdo da obrigacédo do pagamento de prémio para o acionista que preferir
permanecer na companhia, ao invés de alienar suas a¢des na OPA.

» Exclusdo da obrigacédo de pagamento da diferenca de preco entre o praticado na OPA
de Tag Along e o preco médio ponderado das ac¢des negociadas nos 6 (seis) meses
gue antecederam a divulgacao da contratacdo da alienacdo de controle

“OPA 30”

* Flexibilizagao do “gatilho”: de 20% a 30%

* Realizacdo de OPA com procedimento previsto no art. 257 da LSA (aquisicéo de
controle)

* Insergéo de excegdes
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Evolucéo dos Segmentos Especiais BeF BOVESP ‘gw
Principais itens alterados — Saida do Segmento e Sangdes ANova Bolsa

Saida Voluntaria do Segmento

* Reducao do quérum 50% > 40%

* Procedimento alinhado com a Lei 6.404 e com Instru¢do CVM 361, incluindo a possibilidade de
segundo laudo.

» Ofertante obrigado a adquirir as ac6es em circulacdo remanescentes no prazo de 1 més

Saida Compulséria do Segmento

» Caso o quérum de aceitacao da OPA nao seja atingido, as acfes de emisséo da
companhia ainda serdo negociadas no segmento pelo prazo de 6 meses, sem prejuizo da
aplicagcéo de multa

Sancdes
* Aprimoramento do texto para maior clareza e objetividade
* Criacao de faixas de valores para as multas a depender da infragéo
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Evolugéo dos Segmentos Especiais Buar BOVESP 19/

NOVOS ItenS A Nova Bolsa

Disperséo acionaria
* Reinclusao da regra
 Dispensa nas ofertas ICVM 476 (IPOs e follow ons)

Pré-operacional

* Vedacdao a investidores nao qualificados

* Negociacdo liberada apés a companhia apresentar duas demonstra¢des financeiras com
receita operacional

Reorganizacéo societéria
» Caso as resultantes ndo integrem o Segmento, a operacao deve ser aprovada pela maioria do
free float
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Evolucao dos Segmentos Especiais
Cronograma — Para onde vamaos?

BM&FBOVESH?W

A Nova Bolsa

31/5/17

Encerramento da
Audiéncia Restrita

Inicio da
Audiéncia Restrita

7/11/16 a 6/1/17

Segunda fase da
Audiéncia Publica

1/6/17

Inicio-do
Periodo de Votacéo

30/6/17

Encerramento do
Periodo de Votacao
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M~ linkedin.com/company/bm&fbovespa
yW twitter.com/bmfbovespa

n facebook.com/bolsapravoce

Visite o site da BM&FBOVESPA

bmfbovespa.com.br

Contato
Flavia Mouta
Diretoria de Regulacédo de Emissores (DRE)
Telefone: (11) 2565-7395
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