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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBl}ICl\O PUBLICA
DE COTAS SENIORES DA 12 SERIE DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS
CNPJ N° 12.940.971/0001-09

DISTRIBUICAO PUBLICA DE 237.000 (DUZENTAS E TRINTA E SETE MIL) COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE (“COTAS SENIORES” E “12 SERIE”,
RESPECTIVAMENTE, SENDO AS COTAS SENIORES DA 12 SERIE E AS DEMAIS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO DENOMINADAS, EM CONJUNTO, “COTAS” DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS (“FUNDO”), COM VALOR INICIAL UNITARIO DE RS 1.000,00 (UM MIL
REAIS) CADA UMA, TOTALIZANDO A OFERTA O VALOR DE:

R$ 237.000.000,00
(duzentos e trinta e sete milhées de reais)

Classificacdo de risco das Cotas Seniores da 1? Série: brA(sf)

Codigo ISIN das Cotas Seniores da 12 Série: BRPCFPCTF009
Benchmark das Cotas Seniores da 1¢ Série: 125% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
AVENIDA PAULISTA, N° 2300, 11° ANDAR, SAO PAuLO - SP, CEP 06029-900
CNPJ N° 00.360.305/0001-04
ADMINISTRADOR E DISTRIBUIDOR DAS COTAS SENIORES DA 12 SERIE DO FUNDO

O FUNDO FOI CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, CONFORME
ALTERADA, A INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA, E DEMAIS
DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA (“CNPJ/MF”) soB 0 N° 12.940.971/0001-
09, E ADMINISTRADO PELA CAIXA ECONOMICA FEDERAL, INSTITUICAO FINANCEIRA SOB A FORMA DE EMPRESA PUBLICA, REGENDO-SE PELO ESTATUTO
APROVADO PELO DECRETO N° 6.473, DE 5 DE JUNHO DE 2008, CONFORME ALTERADO, COM SEDE EM BRASILIA, DISTRITO FEDERAL, POR MEIO DE SUA VICE-
PRESIDENCIA DE GESTAO DE ATIVOS DE TERCEIROS, DOMICILIADA NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, A AVENIDA PAULISTA, N° 2300, 11°
ANDAR, CONsOLACAO, CEP 01310-300, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 00.360.305/0001-04, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA CVM PARA O
EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (“ADMINISTRADOR”), E CUJA CARTEIRA E GERIDA PELA
PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, A RUA LAURO MULLER, N°
116, SALA 3304, CEP 22.290-160, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 11.397.672/0002-80, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA CVM PARA O EXERCICIO
DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS DO ATO DECLARATORIO N° 10.817, DE 15 DE JANEIRO DE
2010. A CONSTITUICAO DO FUNDO E O INTEIRO TEOR DO SEU REGULAMENTO, BEM COMO A REALIZACAO DA EMISSAO DA 12 SERIE, FORAM APROVADOS
CONFORME DELIBERADO PELO ADMINISTRADOR NO ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 12 DE NOVEMBRO DE 2010, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO
2° OFicI0 DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE BRASILIA, SOB O N° 995780, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2010. O REGULAMENTO EM VIGOR
FOI ALTERADO POR ATOS PARTICULARES DO ADMINISTRADOR, SENDO A PRIMEIRA ALTERACAO DATADA DE 15 DE DEZEMBRO DE 2010, A QUAL SE ENCONTRA
REGISTRADA NO 2° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE BRASILIA, SOB O N° 1000747, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2010, E A
SEGUNDA DATADA DE 19 DE JANEIRO DE 2011, A QUAL SE ENCONTRA REGISTRADA NO 2° OFiCIO DO REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE
BRASILIA, SOB O N° 1007494, DE 24 DE JANEIRO DE 2011 (“REGULAMENTO”).

CLASSIFICACAO ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS, SUBMODALIDADE MULTICARTEIRA OUTROS.

PROSPECTO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO E/OU VENDA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBIMA,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR E
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS AO FUNDO.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO DISTRIBUIDOR OU DO
CUSTODIANTE DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 90 A 97.

VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO.
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NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUICAO DA OFERTA DE COTAS SENIORES DA 12 SERIE JUNTO A CVM: CVM/SRE/RFD/2011/001, DE 03
DE JANEIRO DE 2010.

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO £ 15 DE MARCO DE 2011.



AVISOS IMPORTANTES

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A INSTITUICAO ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO DISTRIBUIDOR OU
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM, NAO
0 SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM
ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSICAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O
FUNDO ESTA EXPOSTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZACAO
DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA A INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS
AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGCAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE APLICAGCAO DO INVESTIDOR, BEM
COMO DA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. VIDE SEGAO
“TRIBUTAGCAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

AS COTAS SENIORES DA 12 SERIE, OBJETO DA OFERTA, NAO SAO ADEQUADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE AMPLA LIQUIDEZ
EM SEUS TIiTULOS, UMA VEZ QUE O MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO PARA NEGOCIAGAO TANTO DE COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS COMO DE DIREITOS DE CREDITOS APRESENTA ATUALMENTE BAIXA LIQUIDEZ, E NAO HA
NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS QUE POSSIBILITE AOS COTISTAS A
ALIENACAO DE SUAS COTAS, CASO ESTES ASSIM DECIDAM.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A INSTITUICAO ADMINISTRADORA E/OU AO DISTRIBUIDOR.
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1. INTRODUCAO




1.1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes contidos nesta Secao, no singular ou no plural, terdao o seguinte
significado:

ADMINISTRADOR Caixa Econdmica Federal, instituicao financeira sob a
forma de empresa puUblica, regendo-se pelo estatuto
aprovado pelo Decreto n.° 6.473, de 5 de junho de
2008, autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e a administrar carteiras de valores
mobiliarios, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por
meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de
Terceiros, domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 2300, 11° andar,

inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04.

Agéncia Classificadora de Risco das Cotas Seniores | STANDARD & POOR’S RATING SERVICES, com sede na
da 12 Série Av. Brigadeiro Faria Lima, 201,18° andar, CEP 05426-
100, Sao Paulo, SP.

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
1.830, Torre I, 5° e 6° andares, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 04543-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25.

Autorizacao de Cessao Documento pelo qual a Petrobras declara sua ciéncia e
anuéncia em relacado a cessao de um Direito Creditorio
ao FUNDO, bem como autoriza a transferéncia do
domicilio bancario do referido Direito Creditorio para a
conta corrente de arrecadacao do FUNDO mantida
junto ao CUSTODIANTE, conforme indicada na propria

autorizacao.

BAD Boletim de Avaliacdo de Desempenho, elaborado

trimestralmente pela Petrobras para cada Fornecedor




com quem possua contrato em vigor. Por meio de tal
documento, o funcionario da Petrobras responsavel
pela fiscalizacdo do cumprimento do contrato atribui

ao Fornecedor uma nota.

Boletim de Medicao

Documento elaborado pela Petrobras a respeito da
performance do Fornecedor em relacdo a cada
Contrato e sua respectiva parcela mensal, em que a
Petrobras se baseia para a liberacao do pagamento de

valores devidos por ela aos Fornecedores.

Capital Subscrito

Significa a soma dos valores que cada Cotista se
comprometeu, por escrito e nos termos do respectivo
boletim de subscricato de Cotas e Compromisso de
Investimento, a contribuir para o Fundo, mas que pode

estar pendente de integralizacao.

CCB Significa cédula de crédito bancario.

CETIP CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, a Avenida RepuUblica do Chile,
n® 230, 11° andar, Centro, CEP 20031-919, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 28.719.664/0001-24.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CcOoD Significa o Comunicado de Ocorréncia De Divergéncia,

que contém uma classificacdo feita trimestralmente
pela Petrobras para avaliar cada Contrato envolvendo o
fornecimento de bens por seus Fornecedores, o qual
sera utilizado para a analise de performance dos
Fornecedores em relacao aos respectivos Contratos

celebrados por estes com a Petrobras.

Compromisso de Investimento

Significa o instrumento a ser assinado pelos Cotistas no

ato de subscricao de Cotas, juntamente com o boletim




de subscricao de Cotas, através do qual estes se
comprometem a efetuar a integralizacao das Cotas
subscritas, nos termos do Suplemento e do boletim de

subscricao de Cotas.

CNPJ/MF

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Condicoes de Cessao

Sao as condicoes definidas no item 2.4 deste Prospecto,
que devem ser atendidas no momento da cessdao dos

Direitos Creditorios ao Fundo e validadas pelo GESTOR.

Conta Vinculada

Conta de titularidade de um Fornecedor mantida junto
ao CUSTODIANTE que podera ser utilizada como
mecanismo de garantia do Fundo, onde a Petrobras
realizara os pagamentos decorrentes dos Contratos com
seus Fornecedores, nos termos da respectiva
Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario ou

Autorizacao de Cessao.

Contrato

Significa qualquer modalidade de contrato de
prestacao de servicos, de compra e venda mercantil
e/ou de fornecimento, celebrado entre um Fornecedor
e a Petrobras, cujos Direitos Creditdrios tenham sido ou
venham a ser adquiridos pelo Fundo de acordo com as
Condicoes de Cessao e com os Critérios de

Elegibilidade.

Contrato de Cessao

Significa o contrato com clausulas padronizadas
celebrado entre o Fundo e um Fornecedor por meio do
qual o respectivo Fornecedor compromete-se a ceder
ou alienar Direitos Creditérios ao Fundo em

contrapartida do pagamento do preco de cessao.

Contrato de Custodia

Significa o instrumento particular de “Condicoes Gerais
para a Prestacao de Servicos Qualificados para Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios” celebrado

entre o Fundo e o CUSTODIANTE;




COSIF Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro
Nacional.

Cotistas Significa, sem distincao, tanto os titulares de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Cotas Significa, em conjunto ou indistintamente, as Cotas

Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Cotas Seniores

Sao aquelas que nao se subordinam as demais para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos

rendimentos da carteira do Fundo.

Cotas Subordinadas

Sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo e que suportarao
primeiramente as provisées para perdas decorrentes de
inadimplementos relacionados aos Direitos Creditorios

Fornecedor.

Cotas Subordinadas Mezanino

Sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos

rendimentos da carteira do Fundo.

CRCC

Certificado de Registro e Classificacao Cadastral,

emitido pela Petrobras em favor dos Fornecedores.

Critérios de Elegibilidade

Sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios para integrarem a carteira do Fundo,
conforme definidos no item 2.5 deste Prospecto, os

quais serao verificados pelo CUSTODIANTE.

CUSTODIANTE

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo,
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Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n® 1.111 - 2°
andar, parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n°

33.868.597/0001-40.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizacao

Cada uma das datas para realizacao do pagamento das
amortizacdes das Cotas Seniores da 12 Série, conforme

previsto no Suplemento e neste Prospecto.

Data de Integralizacao Inicial de Cotas

Data em que ocorrer o primeiro aporte de recursos no

Fundo para integralizacao de Cotas.

Dia Util

Qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro nas Cidades de Sao
Paulo e do Rio de Janeiro. Quando um prazo contado
em dias nao vier acompanhado da indicacao da
contagem em dias Uteis, devera ser entendido como

dias corridos.

Direitos Creditorios

Significam os Direitos  Creditorios  Petrobras,
Performados ou a Performar, e os Direitos Creditorios

Fornecedor, conjunta e indistintamente.

Direitos Creditorios Petrobras

Significa cada contraprestacao pela Petrobras a um
Fornecedor, sempre em moeda corrente nacional,
liguida de qualquer taxa de administracdo ou de
servico, decorrente de um Contrato, adquirida ou
ofertada para eventual aquisicao pelo Fundo e cuja
cessao e trava de domicilio bancario ja tenham sido
autorizadas pela Petrobras mediante a assinatura de
uma Autorizacdo de Cessao ou Solicitacao de Trava de

Domicilio Bancario.

Direitos Creditorios Fornecedor

Significam direitos creditorios contra um Fornecedor,
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consubstanciados em Cédulas de Crédito Bancario -
CCBs, emitidas por tal Fornecedor e cedidas por
instituicao financeira ao Fundo, desde que tal
Fornecedor seja titular de direitos creditorios contra a
Petrobras (performados ou a performar) cuja cessao e
trava de domicilio bancario ainda nao tenham sido
anuidas pela Petrobras, mas que seja objeto de um
Contrato de Cessao com o Fundo. Para fins do
Regulamento e deste Prospecto, os Direitos Creditorios
Fornecedor serao sempre consubstanciados em CCBs e
serdao considerados créditos performados, ainda que o
respectivo Fornecedor seja titular de direitos
creditorios contra a Petrobras decorrentes de Contratos

a performar.

Direito Creditorio Petrobras a Performar

Significa um Direito Creditério Petrobras cujo
pagamento ainda nao é exigivel da Petrobras em
funcdao da nao entrega, total ou parcial, por um
Fornecedor, do servico ou do bem objeto do respectivo

Contrato.

Direito Creditorio Petrobras Performado

Significa um Direito Creditério Petrobras cujo
pagamento ¢ exigivel da Petrobras, comprovado
mediante apresentacao do Boletim de Medicao ou do
comprovante de entrega, no caso de fornecimento

mercantil.

Direito Creditorio Inadimplido

Significa um Direito Creditorio vencido e ndo pago na

data original de vencimento.

Documentos Representativos dos Direitos

Creditorios

Em relacdo a Direitos Creditérios Petrobras, sdo, em
conjunto: (i) os instrumentos que formalizam um
Contrato, bem como os instrumentos que formalizam
eventuais aditamentos a um Contrato; (ii) a
Autorizacdo de Cessao ou Solicitacao de Trava de
Domicilio Bancario; (iii) o CRCC de um Fornecedor; (iv)

BAD e/ou COD de um Contrato, quando houver; e (v)
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Boletins de Medicao de um Contrato, quando houver,
assim como, sempre que aplicavel, os instrumentos de

ajuste a eles vinculados.

Em relacdo a Direitos Creditorios Fornecedor, sao, em
conjunto: (i) CCB e seus anexos; (ii) Autorizacao de
Cessao ou Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario;
(iii) Termo de Cessao da CCB e das eventuais garantias,
assim como, sempre que aplicavel, os instrumentos de

ajuste a eles vinculados.

Documentos do Fundo

Significam, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, os Contratos de Cessao e os respectivos
Termos de Cessao, as Autorizacbes de Cessao, as

Solicitacoes de Trava de Domicilio Bancario, e as CCBs.

Eventos de Avaliacao

Significam as situacées descritas no item 21.2 do
Regulamento e na secao 2.17 deste Prospecto, nas
quais, em hipdtese de ocorréncia, Sera convocada
Assembleia Geral para deliberar sobre (a) a declaracao
de um Evento de Liquidacao; ou (b) a alteracao do
Regulamento ou dos Documentos do Fundo, bem como
adocao das demais medidas entendidas necessarias
pela Assembleia Geral: quais sejam: (i) nao
restabelecimento da Relacdao Minima no prazo de 5
(cinco) dias uteis contados da verificacdo do seu
desenquadramento; (ii) rebaixamento da classificacao
de risco das Cotas Seniores, considerando-se a tabela
da Agéncia Classificadora de Risco; (iii) rentncia do
ADMINISTRADOR; (iv) a inobservancia pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR de seus deveres e
obrigacdes previstos no Regulamento, verificada pelo
CUSTODIANTE ou pelo representante dos Cotistas,
desde que, se notificada pelo representante dos
Cotistas ou pelo CUSTODIANTE para sanar ou justificar
o descumprimento, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR,

conforme o caso, nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias
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Uteis contado do recebimento da referida notificacao;
(v) inobservancia pelo CUSTODIANTE dos deveres e das
obrigacoes previstas no Regulamento e no Contrato de
Custddia, desde que, se notificado pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelos Cotistas para
sanar ou justificar o descumprimento, o CUSTODIANTE
nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao; (vi) aquisicao pelo
Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com as
Condicoes de Cessédo e com os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento; (vii) amortizacao de
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas em
descordo com o disposto no Regulamento; (viii)
resilicio do Contrato de Custddia ou, se houver, do
contrato de guarda dos documentos que amparam o0s
Direitos Creditorios; (ix) caso o Fundo deixe de atender
a Reserva de Pagamentos e nao tenham sido iniciados
os procedimentos de re-enquadramento definidos no
Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que se verificar o desenquadramento; (x)
renincia do CUSTODIANTE; (xi) caso a Taxa DI seja
maior ou igual a 100% (cem por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior; (xii) constatacéo, pelo
ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, de cessao de
algum Direitos Creditorios onerado, gravado ou sem
lastro; (xiii) caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar
Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia de
qualquer das hipoteses previstas no presente item;
(xiv) caso haja modificacao relevante nos critérios de
cadastramento de Fornecedores e de avaliacao do seu
desempenho pela Petrobras que se torne de
conhecimento do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;
(xv) caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo tenha
ocorrido o re-enquadramento da Reserva de
Pagamentos, conforme previsto no Regulamento; (xvi)
caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR entenda que ha

uma situacao de risco relevante em potencial para o
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Fundo nao prevista no Regulamento; (xvii) sempre que
o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas
pelo Fundo for superior a 10% (dez por cento) do PL do
Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; e
(xviii) caso o Fundo, apos 90 (noventa) dias da Data da
Integralizacao Inicial de Cotas, nao mantenha no
minimo 50% (cinglienta por cento) do seu PL aplicado

em Direitos Creditorios.

Eventos de Liquidacao

Sao os eventos definidos no item 21.3 do Regulamento,
e no item 2.17 deste Prospecto, as quais determinam
as hipoteses de liquidacao do Fundo, quais sejam: (i)
decretacao de faléncia ou recuperacdo judicial da
Petrobras ou faléncia, intervencdo ou liquidacao
extrajudicial do CUSTODIANTE, ou ADMINISTRADOR ou
GESTOR, sem a sua efetiva substituicao nos termos do
Regulamento; (ii)) se durante 3 (trés) meses
consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a
R$500.000,00 (quinhentos mil reais); (iii) por
determinacao da CVM, em caso de descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar; (iv) caso nao seja
determinado pelos Cotistas um novo parametro de
apuracao do valor das Cotas, na hipotese de
indisponibilidade, extincao ou impossibilidade legal de
utilizacao da Taxa DI e impossibilidade de substituicao
da Taxa DI pela Taxa SELIC; (v) renuncia do
ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE sem a
consequente assuncao de suas funcées por uma nova
instituicao nos prazos previstos no Regulamento; (vi)
sempre que o valor da provisao para devedores
duvidosos mantidas pelo Fundo for superior a 20%
(vinte por cento) do PL do Fundo por mais de 60
(sessenta) dias consecutivos; ou (vii) caso seja
deliberado em Assembleia Geral que um Evento de

Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao.

FGC

Fundo Garantidor de Créditos.
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Fornecedor Pessoa juridica que tenha celebrado com a Petrobras
um Contrato.

Fundo O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Plural
Capital Fornecedores Petrobras.

GESTOR PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com

sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, a Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP
22.290-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.397.672/0002-80, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do

Ato Declaratorio n° 10.817, de 15 de janeiro de 2010.

Instrucao CVM 306

A Instrucado CVM n° 306, de 5 de maio de 1999, e

alteraces posteriores.

Instrucao CVM 356

A Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,

e alteracdes posteriores.

Instrucao CVM 400

A Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e

alteracdes posteriores.

Investidor Qualificado

Sao os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, e suas alteracOes posteriores, e os demais
investidores autorizados pela legislacao a adquirir as

Cotas.

Outros Ativos

Ativos integrantes da carteira do Fundo que nao
constituam Direitos Creditorios, observado o disposto

no item 8.4 do Regulamento.

Petrobras

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade de

economia mista com sede na Avenida Repulblica do
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Chile, 65, Centro, CEP 20.031-170, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 33.000.167/0001-01, bem como suas

subsidiarias e/ou controladas.

PL

Valor do patrimonio liquido do Fundo em um

determinado Dia Util.

Prazo de Caréncia

Significa o prazo de caréncia para inicio do pagamento
das amortizacoes das Cotas Seniores da 1? Série, pelo
Regime de Caixa, definido no Suplemento e neste

Prospecto.

Prospecto

O presente Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica

da Cotas Seniores da 12 Série do Fundo.

Regime de Caixa

Significa a metodologia de pagamento prioritariamente
adotada no Regulamento quando da amortizacdao ou
resgate de Cotas, por meio da qual a base célculo para
apuracao dos valores devidos aos respectivos Cotistas
sera definida, tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo, em cada més
calendario, quando do pagamento dos Direitos
Creditdrios e/ou na hipotese de alienacdo dos Direitos

Creditdrios pelo Fundo.

Relacao Minima

Relacdo minima admitida entre o PL e o valor das Cotas

Seniores.

Reserva de Pagamento

Reserva de caixa para pagamento de despesas e

encargos do Fundo.

Resolucao CMN 2.682

A Resolucao n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, do

Conselho Monetario Nacional.

SELIC

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.
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Série

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos termos do

Regulamento.

Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario

Carta a ser enviada pelo Fornecedor a Petrobras,
através de protocolo, informando sobre a cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo e solicitando a esta o
pagamento das parcelas de um Contrato com o
respectivo Fornecedor diretamente na conta corrente
de arrecadacao do Fundo ou, se for o caso, na Conta
Vinculada detida por tal Fornecedor junto ao
CUSTODIANTE, na qual a Petrobras, mediante
assinatura, declara sua ciéncia e anuéncia em relacao a
cessao do respectivo Direito Creditorio ao Fundo e em
relacio a transferéncia do domicilio bancario do

Fornecedor para uma das contas referidas acima.

Suplemento

Documento que consta do Anexo IV ao Regulamento,
que define as condicoes de amortizacao, remuneracao
e resgate das Cotas Seniores da 12 Série, de Cotas
Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas_e que,
uma vez assinado e averbado pelo ADMINISTRADOR no
registro do Regulamento em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da sua sede, constitui parte

integrante do Regulamento e deste Prospecto.

Taxa de Administracao

Valor a ser pago pelo Fundo ao ADMINISTRADOR, ao
GESTOR e ao CUSTODIANTE como contrapartida pelos
servicos de administracdo, de gestdo, de custodia e
controladoria por eles prestados, respectivamente, nos

termos do Regulamento.

Taxa de Performance

E a taxa devida pelo Fundo ao GESTOR, a qual
corresponde a 20% (vinte por cento) do valor excedente
apoés a distribuicdo dos rendimentos as Cotas
Subordinadas e as Cotas Subordinadas Mezanino

previstos no item 6.2 do Regulamento.
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Taxa DI

Taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas
pela CETIP, ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e

dois) dias uteis.

Taxa SELIC

Taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia

divulgada pelo Comité de Politica Monetaria - COPOM.

Termo de Cessao

Instrumento pelo qual é formalizada a cessao de

Direitos Creditorios por um Fornecedor ao Fundo.

* * %
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1.2. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

Denominacgao do Fundo:

Tipo de Fundo e
Classificacdo ANBIMA:

Base Legal:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Benchmark Sénior da 12 Série:

Exercicio Social:

Classificacdo de Risco das
Cotas Seniores da 12 Série:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimentos”, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditorios, submodalidade Multicarteira

Outros.

O Fundo tem como base legal a Resolucdo do CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valoracdo de suas
Cotas a longo prazo através da aplicacao preponderante dos recursos
do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios, de acordo com os
critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislacao
vigente e em seu Regulamento.

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicao de Direitos Creditorios e de Outros
Ativos. Na realizacdo de referida alocacdo, o Fundo buscara a
aquisicdio de Direitos Creditorios cuja rentabilidade seja,
diretamente, atrelada a variacao da Taxa DI, para, além de atingir o
seu objetivo, evitar descasamentos entre a rentabilidade dos ativos
do Fundo e o benchmark das Cotas Seniores da 1* Série. De todo
modo, serdao observados os limites e as restricGes previstas na
legislacao vigente e no Regulamento.

As Cotas Seniores da 12 Série tém como benchmark de rentabilidade,
no médio e longo prazo, a obtencdo de retorno equivalente a até
125% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o
valor anterior de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série. Atingido o
Benchmark Sénior, os resultados excedentes do Fundo serao
destinados a valorizacao das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas conforme previsto no Regulamento.

O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano e se

encerrara em 31 de dezembro de cada ano.

Na data deste Prospecto, as Cotas Seniores da 12 Série obtiveram da
Agéncia Classificadora de Risco a classificacao de risco brA(sf).
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Quantidade de Cotas Seniores da 12
Série objeto da Oferta:

Classes de Cotas:

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas nao serao

objeto de classificacao de risco.

O ADMINISTRADOR devera providenciar trimestralmente, no minimo, a
atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série ou
dos direitos de crédito e demais ativos integrantes da Carteira pela
Agéncia Classificadora de Risco.

A Oferta sera de, no minimo, R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) e, no maximo, de R$237.000.000,00 (duzentos e
trinta e sete milhdes de reais), sendo composta por, no minimo,
150.000 (cento e cinquenta mil) e, no maximo, 237.000 (duzentas e
trinta e sete mil) Cotas Seniores da 12 Série.

Nao obstante, no processo de distribuicdo publica das Cotas Seniores
da 12 Série sera admitida a aplicacdo do disposto no artigo 24 da
Instrucao CVM 400. Assim, em funcao da demanda de investidores, o
limite acima mencionado podera ser elevado em até 15% (quinze por
cento).

As cotas do Fundo serdao de trés classes, sendo uma classe de Cotas
Seniores, uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino e uma classe de
Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores serdo dividas em Séries. As
datas e valores de amortizacdo e resgate de cada Série “n” serao
definidos no respectivo Suplemento, sendo as Cotas Seniores da 12
Série objeto da Oferta, nos termos do Suplemento constante do
Anexo IV ao Regulamento e nos termos deste Prospecto. Todas as
Cotas serao escriturais e serao mantidas em contas de depodsito em
nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a
qualidade de Cotista.

Nao havera esforco de colocacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas junto ao pUblico em geral, tendo em vista que
(i) a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, a ser
emitida em lote Unico e indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica
e exclusivamente pela Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras e/ou fundos
de investimento, sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle
comum; e (ii) a totalidade das Cotas Subordinadas do Fundo, a ser
emitida em lote Unico e indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica
e exclusivamente pelo GESTOR e/ou por sociedades coligadas,
controladas e/ou sob controle comum, assim como por seus socios,

empregados ou veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos
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Publico-Alvo:

Patrimonio Inicial Estimado do Fundo:

Valor Total da emissao da 12 Série:

Valor Inicial Unitario das Cotas:

Valor Minimos e Maximos de Aplicacdo

Inicial, Aplicagdo Subsequente:

Procedimentos para Subscricao e
Integralizacdo das Cotas Seniores da
12 Série:

de investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam
provenientes do GESTOR, de empresas pertencentes ao grupo

econdmico do GESTOR, de seus socios e/ou empregados.

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme definido acima, bem como os fundos de investimentos
autorizados pela regulamentacdo da CVM. Nao havera quaisquer
outros critérios diferenciadores aplicaveis aos Cotistas.

RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

RS 237.000.000,00 (duzentos e trinta e sete milhdes de reais).

RS 1.000,00 (um mil reais).

- Valor minimo de aplicacao inicial no Fundo: RS 100.000,00 (cem mil
reais).

- Valor minimo de aplicacdo subsequente no Fundo: nao aplicavel.

- Valor maximo de aplicacdo no Fundo: nao ha.

As Cotas Seniores da 1 Série deverao ser subscritas durante o Periodo
de Distribuicao e deverao ser integralizadas nos termos definidos no
Regulamento, no boletim de subscricao de Cotas, no Compromisso de
Investimento e conforme disposto nas respectivas chamadas para
integralizacao de Cotas.

Ao aplicar no Fundo, o Cotista:

(i) recebera cépia do Regulamento e deste Prospecto;
(ii) assinara o Termo de Adesao ao Regulamento;
(iii) declarara sua condicao de investidor qualificado ou de

fundo de investimento autorizado, nos termos da
legislacao vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas; e

v) assinara Compromisso de Investimento, assumindo
obrigacao de integralizar as Cotas subscritas conforme

previsto no Suplemento.

A integralizacdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas podem ser
efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio
de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletronica

disponivel, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
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Negociacdo em Mercado Secundario:

Fatores de Risco:

Resgate das Cotas:

Inicio do Fundo:

Jornal das Publicagées do Fundo:

Inadequacéao do Investimento:

autorizado pelo BACEN.

A partir da Data de Integralizacao Inicial de Cotas Seniores da 1* Série,
todo Dia Util, desde que o PL assim o permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado
ao valor de cada uma das Cotas Seniores da 1* Série, a titulo de
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util
imediatamente anterior, o Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série,
incidente sobre o valor anterior de cada Cota Sénior da 1% Série. O
valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série sera o menor dos seguintes
valores: a) o resultado da divisdo do PL pelo nimero de Cotas Seniores
da 1* Série em circulacdo na respectiva data de calculo; ou b) o valor
unitario das Cotas Seniores da 1* Série no Dia Util imediatamente
anterior acrescido do Benchmark Sénior da 12 Série pro rata no

periodo.

As Cotas Seniores da 1% Série terdo registro para negociacdo no
mercado secundario na CETIP. A ADMINISTRADORA, por orientacdo do
GESTOR, podera providenciar o registro das Cotas Seniores da 12 Série
para negociacao junto a BM&FBOVESPA.

Os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a
determinados fatores de risco. Para maiores informacoes, vide a
secdo “Fatores de Risco”, na pagina 90 deste Prospecto.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sendo
que nao serao admitidas solicitacdes de resgate das Cotas.

As Cotas somente serao resgatadas (i) até o 48° (quadragésimo oitavo)
més, contado da Data Inicial de Integralizacdao de Cotas Subordinadas
ou (ii) em caso de liquidacao antecipada do Fundo.

Data da Integralizacao Inicial de Cotas.

Valor Econémico, edicao nacional.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS,
E SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA
DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.
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Informagées Adicionais:

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou

sobre a Oferta poderao ser obtidas junto ao Distribuidor,
ADMINISTRADOR e/ou a CVM.

ao

* k%
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1.3. IDENTIFICAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

ADMINISTRADOR do Fundo: CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar
Consolacao, Sao Paulo - SP
CEP 01310-300
CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04
Telefone: 11-3555-6350
At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan
E-mail: gefes@caixa.gov.br
Website: www.caixa.gov.br

GESTOR do Fundo: PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP 22.290-160
Rio de Janeiro, RJ
CNPJ/MF: 11.397.672/0002-80
Telefone: (21) 3923-3100 / (11) 3320-5030
At.: Sr. Humberto Tupinamba / Vinicius Tugumi
E-mail: humberto.tupinamba@pluralcapital.com
vinicius.tugumi@pluralcapital.com
Website: www.pluralcapital.com

Distribuidor das Cotas Seniores CAIXA ECONOMICA FEDERAL

da 12 Série do Fundo: Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar
Consolacao, Sao Paulo - SP
CEP 01310-300
CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04
Telefone: 11-3555-6350
At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan
E-mail: gefes@caixa.gov.br
Website: www.caixa.gov.br

Custodia e Controladoria: CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Avenida Paulista n® 1.111 - 2° andar-parte
Sao Paulo - SP
CNPJ/MF n° 33.868.597/0001-40
Telefone: (11)4009-7090
At.: Sr. José Walter Lucas
E-mail: walter.lucas@citi.com
Website: www.citi.com.br

Agéncia Classificadora de Risco STANDARD & POOR’S RATING SERVICES
das Cotas Seniores da 12 Série: Av. Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
CEP 05426-100
Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3039-9743
At.: Sr. Jean-Pierre Cote Gil, Diretor
E-mail: jp_gil@standardandpoors.com
Website: www.standardandpoors.com




Assessoria Juridica: FREITASLEITE ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 9° Andar
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP
CEP 04547-006
CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3728-8100
At.: Dr. Cristiano da Cruz Leite
E-mail: cristiano@fladv.com.br
Website: www.fladv.com.br

Auditoria: ERNST & YOUNG BRAZIL
Praia de Botafogo, 300 - 13° andar
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
CNPJ/MF n° 61.366.936/0002-06.

Website: www.ey.com.br

1.4. DECLARAGOES DO ADMINISTRADOR E DO DISTRIBUIDOR

Declaracao nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400:

O ADMINISTRADOR declara que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estao regulares e atualizados
perante a CVM; (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Cotas, do Fundo e da Politica de Investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta,
tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) & responsavel pela veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia das informacoes prestadas por ocasido do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizacao da Oferta, conforme declaracdo anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr.
Bolivar Tarragd Moura Netto, na qualidade de Vice-Presidente de Gestao de Ativos de Terceiros do ADMINISTRADOR.

O Distribuidor declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que
(@) as informacdes prestadas pelo ADMINISTRADOR sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informacgdes
fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizacdao da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas e
aquelas que integram este Prospecto, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta e (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores da 1° Série, do Fundo e da Politica de Investimento
do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes, conforme
declaracdo a este Prospecto, assinada pelo Sr. Carlos Borges, na qualidade de Vice-Presidente da Area de

Distribuicao do Administrador.

26



2. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS

2.1. BASE LEGAL

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS, constituido
sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, tem como base legal a Resolucao do
Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, e a Instrucao CVM 356. O
Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de seu Regulamento. O Fundo é
classificado pela ANBIMA como fundo de investimento em direitos creditorios, submodalidade Multicarteira Outros.

2.2. PUBLICO-ALVO

0 Fundo ¢é destinado exclusivamente a investidores qualificados, definidos nos termos do Artigo 109 da Instrucao CVM
n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, bem como os fundos de investimentos autorizados pela
regulamentacao da CVM.

As Cotas Subordinadas Mezanino serao subscritas pela Petrobras e/ou fundos de investimento, sociedades coligadas,
controladas e/ou sob controle comum.

As Cotas Subordinadas serao subscritas pelo GESTOR e/ou por sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle
comum, assim como por seus socios, empregados ou veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos de
investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam provenientes do GESTOR, de empresas pertencentes ao
grupo econdmico do GESTOR, de seus sdcios e/ou empregados.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAQ DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS, E 0S5 SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO.

2.3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisicao de Direitos
Creditdrios e de Outros Ativos. Na realizacao de referida alocacdo, o Fundo buscara a aquisicao de Direitos Creditorios
cuja rentabilidade seja, diretamente, atrelada a variacdo da Taxa DI, para, além de atingir o seu objetivo, evitar
descasamentos entre a rentabilidade dos ativos do Fundo e o Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série. De todo
modo, serao observados os limites e as restricoes previstas na legislacao vigente e no Regulamento.

Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Integralizacao Inicial, O Fundo devera manter no minimo 50% (cinquenta por
cento) do seu PL em Direitos Creditorios, de acordo com os termos da Instrucdo CVM 356. Desta forma, a partir do 91°
(nonagésimo primeiro) da Data de Integralizacao Inicial, o Fundo devera ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de
seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditérios, podendo o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o
GESTOR e por solicitacao deste Ultimo, requerer a CVM a prorrogacao desse prazo por igual periodo.
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O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Fornecedor, representados por CCBs, desde que sejam observadas as
condicdes de Cessao, os Critérios de Elegibilidade, os limites e demais procedimentos estabelecidos no Regulamento.

0 Fundo pode aplicar o remanescente do PL (ndo representado por Direitos Creditorios) exclusivamente, em:
(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) titulos de emissao do Banco Central do Brasil; e

(iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Referenciado DI”, cujas carteiras sejam
compostas exclusivamente pelos titulos referidos nos itens (i) e (ii) acima e que as taxas de administracao
nao excedam 1% (um por cento) ao ano.

Os fundos de investimento indicados no item (iii) acima: (a) poderao prever a utilizacao de derivativos nas respectivas
politicas de investimento, desde que exclusivamente para os fins de protecao das posicoes detidas a vista (hedge); (b)
serao selecionados exclusivamente pelo GESTOR e poderao ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR ou por empresas a eles ligadas; e (c) deverao ser geridos por gestores de reputacao
ilibada e de notoria expertise e administrados por instituicao financeira reconhecida pela ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais como uma das 20 (vinte) maiores instituicoes
administradoras de fundos de investimento no pais.

A selecao dos ativos mencionados acima cabera ao GESTOR.

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de
deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
ou em instituicoes autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida autarquia ou pela CVM.

E facultado ao Fundo, ainda, realizar operacées compromissadas tendo como lastro os ativos indicados nos itens (i) e
(ii) acima.

0 Fundo nado podera realizar qualquer operacao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro
ou aquelas compromissadas, em que os Fornecedores e/ou a Petrobras ou quaisquer pessoas controladoras,
controladas, direta ou indiretamente, coligadas ou sob controle comum destes figurem, direta ou indiretamente,
como contrapartes. O Fundo pode realizar operacdes nas quais o ADMINISTRADOR atue na condicao de contraparte do
Fundo.

O Fundo nao podera realizar:

1. aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados
a variacao cambial; e

2. operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo.
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O pagamento do preco de cessao dos Direitos Creditorios ou da aquisicdo das CCBs sera efetuado em até 1 (um) Dia
Util contado da efetiva escrituracéo dos Direitos Creditorios pelo CUSTODIANTE.

Vale ressaltar que as aplicacées no Fundo nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE
ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar aplicagcbes que cologquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. Essas aplicacdes poderado consistir, dentre outras, na aquisicao de Direitos Creditorios ou de Outros Ativos
que poderao ter rentabilidade inferior a esperada. Desta forma, os Cotistas devem ler o Capitulo referente aos
Fatores de Risco a que o Fundo esta exposto antes da subscricao de Cotas, constante da pagina 90 deste Prospecto.

A politica de investimento do Fundo e demais regras previstas em seu Regulamento estdo de acordo com as Resolucdes
CMN n° 3.790 e n® 3.792, de 24 de setembro de 2009, bem como a Resolucao CMN n° 3.308, de 31 de agosto de 2005,
conforme alterada, nas disposicdes aplicaveis a fundos de investimento. Desta forma, o GESTOR sempre observara as
disposicoes e vedacoes das referidas Resolucoes, conforme vigentes.

Os Direitos Creditorios que integrem a carteira do Fundo n&o serao obrigatoriamente registrados na CETIP, exceto se
houver obrigacdo regulamentar ou legal normativa para tanto.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.
2.4. CONDICOES DE CESSAO

A aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo devera observar os seguintes limites e critérios, respeitadas ainda as
demais Condicoes de Cesséo e os Critérios de Elegibilidade abaixo:

(@) a partir da Data Inicial de Integralizacao de Cotas e o término da Integralizacao de Cotas Seniores da 12
Série, nos termos do previsto no Suplemento, boletim de subscricdo de Cotas e Compromisso de
Investimento, (i) até 95% (noventa e cinco por cento) do PL do Fundo podera ser representado Direitos
Creditorios Petrobras a Performar e/ou Direitos Creditorios Fornecedor; e (ii) a taxa minima de desconto
aplicavel para a aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras a Performar e Direitos Creditérios Fornecedor
deve ter uma média igual ou superior a 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI; e

(b) apds o término do periodo de integralizacao de Cotas Seniores da 12 Série, nos termos do previsto no
Suplemento, boletim de subscricdio de Cotas e Compromisso de Investimento, (i) pelo menos 19%
(dezenove por cento) do PL do Fundo devera ser representado por caixa ou por Direitos Creditorios
Petrobras Performados; e (ii) taxa minima de desconto aplicavel para a aquisicdo de Direitos Creditdrios
Petrobras a Performar e Direitos Creditorios Fornecedor deve ter uma média igual ou superior a 170%
(cento e setenta por cento) da Taxa DI.

No momento de cada aquisicdo ou cessao de Direitos Creditorios Petrobras ao Fundo, o GESTOR verificara a
observancia, cumulativa, das seguintes condicdes de cessao:

(i) os Direitos Creditorios Petrobras devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;
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(if)

(iff)

(vii)

(viii)

(xi)

os Direitos Creditorios Petrobras devem estar representados por Documentos Representativos de
Direitos Creditorios;

os seguintes limites financeiros deverao ser observados para a aquisicdo de cada Direito Creditorio
Petrobras, em razdo das caracteristicas destes:

(@) no caso de Direitos Creditorios Petrobras a Performar: aquisicdo pelo Fundo de no maximo 50%
(cinquenta por cento) do saldo vincendo das parcelas de cada Contrato, observados os limites em
relacao ao PL do Fundo previstos acima; e

(b) no caso de Direitos Creditdrios Petrobras Performados, aquisicao pelo Fundo de, no maximo, 90%
(noventa por cento) do valor bruto de cada parcela de um Contrato, de acordo com o cronograma
de pagamento do mesmo;

o Fornecedor devera declarar que o respectivo Contrato ndo apresenta, no momento da cessao,
quaisquer parcelas vencidas e nao pagas pela Petrobras;

o Fornecedor devera entregar a Autorizacdo de Cessao ou a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario
devidamente anuida pela Petrobras conforme previsto no Regulamento;

o Fornecedor devera fornecer evidéncia de avaliacao de seu desempenho por meio da entrega do BAD
e/ou do COD com nota superior a 70 (setenta), conforme previsto no Regulamento, referente a pelo
menos 1 (um) Contrato em vigor com a Petrobras do qual o Fornecedor seja parte, ou, caso o
Fornecedor ndo possua Contrato em vigor, referente a Contrato que tenha expirado a no maximo 1
(um) ano a contar da data de aquisicao dos Direitos Creditorios;

os Direitos Creditorios Petrobras devem (a) ser vincendos, (b) ser devidos pela Petrobras, (c) ser
oriundos de contratos de prestacao de servicos, compra e venda e/ou fornecimento de bens firmados
pela Petrobras com Fornecedores;

o Fornecedor devera possuir relacionamento comercial com a Petrobras comprovado através de copia
do CRCC;

o Fundo deve passar a ser titular e beneficiario de eventuais garantias vinculadas aos Direitos
Creditorios Petrobras, se existentes;

a taxa minima de desconto aplicavel (a) para a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios Petrobras
Performados devera ser igual ou superior a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI, e (b)
para aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras a Performar devera ser igual ou superior a 150% (cento
e cinquenta por cento) da Taxa DI, taxas estas que serao calculadas no momento da cessao ou
aquisicao pelo Fundo do respectivo Direito Creditorio; e

somente poderao ser adquiridos ou recebidos em garantia quaisquer Direitos Creditorios Petrobras se,

uma vez computada pro forma a respectiva aquisicao, (a) forem mantidos os limites previstos no item
10.2 e seguintes do Regulamento; e (b) o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios Petrobras
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integrantes da carteira do Fundo nao seja superior a 12 (doze) meses, conforme calculo realizado pelo
GESTOR de acordo com a seguinte formula:

J

Z (\/PDCVn X TDCVn )

n=1
J
2 VPocy,
n=1

x— <12 meses
2

onde:

VPpcvn = Valor presente do Direito Creditério Petrobras vincendo de ordem “n”

Tocvn = NUMero de dias Uteis para o vencimento do Direito Creditorio Petrobras de ordem “n”
J = quantidade de Direitos Creditorios Petrobras vincendos.

A verificacdo do disposto no item (vi) acima e no item (xi) abaixo ocorrera exclusivamente com base nos BAD e/ou

COD disponibilizados pelo Fornecedor ao GESTOR.

O Contrato de Cessao referente aos Direitos Creditorios Petrobras prevera, no minimo:

(i)

(iff)

(iv)

que o Fornecedor responde pela titularidade, existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacao
dos Direitos Creditorios Petrobras;

que o Fornecedor atesta a inexisténcia de 6nus, gravames ou restricoes sobre os Direitos Creditorios
Petrobras e sobre sua respectiva cessao;

que a assinatura do Contrato de Cesséo e a consequente cessao dos Direitos Creditdrios Petrobras ndo
acarretara o descumprimento total ou parcial de quaisquer obrigacdes do Fornecedor com a Petrobras,
nem perante terceiros; e

que quaisquer quantias eventualmente recebidas pelo Fornecedor em relacdo a Direitos Creditorios
Petrobras cedidos serao transferidas ao Fundo em até 1 (um) Dia Util.

No momento de cada aquisicdo ou cessdao de Direitos Creditorios Fornecedor ao Fundo, o GESTOR verificara a

observancia, cumulativa, das seguintes condicoes de cessao:

(i)

os Fornecedores dos Direitos Creditorios Fornecedor (a) devem ser titulares de Contratos para os quais
ainda nao foram obtidas respectivas as anuéncias da Petrobras quanto a Autorizacdo de Cessao ou a
Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario; (b) declarar que as respectivas Autorizacdes de Cessao ou
Solicitacdes de Trava de Domicilio Bancario ndao tenham sido previamente negadas pela Petrobras; (c)
devem obrigar-se a envidar seus melhores esforcos para que tais Autorizacbes de Cessao ou
Solicitacdes de Trava de Domicilio Bancario sejam anuidas pela Petrobras em até 60 (sessenta) dias da
aquisicao da respectiva CCB pelo Fundo; e (d) ndao podem ter cedido, transferido ou de qualquer forma
onerado, total ou parcialmente, os direitos decorrentes dos Contratos, os quais serao cedidos ao
Fundo ap6s a obtencdo da respectiva anuéncia quanto a Autorizacdo de Cessdo ou a Solicitacdo de
Trava de Domicilio Bancario pela Petrobras;
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(if)

(ifi)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(xi)

os Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquiridos pelo Fundo devem ser emitidos unicamente por
um Fornecedor e devem ser consubstanciados em Cédula de Crédito Bancaria - CCB, emitida em favor

de uma instituicdo financeira, a qual cedera a referida CCB integralmente ao Fundo;

as CCBs representativas dos Direitos Creditorios Fornecedor devem estar livres e desembaracados de

quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

o Fornecedor deve ser titular de direitos creditorios devidos pela Petrobras que sejam decorrentes de
um Contrato;

o pagamento, pela Petrobras, dos Direitos Creditorios Fornecedor podem, a critério do GESTOR, ser
utilizados para amortizar o valor global das CCBs, e a Petrobras deve passar a efetuar esses
pagamentos em conta corrente de arrecadacao do FUNDO ou, se for o caso, na Conta Vinculada detida
por tal Fornecedor junto ao CUSTODIANTE, de acordo com a Autorizacao de Cessao ou a Solicitacao de
Trava de Domicilio Bancario, sendo o montante depositado em favor do Fornecedor automaticamente
transferido ao Fundo para amortizar a divida entre o Fornecedor e o Fundo, nos termos previstos na
CCB;

se for o caso, o Fornecedor devera outorgar procuracdo ao GESTOR dando poderes irrevogaveis e
irretrataveis para que esse possa acessar € movimentar a Conta Vinculada especificada no item (v)
acima, de forma a garantir o recebimento dos Direitos Creditdrios Fornecedor, incluindo poderes para
transferéncia de recursos de titularidade do Fornecedor, depositados na referida Conta Vinculada,
para a conta corrente de titularidade do Fundo;

o Fornecedor deve providenciar o protocolo da Autorizacao de Cessao ou da Solicitacao da Trava de
Domicilio Bancario perante a Petrobras. A CCB deve estabelecer expressamente que a falta do
protocolo da Autorizacdo de Cessdo ou da Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario, dentro de um
prazo de em até 10 dias a contar da aquisicdo da CCB pelo Fundo, acarretara no vencimento
antecipado da CCB e a execucao de suas garantias;

o Fornecedor deve possuir relacionamento comercial com a Petrobras comprovado através de copia
do CRCC;

o Fornecedor deve ser titular de direitos creditorios devidos pela Petrobras, em valor equivalente a,
no minimo, 200% (duzentos por cento) do valor dos Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquiridos
pelo Fundo, e o Fornecedor devera declarar que o respectivo Contrato ndo apresenta, no momento da
cessao, quaisquer parcelas vencidas e nao pagas pela Petrobras;

os aspectos técnicos sejam atendidos, de acordo com os Critérios de Elegibilidade contidos no
Regulamento;

o Fornecedor devera fornecer evidéncia de avaliacao de seu desempenho por meio da entrega do BAD

e/ou do COD com nota superior a 70 (setenta), conforme previsto no Regulamento, referente a pelo
menos 1 (um) Contrato em vigor com a Petrobras do qual o Fornecedor seja parte, ou, caso o
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Fornecedor nao possua Contrato em vigor, referente a Contrato que tenha expirado a no maximo 1
(um) ano a contar da data de aquisicao dos Direitos Creditorios Fornecedor;

(xii) Caso o Fornecedor obtenha a anuéncia da Petrobras em relacdo a Autorizacdo de Cessdo ou a
Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario correspondente a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, o
montante devido pelo Fornecedor ao Fundo nos termos da CCB devera ser quitado mediante a dacao
em pagamento ao Fundo dos Direitos Creditorios objeto do respectivo Contrato de Cessao;

(xiii) o Fundo deve passar a ser titular e beneficiario de eventuais garantias vinculadas as CCBs e aos

Direitos Creditorios, se existentes; e

(xiv) a cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo de cada um dos Direitos Creditorios Fornecedor deve
ser efetuadas em taxa igual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI, a qual sera
calculada, no momento da cessao para o Fundo ou aquisicdo pelo Fundo do respectivo Direito

Creditorio Fornecedor.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucdo CVM 356, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios
Petrobras e aos Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquiridos pelo Fundo estdo descritas no Anexo Il ao
Regulamento. Tais caracteristicas ndao consubstanciam Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditorios, podendo
alterar-se mediante aprovacao pela Assembleia Geral. Adicionalmente, considerando o previsto nas alineas (ii), (v) e
(xii) acima, ressalta-se, para fins da Oferta, que nao devera haver alteracao no Patrimonio Liquido do Fundo (a) caso o
GESTOR nao amortize uma CCB com o pagamento de Direitos Creditorios pela Petrobras, uma vez que tal CCB
continuara valida e devera ser devidamente quitada na respectiva data de vencimento, e (b) caso sejam dados em
pagamento Direitos Creditorios para a quitacao de uma CCB, na medida em que tal dacdo em pagamento busca
proporcionar um mecanismo que resulte na troca do crédito representado pela CCB por Direitos Creditorios Petrobras,
sem a necessidade de liquidacao financeira, evitando-se assim um custo adicional para a operacao.

Além de verificar as Condicdes de Cessao a cada cessdao, o GESTOR assegurara que os Direitos Creditorios atendam,
também, aos Critérios de Elegibilidade a serem validados pelo CUSTODIANTE nos termos do item 2.5 abaixo.

Uma vez selecionados os Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir, a cessdao dos Direitos Creditorios,
incluindo todos os seus acessorios e garantias, sera formalizada através da celebracdo de Contrato de Cessao e de
Termos de Cessao entre o Fornecedor e o Fundo ou, no caso de Direitos Creditorios Fornecedor, através da aquisicao

da respectiva CCB pelo Fundo.

Na hipétese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos critérios de elegibilidade abaixo ou das
condicbes de cessdao acima descritas apos sua aquisicao pelo Fundo, nao havera, por parte dos Cotistas, direito de
regresso contra o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE ou o GESTOR, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo
destes.

A cessdao dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fornecedor ou qualquer modalidade de coobrigacao, da plena
titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos. Adicionalmente, a
cessao dos Direitos Creditorios Fornecedor devera ser garantida por aval dos Fornecedores e de seus respectivos
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socios, ou alternativa ou adicionalmente por coobrigacdo de empresa coligada ou pertencente ao mesmo grupo
econdmico do Fornecedor.

N&ao obstante o disposto no item acima, observadas as regras aplicaveis aos Contratos de Cessdo, especialmente em
funcao de pagamento antecipado ou renegociacdo das condicdes de um Direito Creditério ou descumprimento de
qualquer das Condicdes de Cessao ou dos Critérios de Elegibilidade, podera haver a recompra ou substituicao dos
Direitos Creditorios pelo Fornecedor ou por terceiros, a critério do GESTOR, caso estes deixem de estar enquadrados
nas Condicoes de Cessao ou estejam inadimplidos. No caso de cessao, recompra ou substituicdo dos Direitos
Creditdrios, nos termos deste paragrafo, o GESTOR envidara seus melhores esforcos para realizar a transacao no preco
mais benéfico ao Fundo dentre os disponiveis ao GESTOR.

Qualquer decisdo em Assembleia Geral que delibere sobre alteracdo, inclusdo ou exclusao dos Critérios de
Elegibilidade devera ser comunicada, em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao CUSTODIANTE e ao GESTOR. Caso, por qualquer
motivo, o CUSTODIANTE nao concorde com tais alteragdes em relacao aos Critérios de Elegibilidade, devera requerer
o término do Contrato de Custédia, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio que o
informe sobre a referida alteracao do Regulamento.

Na hipotese de requerer o término do Contrato de Custodia, o CUSTODIANTE devera ser substituido no prazo de até 90
(noventa) dias da referida data. Nesta hipotese, o CUSTODIANTE nao sera responsavel pela verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados ou incluidos sem a
sua expressa concordancia, desde a data de tal alteracao ou inclusao até a data da efetiva interrupcao da prestacao
dos servicos de custodia ao Fundo ou da substituicao do CUSTODIANTE.

Caso o CUSTODIANTE nao requeira o término do Contrato de Custddia, no prazo indicado acima, serdo consideradas
aceitas tacitamente pelo CUSTODIANTE as alteracoes promovidas pela Assembleia Geral em relacao aos Critérios de
Elegibilidade.

2.5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Adicionalmente e cumulativamente as Condicdes de Cessao, os Direitos Creditérios Petrobras deverao atender aos
Critérios de Elegibilidade que serdo validados pelo CUSTODIANTE nos termos deste item no momento de cada

aquisicao ou cessao ao Fundo, quais sejam:

0] os Direitos Creditorios Petrobras nao poderao ter data de vencimento superior (a) a 36 (trinta e seis)
meses contados da sua data de aquisicao pelo Fundo; e (b) ao maior prazo de vencimento de série de
Cotas Seniores em circulacao, nem data de vencimento inferior a 7 (sete) dias contados da respectiva
aquisicao; e

(i) nado poderao ser adquiridos Direitos Creditorios Petrobras com vencimento no periodo que anteceder a
(a) 6 (seis) meses do prazo de encerramento da Série em circulagao com maior prazo de vencimento,
em caso de Direitos Creditorios Petrobras a Performar; e (b) 3 (trés) meses do prazo de encerramento

da Série em circulacdo com maior prazo de vencimento, em caso de Direitos Creditérios Performados.

A aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo observara, adicionalmente, o disposto abaixo:
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(i) computada pro forma a aquisicdo de novos Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo, o total de
Direitos Creditorios Petrobras de emissdao e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao pode exceder 7% (sete por cento) do valor do Capital Subscrito,
ressalvado o disposto nos subitens seguintes; e

(i1) computada pro forma a aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo, a carteira do Fundo

devera respeitar os seguintes limites de concentracdo por Fornecedor, por tipo de Direito Creditério:

(a) Direitos Creditérios Petrobras a Performar:

Maiores Fornecedores em ordem decrescente (% dos Direitos Creditérios % maximo sobre o
cedidos em relagdo ao Capital Subscrito) capital subscrito
1 (maior Fornecedor) 7%
2 7%
3 6%
4 6%
5 6%
6 6%
7 6%
8 5%
9 5%
10 5%
11 5%
12 5%
13 5%
14 3%
15 3%
16 3%
17 3%
18 3%
19 3%
20 3%
21 3%
22 2%

(b) Direitos Creditérios Petrobras Performados: por Fornecedor, 3,5% (trés e meio por cento) do

Capital Subscrito.

Para efeito do disposto nos itens (i) e (ii) acima, ap6s o término do periodo de integralizacdo de Cotas conforme
previsto no Suplemento, a base de calculo dos limites de concentracao previstos passara a ser o PL.

Adicionalmente e cumulativamente as Condicées de Cessao, os Direitos Creditorios Fornecedor deverdo atender aos
Critérios de Elegibilidade que serao validados pelo CUSTODIANTE nos termos deste item no momento de cada
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aquisicao ou cessao ao Fundo, quais sejam:

(i) os Direitos Creditorios Fornecedor nao poderéo estar vencidos ou com parcelas ndo pagas na data de
sua cessao para o Fundo;

(ii) os Direitos Creditorios Fornecedor ndao poderao ter data de vencimento superior (a) a 60 (sessenta)
dias contados da sua data de aquisicao pelo Fundo; e (b) ao maior prazo de vencimento de série de
Cotas Seniores em circulacao; e

(iii) o valor total a ser desembolsado pelo Fundo para aquisicdo de Direitos Creditorios Fornecedor é
limitado a, no maximo, 10% (dez por cento) do Capital Subscrito e, no que se refere individualmente a
cada Fornecedor, é limitado a 2% (dois por cento) do Capital Subscrito.

Para efeito do disposto no item (iii) acima, apds o término do periodo de integralizacdo de Cotas conforme previsto no
Suplemento, a base de calculo dos limites de concentracao previstos passara a ser o PL.

A aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo, computada pro forma e considerando Direitos Creditorios Petrobras
(Performados e a Performar) e Direitos Creditorios Fornecedor, devera respeitar, adicionalmente, o limite de
concentracdo maximo por setor de mercado de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito, de forma que
Direitos Creditorios de um Unico setor de mercado, considerando-se cada Contrato entre um Fornecedor e a
Petrobras, nao poderao representar percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito. Para fins
do disposto acima, consideram-se setores de mercado aqueles indicados no Anexo V ao Regulamento, e a verificacao
do limite de concentracédo por setor de mercado ocorrera exclusivamente com base na declaracdo de cada Fornecedor
constante de cada Termo de Cessao que este vier a assinar com o Fundo, o qual sera disponibilizado ao CUSTODIANTE.

2.6. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE, E
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.6.1. Administracdo do Fundo
As atividades de administracao do Fundo serao exercidas pelo ADMINISTRADOR.
Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR:
(i) celebrar os Documentos do Fundo por conta e ordem do Fundo e contratar, também por conta e
ordem do Fundo, a Agéncia Classificadora de Risco e o Auditor encarregado da revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacao do

ADMINISTRADOR;

(ii) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;

(iii) monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos no Regulamento e na legislacao
aplicavel, bem como da Relacao Minima e da Reserva de Pagamentos;
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

monitorar, no ambito de cada Contrato ou Termo de Cessédo, as declaracoes prestadas pelo GESTOR
quanto ao cumprimento das Condicoes de Cessao referidas no Regulamento;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das
funcoes atribuidas ao CUSTODIANTE;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) substituicao do Auditor, do GESTOR ou do CUSTODIANTE;

(b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo; e

(c) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo;

entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatoérios preparados
pelo proprio ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE e demais prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, nos termos dos Documentos do Fundo;

registrar o documento de constituicao do Fundo e o Regulamento e seus anexos, bem como eventuais
alteracoes e futuras versdes do Regulamento e de seus anexos, em Cartério de Registro de Titulos e

Documentos da Cidade onde estiver sediada;

providenciar que os Cotistas assinem o termo de adesao ao Regulamento na mesma data de subscricao
de Cotas;

divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacao pertinente ou pelo Regulamento, na
forma por eles prevista;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista no Regulamento, eventual rebaixamento da classificacao de
risco do Fundo, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis do recebimento de tal informacao;

convocar a Assembleia Geral nos termos do Regulamento;

divulgar a Agéncia Classificadora de Risco, até o dia 5 (cinco) de cada més calendario, a Relacao

Minima e a Reserva de Pagamentos;

formalizar as cessoes dos Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do Regulamento e dos Termos de
Cessao;

autorizar a compra e a alienacdo de Direitos Creditérios ou Outros Ativos, inclusive no caso de
recompra de Direitos Creditdrios Inadimplidos por um Fornecedor ou de alienacdo de tais créditos
quando o GESTOR concluir que foram esgotados todos os meios e procedimentos necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, e,
ainda a critério do GESTOR, quando nao seja possivel celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao,
ato de alienacado, de transferéncia, de desconstituicao, de substituicao ou de liberacao de quaisquer
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garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos. O preco de alienacao dos referidos
ativos de titularidade do Fundo nao podera, exceto se aprovado pela Assembleia Geral, sob pena de
responsabilizacao do ADMINISTRADOR por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo, ser inferior
ao seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado pelas regras do COSIF, devendo, ademais,
refletir as condicoes de mercado na ocasido e o risco de crédito associado aos mesmos; e

(xvi) no caso de pedido ou decretacao de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencao ou
liquidacao extrajudicial, ou ainda de regimes similares, de bancos em que transitem recursos
relacionados aos Direitos Creditorios, requerer o imediato direcionamento desse fluxo de recursos
para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo.

O ADMINISTRADOR outorgara ao GESTOR, nos termos do Contrato de Gestdo e de procuracdo, plenos poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes
aos ativos que a integrem, inclusive o de participar e votar em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos
que compoem a carteira do Fundo, incluindo o de participar de assembleias de debenturistas, de acionistas, de
credores em geral, assim como em qualquer reuniao ou foros de discussao, representando o Fundo, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de acordo com os melhores interesses do
Fundo.

O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao observar o disposto na Lei n° 9.613/1998, na Instrucao SPC n° 26, de 1 de
setembro de 2008, na Circular n.° 3.461/09 do BACEN e na Instrucao CVM n.° 301/99 e posteriores alteracdes, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro”, ou ocultacao
de bens, direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613/1998, sendo certo que quaisquer penalidades
eventualmente impostas aos Cotistas em decorréncia da falta de cumprimento dessas regras por parte do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR serao por eles suportadas.

E vedado ao ADMINISTRADOR:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacdes praticadas pelo Fundo em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo;
(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipotese de aquisicao de Cotas deste;

(iv) vender Cotas do Fundo a prestacado, sem prejuizo da integralizacdo a prazo das Cotas subscritas;

(v) vender cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de
Direitos Creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de

resgate;

(vi) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstos no
Regulamento e na Instrucao CVM 356;
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(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrucao
CVM 356, bem como no Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de

ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da Instrucao
CVM 356;

obter ou conceder empréstimos/financiamentos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo.

As vedacbes acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do

ADMINISTRADOR, das sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob

controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacao dessas.

Excetuam-se do disposto acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional e os titulos de emissdao do Banco Central do

Brasil, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucao CVM 356:

(i)

(if)

(iff)

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios e os
Outros Ativos;

aplicar recursos diretamente no exterior; e

emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com o Regulamento.

2.6.2. Gestdo da Carteira

Cabera ao GESTOR a prestacao dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, ficando a cargo do GESTOR a selecao e

originacao dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos que integrardo a carteira do Fundo, de acordo com a politica de

investimento prevista no Regulamento, cabendo ao GESTOR, ainda:

(i)

(if)

identificar e analisar os Fornecedores aptos a cederem Direitos Creditorios ao Fundo, bem como analisar
e avaliar os Direitos Creditdrios e Outros Ativos que possam ser e que forem adquiridos pelo Fundo; e

em caso de inadimpléncia de Direitos Creditorios, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso,
quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) a cobranca dos Direitos Creditorios
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Inadimplidos e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a eventual recompra destes
pelos respectivos Fornecedores, (b) a excussao de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas.

Para o fiel cumprimento dos servicos ora pactuados, nos termos do art. 653 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, o
GESTOR sera constituido, nos termos do Contrato de Gestao, como procurador para, em nome do Fundo, celebrar todo
e qualquer documento, acordo ou contrato relativo a gestao da carteira do Fundo e a cobranca judicial e extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Na celebracao de tais documentos, o GESTOR devera observar os interesses dos

Cotistas, a legislacao e regulamentacao aplicavel, o Regulamento e o Contrato de Gestao.

Nao sera de responsabilidade do GESTOR o exercicio da administracdo do Fundo, que compete ao ADMINISTRADOR,
Unico titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido no Regulamento e na

regulamentacao aplicavel.

Aplicar-se-ao ao GESTOR, quando aplicaveis, as mesmas vedacoes aplicaveis ao ADMINISTRADOR.

2.6.3. Custddia, Controladoria e Escriturac@o

Serdao prestados pelo CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Custddia, os seguintes servicos: (i) custodia, nos
termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, (ii) controladoria dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos que

componham a carteira do Fundo, e (iii) tesouraria, escrituracao, emissao e resgate de Cotas do Fundo.

Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis e dos termos e condi¢des dos Contratos de Cessao celebrados
pelo Fundo, sao deveres do CUSTODIANTE:

(i) receber, no caso dos Direitos Creditorios Petrobras: (a) copia do Contrato; (b) o Contrato de Cessao; (c)
o Termo de Cessao; (d) a Autorizacdao de Cessao ou a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario,
conforme estabelecido no Regulamento;

(ii) receber, no caso dos Direitos Creditorios Fornecedor: (a) a CCB e seus anexos, incluindo as eventuais
garantias; (b) a Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario ou a Autorizacao de Cessao; (c) o Contrato de

Cessao;

(iii) validar os Direitos Creditorios ofertados em relacao aos Critérios de Elegibilidade definidos no item 2.5
acima;

(iv) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos;

(v) fazer a custodia e realizar o controle dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos;

(vi) as suas expensas, diligenciar para que as copias autenticadas dos Documentos Representativos dos

Direitos Creditorios (e as vias originais, no caso das CCBs) sejam mantidas atualizadas e em perfeita
ordem, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor, a Agéncia de Classificacao de
Risco, o GESTOR e 6rgaos reguladores;
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(vii)

(viii)

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou outra renda relativa
aos titulos custodiados em nome do Fundo, depositando os valores recebidos na conta corrente do
Fundo;

preparar o relatorio mensal dos indices de inadimpléncia dos Direitos Creditorios, indicando a
classificacao dos devedores e as respectivas provisoes nos termos da Resolucao CMN 2.682, bem como
das recompras e alienacées de Direitos Creditorios, se houver, e das taxas de desconto praticadas pelo
Fundo nas respectivas cessoes de Direitos Creditorios e nas CCBs; e

efetuar em até 24 horas, se for o caso, a conciliacdo dos valores depositados pela Petrobras na conta
corrente de arrecadacao do FUNDO especificada na Autorizacao de Cessao ou, se for o caso, na Conta
Vinculada especificada na Solicitacdo de Trava de Domicilio Bancario, mantidas junto ao CUSTODIANTE,
transferindo ao Fundo e aos Fornecedores os respectivos valores que lhes sao devidos nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao e das CCBs.

Tendo em vista a quantidade e natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como a

estratégia de investimento do Fundo, o CUSTODIANTE realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou

seja, dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios), da seguinte forma:

(@)

(b)

mediante a verificacdo trimestral dos 8 (oito) maiores Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, assim
considerados aqueles que tiverem maior representatividade em relacao ao PL no periodo; e

trimestralmente, por amostragem, nos termos descritos abaixo.

O CUSTODIANTE comunicara o resultado da verificacao prevista acima ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Auditor e a
Agéncia Classificadora de Risco. Independentemente do disposto acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, ou
terceiro em seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do

Fornecedor, auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sejam

mantidos, de forma a verificar a sua existéncia e manutencao.

A verificacdo do lastro por amostragem sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por terceiro por ele contratado, que

devera observar os seguintes parametros:

@)

em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n.° 11, do
Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem
estatistica para aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos dos
Direitos Creditorios, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos
possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria da probabilidade ou as regras
estatisticas;

para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selecao aleatoria utilizando rotina automatica

(software ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar
inferéncias sobre a populacao, definindo-se o seguinte critério para selecao da amostra:
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(i) Grau de Confianca: 95%;

(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Onde:
Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacédo

analisada nao ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacdo que o auditor esta disposto a aceitar e,

ainda assim, concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro
Toleravel é considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve
ser o tamanho da amostra.

(c) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera
necessario examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacao ndo exceda o Erro
Toleravel.

A analise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sera feita nos seguintes itens:

10.

11.

12.

NUmero do Contrato ou do titulo representativo do Direito Creditério, bem como de suas garantias e sua
correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na CCB;

Nota BAD e/ou COD do Fornecedor;

Existéncia de relacionamento entre o Fornecedor e a Petrobras, comprovado através de copia do CRCC;
NUmero do CNPJ do Fornecedor e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na
CCB;

Nome do Fornecedor e sua correlacao com os nimeros informados no Contrato de Cessdo ou na CCB;

Dia de Vencimento do Direito Creditdrio ou da CCB e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato,
no Contrato de Cessao ou na CCB;

NUmero de parcelas do Direito Creditorio cedidas ao Fundo e sua correlagdo com os nimeros informados no
Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB;

O valor total cedido ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato, no Contrato de
Cessao ou na CCB;

Assinatura dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios;

Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB e
nas suas eventuais garantias;

Local e data estdo preenchidos nos Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios e nas eventuais
garantias, e

Registro em cartorio dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios e das eventuais garantias.

Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o CUSTODIANTE podera ser substituido.

A contratacdo de novo CUSTODIANTE estara sujeita a confirmacao da classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12

Série pela Agéncia Classificadora de Risco.

Na hipotese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral nao aprovarem a substituicdo do CUSTODIANTE, os mesmos

poderao deliberar pela liquidacao do Fundo, nos termos do Regulamento.
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Aplica-se o disposto no item 2.8 abaixo, no que couber, aos procedimentos de substituicao do CUSTODIANTE.

O CUSTODIANTE podera renunciar, a qualquer tempo, as funcdes que lhe sdo atribuidas nos termos do Regulamento,
do Contrato de Custdodia e dos demais Documentos do Fundo. Neste caso, o ADMINISTRADOR devera convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do CUSTODIANTE, que devera desempenhar todas as suas funcdes
pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da convocacao da Assembleia Geral que escolhera seu substituto ou até que

a instituicao escolhida assuma a funcao, o que ocorrer primeiro.

A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios originais, no caso dos Direitos Creditérios Petrobras,
cabera ao respectivo Fornecedor, conforme estabelecido no respectivo Contrato de Cessao, devendo o CUSTODIANTE
manter copias de tais documentos, quando exigido pelo Regulamento, sem prejuizo da manutencdo adicional de
copias eletronicas. A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios originais, no caso dos Direitos
Creditorios Fornecedor (ou seja, as CCBs e documentos assessorios), cabera ao CUSTODIANTE.

A escrituracao das Cotas do Fundo sera efetuada pelo CUSTODIANTE.
2.6.4. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Standard & Poor’s Rating Services, agéncia classificadora de risco especializada para ser
responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores da 12 Série. A Agéncia Classificadora de Risco realizara,

trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR. O Fundo podera
contratar outras agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serao incluidas no conceito de Agéncia
Classificadora de Risco.

2.6.5. Auditores Independentes

0 Fundo contratou a ERNST & YOUNG Auditores Independentes S/S como responsaveis pela revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo, assim como pela analise da situacao do Fundo e do ADMINISTRADOR. Os Auditores
Independentes poderao ser substituidos a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR.

2.7. REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE

Serdao devidos ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, a titulo de honorarios pelo desempenho de suas
respectivas atribuicées de administracao e gestao do Fundo, Taxa de Administracao correspondente a 1,00% (um por
cento) ao ano sobre o PL do Fundo, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinqglienta e dois avos), calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqgiiente, a partir da Data da
Integralizacao Inicial de Cotas do Fundo.

A remuneracao acima nao inclui as despesas previstas no item 2.20 abaixo, a serem debitadas do Fundo pelo
ADMINISTRADOR.

44



A Taxa de Administracdo sera dividida entre o ADMINISTRADOR, GESTOR e CUSTODIANTE de acordo com a seguinte
féormula:

TA; =TA, + TA, + TA.,

Onde:

TAr = montante total da Taxa de Administracao, correspondente a 1,00% (um por cento) ao

ano apurado sobre o PL do Fundo;

TA, = remuneracdo da ADMINISTRADORA, qual seja, 0,20% (vinte centésimos por cento) ao

ano apurado sobre o PL do Fundo;

T A = remuneracdo do GESTOR, qual seja, 0,64% (sessenta e quatro centésimos por cento) ao
ano apurado sobre o PL do Fundo, eventualmente ajustado para garantir a remuneracao
mensal minima do CUSTODIANTE abaixo mencionada. Caso o PL supere R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), a remuneracdo do GESTOR sera de 0,67% (sessenta e sete

centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do Fundo; e

TAgs = remuneracdo do CUSTODIANTE para servicos de custddia, escrituracdo e
controladoria do Fundo, qual seja, 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano apurado
sobre o PL do Fundo, observado um minimo mensal de R$12.000,00 (doze mil reais). Caso o PL
do Fundo supere R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a remuneracao do
CUSTODIANTE sera de 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do
FUNDO.

O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de
Administracao acima fixada.

Além de parcela da Taxa de Administracdo, o Fundo remunerara o GESTOR mediante Taxa de Performance. A Taxa de
Performance correspondera a 20% (vinte por cento) do valor que exceder a distribuicao de rendimentos a todas as
Cotas do Fundo, conforme descrito no item 2.12 abaixo. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e paga
semestralmente ao GESTOR no dia 5 (cinco) do més subsequente ao encerramento de cada semestre do exercicio
social do Fundo.

Ressalvadas a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance, essa Ultima a ser paga ao GESTOR, n&o serado cobradas

dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.
2.8. SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo, por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio eletronico com confirmacao de
recebimento encaminhado para todos os Cotistas do Fundo, pode renunciar a administracao do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo, nos
termos da Instrucao CVM 356 e do Regulamento.
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Na hipoétese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, o ADMINISTRADOR obriga-se a permanecer no exercicio de sua

funcao até a liquidacao total do Fundo.

Na hipotese de deliberacdo pela substituicio do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral devera escolher novo
administrador, capaz de assumir com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacdes

do ADMINISTRADOR, nos termos da legislacao aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

Na hipotese de deliberacao pela Assembleia Geral da substituicdo do ADMINISTRADOR, o mesmo devera permanecer no
exercicio regular de suas funcdes pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro
administrador.

A remuneracao do administrador substituto nao podera ser superior ao valor corrente da Taxa de Administracao
atribuida ao ADMINISTRADOR.

O ADMINISTRADOR devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicao da instituicao que vier
a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de
forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem problema de continuidade, os deveres e obrigacées do
ADMINISTRADOR, bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente

lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

A contratacdo de novo administrador estara sujeita a confirmacao da classificacdo de risco das Cotas Seniores da 1°
Série pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nas hipoteses de substituicdo do ADMINISTRADOR e de liquidacao do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

As regras da presente secao se aplicam a substituicdo do GESTOR, no que couber, sendo que a renlncia e a
substituicido do ADMINISTRADOR néo acarreta, necessariamente, em obrigacdo de renlincia ou substituicao do GESTOR,
o qual podera permanecer nessa funcao, salvo se manifestar sua rendincia ou seja substituido.

2.9. DISTRIBUICAO

A distribuicao de Cotas sera liderada e realizada, em regime de melhores esforcos, pelo ADMINISTRADOR, a qual

podera contratar terceiros devidamente habilitados para distribuir Cotas.
2.10. CARACTERISTICAS DAS COTAS

As Cotas correspondem a fracoes ideais do PL e somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdao do Fundo, do
término do prazo da respectiva Série, ou ainda por decisao da Assembleia Geral.

As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas. As Cotas terao direito

a voto, taxas e despesas iguais.
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As Cotas Seniores da 1? Série sdo aquelas que nao se subordinam as demais ou entre si para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, e tém como Benchmark de rentabilidade, no médio e
longo prazo, a obtencao de retorno equivalente a até 125% (cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI, incidentes
sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série.

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo. Somente ocorrera a amortizacdo e o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino apds a amortizacao e o resgate das Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, e que suportarao primeiramente as provisoes para perdas
decorrentes de inadimplementos relacionados aos Direitos Creditorios Fornecedor, até o limite equivalente a
somatoria do valor total das mesmas. Somente ocorrera a amortizacao e o resgate das Cotas Subordinadas apos a
amortizacao e o resgate das Cotas Seniores, exceto se em conformidade com o item 16.5 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas ndo terdo meta de rentabilidade (benchmark) e nao havera
esforco de colocacao das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas junto ao publico em geral, tendo em
vista que (i) a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, a ser emitida em lote Unico e indivisivel, sera
subscrita e integralizada Unica e exclusivamente pela Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras e/ou fundos de
investimento, sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle comum; e (ii) a totalidade das Cotas Subordinadas
do Fundo, a ser emitida em lote Unico e indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica e exclusivamente pelo GESTOR
e/ou por sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle comum, assim como por seus socios, empregados ou
veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos de investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam

provenientes do GESTOR, de empresas pertencentes ao grupo econémico do GESTOR, de seus socios e/ou empregados.

As Cotas Seniores da 12 Série serao objeto de oferta publica nos termos da Instrucdao CVM 400, que tém como publico
alvo Investidores Qualificados.

Serao emitidas até 300.000 (trezentas mil) cotas, sendo até (i) 237.000 (duzentas e trinta e sete mil) Cotas Seniores
da 12 Série; (ii) até 30.000 (trinta mil) Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) até 33.000 (trinta e trés mil) Cotas
Subordinadas. O valor inicial das Cotas Seniores da 12 Série sera RS 1.000,00. Fica a critério do ADMINISTRADOR a
quantidade de Cotas a ser emitida, desde que (i) seja observada a proporcao minima conjunta de 21% (vinte e um por
cento) de Cotas Subordinadas e de Cotas Subordinadas Mezanino sobre o total de Cotas emitidas, observado o disposto
abaixo; e (ii) seja mantida a classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série em circulacao.

A Relacao Minima admitida é de 126,582% (cento e vinte e seis virgula quinhentos e oitenta e dois por cento), sendo
que a diferenca do PL do Fundo nado representada por Cotas Seniores da 1% Série é representada por Cotas
Subordinadas e Cotas Subordinadas Mezanino. A composicao devera ser de, no minimo, 11% (onze por cento) do PL de
Cotas Subordinadas e de, no minimo, 10% (dez por cento) do PL de Cotas Subordinadas Mezanino. Essa relacéao,
incluindo a Relacdo Minima, deve ser apurada pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, e em caso de desenquadramento, o
CUSTODIANTE reportara ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR.
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Caso se verifique que a Relacdo Minima encontra-se inferior a 126,582% (cento e vinte e seis virgula quinhentos e
oitenta e dois por cento), o ADMINISTRADOR devera, imediatamente, providenciar o reenquadramento do Fundo,
mediante comunicacdo ao GESTOR, para que este informe se, a seu critério, (i) o ADMINISTRADOR devera preceder a
amortizacao de Cotas Seniores da 12 Série, desde que o Fundo tenha liquidez suficiente para realizar tal amortizacao
e que a capacidade do Fundo em cumprir com suas obrigacdes ndao seja materialmente afetada, ou se (ii) havera
subscricao adicional de Cotas Subordinadas em numero suficiente para recompor a Relacdo Minima, caso nado seja
possivel ou suficiente a amortizacdo das Cotas Seniores da 12 Série. A amortizacao de Cotas Seniores da 12 Série para
fins de recomposicdo da Relacdo Minima prevista acima sera efetuada independentemente da realizacdao de
Assembleia Geral.

O ADMINISTRADOR devera observar a Relacdo Minima. Nao obstante o disposto acima, durante o periodo de

integralizacao das Cotas Seniores da 12 Série, a Relacao Minima nao sera observada.

O prazo maximo para a subscricdo das Cotas do Fundo é de até 06 (seis) meses contados da data de publicacao do
anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas (o “Periodo de Distribuicao”).

Caso néo seja subscrito o minimo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 Série, a emissao podera ser
cancelada, ficando o ADMINISTRADOR, responsavel pelo recebimento dos valores integralizados pelos Cotistas,
obrigado a ratear entre os subscritores que tiverem integralizado suas cotas, na proporcao das cotas subscritas e
integralizadas, os recursos financeiros captados pelo Fundo e os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdoes em
fundos de renda fixa realizadas no periodo. Dessa forma, ndo serdo restituidos aos Cotistas os recursos despendidos
com o pagamento de tributos incidentes sobre aplicacdes financeiras, tais como IOF e outros, os quais serao arcados
pelos Cotistas na proporcao dos valores por eles subscritos e integralizados.

Atingido o patamar minimo de distribuicdo de 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas Seniores da 12 Série, o
ADMINISTRADOR podera (i) decidir por cancelar o saldo ndo colocado ao final do Periodo de Distribuicéo,
independentemente de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, ou (ii) requerer perante a CVM a prorrogacao do
prazo por até 180 (cento e oitenta) dias, observado que o pedido devera:

|- ser realizado com relativa antecedéncia ao final do Periodo de Distribuicao; e

Il - ser justificado de forma fundamentada, em que se assegure a auséncia de prejuizos para os subscritores das
Cotas até o momento do pedido.

A integralizacdo de Cotas Seniores da 1* Série devera ocorrer ap6s a integralizacdo da totalidade das Cotas
Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino, mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo GESTOR
e/ou pelo ADMINISTRADOR, observado o disposto abaixo e conforme previsto no respectivo boletim de subscricao de
Cotas e Compromisso de Investimento:

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério, solicitara a integralizacdo de Cotas mediante envio de
comunicacao de chamada de capital a todos os Cotistas afetados com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia,
desde que (i) seja observado o prazo limite para integralizacao de 360 (trezentos e sessenta) dias da data da chamada
inicial de capital para integralizacdao das Cotas Subordinadas, e (ii) cada chamada de capital para integralizacao de
Cotas Seniores da 12 Série tenha valor, de forma agregada, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), com excecao da Ultima chamada de capital, que tera valor igual ao saldo remanescente a ser integralizado.
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0 preco de integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série correspondera (i) na data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores, ao Preco de Emissao das Cotas Seniores; e (ii) apos a primeira integralizacao de Cotas Seniores, ao valor de
fechamento da Cota Sénior no dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor ao ADMINISTRADOR, em sua
sede ou dependéncias, observando o boletim de subscricao de Cotas. A primeira integralizacao de Cotas Seniores da
12 Série somente ocorrera apo6s o inicio da aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo.

As chamadas de integralizacdo serdo realizadas de forma distinta da estabelecida na Relacdo Minima, ou seja, os
Cotistas Subordinados serao chamados a integralizar a totalidade das Cotas Subordinadas antecipadamente, seguidos
pelos Cotistas Subordinados Mezanino, devendo a Relacdo Minima ser obtida apenas apds o término do periodo de
integralizacao, conforme o cronograma acima.

O GESTOR e/ou o ADMINISTRADOR enviara comunicacao a todos os Cotistas informando sobre a(s) chamada(s) de
capital para integralizacao das Cotas Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino, chamadas estas que deverao
ser realizadas com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

O valor minimo de subscricao de Cotas no periodo de distribuicao é de R$ 100.000,00 (cem mil reais), nao havendo
limite maximo de subscricao por investidor. E admitida a subscricao de quantidade inferior a estipulada acima para a
finalidade de concluir a colocacao da totalidade das Cotas Seniores da 12 Série.

As Cotas serao escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares. As Cotas Seniores
da 12 Série serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, da
CETIP, e para negociacdo no mercado secundario no Modulo de Fundos - SF, também operacionalizado pela CETIP,
cabendo ao intermediario assegurar a condicao de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em nome do Cotista.

E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesao do Cotista aos termos do Regulamento, por meio da
assinatura do termo de adesao, fornecido pelo ADMINISTRADOR.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, devem ser deduzidas do valor entregue ao
ADMINISTRADOR as taxas ou despesas convencionadas no Regulamento.

Se ocorrer o rebaixamento do rating das Cotas Seniores da 12 Série, serao adotados os seguintes procedimentos, além
daqueles descritos no item 21.2 do Regulamento:

(i) comunicacdo a cada Cotista das razoes do rebaixamento, através de publicacdo no periddico utilizado
para a divulgacao de informacdes do Fundo ou através de correio eletronico com confirmacao de

recebimento; e

(if) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico com confirmacao de recebimento contendo
relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.
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O descumprimento das obrigacoes assumidas pelos Cotistas nos termos do Compromisso de Investimento, ensejara aos
Cotistas restricdes de direito de voto, cobranca de multa, de continuidade como Cotista, entre outras penalidades

previstas no Compromisso de Investimento.
Ao aplicar no Fundo, o Cotista:

(i) recebera copia do Regulamento e do Prospecto;

(ii) assinara o Termo de Adesao ao Regulamento;

(iii) declarara sua condicao de investidor qualificado ou de fundo de investimento autorizado, nos termos da
legislacao vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas;

(v) assinarda Compromisso de Investimento, assumindo obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas conforme

previsto no Suplemento e boletim de subscricao de Cotas.
Do boletim de subscricao de Cotas constarao as seguintes informacoes:

i)  nome e qualificacao do subscritor;

ii) o valor do investimento ou o nimero e classe de Cotas subscritas;

iii) preco e condicoes para sua integralizacao; e

iv) declaracdao expressa de proceder a integralizacdo das Cotas subscritas, nos termos do Suplemento e

Compromisso de Investimento.

2.10.1. AMORTIZACAO E RESGATE

As Cotas Seniores da 12 Série serdao amortizadas pelo Regime de Caixa, na forma prevista abaixo, e serdo resgatadas
pelo Fundo no fim do respectivo prazo de duracao ou em virtude da liquidacao do Fundo, de acordo com as condicoes

previstas no Suplemento e observado o disposto no Regulamento.

Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo resgatadas, o pagamento das amortizacoes
periodicas sera feito de forma proporcional a participacdao de cada Série de Cotas Seniores no PL, sem qualquer

distincao ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Séries.

A amortizacao de Cotas Seniores da 1 Série ocorrera mensalmente a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive),
contados da Data Inicial de Integralizacao de Cotas Subordinadas, pelo Regime de Caixa, observado o disposto nas

clausulas 14 e 25 do Regulamento.

O pagamento das amortizacbes devera ser feito no dia 5 (cinco) do més subsequente. Se a data prevista para
pagamento da amortizacao cair em dia nao Util na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera

efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das Cotas Seniores da 1 Série ocorrera até o 48° (quadragésimo oitavo) més, contado da Data Inicial de
Integralizacao de Cotas Subordinadas, no dia 30 (trinta). Se a data prevista para pagamento do resgate cair em dia
ndo Gtil na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util

subsequente.
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Nao obstante o disposto acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contados da Data Inicial de
Integralizacao de Cotas Subordinadas, o GESTOR podera determinar a amortizacdo extraordinaria de Cotas Seniores da
12 Série na hipotese do GESTOR encontrar dificuldade em originar Direitos Creditorios que atendam as Condicoes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade do Fundo. Para tanto, o Fundo devera ter apresentado, nos 10 (dez) Dias Uteis
anteriores, alocacdo em Direitos Creditorios inferior a 80% (oitenta por cento) do PL do Fundo, observado ainda o
disposto nas clausulas 14 e 25 do Regulamento.

As Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas do Fundo terao seus valores amortizados nos mesmos termos previstos
nos paragrafos acima em relacao a amortizacao das Cotas Seniores da 12 Série, observado ainda o disposto nos itens
abaixo e na clausula 16 do Regulamento, observadas as seguintes condigdes:

(i) quaisquer pagamentos relativos as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas deverao ser
efetuados até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a ltima Data de Amortizacéo;

(i)  nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao;

(iii) considerada pro forma a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, as Cotas
Subordinadas Mezanino permanecam representando, no minimo, 10% (dez por cento) do PL e as Cotas
Subordinadas permanecam representando, no minimo, 11% (onze por cento) do PL; e

(iv) considerada pro forma a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, todos os
indices e parametros previstos no Regulamento, em especial os dispostos nas clausulas 8 e 10, bem como
a Reserva de Pagamentos, permanecam enquadrados.

O GESTOR podera determinar ao ADMINISTRADOR que as amortizacdes das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas sejam realizadas de forma a preservar a avaliacao do risco das Cotas Seniores da 12 Série. Neste sentido,
podera ser amortizado percentual inferior ao indicado pela Relacdo Minima, podendo inclusive suspender as
amortizacdes de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, a critério do GESTOR.

Caso, por quaisquer motivos, as Cotas Subordinadas Mezanino ou as Cotas Subordinadas representem,
individualmente, percentual superior a 12% (doze por cento) do PL, e o somatério de ambas represente percentual
igual ou superior a 24% (vinte e quatro por cento) do PL, o GESTOR, a seu critério, solicitara ao ADMINISTRADOR a
amortizacao de Cotas Subordinadas até que a Relacdo Minima volte a ser observada, inclusive quanto a proporcao
entre as Cotas Subordinas Mezanino e Cotas Subordinadas.

Durante o periodo de integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas, os limites acima
poderao nao ser observados, a critério do GESTOR, nao sendo aplicavel o disposto no item acima. Nao obstante, apos
o término da integralizacao de tais Cotas e em sendo tais limites atingidos, a amortizacao acima prevista devera ser
realizada, a critério do GESTOR.

0 pagamento das amortizacdes das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas obedecera ao disposto

acima.

O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas ocorrera até o 48° (quadragésimo oitavo) més,
contado da Data Inicial de Integralizacao de Cotas Subordinadas, no dia 30 (trinta). Se a data prevista para pagamento
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do resgate cair em dia nao Gtil na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.

O ADMINISTRADOR efetuara o pagamento das amortizacdes ou resgates de Cotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN. Os recursos deverao ser transferidos aos titulares das Cotas, quando
de sua amortizacao ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo CUSTODIANTE, nas
respectivas datas de pagamento de amortizacao e/ou resgate. Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente
nacional ou, na hipdtese prevista na clausula 22 do Regulamento, em Direitos Creditoérios.

Observada a distribuicdo dos rendimentos da carteira prevista na clausula 16 do Regulamento, e desde que o PL
permita e haja disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral podera determinar alteracbes nas condicdes para
amortizacao e resgate de uma ou mais Séries especificas de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de pagamento das parcelas de amortizacao,
estabelecendo meramente uma previsao de amortizacdo e procedimento de constituicao de reserva para tanto, bem
como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas somente se
os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim permitirem.

2.11. ORDEM E APLICACAO DE RECURSOS

A partir da Data de Integralizacao Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencao de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, o ADMINISTRADOR obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas

e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e
da legislacdo aplicavel, exceto a Taxa de Performance;

(i) formacao da Reserva de Pagamentos;
(iii) amortizacao e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento;
(iv) aquisicao dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional;

(v) amortizacdao e/ou resgate de classes de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas,
observados os limites, os termos e as condicoes do Regulamento e do Suplementos; e

(vi) pagamento da Taxa de Performance, quando for o caso.

Exclusivamente na hipétese de liquidacdo, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos
ativos integrantes da carteira do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento
e da legislacao aplicavel;
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(i) na amortizacao das Cotas Seniores, observados os termos e as condicoes do Regulamento;

(iii)) na amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, observados os limites, os

termos e as condicoes do Regulamento e do Suplemento; e

(iv) eventual excedente sera distribuido entre os Cotistas e o GESTOR na forma do item 21.6.3 do
Regulamento.

2.12. CRITERIOS DE DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

Independentemente da classe, as Cotas serao valorizadas todo Dia Util, conforme o critério de distribuicao dos
rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita. A primeira alocacdo dos rendimentos ocorrera no primeiro Dia Util
seguinte a Data de Integralizacao Inicial, e a Ultima na data de liquidacao do Fundo.

Todo Dia Util, desde que o PL assim permita e apds o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos do
Fundo, sera incorporado ao valor de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série, a titulo de distribuicdo dos resultados da
carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o Benchmark Sénior da 12 Série incidente sobre o valor
anterior de cada uma das Cotas Seniores da 12 Série.

Atingido o Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série, os resultados excedentes do Fundo serdo destinados a
valorizacao proporcional das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas, até o limite de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, incidentes sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas.

0 eventual valor excedente ap6s a incorporacao dos resultados acima descritos para as Cotas Seniores da 1° Série,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas e apos o provisionamento da Taxa de Performance sera atribuido
proporcionalmente a participacao das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas no PL do Fundo, com a

apropriacao dos resultados da carteira do Fundo.

Caso a valorizacao dos ativos integrantes da carteira do Fundo nao seja suficiente para que seja atingido o valor da
remuneracao-alvo (Benchmark Sénior), ou a rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
nao atingirem a valorizacdo de até 100% da Taxa DI, o valor provisionado a titulo de Taxa de Performance e o valor
provisionado nos termos do item 15.3 do Regulamento deverao ser incorporados ao valor das Cotas cuja remuneracao-
alvo nao tenha sido atingida, obedecida a ordem de preferéncia entre as diferentes classes de Cotas e
proporcionalmente a sua participacao no PL, até que a remuneracdo-alvo das Cotas de todas as Séries e classes seja

atingida ou até que se esgotem os tais valores provisionados.

A presente clausula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para
distribuicao de rendimentos entre os Cotistas das diferentes classes existentes.

2.13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E DAS COTAS

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacio da metodologia de apuracéo do seu

valor de mercado, abaixo referida.
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Os titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo terao
seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacao descrita no manual de aprecamento de ativos do
CUSTODIANTE, cuja copia esta anexa ao presente Prospecto como Anexo V.

Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditorios sera obtido pela apuracao dos precos praticados em mercados
organizados nas operacoes realizadas com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as
das operacdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracao volume, coobrigacao e prazo.

Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas as despesas e

encargos do Fundo e provisoes para perdas decorrentes de inadimpléncia.
A metodologia de avaliacao dos Direitos Creditorios acima especificada é justificada pelos seguintes fatores:

(i) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios da carteira do Fundo, nos
termos do artigo 14 da Instrucao CVM 356;

(if) a intencdo de se manterem os Direitos Creditorios na carteira do Fundo até suas respectivas datas de

vencimento;
(ifi) o Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados; e

(iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do Regulamento, concordarao com a intencdo de que os
Direitos Creditorios sejam mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os

respectivos termos de adesao.

Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor
de mercado.

Sao elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de direitos creditorios:

(i) a criacdo de segmento especifico de negociacdo para tais ativos em bolsa ou em mercado de balcao

organizado; e

(if) a existéncia de negociacdes com direitos creditorios que apresentem caracteristicas semelhantes as das
operacoes realizadas pelo Fundo, levando em consideracao volume, coobrigacdao e prazo, em volume
financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os Direitos

Creditorios.

Entender-se-a por Patriménio Liquido (PL) do Fundo o resultado da soma do disponivel, com o valor da carteira, com

os valores a receber, menos as exigibilidades.
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Os Direitos Creditorios Fornecedor e os Direitos Creditérios Petrobras Performados que se tornarem Direitos
Creditorios Inadimplidos terdao suas perdas e provisdes suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo
reconhecidas no resultado do periodo, aplicado o “efeito vagdo”, conforme os procedimentos definidos no artigo 6° da
Resolucao CMN 2.682 e observado o disposto abaixo, sendo somente aplicados os percentuais de provisao depois de
constatado o atraso no pagamento do respectivo direito creditério em cada dia corrido, de acordo com a tabela
abaixo:

FAIXA PERIODO DE ATRASO PERCENTUAL DE PROVISAO

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

c atraso entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H atraso superior a 180 dias 100%

Os Direitos Creditorios Petrobras a Performar que se tornarem Direitos Creditoérios Inadimplidos obedecerao as mesmas
regras de provisdao e perdas estabelecidas para os demais Direitos Creditorios. No entanto, as provisdes e perdas
relativas aos Direitos Creditorios Petrobras a Performar deverao ser realizadas por Fornecedor (cedente), e ndo em
relacdo ao sacado Petrobras, exceto quando os Direitos Creditorios Petrobras a Performar tenham se tornado Direitos
Creditdrios Petrobras Performados (mediante comprovacdo de performance do Fornecedor pela apresentacdo de
Boletim de Medicao e/ou Relatério de Medicao neste sentido) e ainda assim haja o atraso ou inadimplemento pela
Petrobras. Desta forma, as provisdbes e perdas de Direitos Creditorios Petrobras a Performar refletirao a néo
performance pelo Fornecedor ou o atraso ou inadimpléncia pela Petrobras.

O GESTOR sera responsavel pela realizacdo do controle necessario para fins desta clausula, devendo informar ao
ADMINISTRADOR acerca do inadimplemento dos Direitos Creditérios Petrobras a Performar.

O ADMINISTRADOR devera controlar as perdas e provisdes dos Direitos Creditorios Inadimplidos de forma segregada de
acordo com o tipo de cada Direito Creditorio, ou seja, segregadas por Direito Creditorio Petrobras Performado, Direito
Creditorio Petrobras a Performar e Direito Creditorio Fornecedor.

O Fundo considerara como perda todos os Direitos Creditorios e Outros Ativos em atraso a partir do 181° (centésimo
octogésimo primeiro) dia apds o seu vencimento. Nestes casos, o CUSTODIANTE devera contabilizar a totalidade dos
valores devidos e nao pagos ao Fundo como perda.

Caso os Direitos Creditorios Inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, ap6s o provisionamento ou
contabilizacdo de perdas acima referidos, os referidos créditos serdao destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e
0 ADMINISTRADOR devera entéo reverter a provisao ou os prejuizos, conforme o caso.

Em qualquer hipotese de liquidacdo do Fundo e resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditdrios, para fins

contabeis e de calculo do patrimonio liquido do Fundo, todos os Direitos Creditorios Inadimplidos terdo os respectivos
valores contabeis calculados com base no item 17.6 do Regulamento.
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As Cotas de cada classe do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util a partir da Data de Integralizacao Inicial,
para efeito de integralizacao ou resgate.

O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores da 12 Série, desde que o PL do Fundo o permita, buscara atingir o
Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série. O valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série sera o menor dos seguintes
valores:

(i) o resultado da divisao do PL pelo nimero de Cotas Seniores da 1? Série em circulacao na respectiva data

de calculo; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Seniores da 12 Série no dia (til imediatamente anterior acrescido do Benchmark
Sénior da 12 Série pro rata no periodo.

0 valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisao do saldo do PL
apos a subtracao do valor de todas as Cotas Seniores em circulacao pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas em circulacdo, na respectiva data de calculo, observado o disposto abaixo em relacao a absorcao
de provisao de perdas decorrentes do inadimplemento de Direitos Creditorios Fornecedor pelas Cotas Subordinadas.

0 descumprimento de qualquer obrigacéo originaria dos Direitos Creditdrios Fornecedor sera inicialmente atribuido (i)
aos valores provisionados para o pagamento da Taxa de Performance, (ii) as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatoria do valor total das mesmas, e posteriormente (iii) as Cotas Subordinadas Mezanino, até o
limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, as Cotas Seniores serdo

afetadas.
2.14. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras desse;
(b) alterar o Regulamento do Fundo, observado o disposto abaixo;
(c) alterar o Regulamento do Fundo no que diz respeito as seguintes matérias:
i Politica de investimento;
ii. Critérios de Elegibilidade;

ifi. Condicoes de Cessao;
iv. Direitos politicos atribuidos aos Cotistas;
V. Parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de distribuicdo dos rendimentos entre as
Cotas;
vi. Taxas de Performance;
vii. Cronograma de amortizacao das Cotas; e
viii. Metodologia de avaliacao dos ativos do Fundos e das Cotas de cada classe.

(d) deliberar sobre a substituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR e da Agéncia Classificadora de Risco;
(e) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao praticada pelo ADMINISTRADOR, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;
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-

deliberar sobre incorporacao, fusao e cisao do Fundo;

g) deliberar sobre a alteracao da remuneracao alvo das Cotas, conforme definido no Regulamento;

h) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos cotistas;

i) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacédo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidacao;

(j) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de Liquidacdo devem
acarretar na liquidacao do Fundo;

(k) deliberar sobre a liquidacdao do Fundo e, se necessario, o pagamento aos Cotistas Seniores pelo resgate
de suas Cotas em ativos; e

(1) deliberar o pagamento dos resgates das Cotas em ativos, nos termos do estabelecido no item 22 do

Regulamento.

O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
Cotistas.

A Taxa de Administracdo a ser percebida pelo ADMINISTRADOR nao podera ser reduzida por determinacdao da
Assembleia Geral sem o expresso consentimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcoes de
fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas,
sendo certo que somente pode exercer as funcoes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda

aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcao no ADMINISTRADOR ou CUSTODIANTE, em seus respectivos controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle

comum; e

Ill - ndo exercer cargo na Petrobras nem em nenhum Fornecedor que tenha cedido Direitos Creditorios ao
Fundo.

A convocacao da Assembleia Geral far-se-a mediante publicacao no periddico do Fundo, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista ou por correio eletronico com confirmacao de recebimento, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta,
0s assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado da data da

publicacdo no peridédico do Fundo, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico com
confirmacao de recebimento aos Cotistas.
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Nao se realizando a Assembleia Geral, sera providenciado a publicacao no periédico do Fundo, o envio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico com confirmacao de recebimento aos Cotistas para a segunda convocacao,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde o ADMINISTRADOR tiver sua sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a publicacdo no periddico do Fundo, as cartas ou correios
eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede do ADMINISTRADOR. Nao obstante o acima, os Cotistas poderao participar da Assembleia
Geral por meio de teleconferéncia ou videoconferéncia.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Para efeito do disposto no item acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com a publicacdo no periddico do Fundo, a carta ou correio eletronico com confirmacdo de recebimento

de primeira convocacao.

Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacao do ADMINISTRADOR
ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagoes relativas as matérias
previstas na alinea (a) do primeiro paragrafo acima, devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

As deliberacgoes relativas as matérias previstas nas alineas (b) e (e) do primeiro paragrafo acima serdao tomadas em
primeira convocacao pela maioria das Cotas em circulacao e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos
presentes.

As deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (i) e (j) do primeiro paragrafo acima serao tomadas em
primeira convocacao pela maioria das Cotas Seniores em circulacao e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas
Seniores dos presentes.

As deliberacdes sobre as matérias indicadas nas alineas (c), (d), (e), (f), (g), (h), (k) e (1) do primeiro paragrafo acima
dependerao de aprovacao, em Assembleia Geral que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores

em circulagao.
Nao obstante o disposto nos itens imediatamente acima, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas terao direito de veto em relacao as deliberacoes sobre as matérias indicadas nas alineas (c)(iv),

(c)(v), (c)(vi), (c)(viii), (e), (g) e (h) do primeiro paragrafo acima.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

58



Para tanto, deverao ser entregues pelos Cotistas, com antecedéncia minima de 24 (vinte e quatro) horas do inicio da
Assembleia Geral e na sede do ADMINISTRADOR, os documentos comprobatoérios que atestem a titularidade das Cotas
em nome dos respectivos Cotistas, bem como os poderes de representacao de seus representantes legais.

N&o tém direito a voto na Assembleia Geral o ADMINISTRADOR e seus empregados, bem como Cotistas inadimplentes

em relacdo as obrigagdes assumidas no Compromisso de Investimento.

As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua
realizacdao, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista por correio eletronico com
confirmacao de recebimento, ou por anuncio publicado no periédico.

As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM, por meio do
sistema CVMWeb de envio de documentos, dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii) copia da ata da Assembleia Geral; e
(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, se for o caso, devidamente

registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.
2.15. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

O ADMINISTRADOR devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e
periddicas constantes do presente item, sem prejuizo de outras previstas no Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente.

O ADMINISTRADOR devera informar a CVM a Data Inicial de Integralizacdo e a data do encerramento de cada

distribuicao de Cotas.

O ADMINISTRADOR, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do atendimento das determinacées estabelecidas
na regulamentacao em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando, apos a confirmacao do GESTOR,
que as operacbes praticadas pelo Fundo estdao em consonancia com a politica de investimento prevista no
Regulamento e com os limites de composicao e de diversificacao a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de
negociacao foram realizadas a taxas de mercado.

Além das informacdes previstas no caput, o ADMINISTRADOR deve providenciar trimestralmente a atualizacdo da
classificacao de risco das Cotas Seniores da 12 Série ou dos Direitos Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo. Para a elaboracao do relatério trimestral, o ADMINISTRADOR devera receber do CUSTODIANTE e do GESTOR
todas as informacoes previstas no Artigo 8°, § 3° da Instrucao CVM 356 e alteracdes posteriores.

Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM e permanecer a disposicdao dos Cotistas do
Fundo, bem como ser examinados por ocasiao da realizacao de auditoria independente.

O ADMINISTRADOR deve divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias e nas

instituicdes que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor do PL; (ii) o valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relacao
Minima; e (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem. O ADMINISTRADOR devera,
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ainda, divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias e nas instituicoes que
coloquem Cotas do Fundo, o relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se a Agéncia Classificadora de Risco,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informacoes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apo6s o encerramento de cada més, colocar a disposicao dos
Cotistas, em sua sede e dependéncias, ou, se solicitado por cada Cotista, enviar relatorio mensal, por carta ou correio
eletronico com confirmacao de recebimento, que contenha informacdes sobre:

(i) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(iif) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstracoes financeiras do Fundo a disposicao de qualquer interessado que as
solicitar, ou envia-las em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo, por carta ou correio eletrénico com confirmacéo de

recebimento, observados os seguintes prazos maximos:

(i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracoes
financeiras mensais; e
(i1) 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracoes

financeiras anuais.

O ADMINISTRADOR deve prestar a CVM, na forma por esta especificada, mensalmente, até o 15° (décimo quinto) dia
apos o encerramento do més anterior, com base no ultimo Dia Util daquele més, as seguintes informacoes relativas ao

Fundo:
(i) saldo das aplicacdes;
(ii) valor do PL;
(iii) rentabilidade apurada no periodo;
(iv) valor e quantidade das Cotas de cada classe;
(v) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado;
(vi) posicoes mantidas em mercados de derivativos; e
(vii) nimero de Cotistas.

No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser protocolados na CVM, pelo ADMINISTRADOR,
os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracao do Regulamento;

(ii) substituicao do ADMINISTRADOR;
(iii) incorporacao;

(iv) fusao;

(v) cisao; e
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(vi)

liquidacao.

2.16. PUBLICACOES

Todas as publicacbes mencionadas no Regulamento serao feitas no jornal Valor Econémico, edicdo nacional.

O ADMINISTRADOR deve fazer as publicacdes previstas no Regulamento sempre no mesmo periddico e qualquer

mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

2.17. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Tendo em vista que o Fundo tem prazo indeterminado, o fundo podera ser liqguidado mediante deliberacao de Cotistas

em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim nos termos do item 2.15 acima ou nas hipdteses previstas

no Regulamento e na legislacao aplicavel.

Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaracao de um Evento de Liquidacao; ou (ii) a alteracao

do Regulamento ou dos Documentos do Fundo, bem como adocdo das demais medidas entendidas necessarias pela

Assembleia Geral, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao abaixo listados:

(iff)

(iv)

(vi)

(vii)

nao restabelecimento da Relacdao Minima no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da verificacao do

seu desenquadramento;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores, considerando-se a tabela da Agéncia

Classificadora de Risco;
rentncia do ADMINISTRADOR;

a inobservancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificada pelo CUSTODIANTE ou pelo representante dos Cotistas, desde que, se
notificada pelo representante dos Cotistas ou pelo CUSTODIANTE para sanar ou justificar o
descumprimento, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso, nao o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

inobservancia pelo CUSTODIANTE dos deveres e das obrigacdes previstas no Regulamento e no
Contrato de Custodia, desde que, se notificado pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelos Cotistas
para sanar ou justificar o descumprimento, o CUSTODIANTE nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificacao;

aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com as Condicdes de Cessdao e com os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas em descordo com o disposto no

Regulamento;
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(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

resilicdo do Contrato de Custodia ou, se houver, do contrato de guarda dos documentos que amparam
os Direitos Creditorios;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Pagamentos e nao tenham sido iniciados os procedimentos
de re-enquadramento definidos no Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que se verificar o desenquadramento;

rentncia do CUSTODIANTE;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 100% (cem por cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente
anterior;

constatacdo, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, de cessao de algum Direitos Creditorios
onerado, gravado ou sem lastro;

caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese de ocorréncia de qualquer das
hipoteses previstas no presente item;

caso haja modificacdo relevante nos critérios de cadastramento de Fornecedores e de avaliacao do
seu desempenho pela Petrobras que se torne de conhecimento do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;

caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, nao tenha ocorrido o re-enquadramento da Reserva de
Pagamentos, conforme previsto no Regulamento;

caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR entenda que ha uma situacao de risco relevante em potencial
para o Fundo nao prevista no Regulamento;

sempre que o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas pelo Fundo for superior a 10% (dez
por cento) do PL do Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; e

caso o Fundo, apds 90 (noventa) dias da Data da Integralizacao Inicial de Cotas, ndo mantenha no
minimo 50% (cinglienta por cento) do seu PL aplicado em Direitos Creditorios.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao acima, o ADMINISTRADOR suspendera imediatamente a aquisicdo

de novos Direitos Creditorios e a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas.

Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao, o

ADMINISTRADOR devera convocar nova Assembleia Geral para aprovar e implementar os procedimentos de liquidacao

do Fundo, de acordo com a presente clausula.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, sdo considerados Eventos de Liquidacao:

(i)

decretacao de faléncia ou recuperacao judicial da Petrobras ou faléncia, intervencdo ou liquidacao
extrajudicial do CUSTODIANTE, ou ADMINISTRADOR ou GESTOR, sem a sua efetiva substituicao nos
termos do Regulamento;
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(ii) se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior a R$500.000,00 (quinhentos

mil reais);
(iii) por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;
(iv) caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de apuracdo do valor das Cotas, na

hipoétese de indisponibilidade, extincdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI e
impossibilidade de substituicao da Taxa DI pela Taxa SELIC;

(v) rentncia do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE sem a conseqiiente assuncao de suas funcdes por

uma nova instituicao nos prazos previstos no Regulamento;

(vi) sempre que o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas pelo Fundo for superior a 20%
(vinte por cento) do PL do Fundo por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; ou

(vii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidacao.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o
ADMINISTRADOR devera (i) informar o CUSTODIANTE por meio de correio eletronico com aviso de recebimento para
que interrompa imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (ii) notificar os Cotistas, (iii) suspender
imediatamente os procedimentos de aquisicio de Direitos Creditérios e a amortizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas; e (iv) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo descritos abaixo. O
ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas
Seniores dissidentes, no caso de decisao assemblear favoravel a interrupcao dos procedimentos acima referidos.

Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o PL assim
permitir, o valor apurado conforme previsto no Regulamento, em vigor na propria data de liquidacao,
proporcionalmente ao valor das Cotas, até atingir o benchmark desta classe de Cotas.

O total do eventual excedente, ap6s o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago proporcionalmente aos
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, até o respectivo limite de rentabilidade
correspondente a estas classes de Cotas.

Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fundo seja liquidado em virtude da ocorréncia do evento previsto na alinea
(xviii) do segundo paragrafo acima, o GESTOR se obriga a restituir ao titular das Cotas Subordinadas Mezanino e de
Cotas Subordinadas a diferenca positiva, quando houver, entre (a) o valor de subscricao das Cotas Subordinadas
devidamente corrigido pela Taxa SELIC incidente desde a data da integralizacao das respectivas Cotas até o efetivo
pagamento ao seu titular, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) o montante pago
aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas na forma do item anterior.

O total do eventual excedente sera distribuido da seguinte forma:
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(i) 80% (oitenta por cento) do valor excedente sera dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas, e incorporado ao valor de cada uma dessas Cotas, independentemente da
classe, a titulo de distribuicio dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente
anterior; e

(ii) os 20% (vinte por cento) restantes do valor excedente serdo atribuido ao GESTOR a titulo de Taxa de
Performance, exceto na hipdtese de o GESTOR ter concorrido com culpa ou dolo para a liquidacao do
Fundo.

Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditorios, pelo valor apurado nos termos do Regulamento,
desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim, observados os procedimentos descritos
abaixo.

Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil e
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série de Cotas Seniores em circulacdo, o efetivo
recebimento dos recursos a que fazem jus os titulares de Cotas Seniores da 12 Série podera ocorrer em prazo maior
que o originalmente previsto no Suplemento, tendo em vista que nao ha direito de preferéncia no recebimento de
recursos entre Cotas Seniores de Séries distintas.

A liquidacao do Fundo sera executada pelo ADMINISTRADOR, observando as disposicées do Regulamento ou o que for
deliberado na Assembleia Geral.

2.18. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO

A dacao em pagamento de Direitos Creditorios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos previstos na
presente clausula. Apos a conclusédo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos mecanismos de dacdo em pagamento
ora previstos, o Fundo promovera o resgate proporcional das classes de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas, por meio da dacao em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se
houver.

Para fins do disposto nesta secdo, os Direitos Creditorios conferidos aos titulares de Cotas Seniores em dacao em
pagamento e, conforme o caso, conferidos aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas,
serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral referida acima. O quinhao de cada Cotista sera equivalente ao valor dos créditos a ele efetivamente
atribuidos. Os termos e as condicdes da convencao de condominio conterdo avencas assegurando (i) a contratacao do
CUSTODIANTE para agir como agente de recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, de forma a
preservar o sistema de pagamentos e evitar a necessidade de autorizacao da Petrobras para alteracao do respectivo
domicilio bancario dos Direitos Creditorios Fornecedor; e (ii) aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores, o
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direito de preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos créditos mantidos em
condominio em relacao aos Cotistas que forem titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas.

Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o ADMINISTRADOR devera convocar uma
Assembleia Geral com a finalidade de proceder a eleicao, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil
referido no item anterior e ratificar a contratacao do CUSTODIANTE como agente de recebimento acima prevista.
Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio civil, essa funcao sera atribuida ao Cotista
que detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhao.

O CUSTODIANTE fara a guarda dos documentos relativos aos Direitos Creditorios mantidos em condominio pelo prazo
de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador
do condominio civil indicara ao ADMINISTRADOR a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.

Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil no prazo referido acima,
0 ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE poderao promover o pagamento em consignacdo dos direitos creditérios de
titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Codigo Civil, condicionada a obtencao de autorizacao da
Petrobras para a transferéncia dos Direitos Creditérios Petrobras, que sera de responsabilidade do respectivo Cotista
que o receber.

2.19. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

Caso o Fundo nédo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢cdo e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos
Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacao de
classe de Cotas especifica, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares das Cotas, para assegurar, se for o
caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serao de inteira responsabilidade do Fundo e dos titulares das
Cotas em circulacao, nao estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos nesta clausula.

A realizacao de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos desta clausula, devera
ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a
realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja aprovada na forma desta clausula, os Cotistas
deverao definir na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo e as caracteristicas da respectiva classe
de Cotas, as quais deverao ser integralizadas pelos titulares das Cotas na proporcao de seus respectivos créditos, em
moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento
integral do adiantamento a que se refere esta clausula e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de
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prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos nao sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas
em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto

na forma desta clausula.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta clausula, deverao ser realizados em moeda
corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicoes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de
forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacées, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

2.20. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

b) despesas com impressdao, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e das contas do Fundo
e da analise de sua situacao e da atuacao do ADMINISTRADOR,;

e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) contribuicao anual devida a bolsa de valores ou a entidade do mercado de balcédo organizado em que as Cotas

do Fundo venham a ser negociadas;
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j) despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco; e

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas.

Quaisquer outras nao previstas como encargos do Fundo devem correr por conta do ADMINISTRADOR.

Independentemente de o GESTOR ser o responsavel pela cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o Fundo
arcara com todas as despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas a adocao de medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranca de seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este inciso.

Por decisdao da Assembleia Geral, o CUSTODIANTE podera assumir ou contratar terceiros para realizar a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos em funcéo: (i) da inércia ou da morosidade do GESTOR
em efetivar os procedimentos de cobranca; ou (ii) da verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca
implementados e iniciados. Neste caso, todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos serao de responsabilidade do Fundo.

2.21. RESERVA DE PAGAMENTOS

O ADMINISTRADOR devera manter a Reserva de Pagamentos para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a Data de Integralizacao Inicial até a liquidacdo do Fundo, onde Outros Ativos deverao ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de Pagamentos destinar-se-a ao pagamento
dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

O ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, devera alocar Outros Ativos na Reserva de Pagamentos, observando
que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior & data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou
alienacao dos Outros Ativos alocados na Reserva de Pagamentos, projetado até tal data de pagamento, devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo ADMINISTRADOR para a referida despesa ou encargo.

Na hipotese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item anterior, o
ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e comunicar o CUSTODIANTE para que este destine todos os recursos do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposicdo da Reserva de Pagamento. O ADMINISTRADOR somente interrompera tal procedimento
quando, conforme o caso, o valor de saque, resgate e/ou alienacao dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuicoes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo ADMINISTRADOR para a referida despesa ou encargo.
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2.22. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

O GESTOR deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisées do GESTOR em assembleias de detentores de titulos e valores

mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A versao integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disposta no Anexo VI deste Prospecto, bem como no
website deste no endereco: www.pluralcapital.com.

2.23. TRIBUTAGAO

O disposto a seguir foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.
Existem algumas excecbes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

2.21.1. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

(i) Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).
Nos termos da legislacao vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate
(liguidacao do Fundo), cessao ou repactuacao das Cotas, limitado ao rendimento da operacao, em funcao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacoes
efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o
rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacdo, menor sera o percentual de rendimento sujeito a
incidéncia do imposto (0% a 96%). O I0F/Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF.

Os valores aportados no Brasil por parte dos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior estao sujeitos ao Imposto
sobre Cambio (IOF/Cambio). Atualmente, a maioria das operacdes de cambio esta sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio
a aliquota de 0,38%. Todavia, a liquidacao das operacdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por
investidor estrangeiro, para aplicacdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota de 6%. Vale ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operacdes de cambio para fins de retorno

de recursos aplicados pelos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior.
Imposto de Renda
Os rendimentos decorrentes da aplicacao em fundos de investimentos estao sujeitos a incidéncia de imposto de renda

de acordo com as seguintes regras:
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(a) Para o Cotista pessoa fisica residente no Brasil:
« 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na
fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das

Cotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

* 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
 20% em aplicacoes com prazo de 181 até 360 dias;
* 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;

» 15% para aplicacdes com prazo acima de 720 dias.
O GESTOR buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio
das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera

apresentar variacao do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo*:

* 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
» 20% em aplicacdes com prazo acima de 180 dias;
« os ganhos auferidos na alienacao das Cotas devem ser tributados a aliquota de 15%, devendo ser recolhidos

pela prépria pessoa fisica.

(b) Para Cotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil:

« 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na
fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das
Cotas, mediante aplicacdo das aliquotas regressivas supra;

* 0s ganhos auferidos na alienacao (realizada dentro ou fora de bolsa) das Cotas devem ser tributados na fonte,
como ganhos de renda variavel, pela diferenca positiva entre o valor da alienacdo e o custo de aquisicao das

Cotas a aliquota de 15%.

O imposto de renda pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacao do
Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ para os Cotistas pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa juridica,
o ganho sera incluido na base de calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido - CSLL.

' Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
superior a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.
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Na hipotese de alienacao de Cotas em bolsa de valores, sobre o valor da alienacao, incidira Imposto de Renda Retido
na Fonte - IRRF a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituicao

intermediadora.que receber a ordem de alienacao do Cotista.

(iii) Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacdo segue a regra aplicavel ao
Cotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecdes dizem respeito a Cotistas registrados de acordo com a Resolucao
CMN 2.689, que nao sejam residentes ou domiciliados em pais com tributacao favorecida, para os quais as aliquotas
aplicaveis no resgate, na amortizacdo e na alienacdo (realizada em bolsa) de Cotas séo de 5%, ou de 0%, no caso de

alienacao em bolsa de valores.
Excecoes e Outras Incidéncias
Existem algumas excecdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver outras incidéncias
tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que cada Cotista

estiver sujeito.

(ii) Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Fundo nao tem personalidade juridica. Assim, nao esta sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais como: (i)
Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicao

para o Programa de Integracao Social - PIS; e (iv) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - I0F

incide sobre as operacgdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota

zZero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira € isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracbes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacoes podem
ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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3. CARACTERISTICAS DA OFERTA
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3.1.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Protocolo do pedido de registro na
CVM

Em 6 de dezembro de 2010.

Disponibilizacao do Prospecto nos
sites do Distribuidor, do
ADMINISTRADOR, da CVM, da
CETIP

Em 6 de dezembro de 2010.

Inicio das apresentacoes para
potenciais investidores

Em 17 de janeiro de 2011.

Inicio da Oferta

A Oferta tera inicio apds (i) a concessao do registro pela CVM, (ii) a
publicacdo do AnUncio de Inicio, a ser veiculado no jornal Valor
Econdmico, edicao nacional, e (iii) a disponibilizacao deste Prospecto.

Prazo de Colocagao

As Cotas deverao ser subscritas dentro do prazo maximo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados da data de publicacdo do aniincio de
inicio. As Cotas Seniores da 12 Série serdo integralizadas conforme o
respectivo boletim de subscricao de Cotas, Compromisso de

Investimento, e Regulamento e Suplemento.

Manifestacao de aceitacao da

Oferta pelos investidores

Iniciada a Oferta, os investidores interessados em adquirir Cotas no
ambito da Oferta poderao manifestar a sua intencao de adquirir Cotas
junto ao Distribuidor, por meio da assinatura dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Distribuicdo junto ao publico

As Cotas serao colocadas junto a Investidores Qualificados, conforme
definidos na Instrucao CVM n° 409, de 18/08/2004, conforme alterada,
bem como os fundos de investimentos autorizados pela
regulamentacdo da CVM, nao havendo outros critérios diferenciadores
aplicaveis aos Cotistas. Investidores ndo residentes poderao adquirir
Cotas, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos
da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de
26/01/2000, conforme alterada, e desde que se enquadrem como
investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM. Os
investidores devem buscar rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento do Fundo, conforme prevista no
Regulamento, e aceitar os riscos associados aos investimentos do
Fundo.

Divulgacao do Resultado da Oferta

O resultado da Oferta sera divulgado ao término da mesma, por meio
da publicacdo de anuncio de encerramento da Oferta no jornal Valor
Econdmico, edicao nacional.

Restituicao dos valores aportados
pelos investidores na
integralizacao de Cotas durante o

Prazo de Colocacao

Os montantes eventualmente utilizados pelos investidores na
integralizacdo de Cotas Seniores da 1* Série durante o Prazo de
Colocacao serdao a eles restituidos nos termos dos itens 3.2 e 3.3

abaixo.
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3.2. SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGAGAO DA DISTRIBUICAO

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensao da oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do contrato de distribuicao importara

no cancelamento do registro.

O ADMINISTRADOR devera dar conhecimento da suspensdao ou do cancelamento aos investidores que ja tenham
aceitado a oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensédo, a possibilidade de revogar a aceitacao até o quinto dia
Gtil posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Terdo direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condicdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipotese de seu cancelamento, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data em que for cancelada a Oferta;
e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacao, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, aos
quais se aplicara a regra de restituicao descrita no item 3.3 abaixo.

3.3. MODIFICAGCAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificacdes, mediante aprovacdo da CVM, em funcdo de alteracoes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, ou nas circunstancias que fundamentem o referido pedido. Além disso, a Oferta também podera
sofrer modificacées de modo a melhora-la em favor dos investidores e/ou para renincia a condicdo da Oferta

estabelecida pelo Fundo.

A eventual modificacao ou revogacao da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Distribuidor aos investidores, pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacao do Anlncio de Inicio.

Na hipdtese de modificacdo das condicoes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que
confirmar, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo do Distribuidor, referida acima,
seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, sendo presumida a manutencao da aceitacdo em caso de siléncio.

Nas hipoteses de (i) revogacao da Oferta ou (ii) revogacao, pelos investidores, de sua aceitacao da Oferta, quando de
uma eventual modificacdo das condicées da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacdo de Quotas durante o Prazo de Colocacao
serdo integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados
(a) da data em que a Oferta for revogada ou (b) da data em que a revogacao da aceitacao da Oferta por cada
investidor for comunicada ao Distribuidor, sem qualquer remuneracdao ou atualizacdo, deduzidos dos encargos e
tributos devidos. Nestes casos, os investidores deverao fornecer um recibo de quitacao ao Distribuidor referente aos
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valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscricido e dos Compromissos de Subscricao
referentes as Quotas ja integralizadas, que ficardo automaticamente cancelados.

3.4. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

Além das despesas de registro, relativas ao pagamento da taxa de fiscalizacao da CVM, nos termos da Lei 7.940/89,
referente a Oferta e da taxa de registro do Regulamento no cartorio de Registro de Titulos e Documentos, dos custos
relacionados as publicacoes relativas a Oferta, das comissoes relativas aos servicos de colocacao das Cotas Seniores da
12 Série devidas ao Distribuidor e aos honorarios da Agéncia Classificadora de Risco e dos consultores legais, o
ADMINISTRADOR néo incorreu em outros custos relacionados a distribuicdo publica das Cotas Seniores da 12 Série.

Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sao incorridos pelo Fundo
com relacdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma que tais custos nao estao diretamente

relacionados com a colocacgéo publica das Cotas.

A tabela abaixo discrimina a estimativa dos custos incorridos com a Oferta.

Custo da Distribuicao Montante (RS) % em relacdo ao valor
total da Oferta

Despesas de Registro 90.000,00 0,038%

Publicacoes 40.000,00 0,0169%

Comissao de Colocacao 0

Agéncia Classificadora de 62.000,00 0,0262%

Risco

Consultores Legais 80.000,00 0,0338%

Total 272.000,00 0,1148%

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (RS)
1.000,00 1,14

* com base no Preco de Emissao na Data de Emissao

Custo Maximo da
Distribuicao (RS)
237.000.000,00 272.000,00

Montante Total da Oferta (RS)

O valor de despesas de registro informado acima refere-se (i) ao pagamento das taxas da CVM em funcao do registro
da Oferta, no montante de RS 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais) para as Cotas Seniores da 12
Série; (ii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Brasilia; e (iii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo na ANBIMA.

As despesas acima mencionadas incorridas pelo ADMINISTRADOR serao reembolsadas a este pelo Fundo, na medida em
que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos neste Prospecto e no artigo 56 da Instrucao CVM 356.
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Ressalte-se que o Distribuidor foi contratado para realizar a colocacao e distribuicao pUblica primaria das Quotas por
meio do Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o ADMINISTRADOR e Distribuidor. Maiores informacdes sobre o
Contrato de Distribuicao encontram-se no Anexo | do presente Prospecto. Copia do Contrato de Distribuicao encontra-
se disponivel para consulta ou copia na sede do ADMINISTRADOR e do Distribuidor.

3.5. INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacdo no Fundo, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e este Prospecto. O historico da performance do Fundo podera ser obtido junto ao Servico de
Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

0 Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informacgdes adicionais sobre o Fundo, inclusive
informacodes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatorios sobre a administracao do
Fundo, bem como receber criticas e sugestodes.

Exemplares do Prospecto

Os Investidores ou potenciais investidores poderao obter exemplares, em copia fisica ou eletronica, deste Prospecto
nos seguintes enderecos:

ADMINISTRADOR e Distribuidor das Cotas do Fundo:
CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar

Consolacao, Sao Paulo - SP

CEP 01310-300

CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04

Telefone: 11-3555-6350

At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan

E-mail: gefes@caixa.gov.br

Link direto:
http://downloads.caixa.gov.br/_arquivos/investidores/fidc_plural_capital_fornecedores_petrobras/Prospecto_FIDC_

Plural_Petro.pdf

GESTOR do Fundo:

PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Lauro Muller, n°® 116, sala 3304, CEP 22.290-160

Rio de Janeiro, RJ

CNPJ/MF: 11.397.672/0002-80

Telefone: (21) 3923-3100 / (11) 3320-5030

At.: Sr. Humberto Tupinamba / Vinicius Tugumi

E-mail: humberto.tupinamba®@pluralcapital.com / vinicius.tugumi@pluralcapital.com
Website: www.pluralcapital.com

Link direto:
http://www.pluralcapital.com/Site/Files/Prospecto-FIDCPluralPetro.pdf

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rio de Janeiro Sao Paulo
Rua Sete de Setembro, n° 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
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2°, 3°, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-919

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar

Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

CEP 01452-001

www.cetip.com.br -> Valores Mobiliarios (Prospectos) -> Prospectos de Fundos de Investimento (Cotas de Fundos
Fechados)

3.6. ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatorios da administracdo do Fundo, potenciais investidores e os Cotistas poderdo entrar em contato com o
ADMINISTRADOR por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar
Consolacao, Sao Paulo - SP

CEP 01310-300

CNPJ/MF n° 00.360.305/0001-04
Telefone: (11) 3555-6350

At.: Sr. Dimitri Lopes Ojevan
E-mail: gefes@caixa.gov.br

Website: www.caixa.gov.br

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a presente distribuicao poderao ser obtidas junto
ao ADMINISTRADOR.

3.7. DISPOSICOES GERAIS

Para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida
nas comunicacoes entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Gerais
de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

Fica eleito o foro da Justica Federal, Secdao Judiciaria do Estado de Sao Paulo, com expressa renl(incia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo ou a

questoes decorrentes da aplicacao do Regulamento.
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4. OPERAGOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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4.1. ORIGEM, FORMALIZAGAO DA CESSAO E VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO

4.1.1. Natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e Documentos Representativos do Crédito

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sado recebiveis a vencer de titularidade de cada
Cedente/Fornecedor, expresso em moeda corrente nacional, decorrente de operacdes financeiras ou comerciais,
celebradas entre a Petrobras e seus fornecedores, devidamente identificados pelo CNPJ/MF, conforme o caso,
representados por documentos ou titulos representativos do respectivo direito de crédito, tais como contratos,
autorizacoes de fornecimentos, duplicatas, notas promissorias, cédulas de crédito bancario ou outros titulos
executivos, conforme disposto em cada Contrato de Cessao a ser celebrado entre o Fundo e o Cedente/Fornecedor.

Os Direitos Creditérios que o Fundo avaliard para aquisicao serdo recebiveis decorrentes de: contratos de compra e
venda e/ou fornecimento de mercadorias, de contratos de prestacao de servicos, de duplicatas, de notas promissorias
ou de cédulas de crédito bancario (CCB).

Somente poderdao ser objeto de aquisicdo pelo Fundo e cessdo ao Fundo Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cesséo.

O CUSTODIANTE sera a instituicao responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios aos
Critérios de Elegibilidade em cada operacédo de aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo.

O GESTOR sera responsavel pela verificacao e validacdo do cumprimento das Condicoes de Cessao elencadas no
Regulamento do Fundo.

4.1.2. Processo de originacdo dos Direitos Creditorios e Cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo

O Fundo adquirira somente Direitos Creditorios (performados e/ou a performar) de fornecedores (Cedentes) indicados
e aprovados pelo GESTOR (mediante aprovacao de seu Comité de Investimentos). Ou seja, todos os Direitos Creditorios
ofertados ao Fundo, antes de sua aquisicdo, deverao ser previamente submetidos a analise e aprovacao do GESTOR e
seu Comité de Investimentos.

O GESTOR devera respeitar os critérios, procedimentos e responsabilidades estabelecidos no Regulamento do Fundo
para a aquisicdo dos Direitos Creditérios que irdo compor sua carteira. Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo
devem atender cumulativamente as Condicoes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade e devem ser cedidos ao
Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

O CUSTODIANTE, antes da formalizacdo de cada cessao, devera checar se os Direitos Creditdrios
disponibilizados/ofertados através de contratos de cessao estao enquadrados nos critérios de elegibilidade previstos
no Regulamento.

Os Direitos Creditérios deverao ser adquiridos através de Contratos de Cessdao e de Termos de Cessao, celebrados
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e cada Cedente, com interveniéncia do CUSTODIANTE e do
GESTOR, o qual podera conter especificidades relacionadas a cada Cedente e aos procedimentos que serdao observados
entre o GESTOR, a Administradora, o CUSTODIANTE e cada Cedente no ambito de cada operacéo de cessao de Direitos
Creditorios. Os Direitos Creditorios, através de Termo de Cessao preparado na forma do Contrato de Cessado, serao
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transferidos do Cedente para o Fundo em carater definitivo e irrevogavel, salvo disposicdo em contrario no respectivo
Contrato ou Termo de Cessdo. Paralelamente a assinatura do Contrato e do Termo de Cessdo serdo formalizadas as

garantias correspondentes.

A originacao e cessao dos Direitos Creditorios Petrobras ao Fundo observam o seguinte fluxograma:

Gestao Administragio
plurel  cAIXA
Ell ERNST & YOUNG
Quality In Everything We Do
Cota Sub / $
1 . Rating
STANDARD
*
Sacado Direitos Creditérios &POOR’S
Petrobras Catas Semiores
T e Contratos Sokas beniare
= — Cedentes / —_— — : a
-— Fornecedores A 3 nvestidores
PE,;ROBRAS 1 Recursos § Fecursos $
' Vendas a prazo
! [ Produtes
| Servig
: 2
E Cota Subordinada Mezanino/ $
' Custddia
A "

1 - O Gestor subscreve Cotas Subordinadas do Fundo, analisa e seleciona os Direitos Creditérios Petrobras que serao

adquiridos pelo Fundo;

2 - A Petrobras e subscreve Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo e autoriza a cessao dos Direitos Creditorios

Petrobras ao Fundo;
3 - O Fundo capta recursos através da oferta publica de suas Cotas Seniores;
4 - O Fundo adquire Direitos Creditdrios Petrobras dos Fornecedores;

5 - O Custodiante efetua a cobranca bancaria e a coleta de pagamentos dos Direitos Creditorios Petrobras, que serdo

pagos diretamente pela Petrobras ao Fundo.
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A originacao e cessao dos Direitos Creditérios Fornecedor ao Fundo observam o seguinte fluxograma:

Gestdo Administragio

| I W Auditoria
[lura CAIXA .
_ Ell ERNST & YOUNG
Quality In fnr\r_ﬂb«'ﬂ; We Do
Cota Sub / §
Rating
L £
STANDARD
&POOR’S
- Cessdo da CCE
Contratos Emissio da CCB para o FIDC Cotas Senieres
=1a - Cedentes / » e > e >
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[ Brodutos ¢
Servigaz)
- | Custddia

Cota SubordinadaMezanine / § /t\

1 - O Gestor subscreve Cotas Subordinadas do Fundo, analisa e seleciona os Direitos Creditérios Fornecedor que serao
adquiridos pelo Fundo;

2 - A Petrobras e subscreve Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo;

3 - Os Fornecedores emitem CCBs para Instituicao Financeira;

4 - O Fundo capta recursos através da oferta publica de suas Cotas Seniores;

5 - O Fundo adquire Direitos Creditdrios Fornecedor (representados por CCBs) da Instituicao Financeira.

4.1.3. Verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito

O CUSTODIANTE realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou seja, dos Documentos Representativos

dos Direitos Creditorios), da seguinte forma:

(a) mediante a verificacdo trimestral dos 8 (oito) maiores Direitos Creditérios detidos pelo Fundo, assim
considerados aqueles que tiverem maior representatividade em relacao ao PL no periodo; e

(b) trimestralmente, por amostragem, nos termos dos itens abaixo.
O CUSTODIANTE comunicara o resultado da verificacdo acima ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Auditor e a Agéncia
Classificadora de Risco. Independentemente do disposto acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, ou terceiro em
seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos horarios normais de funcionamento do Fornecedor,
auditoria nos estabelecimentos em que os Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sejam mantidos, de

forma a verificar a sua existéncia e manutencao.

A verificacdo do lastro por amostragem sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por terceiro por ele contratado, que

devera observar os seguintes parametros:

a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de Contabilidade n.° 11, do Conselho
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Federal de Contabilidade) e internacionais, serdo empregadas técnicas de amostragem estatistica para
aplicacdo dos procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios, em que a
amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de

acordo com a teoria da probabilidade ou as regras estatisticas;

b) para selecao da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatéria utilizando rotina automatica (software
ACL), que permite ao auditor utilizar o resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a

populacédo, definindo-se o seguinte critério para selecao da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;

(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Onde:
Grau de Confianca: é o percentual que o auditor confia de que o nimero de erros na populacao analisada nao

ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limite de Erro Toleravel: é o erro maximo na populacao que o auditor esta disposto a aceitar e, ainda assim,

concluir que o resultado da amostra atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é
considerado durante o planejamento dos trabalhos. Quanto menor o erro toleravel, maior deve ser o

tamanho da amostra.
c) 0 tamanho da amostra sera definido de acordo com as seguintes formulas:

no = 1/(E0)"2
n=(Nxno)/ (N+no)

Onde:
Eo = margem de erro toleravel, que estara entre zero e 5%;
N = tamanho da populacao
no = fator de margem de erro
n = tamanho da amostra

d) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro Toleravel, sera necessario

examinar amostra maior, para concluir que o erro real da populacao nao exceda o Erro Toleravel.
A analise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios sera feita nos seguintes itens:

1. Numero do Contrato ou do titulo representativo do Direito Creditério, bem como de suas garantias e sua
correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na CCB;
Nota BAD e/ou COD do Fornecedor;
Existéncia de relacionamento entre o Fornecedor e a Petrobras, comprovado através de copia do CRCC;
NUmero do CNPJ do Fornecedor e sua correlagdo com os nimeros informados no Contrato de Cessdao ou na
CCB;

5. Nome do Fornecedor e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato de Cessao ou na CCB;
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6. Dia de Vencimento do Direito Creditorio ou da CCB e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato,
no Contrato de Cessao ou na CCB;

7. NUmero de parcelas do Direito Creditério cedidas ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no
Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB;

8. O valor total cedido ao Fundo e sua correlacdo com os nimeros informados no Contrato, no Contrato de
Cessao ou na CCB;

9. Assinatura dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios;

10. Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB e
nas suas eventuais garantias;

11. Local e data estdo preenchidos nos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios e nas eventuais
garantias, e

12.  Registro em cartorio dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios e das eventuais garantias.

Para fins de reforco de crédito e garantias, os limites de aquisicao de parcelas de cada Contrato que dé origem aos
Direitos Creditorios, bem como a aplicacao da taxa de desconto minima devem ser respeitados no momento da cesséo
de cada Direito Creditério ao Fundo, nos termos estabelecidos nas Condicoes de Cessdo, sendo que os Direitos
Creditdrios Fornecedor deveréo ser garantidos por aval dos Fornecedores ou de seus respectivos socios, ou alternativa
ou adicionalmente, por coobrigacdo de empresa coligada ou pertencente ao mesmo grupo econémico do Fornecedor.
Nao obstante, havendo eventuais perdas, estas serao suportadas pelo Fundo nos termos previstos no item 2.13 deste
Prospecto.

4.2. TAXA DE DESCONTO PARA A AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

A aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo ou cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo sera celebrada sempre com
uma taxa de desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito Creditério a ser estabelecida em cada
operacao de aquisicao ou cessdo. Nao obstante, a taxa de desconto praticada devera ser estabelecida no momento da
operacdo de aquisicdo ou cessdao, no melhor interesse do Fundo, observando-se os parametros minimos de
rentabilidade estabelecidos nas Condicdes de Cessao e nos Critérios de Elegibilidade. Diante do fato de que na data
deste Prospecto inexistia qualquer Direito Creditorio na carteira do Fundo, ndo é possivel informar taxas de desconto
ja praticadas pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR nas operagdes do Fundo.

Nao obstante, a cessao para o Fundo ou aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios devem ser efetuadas de acordo

com as seguintes taxas minimas:

(@) para a aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditorios Petrobras Performados, a taxa minima de desconto devera
ser igual ou superior a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI; e

(b) para aquisicao de Direitos Creditdrios Petrobras a Performar, a taxa minima de desconto devera ser igual ou

superior a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI.

N&o obstante, podera ser utilizada taxa inferior as taxas minimas acima descritas, desde que a taxa média de cessao,
ponderada, utilizada na cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditérios Petrobras a Performar e
Direitos Creditérios Fornecedor que compdem sua carteira no momento de cada cessdo ou aquisicao, seja igual ou

superior a:
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(a) 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI, durante o periodo entre a Data Inicial de Integralizacao de

Cotas e o término da Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 Série, nos termos do previsto no respectivo

Suplemento, boletim de subscricao de Cotas e Compromisso de Investimento; e

(b) 170% (cento e setenta por cento) da Taxa DI, apos o término do periodo de integralizacao de Cotas Seniores

da 12 Série, nos termos do previsto no respectivo Suplemento, boletim de subscricao de Cotas e Compromisso

de Investimento.

O GESTOR sera responsavel pela verificacao e validacdao do cumprimento das Condicoes de Cessdo. Além de verificar

as Condicbes de Cessdao a cada cessdao, o GESTOR assegurara que os Direitos de Crédito atendam, também, aos
Critérios de Elegibilidade a serem validados pelo CUSTODIANTE.

4.3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANGA

A aquisicdo dos Direitos Creditdrios ocorrera mediante detalhada analise de crédito, composta pelos processos

descritos abaixo:

1.

Anglise preliminar do
Potencial Cedente

2.
Anilise do Cedente

3.

Andlise da relacio entre

Cedente e Sacado

4.
Avaliagdo Final

m  Coleta de informagdes
hasicasda empresa
potencial cedente dos
Direitos Creditarios;

m Visitaaempresa junto
com Officer.

Completo entendimento
do negdcio da empresa
cedente;

Anélise econémico-
financeira das
empresas/grupo (se for o
caso);

Checagem de restri¢des
(Bureaus de Crédito -
Serasa, Endividamento
Sishacen);

Elaboracdo de dossié de
crédito com as
informacdes do Cedente;

Avaliacdodos riscos
inerentes a operagao e ao
setor de atuacdo;

Checagem da relagdo
entre sacado e cedente;

Analise dos ultimos
contratos, holetins de
medicdo, ultimas
concorréncias;

Atribuicdo de rating
interno
(Cedente/Operacdes);

Inclusdo de parecer de
crédito sobre a operacdo;

Deliberacdoda operagdo
(concessao de limite de
compra) para aprovacao
do Comité de
Investimentos.

O GESTOR do Fundo sera responsavel pela selecao e analise de crédito dos Fornecedores

ofertados ao Fundo devem ser objeto de analise do GESTOR antes de sua aquisicao.

O GESTOR sera responsavel pelas analises listadas abaixo:

« Selecao de Cedentes por histérico de performance;

«  Verificacdo de restricoes cadastrais dos Cedentes (Bureaus de Crédito);

» Visita a potencial empresa Cedente;

e Levantamento da carteira do Cedente (Back Log Petrobras);

. Todos os Direitos Creditorios

83



» Deliberacdo em Comité de Investimentos (segundo as condices de cessao e os critérios de elegibilidade
previstos no Regulamento do Fundo);

»  Recebimento dos Direitos Creditorios;

« Encaminhamento de arquivo eletronico (CNAB) com a relacdo de titulos a Administradora e ao
CUSTODIANTE;

e Grau de endividamento e previsibilidade do fluxo de caixa do Cedente;

« Participacdo no volume total de direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, respeitando os critérios de
concentracao estabelecidos no Regulamento;

«  Comprometimento de recursos em relacédo a receita do Cedente;

e Estrutura organizacional do Cedente;

e Capacidade de pagamento dos Sacados, ou excesso de garantia;

«  Existéncia de coobrigacao do Cedente e outros mecanismos de garantias, aval;

»  Perspectiva de continuidade na prestacao de servicos ou fornecimento de produtos pelo Cedente. Em
alguns casos (créditos de devedores especificos) considerar-se-a as avaliagdes de desempenho do
fornecedor, elaborada pela Petrobras, tais como o BAD - Boletim de Avaliacao de Desempenho e o BM -
Boletim de Medicao;

* Preco de aquisicdo, que deve traduzir uma taxa de retorno implicita condizente com os objetivos do
Fundo;

«  Existéncia de domicilio bancario previamente estipulado para liquidacdo do Direito Creditorio.

Documentos envolvidos no processo de originacdo: Planilhas de analise de balancos (Spreadsheets); Planilha de Score -
Rating interno; Documentacao do Cedente: Balangos/ balancetes, faturamento atual, abertura do endividamento da
empresa Cedente; Relatorio de Visita (elaborado pelo Officer); Proposta de Limite de Crédito (dossié de crédito),
contratos com a Petrobras, relatérios de avaliacio de desempenho (RAD ou BAD), Certificado de Registro e
Classificacao Cadastral (CRCC).

A coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo CUSTODIANTE ou por instituicdo financeira por
este indicada para este fim, agindo no interesse e representando o Fundo.

Os procedimentos de coleta e cobranca consistem na coleta e recebimento dos valores decorrentes dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo mediante crédito na conta corrente do Fundo mantida junto ao CUSTODIANTE. Se
aplicavel havera a emissao e encaminhamento a rede bancaria nacional para o processamento dos boletos de
pagamento relativos as prestacdoes mensais, sejam estas referente a principal e/ou encargos, em razao dos
Documentos Representativos de Crédito, sendo que a liquidacao de tais valores ocorrera através de crédito na conta
corrente do Fundo mantida junto ao CUSTODIANTE. No caso de contratacao de terceiros para a cobranca e coleta dos
Direitos Creditorios, os valores liquidados a titulo de pagamentos referentes aos Direitos Creditorios deverao ser
transferidos para a conta corrente do Fundo no menor periodo operacionalmente possivel, limitado a 1 (um) dia atil.
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O GESTOR foi designado pelo Fundo, representado pelo ADMINISTRADOR, como agente de cobranca extrajudicial e
judicial dos Direitos Creditorios, conforme descrito no Contrato de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios
observara os procedimentos descritos no Anexo Il ao Regulamento.

O CUSTODIANTE, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese, sera o responsavel pela indicacao de
Direitos Creditorios Inadimplidos ao protesto ou pela insercao de nome de devedores de Direitos Creditorios
Inadimplidos em orgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo ao
GESTOR determinar ao CUSTODIANTE realizar tais atividades, assumindo a integral responsabilidade e os eventuais
onus dessa decisao.

4.3.1. Procedimentos de Cobranca Extrajudicial e Judicial dos Direitos Creditorios

Cobranca Extrajudicial (“amigavel”):

O GESTOR sera responsavel pela implementacao dos procedimentos de cobranca extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, podendo inclusive contratar servicos terceirizados de cobranca, por conta e ordem do Fundo. O GESTOR
atuara como Agente Cobrador. O CUSTODIANTE devera informar ao Agente Cobrador a relacao dos titulos liquidados e
dos inadimplidos de titularidade do Fundo através de arquivo CNAB padronizado. A partir do recebimento deste

arquivo, iniciam-se os procedimentos de cobranca dos titulos vencidos e ndo pagos pelos respectivos sacados.

Cobranca Extrajudicial - processo interno:

No 5° dia ap6s o vencimento, o GESTOR fara contato telefénico com o sacado inadimplente, informando que, caso os
titulos ndo sejam liquidados em até 05 dias corridos, tais titulos em aberto serdo encaminhados ao cartorio para
protesto e demais medidas de cobranca cabiveis sejam tomadas.

No 10° e ultimo dia antes do protesto, o GESTOR novamente contatara o sacado inadimplente a fim de informa-lo que
0 mesmo sera protestado na data em questao.

Concomitantemente as acdes acima mencionadas, o GESTOR efetuara o descadastramento do Cedente/Fornecedor
para impossibilitar a realizacao de novas operacdes do Fundo com ele.

Cobranca Extrajudicial - processo externo:

- Cartorios - Assim que o GESTOR protestar os titulos do sacado inadimplente, o processo sera conduzido pelo
cartorio. Os cartorios geralmente possuem procedimentos padrées para a cobranca de titulos protestados. Este
processo pode durar aproximadamente 60 dias, contados a partir do vencimento dos titulos. Segue abaixo descricao
destes procedimentos, que pode variar de cartério para cartorio: (a) Envio de aviso ao devedor sobre o protesto; (b)
Envio de carta ao devedor com notificacdo e boleto bancario; e (c) Envio de 22 carta ao devedor com notificacdo e
boleto bancario.

- Empresas de cobranca - Se, mesmo apds os procedimentos adotados pelo cartério, o devedor nado liquidar
sua divida junto ao Fundo, sera iniciado o processo de cobranca “local”, ainda considerada uma cobranca “amigavel”,
realizada pelo GESTOR ou através de empresas terceirizadas a serem contratadas pelo Fundo.

Se com estas medidas o GESTOR n&o obtiver sucesso na recuperacao dos valores envolvidos, este encaminhara
os titulos vencidos ao ADMINISTRADOR para que este proceda com os procedimentos de cobranca judicial. O prazo
para encaminhamento dos titulos para o ADMINISTRADOR pode variar e sera decidido pelo Comité de Investimentos do
GESTOR.

Cobranca Judicial:
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Tomadas todas as medidas de cobranca extrajudicial, o GESTOR podera indicar um advogado (em comum acordo com
o ADMINISTRADOR), para iniciar em juizo a cobranca do devedor, devendo o ADMINISTRADOR outorgar em nome do
Fundo o respectivo mandato judicial. Ou seja, o processo de Cobranca judicial sera realizado pelo ADMINISTRADOR em
comum acordo com o GESTOR.

Sinteticamente os procedimentos de cobranca adotados pelo Fundo serao:
*  Recepcao e processamento do arquivo CNAB com as informacoes dos titulos;
»  Geracao de relatérios contendo informagdes dos titulos vencidos;
« Inicio do processo de cobranca através de contato telefonico;
»  Bloqueio dos limites para compra de direitos creditérios, performados ou a performar;
«  Envio de titulos vencidos ao cartorio;
* Cobranca efetuada pelo GESTOR ou por empresa especializada;
» Cobranca judicial de titulos;

4.4. INFORMAGOES E ESTATISTICAS SOBRE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTOS E PERDAS

Nos termos dos itens 2.6 e 2.7 do Anexo llI-A da Instrucao CVM 400, apesar de, na data deste Prospecto, inexistir
qualquer Direito Creditorio ou Outro Ativo na carteira do Fundo e considerando (i) as estimativas histéricas do
mercado, (ii) os parametro do setor bancario segmentado em linhas semelhantes de Middle Market e (iii) a expertise
da equipe do GESTOR no setor que envolve a cadeia de fornecedores da Petrobras, tendo em vista que nao estao
disponiveis informacdes estatisticas, devidamente auditadas, sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios que comporao a carteira do Fundo compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a estatistica esperada de inadimpléncia dos Direitos
Creditorios devera seguir o modelo de rating utilizado na analise de crédito por Fornecedor a ser realizada pelo
GESTOR.

Desta forma, estima-se que o percentual de inadimpléncia da carteira de Direitos Creditoérios do Fundo seja o previsto
na tabela abaixo, totalizando uma eventual inadimpléncia correspondente a 1,50% (um virgula cinco por cento) do
total da carteira de Direitos Creditérios do Fundo:

Rating Provisdo Res. 2682 % esperado de concentragao na Carteira do Fundo
AA 0,00% 10,0%
A 0,50% 50,0%
B 1% 20,0%
C 3% 15,0%
D 10% 4,5%
E 30% 0,5%
F 50% -
G 70% -
H 100% -
Inadimpléncia Estimada Final 1,50%

Adicionalmente, para fins de cumprimento ao disposto no item 2.7 do Anexo IlI-A da Instrucao CVM 400, identificamos
o comportamento, em relacdo a perdas e inadimplemento, de carteiras de direitos creditérios de fundos de
investimento em direitos creditérios da mesma natureza e com caracteristicas semelhantes as caracteristicas dos
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Direitos Creditorios que comporao a Carteira do FUNDO, os quais se encontram em funcionamento normal, conforme

informacodes disponiveis no site da CVM, quais sejam:

FIDC FORNECEDORES PETROBRAS BR2 - Industrial e Servicos

Direitos Creditorios (R$)

Créditos Vencidos e Nao Pagos

jan/11 6.368.781,60 2,02%
dez/10 7.002.428,89 Nao disponivel
nov/10 7.717.290,73 1,02%
out/10 8.387.495,48 0,67%
set/10 9.020.734,25 7,11%
ago/10 9.923.574,84 N&o disponivel
jul/10 11.104.747,96 0,56%
jun/10 12.703.890,09 1,77%
mai/10 13.306.822,07 N&o disponivel
abr/10 13.915.911,56 2,89%
mar/10 6.626.969,52 1,62%
fev/10 N&o disponivel N&o disponivel
jan/10 N&o disponivel N&o disponivel
dez/09 3.643.624,47 Nao disponivel
Médio 9.143.522,62 2,21%

mantida pelo fundo

Comentario: Informamos que todas as operacdes foram realizadas em consonancia com o regulamento e
legislacao pertinentes. A rentabilidade verificada no periodo reflete remuneracao da classe de ativos

FCM FIDC MERCANTIS E SERVICOS

Direitos Creditorios (R$)

Créditos Vencidos e Nao Pagos

jan/11 1.104.065,18 14,42%

dez/10 1.104.131,74 14,13%

nov/10 795.593,05 22,97%

out/10 1.132.550,74 23,65%

set/10 1.012.965,20 Nao disponivel
ago/10 631.099,55 20,72%

jul/10 128.205,52 N&o disponivel
jun/10 N&o disponivel N&o disponivel
mai/10 303.988,84 100%

abr/10 N&o disponivel N&o disponivel
mar/10 N&o disponivel Nao disponivel
fev/10 N&o disponivel N&o disponivel
jan/10 Nao disponivel N&o disponivel
dez/09 Nao disponivel N&o disponivel
Médio 776.574,98 32,65%
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FUNDO DE INVEST. EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL SILVERADO- FORNECEDORES DO
SISTEMA PETROBRAS

Direitos Creditorios (R$S) Créditos Vencidos e Nao Pagos
jan/11 12.210.687,19 Nao disponivel
dez/10 15.278.530,10 N&o disponivel
nov/10 13.684.130,33 Nao disponivel
out/10 8.716.461,90 Nao disponivel
set/10 1.189.792,61 N&o disponivel
Médio 10.215.920,43

Comentario: O comportamento da carteira de direitos creditorios e o desempenho do fundo estdo de

acordo com o esperado. O fundo nao tem posicdes mantidas em derivativos.

FIDC FORNECEDORES PETROBRAS - INDUSTRIAL E SERVICOS

Direitos Creditérios (RS) Créditos Vencidos e Nao Pagos

jan/11 17.253.900,43 Nd
dez/10 | 15.384.526,13 Nd
nov/10 | 9.202.995,54 Nd
out/10 Nd Nd
set/10 Nd Nd
ago/10 Nd Nd
jul/10 Nd Nd
jun/10 Nd Nd
Médio 13.947.140,70 -

Comentario: O fundo obteve rendimento dentro das expectativas definidas pelo

administrador

Nao obstante, cabe ressaltar que (i) as informagdes acima nao foram auditadas, (ii) os “Créditos Vencidos e Nao
Pagos” referidos nas tabelas acima nao consideram os direitos creditorios que tenham sido recuperados pelos
respectivos fundos, apos procedimentos de cobranca; (iii) tendo em vista o volume das carteiras a que se referem as
informacdes acima, estas nao formam uma base amostral adequada a identificar o possivel comportamento da
Carteira do FUNDO, cujo valor esperado é sensivelmente superior, bem como o prazo da referida amostra é
relativamente curto, se comparado com o prazo esperado da Carteira do FUNDO; e (iv) os critérios integrantes da
amostra analisada nao refletem necessariamente as Condicdes de Cessao e os Critérios de Elegibilidade do FUNDO, nos

termos deste Prospecto.

4.5. POSSIBILIDADE DE ACRESCIMO, REMOGAO OU SUBSTITUIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios cedidos poderao ser substituidos em caso de inadimplemento ou no caso de nao performance.
Nestes casos, os Direitos Creditorios poderao ser substituidos por créditos garantidores de montante, prazo e
condicoes equivalentes, que nao causem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem

distribuidos aos Cotistas.
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Os Direitos Creditorios ndo poderao ser acrescidos ou removidos, salvo em decorréncia de novas operacdes firmadas
entre o Fundo e os Fornecedores, sempre em condicdes que nao gerem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos
de pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.
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5. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o cotista.

O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR, os Fornecedores e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob
controle comum n&o sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacao, eventual perda do valor de principal de
suas aplicacoes em decorréncia dos riscos indicados abaixo, de forma nédo exaustiva, e de outros aplicaveis as Cotas,
aos Direitos Creditérios e ao Fundo.

5.1. RISCOS DE MERCADO:

5.1.1. Flutuacao de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na
regulamentacao sobre a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa
oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

5.1.2. Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. A distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas tem como parametro a Taxa DI. Assim, nas hipdteses de aumento
substancial da Taxa DI, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos detentores de Cotas, conforme definido abaixo, sendo que nem o Fundo, nem o ADMINISTRADOR,
nem o GESTOR prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

5.2. RISCOS DE CREDITO:

5.2.1. Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios devidos pela Petrobras, dependera
da solvéncia desta para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia da Petrobras pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico etc., bem como a decisdes ou politicas desenvolvidas pelo Governo
Federal. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditorios do Fundo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais, o
que podera afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

5.2.2. Cobranca Judicial e Extrajudicial

No caso de a Petrobras ou o Fornecedor, conforme o caso, inadimplir as obrigacées dos pagamentos dos créditos
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
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referidas cobrancas atingirao os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o
que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

5.2.3. Riscos Decorrentes dos Critérios para Concessao de Crédito

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que tenham sido originados com observancia de processos de
originacao e/ou politicas de concessao de crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas no Anexo Il
do Regulamento. No entanto, nao é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos
Direitos Creditorios e/ou a solvéncia dos respectivos devedores e Fornecedores.

5.3. RISCOS DE LIQUIDEZ:

5.3.1. Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderao ser resgatadas ao
término do prazo de duracado da Série, ou por ocasido da liquidacao do Fundo. Assim, caso o Cotista Sénior, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de encerrados os referidos prazos, tera que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista.

5.3.2. Inexisténcia de mercado secundario para negociacio de Direitos Creditorios

O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicacao em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relacao as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de
Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, como nas
hipoteses de liquidacao previstas no Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera
causar perda de patriménio ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

5.3.3. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 21 do Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das
parcelas dos Direitos Creditorios do Fundo ainda n&o ser exigivel da Petrobras. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pela Petrobras das parcelas relativas aos Direitos Creditorios do
Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do
Fundo, apenas em caso de aprovacao pela Assembleia Geral; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios. Nas
trés situacoes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacdo e/ou de
resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no Suplemento, poderao nao ser cumpridas, havendo o atraso na
amortizacao e/ou no resgate de tais Cotas Seniores.

5.4. RISCOS ESPECIFICOS:

5.4.1. Riscos Operacionais:

5.4.1.1. Falhas do CUSTODIANTE
A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente do CUSTODIANTE. Cabe-lhe aferir o correto

recebimento dos recursos e realizar a conciliacao dos valores devidos ao Fundo e aos Fornecedores. Assim, qualquer
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falha de procedimento do CUSTODIANTE podera acarretar menor recebimento dos recursos pelo Fundo e, em Ultima
instancia, a perda patrimonial do Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas.

5.4.1.2. Guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios

A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios dos Direitos Creditdrios Petrobras ficara a cargo dos
Fornecedores, na qualidade de fiéis depositarios. Ainda que o CUSTODIANTE mantenha copia dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios, do CRCC e do BAD e/ou COD do Fornecedor, a guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditorios pelos Fornecedores pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a
devida formalizacdo dos Direitos Creditorios Petrobras e a sua cobranca.

5.4.1.3. Verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios

O CUSTODIANTE fara a verificacao periédica por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios por meio da analise de
copias dos Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios, do CRCC e do BAD e/ou COD do Fornecedor, e da
versao original do Contrato de Cessao, do Termo de Cessao e da Autorizacao de Cessao ou da Solicitacao de Trava de
Domicilio Bancario. Contudo, até que tal verificacdo seja realizada, o Fundo podera ter Direitos Creditorios cujos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios apresentem irregularidades, obstando ao Fundo o exercicio de
seus direitos em relacdo aos Direitos Creditorios, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, a utilizacao
de copias dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios, do CRCC e do BAD e/ou COD para a verificacao do
lastro dos Direitos Creditorios ndo confere o mesmo grau de certeza proporcionado pela analise de documentacéo
original, aumentando o risco de ocorréncia de erros na verificacao do lastro dos Direitos Creditérios.

5.4.2. Risco dos Originadores

5.4.2.1. Inadimplemento dos Contratos

Nos termos do artigo 476 do Codigo Civil, em contratos que estabelecam obrigacdes para ambos os contratantes,
nenhuma das partes podera exigir da outra parte o cumprimento de sua obrigacdo antes de cumprida a sua propria
obrigacdo. Deste modo, caso o Fornecedor, por qualquer motivo, deixe de cumprir suas obrigacdes contraidas no
Contrato, a Petrobras podera deixar de transferir ao Fundo os recursos destinados ao adimplemento dos Direitos
Creditdrios, comprometendo o fluxo de caixa esperado do Fundo e prejudicando, assim, a rentabilidade do
investimento realizado pelos Cotistas, podendo inclusive resultar em perda de patriménio para o Cotista, uma vez que
o Fundo podera ter até 100% de seu PL representado por Direitos Creditorios Petrobras a Performar.

5.4.2.2. Obrigacoes dos Originadores ou de terceiros

Considerando a natureza dos Direitos Creditérios sujeitos a aplicacao do Fundo, os Direitos Creditérios que servem
para lastro e/ou garantia dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigacdo do
originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, ainda que atendidas as condicoes de cessao
e os critérios de elegibilidade que visem mitigar o referido risco.

5.4.3. Risco de Descontinuidade/Liguidacao

O Fundo podera ser liquidado ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente por diversas razdes, conforme o disposto
no Regulamento. A liquidacdo pode trazer prejuizos para o Fundo e seus Cotistas, decorrentes, por exemplo, de
desvalorizacao de seus ativos relacionada a conjuntura econémica desfavoravel. Ademais, o Fundo pode nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditdrios ainda nao serem exigiveis).
Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou (ii) o pagamento do resgate das
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Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pela Petrobras das parcelas dos Direitos Creditorios; ou (b) a venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia ocasionar prejuizos aos Cotistas. Em caso de
liquidacao antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série de Cotas Seniores em circulacao, o efetivo recebimento
dos recursos a que fazem jus os titulares de Cotas Seniores da 12 Série (com vencimento mais curto) podera ocorrer
em prazo maior que o originalmente previsto no Suplemento, tendo em vista que nao ha direito de preferéncia no
recebimento de recursos entre Cotas Seniores de Séries distintas.

5.4.4. Outros Riscos:

5.4.4.1. Intervencao ou Liquidacao do CUSTODIANTE
O Fundo tera conta corrente no CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial deste, ha

possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via judicial serem recuperados pelo
Fundo, o que afetaria seu PL, sua rentabilidade e poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

5.4.4.2. Reducao das Cotas Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino

0 Fundo tera Relacdao Minima admitida entre o seu PL e o valor das Cotas Seniores de 125% (cento e vinte e cinco por
cento). Isto que dizer que 80% (oitenta por cento) do PL do Fundo é representado por Cotas Seniores. A diferenca do
patrimoénio do Fundo é representada por Cotas Subordinadas e por Cotas Subordinadas Mezanino, que arcarao com os
prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia da Petrobras ou dos
Fornecedores e problemas de pagamento de indenizacoes ou repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas e as
Cotas Subordinadas Mezanino poderao ter seu patrimonio reduzido e os subscritores das Cotas Subordinadas e de Cotas
Subordinadas Mezanino nao estao obrigados a aportar Cotas adicionais para restabelecer a Relacdo Minima. Caso as
Cotas Subordinadas e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham seu patrimonio reduzido a zero, as Cotas Seniores
passarao a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patrimonio aos seus detentores.

5.4.4.3. Risco de Concentracao

A totalidade dos Direitos Creditorios sera devida pela Petrobras ou por Fornecedores. O risco da aplicacdo no Fundo
terd intima relacdo com a concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, inclusive de
Fornecedores, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

5.4.4.4. Risco de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12 Série

Em virtude de eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas Seniores da 1 Série poderao ter
sua classificacao de risco rebaixada, o que podera configurar um Evento de Avaliacdo ou de Liquidacao, nos termos do
disposto no Regulamento, inclusive durante o periodo em que os Cotista ainda nao concluiram o aporte do capital
comprometido.

5.4.4.5. Risco de Inadimpléncia na Integralizacido de Cotas

Os Cotistas do Fundo assinardo Compromisso de Investimento e boletim de subscricdo de Cotas através dos quais se
comprometerao a efetuar a integralizacao das Cotas subscritas, nos termos definidos no Regulamento, no Suplemento
e no boletim de subscricao de Cotas. Entretanto, existe o risco de nao integralizacao ou de atraso no pagamento dos
valores devidos pela integralizacao, ficando o Fundo sujeito a tais riscos que podem comprometer seu patrimonio e
rentabilidade.

5.4.4.6. Alteracao do Regulamento
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O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacao de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacao do Fundo

e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

5.4.4.7. Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas

Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis suficientes para a adocao e manutencao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao
aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na
hipotese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, consignado que o ADMINISTRADOR e o
CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizarao por danos ou prejuizos
sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o PL e a rentabilidade das Cotas poderao ser afetados

negativamente.

5.4.4.8. Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios

Com relacao ao Fornecedor, a cessao de Direitos Creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,

impactando negativamente o PL, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o cedente estivesse insolvente ou se

com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(if) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao o cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz
de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e

(iii) fraude a execucédo fiscal, se o cedente, quando da celebracao da cessao de créditos, sendo sujeito passivo
por débito para com a Fazenda Pulblica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

5.4.4.9. Garantia da CCB
Enquanto a Petrobras nao fornecer expressa concordancia a Autorizacao de Cessdao ou a Solicitacdo de Trava de

Domicilio Bancario, mediante assinatura da respectiva carta de solicitacdo, as CCBs poderao ser garantidas tao
somente por aval dado por socios dos Fornecedores e/ou pela coobrigacao de empresas coligadas ou pertencentes ao
mesmo grupo econdmico do Fornecedor. Caso a Petrobras ndo concorde com a cessao fiduciaria ou nao observe, por
qualquer motivo, a Trava de Domicilio Bancario, a CCB nao podera contar com a garantia do Direito Creditorio
Fornecedor.

5.4.4.10. Riscos Adicionais Atinentes as Cotas Subordinadas

Nos termos do regulamento do Fundo, o ADMINISTRADOR realizara as chamadas de capital para a integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas em proporgdes distintas a Relacdo Minima, ou seja, a proporcao
de Cotas Subordinadas podera exceder a proporcao da Relacdo Minima, ficando o Fundo com percentual de
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subordinacao acima de 21% (vinte e um) por cento do seu PL. Isto porque os Cotistas Subordinados e os Cotistas
Subordinados Mezanino serdao chamados a efetuar a integralizacao da totalidade de suas cotas anteriormente e em
maior proporcéo que a dos subscritores de Cotas Seniores. O Fundo podera manter nivel de subordinacao superior a
Relacdo Minima, a fim de que sejam mantidos os niveis de risco e classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores,
nos termos e condicoes estabelecidos no regulamento do Fundo.

5.4.4.11. Riscos Decorrentes do Pagamento Antecipado, Amortizacdo ou Inadimplemento de Direitos Creditorios

A Petrobras ou os Fornecedores, devedores de Direitos Creditorios que compde a carteira do Fundo, poderao optar por
liquida-los antecipadamente, realizando o seu pré-pagamento. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades ao GESTOR em identificar Direitos Creditdrios que estejam de acordo
com Critérios de Elegibilidade nos termos do seu Regulamento em tempo habil. Desse modo, o GESTOR podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, o que pode afetar
negativamente a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas do Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Ademais, considerando que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios Petrobras a Performar
e Direitos Creditorios Fornecedor, podera haver eventos que causem o inadimplemento ou a amortizacao, antecipacao
ou liquidacdo do seu pagamento, uma vez que decorrerao de relacdes juridicas mantidas entre os Fornecedores e a
Petrobras, sendo certo que, em decorréncia da multiplicidade destes e da natureza dos Contratos, nao é possivel

especificar os referidos eventos.

5.5. RISCOS RELACIONADOS A FATORES LEGAIS E REGULATORIOS

0 Fundo esta sujeito a riscos decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicio e da cessao dos direitos creditorios para o cedente, bem como o
comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

5.6. DEMAIS RISCOS

0 Regulamento prevé que os Fornecedores serdo responsaveis por somente indicar para aquisicao pelo Fundo Direitos
Creditorios que atendam as Condicdes de Cessao, porém referidas Condicoes de Cessdo poderdo ser insuficientes ou
inadequadas para garantir a higidez dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco
de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes assumidas pelos Fornecedores e/ou em decorréncia de sua
intervencao ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditorios
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessao ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos
Creditorios, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelo Fornecedor, (iv) na revogacao da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os
credores do Fornecedor, e (v) na falta de ou no cancelamento da autorizacao da Petrobras para a cessao dos Direitos
Creditorios Petrobras. Nestas hipoteses os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderao ser alcancados por
obrigacdes do Fornecedor e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
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aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica

monetaria, ou aplicacdes significativas.

AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DO
GESTOR OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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6. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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6.1. INFORMACOES SOBRE AS PARTES

6.1.1. Administrador e Distribuidor das Cotas do Fundo - Caixa Econémica Federal

O ADMINISTRADOR é a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicao financeira sob a forma de empresa publica, regendo-se
pelo estatuto aprovado pelo Decreto n° 6.473, de 5 de junho de 2008, conforme alterado, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Paulista, n° 2300, 11° andar, Consolacao, CEP 01310-300, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.360.305/0001-04, devidamente credenciada pela CYM para o exercicio da atividade de administracao de
carteiras de titulos e valores mobiliarios. O ADMINISTRADOR poder ser contatado pelo telefone (11) 3555-6350.

6.1.2. Gestor - Plural Capital Gestao de Recursos Ltda.

O Gestor da carteira do Fundo é a PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP 22.290-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.397.672/0002-80, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 10.817, de 15 de janeiro de 2010. O Gestor poder ser
contatado pelo telefone n°® (21) 3923-3100 e fax n° (21) 3293-3001.

O Gestor foi constituido em 29 de outubro de 2009, tendo por objeto a administracao de carteira de valores mobiliarios e
gestao de recursos de terceiros, atuando nos mercados de cambio, juros, acdes, crédito, indices e commodities.

O Gestor é uma sociedade formada por ex-socios do Banco Pactual, todos com historico de sucesso no mercado de capitais
brasileiro, amplo relacionamento com empresas brasileiras e instituicoes financeiras, e atuacao destacada em operacoes de
abertura de capital, estruturacdo e assessoria financeira, compra e venda de empresas, gestao de recursos de terceiros e
operacoes de tesouraria no mercado doméstico e internacional.

Com foco no cliente, presenca nos estados do Rio de Janeiro, Sao Paulo e regido Nordeste, além de um time de profissionais
que traz em seus curriculos credibilidade e vasta experiéncia em diversos segmentos da economia, o Gestor pretende
desempenhar o papel de provedor de solucées financeiras originais para empresas e investidores. Vale-se para isso do fato
de ser uma das poucas estruturas integradas genuinamente novas no mercado, o que permite que sua infra-estrutura tenha
sido concebida dentro do mais moderno padrao de qualidade e tecnologia.

6.1.3. CUSTODIANTE - CITIBANK Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O CUSTODIANTE do Fundo é o CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n° 1.111 - 2° andar, parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40. O CUSTODIANTE poder ser contatado pelo telefone n° (11) 4009-7090.

Histérico

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 paises e teve sua historia iniciada em 1812, nos Estados

Unidos da América. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestacao de servicos de custodia para terceiros em 1992 e
iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.
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Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em servicos aos mercados de capitais, o
Citigroup disponibiliza as grandes corporacdes solucdes de custodia local e também para investidores estrangeiros;
servicos personalizados de fundos de investimentos, que envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a
administracdo nao-discricionaria e servicos de controladoria

6.1.4. Agéncia de Rating - Standard & Poor’s Rating Services.

A empresa contratada para prestar os servicos de classificacdo de risco das Cotas Seniores da 12 Série do Fundo é a
STANDARD & POOR’S RATING SERVICES, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 201,18° andar, CEP 05426-100, Sao
Paulo, SP.

6.1.5. Auditoria - ERNST & YOUNG Auditores Independentes S/S

A empresa contratada para prestar os servicos de auditoria independente do Fundo é a ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S, com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830, Torre |, 5° e 6° andares, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25.

6.1.6. Assessor Legal - FreitasLeite Advogados

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicao nas areas de mercado
financeiro e de capitais. FreitasLeite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritério tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicdes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite é
um assessor juridico com forte participacdo em operacbes de securitizacdo, tendo destacada participacdo na
estruturacdo de fundos de investimento em direitos creditorios.

6.2. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

6.2.1. Relacionamento entre o ADMINISTRADOR/ Distribuidor e o CUSTODIANTE

O ADMINISTRADOR possui relacionamento com o conglomerado do CUSTODIANTE, concentrado em operacdes de cash
management e tesouraria. Nao ha relacionamento societario entre o ADMINISTRADOR e o CUSTODIANTE.

6.2.2. Relacionamento entre o ADMINISTRADOR e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o ADMINISTRADOR nao mantém qualquer relacionamento societario com a Agéncia
Classificadora de Risco, bem como nao mantém relacdes comerciais com a Agéncia Classificadora de Risco que
possam configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.3. Relacionamento entre o ADMINISTRADOR e os Auditores Independentes
Na data deste Prospecto, o ADMINISTRADOR nao mantém qualquer relacionamento societario com os Auditores

Independentes, bem como ndao mantém relacées comerciais com os Auditores Independentes que possam configurar
conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.
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6.2.4. Relacionamento entre o CUSTODIANTE e a Agéncia Classificadora de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios com a Agéncia Classificadora de Risco. Nao ha relacionamento societario entre o
CUSTODIANTE e a Agéncia Classificadora de Risco.

6.2.5. Relacionamento entre o CUSTODIANTE e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o CUSTODIANTE mantém relacionamento comercial no curso
normal de seus negocios com os Auditores Independentes. Nao ha relacionamento societario entre o CUSTODIANTE e
os Auditores Independentes.

6.2.6. Relacionamento entre o Gestor e o ADMINISTRADOR

Na data deste Prospecto, o Gestor ndao mantém qualquer relacionamento societario com o ADMINISTRADOR, bem
como nao mantém relagdes comerciais com o ADMINISTRADOR que possam configurar conflito de interesses ou que
sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.7. Relacionamento entre o Gestor e o CUSTODIANTE

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Gestor mantém relacionamento comercial no curso normal de
seus negocios com o CUSTODIANTE. Nao ha relacionamento societario entre o Gestor e o CUSTODIANTE.

6.2.8. Relacionamento entre o Gestor e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, o Gestor ndo mantém qualquer relacionamento societario com a Agéncia Classificadora de
Risco, bem como nao mantém relacbes comerciais com a Agéncia Classificadora de Risco que possam configurar
conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.9. Relacionamento entre o Gestor e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, o Gestor ndo mantém qualquer relacionamento societario com os Auditores Independentes,
bem como nao mantém relacdes comerciais com os Auditores Independentes que possam configurar conflito de
interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.2.10. Relacionamento entre a Agéncia Classificadora de Risco e os Auditores Independentes

Na data deste Prospecto, a Agéncia Classificadora de Risco nao mantém qualquer relacionamento societario com os
Auditores Independentes, bem como nao mantém relacdes comerciais com os Auditores Independentes que possam
configurar conflito de interesses ou que sejam relevantes no ambito da Oferta.

6.3. CONFLITOS DE INTERESSE

O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditorios cujo pagamento seja de responsabilidade direta ou indireta do
ADMINISTRADOR, bem como de seus controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, sendo certo que sera vedada ao Fundo a aquisicdo de Direitos
Creditorios de emissao de coligadas do ADMINISTRADOR.
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Nao obstante, nao é possivel assegurar que os mecanismos de prevencao de conflitos de interesse estabelecidos no
Regulamento evitem completamente que os membros do Gestor, que aprovam as operacdes de aquisicao de Direitos

Creditorios realizadas pelo Fundo, atuem em situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial.

6.4. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo Fundo.
6.4.1. Contrato de Cessdo e Termo de Transferéncia de Ativos

E o instrumento assinado pelo Fundo, celebrado por este por meio de seu ADMINISTRADOR, e o Fornecedor, para a
aquisicao de Direitos Creditorios. A aquisicao ou a cessdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios, sem direito de
regresso contra o Cedente/Fornecedor, da plena titularidade dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas,

bem como reajustes monetarios, juros e encargos.
6.4.2. Termo de Cessao de Cédula de Crédito Bancario

E o instrumento assinado pelo Fundo, celebrado por este por meio de seu ADMINISTRADOR, e uma instituicao
financeira para a aquisicdo de Direitos Creditorios Fornecedor, representado por cédulas de crédito bancario. A
cessao da Cédula de Crédito Bancario sera irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater
definitivo, a plena titularidade dos créditos, sem direito de regresso contra o Banco Credor, da plena titularidade dos
Direitos Creditorios Fornecedor, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

6.4.2. Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios e Outras Avencas

O Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios e Outras Avencas tem por objeto a prestacdo dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios passiveis de cobranca de titularidade do Fundo, cujos pagamentos devidos pelos
devedores ao Fundo ndo sejam efetuados dentro do prazo de até 30 (trinta) dias, contados das respectivas datas de
vencimentos, observados os procedimentos e os critérios definidos no referido contrato.

6.4.3. Contrato de Custodia

Contrato celebrado entre o ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, e o CUSTODIANTE, estabelecendo os
procedimentos, direitos e obrigacées com relacdo a prestacao dos servicos de custddia qualificada, controladoria dos
direitos de crédito e ativos financeiros integrantes da Carteira, e escrituracdao de Cotas, bem como sua supervisao,

monitoramento, avaliacao patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo do Fundo.

6.4.4. Contrato de Prestacdo de Servico de Gestdo de Carteira de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios

Contrato celebrado entre o ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, e o Gestor, o qual tem por objeto a delegacdo ao
Gestor dos poderes de gestao da Carteira, de modo que possa, ora em diante, intervir na constituicao da sua
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carteira, com observancia as restricoes legais e regulamentares aplicaveis a espécie e segundo a Politica de
Investimento estabelecidas no Regulamento.

k % 3k
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ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS .

p
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS (5, de Fes, 4e Titulos o Documentos |
I Fioou areuivads ciria resistrada |
I sab o a2 M0DIOOTAS4 er 24/01/2001, 4

A

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES
PETROBRAS, disciplinado pela Resolugao n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
CMN, e pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e
demais disposicoes legais e regulamentares aplicéveis, serd regido pelo presente
Regulamento, conforme o disposto abaixo.

—— ———d

Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras maitusculas
terao o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel
tanto as formas no singular quanto no plural.

1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar acs Cotistas a valoracao de suas Cotas a
longo prazo através da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao
de Direitos Creditdrios, nos termos deste Regulamento e da legislagao vigente,

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo de duragac de cada Seérie ou em
virtude de sua liquidagdo, sendo admitida a amortizacdo das Cotas, conforme
disposto no presente Regulamento e nos respectivos Suplementos de cada Série de
Cotas.

3. PRAZO DE DURAGAO
3.1 O Fundo tera prazo de duragio indeterminado.
3.2 O Fundo pode ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral, observado o

disposto neste Regulamento. Cada Série terd a duracdo especificada no respectivo
Suplemento.

O

L
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4.1 0 Fundo € administrado pela Caixa Econdmica Federal, instituicao financeira sob
a forma de empresa plblica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n.°
6.473, de 5 de junho de 2008, autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e a administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestio de Ativos de Terceiros,
domiciliada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.°
2300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.360.305/0001-04, doravante
denominado simplesmente como “ADMINISTRADOR”.

4.2 A gestdo da carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, I, da Instrugdo CvM 356,
cabera a PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, 4 Rua Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP
22.290-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.397.672/0002-80, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 10.817, de 15 de
Janeiro de 2010, doravante denominada simplesmente como “GESTOR”.

4.3 As atividades de custddia, controladoria e escrituracdo de Cotas do Fundo
prevista no artigo 38 da Instrucdo CVM 356 serio exercidas pelo CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Fstado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n* 1.111 - 2° andar-parte e
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, doravante denominado
simplesmente como “CUSTODIANTE".

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR E DO CUSTODIANTE

5.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicées legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessirios a administracao do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios, assumindo a obrigacdo de
aplicar em sua administracao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducio de seus
proprios negocios, sempre no (nico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas,
respeitadas as rigacoes que lhe sao impostas pela legislacdo e por este
Regulameufd./a\

, g
/ -
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5.2 Incluem-se entre as obrigaces do ADMINISTRADOR, além daquelas previstas no
artigo 34 da Instrugao CVM 356:

(0

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

celebrar os Documentos do Fundo por conta e ordem do Fundo e
contratar, também por conta e ordem do Fundo, a Agéncia
Classificadora de Risco e o Auditor encarregado da revisio das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua
situacéo e da atuacdo do ADMINISTRADOR;

praticar todos os atos de administrac@o ordinaria do Fundo, de modo a
manter a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites previstos neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel, bem como da Relagdo Minima e
da Reserva de Pagamentos;

monitorar, no ambito de cada Contrato ou Termo de Cessao, as
declaragdes prestadas pelo GESTOR quanto ao cumprimento das
Condicées de Cesséao referidas neste Regulamento;

monitorar, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o
Fundo, o cumprimento das funcdes atribuidas ao CUSTODIANTE;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia
dos seguintes eventos:

(a) substitui¢ao do Auditor, do GESTOR ou do CUSTODIANTE;

(b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacio ou Evento de
Liquidacao; e

(c) celebracao de aditamentos aos Documentos do Fundo;
entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco

copia dos relatorios preparados pelo préprio ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE e demais prestadores de servicos contratados pelo

/msﬁ, nos termos dos Documentos do Fundo;

S . 5
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(viii)

{ix)

(x)

(xi)

(xii}

(xiii)

(xiv)

(xv)

registrar o documento de constituicio do Fundo e o presente
Regulamento e seus anexos, bem como eventuais alteragdes e futuras
versbes do Regulamento e de seus anexos, em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade onde estiver sediada;

rovidenciar que os Cotistas assinem o termd dg 3desa6” & - (-
P q [ Er. ds Hey, de Tivulng o Documentos |

Regulamento na mesma data de subscricdo de COtas; firsy srwivads cis 15 rezistrada |
e e 2eA02000.

ou por este Regulamento, na forma por eles prevista, em especial as
informacdes discriminadas na clausula 19 abaixo;

divulgar aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, eventual
rebaixamento da classificacao de risco do Fundo, no prazo maximo de 3
(trés) dias Gteis do recebimento de tal informacao:

convocar a Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

divulgar & Agéncia Classificadora de Risco, até o dia 5 (cinco) de cada
més calenddrio, a Relagao Minima e a Reserva de Pagamentos;

formalizar as cessdes dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
deste Regulamento e dos Termos de Cessao;

autorizar a compra e a alienagio de Direitos Creditérios ou Outros
Ativos, inclusive no caso de recompra de Direitos Creditérios
Inadimplidos por um Fornecedor ou de alienagao de tais créditos quando
0 GESTOR concluir que foram esgotados todos os meios e procedimentos
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, e, ainda a critério do
GESTOR, quando nio seja possivel celebrar ou realizar qualquer acordo,
transacao, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substituicao ou de liberagéo de quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos referidos ativos. O preco de alienacdo dos
referidos ativos de titularidade do Fundo nao podera, exceto se
aprovado pela Assembleia Geral, sob pena de responsabilizacdo do
ADMINISTRADOR por eventuais danos ou prejuizos causados ao Fundo,

) /fe‘ﬁ%ferior a0 seu respectivo valor contabil, devidamente ajustado
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mercado na ocasiao e o risco de crédito associado aos mesmos; e

(xvi) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervencéo ou liquidacie extrajudicial, ou ainda
de regimes similares, de bancos em que transitem recursos relacionados
aos Direitos Creditorios, requerer o imediato direcionamento desse fluxo
de recursos para outra conta de depdsito, de titularidade do Fundo.

5.2.1 O ADMINISTRADOR outorgara ao GESTOR, nos termos do Contrato de Gestdo e
de procuracdo, plenos poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da
carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativas que
a integrem, inclusive o de participar e votar em assembleias gerais ou especiais
atinentes aos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo o de participar de
assembleias de debenturistas, de acionistas, de credores em geral, assim como em
qualquer reunido ou foros de discussao, representando o Fundo, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de
acordo com es melhores interesses do Fundo.

5.2.2 O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverio observar o disposto na Lei n®
9.613/1998, na Instrugdao SPC n° 26, de 1 de setembro de 2008, na Circular n.®
3.461/09 do BACEN e na Instrucdo CVM n.° 301/99 e posteriores alteracdes, com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de
“lavagem de dinheiro”, ou ocultagio de bens, direitos e valores identificados pela
Lei n® 9.613/1998, sendo certo que quaisquer penalidades eventualmente impostas
aos Cotistas em decorréncia da falta de cumprimento dessas regras por parte do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR serao por eles suportadas.

5.2.3 A distribuicao das Cotas do Fundo sera realizada em regime de melhores
esforcos pelo ADMINISTRADOR ou por instituicio financeira a ele ligada ou por ele
subcontratada, observade o disposto neste Regulamento e nos respectivos
Suplementos de cada Série emitida. A remuneracio pela distribuicdo das Cotas do
Fundo integra o valor pago a titulo de Taxa de Administracao ao ADMINISTRADOR.

5.2.3.1 Ao aderir ao FUNDO, o Cotista assinara o Compromisso de investimento junto
com o ADMINISTRADOR, o GESTOR e duas testemunhas. O instrumento de
Compromisso_de Investimento estabelece que, no decorrer da vigéncia do Fundo,
havera chamadas\de capital as quais os Cotistas estario obrigados a aportar recursos
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até o limite do capital por ele subscrito na adesao ao Fundo, nos termos do referido
instrumento e sob as penas nele expressamente previstas.

(i)

(ii)
(iif)
(iv)

v)

vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
praticadas pelo Fundo em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacio como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo;

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicio de Cotas deste;

vender Cotas do Fundo a prestacdo, sem prejuizo da integralizacido a
prazo das Cotas subscritas;

vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditorios, exceto
quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito
de resgate;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos no Regulamento e na Instrucao CVM 356:

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento
de normas previstas na Instrucdo CVM 356, bem como no Regulamento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheic ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no Ambito do
mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto
artigo 39, inciso I, da Instrucio CYM 356:

{

r

110



-
| 20 0F, 4 fas,
e

v5d3 2o

(xi}y  obter ou conceder empréstimos/financiamentos; e

(xii)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo.

5.3.1 As vedagbes de que trata o item anterior abrangem 0s recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do ADMINISTRADOR, das
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacio dessas.

5.3.2 Excetuam-se do disposto no item acima os titulos de emissio do Tesouro
Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, integrantes da carteira
do Fundo.

5.4 E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36
da Instrugao CYM 356:

(i) criar qualquer onus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
0s Direitos Creditorios e os Qutros Ativos;

(i)  aplicar recursos diretamente ne exterior; e

{iti)  emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este
Regulamento.

5.5 Cabera ao GESTOR a prestacao dos servicos de gestdo da carteira do Fundo,
ficando a cargo do GESTOR a selecdo e originacio dos Direitos Creditorios e dos
Outros Ativos que integrardo a carteira do Fundo, de acordo com a politica de
investimento prevista neste Regulamento, cabendo ao GESTOR, ainda:

(i) identificar e analisar os Fornecedores aptos a cederem Direitos
Creditorios ao Fundo, bem como analisar e avaliar os Direitos Creditorios
€ Qutros Ativos que possam ser e que forem adquiridos pelo Fundo; e

{i)  em caso de inadimpléncia de Direitos Creditérios, iniciar ou fazer com
inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou

/ g
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extrajudiciais, necessarios (a) a cobranga dos Direitos Creditorios '

Inadimplidos e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
a eventual recompra destes pelos respectivos Fornecedores, (b) a
excussdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas.

5.5.1 Para o fiel cumprimento dos servi¢os ora pactuados, nos termos do art. 653 e
seguintes do Cédigo Civil Brasileiro, o GESTOR sera constituido, nos termos do
Contrato de Gestdo, como procurador para, em nome do Fundo, celebrar todo e
qualquer documento, acordo ou contrato relativo a gestao da carteira do Fundo e &
cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Na celebracao
de tais documentos, o GESTOR deverd observar os interesses dos Cotistas, a
legislagao e regulamentacado aplicavel, o presente Regulamento e o Contrato de
Gestao.

5.5.2 Nao sera de responsabilidade do GESTOR o exercicio da administracdo do
Fundo, que compete ao ADMINISTRADOR, dnico titular dos direitos e obrigages
decorrentes de tal condigdo, conforme estabelecido neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

3.6 Aplicar-se-do ao GESTOR, quando aplicéveis, as mesmas vedactes apliciveis ao
ADMINISTRADOR.

5.7 Serao prestados pelo CUSTODIANTE, nos termos do Contrato de Custodia, os
seguintes servicos: (i) custodia, nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356, (ii)
controladoria dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos que componham a carteira
do Fundo, e (iii) tesouraria, escrituraco, emissio e resgate de Cotas do Fundo.

5.8 Sem prejuizo das demais disposicoes legais aplicaveis e dos termos e condi¢oes
dos Contratos de Cessao celebrados pelo Fundo, séo deveres do CUSTODIANTE:

(i) receber, no caso dos Direitos Creditérios Petrobras: (a) cépia do
Contrato; (b) o Contrato de Cessdo; (c) o Termo de Cessdo; e (d) a
Autorizacao de Cessdo ou a Solicitagéo de Trava de Domicilio Bancario,
conforme estabelecido nesse Regulamento;

(i) receber, no caso dos Direitos Creditorios Forecedor: (a) a CCB e seus
anexos, incluindo as eventuais garantias; (b) a Solicitacao de Trava de
Domicilio Bancério ou a Autorizacio de Cessio; (c) o Contrato de

Cessan;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi}

(vif)

{viii)

(ix)
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vatidar os Direitos Creditorios ofertados em relagao aos Critérios de
Elegibilidade definidos na clausula 10 abaixo;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios e dos
QOutros Ativos;

fazer a custddia e realizar o controle dos Direitos Creditérios e dos
Qutros Ativos;

as suas expensas, diligenciar para que as copias autenticadas dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditérios (e as vias originais,
no caso das CCBs) sejam mantidas atualizadas e em perfeita ordem,
com metedologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor, a
Agéncia de Classificagao de Risco, o GESTOR e drgaos reguladores:

cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de
titulos ou outra renda relativa aos titulos custodiados em nome do
Fundo, depositando os valores recebidos na conta corrente do Fundo;

preparar o relatério mensal dos indices de inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, indicando a classificacdo dos devedores e as respectivas
provisdes nos termos da Resolucao CMN 2.682, bem como das recompras
e alienagdes de Direitos Creditérios, se houver, e das taxas de desconto
praticadas pelo Fundo nas respectivas cessoes de Direitos Creditérios e
nas CCBs; e

efetuar em até 24 horas, se for o caso, a conciliacio dos valores
depositados pela Petrobras na conta corrente de arrecadacao do FUNDO
especificada na Autorizagdo de Cessio ou, se for o case, na Conta
Vinculada especificada na Solicitacao de Trava de Domicilio Bancério,
mantidas junto ao CUSTODIANTE, transferindc ao Fundo e aos
Fornecedores os respectivos valores que lhes sio devidos nos termos dos
respectivos Contratos de Cessdo e das CCBs.

5.9 Tendo em vista a guantidade e natureza dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, bem como a estratégia de investimento do Fundo, o
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CUSTODIANTE realizara a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios (ou seja, dos
Documentos Representativos dos Direitos Creditorios), da seguinte forma:

(a) mediante a verificacao trimestral dos 8 (oito) maiores Direitos
Creditérios detidos pelo Fundo, assim considerados aqueles que
tiverem maior representatividade em relagio ao PL no periodo; e

(b)  trimestralmente, por amostragem, nos termos do item 5.9.2 abaixo.

5.9.1 O CUSTODIANTE comunicara o resultado da verificagdo prevista no “caput” ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Auditor e a Agéncia Classificadora de Risco.
Independentemente do disposto acima, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, ou
terceiro em seu nome, podera realizar, a qualquer momento e desde que nos
horarios normais de funcionamento do Fornecedor, auditoria nos estabelecimentos
em que os Documentos Representativos dos Direitos Creditérios sejam mantidos, de
forma a verificar a sua existéncia e manutencio.

5.9.2 A verificacao do lastro por amostragem seré realizada pelo CUSTODIANTE ou
por terceiro por ele contratado, que devera observar os seguintes parametros:

a) em conformidade com as boas praticas nacionais (Norma Brasileira de
Contabilidade n.® 11, do Conselho Federal de Contabilidade) e internacionais,
serao empregadas técnicas de amostragem estatistica para aplicagdo dos
procedimentos de auditoria dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios, em que a amostra é selecionada com a finalidade de que os
resultados obtidos possam ser estendidos ao conjunto, de acordo com a teoria
da probabilidade ou as regras estatisticas:

b) para selecdo da amostragem, emprega-se técnica de selecdo aleatdria
utilizando rotina automatica (software ACL), que permite ao auditor utilizar o
resultado dos testes da amostra para realizar inferéncias sobre a populagao,
definindo-se o seguinte critério para selecao da amostra:

(i) Grau de Confianca: 95%;
(ii) Limite de Erro Toleravel: 5%.

Onde:
Grau de Confianca: € o percentual que o auditor confia de que o nimero de
erros na populacdo analisada nao ultrapassara o limite maximo toleravel.

Limiftgd’eﬁ_E?Pu\ Tolerével: é o erro maximo na populacio que o auditor esta
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disposto a aceitar e, ainda assim, concluir que o resultado da amostra
atingiu o objetivo da auditoria. O Limite de Erro Toleravel é considerado
durante o planejamento dos trabathos. Quanto menor o erro toleravel,
maior deve ser o tamanho da amostra.

) O tamanho da amostra sera definido de acordo com as seguintes formulas:

no = 1/(Eo)"2
n={Nxno)/ (N+no)

.
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Onde:

Eo = margem de erro toleravel, que estaré entre zero e 5%
N = tamanho da populacdo

no = fator de margem de erro

n = tamanho da amostra

d) se o auditor espera que a populacdo contenha erro superior ao Limite de Erro

Toleravel, sera necessario examinar amostra maior, para concluir que o errg
real da populagéo nao exceda o Erro Toleravel.

5.9.3 A andlise dos Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios sera feita
nos seguintes itens:

10

Numero do Contrato ou do titulo representativo do Direito Creditdrio, bem
como de suas garantias e sua correlacdo com os nimeros informados no
Contrato de Cessao ou na CCB;

Nota BAD e/ou COD do Fornecedor:

Existéncia de relacionamento entre o Fornecedor e a Petrobras, comprovade
através de cépia da CRCC;

Numero do CNPJ do Fornecedor e sua correlacio com os nimeros informados
no Contrato de Cessdo ou na CCB;

Nome do Fornecedor e sua correlagio com os nimeros informados ne Contrato
de Cessao cu na CCB;

Dia de Vencimento do Direito Creditério ou da CCB e sua correlacao com os
numeros informados no Contrato, no Contrato de Cessdo ou na CCB;

Nimero de parcelas do Direito Creditorio cedidas ao Fundo e sua correlacéo
com os nimeros informados no Contrate, no Contrato de Cessdo ou na CCB;

O valor total cedido ao Fundo e sua correlagio com os niimeros informados ho
Contrato, no Contrato de Cessao ou na CCB:

Assinatura dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios;
Assinatura de 2 testemunhas identificadas com Nome e CPF no Contrato, no
Contrato de Cessdo ou na CCB e nas suas eventuais garantias;

-11-
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11 Local e data estédo preenchidos nos Documentos Representativos dos Direitos

Creditdrios e nas eventuais garantias, e
12 Registro em cartério dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios
e das eventuais garantias.

5.10 Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral, o CUSTODIANTE
podera ser substituido.

5.10.1 A contratacdo de novo CUSTODIANTE estara sujeita a confirmacéo da
classificacao de risco das Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco.

5.10.2 Na hipétese de os Cotistas reunidos em Assembleia Geral nio aprovarem a
substituicao do CUSTODIANTE, os mesmos poderdo deliberar pela liquidacdo do
Fundo, nos termos deste Regulamento.

3.10.3 Aplica-se o disposto no item 7 abaixo, no que couber, aos procedimentos de
substituicdo do CUSTODIANTE.

5.11 O CUSTODIANTE podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes que lhe sao
atribuidas nos termos deste Regulamento, do Contrato de Custédia e dos demais
Documentos de Fundo. Neste caso, o ADMINISTRADOR deverd convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre a substituicdo do CUSTODIANTE, que devera desempenhar
todas as suas funcoes pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da convocacao da
Assembleia Geral que escolhera seu substituto ou até que a instituicao escolhida
assuma a fungao, o que ocorrer primeiro,

5.12 A guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios originais, no
caso dos Direitos Creditorios Petrobras, cabera ao respectivo Fornecedor, conforme
estabelecido no respectivo Contrato de Cessao, devendo o CUSTODIANTE manter
copias de tais documentos, quando exigido por este Regulamento, sem prejuizo da
manutencao adicional de copias eletrénicas. A guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios originais, no caso dos Direitos Creditdrios
Fornecedor (ou seja, as CCBs e documentos assessorios), cabera ao CUSTODIANTE.

5.13 A escrituragdo das Cotas do Fundo sera efetuada pelo CUSTODIANTE.

6. REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DO CUSTODIANTE

v | .
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6.1 Serao devidos ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, a titulo de
honorarios pelo desempenho de suas respectivas atribuicdes de administracio e
gestao do Fundo, Taxa de Administracio definida neste Regulamento,
correspondente a 1,00% (um por cento} ao ano sobre o PL do Fundo, & base de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinglienta e dois avos), calculada e provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subseqiiente, a
partir da Data da Integralizagao Inicial de Cotas do Fundo.

6.1.1 A remuneragdo acima ndo inclui as despesas previstas no item 24 abaixo, a
serem debitadas do Fundo pelo ADMINISTRADOR,

6.1.2 A Taxa de Administracio serd dividida entre o ADMINISTRADOR, GESTOR e
CUSTODIANTE de acordo com a seguinte férmula:

TAT = TAA + TAG + TAEC

28 Of. de Re3, de Titulos e Documentos
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TA; = montante total da Taxa de Administragao, correspondente
a 1,00% (um por cento) ao ano apurado sobre o PL do Fundo;

TA, = remuneracao da ADMINISTRADORA, qual seja, 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do Fundo;

TAg = remuneracdo do GESTOR, qual seja, 0,64% (sessenta e
quatro centézimos por cento) ac ano apurado sobre o PL do
Fundo, eventualmente ajustado para garantir a remuneragao
mensal minima do CUSTODIANTE abaixo mencionada. Caso o PL
supere R$5200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), a
remuneracdo do GESTOR serd de 0,67% (sessenta e sete
centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do Fundo; e

TAgc = remuneracéo do CUSTODIANTE para servigos de custédia,
escrituracdo e controladoria do Fundo, qual seja, 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano apurado sobre o PL do
Fundo, observade um minimo mensal de R$12.000,00 (doze mil
reais). Caso o PL do Fundo supere R$200.000.000,00 (duzentos

/m'lbéj de reais), a remuneragéo do CUSTODIANTE sera de 0,13%
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(treze centésimos por cento) ao ano apurado schre o PL do
FUNDO.

6.1.3 O ADMINISTRADOR pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde
que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracdo acima fixada.

6.2 Além de parcela da Taxa de Administracdo, conforme previsto no item 6.1 acima,
0 Fundo remunerarda o GESTOR mediante Taxa de Performance. A Taxa de
Performance corresponderd a 20% (vinte por cento) do valor que exceder a
distribuicao de rendimentos a todas as Cotas do Fundo, conforme descrito no item 17
abaixo. A Taxa de Performance sera provisionada diariamente e paga semestralmente
ao GESTOR no dia 5 (cinco) do més subsequente ao encerramento de cada semestre
do exercicio social do Fundo.

6.3 Ressalvadas a Taxa de Administragdo e a Taxa de Performance, essa (iltima a ser
Paga ao GESTOR, nao serdo cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas,
tais como taxa de ingresso e/ou saida.

7. SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

7.1 O ADMINISTRADOR, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgacao de informagées do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista ou por correio eletrénico com confirmagao de
recebimento encaminhado para todos os Cotistas do Fundo, pode renunciar a
administragao do Fundo, desde que conveque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicae ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da
Instrucao CVM 356 e deste Regulamento.

7.1.1 Na hipdtese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, o ADMINISTRADOR
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcio até a liquidagao total do Fundo.

7.1.2 Na hipdtese de deliberacdo pela substituicio do ADMINISTRADOR, a Assembleia
Geral devera escolher novo administrador, capaz de assumir com o mesmo grau de
confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigacoes do ADMINISTRADOR, nos
termos da legislacao aplicavel, do Regulamento e dos demais Documentos do Fundo.

s
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7.2 Na hipdtese de deliberacdo pela Assembleia Geral da substituicao do
ADMINISTRADOR, 0 mesmo devera permanecer no exercicio regular de suas funcoes
pelo menor prazo entre (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro
administrador.

7.3 A remuneragao do administrador substituto ndo podera ser superior ao valor
corrente da Taxa de Administracdo atribuida ac ADMINISTRADOR.

7.4 O ADMINISTRADOR devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i)
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez)
dias Uteis contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem
problema de continuidade, os deveres e obrigacfes do ADMINISTRADOR, bem como
(i) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoaveimente lhe venha a ser solicitado pela instituigio que vier a substitui-lo.

7.5 A contratagdo de novo administrador estard sujeita a confirmacio da
classificacéo de risco das Cotas Seniores, se houver, pela Agéncia Classificadora de
Risco.

7.6 Nas hipoteses de substituicio do ADMINMISTRADOR e de liguidacao do Fundo
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio
ADMINISTRADOR.

7.7 As regras da presente secao se aplicam a substituicao do GESTOR, no que couber,
sendo que a renlncia e a substituicio do ADMINISTRADOR nao acarreta,
necessariamente, em obrigacdo de renlincia ou substituicdo do GESTOR, o qual
podera permanecer nessa funcde, salvo se manifestar sua renGncia ou seja
substituido.

8. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1 Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos na aquisicao
preponderante de Direitos Creditérios e em Qutros Ativos nos termos do item 8.4
abaixo/a'fe(a:chp com as demais condigoes previstas neste Regulamento.
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8.2 Decorridos 90 (noventa) dias da Data de Integralizacao Inicial, O Fundo devera
manter no minimo 50% (cinquenta por cento} do seu PL em Direitos Creditdrios, de
acordo com os termos da Instrucdo CVM 356. Desta forma, a partir do 91°
{(nonagésimo primeiro} da Data de Integralizagdo Inicial, o Fundo deverd ter 50%
{cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimdnio liquide representado por
Direitos Creditdrios, podendo o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR e
por solicitacao deste dltimo, requerer a CVM a prorrogacio desse prazo por igual
periodo,

8.3 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios Fornecedor, representados por CCBs,
desde que sejam observadas as condictes de Cessao, os Critérios de Elegibilidade, os
limites e demais procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

8.4 O Fundo pode aplicar o remanescente do PL (ndo representado por Direitos
Creditorios) exclusivamente, em:

[ ——
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(fiy  titulos de emissao do Banco Central do Brasil: e

{iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou
“Referenciado DI”, cujas politicas de investimento permitam apenas a
aplicacdo em titulos referidos nos itens (i) e (ii) acima e que as taxas de
administracao ndo excedam 1% (um por cento) ao ano.

8.4.1 Os fundos de investimento indicados no item 8.4(iii) acima: (a) podero prever
a utilizacdo de derivativos nas respectivas politicas de investimento, desde que
exclusivamente para os fins de protegdo das posicdes detidas a vista (hedge); (b)
serdo selecionados exclusivamente pelo GESTOR e poderao ser administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR ou por empresas a
eles ligadas; e (c) deverdo ser geridos por gestores de reputacao ilibada e de notéria
expertise e administrados por instituicic financeira reconhecida pela ANBIMA -
Associacao Brasileira das Entidades des Mercados Financeirc e de Capitais como uma
das 20 (vinte) maiores instituicoes administradoras de fundos de investimento no
pais.

8.4.2 /@—cé}qos ativos mencionados no item 8.4 acima caber4 ao GESTOR.
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8.5 Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia - SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou em instituicdes autorizadas a prestacao desses servicos pela
referida autarquia ou pela CVM.

8.6 E facultado ao Fundo, ainda, realizar operacdes compromissadas tendo como
lastro os ativos indicados nos itens 8.4(i) e 8.4(ii) acima.

8.7 0 Fundo nao podera realizar qualquer operagao financeira, incluindo a compra e
venda de qualquer ativo financeiro ou aquelas compromissadas, em que os
Fornecedores e/ou a Petrobras ou quaisquer pessoas controladoras, controladas,
direta ou indiretamente, coligadas ou sob controte comum destes figurem, direta ou
indiretamente, como contrapartes, fica o ADMINISTRADOR responsavel pelo envio ao
CUSTODIANTE da lista de contrapartes com as quais o Fundo nao poderé operar, e
pelas devidas atualizacdes, quando necessarias. O Fundo pode realizar operacdes nas
quais 0 ADMINISTRADOR atue na condigio de contraparte do Fynde.

{ 28 0. de Res, de Titulas e Documentas |
I Ficow aruivada céria registrada
sob o vl 0001007494 em 2470172011,

8.8 0 Fundo néo podera realizar:

1
L

{i) aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a variacio cambial;

(i)  operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; e

(iii)  operagoes com derivativos, mesmo que tais operacdes sejam destinadas
exclusivamente para fins de protegao da carteira do Fundo.

8.9 O pagamento do preco de cessdo dos Direitos Creditérios ou da aquisicao das
CCBs sera efetuado em até 1 (um) Dia Util contado da efetiva escrituracio dos
Direitos Creditérios pelo CUSTODIANTE.

8.10 As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOWODIANTE ou do FGC. Além disso, o Fundo podera realizar
aplica;j que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Essas

y \
;o f
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aplicacbes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicao de Direitos Creditorios ou
de Qutros Ativos que poderao ter rentabilidade inferior a esperada respectivamente
pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR do Fundo. Tais riscos estao descritos
pormencrizadamente na clausula sobre “Fatores de Risco” deste Regulamento, que
deve ser lida cuidadosamente pelo investidor antes da aquisicdo de Cotas.

20 Uf. de Res. de Titulos o Documentos |
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9.1 A aquisico de Direitos Creditdrios pelo Fundo devera observar os seguintes
limites e critérios, respeitadas ainda as demais Condicdes de Cessdo abaixo e os
Critérios de Elegibilidade no item 10 abaixo:

(a) a partir da Data Inicial de Integralizacio de Cotas e o término da
Integralizagcdo de Cotas Seniores, nos termos previstos no respectivo
Suplemento, boletim de subscricio de Cotas e Compromisso de
investimento, (i) até 95% (noventa e cinco por cento) do PL do Fundo
podera ser representado Direitos Creditorios Petrobras a Performar e/ou
Direitos Creditorios Fornecedor; e (i) a taxa minima de desconto
aplicavel para a aquisicdo de Direitos Creditdrios Petrobras a Performar e
Direitos Creditérios Fornecedor deve ter uma média igual ou superior a
160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI; e

(b) apés o término do pericdo de integralizacao de Cotas Seniores, nos
termos previstos no respectivo Suplemento, boletim de subscricio de
Cotas e Compromisso de Investimento, (i) pelo menos 19% (dezenove por
cento) do PL do Fundo devera ser representado por caixa ou por Direitos
Creditorios Petrobras Performados; e (ii) taxa minima de desconto
aplicavel para a aquisicao de Direitos Creditérios Petrobras a Performar e
Direitos Creditérios Fornecedor deve ter uma média igual ou superior a
170% (cento e setenta por cento) da Taxa DI.

9.2 No momento de cada aquisicéo ou cessao de Direitos Creditorios Petrobras ao
Fundo, o GESTOR verificard a observincia, cumulativa, das seguintes condicées de
€essao:

(i)  os Direitos Creditdrios Petrobras devem estar livres e desembaracados de
p quaisdyer énus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

. 18-
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

o e -

\
28 0f. de Res. de Titules e Docusentas |
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sob o n@ 0001007494 en 24/01/2011.
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os Direitos Creditorios Petrobras devem estar representados por
Documentos Representativos de Direitos Creditdrios;

05 seguintes limites financeiros deverao ser observados para a aquisicao
de cada Direito Creditorio Petrobras, em razao das caracteristicas destes:

(a) no caso de Direitos Creditorios Petrobras a Performar: aquisigao
pelo Fundo de no maximo 50% (cinquenta por cento) do saldo
vincendo das parcelas de cada Contrato, observados os limites em
relacdo ao PL do Fundo previstos nos item 9.1 acima; e

(b) no caso de Direitos Creditorios Petrobras Performados, aquisicio
pelo Fundo de, no maximo, 90% (noventa por cento) do valor
bruto de cada parcela de um Contrato, de acordo com o
cronograma de pagamento do mesmo;

o Fornecedor devera declarar que o respectivo Contrato nao apresenta,
no momento da cessdo, quaisquer parcelas vencidas e ndo pagas pela
Petraobras;

o Fornecedor devera entregar a Autoriza¢io de Cessao ou a Solicitacdo de
Trava de Domicilio Bancério devidamente anuida pela Petrobras conforme
previsto neste Regulamento;

o Fornecedor devera fornecer evidéncia de avaliacio de seu desempenho
por meio da entrega do BAD e/ou do COD com nota superior a 70
(setenta), conforme previsto neste Regulamento, referente a pelo menos
1 (um) Contrato em vigor com a Petrobras do qual o Fornecedor seja
parte, ou, caso o Fornecedor ndo possua Contrato em vigor, referente a
Contrato que tenha expirado a no maximo 1 (um) ano a contar da data de
aquisicdo dos Direitos Creditorios;

os Direitos Creditdrios Petrobras devem (a) ser vincendos, (b) ser devidos
pela Petrobras, (c) ser oriundos de contratos de prestacao de servicos,
compra e venda e/ou fornecimento de bens firmados pela Petrobras com

/Fgr_n{ced ores;
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(viii) o Fornecedor devera possuir relacionamento comercial com a Petrobras

(ix)

x)

{xi)

comprovado através de copia do CRCC;

o Fundo deve passar a ser titular e beneficiaric de eventuais garantias
vinculadas aos Direitos Creditorios Petrobras, se existentes;

a taxa minima de desconto aplicével (a) para a aquisicio pelo Fundo de
Direitos Creditorios Petrobras Performados devera ser igual ou superior a
135% (cento e trinta e cinco por cento) da Taxa DI, e (b) para aquisicdo
de Direitos Creditérios Petrobras a Performar devera ser igual ou superior
a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI, taxas estas que serdo
calculadas no momento da cessao ou aquisicao pelo Fundo do respectivo
Direito Creditorio; e

somente poderdo ser adquiridos ou recebidos em garantia quaisquer
Direitos Creditorios Petrobras se, uma vez computada pro forma a
respectiva aquisicao, (a) forem mantidos os limites previstos no item 10.2
e seguintes deste Regulamento; e (b) o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Petrobras integrantes da carteira do Fundo no seja
superior a 12 (doze) meses, conforme calculo realizado pelo GESTOR de
acordo com a seguinte formula:

J

S PPocy, x Ty, ) .

n=1

x — £ 12 meses

1

= 22 Of, de Res. de Titules = Documentos
J 22 Ficou 2rsuivads coria resistrada
E.’VP""" | sob o o8 000100749 e 2470172011,

Onde:

VPocyn = valor presente do Direito Creditorio Petrobras vincendo de
ordem -I-In”

Tocwn = nUmero de dias (iteis para o vencimento do Direito Creditério
Petrobras de ordem “n” '

J = quantidade de Direitos Creditérios Petrobras vincendos.

——— =20 -

!
t
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9.2.1 A verificagdo do disposto no item 9.2(vi) acima e do~ttem-9;4(xt) abatxo--———
ocorrera exclusivamente com base nos BAD e/ou COD disponibilizados pelo
Fornecedor ao GESTOR.

9.3 O Contrato de Cesséo referente aos Direitos Creditérios Petrobras prevera, no

minimo:

{i)

(ii)

(iii)

(iv)

que o Fornecedor responde pela titularidade, existéncia, certeza,
exigibilidade e correta formalizagao dos Direitos Creditorios Petrobras;

que o Fornecedor atesta a inexisténcia de dnus, gravames ou restricdes
sobre os Direitos Creditdrios Petrobras e sobre sua respectiva cessao;

que a assinatura do Contrato de Cessdo e a consequente cessdo dos
Direitos Creditorios Petrobras nao acarretara o descumprimento total ou
parcial de quaisquer obrigagdes do Fornecedor com a Petrobras, nem
perante terceiros; e '

que quaisquer quantias eventualmente recebidas pelo Fornecedor em
relagdo a Direitos Creditérios Petrobras cedidos serdo transferidas ao
Fundo em até 1 (um) Dia Util.

9.4 No momento de cada aquisicéo ou cessao de Direitos Creditérios Fornecedor ao
Fundo, o GESTOR verificara a observéncia, cumulativa, das seguintes condicoes de

Cessao:

{i)

os Fornecedores dos Direitos Creditérios Fornecedor (a) devem ser
titulares de Contratos para os quais ainda nao foram obtidas as
respectivas anuéncias da Petrobras quanto & Autorizacao de Cessao ou a
Solicitacio de Trava de Domicilio Bancario; (b) declarar que as
respectivas Autorizagées de Cessao ou Solicitacoes de Trava de Domicilio
Bancario ndo tenham sido previamente negadas pela Petrobras; (c) devem
obrigar-se a envidar seus melhores esfor¢os para que tais Autorizacdes de
Cessao ou Solicitacdes de Trava de Domicilio Bancério sejam anuidas pela
Petrobras em até 60 (sessenta) dias da aquisicao da respectiva CCB pelo
Fundo; e (d) ndo podem ter cedido, transferido ou de qualquer forma
onerado, total ou parcialmente, os direitos decorrentes dos Contratos, os
quais, serdo cedidos ao Fundo apds a obtencao da respectiva anuéncia

.lr; ...2_-'-” -21-
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

¢

/
J

quanto a Autorizacao de Cessao ou a Solicitacao de-Frava-de-Domicilio ..o —

Bancario pela Petrobras; |
i

I 20 0, de Res. da Titulss e Documentss |
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os Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquin'dlbs pelo Fundo devem
ser emitidos unicamente por um Fornecedor e devem ser
consubstanciados em Cédula de Crédito Bancaria - CCB, emitida em favor
de uma instituicdo financeira, a qual cedera a referida CCB integralmente
ao Fundo;

as CCBs representativas dos Direitos Creditdrios Fornecedor devem estar
livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza;

o Formecedor deve ser titular de direitos creditorios devidos pela
Petrobras que sejam decorrentes de um Contrato;

0 pagamento, pela Petrobras, dos Direitos Creditarios Fornecedor podem,
a critério do GESTOR, ser utilizados para amortizar o valor global das
CCBs, e a Petrobras deve passar a efetuar esses pagamentos em conta
corrente de arrecadagdo do FUNDO ou, se for o caso, na Conta Vinculada
detida por tal Fornecedor junto ao CUSTODIANTE, de acordo com a
Autorizacdo de Cessdo ou a Solicitagdo de Trava de Domicilio Bancario,
sendo o montante depositado em favor do Fornecedor automaticamente
transferido ao Fundo para amortizar a divida entre o Fornecedor e o
Fundo, nos termos previstos na CCB;

se for o caso, o Fornecedor devera outorgar procuracao ao GESTOR dando
poderes irrevogavels e irretrataveis para que esse possa acessar e
movimentar a Conta Vinculada especificada no item (v) acima, de forma a
garantir o recebimento dos Direitos Creditérios Fornecedor, incluindo
poderes para transferéncia de recursos de titularidade do Fornecedor,
depositados na referida Conta Vinculada, para a conta corrente de
titularidade do Fundo;

o Fornecedor deve providenciar o protecolo da Autorizacao de Cessao ou
da Solicitagao da Trava de Domicilio Bancario perante a Petrobras. A CCB
deve estabelecer expressamente que a falta do protocolo da Autorizacio
de Cessdo ou da Solicitagdo de Trava de Domicilio Bancario, dentro de um

razo de em até 10 dias a contar da aquisicio da CCB pelo Fundo,

/) {{ .
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiif)

(xiv)

acarretara no vencimento antecipado da C{B e a execugac de suas
garantias;

o Fornecedor deve possuir relacionamento comercial com a Petrobras
comprovado através de copia do CRCC;

o Fornecedor deve ser titular de direitos creditorios devidos pela
Petrobras, em valor equivalente a, no minimo, 200% (duzentos por cento)
do valor dos Direitos Creditorios Fornecedor a serem adquiridos pelo
Fundo, e o Fornecedor deverd declarar que o respectivo Contrato nao
apresenta, no momento da cessdo, quaisquer parcelas vencidas e nao

pagas pela Petrobras; e

1 20 0F, de fRes, da Titules ¢ Documentss |
1 Ficow arquivads coriz registrads
os aspectos técnicos sejam atendidos, de acordd cem s CRLéRLS de 24/01/20 1.

Elegibilidade contidos neste Regulamento;

0 Fornecedor devera fornecer evidéncia de avaliacao de seu desempenho
por meio da entrega do BAD e/ou do COD com nota superior a 70
(setenta), conforme previsto neste Regulamento, referente a pelo menos
1 (um) Contrato em vigor com a Petrobras do qual o Fornecedor seja
parte, ou, caso o Fornecedor nao possua Contrato em vigor, referente a
Contrato que tenha expirado a no maximo 1 {um) ano a contar da data de
aquisi¢ac dos Direitos Creditorios Fornecedor;

Caso o Fornecedor obtenha a anuéncia da Petrobras em relacio a
Autorizacao de Cessao ou a Solicitagao de Trava de Domicilio Bancario
correspondente a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, o montante
devido pelo Fornecedor ao Fundo nos termos da CCB devera ser quitado
mediante a dagao em pagamento ao Fundo dos Direitos Creditérios objeto
do respectivo Contrato de Cessao;

o Fundo deve passar a ser titular e beneficiario de eventuais garantias
vinculadas as CCBs e aos Direitos Creditérios, se existentes; e

a cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo de cada um dos Direitos
Creditérios Fornecedor deve ser efetuadas em taxa igual ou superior a
150% {(cento e cinquenta por cento) da Taxa DI, a qual sera calculada, no
da cessdc para o Fundo ou aquisicao pele Fundo do respectivo
itorio Fornecedor,

/ f
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9.5 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugio CVM 3LSﬁ, as caracteristicas
inerentes aos Direitos Creditorios Petrobras e aos Direitos Creditérios Fornecedor a
serem adquiridos pelo Fundo estdo descritas no Anexo Ill deste Regulamento. Tais
caracteristicas ndo consubstanciam Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios,
podendo alterar-se mediante aprovacao pela Assembleia Geral.

9.6 Além de verificar as Condi¢des de Cessdo a cada cessao, o GESTOR assegurara
que os Direitos Creditérios atendam, também, aos Critérios de Elegibilidade a serem
validados pelo CUSTODIANTE nos termos do item 10 abaixo.

9.7 Uma vez selecionados os Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir, a
cessdo dos Direitos Creditorios, incluindo todos os seus acessorios e garantias, sera
formalizada através da celebracdo de Contrato de Cessio e de Termos de Cessio
entre o Fornecedor € o Fundo ou, no caso de Direitos Creditérios Fornecedor, através
da aquisi¢do da respectiva CCB pelo Fundo.

9.8 Na hipotese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer dos
critérios de elegibilidade abaixo ou das condicbes de cess3o acima descritas apas sua
aquisicao pelo Fundo, nao havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE ou o GESTOR, salvo na existéncia de comprovada
ma-fé ou dolo destes.

9.9 A cessao dos Direitos Creditorios serd irrevogdvel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o
Fornecedor ou qualquer modalidade de coobrigacio, da plena titularidade dos
Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetérios, juros e encargos. Adicionalmente, a cessio dos Direitos Creditérios
Fornecedor devera ser garantida por aval dos Fornecedores e de seus respectivos
socios, ou alternativa ou adicionalmente por coobrigacdo de empresa coligada ou
pertencente ao mesmo grupo econdmico do Fornecedor.

9.10 Néo obstante o disposto no item 9.9 acima, observadas as regras aplicdveis aos
Contratos de Cessdo, especialmente em funcdo de pagamento antecipado ou
renegociacao das condicoes de um Direito Creditério ou descumprimento de qualquer
das Condicdes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade, podera haver a recompra
ou smstitm;éo/dog Direitos Creditérios pelo Fornecedor ou por terceiros, a critério

‘,"'J J |
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do GESTOR, caso estes deixem de estar enquadrados nas Condi¢des de Cesséo ou
estejam inadimplidos. No caso de cessdo, recompra ou substituicac dos Direitos
Creditorios, nos termos deste paragrafe, 0 GESTOR envidara seus melhores esforgos
para realizar a transagao no prego mais benéfico ao Fundo dentre os disponiveis ao

GESTOR. o

T
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9.11 Qualquer decisao em Assembleia Geral que delibere sobreieltu!ag&ﬂ iHdlusasion

B T Te——

exclusdo dos Critérios de Elegibilidade devera ser comunicada, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, a0 CUSTODIANTE e ac GESTOR. Caso, por qualquer motivo, o CUSTODIANTE
nao concorde com tais alteracoes em relacio aos Critérios de Elegibilidade, devera
requerer o término do Contrato de Custédia, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento da notificacdo que o informe sobre a referida alteracio do
Regulamento.

9.11.1 Na hipotese de requerer o término do Contrato de Custodia, o CUSTODIANTE
devera ser substituido no prazo de até 90 {noventa) dias da referida data. Nesta
hipotese, o CUSTODIANTE nao sera responsavel pela verificacdo do enquadramento
dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados ou
incluidos sem a sua expressa concordancia, desde a data de tal alteracao ou inclusao
até a data da efetiva interrupcéo da prestacéo dos servicos de custddia ao Fundo ou
da substituicido do CUSTODIANTE.

9.11.2 Caso o CUSTODIANTE nZo requeira o término do Contrato de Custédia, no
prazo indicado no paréagrafo 9.11 acima, serao consideradas aceitas tacitamente pelo
CUSTODIANTE as alteracoes promovidas pela Assembleia Geral em relacio aos
Critérios de Elegibilidade.

10. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1 Adicicnalmente e cumulativamente as Condicdes de Cessao, os Direitos
Creditérics Petrobras deverao atender aos Critérios de Elegibilidade que serdo
validados pelo CUSTODIANTE nos termos deste item no momento de cada aquisicdo
ou cessdo ac Fundo, quais sejam:

(i) os Direitos Creditérios Petrobras nio poderdo ter data de vencimento
superior (a) a 36 (trinta e seis) meses contados da sua data de aquisicao
);ab—Fu)ndo; e (b} ao maior prazo de vencimento de série de Cotas
e //(

-
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(ii)

10.2 A

_;;—.n R . AT ": o

Seniores em circulacao, nem data de vencimento inferior a 7 (sete) dias
contados da respectiva aquisicdo; e

nao poderao ser adquiridos Direitos Creditérios Petrobras com vencimento
no periodo que anteceder a (a) 6 (seis) meses do prazo de encerramento
da Série em circulacao com maior prazo de vencimento, em caso de
Direitos Creditorios Petrobras a Performar; e (b) 3 (trés) meses do prazo
de encerramento da Série em circulagao com maior prazo de vencimento,
em caso de Direitos Creditorios Performados.

aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras pelo Fundo observara,

adicionalmente, o disposto abaixo:

M

(i)

computada pro forma a aquisicao de novos Direitos Creditérios Petrobras
pelo Fundo, o total de Direitos Creditorios Petrobras de emissao e/ou
coobrigacao de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao pode exceder 7% (sete por
cento) do valor do Capital Subscrito, ressalvado o disposto nos subitens
seguintes; e

computada pro forma a aquisicao de Direitos Creditorios Petrobras pelo
Fundo, a carteira do Fundo devera respeitar os seguintes limites de

concentragao por Fornecedor, por tipo de Direito Creditorio:

{a) Direitos Creditérios Petrobras a Performar:

Maiores Fornecedores em ordem decrescente (% dos Direitos % méximo sobre

o

ot e i

o T o7 : oo GnoumenEas |
+ pyishragd

i
TR P

P |

o

Creditérios cedidos em relacao ao Capital Subscrito)  capital subscrito |
1 (maior Fornecedor) o 7%

e — 2 ............ S 7% i

4 6% '

5 6% |

L S . I

7 e |
8 5%

//\) L2 5%
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(b) Direitos Creditorios Petrobras Performados: por Fornecedor, 3,5%
(trés e meio por cento) do Capital Subscrito.

10.2.1 Para efeito do disposto no item 10.2 acima, ap6s o términc do periodo de
integralizacdo de Cotas conforme previsto no Suplemento, a base de calculo dos
limites de concentrag@o previstos passara a ser o PL.

10.3. Adicionalmente e cumulativamente as Condicdes de Cessao, os Direitos
Creditorios Fornecedor deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade que serao
validados pelo CUSTODIANTE nos termos deste item no momento de cada aquisicao
ou cessao ao Fundo, quais sejam:

(i)  os Direitos Creditérios Fornecedor nao poderao estar vencidos ou com
parcelas ndo pagas na data de sua cessdo para o Fundo;

(i) os Direitos Creditorios Fornecedor nao poderdo ter data de vencimento
superior (a) a 60 (sessenta) dias contados da sua data de aquisicio pelo
Fundo; e (b) ao maior prazo de vencimento de série de Cotas Seniores em
circulacdo; e

(i) o valor total a ser desembolsado pelo Fundo para aquisicio de Direitos
Creditdrios Fornecedor é limitado a, no maximo, 10% (dez por cento) do
Capital Subscrito e, no que se refere individualmente a cada Fornecedor,
é limitado a 2% (dois por cento) do Capital Subscrito.
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integratizacdo de Cotas conforme previsto no Suplemento, a base de calicuio dos
limites de concentragéo previstos passard a ser o PL.

10.4 A aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo, computada pro forma e
considerando Direitos Creditorios Petrobras (Performados e a Performar) e Direitos
Creditérios Fornecedor, devera respeitar, adicionalmente, o limite de concentragio
méximo por setor de mercado de 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito,
de forma que Direitos Creditorios de um (nico setor de mercado, consideranda-se
cada Contrato entre um Fornecedor e a Petrobras, nio poderdo representar
percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Subscrito.

10.4.1 Para fins do item 10.4 acima, consideram-se setores de mercado aqueles
indicados no Anexo V ao presente Regulamento.

10.4.2 A verificacdo do disposto no item 10.4 acima ocorrerd exclusivamente com
base na declaragao de cada Fornecedor constante de cada Termo de Cessao que este
vier a assinar com o Fundo, o qual sera disponibilizado a0 CUSTODIANTE.

11. FATORES DE RISCO

11.1 Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, a carteira do Fundo e, por
consegiiéncia, seu patrimdnio, estdo sujeitos a diversos fatores de risco, dentre os
quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes riscos se concretize, 6
Fundo podera sofrer prejuizos, inclusive com perda de patriménio para o Cotista. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente esta clausula. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR, os Fornecedores e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacao,
eventual perda do valor de principal de suas aplicacées em decorréncia dos riscos
indicados abaixo, de forma ndo exaustiva, e de outros aplicaveis as Cotas, aos
Direitos Creditorios e ao Fundo.

11.2 Riscos de Mercado:;
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11.2.1 Flutuagdo de Precos dos Ativos - Os precos € a rentabilidade dos ativos do
Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao
da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em
razao de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacdo de ativos que
componham a carteira do Fundo, inclusive derivativos. Essa oscilagao dos pregos
poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira
do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacac
inicial, levando a reducao do patrimdnio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

...... e i
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11.2.2 Descasamento de Taxas - Os Direitos Creditérios a %eresﬁfﬁm%qﬁ gj;:tggff F
Fundo s@o contratados a taxas prefixadas. A distribuicio dos rendimentos-da carteira. . - m—mwmm -
do Fundoe para as Cotas tem como parametro a Taxa Di. Assim, nas hipoteses de (i)
aumento substancial da Taxa DI; e/ou (i) insucesso na eventual realizacdo de
operacoes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas
a vista até o limite dessas, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aocs detentores de Cotas, conforme definido
abaixo, sendo que nem o Fundo, nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR prometem

ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
11.3 Risco de Crédito

11.3.1 Fatores Macroeconfmicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios devidos pela Petrobras, dependera da
solvéncia desta para distribuicdio de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia da
Petrobras pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia
brasileira, tais como elevagdo das taxas de jurcs, aumento da inflacao, baixos indices
de crescimento econdmico etc., bem como a decisdes ou politicas desenvolvidas pelo
Governo Federal, Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Fundo,
afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais, o que
podera afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

11.3.2 Cobranga Judicial e Extrajudicial - No caso de a Petrobras ou o Fornecedor,
conforme o caso, inadimplir as obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referidas cobrangas atingirao os resultados almejados,
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recuperando para o Fundo o total dos valores inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimeniais ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das
Cotas.

11.3.3 Riscos Decorrentes dos Critérios para Concessdo de Crédito - O Fundo somente
podera adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido originados com observancia de
processos de originacao e/ou politicas de concessdo de crédite que observem, no
minimo, as diretrizes especificadas no Anexo |l deste Regulamento. No entanto, nao
é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a qualidade dos
Direitos Creditdrios e/ou a solvéncia dos respectivos devedores e Fornecedores.

= & " r
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11.4.1 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio - O Fundo sera constituids sob A formia oz
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de condominio fechado, sendo que as Cotas somente poderao ser resgatadas ao
término do prazo de duragao da Série, ou por ocasiao da liquidag@o do Fundo. Assim,
caso o Cotista Sénior, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas antes de
encerrados os referidos prazos, tera que fazé-lo no mercado secundario.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasiopar a obtencao de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

11.4.2 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditérios -
O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No
entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdao em Direitos Creditorios apresenta
peculiaridades em relacdo &s aplicacoes usuais da maioria dos fundes de investimento
de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e
venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidacao previstas neste
Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de negociacdo podera
causar perda de patrimonio ao Fundo, bem como afetar adversamente a
rentabilidade das Cotas.

11.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo - O Fundo
podera ser liquidado conforme o disposto na clausula 21 do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo poderd nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos

CreditWo ainda nao ser exigivel da Petrobras. Neste caso, o pagamento
P ) -30-
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aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pela Petrobras das
parcelas relativas aos Direitos Creditorios do Fundo; (ii) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade
do Fundo, apenas em caso de aprovagao pela Assembleia Geral; ou (iii) ao resgate de
Cotas em Direitos Creditdrios. Nas trés situagoes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacio e/ou de resgate
das Cotas Seniores de cada Série “n”, conforme o previsto no respectivo Suplemento,
poderdo nao ser cumpridas, havendo o atraso na amortizagao e/ou no resgate de tais
Cotas Seniores.

11.5 Riscos Especificos !

L

1 22 Of, de Res. de Titulos e Docusentos
Ficow arauivada céria registrada
iocob oo 001007494 ap 20/01/2011,

11.5.1 Riscos Operacionais T

11.5.1.1 Falhas do CUSTODIANTE - A cobranca dos Direitos Creditérios depende da
atuacao diligente do CUSTODIANTE. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos e realizar a conciliagao dos valores devidos ao Funde e aos Fornecedores.
Assim, qualquer falha de procedimento do CUSTODIANTE podera acarretar menor
recebimento dos recursos pelo Fundo e, em Ultima instincia, a perda patrimenial do
Fundo e a queda da rentabilidade das Cotas.

11.5.1.2 Guarda dos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios - A guarda
dos Documentos Representativos dos Direitos Creditorios dos Direitos Creditdrios
Petrobras ficara a carge dos Fornecedores, na qualidade de fiéis depositarios. Ainda
que o CUSTODIANTE mantenha cOpia dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios , do CRCC e do BAD e/ou COD do Fornecedor, a guarda dos Documentos
Representativos dos Direitos Creditérios peles Fornecedores pode representar uma
limitacdo ao Fundo de verificar a devida formalizacdo dos Direitos Creditérios
Petrobras e a sua cobranca.

11.5.1.3 Verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios - o CUSTODIANTE fard a
verificacao periodica por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios por meio da
analise de cdpias dos Documentos Representativos dos Direitos Creditdrios , do CRCC
e do BAD e/ou COD do Fornecedor, e da versio original do Contrato de Cessao, do
Termo de Cessao e da Autorizagao de Cessdo ou da Solicitacio de Trava de Domicilio
Bancario. Contudo, até que tal verificacdo seja realizada, o Fundo podera ter
Direitos Creditérios cujos Documentos Representativos dos Direitos Creditérios
apresentenyu\laridades, obstando ao Fundo o exercicio de seus direitos em

7

.-qi____/-- -

135



relacdo aos Direitos Creditérios, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, a utilizacdo de copias dos Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios, do CRCC e do BAD e/ou COD para a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditdrios ndo confere o mesmo grau de certeza proporcionado pela andlise de
documentagéo original, aumentando o risco de ocorréncia de erros na verificacgdo do

i
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11.5.2.Risco dos Originadores
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11.5.2.1 inadimplemento dos Contratos - Nos termos do artigo 476 do Codigo Civil,
em contratos que estabelecam obrigacoes para ambos os contratantes, nenhuma das
partes podera exigir da outra parte o cumprimento de sua obrigacdo antes de
cumprida a sua prépria obrigacdo. Deste modo, caso o Fornecedor, por qualquer
motivo, deixe de cumprir suas obrigacdes contraidas no Contrato, a Petrobras podera
deixar de transferir ao Fundo os recursos destinados ao adimplemento dos Direitos
Creditorios, comprometendo o fluxo de caixa esperado do Fundo e prejudicando,
assim, a rentabilidade do investimento realizado pelos Cotistas, podendo inclusive
resultar em perda de patriménio para o Cotista, uma vez que o Fundo podera ter até
100% de seu PL representado por Direitos Creditorios Petrobras a Performar.

11.5.2.2. Obrigacdes dos Originadores ou de terceiros - Cansiderando a natureza dos
Direitos Creditérios sujeitos a aplicacao do Fundo, os Direitos Creditérios que servem
para lastro e/ou garantia dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser
alcancados por obrigacao do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, ainda que atendidas as
condigoes de cessao e os critérios de elegibilidade que visem mitigar o referido risco.

11.5.3 Risco de Descontinuidade

11.5.3.1 Liquidagdo - O Fundo poderd ser liquidado ou ter suas Cotas resgatadas
antecipadamente por diversas razdes, conforme o disposto neste Regulamento. A
liquidacao pode trazer prejuizos para o Fundo e seus Cotistas, decorrentes, por
exemplo, de desvalorizacdo de seus ativos relacionada a conjuntura econémica
desfavoravel. Ademais, o Fundo pode naoc dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas (por exemplo, pelc fato de os Direitos Creditorios ainda nao serem
exigiveis). Neste caso, ou (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios; ou (ii}) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
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pagamento pela Petrobras das parcelas dos Direitos CreditérioL.f.; ou (b) a venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia ocasionar
prejuizos aos Cotistas. Em caso de liquidagao antecipada do Fundo, havendo mais de
uma Série de Cotas Seniores em circulagdo, o efetivo recebimento dos recursos a que
fazem jus os titulares de Cotas Seniores com vencimento mais curto podera ocorrer
em prazo maior que o originalmente previsto no respectivo Suplemento, tendo em
vista que nado héi direito de preferéncia no recebimento de recursos entre Cotas
Seniores de Séries distintas.

11.5.4 Qutros

11.5.4.1 intervengdo ou Liquidacdo do CUSTODIANTE - O Fundo tera conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente por via
judicial serem recuperados pelo Fundo, o que afetaria seu PL, sua rentabilidade e
poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

11.5.4.2 Reduc¢do das Cotas Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino - O
Fundo tera Relagao Minima admitida entre o seu PL e ¢ valor das Cotas Seniores de
125% {cento e vinte e cinco por cento). Isto que dizer que 80% (oitenta por cento) do
PL do Fundo € representado por Cotas Seniores. A diferenca do patriménio do Fundo
€ representada por Cotas Subordinadas e por Cotas Subordinadas Mezanino, que
arcarac com os prejuizos do Fundo antes das Cotas Seniores. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia da Petrobras ou dos Fornecedores e problemas de
pagamento de indenizagdes ou repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas
e as Cotas Subordinadas Mezanino poderfo ter seu patriménio reduzido e os
subscritores das Cotas Subordinadas e de Cotas Suberdinadas Mezanino néo estdo
obrigados a aportar Cotas adicionais para restabelecer a Relacio Minima. Caso as
Cotas Subordinadas e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham seu patriménio
reduzido a zero, as Cotas Seniores passarac a arcar com eventuais prejuizos do
Fundo, o que podera causar perda de patrimdnio aos seus detentores.

11.5.4.3 Risco de Concentragdo - A totalidade dos Direitos Creditérios sera devida
pela Petrobras ou por Fornecedores. O risco da aplicacic no Fundo teri intima
relacio com a concentracao da carteira, sendo que, quanto maior for a
concentracio, inclusive de Fornecedores, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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11.5.4.4 Risco de rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo - em
virtude de eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas do
Fundo poderio ter sua classificacao de risco rebaixada, o que podera configurar um
Evento de Avaliagao ou de Liquidacdo, nos termos do disposto neste Regulamento,

inclusive durante o periodo em que os Cotista ainda ndo copclyiram o aporte do
2 Of, de Res. de Tifulos o Docusentos |
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11.5.4.5 Risco de Inadimpléncia na Integralizacdo de Cotas -“05-Cotistas-do-Fundo

assinardo Compromisso de Investimento e boletim de subscricdo de Cotas através dos
quais se comprometerao a efetuar a integralizacao das Cotas subscritas, nos termos
definidos neste Regulamento, no respectivo Suplemento e no boletim de subscrigao
de Cotas. Entretanto, existe o risco de nao integralizacio ou de atraso no pagamento
dos valores devidos pela integraliza¢éo, ficando o Fundo sujeito a tais riscos que
podem comprometer seu patrimdnio e rentabilidade.

11.5.4.6 Alteragdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagao de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo
afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

11.5.4.7 Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas - Caso o Fundo ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cabranga dos Direitos Creditorios e dos Qutros
Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar
aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogcao e manutencgéo
dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo ADMINISTRADOR antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assungao pelos titulares das Cotas do compromisso
de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas
nao aprovarem referido aporte de recursos, consignado que o ADMINISTRADOR e o
CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias & salvaguarda
de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o PL e a rentabilidade das Cotas
poderdo ser afetados negativamente.
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11.5.4.8 Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios - Com relacao ao
Fornecedor, a cessio de Direitos Creditorios ao Fundo poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o PL, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o
cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de

insolvéncia;

{(if) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessao o cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito

- T 1
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de créditos, sendo sujeito passivo por debito para com a Fazenda Pdblica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal,

11.5.4.9 Garantia da CCB - enquanto a Petrobras nao fornecer expressa concordancia
a Autorizacdo de Cessdo ou a Solicitacio de Trava de Domicilio Bancario, mediante
assinatura da respectiva carta de solicitacio, as CCBs poderao ser garantidas tio
somente por aval dado por sicios dos Fornecedores e/ou pela coobrigacdo de
empresas coligadas ou pertencentes ao mesmo grupo econdmico do Fornecedor. Caso
a Petrobras nao concorde com a cess@o fiducidria ou ndo observe, por qualquer
motivo, a Trava de Domicilio Bancario, a CCB ndo podera contar com a garantia do
Direito Creditorio Fornecedor.

11.5.4.10 Riscos Adicionais Atinentes as Cotas Subordinadas - Nos termos do
regulamento do Fundo, o ADMINISTRADOR realizara as chamadas de capital para a
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas em
proporg¢oes distintas a Relagdo Minima, ou seja, a proporgao de Cotas Subordinadas
podera exceder a proporcao da Relago Minima, ficando o Fundo com percentual de
subordinagao acima de 21% {vinte e um) por cento do seu PL, Isto porque os Cotistas
Subordinados e os Cotistas Subordinados Mezanino serdo chamados a efetuar a
integralizagdo da totalidade de suas cotas anteriormente e em maior proporgao que a
dos subscritores de Cotas Seniores. O Fundo poderd manter nivel de subordinacio
superior a Relagdo Minima, a fim de que sejam mantidos os niveis de risco e
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estabelecidos no regulamento do Fundo.

11.5.4.11 Riscos Decorrentes do Pagamento Antecipado, Amortizacdo ou
inadimplemento de Direitos Creditérios - A Petrobras ou os Fornecedores, devedores
de Direitos Creditorios que compde a carteira do Fundo, poderao optar por liquida-
los antecipadamente, realizando o seu pré-pagamento. Tal situacao pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades ao GESTOR
em identificar Direitos Creditérios que estejam de acordo com Critérios de
Elegibilidade nos termos do seu Regulamento em tempo habil. Desse modo, o
GESTOR poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pele Fundo, o que pode afetar negativamente a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Ademais, considerando gue
o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios Petrobrds a Performar e Direitos
Creditérios Fornecedor, poderd haver eventos que causem o inadimplemento ou a
amortizacdo, antecipacdo ou liquidagéo do seu pagamento, uma vez que decorrerio
de relagdes juridicas mantidas entre os Fornecedores e a Petrobras, sendo certo que,
em decorréncia da multiplicidade destes e da natureza dos Contratos, ndo é possivel
especificar os referidos eventos.

11.5. Riscos Relacionados A Fatores Legais E Regulatérios - O Fundo esta sujeito a
riscos decorrentes das eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos
creditorios para o cedente, bem como o comportamento do conjunto dos créditos
cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

11.6. Demais Riscos - O Regulamento prevé que os Fornecedores serao responsaveis
por somente indicar para aquisicao pelo Fundo Direitos Creditorios que atendam as
Condicoes de Cessdo, porém referidas Condigdes de Cessao poderdo ser insuficientes
ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
Fundo. O Fundo poder4 incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados
por obrigacdes assumidas pelos Fornecedores e/ou em decorréncia de sua
intervencao ou liquidagdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a
cessao dos Direitos Creditdrios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo, (ii} na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os

Direitos Creditérios;, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento
/
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do Fundo, (iii) na verificacio, em processc judicial, de fraude contra credores ou
fraude & execucdo praticadas pelo Fornecedor, {iv) na revogacdo da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada
com a intengao de prejudicar os credores do Fornecedor, e (v) na falta de ou no
cancelamento da autorizacdo da Petrobras para a cessao dos Direitos Creditérios.
Nestas hipdteses os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderao ser alcangados por
obrigacbes do Fornecedor e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado
negativamente. A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta
sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas possuidas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria, ou aplicacoes significativas.

-

12, COTAS DO FUNDO
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12.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Pl e somente serdoc resgatadas em
virtude da liquidagao do Fundo ou do término do prazo da respectiva Série, ou ainda
por decisao da Assembleia Geral.

12.1.1 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas.

12.1.2 As Cotas Senicres serdo dividas em Séries. As datas e valores de amortizagao e
resgate de cada Série “n” serao definidos nos respectivos Suplementos, anexos a este
Regutamento, que, uma vez assinados pelo ADMINISTRADOR, passam a ser parte
integrante e regidos pelas disposicdes do presente Regulamento.

12.2 O valor inicial das Cotas S&nior sera definido no Suplemento de cada Série “n”.
Fica a critério do ADMINISTRADOR a quantidade de Cotas a ser emitida, desde que (i)
seja observada a proporcao minima conjunta de 21% (vinte e um por cento) de Cotas
Subordinadas e de Cotas Subordinadas Mezanino sobre o total de Cotas emitidas,
observado o disposto no item 12.2.1 abaixo; e (ii) seja mantida a classificacdo de
risco das Cotas Sénior em circulagdo, se houver.

S
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12,2.1 A Relacdo Minima admitida é de 126,582% (cento e vinte e seis virgula
quinhentos e oitenta e dois por cento), sendo que a diferenca do PL do Fundo nao
representada por Cotas Semiores é representada por Cotas Subordinadas e Cotas
Subordinadas Mezanino. A composicao deverd ser de, no minimo, 11% (onze por
cento) do PL de Cotas Subordinadas e de, no minimo, 10% (dez por cento) do PL de
Cotas Subordinadas Mezanino. Essa relacdo, incluindo a Relagao Minima, deve ser
apurada pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, e em caso de desenquadramento, o
CUSTODIANTE reportara ac ADMINISTRADOR e ao GESTOR.

12.2.2 Caso se verifique que a Relacao Minima encontra-se inferior a 126,582% (cento
e vinte e seis virgula quinhentos e oitenta e dois por cento), o ADMINISTRADOR
devera, imediatamente, providenciar o reenquadramento do Fundo, mediante
comunicacao aoc GESTOR, para que este informe se, a seu critério, (i) o
ADMINISTRADOR devera preceder a amortizacao de Cotas Seniores, desde que o
Fundo tenha liquidez suficiente para realizar tal amortizacao e que a capacidade do
Fundo em cumprir com suas obrigacdes nao seja materialmente afetada, ou se (ii)
havera subscricdo adicional de Cotas Subordinadas em ndmero suficiente para
recompor a Relagdo Minima, caso ndo seja possivel ou suficiente a amortizagao das
Cotas Seniores.

12.2.3 A amortizacdo de Cotas Seniores para fins de recomposicao da Relacao Minima
prevista no item acima serd efetuada independentemente da realizacio de
Assembleia Geral,

12.3 As Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas na forma do Suplemento de
cada Série “n”. Na subscricio de Cotas Seniores em data diversa da Data de
Integralizacao Inicial, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias.

12.3.1 A primeira integralizagao de Cotas Seniores somente ocorrera apds o inicio da
aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

12.4 As Cotas seréo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares. As Cotas Seniores serao registradas para distribuiciao no
mercado primario no Madulo de Distribuicao de Ativos - MDA, da CETIP, e para
negociacao no mercado secundario no Modulo de Fundos - SF, também

.,//. | f

-38 -

142



———

i 28 {f. de Fes. de Titulos e Documentos
b Ficou arsuivada coria resistrada
iL sob o n0 0001007494 ep 24/01/2015.

bt o s o

operacionalizado pela CETIP, cabendo ao intermediario assegurar a condicao de
investidor qualificado do adquirente das Cotas.

12.4.1 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em
nome do Cotista.

12.4.2 £ indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesgo do Cotista aos
termos do presente Regulamento, por meio da assinatura do termo de adesao a este
Regulamento, fornecido pelo ADMINISTRADOR.

12.4.3 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, devem ser
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR as taxas ou despesas
convencionadas neste Regulamento.

12.5 As Cotas ofertadas publicamente sé podem ser distribuidas por instituicdo
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.

12.6 O valor minimo de aplicacdo no Fundo serd definido no Suplemento de cada
Série “n", observado o previsto na legislacdo e na regulamentagao vigente.

12.7 Somente investidores qualificados poderao adquirir as Cotas.

12.7.1 No momento da subscricao das Cotas do Fundo, caberd a instituicdo
responsavel pela colocacdo assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do
subscritor das Cotas, independentemente da classe a qual pertenca.

12.8 As Cotas Seniores de cada Série “n” do Fundo, quando ofertadas publicamente,
deverdo ser avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme estipulade no
respectivo  Suplemento. Caso haja avaliagdo, esta avaliacdo sera feita
periodicamente a cada trimestre.

12.8.1. Havendo avaliacao de risco das Cotas, se ocorrer o rebaixamento do rating
das Cotas Seniores do Fundo, serdo adotados os seguintes procedimentos, além

daqueles descritos no item 21.2 deste Regulamento:

(i) comunicacio a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de
publicagdao no periddico utilizado para a divulgacdo de infermagdes do

f
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Fundo ou através de correio eletrénico com confirmagao de recebimento;
e

(i) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrdnico com
confirmagéo de recebimento contendo relatério da Agéncia Classificadora
de Risco.

12.9 O descumprimento das obrigacées assumidas pelos Cotistas nos termos do
Compromisso de Investimento, ensejara aos Cotistas restricdes de direito de voto,
cobranca de multa, de continuidade como Cotista, entre outras penalidades previstas

no Compromisse de Investimento.
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(i) recebera cépia do presente Regulamento e do Prospecto do Fundo;

(i) assinara o Termo de Adesao ao presente Regulamento;

{iti) declarara sua condigao de investidor qualificado, nos termos da legislagéo
vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas;

(v) assinard Compromisso de Investimento, assumindo obrigagdo de
integralizar as Cotas subscritas conforme previsto no respectivo
Suplemento e boletim de subscricio de Cotas.

12.10.1 Do boletim de subscricao de Cotas constarao as seguintes informagoes:

{i) nome e qualificacdo do subscritor;

(i) o valor do investimento ou o niimero e classe de Cotas subscritas;

(iif) preco e condigdes para sua integralizacao; e

(iv) declaracao expressa de proceder a integralizacao das Catas subscritas, nos
termos do respectivo Suplemento e Compromisso de Investimento.

13. CLASSES DE COTAS
13.1 As Cotas serao seniores ou subordinadas.
13.2 As Cotas terao direito a voto, taxas e despesas iguais.

13.3 As Cotas Seniores sao aquelas que nao se subordinam as demais ou entre si para
efeito de am%im;&q\resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo.

.-/
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13.4 As Cotas Subordinadas Mezanino sido aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo. Somente ocorrerd a amortizacdo e o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino apds a amortizagao e o resgate das Cotas Seniores.

13.5 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
e que suportario primeiramente as provisdes para perdas decorrentes de
inadimplementos relacionados aos Direitos Creditérios Fornecedor, até o limite
equivalente a somatdria do valor total das mesmas. Somente ocorrera a amortizacao
e o resgate das Cotas Subordinadas apés a amortizacdo e o resgate das Cotas
Seniores, exceto se em conformidade com o item 16.5 abaixo.

14. ORDEM E APLICAGAO DE RECURSOS

14,1 A partir da Data de Integralizagio Inicial e até a liquidagao do Fundo, sempre
preservada a manutencio de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o
ADMINISTRADOR obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do
Fundo, na seguinte ordem:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacio aplicdvel, exceto a Taxa de
Performance;

(ii) formacdo da Reserva de Pagamentos;

(iii) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as
condigdes deste Regulamento;

(iv} aquisi¢do dos Direitos Creditorios, em moeda corrente nacional;
(v) amortizacdo e/ou resgate de classes de Cotas Subordinadas Mezanino e de

Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢bes deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos; e

- ( -41-

145



(vi) pagamento da Taxa de Performance, quando for o caso:- e 1
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14.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagao, os recursos  decorréfitds ida 24/41/201 1, i
integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do

Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(ii) na amortizagio das Cotas Seniores, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento;

(iii) na amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas,
observados os limites, os termos e as condicGes deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos; e

(iv) eventual excedente serd distribuido entre os Cotistas e o GESTOR na
forma do item 21.6.3 abaixo.

15. CRITERIOS DE DISTRIBUICAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO

15.1 Independentemente da classe, as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o critério de distribuicac dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo
descrita. A primeira alocacao dos rendimentos ocorrera no primeiro Dia Util seguinte
a Data de Integraliza¢ao Inicial, e a Oltima na data de liquida¢do do Fundo.

15.2 Todo Dia Util, desde que o PL assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de
cada uma das Cotas Seniores, a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do
Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o benchmark definido no
respectivo Suplemento da Série “n”, incidente sobre o valor anterior de cada uma
das Cotas Seniores da respectiva Série,

15.2.1 Atingido o benchmark das Cotas Seniores, os resultados excedentes do Fundo
serio destinados a valorizacao proporcional das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas, até o limite de 100% (cem por cento) da Taxa DI, incidentes
sobre o valor anterior de cada uma das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas.

T
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atribuido proporcionalmente & participacao das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas no PL do Fundo, com a apropriacae dos resultados da carteira do

Fundo.

15.4 Caso a valorizacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo nao seja
suficiente para que seja atingido o valor da remuneracao-alvo (benchmark) das Cotas
Seniores de cada Série “n”, ou a rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas nao atingirem a valorizacao de até 100% da Taxa DI, nos
termos do item 15.2.1 acima, o valor provisionado a titulo de Taxa de Performance e
o valor provisionado nos termos do item 15.3 acima deverao ser incorporados ac
valor das Cotas cuja remuneracao-alvo nao tenha sido atingida, obedecida a ordem
de preferéncia entre as diferentes classes de Cotas e proporcionalmente a sua
participacao no PL, até que a remuneracao-alvo das Cotas de todas as Séries e
classes seja atingida ou até que se esgotem os tais valores provisionados.

15.5 A presente clausula nado constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre os
Cotistas das diferentes classes existentes.

16. AMORTIZAGAQ DAS COTAS E RESGATE

16.1 As Cotas Seniores de cada Série “n” serdo amortizadas pelo Regime de Caixa, na
forma prevista no respectivo Suplemento, e serao resgatadas pelo Fundo no fim do
prazo de duracao da respectiva Série ou em virtude da liquidagdo do Fundo, de
acordo com as condigbes previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto
neste Regulamento.

16.1.1 Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda nao
resgatadas, o pagamento das amortizacbes periodicas sera feito de forma
proporcional a participacdo de cada Série de Cotas Seniores no PL, sem qualquer
distin¢éo ou preferéncia entre as Cotas Seniores das diferentes Series.

16.2 As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas serdao amortizadas e/ou
resgatadas Wrnente apds o resgate das Cotas Seniores, ressalvado o
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pagamento previsto no item 16.5 abaixo, observadas as seguintes condigdes:

(i) quaisquer pagamentos relativos as Cotas Subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas deverdo ser efetuados até o~ 5°-(quinto)—Bia—titit-———-——
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subsequente a Ultima Data de Amortizacao; | Ficou arsuivada coria resistrada
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(i) nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao;

(iii) considerada pro forma a amortizacéo de Cotas Subordinadas Mezanino e
de Cotas Subordinadas, as Cotas Subordinadas Mezanino permanegam
representando, no minimo, 10% {dez por cento) do PL e as Cotas
Subordinadas permanecam representando, no minimo, 11% (onze por
cento) do PL; e

{(iv) considerada pro forma a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e
de Cotas Subordinadas, todos os indices e pardmetros previstos neste
Regulamento, em especial os dispostos nas clausulas 8 e 10, bem como a
Reserva de Pagamentos, permane¢am enquadrados.

16.3 O ADMINISTRADOR efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN.

16.3.1 Os recursos deverao ser transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua
amortizacao ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
CUSTODIANTE, nas respectivas datas de pagamento de amortizagao e/ou resgate.

16.3.2 Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipitese
prevista na clausula 22 abaixo, em Direitos Creditorios.

16.3.3 Caso a data de pagamento dos valores devidos acs Cotistas nao seja um Dia
(til, o ADMINISTRADOR efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

16.4 Observada a distribuicao dos rendimentos da carteira prevista na clausula 16
deste Regulamento, e desde que o PL permita e haja disponibilidades para tantc, a
Assembleia Geral podera determinar alteragdes nas condigbes para amortizagao e

e
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resgate de uma ou mais séries especificas de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas

Mezanino e das Cotas Subordinadas, nas datas e valores a serem estipulados pa
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16.5 Caso, por quaisquer motivos, as Cotas Subordinadas M&zanino U a5 Cotas
Subordinadas representem, individualmente, percentual superior a 12% (doze por
cento) do PL, e o somatério de ambas represente percentual igual ou superior a 24%
(vinte e quatro por cento) do PL, o GESTOR, a seu critério, solicitara ao
ADMINISTRADOR a amortizacdo de Cotas Subordinadas até que a Relagdo Minima
estabelecida no item 12.2.1 acima volte a ser observada, inctusive quanto a
propor¢ao entre as Cotas Subordinas Mezanino e Cotas Subordinadas.

16.5.1 Durante o periodo de integralizacao das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas, os limites acima poderao nao ser observados, a critério do
GESTOR, nao sendo aplicavel o disposto no item 16.5 acima. Nao obstante, apés o
término da integralizacdo de tais Cotas e em sendo tais limites atingidos, a
amortizacao acima prevista devera ser realizada, a critério do GESTOR.

16.6 A presente clausula ndo constitui promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizacio, estabelecendo meramente uma previsao de
amortizacao e procedimento de constituicdo de reserva para tanto, bem como a
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serao
amortizadas somente se os resultados e a liquidez da carteira do Fundo assim
permitirem.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utitizagao
da metodologia de apuragao do seu valor de mercado, abaixo referida.

17.2 Os titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagio descrita no manual de aprecamento de ativos do
CUSTODIANTE, cujo teor esta disponivel a qualguer Cotista na sede do
ADMINISTRADOR e do CUSTODIANTE.
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17.3 Se houver, o valor de mercado dos Direitos Creditérios sera obtido pela
apuracgao dos precos praticados em mercados organizados nas operacbes realizadas
com os mesmos tipos de ativos e que apresentem caracteristicas semelhantes as das
operagdes realizadas pelo Fundo, levando em consideracac volume, coobrigacao e
prazo.

17.4 Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes s dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, estes
terao seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo,
acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas as
despesas e encargos do Fundo e provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia.

17.4.1 A metodologia de avaliagio dos Direitos Creditérios acima especificada é
justificada pelos seguintes fatores:

(i) ainexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos Creditorios
da carteira do Fundo, nos termos do artigo 14 da Instrugao CVM 356;

(i) a intencado de se manterem os Direitos Creditérios na carteira do Fundo
até suas respectivas datas de vencimento;

(iii) o Fundo é destinado exclusivamente para investidores qualificados; e

{iv) todos os Cotistas, ao aderirem aos termos do presente Regulamento,
concordardo com a intencdo de que os Direitos Creditérios sejam
mantidos na carteira do Fundo até suas datas de vencimento, conforme os
respectivos termos de adesao.

17.4.2 Na hipdtese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de direitos
creditorios cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, estes passarao a ser avaliados pelo seu valor de
mercado.

17.4.3 S80 elementos que denotam a existéncia de um mercado ative de direitos
creditorios:

(i) a criagado de segmento especifico de negociacao para tais ativos em bolsa
ou em mercado de balcao organizado; e

7, /

150



26 Of. de Res. de Titulos e Documertos |

i
! Ficou arsivads céria registrada
1 sob o n@ SO01D07454 en 2470172011,

[ .

!
!
1

(i) a existéncia de negociagbes com direitos creditorios que apresentem
caracteristicas semelhantes as das operacdes realizadas pelo Fundo,
levando em consideracdo volume, coobrigacéo e prazo, em volume
financeiro relevante, com freqiiéncia e regularidade, de modo a conferir
efetiva liquidez para os Direitos Creditérios.

17.5 Entender-se-a por Patriménio Liquido (PL) do Fundo o resultado da soma do
disponivel, com o valor da carteira, com os valores a receber, menos as
exigibilidades.

17.6 Os Direitos Creditérios Fornecedor e os Direitos Creditorios Petrobras
Performados que se tornarem Direitos Creditérios Inadimplidos terao suas perdas e
provisdes suportadas unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no
resultado do periodo, aplicado o “efeito vagdo”, conforme os procedimentos
definidos no artigo 6° da Resolugao CMN 2.682 e observado o disposto abaixo, sendo
somente aplicados os percentuais de provisio depois de constatade o atraso no
pagamento do respectivo direito creditério em cada dia corrido, de acordo com a
tabela abaixo:

FAIXA  PERIODO DE ATRASO  PERCENTUAL DE PROVISAO

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5% _

B atrasoentre15ed0dias %
< _ atrasoentre3teOdias %
D | atraso entre 61 e 90 dias 10% |
E \atrasoentre91e 120 dias 30

F atraso entre 121 e 150 dias 50% o

G atrasoentre 151 e 180 dias | 70%

H atraso superior a 180 dias | 100%

17.6.1 Os Direitos Creditrios Petrobras a Performar que se tornarem Direitos
Creditérios Inadimplidos obedecerao & mesmas regras de provisao e perdas
estabelecidas para os demais Direitos Creditérios. No entanto, as provisdes e perdas
relativas aos Direitos Creditorios Petrobras a Performar deverdo ser realizadas por
Fornecedor (cedente}, e nao em relacao ao sacado Petrobras, exceto quando os
Direitos Creditdrios Petrobras a Performar tenham se tornade Direitos Creditarios
Petrobras Performados (mediante comprovacao de performance do Fornecedor pela
apresentacido de Baletim de Medicio e/ou Relatdrio de Medicdo neste sentido) e

)
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ainda assim haja o atraso ou inadimplemento pela Petrobras. Desta forma, as
provisdes e perdas de Direitos Creditdrios Petrobras a Performar refletirdic a néo
performance pelo Fornecedor ou o atraso ou inadimpléncia pela Petrobras, conforme
0 caso.

17.6.1.1. O GESTOR sera responsavel pela realizacao do controle necessario para fins
desta clausula, devendo informar ao ADMINISTRADOR acerca do inadimplemento dos
Direitos Creditorios Petrobras a Performar,

17.6.2 O ADMINISTRADOR devera controlar as perdas e provisdes dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos de forma segregada de acordo com o tipo de cada Direito
Creditdrio, ou seja, segregadas por Direito Creditdrio Petrobras Performado, Direito
Creditdrio Petrobras a Performar e Direito Creditdrio Fornecedor.

17.6.3 O Fundo considerara como perda todos os Direitos Creditdrios e Qutros Ativos
em atraso a partir do 181° (centésimo octogésimo primeiro} dia apds o seu
vencimento, Nestes casos, o CUSTODIANTE devera contabilizar a totalidade dos
valores devidos e nao pagos ao Fundo como perda.

17.6.4 Caso os Direitos Creditorios Inadimplidos sejam de alguma forma recuperados,
apés o provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referidos, os referidos
créditos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o ADMINISTRADOR
devera entao reverter a provisdo ou os prejuizos, cenforme o caso.

17.6.5 Em qualquer hipétese de liguidacdo do Fundo e resgate de Cotas mediante a
entrega de Direitos Creditdrios, para fins contabeis e de calculo do patrimdnio
liguido do Fundo, todos os Direitos Creditdrios Inadimplidos terao os respectivos
valores contabeis calculados com base no item 17.6 acima.

17.7 As Cotas de cada classe do Fundo terao seu valor calculado tedo Dia Util a partir
da Data de Integralizagao Inicial, para efeito de integralizagdo ou resgate.

17.7.1 O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o PL do Fundo

o permita, buscara atingir o benchmark definido no Suplemento de cada Série “n”. O
valor unitario das Cotas Seniores de cada Série “n” serd o menor dos seguintes

valores:

152



(i)

(i)

o resultado da divisao do PL pelo nmero de Cotas Seriores-em-eiFeutacao —-—-----—--—-

| 20 ©f, de Res. de Titulos e Documentas
na respectiva data de clculo; ou | Ficow srsuivada coria resistrads

i sab ol 0001007494 es 26/01/2011.

l
i
|
i

o valor unitirio das Cotas Seniores de cada Séfie ‘n” no dia Gl
imediatamente anterior acrescido do respectivo benchmark pro rata no
periodo.

17.7.2 O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
sera o resultado da divisao do saldo do PL apés a subtragdo do valor de todas as Cotas
Seniores em circulacdo pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas em circulacdo, na respectiva data de calculo, observade o disposto
abaixo em relacio a absorcao de provisdo de perdas decorrentes do inadimpiemento
de Direitos Creditorios Fornecedor pelas Cotas Subordinadas.

17.7.2.1 O descumprimento de qualquer obrigagéo originaria dos Direitos Creditorios
Fornecedor sera inicialmente atribuido (i) aos valores provisionados para ©
pagamento da Taxa de Performance, (i) as Cotas Subordinadas, até o limite
equivalente a somatdria do valor total das mesmas, e posteriormente (iii) as Cotas
Subordinadas Mezanino, até o limite equivalente a somatéria do valor total das
mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, as Cotas Seniores serdo afetadas.

18. ASSEMBLEIA GERAL

18.1 Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

(a)

(b)
(c)

tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (guatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras desse;
alterar o Regulamento do Fundo, observado o disposto abaixo;
alterar o Regulamento do Fundo no que diz respeito as seguintes
matérias:

i. Politica de investimento;

ii.  Critérios de Elegibilidade;
iii. Condicdes de Cessao;
iv. Direitos politicos atribuidos aos Cotistas;

V. Parametros de rentabilidade das Cotas e/ou critérios de

distribuicdo dos rendimentos entre as Cotas;

vi. Taxas de Performance;
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vili.  Metodologia de avaliagido dos ativos do Fundo & das Cotas de cada
classe.

(d) deliberar sobre a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR e da
Agéncia Classificadora de Risco;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo praticada pelo
ADMINISTRADOR, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

(f)  deliberar sobre incorporacéo, fusdo e cisdo do Fundo;

(g) deliberar sobre a alteracdo da remuneracéo alvo das Cotas, conforme
definido neste Regulamento;

{h) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos
no Fundo pelos cotistas;

(i}  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais
Eventos de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidagéo;

(j)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais
Eventos de Liquidagcao devem acarretar na liquidacio do Fundo;

(k) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo e, se necessario, o pagamento aos
Cotistas Seniores pelo resgate de suas Cotas em ativos; e

(1)  deliberar o pagamento dos resgates das Cotas em ativos, nos termos do
estabelecido no item 22 deste Regulamento.

18.1.1 O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado, independentemente da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessaria comunica¢io aos Cotistas.

18.1.2 A Taxa de Administracao a ser percebida pelo ADMINISTRADOR nao podera ser
reduzida por determinagdo da Assembleia Geral sem o expresso consentimento do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fun¢des de fiscalizagao e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, sendo
certo que somente pode exercer as funcoes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

/: J'J: f
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| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo no ADMINISTRADOR ou CUSTODIANTE, em seus
respectivos controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; &

lll - nao exercer cargo na Petrobras nem em nenhum Fornecedor que tenha
cedido Direitos Creditorios ao Fundo.

18.3 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante publicacdo no periddico do
Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou
por correio eletrnico com confirmacdo de recebimento, do qual constarao,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

18.3.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado da data da publicacéo no periddico do Fundo, do
envic de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico com confirmagao
de recebimento aos Cotistas.

18.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, serd providenciado a publicagio no
periédico do Fundo, o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico
com confirmacéo de recebimento aos Cotistas para a segunda convocacao, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

18.3.3 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-d no local onde o
ADMINISTRADOR tiver sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, a publicagdo no periddico do Fundo, as cartas ou correios eletrénicos
enderecados aos Cotistas indicardao, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do ADMINISTRADOR. Nao
obstante o acima, os Cotistas poderao participar da Assembleia Geral por meio de
teleconferéncia ou videoconferéncia.

18.3.4 Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.3.5 Para efeito do disposto no item 18.3.2, admite-se que a segunda convocacdo
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacio no periddico
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18.4 Além da reuniao anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocacao do ADMINISTRADOR ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas.

18.5 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
as deliberacdes relativas as matérias previstas no item 18.1, alinea (a), devem ser
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a
cada Cota um voto.

18.5.1 As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 18.1, alineas (b) e (e)
serdao tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas em circulagdo e, em
segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes,

18.5.2 As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 18.1, alineas (i) e (j),
serdo tomadas em primeira convocacac pela maioria das Cotas Seniores em
circulacao e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas Seniores dos presentes.

18.5.3 As deliberagdes sobre as matérias indicadas no item 18.1, alineas (c), (d), (e),
{(f), (g), (h), (k) e () dependerao de aprovacio, em Assembleia Geral que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores em circulagio.

18.5.4 Nao obstante o disposto nos itens 18.5.2 e 18.5.3 acima, os Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Mezaninc e de Cotas Subordinadas terdo direito de veto em
relacdo as deliberages sobre as matérias indicadas no item 18.1, alineas (c)(iv),
(c)(v), (c)(vi), {c)viii), (), (g) e (h).

18.6 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

18.6.1 Para tanto, deverdo ser entregues pelos Cotistas, com antecedéncia minima
de 24 (vinte e quatro) horas do inicio da Assembleia Geral e na sede do
ADMINISTRADOR, os documentos comprobatdrios que atestem a titularidade das
Cotas em nome dos respectivos Cotistas, bem como os poderes de representacio de
seus representantes legais.

/. /
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18.7 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral o ADMINISTRADOR e seus
empregados, bem como Cotistas inadimplentes em relagao as obrigacdes assumidas
no Compromisso de Investimento.

18.8 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista por correio eletrdnico com confirmagao de
recebimento, ou por anincio publicado no periddico.

18.9  As modificacées aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM, por meio do sistema CVMWeb de envio de documentos,
dos seguintes documentos:

{i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

(ii) copia da ata da Assembleia Geral; e

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragoes efetuadas, se for o
caso, devidamente registrado em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos.

19. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

19.1 O ADMINISTRADOR devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacoes obrigatdrias e periodicas constantes do presente item, sem
prejuizo de outras previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente.

19.2 O ADMINISTRADOR devera informar a CVM a Data Inicial de Integralizacao e a
data do encerramento de cada distribuicao de Cotas.

19.3 O ADMINISTRADOR, por meio de seu diretor indicado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando, apds a confirmagao do GESTOR,
que as operacOes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista neste Regulamento e com os limites de composicao e de
diversificacdo a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de negociacao foram
realizadas a taxas de mercado.
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19.3.1 Além das informagbes previstas no caput, o ADMINISTRADOR deve
providenciar trimestralmente a atualizacao da classificacao de risco das Cotas
Seniores ou dos Direitos Creditorios @ Outros Ativos integrantes da carteira do
FUNDO. Para a elaboragao do relatério trimestral, o ADMINISTRADOR devera receber
do CUSTODIANTE e do GESTOR todas as informacdes previstas no Artigo 8°, § 3° da
Instrugdo CVM 356 e alteracdes posteriores.

19.3.2 Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados a CVM e
permanecer a disposicao dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por
ocasiao da realizagao de auditoria independente.

19.4 O ADMINISTRADOR deve divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em
sua sede e dependéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo: (i) o valor
do PL; (ii) o valor das Cotas de cada classe; (iii) a Relagdo Minima; e (iv) as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem. O
ADMINISTRADOR devera, ainda, divulgar, trimestralmente, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do
Fundo, o relatorio da Agéncia Classificadora de Risco.

19.5 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, incluindo-se
a Agéncia Classificadora de Risco, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo
de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as informagoes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

19.6 O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, ou, se solicitado por cada Cotista, enviar relatério mensal, por carta
ou correio eletrénico com confirmacdo de recebimento, que contenha informagoes
sobre:

(i) o ndmero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(if) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més; e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e Outros Ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e ¢
realizado.
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19.7 O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, ou envia-las em até 5 (cinco) Dias
Uteis da solicitacdo, por carta ou correio eletrdnico Gom--confirmacao-de. — . — ,
recebimento, observados os seguintes prazos méaximos: } [ gf‘ de Rea, de Titulos & Docunentos |
icou arduivads coria registrada |
b osab o n@ GOG1007496 ew 24/00/7201L,
(i) 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a qﬁe se referirem, em se !
tratando de demonstragdes financeiras mensais; e
(i) 60 (sessenta) dias apés o encerramento de cada exercicio social, em se

tratando de demonstracdes financeiras anuais.

19.8 O ADMINISTRADOR deve prestar a CVM, na forma por esta especificada,
mensalmente, até o 15° (décimo quinto) dia apds o encerramento do més anterior,
com base no Ultimo Dia Util daquele més, as seguintes informagoes relativas ao
Fundo:

(i)  saldo das aplicagdes;

{ii) valor do PL;

(iti) rentabilidade apurada no periodo;

{(iv) valor e quantidade das Cotas de cada classe;

{v) o comportamento da carteira de Direitos Creditdérios, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado;

{vi) posicdes mantidas em mercados de derivativos; e

{vii} numero de Cotistas.

19.9 No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, devem ser
protocolados na CVM, pelo ADMINISTRADOR, os documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

(i) alteracao deste Regulamento;
(ii) substituicio do ADMINISTRADOR;
(iif) incorporagao;

(iv) fusao;

(v) cisao; e

(vi) liquidacéo.

20. PUBLICACOES
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20.1 Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serao feitas no jornal
Valor Econdémico, edicdo nacional.

20.2 O ADMINISTRADOR deve fazer as publicagbes previstas neste Regulamento
sempre no mesmo periddico e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos

. | B 1
Cotistas. | 20 0f, de Res. de Titulos & Documentos |
{ Ficow arquivads cépis resistrada

21. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO DO RUNJ® ™ J0410070% en 2070072011, *

i it

21.1 Tendo em vista que o Fundo tem prazo indeterminado, o fundo podera ser
liqguidado mediante deliberagao de Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim nos termos da clausula 18 acima ou nas hipoteses previstas
neste Regulamento e na legislagao aplicavel.

21.2 Sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a declaragiao de um
Evento de Liquidacao; ou (ii) a alteracio do presente Regulamento ou dos
Documentos do Fundo, bem como adogao das demais medidas entendidas necessarias
pela Assembleia Geral, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao abaixo
listados:

(i) ndo restabelecimento da Relagdo Minima no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da verificacao do seu desenquadramento;

(ii) rebaixamento da classificacio de risco das Cotas Seniores, considerando-
se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

(iii) rendncia do ADMINISTRADOR;

{iv) a inobservancia pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR de seus deveres
e obrigacoes previstos neste Regulamento, verificada pelo CUSTCDIANTE
ou pelo representante dos Cotistas, desde que, se notificada pelo
representante dos Cotistas ou pelo CUSTODIANTE para sanar ou justificar
o descumprimento, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso,
ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida netificacao;

{v) inobservancia pelo CUSTODIANTE dos deveres e das obrigaces previstas
Wegulamento e no Contrato de Custodia, desde que, se notificado

Vi }
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv}
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justificar o descumprimento, o CUSTODIANTE nao o fizér 1o prazo de
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificago;

aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditorios em desacordo com as
Condicées de Cessao e com os Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas em
descordo com o disposto neste Regulamento;

resilicao do Contrato de Custédia ou, se houver, do contrato de guarda
dos documentos que amparam os Direitos Creditorios;

caso o Fundo deixe de atender a Reserva de Pagamentos e nao tenham
sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento definidos neste
Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que se
verificar o desenguadramento;

rentncia do CUSTODIANTE;

caso a Taxa D! seja maior ou igual a 100% (cem por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

constatacio, pelo ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, de cessao de
algum Direitos Creditdrios onerado, gravado ou sem lastro;

caso o ADMINISTRADOR deixe de convocar Assembleia Geral na hipotese
de ocorréncia de gualguer das hipoteses previstas no presente item;

caso haja modificacao relevante nos critérios de cadastramento de
Fornecedores e de avaliagao do seu desempenho pela Petrobras que se
torne de conhecimento do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR;

caso, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo tenha ocorrido o re-

enquadramento da Reserva de Pagamentos, conforme previsto neste
Regulamento;
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(xvi) caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR entenda que ha uma situacao de
rsco relevante em potencial para o Fundo ndo prevista neste
Regulamento;

(xvii) sempre que o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas pelo
Fundo for superior a 10% (dez por cento) do PL do Fundo por maisde 6Q . ... \
(sessenta) dias consecutivos; e P08 0F. de ¥os. de Titules e Documenfos |
' | ds ceris reaistrada |
boosah oo GUGIUOTA%E ey DHAOLA20LL.
(xviii) caso o Fundo, apds 90 (noventa) dias da Data da Thtegratizagas mictat -~ !
de Cotas, n3o mantenha no minimo 50% (cinqiienta por cento) do seu PL

aplicado em Direitos Creditorios.

Faoew s

21.2.1 Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo acima, o
ADMINISTRADOR suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios
e a amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas.

21.3 Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidagdo, o ADMINISTRADOR devera convocar nova
Assembleia Geral para aprovar e implementar os procedimentos de liquidagdo do
Fundo, de acordo com a presente clausula.

21.4 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo considerados Eventos de
Liquidagao:

{i) decretacdao de faléncia ou recuperacde judicial da Petrobras ou
faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do CUSTODIANTE, ou
ADMINISTRADOR ou GESTOR, sem a sua efetiva substituicao nos termos
deste Regulamento;

(i)  se durante 3 (trés) meses consecutivos o PL médio do Fundo for inferior
a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

(iii)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar;

(iv) caso nao seja determinado pelos Cotistas um novo parametro de
apuragdo do valor das Cotas, na hipétese de indisponibilidade, extingao
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v)

(vi)

(vii)

ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa D{ﬁ;‘ﬁ??ﬂﬂﬂg@d&dﬁ tﬁfus P ‘i

substituicio da Taxa DI pela Taxa SELIC; b Ficow arwivada coria rezistrads
I osob o n E001007494 ae 2470072010, |

S ———

rendncia do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE sem a conseqliente
assuncao de suas fungdes por uma nova instituicao nos prazos previstos
neste Regulamento;

sempre que o valor da provisao para devedores duvidosos mantidas peto
Fundo for superior a 20% (vinte por cento) do PL do Fundo por mais de
60 (sessenta) dias consecutivos, ou

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao.

21.5 MNa ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacio, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o ADMINISTRADOR devera (i) informar o
CUSTODIANTE por meio de correio eletronico com aviso de recebimento para que
interrompa imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios; (ii) notificar os
Cotistas, (iii) suspender imediatamente os procedimentos de aquisicao de Direitos
Creditérios e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas; e (iv) dar inicio aos procedimentos de liquidacao do Fundo descritos no
item 21.6 abaixo. O ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral para deliberar sobre as medidas que serao adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate
das Cotas Seniores dissidentes, no caso de decisao assemblear favordvel a
interrupgao dos procedimentos acima referidos.

21.6 Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o PL assim permitir, o valor apurado conforme a clausula 16
acima, em vigor na propria data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das
Cotas, até atingir o benchmark desta classe de Cotas.

21.6.1 O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores, sera pago proporcionalmente aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
e de Cotas Subordinadas, até o respectivo limite de rentabilidade correspondente a
estas classes de Cotas,
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21.6.2 Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fundo seja liquidado em virtude da
ocorréncia do evento previsto no item 21.2(xviii) acima, o GESTOR se obriga a
restituir ao titular das Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas a
diferenca positiva, quando houver, entre (a) o valor de subscricao das Cotas
Subordinadas devidamente corrigido pela Taxa SELIC incidente desde a data da
integralizaco das respectivas Cotas até o efetive pagamento ao seu titular, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) o montante pago
aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas na forma do
item anterior. — —

123 Of. de Res. de Titules e Docusentos ;
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21.6.3 O tetal do eventual excedente sera distribuido da seguinte Eﬂﬁr ‘““353?33?453"@ 52?41);;;;??
v 2 .

(i) 80% (oitenta por cento) do valor excedente serd dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas, e incorporado ao
valor de cada uma dessas Cotas, independentemente da classe, a titulo
de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo refativos ao Dia Util
imediatamente anterior; e

(i) o0s 20% (vinte por cento) restantes do valor excedente serao atribuido ao
GESTOR a titulo de Taxa de Performance, exceto na hipdtese de o
GESTOR ter concorrido com culpa ou dolo para a liquidacao do Fundo.

21.6.4 Os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, pelo vator
apurado nos termos da clausula 17 acima, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim, observados os procedimentos descritos na clausula 22
abaixo.

21.7 Nas hipéteses de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil e criminal de administradores, diretores e gerentes
de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil do proprio ADMINISTRADOR.

21.8 A cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido
as demais Cotas de mesma classe.

21.9 Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, havendo mais de uma Série de
Cotas Seniores em circulacéo, o efetivo recebimento dos recursos a que fazem jus os
titulares de Cotas Seniores com vencimento mais curto poderad ocorrer em prazo

e
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maior que o originalmente previsto no respectivo Suplemento, tendo em vista que
nao ha direito de preferéncia no recebimento de recursos entre Cotas Seniores de
Séries distintas.

21.10 A liquidagao do Fundo serd executada pelo ADMINISTRADOR, observando as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Asserpﬂq‘ia Geral.

| 28 0f, de fies. da Titulos 2 Documentas

22. PROCEDIMENTOS DE DACAO EM PAGAMENTO ! Ficou arsuivads ceris registrads
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22.1 Para efeito do disposto no item 21.6.4 acima, a dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios para resgate das Cotas devera seguir os procedimentos previstos
na presente clausula. Apds a conclusdo do resgate das Cotas Seniores, por meio dos
mecanismos de dacdo em pagamento ora previstos, o Fundo promovera o resgate
proporcional das classes de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas,
por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos remanescente em sua
carteira, se houver,

22.2 Para fins do disposto nesta clausula, os Direitos Creditorios conferidos aos
titulares de Cotas Seniores em dagaoc em pagamento e, conforme o caso, conferidos
aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas, serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos do artigo 1.314 e seguintes
do Codigo Civil, a ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta
e cinco) dias contado da realizacao da Assembleia Geral referida no item 21.6.4
acima. O quinhao de cada Cotista sera equivalente ao valor dos créditos a ele
efetivamente atribuidos. Os termos e as condi¢cdes da convengao de condominio
conterdo avencas assegurando (i) a contratacio do CUSTODIANTE para agir como
agente de recebimento dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios, de forma
a preservar o sistema de pagamentos e evitar a necessidade de autorizacdo da
Petrobras para alteracdo do respectivo domicilio bancario dos Direitos Creditérios
Fornecedor; e (ii) aos Cotistas que foram titulares das Cotas Seniores, o direito de
preferéncia no recebimento de quaisquer verbas decorrentes da cobranca dos
créditos mantidos em condominio em relacio aos Cotistas que forem titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas.

22.3 Antes da dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o
ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia Geral com a finalidade de
proceder a efeicdo, pelos Cotistas, de um administrador para o condominio civil

referido %ten‘or e ratificar a contratacao do CUSTODIANTE como agente de
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recebimento acima prevista. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio civil, essa funcdo sera atribuida-ao--Cotista--que-—--~-—-===—1

_— . - I 28 01f, de Hes. de Titulas o Docusentos |
detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhéo. | Firoy arevade copia reaistrady |

Dooentoo pd SO0IG0M99 e 2400072010, )
22.4 O CUSTODIANTE faré a guarda dos documentos relativos acs Direitos Crediterios
mantidos em condominio pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado de sua
constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio
civil indicara a0 ADMINISTRADOR a hora e o local para a entrega dos referidos

documentos.

22.5 Caso os titulares das Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil no prazo referido do item 22.2 acima, o ADMINISTRADOR e o
CUSTODIANTE poderao promover o pagamento em consignacdo dos direitos
creditérios de titularidade do Fundo aos Cotistas, na forma do artigo 334 do Cédigo
Civil, condicionada a obtencao de autorizagao da Petrobras para a transferéncia dos
Direitos Creditorios Petrobras, que sera de responsabilidade do respectivo Cotista
que o receber.

23. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO FUNDO

23.1 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogao e manutencio, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Qutros
Ativos de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacao de classe de Cotas
especifica, a ser subscrita e integralizada por todos os titulares das Cotas, para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

23.2 Todos os custos e despesas referidos nesta clausula serao de inteira
responsabilidade do Fundo e dos titulares das Cotas em circulagdo, nao estando o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos nesta clausula.

)
o f N

166



1

20 0f, de Res. de Titules e Documentos |

T
|
i Ficou arsuivads coria pewictrada
i
L

23.3 A realizacao de despesas ou a assungdo de obrigagoes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos desta clausula, devera ser previamente aprovada pelos titulares
da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Geral prevista acima. Caso a realizacéo
das referidas despesas ou a assungdo de obrigagdes seja aprovada na forma desta
clausula, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
integralizacao e as caracteristicas da respectiva classe de Cotas, as quais deverao ser
integralizadas pelos titulares das Cotas na proporcao de seus respectivos créditos, em
moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a
realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo
vedada qualquer forma de compensacao.

23,4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta
clausula e da assungao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

23.5 O ADMINISTRADOR, ¢ GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sao responsiveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em
decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os referidos Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na forma
desta clausula.

23.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta
clausula, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribuigées incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que 0 mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducio,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

24. ENCARGOS DO FUNDO
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24.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢ao, as seguinitey =" -
despesas, que podem ser debitadas pelo ADMINISTRADOR:

a)

b)

c).

d

f)

g)

h)

i)

i)

k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicio e publicagdo de relatorios,
formularios e informagGes periddicas, previstas neste Regutamento ou na
regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo e da atuacao do ADMINISTRADOR;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao, caso ¢ mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liguidacao do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

contribuicac anual devida a bolsa de valores ou a entidade do mercado de
balcao organizado em que as Cotas do Fundo venham a ser negociadas;

despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotistas.

24.1.1 Quaisquer outras ndo previstas como encargos do Fundo devem correr por
conta do ADMINISTRADOR.

24.2 Independentemente de o GESTOR ser o responsavel pela cabranca dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, o Fundo arcard com todas as despesas que porventura
venham a ser incorridas com vistas a adogao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais
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necessarias 4 salvaguarda e cobranca de seus direitos e prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios, incluindo todos os custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos a que se refere este inciso.

24.3 Por decisao da Assembleia Geral, o CUSTODIANTE podera assumir ou contratar
terceiros para realizar a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos em funcao: (i) da inércia ou da morosidade do GESTOR em efetivar os
procedimentos de cobranga; ou (ii) da verificacdo de ineficécia dos procedimentos de
cobranca implementados e iniciados. Neste caso, todas as despesas necessarias para
a efetivacio da cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos
serao de responsabilidade do Fundo.

25. RESERVA DE PAGAMENTOS

25.1 O ADMINISTRADOR deverd manter a Reserva de Pagamentos para pagamentos
de despesas e encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de
Integralizacdo Inicial até a liquidacdo do Fundo, onde Qutros Ativos deverdo ser
segregados e mantidos destacados na contabilidade do Fundo. A Reserva de
Pagamentos destinar-se-4 ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

25.2 O ADMINISTRADOR, por conta e ordem do Fundo, devera alocar Outros Ativos na
Reserva de Pagamentos, observando que, até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior &
data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor de resgate e/ou alienacao
dos Outros Ativos alocados na Reserva de Pagamentos, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivatente a 100% (cem por cento) do valor estimado pelo
ADMINISTRADOR para a referida despesa ou encargo.

25.2.1 Na hipdtese de a Reserva de Pagamentos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item anterior, o ADMINISTRADOR, por conta e ordem do
Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios e
comunicar o0 CUSTODIANTE para que este destine todos os recursos do Fundo, em
moeda corrente nacional, para a recomposicac da Reserva de Pagamento. O
ADMINISTRADOR somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso,
o valor de saque, resgate e/ou alienacac dos Outros Ativos segregados na Reserva de
Pagamentos, livres de quaisquer impostos, taxas, contribuigbes, encargos ou
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26. DISPOSIGOES FINAIS

26.1 As demonstragées financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com
as disposicdes do COSIF, sendo auditadas pelo Auditor de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil.

26.2 O Fundo tera escrituracio contabil propria.

26.3 O exercicio social do Funde tem duracao de um ano, exceto no ano de sua
constituicio, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

26.4 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma
forma de cerrespondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, CUSTODIANTE
e os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas e
procedimentos de consulta formal.

26.5 Fica eleito o foro da Justica Federal, Se¢io Judicidria do Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

TR . 05 PINTO
ONOMICA FEDERAL ~ Ceree oy

Administrador do FUnDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS GWWMAPITAL

FORNECEDORES PETROBRAS

LOPES QJEVAN " .
e AL 66 TS E DA
“!?gum CRS S04.BL A + LGJA 07/08 - (Av.W3 Sull |
CADUA |TEE 223-4508/F 10 8225-6607 -~ Brasilia-DF1

iﬁPRESEH"AﬁH HOJE EM TITULOS !

E REGISTRADD
Atendimento ao Cotista: 0800 726 0101 iEBE‘ HHERD:

Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 1 GNWI%
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: osiﬁ%%” pi .l Dﬂ EEGIEW h
www. caixa.gov.br ol
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Este Anexo | é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Plural Capital Fornecedores Petrobras”.

ANEXO |
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ADMINISTRADOR

Caixa Econdmica Federal, instituicao
financeira sob a forma de empresa publica,
regendo-se pelo estatuto aprovado pelo
Decreto n.° 6.473, de 5 de junho de 2008,
autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e a administrar carteiras de
valores mobilidrios, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, por meic de sua Vice-
Presidéncia de Gestao de Ativos de Terceiros,
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.® 2300,
11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.®
00.360.305/0001-04.

Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia de Classificacio de Risco definida
no Suplemento de cada 5érie “n”.

Assembleia Geral

Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Auditor

ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES 5/5, com sede na Av.
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.830,
Torre |, 5° e 6° andares, na Cidade de 5ao
Paulo, Estado de 530 Paulo, CEP 04543-900,
inscrita no CNPJ/MF  sob o n°
61.366.936/0001-25.

Autorizacio de Cessao

Documento pelo qual a Petrobras declara sua
ciéncia e anuéncia em relagdo a cessao de
um Direito Creditério ao FUNDO, bem como
autoriza a transferéncia do domicilio
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bancario do referido Direito Creditorio para a
conta corrente de arrecadagao do FUNDO
mantida junto ao CUSTODIANTE, conforme
indicada na propria autorizagao.

BAD

Boletim de Avaliagio de Desempenho,
elaborado trimestralmente pela Petrobras
para cada Fornecedor com quem possua
contrato em vigor. Por meic deste
documento, o funcionario da Petrobras
responsavel pela fiscalizacao do
cumprimento do contrato atribui  ao
Fornecedor uma nota.

Boletim de Medicao

Documento elaborado pela Petrobras a
respeito da performance do Fornecedor em
relacio a cada Contrato e sua respectiva
parcela mensal, em que a Petrobras se
baseia para a liberacdo do pagamento de
valores devidos por ela aos Fornecedores.

Capital Subscrito

Significa a soma dos valores que cada Cotista
se comprometeu, por escrito e nos termos do
respectivo boletim de subscricdo de Cotas e
Compromisso de Investimento, a contribuir
para o Fundo, mas que pode estar pendente
de integralizacao,

CCB Significa cédula de crédito bancério.

CETIP CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Aﬁ\ﬂ.:l's ‘.e
Derivativos.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CcoD Significa o Comunicado de Ocerréncia De

Divergéncia, que contém uma classificacio
feita trimestralmente pela Petrobras para

( "
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avaliar cada Ct;ntrato envolvendo  ©
fornecimente de bens por seus Fornecedores,
o qual serd utilizado para a analise de
performance dos Fornecedores em relacao
aos respectivos Contratos celebrados por
estes com a Petrobras.

Compromisso de Investimento

Significa o instrumento a ser assinado pelos
Cotistas no ato de subscricao de Cotas,
juntamente com o boletim de subscri¢do de
Cotas, atravées do qual estes se
comprometem a efetuar a integralizacao das
Cotas subscritas, nos termos do Suplemento e
boletim de subscricao de Cotas.

CNPJ/MF

Cadastro Macional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Condicbes de Cessao

Sao as condicdes definidas na clausula 9
deste Regulamento, que devem ser atendidas
no momento da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo e validadas pelo
GESTOR.

Conta Vinculada

Conta de titularidade de um Fornecedor
mantida junto ao CUSTODIANTE que podera
ser utilizada como mecanismo de garantia do
Fundo, onde a Petrobras realizard os
pagamentos decorrentes dos Contratos com
seus Fornecedores, nos termos da respectiva
Solicitacao de Trava de Domicilio Bancario ou
Autorizacao de Cessao.

Contrato

Significa qualguer modalidade de contrato de
prestacao de servicos, de compra e venda
mercantil e/ou de fornecimento, celebrado
entre um Fornecedor e a Petrobras, cujos
Direitos Creditorios tenham sido ou venham a
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ser adquiridos pelo Fundo de acordo com as

Contrato de Cessao

Condicdes de Cessie—e-com-es-Critérios-de - :
- i 22 Of, de Rea, de Titulps ¢ Enmsentai {
Elegibilidade. { Ficoy arquivads corla reafistrads
! sob o aQ 0001007494 ep 24/D1/2015,

1

Significa o cor;trato com clausulas
padronizadas celebrado entre o Fundo e um
Fornecedor por meio do qual o respectivo
Fornecedor compromete-se a ceder ou
alienar Direitos Creditorios ao Fundo em
contrapartida do pagamento do preco de
Cessao.

Contrato de Custodia

Significa o instrumento particular de
“Condicées Gerais para a Prestacdo de
Servicos Qualificados para Fundo de
Investimento em  Direitos Creditérios”
celebrado entre o FUNDO e o CUSTODIANTE;

COsIF

Plano Contdbil das Instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional.

Cotistas

Significa, sem distingao, tanto os titulares de
Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas emitidas
pelo Fundo. -

Cotas

Significa, em conjunto ou indistintamente, as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas emitidas
pelo Fundo.

Cotas Seniores

Sao aquelas que ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do
Fundo.

Cotas Subordinadas

Sdo aquelas que se subordinam as Cotas

Seniores para efeito de amortizagdo, resgate

-

e

B

-

174



[—

128 0. de Res, de Titulos e Docusentos

1

|

l Firm—éﬁ&ﬁlstﬁﬁ [

e distribuicao dos réfdﬁﬂbmis BaLeawimm dorl /2011, !

Fundo e que suportardo primeiramente as
provisbes para perdas decorrentes de
inadimplementos relacionados aos Direitos
Creditarios Fornecedor.

Cotas Subordinadas Mezanino Sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicao dos rendimentos da carteira do
Fundo.

CRCC Certificado de Registro e Classificagcao
Cadastral, emitido pela Petrobras em favor
dos Fornecedores.

Critérios de Elegibilidade Sao os critérios que devem ser atendidos
pelos Direitos Creditorios para integrarem a
carteira do Fundo, conforme definidos na
cldusula 10 deste Regulamento, os quais
serdao verificados pelo CUSTODIANTE.

CUSTODIANTE CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista n* 1.111 - 2° andar-parte e
jnscrita  no  CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40.

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizacao Cada uma das datas para realizagao do
pagamento das amortizacées das Cotas
Seniores de cada Série, conforme previsto no
respective Suplemento.

Data de Integralizacdo Inicial de Cotas  |Data em que ocorrer o primeiro aporte de
recursos no Fundo para integralizacao de
Cotas.

N f -71-
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Dia Util

domingos e feriados nacionais ou dias em
que, por qualquer motivo, nao houver
expediente bancarioc ou nao funcionar o
mercado financeiro nas Cidades de Sao Paulo
e do Rio de Janeiro. Quando um prazo
contado em dias neste Regulamento nao vier
acompanhado da indicacdo da contagem em
dias (teis, deverd ser entendido como dias
corridos.

Direites Creditérios

Significam os Direitos Creditorios Petrobras,
Performados ou a Performar, e os Direitos
Creditérios  Fornecedor, conjunta e
indistintamente.

Direitos Creditorios Petrobras

Significa cada contraprestagédo pela Petrobras
a um Fornecedor, sempre em moeda
corrente nacional, liquida de qualquer taxa
de administracdo ou de servico, decorrente
de um Contrato, adquirida ou ofertada para
eventual aquisicdo pelo Fundo e cuja cessao
e trava de domicilio bancario ja tenham sido
autorizadas pela Petrobras mediante a
assinatura de uma Autorizacido de Cessdo ou
Solicitacao de Trava de Domicilio Bancario.

Direitos Creditorios Fornecedor

Significam direitos creditorios contra um
Fornecedor, consubstanciados em Cédulas de
Crédito Bancario - CCBs, emitidas por tal
Fornecedor e cedidas por instituicao
financeira ao Fundo, desde que tal
Fornecedor seja titular de direitos creditérios
contra a Petrobras (performados ou a
performar) cuja cessic e trava de domicilio
bancario ainda nao tenham sido anuidas pela
Petrobras, mas que seja objeto de um

Contrato de Cessac com o Fundo. Para fins

i
1

Qualquer dia da Semrang-exceto-sabado; ==
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deste Regulamento, os Direitos Creditorios
Fornecedor serdao sempre consubstanciados
em CCBs e serdo considerados créditos
performados, ainda que o respectivo
Fornecedor seja titular de direitos creditorios
contra a Petrobras decorrentes de Contratos
a performar.

Direito Creditorio Petrobras a Performar

Significa um Direito Creditério Petrobras cujo
pagamento ainda nao é exigivel da Petrobras
em funcdo da nao entrega, total ou parcial,
por um Fornecedor, do servico ou do bem
objeto do respectivo Contrato.

Direito Creditario Petrobras Performado

Significa um Direito Creditério Petrobras cujo
pagamento €& exigivel da Petrobras,
comprovado mediante apresentacao do
Boletim de Medicao, ou do comprovante de
entrega, no caso de fornecimento mercantil.

Direito Creditdrio Inadimplido

Significa um Direito Creditorio vencido e nao
pago na data original de vencimento.

Documentos Representativos dos Direitos
Creditorios

Em relacdo a Direitos Creditorios Petrobras,
sao, em conjunto: (i) os instrumentos que
formalizam um Contrato, bem como os
instrumentos que formalizam eventuais
aditamentos a um Contrato; (i) a
Autorizacdo de Cessdo ou Solicitagdo de
Trava de Domicilio Bancario; (iii) o CRCC de
um Fornecedor; (iv) BAD e/ou CCD de um
Contrato, quando houver; e (v) Boletins de
Medicao de um Contrato, quando houver,
assim como, sempre que aplicivel, os
instrumentos de ajuste a eles vinculados.

Em relacdo a Direitos Creditorios Fornecedor
sdo, em conjunto: (i) CCB e seus anexos; (ii)

/
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Autorizacio de Cessao ou Solicitacdo de
Trava de Domicilio Bancario; (iii) Termo de
Cessdo da CCB e das eventuais garantias,
assim como, sempre que aplicavel, os
instrumentos de ajuste a eles vinculados.

Documentos do Fundo

Significam, em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, os Contratos de Cessao e os
respectivos Termos de Cessdao, as
Autorizacdes de Cessdo, as Solicitagbes de
Trava de Domicilio Bancério, e as CCBs.

Eventos de Avaliacao

Significam as situagdes descritas no item 21.2
deste Regulamento.

Eventos de Liquidacao Sao os eventos definidos no item 21.3 do
Regulamento.

FGC Fundo Garantidor de Créditos.,

Fornecedor Pessoa juridica que tenha celebrado com a
Petrobras um Contrato.

Fundo O Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Plural Capital Fornecedores
Petrobras.

GESTOR PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS

LTDA., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, & Rua
Lauro Muller, n° 116, sala 3304, CEP 22.290-
160, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.397.672/0002-80, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério n® 10.817, de 15 de janeiro
de 2010.
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Instrucao CVM 306 A Instrucio CVM n° 306, de 5 de maio de
1999, e alteracdes posteriores.

Instrucao CVM 356 A Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, e alteracoes posteriores.

Instrucao CYM 400 A Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, e alteragbes posteriores.

Investidor Qualificade Sao os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrugao CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragbes posteriores, e os demais
investidores autorizados pela legistacao a
adquirir as Cotas.

Qutros Ativos Ativos integrantes da carteira do Fundo que
ndo  constituam  Direitos  Creditorios,
observado o disposto no item 8.4 deste
Regulamento.

Petrobras Petroleo  Brasileiro S.A. - Petrobras,
sociedade de economia mista com sede na
Avenida Republica do Chile, 65, Centro, CEP
20.031-170, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CHPJ/MF sob o n® 33.000.167/0001-01, bem
como suas subsidiarias e/ou controladas.

PL Valor do patrimdnio liquido do Fundo em um
determinado Dia Util.

Prazo de Caréncia Significa o prazo de caréncia para inicio do
pagamento das amortizacdes de cada Série
de Cotas Seniores, pelo Regime de Caixa,
definido no respectivo Suplemento.
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Regime de Caixa

Significa a metodelogia—de---pagamento.
prioritariamente adotada neste Regulamento
quando da amortizacdo ou resgate de Cotas,
por meio da qual a base calculo para
apuracdo dos valores devidos aos respectivos
Cotistas sera definida, tomando-se em conta
o montante efetivamente recebide pelo
Fundo, em cada més calendario, quande do
pagamento dos Direitos Creditorios e/ou na
hipbtese de alienago dos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

0172011,

Relacao Minima

Relacao minima admitida entre o PL e o valor
das Cotas Seniores.

Reserva de Pagamento

Reserva de caixa para pagamento de
despesas e encargos do Fundo,

Resolugao CMN 2.682

A Resolucdo n® 2,682, de 21 de dezembro de
1999, do Conselho Monetario Nacional.

SELIC

Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

Serie

Qualquer série de Cotas Seniores emitida nos
termos deste Regulamento.

Solicitagdo de Trava de Domicilio
Bancario

Carta a ser enviada pelo Fornecedor a
Petrobras, atraveés de protocolo, informande
sobre a cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo e solicitando a esta o pagamento das
parcelas de um Contrato com o respectivo
Fornecedor diretamente na conta corrente
de arrecadacao do FUNDO ou, se for o caso,
na Conta Vinculada detida por tal Fornecedor
junto ao CUSTODIANTE, na qual a Petrobras,
mediante assinatura, declara sua ciéncia e
anuéncia em relacao a cessao do respectivo
Direito Creditorio ao FUNDO e em relacao a

N
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Fornecedor para uma das contas referidas
acima.

Suplemento

Documento que consta do Anexo IV deste
Regulamento, que define as condicbes de
amortizacao, remuneracao e resgate das
Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas de cada
Série “n” do Fundo € que, uma vez assinado
e averbado pelo ADMINISTRADOR no registro
do Regulamento em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos da sua sede,
constituira  parte  integrante  deste
Regulamento.

Taxa de Administracao

Valor a ser pago pelo Fundo ao
ADMINISTRADOR, ao GESTOR e ao
CUSTODIANTE como contrapartida pelos
servicos de administracdo, de gestao, de
custodia e controladoria por eles prestados,
respectivamente, nos termos  deste
Regulamento.

Taxa de Performance

E a taxa devida pelo Fundo ao GESTOR, a
qual corresponde a 20% (vinte por cento) do
valor excedente ap0s a distribuicao dos
rendimentos as Cotas Subordinadas e as
Cotas Subordinadas Mezanino previstos no
item 6.2 deste Regulamento.

Taxa DI

Taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, over Extra-
Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP,
ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e
dois) dias Gteis.

Taxa SELIC

Taxa do Sistema Especial de Liquidagdo e

[
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Custodia divulgada pelo Comité de Politica
Mcnetaria - COPOM.

Termo de Cessao Instrumento pelo qual é formalizada a cessao
de Direites Creditorios por um Fornecedor ao
Fundo.
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Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Plural Capital Fornecedores Petrobras”

ANEXO Il

e T
| 28 {f, de Reg. de Titules o Documentos |

oo arauivady cobia reslstrady |
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANER' Srii o fia rez 5818 -

A aquisicio dos Direitos Creditorios ocorrerd mediante detathada analise de crédito,
composta pelos processos descritos abaixo:

1.

Andlise preliminar do

3.

Andlise da relagdoentre

q,

dlise do Codente Avaliacio Final
Potencial Cedente Aniilisa dn Cidente Cedente & S2cado Aveliagoan
s Coleta deinformagbes Complétaentendiments Checagem da relagio m  Atribuigio de rating
bédsicas da emprasa do niegocio da emprasa entre sacade e cedente; interno
g:rte_nﬂaécejlezt‘e d.m cedente; Andlise dos Gltimos {Cedente/Operagdes);
treitos Lrecitonios; Anslise econdmico- contratos, boletins de inclusio de parecer de
& Vista b ompresa junto financeira das medicdo, ultimas crédito sobre a operagio;
cam Officer, :-::z;:e-sas,-‘grmn {zeforo concorréncias; Deliberacso da operacio
. {concessde de limite de
Checagem de restrighes compra) para aprovacio
{Bureaus de Crédito - do Comité de
Serasa, Endividamento Investimentos.
Sishacen);
& Elaboragio de dossié de
crédito com as
informagdes do Cedente;
w Avaliacho dos riscos
inerentes & aperagio ¢ ao
setor de stuagdo;

0O Gestor do FUNDO sera responsivel pela selecdo e andlise de crédito dos
Fornecedores. Tados os Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO devem ser objeto de
analise do GESTOR antes de sua aquisicao.

O GESTOR sera responsdvel pelas anlises listadas abaixo:

s Selecao de Cedentes por historico de performance;

« Verificagao de restricdes cadastrais dos Cedentes (Bureaus de Crédito);
« Visita a potencial empresa Cedente;

+ Levantamento da carteira do Cedente (Back Log Petrobras);

. liberagao em Comité de Investimentos (segundo as condicdes de cesséo
& 05 critérios de elegibilidade previstos no Regulamento do FUNDO);

/
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« Encaminhamento de arquivo eletronico (CNAB) com a relagao de titulos a
Administradora e ao Custodiante;

« Grau de endividamento e previsibilidade do fluxo de caixa do Cedente;

« Participagio no volume total de direitos creditrios adquiridos pelo
FUNDO, respeitando os critérios de concentragdo estabelecidos no
Regulamento;

« Comprometimento de recursos em relagdo a receita do Cedente;
» Estrutura organizacional do Cedente;
« Capacidade de pagamento dos Sacados, ou excesso de garantia;

« Existéncia de coobrigacdo do Cedente e outros mecanismos de garantias,
aval;

e Perspectiva de continuidade na prestacdo de servicos ou fornecimento de
produtos pelo Cedente. Em alguns casos (créditos de devedores
especificos) considerar-se-4 as avaliacdes de desempenho do fornecedor,
elaborada pela Petrobras, tais como o BAD - Boletim de Avaliacdo de
Desempenho e o0 BM - Boletim de Medicao;

¢ Preco de aquisicio, que deve traduzir uma taxa de retorno implicita
condizente com os objetivos do FUNDQC;

« Existéncia de domicilio bancario previamente estipulado para liquidacao
do Direito Creditorio.

Documentos envolvidos no processo de originagao: Planilhas de andlise de
balangos (Spreadsheets); Planilha de Score - Rating interno; Documentacéc do
Cedente: Balangos/ balancetes, faturamento atual, abertura do
endividamento da empresa Cedente; Relatorio de Visita (elaborado pelo
Officer); Proposta de Limite de Crédito (dossié de crédito), contratos com a
Petrobras, relatérios de avaliagao de desempenho (RAD ou BAD), Certificado
de Registro e Classificacdo Cadastral (CRCC).

A coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo CUSTODIANTE
ou por instituicio financeira por este indicada para este fim, agindo no interesse e
representando o FUNDO.

Os procedimentos de coleta e cobranca consistem na coleta e recebimento dos

valores decorrentes dos Direites Creditérios cedidos ac FUNDO mediante crédito na
conta corrente do“F\:NDO mantida junto ao CUSTODIANTE. Se aplicavel havera a
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emissao e encaminhamento a rede bancaria nacional para o processamento dos
boletos de pagamento relativos as prestagbes mensais, sejam estas referente a
principal e/ou encargos, em razao dos Documentos Representativos de Crédito,
sendo que a liquidagdo de tais valores ocorrera através de crédito na conta corrente
do FUNDO mantida junto ac CUSTODIANTE. No caso de contratagao de terceiros para
a cobranca e coleta dos Direitos Creditorios, os valores liquidados a titulo de
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios deverdo ser transferidos para a conta
corrente do FUNDO no menor periodo operacionalmente possivel, limitado a 1 (um)

dia atil.

agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios, conforme
descrito no Contrato de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios observara os
procedimentos descritos no Anexo |l a0 Regulamento,

0 CUSTODIANTE, durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipétese, sera
o responsavel pela indicagao de Direitos Creditdrios Inadimplidos ao protesto ou pela
insercao de nome de devedores de Direitos Creditorios Inadimplidos em orgéos
responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecunirias,
cabendo ao GESTOR determinar ao CUSTODIANTE realizar tais atividades, assumindo
a integral responsabitidade e os eventuais dnus dessa decisao.

Descrigdo do mecanismo e procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios:

Cobranca Extrajudicial (“amigavel”):

O GESTOR sera responsavel pela implementacao dos procedimentos de cobranga
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo inclusive contratar
servigos terceirizados de cobranga, por conta e ordem do FUNDO. O GESTOR atuara
como Agente Cobrador. O CUSTODIANTE devera informar ao Agente Cobrador a
relagao dos titulos liquidados e dos inadimplidos de titularidade do FUNDO através de
arquivo CNAB padronizado. A partir do recebimento deste arquivo, iniciam-se os
procedimentos de cobran¢a dos titulos vencidos e nao pagos pelos respectivos

sacados.

Cobranca Extrajudicial - processo interno:
No 5° dia apés o vencimento, o GESTOR fara contato telefénico com o sacado
inadimplente, informando que, caso os titulos ndo sejam liquidados em até 05 dias

s ;
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corridos, tais titulos em aberto serdo encaminhados ao cartério para protesto e
demais medidas de cobranca cabiveis sejam tomadas.

No 10° e Gitimo dia antes do protesto, o GESTOR novamente contatara o sacado
inadimplente a fim de informa-lo que o mesmo sera protestado na data em questao.
Concomitantemente as acdes acima mencionadas, o GESTOR efetuara o
descadastramento do Cedente/Fornecedor para impossibilitar a realizacdo de novas
operagoes do FUNDO com ele.

[ —— ————

{20 Gf, de Res. de Titules # Jocumenin
Cobranca Extrajudicial - processo externo: ’ szét'z“n; ";‘g’;;igaqf‘: gzi . )
- Cartorios - Assim que o GESTOR protestar os titulos do-sacado-inadimplente, .-
o processo sera conduzido pelo cartorio. Os cartdrios geralmente possuem
procedimentos padrées para a cobranga de titulos protestados. Este processo pode
durar aproximadamente 60 dias, contados a partir do vencimento dos titulos. Segue
abaixo descricao destes procedimentos, que pode variar de cartério para cartério: (a)
Envio de aviso ao devedor socbre o protesto; (b) Envio de carta ao devedor com
notificacdo e boleto bancario; e (c) Envio de 2* carta ao devedor com notificacéo e
boleto bancario.
- Empresas de cobranga - Se, mesmo apds os procedimentos adotados pelo
cartorio, o devedor nic liquidar sua divida junto ao Fundo, serd iniciado o processo
de cobranca “local”, ainda considerada uma cobranga “amigavel”, realizada pelo
GESTOR ou atraves de empresas terceirizadas a serem contratadas pelo FUNDO.
Se com estas medidas o GESTOR nao obtiver sucesso na recuperagao dos
valores envolvidos, este encaminhara os titulos vencidos ac ADMINISTRADOR para
que este proceda com os procedimentos de cobranca judicial. O prazo para
encaminhamento dos titulos para o ADMINISTRADOR pode variar e sera decidido pelo
Comité de Investimentos do GESTOR.

:
!
!

Cobranca Judicial:

Tomadas todas as medidas de cobranga extrajudicial, o GESTOR podera indicar um
advogado (em comum acordo com o ADMINISTRADOR), para iniciar em juizo a
cobran¢a do devedor, devendo o ADMINISTRADOR outorgar em nome do FUNDO o
respectivo mandato judicial. Ou seja, o processo de Cobranga judicial sera realizado
pelo ADMINISTRADOR em comum acordo com o GESTOR.

Sinteticamente os procedimentos de cobranca adotados pelo Fundo serao:
« Recepcdo e processamento do arquivo CNAB com as informacdes dos titulos;
s Geragao de relatdrios contendo informagdes dos titulos vencidos;
« |Inicio do processo de cobranca através de contato telefonico;

1
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Bloqueio dos limites para compra de direitos creditarios, performados ou a
performar;

Envio de titulos vencidos ao cartorio;

Cobranca efetuada pelo GESTOR ou por empresa especializada;

Cobranca judicial de titulos;

.
irs 2 Dacumentos |
4013 rogistrada |
§oap 260072018
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Este Anexo Il é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios Plural Capital Fornecedores Petrobras’-———--—-== ===
¢ 0f. e Bes, s Tiiulos e Documentos |

© o Flomu aresivads coeia resistrads

ANEXO Il i sob oo o 001007494 ea 26/01/2011. j

Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, sdo caracteristicas inerentes aos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e aos respectivos processos de
originacao e aquisigao:

e Natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e
documentos representativos do crédito:

Recebiveis a vencer de titularidade de cada Cedente/Fornecedor, expresso
em moeda corrente nacional, decorrente de operacdes financeiras ou
comerciais, celebradas entre a Petrobras e seus fornecedores, devidamente
identificados pelo CNPJ/MF, conforme o caso, representados por documentos
ou titulos representativos do respectivo direito de crédito, tais como
contratos, autorizacdes de fornecimentos, duplicatas, notas promissdrias,
cédulas de crédito bancério ou outros titulos executivos, conforme disposto
em cada Contrato de Cessio a ser celebrado entre o Fundo e o
Cedente/Fornecedor. Os Direitos Creditérios que o Fundo avaliard para
aquisicao serao recebiveis decorrentes de: contratos de compra e venda e/ou
fornecimento de mercadorias, de contratos de prestacao de servigos, de
duplicatas, de notas promissorias ou de cédulas de crédito bancario (CCB).

Somente poderdo ser objeto de aquisicdo pelo FUNDO e cessdo ao FUNDO
Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigoes de Cessao.

O CUSTODIANTE sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada

operacao de aquisicao de Direitos Creditorios pelo FUNDO.

O Gestor sera responsavel pela verificacao e validagao do cumprimente das
Condigées de Cessao elencadas no Regulamento do FUNDO.

o ‘oL
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« Processo de originagdo dos Direitos Creditorios e politica de concessdo dos

éditos:
creditos ; 20 Of. de Res, de Tetulos e Documentos |

icoy 3rauivada coriz resistrada |
O Fundo adquirira somente Direitos Creditorios IPef armadanie : & 24/0t72011, |

performar) de fornecedores (Cedentes) indicados e aprovadss peto GESTOR "~ =t
(mediante aprovacido de seu Comité de Investimentos). Qu seja, todos os
Direitos Creditérios ofertados ao Fundo, antes de sua aquisicao, deverao ser
previamente submetidos & analise e aprovacdo do GESTOR e seu Comité de
Investimentos. O GESTOR devera respeitar os critérios, procedimentos e
responsabilidades estabelecidos no Regulamento do Fundo para a aquisigdo
dos Direitos Creditorios que irdo compor sua carteira. Os Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo devem atender cumulativamente as Condigbes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade e devem ser cedidos ao Fundo nos
termos do Contrato de Cessdo, O CUSTODIANTE, antes da formalizacao de
cada cessdo, devera checar se os Direitos  Creditérios
disponibilizados/ofertados através de contratos de cessao estao enquadrados
nos critérios de elegibilidade previstos no Regulamento. Os Direitos
Creditdrios deverao ser adquiridos através de Contratos de Cessaoc e de
Termos de Cessao, celebrados entre a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, e cada Cedente, com interveniéncia do CUSTODIANTE e do GESTOR, o
qual poderd conter especificidades relacionadas a cada Cedente e aos
procedimentos que serdo observados entre o GESTOR, a Administradora, o
CUSTODIANTE e cada Cedente no &mbito de cada operacdo de cessao de
Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios, através de Termo de Cessao
preparado na forma do Contrato de Cessao, serdo transferidos do Cedente
para o Fundo em carater definitivo e irrevogdvel, salvo disposicao em
contrario no respectivo Contrato ou Termo de Cessdo. Paralelamente a
assinatura do Contrato e do Termo de Cessao serao formalizadas as garantias
correspondentes.
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Este Anexo IV é parte integrante do Regulamento do “Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Plural Capital Fornecedores Petrobras”.

ANEXO IV

el

.
2 OF. de fes. de Titules e Docusentas i
Fiony araeiveds ciria reststrads
0z g ol ORGI00TE em 267012011, |
—— ]

SUPLEMENTO N° 01

Suplemento n° 01 referente & 1 Série emitida nos termos do Regulamento do
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL
FORNECEDORES PETROBRAS”, do qual este Suplemento é parte integrante.

1. PRAZO. Q prazo de duracio das Cotas Seniores da 1° Série é de 48 (quarenta e oito)
meses, contados da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Subordinadas.

2. AGENCIA CLASSIFIm DE Risco: STANDARD & POOR’S RATING SERVICES, com
sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 201,18° andar, CEP 05426-100, Sdo Paulo, SP,
Brasil.

3. PUBLICO ALVO:
3.1. As Cotas Seniores da 1* Série tém como publico alvo Investidores Qualificados.

3.2. As Cotas Subordinadas Mezanino serao subscritas pela Petrobras e/ou fundos de
investimento, sociedades coligadas, controladas e/ou sob controle comum.

3.3. As Cotas Subordinadas serdo subscritas pelo GESTOR efou por sociedades
coligadas, controladas e/ou sob controle comum, assim como por seus sdcios,
empregados ou veiculos de investimento exclusivos, incluindo fundos de
investimentos geridos pelo GESTOR, cujos recursos sejam provenientes do GESTOR,
de empresas pertencentes ao grupo econdmico do GESTOR, de seus socios e/ou
empregados.

4. BENCHMARK:

4.1. As Cotas Seniores da 1* Série tém como benchmark de rentabilidade, no médio e
longo prazo, a obtencao de retorno equivalente a até 125% (cento e vinte e cinco
por cento) da Taxa DI, incidentes sobre o valor anterior de cada uma das Cotas
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4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas ndo terdo meta de
rentabilidade (benchmark).

4.3. Nao obstante o acima disposto, nao existe qualquer promessa do Fundo, do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE acerca da rentabilidade das

aplicagoes dos recursos do Fundo.

5. VALOR DA E QUANTIDADE DE COTAS DA 1* SERIE: até RS 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), sendo até RS 237.000.000,00 {duzentos e trinta e sete milhdes de
reais} em Cotas Seniores da 1* Série, até RS 30.000.000 (trinta milhdes de reais) em
Cotas Subordinadas Mezanino e até RS 33.000.000,00 (trinta e trés milhdes de reais)
em Cotas Subordinadas.

5.1. Serdo emitidas até 300.000 (trezentas mil} cotas, com um valor inicial, na Data
de Integralizacdo Inicial das Cotas da 1* Série, de R§ 1.000,00 (um mil reais) cada,
sendo até (i) 237.000 (duzentas e trinta e sete mil) Cotas Seniores da 1* Série; (ii) até
30.000 (trinta mil) Cotas Subordinadas Mezanino; e (iiiy até 33.000 (trinta e trés mil)
Cotas Subordinadas.

6. DISTRIBUICAO E PERIODO DE DISTRIBUICAO.

6.1. A distribuicio das Cotas Senicres da 1* Série, colocadas na forma de oferta
plblica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sera liderada pelo ADMINISTRADOR (ou
por instituicdo por ela contratada) em regime de melhores esforgos, que podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos. As Cotas
Seniores da 1° Série deverdo ser subscritas até o final do Periodo de Distribuigao,
conforme o disposta no item 6.4 abaixo.

6.2. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas serdo distribuidas na
forma de late (nico e indivisivel, na forma da Instrucao CVM 400, e deverdo ser
integralizadas previamente & integralizacao das Cotas Seniores da 1° Série, a critério
do GESTOR.

6.2.1. As Cotas Subordinadas poderao ser integralizadas parcial ou totalmente em
direitos creditorios que se enquadrem na Politica de Investimento do Fundo. Nesta
hipotese, serdo observ as Condicoes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade

- f
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estabelecidos no Regulamento, ficando desde ja definido que a integralizacao das
Cotas Subordinadas devera ser realizada nos termos da legislacao aplicavel ao caso.
Caso o valor da Cota Subordinada seja parcialmente integralizado em direito
creditério, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional,

subtraindo-se o preco de aquisicdo dos direitos creditorios utitizados-na-referida—--——--——- 1

i 20 B4, de Re. d2 Titulas e Docusentos |

integralizacao. | Ficou areuivada coria resistrads
| sob o n@ 0001007494 en 24/0172011.
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6.3. O ADMINISTRADOR devera observar a Relacio Minima. Nao obstante o disposto

acima, durante o periodo de integralizacdo das Cotas Seniores da 1* Série, a Relacao
Minima ndo sera observada.

6.4. O prazo maximo para a subscricio das Cotas do Fundo é de até 06 (seis) meses
contados da data de publicacao do anuncio de inicio de distribuicao de Cotas (o
“Periodo de Distribuicao”).

6.5. Caso nao seja subscrito o minimo de 150.000 (cento e cihquenta mil) Cotas
Seniores da 1* Série, a emissdo sera cancelada, ficando o ADMINISTRADOR,
responsavel pelo recebimento dos valores integralizados pelos Cotistas, obrigado a
ratear entre os subscritores que tiverem integralizado suas cotas, na proporcac das
cotas subscritas e integralizadas, os recursos financeiros captados pelo Fundo e os
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes em fundos de renda fixa realizadas
no periodo. Dessa forma, ndo serio restituidos aos Cotistas os recursos despendidos
com o pagamento de tributos incidentes sobre aplicacdes financeiras, tais como IOF e
outros, os quais serdo arcados pelos Cotistas na proporcdo des valores por eles
subscritos e integralizados.

6.6. Atingido o patamar minimo de distribuicao de 150.000 (cento e cinguenta mil)
Cotas Seniores da 1 Série, o ADMINISTRADOR podera (i} decidir por cancelar o saldo
nao colocado ao final do Periodo de Distribuicdo, independentemente de aprovagao
pela Assembleia Geral de Cotistas, ou (ii) requerer perante a CVM a prorrogacao do
prazo por até 180 {(cento e oitenta) dias, observado gue o pedido devera:

1- ser realizado com relativa antecedéncia ao final do Periedo de Distribuicio; e

Il - ser justificado de forma fundamentada, em que se assegure a auséncia de
prejuizos para os subscritores das Cotas até o momento do pedido.

- j { .
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7.1. A integralizacdo de Cotas Seniores da 1* Série devera ocorrer apos a
integralizacdo da totalidade das Cotas Subordinadas e das Cotas Subordinadas
Mezanino, mediante chamadas de capital a serem realizadas pelo GESTOR e/ou
ADMINSTRADOR, observado o disposto abaixo e conforme previsto no respectivo
Boletim de Subscricao e Compromisso de Investimento.

7.1.1. 0 GESTOR e/ou ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério, solicitara a
integralizacio de Cotas mediante envio de comunicagao de chamada de capital a
todos os Cotistas afetados com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia,
desde que (i) seja observado o prazo limite para integralizacao de 360 (trezentos e
sessenta) dias da data da chamada inicial de capital para integralizacdo das Cotas
Subordinadas, e (ii} cada chamada de capital para integralizacdo de Cotas Seniores
da 1* Série tenha valor, de forma agregada, igual ou superior a R$50.000.000,00
{cinquenta milhdes de reais), com exce¢do da Ultima chamada de capital, que tera
valor igual ao saldo remanescente a ser integralizado.

7.1.2. O preco de integralizacio das Cotas Seniores da 1* Série correspondera (i) na
data da primeira integralizacao de Cotas Seniores, ao Preco de Emissdo das Cotas
Seniores; e (ii) apds a primeira integralizacdo de Cotas Seniores, ao valor de
fechamento da Cota Sénior no dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo
investidor ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou dependéncias, observando o boletim
de subscricdo.

7.2. As chamadas de integralizacdo serdo realizadas de forma distinta da
estabetecida na Relacdo Minima, ou seja, os Cotistas Subordinados serao chamados a
integralizar a totalidade das Cotas Subordinadas antecipadamente, seguidos pelos
Cotistas Subordinados Mezanino, devendo a Relacio Minima ser obtida apenas apés o
término do periodo de integralizagéo, conforme o disposto acima.

7.2.1. O GESTOR e/ou ADMINISTRADOR enviard comunicacdo a todos os Cotistas
informando sobre a(s) chamada(s) de capital para integralizagao das Cotas
Subordinadas e das Cotas Subordinadas Mezanino, chamadas estas que deverao ser
realizadas com pelo menos 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

8. VALOR MiNIMO DE SUBSCRICEO. O valor minimo de subscricio de Cotas no periodo de
distribuicdo & de R$100.000,00 (cem mil reais), ndc havendo limite maximo de
subscrigao por investidor. E admitida a subscricao de quantidade inferior a estipulada
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9. AMORTIZAGAQ E RESGATE:

9.1, A amortizacdo de Cotas Seniores da 1* Série ocorrera mensalmente a partir do
36° (trigésimo sexto) més (inclusive), contados da Data Inicial de Integralizagéo de
Cotas Subordinadas, pelo Regime de Caixa, observado o disposto nas cldusulas 14 e
25 do Regulamento.

9.2. O pagamento das amortizacoes devera ser feito no dia 5 (cinco) do més
subsequente. Se a data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia néo Gtil
na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.

9.3. O resgate das Cotas Seniores da 1° Série ocorrera até o 48° (quadragésimo
oitavo) més, contado da Data Inicial de Integralizacdo de Cotas Subordinadas, no dia
30 (trinta). Se a data prevista para pagamento do resgate cair em dia nao util na
praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento serd efetivade no
primeiro Dia Util subsequente.

9.4. Nao obstante o disposto acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive),
contados da Data Inicial de Integralizacdo de Cotas Subordinadas, o GESTOR poderé
determinar a amortizacdo extraordindria de Cotas Seniores da 1° Série na hipotese do
GESTOR encontrar dificuldade em originar Direitos Creditérios que atendam as
Condigdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade do Fundo. Para tanto, o Fundo
devera ter apresentado, nos 10 (dez) Dias Uteis anteriores, alocacio em Direitos
Creditérios inferior a 80% (oitenta por cento) do PL do Fundo, observado ainda o
disposto nas clausulas 14 e 25 do Regulamento.

9.5, As Cotas Subordinadas Mezanino e Subordinadas do Fundo terdo seus valores
amortizados nos mesmos termos previstos no item 9.1 acima, observado ainda ¢
disposto nos itens abaixo e na clausula 16 do Regulamento.

9.6. 0 GESTOR podera determinar ao ADMINISTRADOR que as amortizacoes das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas sejam realizadas de forma a
preservar a avaliacao do risco das Cotas Seniores da 1* Série. Neste sentido, podera
ser amortizado percentual inferior ao indicado pela Relacdo Minima, podendo
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inclusive suspender as amortizaces de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas, a critério do GESTOR.

9.7. O pagamento das amortizagdes das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas obedecera ao disposto no item 9.2 acima.

9.8. O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas ocorrerd
até o 48° (quadragésimo oitavo) més, contado da Data Inicial de Integralizacao de
Cotas Subordinadas, no dia 30 (trinta). Se a data prevista para pagamento do resgate
cair em dia nao Gtil na praca em que o ADMINISTRADOR esta sediado, tal pagamento
sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

Termos e condicoes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servico de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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ANEXO V
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im 2 - Projeto de Fundacdes Diretas (39000002) S
|01.02.03 - Proj. de Reforgo/Recup. de Fundacdes (99000003) _J
|01.02.0§:_~ Projeto de Servigos Geotécnicos {99000004) l
01.03.01.01 - Proj.de Estruturas de Concreto Armado (99000005) B ]
'01 03.01.02 - Proj.Estruturas Concreto Protendido (99000006} R }
01.03.01.03 - Projeto de Estruturas Metdlicas (99000007) |
o1, _0;__553___01 Proj. Estruturas "Off-Shore"-Concreto (99000008) ]
01.03.02.02.01 - Proj.Estruturas Off-Shore Metal, Fixa (99000009) ; ]
|01 .03. fn:z 02.02 - Proj.Estruturas Off-Shore Metal.Mével (99000010} ,,-,w..,_;_"~_[

[01 03.03 - Proj. Recup.Reforco/Manut. Estruturas (99000011} R -
01.04.01 - Proj.Instal. Prediais-eletr/hidrau/san (99000012)
01.04.02 - Proj.Instai.Prediais-ar cond./refirg. (99000013)

01.04.03 - Proj.Instal Prediais-contra incéndio (99000014)

{11 07. 01 Pro; Estagdo de Tratamento de Agua (99000018}
’01 07. 02 Prqj Esta;ﬁo Tratam Esgotostespems {99000019)

Iﬁi“fj'g Pro;eto de Obras Portudrias (99000021) !
lo1.10 - Proj.Tancagem Subterrdnea em Rocha (99000022) !
01.11,01 - Diretriz de Oleodutos e Gasodutos Terrestres (99000023) ]
01.11,02 - Projeto de Oleodutos Terrestres (99000024) ]

01 11 03 Pro; Gas Terrest Slst DIstrIb Gas Nat (99000025

401 13. 1 ProJel:o de Navios Tanq_ues (99000240)

01 13. 02 Prc-Jeto de conversﬁr: de Navios em FPSO e FSO (99000245)

*01 15 - Projeyp-ﬂstemas de Lnstrumentacéo _(2900,0031]
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]

01 l? 01 TlC Consul'fl:rria e Pro;eto Transmlssao TCDM (99000033}

sultoria e Projeto Telemmando e Telemetria - TQQM !99000034)
A s -"""-""'-'Hl‘l----.o-——_‘

101 117.03 - TIC Consultoria e Projeto Voz, Comutagao e Switches - T@fﬁﬁm los & Docusentos |
3633 corla registrads
o 2470172011,

|01 17.04 - TIC Censultoria e Projeto Videocomunicagdo e 'C:F'T‘.ir TQ_OMPW DY

S DR

101.17.05 - TIC Consultoria e Projeto Redes Convergentes e Corh Dadas - TCOM "

I
|

(99000037) R e
101.17.06 - TIC consultorla e Projeto Sistema Aterramento e Péra ralos TCOH
(99000038) ]

’ el

: TIC Consultoria e Pro]eto Slstema Movel / Radiocomunlcacao “Tcom
!(99001765) IS

01 17.11 - TIC Consultoria e Projeto Estagdo RAdio e Permissionaria - TCOM
(9909175?)

01 17.12 - TIC Consultoria e Projeto Infra-estrutura Redes de Cabos - TCOM
(9900 1?68)

01 17.13 - TIC mnsultorna e Projeto Lancamento Cabos em Fanxa Semdéo TCOM

101.18.01.02.02 - Proj.Eletr. Exec Suh ;"Redes-ate ‘13 BKV (99000042} ]
01.18.02.01 - Proj.Basico-Sist.Elétric.Industriais (99000043) :
01.18.02,02.01 - _Proj.Eletr. Execm fﬁ'sialagoes Maritimas ($9000044)
01,18.02.02.02 - Proj.Elet Exec-Instal. Terr.A.Classif. (99000045)
01.18, 02 02, 03 Prc)] Elet.Exec-Instal. Terr A N Class {9900004?}
01.19.01.01 - Proj.Bas. Terr-Sist.Prod.Pe
01 19, 01 02 Proj Exec.Terr-Sist.Prod.Petr/Gas Nat (99000049)

01 19 02.01 - Proj Bas Mant}Sist Prod. Petr;‘Gas Nat (99000050}

;_ .19 02 02 Pr't}} Exec. Maﬁt,’S!st Prod.Petr/Gas Na (99000051)

01 24, 01 - Estudo ViabJ hdade Técmcq Emnom&ca (99000056)

o1

e

02 01 Pesg. de Mercado-Prod. e Insumos Ind. (9900005?}

2,01 - Pes |
i

._4 02. 02 Pesqulsapc':lg Mercado-Bens de Cc;msurfto (99000058)

i
i
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01.27 - Estudos Prod./Process.Tratam Gés Nat, (39000065)

(01.28 - Proj.Torres de Resfriamento d'dgua (99000066) ]
01.30.01 - Estudos de Confiabilidad, ) 1
l
|

01 33 01 Anallse Harmﬁnims Sistemas Eietricos {99000256)
01.33.02 - Estabilidade Transitéria-Sist. Elétr. (99000257)
01.33.03 - Andlise de Sobretensdes - Sist.Elétr. (39000258) ]
|l}1 4 Projeto de Sistemas de Compreﬂao (99000259) i
|01 38 Proj Desenv Jazidas Petréleo{Gés Nat. @9000279] ' : ]

]

2- sarvgns Técnicos Eageclallza_glus o

e eV e eH R o et T

0"2'01 01.02 - Levantam, Sism. Terrestre de Refragaa (99000372} T
L - Levantamento Sismico Maritimo (99000373) [
02.01 02 Processamento Sismico {990003?4) T I

i02.01.04 - Levantam. e Processam. Gravim. Aéreo (99{)[}0376}
02 01.05 - Levantam. e Processam Magnetometrico (99000377]

i02 01.03 - Levantam. e Processam. Gravimetrico (99000375) ~ -~~~ MJ
i
}

'02 01 0? LevantjProc—Outros Métodos Geof’ sicos {9900{]3?9) o ,_E

|02 02 01.02 - Aqmsicﬁo e Processamento de Dados - Geociésla eTopograﬂa
(99000381)

02.02.02 - Aquisicio e Processamento ‘de Dados de Aerolevantamento | (99000382} T

;02 02.04 - Aquisic8o e Processamento de Dados de Geopmcessarnento e
Sensoria mento Remoto (99000384)

02.03.01 - Agquisico e Processamento de Dados de Geodésia Maritima {de superficie e
submarlna) (99000385)

02 03.02 - Aquisil;anﬂ'-‘rocessamento Dados Hidrograficos{ Batimetria,Varred
Lat_el_‘a_l Slsmica Rasa,etc) (99000386) !

02 03.03 - Aquisméo e Processamento de Dados Meteo-Oceanogréficos (99000387)
,DZ 03.04 - Previsdo Meteo-Oceanografica {990913\‘“8]_)_'
'02._04 Estudos Hidrodindmicos (99000388)

.05.01 - END Ensaio Radiogréfico Convericional {99000389) L : J
502 05 01 02 E.ND Ensaic Radiografico Digital {99003520) |

bz 05.03 END“Termogwraﬂa (99000391) _

B e e ¥ b it A1 Rt et v ot o o srerpre e e e e Bt L AL

!02.05.09‘02 END - ult{feﬁi_f_ﬁsv_grp Computadonzado (99001370)

) [

2 :
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S |

:02.05.10 - END mspegao RIS (Internal Rotating. Inspectlon System) (99003521)
102.05.11 - END Inspecio AEFM (Aitérnatlng Current Field Measurement) (99003522) 1

e mraresy

0 12.06.01 - Controle de Concreto Estrutural (99000393) . ]
'02 06.02 - Laboratonu em Amost Solos & Rochas (99000394) R _—]

:02.07.01 - Inspecdo de Matenals (99000395]

02 07.02 - Inspegao de Equ:pamentos em Operacéo {99000396)

_52#6713‘5 61- Inspegao de Equipamentos em Manuts?in(éo (99004440) ,WW__-_W.M..;.J

02.07.03 - Insp/Andl.Qualit/Quantit.-Alcool Pet. {990'00397) o ]

02.07.04 - Servigo de Avaliagdo de Empresas (99000720) e

02 07.06 - Inspegﬁo de Fabrlcagao Nacional {99001?20) g %Qf__gﬁ-ﬂﬁiy—‘h Titulds ¢ Docusentos f

! 3o de Fabrica;éo Intemac:onal (99003252) | Ficow srauivads copid resistrada |
:‘ sob o e ¥ el 24/017201 1, j

02.09.01 - Sondagens Terrest'rés' (99000404)

' M ritir'nas Aguas Rasas(35m) L99000405) - S _-___J

02, 10 01 TIC Consultorla Espemahzada TI (9900040?)

102.10.01,02 - TIC - Servigos Especializados em Seguranga da , Informacdo - T1 |
/(99003806) g

02 10.01.03 - T[C Consuftorta em SAP TI (99003803) ]

02.10.02.01 - TIC - Desenvolvimento e Manutengao de Slstemas Informagéo T
i(99000408)

102.10.02.03 - TIC - Fébrica de Software - T1 (99000690) 1
i02.10.02.04 - TIC - Gerenciamento Proj. Sist. Informacdo = T1 (_99000691_1 |
:02.10.05.01 - TIC - Locagio Equipamentos de T1 (99000414)

02.10.05.02 - TIC - Manut, Desktop, Notebook, Workstation - TI (99000415)

02 10.05. 03 TIC Manut Peﬂféricos de Computadores TI (99000682)

02 10 06 02 TIC Manut Equip Infra Estfut deTI (99000592}

’02 10 0? 01 - TIC - Data Center;’Semgos Internet - TI (9900041?) J
|U2 10.07.03 - TIC - OperagaofSupoa"te Infra- Estr'l.tt -TI [99000419) B )

Eagéoftodlflca_;ao de Material (39000440)

N | JOU | B | S

/'/' / B 95 -
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PR § SRS § R

=02 18 Medndas de Reslst?vidade do Solo (99000444} L L

. E‘%QMJM; e Decuventos
& : F1i:n4.f arquivads !:u?la1 ragistrads

f 26/01/2011.

R T

i
1
)

L02 21, 03 Afretamento de Embarcagoes PSWWSWWSSU Apoio Maritimo {99000451 } i
02.21.04 - Afretamento Emb-Balsas e Empurradores (99000452) . ]
02.21.05 - Afretamento Emb-Plataformas Movels (99000453) ]

21 05 - Afretamentu de ellcopteros (99001447)

02 24 01 SeguradoraSwAcidentes Pessoals (99000353
?Qg 24.02 - SEQeradoras Aeronduticos (99000354)

Iy

i0 guradc—ras Autcmoveas{Respans Civil (99000355)

F{]:2 24 4 Segu radoras -Cascos (99000356) .

02 24 05 Seguradaras -Danos Pessoais p{Emb (9900035?}

e T —

- Seguradoras-Incéndio (99000358) -
i
i

2.24.07 - Seguradoras-Responsabllid civil geral (99000359)

2. 24 08 - Seguradoras- Rlsms de Construtor (99000360)

i ;24 09 __“_garadoras Riscos | Dwersos (99000361)

102 27 Recrutamento e Sele(;ao de Pessoal {99000344) )
.02 .29.01 - Pmpr:edade Industrial-Patentes (9900[}341) .
102.29.02 - Propriedade Industrial-Marcas (99000342) '

[02 32.02 Serwl;os de AnéIISes Laboratona;s__' _ FIuldoszesiduos {99000?52)
02 34 - Monltoragao da Corrosao In ma_(ggoo 662}

LR — e e e S i e e e

-
1 - TIC Consultona em Proc@ssos, Gestdo e Drganizgac- TCOM (99001807} B

]
E
|

TIC Consultoria em Desempenho e Nivel de Servigo - TCOM (99001822) -

m:l'fc Servicos DwerSDS em Compartilhamento Infra-estrutura - TCOM }
| f -9~
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102.36.03 - TIC Serwgos Diversos em Pesqmsa e Desenvolvimento de Projeto Especial - |
TCDM (99001834] S e !

302 36,04 - TIC Serv!cos Dwersus em ce+tagao e Homulogagao TCO

,-[)2.3? 02 Semgos de Czencias Néutlcas (99004152)
=02 38 - Serwccs Técnicos com Escalador {99{)03915)

|Cl3 01 01 Movimentagan de Terras Ba

03 03 02 01 Constr Estruturas de Concreto Armadc (99000236)

2

i
H h

i . |

ani Lo ..._.\m_._.u_, ] b |

.03 03.02. 02 Constr Estruturas Concreto Protendtdc- {99000237)

03.03.03.01 - Reforgo{Recup Estrut. Concret-:.- Arrnado (89000238) -
03.03.03. .02 - Reforgo © Recuperagdo de Estruturas - Concreto Protendido (99000239) _J

E1}3 03.04 - Constr. de Estruturas Metalicas (99000250) -
-03 04. 01 - Constr. Edificactes em Geral {acnma de 3 pavimentos} (99000251)
03 04. {)2 Construgao de Pequenas Obras (99000252)

03 04.03 - Construcdo de Cercarnento {99003997}
'03 04 04 Supressao de vegetagao {99003998)

EPC de -’_‘_qn_strugao Predlai {990 4180)

i
[

e L

i
H
!
H

Lj Ccmven de Pcstns {99000349}
0s - Autcmagéo Postos Serv, e Abast. Comb (99000350}

) de Superf’aes de Concret (9 0 1}0260}

I ME_,MLW-..;__,L__;_HM_E.__W

Dfagagem (99000262)
03 09. 01 - Derrocagem Terrestre (59000263) _ . B
103.09.02 - Derrocagem Subaquatica (99000264) . ' ]
03.10.01 - Perfuracdo de Pogos d'dgua {99000265) e 1
f_s 10.02 - Capt,Adugao, Distrib Aqua e Esg sanit (99000266) - |

e ! 97
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iteDespInd (99000267) |

103.12.02.01 - Instal Pred Ar Condicionado/Ventiiagdo mecanica/ Aquecimentoj ]
P.efrlgeragag Sist.Centrai (99000269) ]

.03 12.02. 02 InstalagBes Prediais - Ar Condicmnado Individual (99000271) i
-03 12.03 - Instai‘. Pred. Sistema Contra Incendm (99000272}

e !
03.13 - Servigos Geotéenicos (9900 | J0°0F, de Res, de Titulds o Docusentos |
I £ (3 e - D arauivadi ciFia registrada |
03 14 - Tancagem Subterranea em Rocha (99000274) o ~stnm,gamnama WL |
03 15 - Provas de Carga de Fund Prof Terres (990002?5) e — i

ce. plicagao de Conc ;c- Projet (990002?6]

'J___

1-03 17 Construgau cwu OFF SHORE (990008

Montagern de Esferas {99000281) o o ]
ontagem de anques de Armazenamento (99000282) ;

04 03 01 - Mont. Subestagoes e"Rédes de Transmiss3o e Dustnbuigao com Tens&o acima
de 13, 8KV {99000283)

Il:."4 03. 0'2 'Mont Subestagt‘ies e Redes de Transmlssao e Dlstrlbun;ao com Tensao ate
13 SKV (99000284)

]
. '2 01 - - Instal.Elet. Terrest. c/tensio até 480V (99000286) _ j
04 03.03.02.02 - Instalacdes Elétricas Terrestres com Tens3o acima de 480V ‘I

(99000237)
104.03.04 - Cond Sist/Equip Etétricos Industrials (99000288} o N

04.04.0
3:04.04.02 - Constr.OIec-d

'04.04.03.01 - EPC - Gere .ncrainenj;o de Serv. de Eng. -
04.04,03.02 - EPC - Instalagdo de Dutos Submarinos (99004411)

de Eng.

_ 0_4 04 - Furq Dlrecwnaf para Instalagio de Dutos (99003350)
04 .05 - Pré- Fabr:c ejou Montagem de Tubulat;é’ro (99000291)
'04 06_01 Montagem de Sist. de Instrumentagao (99000292)

02 Conchlonamento Instrum,l e Slstemas (99000293)

e ————! P ittt

i
|
LI

i
|
I
1
H

H
| |
H H
e e e

i04.08, 03 02 Revest 0Ieod}Gasod-AntE-Corroswo {99000299)
504 4.08. '64 01 - Revest Tintas Base Resinas Especials (99000300)

.04 08. ___4.02 Revest Res Espec Refor(; Fibra Vldro (99000301)

04 09 01 Isolamentc- Termlco a Fno (99000302}

04.0¢ - Isolamento T Térmico. ‘Médias o A|ta§"1'73r}1'|';erarur}a~§ (99000303)
104.09.03 )

Isolarnento Té co de Oleoduto {99000304)

e

i
i
i

-98-
o
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'04 09.04.01 - Isolamento Térmico | Refratdrios Moldadas (Alvenaria de tijolos}
@9000305)

e

H
lD4 09 04 03 - Isolamento Termic:o Refratarias Flbrosos (mantas e DBIHEIS) (99000307)

B er—cex T St

04.10.01 - Montagem de Unidades I Industriais em Plantas de Processo e Termoelétricas
£99000308) _ e
; 02 - Montagem de Termmais Maritimc—s e Terrestres (99000309)

104 10.03 - Mont.Bases e Depositcns p;‘l:ustnb Cornb (99000310)

o e o o bt e it

== *_‘1
!0;1 10.04 - Montagern de Unidades Industriais - Sistemas Produgdo Petréieo (99000351)_J

e ne

04 10.04.01 - EPC Gerenoamento de Serv, de Eng. - Unidades de Processo e Enengta ]

— e —

ot LR

(990003 12)

04 1i 03 - - Mont. flnterllgacao Plataformas Metallcas Manttmas (99000313) [

04 11.04.01 - EPC- Gerendamento de Serv. de Eng - FacrhdadesfProdugEo em [

'r';srau al Gas Nat. “Comprimido xié?Eu'i;‘F"[éé‘d“ﬁa“éﬁ”)““_f_":*'"“ o
id. bascEEeué?Es de Aeronaves (99000315) |
i04 14.01 - - TIC Instalacio, ‘Operacio e e Manutencio em Transmissdo - TCOM '
(990003161_, . S e
04.14.02 - TIC Instaiagao, Operagao e Manutengﬁa em Teleeomando e Telemetna -
TCOM (99000317) J
104.14.03.01 - TIC Instalagao, Opera(;ao e Manuteng&o em Voz, Comutagﬁo e Switches - J
[TCOM (99000318) .
|O4 14.04 - TIC Instalagéo, Operagﬁo e Manutengéo em Video e CFIV TCOM '
(99000320] e i e -
|Cl4 14 05 - TIC Instalagéo, Operaf;éo & Manutencio em Redes Canvergentes e Com. ]

Dados TCOM {9900032{}__ ]

’04 14.08 - - TIC Instalagdo, Operagao e Manuten(;ao em Srstema de Energia - TCOM
(99000324)

l04.14.1 10 - TIiC Instalagﬁo, Operat;ao e Manutengao em Infra- estrutura de Rede cle o
Cabns TCOM (99000326) :

e T e e e i

04 14.11 - TIC Instalag3o, Dperacﬁo e Manutengﬁo em Sistema _P
'MovelfRad;occmunicagao TCOM {990017241m

e S T L e e e,

04.14,12 - TIC Instalagdo, Operagso e Hanutengéoqém Gerenciamentu de Rede - TCOM ]
1990‘91725) e e el

-04 14.14 - TIC Instalav;ao Operat;éo e Manutengao em Estacc‘io Rédio e Permisslcnérﬁ
TCOM (99001726) |

04.14.15 - Tic Instalacdo, Operacdo e Manutén_g;uugﬁ'l_ Lancamento Cabos em Faixa
Servldé’o - TCOM M (99001 1727) i -

T e e e A et

SR e Y s A —

et e s Aot eten ee—r

o) /

1

)MD&?E@JE T!J'Jnji e Documentss |
99000354): F1c‘uu‘ a‘muzuaﬁa cma} resistrada

20072011

PR |
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]

e

04 15 - Instal Monobé—las ejo__u Quadros Béias 19900032?)

;04 17 ""c.anst;Munt_sust Resfriamento de Agua (99000329) _

as Condic. Ar e Pressunza.;ao‘(ggo'cossb)

alal;aes Frigorificas (99000331) e =
S R e Documentos
glagoes Cnogentcas (99000332) Ficou arauivada coria resistrada

2470112011,

0s. oz__m 03.02 - Manureng' o Geradores-acima de 500 KVA (99000553}
;"6 .02,02.01.01 - Manutencdo T Transformad. até 500 KVA (99000559)

| S—

i
H

NN SN O W

050502, 05 - Manutengao Convers. Freqiiéncia (99000564)

|05 02.03 - Manut. Redes de Transmissdo e Dlstnbulg.ao (inclusive sistemas de
ilummagéo) (99000565]

05.02.04 - Manut. Retiﬂcadores Corr‘ente (99000566)” -

— S [ o,

2.05.01 - Manut. Sist.Prot, Instal.Elet.até 480 V {99000567] T

05.02,05.02 :_Manut Sist.Prot. Instal.Ele
5.02. 06 Manutenf;ao de Banco de Baterias g99000569}

105.02.07 - Enrolamento de Motores Elétricos (99000570) _ ]

iOS 02 08 Manuten:;ao Quadros Comando e Protegdio (99000571)

05 06 04 Manuten;ao de Tubulagao (99000592)

...... /_\ ?/ .
- _ / { - 100-
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05.06.05 - Manutencao Queimadores de Caldeiras (99000593) ]

405 06. 06 _Pequenos Serv Mecan,Caideir e Compi (99000595]

i

05.06.07 - Manutencio de Estrutura Metalica (99000596) ]
=05 06.08 - Manutengio Ta\i'a‘l.-l:es de Armazenamento (9‘9000597} ' S |
05 ﬂf' Olw Manut?:ngau Caldeiras Flamo-Tubulares (93000598) - ' —1
105.07.02 - Manut. Geradores de Vapor Compactos (99000599} :m:”—“ ‘mjm_ﬂil

05 07.03 “Manutengac- Caldeiras Aquo Tubul res e iJ

05.08.01 - Manutengao de Valvulas de Pr 60
.05 08 02 Manuten;ﬁo de vélvulas de Contro!e (99000602} L o
05.08.03 - Recuperagio de Valvulas de Bloqueio (99003922) - !
05.09 - Ha'ﬁu'tengao de Valvulas de Sequranca (99000603)

05.10.01.01 - Manut. Bombas Uso Geral até 100 cv (99000604]

Leuse s —

.05 10 01 02 Manutengao de Bombas Especials {990006{}5} r : {

L]

|05 0.02.01 - Manutengao Compressores Alternativos (990[}0605)?5 LT, de Res, de TltUIDF @ Docusentns |

= JO wque ragistrada |

5@&&—5’1%&9’&1 20173011,

05 10 02 03 Manutengéo Compressores Centrifugcs de Process&m‘au—de-ﬁanﬁferéne!a -------------- 4
(990{}06[}8) o ~

05.10.02.04 - Manutengao"'&e Compressores Rotativos (99000609) |

0 .03.01 - Manutencdo de Motores de combustdo Interna até 200 HP (99000610) _|

05.10.03.02 - Manutengdo de Motores de cambustao mterna enhre 200 HP e 1000 HP
(99000611) e

05 10 03.03 - Manutengdo de grupos motqgeradores acima de 1uoo'ﬁiﬁ"“{é’éﬁﬁé“z"i"z’i“w']

pleterte

St e

>05 10 05 02 Manutengéu Turbmas Médio e Grande Porte (press&es ate SCI Kgf;’cmz}

(99000614}

|05 10.05.03 - Manutengdo de Turbinas de Médlo e Grande Parte (pressdes até 120
Kgr;cmz) Espedats {990006153

S —————

i

anuteng.ao de";véntal'édores{BQOO(lﬁZl) o . |

i{]5 10.10 - Méq Rotatwas Balanceamento Dindmico {(99000622) ]
|

i

05, 10.11 - Manutengﬁo de Expansores (99000367)
[05.10.12 - Manutengio de Caixas de Engrenagens (99000353} )

05.11 - Limpeza de Area Industrial (99000623)

[35 12.01 - Limpeza de Equipamentos e Tubu!agﬁes Manual de Borra e Residuo de
;Petréleo e derivados (99000625}

) R —— ——

05 12.02 - L'lrnpeza de Equlpamentp_s e Tubulagfies QUImica (99000626)

05.12. 03 L:rnpeza de Equipamentos e Tubulagoes - Hidro]ateamento (99000627) %
05 12 04 Limpg_za Mecanica (59 -
i - 101 -
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%FS 12.05.01 - Limpeza de Equipamentos Mecanizada"- Tangues Armazenamento
(99[}00629]

105.12.05.02 - uﬁii:él;a 'c_:lénEqUIpamentos Mecanizada Demais Equipamentcs e
g"l‘ubutat;oes (99000630)

et S R R ey

"135 13.01 - Usmagem (99000631) s

e

b e man e el

-05 16.01 - Manut. Monobdias e/ou Quadro de Bélas {99000640) ]

05 16 03 Manutensac de Defensas (99000642) |

05 16 04 Manut Bragos Carregamento de Nawos {99000643)

| nstal.-Postos Servigos (99000645)
05.17.01 - - Man Equip. Postos de Serv, Abast.Comb, (99000369)

'05 17_ 02 - Man Tub Conex.Postos Serv.Abast.Comb (39000370)

05. 17, 03 - Manut Elem. Imagem Postos Servlgos (99000421)

105 .17.04 - Manut.Autom. PostosSew _Abast. Comb. (99000458)

[

T

==

05.19.02.01 - Mahuten;ao Analisadores de Processo (99000652) ]

05 19.02.02 - Manutengao de Equipamentos de Laboratdrio (Analisadares, etc.)
599000653) o

05.19.03 - Manut Equip Instrum de Teste e Callbracdo ¢ de"i'.'éboraténo de Controle
[Qualldade _(99000854) o

[_0 9.04 Recuperaqau de Cartoes Eletrﬁnlcos (99000655]

05. 0. ozlw Manut ECIUIP Sondas~5istema E)_tatwo 99 05.31) " |
0 .20.03 - Manut.Equip. Sondas-Estr'ut 'Metal/Mastr {99000562 ) T

|_05 20, 04 Manut Equip.Sondas-Sist. Ger.Distr,Ele [99000663)
:g§ __@___.65 Manut .Equip.Sondas- Secadores Ar (99000664)

05 20.06 - Manut. Equ Sondas-Bombas/Motores hid (99000665) -
05 .20.07 - Manut, Equ Sondas-Smterna Pneumdtico {$9000666) _
05.20.08 - Manut.Equip.Sondas-Sist. Segur. Pocos {99066”667) ]
-vﬁé\nut Equlp Sondas-Cam. Frigor¥ﬂcas (99000668] . T MWT

P200038- Acas e

05 20_09 02 Manut Equip. Sondas Ai' Concllc Central (99000669]

105 21 'Repams de Estruturas Emersas (99000671) _ o 1
05.22.01 - - Manutencio de Ponte Rolante (990006?2) = I

-102 -
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9- Manﬁtengao Mecamca e Eietrlca OFF SHQRE (99000340J T

.05 30- Manutengad ¢ Iﬁ;pegan de Elevadores (99004090} |28 if. de Res. de Titulos e Documentos
i r fmimzmmm fEHlstHdi

os 01. 05 Construgéo Plataformas Méveis Sem{ -sub etc. [99000462)
06 01.06 - : Conversc’to de Nawc-s ern FPSO {99000463]

i
i
i
i
|

06 02 02 Manut Naval Purlflcadores Centnfugos (99-0(}0072)
DE [}2 03 Manut Naval Instéia:;c;es Frlgorlf cas (99;00'@0?3}‘
106.02.04 - Manut.Naval- -Turbinas (99000074) -

{}6 02 05 Manul: Naval- Engrenagens Reduto:'as (99000075)

l
|
—

k

i

H
H
i
_!
P
P
.

]
06 .02.07.05 - Manut: Naval Massames e Polearnes (99000081) |
06 02 07 06 - Manut Naval Ventiladores e Exaustores (99000082) J
'06.02.07.07 - Manut.Naval-Maquinas Lirnpeza Tanque (99000083)

|
06.02.07.08 - Manut.Naval-Trocadores de Calor (99000084) 1
106.02.07.09 - Manut.Naval- Mecanica em Geral )l (99000085) ]
1}6 02.08 - Manut Naval Méquinas InstaF Elétricas {99000036) i

]
06, 02.10.01 - Manut.Naval-Redes e valvulas (99006039) |
IO 02.10.02 - Manut.Naval-Isolamento Term.de Tubul. (990000%0) }

|06 02.11 - Manut Navai-Equipamentos Automatizado {(99000091)

'06 .02.12 - Manut.Naval- Equipamentos EletrSnicos (99000092)
06.02.13 - Manut Naval-Servigos de lepeza (99!]0[}093) o ' |

e -103 -
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[06.02.16 - Manut.Naval-Caideiras (99000097) N | ]

06. 2'13 “Manut-Sist.Acion. Hélice Passo Control (99000099)
06 02 19 - Serwr;os de Docagem e Encalhe {99000100}

Equrpamentos (99000480)

107.01.02 - Perfuracdio de Pogos de betréleo MARITIMO, com Fornecnmento de

Equupamentos (99!300&31}

'0? .01.03 - Perfuragao de Pogos de Petrbleo TERRESTRE sem Fomecimento de

[Equipamentos (99000482) S— T YT ——
07.01.04 - Perfurar;ao de Pogc:s de Petréleo MARFﬁMO, sem Forrge-:lnnm PRuivady céria

T
t @ Docusentos |
resictrada |

'EqUIpam

ntos ( (990{10433) e }....s0b.5.58 (O0IDTA04 el 20 000,
L ]

| =

l}? 03 01 - Perﬂiagem Po;os-EIétrMcust/RadfGeom (99000435) . i

07 03.02 - Perfllagern Pogos-Amostragem Laté'rai'{ggooo:lss) : , |

_ Ass]st Tec;’Loc Equuu Permagern Pccos (99000491} o

07 03 08 02 - Perfilagem de Pogo/aberto e revestido e Canhoneio-Alta Tecnologla
|{99003853}

.0? 04 01 - Assisténcia Técmca.fLocagao de Ferramenl:as e Equipamentos Auxlilares de
Sondas {99000493} :

|0? 04.01.02 - Sérél-;os Tecn:cos -:le Pescaria para Pocos de Petrélec cf fornecimento dos

ntonncs e e

07 04 {]2 Asmst Tecl Loc ECIUIP DJ' Sonda p,f Pogos Diremonals (99000494)

1
1
Techoc Eq ip p/Sonda p/P.Petr (9900@495} i

107.04.04 - Assnsténcua Téc. fi.bcagao Ferramentas/Equip. Sonda p,foutras Ferramentas
|Aux+ilares (99(}[}04‘36)

e e et o e

!07 06.01 - Servigos de Sondas de Produgdo TERRESTRE sem Fornecimento de
[Equipamentos (99000498)

o T T T T e o S T iy

107.06.02 - Servigos de Sondas de Produgdo MARITIMA, sem Fornecimento de
Equlpamentos (99000499)

'L‘l? 06 03 Semgos de Sondas de Produ:;ao TERRESTRE con:l Fgmecnmento de
Equnpamentos (99000823}

0? 06.04 - Servu;os de Sondas de Produr.:.au MARITIMA com F-omecumento de
qumpamentos {99000824) -

‘57‘"67}"“51'“MM"EH&“\?E[G“J&'&EJe Subsuperf (DHSV) (99000500) |
EZ:P_ZP?_ - Manut. Preventor Erupgdo Superf (BOP) (99000501} - ]

)

=104 -
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107.07.03 - Manut. Preventor Erup. S'ﬁbmg_r__(_sopsub) (99000502) -
‘D? 08 SeH.rigos}Equmame_to s Técnicos de Avaliac: 6
07 08. 10 Injegéo a Monitoramento de tragadores qunmlcos {99[]8392&)—

4 og 2001 /20 1.

— d

(99000507} U

n? 11.02 - Serv. Fluido P Perfural;ao e completagﬁo Estocagem;'l:arregamento matenals
5olldos 3 _t_31_'_anel (9900[}508} o

07.11.03 - Sarwgos de Fll:iadbs de Perfuraqac: e oon‘ipletécjéb Opera(;ao com FIu(dos
Aerados (99000509}

07 11. 04 - Servigcos de Fluidos de Perfuragéo e complel:agao Manuten;ﬁo de
Equamentus de Fluldos (99000510)

07 '11.05 - Serv. Fluidos Perfurac;ﬁo Manutengaof()peragﬁo Unidads Fltragao de
.FI uido Completa;ao (99000511)

f
e

'0? 11.07 - Serv. Especializ. em Fluidos de Perfurac;ao Completagao, ‘Manutencao,
nIntewengaa em Pogos (99003891}

.D‘." 12 - Assist Técn. Compl, Restaur Estlm Pesc (990(]0512)

______

rU? 15 - Serv Aplic Revest Espec Tubul de Perf (99000515}
|07 16.01 - Serv Unid Nitrog Pogos Petr./Correl, {99000516)
U? 16 02 Serv Unld FIexH:ub,"Ferr Aux Pog Pet (99000517)

FarlrR

0?‘_17 wSen.r c!UnIdade Arame ern Po;os Petr {9900435 18)

0‘7 19 - Operagéo com Sonolog e Dinamdmetro em Pogos de Petréleo e correlatos
(99000522)

e

0 01 03 Manut{Repar de TSR e PBR {99000525}

20 01 05 Manut}Repar Ferram p/Oper Unid Arame {_99000527)

D?’ 20.02.02 - Manutengaofﬂeparo de Carretel e Umbilical de Slstemas de Controle
Hadrauiico LQODDSZQ)

correlatcrs {99000530_) N .
107.20. 02 05 - Ma nur,a'Repar de Ferramentas de ROV (99000532}

07 20 02 D? Ma nut, fRep Regjstrador Eletrﬁn ico (99{]001 28)

07 20 02 08 Instalacac— de Sensor de Fibra Otica (9900036 1)
i07.20. 03 01 - Conex/Desconex e Manob Coluna (99000534} o ]

D? 20 03 02 - Manutengao‘//Re’Eaque Awore de Natai Convencional (99900535) .,,,.ww;i
R
-/ - 105 -

B et ek
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107.20.03.03 - Manutengacheparo de Equnpamentns de Cabet;a Poco Convencmnal J
|(99000536]

07.21.01.02 - ManutEquu:aev BCS-Cab chato,pot head (99000542) ]
'0? 21 01 03 - ManutEqquElev BCS-Qdro comandc!cx ju (99000543} o 1
107.21.01.04 - ManutEquipElev-BCS-Transform., p/ BCS (99000544) ]
G? 21 01 05 - ManutEqulpElev-BCS Mato,r'"l" urbo-Gerador (99000545) o E
07.21.02 - ManutEquipElev-Bombeio Cavid Progress (99000546) e
97 21 03 01' - ManutEqL_ilj_ Ele\.: B_I'-'I Unldade Bombmo 1('51'!-)01]{)54‘F)»§'5—&IP e e, de Tifula} e Docunentos :

e mmaimslstrada
SACEL 0543M&MMﬂmﬁm,Eﬁf§i! 201

0? 21 04 01 - Mé{nut Eqmp Elev -Mandril de Gas Lift (99000550)
07 21 04 02 - Manut Equip Elev- Vélvu?as de Gas Llft {99000551)

07 22 Ser’u RestauragﬁofEstfmuiagéo, Contengdo areia e Garantia de escoamento ¢/
embarcagao WSSV (99003477)

0? 53“ Manutengaa e Reparo de Riser de Peﬁuragﬁo e Juntas Telescopicas (99003479) | i

07 24.01 - Dperacao,fManutenx;ao ‘de Unidades Geradoras de Vapor (sem fornecimento
dau V) (99003501)

D? 24,02 - Opemg&o{Manutengao de Unidades Geradoras de Vapor com fomeclrnento )
ida UGV (99003820) |

107.25 - Servico de Alargamento Concéntrico de Pogos em formacdes duras e abraswas
(underreamer] (99003870) .

AR

8 Servigps de Trampurta

Ilcnptero {99000 1 30)

|
)
08.02.02.01 - Tranp.Marit/Fluv.Petrol.-Carga Liquid {99000133) ]
i08 02 02.02 - Transp Marlt,fFIuv Petrol, -Carga Seca (99000134) J

- Prod Slderurglcos (990001

DB 03 01 03 Transp R.od Materlalé 2ona Urhana {99000143}

108.03.01.05 - Transp Rod de Carga Pesada (52000145) o
08. 03 01 06 o1 - Transp. Rod. Seanéis Lig. (8 @ 15 m?) (92000146) ]

;
g
¥
A

v;/// : - 106 -
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Da 03 01.06.C 02 Transp Rod Granéts Lig. (acima 15 m3) (99000147} e ' -

08.03.01.06.03 - Transp. L WF&::-TQIJ}% Gas. (99000148)
’ﬂa 03.01.06.04 - Trans

108.03.01.07 - Transp. Rod._ i
/08.03.01.08 - Transp.Rod Mud. Locais Interestaduais (99000151) ]
{05_3_. 01.09 - Transp, Rod. Mudangas Intemaclonais (99000152) L B

!

-

oa 03.01.11 - T}'ansp Rod. Internaclonals (99000158)
08.03,01.12 - Transp. Rod. Container (99000159)

’650 O_IE _ii—m:l';'é;aggorte Rodoviario Automoveis e/ou Utllltérlos (99000161) J
08 03.02.02 - Transporte Rodowano Coretl\rc- (onlbus e mlcs'o 6n|bu5} (99000 162)

9 - Servios Gerals

09.01.01 - Conservagéo Predial (99000130) -
'09 c_n 02 -  Conserv. Araas Gramadas,]ardms e Ruas (99000181) 1

09.01.03 - Man.Instal
[Pred(aivenaﬂa,eletric hldraulica,carp‘sntaria pintura,serralheria, vidracaria) (99000182}

'09 01.05 - Aplicag3o de Herbicida (99000184) o R 1
09.01.06 - Fab“':asao e Montagem Divisérias (99000185) _ 3

109 02.01 - Locaco de Gumdastes (99000193).
i09.02. 02“ Locacdo - qulpamentos de Terraplenagem (99{100194}
03 Locan;éo de Equipa_! de Reprografia (99000195) ~

‘09 02,04 - L Locagao de Méquinas de Solda (99000196)

109 02,07 - Locacdo de Caminhdes a Vécuo (9900& 993 e o
u:-9 02.08 - L.ocagac de Contentor- A!ojalCanelatos (99000200)_ ]

09 02"10 - Locacgio de Caminhées (99000202) - S ]
09.02.11 - Locacho de Onibus (99000203) N ]
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[}9 02.13 - Locagao de Grupos G Geradores (99000466} |
09. 102,14 - TIC Locacso de Servigo Local - TCOM (99001710) B
|09 02.15 - TIC Locacdo de Sem;o Longa Distancia Naaonal - TCOM. (99001711) [
109.02.16 - TIC Locagdo de Servico Longa Distancia Internacional - TCOM (99001712) |

B

09.02.17 - TIC Locagao de Servico de acesso 1P - TCOM (99001713)
09 02.18 - TIC Locai;éo de Servh;o de cesso Interr_'ret Wireless - TCOM {99001?;4)

09 02.21 - Locagao de ?lataforma Adrea {99002300}

09 02.22 - Locagao de Tanque de Ago moxndavel | (99003914) il
'09 02 23 - Lacagao de Elevadores e Gruas (99004155) : _i
?09 03 m - Servicos de Vigildncia (99000204) - ]

sthorg uﬂﬂll}ﬂ?f&%_

[y

- 1
¢ Docusentos |

razistrada

2470L/201 L,

0'3 03. 05 01 Presta(;ao Servicos de Mlcrof Imagem (99000210}”
109.03.05.02 - Preparacdo Doc p/ Microfilmagem (99000211)
109.03. 06 - Despachos Aduaneiros (99000212) _“m'ﬂ

09 03.10.02 - Copias Heliograﬂcas (9900021?)

09 03 11 01 - Movlmentaa;éo de Cargas com Empllhadelras (99000218}
109.03.11.02 - Movlmentagéo de Cargas com Gumdastes {9901}0219)
|09 03.11.03 - Mov de Cargas Manual {99000220)

'09 03 12 - Serw(;os de Recepcﬁo e Portarias (99000221)

09.03.20 - Sen.rlgas de Mensagerla {990004}'4) ' F
f_qg 03.21- _ser\no_o de Camara com Fomectmgnt 0 de Refeicdo OFF SHORE 59‘9000821!

montagem de Andalmes [99000228]

109 05 - Agenmam Transp Intern. Cargas- -Aérea (99000229)

;09 06 - Agenc Transp Intem Cargas Marftimo (99000230)
09.07 - - Agenc Transp Nac Cargas-Aéreo (99000231)

j {
.;/ o - 108 -

ot -/ *“
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10 - Servicos de Rela;&qs Institucionais -
110.01.01 - Impressdo Grafica (99000103) B
'113 01.02 - Fotolito (99000104)

i

Crlagao!EdltoragaojArte Fina%tz Publ (99000105)

10.03.01 - Fotografia (99000112)

110.03.02 - Laboratério Fotogréfico (99000113)
110 04.01 - Prc-dugﬁo Clipping Eletrbnico - TV {99000114)

i
H
H

L e

i
i

10.04.02 - Producgo Clipping Eletrénico - Radio (696'0011'5)

-
110.04.03 - Prod. Ciipping Eletrénico - Impressos (99000116) | Top ¢ Lociwentos
|10 05 Felras e Exposn;oe i mb K ﬂﬂ 200100749 eﬁ 2407200

110.06 - Feiras e ExposicBes Internacionals (99000106) — +

'10 07 = Eventos e Atividades Promocionais (9900010?} _1

'10 GS 02 Prc-dugao de Videos (990(}0109) ) : i
'10 GS 03 - Edicdo de Videos (99000120}

P e e S ——

]
.10 09 01 - Roteirizacdo de Multimidia (99000121} ?
!

10.09.02 - Producdo de Multimidia (99000122}

s10 09 [}3' Gravat;ao de CD-Rom (99000123}

Satide, Meio Amblaniae € Seguranga

i11 {]1 02 02 - Consultoria em Vlg!léncla Epldemloiégica {99002570] B

I - =

11 .01.02.03 - Consultorfa ern Atividade Fisica (990025?1) i

Consultona em Toxlcologm (99002577 B
'11 01 .02.05 - Consultoria em Saude Ambtental (990025?3)
111 01. 02 06 - Consultoria em Salde Ocupaclonal (99002574)

11 01. 03 01 Treinamento de Resgateﬁransporte de pessoas em situacles de

:a
o

3
B |
11 01 04 01 - Avallagao de Exel‘cicios Simulados de Emergencia {99002581) ) ]

'11 01 .04.02 - Auditorias Especrficas de Saude (99003601)

'11.01.05.01 - Servigos de Atendimento & Pesscas em Situagdes de Emefgén{:ia
(990026001 _

‘11 01.05. 03 Ser\ngos de Medlclna Ambulatonal Enfermagem e Flsioterapia
|(99003603] N

'11.01.05.04 - Servigos Husputal add

._F_?_,&F'?'JQL’?]!?!!FQ.F.‘%_ Emergéncia (99002602)

-109 -

B s mrmis e ol
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LA R e

11.01.05.05 - Elaboragdo de PCMSO (99002603)

11 6?65 06 E;am'és Complen;éﬂt;l:;sm(:)cupacionans ou NAO e PericiasfParel:erf '1
.Consultafl_aboratorlaas (99002305) — . —d
11.01.05.07 - Exames Clinicos Ocupacionais (99002305} B ]
111.01.05.08 - Moniteramento Amblental para fins de Avallagao de Saude Humana E
(9900280?) - |

‘11 01.05. 11 Sewu;os Especiallzados de Per::ept;ﬁo e Comunlca:;ao de Rlsco a Saude N
(99002611) -

111.01.05.13 - | Lavan-:lena Especiallzada em Servicos de Saude (99002612} i

'11.01.05.14 - Servigos de Estenilzagao de Materiais Médicos/Cirurgicos e Odontolégicos
mgeoezals}

e

511"01 05 16 Manutengao, Inspegao e Calubracao de Equnpamentos Médicos, Cururgicos

e Odontologlcos {99002615} B

11 .01.05.17 - Servicos de Anahse Mu:robm ca de Allmentos e J!Mal:ﬁ!&ﬂe &TIWIUE e Docusentos i
I Ficou arsuivada copiy registrada

{
_"t;ca Laboral (99003872) b WO 2/0/201 L |

sfduos (99 261 }

' 1 02 02 02 Consultoria em Gestdo de Areas Im
1. 02 02, 03 Consultona ern Analise de Risco a__Saude Humana e Ecoldguca [99002623),

04.02 - Irlctneragao de Residuos do Ser'vlcc de Saude (99002628)

'11 02 04.03 - ETD, Microondas ou Desinfecgéo de Residuos do Servico de Salde
@9003313)

111.02,05.05 - Dessorgio Térmica (Chama Direta e Indireta) (99002632) 1
11.02.06.01 - Tratamento Bioldgico de Lodo Séptico (99002633) |
111.02.06.02 - Tratamento de Solo por Biopilha (99002634) , ]

atamento de Solo em Landfarmlng (99002635) o W_J

Com pustagem (99002636)

11.02.06. 04__4
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|
1
I

isposigdo de Residuos da Construcio Civil {99002544)
;s.cbntammagao de Materiais e Equ pamentos com PCB {99002645) W}

*11 02.08.02 - Descohnt‘;minag'a’o,’Recondicmnamento de Tambores/Containeres/ i
‘Bombonas (99002646) i

T e bl e T T R

i1 02.08. 03 - Descontamlnagao de Materlans;Equlparnentas ‘com n Radiagdo (99002605) |
;11 02.08.04 - Descontaminagéo o de Lampadas e Materiais com Mercurio (99002606) |

*1 1.02.09. 01 - Reaproveitamento de Residuos (Catalisador, Borras, Oleos Gastos).
(99003361)

|11 .02.09.02 - Reu:lclagem de Mal:eriais Ndo-Contaminados com Phﬂl.gapﬁ;ﬁem 1,_{;“},,? ¢ Documentos
I(99002607) i reglstrads

111.02.09.03 - Reciclagem de Pilhas e Baterias (99002608) | Sﬂf' o nl OOOTBOTATa en 24/01/201 1.

11.02 _09 04 - "Raciciagemmestmagao de Compd'nentes Eletranicos (99002609} _ 1’

11.02.09.05 - Recuperaco de Catalisadores (99002650) T
111.02.09.06 - Recuperagéio de Metais (99002651)

11 02 09 0? Re-rer no / Repmcessamento de Oleo Lubr!ﬂcante e Outros Residuos
Olecsos (99002652)

11,02,05.08 - Reciclagem de Borrachas, Pneus e Eiastornaros (99002653) Mm]

be e e i o

1 1 1}2 65_{}9 Recnclagem de C"a'rtuchos Toner de In _ mj
= e

' _hecuperacac de Soven - j
|

11.02. 10 03 Isposicao de Residuos Radioativos (99002658) NNNNNN ]

11.02.10.04 - Tratamento de Aguas Contaminadas com Metais Pesadomm2660) ]
111.02.10.05 - Tratamento de Aguas Oleosas (99002661) |
11 02 10 06 Coleta de Residuos (99002662) ' _]

111.02.10.08 - Armazenanﬁento Temporérla de Residuos Reciclaveis NEO Contamlnadcs
(99003666) e .

11,02.11.01 - Transporte Rodovidrio de Residu

12.01 - Apl:cagao de Ferramentas de Geof‘_‘ A blental (99002647}

111.02.12.02 - Coleta ta / Amostragem Amblental (99002648)
1. 02 12 03 Descrlgﬁo Uto«estratigréﬂca e Tactlt-wsual (99002649}

111,02.12.04 - Ensaio de Aquero (9900267{]}

,L;T:::::::t—

111.02.12.05 - Instalagdo de pogos de monitoramento, plezbmetros e pogos de
‘bombeamento {99002671)

111.02,12.06 - Sondagens amblentais {manuais e mecamzadas) §990{}2672) ;

—

11.02.12.07 - Testes de bombeamento (slug :esé)“(eéonz'é?é}

'11 02,12,08 - Testes fisico- qufm+c05 em campo/expeditos (990025?4) i

.11 02 13 01 Blcrremedlagao in situ solos;‘aguafems [99002618) ) ;

' 1 02 13 03 Extragao Multlfésica (99002630)

[ Fnet P ——

111.02.13.04 - Confinamento geotécnico (capping) (9900266"3) B

/ { 11-

215



11 .02. 13 05 Conrinamehtc; 'Qélbt:écmco subaquatlco icap ing) { (990 664)

L . e i

A O O

)

[11 02.13.11 Momtoramento amblental‘de areas wpactadas ( D002 raaaﬁ;gﬁ

;
2.13, 10- xnstalagao de barrelras reativas (99002596) ____ | 20 0f. de Res. de m:ulul; e Docusentas {
|

(AguafSoloszes:dermeta) (99002591)

e et

'11 02.14.01 - Andlises quim., Féicn—c;mm rmcrcbtolég., eootomcnlog . ]

g} 102.14.02 - Andlises e Caracterizagao de Fertilidade de Solo (99002692)
Teste de Queima (99002693)
o5 conforme ABNT [99002694)

11 02.15.01 - Elaboragao de procedlmentos e ferramentas de gestdo de biodiversidade .l
{99002724)

11 02.. 16 01 Caractarlzal;éo, avallagao de Impactos e mumtoramento amblentaI cffom :
bmdwersidade {99{]02?25) i

1 1.02.16.02 - Egtu&bs ecotoxicaiéguoos em com;:-artlmentos blotucos e ablotlcus E
(99002726) _ !

11 02.17.01 - Trernamento enm blodlversldade (99002?12}
11 02.19.01 - Servlgos de geoprocessamento e interpretacdo de imagens [99{102?13}

11 02.19.05 - EIaboragEo e Exe-:ugao de Pro}etos Socmamtnentals e de Uso Sustel avel
(99002717)

.11 02.20.01 - Gest&o Espeaﬂca na Are. de Emissoes atmosférlcas efou Mudanga
'Climataca (99002718)

I11 02.21.01 - Estudo ﬁé%amalmenswnamento de rede de monitoramento da qualldade
|do ar (99002719)

.11 02,21.02 - Est.udos e projetos de controle e!ou tratamento de emisstes atmosferk:asE
.f

L |

(99002750]

11.02. 21.03 - DlagnostlcosfPrognéstlcos de tmpacto na qualidade do ar com Modelos de |
Dlspersﬁo (99002?51)

— — e

Mudanv.;a Climética (99002?52)

11.0 22.01 Tremamento em EmissBes atmosférlcas j Mudanca climatica (99002?53)J

'11 02.23.01 - Auditorias especificas de EmissBes Atmasférucas / Mudanca climatica
(99002698)

i A e

11 02 24 01 Avallagae da qualidade do ar (99002699} 5 |

2 - Medigao / Avaliagio de emissGes atmosféricas (99002761) |

11 02. 24 03 - Cahbragao e afericdo de equipamentos de Medigdo de Poluentes e da __"1
quahdade do ar (99002762)

11.02.24.04 - Detecgio e quan'tuﬁf:a;qo de vazamentos de gases e vapores (93002763) |

vt A e i e e

JO R
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| 22 Bf, do Res. de Titules @ Docuuerites 1
17 Ficou arauivada céria resistrada |
I szob o n 0001007494 ey 2470172011, !

3

|11 02.24. 05 - Inventano de emissoes atmosféricas {99002764) . i

11 02.24.06 - Manutencéo de Equipamentos de Medigdo de poluentes e da qualidade do |
ar (99002765)

.
|

111.02.24.07 - OperacﬁufManutengao Estat;ﬁes de monitoramento da quahdade do ar
_e_,-‘ou Meteoroldgicas (9900%?66) e

' Langamento {990{]276?)—[
ratamento e reuso de eﬂuentes (990027?0) i

02 25 02 - Estudo para sistemas de: 1

|-11 02.25.03 - Modelagem / Estudos Hldmdlnamims de Dispersdo de Poluentes
(99002771) o S

|11 02.25.04 - Operagﬁn / Momtoramento do Tratamento de Eﬂuentes (99002??2} E

I11 02.25.05 - Servigos de Remogdo / Transporte e Destinagdo de Efluentes (99002?7@) [

11 .02.25.06 - D;agnéstucos de corpos hidricos {99002?74) e

11.02.25.07 - Estudo péra' ca'btal;f-io / tratamento / dlstr|bu|c50 de égua e langamento
Ide efluentes (99002775) 1

Fowens —rry

11 02.25.08 - D:menssonarnentoflmplantagéo{Oper.!Manut Sist de momtoramento de 5
|capacldade hidrica (99002776) |

'11 02.25.09 - Medigdo, Caracteﬁzagao, Avallac;ao, Mon!turamento e Tratamento de f
|Aguas e Eﬂuentes (99002???) t

i S ————

|1 1.02.25.10 - Treinamento em Gestaof Partlckpagéo em Foruns de Recursos H:dncos !
|{99002?78)

1. .03.01.01 - Manutengdo de extintores de incéndio @9003602_)
11.03.01.02 - Manuten;&o de mangueiras de mcéndio {9900268 1

R et TR

1
]
11 03 01 03 lnspeu;ao de Ext!ntores e Mangueiras de lncendio { 99003320} _____j
B

.11 .03.01.04 - Inspeg¢do/manutencgdo de sistemas de detecgio de fogo e}'ou gas
(99002683)

111.03.01.05 - Inspecao/manutencdo de Sistemas de Combate a Incéndio (Hidrantes, |
Sprinklers e Espuma) (99002684) S

{11.03,01.06 - lnspegaofmanutengao de sistema de alarme de emergéncia (99002637)

11.03.01.07 - Inspegdo/manutengao de sistema de sonorizagio de emergéncia
(99002638)

11 03 01 08 In5pecaofmanutem;ao de Sistemna Frxo de coz (9900263‘3) »

11.03.01.09 - Inspegdo/manutencdo de Sistema Fixo de Combate a Incéndio com Gés
exceto C02 (99002700)

11.03.01.10 - Servigos de Brigada de incéndio (99002701) |

11 03.01.11 - Inspet;aofrnanuten;ao &m conjuntos autonomos de ar respirdvel
(99002702) o ]

11.03.02.01 - Consultqmm Invesrigagao e Anélise de ‘Acidentes (99002703)
,'1 03.02.02 - Estudos de Andlise de Riscos (99 04) e
2 03 - Consultoria em Segurancga no Tran5|to {99002704}

03.03.01 - Treinamento de Seguranga em Eletricidade (99002675)

'11 03.03.02 - Treinamento de Seguranga em Operagdo de Caldeiras e Vasos de Pressao;
(_99002676) !
s o e S

}

I _ 03 Trelnamento em Espagos Conﬂnados (99002677}
11 03 .03,04 - Treinamento em Cnmbate a Incéndio (99002678) - .

111.03.03.05 - Treinamenta Basico em Seguranga Off shore - BST (Sa!vatagem)
i(99002679)
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11.03.03.06 - Treinamento para membros de CIPA (99002710)
11.03. ¢:3.07 - Treinamento em Analis
111.03. 03 08 - Treinamento de Seguranga para Trahalhos em Altura (99002720]
11 03.03, 09 Tremamento de Seguranga no Transito (99002?21)

'11.03.03.10 - Treinamento de Seguranga em Atmosferas Pﬂtenc'ﬁ‘ﬁﬂ?teﬁﬁ’&'osa‘gaﬁmﬁ & Documentos 1|
,{99002?22) registrada |
|
]

111,03.03.11 - Treinamento o ermn | Radioprbteg_t::m_‘ 24072011,

03 - Consultoria em gonomla {99002779)

11 04 01, 05 Consuiturla Espemallzada em Contingéncia (Riscos, Cenarios, Planos,
Simulados) (99002780)

11, 04. 01_ 06 - Servlcos Modelagem / Enformatlzagéa de Pianoa de Emergenma
(99002731)

11 .04.02.01 - Auditoria em Sistemas de Gestdo de SMS (Normas 1S, OHSAS, etc.).
(99002790) I

(11.04.02.02 - Auditoria de Conformidade Legal de SMS. (99002791) ]

.11 04.02.03 - Auditoria de Gerenciamento de Risco (PGR). {99002792)

11, 1.04,03.01 - Serwgos de Manutencdo e Operacio de Centros de Defesa e de Resposta
é Emergencnas (99002794)

B

11 04 03.02 - Servigos de Afretamento de Embarcagoes dedicadas ao Combate de
Emergéncias OSRV. (99002793)

11 04 .04.01 - Treinamento para | br:gadlstas € socorristas, (99002768)

111.04.04.11 - Treinamento e Capacitagdo em Ergonomia (99002769) .
‘11 04.05.01 - Avallagao de exposicdo ocupacional & agentes ambientais (99002800) |
'ﬁhlﬁ- 05.02 - Analise laboratorial de agentes quimicos ambientais. (9900280 1) ﬁﬁﬁ]

I IS § Pl

'11.04.05.03 - Inspegdc, Manutengdo e Calibragdo de Equlpamentos de nglene
Ocupac}onal (99002802) B

;11.04.07. 01 - Avaliagdo de p sswos de

'éiuggve Due Dilligence (99002803} _

11 04.07.02 - Elabaragéc de Egtudos Ambientais para Andlise nos (.’)rgaos Ambientais
(99002804)

13 02'01 Mergulho Acompanhamentofnpoio 3 Oparagﬁes(até 20m auséncia de

condicBes perigosas) (99000398)

i13.02.02 - Mergulho Acompanhamento/Apoic a Operagbes(até 30m auséncia de
condigﬁes perigosas) (99003370)

113.02.03 - Mergulho Acompanhamento/Apoio & Operagdes{até 50m ou em mndngﬁes
\perigosas) (99003371)

.'13 02.04 - Mergulho-Insp/Manut/Repar/Montag Submarina(até 20m auséncia de

13 02 05 - MerguIho-lnspranutfReparch}ntag Submarina(até 30m auséncia de

'13 02. 06 Mergu!ho-lnsp,!ManutfReparjMontag Submarina(até 50m ou em condlgﬁes
;pengosas) (99003373)

«13 02.07 - Merguiho Profundo Inspecﬁo, Manutencao, Reparo e Montagem

g -114 -

v
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13, 03. 01 Lancam Linhas Flexivels e Ingiwéqulpamentos Subrnannos (99000454) ]
13.03.02 - SEWIgos de Armazenamento e M'a'nuten-;ao de Linhas Flexiveis (99004321) 1
13, lonitoraca _de Langamento de Estaca Torpedo (99004283) '''''
’13 03. (}4 Inspegao e redassiﬂcagao de Amarras (99004153} .

13 03,05 - Apoio Tecmc_l_;:- @A.___S_n_erw-;os de Engenharaa Naval e Submanna {99004171)

— S — fereperbielLmrrr b

13 03. 06 Conexao}Desconexﬁo, Tensionamento e Manutengﬁo de Sistemas de
Anct:-ragem {95004170)

;13 03. 0? Coné.ultona / Eiaboragéo de Prc;etcs de Engenhana Submarlna g99004311) _]

i13.03,08 - Auditoria em Projetos de Engeﬁhéria Submarma (99004310)

113.04.01 - Manutencdo, Inspecdo e Controle de Materiais de An-::oragem e Ofﬂoadmg
( EAL 4160) S

- Peagao montagem e mstala(;ao cle estruturas navals (990041 54}

i
14

13 06.01 - Man. e Oper de Equmamentos Submarmos e Ferramentas Assocladas )
(99000528) ; _

13.06.02 - Man e Oper de Slstemas cle Completa-;a-:- para Eqmpamentns Submarlnos
(99000531) L .

13.06.03 - Operagdo de ROV (99000533) N ]

13_ 06.04 - Manutengdo e Operacdo de Slsternas Etétricos para Equipamentos
'Submarinos (99004181)

_1_3_‘ DEUS Man. e Oper de S!stemas de Contrule de Equlpamentos Submarlnos T
(990042003! T

13 06.06 - Manut. Umbilicais eletro hidrauficos, cabos pot./aticos submarincs
(99004242) i

;13 06.07 - Conexfoesconex e Manut Equip Linhas Pr

>13 .06.08 - Manut. De ferramentas e equ |pamentc-s submarmos, apom técnico, loglstlca
(99004322)

F

i 22 0f. de Res, dn Titules e Documentos
b Ficou arsuivada ceria resistrada

! sob o n Q001007494 en 24/0172011.

b s s

———r—
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ANEXO Il - DECLARAGAO DA INSTITUIGAO LIiDER DA DISTRIBUICAO
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vA ceomomcA
CA'A FEDEI;JALM

DECLARACAO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicio financeira sob a forma de empresa publica,
regendo-se pelo estatuto aprovado pele Decreto n° 6.473, de 5 de junho de 2008,
conforme alterado, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-
Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, a Avenida Paulista, n® 2300, 11° andar, Cerqueira César, CEP
01310-300, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04, neste ato devidamente
representada de acordo com o seu Estatuto Social, na qualidade de instituicao lider da
distribuicao publica de cotas do FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS, CNPJ/MF 12.940.971/0001-09,
(“Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente), neste ato representada na forma de
seu estatuto secial, vem, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da Comissaoc de Valores
Mobiliarios n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, DECLARAR que (i)
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia para assegurar que
(a) as informacoes prestadas sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizagdo da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periédicas e aquelas que integram o prospecto do
Fundo e da Oferta (“Prospecto™) sejam suficientes, permitinde aos investidores uma
tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta e (ii) o Prospecto contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Cotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborade de acordo com as normas
pertinentes.

IXA Ecozémcn FEDERAL
Distribuidora do FUNDQSE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL
CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS
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ANEXO Il - DECLARAGCOES DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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CAIXA -

DECLARAGAO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicio financeira sob a forma de empresa publica,
regendo-se pelo Estatuto aprovado pelo Decreto n.? 6.473, de 05 de junho de 2008,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") a administrar
fundos de investimento e carteiras de valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lotes 3 e 4, 219 andar, Asa Sul, por meio de
sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, situada no Municipio de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista n.2 2,300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.? 00.360.305/0001-04, na qualidade de instituigdo administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES
PETROBRAS (“Fundo”), vem, nos termos da Instrugdo CVM n.2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada, declarar que: (i) os documentos referentes ao registro do
Fundo estdo regulares e atualizados perante a CVM; (ii) o prospecto de distribuicgo
publica de quotas da primeira emissdo do Fundo (respectivamente, “Prospecto” e
“Oferta”) contém as informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das
quotas ofertadas, do Fundo e dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) é responsavel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro do
Fundo perante a CVM e fornecidas ac mercado durante o periodo de distribuicao das
quotas.

S30 Paulo, 02 de dezembro de 2010.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL cal3¥2[2010
Administradora NDO DE ESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS >
PLURAL CAPITAL FORNECEDORES PETROBRAS
Bolivar Tarragé Moura Neto
Vice-Presidente de Gestdo de Ativos de Terceiro

-----
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DECLARAGAO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicao financeira constituida sob a forma de
empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n° 6.473, de 5 de
junho de 2008, conforme alterado, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio
de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros, domiciliada na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Avenida Paulista, n® 2.300, 11° andar, Consolagao,
CEP 01310-300, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administracac de carteiras de titulos e valeres mobiliarios, na qualidade
de instituicdo administradora e responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDQ DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PLURAL CAPITAL FORNECEDORES
PETROBRAS, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 12.940.971/0001-09 (“Administrador” e
“Fundo”, respectivamente), vem, nos termos do item 2.7 do Anexo lil-A da Instrucao
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, DECLARAR que, na
presente data, inexistia qualquer direito creditorio ou ativo financeiro na carteira de
investimentos do Fundo. Além disso, 0 Fundo é um fundo de investimento em direitos
creditorios multicedentes e inexistia, na presente data, qualquer direito creditério
ou ativo financeiro pré-selecionado pelo gestor da carteira do Fundo para ser
adquirido pelo Fundo. Desse modo, nao foi possivel ac Administrador determinar
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos de crédito passiveis de aquisicao pelo
Fundo, mesmo tendo realizado esforcos razoaveis para obté-las.

Sao Paulo, 20 de dezembro de 2010.

CAIXA ECONOMICA FEDE
A -
Por: _ htﬂ?‘é Por:
Cargo: v, % Cargo:
C‘e'gg:'www VITOR HUGO DOS SANTOS PINTO
MW Mot 061.3560
CANA E%%F:f)mcn FEDERAL
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ANEXO IV - RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
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STANDARD

&POOR’S

Data de Publicagdo: 1° de dezembro de 2010
Relatorio de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Plural Capital
Fornecedores Petrobras

Este relatdno de rating preliminar baseia-se em informacdes obtidas até 1? de dezembro de 2010 e
n&o constitui uma recomendacdo para compra, manutencdo ou venda de titulos. O rating atribuido
& preliminar, uma vez que a documentacdo final da transacdo, com seus respectivas suplementos,
ainda ndoc esta disponivel. A atribuigdo de um rating final condiciona-se ao recebimento da
documentagdo apropriada pela Standard & Poor's. Quaisguer informagdes subsequentes poderdo
resultar na atribuicdo de um rating diferente do preliminar.

Rating Preliminar em 1° de dezembro de 2010

Rating Subordinagio  Montante Preliminar (em R$ = :
Instrumento Prefiminar Inicial milhées) Vencimento Legal Final
Cotas Seniores — 12 série brA (sf) 21% 237.0 48 meses amsim'ci; subscrigio
Cotas Subordinadas Nio 1% 200 48 meses apos a subscrigio
Mezanino Classificadas * imicial,
. Nio = : 48 meses apds a subscricio
Cotas Subordinadas Classificidas Mo Aplicavel 330 i

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Plural Capital Fomecedores Petrobras (FIDC Plural Fomecedores
Petrobras).

Data prevista para ¢ encerramento da distribuicdo: Dezembro de 2010.

Ativos subjacentes: Direitos creditorios, performados e a performar, originados por diversos cedentes e devidos pela Petroleo
Brasileiro S.A_ (Pefrobras), oriundos de contratos de prestacdo de servicos, compra e venda e/ou fomecimento de bens aquela
{em conjunto, denominados Direitos Creditorios Petrobras). Além disso, poderdo ser adquiridas Cédulas de Crédito Bancaria
(CCBs) devidas pelos fomecedores (Direitos Creditdrios Fomecedar), limitadas a 10% do Patriménio Liguido do FIDC.

Estruturador do FIDC: Plural Capital Gestio de Recursos Ltda.

Gestor: Plural Capital Gestio de Recursos Lida.

Administrador: Caixa Economica Federal.

Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S A_ (Citibank DTVM).
Protegao de crédito: Subordinacdo de cotas e spread excedente.

Ratings relacionados: Petroleo Brasileiro S A (Petrobras; brAAA/EStavel—).

112
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Fundamentos
O rating preliminar atribuido a primeira série de cotas seniores do FIDC Plural Fornecedores
Petrobras reflete:

» A qualidade de crédito da Petrobras, que sera devedora dos Direitos Creditérios Petrobras
elegiveis. Eventuais vanagdes na qualidade de crédito da Petrobras ao longo do tempo
poderdo ter efeito direto sobre o rating atribuido;

+ A capacidade da Petrobras como contratante dos fornecedores, e as regras rigidas
aplicadas pela empresa na selecdo, contratacdo e avaliacdo de seus fornecedores;

+ Os limites de concentracdo por cedentes e por inddstria definidos pelos critérios de
elegibilidade do FIDC;

+ O nivel minimo de subordinac&o disponivel aos cotistas seniores (21%), e o spread
excedente proporcionado pela taxa minima de desconto;

s O risco de volatilidade do fluxo de caixa dos contratos de fornecimento, no caso dos Direitos
Creditérios Petrobras a performar, incluindo o risco de descontinuidade das empresas
fornecedoras em determinados cenarios considerados pela Standard & Poor's. Tais riscos
sdo parcialmente amenizados pelos critérios de elegibilidade e condigdes de cessdo do
FIDC, que incluem a exigéncia de que o fornecedor apresente um cadastro valido com a
Petrobras e um bom desempenhao histérico de fornecimento, além da limitacdo da cessdo a,
no maximo, 50% do fluxo de pagamentos programados, entre outros;

+ A esfrutura legal da operagdo, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica dos
cotistas (constituicdo do veiculo de emissdo e venda perfeita e acabada dos ativos).

A Standard & Poor's atribuiu o rating preliminar ‘brA (sf)" a 12 série de cotas seniores a ser emitida
pelo Fundo de Investimento em Direitos Creditarios Plural Capital Fornecedores Petrobras (FIDC
Plural Formecedores Petrobras), no montante de até R$ 237 milhdes. A carteira de direitos
creditorios do FIDC devera ser composta por direitos creditorios performados e a performar,
oriundos de contratos de prestacao de servigcos, compra e venda efou fornecimento de bens a
Petrobras. O FIDC também podera adquirir CCBs devidas pelos fornecedores até o limite de 10%
do PL.

O rating preliminar ‘brA (sf)’ atribuido a 12 séne de cotas seniores do FIDC Plural Fornecedores
Petrobras expressa a opinido da Standard & Poor's sobre a qualidade de crédito dessas cotas,
indicando que a estrutura, os mecanismos de reforco de qualidade de crédito, e a qualidade dos
ativos que deverdo compor a carteira do FIDC fornecem FORTE protecdo contra perdas advindas
de inadimpléncia quando comparado a outros titulos emitidos no Brasil.

A 12 série de cotas seniores do FIDC devera buscar um retorno-alvo equivalente a 125% da taxa
DI Over. Apds um periodo de 36 meses, as cotas seniores da 1? série serdo amortizadas
mensalmente em regime de caixa.

As cotas mezanino e subordinadas buscardo um retorno-alvo equivalente a 100% da taxa DI Over.
Adicionalmente, uma vez computado o rendimento-alvo de todas as classes de cotas, e apds o
provisionamento da taxa de performance (20% sobre o retorno excedente), eventuais retornas
excedentes serdo incorporados proporcionalmente ao valor das cotas mezanino e subordinadas.

As cotas mezanino e subordinadas s serdo amortizadas apos o resgate das cotas seniores, e tais
amortizagdes estardo sujeitas a manutenc&o do nivel minimo de subordinacdo e das reservas
estabelecidas pelo regulamento do FIDC, e & ndo ocorréncia de eventos de avaliagcdo ou de
liguidacdo. Entretanto, caso as cotas mezanino ou subordinadas representem, individualmente,
mais do que 12% do patrimdnio liquido (PL) do FIDC, elas poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, desde que o limite minimo continue sendo respeitado.

Colateral

A carteira de direitos creditdrios do FIDC devera ser composta por direitos creditorios, performados
e a performar, oriundos de contratos de prestacdo de servigcos, compra e venda e/ou fornecimento
de bens entre a Petrobras e seus fornecedores (em conjunto denominados Direitos Creditorios
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Petrobras). Além disso, o FIDC podera adquirir CCBs devidas pelos fornecedores (Direitos
Creditdrios Fornecedor), desde que esses sejam titulares de direitos creditorios contra a Petrobras
cuja cessdo e trava de domicilio bancaria ainda ndo tenham sido anuidas pela Petrobras, mas que
seja abjeto de um contrato de cessdo com o FIDC. Dessa forma, as CCBs serdo utilizadas apenas
como créditos transitérios até a anuéncia da Petrobras quanto a cessao.

Politicas e procedimentos de selegio de fornecedores da Petrobras e o Certificado de
Registro e Classificagao Cadastral (CRCC)

A Petrobras mantém um processo rigido de selegdo de fornecedores, no qual sua area de
suprimentos assume um papel central para o desempenho da companhia. A Petrobras mantém um
minucioso e rigoroso processo de contratacdo dos fornecedores, gque restringe a selegdo a um
conjunto de empresas que apresentem as qualificagfes apropriadas as suas necessidades de
suprimento. Dependendo da complexidade do servico ou dos bens contratados, as politicas
aplicadas sdo mais ou menos severas. Por exemplo, politicas diferentes devem ser aplicadas para
a selegdo de um fornecedor de valvulas para plataformas de exploracao de petrdleo no oceano, e
para a selegcao de um fornecedor de copos de plastico.

O processo de selecdo da Petrobras inclui a analise dos seguintes critérios de avaliacao: (i)
técnico, (i) econdmico, (iil) legal, (iv) SMS (sadde, meio ambiente e seguranca) e, (v)
gerencial/responsabilidade social. O fornecedor deve estar registrado no arquivo de referéncia das
empresas da Petrobras, com um CRCC valido.

Avaliagao de Performance dos Fornecedores da Petrobras (BAD — Boletim de Avaliagdo de
Desempenho e COD — Comunicado de Ocorréncia de Divergéncia)

A Petrobras avalia continuamente o desempenhao técnico e gerencial de seus fornecedores, com
base em diversos critérios que visam medir o cumprimento de obrigagdes contratuais. Tais critérios
incluem requisitos técnicos, qualidade, eficiéncia, prazo, planejamento, preservacdo de meio
ambiente e seguranca, entre outros, e sio aplicados a fornecedores de bens e servigos. Fiscais da
Petrobras avaliam certos quesitos de desempenho aplicaveis a determinado contrato de
fornecimento, utilizando notas de 0 a 10. O conjunto das avaliagdes mais recentes resulta na
atribuicdo do BAD ou COD do fornecedor. Os resultados das avaliagfes de desempenho séo
informados aos fornecedores, de maneira a permitir que estes possam aprimorar seu desempenho
ao longo do tempo.

A escala do BAD e do COD vai de 0 a 10. Atualmente, a Petrobras considera como um bom
desempenho aquele apresentado por fornecedores que atingem um BAD ou COD de, pelo menos,
7.

Risco de Desempenho

A Standard & Poor’s avaliou a metodologia de selegdo de fornecedores da Petrobras para estimar
o risco de desempenho potencial dos contratos de fornecimento elegiveis (risco de que os
fornecedores cumpram os deveres assumidos em tais contratos). Nossa analise também
considerou os critérios de elegibilidade do FIDC, os quais determinam que os fornecedores devem
apresentar um CRCC valido, e possuir um BAD minimo de 7. Também consideramos as limitagdes
impostas ao fluxo que pode ser adquirido de cada contrato (50%) e de cada parcela do mesmo
(50%).

Ao final, a Standard & Poor’s assumiu conservadoramente que o risco medio de desempenho dos
contratos de fornecimento elegiveis & consistente com a categoria ‘B-', em sua escala global de
ratings. E bastante provavel que haja variacdes individuais de capacidade de desempenho na
carteira efetiva do FIDC. Entendemos que tais variacdes refletem-se em nossa estimativa
conservadora sobre o risco de desempenho médio assumido em nossa analise.

Embora a Petrobras nao tenha disponibilizado dados sobre o desempenho e a pontualidade
histérica de seus fornecedores com relagdo aos contratos de fornecimento, a empresa indicou que
os eventos de quebra de contrato de fornecimento séo geralmente raros, limitados a um patamar
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proximo ou inferior a 1%, historicamente.

Condigoes de Cessido e Critérios de Elegibilidade

O gestor e responsavel pela verificagdo e validacdo da aderéncia dos direitos creditorios as
condi¢des de cessdo em cada operacdo de aquisicdo de ativos pelo FIDC. As condigdes de
cessdo que devem ser atendidas sdo:

+ Ate o término da integralizacéo da 19 série de cotas seniores, a taxa de desconto média
aplicavel ao valor nominal do direito creditério a ser adquirido pelo FIDC devera ser igual ou
superior a 160% da Taxa DI. Apos esse periodo, a taxa de desconto media aplicavel devera
ser igual ou superior a 170% da Taxa DI;

+ Até o término da integralizagcdo da 12 série de cotas seniores, o total de direitos creditdrios a
performar ndo podera ultrapassar 95% do valor do PL do FIDC. Apés esse periodo, o total
de direitos creditérios a performar n&o podera ultrapassar 81% do PL do FIDC;

+ Poderdo ser adquiridos direitos creditorios de fornecedores que possuam CRCC valido,
correspondentes a, no maximo, 50% do fluxo de pagamentos dos fluxos a vencer previstos
no contrato de que s&o oriundos, e também limitados a, no maximo, 50% de cada parcela
do contrato;

+» Poderdo ser adquiridos direitos creditorios performados correspondentes a, no maximo,
90% de cada parcela do confrato de que sdo oriundos, de acordo com o cronagrama de
pagamento do respectivo contrato;

¢ Os direitos creditorios deverdo ser vincendos, e onundos de contratos de prestagdo de
servigcos, compra e venda e/ou fornecimento de bens firmados pela Petrobras com
fornecedores, tendo a Petrobras como devedora;

+ Os fornecedores ndo poderdo apresentar qualguer parcela vencida e ndo paga pela
Petrobras;

+« O fommecedor devera possuir BAD ou COD superior a 7 emitido para ao menos um contrato
em vigor. Caso ndo exista contrato em vigor, o BAD deve ser referente a contrato que tenha
expirado a, no maximo, um ano a contar da aquisicdo dos direitos creditorios;

+ O prazo médio ponderado dos direitos creditorios que compdem a carteira do FIDC devera
ser de até 12 meses;

« O fornecedor devera entregar a “Autorizacio de Cesséo”, por meio da qual a Petrobras
manifestara ciéncia e autorizacdo a cessio dos direitos creditorios ao FIDC, excecao feita
aos Direitos Creditérios Fornecedor.

Adicionalmente, a aquisicdo de direitos creditorios devera observar os seguintes criterios de
elegibilidade, a serem verificados pelo custodiante:

+ Os direitos creditérios ndo poderdo ter data de vencimento inferior a sete dias ou superior a
36 meses contados a partir da sua data de aquisicdo pelo FIDC, e também ao maior prazo
de vencimento de série de cotas seniores em circulacdo. Excepcionalmente com relagdo as
CCBs, seu prazo n&o podera exceder 60 dias;

+« MN&o poderdo ser adquiridos direitos creditérios com vencimento no periodo antecedente a
seis meses do prazo de encerramento da série em circulagd&o com o maior prazo de
vencimento, em caso de direitos creditorios a performar, e trés meses do prazo de
encerramento da série em circulagdo com maior prazo de vencimento, em caso de direitos
creditorios performados;

¢ As CCBs estdo limitadas a 10% do PL do FIDC, sendo gque individualmente nenhum
fornecedor podera exceder 2% do capital subscrito;

+ A aquisicdo devera atender aos seguintes limites de concentracdo:
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Tabela 1 — Limites de Concentragdo

Maiores Fornecedores em Ordem Decrescente % Maximo sobre o Total
{% dos Direitos Creditorios Cedidos em Relacio ao Total de Cotas subscritas) de Cotas Subscritas
1 {maior formecedor) T%
2 7%
3 6%
4 6%
5 6%
[ 6%
T 6%
8 5%
a 5%
10 5%
11 5%
12 5%
13 5%
14 3%
15 3%
16 3%
17 3%
18 3%
19 3%
20 3%
1 3%
Pl 2%

+ O total de direitos creditdrios ligados a empresas do mesmo setor (conforme anexo V do

Regulamento) ndo podera ultrapassar 25% do valor das cotas subscritas.

Anélise de Crédito
Para avaliar a adequacdo dos instrumentos de protecdo de crédito disponiveis a cada categoria de
rating, a Standard & Poor's adotou as seguintes premissas e passos analiticos:

1.

Pagamento pontual das amortizagdes e resgates programados, inclusive rendimentos, da
classe de cotas seniores avaliada, conforme estabelecido pelo cronograma de amortizacdo
e resgate definido pelo Regulamento do FIDC;

Considerando-se gue os criterios de elegibilidade do FIDC restringem o prazo maximo dos
direitos creditérios a 36 meses, e o prazo médio a 12 meses, e que a operacdo tem um
prazo de 48 meses, o pior cenario assumido pela Standard & Poor's € o de que o FIDC nao
seja capaz de adquirir direitos creditorios adicionais ap6s as primeiras aquisicdes, e que,
assim, o FIDC poderia entrar em processo de liquidacdo antecipada. Essa hipdtese também
considera a possibilidade de um evento no qual algum gatilho de desempenho seja
acionado por uma deterioracdo do desempenho dos direitos creditérios. Essa premissa &
consistente com o fato de que o nivel de subordinag&do minimo deve ser mantido ao longo
de toda vida do FIDC e, portanto, a protecdo de crédito estaria disponivel
independentemente do instante em que se iniciasse uma deterioragdo significativa do
desempenho dos direitos creditorios;

Diferentes metodologias foram aplicadas aos diferentes tipos de direitos creditorios
(performados e a performar/CCBs) elegiveis ao FIDC;

Os Direitos Creditérios Petrobras, performados ou a performar, sdo devidos pela Petrobras.
Uma vez que a Petrobras & atualmente classificada em uma categoria de rating superior ao
rating atnbuido as cotas seniores do FIDC, o rnisco de contra-parte do devedor final néo &
fator de risco atualmente relevante em nossa analise. Para os Direitos Creditdrios
Fomecedor (CCBs), serdo cedidos em garantia os contratos também devidos pela
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Petrobras, ainda que o devedor final seja o proprio fornecedor;

5. A estimativa de risco de desempenho dos fornecedores de contratos a performar e
devedores de CCBs, os critérios de elegibilidade e a politica de investimento do FIDC
serviram como base para a construgdo de carteiras hipotéticas, buscando-se o cenario mais
conservador;

6. Apos a definicdo das carteiras hipotéticas, a Standard & Poor’s utilizou estes dados como
valores de entrada para o0 modelo CDO Evaluator 5.1* (CDOE), o qual forneceu a fungdo de
distnibuigdo de probabilidade de perdas (SDR — Scenario Default Rate) esperado para cada
categoria de rating;

7. A Standard & Poor's incorporou outros elementos estruturais do FIDC para construir
cenarios de analise de fluxo de caixa. Tais elementos incluem a ordem de priondade de
pagamentos, e o cronograma de amortizacdo do FIDC, entre outros;

8. A Standard & Poor’s determinou cenarios de analise de fluxo de caixa baseados em
diversos cenarios de esiresse. Esta analise forneceu o nivel maximo de perda que o FIDC
suportaria (BLR — Breakeven Loss Rate), sem que o pagamento das amortizagdes e resgate
de cada classe de cotas classificada fosse comprometido;

9. Finalmente, a Standard & Poor's comparou os SDRs e BLRs para cada categoria de rating,
de modo a definir qual sena o rating adequado a cada classe de cotas a serem emitidas
pelo FIDC Plural Fornecedores Petrobras.

* Modelo de andlise proprietario da Standard & Poor’s, que utiliza a simulago estatistica de Monte Carlo para avaliar a qualidade
de crédito de uma carteira de ativos. O modelo leva em conta a avaliacio de risco dos tomadores, o setor, o tamanho e o prazo de
cada operagdc, em conjunto com a correlagdo enfre cada par de atives.

A integralizacdo das cotas seniores so sera efetuada apos a completa integralizacdo das cotas
subordinadas e mezanino, conforme tabela abaixo.

Tabela 2: Cronograma de Integralizagéo de Cotas

Cotas subordinadas R3% 33 milhdes
Cotas mezanino RS 30 milhdes

Cotas seniores — 1% chamada R5 120 milhtes
Cotas seniores — 2° chamada R% 50 milhdes
Cotas seniores — 3* chamada RS 67 milhdes

Os limites de concentracdo aplicaveis a carteira do FIDC Plural Fornecedores Petrobras tem por
referéncia o capital subscrito (potencial de R$ 300 milhes) e ndo seu PL efetivo. Essa abordagem
considera a colocacdo de todas as cotas seniores durante seu periodo de distribuicdo. Quanto
menor o volume de cotas seniores emitidas, teocricamente mais concentrada sena a carteira de
direitos creditorios hipotética, visto que os limites serdo considerados com relagdo ao capital
subscrito. Ao mesmo tempo, quanto menor o volume de cotas seniores emitida, maior sera o nivel
de subordinacéo efetiva disponivel a essas cotas. Visando mensurar os nscos de formacdo da
carteira, nossa modelagem de fluxo de caixa considerou trés cenarios hipotéticos:

+ Cenario 1: Emissdo da totalidade de cotas subordinadas e mezanino e a primeira chamada
de cotas seniores (R$ 120 milhdes). Nesse cendrio, o nivel de subordinacio inicial seria
equivalente a 34 5%:

+ Cenario 2: Emissao da totalidade de cotas subordinadas e mezanino e a primeira e segunda
chamadas de cotas seniores (R$ 170 milhGes). Nesse cenario, o nivel de subordinagéo
inicial sena equivalente a 27%;

e Cenario 3: Emissdo de todo potencial de cotas (R$ 300 milhes). Nesse cendrio, o nivel de
subordinacdo inicial seria equivalente a 21%.

De acordo com as caracteristicas descritas acima, comparamos o resultado das simulagdes
utiizando o CDOE, que indicou o nivel de perda de credito esperado (SDR) o nivel de rating "brA
(sf)’, com o nivel de perda de crédito (BDR) suportado pelo fluxo de caixa.

Tabela 3: Resultado da Simulagdo de Fluxo de Caixa
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Cenario SOR BDR

1 32.79% 41.69%
2 IMAT% 32.90%
3 30.86% 30.89%

Premissas de Fluxo dos Contratos em Cenarios de Descontinuidade dos Fornecedores

O fluxo dos contratos a serem cedidos podera variar consideravelmente de acordo com a paolitica
de selecdo dos cedentes, e com a complexidade dos servigos prestados ou bens fornecidos.
Apesar do volume limitado de dados historicos disponiveis sobre o desempenho de contratos de
fornecimento relacionados a fornecedores da Petrobras, a Standard & Poor's utilizou dados
histéricos acumulados sobre o desempenho de contratos de fornecimento relacionados a diversos
setores, assim como de operacdes de crédito a empresas de pequeno e médio porte com lastro
em contratos de fornecimento, e assumiu, de maneira conservadora, um fluxo de caixa apds um
evento de descontinuidade equivalente a 23% do valor dos fluxos originalmente adquiridos. Tal
nivel & consistente com a premissa de recuperac#o de creditos sem garantia atualmente utilizada
pela Standard & Poor's.

Reforgo da Qualidade de Crédito

O reforgo de qualidade de credito incorporado na estrutura do FIDC, na forma de subordinacdo de
cotas (21% para cotas seniores) e spread excedente, foi dimensionado de forma a fornecer uma
protecdo de credito adequada para o rating atribuido sob diversos cenarios de analise de estresse.
Ainda assim, caso a qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes se altere
substancialmente durante a vida do FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas
utilizadas pela Standard & Poor's na analise inicial da operacéo, o rating atribuido podera ser
alterado.

Analise de Sensibilidade

O rating de crédito e as avaliagdes de risco dos ativos adquiridos pelo FIDC poderao sofrer
variagdes ao longo da vida do FIDC. A Standard & Poor's monitora continuamente seus ratings,
bem como o nivel de perda de crédito estimado associado (SDR) a carteira do FIDC, para verificar
se a estrutura de fluxo de caixa continua adequada ao rating atribuido as cotas seniores do FIDC.
Uma eventual deterioracdo da qualidade de crédito dos ativos podera aumentar a expectativa de
perda da carteira, o que podera resultar em uma pressao de rebaixamento sobre o rating atribuido.

Além disso, variagdes na qualidade de crédito da Petrobras (devedora final dos Direitos Creditdrios
Petrobras e das garantias atreladas as CCBs) também deverdo resultar em alteragdo no rating
atribuido as cotas seniores. Nesse sentido, caso a Petrobras fosse rebaixada para uma categoria
de rating inferior & ‘brA’, o rating das cotas seniores também sofreria pressdo de rebaixamento.

Descrigao da Estrutura - Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de Caixa

O FIDC Plural Fornecedores Petrobras sera um condominio fechado, com prazo de duragéo
indeterminado, e emitira cotas seniores, subordinadas mezanino e subordinadas juniores. O FIDC
podera realizar compras rotativas de direitos creditérios elegiveis. O FIDC também podera manter
aplicacdes em outros instrumentos de renda fixa, desde que possuam riscos de crédito e de
liguidez adequados ao perfil de risco do FIDC, além de caixa.

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos

1. O FIDC captara recursos de investidores e em contrapartida emitira cotas de classes
distintas;

2. 0Os Fomecedores prestam servicos ou vendem mercadorias a Petrobras, e emitem os
recebivels relacionados aos direitos creditérios ja performados ou a performar;

3. Por intermédio da Plural, os fornecedores cedem os direitos de crédito ao FIDC;

4. A Petrobras efetua o pagamento dos direitos de crédito diretamente na conta de titularidade
do FIDC ou em conta vinculada mantida pelo fornecedor no banco custodiante. Em até 24
horas do recebimento, o custodiante fara a conciliagdo dos recursos recebidos e transferira,
se aplicavel, os recursos de direito do FIDC ou dos fornecedores. No caso das CCBs, o
pagamento sera realizado diretamente na conta corrente do FIDC;

5. As cotas sdo amortizadas ou resgatadas seguindo o cronograma, condi¢cdes e aordem de
preferéncia definidas no Regulamento do FIDC.

Ordem de Alocagdo dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC alocara o caixa disponivel de acordo com a seguinte ordem
de prioridade:

Pagamento de despesas e encargos do FIDC;

Formacado da reserva de pagamenta;

Amortizacdo e/ou resgate das cotas seniores;

Aquisicdo dos direitos creditorios;

Amortizacdo e/ou resgate de cotas subordinadas mezanino;
Amortizacdo e/ou resgate de cotas subordinadas juniores;
Pagamento da taxa de performance, quando for o caso.

Nogawh=

Reserva de Pagamento

O FIDC devera manter uma Reserva de Pagamento equivalente ac valor necessario para o
pagamento das despesas e encargos do FIDC nos proximos 30 dias. Os recursos da Reserva de
Pagamento serdo mantidos em caixa ou em titulos publicos federais.

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

Uma vez que os direitos creditorios serdo adquiridos pelo FIDC a uma taxa de desconto pré-fixada,
a0 passo gue a remuneragao-alvo das cotas seniores & flutuante e indexada a Taxa DI Over, o
FIDC esta exposto ao risco de descasamento de taxa de juros. Este risco & primeiramente mitigado
pelo spread excedente, e também pela subordinacao de cotas. A Standard & Poor's assume um
cenario conservador, e condizente com a categoria de rating ‘brA’, para a variacdo da Taxa DI
Over ao longo da vida do FIDC. A curva de juros utilizada € demonstrada no grafico 1.
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Grafico 1
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O spread excedente & definido pela diferenca entre a taxa de desconto aplicada na compra dos
direitos creditorios e a remuneracdo-alvo das cotas seniores. Seu objetivo é proteger os cotistas
contra o risco de descasamento de taxa de juros, além de cniar uma reserva para o pagamento de
despesas e taxas, e de servir como protecac contra perdas, antes que a subordinacado seja
consumida.

Riscos de Contraparte

A Petrobras sera a empresa devedora de ao menos 90% direitos creditérios do FIDC. Alem disso,
no caso dos Direitos Creditorios Fornecedor (CCBs), sera a devedora dos contratos dados em
garantia. Informagdes sobre o perfil de rnisco de crédito da Petrobras podem ser encontradas em
nossos relatorios sobre os ratings atribuidos a empresa, publicados em

www _standardandpoors.com.br.

Risco de Fungibilidade

A Petrobras devera declarar sua ciéncia e anuéncia com relac@o a cesséo de direitos creditorios ao
FIDC, bem como devera autorizar a transferéncia do domicilio bancano do direito creditorio a conta
corrente do FIDC. Tais fatores mitigam substancialmente os riscos de fungibilidade, ou seja, os
riscos de que valares devidos ao FIDC sejam transferidos diretamente aos cedentes.

Riscos Operacionais

O rating atribuido as cotas seniores do FIDC Plural Formmecedores reflete, entre outros elementos, a
capacidade da Citibank DTVM, controlada pelo Banco Citibank, como responsavel pela custodia do
FIDC. Entendemos que a Citibank DTVM atualmente apresenta capacidade adequada de gerir os
riscos operacionais relacionados a transacdo avaliada.

A conta corrente do FIDC sera mantida no Banco Citibank (brAAA/Estavel/brA-1), o que
atualmente mitiga substancialmente o risco de contraparte. Na hipdtese de decretacdo de
intervencdo, liquidacéo extrajudicial ou regime de administracdo temporana do banco custodiante
no qual o FIDC mantém sua conta corrente, os recursos de titularidade do FIDC ali depositados
poderiam estar sujeitos a blogueios judiciais cuja liberagdo dependeria da instauracao de
procedimentos administratives ou judiciais. Assim, o rating atribuido as cotas do FIDC & limitado
pelo risco de contraparte da instituigdo financeira na qual o FIDC mantém sua conta corrente, e
poderia ser rebaixado caso o rating atribuido a tal instituicdo fosse rebaixado para um nivel inferior
ao rating atribuido as cotas do FIDC, sem que fossem tomadas medidas adequadas para amenizar
tal risco.
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Analise Legal

O FIDC Plural Fornecedaores Petrobras tera a titularidade, os direitos e interesses sobre os direitos
creditérios adquiridos. O FIDC Plural Fornecedores Petrobras é um veiculo de investimento que
atende aos critérios da Standard & Poor's em relacdo a segregacdo de riscos entre ativos cedidos
e as empresas cedentes. Antes de atribuir um rating final as cotas seniores, esperamos receber
uma opinido legal de um escritério de advocacia conceituado cobrindo os aspectos legais
relevantes da operacao, incluindo a constituicdo do FIDC, a venda perfeita e acabada dos ativos e
o eventual risco de compensacdo, incluido nos contratos de fornecimento, sobre os créditos
cedidos ao FIDC.

Artigos Relacionados:

+ “Metodologia baseada em principios fundamentais para analise de ratings de operacfes
estruturadas globais,” publicado em 7 de agosto de 2009 (disponivel em
www.standardandpoors.com.br);

+ “The Three Building Blocks of an Emerging Markets Future Flow Transaction Rating”,
publicado em 16 de novembro de 2004,

+ “Corporate Performance Assessment for Global Structured Finance Transactions Backed by
Future Receivables”, publicado em 26 de julho de 2007,

+ “Update to Global Methodologies and Assumptions For Corporate Cash Flow and Synthetic
CDOs", publicado em 17 de setembro de 2009.

Analistas Principais: Maria Renata Lotfi, S0 Paulo, 55 (11) 3039-9724,
renata lotfi@standardandpoors.com Jean-Pierre Cote Gil, S0 Paulo, 55 (11) 3039-9743,
Ip_gil@standardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Leandro de Albuquerque, 55 (11) 3039-9729,
leandro_albuquerque@standardandpoors.com
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ANEXO V - MANUAL DE APRECAMENTO DE ATIVOS DO CUSTODIANTE
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1 Introdugao

Esse documento apresenta os processos e as metodologias utilizadas para a marcacdo a mercado dos
ativos custodiados pelo Citi. O conteudo do arquivo pode ser descrito resumidamente da seguinte forma:

1.1 Definigdo de Variaveis

Esse capitulo sera dedicado a definicdo das variaveis a serem utilizadas ao longo do presente
documento. Em alguns casos, sobrefudo para variaveis menos comuns, as variaveis serdo definidas de
acordo com a necessidade.

i = data para a qual sera calculado o valor a mercado do ativo;

t; =data de emissdo (ou data-base, para os titulos que a possuem) do ativo;
t, = data de pagamento do i-€simo cupom do papel;

fr = data de vencimento do ativo;

= valor de emissdo de um titulo ou de um derivativo;

PU, = valor corrigido do ativo, até a data

iy
=]
|

= valor do cupom (taxa de juros) do papel;

R
i

percentual do indexador, na ocasido da emissao do papel;
(1 + Ind )jn = variacdo do indice de corre¢cdo do ativo, desde a data f; ate a data 1,

(1 + r‘]:' = variacao do da taxa de desconto do ativo, de acordo com a especificagdo da taxa, desde a

data t ate a data 1 ;

CDI = CDI observado (ou projecdo do CDI, idéntica a projecdo da taxa pré, dada pela Curva pré sem
Caixa) entre as datas em questio;

Ind = variago do indexador do papel entre as datas em questio, sem a utilizagio de projeces;
SELIC =taxa SELIC, disponivel no BACEN - Banco Central do Brasil;

VFace = valor de face do titulo;

VF = yalor futuro contratado na operacao,

VPA = valor da ponta ativa, na data em questio;

VPP =valor da ponta passiva, na data em questio.

,

. = spread de credito do emissor, em percentual, na data em questao;

C

i

spread de crédito do emissor na data em questio;
PU . = valor ndco-amortizado até o i-ésimo pagamento de juros;

A_r. = valor da -ésima amortizacdo.
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1.2 Metodologia para acimulo de taxas

Ao longo desse tdpico, sempre vamos supor que queremos acumular uma taxa T entre duas datas
determinadas, f, e t. Esse valor sera representado por Tr; .
Taxa Linear

Nesse caso, 0 acimulo & dado por:
I—rr :I_rrl +T:: +m+]:r—?1 +T:1
0 o 1 = -
Taxa Exponencial

Nesse caso, o acimulo & dado por:
f t 1y -1 t
Ty = (410 )+ 7 e <0+ 73 el )1
Acumulo de percentual de taxa

O acumulo de taxas que podem ser calculadas a partir da modificacdo por um percentual da mesma,
como o CDI, por exemplo, & feito da seguinte forma:

it

(1+ar), =[]0+aT),

i=ty

1.3 Visédo do Processo e Estrutura Organizacional

O processo de marcacdo a mercado dos titulos e valores mobiliarios existentes nos fundos de
investimento e carteiras administradas/controlados pelo Citi € de responsabilidade da area de Risk &
Portfolio Compliance e Processamento de Carteiras, que conforme organograma abaixo pertencem a
Divisdo de Securities & Fund Services. Tal processo é efetuado especificamente pelas Unidades de Risco e
Precificagdo, de maneira independente das demais areas da Instituicdo, visando desta forma evitar
quaisquer potenciais conflitos de interesse.

SFS
(Securities & Fund Senvices)

Risk e Fortfolio Compliance Processamento de Carteiras
| l
Risco Enguadramento Precificagio Sisterna
| 1

A Unidade de Risco é responsavel pela definicdo e revisdo das metodologias de precificagdo dos ativos,
avaliando e indicando as fontes primarias e alternativas, além da analise e confrole de risco de mercado dos
fundos. Eventuais casos ndo contemplados nos procedimentos agui descritos serdo analisados e tratados
pela Unidade de Risco, com base nas melhores praticas de mercado para que os precos reflitam as
condicGes de mercado, e submetidas a aprovacdao do Comité de Valuation (ver descrigdo no item 1.3.1).
Vale ressaltar, que todas as decisdes do Comité de Valuation sdo documentadas em atas.
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A Unidade de Precificacdo e responsavel pela coleta, tratamento, verificacdo, disponibilizacdo dos
precos e utilizac&o diaria do sistema de precificacdo — servigo terceirizado — que envia as informacdes de
precos para a area de Processamento de Carteira.

Para resguardar a integridade das informacdes e a mitigacdo de conflitos, o sistema de precificacdo
possui controle de permissdes, s6 podendo ser alterado pela empresa prestadora do servico e as
solicitacdes de parametrizacio s3o registradas nos histéricos de “logs” de alteracdo. A Unidade de Risco
fica responsavel pelo envio das metodologias para o provedor do sistema e a Unidade de Precificacdo fica
responsavel pela utilizac3o diaria e conferéncia dos precos antes do envio das informacgdes para a area de
Processamento de Carteiras, que é responsavel pelo correto processamento e utilizacdo do sistema de
carteiras.

Os procedimentos de marcacdo a mercado s3o diarios e abrangem todos os ativos e derivativos dos
fundos e carteiras administradas. O processo de marcacdo a mercado consiste em:

¢ - Coleta de precos;

+ - Tratamento dos precos coletados;

+ - Validacdo dos dados/precos tratados;

e - Aplicacdo dos precos as carteiras;

s - Validacdo da aplicagdo dos precos as carteiras;

+ - Supervisdo dindmica da metodologia.

. Coleta de pregos

A Unidade de Precificacdo & a responsavel pela coleta de precos. A obtencdo das informacdes é feita de
maneira automatica, visando minimizar erros operacionais. Como norma e sempre que disponivel, sdo
utilizados dados publicos, ou seja, pre¢cos dos mercados organizados (BM&F/Bovespa) ou referéncias de
mercado (ANBIMA). Entretanto nem sempre & possivel obter tais dados. Nestes caso a Unidade de
Precificacdo, em linha com o definido pela Unidade de Risco, utilizara outras fontes de informacdes
(Bloomberg, corretoras, etc_) e modelos proprietarios.

Sao utilizadas as seguintes fontes primarias de precos:
Titulos Publicos Federais: ANBIMA
Debéntures: ANBIMA

Acdes: BM&F/Bovespa

Derivativos: BM&F/Bovespa

Selic: Bacen

TR: Bacen

Ptax: Bacen

CDI: Cetip

IGP-M: FGV

IPCA: IBGE

Projecéio dos indices de Precos: ANBIMA
Titulos da Divida Externa: Bloomberg

Ativos no exterior: Bloomberg

. Tratamento dos pregos coletados

O tratamento dos precos coletados & necessario em alguns casos especificos como por exemplo: calculo
da volatiidade para opcoes e situagdes em que a informacdo nao esta expressa da maneira necessaria,
como base de capitalizacdo (linear/exponencial), contagem de dias (corridos/dteis), etc.
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lll. Validagao dos dados/pregos tratados

A validacdo dos precos € realizada atraves de um processo de feito e conferido. Este processao de feito e
conferido consiste em comparar os dados de entrada, calculos e os dados de saida existentes em duas
bases de dados distintas e segregadas para tal. Havendo alguma incoeréncia o processo e refeito apos a
devida analise.

IV. Aplicagdo dos pregos as carteiras

Os precos coletados, fratados e validados s&o inseridos de maneira automatica no Sistema de
processamento de carteiras pela Unidade de Precificacdo. O Sistema, ao efetuar o calculo das carteiras,
automaticamente aplica os precos as mesmas.

V. Validagao da aplicagao dos pregos as carteiras

A Area de processamento de carteiras efetua verificacdes dos retornos das carteiras processadas,
através de bandas previamente definidas e/ou parametros de referéncia, de forma a garantir a acuidade dos
resultados apurados antes de sua divulgacao.

VI. Supervisido dinamica da metodologia

A supervisdo da metodologia, ou seja, as fontes de informacdes e os modelos utilizados sédo de
responsabilidade da Unidade de Risco. Quando da criagcdo de novas classses de ativos e/ou novas fontes
primarias de precos, a Unidade de Risco buscara adotar estas novas informacdes o mais rapido possivel.
Vale ressaltar que qualquer alteracdo de metodologia deve ser aprovada pelo Comité de Valuation.

1.3.1 Comité de Valuation

l. Participantes

Integrantes da Unidade de Risco da area de Risk & Portfolio Compliance e Convidados (convocados
quando da discussao de assuntos especificos), que podem ser o Head do SFS e a equipe de Compliance.
A decisdo final & tomada em conjunto pelos membros desse comité sendo que a operacionalizacao é feita
pela Unidade de Precificacdo. Os convidados participam com sugestoes, nao tendo poder de voto.

A Unidade de Risco possui profissionais dedicados para avaliagdo do risco de mercado, risco de crédito,
acompanhamento de mercado e pesquisas.

Il. Quorum

As reunides deverdo contar com a presenca do Gerente responsavel, ou suplente designado, pela area
de Risk & Portfolio Compliance, e pelo menos dois membros da Unidade de Risco.

lll. Periodicidade

O Comité de Valuation se redne semanalmente. Em situacdes especiais, como aquisicdo de um novo
produto, comportamento atipico de mercado, ou alteracdo de legislacdo em que ocorra perda de referéncia
de preco, poderdo ocorrer reunides extraordinarias.

IV. Ata da Reunido

Toda reunido deve ter uma Ata, com o registro das decisdes tomadas.
V. Responsabilidades

- Avaliar quantitativa e qualitativamente os precos calculados;

- Quando da utilizagdo do metodo altemnativo de precificacdo, registro das informacdes utilizadas e das
decisdes tomadas;

- Definicdo do spread de crédito para titulos privados;
- Definicdo de momentos de comportamento atipico de mercado;
- Definicao da precificagdo de derivativos em caso de circuit breaker na BM&F/Bovespa;

- Definicdo da precificac&o para o caso de ativos em Default;
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- Aprovacao deste Manual de MtM e as suas atualizagdes e metodologias.

1.3.2 Estruturas envolvidas no Processo

A Unidade de Risco de Mercado & responsavel pela definicdo e revisdo das metodologias de
precificagdo, avaliando e indicando as fontes primarias e alternativas.

A Unidade de Precificacdo é responsavel pela coleta e tratamento dos precos e de sua aplicacdo as
carteiras.

1.3.3 Defini¢do do Spread de Crédito

Em casos de comportamento atipico do mercado ou ndo sendo possivel utilizar as fontes primarias, o
Comité de Valuation podera estabelecer procedimento alternativo para definir o fator de spread dos ativos
privados, de modo que os precos reflitam as condigdes de mercado. O Comité ira considerar em sua analise
o0 comportamento das curvas de juros, o rating do emissor, duration, as negociacdes em mercado
secundario (intervalo de 15 dias), analise de ativos equivalentes de maior liquidez, spreads divulgados pela
ANBIMA e servicos terceinzados especializados no mercado de crédito. Todas as decisdes de alteragdo ou
manutencdo dos spreads estarao registrados em Ata.

Por comportamento atipico de mercado entendem-se fatores exogenos (legislacdo, risco operacional,
concentracdo, liquidez etc) que resultam na alteragdo das condigbes/caracteristica dos ativos e na
qualidade das informacdes do mercado, impactando no processo de precificacdo e na adocdo dos
principios de marcacao a mercado:

a) restricdo da liquidez pelos agentes do mercado;

b) alteracdo da legislacdo que altere a oferta e demanda de ativos financeiros;
c) fechamento das bolsas por problemas operacionais;

d) divergéncias sem explicacdo econdmica ou financeira;

e) situagdes de crise sistémica.

1.3.4 Circuit Breaker na BM&F

Mesmo em caso de circuit breaker sera utilizado, a prion, o ajuste divulgado pela BM&F/Bovespa para a
valorizac&o dos derivativos.

1.3.5 Ativos em Default

No caso de aumento da chance de nio pagamentoc de um ativo ou na ocorréncia de default, sera
convocada uma reunido do Comité de Valuation com o objetivo de determinar a taxa justa a ser utilizada
para a precificacdo deste ativo, visando que ndo ocorra transferéncia de riqueza entre cofistas. A
possibilidade de fechamento do fundo para aplicacao e resgate podera ser definido no Comité.

1.3.6 Procedimento para aquisicdo de Cédula de Crédito Bancario (CCB) e Certificado de
Cédula de Crédito Bancario (CCCB)

A Comissdo de Valores Mobiliarios, através do Oficio-Circular/CVM/SIN/ no. 02/2010, e a ANBIMA, pelo
Codigo de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento estabeleceram procedimentos
minimos nas operagdes de CCBs e CCCBs:

I. Somente adquirir Cédula de Crédito Bancario (“CCB") caso tenha sido garantido o acesso as informagdes
que o gestor julgar necessarias a devida analise de crédito para compra e acompanhamento do ativo, bem
como a outras informac&es que o gestor julgar necessarias sobre a operacdo representada na CCB e sobre
o respectivo emissor.
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Il. Dispar em sua estrutura, ou confratar de terceiros, equipe ou profissionais especializados nas analises
Juridica, de credito, de compliance e de riscos de operacbes com CCB, que possibilitem a avaliacdo do
negdcio e o acompanhamento do titulo apds sua aquisicao.

lll. Considerar na analise para a tomada de decisdo a maior volatilidade a que esta sujeita a classificacao de
risco de ativos estruturados, relativamente aos titulos corporativos tradicionais.

IV_ Exigir o acesso aos documentos integrantes da CCB ou a ela acessorios e, nas operages com garantia
real ou fidejussdria, a descricdo das condicGes aplicaveis ao seu acesso e execucdo, bem como a
formalizacao de eventuais restricdes ao exercicio de direitos.

V. Certificar-se que o emissor tomou ciéncia da possibilidade de venda da CCB para terceiros e todos os
efeitos dai decorrentes.

V1. Em operacdes envolvendo empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob controle comum da
Instituicdo Participante gestora e/ou administradora do Fundo, observar os mesmos critérios que utiliza em
operacdes com terceiros, mantendo documentacdo de forma a comprovar a realizagdo das operacdes em
bases equitativas.

WVII. Monitorar o rnisco de crédito envolvido na operacdo, bem como a qualidade e capacidade de execucao
das garantias, enquanto o ativo permanecer na carteira do fundo.

WIIl. Solicitar ao credor original declaracdo atestando que a CCB previamente & sua negociacdo, foi
endossada para camara de registro, de custodia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizada pelo
Banco Central ou pela CVM.

IX. Adquirir apenas CCB de emissores pessoas juridicas e que tenham suas demonstracdes financeiras
auditadas por auditor independente.

1.4 Fundos com Cotas de Abertura

Metodologia de Marcagao a Mercado:

1) Fundos com cota de abertura: a cota de abertura em D+1 & definida a partir da capitalizagdo dos
ativos do fundo marcados a mercado em D+0, utilizando-se para tal as taxas de fechamento do
mercado apuradas em D+0.

i) Fundos com cota de fechamento: a cota de fechamento em D+1 é definida a partir da marcaco a
mercado dos ativos do fundo, utilizando-se para tal as taxas de fechamento do mercado em D+1.

2 Estrutura a Termo de Taxas de Juros

2.1 Curvas de Juros em Reais

Ao longo desse capitulo, descreveremos as metodologias e as fontes de dados utilizadas para a
construgcdo de curvas de mercado. Essas curvas serdo aplicadas aos ativos dos quais se quer obter o valor
a mercado.

2.1.1 Curva de Juros Pré-fixada

2111 Curva Pré Sem Caixa
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

+ Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;

« Origem: a origem sera obtida de acordo com o prazo:
v Taxa DI, para o primeiro dia util;
¥ Taxa de DI Futuro.

+ Metodologia para obtenco de Vértices: Interpolac o exponencial, base 252 dias (teis;
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s Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias (teis;

s Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias Uteis.

21.1.2 Curva Pré Com Caixa
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

* Fonte de Dados: ANBIMA,;

e Origem: taxas indicativas de LTN (Letras do Tesouro Nacional) e de NTN-F (Notas do Tesouro
Nacional — Série F);

* Metodologia para obtenc&o de Vertices: Bootstrapping;
* Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias ateis;

* Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis.

2.1.2 Curva de Cupom de SELIC
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

s Fonte de Dados: ANBIMA,;

» Origem: taxas indicativas de LFT (Letras Financeiras do Tesouro);

* Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolacdo exponencial, base 252 dias uteis;
* Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias ateis;

* Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis.

2.1.3 Curva de Cupom de IGP-M

21.3.1 Curva de Cupom de IGP-M com Caixa
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

s Fonte de Dados: ANBIMA,;

s Origem: taxas indicativas de NTN-C (Notas do Tesouro Nacional — Série C);
+ Metodologia para obtenc&o de Vértices: Bootstrapping;

+ Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias Gteis;

+ Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias Uteis.

21.3.2 Curva de Cupom de IGP-M sem Caixa
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

» Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;

« Origem: taxas de swap DI x IGP-M;

* Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolacdo exponencial, base 252 dias uteis;
* Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias ateis;

* Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis.

E importante ressaltar que esta curva & denominada de “curva suja” porque incorpora as projecdes do
IGP-M dentro do més de referéncia.

10
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2.1.4 Curvade Cupom de IPCA

21.41 Curva de Cupom de IPCA com Caixa
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

« Fonte de Dados: ANBIMA,;

« Origem: taxas indicativas de NTN-B (Notas do Tesouro Nacional — Série B);
* Metodologia para obtencdo de Vértices: Bootstrapping;

* Metodologia para interpolagao: Exponencial, base 252 dias uteis;

* Metodologia para extrapolagdo: Exponencial, base 252 dias dteis.

21.4.2 Curva de Cupom de IPCA sem Caixa
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

* Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;
« Origem: taxas de swap DI x IPCA;
s Metodologia para obtencdo de Vertices: Interpolacdo exponencial, base 252 dias lteis;
s Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias dteis;
s Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias dteis.
2.1.6 Curva de Cupom de INPC
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:
s Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;
» Origem: taxas de swap INPC;
* Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolacdo exponencial, base 252 dias (teis;
+ Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis;

s Metodologia para extrapolagdo: Exponencial, base 252 dias Gteis.

2.1.6 Curva de Cupom de Délar
2.1.6.1 Curva de Cupom de Doélar sem Caixa

Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:
* Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;
« Origem: Futuro de DDI
s Metodologia para obtencdo de Vertices: Interpolacdo linear, base 360 dias corridos;
s Metodologia para interpolac&o: Exponencial, base 252 dias uteis;
* Metodologia para extrapolagdo: Exponencial, base 252 dias dteis.

E importante ressaltar que tal procedimento gera uma curva conhecida como “cupom sujo”, uma vez que
sua origem ocorre em taxas que consideram o dolar do dia anterior a sua formacao.

2.1.7 Curva de Cupom de Euro
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

+ Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;
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+ Origem: taxas de swap DI x Euro;

* Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolaco linear, base 360 dias corridos;
* Metodologia para interpolacao: Exponencial, base 252 dias uteis;

s Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias Gteis.

2.1.8 Curva de Cupom de lene
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

+ Fonte de Dados: BM&F/Bovespa;
+ Origem: em funcdo do vértice:
v" Taxa REAL x |IENE e Curva Pré sem Caixa, para o primeiro més;
v" Taxa “Cupom Sujo de Yen”, para os vértices mais longos.
* Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolac o linear, base 360 dias corridos;
* Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias dteis;
* Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias Gteis.

Para o calculo do cupom de lene no primeiro més, deve-se fazer:

_I+r

s 1

_1+y
onde:

5 = cupom de lene, para um determinado periodo;

r = taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem caixa, para o periodo em questio;

Vv = projecdo da variacdo do lene no periodo em questao.

2.1.9 Curva de Cupom de ANBID
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

« Fonte de Dados: ANBID e BM&F/Bovespa;
« Origem: a origem sera obtida de acordo com o prazo:
v Taxa ANBID, para os vértices anteriores a ultima taxa conhecida;
v" Taxa de swap DI x ANBID, para os vértices mais longos.
+ Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolac&o exponencial, base 252 dias uteis;
* Metodologia para interpolacao: Exponencial, base 252 dias uteis;
* Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis.
2.1.10 Curva de Cupom de TJLP
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:
« Fonte de Dados: BNDES e BM&F/Bovespa;
+ Origem: a origem sera obtida de acordo com o prazo:
v Taxa TJLP, até o prazo final de sua vigéncia;

v' Taxa de swap TJLP x Pré, para os vértices mais longos.

* Metodologia para obtencdo de Vértices: Interpolac&o exponencial, base 252 dias uteis;
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* Metodologia para interpolacao: Exponencial, base 252 dias uteis;

s Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias (teis.

2.1.11 Curva de Cupom de TR
Essa curva deve possuir as seguintes caracteristicas:

+ Fonte de Dados: BACEN e BM&F/Bovespa;
+ Origem: a origem sera obtida de acordo com o prazo:
v Taxa TR, até o prazo final de sua vigéncia;
v" Taxa de swap DI x TR, para os vértices mais longos.
+ Metodologia para obtencao de Vértices: Interpolac o exponencial, base 252 dias uteis;
+ Metodologia para interpolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis;

» Metodologia para extrapolacdo: Exponencial, base 252 dias uteis.

2.2 Metodologias

Essa secdo apresenta as possiveis metodologias utilizadas para a construcdo das curvas de referéncia
para os ativos de mercado.

2.2.1 Bootstrapping

A metodologia conhecida como bootstrapping & a metodologia mais comumente utilizada para a extracdo
de curvas de mercado a partir dos pregos de titulos que pagam cupons intermediarios. No caso do mercado
nacional, tal metodologia se aplica as NTN-B, NTN-C e NTN-F, por exemplo.

A metodologia consiste dos seguintes passos:
s Determinar, a partir de seus precos, a taxa de retorno do titulo com vencimento mais curto;

+ A partir dessa taxa e do prego do titulo com vencimento subseqiiente, determinar a taxa para o préximo
periodo, compreendido entre o vencimento do titule mais curto e o vencimento do titulo em questao;

+ Repetir o processo, recursivamente, para os demais titulos;
* A curva cbtida € a curva de mercado para o cupom do indexador dos titulos em questao.

Suponhamos que, para a curva a ser calculada, existam Kk titulos, com vencimentos ordenados
crescentemente. Além disso, suponhamos que as taxas internas de retorno (TIR) de cada um desses titulos

sejam dadas por R, ..., R, e que seus pregos sejam dados por P, ., F,.

O objetivo do modelo & determinar a taxa para cada vencimento de titulo, incorporando as taxas dos

vencimentos anteriores. As taxas a serem determinadas sero chamadas 1, .., r,. O modelo operara do

seguinte modo:

+ A taxa do primeiro periodo sofre influéncia apenas do titulo com primeiro vencimento. Dessa forma,
podemos escrever:

."1 =R1

# A partir do segundo titulo, ha influéncia do primeiro e do segundo vencimento. Para determinarmos a
taxa r, , fazemos:
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a b
Ry ey
=] (1+ f'l); P (1+ Fy ){"

onde:

a - numero de fluxos que ocorrem até o vencimento do primeiro titulo;

b : nimero de fluxos que ocorrem entre o vencimento do primeiro titulo e o vencimento do segundo
titulo;

F, : valor do i-ésimo fluxo.

Resolvendo-se essa equacao na vanavel r, , € possivel obter a taxa desejada.

« (s titulos subsequentes serdo tratados da mesma forma, considerando-se sempre todas as taxas
encontradas até o titulo com vencimento imediatamente anterior. Com isso, as taxas de vencimento
para cada titulo sdo encontradas de forma recursiva;

+ De posse das taxas 1, ..., 1, basta fazer a interpolagdo exponencial entre os vencimentos para se

?

construir a curva. Tal interpolacdo esta descrita no topico a seguir.

2.2.2 Interpolagao

O objetivo dessa metodologia & estabelecer o valor de uma taxa em uma data especifica, desde que
essa taxa possua valores conhecidos em datas anteriores e posteriores a data em questdo. Sejam:

* | numero de dias de hoje ate o vértice conhecido imediatamente anterior a x;
s faxa,:taxa de juros referente ao vértice i

« | numero de dias de hoje até o vértice conhecido imediatamente posterior a x;
¢ faxa;:taxa de juros referente ao vertice |;

+ x:numero de dias contados a partir de hoje, sendoque i=x < j.

A Interpolacdo Exponencial fica:

, xt
{ 1+raxaj Vi
taxa, =(1 +.faxa;){ _— -1
| I+taxa; |
Da mesma forma, a Interpolacao Linear fica:
—X x—1
faxa, = (‘}_ _)-taxaj + ( - _)-mxaj
(j—1) (-1

2.2.3 Extrapolagao

O objetivo dessa metodologia & estabelecer o valor de uma taxa em uma data especifica, supondo que
apenas uma taxa anterior ou uma taxa posterior sejam conhecidas. Sejam:

e inumero de dias de hoje até o vértice penaltimo vértice anterior a x;
+ faxa,: taxa de juros referente ao véertice i

e j:numero de dias de hoje até o Gltimo vértice anterior a x;
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¢ faxa,:taxa de juros referente ao vértice |,

* x:numero de dias contados a partir de hoje, sendoque i < j = x .

A Exterpolacdo Exponencial fica:
J
1 +taxa ‘ =i

.
I

taxa, = (I +1axa; ][ 1

1 +taxa; |

s

Da mesma forma, a Exterpolacdo Linear fica:
(x—j)
taxa, = taxa; + ‘(raxa j —taxa;

J—i)

3 Metodologias de Marcagédao a Mercado

Esse capitulo se dedicara a especificacdo de metodologias para a marcacdo a mercado de diversos
produtos do mercado financeiro nacional.

3.1 Titulos Publicos Federais
3.1.1 Letras Financeiras do Tesouro
O valor a mercado de uma LFT na data em guestio é dado por:

PU,x(1+ SELIC),
(1+ r]:*'

MM, =

onde:
¥ = Cupom de SELIC.

3.1.2 Letras do Tesouro Nacional
O valor a mercado de uma LTN na data em questdo é dado por:

VFace

M, =

ande:
¥ = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré com Caixa.

3.1.3 Notas do Tesouro Nacional — Série B
O valor do principal corrigido até a data ¢ & dado por:

PU, = PU, x(1+IPC4);
com:
(1+IPCA), =(1+IPCA): x(1+IPCA),

onde:
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1+ IPCA}‘;‘E‘ = variacio do IPCA desde a data-base até a data do Gltimo aniversario;

(1 + IPCAJ:_ = pro-rata da projecdo do IPCA, desde a data do ultimo aniversario até a data em questio.

Suponhamos que haja n pagamentos de cupons até o vencimento, incluindo a dltima data, em que ha a
devolugfo do principal. O valor do i-ésimo pagamento {(ou i-&simo cupom), com 1 <7< n—1, é dado por:

¢, =PU, x|1+ ¢, Vi -1
O valor do n-ésimo pagamento é dado por:
C, =PU,x(1+C, )2

O valor a mercado da NTN-B, na data 7, sera dado por:

n C"

MM, = —r:

a (L+7),

onde:

r = expectativa do cupom de IPCA, obtida a partir da Curva de Cupom de IPCA com Caixa.

As fontes de dados utilizadas para o IPCA sao:
« |PCA: IBGE;
+ Projecao de IPCA: ANBIMA.

3.1.4 Notas do Tesouro Nacional — Série C
O valor do principal corrigido até a data 1 € dado por:

PU, =PU, x(1+IGPM);
com:

(1+IGPM ), =(1+IGPM ) x(1+IGPM ),

"
onde:
(1 + IGPM ):{ = variacdo do IGP-M desde a data-base até a data do (ltimo aniversario;

(1+IGPM’J:_ = pré-rata da projecio do IGP-M, desde a data do altimo aniversario até a data em
questdo.

Suponhamos que haja n pagamentos de cupons até o vencimento, incluindo a dltima data, em que ha a
devolugfo do principal. O valor do i-ésimo pagamento (ou i-&simo cupom), com 1 <7 < n—1, é dado por:

C, = PU, x[(1+r:0% —1J
O valor do n-ésimo pagamento é dado por:
c, =PU,x(1+C, )%

O valor a mercado da NTN-C, na data r, sera dado por:
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" C
MM, =3 ——
i=l [:1 + r)r
onde:
¥ = expectativa do cupom de IGP-M, obtida a partir da Curva de Cupom de IGP-M com Caixa.

As fontes de dados utilizadas para o IGP-M sao:
# IGP-M: FGV;
« Projecdo de IGP-M: ANBIMA.

3.1.56 Notas do Tesouro Nacional — Série F
Suponhamos que haja » pagamentos de cupons até o vencimento, incluindo a dltima data, em que ha a
devolucdo do principal. O valor do i-&simo pagamento (ou i-ésimo cupom), com 1 <i < n—1, é dado por:

¢, =pPU, x|1+¢, )" 1]
O valor do n-ésimo pagamento € dado por:
C, =PU,x(1+C, )"
O valor a mercado da NTN-F, na data 7, sera dado por:

n Ci—

()

onde:

¥ = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré com Caixa.

3.1.6 Bonus do Tesouro Nacional

Os Bonus do Tesouro Nacional foram emitidos em 01/06/1989, com base na Lei n® 7.777. Esses titulos
foram extintos em 01/03/1991, pela Lei n® 8.177. No entanto, como o prazo de vencimento estipulado na
emissao era de até 25 anos, ainda ha titulos em circulagdo no mercado.

Em fungdo da auséncia de liquidez em mercado secundario para esses papéis, o prego de mercado dos
BTNs sera determinado de acordo com os pregos de lastro (PU 550) divulgados dianamente pelo Banco
Central do Brasil. A seguir, explicitaremos a maneira como esses precos podem ser obtidos.

Os dados podem ser obtidos no endereco da ANBIMA, através do seguinte caminho:

* Secdo “Preco Unitario™
* Subsecio “Resolucdo 550™
« Link “Ultimo Valor”.

O preco do titulo deve ser obtido de acordo com o seu codigo, que apresenta uma correspondéncia
biunivoca com o vencimento do mesmo. A tabela seguinte apresenta essa correspondéncia:
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Codigo Emissao Vencimento Emissao WVencimento Codigo Emissao Vencimento
711726 15/11/1980 15/3/2005 18/2/1980 15/3/2008 712466 18/8/1980 15372011
711746 18/8/1960 15/3/2005 15/12/1889 15/2/2007 712496 15/12/1889 15/872010
711786 15/11/1980 15/8/2005 15/11/1280 15/9/2008 712506 15/11/1880 15/872011
711806 18/8/1860 15/8/2005 18/2/1980 15/9/2008 712526 18/8/1980 15/872011
711836 15/12/1988 15/3/2005 15/12/1889 15/3/2008 712556 15/1 157372011
711846 15/11/1980 15/3/2008 15/11/1280 15/3/2008 712566 157372012
711866 18/8/1860 15/3/2008 18/2/1980 15/3/2008 712586 157372012
711886 15/12/1988 15/8/2005 15/12/1889 15/9/2008 712816 15/872011
711806 15/11/1980 15/8/2008 15/11/1280 15/9/2008 712826 15/11/1880 15/872012
711826 18/8/1960 15/8/20086 18/2/1980 15/9/2008 712648 18/8/1980 15/2012
711856 15/12/1988 15/3/2008 15/12/1889 15/3/2008 712676 15/12/1889 15372012
711866 15/11/19860 15/3/2007 15/11/1280 15/3/2010 712686 15/11/1880 15/3/2013
711886 18/8/1960 15/3/2007 18/2/1980 15/3/2010 7127086 18/8/1980 15/3/2013
712016 15/12/1988 15/8/20086 15/12/1889 15/9/2008 712736 15/12/1889 15/2012
712026 15/11/19860 15/8/2007 15/11/1280 15/2/2010 712746 15/11/1880 15/8V2013
712046 18/8/1960 15/8/2007 18/2/1980 15/2/2010 T 12766 18/8/1980 15/8V2013
712076 15/12/1988 15/3/2007 15/12/1889 15/3/2010 712786 15/12/1889 15/3/2013
T12086 151171960 ar32008 LiTE BT E<0s] 503011 712850 5288 201

3.1.7 Titulo da Divida Agraria
O valor a mercado do titulo na data em questdo € dado por:
» PU x(1+C, ) x(1+TR);,

MLMr = Y P
= Wrr)

onde:

r = expectativa do cupom TR, obtida a partir da Curva de Cupom de TR.

3.1.8 CFT - Certificado Financeiro do Tesouro

Titulo emitido pelo Tesouro Nacional com rentabilidade pré ou pos fixada, podendo ser atualizado pelos
indices de mercado (IGP-M, Ddlar, TR etc). As caracterisitcas de remuneracdo e emissdo estdo estabelecidas no
Decreto N° 3859 de 04 de julho de 2001

Marcagao a Mercado: devido a baixa liquidez do titulo e as especifidades de emissdo, a taxa utilizada para a
marcagao a mercado sera definida pelos spreads obtidos no mercado secundario.

3.1.9 Procedimento Alternativo

Como alternativa aos procedimentos de marcacdo a mercado de Titulos Publicos Federais, definidos
anteriormente, o valor a mercado dos Titulos Publicos podera ser calculado considerando como taxa de
desconto r aquela gerada a partir de produtos derivativos negociados em bolsa (curva denominada neste
manual por Curva sem Caixa), ou por outra fonte de informacdo que ndo aquela definida para a
denominada Curva com Caixa. Como procedimento complementar, o valor a mercado podera ser
estabelecido como sendo o valor de PU's cotados no mercado secundario de titulos puablicos. O
Procedimento Alternativo sera aplicado apos 3 dias sem divulgacdo da fonte de informagdo primana, ate
esta data sera utilizado a ultima taxa efou cupom conhecido.

3.2 Titulos da Divida Externa

3.2.1 Global Bonds

Esta categona de titulos sdo emitidos pelo Governo Federal com objetivo de captacdo de recursos em
moeda estrangeira (EUR, USD etc). Exemplos de emissdes vigentes: Global 2014, Global 2020, Global
2030, Global 2040 efc.
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A conversédo do valor do titulo para moeda nacional sera feita utilizando a cotacdo oficial divulgada pelo
Banco Central do Brasil.

Marcagdo a Mercado: Adota-se como valor a mercado de tais titulos o preco de mercado fornecido pela
plataforma Bloomberg.

Procedimento Alternativo: como alternativa ao procedimento de marcacdo a mercado definido
anteriormente, o prego podera ser calculado como sendo o valor presente do titulo, considerando como taxa
livre de risco aguela obtida pela taxa paga para os titulos do governo do pais emissor da moeda em que os
titulos foram emitidos (Libor, Treasury). Além disso, devido ao rnisco de crédito do Governo Brasileiro no
mercado mundial, deve-se considerar um spread de crédito, conforme formulac&o abaixo:

T CF 7
PU, = R

t

. i der *
1 (J+r+0fiw (I+r+¢)iw
em que

PU, = preco a mercado do titulo na data ¢,

¥ = taxa de juros estrangeira para o prazo f;

¢ = taxa de spread para o prazo i,

CF, = cupom de juros pago na data /,

VN = valor nominal do titulo;

dc?,. = dias corridos entre a data e a data de cada fluxo 1.

Este procedimento alternativo sera aplicado quando nao tiver cotacdo disponivel na Bloomberg. A taxa
de spread é dada pela taxa média dos dltimos quinze dias a contar da data de aplicacdo do procedimento.

3.3 Titulos Privados

3.3.1 CDB - Certificado de Depdsito Bancario

Esse topico descreve as metodologias de marcacdo a mercado de CDBs, de acordo com o seu
indexador. Os subitems serdo segmentados de acordo com o indexador do titulo. Os titulos que apresentem
compromisso de recompra serdo precificados conforme a taxa de emissio.

3.3.1.1 CDB Indexado ao CDI

O valor a mercado do titulo na data em questao & dado por:

= PU( % (1+a,CDI); x(1+a,CDI )}
(1+ af,r);*'

?

onde:

r = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa.
O spread de crédito, @; sera obtido da seguinte forma:

- Coleta semanal de taxas junto aos emissores;
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- E verificacdo dos negdcios efetuados pelos fundos custodiados e controlados pelo Citi durante os
ultimos cinco dias uteis;

- Os prazos serao (em dias cornidos): 30, 60, 90, 180, 360, 720 e 1080.

- As taxas de spreads serio interpoladas linearmente para os prazos citados acima.

No caso de a rentabilidade do titulo ser dada por CDI + Spread, a marcagio a mercado fica:
PUx(1+CDI), x(1+C )}
(1+c, )

MM, =

O fator C; sera obtido por equivaléncia das taxas apuradas em coleta junto a emissores para os CDBs
indexados a percentual do CDL

Em casos de comportamento atipico do mercado ou ndo sendo possivel a utilizacdo das fontes citadas
acima, o fator de spread sera definido no Comité de Valuation a partir de ativos e emissores equivalentes,
de modo que os precos reflitam as condicdes do mercado, considerando os principios estabelecidos na
metodologia de marcacdo a mercado.

3.3.1.2 CDB Indexado a SELIC

O valor a mercado do titulo na data em questio é dado por:

PU, x(1+ @,SELIC), x(1+@,SELIC)!

MM =
! (1+ afr};*'

onde:
F = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

5 = expectativa do cupom de SELIC, obtida a partir da Curva de Cupom de SELIC;

Mo caso de a rentabilidade do titulo ser dada por SELIC + Spread, a marcacdo a mercado fica:
PU,x(1+ SELIC), x(1+C, )"

MM, =
! (1+c, )

Os spreads de crédito do emissor, &, ou C,, serdo definidos conforme procedimentos adotados para o
CDB indexado ao CDI.

Em casos de comportamento atipico do mercado ou ndo sendo possivel a utilizacdo das fontes citadas
acima, o fator de spread sera definido no Comité de Valuation a partir de ativos e emissores equivalentes,
de modo que os pregos reflitam as condigies do mercado, considerando os principios estabelecidos na
metodologia de marcacdo a mercado.

3.3.1.3 CDBs indexados a indices de Pregos

O valor a mercado do titulo na data em questio é dado por:
PU x(1+Ind), x(1+C, )

MM
(1+c,)F x(+r)

.=
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onde:
r = expectativa do cupom do indexador, obtida a partir de sua curva de cupom sem caixa.

O spread de crédito do emissor, C;, sera reavaliado semanalmente no Comité de Valuation conforme o

prazo de emissdo, classificagcdo de risco do emissor, volume, comportamento do mercado de crédito e das
curvas de juros.

3.3.1.4 CDB Pré-Fixado

O valor a mercado do titulo na data em questio & dado por:

PU,x(1+C, )
MiM, = °r.( “'jf,_
(1+r)f x(t+c,)"
onde:
¥ = expectativa da taxa pre, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

O spread de crédito do emissor, C;, sera reavaliado semanalmente no Comité de Valuation conforme o

prazo de emissdo, classificacdo de risco do emissor, volume, comportamento do mercado de crédito, das
curvas de juros e da coleta dos percentuais sobre o CDI.

3.3.2 RDB - Recibo de Depdsito Bancario

A marcacdo a mercado desses titulos seguira a mesma metodologia adotada para a marcacdo a
mercado dos Certificados de Deposito Bancario.

3.3.3 DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial do FGC (Resolugao 3.692 de
26/03/2009)

A marcacdo a mercado desses titulos seguira a mesma metodologia adotada para a marcacdo a
mercado dos Certificados de Depdsito Bancario.

Para estes titulos, os seguintes vencimentos: 360, 540, 720, 1080, 1440 e 1800 dias corridos formam a
base para coleta de informacgdes e interpolagdes.

3.3.4 Operacoes Compromissadas

Uma operacdo compromissada ¢ uma operacdo na qual ocorre empréstimo de recursos, mediante a
entrega de garantias para a parte doadora. Em geral, sdo0 acordadas previamente a taxa de remuneracao
do doador e a data de vencimento da operacao.

3.3.4.1 Lastro em Titulos Puablicos

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos serdao marcados a mercado conforme a
taxa negociada. O Comité de Valuation podera revisar as taxas de marcacdo a mercado caso seja verificado
a alteragao das condigdes do mercado financeiro que impliquem aumento do risco de liquidez e de crédito.

3.3.4.2 Lastro em Titulos Privados

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos privados serdo marcados a mercado conforme
metodologia definidas para Certificados de Deposito Bancario (CDB). As taxas de emissao destas
operacdes compromissadas tem como referéncia as taxas de emissdo de CDB da contraparte, sendo
negociados acima da referéncia devido ao risco de crédito do lastro.

3.3.5 CCB - Cédula de Crédito Bancario

Esse topico descreve as metodologias de marcagdo a mercado de CCBs, de acordo com o seu
indexador. Os subitems serao segmentados de acordo com o indexador do titulo.

3.3.5.1 CCB Indexadaao CDI

21

259



citibank

O valor a mercado desse titulo deve ser calculado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de Certificados de Deposito Bancario indexados a CDI. No caso de a CCB
apresentar fluxos intermediarios de pagamento, cada um dos fluxos deve ser tratado individualmente de
acordo com a mesma metodologia. Nesse caso, o valor a mercado do titulo & dado pela somatéria dos
valores a mercado de cada fluxo.

3.3.5.2 CCB Indexada a indices de Pregos

O valor a mercado desse titulo deve ser calculado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de Certificados de Depésito Bancario indexados a indices de precos. No caso de
a CCB apresentar fluxos intermediarnios de pagamento, cada um dos fluxos deve ser tratado individualmente
de acordo com a mesma metodologia. Nesse caso, o valor a mercado do titulo € dado pela somatoria dos
valores a mercado de cada fluxo.

3.3.5.3 CCB Pré-Fixada

O wvalor a mercado desse titulo deve ser calculado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de Certificados de Deposito Bancario pré-fixados. No caso de a CCB apresentar
fluxos intermediarios de pagamento, cada um dos fluxos deve ser tratado individualmente de acordo com a
mesma metodologia. Nesse caso, o valor a mercado do titulo & dado pela somatona dos valores a mercado
de cada fluxo.

3.3.5.4 Apuragio do fator de spread

Em funcdo da estrutura do mercado brasileiro, € impossivel estimar, a cada momento, o correto fator de
spread, em fungdo do nsco de credito, da instituicdo emissora da CCB. Dessa forma, para refinar o
aprecamento do papel, utilizaremos o spread obtido no momento de sua aquisicdo. A seguir,
apresentaremos a metodologia sugerida para apuracao desse spread.

A partir do prego de aquisicdo do papel, pode-se determinar a taxa com que o papel foi adquirido,
igualando-se o preco de aquisicdo a equacao que fornece o prego do papel, e fazendo-se variar a taxa de
mercado.

Isso deve ser feito da sequinte forma:

n F
P= i
F+r) x(+a)

t

onde:
P =valor de aquisicdo do papel;
F, = valor do i-ésimo fluxo do papel;

¥ = valor da taxa de desconto do papel, para o periodo em guestao.

A partir dessa equacdo, determina-se o fator &, que mede o risco de credito do papel. O fator sera
reavaliado periodicamente conforme as caracteristicas do emissor, do papel e do mercado de titulos
privados.

3.3.6 CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios
A maior parte dos CRIs possui a estrutura que chamamos de “hibrida”, podendo apresentar risco de
inflacdo em datas pré-definidas e risco pré-fixado nos demais periodos. Além disso tais titulos podem

apresentar fluxo de caixa wregular (amortizacdo varavel, caréncia no pagamento ou no fator de
remuneracao, etc). Essa particularidade deve ser considerada na ocasido do aprecamento do ativo.

Suponhamos que restem n pagamentos de juros e m amortizagdes até o vencimento do papel. O valor
das parcelas (referentes a juros ou a amortizacdes) que serao pagas antes da proxima corre¢dao monetaria
do papel deve ser calculado da seguinte forma:

Vx(1+ ﬁromorreg:r’r”o)i: x(1+C ):o

MM, =
! (l+r) x(1+c, );
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onde:

V" = valor nominal da parcela em questéo:
t, = data de ultimo aniversario do titulo, que indica a dltima comrecdo monetaria sofrida;
t, = data de pagamento da parcela em questao;

C = taxa de juros que corrige a parcela em questao;
r = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;
O wvalor das parcelas (referentes a juros ou a amortizacfes) que serdo pagas apos novas correcdes

monetarias deve ser calculado da seguinte forma:

Vx(1+ fatm'con'eg:ﬁo)i; X (l + farorcorre;’tio]:: ps (l +C ):n
(1+ r]: x(1+ C, ):

MiM, =

onde:

V" = valor nominal da parcela em questéo:

t, = data de ultimo aniversario do titulo, que indica a dltima comrecdo monetaria sofrida;
t, = dltima data de aniversario anterior ao pagamento da parcela em questéo;,
t, = data de pagamento da parcela em questao;

C = taxa de juros que corrige a parcela em questio;

F = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

A previsdo do fator de corregdo (fatorcorrecéo) — Indicador de Inflagdo — realizado entre as datas de
aniversario f, e f, pode ser calculada a partir das curvas Pré sem Caixa e Cupom de Inflac&io sem Caixa.
Essa previsdo € dada por:

(1+r)
(1+s)

(l+ﬁ.“orcon'egﬁo)2 =

onde:
¥ = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;
5 = expectativa do cupom de inflag3o, obtida a partir da Curva de Cupom de inflagdo sem Caixa;

Finalmente, o valor a mercado do titulo & dado pela somatdria dos valores a mercado de cada uma das
parcelas que o compdem, calculados da forma exposta nessa secéo.

No caso de o CRI ndo possuir a estrutura “hibrida”, basta tomar o seu aprecamento como um casa
particular dessa metodologia, onde as datas de aniversario sdo substituidas pelas datas correntes.

3.3.7 LF - Letra Financeira (Resolugao 3836 de 25/02/2010)

A marcacdo a mercado desses titulos de emissdo de instituicdes financeiras seguira a mesma
metodologia adotada para a marcacdo a mercado dos Certificados de Depdésito Bancario. Dado o volume de
operacdes e as caracteristica da emissao, a revisdo dos spreads levara em consideracdo, principalmente,
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as emissdes verificadas no mercado e os negdcios efetuados pelos fundos de investimentos custodiados
pelo Cifi.

3.3.8 LH - Letra Hipotecaria
Suponhamos que a Letra Hipotecana seja indexada a IGP-M, e que restem n pagamentos de juros e m
amortizagdes até o vencimento do papel.

O valor do titulo na data em questao e dado por:

n PU,x(1+IGPM ), x(1+C, )i = 4 x(1+IGPM);,

1
MiM, =" 2+

= (1+r) x(+c,) Ser)x(+c)

onde:
[1 + IGPM):Q = IGP-M acumulado até a data em questdo, sem a utilizacdo de projecdes;

¥ = expectativa do cupom de IGP-M, obtida a partir da Curva de Cupom de IGP-M sem Caixa.

3.3.9 LCI - Letra de Crédito Imobiliario

As Letras de Crédito Imobiliario devem ser marcadas a mercado a partir da mesma metodologia
proposta para o apregcamento das Letras Hipotecarias.

Cabe observar que as LCls podem apresentar indexadores distintos do IGP-M, desde que sejam indices
de precos. Nesse caso, basta substituir o indexador e os cupons utilizados pelo indexador em questdo. O
caso de haver um indexador cuja curva de cupom ndo foi contemplada no presente documento deve ser
tratado a parte, como caso particular.

3.3.10 LC - Letra de Cambio

O titulo de credito Letra de Cambio pode ser indexado a taxa CDI, SELIC ou outro tipo de indexador. O
valor a mercado deste titulo sera calculado usando os mesmos procedimentos e informacdes apresentados
no tépico “CDB — Certificado de Depésito Bancario” deste manual, conforme o respectivo indexador.

3.3.11 LAM - Letra de Arrendamento Mercantil

A Letra de Arrendamento Mercantil € um titulo emitido pelas empresas de arrendamento mercantil que
representa promessa de pagamento em dinheiro. Sua remuneracao pode ser em taxa prefixada ou flutuante
(nesse caso CDI).

O valor a mercado deste titulo sera calculado usando os mesmos procedimentos e informagdes
apresentados no topico “CDB — Certificado de Depésito Bancario” deste manual, conforme o respectivo
indexador.

3.3.12 CC] - Cédula de Crédito Imobiliario

O valor a mercado de uma Cédula de Crédito Imobiliario sera calculado utiizando a mesma metologia
dispensada para CCBs e CRIs, trazendo os fluxos a valor presente pelas curvas de mercado e,
adicionalmente, um spread de crédito.

3.3.13 NCE - Nota de Crédito de Exportacao

Esse topico apresenta a metodologia de apregcamento de um titulo cambial com risco de crédito de seu
emissor. O valor a mercado do titulo na data em questao & dado por:

PU,x(1+C,)! x(1+ Délar),

MM =
! (1 +r):’ x(1+ C, ):’
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ande:

r = expectativa do Cupom de Dolar, obtida a partir da Curva de Cupom de Ddélar sem Caixa.

No caso de o titulo apresentar pagamentos de juros efou amortizagdes intermediarias, cada um dos
fluxos deve ser considerado isoladamente, e o valor a mercado do titulo sera dado pela somatério dos
valores a mercado de cada um dos fluxos.

A partir do preco de aquisicdo do papel, pode-se determinar o spread de crédito com o qual o papel foi
adquirido, igualando-se o preco de aquisicdo a equacdo que fornece o preco do papel, e fazendo-se variar a
taxa de mercado. O fator sera reavaliado periodicamente em Comité conforme as caracteristicas do emissor
e do papel.

Isso deve ser feito da seguinte forma:

F,

P=3
S+ :)j x(1 +C, ):

onde:
P =valor de aquisic8o do papel;
F, = valor do i-&simo fluxo do papel;

r = expectativa do Cupom de Dolar, obtida a partir da Curva de Cupam de Ddélar sem Caixa.

3.3.14 Notas Promissorias
A marcacao a mercado desses titulos seguira a mesma férmula adotada para a marcacdo a mercado

dos Certificados de Deposito Bancario, ou seja, o spread sera alterado em fungao das condigdes de
mercado financeiro e das emissdes efetuadas.

3.3.15 Debéntures
Esse topico descreve o procedimento para marcacdo a mercado de debéntures. Inicialmente, sera

descrito o processo geral. Em seguida, sera descrito o processo de obtencdo dos spreads de crédito de
cada tipo de papel.

3.3.15.1 Debénture Indexada ao CDI
Suponhamaos que restem n pagamentos de juros e m amortizagdes até o vencimento do papel. O valor
a mercado do titulo na data em questdo & dado por:

P PU, x(1+a,CDI), x(1+a,CDI)!  m A x(1+a,CDI), x(1+a,CDI)!
] f — 0 (] 0 0
! é 1+ afrr):" = (1 +arr]jf

ande:

r = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

Mo caso de a rentabilidade do titulo ser dada por CDI + Spread, a marcacdo a mercado fica:

g PU,x(1+CDI), x(1+C, )i = 4,x(1+CDI) x(1+C, )]
1! =
f ; (1 +C, ): =1 (l +C, ):J

3.3.15.2 Debénture Indexada a IGP-M
Caso 1: Atualizagdo Mensal do IGP-M
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Suponhamos que restem n pagamentos de juros e i amortizagoes até o vencimento do papel O valor
a mercado do titulo na data em questdo & dado por:

n PUX(1+IGPM ), x(1+C, )¢ = A, x(1+IGPM )| x(1+C,)
MM, = = i
i=1 (1 +85, ]; i=1 (]- +5, J,rf

7
fa

onde:

(1 + IGPM ); = IGP-M acumulado até a data em questio, sem a utilizacio de projecdes;

S5, = spread calculado para o papel, na data 7.

Caso 2: Atualizacdo Anual do IGP-M

Suponhamos que restem n pagamentos de juros e m amortizagdes até o vencimento do papel. O valor

das parcelas (referentes a juros ou a amortizacdes) que serdo pagas antes da proxima corregcdo monetaria
do papel deve ser calculado da seguinte forma:

Vx(1+IGPM ) x(1+C);

MM, =
o fes. )

onde:

V" = valor nominal da parcela em questio;

t,= data de ultimo aniversario do titulo, que indica a Gltima correcdo monetaria sofrida;
t.= data de pagamento da parcela em questéo;

C = taxa de juros que corrige a parcela em questio;

O valor das parcelas (referentes a juros ou a amortizacdes) que serdo pagas apos novas correcdes
monetarias deve ser calculado da seguinte forma:

vxl+I16PM); x(1+IGPM ) x(L+C);
(1+s, )

MM

r

onde:

V' = valor nominal da parcela em questio;

t,= data de Uitimo aniversario do titulo, que indica a Gltima correcdo monetaria sofrida;
t, = dltima data de aniversario anterior ao pagamento da parcela em questio;,

t, = data de pagamento da parcela em questio;

C = taxa de juros que corrige a parcela em questio;

S, = spread calculado para o papel, nadata f.

A previsdo do IGP-M realizado entre as datas de aniversario r, e r, deve ser calculada a partir das
curvas Pré sem Caixa e Cupom de IGP-M sem Caixa. Essa previsdo é dada por:
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1
(1+1G6PM)! = EIJF—

onde:
¥ = expectativa da taxa pre, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

5 = expectativa do cupom de IGP-M, obtida a partir da Curva de Cupom de IGP-M sem Caixa;

Finalmente, o valor a mercado do titulo & dado pela somatdria dos valores a mercado de cada uma das
parcelas que o compdem, calculados da forma exposta nessa secdo.

3.3.15.3 Debénture Indexada a IPCA

As debentures indexadas a IPCA devem ser tratadas da mesma forma que as debéntures indexadas a
IGP-M, tanto no caso em que a atualizac3o & feita mensalmente como no caso em que a atualizacdo é feita
anualmente.

Nesse caso, os valores acumulados de IGP-M devem ser substituidos pelos valores acumulados de
IPCA. Da mesma forma, os valores de Cupom de IGP-M devem ser substituidos pelos valores de Cupom de
IPCA, oriundo da Curva de Cupom de IPCA sem Caixa.

3.3.15.4 Calculo do Fator de Spread

Para determinar o fator de spread a ser utilizado para a marca¢do a mercado do papel, serdo adotadas
duas metodologias distintas. A primeira, chamada Metodologia 1, sera aplicada preferencialmente, mas
pode nao ser adequada para alguns papeis. Na impaossibilidade de aplicacdo da Metodologia 1, adotaremos
uma metodologia alternativa, que chamaremos Metodologia 2. Essas metodologias serdo detalhadas a
seguir.

Metodologia 1

A Metodologia 1 consiste em utilizar os spreads apurados diariamente pela ANBIMA. Esses spreads sdo
abtidos a partir da consulta a um pool de colaboradores dessa instituicdo. No processo de marcacao a
mercado, o spread (ou taxa) a ser utilizado sera o ultimo divulgado pela ANBIMA.

Devido ao mercado apresentar baixa liquidez, os spreads podem apresentar comportamento
inconsistente com os dados historicos. Assim, a Unidade de Risco de Mercado devera comunicar a
instituicao para revisar a informagao.

No caso da debénture ficar por 10 dias sem divulgar taxas na ANBIMA, sera adotada a Metodologia 2
para seu aprecamento.

Metodologia 2

A ANBIMA nédo divulga spreads para todos os papéis negociados no mercado secundario. Em funcdo
disso, adota-se uma metodologia alternativa para o calculo dos spreads.

A Metodologia 2 consiste em estimar o spread de crédito a partir das observacdes das negociacdes e
volume em mercado secundario (periodo maximo de 15 dias), a partir da andlise dos spreads divulgados
pela ANBIMA, do comportamento das curvas de juros, da classificagdo de risco de credito do emissor, do
prazo de vencimento e do setor ecanémico. A taxa final sera definida em Comité. Para determinar o spread
« | divide-se a analise em dois casos:

Caso 1: Correcdo em % Indexador

=

powFix (1+apInd )’
= (l+a)

onde:
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P = valor de negociacgdo do papel;
Ind = projecdo do valor do indexador entre as datas em questio;
F, =valor do i-ésimo fluxo do papel;

7 = valor da taxa de desconto do papel, para o periodo em gquestdo.

Caso 2: Correcdo em Indexador + Spread

n Fx(l+C, )"
P — Z i f’D ):
1 (1 + a)?-
onde:
P = valor de negociacdo do papel;

F, = valor do i-ésimo fluxo do papel;

A partir dessas equacdes, determina-se o fator & , que mede o risco de crédito do papel. O calculo
periodico do alfa € uma forma de refinar o aprecamento das debéntures, pois, dessa forma, considera-se a
percepcdo do mercado em relagdo ao nsco de crédito. A revisdo do fator & tera periodicidade minima
semanal. No caso de baixa liquidez, de modo a inviabilizar a aplicacdo das metodologias descritas acima,
sera adotado o fator & de emissao da debénture (se este alfa for inferior a 100%, sera adotado 100%).

Repactuacao

Quando houver uma data de repactuacdo da debénture, esta data sera considerada como vencimento
da mesma, pois suas condi¢des podem ser mudadas (mudanca de indexador, taxa, fluxo, etc). Geralmente,
o emissor permite a recompra da debénture nas datas de repactuacao.

E importante ressaltar que, apés a data de repactuacdo de uma debénture, a contagem de negoécios
para o calculo do alfa sera reiniciada, isto €, os negocios anteriores a data de repactuacdao serao
desconsiderados para os calculos subseqiientes do valor de alfa.

Resgate Antecipado

No caso de uma debénture antecipar o resgate, isto & no caso de seu emissor quitar os pagamentos
antes do vencimento dos papéis, o seguinte procedimento deve ser observado:

* A partir da data em que o resgate antecipado & divulgado, a debénture em questdo deve passar a ser
avaliada pelas condigdes do resgate antecipado e ndo mais a mercado;

+ (Caso o emissor pague algum prémio em funcdo da antecipacdo do resgate, esse pémio deve sofrer
prorata desde a data de anincio da antecipacdo até a data de efetivo pagamento.

NOTA: Em situacdes atipicas do mercado financeiro, fica a critério do Citi estabelecer procedimento
alternativo para determinar o fator de spread, de modo que os precos reflitam as condicdes do mercado,
considerando os principios estabelecidos na metodologia de marcacdo a mercado.

3.3.16 Titulos de Agronegodcio

3.3.16.1 CPR Pré-Fixada

O valor a mercado desse titulo deve ser calculado de acordo com a metodologia estabelecida para o
calculo do valor a mercado de Certificados de Depdsito Bancario pré-fixados. No caso de a CPR apresentar
fluxos intermediarios de pagamento, cada um dos fluxos deve ser tratado individualmente de acordo com a
mesma metodologia. Nesse caso, o valor a mercado do titulo € dado pela somatéria dos valores a mercado
de cada fluxo.
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3.3.16.2 CPR Indexada a Commodity Agricola

O walor a mercado desse titulo deve ser calculado a partir do valor especificado em seu contrato da
commodity agricola em questdo. A obtencdo dos precos dessas commodities pode ser feita junto a ESALQ
— USP, atrave do link: hitp://'www_cepea esalg.usp br/indicador/.

3.3.16.3 CPR Indexada a Boi Gorde
O presente topico apresenta a metodologia adotada para o aprecamento de Cédulas do Produto Rural
indexadas a Boi Gordo, com liquidacao financeira e prego pré-fixado na data da contratacdo da operacao.

O valor a mercado da operagao na data em questao € dado por:
P
(1+r) x(+c, }:*

MiM, =

onde:
P = preco de liquidacfo, acordado na data de emisséo;

r = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;
C, = spread de crédito do emissor, reavaliado periodicamente.

3.3.16.4 CRA/LCA/ICDCA e CDAWA

LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio: este titulo pode ser emitido por instituicdes financeiras publicas
ou privadas, tendo como lastro cédulas do agronegocio (CPR) registradas na Cetip.

CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio: este titulo pode ser emitido por
cooperativas e pessoas juridicas que atuem na armazenagem, comercializacdo, beneficiamento e
processamento de produtos, insumos e maquinas, relacionados a producao agropecuaria. O CDCA deve
ser lastreado por cédulas de agronegacios registradas na Cetip.

CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegocio: este titulo & emitido por companhias securitizadoras
de direitos creditorios do agronegocio. Como os demais, deve ser lastreado por cédulas de agronegocios
registradas na Cetip.

CDAMWA: O Certificado de Deposito Agropecuario (CDA) & um titulo de crédito representativo de promessa
de entrega de produto agropecuario depositado em armazem, enquanto o titulo Warrant Agropecuarno (WA)
confere direito de penhor sobre o produto descrito no CDA correspondente. Tais titulos sdo emitidos
simultaneamente e por empresas armazenadoras com lastro em produtos agropecuario depositados.

Marcagao a Mercado: os titulos descritos acima podem ser indexados a taxa prefixada, taxa CDI, SELIC ou
outro tipo de indexacdo. Neste caso, o valor a mercado de tais titulos sera calculado usando os
procedimentos descritos neste manual, considerando seus respectivos indexadores e especificacfes
definidos em contrato, semelhante ao adotado para os CDBs.

3.4 Renda Variavel

3.41 Acgdes
A valorizacdo das acdes a mercado devera obedecer aos seguintes critérios:

e As acdes deverdao ser valorizadas a partir de seu prego de fechamento divulgado diariamente pela
BM&F/BOVESPA, conforme legislagdo em vigor.

+ As acdes que nao tiverem seu preco divulgado em uma determinada data serdo valorizadas pela dltima
cotacdo disponivel. Essa regra ndo é valida para acGes que ja tenham superado o prazo legal de
auséncia de liquidez, ocasido na qual devem ser valorizadas de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela legislag&o pertinente.
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3.4.2 Termo de Agdo

A operacdo de termo de acdo € a operacdo de compra ou venda de uma determinada quantidade de
acGes, a um preco fixado, para liquidacdo em prazo determinado, a contar da data da operac&o em pregéo.

O valor de mercado de uma operagio de compra a termo é dado por

onde:

( VNg |

q| 5 i S I, se S; >VNy/q
\ q )

MiM, =

- L0, easo contrario
(1+n ) )

min| q| §; —

g = quantidade negociada do papel;
VNg = valor nominal da operagéo;
S, = preco da agdo na data de avaliacéo;

¥y = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa.

No caso de uma operacdo de venda a termo o valor a mercado sera dado por

VN

AMﬁM?u =7E" E
(1+r )"

3.4.3 Recibo de Agoes

Os recibos de acfes ndo negociados em Bolsa, ou sem liquidez, serdo precificados conforme as
condigdes divulgadas pela empresa ac mercado, tal valor tera como referéncia inicial o preco a vista da

acao.

3.5 Derivativos

3.5.1 Futuros

Esta secdo apresenta o procedimento de calculo adotado para os contratos negociados no mercado
futuro de taxas de juros, taxas de cambio, indices, titulos da divida externa, mercado agropecuario e oura.

Marcagao a Mercado: o valor a mercado de contratos futuros, salvo excecdes estabelecidas neste manual,
& definido pelo prego de ajuste divulgado diariamente pela BM&F/Bovespa. Por este procedimento séo
avaliados os seguintes contratos:

- Futuro de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DI)
- Futuro de Cupom Cambial (DDI)

- Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial

- Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro

- Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Australiano
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Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Canadense

Futuro de Taxa de Cambio de Reais por lene

Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra Esterlina

Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso Mexicano

Futuro de Ibovespa

Futuro de US Treasury Note de 10 Anos

Futuro de Global (Global 2014, Global 2020, Global 2030, Global 2040 etc.)

Mercado Futuro Agropecuario (Boi Gordo, Bezerro, Café Arabica, Soja, Milho, Agucar, Alcool e
Algodan)

Futuro de indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)
Futuro de Quro

Procedimento Alternativo: como alternativa ao procedimento de marcacdo a mercado definido
anteriormente, o preco sera definido a partir dos seguintes procedimentos:

Futuro de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI):

_ R$100.000

PU,, =
T (1)

em que PUIJ. & 0 preco estimado para o Futuro de DI com vencimento em v e r é a expectativa da
taxa pré para o vencimento v, obtida a partir da curva pré sem caixa.
Futuro de Cupom Cambial (DDI)

_ U$100.000
"o(1+C),,

T

em que PU,,, & o preco estimado para o Futuro de DI com vencimento em v e C ¢ a expectativa
do cupom cambial para o vencimento v, obtida a partir da curva de cupom de délar com caixa ou
pela através do sistema Bloomberg.

Futuro de Taxa de Cambio

em que DF;, & o preco estimado para o Futuro de Cambio com vencimento em v, Spot € a taxa

de cambio a vista, r € a expectativa da taxa pré para o vencimento v obtida a partir da curva pré
sem caixa e C é a expectativa do cupom cambial para o vencimento v obtida a partir da curva de
cupom cambial sem caixa.

Futuro de Ibovespa

Fe’,v =8, X(1+ r)'m.

em que F};, é o prego estimado para o Futuro de Ibovespa com vencimento em v, S; € cotagdo do

indice Ibovespa e »é a expectativa da taxa pré para o vencimento v obtida a partir da curva pré
Sem caixa.
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- Mercado Futuro Agropecuario (Boi Gordo, Bezerro, Café Arabica, Soja, Milho, Acucar, Alcool e
Algodao)

Fiy =S8 X(1+71);,

em que Fm, & o prego futuro estimado para o vencimento em v, 5; & o preco spot na data ¢ do

ativo subjacente e r & a expectativa da taxa pré para o vencimento v obtida a partir da curva pré
SEm caixa.

- Futuro de Ouro

Dada a elevada correlacdo do Ouro BM&F/Bovespa com o Ouro Internacional (ticker =<GOLDS
Comdty> do sistema Bloomberg) convertido em reais pela Ptax800, o ativo internacional sera
utilizado como referéncia.

- Futuro de indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M)

e D
i T

em que F;,, € o preco futuro estimado para o vencimento em v, NI:W € o nimero indice IGP-M

disponivel na data ¢, r & a expectativa da taxa pré para o vencimento v obtida a partir da curva pré
sem caixa e C é a expectativa do cupom de IGPM para o vencimento v obtida a partir da curva de
cupom de IGPM sem caixa.

3.5.2 Swaps

Ao longo do presente topico, apresentaremos a metodologia de aprecamento de cada ponta de um
swap. A regra geral para o caculo do valor a mercado desse tipo de operacdo e sempre a mesma, a saber:

MiM, =VP4—-VPP

Dessa forma, basta conhecermos a metodologia de aprecamento de cada ponta para obtermos o valor
da operagdo de swap. Os proximos topicos apresentam essas metodologias. Cabe ressaltar que, no caso
de operagdes estruturadas ou de swaps que nido sigam o padrao estabelecido pela BM&F, a metodologia a
ser seguida sera apresentada em capitulo distinto.

3.5.2.1 Ponta CDI
O valor a mercado da Ponta CDI na data em questio € dado por:

PU,x(1+ aocpf)io x(1+apCDI)F

MiM, = >
NF
(1 +ayr )r
onde:
¥ = expectativa da taxa pre, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;
¢, & o spread de crédito, definido conforme procedimento adotado neste manual.

3.5.2.2 Ponta Délar
O valor a mercado da Ponta Délar na data em questdo é dado por:

PU,x(1+C,)} x(Délar ),
(1+ f'):*

MiM, =
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onde:

Ddlar = Variagio Cambial entre o inicio da operaciio e a data de avaliacdo, de compra ou venda

(conforme especificacdo do swap), disponivel no BACEN;
¥ = expectativa do cupom de Dolar, obtida a partir da Curva de Cupom de Dalar sem Caixa.

3.52.3 PontaPré
O valor a mercado da Ponta Pré na data em questdo é dado por:

PU, x(1+C,)*
MiM, = 0—10%
(1 + r')r’
onde:

1 = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa.

3.5.2.4 Ponta IGP-M
O valor a mercado da Ponta IGP-M na data em questao € dado por:

PUx(1+C, J! x(1+IGPM

MM, =
* (L)

onde:

[1+IGPM):0= IGP-M acumulado até a data em questio, sem a utilizacfo de projecées.

r = expectativa do cupom de IGP-M, obtida a partir da Curva de Cupom de IGP-M sem Caixa.

3.5.2.5 PontalPCA
O valor a mercado da Ponta IPCA na data em questao & dado por:

PU,x(1+C, ) x(1+1PCA);,
(1 + r):‘

MM, =

onde:
[1 + IPCA):D = IPCA acumulado até a data em questdo, sem a utilizacdo de projecdes:

r = expectativa do cupom de IPCA, obtida a partir da Curva de Cupom de IPCA sem Caixa.

3.5.2.6 Ponta Moeda (Reais por Moeda Estrageira)
O valor a mercado da Ponta de Moeda Estrangeira na data em questio é dado por:

PUF x(1+Co ) (s, /SID)

MM [ =
! (1+c,)F

onde:
PU,}Rs = valor do principal da operacdo, em Reais;
Cy = taxa cupom da operacdo (capitalizacéo linear na base 360);

Sfa = valor da Moeda Estrangeira por Reais na data inicial da operacao;

J.S‘I = valor da Moeda Estrageira por Reais na data t;

33

271



citibank

(1+C; ){F = fator de desconto em ¢, dado por
(1+C, ) =(1+CupDdlar ;¥ .(SF,_/SF, )

onde SF; & o valor da Moeda Estrangeira por Reais na data ¢, .‘;11’7‘.Lr é o valor projetado da Moeda

Estrangeira por Délar Norte-Americano para a data fp e (1+ C:.*pDéIm');F & o fator de
desconto do cupom cambial sem caixa.

* A projecdo da Moeda Estrangeira, variavel Sfr , pode ser obtida no sistema Bloomberg.

3.5.2.7 Ponta Dolar com limitador e pagamento de ajuste intermediario
Nesse caso, a ponta délar apresenta um cupom pré-fixado estabelecido no contrato, além de um preco
limite para a Ptax na ocasido do pagamento dos ajustes. O aprecamento sera dividido em duas partes.

Parcela Pré-Fixada

O MtM de cada cupom semestral pré-fixado sera calculado da seguinte forma:
(T

PU, f = |

PP=—_ -=7

[1 + .5'):'
onde:

T : taxa pré-fixada ao ano, em base 360, definida pelo contrato;

5 : projecdo de Cupom de Ddlar, obtida a partir da Curva de Cupom de Délar sem Caixa;,
t,- data do i-€simo pagamento.

Na data do dltimo pagamento de cupom, também sera amortizado o valor do principal da operacdo e
sera dado por:

Se n & o numero de cupons restantes até o vencimento da operacao, o valor total da parte pré-fixada em
délares é dado por:

PP, =Y PP, + PP;

i=l

Venda de Put

Os Iimitadores definidos pelo contrato podem ser aprecados através da venda de uma série de puts com
strike e vencimentos ajustados de acordo com os limitadores, operacdo conhecida coma cap. O valor do
cap e dado pela somatona do valor de cada uma das puts que o comp&em.
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Para cada uma das puts que compdem o cap, o prego & dado pela metodologia proposta por Reiner e
Rubinstein (1991) para a precificagdo de op¢des digitais (ou binarias):

pi=e”" -N(d)

ande:

]nf%]+ .s‘—;r'—o;\ll-ﬁr
= oA

Af - prazo para o vencimento da opcfo, em anos;

r - expectativa da Taxa de Juros, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

5 - projecao de Cupom de Dolar, obtida a partir da Curva de Cupom de Dolar sem Caixa;
K : valor de strike da put;

 : volatiidade implicita da operacao,

N{(d): normal padriio.

Assim, o MtM do cap na data t sera dado por:

cap,=> (PR p,)
i=l

Consequentemente, o valor da ponta ddlar € dado por:

MMM = PP — cap,.

3.5.2.8 Ponta Libor

O valor a mercado da Ponta Libor na data em questio, considerando-se que o nofional da operacdo e
corrigido pela variagdo cambial de délares norte-americanos (PUg), € dado por:

B PU, % (1+ Libor, )l x(1+ Libor, )" x(1+ Libor )} x(1+C, )"
M. = '
' (1+r)F

ande:

t; = uliima data em que a Libor € conhecida;
{1 + Libor, ):o = variacdo da Libor observada na data da operacdo, entre as datas fye f;
(i+ Liborb):' = variagdo da Libor observada na data da operacdo, entre as datas 7e 1 ;

(i+ Lfbor]: = variacdo projetada da Libor, entre as datas f; e 7;

¥ = curva libor, obtida a partir da plataforma Bloomberg.

Cabe observar que tanto a Libor como o cupom da operacdc sdo acumulados por dias corridos, com
base de 360 dias. Os dados necessarios podem ser obtidos junto as seguintes fontes:
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s Libor: no sistema Bloomberg, digitando-se:
US000 <botdo “INDEX"> <botdoc ™30"=, para vencimentos
USSA <botdo “CRNCY™> <botdo “GO">
Alternativamente, podem-se encontrar esse valores no site do BBA: www.bba. org.uk.

e Libar projetada: no sistema Bloomberg, digitando-se: IRSE <bot3c "“Go"= 18 <botdc "Go" =

3.5.2.9 Ponta Futuro de indice ou Commodity

O valor a mercado de uma ponta atrelada ao futuro de um indice ou de uma commodity & dado pelo
valor presente, calculado em reais, do contrato futuro na data em que se deseja fazer a marcacdo a
mercado do swap.

3.5.2.10 Ponta NCE
QO valor a mercado de uma ponta atrelada ao valor de uma NCE (Nota de Credito de Exportagéao) deve
ser valorizada de acordo com o valor a mercado do titulo em questao.

3.5.2.11 Swap com Fluxo de Caixa

A metodologia de calculo do valor a mercado de um swap com fluxo de caixa deve respeitar as
metodologias definidas para cada ponta individualmente. Os fluxos de caixa devem ser tratados
individualmente, da mesma forma como se tratam as operacdes ja descritas.

O valor a mercado de uma ponta de swap com fluxo de caixa é dado pelo somatornio dos valores a
mercado de cada um dos fluxos individuais.

3.5.2.12 Ponta com Duplo Indexador

Existem dois casos possivels para a ponta de duplo indexador de um swap: a ponta rende o minimo
entre dois indexadores pre-determinados, ou o0 maximo entre eles. A seguir, sera descrita a metodologia a
ser utilizada em ambos os casos, sempre supondo-se que 0s indexadores da opera¢do sdo o CDl e o Dolar.

Valor Minimo:
O valor a mercado dessa ponta do swap na data t & dado por:

‘ PU .
MtM, = PU, x(1+ (&, —1)CDI); X (1+a,CDI); — S ®x(1+ Co),, *ValorPut
L]

onde:

S, = valor da taxa de cambio na data inicial da operac3o;

ValorPut = preco de uma opgéo de venda de délar, com strike dado por:

¥ So x(1+a,CDI); x(1+ea,CDI);
(1+Cy)7

O valor dessa opgao deve ser calculado de acordo com procedimento proprio para esse ativo.

Valor Maximo:
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O wvalor a mercado dessa ponta do swap na data ré dado pelo valor da ponta CDI, calculada
normalmente conforme ja especificado, acrescida do valor de uma opgdoc de compra sobre délar. Essa
opcao tem prego de exercicio dado por:

PUF x(1+cDI)"

Strike =
PUB x(1+C, )"

ande:

PU;1t$ = valor do principal da operacdo, em Reais;

P'U;"';S = valor do principal da operacio, em Doélares norte-americanos.

3.5.2.13 Ponta Treasury
O valor a mercado da Ponta Treasury (TRE) na data t em questio é dado por:

pUfS x(J+TRE;G +TREF +cx‘f§}x(8f meJ

MM RS = :
{I +7; )!F

onde:
PUf = valor do principal da operacio, em Reais;

S;

T valor da taxa de cambio na data inicial da operacao;

S; = valor da taxa de cdmbio na data r;

TRE:O = variacdo da Treasury observada, entre as datas f,e 7;

TRE;F = variacéo projetada da Treasury, entre as datas 1 e {5
{I:ap = variacao do spread, entre as datas £, e -]

F, = expectativa do cupom de Délar, obtida a partir da Curva de Cupom de Dadlar sem Caixa, entre

asdatas f e I¢.

(Cabe observar que tanto a Treasury como o spread da operacdao sao acumulados pelo regime de
capitalizacdo simples (linear), com base de 360 dias. Os dados necessarios podem ser obtidos junto as
seguintes fontes:

s Treasury projetada: no sistema Bloomberg, através do ticker USGEnYR <Index=, onde n = ndmero
de anos para o qual se quer a taxa.

3.5.2.14 Pontas de swap que sintetizam uma opgio
Para o caso de pontas de swaps que sintetizam operagdes de op¢do de compra ou de venda, o valor a
mercado sera calculado usando 0s mesmas procedimentos apresentados no tépico “Opcdes” deste manual.

3.5.3 Opgoes
Ao longo desse topico, serdo descritos os procedimentos para os calculos dos prémios de opcdes. A

organizacao desse topico se basela no modelo utilizado para o calculo do prémio. E importante ressaltar
que os modelos a seguir se adequam as opc¢des européias.

3.5.3.1 Definigoes Comuns
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A seguir, exibiremos as definicdes comuns as formulas utilizadas para o calculo do prémio das opgoes e
que serao utilizadas nesse topico:

C = preco de uma call;

P = preco de uma put;

@ = volatilidade implicita da opcéo;

I = prazo para vencimento, em anos;

V(] = distribuicdo normal padréo, de média 0 e varidncia igual a 1;
S = preco spotf (a vista) do ative objeta;

F = preco futuro do ativo objeto;

X =preco de exercicio da opcao;

H =valor da barreira da opgéo, quando aplicavel:

I = taxa de juros, em forma continua, projetada a partir da Curva Pré sem Caixa, para o vencimento da
opcao. Essa taxa é dada por:

r=In(l1+R)
onde R é ataxa de juros projetada a partir da Curva Pré sem Caixa para o vencimento da opcéo.

¥, = taxa de juros externa, em forma continua, projetada a partir da curva de cupom sem caixa do ativo-
objeto da opgdo, ou custo de carregamento do ativo-base. Essa taxa & dada por:

" =L.1(1+R‘,_]

onde R_ & ataxa de juros externa projetada a partir da curva de cupom sem caixa do ativo-objeto da
opcao para o vencimento da opgao.

3.5.3.2 Modelo de Elack & Scholes
Utilizagdo: Acdes, lbovespa

O prémio de uma opc¢do, segundo o modelo de Black & Scholes, é dado por:

c=SxN(d))—Xxe " xNid,) p=Xxe " xXN(-d,)—S*xN(-d,)
com:
s j 2%
111.1—]+ r+a—|><r
o NX ) 2 ) d,=d, —oxAr
' O'X\l"?

E importante ressaltar que, para o caso de opcdes de agfes, deve-se adotar o seguinte procedimento
para a obtencdo de seu prémio:

+ MNo caso de a Bovespa divulgar o prémio de fechamento para essas opcgdes, deve-se utilizar este valor
divulgado pela Bovespa;
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« Caso contrario, o prémio sera obtido a partir do modelo descrito.
3.5.3.3 Modelo de Garman-Kohlhagen
Utilizagdo: Moedas

O prémio de uma opcdo, segundo o modelo de Garman, é dado por:
c=e ¥ xSxN(d)—e " xXxN(d,) p=e " XX XN(-d,)—e ™ xSxN(—d,)

com:

]:u| iJ+{:v—.vg+a—l>c<r
\ X 2 )

: d,=d, —ox Jt
dy= .
T Xt
3.5.3.4 Modelo de Black
Utilizagdo: IDI e Ibovespa
O prémio de uma opc¢do, segundo o modelo de Black, € dado por:
c=[FxN(d)-xxN(d,)|xe™ p=[XxN(-d,)-FxN(-d,)]xe™
cam:
111[£J+la—‘x! -
X/ \2) d,=d, —o %\t

1

oxAt

Para as opcoes sobre futuro de taxa de cambio de Reais por Délar Comercial utilizam-se os Prémio de
Referéncia divulgados pela BM&F/Bovespa e podem ser encontrado no sitio: www bmfbovespa.com br,
secio "Precos Referenciais”, funcdo "Precos Referenciais BM&F — Prémios de Opgdes”.

A BM&F/Bovespa utiliza o modelo de Black para a determinacdo dos Prémios de Referéncia da Opcao .

3.5.3.5 Opgoes com Barreira

Nessa secdo, descreveremos as opgdes com barreiras. As formulas para esses tipos de opgdes podem
ser generalizadas, alterando-se apenas em funcdo do tipo da barreira da opcdo. Dessa forma, inicialmente
apresentaremos as definices comuns as formulas, para depois especificar as variaveis em funcdo do tipo
de barreira especificado. Sejam:

A=05e""" N(gx,)—0.X e N, —po1)
B=0¢.5e""" N(¢x,)—0.X e N(¢x, —pot)
C=¢.5e% 7" (H/S)“D Ny,)—0.Xe™ (H/S5)* N(y, —not)
D =95 (H/8)** Nap,)—¢.X.e ™" (H/S)* Ny, -no~r)
E =K.e "[N(px, —no~rt)—(H / 5)* N(ny, —no1)]

F =K[(H/S )™ N(nz)+(H/ S Nz — 200 1)]
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In(STH) . e dodi

onde:
In(§/X)
x ='7+(1+,u)o'xf{; X, =
O.\/f; O'N"';
In(H-/SX In(H/S -
= 1(—) (1+p)ot ¥, ={—r)+{1+ﬁ)aw
Uvr ot
In(H/S] o
PR LU TR P o
ot o
a2
\ o
O aprecamento das opgoes deve ser feito como se segue, de acordo com o tipo da opcao
Tipo Caso S>H Caso S<H
¢c=C+E c=A-B+D+E
Down-and-in call
n=1,9=1 n=1,¢=1
c=A+E e=B-C+D+E
Up-and-in call
Opgées “In” n=-1,0=1 n=-1,¢=1
p=B-C+D+E p=A+E
Down-and-in put
;']':_[?Q:_]_ n=10=-
p=_A.—B+D+E p=C+E
Up-and-in put
n=-1,¢=-1 n=-1,¢=-1
Tipo Caso S>H Caso S<H
c=A-C+F c=B-D+F
Down-and-out call
n=1,¢=1 =1 ¢=1
ce=F ce=A—B+C—-D+F
Up-and-out call
Opgoes “Out” n=-1,0=1 n=-1,6=1
p=A-B+C-D+F p=F
Down-and-out put
n=1,0=-1 n=1,0=-1
p=B-D+F p=A—C+F
Up-and-out put
n=-1,0=- n=-1,0=-

Mota: O modelo apresentado acima podera ser desmembrado, efou ajustado (sem alterar as premissas) para
refletir as condigdes do mercado, as caracteristicas dos produtos, do fundo de investimento e da possibilidade de

apuracao de volatilidades.
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3.5.3.6 Opgio de Global
Para as opgdes de Global, o prémio deve ser obtido diretamente a partir do sistema Bloomberg, a partir
das 19:00 horas (dezenove horas), para que as negociagdes do mercado n&do interfiram no preco coletado.

3.5.3.7 Opgédo com Ajuste Diario

Tais opgbes sdo negociadas na BM&F/Bovespa e tem como caracteristica principal o ndo pagamento
integral do prémio, pois, até o vencimento, havera fluxo de caixa entre o lancador e o titular, da mesma
forma que ocorrem nos ajustes diarios no mercado futuro.

Desta forma, a marcacio a mercado deste derivativo sera o valor do prémio da opcdo, chamado de “Prémio
de Ajuste da Opgao”, divulgada pela BM&F/Bovespa para fins de apuracdo do Ajuste Diario.

3.5.3.8 Operagoes de Volatilidade

Essa subsecdo descrevera o procedimento a ser adotado para o aprecamento de operacfes de
volatilidade autorizadas pela BM&F, que em geral utilizam contratos de opgdo e contratos futuros em sua
estruturacdo. As operagdes atualmente negociadas na BM&F séo:

Codigo Operagdo Opgiao Contrato Futuro
VTF Volatilidade de Taxa Forward de Juros DI Futuro de DI
VID Volatilidade de Taxa Spot de Juros DI Futuro de DI
VOl Volatilidade de Ibovespa Futuro de Ibovespa Futuro de Ibovespa
VTC Volatilidade de Taxa de Cambio Futuro de Cambio Futuro de Cambio
VCA Volatilidade de Taxa de Cambio com Ajuste Futuro de Cambio Futuro de Cambio com
com Ajuste Ajuste

A operacdo deve ser aprecada de forma individual para cada um dos componentes de sua estrutura,
sendo o valor a mercado final dado pelo somatdrio dos valores, respeitando-se a posigdo assumida pelo
cliente em cada um dos instrumentos financeiros.

Par exemplo, consideremos o contrato VTC. A opcdo sobre futuro de cambio deve ser apregada
conforme férmula exibida na secdo 4.124. O contrato futuro deve ser avaliado pelo preco de ajuste
divulgado pela BM&F/Bovespa.

3.5.3.9 Opgodes Digitais
Essas opgdes tém as seguintes caracteristicas de pay-off:
e Call paga 0, se o valor & menor que o strike, e K | caso contrario;

« Put paga K, se o valor € menor que o strike, e 0, caso contrario.

O valor a mercado é dado por:

c=Ke"Nl(d)
p=Ke"N(-d)

onde:
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3.5.3.10 Opgoes Asiaticas

Esse tipo de opcdo nao possui uma formula fechada para seu aprecamento. Para estimar o prémio,

utilizaremos a aproximacac descrita no trabalho de Tumbull e Wakeman, publicado em 1991. Essa
aproximagdo sugere os seguinte prémios:

c=8xe"""N(d))— X xe™™ x N(d,) c=Xxe xN(—d,)-5Sxe*""=N(-d,)

com:

l11|;%]+‘l b+UT§’l\1xT2

d = \ 2 ] d,=d, -0y x\T,
e
O = JJ]JIE‘MEJ_-}EJ b:%
M ‘\d T - T
- e"'.f _gr i zel:_Er‘m}.LT Eehr’r—ﬁ::h‘ 1 e"eir—‘_?
= B o 5 + 2 2 2
A ) Yo fan 40’ )T—1)? r(T-1f|2rn+0® 1 +0°

onde:
T, =tempo, em anos, desde a data atual até o vencimento da opcéo;

T =tempo, em anos, desde a data de inicio até o vencimento da opcéo;

T =tempo, em anos, desde a data atual até a data inicial do periodo para o qual se calcula a media do
ativo-base da opcéo;

¥, = taxa de juros externa, em forma continua, projetada a partir da curva de cupom sem caixa do ativo-
objeto da opgdo.

Se a opcdo ja estd dentro do periodo em que se calcula a média, o preco de strike (X ) deve ser
substituido por:

¥ g it
ol T,

Sy
onde:

5,4 = preco médio do ativo durante o periodo em que se calcula a média do mesmo.

3.5.3.11 Opgdo sobre Cesta de Agoes
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Neste caso, o ativo objeto da opcdo & um conjunto composto por participacdes de acdes de companhias
abertas negociadas no mercado a vista de belsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.
Dessa forma, o preco spotf (a vista - fechamento) da Cesta de Acdes corresponde a média ponderada dos
retornos de cada acdo aplicada sobre o prego da cesta no periodo/dia anterior:

8, =5, (l+w1r1 + W, ry Wl + ...+w”r”)
onde:
S, = preco spot (a vista) da Cesta de Agdes;
S,_1= preco da Cesta de Acdes no periodo/dia anterior;
w, = pesa da acdo i/ na Cesta de Acdes;
r,=retorno da acdo / no periodo/dia.
Além do prego spot, existe a necessidade de se determinar a volatilidade da Cesta de A¢des, para entdo
ser utilizada como input nas formulas citadas no item anterior. Basicamente a volatiidade é calculada

através do desvio padrio da carteira, considerando a correlacdo entre as acdes e 0 desvio padrdo de cada
acao individualmente:

O’,; = \'IIXI.mRmXMIT

com:

Xl.w = [“:1 o'I W, 0'3 o Wy o'rr

onde:

O = desvio padrio da Cesta de Acfes;
w,= peso da acdo i na Cesta de Acdes;

(F;= desvio padrao da acdo /, calculada através da sérne de retornos diarios de 1 ano dos precos de
fechamento;
X\, = matriz com o desvio padrdo de cada acdo ponderada pelo seu peso (participacdo) na carteira

(dimensao: 1 linha por n colunas);

X 7= matriz transponsta de X, (dimensé&o: n linhas por 1 coluna);

nxl

P_ = matriz de correlagdo entre as acdes que compde a cesta (dimensé&o n linhas por n colunas).
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s Y

[ P
0O desvio padrdo de cada agdo é obtido através da série diaria de retornos aritméticos [P—f -1
WS-l

b

onde P representa o prego de fechamento da agdo no dia re P, representa o prego de

fechamento da agdo no dia r —1.

O desvio padrao é calculado através da seguinte férmula:

[ 2
X -7)
o= \l L
n—1
onde:
¥, = retorno aritmético do prego da agdo no dia;
¥,,= média dos retornos aritméticos diarios do prego da agdo;
1 = quantidade de retornos diarios.
- e . . - - e - g
O desvio padrio obtido deve entdo ser multiplicado por +/ 252 para a obtengio da volatilidade ao
ano.

3.5.3.12 Renda Variavel

A volatilidade implicita de uma opcdo é a volatilidade obtida a partir de algum prémio de negociacdo.
Como as formulas para o aprecamento desses derivativos ndo s3o inversiveis na vanavel volatilidade, em
geral utilizam-se métodos numéricos para a obtenc&o do valor da volatilidade.

Como padrdo, utiliza-se o Microsoft Excel. Para a obtencdo do valor, devem-se fixar todas as variaveis
presentes na formula de aprecamento, com excecdo da volatiidade, e vanar esta volatilidade ate que o
prémio produzido seja igual ao prémio negociado.

Em funcao das diferentes caracteristicas das opc¢des aqui apresentadas, descreveremos brevemente os
processos de obtencao da volatilidade implicita para as diversas opgoes.

+ Opcéo de Acdo:

v Utiliza-se a média das volatilidades implicitas calculadas, a cada 15 minutos, durante o horario de
funcionamento do mercado;

v Os valores da volatilidade implicita so obtidos a partir do prémio da opcdo e do prego da acdo
ativo-objeto em um mesmo instante;

v A fonte para a obtencdo desses dados é o sistema Bloomberg.
s Opcao de IDI:

v" Utiliza-se a média das volatilidades implicitas divulgadas por ac menos 2 corretoras que trabalhem
com esse tipo de operacdo.

s Opcao de DI:

v" Utiliza-se a média das volatilidades implicitas divulgadas por aoc menos 2 corretoras que trabalhem
com esse tipo de operacdo.

s« Opcao sobre Futuro de Ibovespa:

v" Utiliza-se a volatilidade implicita calculada a partir dos negdcios registrados por uma corretora que
trabalhe com esse tipo de operagdo.
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v Para cada vencimento, & gerado um "SMILE" de volatilidades, que consiste em gerar uma curva
com as volatilidades implicitas para todos os strikes.

s Opcéao de Moeda (Procedimento Alternativa):

v Prioritariamente, utiliza-se a media das volatilidades implicitas divulgadas por ao menos 2 corretoras
gue trabalhem com esse tipo de operacao;

v Caso esse valor ndo esteja diponivel, utiliza-se a volatilidade fornecida pelo sistema Bloomberg.

Existem alguns casos particulares, que serdo tratados a parte da forma como segue:

Caso 1. Opgdes sem Liquidez

Para as opcoes sem liquidez e dificil consenso sobre o nivel da volatilidade podera ser utilizada a
volatilidade implicita do negécio, que deve ser obtida da forma ja descrita nesse documento, ou cotagao de
uma Gnica corretora.

Caso 2 Volatilidade implicita ndo disponivel

No caso de a volatilidade implicita de uma opc¢do nao estar disponivel, mas haver volatilidades para
outras opgdes sobre o mesmo ativo-base, utiliza-se a interpolac@o ou extrapolagdo de valores. Novamente,
esse caso deve ser subdividido em dois novos subcasos:

Caso 2 —item A Interpolagdo linear simples

No caso de haver pelo menos outras 2 op¢des com mesmo ativo-base e mesmo vencimento da opcao
em questdo, devem-se calcular as volatiidades dessas opgdes e usa-las para a interpolacdo (ou
extrapolacdo) linear utilizada para estimar a volatilidade da opcdo em questéo.

A metodologia a ser seguida € a mesma metodologia utilizada para a interpolac&o (ou extrapolacéo)
linear de juros, observando-se que, no lugar do tempo, utiliza-se o strike da opgdo. Da mesma forma, no
lugar das taxas, utiliza-se a volatilidade implicita das opcdes.

Caso 2 — item B: Interpolacao linear em dois eixos

No caso em que ndo € possivel encontrar ac menos 2 opcgides com mesmo vencimento da opcao em
questdo, devem-se utilizar opgdes com outros vencimentos na interpolacdo. Nesse caso, a idéia € manter a
interpolacao linear, mas de forma a contemplar o plano determinado por 3 opgdes. Seguem-se 0s seguintes
passos:

s Escolhem-se as opgdes com vencimento e com strike mais proximos da opgédo em questio;

+ Determina-se o plano determinado por essas opgdes, observando as variaveis de interesse: tempo para
vencimento, volatiidade implicita e strike;

+ A partir da equacao determinada para o plano, estima-se a volatilidade da opg&o em questao.

3.5.4 Forward de Moedas

Esse topico apresenta a metodologia de aprecamento de um contrato de forward entre moedas. O valor
a mercado da operacdo na data em questao e dado por:

PU, PU,

MM, = -
" M, xC, M,xC,
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onde:

M, = valor da moeda em questdo, em relagdo & moeda-base da operagdo, na data ¢ ;

C, = valor da moeda-base, em Reais, na data .

Os valores das moedas em questdo podem ser obtidos a partir das seguintes fontes:
+ Bloomberg;

+» Banco Central do Brasil.

3.5.41 Forward de moedas entre tipos

O valor a mercado de um forward de moedas, considerando moeda Tipo A aquela associada a posicao
ativa e moeda Tipo B aquela associada a posigdo passiva, pode ser escrito da forma

st S, | P
Mthes _ PU&M =1 _ Pt axe)

a b '
51'0-: S"a-J Praxi, ,

onde:
PUORS = valor do principal da operacdo (Nocional), em Reais;
Sf_j = valor da paridade da moeda Tipo A confra USD na data anterior a data de avaliagao, posicao
ativa;
S;b_j = valor da paridade da moeda Tipo B confra USD na data anterior a data de avaliagdo, posicdo
passiva;
5;:3_1 = valor da paridade da moeda Tipo A contra USD na data anterior a data de inicio da operacao,
posicdo ativa;
5‘]‘;?;_ir = valor da paridade da moeda Tipo B contra USD na data anterior a data de inicio da operacao,
posicao passiva,
Pta'rrﬂ_f = valor da taxa Ptax800 na data anterior a data de inicio da operacéo, fy_;;

Prax;_; = valor da taxa Ptax800 na data anterior a data de avaliacdo, r—1;

Fontes de Informagao:

1. Ptax;_; — Site do Banco Central do Brasil;
2. S! — Site do Banco Central do Brasil;

3.5.5 NDF = Non Deliverable Forward

Esse topico descreve a marcagdo a mercado da operacao conhecida como NDF. O valor a mercado do
derivativo na data em questdo & dado por:

C, C
MM, =€ f £ d
(1+r)F (1+3)¥
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onde:
£ = sinal da operacfo ("+" para compra, " para venda);

C, = taxa de cambio na data em questdo, de acordo com a especificagdo do contrato ou obtida na
mesma fonte descrita nos contratos de swap;

C!} = taxa de cambio contratada para a data final da operacao;

¥ = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

5 = expectativa do cupom da moeda negociada, obtida a partir da curva de cupom sem caixa.

3.5.5.1 NDF Asiatica

A NDF Asiatica € eqguivalente a uma NDF em que o ajuste no vencimento depende da media de precos
da taxa de cambio subjacente em um determinado periodo. Ao contrario da vers3o padrdo da NDF em que
o ajuste & determinado, entre outros fatores, pela taxa de cdmbio no vencimento.

Admitindo que o contrato encontra-se em seu periodo de apuracdo de precos para composicdo da

média, tanto as taxas de cdmbio conhecidas (C,, para f; < x <1 )quanto as taxas de cadmbio projetadas
(FJ, ,para f = y =1, )afetam o preco desta operacéo.
O valor a mercado deste derivativo e calculado da seguinte forma:
] e 2
= WA,
N x=ty y=r+l

G,
MM, =¢ T e -
(L+7)¥ (1+#)y

onde:
£ =sinal da operacdo (“+” para compra, "-* para venda);

C_ =taxa de cdmbio na data x, de acordo com a especificacéo do contrato ou cbtida na mesma fonte
descrita nos contratos de swap;

C!} = taxa de cambio contratada para a data final da operacéo;

C,-(1+r) po— .
F =_17}1:= taxa de cdmbio projetada para a data y pelas curvas de mercado;
(A+5);

5
N = numero de dias de negociacio da taxa de cambio no intervalo de apuracdo de precos para a media
(entre f, e 7).

¥ = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

= expectativa do cupom da moeda negociada, obtida a partir da curva de cupom sem caixa.

3.6 Outras Operagdes

Esse topico sera dedicado a apresentar a metodologia utilizada para algumas operagGes estruturadas,
que possuem caracteristicas muito especificas efou ndo podem ser totalmente aprecadas a partir das
metodologias descritas até entdo. Destacamos que dependendo da complexidade da operacéo estruturada,
poderdo ser utilizadas as calculadoras disponibilizadas pela plataforma Bloomberg apos a avaliagao pelo
Comité de Valuation da consisténcia dos valores e a viabilidade operacional.
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3.6.1 Operacéo Estruturada Pré-Fixada

Essa operacio consiste das seguintes estruturas:
» Ha dois agentes: um comprador e um vendedor. O comprador possui uma divida com o vendedor,
* Um investidor quita a divida com o vendedor, e passa a ser credor do comprador;

« A fim de mitigar o seu risco de créedito, o investidor faz um seguro da divida, que garante o recebimento
de todos os débitos que o comprador ndo consiga quitar.
Vamos supor que haja n fluxos mensais de amortizacfes e de pagamentos de juros, nas datas
| S t,.3eja r ataxa de juros mensal da operacao.

O valor na curva da operacdo nadata f,com ., =f <, &dado por.

Ifl‘ = I”i‘—f X(I"‘F']L_I

onde:

V, = valor da operacéo na data ¢

V., = saldo devedor da operacdo, calculado na data r;;, a partir do desconto dos pagamentos

realizados até essa data.

3.6.2 Swap Libor x Fixed Rate atrelada a Libor

Apresenta-se, aqui, a metodologia utilizada para o aprecamento de um swap Libor x Fixed Rate, com
clausulas que determinam a taxa fixa em fungdo do nivel da taxa Libor. O aprecamento do contrato sera

feito em dolares. Para a conversdo em reais, deve-se utilizar o PTAX de venda.

3.6.2.1 Ponta Libor
Para fazer o aprecamento dessa ponta, suporemos que ndo ha pagamentos de fluxos intermediarios. O

MiM da ponta Libor, na data em guestao, &€ dado pela seguinte expressao:

PU, x(1+ Libor, ), x(1+ Libor, ) x(1+ Libor )}

MM, = -
(1+T reamry:]_,*

onde:
fp = tltima data em gue a Libor & conhecida;
[1 + Libory )!{n = variagdo da Libor observada na data da operacdo, entre as datas fpe r;

(J + Lfbm'f; };1 = vanacdo da Libor observada na data da operacéo, entre as datas 7 e 1 ;
(I + Libor );i = variacdo projetada da Libor, entre as datas f; e fF;

(} + Tr'easm}’_};" = vanacdo projetada da Treasury, entre as datas 1 e iz

Cabe observar que a LIBOR e acumulada por dias corridos, com base de 360 dias. A Treasury também

€ acumulada por dias cormdos, mas com base de 365 dias.

3.6.2.2 Ponta Prée-Fixada
O valor da taxa pre-fixada é definido de acordo com a regra a seguir. Sejam:

Libor =taxa Libor observada na data de apuragio;
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L =taxa limite, definida no contrato;
C' =taxa de juros fixa da ponta indexada a Dolar;
T =taxa de juros fixa da ponta indexada a Dolar, estabelecida no contrato;
A regra para a apuracdo da taxa é dada por:
e Se Libor 2 L entio C=T;
s Se Libor <L  entdo C =T +(L— Libor) .

Dessa forma, pode-se entender que essa ponta da operacdo é a composigdo de uma operacéo pré-

fixada com a compra de uma série de puts de Libor, com strike a taxa L . O aprecamento dessa operacdo
sera feito em duas etapas.

Parcela Pré-Fixada

O MtM da parcela pré-fixada sera calculado da seguinte forma:
f,
Vox(1+T)

PP=——
(14 Treasury J:*

I3

onde:

(l + Tmasunf]? = variacdo projetada da Treasury, entre as datas 1 e 1.

Compra de Put

A compra de uma série de puts & conhecida comao floor. O valor do floor & dado pela somatdria do valor
de cada uma das puts que o compoem. O valor dessas puts podera ser obtido através do modelo de Black,
modificado para captar as diferentes datas de inicio dessas puts. Para cada uma das puts que compdem o
floor, o preco & dado por:

d
Vx——r )
. 360 [KxN(d;)—F xN(dy)]
T ! \ ric
M+ﬁxiL] "
\ 360 )
onde:
(F\ (a?)
lnl—]+ " X te —_
WK) | 2 d,=d, —oxtc
d, = — £
FxXNfe

¥ = valor ndo-amortizado em cada parcela dos fluxos do swap;

d = prazo do forward rate;

fc = prazo, em anos, para o vencimento da opcao (base 365 dias cormdos);

R = projecdo da Treasury, em % ao ano, para a data de vencimento da opcao;

r=In(l+R);

F, =taxa Libor forward, isto &, taxa projetada para a data de inicio da opgdo, até seu vencimento;
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K =valor de strike da put, dado por L;

o = volatilidade implicita da operacdo, em base 365.

Finalmente, o valor dessa ponta do swap & dado por:
V,=PP,+P,

3.6.2.3 Dados
Os dados necessarios podem ser obtidos junto as seguintes fontes:

Libor: no sistema Bloomberg, digitando-se:

US0D0 <botd3o "Index" > <botdo "Go">.

Libor projetada: no sistema Bloomberg, digitando-se:
IRSE <botdo “Go"> 18 <botdo “Go"s.

s Curva Treasury: no sistema Bloomberg, digitando-se:

USGE <botdo "Index"s.

+« Volatilidade de Libor: no sistema Bloomberg, através do seguinte caminho
IRSE <botio “Go"> 18 <botdoc "Go">;

Em funcio da proximidade dos dados obtidos com os eventos que se desejam aprecar, e dispensavel a
interpolacdo das volatilidades obtidas. A volatilidade utilizada sera aquela que se refere ao vértice mais
proximo da data de vencimento do fluxo.

3.6.3 Operacao de Derivativo — USD/BRL TARN

A operacao equivale a um fluxo futuro composto de operacdes de compra de Non Deliverable Forward
(NDF), cuja extincdo sera automaticamente efetivada quando a soma dos valores liquidados (negativos)
atingir um limite preestabelecido (limitador de ganho). Seja o valor a mercado das operactes em aberfto na
data t, com vencimento v, dado por

s
S i
MM{ =VNY | e—L g7
=i\ (1+C; ) (1+r )
onde
VN = notional da moeda de referéncia;
£ = sinal da operagdo ("+" para compra, “-" para venda);
5;_; =taxa de cdmbio (Ptax800) na data {-1;
F, =taxa de cdmbio contratada para o vencimento v (taxa da operacéo em aberto);
¥, = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;
C; = expectativa do cupom de dolar (sujo), obtida a partir da curva de cupom sem caixa;
1 = numero de operactes em aberto.
Sejam

VL; o valor liqguidado em cada instante ¢,

VLE. a soma dos valores liguidados desde o inicio da operacdo até adata t, tal que VL; <0;

LG olimitador de ganho preestabelecido.
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Considerando Hi] >—LG (caso contrario a operacdo estaria extinguida), o valor de liquidacdo da

operacdo na data f, VLM, sera dado por

(MM se (MME+VIH)>-LG
VIM, = 4 _
]_— LG-VL, casocontrdrio

Fontes de Informagéo:

1. §;_; — Site do Banco Cenfral,
2. ¥, — Mercado de DI Futuro ou Swap DIxPRE (BM&F)
3. C; — Mercado de Futuro de Cupom Cambial (DDI} ou Swap DIxDOLAR (BM&F)

3.6.4 Direito de Subscricédo

O direito de subscricdo de uma acdo & um direito de aguisicdo de novas acdes, da mesma companhia e
do mesmeo tipo (preferencial, ordinana etc), por um determinado preco. Esse prego, em geral, € inferior ao
valor de mercado da acdo na data em que € divulgado o direito.

Esse direito vigora entre a data de divulgacdo do mesmo (ou seja, a data em que a companhia deu o
direito a seus acionistas) e a data em que o acionista opfa por exercer ou nao o direifo.

O direito pode ser negociavel em bolsa, e, sendo assim, tem sua cotacdo divulgada diariamente pela
BOVESPA. Dessa forma, deve ser marcado a mercado preferencialmente por seu preco de fechamento
negociado no mercado.

Enquanto ndo houver negociacdo do direito na BOVESPA, adotamos o valor de custo. Passando a
ocorrer negocios, sera marcado a mercado por seu preco de fechamento. Os direitos que nao tiverem seu
preco divulgado em uma determinada data serdo valorizados pela dltima cotacdo disponivel.

O direito de subscricdo que ndo esteja autorizado a ser negociado em bolsa, deve ser aprecado como
uma op¢do, com as seguintes caracteristicas:

s Strke: valor da subscrigdo;
+ ‘Vencimento: data da subscricao;
+« Atfivo-objeto: acdo a ser subscrita.

Os demais parametros para o apregcamento devem seguir o mesmo procedimento ja descrito para o
calculo do prémio de opcgdes.

3.6.5 Empréstimo indexado a LIBOR

Esse tdpico apresenta a metodologia de aprecamento de um contrato de empréstimo indexado a taxa
Libor, cuja moeda-base & o Délar norte-americano (US$). Adota-se a hipotese de que a quitacdo do
empréstimo sempre ocorre pelo seu valor de curva, independentemente do momento em gue ocorrer.

O valor do empréstimo na data ¢ & dado por:
V, =V, x(1+L+C,), +Emp
onde:

¥, ,= valor inicial da operacéo, j& com o descontos das amortizacdes até a data 1;
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(1+L+C&}:e = variacdo da Libor (L) composta com a taxa de juros da operacdo (C,), observada

entre as datas f,e r, calculada de forma linear, com base em dias corridos;

Emp = taxa do empréstimo, dada por:
Emp=05%XV¥,,

O valor da taxa Libor pode ser obtido através do sistema Bloomberg, pelo link:

US000 <bot3oc "Index"> <botdoc "Go">.

3.6.6 Moedas de Privatizacao - CVS

O presente topico apresenta a mefodologia adotada para o aprecamento das seguintes moedas de
privatizagcao: CVSAS70101, CVSB970101, CVSC9Y970101 e CVSD970101. Para a realizacdo da marcacdo a
mercado, algumas caracteristicas devem ser consideradas:

*» Taxa de Juros: 0,50% ao més (séries A e C) ou 3,12% ao ano (séries B e D). Os juros até a data de
01/01/2005 (exclusive) séo incorporados ao principal;

o Atualizacdo Monetaria: mensalmente, na data de aniversario, com base na variacdo da TR (Taxa
Referencial} do més anterior, divulgada pelo Banco Central;

» AmortizacOes: mensais, a partir de 01/01/2009 até a data de vencimento, a taxa fixa de 0,4608%.

Incorporagio de Juros

Para fazer a incorporacio dos juros ao principal, a seguinte metodologia deve ser adotada:

PU, =PU,x(1+C,)

s
iy
onde -

PU, = valor atualizado pela incorporacdo dos juros até a data 7

Marcagao a mercado

Suponhamos que restem n pagamentos de juros e m amortizagoes até o vencimento do papel. O valor
do titulo na data em questdo € dado por:

_— PU, x(+TRf, x(1+C, ). = A x(1+IR),

+
Fam (L+7); = 1+ ’};

onde:
(1 + TR}:n = TR acumulada até a data em questao;
r = expectativa do cupom de TR, obtida a partir da Curva de Cupom de TR;

PU . . = valor nominal com a incorporacdo de juros ndo-amortizado até o i-€simo pagamento de juros.

3.6.7 Box

Em principio, um Box & uma operagdo estruturada que utiliza opgdes, visando a obfer um resultado pré-
fixado Ja no inicio da operacdo. Neste caso, o valor a mercado & dado por
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VF

MM, =———
(I +a;r ):F

onde:
VF = valor de resgate da operagdo;

1+ = expectativa da taxa pré-fixada na data em questio, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

a; = taxa de spread.

A taxa de spread, a;, sera definida a partir da analise de uma amostra de taxas observadas e coletadas

no mercado. Em casos de comportamento atipico do mercado, fica a cntério do Citi estabelecer
procedimento alternativo para definir o fator de spread, de modo que os precos reflitam as condigdes do
mercado, considerando os principios estabelecidos na metodologia de marcacdo a mercado. Na
impossibilidade de determinar o spread de crédito na data em guestdo, adota-se o mesmo spread da data
de aquisicao do papel.

3.6.8 “Termo de Renda Fixa”

A operacdo de “termo de renda fixa" € uma operacéo de compra ou venda de titulos plblico ou privado
(ativo-objeto), a um preco fixado (PUy ), para liquidaco em prazo determinado. O valor de mercado de
uma operacdo de termo & dado por

PU,

MM, =exgx| PU ———2—|,
(1+r ) )

onde:

PU = valor a termo contratado em 7 com vencimento em 7z}
PU, = valor a mercado do ativo-objeto na data de avaliacdo 1]

1y = expectativa da taxa pré, obtida a partir da Curva Pré sem Caixa;

g = quantidade negociada do ativo-objeto;

(T

£ =sinal da operacdo (“+" para compra, *-" para venda).

3.6.9 Ativos Estrangeiros

Os ativos estrangeiros serdo calculados conforme condi¢des de negociacdo no pais de origem (curva de
juros em moeda estrangeira, apropriacdo linear, liquidacdo em D+2, feriados locais, preco sujo vs preco
limpo, etc) sendo que a coleta de precos para marcacdo a mercado sera efetuado primeiramente via
Bloomberg a partir das 17hs (ADRs, Eurobonds, Derivativos, etc).. A conversdo para Reais (R$) utilizara as
cotagdes de fechamento disponibilizadas pelo Banco Central do Brasil.

3.6.10 Operacoes Estruturada — Autocall

Autocall (chamada automatica) € um produto estruturado, via derivativos, que especifica condigbes de
liguidacdo em datas pré-definidas (data de venficacdo). Caso a condicdo seja atendida na primeira data de
verificacdo a operacdo estruturada, geralmente, tem a liquidacdo antecipada executada e os envolvidos
cumprem com as obrigag0es previamente acordadas. Caso nao seja atendida, a operagao automaticamente
se fransforma na segunda estratégia definida na data de negociacdo (data de inicio do contrato).
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A marcagdo a mercado podera ser efetuada utilizando-se uma composigdo de derivativos que replique o
pay-off da estratégia. Podendo ser utilizado as calculadoras financeiras das plataformas disponiveis ou
simulagdes de probabilidades via planilha excel.

3.6.11 Casos Especiais

Ao longo desse subtdpico, apresentaremos os casos que sdo tratados a parte, de forma distinta da
metodologia geral ja apresentada.’
FGTR11

Sera adotado o PU de curva, divulgado pelo agente fiduciario. Esse procedimento sera feito em fung&o
de n&o haver nenhum cronograma de pagamentos estipulado para esse papel.

CVRDAB

Em fun¢do desta debénture apresentar liquidez, a marcacdo a mercado & feita pela média dos precos
negociados no mercado secundario nos Gltimos quinze dias.

CVRDE&

Em funcao da debénture ndo possuir uma data de vencimento, ser atualizado por IGP-M, pagar prémios
semestrais indefinidos e ndo apresentar liquidez, sera adotado o PU de curva, divulgado pelo agente
fiduciario. Caso ocorram negocios com freqiéncia no mercado secundario, poderemos adotar a media
destes precos.

IVSC11
Em funcdo da atual situagdo do emissor do papel, e também da auséncia de eventos para essa
debénture, o seguinte procedimento sera adotado:
+ Em fundos de investimentos, o valor de mercado dos papéis € nulo;
s Em carteiras administradas, o preco esta congelado desde a data de 21 de dezembro de 2002.

FGUI12

De acordo com o procedimento adotado pelo agente fiduciario desse papel, o PU do papel esta
congelado. Serdo feitas alterac@es no valor somente em fungdo do pagamento de amortizagcdes mensais,
guando esses existirem.

VLGC11
Em funcdo da atual situacdo do emissor do papel, o valor do mesmo deve ser mantido inalterado. O

valor atual do papel & o mesmo valor observado na data de 17 de janeiro de 2002.

SULT13
Em funcdo de o papel apresentar parcelas em atraso desde 2004, sera adotado o PU de curva, que

deve considerar::

+ O valor principal do papel deve ser cormrgido pelo indexador do mesmo, ou seja, por Anbid — 6,7% ao
ano;

+ As parcelas atrasadas, correspondentes ao pagamento de juros e a amortizagdes, devem ser corrigidas
por seu indexador até a data em que deveriam ter sido pagas aos detentores das debéntures. Apas
essa dafa, essas parcelas devem sofrer o acréscimo de juros de 1% ao més.

LORZ12
Em fungdo da atual situacdo do emissor do papel, o valor do mesmo deve ser mantido inalterado. O

valor atual do papel é de R$ 1.594 660734,

CEL Participacdes (CLPA11 a 92)

Em funcdo de o emissor estar inadimplente desde 2001, sera atribuido valor nulo as debéntures em
questdo.

Feniciapar — FFAR11 e FPAR21

Em funcdo de o emissor estar inadimplente desde 2003, sera atribuido valor nulo as debéntures em
questdo.
Hopi Hari - PQTM 11, 21, 31 e 41

Em funcdo das constantes alteragdes na programacao dos fluxos desses papéis e da inexisténcia de
mercado secundario para 0os mesmos, 0 seu valor sera calculado de acordo com o seu PU de curva,
divulgado pelo agente fiduciario.
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CP Cimentos — CPCM12

Em funcdo da reorganizacdo da divida da empresa, e conseqlente reorganizacdo dos fluxos de
pagamentos, o valor a mercado desse papel sera determinado da seguinte forma:
+ 80% (oitenta por cento) do valor de curva do papel.

A revisdo dessa metodologia e do percentual utilizado deve ser feita periodicamente.

3.7 Fundos de Investimento

Para as cotas dos Fundos de Investimentos abertos e fechados serdo utilizados os valores divulgados
pelo Administrador do Fundo Investido. Caso o Administrador ndo divulgue em tempo habil, a metodologia
alternativa sera a utilizacdo da Ultima cota divulgada.

Exclusivamente para os fundos de investimento fechados, principalmente FIDCs e Flls, que possuam
cotas negociadas no mercado secundario e que apresentem volume consistente de negdcios, a utilizacao
de tais informacgdes sera permitida, caso aprovado pelo Comité de Valuation.

3.7.1 Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

Este tépico estipula regras e metodologias de avaliagdo dos ativos que compdem a carteira dos Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (*FIDC"), dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (“FIC-FIDC™) e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Ndo Padronizados (“FIDC-NP”).

Geralmente, os ativos desses fundos podem ser divididos em dois grandes grupos:

¢ Os Direitos Creditorios e Cotas de FIDCs (para os FIC-FIDCs), que devem respeitar as
condigdes de elegibilidade descnitas em seu regulamento; e

« Os Qutros Ativos, que correspondem aos titulos e valores imobiliarios que podem ser adquiridos
pelo fundo, de acordo com a politica de investimento descrita em seu regulamento.

Qutros Ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira dos FIDCs, FIC-FIDCs e FIDC-NPs
que nao direitos creditorios, deve seguir a metodologia descrita neste manual.

Direitos Creditérios e Cotas de FIDCs

Exceto quando disposto de forma diferente no regulamento do fundo e sem prejuizo a adequada
avaliacdo e monitoramente dos mesmos, os direitos creditérios integrantes da carteira do fundo terdo seu
valor calculado, dianamente, pelos respectivos custos de aguisicdo acrescidos dos rendimentos aufendos a
taxa de aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo ou adotar o valor de mercado, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informagdes intemas e externas que levem em consideracdo aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores, as caracteristicas da correspondente operacdo e a
existéncia de mercado ativo e organizado. Para as cotas dos FIDCs abertos e fechados serdo utilizados os
valores divulgados pelo Administrador do FIDC investido. Caso o Administrador ndo divulgue em tempo
habil, a metodologia alternativa sera a utilizacdo da dltima cota divulgada. Exclusivamente para os FIDCs
fechados que possuam cotas negociadas no mercado secundario e que apresentem volume consistente de
negocios, a utilizacao de tais informac Ses sera permitida, caso aprovado pelo Comité de Valuation.

4 Qutros Procedimentos e Metodologias

Ao longo desse topico, abordaremos alguns procedimentos e metodologias que ndo sdo utilizados
diretamente para a marcacdo a mercado, mas que fazem parte dos processos de aprecamento adotados
pelo Citi.

4.1 Procedimento para datas sem divulgagao de dados
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Caso haja alguma data em gue os dados utilizados (taxas, precos eic) ndo estejam disponiveis {por
exemplo, nos dias que antecipam a virada de ano), o procedimento a ser utilizado € o seguinte:

s As taxas projetadas devem ser mantidas iguais, isto &€, sera utilizada a hipotese de que elas néo se
alteraram;

« (Caso se utilize o PU de DI para apuracao de taxa prefixada, deve-se recalcular o PU de forma a manter-

se a mesma expectativa para a taxa dada por esse preco, ou seja, PU; = PU;_;(1+CDI,_; )H'}S‘?'

+ Caso se utilize o PU de DDI para apuracdo de taxa cupom cambial, deve-se recalcular o PU de forma a
manter-se a mesma expectativa para a faxa dada por esse prego, ou seja,

PU, = PU, ;(1+CDI,_; )*'* Ptax,_, / Ptax,_;
+ Nessa data, cotas de abertura e de fechamento devem coincidir.

4.2 Valorizagido na Curva
Esse topico apresenta as metodologias utilizadas pelo Citi para a valorizagao dos papeis de acordo com
a curva dos mesmaos.

Calculo pela TIR

Uma alternativa para calcular o valor na curva de um ativo € aplicar, como valor de correcdo, a Taxa
Interna de Retorno (TIR) do papel, obtida a partir do prego observado na data de aquisicao.

A taxa interna de retorno do papel pode ser obtida da seguinte forma:
n
i

T+

onde:

P = preco de aquisicdo do papel;
F; = valor do i-ésimo fluxo do papel,
r = TIR do papel;

f = data de compra do papel.

O valor de r pode ser obtido a partir de algum metodo de convergéncia, como a funcdo Solver do
software Microsoft Excel®.

A partir dessa taxa de retorno, o valor na curva do papel, em uma data 7 gualquer, & dado por:

P, =Px(1+Ind), x(1+r);

Calculo Linear

Essa metodologia € utilizada pelo sistema Drnive do Cili, e promove a apropriacao linear do desagio
abtido na data da compra do papel. O calculo sera descnto a seguir. Suponhamos que a aquisicao do papel

ocorra na data 7. . Sejam:

VNA, = valor nominal atualizado do papel na data

P = preco de aquisicdo do papel;

D, = desagio do papel na data f, dado por:

D, = P—VN4,
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O desagio do papel na data r+1, e em qualquer data posterior 4 data considerada (f + j ), &€ dado por:

[ B )} Ale+ j.tz)
D, = -VNA,,, i et
| VNA, ) Alrtg)

onde:
é.(t.r}- ] = numero de dias Uteis entre adata t ea data 7.
A partir do desagio, pode-se obter o preco em uma data 1 + j qualgquer. Esse valor € dado por:

V,.,=VNA,_ ,+D

t+j T+ +j
4.3 Taxa SELIC — Procedimento para Atualizagao
Para atualizar a taxa SELIC, as seguintes regras devem ser observadas:

A taxa SELIC utilizada para o dia corrente sera a taxa média estimada pela ANBIMA, disponivel no link:
www ANBIMA com br;

No dia Gtil seguinte a essa atualizacdo, a taxa estimada pela ANBIMA deve ser substituida pela taxa
divulgada pelo BACEN, que ja estara disponivel. Esse procedimento visa a impedir que peguenas

imprecisdes nas estimativas da ANBIMA possam, a longo prazo, interferir na marcagao a mercado dos
ativos;

Em casos excepcionais, como alta volatilidade no mercado de renda fixa ou auséncia de previsdo da
ANBIMA, & possivel utilizar diretamente a taxa divulgada pelo BACEN.
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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMELEIAS GERAIS

PLURAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

| - Definigdo e Finalidade

1. A presente Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais (“Politica de

Voto”), em conformidade com o Cdodigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento (“Cadigo”) e com as diretrizes baixadas pelo Conselho de Auto-
Regulagéo da ANBID, disciplina os principios gerais, as matérias relevantes obrigatorias, o
processo decisério e serve para orientar as decisdes da PLURAL CAPITAL GESTAO DE
RECURSOS LTDA. (“GESTOR") nas assembleias gerais dos emissores de titulos e valores

mabiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob gestéo do GESTOR.
Il - Principios Gerais
2. O GESTOR devera participar das assembleias gerais dos emissores de titulos e valores
maobiliarios que confiram direito de voto aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas
hipoteses previstas em seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas
convocacdes constarem as matérias relevantes obrigatorias descritas nesta Politica de Voto.
2.1. Excluem-se desta Politica de Voto:
(a) fundos de investimento exclusivos e restritos, conforme Tipo ANBID do
fundo, desde que seus respectivos regulamentos contenham previsao
expressa nesse sentido;

(b) ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

(c) certificados de deposito de wvalores mobilidrios — “Brazilian Depositary
Receipts” (BDR).
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2.2. A presenca do GESTOR nas assembleias gerais & facultativa nos seguintes casos:

(a) se a ordem do dia néo contiver as matérias relevantes obrigatorias;

(b) se a assembleia ocorrer em cidade que nédo seja capital de Estado & néo

existir possibilidade de voto a distancia;

(c) se o custo para exercicio do voto n&o for compativel com a participacéo no

ativo financeiro;

(d) se a participacéo total dos fundos sob gestéo for inferior a 5% (cinco por
cento) do percentual de voto, desde que cada fundo ndo possua mais de 10%
(dez por cento) do seu patriménio no ativo financeiro;

(e) se houver situac&o de conflito de interesse, ainda que potencial; e

(f) se as informacbes e os esclarecimentos obtidos nédo forem suficientes,
mesmo apos solicitagdo de informacdes adicionais e esclarecimentos, para a
tomada de deciséo.

Il - Matérias Relevantes Obrigatorias

3. Para os fins desta Politica de Voto, respeitado o disposto no item 2.2 acima, considera-se

matéria relevante obrigatona:

3.1. no caso de aces, seus direitos e desdobramentos:

(a) eleicGdo de representantes de soécios minoritarios no Conselho de

Administracéo, se aplicavel;

(b) aprovacéo de planos de opcgdes para remuneracio de administradores da

companhia, se incluir opgdes de compra “dentro do pre¢o” (preca de exercicio
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da opc¢éo & inferior ao da agéo subjacente, considerando a data de convocacéo

da assembleia);
(c) aquisigéo, fuséo, incorporagéo, ciséo, alteracdes de controle, reorganizacdes
societarias, alteracdes ou conversdes de acdes e demais mudancas de estatuto
social, que possam, no entendimento do GESTOR, gerar impacto relevanie no
valor do ativo detido pelo Fundo de Investimento; e
(d) demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.
3.2. No caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteractes de prazo ou
condigbes de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate
antecipado, recompra e/ou remuneracéo originalmente acordadas para a operacéo.

3.3. No caso de cotas de fundos de investimento:

(a) alteragdes na politica de investimento que alterem a classe CVM ou o tipo
ANBID do fundo;

(b) mudanca de administrador ou gestor, que nédo enftre integrantes do seu

conglomerado ou grupo financeiro;

(c) aumento de taxa de administracdo ou criagéo de taxas de entrada e/ou

saida;

(d) alteracfes nas condigbes de resgate que resultem em aumento do prazo de

saida;

(e) fusdo, incorporagdo ou cis&o, que propicie alteracdo das condigbes

elencadas nas alineas anteriores;

(f) liquidac&o do fundo de Investimento; e
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(g) assembleia de cotistas nos casos previstos no art. 16 da Instrugéo CVM n®
409/04.

IV - Processo Decisdrio

4. O GESTOR e o unico responsavel pelo controle e pela execucéo da Politica de Voto.

5. Para o exercicio do direifo de voto nas assembleias, sempre que o administrador ou
custodiante dos fundos de investimento tiverem conhecimento das respectivas convocacdes,
deverdo encaminhar imediatamente & GESTORA as informagdes quanto & ocorréncia de tais
assembleias gerais. Ao tomar conhecimento da realizagdo de uma assembleia geral, o
GESTOR devera solicitar ao administrador dos fundos, a confecgéo do instrumento de mandato
adequado, indicando o nome e a qualificacdo do(s) seu(s) representante(s), o dia, hora, local,

as matérias a serem deliberadas e, se for o caso, o teor da sua orientacéo de voto.

5.1. O GESTOR exercera o voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de
orientacdo de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsfes em sentido diverso

nos regulamentos dos fundos.

5.2. O GESTOR tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de
forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento dos fundos e sempre
na defesa dos interesses dos cotistas, podendo abster-se de votar no caso de
identificada, antes ou por ocasido da assembleia, situacéo de conflito de interesse,

ainda que potencial.

5.3. O GESTOR devera realizar o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no
local da assembleia, na forma estabelecida pelos emissores dos titulos e valores

mobiliaros ou por seus agenies.

5.4. O GESTOR devera solicitar o instrumento de mandato na forma do caput deste
item, com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia ao dia da realizacdo da

assembleia geral.

300



6. O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votagdes deverdo ser comunicados
pelo GESTOR ao administrador dos fundos, em formato proprio definido por este ultimo, no

prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis apos a realizacdo das assembleias a que se referirem.

6.1. A comunicac&o resumida aos cotistas sera realizada pelo administrador dos fundos,
através de nota contida no extrato do més seguinte ao do recebimento da comunicacéo
pelo GESTOR, indicando que o inieiro teor dos votos e o resultado das votacdes

estaréo disponiveis para consulta no website do administrador dos fundos.
V - Disposicdes Gerais
7. Esta Politica de Voto fol aprovada pelo administrador dos fundos sob gestédo do GESTOR e

encaontra-se reqgistrada na ANBID onde esta disponivel para consulta publica e no website da

GESTOR: www_pluralcapital.com.br.

8. Quaisquer duvidas ou questdes decorrentes desta Politica de Voto poderdo ser dinmidas
pelo GESTOR, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Rua Lauro Muller, 116, sala 3304,
Botafogo, CEP 22.290-160 ou atraves do telefone (21) 3923-3000 ou, ainda, através do correio

eletronico asset@pluralcapital.com .
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