Prospecto de Distribui¢do Publica da 12 Série de Quotas Seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICSA PREMIUM VEICULOS |
CNPJ/MF ne 14.311.454/0001-98

FIDCFICSA::

PREMIUM VEICULOSI

Distribuicéo Publica da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ficsa Premium Veiculos |, totalizando:

R$ 120.000.000,00

(cento e vinte milhdes de reais)

Classificacao de Risco das Quotas Seniores da 12 Série - Standard & Poor’s “brAAA (sf)”
Cabdigo ISIN da 12 Série de Quotas Seniores: BRFCPVCTF007
Classificagdo na ANBIMA: FIDC Financeiro - FIDC Financiamento de Veiculos

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos de Crédito de acordo com a politica de investimento decorrentes de operacdes de
financiamento de veiculos novos e/ou usados (Motocicletas, Veiculos Leves e Veiculos Pesados) que sejam devidamente amparados por documentacéo fiscal habil (CRV), garantidas
por alienagéo fiduciaria do proprio veiculo financiado, celebradas pelo BANCO FICSA S.A., entidade autorizada a funcionar pelo BACEN, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na rua Boa Vista, n° 280, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 61.348.538/0001-86 (“Cedente”), e seus clientes pessoas fisicas e juridicas (“Financiados”).

Os Direitos de Crédito sdo representados por cédulas de crédito bancario emitidas pelos Financiados, sendo que cada parcela devida no ambito da cédula de crédito bancério sera
considerada, individualmente, um “Direito de Crédito”.

As cédulas de crédito bancario emitidas pelos Financiados, em conjunto com seus respectivos anexos, seguros, garantias e outros instrumentos vinculados, séo doravante denominados
“Contratos de Financiamento de Veiculo™.

Serdo objeto de distribuicéo publica pelo Coordenador Lider 120.000 (cento e vinte mil) Quotas Seniores referentes a 12 Série, todas com Valor Unitario de Emissédo de R$ 1.000,00
(hum mil reais), perfazendo o valor total de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) (“Oferta”). O Coordenador Lider realizara a distribuicéo publica das Quotas Seniores
do Fundo via CETIP e sob o regime de melhores esforcos de colocagédo. A Oferta foi aprovada pelo Administrador em 03 de outubro de 2011, cujo instrumento particular foi arquivado
no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, em 03 de outubro de 2011, sob o n°® 253.798.

Havendo excesso de demanda pelas Quotas Seniores, o Administrador poderé fazer uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e distribuir um volume
adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem considerar as Quotas Seniores do Lote Suplementar), ou seja, de até 24.000 (vinte
e quatro mil) Quotas Seniores, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral ou registro perante a CVM (“Quotas Seniores do Lote Adicional™). Além disso, o Coordenador
Lider podera também, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, distribuir um lote suplementar de Quotas Seniores, limitado a 15% (quinze por cento) da quantidade de Quotas
Seniores inicialmente ofertada (sem considerar as Quotas Seniores do Lote Adicional), ou seja, de até 18.000 (dezoito mil) Quotas Seniores (“Quotas Seniores do Lote Suplementar™).
As Quotas Seniores do Lote Adicional e as Quotas Seniores do Lote Suplementar acima referidas serdo emitidas nas mesmas condi¢des das Quotas Seniores inicialmente ofertadas no
ambito da Oferta e serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores esforgos.

O Fundo foi constituido em 15 de setembro de 2011 e seu regulamento e respectivo ato de constituicdo foram registrados no 2° Cartdrio de Titulos e Documentos da cidade de
Osasco, em 15 de setembro de 2011, sob o n°® 253.483 (“Regulamento). O Regulamento foi alterado em 03 de outubro de 2011, em 05 de outubro de 2011 e em 06 de outubro de
2011, por meio dos instrumentos de alteragdo registrados no 2° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, em 03 de outubro de 2011,
sob o n® 253.798, em 05 de outubro de 2011, sob o n° 253.835, e em 06 de outubro de 2011, sob o n°® 253.864, respectivamente.

Protocolo na CVM sob o regime de registro automatico datado de 07 de outubro de 2011.

A Oferta foi registrada na CVM sob o regime de registro automatico em [«] de outubro de 2011, sob o n° [=].

O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, na cidade
de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracédo de carteira, por meio do
Ato Declaratério n° 3.067, de 6 de setembro de 1994 (“Administradora”). O coordenador lider da Oferta e a gestdo da Carteira do Fundo ficara a cargo da CONCORDIA S.A.
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar,
inscrita no CNPJ sob n° 52.904.364/0001-08 (“Coordenador Lider” e/ou “Gestora™).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na segéo “FATORES DE RISCO”, nas paginas 73 a 80 deste Prospecto. Ainda que o Administrador
mantenha um sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminacédo de possibilidade de perdas
no Fundo ou para o investidor. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo ndo conta com garantia de seu Administrador,
do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, de suas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos
objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composigéo da Carteira, da Taxa de Administracéo devida ao Administrador e a Gestora, dos riscos associados ao investimento
no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagéo e perda no Patrimonio Liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

“A CVM ndo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”

Prospecto de acordo com Cadigo ANBIMA ~ “Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposigoes do Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para

/\ de Regulacdo e Melhores Praticas paraos  0s Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das quotas

ANBIMA Fundos de Investimento do Fundo de Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou
s julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu administrador e das demais instituigGes prestadoras de servigos.”

Coordenador Lider e Gestora Cedente Administrador
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A data deste Prospecto é 18 de outubro de 2011.



AVisos

“ Este Fundo pode investir em carteira de direitos creditérios diversificada, com natureza e caracteristicas
digtintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto ao longo da

existéncia do Fundo.”
“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.”

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o Administrador e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de

perdas para o Fundo e para o investidor.”

“ Antes de tomar sua decisdo de investir no Fundo, recomenda-se ao investidor a leitura cuidadosa tanto
deste Prospecto quanto do Regulamento, para um entendimento completo a respeito do objetivo do Fundo, da

sua politica de investimento e dos riscos a que o Fundo esta exposto.”

“O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia do Administrador, da Gestora, do
Custodiante, do Coordenador Lider ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Creditos.”

“ O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicacéo do investidor,
bem como da manutencéo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteracbes nestas
caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo
investidor.”

“ Considerages sobre estimativas e declaragtes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de fluxos de
caixa advindos dos Direitos de Crédito adquiridos, previsdes e estimativas aqui contidas sdo previsdes e se
baseiam em certas premissas que o Administrador e a Gestora consideram razoaveis. Expectativas sdo, por
natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se baseiam as expectativas
ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as expectativas sdo
apenas estimativas. Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas podem acarretar
prejuizo para o Fundo e para seus Quotistas.”

“ Este Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para

seus Quotistas.”

“ As informacdes contidas nesse Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, mas ndo o
substituem. E recomendada a |eitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencéo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as

disposi¢des do Prospecto e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiUscula e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plura) tém o
significado a eles atribuidos nesta se¢éo.

Administrador: é a BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de Deus,
Prédio Prata, 4° andar, na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJYMF sob o n°00.066.670/0001-00, autorizada
pela CVM para o exercicio profissona de administracdo de
carteira, por meio do Ato Declaratdrio n® 3.067, de 6 de setembro
de 1994;

Agéncia de Classificacéo de Risco: é a STANDARD & POOR'S RATING SERVICES, sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sd0 Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJMF sob o n° 02.295.585/0001-40;

Amortizacéo Programada: ¢ a amortizacdo parcial das Quotas Seniores e/ou das Quotas
Mezanino promovida pelo Fundo nas Datas de Amortizac&o,
conforme previsto nos respectivos Suplementos;

ANBIMA: é a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;
Assembleia Geral: é a Assembleia Geral de Quotistas, ordinria e extraordindria,

realizada nos termos do Capitulo X XII do Regulamento;

Ativos Financeiros: 80 os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos de Crédito, que compdem o Patrimdnio Liquido;

Auditor Independente: é aKPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade simples
com sede na cidade de So Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, inscrita no CNPYMF sob o n°
57.755.217/0001-29;

BACEN: é 0 Banco Centra do Brasil;
BM&FBOVESPA: é aBolsade Vaores, Mercadoria e Futuros;
Cedente: € 0 BANCO FICSA SA., entidade autorizada a funcionar pelo

BACEN, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na rua Boa Vista, n°® 280, 5° andar, inscrita no CNPIYMF sob n°
61.348.538/0001-86, 0 qual, de tempos em tempos, cede os
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;




CETIP:

€ a CETIP SA. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos e
seu sistema eletronico para negociacdo de titulos e valores
mobiliarios;

Cadigo Civil:

éale n°10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

CMN:

€ 0 Conselho Monetario Nacional;

Condicbes Adicionais:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 28 do
Regulamento;

Conta do Fundo:

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Banco Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as
movimentacbes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das Obrigacfes do Fundo;

Contrato de Cessao:

é o0 Instrumento Particular de Promessa de Cessdo
e Aquisic@o de Direitos de Crédito e Outras Avengas celebrados
entre o Fundo, o Administrador e o Cedente com ainterveniéncia
do Custodiante;

Contrato de Cobranca:

€ o Contrato de Prestacéo de Servicos de Cobranca de direitos
creditorios inadimplidos e outras avencas, celebrado entre o
Fundo, representado por seu Administrador, o Custodiante e o
Cedente;

Contrato de Custédia:

€ o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos
de Custédia Quadlificada e controladoria de fundos de
investimento em Direitos Creditérios, de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios, firmado entre o Custodiante e o
Administrador, em nome do Fundo;

Contrato de Depésito:

€ 0 Contrato de Prestacdo de Servigos de Depésito e Outras
Avencas, firmado entre o Custodiante e 0 Cedente, com a
interveniéncia do Fundo, representado por seu Administrador;

Contrato de Distribuicdo:

€ 0 Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo, em Regime de
Melhores Esforcos de Colocagéo de Quotas Seniores de Emisséo
do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ficsa
Premium Veiculos |, celebrado em 29 de setembro de 2011, entre
o Administrador e o Coordenador Lider, para a distribuicéo
publica da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo;

Contrato de Escrituracéo:

€ o0 Contrato de Escrituragdo de Quotas de Fundos de
investimentos, firmado entre o Custodiante e o Administrador,
em nome do Fundo;




Contratos de  Financiamento

de

sdo os contratos de financiamento de veiculos, representados por

Veiculo: cédulas de crédito bancario e garantidos por aienacdo fiduciaria
firmados entre o Cedente e os Financiados, conforme o disposto
no Artigo 2° do Regulamento;

Contrato de Gestdo:

€ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ficsa Premium
Veiculos I, firmado entre a Gestora e o Administrador, em nome
do Fundo;

Contrato de Servicos
de Auditoria |ndependente:

€ 0 Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria, firmado entre
0 Auditor Independente e 0 Administrador;

Contrato de Servicos
de Classificacdo de Risco:

€ o Contrato para Elaboracdo de Rating de FIDC, firmado entre a
Agéncia de Classificagdo de Risco e 0 Administrador;

Coordenador Lider:

é a CONCORDIA SA. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero
Badar6, n° 425, 23° andar, inscrita no CNPJ sob n°
52.904.364/0001-08, autorizada a administrar carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM nP 1055, de 16 de agosto
de 1989;

Critérios de Elegibilidade:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 27 do
Regulamento;

CRV: é o Certificado de Registro de Veiculo;

Custodiante: é 0 BANCO BRADESCO SA., instituicio financeira com sede
na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus,
s/n° Vila Yara, inscrita no CNPYMF sob o n° 60.746.948/0001-
121;

CVM: é a Comisso de Valores Mobiliarios;

Datas de Amortizaggo: S50 as datas das AmortizagBes Programadas previstas em cada

Suplemento, ou a data de amortizac&o deliberada em Assembleia
Geral de Quotistas, conforme 0 caso;

Data de Emissdo:

€ aData da 12integralizacdo de Quotas Seniores de cada série, de
Quotas Mezanino de cada classe, ou das Quotas Jinior, conforme
0 caso, em que os recursos sdo efetivamente colocados, pelos
Investidores Qualificados, a disposi¢ao do Fundo;




Data de Resgate:

€ adata em que se dard o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores €/ou das Quotas Mezanino, conforme indicada nos
respectivos Suplementos;

Datade Verificacdo:

€ a data de apuragdo obrigatéria dos limites de concentracéo e
Excesso de Spread e recompra de Direitos de Crédito pelo
Cedente, a ser redlizada pelo Custodiante sempre no 10° (décimo)
dia corrido de cada més ou, caso ndo sga um Dia Util, no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente;

Dias Uteis:

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede social do
Administrador; e (ii) feriados de &mbito nacional;

Direitos de Crédito:

sdo individualmente cada uma das parcelas das cédulas de crédito
bancario, emitidas pelos Financiados, adquiridas ou a serem
adquiridas pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento;

Direitos de Crédito Elegiveis:

significa os Direitos de Crédito que satisfacam cumulativamente,
na Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e as
Condic¢des Adicionais definidos, respectivamente, nos Artigos 27
e 28 do Regulamento;

Disponibilidades:

€ 0 somatério dos recursos (i) mantidos em moeda corrente
nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da
integralizacdo de Quotas; e (b) do recebimento de valores de
principal, juros e outros valores relativos aos Direitos de Crédito
e aos Ativos Financeiros;

Documentos Comprobatérios:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 16 do
Regulamento;

Documentos da Operacao:

s80 0s seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo,
Regulamento, Contrato de Custddia, Contrato de Escrituracéo,
Contrato de Servicos de Classificagdo de Risco, Contrato de
Servigos de Auditoria Independente, Contrato de Cobranca e
Contrato de Depésito;

Encargos do Fundo:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 63 do Regulamento;

Eventos de Avaliacdo:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 59 do Regulamento;

Eventos de Liguidaco:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 61 do Regulamento;
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Excesso de Spread:

€ a diferenca entre a taxa de remuneragdo média atualizada,
ponderada por volume dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo, e 0 passivo expresso relativo ao Patrimonio Liquido de
todas as Quotas Seniores, Quotas Mezanino e Quotas Janior, o
qual é ponderado pela Meta de Rentabilidade Prioritéria das
Quotas Seniores multiplicada pelo valor total das Quotas
Seniores somado a (i) Meta de Rentabilidade Prioritéria das
Quotas Mezanino multiplicada pelo valor total das Quotas
Mezanino e (ii) Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Janior multiplicada pelo valor total das Quotas Junior, subtraidas
as despesas anuais estimadas do Fundo, a ser apurada pelo
Custodiante em cada Data de Verificacao;

FGC: significa o Fundo Garantidor de Crédito;

Financiados: sf0 os clientes do Cedente, residentes e domiciliados no Brasil,
gue com ele celebram os Contratos de Financiamento de Veiculo;

Fundo: é o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ficsa
Premium Veiculos ;

Gestora: é 0 Coordenador Lider;

Governo Federal:

€ 0 Governo da Republica Federativa do Brasil;

| nstituicoes Autorizadas:

s80 as ingttuicbes financeiras de primeira linha, com
classificag8o de risco (rating) igual ou superior a BrAA-, emitida
pela Standard & Poor's, ou classificacdo de risco (rating)
equivalente, emitida pela Moody’ s ou pela Fitch;

Instrucdo CVM 356:

€ a Instrucéo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, e
alteracOes posteriores,

Instrucdo CVM 400:

€ a Instrucdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, e
alteracBes posteriores,

Instrucdo CVM 489:

€ a Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, e
alterac&o posterior;

Investidores Qualificados:

sdo todos os investidores autorizados a investir em fundos de
investimento em direitos creditérios, inclusive outros fundos de
investimento, nos termos da Instrucéo n° 409, da CVM, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada;

¢é o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IBGE;
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MédiaMovel:

€ amédia dos indices de inadimpléncia da Carteira do Fundo nos
periodos estabelecidos no Artigo 59, item “g” do Regulamento.
Independente que quaisquer ateracdes na Data de Verificacdo
elou nos Critérios de Elegibilidade, a média mével permanecera
inalterada;

Meta de Rentabilidade Prioritéria:

€ a meta de remuneragdo de cada série de Quotas Seniores e de
cada classe de Quotas Mezanino estabelecidas nos respectivos
Suplementos,

Matocicletas.

sdo as motos das marcas individualizadas na politica de
concessdo de crédito, constante do Anexo VI do Regulamento;

Obrigacdes do Fundo:

s80 todas as Obrigagdes do Fundo previstas no Regulamento e
nos demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas ndo se
limitando, a0 pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracdo e da amortizacdo, e ao resgate das Quotas,

Oferta:

€ a Distribuicdo Publica da 1* Série de Quotas Seniores do
Fundo;

Partes Rel acionadas:

s80 (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessog; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por
tal pessog; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv)
sociedades sob controle comum com tal pessoa;

Patriménio Liguido:

significa o Patriménio Liquido do Fundo, apurado na forma do
Capitulo XXIV do Regulamento;

Percentual de Provisao:

€ o percentual de provisionamento a ser aplicado sobre os
Direitos de Crédito adquirido vencidos e ndo pagos, nos termos
do Artigo 78 do Regulamento;

Periédico:

€ojornal DCI — Comércio, IndUstria & Servigos;

Pessoas Vinculadas:

s80 os investidores que sgjam (a) controladores ou pessoas
juridicas integrantes do mesmo grupo econdmico do
Administrador ou da Gestora; (b) controladores ou
administradores do Coordenador Lider; e (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como, os conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até 0 segundo grau de cada
uma das pessoas referidas nositens (a), (b) ou (c).

PIS:

€ a Contribuicéo ao Programa de Integracéo Social;

Plano Contébil:

€ o0 Plano Contdbil dos Fundos de Investimento - COFI,
conforme a lnstru¢do CVM 489, ou qualquer outro plano contébil
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que
venha a substitui-lo nos termos da legislacdo aplicavel;
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Politica de Cobranca:

€ a Politica de Cobranca adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estgam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito;

Prazo de Distribuicao:

€ 0 prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados
da data de publicagdo do aniincio de inicio relativo a Oferta, em
gue as Quotas Seniores serdo distribuidas;

€ este prospecto, preparado nos termos da Instrugdo CVM 356 e

Prospecto: 2
daInstrucdo CVM 400;

Quotas: s80 as Quotas Seniores, as Quotas Mezanino e as Quotas Janior
consideradas em conjunto;

Quotas Janior: s80 as quotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo em uma

ou mais distribuicdes;

Quotas Mezanino:

s80 as quotas subordinadas mezanino emitidas pelo Fundo em
uma ou mais classes,

Quotas Seniores:

s80 as quotas de classe seniores, emitidas pelo Fundo em uma ou
mais séries;

Quotas Seniores do Lote Adicional:

sdo as 24.000 (vinte e quatro mil) Quotas Seniores do lote
adicional emitidas diante do excesso de demanda pelas Quotas
Seniores no ambito da Oferta, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucéo CVM 400;

Quotas Seniores do L ote Suplementar:

s80 as 18.000 (dezoito mil) Quotas Seniores do lote suplementar
emitidas diante do excesso de demanda pelas Quotas Seniores no
ambito da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instrugcdo CVM
400;

Ouotas Seniores em Circulaczo: € atotalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as Quotas
Seniores resgatadas ou as que se encontrem em tesouraria, bem
como aguelas que sgam pertencentes ao Cedente, suas
controladas ou coligadas, seus controladores ou seus conselheiros
ediretores;

Ouotas Subordinadas: s80 as Quotas Mezanino e as Quotas Junior consideradas em
conjunto;

Quotistas: S30 os titulares das Quotas,

Quotistas Jnior: 30 os titulares das Quotas Janior,

Quotistas Seniores:

s8o os titulares das Quotas Seniores;

Razdo de Garantia das Quotas
Seniores:

€ a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor total
das Quotas Seniores e 0 valor do Patriménio Liquido, observado
o disposto no Artigo 57 do Regulamento;

Raz8o de Garantia das Quotas
M ezanino:

€ arelacdo, expressa em valores percentuais, entre a somatéria do
valor total das Quotas Seniores e do valor total das Quotas
Mezanino e o vaor do Patriménio Liquido, observado o disposto
no Artigo 57 do Regulamento;

13




Razbes de Garantia

s80 a Razdo de Garantia das Quotas Seniores e a Razdo de
Garantia das Quotas Mezanino consideradas em conjunto;

Regulamento:

€ 0 Regulamento do Fundo;

Reservade Liquidez:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 52 do
Regulamento;

Resolucdo CMN 2.907:

€ a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001;

Resolugéo CMN 3.792:

€ a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n° 3.792, de 24
de setembro de 2009;

Resolucdo CMN 3.998:

€ a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n° 3.998, de 28
dejulho de 2011;

SELIC:

€ 0 Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia;

Suplemento de Quotas Seniores

tem o significado que lhe é atribuido no Parégrafo 1°, do Artigo
36, do Regulamento;

Suplemento de Quotas M ezanino

tem o significado que lhe é atribuido no Parégrafo 2°, do Artigo
37, do Regulamento;

Suplementos:

s80 0 Suplemento de Quotas Seniores e 0 Suplemento de Quotas
Mezanino consi derados em conjunto;

Taxade Administracao:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 6° do
Regulamento;

Taxa de Gestdo: tem o significedo que lhe é atribuido no Artigo 6° do
Regulamento;
TaxaDl: sd0 as taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros

(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 Dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando da
distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento, sera
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida
pela Ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisguer compensacdes financeiras, tanto por parte do
Fundo quanto pelos titulares das Quotas Seniores, quando das
distribui¢des de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou
por imposicdo legal, o Administrador, mediante aviso aos
Quotistas, deverd convocar Assembleia Geral de Quotistas para
definir a nova taxa substituta. Até a deliberacdo da nova taxa
substituta, sera utilizada como Taxa DI a dltima Taxa DI
conhecida antes da auséncia de apuragdo e/ou divulgagso,
exting&o ou imposi¢do legal da Taxa DI, conforme o caso;
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Taxa Minima de Cessfo:

tem o significado que lhe é atribuido no Pardgrafo 1° do Artigo
28, do Regulamento;

TED:

significa Transferéncia Eletronica Disponivel;

Termo de Adesdo:

€ 0 documento por meio do qual o Quotista declara estar ciente
dos riscos envolvidos no investimento nas Quotas do Fundo e
adere a0 Regulamento;

Termo de Cesséo:

tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “g”, Parégrafo 4°,
do Artigo 35, do Regulamento;

Vaor Unitério de Emissdo:

€ o Vaor Unitario de Emissdo das Quotas Seniores de cada série,
de cada classe de Quotas Mezanino, ou das Quotas Junior, na
respectiva Data de Emissdo;

Veiculos Leves:

sd0 os automoveis e utilitérios; e

Veiculos Pesados:

s80 0s caminhdes e 6nibus.
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IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS

DEMAISPRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administrador

Coordenador Lider e Gestora

BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

At.: Sr. Castoamor Simdes

Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2°
andar

CEP: 06029-900

Osasco - SP

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br

Internet: www.bradescocustodia.com.br

Concordia SAA. Corretorade Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities
At.: Srs. Antonio Joel Rosa e Ricardo Augusto
Ledo Martins

Rua Libero Badar6, n° 425, 23° andar
CEP: 01009-905

S30 Paulo — SP

Telefone: (11) 3292-1400

Fac-simile; (11) 3241-3831

E-mail: joelrosa@concordia.com.br e
rmartins@concoérdia.com.br

I nternet: www.concordia.com.br

Cedente

Consultor Legal

Banco Ficsa SA.

At.: Sr. José Carlos Miguel

Rua Boa Vistan® 280, 5° e 6° andares
CEP: 01014-000

Sdo Paulo, SP

Telefone:: (11) 3343-7072
Fac-simile: (11) 3343-7107

E-mail: fidc@ficsa.com.br

Internet: www.ficsa.com.br

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados
At: Sr. Eduardo Herszkowicz

Rua Funchal, 418, 11° andar

S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 3089-6181

Fac-simile; (11) 3089-6565

E-mail: eduardo@scbf.com.br

Internet : www.scbf.com.br

Agéncia de Classificagdo de Risco

Auditor Independente

Standard & Poor’s, uma divisdo da M cGraw-Hill
Companies

At.: Sr.Leandro Albuquerque

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, 18 andar

S&o Paulo — SP

Telefone:: (11) 3039-9700

Fac-simile: (11) 3039-9701

E-mail:
leandro_albuquerque@standardandpoors.com
Internet: www.standardandpoors.com

KPMG Auditores Independentes
At.: Sr. Pedro Zago

Rua Dr. Renato Pares de Barros, n® 33
Telefone:: (11) 2183.3000

Fac-simile; (11) 2183.3001

E-mail: PZago@kpmg.com.br

I nternet: www.kpmg.com.br

Custodiante

Banco Bradesco SA.

At.: Sr. Méarcio Rogério de Lima Rocha

Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2°
andar

CEP: 06029-900

Osasco - SP

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodi a@bradesco.com.br

Internet: www.bradescocustodia.com.br
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR DO FUNDO E DO COORDENADOR LiDER DA
OFERTA

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na pessoa de seu diretor, Sr. André Bernardino
da Cruz Filho, na condicdo de Administrador do Fundo e o Concdrdia S.A. Corretora de Vaores Mobiliarios,
Cambio e Commodities, na pessoa de seu diretor, Sr. Antonio Joel Rosa, na condicdo de Coordenador Lider
da Oferta, declaram que:

()  sdoresponsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasido do registro da Oferta;

(i) gue o Prospecto da Oferta contém as informagdes relevantes, necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas, do Fundo, suas atividades, situacdo
econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem como quaisgquer outras informactes
relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as hormas pertinentes;

(iii) gue as informaces prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizacdo da Oferta sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) gue as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas

eventuais ou periédicas e que venham a integrar o Prospecto sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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CARACTERISTICASDA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes
de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido integralmente e de forma
cuidadosa, inclusive o disposto na secdo “ FATORES DE RIsCO”, bem como o Regulamento do Fundo,
constante do Anexo | a este Prospecto.

Emissor:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ficsa Premium Veiculos I,
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo
CVM 356, da Resolucéio CMN 2.907 e do seu Regulamento.

TipodeFundo e
classificacdo ANBIMA:

O Fundo é constituido sob aforma de condominio fechado.

Para os fins do “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Préticas para
0os Fundos de Investimentos’, o Fundo é classificado como “FIDC

Financeiro” com o atributo foco de atuagdo “FIDC Financiamento de
Veiculos’.

Direitosde Crédito:

O Cedente realiza operagdes de financiamento de veiculos novos e/ou
usados (Motocicletas, Veiculos Leves e Veiculos Pesados) com os
Financiados que sejam devidamente amparados por documentacéo
fiscal habil (CRV), garantidos por alienagdo fiduciaria do veiculo
financiado.

Os Direitos de Crédito sdo representados por cédulas de crédito
bancério emitidas pelos Financiados (em conjunto com seus respectivos
anexos, seguros, garantias e outros instrumentos vinculados, “ Contratos
de Financiamento”), sendo que cada parcela devida sob a cédula de
crédito bancério serd considerada individuaimente um direito de
crédito. Os Direitos de Credito sdo, necessariamente, performados, ou
sgja, independem de evento futuro para sua existéncia, liquidacéo e
cobranca.

Quantidade de Quotas
Senioresda 12 Série:

120.000 (cento e vinte mil) Quotas Seniores da 12 Série.

Valor Unitario de Emissdo
das Quotas Seniores:

R$1.000,00 (hum mil reais).

Montante da Oferta:

R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

Valores minimos e maximos
paraaplicacdo inicial epara
aplicacdo subsequente:

- Vaor minimo de aplicacdo inicia no Fundo: R$100.000,00 (cem mil
reais).

- Vaor minimo de aplicagdo subsequente no Fundo: ndo ha.

- Valor méximo de aplicagdo no Fundo: ndo ha
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Quantidade Minimade
Quotas Senioresa serem
colocadas:

Sera admitida a distribuicdo parcial das Quotas Seniores, sendo que a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo da quantidade
minima de 40.000 (quarenta mil) Quotas Seniores Quotas Seniores,
perfazendo o montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais).

Quotas Senioresdo Lote
Suplementar:

O Coordenador Lider poderd, nos termos do artigo 24 da Instrugcéo CVM
400, distribuir um lote suplementar de Quotas Seniores, limitado a 15%
(quinze por cento) da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada
(sem considerar as Quotas Seniores do Lote Adicional), ou sga, de até
18.000 (dezoito mil) Quotas Seniores.

Quotas Senioresdo Lote
Adicional:

Havendo excesso de demanda pelas Quotas Seniores, o Administrador
podera fazer uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugdo CVM 400 e distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem
considerar as Quotas Seniores do L ote Suplementar), ou sgja, de até 24.000
(vinte e quatro mil) Quotas Seniores, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembléia Gera ou registro perante a CVM.

Data de Emissao:

E adata da primeiraintegralizacio de Quotas Seniores da 12 Série.

Prazo de duracéo do Fundo:

O prazo do Fundo é indeterminado.

Amortizacdo das Quotas
Senioresda 12 Série:

A partir do 13° més contado da Data de Emissdo seréo redizadas 42 (quarenta
e duas) amortizagches mensais e consecutivas. As AmortizagBes Programadas
terdo seu valor calculado com base no vaor da Quota Sénior no Ultimo Dia Util
anterior & respectiva data de amortizagdo, nos termos do Artigo 43 do
Regulamento. As Amortizagdes Programadas das Quotas Seniores da 12 Série
serdo redlizadas no dia 10 (dez) dos respectivos meses de amortizago ou, caso
ndo sgja um dia (til, no Dia Util subseqiiente. Para maiores informagdes sobre
as Amortizagdes Programadas das Quotas Seniores da 12 Série, vide secéo
“ AmortizagBes Programadas’ deste Prospecto.

Data de Resgate das Quotas
Senioresda 12 Série:

E a data que coincidir com o término do prazo de 54 (cinquenta e quatro)
meses a contar da Data de Emissdo.

M eta de Rentabilidade
Prioritéaria das Quotas
Senioresda 12 Série:

Possui um benchmark de rentabilidade correspondente a 122% (cento e
vinte e dois por cento) da Taxa DI.

Classificacdo de Risco das
Quotas Senioresda 12 Série:

“DrAAA (§)".

Prazo de Distribuicdo das
Quotas Seniores:

180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data de publicacdo do
anuncio de inicio de Distribuigao.
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Procedimento de Distribuicéo
das Quotas Seniores:

O Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos redizard a
distribuic¢&o piblica das Quotas Seniores. Para maiores informagdes sobre o
procedimento de distribuicdo das Quotas Seniores, vide secdo
“Procedimento de Distribui¢do das Quotas Seniores’ deste Prospecto.

Negociacao:

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo na CETIP (para
distribuicdo priméria, as Quotas serdo registradas para negociacdo ha
CETIP no Médulo de Distribuicdo de Cotas e, para hegociagdo no mercado
secundario, no SF — Médulo de Fundos), a critério do Administrador,
observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos
0s custos, tributos ou emolumentos decorrentes da hegociagcdo ou
transferéncia de suas Quotas; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais
intermedidrios da negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas
sejam Investidores Qualificados e que tiveram acesso a0 Regulamento do
Fundo e assinaram o Termo de Adeséo.

Forma de Subscricéo e
I ntegralizagéo:

No ato de subscricdo das Quotas Seniores, 0 subscritor (i) assinara o
boletim de subscri¢do, que também sera assinado pelo Administrador; (ii)
se comprometera a integralizar as Quotas subscritas na forma prevista no
boletim de subscricdo e no anlincio de inicio da respectiva série, respeitadas
as demais condi¢des previstas no Regulamento; e (iii) indicard um
representante responsdvel e seu respectivo enderego fisico para
correspondéncias e endereco de correio eletrénico para o recebimento das
comunicagdes enviadas pelo Administrador nos termos do Regulamento.

Aplicacéo dos Recur sos pelo
Fundo:

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas seréo utilizados pelo Fundo
na aquisicao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada
a politica de investimentos, de composicao, de diversificagdo da Carteira do
Fundo e a ordem de alocacdo de recursos estabel ecida no Regulamento.

Publico Alvo:

Investidores Qualificados.

Maiores I nfor magoes:

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencdo de cOpias do Regulamento e deste Prospecto, os interessados
deverdo dirigir-se a CVM, a sede do Administrador ou a sede do
Coordenador Lider , nos enderegos indicados abaixo:

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOSE VALORESMOBILIARIOSLTDA.
Cidade de Deus, VilaY ara, Prédio Amarelo, 2° andar

CEP: 06029-900

Osasco - SP
http://www.bradescocustodia.com.br/Web_Pages/Manual/Informacoes.asp
X

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORESMOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar

CEP:01009-905

S&o Paulo — SP
http://www.concordia.com.br/downloads/investimentos/fidcs/ficsa-
premium-vei cul os/Prospecto.pdf
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CoMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS—CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111

Rio de Janeiro - RJ

ou

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
S&o Paulo - SP

WWWwW.cvim.gov.br

CETIP S.A.—BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOSE DERIVATIVOS
AvenidaBrigadeiro FariaLima, 1.663 1° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001

Sao Paulo — SP

ou

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

www.cetip.com.br
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU
LIGACOES CONTRATUAISRELEVANTES

Relacéo entre o Administrador e o Custodiante

O Administrador e o Custodiante sdo instituicdes integrantes do mesmo grupo econdmico. Apesar de
pertencerem a0 mesmo grupo econdémico, o Administrador e o Custodiante mantém suas atividades de
maneira independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e
seguranca na gest&o de recursos de seus clientes.

Relac&o entre o Administrador e a Gestora

Na data deste Prospecto, o Administrador e a Gestora ndo mantinham nenhum relacionamento comercial e/ou
relacfes societérias além daqueles descritos neste Prospecto e do relacionamento existente em razéo de a
Gestora ter sido contratada para prestar servicos de gestdo em outros fundos de investimento também
administrados pelo Administrador.

Relacéo entre o Administrador e o Auditor | ndependente

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Auditor Independente ndo mantinham nenhum relacionamento
comercial e/ou relagBes societarias além dagueles descritos neste Prospecto e do relacionamento existente em
razéo de o Auditor Independente ter sido contratada para prestar servicos de auditoria em outros fundos de
investimento também administrado pelo Administrador.

Relacdo entre o Administrador e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Na data deste Prospecto, o Administrador e a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo mantinham nenhum
relacionamento comercial e/ou relagBes societérias além dagueles descritos neste Prospecto e do
relacionamento existente em razdo de a Agéncia de Classificagdo de Risco ter sido contratada para prestar
servicos de classificagdo de risco em outros fundos de investimento também administrados pelo
Administrador.

Relacdo entre o Administrador e o Cedente

Na data deste Prospecto, 0 Administrador e o Cedente ndo mantinham nenhum relacionamento comercial e/ou
relacfes societérias além daqueles descritos neste Prospecto e do relacionamento existente em razdo de o
Cedente ser o cedente de direitos de crédito em outros fundos de investimento também administrados pelo
Administrador.

CONFLITO DE INTERESSES

N&o h& conflito de interesses entre as partes envolvidas nos processos de originacéo, distribuicdo, custédia,
gestdo e administracdo do Fundo.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo
publica das Quotas Seniores, conforme plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no
§3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, fixado nos seguintes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

Sem prejuizo da possibilidade de emisséo de Quotas Seniores do Lote Adicional e de Quotas Seniores do Lote
Suplementar, que pode importar em uma emissdo de mais 42.000 (quarenta e duas mil) Quotas Seniores, na
forma prevista neste Prospecto, o Fundo esta realizando inicialmente uma oferta para distribuicdo publica de
até 120.000 (cento e vinte mil) Quotas Seniores da 1% Série, todas com Valor Unitario de Emissdo de
R$1.000,00 (hum mil reais) na Data de Emissdo, perfazendo o montante total de até R$120.000.000,00 (cento
e vinte milhdes de reais). O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica das Quotas Seniores do Fundo
via CETIP e sob o regime de melhores esforcos de colocagéo.

As Quotas Seniores do Lote Adicional e as Quotas Seniores do Lote Suplementar, se houver, serdo
distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de melhores esforcos, ndo existindo lotes minimos ou
maximos de investimento.

O Coordenador Lider se compromete a envidar seus melhores esforgos para a colocacao integral das Quotas
Seniores da 12 Série junto a Investidores Qualificados. No entanto, ndo ha garantia de que as Quotas Seniores
sejam integralmente colocadas até o final do Prazo de Distribuicao.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso seja constatado excesso de demanda superior em um
terco & quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada, ndo serd permitida a participacdo de Pessoas
Vinculadas.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta conforme o
plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrucéo
CVM 400, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes do Coordenador Lider, e (iii) que os
representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. O
plano de distribui¢do foi fixado nos seguintes termos:

(i) os documentos de suporte as apresentacfes para potenciais investidores eventualmente utilizados
serdo encaminhados & CVM previamente a sua utilizagdo, nos termos do paréagrafo 5° do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400;

(i) ndo existiram reservas antecipadas ou fixacao de lotes minimos ou maximos; e
(iii) 0 publico alvo da Oferta sera composto por Investidores Qualificados.
INiCIO E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

A colocacdo e subscri¢do das Quotas Seniores somente terd inicio apds: (i) o registro da Oferta na CVM; (ii) a
publicacdo do anuncio de inicio; e (iii) a divulgacéo deste Prospecto da Oferta aos investidores.

As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da
data de publicacéo do aniincio de inicio relativo a Oferta (“ Prazo de Distribuicdo”). A distribuicdo das Quotas
Seniores serd encerrada ao final do Prazo de Distribuicdo, quando se dara a publicacdo do anincio de
encerramento. O prazo de colocacdo podera ser prorrogado, mediante aprovagdo da CVM, nos termos do
artigo 9°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 356.
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NEGOCIACAO DASQUOTAS

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo na CETIP (para distribuicdo priméria, as Quotas seréo
registradas para negociacdo na CETIP no Médulo de Distribuicdo de Cotas €, para hegociagdo no mercado
secundério, no SF — Médulo de Fundos), a critério do Administrador, observado que: (i) os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
transferéncia de suas Quotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacéo
assegurar que os adquirentes das Quotas sgjam Investidores Qualificados e que tiveram acesso ao
Regulamento do Fundo e assinaram o Termo de Ades&o.

Na hipétese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depésito do novo
Quotista e 0 respectivo pagamento do prego sera processado pelo somente apds a verificagdo, pelo
intermediario que representa o adquirente, da condi¢do de Investidor Qualificado do novo Quotista.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

Os custos de distribuicio das Quotas, referentes a comissdo de colocacdo, custo de classificacdo de risco,
assessores legais e despesas com publicagdes e divulgacdo da Oferta, dentre outros, serdo de exclusiva
responsabilidade do Fundo.

A tabela a seguir demonstra os custos estimados da distribuicdo das Quotas Seniores a serem suportados pelo
Fundo:

% em relacdo ao valor
Custosda Distribuicao M ontante (R$) Total da Oferta
Taxaderegistro naCVM 82.870,00 0,05%
Taxaderegistro naANBIMA 10.000,00 0,01%
Taxade registro na CETIP 10.000,00 0,01%
Assessoria Juridica 100.000,00 0,06%
Custos de Classificacdo de Risco 50.000,00 0,03%
Custos com Cart6rio 20.000,00 0,01%
Despesas com Publicidade 50.000,00 0,03%
Comissdo de Distribuicdo*  ** 3.240.000,00 2,00%
Total 5.562.870,00 2,20%

* Nos termos do Contrato de Distribui¢&o, o Coordenador Lider faré jus a uma remuneragdo fixa equivalente a 2,00% (dois por cento)
sobre 0 volume de emissdo das Quotas Seniores efetivamente subscrito por investidores, excegéo feita aos casos em que a subscrigdo de
Quotas Seniores ocorra por investidores com relacionamento comercial com o Cedente (“Investidores Ficsa’), ocasido em que o
Coordenador Lider fard jus a uma remuneraco fixa equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) sobre o respectivo montante subscrito
pelos Investidores Ficsa

** Considerando a colocag8o integral das Quotas Seniores, incluindo a colocagdo das Quotas Seniores do Lote Adicional e das Quotas
Seniores do Lote Suplementar

CRONOGRAMA DA OFERTA

A Ofertatera o seguinte cronograma tentativo:

Evento Data Estimada®™
Protocolo dos documentos na CVM 07 de outubro de 2011
Obtencdo do registro da Oferta 31 de outubro de 2011
Disponihilizagdo do Prospecto 1° de novembro de 2011
Publicag&o do antincio deinicio 02 de novembro de 2011
Publicac&o do anuincio de encerramento 27 de abril de 2012

@ As datas previstas para os eventos futuros s3 meramente indicativas, e esto sujeitas a alteragdes, atrasos
e/ou adiamentos, sem aviso prévio, acritério do Administrador.
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DISTRIBUICAO PARCIAL

Sera admitida a distribuicdo parcial das Quotas Seniores desta Oferta, sendo que a manutencéo da Oferta esta
condicionada a subscricdo da quantidade minima de 40.000 (quarenta mil) Quotas Seniores da 12 Série,
perfazendo o montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais).

Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Quotas Seniores que nédo forem efetivamente subscritas e
integralizadas no Prazo de Distribuicdo serdo canceladas pelo Administrador.

N&o sendo realizada a distribui¢do da quantidade minima de Quotas Seniores estabelecida acima, a Oferta
sera imediatamente cancelada pelo Administrador, que devera comunicar imediatamente os investidores sobre
0 cancelamento da Oferta, mediante publicagdo de aviso no Periddico. Nesse caso, os valores até entdo
integralizados pelos Quotistas seréo devolvidos pelo Administrador, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data da publicag&o do aviso, sem nenhum acréscimo ou corregao.

M ODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da I nstrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, a CVM
poderéa acolher pleito de modificagio ou revogacio da Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta
para melhoréa-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores tornar-se-80 sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos pelo Administrador sem juros ou correcao monetéria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicagéo.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do anuncio de inicio. O Administrador devera acautelar-se e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacfes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condigoes.

Tendo sido deferida a modificag@o da Oferta, a CVM poderd, por sua propriainiciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Na hipotese de modificago ou revogagéo da Oferta, o Administrador comunicara diretamente os investidores
gue jativerem aderido a Oferta a respeito da modificacdo efetuada. Os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo confirmar seu interesse em manter a sua aceitacio da Oferta no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacdo do Administrador. A manutencdo da aceitacdo da Oferta serd
presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor, os valores eventuamente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pelo Administrador sem juros ou correcdo monetaria, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da referida comuni caco.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
As informacfes contidas nesta secdo foram retiradas do Regulamento, que € um documento anexo ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de
tomar qualquer decisao de investimento no Fundo.
O FunDO
O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente poderdo ser
resgatadas: (i) na Data de Resgate de cada série ou classe de Quotas; (ii) por deliberagdo especial da
Assembléia Geral; (iii) ou em virtude de sua liquidacdo antecipada.

O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado.

O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembléia Geral, observado o previsto nos Capitulos XX e
XXII do Regulamento.

A Ultima versdo do Regulamento do Fundo foi registrada no 2° Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Osasco, em 06 de outubro de 2011, sob o n° 253.864.

O Fundo caracteriza-se por ser “mono-cedente” e “multi-sacado”, ou seja, € um Fundo voltado a aquisi¢do de
Direitos de Crédito cedidos pelo Cedente originados de diferentes devedores, desde que tais Direitos de
Crédito sejam decorrentes de operagdes de financiamento de veiculos novos e/ou usados (Motocicletas,
Veiculos Leves e Veiculos Pesados) que sejam devidamente amparados por documentacdo fiscal habil
(CRV), garantidas por alienacéo fiduciaria do proprio veiculo financiado, celebradas pelo Cedente. Os
Direitos de Crédito s6 sdo adquiridos pelo Fundo apés confirmacdo da Gestora.

Os Direitos de Crédito sdo representados por cédulas de crédito bancério emitidas pelos Financiados, sendo
que cada parcela devida no ambito da cédula de crédito bancério sera considerada, individualmente, um
Direito de Crédito.

As cédulas de crédito bancario emitidas pelos Financiados, em conjunto com seus respectivos anexos,
seguros, garantias e outros instrumentos vinculados, sdo doravante denominados “Contratos de Financiamento
de Veiculo”.

Para maiores informagdes, vide secdo “Politica de Investimento e Composicao da Carteira” deste Prospecto.

Todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo ndo contam com co-obrigacdo do Cedente, independente
da qualidade do sacado.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907 e a Instru¢cdo CVM 356.

PuBLICO ALVO

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados, conforme a legislagdo da CVM em vigor.

APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da presente Oferta serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para a aquisi¢do

dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de composicdo,
de diversificagdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no Regulamento.
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O objetivo da presente captagdo é assegurar que o0 crescimento do Fundo ocorra sem aumento de risco da
Carteira.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo € proporcionar aos seus Quotistas a valorizaggo de suas Quotas por meio da aplicacdo de seu
Patriménio Liquido na aguisicio de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes Adicionais estabelecidas no Capitulo VIII do Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos
os critérios de composicéo e diversificacdo da Carteirado Fundo estabel ecidos no Regulamento.

Cada série de Quotas Seniores e cada classe de Quotas Mezanino do Fundo tem caracteristicas especificas,
inclusive com relagcdo a meta de rentabilidade das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissdo, prazo
de duragdo, condi¢Bes de mercado, entre outros fatores.

PoLiTICcA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os Direitos de Crédito seréo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos do Contrato de Cessdo.

Os Direitos de Credito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no
sistema de liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em quotas de
fundos de investimento financeiro.

O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em operaces em mercados
de derivativos, somente realizadas na modalidade “com garantid’ e exclusivamente com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas.

As operacOes com derivativos somente podero ser redlizadas em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de caculo de Patrimdnio
Liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em
espécie, gustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posi¢des em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operaces.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidago de operagBes com instrumentos derivativos
deverdo ser creditados na Conta do Fundo.

E vedado a0 Fundo realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera ter alocado no minimo 50%
(cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos de Crédito.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito serd
necessariamente al ocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados (“ Ativos Financeiros’):

@ moeda corrente nacional;
(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(©) operacBes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (b) acima, contratadas com

InstituigBes Autorizadas; e

(d) quotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI,
com liquidez di&ria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente
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nos ativos identificados nos itens (b) e (c) acima, bem como cujas politicas de investimento apenas
admitam a realizac80 de operacdes com derivativos para protecdo das posicdes detidas a vista, até o
limite destas, sendo vedado o investimento em fundos de investimento administrados e/ou geridos
pela Gestora.

O Fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido em um mesmo fundo de
investimento, observado o paragrafo acima.

A Gestora sera a responsavel por observar os limites de composicéo e diversificagdo da Carteira do Fundo
estabel ecidos nesta se¢éo.

O Fundo podera realizar operacdes nas quais o Administrador €/ou a Gestora, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controlados e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condicdo de contraparte. Todas as informaces relativas as operagdes referidas neste parégrafo serdo objeto
de registros anal iticos segregados.

Os percentuai's de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo indicados nesta secéo seréo observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

As aplicacBes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) da Gestora; (iii) do Cedente; (iv)
do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CRITERIOSDE ELEGIBILIDADE E CONDIGOESDE AQUISICAO

Todo e qualquer Direito de Crédito oriundo de Contrato de Financiamento de Veiculo a ser adquirido pelo
Fundo deverd atender, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos (“Critérios de

Elegibilidade”):

@ ser vinculado a Financiado que ndo apresente, no momento da cessdo, nenhuma divida para com o
Fundo, representada por um ou mais Direitos de Crédito;

(b) ser vinculado a Financiado que ndo tenha apontamento no Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos — CCF do BACEN ou néo tenha protestos com valor total superior a R$500,00 (quinhentos
reais);

(c) ter data de vencimento ndo anterior a 05 (cinco) Dias Uteis da data de cessfo do Direito de Crédito

a0 Fundo nem posterior a Data de Resgate da Ultima série de Quotas Seniores em Circul agao;

(d observar, pro forma em relagdo a cada aquisico, os seguintes limites quanto ao valor total de
Direitos de Crédito mantidos pelo Fundo em sua Carteira, relativos a cada segmento de veiculos
financiados:

0] até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido do Fundo para Direitos de Crédito
oriundos de financiamento de Veiculos Leves,

(i) até 20% (vinte a por cento) do Patriménio Liquido do Fundo para Direitos de Crédito
oriundos de financiamento de Motocicletas; e

(iii) até 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo para Direitos de Crédito
oriundos de financiamento de V eicul os Pesados.

(e observar o limite méximo de R$60.000,00 (sessenta mil reais) para cessdo de Direitos de Crédito

oriundos de financiamento de Veiculos Leves, de Motocicletas e/ou de Veiculos Pesados devidos ou
de responsabilidade de um mesmo Financiado para o Fundo.
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O enquadramento dos Direitos de Credito aos Criterios de Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante
previamente a cada cessdo, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior,
nos arquivos el etrénicos fornecidos pelo Cedente e nos dados relativos ao Fundo mantidos pelo Custodiante.

Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, cada Direito de Crédito passivel de aquisicéo pelo Fundo deve
atender também as seguintes condicdes (“ CondicBes Adicionais’):

@ ser vinculado a Contrato de Financiamento de Veiculo cujos veiculos dados em garantia possuam
documentagdo habil (CRV);

(b) ser oriundo de Contrato de Financiamento de Veiculo celebrado com Financiado que (i) tenha sido
submetido a avaliagdo de crédito do Cedente, e (ii) tenha cadastro junto ao Cedente;

(c) ser objeto de pagamento por carné ou boleto bancério;

(d) ser oriundo de Contrato de Financiamento de Veiculo Leve, Veiculo Pesado ou Motocicleta que
estegja livre e desembaracado de quaisquer 6nus, gravames ou restricBes de qualquer natureza,
excecdo feita aos 6nus constituidos em garantia do Contrato de Financiamento;

(e ser garantido por alienacdo fiduciaria de veiculo com data de fabricacdo ndo superior a: (i) 10 (dez)
anos, no caso de Motacicleta; e (ii) 25 (vinte e cinco) anos, no caso de Veiculo Leve e/ou Veiculo
Pesado, sendo que a referida garantia deverd estar devidamente registrada no Sistema Naciona de
Gravames (SNG) em favor do Cedente;

® ser vinculado a Contrato de Financiamento de Veiculo cujo valor do financiamento corresponda,
individualmente, a no maximo 115% (cento e quinze por cento) do valor do veiculo, sendo certo que
a média dos valores de financiamento dos Contratos de Financiamento de Veiculo adquiridos pelo
Fundo ndo ultrapasse o percentual méximo de 90% (noventa por cento) do valor dos veiculos,
apurado conforme a politica de concessdo de crédito do Cedente vigente na data de celebracdo do
respectivo Contrato de Financiamento de Veiculo;

(9) ser vinculado a Contrato de Financiamento de Veiculo que apresente, na data da cesséo do Direito de
Crédito ao Fundo, no minimo 01 (uma) parcela paga e cujo o Financiado esteja adimplente junto ao
Cedente;

(h) ser vinculado a Contrato de Financiamento de Veiculo de, no maximo, 48 (quarenta e 0ito) meses;

(i) ser vinculado a Contrato de Financiamento de Veiculo que contemple pagamentos mensais de juros e

principal por parte do Financiado, com taxa de juros pré-fixada;

() apresentar prazo de vencimento ndo posterior a data de resgate da Ultima série de Quotas Seniores em
circulagdo; e
(k) se enquadrar na politica de concessao de crédito do Cedente, conforme definida no Regulamento.

Adicionalmente as CondicGes Adicionais estabelecidas acima, somente serdo passiveis de aquisicdo pelo
Fundo os Direitos de Crédito oriundos de Contratos de Financiamento de Veiculo cuja aquisicao propicie ao
Fundo taxa minima de retorno equivalente ao maior entre: (i) 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos
por cento) ao més; ou (ii) o equivalente a 55% (cinguenta e cinco por cento) da taxa média praticada pelo
Cedente na concessdo dos respectivos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo (“ Taxa Minima de Cessao”).

De acordo com os termos do Contrato de Cessdo, caso o Fundo venha a adquirir Direitos de Crédito que néo
representem a totalidade dos Direitos de Crédito de um dado Contrato de Financiamento de Veiculo, o
Cedente devera manter os demais Direitos de Crédito ndo adquiridos pelo Fundo em sua propria carteira,
ficando impedido de ceder tais Direitos de Crédito a terceiros sem prévia e expressa autorizagdo por escrito do
Fundo.
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A verificagdo quanto ao atendimento (i) das Condi¢des Adicionais sera feita pelo Cedente, previamente a
cada cessdo, sendo de sua responsabilidade confirmar ao Administrador, a Gestora e ao Custodiante que os
Direitos de Crédito atendem as Condi¢des Adicionais, conforme estabelecido no Contrato de Cessao; e (ii) da
Taxa Minima de Cessdo sera feita pelo Cedente, previamente a cada cessdo, devendo ser validada pela
Gestora e pelo Custodiante com base nos arquivos eletrdnicos fornecidos pelo Cedente, bem como nos dados
relativos ao Fundo mantidos pelo Custodiante.

O Fundo adquirira Direitos de Crédito Elegiveis e todos e quaisguer direitos, garantias, privilégios,
prerrogativas e agoes, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Cedente ou coobrigacao deste.

Em nenhuma hip6tese, o Administrador, o Custodiante, a Gestora, qualquer de suas sociedades coligadas,
controladas ou sociedades sob controle comum poder&o adquirir qualquer Direito de Crédito de titularidade
do Fundo.

Conforme estabelecido na Resolucéio CMN 3.998, as operacles de cessdo de Direitos de Crédito oriundos de
Contratos de Financiamento de Veiculo, nos termos da regulamentacdo em vigor, devem ser objeto de
registro, pelo Cedente e pelo Fundo, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados
pelo BACEN.

Sem prejuizo do disposto nesta segéo, 0 Cedente responde pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cesséo.

PATRIMONIO LiQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOSATIVOS

O Patrimbnio Liquido corresponderd ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma desta secdo, menos as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes.

Todos os recursos que o Fundo vier areceber, a qualquer tempo, atitulo, entre outros, de multas, indenizacdes
ou verbas compensatérias serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.

Observadas as disposi¢les legais aplicaveis, os Direitos de Crédito adquiridos e os Ativos Financeiros devem
ser registrados no Fundo conforme segue:

Direitos de Crédito: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu prego de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo; e

Ativos Financeiros: deverdo ser registrados e ter 0s seus valores gjustados a valor de mercado, conforme o
disposto no manual de marcacdo a mercado do Custodiante, observadas as regras e os procedimentos
definidos pelo BACEN e pela CV M, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

A metodologia de avaliacdo dos Direitos de Crédito acima especificada é justificada pel os seguintes fatores:

@ a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do
Fundo;

(b) o Fundo é consgtituido sob aforma de condominio fechado;

(c) aintencéo de se manterem os Direitos de Crédito na Carteira do Fundo até suas respectivas datas de
vencimento; e

(d) 0 Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Qualificados.

Na hipétese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos de Crédito, cujas caracteristicas
segjam semelhantes as dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados
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pelo seu valor de mercado, conforme descrito no caput do Artigo 78 do Regulamento, e desde que o
Administrador autorize, por escrito, a utilizacdo do novo método de avaliagio dos Direitos de Crédito.

S0 elementos que denotam a existéncia de um mercado ativo de Direitos de Crédito:

@ a criagdo de segmento especifico de negociacdo paratais ativos em bolsa ou em mercado de balcdo
organizado; e
(b) a existéncia de negociages com Direitos de Crédito em volume financeiro relevante, com frequéncia

eregularidade, de modo a conferir efetiva liquidez para os direitos creditorios.

Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva,
observado o disposto na Instrugdo CVM 489, assim como as provisdes e as perdas com Direitos de Crédito ou
com os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugcdo CVM 489.

Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa relativos aos Direitos de
Crédito, sgjam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima
referido, tais Direitos de Crédito seréo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o Custodiante devera
entdo (i) reverter a provisao ou 0s prejuizos, conforme o caso, registrando tal Direito de Crédito na forma do
Artigo 77 do Regulamento e (ii) providenciar a reabilitagcdo do devedor junto aos servicos de protecdo ao
crédito.

DESPESASE ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo (“ Encargos do Fundo”), além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo,
as seguintes despesas:

@ taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que recaiam ou
venham arecair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formulérios e informagdes periddicas,
previstas no presente Regulamento ou na legislagcéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos Quotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstractes financeiras e das contas
do Fundo, da andlise de sua situac&o e da atuacéo do Administrador;

(e emolumentos e comissdes pagas sobre as operacfes do Fundo;

()] honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo, ou foradele, inclusive o valor da condenagéo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(9) quaisguer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia
Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

0) despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco; e

() despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, na

formadoinciso |, do artigo 31, dalnstrugdo CVM 356.

As despesas ndo previstas acima como Encargos do Fundo devem correr por conta do Administrador.
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TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

Pela administracdo do Fundo, o Administrador receberd, a titulo de taxa de administracdo, 0 montante anual
equivalente a 0,40% (quatro décimos por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo (“Taxa de Administracdo”).
Pela gestdo do Fundo, a Gestora recebera, a titulo de taxa de gesto, o montante anual equivalente a 0,5%
(cinco décimos por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo (“ Taxa de Gestao™).

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e serdo pagas mensalmente a0 Administrador e & Gestora, respectivamente, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Quotas, como
despesas do Fundo.

O vaor minimo mensa da Taxa de Administracdo serd de R$40.000,00 (quarenta mil reais),
independentemente do valor do Patriménio Liquido do Fundo.

O Administrador e a Gestora poder&o estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestdo sgjam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que 0 somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo e/ou da Taxa de Gestéo.

O Fundo néo cobrara taxa de performance.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da Data de Emissdo de Quotas e até a liquidacdo integral das Obrigaces do Fundo, o
Administrador se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) amortizacdo das Quotas Seniores em Circulagdo, observados os termos e as condicles estabel ecidas
no Regulamento e em cada série de Quotas Seniores emitida;

(c) amortizacdo das Quotas Mezanino, observados os termos e as condigbes estabelecidas no
Regulamento e em cada classe de Quotas Mezanino emitidas;

(d) constituicdo da Reserva de Amortizagao;
(e constituicdo e manutencdo da Reserva de Liquidez;

® aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem originados pelo Cedente, em observancia a
politica de investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto; e

(9) amortizagdo das Quotas Janior, observados os termos e as condi¢des estabel ecidos no Regulamento.
Na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacdo das Quotas, do
recebimento dos Direitos de Crédito, e do recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

@ pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) amortizacdo das Quotas Seniores em Circulagdo, observados os termos e as condicdes estabel ecidos
no Regulamento e neste Prospecto;

(c) amortizacdo das Quotas Mezanino, observados os termos e as condi¢cbes estabelecidos no
Regulamento; e
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(d) amortizagdo das Quotas Jinior, observados os termos e as condi ¢des estabel ecidos no Regulamento.
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituragéo contabil propria. As demonstracées financeiras do Fundo estar&o sujeitas as normas
de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e nalegislacdo aplicavel.

No que ndo conflitar com as disposi¢des do Plano Contébil, aplicam-se a0 Fundo os critérios contabeis de
reconhecimento, classificagdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim como 0s de reconhecimento de
receitas e apropriagdo de despesas, previstos nas normas contébeis emitidas pela CVM aplicaveis as
companhias abertas, que tratam do reconhecimento e mensuracdo, da apresentacdo e da evidenciagcdo de
instrumentos financeiros.

As demonstragdes financeiras do Fundo seréo auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas
as disposicOes legais aplicivels, dever@o necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes
itens:

@ opinido se as demonstractes financeiras examinadas refletem adequadamente a posi¢do financeira do
Fundo, de acordo com as regras do Plano Contébil;

(b) demonstrac6es financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolugdo de seu Patriménio
Liquido, elaborados de acordo com alegislagdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informages julgadas, pelo Auditor Independente, como indispensaveis
para ainterpretacdo das demonstracdes financeiras.

O exercicio social do Fundo terdaduragdo de 1 (um) ano e se encerrardno dia 31 de janeiro de cada ano.
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CARACTERISTICASDASQUOTAS

FORMA E ESPECIE

As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus
titulares.

As Quotas constituem fragdes ideais do patrimdénio do Fundo e serdo divididas em trés classes, sendo uma
classe de Quotas Seniores, uma de Quotas Mezanino e uma de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES

Observado o disposto no Artigo 64 do Regulamento, o Administrador, em nome do Fundo, podera emitir uma
ou mais séries de Quotas Seniores.

Cada emissdo de séries de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il a0 Regulamento, o qual devera
conter as seguintes informagdes relativas a série: (i) quantidade de Quotas Seniores, (ii) Valor Unitério de
Emissdo, (iii) Data de Emissao, (iv) Prazo de Caréncia e Amortizacdo Programada, (v) Data de Resgate e (vi)
Meta de Rentabilidade Prioritéria da respectiva série de Quotas Seniores (“ Suplemento de Quotas Seniores’).

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

@ prioridade de amortizacéo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento;

(b) Valor Unitério de Emissdo de R$1.000,00 (hum mil reais) na Data de Emiss&o de Quotas Seniores,
sendo que as Quotas Seniores distribuidas posteriormente terdo seu Vaor Unitario de Emissao
calculado com base no item (c) abaixo;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definiciio de seu valor de integralizacso,
amortizac8o ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 43 do Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que
a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

As Quotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto no respectivo Suplemento de Quotas
Seniores, e ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizag&o, valorizag&o e resgate.

Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Seniores emitidas pelo Fundo.
EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS
O Administrador, em nome do Fundo, poderd ainda emitir quotas subordinadas mezanino (“Quotas

Mezanino") e quotas subordinadas junior (“Quotas Jinior” e, consideradas em conjunto com as Quotas
Mezanino, as “Quotas Subordinadas’), com as caracteristi cas descritas nos paragrafos a seguir.

As Quotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

@ subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Quotas Janior para fins de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto no Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em Circulacdo ou, caso 0
Fundo estgja adimplente com suas obrigacdes em relacdo aos titulares de Quotas Seniores, na
respectiva Data de Resgate;

(©) Valor Unitério de Emissdo de R$1.000,00 (hum mil reais) na Data de Emissdo de Quotas Mezanino,

sendo que as Quotas Mezanino distribuidas posteriormente terdo seu Vaor Unitario de Emisséo
calculado com base no item (d) abaixo;
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(d) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definiciio de seu valor de integralizacso,
amortizac8o ou resgate, observados os critérios definidos no caput do Artigo 44 do Regulamento; e

(e direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que
a cada Quota Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Cada emissdo de Quotas Mezanino pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento do
suplemento da respectiva classe, na forma do Anexo |1l a0 Regulamento, o qual devera conter as seguintes
informacOes relativas a classe: (i) quantidade de Quotas Mezanino, (ii) Vaor Unitério de Emissao, (iii) Data
de Emissdo, (iv) Prazo de Caréncia e Amortizacdo Programada, (v) Data de Resgate e (vi) Meta de
Rentabilidade Prioritaria da respectiva classe de Quotas Mezanino (“ Suplemento de Quotas Mezaning” e, em
conjunto com o Suplemento de Quotas Seniores, “ Suplementos”).

As Quotas Mezanino de cada classe serdo distribuidas de acordo com o disposto no respectivo Suplemento de
Quotas Mezanino, e ndo terdo preferéncia entre el as para ef eitos de amortizag8o, valorizagéo e resgate.

Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas Mezanino emitidas pelo Fundo.
As Quotas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

@ subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Mezanino para efeito de amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto no Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino
em circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito, exceto conforme o disposto no
Capitulo XVI do regulamento;

(c) Valor Unitério de Emissdo de R$1.000,00 (hum mil reais) na Data de Emissdo de Quotas Janior,
sendo que as Quotas Janior distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao
calculado com base no item (d) abaixo;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
amortizag8o ou resgate, observados os critérios definidos no Pardgrafo Unico do Artigo 44 do
Regulamento; e

(e direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que
a cada Quota Janior correspondera 1 (um) voto.

As Quotas Junior serdo subscritas privadamente, exclusivamente pelo Cedente.

ApGs 0 encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, o Administrador podera realizar
novas distribuictes de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado, conforme previsto no Regulamento.

As Quotas Janior do Fundo poder&o ser integralizadas pelo Cedente em dinheiro ou por meio da cessdo de
Direitos de Crédito. Quando da subscri¢do e integralizagdo, pelo Cedente, de Quotas Jinior por meio da
cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, devem ser observados todos os procedimentos de verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade e das Condi¢bes Adicionais de cess@o definidos no Regulamento, bem como os
demais procedimentos definidos no Contrato de Cessdo, inclusive aqueles referentes ao envio das vias
originais dos Termos de Cessao, devidamente assinadas.

A cessdo dos Direitos de Crédito realizada como contrapartida pela subscricéo e integralizagdo de Quotas
Junior sera considerada perfeita e acabada quando do langamento, pelo Administrador, das respectivas Quotas
Janior na conta de depdsito de titularidade do Cedente.

A subscricdo e aintegralizacdo de Quotas Jinior pelo Cedente, em moeda corrente nacional ou por meio de
cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o caso, sera realizada sempre pelo valor das Quotas Janior
apurado nos termos do Parégrafo Unico do Artigo 44 do Regulamento.

As Quotas Seniores e as Quotas Mezanino serdo passiveis de negociagdo nos termos do Capitulo XVII do
Regulamento.
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As Quotas Janior ndo poderdo ser negociadas pelo Cedente.
EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 43
e 44 do Regulamento, respectivamente, na data em que 0s recursos sgjam colocados pelos Investidores
Qualificados, conforme o caso, a disposicdo do Fundo (isto &, valor da Quota para o Dia Util em questéo), por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitaco.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, de conta de depdsito em nome do
respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacbes de recursos no Fundo
diretamente com o Administrador, observado o disposto no pardgrafo acima e as normas e regulamentos
aplicaveis.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista deverd assinar 0 Termo de Adesdo a0 Regulamento, e
indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrbnico para o recebimento das
comunicacBes que Ihe sgjam enviadas pelo Administrador nos termos do Regulamento.

No ato de subscricéo de Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim de subscri¢do (que também sera assinado
pelo Administrador), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas na forma prevista no boletim
de subscric¢do, respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante serd o documento hébil para comprovar (i) a
obrigacdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢des constantes do Regulamento e das
demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

N&o seréo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pelo Administrador.

A partir da Data de Emisséo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu vaor de integralizaco, amortizagcdo ou resgate, devendo
corresponder a0 menor dos seguintes valores: (i) o Patrimbnio Liquido dividido pelo niumero de Quotas
Seniores em Circulagdo; ou (ii) o valor unitério de abertura da Quota Sénior em vigor no dia da
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritéria estabel ecida para a série no respectivo Suplemento de Quotas Seniores.

Os critérios de determinacéo do valor das Quotas Seniores de cada série, definidos no paragrafo acima, tém
como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo
periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Quotas Seniores de cada série em questdo na hipdtese de amortizagdo e/ou resgate de suas
Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacéo
legal ou contratual de remuneracdo por parte do Administrador, da Gestora, do Fundo, do Cedente ou do
Custodiante.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus, quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Quotas na respectiva
Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para
essa classe de Quotas.

Em todo Dia Util, apds a incorporaco dos resultados descritos no item (ii) do caput do Artigo 43 do
Regulamento as Quotas Seniores, 0 eventual excedente decorrente da valorizacdo da Carteira do Fundo no
periodo serdincorporado as Quotas Subordinadas.

A partir da Data de Emissdo de cada classe de Quotas Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacéo de seu vaor de integralizaco, amortizacdo ou resgate, devendo
corresponder a0 menor dos seguintes valores. (i) o Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas
Seniores em Circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas Mezanino em circulagdo; ou (ii) o valor unitario de
abertura da Quota Mezanino em vigor no dia da integralizagdo, amortizagdo ou resgate, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritéria estabel ecida no respectivo Suplemento
de Quotas Mezanino.

36



A partir da Data de Emissfo de Quotas Junior, seu respectivo valor unitério sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao
Patrimbnio Liquido deduzido do valor das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino em Circulagcdo na
respectiva data de cél cul o dividido pela quantidade de Quotas Janior em circulaggo.

AMORTIZAGCAO E RESGATE DE QUOTAS

As Quotas Seniores de cada série e as Quotas Mezanino de cada classe serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o previsto no respectivo Suplemento e nesta se¢éo.

Sem prejuizo do previsto no paragrafo abaixo, 0 Fundo podera redlizar Amortizagcbes Programadas de
qualquer série de Quotas Seniores e de qualquer classe de Quotas Mezanino a ser emitida, de acordo com as
condicdes estabel ecidas no respectivo Suplemento.

Observada a ordem de alocac&o dos recursos prevista nos Artigos 55 e 56 do Regulamento, e desde que o
Patrimbnio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a Assembleia Gera podera
determinar ateracbes nas Amortizactes Programadas de uma ou mais séries especificas de Quotas Seniores
em Circulagdo, bem como de uma ou mais classes de Quotas Mezanino, nas datas e vaores a serem
estipulados nareferida Assembleia Geral.

Quaisguer ateracdes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas Datas de Resgate, Amortizactes
Programadas e Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores de qualquer série e/ou das Quotas
Mezanino de qualquer classe deverdo observar os quoruns especificos estabelecidos no Capitulo XXII do
Regulamento, além de serem aprovadas por Quotistas representando a maioria das Quotas da série ou classe
afetada.

RESERVA DE AMORTIZAGCAO E RESERVA DE LIQUIDEZ

O Administrador, mediante recebimento de relatério elaborado pelo Custodiante, discriminando a
disponibilidade dos recursos no Fundo, devera constituir reserva para pagamento das amortizacdes das Quotas
Seniores e das Quotas Mezanino (“ Reserva de Amortizacdo”). Paratanto, o Administrador deverainterromper
aaquisicdo de novos Direitos de Crédito, de modo que:

@ no periodo compreendido entre o 60° (sexagésimo) dia anterior a cada Data de Amortizacdo de
Quotas Seniores e 0 31° (trigésimo primeiro) dia anterior a cada Data de Amortizagdo de Quotas
Seniores e de Quotas Mezanino, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de
guaisguer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a no minimo 50% (cinquenta por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizacdo; e

(b) no periodo compreendido entre o 30° (trigésimo) dia anterior a cada Data de Amortizagdo de Quotas
Seniores e de Quotas Mezanino e a data da efetiva amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em
Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
qualquer natureza) soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizaco.

Uma vez constituida a Reserva de Amortizacdo, o Administrador podera adquirir novos Direitos de Crédito.
Caso, uma vez constituida, a Reserva de Amortizacdo deixe de atender ao disposto no paragrafo acima, o
Administrador devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos de Crédito, com vistas a
recomposi¢do da Reserva de Amortizag&o.

Quando da execugdo dos procedimentos definidos nesta secdo, 0 Administrador devera priorizar a aquisi¢ao
de Ativos Financeiros cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado permitam o
pagamento tempestivo das amortizagbes, sempre observada a politica de investimento definida no
Regulamento.
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Observada a ordem de aocacdo de recursos definida no Capitulo XVIII do Regulamento e a politica de
investimento constante do Capitulo VIl do Regulamento, 0 Administrador envidara seus melhores esforgcos
para congtituir e manter uma reserva de caixa (“Reserva de Liquidez”), afim de viabilizar os pagamentos dos
Encargos do Fundo, cujo valor minimo diéario devera ser apurado, de acordo com a seguinte formula:

RL=(1%*PL)+D
Onde:
RL Reservade Liquidez
PL Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data de apuracio da Reserva de
Liquidez
D despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 90 (noventa)
dias contado da data de apuracéo da Reserva de Liquidez.

AMORTIZACOES PROGRAMADAS
Quotas Senioresda 12 Série

A partir do 13° més contado da Data de Emiss&o seréo realizadas 42 (quarenta e duas) amortizagdes mensais e
consecutivas conforme cronograma estabel ecido abaixo:

13° 1490 15° 16° 17° 18° 190 20°0 21° 220 23° 24°
més més més més més més més més més més més més
1/42 2/42 3/42 4142 5142 6/42 7142 8/42 9/42 10/42 |11/42 |12/42

250 26° 27° 28° 290 300 31° 320 33° 340 350 36°
més més més més més més més més més més més més
13/42 | 14/42 |15/42 |16/42 |17/42 |18/42 |19/42 |20/42 |21/42 |22/42 |23/42 |24/42

37° 380 390 400 410 420 430 440 450 46° 470 480
més més més més més més més més més més més més
25/42 26/42 | 27/42 |28/42 |29/42 |30/42 |31/42 |32/42 |33/42 |34/42 |35/42 |36/42

490 500 51° 520 53° 540
més més més més més més
37/42 38/42 |39/42 |40/42 [41/42 |1

As AmortizagBes Programadas ter&o seu valor calculado com base no valor de abertura da Quota Sénior em
vigor no dia da respectiva data de amortizagcdo, nos termos do Artigo 43 do Regulamento.

As Amortizagbes Programadas das Quotas Seniores da 12 Série serdo realizadas no dia 10 (dez) dos
respectivos meses de amortizacdo ou, caso ndo seja um dia Util, no Dia Util subsequente.

PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista nos Artigos 55 e 56 do Regulamento, o Administrador
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas
Seniores, em cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados
conforme o ArPAGtigo 43 do Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Mezanino, em cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme 0 caso, nos montantes apurados conforme o caput do Artigo 44
do Regulamento, e (iii) aos titulares das Quotas Janior, na hipétese prevista no Artigo 58 do Regulamento ou
apbs o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino, nos montantes apurados conforme o
Parégrafo Unico do Artigo 44 do Regulamento.
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O Administrador efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, sendo, no entanto, preferencialmente realizado no
ambito da CETIP. Além disso, deverdo ser observados os limites, requisitos e condigdes previstas na
Resolucéo CMN 3.792 e nalnstrugdo CVM 356.

Os recursos depositados na Conta do Fundo dever&o ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua
amortizac8o ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Custodiante, nas respectivas
Datas de Amortizag&o ou Data de Resgate, conforme o caso.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese prevista no Artigo 62 do
Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo sgjaum Dia Util, o Administrador efetuaré o
pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Data de Emissdo de Quotas Seniores até a Ultima Data de Resgate, o Administrador verificara, todo
Dia Util, se o Fundo mantém no méximo 60% (sessenta por cento) de seu Patriménio Liquido representado
por Quotas Seniores e no minimo 40% (quarenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por
Quotas Subordinadas (“Razdo de Garantia das Quotas Seniores’). Desde a Data de Emissdo de Quotas
Mezanino até a Ultima Data de Resgate, 0 Administrador verificard, todo Dia Util, se o Fundo mantém no
maximo 75% (setenta e cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por Quotas Seniores e
Quotas Mezanino consideradas em conjunto e no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimdnio
Liquido representado por Quotas Jinior (“Razéo de Garantia das Quotas Mezaning” e, em conjunto com a
Raz&o de Garantia das Quotas Seniores, “ Razdes de Garantia”).

Caso qualquer das Razbes de Garantia sgja inferior aos limites minimos estabel ecidos no paragrafo acima por
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

@ o Administrador, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do vencimento do prazo estabelecido
acima, comunicara tal ocorréncia ao Cedente, mediante o envio de correspondéncia ou por meio
eletrbnico, em ambos 0s casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos
para o reenquadramento do Fundo as Razdes de Garantia, mediante a emissao e subscricdo de novas
Quotas Jinior; e

(b) 0 Cedente devera subscrever, no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a’ deste paragrafo, tantas Quotas Janior quantas
sejam necessarias para restabel ecer a Razéo de Garantia que houver sido violada.

Caso o Cedente ndo realize o aporte adicional de recursos conforme a alinea (b) do parégrafo acima, o
Administrador devera adotar os procedimentos estabel ecidos no Artigo 60 do Regulamento.

Decorrido o periodo de caréncia e apds cada uma das Amortizagdes Programadas das Quotas Seniores e das
Quotas Mezanino, na hipétese de (i) as Quotas Subordinadas representarem mais de 40% (quarenta por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo e (ii) as Quotas Janior representarem mais de 25% (vinte e cinco por cento)
do Patrimdnio Liguido do Fundo (“Excesso de Cobertura’), o Administrador podera realizar a amortizacéo
parcia das Quotas Janior, até que se retorne aos limites de (a) 40% (quarenta por cento) do Patrimdnio
Liquido representado por Quotas Subordinadas e (b) 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido
representado por Quotas Janior, mediante solicitacdo dos Quotistas Jinior, desde que sgjam atendidos os
seguintes requisitos:

@ a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parametros estabel ecidos no
Regulamento;
(b) 0 Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as

provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente;
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(c) na data da amortizacéo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo VII do Regulamento néo
tenham sido excedidos; e

(d) até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacéo ou Eventos de
Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente sanados.

Para fins do previsto no parégrafo acima, o Administrador devera comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis, a
ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas Junior.

Os titulares das Quotas Janior deverdo comunicar ao Administrador, apos o recebimento da comunicacdo
prevista no paragrafo acima, o valor a ser amortizado com relacdo as Quotas Junior, observado o disposto no
caput do Artigo 58 do Regulamento.

O Administrador, observado o disposto no caput do Artigo 58 do Regulamento, deverarealizar a amortizagéo
parcial das Quotas Janior no Dia Util seguinte ao do recebimento da comunicagd dos Quotistas Janior
prevista no Pardgrafo 2° do Artigo 58 do Regulamento, com base no valor unit&rio da Quota Jinior do
respectivo dia da amortizagdo, sujeito a confirmacgdo pelo Administrador da continuidade do Excesso de
Cobertura.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

EVENTOSDE AVALIAGCAO

S30 considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisguer dos seguintes eventos (“ Eventos de Avaliacdo”) a
serem verificados pelo Administrador, conforme o caso:

@

(b)

(©

(d)

()

(®

9

na hipétese do Administrador ser informado e/ou tomar conhecimento que o Cedente iniciou
processo de renegociagéo de dividas, ou situacéo de endividamento que evidencie aiminéncia de que
ocorratal fato;

na hipotese do Administrador ser informado e/ou tomar conhecimento da ocorréncia da concessdo de
qualquer medida liminar, antecipagéo de tutela, medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal
dequetrataalei Federal n°8.397/92, que imponha restricdo a alienacdo de ativos de titularidade do
Cedente;

na hipétese do Administrador ser informado e/ou tomar conhecimento que o Cedente deixou de
cumprir por trés meses seguidos as disposicOes referentes aos valores minimos de capital e
patriménio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do Conselho Monetério Nacional —
CMN e deixou de comunicar ao Administrador tais ocorréncias no mesmo periodo;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas obrigagBes estabelecidas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operagdo, desde que tal descumprimento néo seja devidamente regularizado
ou justificado dentro do prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de
aviso, por escrito, enviado pelo Administrador, informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

cas0 as Razbes de Garantia ndo sgam atendidas dentro do prazo estabelecido para o
reengquadramento nos termos do Capitulo X1X do Regulamento;

rebaixamento em pelo menos 02 (dois) niveis da nota da classificagdo de risco de qualquer série de
Quotas Seniores em Circulagdo (ou classe de Quotas Mezanino) em relagdo a nota da classificacdo
de risco originalmente atribuida;

caso ainadimpléncia da Carteira seja em indice superior a:

) 35% (trinta e cinco por cento), calculado, em cada Data de Verificago, sobre o total de
Direitos de Crédito vencidos e ndo liquidados entre 1 (um) e 21 (vinte e um) Dias Uteisem
relacdo a todos os Direitos de Crédito que tenham vencido no correspondente periodo,
considerada, ainda, aMédiaMovel dos tltimos 63 (sessenta e trés) Dias Uteis;

(i) 30% (trinta por cento), calculado, em cada Data de Verificagdo, sobre o total de Direitos de
Credito vencidos e ndo liquidadosentre22 (vinte e dois) e42 (quarenta e dois)
Dias Uteis em relaggo atodos os Direitos de Crédito que tenham vencido no correspondente
periodo, considerada, ainda, a Média M6vel dos Ultimos 63 (sessenta e trés) Dias Uteis;

(iii) 28% (vinte e oito por cento), calculado, em cadaData de Verificag8o, sobre o total de
Direitos de Credito vencidos e n&o liquidados entre 43 (quarenta e trés) e 63 (sessenta e trés)
Dias Uteis em relacdo a todos os Direitos de Crédito que tenham vencido no correspondente
periodo, considerada, ainda, a Média M6vel dos Ultimos 63 (sessenta e trés) Dias Uteis;

(iv) 25% (vinte e cinco por cento), calculado, em cada Data de Verificagdo, sobre o total de
Direitos de Crédito vencidos e ndo liquidados entre 64 (sessenta e quatro) e 126 (cento e
vinte seis) Dias Uteisem relagdo a todos os Direitos de Crédito que tenham vencido no
correspondente periodo, considerada, ainda, a Média Mével dos Ultimos 63 (sessenta e trés)
Dias Uteis; e

(V) 20% (vinte por cento), calculado, em cada Data de Verificagdo, sobre o total de Direitos de
Crédito vencidos e ndo liquidados acima de 127 (cento e vinte sete) Dias Uteis em relagéo a

41



(h)

0]

)

(k)

V)

(m)

(n)

(0
()

(@)

V)

©)

(t)

(W)

todos os Direitos de Crédito que tenham vencido no correspondente periodo, considerada,
ainda, aMédiaMével dos Ultimos 63 (sessenta e trés) Dias Utels.

caso, na andlise trimestral por amostragem elaborada pelo Auditor Independente (a) das garantias
registradas junto ao SNG; (b) das Condicbes Adicionais; e (c) dos Documentos Comprobatrios, o
Custodiante verifique que houve alteracdo, inexisténcia e/ou inexatidao, e que tais fatos representem
percentual superior a 10% (dez por cento) do volume total da amostra selecionada paraandlise;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacbes previstos no Regulamento, no
Contrato de Cessdo, no Contrato de Custddia e no Contrato de Depdsito, desde que, notificado pelo
Administrador para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contado do recebimento da referida notificacao;

ndo constituicdo da Reserva de Amortizagdo ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de
Amortizac8o ndo sejam atendidos pelo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,

ndo constitui¢do da Reserva de Liquidez ou caso os limites estabel ecidos para a Reserva de Liquidez
ndo sejam atendidos pelo prazo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos,

inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacbes previstos no Regulamento,
verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores representando ao menos 5% (cinco
por cento) das Quotas Seniores em Circulagdo, desde que, se notificado por este para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagdo;

inobservancia, pelo Cedente, de seus deveres e obrigactes previstas nos respectivos contratos, desde
que, se notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o
descumprimento, n&o o fizerem no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificacao;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento;

reniincia do Administrador e/ou do Custodiante;

caso a Taxa DI sgja maior ou igua a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util
imediatamente anterior;

ocorréncia de extin¢do, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracéo ou de divulgacdo de
quaisguer dos indices ou parametros estabel ecidos nos termos do Regulamento e seus Suplementos
para o caculo do valor das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis aternados, durante um periodo de 180 (cento e
oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data em que ocorrer 0 evento;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operaciona do
Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas
Seniores,

resilicdo, extingdo ou término por qualquer motivo de qualquer dos seguintes contratos: Contrato de
Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de Custodia, Contrato de Servigos de Auditoria
Independente, Contrato de Cobranga e Contrato de Deposito;

ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados de cada Data de Amortizaco de Quotas
Seniores, do valor integral daamortizagdo de qualquer Quota Sénior;

amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;
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(v) caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizac8o trimestral da classificagdo de
risco referente as Quotas Seniores e as Quotas Mezanino por prazo igual ou superior a45 (quarentae
cinco) dias;

(w) inobservancia dos Critérios de Elegibilidade em relacdo aos percentuais de concentragcdo méxima da
carteira de Direitos de Crédito por Financiado e por tipo de veiculo, estabelecidos no Capitulo VI
do Regulamento;

) caso 0 Administrador verifique, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas, que o valor total de
recompra pelo Cedente, relativos a Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sgja igual ou superior a
15% (quinze por cento) do valor total de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo;

) caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo alternadas ou 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas, em
um periodo de 12 (doze) meses, ndo seja observado o limite minimo de 1% a.a. (um por cento ao
ano) de Excesso de Spread, calculado pelo Custodiante a cada Data de Verificacdo, como:

ES=TPA -TPP
onde:

“TPA” = a taxa ponderada do ativo, calculada com base nas taxas de remuneracdo dos ativos
integrantes do Fundo. Consiste na variacdo de remuneragdo média anualizada, ponderada por
volume, de todos os bens e direitos integrantes da Carteira do Fundo;

“TPP’ =a taxa ponderada do passivo, calculada com base nas taxas de remuneracdo de todas as (i)
séries de Quotas Seniores, (ii) classes de Quotas Mezanino e (iii) Quotas Junior, neste caso,
considerar 100% (cem por cento) dataxa Selic, conforme férmula abaixo:

TPP = ((RPQs)*VQs) +((RPQM)*VQmM)+ ((RQ)*VQ)) +DF

“RPQs’ = Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores
“VQs’ = Vaor das Quotas Seniores

“RPQmM” = Rentabilidade Prioritaria das Quotas Mezanino
“VQm” = Vaor das Quotas Mezanino

“RQj” = Rentabilidade das Quotas Janior
“VQj” = Valor das Quotas Junior, 100% (cem por cento) dataxa Selic
“DF" = percentual obtido pela divisdo das despesas previstas para os 12 (doze) meses

subsequentes pelo Patrimdnio Liquido do Fundo.

Sem prejuizo do disposto na alinea (y) acima, ndo sera considerado como Evento de Avaliacdo o ndo
atendimento do limite minimo de Excesso de Spread durante os 3 (trés) primeiros meses subsequentes a Data
de Emisséo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral, nos termos do Capitulo
XXI1 do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em raz&o do Evento
de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliagéo que deu causa a Assembleia
Geral constitui um Evento de Liquidac8o, estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo,
independentemente da convocacdo de nova Assembleia Gerd, nos termos do Parédgrafo 2°, do Artigo 61 do
Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagéo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista no parégrafo
anterior, areferida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidac&o antecipada do Fundo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente interrompidos.
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EVENTOSDE LIQUIDACAO

S80 considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer dos
seguintes eventos a serem verificados pelo Administrador, conforme o caso:

@ na hipétese do Administrador ser informado e€/ou tomar conhecimento que o Cedente, seu
controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ingressaram em regime de administragdo extrajudicia temporario — RAET,
recuperagdo judicial, faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de auto-faléncia ou sofrer
processo de intervencgéo ou liquidagdo judicia ou extrajudicial, ou qualquer procedimento ou regime
similar;

(b) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo, assim
entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cesséo de Direitos de Crédito em
montante suficiente para assegurar os niveis minimos de composi¢do e diversificagdo da Carteira do
Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, ao descumprimento pelo Cedente da obrigacéo de ceder ao
Fundo Direitos de Crédito livres e desembaracados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e
representem a todo momento, a partir do 90 (nonagésimo) dia contado a partir do inicio das
aividades do Fundo, exceto na hipdtese de autorizac8o de prorrogagdo desse prazo pela CVM,
conforme disposto no artigo 40 da Instrucdo CVM 356, ho minimo 50% (cinquenta por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo;

(c) cessacao ou rentincia pelo Administrador, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servicos de administragdo do Fundo previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outrainstituicdo, de acordo com os procedimentos estabel ecidos no Regulamento;

(d) cessacao pelo Custodiante a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos objeto
do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos dos
referidos contratos;

(e faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrgjudicial do Administrador, da Gestora, do Custodiante, e
guaisguer prestadores de servigos ao Fundo;

)] ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate nas datas previstas no Regulamento;
(9 se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo; e

(h) na hipotese de os Quotistas reunidos em Assembleia Geral ndo chegarem a um acordo referente &
substitui¢do da Taxa DI, na auséncia de sua apuragdo e/ou divulgacdo por prazo superior a 30 (trinta)
dias corridos ou, ainda, no caso de sua extin¢&o por imposi¢éo legal.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de
liquidag&o antecipada do Fundo definidos nos préximos paragrafos abaixo.

Na hip6tese prevista no parégrafo acima, o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia
Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela
interrupc@o dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas
pelos Quotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista no Suplemento de Quotas Seniores e no
Regulamento.

Caso o0 Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Quotas
Seniores dos Quotistas dissidentes todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo seréo
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas Seniores. Em observancia ao artigo 15, da Instrugcdo
CVM 356, o Fundo esta vedado de redlizar o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes em
Direitos de Crédito.
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Caso a deliberacdo da Assembleia Geral referida acima determine a liquidac&o antecipada do Fundo, o Fundo
resgatard todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condicdes e
considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagéo,
observados o0s seguintes procedimentos:

@ 0 Administrador liquidara todos os investimentos e aplicacbes do Fundo, transferindo todos os
recursos paraa Conta do Fundo; e

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de aocacdo dos recursos definida no Capitulo XVIII do Regulamento, o
Administrador debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas Seniores em
Circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Na hip6tese de insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Quotas Seniores, 0 Administrador
podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos
de Crédito, observados os limites, requisitos e condi¢des previstas na Resolu¢cdo CMN 3.792 e na Instrucéo
CVM 356.

A emissdo de novas séries subseguentes as anteriores podera gerar alteracdo e/ou prorrogacdo do cronograma
de amortizacdo das Quotas emitidas nas séries anteriores considerando (i) a quantidade de Direitos de Crédito
gue atendam os Critérios de Elegibilidade e Condigdes Adicionais e (ii) afalta de capacidade e/ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacOes
integrantes da Carteira do Fundo.

Até o0 pagamento integral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos de Crédito, ficara suspenso o
resgate das Quotas Subordinadas, que somente serdo resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores,
observados os limites, requisitos e condi¢des previstas na Resolucdo CMN 3.792 e na Instrugdo CVM 356.

Os procedimentos descritos no Artigo 58 do Regulamento somente poder&o ser iniciados ou retomados apds o
resgate integral das Quotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das Quotas Subordinadas.

Caso o Fundo n&o detenha, na data de liquidagéo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulagdo, as Quotas em circulagcdo
podero ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo em pagamento aos Quotistas, desde que o referido resgate sejarealizado fora
do ambito da CETIP e que sgjam observados os limites, requisitos e condicdes previstas na Resolucdo CMN
3.792 e nalnstrucdo CVM 356.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos
Quotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporcéo do
nimero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relagéo ao Patriménio Liquido
do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos nesta secdo e a ordem para
amortizacdo e/ou resgate das Quotas conforme estabel ecida nos Artigos 36 e 37 do Regulamento.

A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum
de deliberacdo de que trata 0 Capitulo X X 11 do Regulamento e o disposto na regulamentacéo aplicavel.

Caso a Assembleia Geral referida no parégrafo acima néo chegue a um acordo referente aos procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento
de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos
Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista ser4 calculada de
acordo com a propor¢do de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulagdo a
época. Apbs a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relacéo as
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responsabilidades estabel ecidas no Regulamento, ficando autorizado aliquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Quiotistas, (ii)
correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no Periddico
utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cadigo
Civil Brasileiro, informando a propor¢éo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Quotistas apds a
constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 10
(dez) dias contados da notificag@o acima referida, essa fungao serd exercida pelo titular de Quotas Seniores
gue detenha amaioria das Quotas Seniores em circulagéo.

O Cedente e/lou o Custodiante e/ou empresa por ele contratada (na hip6tese de o Cedente ndo estar mais
atuando como fiel depositério) fara(do) a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos
respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo improrrogével de 30 (trinta) dias contado da notificagdo
referida no paragrafo acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual
essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do Pardgrafo 4° do Artigo 62 do Regulamento, indicara ao
Cedente e/ou ao Custodiante (conforme o caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de
Crédito, dos respectivos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacéo dos Direitos de Crédito, dos Documentos Comprobatorios
respectivos e dos Ativos Financeiros, naformado artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.
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ASSEMBLEIA GERAL

COMPETENCIA

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral,
observados os respectivos quoruns de deliberagéo:

@ tomar conhecimento anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds 0 encerramento do
exercicio socia, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragfes financeiras
apresentadas pelo Administrador;

(b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo cobradas,
respectivamente, pelo Administrador e pela Gestora, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducao;

(d) deliberar sobre aincorporagéo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

(e aprovar qualquer alteracdo do Regulamento, dos Anexos a0 Regulamento (com excecdo ao Anexo
V1 a0 Regulamento), dos Suplementos, bem como dos demais Documentos da Operacao;

()] aprovar a substituicdo do Custodiante, da Gestora, do Auditor Independente e da Agéncia de
Classificagéo de Risco;

(9 aprovar a cobrancga de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos no Regulamento;

(h) aprovar 0 aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assuncao de despesas ndo expressamente previstas no Regulamento, salvo
se 0 aumento decorrer de exigéncialegal ou regulamentar;

0) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliacdo seréo
considerados Eventos de Liquidagéo;

() aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo mediante dagdo em
pagamento de Direitos de Crédito; e

(k) deliberar sobre a emissdo de nova série ou classe de Quotas Seniores e de Quotas Mezanino,
respectivamente, apds a emissdo da primeira série de Quotas Seniores e da primeira classe de Quotas
Mezanino.

O Regulamento poderd ser dterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacfes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e gjustes de cardter ndo material nas definices e nos
parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal ateracdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes e, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, ser divulgada aos Quotistas.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em
primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocagdes, sendo admitido
gue a segunda convocacdo seja realizada juntamente com a primeira, e far-se-a por meio de aviso publicado
no Periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo, por carta com aviso de recebimento
ou por meio de correio eletrbnico aos Quotistas, dos quais constaréo o dia, a hora e o local em que sera
readlizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessarios a andise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da
Assembleia Gerdl.

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador ou (ii) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo.
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A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca de Quotistas que representem, no
minimo, a maioria das Quotas em circulacdo, e, em segunda convocagdo, com a presenca de qual quer nimero
de Quotistas. Independentemente das formalidades previstas na lel e no Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Administrador.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, o Administrador e€/ou os Quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor
Independente, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera comparecer a todas
as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistas as informagtes que Ihe forem solicitadas.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde o Administrador tiver a sede,
e gquando for realizada em outro local, os aniincios ou as cartas enderegadas aos conddéminos devem indicar,
com clareza, o lugar dareunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora dalocalidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na
sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Ressalvado o disposto nos dois paragrafos abaixo e observado o previsto na regulamentacéo aplicavel, toda e
qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

A aprovagdo das matérias previstas nos itens (b), (c), (d), (), (f), (g), (h) e (k) do Artigo 64 do Regulamento
dependerd, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das Quotas Janior e dos titulares da maioria das
Quotas Mezanino.

A emissdo de novas Quotas Junior dependera apenas e téo somente de aprovacéo pel os Quotistas Janior.

As deliberacbes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, seréo
existentes, védlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberacio previstos no Regulamento.

Nos termos do artigo 31, da Instrucdo CVM 356, a Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um
ou mais representantes para exercerem as funcdes de fiscalizaco e de controle gerencia das aplicacdes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

@ ser Quotistaou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quiotistas;

(b) ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(c) ndo exercer cargo no Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo ou em
sociedades ou empresas do grupo do Administrador.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da sua realizacéo.
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REGRASDE TRIBUTAGAO DO FUNDO

A presente andlise foi feita com base na legislacéo brasileira, em vigor na data deste Prospecto, e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributério aplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

OBJETIVO DE TRATAMENTO TRIBUTARIO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma
baixa carga tributéria, de acordo com alegislacdo atualmente aplicavel. Para tanto, o Fundo dedicara esforgcos
em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortizagdes Programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributério aplicavel ao resgate das Quotas
Seniores, pois 0s prazos de amortizacdo sdo0 menores que o prazo de resgate, o que implica um tratamento
tributério menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem como garantir aos seus Quotistas que a
legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempo de duracdo de cada série do Fundo, e ndo tem como
garantir que ndo havera ateracdo da legislacdo e regulamentagdo em vigor, e que esse sera o tratamento
tributério aplicavel aos titulares de Quotas Seniores a época do resgate ou da amortizacdo de Quotas Seniores
de cada série.

TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios
(“1OF/Titulos"). Nos termos da legislacdo vigente, o IOF/Titulos sera cobrado & aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate (liquidacd do Fundo), cessdo ou repactuacdo das Quotas, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse
Decreto, resgates, cessdes ou repactuactes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao
|OF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da
aplicagdo, menor serd o percentual de rendimento sujeito aincidéncia do imposto (0% a 96%). O |OF/Titulos
pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de imposto
de renda de acordo com as seguintes regras:

) Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:

e osrendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizacdo das Quotas do Fundo devem
ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizagdo e o respectivo
custo de aquisicao das Quotas, as diquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo™:

¢ 22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;

¢ 20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;
¢ 17,5% em aplicagbes com prazo de 361 até 720 dias;
¢ 15% para aplicagbes com prazo acimade 720 dias.

! Fundos de longo prazo s3o agqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a365 dias.
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A Gestora buscard manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a proporcionar aos Quotistas o
beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do
Fundo podera apresentar variago do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para
efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo®:

¢ 22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicagbdes com prazo acimade 180 dias.

¢ osganhos auferidos na alienagéo das Quotas fora de bolsa devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela prépria pessoa fisica.

(i)  ParaQuotista pessoa juridica néo-financeira domiciliado no Brasil®:

e 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizac8o das Quotas do Fundo
devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizagéo e o
respectivo custo de aquisi¢ao das Quotas, mediante aplicagdo das aliquotas regressivas supra;

e 0s ganhos auferidos na alienagdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do Fundo devem
ser tributados na fonte, como ganhos de renda variavel, pela diferenca positiva entre o valor da
alienagdo e o custo de aquisicdo das Quotas a aliquota de 15%;

(iii)  Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacdo segue a regra
aplicavel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excegdes dizem respeito a (a) Quotistas
sediados em localidades de tributagdo favorecida, para os quais pode haver uma tributacdo de 25% e
(b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugdo n° 2.689, que ndo sejam residentes ou
domiciliados em pais com tributacgo favorecida. Para essa Ultima situacdo, as aliquotas aplicaveis no
resgate, na amortizacdo e na alienacdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo de 15%, ou de 0%, no caso
de alienagcdo em bolsa de valores.

Excegbes e Outras Incidéncias

Existem algumas excegdes as incidéncias tributérias acima relacionadas, bem como podera haver outras
incidéncias tributérias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributagéo a que
cada Quotista estiver sujeito.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

O Fundo néo tem personalidade juridica, ndo estando, desse modo, sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica— IRPJ; (ii) Contribuicdo Socia sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Socia — PIS; e (iv) Contribui¢do para Financiamento
da Seguridade Social — COFINS.

Além disso o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios— IOF incidem sobre as operacfes do Fundo a aliquota zero.

2 Fundos de curto prazo sfo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.

3 Como regra, 0 imposto de renda retido na fonte — IRF serd tratado como antecipacéo do imposto devido e a variacio positiva do valor
da quota integrara a base de célculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribuiggo social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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IOF

A atua legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do |OF/Titulos a
aliquota zero.

Imposto de Renda
A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo é isenta do imposto de renda
Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracdes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacdes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOSLTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, na cidade de Osasco, Estado de Séo Paulo,
inscrita no CNPJYMF sob o n° 00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteira, por meio do Ato Declaratdrio n° 3.067, de 6 de setembro de 1994.

O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigag8es de acordo com os mais altos
padrbes de diligéncia e corregdo do mercado, entendidos no minimo como agueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugdo de seus proprios negécios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) dalel e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das deliberagdes da
Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservacdo dos
direitos dos Quotistas.

INFORMACOESREFERENTES A SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR

O Administrador poderd ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas reunidos em Assembléia
Geral, na forma do Capitulo XXII do Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza
parao Fundo.

Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, divulgado no Periddico utilizado para a divulgagdo de
informagBes do Fundo, por meio eletronico ou através de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Quoatista, 0 Administrador podera renunciar a administragdo do Fundo (“Comunicacdo de Renuincia’), desde
gue convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidac&o do
Fundo, nos termos dalegislagéo aplicavel e do disposto no Capitulo XXI1 do Regulamento.

No caso de rendncia, 0 Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da
Assembleia Gerdl.

O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da instituicéio que
vier a substitui-lo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da deliberacédo da sua substituicéo,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre 0 Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solucéo de continuidade, com os deveres e as obrigagdes do Administrador, nos termos do
Regulamento.

Caso 0s Quotistas reunidos em Assembleia Geral ndo indiquem instituicao substituta até 60 (sessenta) dias
contados da Comunicacdo de Renlincia, ou por qualquer razéo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da
Comunicagdo de Rendncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do
Administrador, o Administrador convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagédo do Fundo
e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quorum suficiente, observado o disposto no Artigo 68 do
Regulamento, para deliberar sobre a liquidagéo do Fundo, o Administrador procedera a liquidagédo do Fundo,
nos termos do Capitulo XX do Regulamento.

Nas hipéteses de substituicdio do Administrador e de liquidagdo do Fundo aplicam-se, no que couberem, as
normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
Administrador.
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Para informacGes sobre as atribuicGes, obrigacdes e responsabilidades do Administrador, vide os Capitulos
IV eV do Regulamento.

Histérico

A BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. pertencia a0 Banco do Estado do Maranhdo,
tendo sido adquirida pelo Bradesco em 12 de fevereiro de 2004, passando, desde entdo, a contar com 0 corpo
profissional, parque tecnoldgico e infraestrutura do Bradesco.

O Administrador é atualmente controlada pelo Banco Bradesco S.A., que detém, indiretamente, 100% (cem
por cento) das cotas representativas do seu capital social, e integra um dos maiores grupos de administracdo
de fundos de investimento no Brasil.

O Administrador, observado o estabelecido no Regulamento e nas disposicOes legais e regulamentares
pertinentes, deverd administrar o Fundo cumprindo suas obrigac6es com a diligéncia e correcdo que todo
homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negécios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (a) da lei, das normas regulamentares, em especia as da CVM, do Regulamento e
das deliberacbes da Assembleia Geral; (b) na aquisicdo dos Direitos de Crédito, do estabelecido no Contrato
de Cessdo; e (c) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagdo aos Quotistas e salvaguarda da integridade
dos direitos destes. Os deveres e obrigaces do Administrador encontram-se detalhados no Regulamento.
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PRESTADORESDE SERVICO DO FUNDO
CusTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Para a prestacdo dos servicos de custodia, escrituracdo das Quotas do Fundo e controle dos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM 356, o
Fundo contratou o Banco Bradesco S.A., ingtituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o
Paulo, na Cidade de Deus, 9n°, VilaYara, inscritano CNPJMF sob o n° 60.746.948/0001-12.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacBes estabelecidos no Contrato de Custddia, o Custodiante sera
responsavel pelas seguintes atividades:

@ receber, verificar e analisar adocumentacéo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito;

(b) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;

(c) readlizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e Documentos Comprobatérios da operagéo;

(d) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacéo relativa aos Direitos de
Crédito e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

(e diligenciar para que sgjam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao Auditor
Independente, & Agéncia de Classificag@o de Risco e aos érgéos regul adores;

® cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outrarenda
relativa aos titul os custodiados, depositando os val ores recebidos na conta de depésitos do Fundo;

(9 observar para que somente as ordens emitidas pelo Administrador, ou por seus representantes legais
ou mandatarios, devidamente autorizados, sgjam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens
gue ndo estejam diretamente vinculadas as operacfes do Fundo; e

(h) apurar e colocar a disposicdo do Administrador, diariamente, o valor da Razdo de Garantia e da
Reserva de Liquidez, bem como disponibilizar relatério que indique a capacidade de caixa para
constitui¢cdo da Reserva de Amortizagao.

O Custodiante fica desde ja autorizado a efetuar trimestralmente, ou sempre que entender necessario ou
conveniente, a verificacdo do lastro a que se refere aainea (a) do parégrafo acima por amostragem, na forma
do disposto no Anexo V do Regulamento. O Custodiante podera contratar, por sua conta e ordem, terceiro
para redlizar, sob sua responsabilidade, a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito cedidos. As
irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas ao Administrador, & Gestora, a Agéncia de
Classificagéo de Risco, ao Auditor Independente, ao Cedente e aos Quotistas.

O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera responsavel pela indicagéo de Direitos de
Crédito inadimplidos a serem protestados, ou pela insercdo do nome dos Financiados em érgéos responsaveis
pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo ao Fundo, representado pelo
Administrador, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e eventuais dnus dessa deciséo,
podendo contratar terceiros para o exercicio dessa atividade.

Sem prgjuizo de suas demais responsabilidades nos termos do Regulamento, o Custodiante contratara o
Cedente como fiel depositario para a guarda fisica dos originais dos Contratos de Financiamento de Veiculo,
Seus anexos, seguros, garantias, e outros documentos que lastrearem os Direitos de Crédito (“Documentos
Comprobatoérios’), nos termos do Contrato de Deposito. Ainda, nos termos do Contrato de Depdsito, o
Cedente declara conhecer as consequéncias decorrentes da eventual ndo restituicdo, quando exigida, das vias
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originais dos Documentos Comprobatérios, no qual também aceita a nomeagéo de fiel depositério e assume a
responsabilidade por todos os prejuizos que venha a causar ao Fundo, nos termos do artigo 652 do Codigo
Civil Brasileiro.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, o Cedente contratard, por meio do Contrato de Depésito, as suas
expensas, empresa especializada no armazenamento e depdsito de documentos para prestar 0s servigos de
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, permanecendo o Cedente responsavel perante o Fundo e o
Custodiante por todos 0s servigos prestados e eventuais prejuizos a eles causados em decorréncia da prestagédo
dos referidos servicos. O Cedente se compromete a manter a totalidade dos Documentos Comprobatérios sob
a guarda fisica da empresa especializada no armazenamento e deposito de documentos contratada nos termos
deste paragrafo, exceto nas hipdteses de necessidade de uso dos Documentos Comprobatorios para cobranca
judicial ou extrgjudicial dos Direitos de Crédito a eles relacionados.

A contratac8o e/ou a substitui¢do da empresa especializada no armazenamento e depdsito de documentos, ou
sgja, do prestador dos servicos de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, devera ser previamente
comunicada pelo Cedente ao Custodiante, por meio de notificagdo escrita com os termos da referida
contratacdo e/ou substituiciio. O Custodiante ter4 o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento de referida notificacdo para a aprovacdo da contratacdo e/ou da substituicdo. Ademais, qual quer
alteracdo do Contrato de Deposito devera, iguamente, contar com a prévia aprovacdo, por escrito, do
Custodiante. Caso o Custodiante ndo responda a notificagédo enviada pelo Cedente no prazo estabelecido neste
parégrafo, os termos constantes da notificagéo seréio considerados aprovados pelo Custodiante.

O Custodiante, com ainterveniéncia e anuéncia do Administrador, contratard o Cedente, as suas expensas, por
meio do Contrato de Cobranca, para que este adote, de acordo com os procedimentos de cobranca previstos
no Capitulo X do Regulamento, as medidas cabiveis com relagdo a cobrangajudicial e extrgjudicia contra os
Financiados que ndo efetuarem o pagamento de Direitos de Crédito, sendo que o Fundo, por meio do seu
representante legal, devera atuar no pdlo ativo de qualquer cobrancga judicia contra tais Financiados, nos
termos do Contrato de Cobranca.

O Cedente terd a faculdade de contratar terceiros, as suas expensas, para prestarem os servigos de cobranca
judicial e extrgjudicial contra os Financiados inadimplentes no pagamento de Direitos de Crédito,
permanecendo o Cedente responsdvel perante o Fundo pela prestacéo dos referidos servicos.

Historico

O Bradesco, por meio do Departamento de Ag¢des e Custédia - Bradesco Custodia, € um dos principais
prestadores de servigos qualificados para 0 mercado de capitais, sendo lider nacional em custédia qualificada,
conforme o Ranking ANBIMA de Custddia de Ativos — Mercado Doméstico. Esta estruturado para a
prestacdo de servicos qualificados para 0 mercado de capitais em gera como custdia, controladoria,
escrituracdo de ativos, servicos de banco mandatério, fundo de investimento em direitos creditérios, trustee,
agente de compensagdo, BDRs e DRs, ha mais de 30 anos.

Contando com uma equipe de profissionais especiaizados, a oferta de servicos é feita em total aderéncia as
demandas dos clientes e as diretrizes dos reguladores e auto-reguladores, tendo como principais pilares o
relacionamento e a parceria de longo prazo.

O Bradesco Custédia conta com 10 certificagdes relacionadas a gestdo da qualidade 1SO 9001:2008 e 3
certificagdes referentes a protecdo de dados “GoodPriv@cy”, que ampliam as estruturas de controles e
reforcam a eficacia dos processos, cuja manutencdo se da mediante auditorias documentais e de campo,
realizadas periodicamente por organismos certificadores credenciados.

O Bradesco Custddia também aderiu ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas dos Servicos

Qualificados a0 Mercado de Capitais, ratificando, assim, que todos os seus procedimentos e processos estéo
adequados as normas e exigéncias do citado codigo.

55



Especificamente para a &rea de custddia, o Bradesco mantém sistemas que garantem a continuidade das
atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem prejuizo ao atendimento de seus clientes.

Nessa area sdo mantidos os melhores sistemas do mercado, existindo contingéncia de sistemas e ambiente
fisico, 0 que garante a continuidade das atividades em eventual necessidade, a qualquer momento, sem
prejuizo ao atendimento de seus clientes.

GESTAO

O Fundo contratou a Concordia S.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities, sociedade
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Libero Badard, n°® 425, 23° andar, inscrita no
CNPJ sob n° 52.904.364/0001-08, autorizada a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratério CVM n° 1055, de 16 de agosto de 1989, para prestar os servicos detal hados abaixo.

A Gestora sera responsavel pela gest@o da Carteira do Fundo, de acordo com a politica de investimento do
Fundo prevista no Regulamento.

A Gestora, observadas as limitages legais e da Instrugdo CVM 356 e do Regulamento, terd poderes para
praticar todos 0s atos necess&rios a gestdo da Carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de ag&o e 0 de comparecer em assembleias gerais ou especiais
atinentes aos ativos que compdem a Carteira do Fundo.

N&o obstante o estabelecido acima, € de responsabilidade da Gestora:

@ validar a Taxa Minima de Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o disposto no
Regulamento;
(b) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de investimentos

descrita no Regulamento;

(c) monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Quotas e a evolugdo do valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo;

(d) sugerir a0 Administrador modificagcBes no Regulamento no que se refere as competéncias de gestdo
dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria;

(e propor a convocagdo de Assembleia Geral de Quotistas; e

()] participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros que componham
a Carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer
assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de acordo com os melhores interesses do deste.

Nenhum Direito de Crédito ou Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e/ou selecionado pela Gestora.

Histérico da Gestora

A Concérdia iniciou suas operagbes em 1986, e desde entdo vem exercendo suas atividades na
BM& FBovespa. Devidamente habilitada pelo BACEN e CVM, a Concérdia atua nos mercados de renda fixa,
variavel e de futuros, atuando também na administracdo de recursos de terceiros, oferecendo uma gama
diferenciada de produtos de investimento (fundos e carteiras administradas) para atender os clientes dos
segmentos de varejo (pessoas fisicas e juridicas), investidores institucionais e corporativos.

A gestdo de recursos € um dos principais focos da Concordia, que oferece diversas possibilidades de fundos
de investimentos abertos e exclusivos.
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A atividade de administracdo e gestéo de recursos de terceiros, visando atender a legislagdo do BACEN, é
totalmente segregada das demais atividades da Concordia, tendo como diretor responsavel o Sr. Ricardo
Augusto Ledo Martins, devidamente credenciado pela CVM para administrar carteira de valores mohiliarios.

Pioneira, desde 2003 a Concérdia dedica-se a prestacdo de servicos com foco em administracdo, gestdo e
distribuicdo de fundos de investimento em direitos creditorios. Tendo atuado em mais de vinte e cinco
operagdes, possui experiéncia em estruturas fiduciarias de securitizagdo de recebiveis através de fundos de
investimentos.

Os fundos de investimento em direitos creditérios sob administragdo da Concdrdia so submetidos a rigorosos
processos de monitoramento de suas operagdes, garantindo conformidade com a legislagdo vigente e 0s mais
atos padrfes éticos e morais. Seu principal diferencia € combinar uma equipe de gestores de experiéncia
meédia superior a 20 anos e comprometidos com a ingtituicdo h& pelo menos 15 anos com um departamento
técnico composto por analistas especializados e dedicados a andlise e projecéo de cenario macroecondmico, a
analise de risco de crédito corporativo e a sele¢do de agles, possibilitando a identificagdo de oportunidades de
investir/desinvestir em cada nicho de mercado.

Para cada fundo de investimento, possui um monitoramento diario do risco de mercado através do VaR —
Value-at-Risk bem como do enquadramento as normas vigentes.

Atualmente a Concdrdia Corretora administra e/ou presta servigos de gestéo para 16 (dezesseis) fundos de
investimento, com um patriménio liquido total de, aproximadamente, R$2,3 bilhdes.

AGENTE DE COBRANCA

Para prestagéo dos servigos de cobranca dos Direitos de Crédito, o Fundo contratou o Cedente, o qual devera
realizar os procedimentos tradicionais para cobranca, de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo, bem
como é ainstituicdo de centralizagdo de recebimentos.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RIsSCO

As Quotas Seniores e as Quotas Mezanino do Fundo tém classificagdo de risco atribuida pela Standard &
Poor’s, agéncia de classificagdo de risco contratada pelo Fundo. O respectivo relatério de classificagdo de
risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar & disposi¢éo dos Quotistas na sede e agéncias
do Administrador.

Qualquer ateracdo da classificagdo de risco das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino congtitui fato
relevante para fins de comunicago aos Quotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificagdo de
risco para uma nota inferior & inicialmente obtida, 0 Administrador comunicara imediatamente tal fato aos
Quotistas por meio de publicagéo de fato relevante no Periddico do Fundo.

Historico

A Agéncia de Classificagdo de Risco é uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NY SE:MHP), sendo a
maior provedora mundial de ratings, indices, avaliagdo de risco, pesquisas de investimento, dados e
avaliagdes. Com mais de 6.000 (seis mil) funcionarios localizados em 21 (vinte e um) paises, a Standard &
Poor’s é parte essencial da infra-estrutura financeira mundial e tem desempenhado um papel de lideranca por
mais de 140 (cento e quarenta) anos na provisao de “benchmarks’ independentes para que investidores em
todo o mundo possam tomar decisBes financeiras e de investimento com mais confianca. A Standard & Poor’s
tem um longo histérico na criagéo de benchmarks para o setor financeiro, sendo a primeiraa atribuir ratings a
financiamentos securitizados; transacGes com titulos garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez
financeira de seguradoras néo americanas; holdings bancérias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1888, a The McGraw-Hill Companies é uma provedora globa de servigos de informagdes que
atende as necessidades mundiais de servicos financeiros, treinamento e informagdo sobre negécios e
mercados, por intermédio de marcas importantes como Standard & Poor’s, Business Week e McGraw-Hill
Education. A corporagdo tem mais de 280 (duzentos e oitenta) escritorios em 37 (trinta e sete) paises. Suas
vendas atingiram US$5,3 bilhes em 2004.
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AUDITORIA DO FUNDO E AUDITORIA DOS DIREITOSDE CREDITO

Para a prestacéo de servicos de auditoria das contas do Fundo e andlise histdrica da performance dos Direitos
de Crédito do Fundo foi contratada a empresa KPMG Auditores Independentes.

Histérico

A KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 13° andar, inscrita no CNPJYMF sob o n® 57.755.217/0001-29.

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e da Klynveld Main
Goerdeler (KMG), assim como suas firmas-membro individuais. No Brasil, a KPMG esta presente em onze
cidades do Brasil, e conta com mais de 1.200 funcioné&rios. A KPMG é umarede global de firmas que prestam
servigos profissionais nas areas de auditoria, impostos, e consultoria, com aproximadamente 103.000 pessoas
em todo o mundo, distribuidas em 731 cidades, localizadas em 144 paises. A KPMG sera responsavel pela
execucdo dos servicos de auditoria independente das demonstragtes financeiras do Fundo, a serem efetuadas
em cada encerramento de exercicio social do Fundo, e pela auditoria inicial e periédica dos Direitos de
Crédito conforme descrito no Regulamento do Fundo.

COORDENADOR LiDER

Foi contratada a Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities para executar o
servico de distribuicéo publica das Quotas Seniores da 12 Série do Fundo.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a relacéo entre o Fundo e o Coordenador
Lider se resume a0 servigo de gest&o deste Fundo, conforme descrito anteriormente.

No curso norma de suas atividades € possivel que, no futuro, o Coordenador Lider e outras instituices
integrantes de seu grupo econdmico venham a realizar operagdes comerciais com o Fundo, nos termos e
condicdes usuais de mercado.

Exceto pela remuneracdo a ser paga ao Coordenador Lider em decorréncia da Oferta, conforme previsto na
Cléausula IX do Contrato de Distribuicdo, e pelo servico de gestdo, ndo hé qualquer remunerago a ser paga
pelo Fundo ao Coordenador Lider cujo calculo esteja relacionado ao preco por Quotas do Fundo objeto da
Oferta.

Nos dltimos 12 meses, 0 Coordenador Lider e/ou quaisquer empresas de seu conglomerado econémico ndo
participaram de ofertas publicas de titulos ou valores mobiliarios de emissdo do Fundo nem realizaram
qualquer operacdo de financiamento ou reestruturagéo societaria envolvendo o Fundo.

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Coordenador Lider n&o possuem titulos e valores
mobiliarios de emissdo do Fundo, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condictes de mercado. O
Coordenador Lider, na qualidade de administrador de fundos de investimentos possui ha data deste Prospecto
cerca de R$ 4,4 milhGes em titulos elou certificados emitidos pelo Cedente na carteira destes fundos de
investimentos.

CEDENTE

O Cedente de Direitos de Crédito do Fundo é o Banco Ficsa S.A., um banco mdltiplo que opera com carteira
comercial inscrito sob o CNPJ n° 61.348.538/0001-86 e carta patente do Banco Central do Brasil n° 206/664.

Histérico

Fundado em 1964, o Banco Ficsa S.A. sempre foi uma referéncia de gestéo responsavel, pela administracdo
austera, pelo eficiente controle de riscos e pela criatividade e inovagdo. Caminhando junto com o
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desenvolvimento do Brasil e amadurecimento do sistema bancario, o Banco Ficsa S.A. soube aproveitar as
oportunidades de mercado para a colocacdo de novos produtos e servicgos.

Em 1991, o Banco Ficsa SA. tinha uma operacdo bem sucedida de financiamentos de veiculos, motos e
caminhdes com uma carteira bastante expressiva. Além disso, operava fortemente o mercado de titulos e
valores mobiliérios através da FICSA DTV M.

No inicio do século 21, o Banco FICSA em mais uma demonstragéo de administragdo austera, decide por
diminuir sua exposi¢ao no mercado financeiro de vargo. Por decisdo estratégica, a operagéo da DTVM seria
o foco da destinac&o de recursos e de desenvolvimento.

Em 2004, continuando a estratégia adotada, o Banco Ficsa S.A. encerra as operagbes de ativo (vargjo),
mantendo somente a administragdo da carteira remanescente e ativa

Em 2007, o Banco FICSA S.A. opta por transformar-se em Sociedade de Crédito, Financiamento e
Investimento. Foi neste momento que o grupo de investidores, através de seus executivos, propds a operacdo
de compra e venda, e os controladores do Ficsa aceitaram a proposta.

Através da Holding Financeira Quis Participagdes, as empresas Modena Participagdes (25% de participagao),
Piacenza Participagtes (25% de participacdo) e RMV Participagdes (50% de participacdo), adquirem 100%
das acBes do Banco FicsaS.A.

Em 25 de agosto de 2009, o Banco Central do Brasil aprovou atransferéncia de controle.

Em 28 de dezembro de 2009, em Assembleia Geral Extraordinéria, a Quis Participactes aprovou a subscricéo
eintegralizagdo das aches preferenciais a um novo investidor pessoa fisica

Em 1° de junho de 2010, Assembleia Geral Extraordindria, o investidor pessoa fisica (acGes PN) obteve suas
acoes convertidas em acles ordinérias, passando assim afazer parte do grupo controlador. O processo esta em
homologacéo junto ao BACEN.

Desta forma, o quadro de composi¢ao aciondria do Banco Ficsa, em agosto de 2011, apresenta-se da seguinte
forma:
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RMV ParticipacBes - A RMV Participagdes é a family holding do principal acionista da Organizaggo Polimix,
empresa de capital 100% nacional. Com 35 anos de existéncia e 2.800 colaboradores, estd presente em 22
estados brasileiros, com 150 filiais, além de 5 filiais na Argentina e de 5 filiais na Colédmbia e detém 18% do
mercado brasileiro de concreto e agregados, sua atividade principal.

Atua também no setor de energia renovével (bioenergia) - com duas usinas que, somadas, produzem 100
milhdes de litros de acool/ano e geram 17MW/h; PCHs (pequenas centrais hidrelétricas) - trés plantas que,
somadas, tém poténciainstalada de 44,5MW.

Modena Participacbes e Piacenza Participacfes - Family holdings de controladores de 50% da
AEGEA/Grupo Equipav. Fundada em 1960, o Grupo Equipav destaca-se (i) pela operacdo de sucroalcooleira
— com moagem de 9 mil tonelada de cana-de-aglcar, producdo de 337 mil m3 de etanol e geracéo/venda de
500GWh de energia; (ii) pela estrutura de administracdo de concessdes de servigos publicos na érea de
saneamento, com mais de 1 milh&o de pessoas atendidas e transporte (1.055 km de rodovias); e (iii) pela
Equipav Engenharia, responsével por grandes obras, como terminais rodoviarios, estradas e pontes.

Em 2010, a empresa indiana Shree Renuka adquiriu 49,66% do Grupo Equipav.

Rubens Gorski - Rubens Gorski, acionista controlador do Grupo Del Monte, € um investidor profissional com
ampla variedade de interesses, especialmente as industrias quimicas e de alimentos. Ele também tem amplos
investimentos no mercado financeiro, compreendendo estruturas diversificadas.

Atualmente o Banco Ficsa conta com 116 colaboradores que administram a rede de distribuicdo, incluindo
front e back offices e as areas de suporte como, dentre outras, de crédito, de contabilidade e de tecnologia.
Apresentam 124 ‘master’ correspondentes divididos em 192 pontos de venda pelo pais.

No total, 900 cidades brasileiras constantes de 26 Estados sdo atendidas pela rede de distribuicéo (17% das
cidades do pais), sendo certo que 100% da rede apresenta experiéncia de mais de 10 anos na regido em que
atuam.

Segmentos de Atuacéo do Cedente

Financiamento de automoveis, motos e utilitarios pesados

Com foco em automéveis usados, em média com 10 anos de uso, 0 segmento proporciona ao consumidor de
baixa renda o acesso ao primeiro veiculo.

J& com relacdo ao mercado de motos, o perfil de atuagdo esté concentrado em motos novas e seminovas, com
0s mesmos niveis de rentabilidade dos automoveis e atraindo um publico diferenciado — jovens das classes C,
DeE.

No que se refere aos utilitarios, o objetivo de atuagdo é tornar o crédito mais acessivel aos profissionais que
dependem dele para a aquisicdo deste tipo de veiculo. O perfil principal € o de utilitérios pesados com até 10
anos de uso.

Crédito consignado para o setor publico e os beneficiarios do INSS

Esta modalidade de crédito permite que os servidores publicos municipais, estaduais e federais, bem como os
beneficiarios do INSS, tenham acesso a crédito pessoal com taxas mais baixas. Um dos diferenciais deste
segmento é o baixo indice de inadimpléncia, uma vez que o servidor tem estabilidade empregaticia.

O Banco Ficsa apresenta parceria de longo prazo com os 20 maiores produtores de crédito consignado e
financiamento de veiculos do pais.

A figura abaixo demonstra as regifes do pais atendidas pelo Banco nos seguimentos de financiamento de
veiculos e de crédito consignado:
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Ficsanet

Este servico de crédito, desenvolvido pelo Banco Ficsa, utiliza a Internet para atender pequenos e médios
lojistas, oferecendo financiamento ao seu cliente fina e provendo capital de giro com base em seus
recebivels.

Nestes segmentos, 0 Banco Ficsa atua através de correspondentes autorizados. Atualmente, conta com 135
correspondentes que cobrem geograficamente em 1.000 cidades brasileiras, com maior concentragdo nos
estados das regides Sul e Sudeste.

Captacao e investimentos

« Certificado de Depdsito Bancério

« Certificado de Depésito Bancério com Garantia

* FIDC

CDB Direto

O CDB Direto oferece a pegquenos investidores a possibilidade de realizar e administrar diretamente pela
Internet suas operagdes com CDBs, com muita agilidade e a garantiado FGC.
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SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

O Administrador pode, a qualquer tempo, contratar outras instituicfes credenciadas pela CVM para prestacéo
dos servicos de custodia, gestéo, classificacdo de risco e de auditoria, agindo sempre no interesse dos
Quotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.

Nos termos do Artigo 64 e do Artigo 68 do Regulamento, a substituicdo das instituicdes prestadoras dos
servicos de custddia, gestéo, classificagdo de risco e de auditoria depende da aprovagéo, em Assembléia Geral
de Quotistas, dos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral e, ainda, do voto favoravel dos
titulares da maioria das Quotas Jinior e dos titulares da maioria das Quotas Mezanino.
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POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O Administrador é obrigado a divulgar, amplamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por
meio de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacéo de informagBes do Fundo, devendo permanecer a
disposicdo dos condéminos para consulta, na sede e agéncias do Administrador e nas I nstitui¢des Autorizadas
a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicéo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagBes sobre: (i) o nimero de Quotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e redlizado; e (iv) a proporgéo entre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Quotas Seniores. As obrigagdes aqui estabelecidas ndo prejudicam
e ndo se confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas no artigo 34, inciso |1V, da Instrucdo CVM
356.

O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores, em até (i) 15 (quinze) dias apbds o encerramento de cada més do
calendério civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més, o informe mensal & CVM, conforme modelo e
contetido disponiveis na referida pagina da CVM; e (ii) 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstractes financeiras anuais do Fundo.

Eventuais retificacoes nas informaces previstas no item (i) do caput do Artigo 82 do Regulamento devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

As demonstragdes financeiras do Fundo estaréo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela CVM e
serdéo auditadas pelo Auditor Independente.

Ao Administrador cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo; (ii) o valor da
Quota; (iii) a relacdo entre o Patriménio Liquido e o valor das Quotas Seniores; (iv) as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil; e (v) os relatérios da Agéncia de Classificagdo de Risco contratadas pelo
Fundo; sem prejuizo das demais obrigagdes previstas no Regulamento e nalegislagéo vigente.

A divulgacdo das informages previstas no Regulamento deve ser feita por meio de (i) de anlincio publicado,
em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo, (ii) correio eletronico
elou (iii) carta com aviso de recebimento enviada aos Quotistas. Qualquer mudanga com relacdo ao Periddico
devera ser precedida de aviso aos Quotistas, exceto na hipotese do Periddico deixar de circular.

As informaces prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento protocolado na CVM.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS
Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, 0s possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em

contato com o Coordenador Lider por meio dos telefones e emails de atendimento ao Quotista abaixo
indicados:

Mauro Mattes (11) 3292-1466 fidc@concordia.com.br

Luis Locaspi (11) 3292-1305 fidc@concordia.com.br
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ESTRUTURA DA OPERACAO

FLUXOGRAMA FINANCEIRO

@

@

©)

4)

Cedente

Administracéo

Os Direitos de Crédito sdo originados a partir dos Contratos de Financiamento de Veiculos
celebrados entre o Cedente e os Financiados, que figuram como devedores dos Direitos de Crédito;

ApGs a confirmagdo da Gestora, os Direitos de Crédito sdo adquiridos pelo Fundo e o pagamento é
liberado para o Cedente através do Custodiante;

O Banco Cobrador recebe os valores referentes aos Direitos de Crédito, e realiza transferéncias
didrias paraa Conta do Fundo.

Na data de resgate, o Fundo paga aos Quotistas o rendimento relativo a operagao.
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CARACTERISTICASDOSDIREITOSDE CREDITO
DIREITOSDE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, a aquisicao de Direitos de Crédito de acordo com a politica
de investimento decorrentes de operagBes de financiamento de veiculos novos e/ou usados (Motocicletas,
Veiculos Leves e Veiculos Pesados) que sgjam devidamente amparados por documentagéo fiscal habil
(CRV), garantidas por alienacdo fiduciéria do proprio veiculo financiado, celebradas pelo Cedente e seus
clientes pessoas fisicas ejuridicas.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes da data da cessdo que independam de qual quer
evento futuro para sua liquidac&o e cobranga, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOSDIREITOSDE CREDITO

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos a0 Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e da politica de
concessdo de crédito constante do Anexo VI do Regulamento, compreendem os Direitos de Crédito
identificados em cada Termo de Cessdo, representados por cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Financiados, sendo que cada parcela devida no ambito da cédula de crédito bancério sera considerada,
individualmente, um Direito de Crédito. As cédulas de crédito bancério emitidas pelos Financiados, em
conjunto com Seus respectivos anexos, seguros, garantias e outros instrumentos vinculados, sdo doravante
denominados “Contratos de Financiamento de Veicul0”.

O Cedente é responsavel pela originaco, existéncia e correta formalizago dos Direitos de Crédito cedidos.
CEssA0 DOSDIREITOSDE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relagdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agoes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cessao.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termos de Cessdo € celebrado de forma irrevogével e
irretratavel.

PoLiTIcA DE CONCESSAO DE CREDITO

O procedimento a ser observado pelo Cedente para a concessdo de crédito encontra-se previsto no Anexo VI
do Regulamento.

TITULARIDADE DOSDIREITOSDE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sfo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em caréter
irrevogavel eirretratével, transferindo para o Fundo, em caréter definitivo, a plenatitularidade dos Direitos de
Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a
estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOSDIREITOSDE CREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicos e eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante, nos termos do Contrato de Cessao e do
Contrato de Custédia.

TAXA MINIMA DE CESSAO DOS DIREITOSDE CREDITO

Somente serdo passiveis de aquisicdo pelo Fundo os Direitos de Crédito oriundos de Contratos de

Financiamento de Veiculo cuja aquisi¢do propicie ao Fundo taxa minima de retorno equivalente a0 maior
entre: (i) 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao més; ou (ii) o equivalente a 50%
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(cinquenta por cento) da taxa média praticada pelo Cedente na concessao dos respectivos Direitos de Crédito
ofertados ao Fundo (“ Taxa Minima de Cesséo”).

PRE-PAGAMENTO DOSDIREITOSDE CREDITO

O Fundo néo adota politica de pré-pagamento dos Direitos de Crédito que comp8em a sua Carteira. Além
disso, de acordo com o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo utilizados na aquisicdo de Direitos de
Crédito, o Fundo n&o esti obrigado a aceitar o pré-pagamento dos Direitos de Crédito que integram sua
Carteira. Desse modo, nos termos do Codigo Civil (Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002), salvo se acordado
entre o Fundo e o devedor, o Fundo, na qualidade de credor dos Direitos de Crédito, ndo esta obrigado a
receber o valor correspondente ao Direito de Crédito antes do seu vencimento. No entanto, caso o Fundo
venha a aceitar o pré-pagamento de Direitos de Crédito, isso ndo gerara nenhum efeito adverso sobre a
rentabilidade das Quotas, uma vez que o Fundo ndo concedera qual quer desconto ou deducdo sobre o valor do
Direito de Crédito. Nao havera, portanto, em nenhuma hipétese, prejuizo para o Fundo, caso os devedores e 0
Fundo venham a acordar o pré-pagamento dos Direitos de Crédito.

RECOMPRA DOSDIREITOSDE CREDITO

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente tera a faculdade, enquanto o Fundo estiver em funcionamento,
mediante notificagio ao Administrador, por escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de
adquirir, em moeda corrente nacional, ou de substituir, qualquer Direito de Crédito, desde que tal aquisi¢éo ou
substituicdo englobe todos os Direitos de Crédito vinculados ao mesmo Contrato de Financiamento de
Veiculo.

PoLiTicAa DE COBRANCA

Nos termos do Contrato de Cessdo, 0 Cedente transferira ao Fundo os valores referentes aos pagamentos dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo feitos, por qualquer motivo, pelos Financiados diretamente ao
Cedente, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento de tais valores.

Nos termos do Contrato de Cobranga, o Custodiante contratou o Cedente para implementar os procedimentos
de cobranca judicia e extragjudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos integrantes da Carteira do Fundo
cujos Financiados estejam inadimplentes, na qualidade de mandatario do Fundo, de acordo com a Politica de
Cobranca descritano Anexo IV ao Regulamento.

N&o obstante o disposto no parégrafo acima, o Custodiante poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo
critério, efetuar diretamente a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, bem como contratar
outra empresa e/ou ingtituicdo para redlizar tal servigo, desde que com prévia anuéncia do Administrador e
seguindo as diretrizes da Politica de Cobranca descritano Anexo IV ao Regulamento.

RESOLUCAO DA CESSAO

Considerar-se-a resolvida a cesséo de todos os Direitos de Crédito referentes a um mesmo Contrato de
Financiamento de Veiculo, operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou natificacdo ao
Cedente e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipoteses (“Condigdes Resolutivas da
Cessan”):

@ caso ndo sgja efetuado 0 pagamento tempestivo pelo respectivo Financiado por alegacéo de vicios,
defeitos ou inexisténcia do negécio juridico subjacente, ou, ainda, alegacdo das excecdes descritas no
artigo 294 do Cédigo Civil;

(b) caso qualquer Direito de Crédito sgja reclamado por terceiros que aleguem serem titulares da
propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito de Crédito;

(c) caso sgja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante, a
existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de lastro em Direitos de Crédito; ou
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(d) caso sgja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pelo Administrador e/ou pelo Custodiante que
o Direito de Crédito cedido ao Fundo configure fraude contra credores, fraude de execucdo, fraude
de execucdo fiscal ou ainda fraude falimentar.

Sem prejuizo da resolugdo da cessdo, o Cedente devera notificar o Administrador e o Custodiante, por meio
de correio eletrénico com aviso de entrega, seguido de carta com aviso de recebimento, sobre a ocorréncia de
qualquer das CondicBes Resolutivas da Cessao, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas contadas da data em
que tomar conhecimento do evento.

Independentemente do envio da comunicagdo referida no pardgrafo acima, o Cedente estard obrigado a
restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no terceiro Dia Util imediatamente posterior
a ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cess&o, 0 Preco de Aquisi¢do dos Direitos de Crédito,
integrantes da Carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido resolvida, nos termos deste Contrato, atualizado pro-
rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicio até a data de restituicdo dos valores devidos,
considerando-se com indice de atualizacdo a Taxa de Desconto utilizada na determinagdo do Preco de
Aquisicdo.

A custédia e a titularidade dos Documentos Comprobatorios, vinculados a Direitos de Crédito que tenham sua
cessdo resolvida deverdo ser transferidas ao Cedente pelo Custodiante ou a quem este indicar, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados da efetivagio do pagamento dos recursos devidos ao Fundo.

GARANTIAS

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo representados por Contratos de Financiamento de Veiculo sdo
oriundos de financiamentos e sao garantidos por alienacéo fiduciaria de veicul os.

INFORMACAO SOBRE DEVEDORES

Os devedores dos Direitos de Crédito so os Financiados que celebraram com o Cedente os Contratos de
Financiamento de Veiculos, ndo havendo devedor responséavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais de
10% (dez por cento) dos ativos que comp&e o patrimonio do Fundo.

O limite de concentracdo por Financiado para a cessdo de Direitos de Crédito para 0 Fundo serg, no ambito

desta Oferta, de aproximadamente 0,03% (trés centésimos por cento) do valor total de Direitos de Crédito que
seréo adquiridos pelo Fundo.

67



SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

CONTRATO DE CESSAO

O Contrato de Cessdo estabelece que a dos Direitos de Crédito se opera com relagdo a todos os
direitos, seguros, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agles assegurados em razdo de sua
titularidade. Esta transferéncia se operara em caréater definitivo, sem direito de regresso ou coobrigacdo do
Cedente, de suas controladoras, de sociedades direta ou indiretamente controladas, coligadas, ou de outras
sociedades sob controle comum, independentemente de qualquer outro procedimento adicional. O Cedente
garante a existéncia e vaidade dos Direitos de Crédito.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termo de Cessdo é celebrado de forma irrevogéavel e
irretratavel.

CONTRATO DE CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DE QUOTAS

Por meio do Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituragdo de Quotas, o Custodiante se obrigou a prestar
ao Fundo os servicos (i) de custodia dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros; (ii) controladoria do Fundo;
e (iii) escrituragdo de quotas, incluindo os servigos de que trata o artigo 38 da Instrucéo CVM 356.

O servico de custédia qualificada compreende a liquidagdo fisica e financeira dos ativos, sua guarda e
responsabilidade, bem como a administracdo e informacdo de eventos associados a esses ativos. A custédia
qualificada compreendera também a liquidacdo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros — swap e operagdes a termo, bem como o0 pagamento das taxas relativas ao servico prestado, tais
como, mas ndo limitadas a, taxa de movimentacdo e registro dos depositarios e cadmaras e sistemas de
liquidacso.

O Custodiante receberd pela prestacdo dos seus servigos uma remuneracdo equivalente a 0,36% (trinta e seis
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, apurado e provisionado
diariamente e pago mensalmente, a ser descontada da Taxa de Administracéo.

CONTRATO DE GESTAO

Por meio do Contrato de Gestéo, a Gestora se obrigara a prestar servicos descritos no Capitulo VI do
Regulamento e, pelo desempenho destas obrigacdes a Gestora fard jus a Taxa de Gest&o.

CONTRATO DE SERVIGCOSDE CLASSIFICAGCAO DE RISCO

Por meio do Contrato de Servigos de Classificacdio de Risco, a Agéncia de Classificacdo de Risco foi
contratada para a prestacéo dos servicos de classificac8o de risco das Quotas Seniores e das Quotas M ezanino.

Pela prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Servicos de Classificagdo de Risco, a Agéncia de
Classificagdo de Risco fard jus a uma remuneracdo Unica de US$30.000,00 (trinta mil dolares norte-
americanos) para a classificagdo de risco iniciad das Quotas Seniores e a uma remuneracdo anua de
US$25.000,00 (vinte e cinco mil délares norte-americanos) para acompanhamento.

CONTRATO DE AUDITORIA I NDEPENDENTE

O Auditor Independente foi contratado pelo Fundo para redlizar a revisdo anua das demonstracBes
financeiras e das contas do Fundo.

Como resultado dos trabal hos realizados pelo Auditor Independente serdio emitidos 0s seguintes documentos:
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(i) Relatdrio sobre as demonstragdes financeiras do Fundo, compreendendo:
e DemonstracBes da composicéo e diversificacdo das aplicacdes;
e Demonstragdes das evolucdes do Patrimonio Liquido; e
¢ Notas explicativas as demonstracfes financeiras;

(if) Parecer dos auditores independentes; e

(iii) Relatorio de recomendagfes e descumprimento de normas incluindo aspectos relacionados aos controles
internos, préticas contébeis utilizadas e 0 ndo-cumprimento de leis e regulamentag&o, se aplicavel.

Pela prestacé@o de servigos de revisdo anual das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, o Auditor
Independente fard jus a remuneragdo anual de R$20.000,00 (vinte mil reais).

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE QUOTAS

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Administrador, em nome do Fundo, contratou o Coordenador Lider
para a prestacdo dos servicos de distribuicdo publica das Quotas Seniores referentes a 12 Série, em regime de
melhores esforcos de colocagé@o. Para maiores informagdes ver se¢do “Procedimento de Distribuicdo das

Quotas Seniores’ deste Prospecto.

N&o foi identificado nenhum evento nos contratos firmados pelo Fundo que possa acarretar a liquidagéo
ou amortizacdo antecipada dos Direitos de Créditos cedidos ao Fundo.
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CARACTERISTICAS DA PERFORMANCE DA CARTEIRA

Informacbes de Inadimplementos, Perdas ou Pré-Pagamentos de créditos da mesma natureza dos
Direitos de Crédito - Revisdo da Carteira de Recebiveis Realizada pda KPMG Financial Risk &
Actuarial ServicesLtda.

No dia12 dejulho de 2011, aKPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. concluiu arevisdo dacarteira
de recebiveis do Cedente.

As informagdes contidas no gréafico abaixo, relativas as caracteristicas demograficas dos recebiveis e de sua
performance de pagamentos, foram executadas por meio da leitura e da compilagdo de uma base de dados
fornecida pela area de tecnologia do Cedente, compreendendo recebiveis originados pelo Cedente para um
periodo de 38 meses, compreendido entre 1° de fevereiro de 2008 e 31 de marco de 2011, considerando o
“Aging” de pagamentos. apresenta os recebimentos ocorridos, bem como os volumes financeiros vencidos e
ndo liquidados, ambos segregados por faixas de prazos.

Leves Motos Consolidado
Situagao
R$(000) % % Acum. R$(000) % % Acum. R$(000) % % Acum.
Total sob analise 513.158 313.926 827.084
(-) Desconto 6.268 3.720 9.989
(+) Multa 4.961 4.281 9.242
(-) Contratos cancelados 1.025 753 1.779
(-) Contratos renegociados 217 265 482
(-) Contratos retomados 1.409 253 1.661
(-) Parcelas a vencer 343.485 170.624 514.109
(-) Contratos pré-liquidados 11.431 6.862 18.293
() Parcelas pré-liquidadas
Parcelas pré-liquidadas acima de 360 4.516 2.387 - 6.903
Parcelas pré-liquidadas de 181 a 360 dias 2.700 1.682 - 4.382
Parcelas pré-liquidadas de 151 a 180 dias 544 356 - 901
Parcelas pré-liquidadas de 121 a 150 dias 580 372 - 952
Parcelas pré-liquidadas de 91 a 120 dias 605 401 - 1.006
Parcelas pré-liquidadas de 61 a 90 dias 641 421 - 1.062
Parcelas pré-liquidadas de 31 a 60 dias 673 454 - 1.127
Parcelas pré-liquidadas de 16 a 30 dias 350 233 - 583
Parcelas pré-liquidadas de 1 a 15 dias 322 217 - 539
(-) Parcelas liquidadas com atraso
Atraso acima de 360 11 13 24
Atraso de 181 a 360 dias 38 31 69
Atraso de 151 a 180 dias 14 11 24
Atraso de 121 a 150 dias 19 12 31
Atraso de 91 a 120 dias 24 17 40
Atraso de 61 a 90 dias 39 32 70
Atraso de 31 a 60 dias 80 62 142
Atraso de 16 a 30 dias 7 46 123
Atraso de 1 a 15 dias 198 116 314
Total vencido e/ou liquidado 154.284 100,0% 135.730 100,0% 290.014 100,0%
Parcelas antecipadas acima de 180 dias 367 0,2% 0,2% 392 0,3% 0,3% 760 0,3% 0,26%
Parcelas antecipadas de 151 a 180 dias 76 0,0% 0,3% 94 0,1% 0,4% 169 0,1% 0,32%
Parcelas antecipadas de 121 a 150 dias 110 0,1% 0,4% 134 0,1% 0,5% 244 0,1% 0,40%
Parcelas antecipadas de 91 a 120 dias 166 0,1% 0,5% 198 0,1% 0,6% 365 0,1% 0,53%
Parcelas antecipadas de 61 a 90 dias 305 0,2% 0,7% 353 0,3% 0,9% 659 0,2% 0,76%
Parcelas antecipadas de 31 a 60 dias 1.117 0,7% 1,4% 1.193 0,9% 1,7% 2.310 0,8% 1,55%
Parcelas antecipadas de 16 a 30 dias 3.872 2,5% 3,9% 3.572 2,6% 4,4% 7.444 2,6% 4,12%
Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias 42.969 27,9% 31,7% 33.794 24,9% 29,3% 76.763 26,5%  30,59%
Parcelas liquidadas no vencimento 19.751 12,8% 44,6% 14.762 10,9% 40,1% 34.514 11,9%  42,49%
Parcelas liquidadas de 1 a 15 dias 36.924 23,9% 68,5% 31.162 23,0% 63,1% 68.085 23,5%  65,97%
Parcelas liquidadas de 16 a 30 dias 13.151 8,5% 77,0% 11.098 8,2% 71,3% 24.249 8,4%  74,33%
Parcelas liquidadas de 31 a 60 dias 10.685 6,9% 83,9% 8.917 6,6% 77,9% 19.602 6,8%  81,09%
Parcelas liquidadas de 61 a 90 dias 4.067 2,6% 86,6% 3.339 2,5% 80,3% 7.407 2,6%  83,64%
Parcelas liquidadas de 91 a 120 dias 1.556 1,0% 87,6% 1.412 1,0% 81,4% 2.968 1,0% 84,66%
Parcelas liquidadas de 121 a 150 dias 737 0,5% 88,1% 667 0,5% 81,8% 1.404 0,5% 85,15%
Parcelas liquidadas de 151 a 180 dias 382 0,2% 88,3% 374 0,3% 82,1% 756 0,3%  85,41%
Parcelas liquidadas acima de 180 dias 663 0,4% 88,7% 772 0,6% 82,7% 1.435 0,5%  85,90%
Parcelas vencidas até 15 dias 2.424 1,6% 90,3% 1.781 1,3% 84,0% 4.205 1,4% 87,35%
Parcelas vencidas de 16 a 30 dias 1.451 0,9% 91,2% 1.152 0,8% 84,8% 2.603 0,9% 88,25%
Parcelas vencidas de 31 a 60 dias 2.093 1,4% 92,6% 1.897 1,4% 86,2% 3.990 1,4% 89,63%
Parcelas vencidas de 61 a 90 dias 1.268 0,8% 93,4% 1.344 1,0% 87,2% 2.612 0,9%  90,53%
Parcelas vencidas de 91 a 120 dias 1.041 0,7% 94,1% 1.207 0,9% 88,1% 2.248 0,8%  91,30%
Parcelas vencidas de 121 a 150 dias 910 0,6% 94,7% 1.128 0,8% 89,0% 2.038 0,7%  92,01%
Parcelas vencidas de 151 a 180 dias 795 0,5% 95,2% 1.026 0,8% 89,7% 1.822 0,6% 92,63%
Parcelas vencidas acima de 180 dias 7.403 4,8%  100,0% 13.961 10,3%  100,0% 21.363 7,4% 100,00%
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Ressaltam-se na tabela acima as informagdes sobre as carteiras de Veiculos Leves e Motocicletas que
possuem comportamento de pagamento e inadimpléncia muito proximos. A razdo desta relagdo proxima esta
no publico-alvo atendido pelo Banco Ficsa, que é basicamente composto pelas classesC, D e E.

Como padréo, o comportamento de pagamento deste pUblico apresenta alta volatilidade na faixa de liquidagéo
até 30 (trinta) dias, ja que ha claramente uma dificuldade de ajuste de fluxo de caixa pessoal. A datado sal&rio
e/ou do adiantamento do salario nem sempre coincidem com as datas de vencimentos das parcelas. Este
descasamento € claramente demonstrado na planilha.

Quando tratamos de pagamento antecipado de parcela (faixa de 1 a 15 dias), o volume chega a 30,59% do
total de recebimentos na consolidacdo das carteiras de Veiculos Leves e de Motocicletas.

No outro vértice, de pagamento com atraso (faixas de 1 a 15 dias e de 16 a 30 dias), o indice é de 31,90%,
também considerando as carteiras consolidadas.

Dos indices de atraso, as parcelas vencidas acima de 180 dias apresentam indice de 7,4%, o0 que é bastante
factivel para o mercado de financiamento de veicul os usados com média de 15 anos de uso.

Os volumes de financiamentos de Veicul os L eves usados e Motocicletas vém aumento de maneira consistente
e com qualidade, conforme se verificadarevisdo da carteira realizada pela KPMG.

Atualmente, na distribuicdo de volumes de operagBes de financiamentos, a participacdo de cada produto esta
dividida conforme o quadro abaixo:

Caminhdes
3% N Veiculos usados
Motos 63%
34%

Quando consideramos 0 ano de fabricacdo/uso, a carteira de Veiculos Leves apresenta concentracdo entre 11
e 20 anos, notadamente na faixa de 15 a 17 anos de uso, conforme demonstrado no gréfico abaixo:

82,38%

0,79% 3,10% 12,58%

Oab5anos 6 a10anos 11 a 20 anos 21 a 25 anos
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Ja as Motocicletas apresentam forte concentragdo em anos de uso nafaixa de 0 a5 anos, que representa cerca
de 85% do volume.

Para maiores informagdes sobre as caracteristicas da performance da carteira do Cedente, vide Anexo V
deste Prospecto - Relatorio “ Revisdo da carteira de recebiveis’ elaborado pelo Auditor | ndependente.
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FATORESDE RISCO

Antes de decidir investir nas Quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagtes constantes
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta secéo.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estéo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderéo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hip6teses em que o Administrador, o Custodiante, a Gestora ou qualquer de suas Partes
Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando da amortizac&o ou resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora, do Custodiante, do
Coordenador Lider, da, de suas Partes Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre os quais
se destacam, de forma ndo taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo.

Ri1scosbE MERCADO

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Cedente e os Financiados estéo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federa intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Brasil. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federa para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de sal&ios e precos, aumento ou
diminuicdo da taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagcbes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econdmicos especificos
em gue atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes
das taxas de cambio; (ii) ateractes na inflacéo; (iii) ateractes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulago sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados do
Cedente, bem como aliquidacdo dos Direitos de Crédito pel os respectivos Financiados.

Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard suas Disponibilidades financeiras primordialmente em
Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino sera atualizado
de acordo com as Metas de Rentabilidade Prioritéria atreladas ao IPCA ou a Taxa DI, conforme estabel ecidas
em cada Suplemento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino.
Caso ocorram tais descasamentos, 0 Fundo poderd sofrer perdas, sendo que o Cedente, o Administrador e o
Custodiante ndo se responsabilizam por quaisgquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas
em razdo de tais descasamentos.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacfes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do
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valor dos Ativos Financeiros, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscosbe CREDITO

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos Financiados em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento
dos Direitos de Crédito detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelo
Financiados, de suas obrigagdes para com o Cedente e 0 Fundo, conforme o caso. O Fundo somente
procedera ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos Direitos
de Créditos sejam pagos pelos Financiados, ndo havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrera
integralmente nas datas programadas em cada Suplemento. Nessas hip6teses, ndo sera devido pelo Fundo,
pelo Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia e correta originagdo e formalizagdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislagdo aplicavel, ndo assumindo nenhuma
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Financiados e outros devedores dos Direitos de
Crédito.

Em caso de instauracéo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacéo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Financiados, o Fundo poderd ndo receber os Direitos de
Crédito que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos
Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenério
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracfes nas condicdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros
desses emissores, provocando perdas para 0 Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operaces
integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar 0s seus créditos.

Risco da notificacdo. A notificag@o acerca da cess@o de Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do artigo
290 do Codigo Civil Brasileiro, ndo sera feita aos Financiados de tais Direitos de Crédito no momento da
cessdon, mas somente em caso de resilicdo do Contrato de Cesséo ou caso solicitado pelo Administrador, o que
pode resultar em riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos efetuados pelos Financiados
diretamente a0 Cedente até o momento da respectiva notificacéo.

Risco de formalizacao dos Direitos de Crédito. O Custodiante realizarg, diretamente ou por meio de terceiros
contratados, a verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito trimestralmente, apenas através de auditoria
periddica, por amostragem. Até a realizacdo dessa auditoria, ou mesmo apos sua redizacdo, a Carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito com irregularidades no que se refere a sua constituicdo, podendo
assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito por ele adquiridos.

Risco de concentracéo dos Direitos de Crédito em uma modalidade de financiamento. Os Direitos de Crédito
componentes da Carteira do Fundo sdo decorrentes de financiamentos para a aquisicdo de Veiculos Leves,
Veiculos Pesados ou Motocicletas, novos ou usados. Eventos extraordinarios que venham a prejudicar os
direitos de detentores de Direitos de Crédito decorrentes de financiamentos de Veiculos Leves, Veiculos
Pesados ou Motocicletas, novos ou usados, tais como decisdes judiciais, agdes governamentais, ou condicoes
econdmicas, podem acarretar perdas para o Fundo e seus Quotistas Seniores.
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Risco de decisBes judiciais. Em funcéo de decisdo prolatada pelo Supremo Tribunal Federal — STF, na A¢do
Direta de Inconstitucionalidade n® 2.591, foi considerado aplicavel o Codigo de Defesa do Consumidor
(“CDC") as atividades desenvolvidas pelas ingtitui¢des financeiras. Neste sentido, ha o risco de os
Financiados ndo readlizarem o pagamento de obrigagdes contratadas no ambito dos Contratos de
Financiamento de Veiculo, ou redlizarem o pagamento a menor, com base em decisdes judiciais
fundamentadas no CDC, o que podera acarretar perdas para o Fundo e seus Quotistas.

Transferéncia da Reserva do Gravame no SNG. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo representados
por Contratos de Financiamento de Veiculo sdo oriundos de financiamentos cujos veiculos financiados tém a
reserva do gravame devidamente registrada em favor do Cedente. A reserva do gravame no SNG permite a
transferéncia da propriedade fiduciéria do veiculo para 0 Cedente, e a consequente execucdo em caso de
inadimplemento. A reserva de gravame dos veiculos no SNG, porém, permanece com o Cedente, e ndo é
transferida a0 Fundo no momento da cessdo dos Direitos de Crédito. Atualmente, o Cedente é o agente de
cobranca do Fundo. No entanto, caso o Fundo decida contratar outro agente de cobranca, podera se utilizar da
procuracéo que lhe foi outorgada pelo Cedente paratransferir areserva do gravame dos veiculos no SNG para
o Fundo. E possivel que o procedimento de transferéncia da reserva do gravame no SNG sgja moroso, ou
mesmo invidvel, o que dificultaria a execucéo de eventuais Financiados inadimplentes.

Veiculos garantidos por alienacdo fiduciaria. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo representados por
Contratos de Financiamento de Veiculo sdo oriundos de financiamentos e sdo garantidos por alienagéo
fiduciaria de veiculos. E possivel que, em eventua execugdo do Financiado inadimplente, o veiculo, objeto da
alienagdo fiduciéria, ndo sgja encontrado, ou 0 seu valor de venda seja insuficiente para o pagamento integral
da divida. Nessa hip6tese, ocorrera a reducdo do Patriménio Liquido do Fundo e o rendimento das Quotas
podera ser negativamente afetado.

Ri1sCcOSDE LI1QUIDEZ

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a fata de liquidez dos mercados
nos quais os Ativos Financeiros integrantes da Carteira sdo negociados e/ou outras condicfes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
Carteira, situacdo em que o Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos rel ativos a amortizacdo e resgates
de suas Quotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros,
haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundério com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito poderd refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patrimdnio do Fundo.

Liquidez para negociacdo das Quotas em mercado secundério. Os fundos de investimento em direitos
creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razéo,
com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como Investidores Qualificados.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara
de forma adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociagcdo de quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas
do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas
ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liquidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Quotas
descritas no item anterior, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que
inviabiliza o resgate de suas Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que 0s Quotistas tém
para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada do Fundo
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previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidago antecipada do Fundo e/ou
(i) venda de suas Quotas no mercado secundéario. Ocorrendo qualquer uma das hip6teses de liquidagéo
antecipada previstas no Regulamento do Fundo, o Fundo poderd ndo ter recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, hipétese em que podera ter que paga-los com os
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em Carteira.

Amortizac8o e resgate condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento da amortizacdo e€/ou resgate das Quotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Financiados; e (ii) dos Ativos Financeiros pelos respectivos emissores. Apés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabivels para a cobranga, extrgjudicia ou
judicial, dos referidos ativos, 0 Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou
0 resgate, total ou parcial, das Quotas.

Considerando-se a sujei¢do da amortizagdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no parégrafo acima, tanto 0 Administrador quanto o Custodiante
estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagBes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e
0 Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de
pagamento de amortizagdes ou resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.

Reserva de Amortizacdo ndo constitui garantia de pagamento. O Fundo constituir4 Reserva de Amortizagéo,
com a finalidade de pagar as amortizagBes das Quotas Seniores. Todavia, 0 Fundo podera néo ter recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizagdo devido aos riscos de liquidez dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros. E também possivel que, no obstante a devida constituicio da Reserva de
Amortizacdo, o Fundo ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais amortizages.
Desse modo, a existéncia da Reserva de Amortizacdo ndo constitui garantia de pagamento das amortizagtes
programadas das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino.

Ri1scos OPERACIONAIS

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagéo da politica de crédito e
controles internos adotados pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito
Elegiveis e sua respectiva cobrancga, em caso de inadimplemento.

Risco de enguadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade e de atendimento das
Condicgdes Adicionais. Falhas (i) na verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por parte do
Custodiante) quando da aquisicdo Direitos de Crédito, ou (ii) na verificacdo do atendimento das Condicdes
Adicionais (por parte do Cedente), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis,
sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento, e consequentemente implicar no rebaixamento da
classificag8o de risco originalmente atribuida pela Agéncia de Classificagdo de Risco as Quotas Seniores e as
Quotas Mezanino.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsével legal pela guarda dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante delegara a guarda dos Documentos
Comprobatdrios ao Cedente, que também podera contratar empresa especializada na guarda de documentos,
sem afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos
referidos documentos. O Custodiante realizar4 auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos para verificar a suaregularidade. Uma vez que essa auditoria
€ realizada ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregul aridades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.
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A guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacéo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrgjudicial, dos
Direitos de Crédito vencidos e n&o pagos.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo — Risco de
Fungibilidade. Quando da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo pelo Cedente, este solicitara ao Cedente
gue realize as devidas ateragdes nos respectivos procedimentos de cobranga para possibilitar que todos os
recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sejam creditados diretamente na
Conta do Fundo.

Apesar de o Fundo contar com a obrigagdo do Cedente de redlizar as devidas alteracfes nos procedimentos de
cobranca para possibilitar o deposito dos recursos oriundos da liquidagdo dos Direitos de Crédito diretamente
na Conta do Fundo, em raz&o de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a
Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
ao0s Quiotistas.

Em virtude de liquidac&o antecipada dos Contratos de Financiamento de Veiculo, os pagamentos feitos pelos
Financiados poderdo ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que receberdo tais valores na qualidade de
depositarios, em beneficio do Fundo, com a obrigacdo de repassar imediatamente os valores para a Conta do
Fundo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencéo, liquidacdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd ndo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além disso, caso sgainiciado
processo de intervencdo, liquidagdo extrgjudicial, faléncia ou outro procedimento similar de protecdo de
credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em tempos depositados na Conta do Cedente poder&o
ser blogueados, por medida judicial ou administrativa, 0 que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Cedente,
Custodiante, Administrador e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizacdo dos Direitos de Crédito poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco de Cobranca. A titularidade dos Direitos de Crédito é do Fundo e, portanto, o Fundo detém os direitos
de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Porém, de acordo com o disposto no Capitulo X do
Regulamento, o Cedente é nomeado pelo Custodiante como agente de cobrangca do Fundo, dispondo de
poderes para cobrar os Financiados inadimpl entes judicialmente. Embora 0 Regulamento crie mecanismos de
controle quanto a forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que o Cedente desempenhara tal
cobranca da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos Direitos de
Crédito a desempenharia. O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos podera acarretar
perdas para o Fundo e seus Quotistas.

Cobranca judicial e extrajudicial. No caso de os Financiados inadimplirem as obrigaces de pagamento dos
Direitos de Creédito cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicia dos valores devidos.
Nada garante, porém, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando para o Fundo o
total dos valores inadimplidos. Assim, a cobranca dos valores inadimplidos podera implicar em perdas
patrimoniais ao Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Quotas Seniores.

Formalizacdo da Cessdo de Créditos. Conforme previsto no Contrato de Cessdo, 0 pagamento, pelo Fundo,
dos Direitos de Crédito adquiridos do Cedente, ocorrera ap6s a troca de arquivos eletrénicos entre o Fundo e o
Cedente, e 0 envio por este, por fac simile, de via assinada do Termo de Cesséo (documento que especifica os
créditos objeto de uma cessdo especifica). Nao obstante o Cedente ter se comprometido a enviar a via
original, devidamente assinada, do Termo de Cessdo no prazo de 3 (trés) Dias Uteis do seu recebimento, o
pagamento da cessd0 ocorrerd previamente ao recebimento, pelo Fundo, de tal via assinada. Caso o Cedente
deixe de enviar o Termo de Cessdo original ao Fundo, por qualquer motivo, o Fundo podera ter dificuldades
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em comprovar atitularidade dos Direitos de Crédito objeto da cessdo, ou em fazer prova da cessdo em juizo,
em eventual acdo de cobranca dos referidos Direitos de Crédito.

Adicionalmente, observa-se que o Contrato de Cessdo estabelece que as vias originais de cada Termo de
Cessdo deverdo ser registradas no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos na sede do Fundo e da
Cedente em até 20 (vinte) dias contados de sua celebragdo. Caso, anteriormente ao registro da cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo perante o Cartério de Titulos e Documentos: (i) os referidos Direitos de Crédito
venham a ser cedidos novamente aterceiros e tal cessdo venha a ser registrada perante o Cartorio competente,
(i) venham a ser lavradas penhoras ou (iii) venham a ser ingdttuidas outras disputas sobre a
titularidade/disponibilidade dos mesmos, os Direitos de Crédito em questdo poderdo ndo ser considerados de
titularidade do Fundo. O insucesso em impor a validade da cessdo perante terceiros, bem como na cobranca
dos Direitos Creditérios pode acarretar perdas para o Fundo e seus Quotistas.

Risco relativo a regularidade da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito. Quando da oferta dos
Direitos de Crédito pelo Cedente ao Fundo, o Administrador e o Custodiante ndo verificardio se os respectivos
Direitos de Crédito (i) estdo amparados por Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos
Direitos de Crédito, sendo certo que tal verificagcdo serd realizada a posteriori, por meio de auditoria por
amostragem; (ii) apresentem qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranca em face do devedor ou
do originador; ou (iii) sgjam objeto de énus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo do
mesmo pelo Fundo. A inexisténcia de Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos de
Crédito e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em reducdo no valor do
Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Quotistas.

Cessdo de Direitos Creditorios para outros fundos de investimento; possibilidade de insuficiéncia de Direitos
Creditérios para cesséo ao Fundo. Existem outros fundos de investimento em direitos creditorios registrados
na CVM que tém por objeto a aquisi¢éo de direitos creditorios do Cedente. Contudo, o Cedente néo oferece
quaisquer garantias no que diz respeito a porcentagem de direitos de crédito que devera ser cedida para cada
fundo em particular ou a qualquer forma de prioridade ou preferéncia para adquirir direitos de crédito entre os
fundos em que figura como cedente. Em caso de diminuicdo da originacdo de direitos de crédito pelo
Cedente, ndo h4 garantias de que este possuira direitos de crédito em montante suficiente para oferecer a
cessdo ao Fundo ou a qualquer dos demais fundos de investimento referidos, ou mesmo em atendimento a
eventuais acordos celebrados com outras institui¢cdes financeiras para aquisi¢éo de direitos de crédito. Assim,
poderd ndo haver direitos de crédito disponiveis para aquisicdo pelo Fundo. A impossibilidade de adquirir
direitos de crédito pode culminar nainexisténcia de Direitos de Crédito em Carteira e naliquidacdo do Fundo.

Ri1scosbo CEDENTE

Descumprimento e descontinuidade do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto no Regulamento e no
Contrato de Cessdo, 0 Cedente estd obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo. Caso o Cedente, por
gualquer motivo, interrompa a cessdo de Direitos de Crédito, é possivel que o Fundo passe a apresentar
excesso de liquidez, ou/e deixe de observar a alocagdo minima em Direitos de Crédito. Quaisgquer dessas
hip6teses poderiam levar aliquidag&o antecipada do Fundo.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sdo oriundos de cédulas de crédito bancario. Essas cédulas e
demais documentos relativos aos Direitos de Crédito do Fundo podem apresentar vicios questionaveis
juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contelido. Assim, pode ser necessaria
decisdo judicia para determinacdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos Financiados, ou
ainda, no caso de submissdo dos Documentos Comprobatorios a decisdo judicial, pode ser proferida decisao
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo pode sofrer prejuizos seja pela demora, sgja pela auséncia
de recebimento de recursos.

Invalidade ou Ineficicia da Cessdo de Direitos de Crédito. A cessdo de Direitos de Crédito pode ser nula,
anulavel ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes
eventos:
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@ fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cesséo o Cedente estiver insolvente ou
em decorréncia do referido ato ilicito passasse a0 estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente for sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo ainsolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito cedidos pender demanda judicial
fundada em direito real;

(c) fraude a execucdo fiscal, se 0 Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributério regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens paratotal pagamento dadividafiscal; e

(d) fraude falimentar, caso a cessdo tenha sido realizada com aintencéo de prejudicar credores.

Irregularidades dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos Comprobatérios podem eventual mente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca
em juizo dos devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necess&ria a adogéo de acdo
monitdria ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrgjudicial (que em tese poderia ser mais célere).
Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direito de Crédito
cedidos discutidos judicialmente, 0 que pode |he causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de
cobranca judicial dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pode se delongar, ou se tornar inviabilizado, caso
0 Cedente, na quaidade de fiel depositario dos Documentos Comprobatdrios demore a restituir ou néo
restitua os documentos do Fundo em seu poder. Tais hip6teses configurariam prejuizo para a rentabilidade e o
patrimdnio do Fundo.

OuTROSRIscOs

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo VI estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos de Crédito originados pelo Cedente. Sendo
assim, a existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencéo do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito
pelo Cedente.

Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte de Quotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em funcdo da
continuidade das operagBes regulares da Cedente e da capacidade desta de continuar originando Direitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes Adicionais
estabelecidas no Capitulo VIII do Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no
Capitulo VII do Regulamento.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo e &
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Quotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que sga
deliberado pelos Quotistas em Assembleia Geral. O Administrador, o Custodiante, o Cedente e quaisguer de
suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

Limitac8o do gerenciamento de riscos. A redlizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos
a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condic¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiénciareduzida.
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Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo ser&o avaliados de
acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiro (Mark-to-market),
poder&o causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducéo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
rentabilidade de suas Quotas € apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de
Rentabilidade Prioritaria garantia minima de rentabilidade aos investidores, sgja pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimdnio suficiente
para a valorizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritéria, a rentabilidade dos Quotistas serainferior a meta indicada nos respectivos Suplementos. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no
mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos provenientes do uso de derivativos. Com a Unica finalidade de proteger as posi¢des detidas a vista pelo
Fundo (hedge), o Administrador, em nome do Fundo, podera contratar operagdes no mercado de derivativos.
Tais operacOes, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo de ta forma que os
Quotistas poderdo suportar prejuizos em decorréncia da utilizag8o destes instrumentos.

Perecimento ou roubo do veiculo objeto do Financiamento. Para a concessdo dos Financiamentos aos
Financiados n&o se exige que o veiculo dado em garantia tenha seguro contra roubo ou acidentes. As chances
de recuperacéo de valores inadimplidos em processos de execucdo de dividas garantidas por aienacdo
fiduciaria estdo diretamente relacionadas a possibilidade de localizagdo e ao valor do bem dado em garantia.
Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de veiculos dados em garantia aos Direitos de Crédito cujos
Financiados estejam inadimplentes podera af etar negativamente a rentabilidade das Quotas.

Risco de Pré-pagamento. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes do pagamento
antecipado pelos devedores dos Direitos de Crédito com taxa de desconto que possam afetar a rentabilidade
da carteirado Fundo.

Risco de pagamento antecipado. Os devedores dos Direitos de Crédito tém a faculdade legal de liquidar
antecipadamente os empréstimos contraidos junto ao Cedente, sendo que na ocorréncia desse fato, o saldo
devedor étrazido a valor presente, descontando-se a taxa de juros que incidiria sobre as parcelas vincendas. O
possivel prejuizo que decorreria da diferenca positiva entre o valor a receber das parcelas liquidadas
antecipadamente, trazido a valor presente pela taxa de cessdo dos Direitos de Crédito cedidos, e a quantia
pega pelo devedor dos Direitos de Crédito na liquidagdo antecipada devera ser absorvido pelo Cedente. Caso
0 Cedente ndo honre sua obrigacgéo, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada negativamente.

Resgate por meio de dacdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira. No caso de ocorréncia da
hip6tese de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a dagdo em
pagamento de Direitos de Crédito. Neste caso, além de estarem sujeitos ao risco de liquidez dos Direitos de
Crédito e ao risco de inexisténcia de mercado secundario, aos Quotistas poderdo incorrer custos de custédia
dos Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatorios, inclusive custos com advogados para o
acompanhamento das agbes judiciais que originaram os respectivos Direitos de Crédito e despesas
processuais.

Alteracdo do Regulamento. O Regulamento pode ser aterado, independentemente da redizacdo de
Assembléa Geral, em consegquéncia de normas legais ou regulamentares, ou por determinagdo da CVM. Da
mesma forma, normas que afetam diretamente o Fundo também podem ser ateradas. Tais ateragdes podem
afetar 0 modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Quotistas.
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DELIBERACAO DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICSA PREMIUM
VEICULOS 1.

BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo com sede na Cidade de Deus, 4° andar, Prédio Prata - Vila Yara, Osasco, Sio
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 00.066.670/0001-00, na qualidade de instituigdo
administradora (“Institui¢do Administradora”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FICSA PREMIUM VEICULOS 1, fundo de investimento
em direitos creditorios constituido em 15.09.2011, cujo regulamento foi registrado sob o n®
253483, perante o 2° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Osasco,
Estado de Séo Paulo (“Fundo” ¢ “Regulamento”, respectivamente).

CONSIDERANDO QUE:

i) em 03 de outubro de 2011, o Fundo deliberou pela Primeira Alteragfio do
Regulameato, registrado no 2° Oficio de Registro ¢ Titulos de Documentos da
cidade de Osasco, sob o n® 253798;

ii) em 05 de outubro de 2011, o Fundo deliberou pela Segunda Alteragiio do
Regulamento, registrado no 2° Oficio de Registro e Titulos de Documentos da
cidade de Osasco, sob o n® 253835;

iii)  até a presente data, nio foi iniciada a subscri¢io das cotas do Fundo;

iv) ndo havendo cotisias no Fundo, nfio sdo aplicAveis, para a alteragfio do Regulamento
as disposicdes dos artigos 25 ¢ 26, 11, da Instrugiio CVM n® 356/01; ¢

v) a Instituicio Administradora deseja promover a Terceira Alteragio no Regulamento;
RESOLVE:
1. Alterar o caput do Artigo 43, que passa a vigorar com a redacfio abaixo:

“Artigo 43 A partir da Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo
valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdio de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes
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indeterminado, mas com finalidade especifica, em todas as demais procuragdes
outorgadas pelo Administrador, em nome do Fundo, constard o respectivo prazo de
validade, que nio poderd ser superior a 12 (doze) meses contado da data da outorga.

Pardgrafo 2° A divulgagdo das informacdes previstas no item (d) do Parigrafo 1° acima
pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do sistema financeiro
nacional, desde que realizada em periodicos de ampla veiculagho, observada a
responsabilidade do Administrador designado nos termos do artigo 8° da Instrugio CVM
356 pela regularidade na prestagio dessas informagdes.

Pardgrafo 3° Sem prejuizo do disposto ne Pardgrafo 1° acima, sio obrigagdes do
Administrador:

(a) informar &4 Agéncia de Classificagiio de Risco ¢ aos Quotistas:

(i) a substitui¢io do Administrador, da Gestora, do Auditor Independente ou do
Custodiante;

(i)  aocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou de Liquidagio; e

(iii)  a celebragio de aditamentos ao Contrato de Cessfio, ao Contrato de Gestéo,
ao Contrato de Custédia e ao Contrato Cobranga.

(b) franquear o acesso da Agéncia de Classificagio de Risco e do Auditor Independente
aos relatérios preparados pelo Custodiante;

{c) informar os Quotistas sobre eventual rebaixamento da classificagio de risco das
Quotas do Fundo, no prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de
tal fato; e

(d) no caso de pedido ou decretagdo de recuperaglio judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervengdo ou liquidagiio extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra institui¢do
financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da
carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depdsitos, de
titularidade do Fundo.

Paragrafo 4° E vedado ao Adiinistrador:
(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer ouira forma nas operagtes

praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagOes
realizadas em mercados de derivativos;
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e cotagdes de mercado, Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
nio se estenda por periodos longos efou indeterminados,

Paragrafo 2°  Risco de Crédito:

@

(b)

()

Risco de Crédito relative aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos
Financiados em honrarem seus compromissos pentual ¢ integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrer4 o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira que estejam vencidos € nfio pagos e do ndo cumprimento, pelo
Financiados, de suas obrigagdes para com o Cedente ¢ o Fundo, conforme o caso. O
Fundo somente procederd ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional na
medida em que os pagamentos dos Dircitos de Créditos sejam pagos pelos
Financiados, nfio havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrerd
integralmente nas datas programadas em cada Suplemento. Nessas hipoteses, néo
serd devido pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia e correta
originagio ¢ formalizagdio dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da
legislagdo aplicével, ndo assumindo nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento
ou pela solvéncia dos Financiados e outros devedores dos Direitos de Crédito.

Em caso de instauragio de pedido de faléncia, recuperago judicial, de plano de
recuperagio extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Financiados, o Fundo poder ndo receber os Direitos de Crédito que compdem sua
carleira, o que podera afetar adversamente os resuliados do Fundo.

Risco de Crédito relativo acs Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos

devedores efou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagdes com fais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigoes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Quotistas, Ademais, a falta de capacidade e/ou disposigiio de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagOes integrantes da carteira do Fundo, acarretard perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco da notificaciio: a notificagiio acerca da cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo,
nos termos do atiigo 290 do Cédigo Civil Brasileire, ndo serd feita aos Financiados
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adquiridos pelo Fundo a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda
aos Quotistas.

Paragrafo 4°  Risco Operacional:

(a)

(b)

(©)

(@

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagio
da polilica de crédito ¢ controles internos adotados pelo Cedente podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e sua respectiva
cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade e de
atendimento das Condigdes Adicionais: Falhas (i) na verificagio do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade (por parte do Custodiante) quando da aquisigio Direitos
de Crédito, ou (ii) na verificagio do atendimento das Condigdes Adicionais (por
parte do Cedente), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito
Blegiveis, sua respectiva cobranga, ¢m caso de inadimpiemento, & consequentemente
implicar no rebaixamento da classificagiio de risco originalmente atribuida pela
Agéncia de Classificagio de Risco as Quotas Seniores ¢ as Quotas Mezanino.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante € 0 responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O
Cusiodiante delegara a guarda dos Documentos Comprobatérios ao Cedente, que
também poderd contratar empresa especializada na guarda de documentos, sem
afastar sua responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o Fundo e os
Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O Custodiante realizard auditoria
periédica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito cedidos para verificar a sua regularidade, Uma vez que €ssa auditoria ¢
realizada ap6s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do Fundo
podera conter Direitos de Crédito cujos Docuinentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

A guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagiio ao Fundo
de verificar a devida originagéo ¢ formalizaciio dos Direitos de Crédito e de realizar
a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Movimentagiio dos valores relativos 208 Direitos de Crédito de titularidade do Fundo
_ Risco de Fungibilidade. Quando da cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo pelo
Cedente, este solicitara ao Cedente que realize as devidas alteragdes nos respectivos
procedimentos de cobranga para possibilitar que todos os recursos decorrentes da
liquidagfio dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo sejam creditados diretamente
na Conta do Fundo.
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referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323
do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgio de Direitos de Crédito e Afivos
Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Quotistas apds a constituigio do condominio.

Pardgrafo 5°  Caso os titulares das Quotas ndo procedam 2 eleigio do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificagio acima referida, essa
fungio serd exercida pelo titular de Quotas Seniores que detenha a maioria das Quotas
Seniores em circulagio,

Pardgrafo 6° O Cedente efou o Custodiante e/ou empresa por ele contratada (na hipdtese
de o Cedente ndo estar mais atuando como fiel depositario) far(3io) a guarda dos Direitos de
Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificagiio referida no Parégrafo 5° acima,
dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fungio
tenha sido atribufda nos termos do Paragrafo 4° acima, indicard ac Cedente efou ao
Custodiante (conforme o caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de
Crédito, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado
este prazo, o Administrador poderd promover a consignagio dos Direitos de Crédito, dos
Documentos Comnprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334
do Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XXI - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Arligo 63 Constituem encargos do Fundo (“Encargos do Fundo™), além da Taxa de
Administragiio e da Taxa de Gestlo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou antérquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;

(b} despesas com impressdo, expedigio e publicagio de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na iegislagio
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quuotistas;

(d) honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras ¢ das contas do Fundo, da analise de sua siivagiio e da atuagio do
Administrador;

(e) emolumenios e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
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) tonorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo, ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o Fundo
venha a ser vencido;

{g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢o ou a liquidagiio do Fundo cu & realizacie
de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i} despesas com a contratagilo de Agéncia de Classificagdo de Risco; e

() despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do artigo 31, da Instrugdo CVM 356.

Parégrato Unico As despesas nio previstas neste Regulamento como Encargos do

Fundo devem correr por conta do Administrador.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL

Autigo 64 Sem prejufzo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete
privativamente & Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberagdo:

(a)

(b
(c)

(d)

(¢}

®

tomar conhecimento anualmente, no prazo méximo de 4 (quatra) meses apis o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

deliberar sobre a substitaicio do Administrador;

deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragao efou da Taxa de Gestdo
cobradas, respectivamente, pelo Administrador e pela Gestora, inclusive na hipitese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a incorporagio, fusio, cisio ou liquidagdo do Fundo;

aprovar qualquer alteragio do Regulamento, dos Anexos (com exceglo ao Anexo
VD), dos Suplementos, bem como dos demais Documentos da Operagao;

aprovar a substituigdo do Custodiante, da Gestora, do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagio de Risco;
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ANEXO I - DEFINICOES

Administrador:

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Attigo 4° deg‘
Reguiamento;

Apéncia de Classificacfio de Risco:

tem o significado que Ihe € atribuido no Artigo 19 deste
Regulamento;

Amortizagiio Programada:

¢ a amortizaglio parcial das Quotas Seniores e/ou das
Quotas Mezanino promovida pelo Fundo nas Datas de
Amortizacio, conforme previsto  nos respectivos
Suplementos;

Assembleia Geral:

’

& a Assembicia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XXII;

Ativos Financeiros:

sfo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem ©
Patriménio Liquido;

Auditor Independente:

tem o significado que The ¢ atribuido no Artigo 18 deste

sy

Cadigo Civil:

Regulamento;
BACEN: & o Banco Central do Brasil;
Cedente: & o Banco Ficsa S.A., conforme disposto no Artigo 2° deste
Regulamento, o qual, de tempos em tempos, cede os
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Conirato de
Cessao,
CETIP: & a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos €

Derivativos e scu sistema eletronico para negociagio de
titulos e valores mobiliarios;

-]
¢ a Lei n° 10406 de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada,

CMN:

significa o Conseiho Monetario Nacional;

Condicdes Adicionais:

L

tem o significado que lhe € atribuido no Arligo 28 destc

Regulamento;
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— 1

Conta do Fundo:

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fuado junto ao
Banco Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das Obrigagdes do Fundo;

Contrato de Cessio:

& o Instrumento Parficular de Promessa de Cessio
e Aquisigio de Direitos de Crédito ¢ Outras Avengas
celebrados entre o Fundo, o Administrador e o Cedente
com a interveniéncia do Custodiante;

Contrato de Cobranca:

6 o Contrato de Prestagio de Servigos de Cobranga de
direitos creditorios inadimplidos e outras avencas,
celebrado entre o Fundo, representado por seu
Administrador, o Custodiante ¢ o Cedente;

Contrato de Custddia:

& o Instrumento Particular de Contrato de Prestagiio de
Servigos de Custddia Qualificada e controladoria de fundos
de investimento em Direitos Creditérios, de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, firmado entre o
Custodiante € o Administrador, em nome do Fundo;

Conirato de Depdsito:

& o Contrato de Prestagfo de Servigos de Deposito ¢ Outras
Avengas, firmado entre o Custodiante € o Cedente, com a
interveniéncia do  Fundo, representado por - seu
Administrador;

Contrato de Escrituracéo:

& o Contrato de Fscrituragio de Quotas de Fundos de
investimentos, firmado entre © Custodiante ¢ ©
Adsninistrador, em nome do Fundo;

Contratos _de Financiamento de

Yeiculo:

sio os conlralos de financiamento de veiculos,
representados por cédulas de crédito bancério e garantidos
por alienagio fiducidria firmados entre ¢ Cedente & 08
Financiados, conforme o disposio 1o Artigo 2° deste
Regulamento;

Conirato de Gestdo:

I ———— ey

& o Contrato de Prestagiio de Servigos de Gestio de cartcira
de Fundo de Investimento e Outras Avengas, firmado enire
a Gestora e 0 Administrador, em nome do Fundo;

]
& o Contrato de Prestagio de Servigos de Auditoria,

| Contrato de Servigos
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fundos de investimento, nos termos da Instrugdo n° 409, da
CVM, de 18 de agosto de 2004, conforme aiterada;

IPCA:

& o {ndice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
IBGE;

Média Movel:

¢ a média dos indices de inadimpléncia da carteira do
Fundo nos periodos estabelecidos no Artigo 59, ifem “g”
deste Regulamento. Independente que quaisquer alteragdes
na Data de Verificagio efou nos Critérios de Elegibiiidade,
a média mével permanecerd inalterada;

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

& a meta de remuneragio de cada série de Quotas Seniores
¢ de cada classe de Quotas Mezanino estabelecidas nos
respectivos Suplementos, de acordo com este Regulamento;

Motocicietas:

sio as motos das marcas individualizadas na politica de
concessdo de crédito, constante do Anexo VI deste
Regulamento;

Obrigacdes do Fundo:

sio todas as Obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento ¢ nos demnais Documentos da Operagio,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneragiio e da amoriizagfo, € a0
resgate das Quotas;

Pairiménio Liquido:

significa o Pairimdnio Liquido do Fundo, apurado na forma
do Capitulo XXiV;

Percentual de Provisdo:

¢ o percentual de provisionamento a ser aplicado sobre os
Direitos de Crédito adquirido vencidos e ndo pagos, nos
termos do Artigo 78 deste Regulamento;

Periddico:

é o jornal DCI — Cométcio, Industria & Servigos;

Plano Contabil:

& o Plano Contébil dos Fundos de Investimento - COFIL,
conforme a Instrugio CVM 489, ou qualquer oufro plano
cont4bil aplicavel aos fundos de investimento em direitos
creditorios que venha a substitui-lo nos termos da
legislagilo aplicivel;

Politica de Cobranga:

& a Politica de Cobranca adotada pelo Fundo em face dos
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No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da distribuigdo de tendimentos prevista no
Regulamento, serd utilizada, em sua substituigdo, a mesma
taxa didria produzida pela ltima Taxa D1 conhecida até a
data do caleulo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos titulares das Quotas Seniores, quando das
distribuigdes de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuragiio e/ou divulgagho da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingio ou por imposicio legal, o Administrador,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembleia
Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberagiio da nova taxa substituta, serd utilizada como
Taxa DI a tltima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuragiio e/ou divulgagio, extingdio ou imposigdo legal da
Taxa DI, conforme o caso,

Taxa Minima de Cesséo:

tem o significado que lhe € atribuido no Paragrafo 1° do
Artigo 28, deste Regulamento;

TED:

significa Transferéncia Eletrénica Disponivel;

Termo de Adesdio.

¢ o documento por meio do qual o Quotista declara estar
ciente dos riscos envolvidos no investimento nas Quotas do
Fundo e adere a este Regulamento;

Termo de Cessio:

tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “g”,
Paragrafo 4°, do Artigo 35, deste Regulamento;

Valor Unitrio de Emissio;

& o Valor Unitario de Emissdo das Quotas Seniores de cada
série, de cada classe de Quotas Mezanino, ou das Quotas
Janior, na respectiva Data de Emissio;

Veiculos Leves:

sio os automdveis e utilitérios; e

Veiculos Pesados:

I

siio os caminhdes e dnibus.
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ANEXO 1T — MODELO DE SUPLEMENTO DE QUOTAS SENIORES

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICSA PREMIUM VEICULOS 1
Suplemento ao Regulamento para emissio da [} Série de Quolas Seniores do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Ficsa Premium Veiculos I (“Fundo™), realizada nos termos do
seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:
a) Quantidade de Quotas Seniores: [*];
b) O Valor Unitério de Emissao: [*];
¢) Data de Emissdo: {#] de [#] de [e];
d) Data de Resgate: [o];
¢} Periodo de Caréncia: [s];
f) Meta de Rentabilidade Prioritaxia: [];
g) Amortizagdes Programadas: [*];
Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terio os significados que lies stio atribuidos no

Reguiamento.

S&o Paulo, [#] de {s] de [o].

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FICSA PREMIUM VEicuLOs I

Testemunias:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
C.P.F.: C.PF.:
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dentre o universo analisado, a quantidade e a relevincia dos Direitos de Crédito inexistentes
porventura encontrados.
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ANEXO VI - DESCRICAC DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO PARA DIREITOS DE CREDITO ORIUNDOS
DE_CONTRATOS DE FINANCIAMENTO DE VEiCULOS LEVES, MOTOCICLETAS ¢
VEICULOS PESADOS

VEICULOS LEVES

v Veiculos leves com até 25 anos de uso;

v Veiculos leves importados com até 10 anos de uso;
v Vefculos leves importados com mais de 10 anos:-

v'_ Marcas/Modelos:- VW Gol, Ford Escort e Fiat UNO conforme tabela Ficsa;

ALCADAS DE APROVACAO

Alcadas de aprovagiio — Mesa de Crédito e Correspondentes:

Cargo GRP Mesa de Crédite GRP Correspondentes RS Grau de restricio

Analista Zero GRP ANALISTA MESA GRP ANALISTA 0,00 Sem restritivos (SPC, Serasa e Risco intemo}
Analista I GRP_ANALISTA MESA I GRP_ANALISTA 1 5.060,00 Sem restritives (SPC, Serasa ¢ Risco intemo)
Analista 11 GRP_ANALISTA MESA_E | GRP_ANALISTA 1I 7.000,00 Sem restritivos (SPC, Serasa ¢ Risco jutemno)
Analista Il GRP ANALISTA MESA NI | GRP_ANALISTA [ 9.000,00 Sem restritivos (SPC, Serasa e Risco intermno)
Analista IV GRP ANALISTA MESA IV | GRP_ANALISTA_IV 13.000,00 Sem restritivos (SPC, Serasa € Risco interno)

a) Somente apos avaliagdo do Departamento de Crédito, a critério e tempo indeterminado, serd
concedida ou excluida a algada para os Correspondentes.
b) Alteragdes nos valores de algadas j& concedidas somente com a aprovagiio do Departamento
de Crédito.

Algadas de Aprovagiio - Central de Crédito

Cargo GRP Centrat de Crédito RS Grau de restrigfio

Analista Junior SUPERIOR 1 13.000,00 Sem restritivos (SPC, Serasa e Risco interno)

Analista Pleno SUPERIOR I 20.0600,00 Sem restrilivos (SPC, Serasa e Risco intemo)

Analisla Sénior SUPERIOR_IIE 30.000,00 Sem restritivos {SPC, Serasa ¢ Risco interno}
Coordenador SUPERIOR IV 50.000,00 Restritivos nio relevantes (SPC, Serasa e Risco interno)
Gerente SUPERIOR V 75.000,60 Restritivos nio relevantes (SPC, Serasa e Risco interno)
Comilé COMITE Acima de 75.000,00 Qualquer sestritivo

a) Alteragdes de algadas somente serdo acatadas com aprovagio do Comité de Crédito;
b) Propostas com valores acima de R$75.000,00, a concessdo devera ser realizada através do
Comité de Crédito.

PROPOSTA E PROPONENTE

Minimo Financiado

R$ 1.500,00

Prazo de validade

8 dias dteis.

Cotagiio

Valor de Mercado: Cotagdo Banco Ficsa;
Valor da Compra: IGUAL AO VALOR DA COTACAO BANCO FICSA;

Entrada: Minimo exigido, conforme Tabelae Ano da Garantia;

Valor Financiado: Cotagio Banco Ficsa (-) Valor de Entrada,

Proposta com o Valor de Compra acima da Cotagio Banco Ficsa SERA RECUSADA,

Garantias Restritas

v Veiculos com chassis remarcados (REM) ¢ sinistrados;
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ANEXO 11

Ato de constituicdo do Fundo datado de 15 de setembro de 2011
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ANEXO 111

Suplemento da 12 Série de Quotas Seniores do Fundo
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ANEXO IV

Sumula de Classificacdo de Risco
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STANDARD

&POOR’S

Data de Publicagdo: 19 de setembro de 2011
Relatério de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ficsa Premium
Veiculos |

Este relatorio de rating preliminar baseia-se em informacdes obtidas até 19 de setembro de 2011 e
ndo constitui uma recomendacgdo para compra, manuteng¢édo ou venda de titulos. O rating atribuido
é preliminar, uma vez que a documentacao final da transacéo, com seus respectivos suplementos
e anexos, ainda nao esta disponivel, e a distribui¢cdo das cotas ainda ndo se encerrou. A atribuicdo
de um rating final esta condicionada ao recebimento da documentagao apropriada pela Standard &
Poor’s. Informacdes subsequentes poderédo resultar na atribuicdo de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em Setembro de 2011

Instrumento Rating Sub’\c/l)ir'?iirr:]e;(;éo Mom’?/l?lfﬁzrseg?gg; (em Vencimento Legal Final
Cotas Seniores brAAA (sf) 40% 120 Blareclic 20;.2n(1ci>ssgﬁ)meses EL
Cotas Mezanino brA (sf) 25% 30 Marco de 20;.2n(1?ssgé)meses apés

Gl NEw Né&o Aplicavel 50 Indeterminado

Subordinadas Classificadas

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ficsa Premium Veiculos |
Data prevista para o inicio da distribuicdo: setembro de 2011

Ativos subjacentes: financiamentos de veiculos novos ou usados (motocicletas, veiculos leves e caminhdes), garantidos por
alienacao fiduciaria do préprio veiculo financiado.

Originador dos direitos creditérios: Banco Ficsa S.A. (Banco Ficsa)
Administradora: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Custodiante: Banco Bradesco S.A.

Gestora: Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities
Protecdo de crédito: Subordinagéo de cotas e spread excedente.

Fundamentos
Os ratings atribuidos as cotas seniores e as cotas mezanino do Ficsa Premium FIDC refletem:

Pontos Fortes:

e O nivel minimo de subordinacéo disponivel, definido em 40%, para as cotas seniores, e de
25% para as cotas mezanino e o volume de spread excedente minimo disponivel, estimado
atualmente em 10,22% ao ano;

e A estrutura legal da operagéo, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica dos
cotistas (constituicdo do FIDC e venda perfeita e acabada dos direitos creditorios elegiveis);

e A andlise do desempenho histdrico dos financiamentos de veiculos originados pelo Banco
Ficsa desde fevereiro de 2008, quando a concesséao desse tipo de crédito foi reativada pelo
banco, e que representa um histérico relativamente curto;

e O FIDC poderia suportar uma perda de crédito total de até 39,52% na carteira de
financiamentos, de acordo com os cenarios de estresse que aplicamos atualmente, e, ainda
assim, cumprir com o pagamento pontual e integral das cotas seniores, incluindo seu
parametro de rentabilidade;

e Com respeito as cotas mezanino, o FIDC poderia suportar uma perda de crédito total de até
27,66% na carteira de financiamentos, de acordo com os cenarios de estresse que
aplicamos atualmente, e, ainda assim, cumprir com o pagamento pontual e integral dessas
cotas, incluindo seu parametro de rentabilidade;
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Pontos Fracos:

e A qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes podera variar durante a vida do
FIDC em razdo da natureza rotativa da estrutura;

e O descasamento de taxa de juros gerado pela rentabilidade pré-fixada do ativo e a
rentabilidade pos-fixada das obriga¢6es do FIDC;

Os fatores mitigantes séo:

e Os critérios de elegibilidade bem definidos para a aquisigao de direitos creditérios, que
reduzem o risco de deterioragdo da qualidade de crédito do conjunto de ativos subjacentes;
e A protecao de crédito adequada fornecida pela subordinagéo de cotas e spread excedente;

e A utilizag8o de premissas conservadoras de perda na andlise de cenarios de estresse da
carteira;

e Areserva de caixa equivalente a 1,0% do patrimdnio liquido do FIDC, com o objetivo de
mitigar o risco de fungibilidade, e a reserva de amortizagdo que prevé o acimulo de liquidez
equivalente a 50% e 100% dos montantes esperados para a amortizagdo de cotas seniores
com, respectivamente, 60, 30 dias de antecendéncia a data de cada pagamento;

A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAA (sf)’,e ‘brA (sf)’, em sua Escala Nacional
Brasil, as cotas seniores e as cotas mezanino do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Ficsa Premium Veiculos | (Ficsa Premium FIDC), respectivamente. A carteira de direitos creditorios
do FIDC sera composta por financiamentos de veiculos novos ou usados (motocicletas, veiculos
leves e caminhdes), garantidos por alienagéo fiduciaria do préprio veiculo financiado. Os recursos
captados pela emisséo serdo utilizados para financiar a originagdo de novos créditos.

O rating preliminar ‘brAAA (sf)’ atribuido as cotas seniores do Ficsa Premium FIDC expressa a
opinido da Standard & Poor’s sobre a qualidade de crédito dessas cotas, indicando que a estrutura,
0s mecanismos de refor¢o de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que
compdem a carteira do FIDC fornecem uma protecdo EXTREMAMENTE FORTE contra perdas
advindas de inadimpléncia em comparagéo com outros titulos emitidos no Brasil.

O rating preliminar ‘brA (sf)’ atribuido as cotas mezanino do Ficsa Premium FIDC indica que a
estrutura, 0s mecanismos de refor¢co de qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos
que compdem a carteira do FIDC fornecem uma protecdo FORTE contra perdas advindas de
inadimpléncia em comparacao com outros titulos emitidos no Brasil.

Os mecanismos de refor¢o de qualidade de crédito presentes no Ficsa Premium FIDC incluem a
protecao de crédito proporcionada pela subordinagdo de cotas, e o spread excedente minimo,
estimado inicialmente em 10,22% ao ano, que sera proporcionado pela aplica¢cdo de uma taxa
minima de desconto na aquisi¢cao dos direitos creditdrios.

As cotas seniores do FIDC buscardo um retorno-alvo estimado a 122% da taxa DI over e as cotas
mezanino buscardo um retorno-alvo equivalente a 150% da taxa DI over. As cotas subordinadas
ndo sao classificadas pela Standard & Poor’s e ndo apresentaréo rentabilidade-alvo, porém
deverao se beneficiar de qualquer rentabilidade excedente disponivel apés o pagamento de
despesas, a recomposicdo de reservas e o cumprimento da remuneragéo-alvo das cotas seniores
e mezanino.

Qualidade de Crédito dos Ativos Securitizados

Colateral

Os financiamentos para aquisi¢do de veiculos podem possuir caracteristicas bastante
heterogéneas em uma carteira de crédito. Fatores como percentual financiado do veiculo (loan-to-
value, LTV), nivel de comprometimento de renda (debt-to-income, DTI), prazo do contrato de
financiamento, idade do veiculo, entre outros, podem ser bons indicadores sobre a qualidade de
crédito individual de um tomador. Por sua vez, a qualidade de crédito de uma carteira de
financiamentos de veiculos depende da combinagéo das caracteristicas explicativas citadas
anteriormente (LTV, DTI, etc.) de cada um dos créditos que a compde, bem como a agregacéo
desses créditos. Ao avaliar operag8es estruturadas lastreadas por financiamento de veiculos, a
Standard & Poor’s avalia tanto as praticas de originacao de créditos adotadas pelo cedente, quanto
os critérios de elegibilidade e condi¢bes de cessédo do FIDC, os quais determinam a potencial
composicdo da carteira de créditos do FIDC.
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Critérios de Elegibilidade e Condi¢gdes de Cesséao

O custodiante é responsavel pela verificagdo e validagcao da aderéncia dos direitos creditérios aos
critérios de elegibilidade em cada operacao de aquisi¢do de recebiveis pelo FIDC. Os principais
critérios de elegibilidade que os recebiveis precisarédo satisfazer sao:

e Considerando pro forma a cesséo pretendida, o financiado ndo deve possuir uma divida
total com o FIDC com valor presente superior a R$ 30 mil para véculos leves e/ou
motocicletas e de R$ 60 mil para caminhdes;

e O financiado ndo deve estar inadimplente com nenhum outro direito creditério adquirido pelo
FIDC;

e O financiado ndo deve ter nenhum apontamento no Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos — CCF do Banco Central do Brasil ou ter algum protesto com valor superior a R$
500,00;

e O direito creditério deve ter um prazo maximo de 48 meses;

e Os direitos creditdrios relativos a financiamentos de motocicletas ndo podem ultrapassar o
limite de 20% do patrimdnio liquido (PL) do FIDC;

e Os direitos creditérios relativos a financiamentos de caminhdes ndo podem ultrapassar o
limite de 5% do patriménio liquido (PL) do FIDC;

e A taxa de desconto aplicada na aquisicdo dos direitos creditérios devera ser igual a maior
entre 1,65% por més, ou 55% da taxa cobrada no contrato;

Além disso, o cedente somente podera ceder ao FIDC direitos creditérios que atendam as
seguintes condi¢fes de cessao:

e O financiado n&o deve estar inadimplente com nenhuma outra obrigagdo assumida com o
cedente;

e O financiamento deve ser garantido por alienagéo fiduciaria de veiculo com data de
fabricacdo menor que dez anos, no caso de motocicletas, e menor que vinte e cinco anos,
no caso de veiculos leves e caminhdes;

e O valor de financiamento deve corresponder a, no maximo, 115% do valor do veiculo, sendo
gue a média da carteira ndo deve ultrapassar o limite maximo de 90% do valor dos veiculos;

e O direito creditério deve ser vinculado a contratos de financiamento que apresentem, no
minimo, uma parcela paga;

Desempenho Historico

Os graficos 1 e 2 demonstram algumas caracteristicas da carteira total de financiamentos de
veiculos originada pelo Banco Ficsa desde fevereiro de 2008. Durante o periodo mais critico da
crise financeira de 2008, o volume de originacéo diminuiu, e os parametros de crédito foram
ajustados, com uma elevacao da taxa de juros e uma reducgédo do prazo médio. O volume de
originacdo voltou a dar sinais de crescimento a partir de marco de 2009.
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Grafico2
Prazo Médio Ponderado (Em Meses)
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Grafico3
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* As linhas apresentadas nos gréaficos 3 e 4 demonstram as tendéncias de cada um dos pontos ao longo do tempo. O eixo
horizontal dos gréficos representa cada uma das safras analisadas, enquanto os pontos de cada uma das linhas representa o

indice de perda observado no respectivo ponto (3°, 7°, ou maximo) em cada uma das safras.
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Os graficos 4 e 5 demonstram o desempenho dos créditos originados pelo Banco Ficsa. A
mudanca no desempenho dos créditos a partir de outubro de 2008 é notavel, e pode ser explicada
pelos ajustes na politica de concesséao de crédito e uma mudanca na estratégia do originador. Em
razdo do curto histérico e da clara diferenga entre o desempenho dos créditos originados antes e
depois de outubro de 2008, a Standard & Poor’s deu mais peso a fatores qualitativos ao definir o
indice de perda no cenério-base. Antes de outubro de 2008, o indice de perda, medido como o
ponto maximo de cada uma das safras, oscilava em um intervalo entre 15% e 25% para os
veiculos leves, e entre 17% e 30% para as motocicletas.

Desde outubro de 2008, a mesma métrica passou a oscilar dentro de um intervalo menor , tanto
para os veiculos leves quanto para as motocicletas.Para incorporar de maneira qualitativa as
mudangas no desempenho dos empréstimos originados pelo Banco Ficsa, A Standard & Poor’s
estimou em 9,5% a perda, em cenario-base, para os financiamentos de veiculos leves, e, em
11,0%, a perda em cendrio-base para os financiamentos de motocicletas. Estes nimeros séo
equivalentes ao 95° percentil do indice de perda de cada uma das carteiras nos ultimos 12 meses.

O Banco Ficsa ainda n&o possui um historico relevante na originacdo de empréstimos para
caminhdes, e por isso, os estruturadores do FIDC decidiram limitar o percentual de empréstimos
dessa categoria a 5% do Patriménio Liquido (PL). Entretanto a politica de crédito para o
financiamento de caminhdes foi revisada pela Standard & Poor’s, e concluimos que ela é
comparavel a politica de crédito para outros tipos de veiculos. Considerando essa avaliagcao da
politica de crédito, conservadoramente estimamos que o indice de perda para os financiamentos
de caminhdes seria igual ao de financiamentos de motocicletas (11,0%), a qual € superior a de
veiculos leves (9,5%).

Considerando todos esses pontos, além dos critérios de elegibilidade do FIDC, definimos um
indice de perda ponderado no cenario-base pela concentracdo de cada categoria de empréstimos
do FIDC igual a 9,9% (vide tabela 1). Consideramos que esse indice é consistente com a carteira
de créditos potencial a ser formada pelo FIDC, e compativel com os indices de perdas observados
em carteiras com uma composicao de risco semelhante.

Tabela 1 — Resumo das Perdas em Cenéario-Base

Categoria de Empréstimo Representatividade no FIDC (% PL Total) Perda no Cenario-Base
Veiculos Leves Até 100% 9,50%
Mortocicletas Até 20% 11,00%
Caminhodes Até 5% 11,00%

Analise de Crédito

A Standard & Poor’s realiza uma analise do grau de suficiéncia do fluxo de recursos para pagar os
cotistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating atribuido, submetemos nossa analise de
fluxo de caixa a varios cenarios de estresse, considerando-se como caso base o indice de perda
determinado pela andlise do desempenho histérico da carteira selecionada (conforme descrito na
sec¢ao ‘Desempenho Historico’ acima). O indice de perda foi multiplicado por um fator de estresse
de crédito, o qual foi determinado pelo cenario construido para o rating almejado, inclusive com a
incorporacdo de informag6es qualitativas, como os critérios de elegibilidade do FIDC. Para se
determinar a for¢a e a resisténcia dos fluxos e estruturas de caixa, o reforco de qualidade de
crédito foi entdo submetido a outros testes de estresse, utilizando-se diferentes variaveis, com o
objetivo de avaliar a viabilidade do pagamento das cotas.

O indice de perda adotado (9,9%) foi submetido a um fator de perda de crédito para refletir os
cenarios de rating ‘brAAA (sf)’ e ‘brA (sf)’ dado as condi¢des da estrutura. Utilizamos um mdltiplo
de estresse de 4,0x para as cotas seniores e de 2,8x para as cotas mezanino, que séo o fatores
utilizados pela Standard & Poor’s para operacdes lastreadas por financiamentos para aquisi¢do de
veiculos na categoria ‘brAAA e ‘brA’, respectivamente.

O fluxo de caixa resultante foi testado aplicando-se um indice de severidade de perda de crédito
igual a 39,52% (9,9% X 4) para as cotas seniores e para as cotas mezanino igual a 27,66% (9,9%
X 2,8), de acordo com diversos cenarios de distribuicdo de perdas. O fluxo de caixa se mostra
suficiente para cobrir perdas iguais ou inferiores a 39,52% em todos os cenarios testados para o
rating considerado nas cotas seniores, e também se mostra suficiente para cobrir perdas iguais ou
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inferiores a 27,66% em todos o0s cenarios testados para o rating considerado nas cotas mezanino
(cenarios 1 a 4 nas tabela 1 e 2). Ou seja, no pior cenario de simulacéo de fluxo de caixa, a
estrutura suporta uma perda 4,2x, dado o cenario base de 9,9%, para as cotas seniores e de 3,13x
para as cotas mezanino.

Os cenérios 5 e 6, demonstram a capacidade do fluxo de caixa frente a cenarios de aceleracao de
pré-pagamentos, combinados a niveis de perdas de crédito compativeis com tais cenarios em
nossa opiniao.

Tabela 2 — Resumo e Resultados dos Cenarios de Estresse — Cotas Seniores

Cenério  Cenério

Cenério 1 Cenério 2 Cenério 3 Cenério 4 5 6
Perdas de crédito* 43,37% 42 75% 41,66% 41,53% 9,9% 37,6%
Taxa de Pré-Pagamento - - - 100% 40%
Periodo de concenEre}géo das perdas de Curva de Curva de Curva de Curva de LiiEer AREED
crédito Perda 1 Perda 2 Perda 3 Perda 4
Saldo Final de Caixa (R$ Milhdes) - - - - 47,0 35,0

Tabela 3 — Resumo e Resultados dos Cenarios de Estresse — Cotas Mezanino

Cenario  Cenério

Cenério 1 Cenério 2 Cenério 3 Cenério 4 5 6
Perdas de crédito* 32,27% 31,84% 31,09% 31,01% 9,9% 19,8%
Taxa de Pré-Pagamento - - - 100% 40%
Periodo de concenEra}t;éo das perdas de Curva de Curva de Curva de Curva de e LirEED
crédito Perda 1 Perda 2 Perda 3 Perda 4
Saldo Final de Caixa (R$ Milhdes) - - - - 8,0 16,0

*Percentual da perda total aplicado sobre o fluxo de vencimentos projetado de cada més, até o vencimento das cotas seniores.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Foi estruturado um reforgo da qualidade de crédito que fornece suporte de crédito as cotas
seniores e mezanino do FIDC, de maneira a cobrir os riscos relacionados a carteiras de
financiamentos de veiculos. O reforgo foi estabelecido na forma de subordinagdo estrutural minima
de 40% para as cotas seniores e de 25% para as cotas mezanino e de spread excedente,
calculado pela diferenca entre a taxa minima ponderada de desconto aplicada na aquisi¢céo dos
direitos creditorios e a rentabilidade-alvo das cotas seniores e das cotas mezanino. A taxa de
desconto aplicada na aquisi¢éo dos direitos creditorios € igual a maior das duas defini¢cdes a
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seguir: (i) 21,70% a.a., ou (ii) 55% da taxa de juros originalmente contratada no financiamento
cedido, das duas, a maior. O spread excedente minimo estimado atualmente é de
aproximadamente 10,22% a.a. ((21,70%) — (60%(PL Sénior Maximo)*122%%*12,0%+15%(PL
Mezanino Maximo)*150%%*12,0%).

Risco de Pré-Pagamento

Eventos de pré-pagamento dos ativos que dao lastro ao Ficsa Premium FIDC podem prejudicar o
fluxo de caixa da operacao ao reduzir a margem excedente proporcionada pelas taxas de juros dos
contratos quando comparadas a taxa de cessao utilizada na definicdo do preco de aquisi¢do dos
direitos creditorios.

Um ambiente econémico favoravel a reducéo de taxa de juros, e de competi¢do intensa entre os
bancos, pode contribuir para um aumento nas taxas de pré-pagamento. Em um cenario no qual o
Banco Ficsa nao tivesse condi¢Bes de oferecer opcdes de refinanciamento e alongamento das
linhas de crédito a seus clientes, é provavel que o nivel de pré-pagamentos aumentasse como
resultado da decisao de certo nimero de clientes de tomar financiamento de veiculos em uma
outra institui¢do financeira. Além das situacdes de refinanciamento, as taxas de pré-pagamento
também podem refletir recompras de empréstimos problematicos pelo banco originador.

Ainda, entendemos que uma aceleracéo nos pré-pagamentos, tanto no caso de amortizagao
antecipada do empréstimo como por refinanciamento em outra instituicao, ndo deve estar
normalmente alinhada a um cenario em que as perdas de crédito estivessem em niveis
compativeis com nossos cenarios de estresse mais severos. Nossa opinido tem como base o
menor incentivo ao pré-pagamento do empréstimo pelo mutuario e ao refinanciamento por parte
dos bancos financiadores num cenario mais severo de estresse econdmico.

Construimos dois cenarios de estresse para pré-pagamentos. No primeiro, assumimos que 100%
dos empréstimos adquiridos pelo FIDC seriam pré-pagos em um horizonte de 12 meses, e com
uma perda de crédito igual a 9,9% (cenario-base) na carteira remanescente (vencimentos antes do
pré-pagamento total). O objetivo desse exercicio é refletir um cenério no qual o Banco Ficsa
estivesse sob intervencdo do Banco Central, ou em processo de liquidacéo, e os concorrentes
oferecessem novos empréstimos para os devedores por meio do pré-pagamento dos seus
contratos de empréstimos vigentes. No segundo cenario, modelamos um pré-pagamento de 40%
da carteira adquirida pelo FIDC também em um horizonte de 12 meses, concomitantemente a
aplicacao de um indice de perda igual a 25,74% (equivalente a 2,6x a perda assumida no cenario-
base).

Os resultados da andlise do risco de pré-pagamento estdo apresentados nas Tabelas 1 e 2 acima.
Quando avaliamos a suficiéncia de caixa do Ficsa Premium FIDC, analisamos o reforgo de
qualidade de crédito disponivel para atender cenarios de taxas mais altas de pré-pagamento, e 0os
resultados estéo alinhados com o nivel de estresse consistente com as categoria de ratings
atribuidas as cotas seniores e as cotas mezanino.

Analise de Sensibilidade

O reforco de qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de subordinacéo e spread
excedente, fornece uma protecéo de crédito adequada aos ratings atribuidos. Ainda assim, os
ratings atribuidos poderao ser revistos, caso a qualidade de crédito do conjunto de ativos
subjacentes se altere substancialmente durante a vida do FIDC, ou na eventual necessidade de
revisdo das premissas utilizadas pela Standard & Poor’s na andlise inicial da operagéo.

Que indice de perda as cotas seniores e mezanino a serem emitidas pelo Ficsa Premium
FIDC poderiam suportar no cenario econdmico atual?

Considerando-se o nivel minimo de subordinagdo de cada uma das séries e 0s outros mecanismos
de refor¢o de crédito disponiveis, a estrutura de fluxo de caixa poderia suportar uma perda
acumulada proxima a 39,52% para as cotas seniores e de 27,66% para as cotas mezanino e,
ainda assim, o FIDC teria condigBes de honrar o pagamento integral do resgate de suas cotas
seniores e cotas mezanino, sob o cenario de estresse atualmente aplicado pela Standard & Poor’s
na atribuicdo de um rating na categoria ‘brAAA’ e ‘brA’, respectivamente.(EX.: cenarios de estresse
das taxas de juros, cenérios de distribuicio de perdas, e cenérios de pré-pagamentos). Os ratings
atribuidos as cotas seniores e mezanino do FIDC poderao sofrer pressdo de rebaixamento caso os
indices de desempenho da carteira se deteriorem de forma expressiva, sem que seja feito um
ajuste compativel nos elementos de reforgo de crédito do FIDC de forma a atender os parametros
da Standard & Poor’s para os ratings atribuidos.
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Descricdo da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

O Ficsa Premium FIDC é um condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado. A
primeira série de cotas seniores vencera 54 meses ap0ds a subscri¢do inicial de cotas. O FIDC
pode realizar compras rotativas de direitos creditérios elegiveis. O FIDC também pode manter
aplicagbes em outros instrumentos aprovados de renda fixa e com riscos de crédito e liquidez
adequados, além de caixa. Os instrumentos elegiveis estéo relacionados na politica de
investimento do FIDC.

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos

1. O FIDC captara recursos de investidores e em contrapartida emitira cotas seniores e cotas

mezanino.

O Banco Ficsa concede financiamentos para aquisi¢do de veiculos.

De maneira rotativa, o FIDC podera adquirir financiamentos de veiculos originados pelo

Banco Ficsa, mediante a Cesséo de Direitos Creditorios.

4. Mensalmente, os tomadores de crédito pagam as parcelas dos financiamentos dos veiculos.

5. O fluxo de caixa dos pagamentos flui pela conta de cobranca aberta no Banco Bradesco, e é
transferido ao FIDC no mesmo dia.

6. O rendimento e o valor de face das cotas seniores, mezanino e subordinadas serdo pagos
com o fluxo de caixa dos direitos creditdrios e outros investimentos.

wnN

As cotas seniores serdo amortizadas em 42 meses, apos um periodo de 12 meses de caréncia. As
cotas mezanino serao amortizadas sob 0 mesmo cronograma, desde que as condi¢cdes
estabelecidas nos documentos do FIDC sejam respeitadas. As cotas subordinadas poderéo ser
resgatadas mensalmente caso o nivel de subordinagdo continue respeitando o limite minimo
estabelecido pelo regulamento do FIDC, e deverdo ser resgatadas somente apés o resgate integral
das cotas seniores e mezanino.

Ordem de Alocacédo dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC alocara o caixa disponivel de acordo com a seguinte ordem
de prioridade:

1. Pagamento dos encargos e despesas do FIDC;

2. Amortizacao de cotas seniores em circulagédo, observados os termos e as condi¢des
estabelecidas nos documentos do FIDC;

3. Amortizacdo de cotas mezanino em circulagdo, observados os termos e as condi¢gfes

estabelecidas nos documentos do FIDC;

Constituicao de reservas de amortizacao e liquidez;

Aquisicdo dos direitos creditérios elegiveis;

Amortizacao de cotas subordinadas em circulacédo, observados os termos e as condi¢cdes

estabelecidas nos documentos do FIDC;

I
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Risco de Descasamento de Taxa de Juros

O FIDC estéa exposto ao risco de descasamento de taxa de juros, uma vez que os direitos
creditorios serdo adquiridos pelo Ficsa Premium FIDC a uma taxa de desconto pré-fixada, ao
passo que a remuneracao-alvo das cotas seniores e cotas mezanino sera flutuante e indexada ao
CDI. Este risco sera primariamente mitigado pelo spread excedente, e também pela subordinagdo
de cotas (disponivel as cotas seniores e mezanino).

O spread excedente é definido pela diferenca entre a taxa de desconto aplicada na compra dos
direitos creditérios e a remuneragéo-alvo das cotas seniores. Seu objetivo é proteger os cotistas
contra o risco de descasamento de taxa de juros, além de criar uma reserva para o pagamento de
despesas e taxas, e de servir como protecdo contra perdas, antes que a subordinacéo seja
consumida.

Reservas de Liquidez e de Pagamento

O Ficsa Premium FIDC mantera uma Reserva de Pagamento que devera ser equivalente a 100%
do valor previsto para as amortizagdes programadas nos proximos 30 dias de cotas seniores e
mezanino, 50% do valor previsto para as proximas amortizagées programadas nos préximos 60
dias de cotas seniores e mezanino. Caso a reserva nao seja constituida, o administrador do FIDC
deveré interromper a aquisicao de novos direitos creditorios até que a reserva seja devidamente
preenchida. Isso resulta em uma reserva efetiva equivalente a, aproximadamente, 1,5x o valor
programado para amortizagdo com 30 dias de antecedéncia, o que € consistente com o padrédo
médio utilizado pelo mercado. Adicionalmente, o FIDC também devera constituir uma Reserva de
Liquidez equivalente a 1% de seu PL.

Eventos de Avaliacdo e de Liquidacdo Antecipada

Eventos de Avaliagdo do Ficsa Premium FIDC

Quaisquer situacdes abaixo serdo consideradas um evento de avaliagdo, que, por sua vez,
obrigara o FIDC a realizar uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos a serem tomados.
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Os Eventos de Avaliagdo mais relevantes sdo:

e Rebaixamento em pelo menos dois niveis da nota da classificacao de risco de qualquer
série de cotas seniores, ou cotas mezanino em circulacgao;

e N&o constituicdo da Reserva de Amortizacéo, ou caso os limites estabelecidos para a
Reserva de Amortizagéo ndo sejam atendidos pelo prazo de cinco dias Uteis consecutivos;

e Agquisicdo, pelo FIDC, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade.

e Resilicdo, extingdo ou término por qualquer motivo de qualquer dos seguintes contratos:
Contrato de Cesséo e respectivos Termos de Cesséo, Contrato de Custddia, Contrato de
Servigos de Auditoria Independente, Contrato de Cobranca e Contrato de Depdsito;

Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade em relacéo aos percentuais de concentragdo maxima
da carteira de Direitos de Crédito por Financiado e por tipo de veiculo.

Eventos de Amortizagdo Antecipada do Ficsa Premium FIDC

No caso de ocorréncia de quaisquer das situa¢des abaixo, sera considerado um evento de
liquidacéo, que, por sua vez, obrigara o FIDC: (1) a informar os cotistas; (2) a interromper a compra
de direitos creditorios; (3) a iniciar os procedimentos de liquidacédo do FIDC; e (4) a convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para que eles possam decidir se os procedimentos para liquidacao
antecipada devem ou ndo continuar.

Os Eventos de Amortizacdo Antecipada mais relevantes séo:

e Inobservancia das subordina¢des por cinco dias Uteis apds o prazo de reenquadramento, ja
previsto no regulamento;

e Caso ndo seja efetuado o pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas datas
previstas;

e Caso um evento de avaliacao seja considerado um evento de amortizacdo antecipada.

Riscos de Contraparte

Conta de Cobrancga (Risco de Fungibilidade)

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa oriundo dos direitos creditorios fluira para a
conta de cobranc¢a do FIDC no Banco Bradesco, e sera repassada no prazo maximo de dois dias
para a conta bancaria do FIDC. Entendemos que tal estrutura mitiga substancialmente os
potenciais riscos de fungibilidade (risco de que os recursos oriundos dos pagamentos dos
contratos fiquem retidos em alguma conta corrente do cedente).

Riscos Operacionais

Os ratings atribuidos pela Standard & Poor’s as cotas seniores e mezanino do Ficsa Premium
FIDC refletem, entre outros fatores, a capacidade do Banco Ficsa, como responsavel pela
originacao dos créditos, de realizar ajustes na politica de crédito, e formalizagédo das operacgdes e
cobranca dos créditos em atraso. A deterioragdo da capacidade do Banco Ficsa em prestar seus
servicos, originar adequadamente novos empréstimos, e administrar a carteira de recebiveis
poderia afetar o desempenho dos direitos creditérios, bem como as premissas adotadas.

O Banco Ficsa é uma institui¢éo financeira com foco de atuagdo no mercado de financiamento de
veiculos. Em um potencial cenario de intervencao, liquidagéo extrajudicial ou de administragao
especial temporaria do Banco Ficsa por determinacéo do Banco Central do Brasil, a Standard &
Poor’s espera que 0 Banco Ficsa seja capaz de manter de forma adequada sua funcdo de agente
de cobranca judicial e extra-judicial dos direitos creditérios inadimplidos.

O rating atribuido também reflete nossa opinido de que a administradora (BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) e o custodiante (Banco Bradesco) atualmente apresentam
capacidade adequada de gerir 0s riscos operacionais relacionados ao FIDC, bem como de cumprir
suas responsabilidades de acordo com os documentos que regem a transagéo.
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Andlise Legal

O Banco Ficsa cedera ao FIDC a titularidade, os direitos e os interesses sobre os direitos
creditorios cedidos. O Ficsa Premium FIDC é um veiculo de investimento que atende os critérios
da Standard & Poor’s em relac@o a segregacao de riscos entre ativos cedidos e as empresas
cedentes. Antes de atribuir um rating final as cotas seniores, esperamos receber uma opiniéo legal
de um escritorio de advocacia conceituado sobre os aspectos legais relevantes da transagao.

Publica¢cbes Relacionadas:

o “Metodologia Baseada em Principios Fundamentais para Andlise de Ratings de Operacdes
Estruturadas Globais”, publicada em portugués em 7 de agosto de 2009 em
www.standardandpoors.com.br

e “Perspectiva das operacdes estruturadas no Brasil para o segundo semestre de 2011:
Economia forte e indice de desemprego estavel devem moderar aumento da inadimpléncia”,
publicado em 25 de julho de 2011.

e ‘“indice de Operacées Estruturadas Lastreadas em Empréstimos ao Consumo no Brasil: O
endividamento do consumidor estd aumentado de forma muito rapida?”, publicado em 5 de
maio de 2011.

Contatos

Analistas Principais: Leandro de Albuquerque, S&o Paulo, (55) 11 3039-9729,
leandro_albuguerque @standardandpoors.com e Maria Renata Lotfi, Sdo Paulo, (55) 11 3039-
9724, renata_lotfi@standardandpoors.com.

Analista de Monitoramento: Gustavo Belger, Sdo Paulo, (55) 11 3039-9743,
gustavo_belger@standardandpoors.com.

Diretor Analitico: Juan Pablo De Mollein, Emerging Markets, Structured Finance, Nova York, (1)
212-438-2536, juan_demollein@standardandpoors.com.

Copyright© 2011 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informagao pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagdo sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informacéao, incluindo-se ratings, andlises e dados relativos a crédito. Esta informagao
nao devera ser utilizada para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informacéo. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes nao sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informagéo. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
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uso da informagéo aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas séo declaragdes de opinides na data
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A S&P Ratings Services pode receber remuneragao por seus ratings e andlises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza
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www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
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redistribuidores. Informagées adicionais sobre nossos honorérios de rating estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

185

11/11



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXO V

Relatério “Revisdo da carteira de recebiveis” elaborado pelo Auditor Independente
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