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Distribuigao Publica da 13 Série de Quotas Seniores do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS I (“OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$135.000.000,00

(cento e trinta e cinco milhdes de reais)

¢

Classificaciio de Risco das Quotas Seniores da 13* Série - Standard & Poor’s “brAA (sf)”
Codigo ISIN da 13" Série de Quotas Seniores: BREXODCTF0B1
Classificacio na ANBIMA: FIDC MULTICARTEIRAAGRO, INDUSTRIA E COMERCIO

O Fundo destina-se a adquirir, preponderantemente, duplicatas, cheques e notas promissorias originados por empresas com sede no pais, que atuem nos setores industrial, comercial ou de prestagao de
servigos (“Direitos de Crédito”).

Serdo objeto de distribui¢do publica pelo Coordenador Lider e pela Administradora 1.350 (um mil, trezentas e cinquenta) Quotas Seniores referentes a 13* Série, todas com Valor Unitario de Emissdo de
R$100.000,00 (cem mil reais), em mercado de balcao nio organizado, perfazendo o valor total de R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais), considerando 200 (duzentas) Quotas Seniores
no ambito do exercicio das Quotas Seniores do Lote Adicional (conforme abaixo definido) e 150 (cento e cinquenta) Quotas Seniores no ambito do exercicio das Quotas Seniores do Lote Suplementar
(conforme abaixo definido) (“Oferta”). A Oferta foi aprovada em Assembléia Geral realizada em 23 de maio de 2011, cuja ata foi arquivada no 2° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 23 de maio de 2011, sob on°®3.460.489.

A Administradora fez uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400 e distribuird um volume adicional de 20% (vinte por cento) da quantidade de Quotas Seniores
inicialmente ofertada (sem considerar as Quotas Seniores do Lote Suplementar), ou seja, de 200 (duzentas) Quotas Seniores (“Quotas Seniores do Lote Adicional”). Além disso, o Coordenador Lider,
nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400, distribuira um lote suplementar de Quotas Seniores de 15% (quinze por cento) da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem considerar as
Quotas Seniores do Lote Adicional), ou seja, de 150 (cento e cinquenta) Quotas Seniores (“Quotas Seniores do Lote Suplementar”). Desta forma, a Oferta passou a ser de 1.350 (um mil, trezentas e
cinquenta) Quotas Seniores, todas com Valor Unitario de Emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais), totalizando o montante total da Oferta de R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais).

As Quotas Seniores do Lote Adicional e as Quotas Seniores do Lote Suplementar acima referidas serdo emitidas nas mesmas condi¢des das Quotas Seniores inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta e
serdo distribuidas pelo Coordenador Lider e/ou pela Administradora em regime de melhores esforgos.

O Fundo foi constituido em 12 de maio de 2005 e seu regulamento e respectivo ato de constitui¢do foram registrados no 2° Cartorio de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, em 12 de maio de 2005,
sobon®3.072.477 (“Regulamento”). O Regulamento foi alterado em 31 de agosto de 2005, em 03 de fevereiro de 2006, em 12 de fevereiro de 2007, em 18 de maio de 2007, em 21 de novembro de 2007,
em 14 de dezembro de 2007, em 08 de janeiro de 2008, em 18 de janeiro de 2008, em 31 de outubro de 2008, em 05 de marc¢o de 2009, em 08 de maio de 2009 e em 29 de janeiro de 2010 de 2010, por meio de
instrumentos de aditamento registrados no 2° Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, sob os n®3.100.145, 7.612.409, 9.178.910, 3.260.168, 10.215.923, 3.338.891, 3.345.247,
3.388.271,3.397.719,3.402.687,3.421.171 € 3.421.171, respectivamente.

Protocolo na CVM datado de 25 de maio de 2011.
Registrona CVM datado de 18 de julho de 2011, sob o n° CVM/SRE/RFD/2011/011.

O Fundo é administrado pela GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 50, 5° e 6° andares,
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.918.160/0001-73 (“Administradora™). A gestdo da Carteira do Fundo ficara a cargo da SRM CONSULTORIA E
ADMINISTRACAO DE RECURSOS E FINANCAS LTDA. sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alameda Cleveland, n® 509, 4° andar, Campos Eliseos, inscritano
CNPJ/MF sob 0 n°03.573.188/0001-55 (“Gestora”). O coordenador lider da Oferta sera 0o DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, instituigo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima,n®3.900, 13°, 14°¢ 15°andares, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob on®62.331.228/0001-11 (“Coordenador Lider”). A coordenadora contratada da Oferta sera
aRIO BRAVO INVESTIMENTOS — DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 3° andar, na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscritano CNPJ/MF sob o n® 72.600.026/0001-81 (“Coordenadora Contratada™).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na se¢io “FATORES DE RISCO”, nas paginas 87 a 91 deste Prospecto Definitivo. Ainda que a Administradora
mantenha um sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminacio de possibilidade de perdas no Fundo ou para o
investidor. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo nio conta com garantia de seu Administrador, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, de suas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, da sua politica de investimento, da composigéo da Carteira, da Taxa de Administragdo devida a Administradora e a Gestora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagao e perdano Patrimonio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

“A CVM nao garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”

“Este Prospecto Definitivo foi preparado com as informacé arias ao atendi to das disposi¢des do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento, bem como das normas emanadas da Comissio de Valores Mobilidrios. A autoriza¢io para funcionamento ¢/ou venda das quotas do Fundo de Investimento niio implica, por parte
da Comissio de Valores Mobilidrios ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas, ou jul to sobre a qualidade do Fundo, de seu administrador e das demais
instituicdes prestadoras de servicos.”

COORDENADOR LIDER, CUSTODIANTE EAGENTE ESCRITURADOR GESTORA

/ USR/RMm

ADMINISTRAGAO DE RECURSOS E FINANGAS

Deutsche Bank

ADMINISTRADORAE COORDENADORA ASSESSORES LEGAIS AUDITOR INDEPENDENTE

@ GRADUAL SouzA, CESCON, BARRIEU & FLESCH M

INVESTIMENTOS ADVOGADOS

A data deste Prospecto Definitivo ¢ 20 de julho de 2011
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AvVisos

“Este Fundo pode investir em carteira de direitos creditdrios diversificada, com natureza e caracteristicas
distintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto ao longo da
existéncia do Fundo.”

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.”

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacgéo da possibilidade de

perdas para o Fundo e para o investidor.”

“Antes de tomar sua decis@o de investir no Fundo, recomenda-se ao investidor a leitura cuidadosa tanto
deste Prospecto Definitivo quanto do Regulamento, para um entendimento completo a respeito do objetivo do
Fundo, da sua politica de investimento e dos riscos a que o Fundo esta exposto.”

“O Fundo de que trata este Prospecto Definitivo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Coordenador Lider, da Coordenadora Contratada ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos.”

“O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicacédo do investidor,
bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. AlteragGes nestas
caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade auferida pelo

investidor.”

“Consideracdes sobre estimativas e declaracgdes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de fluxos de
caixa advindos dos Direitos de Crédito adquiridos, previsdes e estimativas aqui contidas séo previsdes e se
baseiam em certas premissas que a Administradora e a Gestora consideram razoaveis. Expectativas sdo, por
natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se baseiam as expectativas
ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as expectativas sdo
apenas estimativas. Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas podem acarretar

prejuizo para o Fundo e para seus Quotistas.”

“Este Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para

seus Quotistas.”

“As informac6es contidas nesse Prospecto Definitivo estdo em consonéncia com o Regulamento do Fundo,
mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Definitivo quanto do
Regulamento, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
Fundo, bem como as disposi¢des do Prospecto Definitivo e do Regulamento que tratam dos fatores de risco a

que o Fundo esta exposto.”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Prospecto Definitivo (estejam no singular ou no
plural) tém o significado a eles atribuidos nesta secao.

Administradora E a Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek n° 50, 5° e 6° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.918.160/0001-73, ou sua sucessora a qualquer

titulo;
Agéncia de Classificacao de Standard & Poor’s Rating Services, sociedade com sede na cidade de
Risco Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201,

18° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40,
ou sua sucessora a qualquer titulo;

Agente Escriturador E o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, institui¢do financeira com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 13°, 14° e 15° andares, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.331.228/0001-11, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

Amortizacdo Programada E a amortizacdo parcial das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino
promovida pelo Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série e/ou classe;

Assembléia Geral E a Assembléia Geral de Quotistas, ordinria e extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo XXI do Regulamento;

ANBIMA E a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;
Ativos Financeiros Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros distintos dos

Direitos de Crédito, que compde o Patriménio Liquido do Fundo;

BACEN Banco Central do Brasil;

Base de Dados E a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos Direitos
de Crédito e aos Clientes, mantida pelo Custodiante nos termos do
Contrato de Custodia;

BM&FBOVESPA Bolsa de Valores, Mercadoria e Futuros;




Carteira

Taxa CDI

Cedentes

CETIP

Conta de Arrecadacéo

Conta do Fundo

Contrato de Cesséo

Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Escrituracdo

Contrato de Gestédo

Carteira de investimentos do Fundo;

E a taxa resultante das taxas médias diarias dos depésitos
interfinanceiros de um dia (CDI Extra-Grupo), apuradas e divulgadas
pela CETIP, expressas na forma percentual e calculadas diariamente,
sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
Dias Uteis;

Sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo;

E a CETIP S.A. — Balc#o Organizado de Ativos e Derivativos;

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma instituicio
financeira aprovada em conjunto pela Administradora e pela Gestora,
que sera utilizada para o recebimento da totalidade dos recursos
oriundos da liquidagdo dos Direitos de Crédito;

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma instituigio
financeira aprovada em conjunto pela Administradora e pela Gestora,
que sera utilizada para todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obriga¢des do Fundo;

E cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito celebrados
entre o Fundo, a Administradora e cada Cedente;

E o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos de
Custddia de Valores Mobiliarios e Ativos financeiros para Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, firmado em 12 de maio de 2005,
entre o Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo;

E o Contrato de Coordenacio e Distribuicdo, em Regime de Garantia
Firme Parcial e de Melhores Esforcos de Colocacdo de Quotas Seniores
de Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Exodus I,
celebrado em 23 de maio de 2011, entre a Administradora e o
Coordenador Lider, para a distribuicdo puablica da 13* Série de Quotas
Seniores do Fundo, conforme aditado em 13 de julho de 2011;

E o Contrato de Emiss&o e Controle de Quotas Escriturais de Fundos de
Investimentos, firmado em 12 de maio de 2005, entre o Agente
Escriturador e a Administradora, em nome do Fundo;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira de Fundo
de Investimento e Outras Avengas celebrado entre o Fundo e a Gestora;




Contrato de Servicos de
Auditoria Independente

Contrato de Servicos de
Classificacao de Risco

Coordenador Lider

Coordenadora

Coordenadora Contratada

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Datas de Amortizagéo

Data de Aquisi¢do e Pagamento

Data de Emisséo

Data de Resgate

Direitos de Crédito

Diretor Designado

E a proposta de prestacéo de servicos da KPMG Auditores Independentes,
aceita em 22 de novembro de 2007, pela Administradora;

E o contrato para elaboragdo de classificacdo de risco das Quotas
Seniores e Quotas Mezanino do Fundo, firmado entre a Agéncia de
Classificaco de Risco e a Administradora;

E o Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o, ou seu sucessor a qualquer titulo;

E a Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
ou sua sucessora a qualquer titulo;

E a Rio Bravo Investimentos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 28 do Regulamento;

E o Deutsche Bank S.A. — Banco Alem&o, ou seu sucessor a qualquer titulo;
E a Comisséo de Valores Mobiliarios;

S80 as datas das Amortizacbes Programadas previstas em cada
Suplemento, quando for o caso;

E a data de pagamento do Preco de Aquisicio dos Direitos de Crédito;

E a data em que os recursos decorrentes da integralizagio de cada série
de Quotas Seniores, ou da integralizacdo das distribuicfes de Quotas
Subordinadas e/ou Quotas Mezanino, sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposi¢do do Fundo, e que devera ser, necessariamente,
um dia atil;

E a data em que se dard o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série;

Sédo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, de acordo com as condicGes previstas no Regulamento;

E o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislag&o
aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a
relativas ao Fundo;




Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Documentos da Operacéo

Empresa de Auditoria

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliacédo

Eventos de Liquidacao

Excesso de Cobertura

FGC

Fundo

Gestora

Governo Federal

Instrucdo CVM 356

Instrucdo CVM 400

Sdo todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diéria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis na Conta do
Fundo;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 1° do Artigo 27 do
Regulamento;

S80 o0s seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contrato de
Cessdo, Regulamento, o presente Prospecto Definitivo, Contrato de
Distribuicdo, Contrato de Controladoria e Custédia, Contrato de
Servigos de Classificacdo de Risco, Contrato de Gestdo e Contrato de
Servicos de Auditoria Independente;

E a KPMG Auditores Independentes, com sede & Rua Dr. Renato Pares
de Barros, 33, na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, ou sua
sucessora a qualquer titulo;

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Artigo 34 do Regulamento;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 64 do Regulamento;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 66 do Regulamento;

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 53 do Regulamento;

Fundo Garantidor de Créditos;

Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios da Indistria Exodus I;

E a SRM Consultoria e Administracio de Recursos e Financas
Ltda.,sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Alameda Cleveland, n® 509, 2° andar, Campos Eliseos, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 03.573.188/0001-55, ou sua sucessora a qualquer
titulo;

Governo da Republica Federativa do Brasil;

Instrucdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

Instrugdo n° 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;




Investidor Qualificado
IPCA
Meta de Rentabilidade

Prioritaria das Quotas Seniores

Obrigac6es do Fundo

Oferta

Partes Relacionadas

Patriménio Liquido

Percentual de Provisédo

Periodo de Caréncia

Pessoas Vinculadas

PIS

Plano Contabil

Sdo todos os investidores autorizados nos termos da regulamentacdo em
vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditérios;

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo;

E a meta de rentabilidade prioritaria das Quotas Seniores da 132 Série
definida no Procedimento de Bookbuilding, conforme indicada no
Suplemento;

S8o todas as obrigacdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operacéo, incluindo, mas ndo se limitando, a
obrigagdo de pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragdo, da
amortizacdo e do resgate das Quotas, tudo conforme estabelecido no
Regulamento e nos demais Documentos da Operac&o;

Distribuicéo Publica da 132 Série de Quotas Seniores do Fundo;

S8o (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades
sob controle comum com tal pessoa;

Significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na forma do
Capitulo XXIII do Regulamento;

E o percentual de provisionamento a ser aplicado sobre o Valor do
Direito de Crédito antes da deducdo de qualquer Valor Provisionado dos
Direitos de Créditos vencidos e ndo pagos, nos termos do Artigo 61 do
Regulamento;

Periodo em que ndo ha amortizacdo do valor do principal das Quotas
Seniores, com relacdo a cada uma das series de Quotas Seniores
emitidas pelo Fundo, conforme estipulado em cada um dos Suplementos
de emissao de Quotas;

Investidores que sejam (a) controladores ou pessoas juridicas integrantes
do mesmo grupo econémico da Administradora ou da Gestora; (b)
controladores ou administradores do Coordenador Lider; e (c) outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como, os c6njuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma
das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c).

Contribuicéo ao Programa de Integracéo Social,

Plano Contébil das instituicdes do Sistema Financeiros Nacional
(COSIF), criado pela Circular n® 1.273, do BACEN, de 29 de dezembro
de 1987, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos de crédito que venha a substitui-lo nos termos
da legislacdo aplicavel;




Politica de Cobranca

Prazo de Distribuicéo

Prego de Aquisicao

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas Mezanino

Quotas Mezanino da Classe A

Quotas Mezanino da Classe B

Quotas Mezanino da Classe C

Quotas Seniores

Quotas Seniores do Lote

Adicional

Quotas Seniores do Lote
Suplementar

Politica de cobranca descrita no Anexo Il ao Regulamento do Fundo;

As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo méaximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos, contados da data de publicacdo do Andncio de
Inicio relativo a Oferta;

E o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
estabelecido nos respectivos Termos de Cessao;

E o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, que foi
realizado para definicdo da Meta de Rentabilidade Prioritéria das Quotas
Seniores;

O presente Prospecto Definitivo;

Sdo as Quotas Seniores, as Quotas Mezanino e as Quotas Subordinadas,
consideradas em conjunto;

S&o as Quotas Mezanino da Classe A, as Quotas Mezanino da Classe B
e as Quotas Mezanino da Classe C consideradas em conjunto, emitidas
pelo Fundo em uma ou mais distribuicdes;

Sédo as quotas subordinadas mezanino da classe A, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuigdes;

Sdo as quotas subordinadas mezanino da classe B, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicdes;

Séo as quotas subordinadas mezanino da classe C, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicoes;

Séo as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais séries;

Sédo as 200 (duzentas) Quotas Seniores do lote adicional emitidas diante
do excesso de demanda pelas Quotas Seniores no ambito da Oferta, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400;

Sdo as 150 (cento e cinglienta) Quotas Seniores do lote suplementar
emitidas diante do excesso de demanda pelas Quotas Seniores no &mbito
da Oferta, nos termos do artigo 24 da Instru¢cdo CVM 400;




Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotistas Subordinados

Razao de Garantia

Regulamento

Resolucdo CMN 2.907

Rio Bravo

SELIC

Suplemento

Taxa de Administracgéo

Termo de Cessao

Termo de Adesdo ao
Regulamento

Valor Provisionado

Valor Unitario de Emisséo

Sdo as quotas subordinadas junior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
distribuicoes;

S4o os titulares das Quotas emitidas pelo Fundo;

Séo os titulares das quotas subordinadas janior, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuicdes;

Relacédo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas
Seniores do Fundo;

Regulamento do Fundo;

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

E a RIO BRAVO INVESTIMENTOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede
na Avenida Chedid Jafet, n°® 222, Bloco B, 3° andar, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJMF sob o n°
72.600.026/0001-81, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

E o documento elaborado na forma do Anexo Il do Regulamento
contendo as seguintes informagdes relativas a cada uma das séries de
quotas emitidas: quantidade de Quotas, Data de Emissdo, Amortizacdo
Programada, se aplicavel, Data de Resgate e Meta de Rentabilidade
Prioritaria da respectiva série de Quotas;

Tem o significado que Ihe ¢ atribuido no Artigo 32 do Regulamento;

E o documentos pelo qual o Fundo adquire os Direitos de Crédito dos
Cedentes nos termos de cada Contrato de Cessao;

E o documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo;

Com relagdo a cada Direito de Crédito adquirido, € o valor do Direito de
Crédito multiplicado pelo Percentual de Proviséo; e

Valor unitario de cada Quota na Data de Emissdo de cada série de
Quotas Seniores ou na Data de Emissdo de Quotas Mezanino e Quotas
Subordinadas, conforme o caso.
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IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administradora e Coordenadora

Coordenador Lider, Custodiante e Agente
Escriturador

Gradual Corretora de Cambio, Titulos e VValores
Mobiliarios S.A.

At.: Sr. Pedro Paulo Bartolomei da Silveira

Av. Juscelino Kubitscheck, n.° 50, 5° e 6° andares,
Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 3372-8300

Fac-simile: (11) 3372-8300

E-mail: arenoldi@gradualcorretora.com.br

Internet: www.gradualinvestimentos.com.br

Gestora

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao

At.: Sra. Valquiria Matsui

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 13°, 14° ¢ 15°
andares

Séo Paulo — SP

Telefone: (11) 2113-5433

Fac-simile: (11) 2113-5440

E-mail: valquiria.matsui @db.com
Internet:www.db.com/brazil

Consultor Legal

SRM Consultoria e Administrac¢do de Recursos e
Financas Ltda.

At.: Sr. Salim e Sr. Marcos Mansur

Rua Alameda Cleveland, n° 509, 2° andar, Campos
Eliseos, CEP 01218-000

S&o Paulo — SP

Fone: (11) 3334-2136

Fax: (11) 3334-2136

E-mail: marcos@rmansur.com.br

Internet: www.srmasset.com.br

Agéncia de Classifica¢do de Risco

Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados
At: Sr. Eduardo Herszkowicz

Rua Funchal, 418, 11° andar

Séo Paulo — SP

Tel: (11) 3089-6181

Fac-simile (11) 3089-6565

E-mail: eduardo@scbf.com.br

Internet : www.scbf.com.br

Auditor Independente

Standard & Poor’s, uma divisdo da McGraw-Hill
Companies

At.: Leandro Albuquerque

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18 andar

S&o Paulo — SP

Tel.: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

E-mail:
leandro_albuquerque@standardandpoors.com
Internet: www.standardandpoors.com

Coordenadora Contratada

Rio Bravo Investimentos — Distribuidora de
Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.

At.: Sr. Alexandre Fernandes e Souza
Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar
CEP: 04551-065

Sao Paulo, SP

Fone: 11-2107-6694 / 11-3509-6694

Fax: (11) 2107-6699

E-mail: alexandre.souza@riobravo.com.br
Internet:
http://www.riobravo.com.br/hedge/index.htm

KPMG Auditores Independentes
At.. Sr. Pedro Zago

Rua Dr. Renato Pares de Barros, n° 33
Fone: (11) 2183.3000

Fax: (11) 2183.3001

E-mail: PZago@kpmg.com.br
Internet: www.kpmg.com.br
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO E DO
COORDENADOR LIDER DA OFERTA

A Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na pessoa de seu diretor, Sr. Pedro Paulo
Bartolomei da Silveira, na condicdo de Administradora do Fundo e o Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo,
na pessoa de seu diretor, Sr. Marcelo Ferraz, na condi¢éo de Coordenador Lider da Oferta, declaram que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

sdo responsaveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informaces prestadas por
ocasido do registro da Oferta;

que o Prospecto Definitivo da Oferta contém as informagdes relevantes, necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas, do Fundo, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem como quaisquer
outras informacdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes;

que as informacdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizagdo da Oferta séo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta; e

que as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas

eventuais ou periddicas e que venham a integrar o Prospecto Definitivo sdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este suméario ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor antes
de tomar sua deciséo de investimento no Fundo. Este Prospecto Definitivo deve ser lido integralmente e de
forma cuidadosa, inclusive o disposto na se¢do “FATORES DE RiscO”, bem como o Regulamento do Fundo,
constante do Anexo | a este Prospecto Definitivo.

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da IndUstria Exodus I,
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucdo
CVM 356, da Resolucdo CMN 2.907 e do seu Regulamento.

Direitos de Crédito: Direitos de crédito representados por duplicatas, notas promissérias e
cheques, originados por empresas com sede no pais (independentemente de
terem como socios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas
no exterior), que atuem nos setores industrial, comercial ou de prestagdo de
servigos no Brasil, selecionados pela Gestora, e enquadrados nos Critérios
de Elegibilidade e Condigbes de Aquisi¢do, que vierem a ser cedidos ao
Fundo. Os Direitos de Crédito sdo, necessariamente, performados, ou seja,
independem de evento futuro para sua existéncia, liquidagéo e cobranca.

Quantidade de Quotas 1.350 (um mil, trezentas e cinquenta) Quotas Seniores da 132 Série, ja
Seniores da 132 Série: consideradas as Quotas Seniores do Lote Suplementar e as Quotas Seniores
do Lote Adicional.

Valor Unitario de Emisséo R$100.000,00 (cem mil reais).
das Quotas Seniores:

Montante da Oferta: R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhGes de reais).

Valor Minimo de O valor de investimento equivalente a 1 (uma) quota, limitado ao valor
Investimento: minimo de R$100.000,00 (cem mil reais).

Quantidade Minima de Serd admitida a distribuicdo parcial das Quotas Seniores, sendo que a
Quotas Seniores a serem manutencdo da Oferta estd condicionada & subscricdo da quantidade
colocadas: minima de 500 (quinhentas) Quotas Seniores, perfazendo o montante total

de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

O Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
distribuird um lote suplementar de Quotas Seniores de 15% (quinze por
cento) da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem
considerar as Quotas Seniores do Lote Adicional), ou seja, de 150 (cento e
cinquenta) Quotas Seniores.

Quotas Seniores do Lote
Suplementar:

A Administradora faz uso da faculdade prevista no paragrafo 2° do artigo
14 da Instrugcdo CVM 400 e distribuird um volume adicional de 20% (vinte
por cento) da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem
considerar as Quotas Seniores do Lote Suplementar), ou seja, de 200
(duzentas) Quotas Seniores, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembléia Geral ou registro perante a CVM.

Quotas Seniores do Lote
Adicional:
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Data de Emissao:

Amortizacdo das Quotas
Seniores da 132 Série:

Data de Resgate das Quotas
Seniores da 132 Série:

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas
Seniores da 132 Série:

Classificacao de Risco das
Quotas Seniores da 132 Série:

Prazo de Distribuicéo das
Quotas Seniores:

Procedimento de Distribuicdo
das Quotas Seniores:

Negociacao:

E a data da primeira integralizagio de Quotas Seniores da 132 Série.

Desde a Data de Emisséo até o término do Periodo de Caréncia, as Quotas
Seniores serdo amortizadas trimestralmente, sempre no dia 10 (dez) do més
subsequente ao do encerramento de cada periodo de trés meses contados da
Data de Emissao, em valor correspondente aos rendimentos obtidos no periodo
com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria, sendo certo que a primeira
amortizacdo programada trimestral ocorrera no dia 10 de outubro de 2011. A
partir do 32° més contado da Data de Emissdo, serdo realizadas 5 (cinco)
amortizacOes programadas, no 32°, 33° 34° 35° e 36° més. Para maiores
informacGes sobre as amortizagBes programadas das Quotas Seniores da 132
Série, vide secdo “AmortizagBes Programadas” deste Prospecto Definitivo.

E a data que coincidir com o término do prazo de 36 meses a contar da
Data de Emissé&o.

127% da Taxa CDI. A Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Seniores foi definida em Procedimento de Bookbuilding, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instru¢do da CVM 400.

“brAA (sf)’.

180 (cento e oiteta) dias corridos, contados da data de publicagdo do
anuncio de inicio de Distribuicdo.

O Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos, e a
Administradora, sob o regime de garantia firme parcial e de melhores
esforcos, realizardo a distribuicdo pablica das Quotas Seniores. Foi adotado
o0 procedimento de leildo holandés em Procedimento de Bookbuilding para
a distribuicdo, ndo havendo lotes maximos ou minimos, nem reservas
antecipadas. Os pedidos serdo atendidos na ordem cronoldgica de
confirmagdo, de acordo com a disponibilidade de Quotas Seniores para
subscricdo. Para maiores informag@es sobre o procedimento de distribui¢do
das Quotas Seniores, vide se¢do “Procedimento de Distribui¢do das Quotas
Seniores” deste Prospecto Definitivo.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo na CETIP (para
distribuicdo primaria, as referidas Quotas serdo registradas na CETIP no
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagdo no mercado
secundario, no SF - Modulo de Fundos), a critério da Administradora,
observado que: (i) os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos
0s custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Quotas; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais
intermediarios da negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas
sejam Investidores Qualificados e que tiveram acesso ao Regulamento do
Fundo e assinaram o Termo de Adesao.
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Forma de Subscricédo e
Integralizacédo:

Aplicacéo dos Recursos pelo

Fundo:

Publico Alvo:

Maiores Informacoes:

No ato de subscricdo das Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o
boletim de subscri¢do, que também sera assinado pela Administradora; (ii)
se comprometera a integralizar as Quotas subscritas na forma prevista no
anuncio de inicio da respectiva série, respeitadas as demais condicGes
previstas no Regulamento; e (iii) indicara um representante responsavel e
seu respectivo endereco fisico para correspondéncias e endereco de correio
eletrobnico para o recebimento das comunicagdes enviadas pela
Administradora nos termos do Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados pelo Fundo
na aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada
a politica de investimentos, de composi¢do, de diversificacdo da Carteira do
Fundo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencdo de copias do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, 0s
interessados deverdo dirigir-se a CVM, a sede da Administradora, a sede do
Coordenador Lider ou a sede da Coordenadora Contratada, nos enderegos
indicados abaixo:

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Juscelino Kubitschek 50, 5° e 6° andares, Vila Nova Conceicéo,
CEP 04543-011, Séo Paulo — SP
www.gradualinvestimentos.com.br/pdfs/PROSP_PREL_EXODUS%201_2
50511 site2.pdf

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 13°, 14° e 15° andares
CEP 04538-132, S&o Paulo — SP
http://ww.db.com/brazil/pt/content/768.html

R10 BRAVO INVESTIMENTOS — DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar

CEP 04551-065, Sao Paulo - SP
http://www.riobravo.com.br/hedge/index.htm

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS— CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, Rio de Janeiro — RJ, ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

WWW.CvVm.gov.br

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 1° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Séo Paulo — SP, ou

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

www.cetip.com.br
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU
LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

Relagéo entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Custodiante ndo mantinham nenhum
relacionamento comercial e/ou relagGes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo e do
relacionamento existente em razdo de a Administradora ser administradora de outros fundos de investimento
em direitos creditdrios que tém como custodiante o Custodiante.

Relacdo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Gestora ndo mantinham nenhum relacionamento
comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo e do relacionamento
existente em razdo de a Gestora ter sido contratada para prestar servicos de gestdo em outros fundos de
investimento também administrados pela Administradora.

Relacdo entre a Administradora e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Empresa de Auditoria ndo mantinham nenhum
relacionamento comercial e/ou relagBes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo e do
relacionamento existente em razdo de a Empresa de Auditoria ter sido contratada para prestar servicos de
auditoria em outros fundos de investimento também administrado pela Administradora.

Relagdo entre a Administradora e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Agéncia de Classifica¢do de Risco ndo mantinham
nenhum relacionamento comercial e/ou relagBes societarias além daqueles descritos neste Prospecto
Definitivo e do relacionamento existente em razdo de a Agéncia de Classificacdo de Risco ter sido contratada
para prestar servicos de classificacdo de risco em outros fundos de investimento também administrados pela
Administradora.

Relacdo entre a Administradora e a Coordenadora Contratada

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Coordenadora Contratada ndo mantinham nenhum
relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto Definitivo.

Contratos celebrados entre a Administradora e os demais Prestadores de Servi¢o do Fundo

Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS | Custddia, controladoria e 2005 -2011 0,2% aa sobre o PL
escrituracdo de quotas
FIDC EXODUS 111 BRz | Custodia, controladoria, 2007-2011 0,2% aa sobre 0 PL
escrituracdo de quotas
FIDC EXODUS MASTER | Custodia, controladoria, 2010-2011 0,2%aa sobre o PL
escrituracdo de quotas
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Prestador de servigo: Gestora— SRM Consultoria e Administracdo de Recursos e Finangas Ltda.

Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS | Gestora 2008-2011 1% aa sobre o PL
FIDC EXODUS Il BRZ | Consultoria Especializada 2007-2011 1% aa sobre o PL
0
FIDC BANDEIRANTE | Consultoria Especializada 2010-2011 1% aa sobre o total de
direitos de crédito
FIDC EXODUS MASTER Gestora 2010-2011 1% aa sobre 0 PL
Prestador de servico: KPMG Auditores Independentes
Fundo Servigo Prazo Valor
FIDC EXODUS | Auditoria 2007 —2011 19.000,00
FIDC EXODUS Ill BRZ Auditoria 2007 —2011 19.000,00
FIDC BANDEIRANTE Auditoria 2010 -2011 19.000,00
FIDC EXODUS MASTER Auditoria 2010 -2011 19.000,00
Prestador de Servico: Standard & Poor’s Rating Services
Fundo Servico Prazo Valor
FIDC EXODUS | Rating 2008 - 2011 US$ 20,000.00
FIDC EXODUS Il BRZ Rating 2011 US$ 20,000.00
FIDC BANDEIRANTE Rating 2010- 2011 US$ 20.000.00

CONFLITO DE INTERESSES

N&o ha conflito de interesses entre as partes envolvidas nos processos de origina¢do, distribuicdo, custodia,
gestdo e administracdo do Fundo.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider e a Administradora deverao
realizar a distribuicdo publica das Quotas Seniores, conforme plano de distribui¢do adotado em
conformidade com o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, fixado nos seguintes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

O Fundo esta realizando uma oferta para distribuigdo pablica de 1.350 (um mil, trezentas e cinquenta) Quotas
Seniores da 13% Série, todas com Valor Unitario de Emissdo de R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de
Emisséo, perfazendo o montante total de até R$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de reais), j&
consideradas as Quotas Seniores do Lote Adicional e as Quotas Seniores do Lote Suplementar. O
Coordenador Lider e a Administradora realizardo a distribui¢do pablica das Quotas Seniores do Fundo em
mercado de balcdo ndo organizado, sendo que a distribui¢do das Quotas Seniores pelo Coordenador Lider serd
realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo e a distribuicdo das Quotas Seniores pela
Administradora sera realizada sob o regime de garantia firme parcial e de melhores esfor¢os de colocagéo.
Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Administradora prestou garantia firme parcial de colocacdo das
Quotas Seniores, obrigando-se a subscrever e integralizar até 250 (duzentas e cinquenta) Quotas Seniores que
porventura ndo forem colocadas junto aos Investidores Qualificados até o final do Prazo de Distribuicéo, pelo
Valor Unitario de Emisséo, desde que seja observada uma meta de rentabilidade minima para as Quotas
Seniores de 110% (cento e dez por cento) da Taxa CDI.

As Quotas Seniores do Lote Adicional e as Quotas Seniores do Lote Suplementar serdo distribuidas pelo
Coordenador Lider e/ou pela Administradora em regime de melhores esforcos.

Adicionalmente a garantia firme parcial prestada pela Administradora, o Coordenador Lider e a
Administradora se comprometem a envidar seus melhores esforcos para a colocacdo integral das Quotas
Seniores da 132 Série junto a Investidores Qualificados. No entanto, ndo ha garantia de que as Quotas
Seniores sejam integralmente colocadas até o final do Prazo de Distribuicéo.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, caso seja constatado excesso de demanda superior em um
terco a quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada, ndo serd permitida a participagdo de Pessoas
Vinculadas.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider e a Administradora realizardo a
Oferta conforme o plano de distribui¢do adotado em conformidade com o disposto no parégrafo 3° do artigo
33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes do Coordenador Lider e
da Administradora, e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider e da Administradora recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider e pela Administradora. O plano de distribuigdo foi fixado nos
seguintes termos:

Q) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e anteriormente a concesséo de tal registro,
foram realizadas apresentacdes para potenciais investidores (Road show), durante as quais serdo
distribuidos exemplares do Prospecto Preliminar;

(i) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte &s apresentagdes para potenciais investidores
eventualmente utilizados foram submetidos & aprovacéo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400, ou encaminhados a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do paragrafo
5° do artigo 50 da Instrugcdo CVM 400, respectivamente;

(iii) ndo existiram reservas antecipadas ou fixa¢do de lotes minimos ou méaximos, sendo a Oferta
efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding;
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(iv) 0 publico alvo da Oferta é composto por Investidores Qualificados; e

V) encerrado o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider e a Administradora consolidaram
as propostas dos investidores para subscri¢do das Quotas Seniores.

Para determinacdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores foi adotado o Procedimento de
Bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por meio da coleta de intengdes de investimento,
observadas as seguintes disposi¢des:

(i) participaram do Procedimento de Bookbuilding o Coordenador Lider, a Administradora e 0s
investidores que vierem a ser por eles convidados;

(i) o Coordenador Lider e a Administradora enviaram aos Investidores correspondéncia solicitando, no
prazo determinado pelo Coordenador Lider, a apresentacdo de propostas firmes de compra das
Quotas Seniores, que foram discriminadas em funcdo da meta de rentabilidade prioritaria;

(iii) no prazo determinado pelo Coordenador Lider na correspondéncia a que se refere o item “ii” acima,
os investidores deveriam apresentar suas propostas ao Coordenador Lider e & Administradora;

(iv) a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores apurada no Procedimento de Bookbuilding
foi equivalente a menor das taxas oferecidas pelos Investidores para lotes de Quotas Seniores cujo
somatorio seja igual ou superior ao nimero total de Quotas Seniores distribuidas na Oferta;

()] as ofertas com remuneracéo inferior a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores seriam
integralmente atendidas, e as ofertas com remuneragdo igual a Meta de Rentabilidade Prioritaria das
Quotas Seniores estariam sujeitas a rateio, em funcdo do nimero total de Quotas Seniores;

(vi) a Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores maxima correspondia a 127% (cento e vinte
e sete por cento) da Taxa CDI;

(vii) os investidores que tiveram suas ordens aceitas pelo Coordenador Lider foram comunicados pelo
Coordenador Lider por meio de correspondéncia eletrénica (e-mail), que descrevia o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, com a definicdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Seniores e 0 nimero de Quotas Seniores a serem subscritas pelo investidor; e

(viii)  os investidores que ndo tiveram suas ordens aceitas pelo Coordenador Lider foram comunicados pelo
Coordenador Lider por meio de correspondéncia eletronica (e-mail), que descrevia o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, com a definicdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas
Seniores.

INiC10 E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

A colocacéo e subscri¢do das Quotas Seniores somente terd inicio apdés: (i) o registro da Oferta na CVM; (ii) a
publicacdo do anuncio de inicio; e (iii) a divulgacéo deste Prospecto Definitivo da Oferta aos investidores.

As Quotas Seniores serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da
data de publicacdo do andncio de inicio relativo a Oferta (“Prazo de Distribuigdo™). A distribuicdo das Quotas
Seniores serd encerrada ao final do Prazo de Distribuigdo, quando se dard a publicacdo do andncio de
encerramento. O prazo de colocacdo podera ser prorrogado, mediante aprovacdo da CVM, nos termos do
artigo 9°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 356.
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NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacao na CETIP (para distribuicdo primaria, as quotas serdo
registradas na CETIP no MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagdo no mercado
secundario, no SF — Mddulo de Fundos), a critério da Administradora, observado que: (i) os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
transferéncia de suas Quotas; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociagdo
assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados e que tiverem acesso ao
Regulamento do Fundo e assinaram o Termo de Ades&o.

Na hipdtese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depésito do novo
Quotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pelo Agente Escriturador somente ap6s a
verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condigdo de Investidor Qualificado do novo
Quotista.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO
Os custos de distribuicdo das Quotas, referentes a comissdo de colocagdo, custo de classificagdo de risco,
assessores legais e despesas com publicaces e divulgacdo da Oferta, dentre outros, serdo de exclusiva

responsabilidade do Fundo.

A tabela a seguir demonstra os custos estimados da distribuicdo das Quotas Seniores a serem suportados pelo
Fundo:

% em relagdo ao valor
Custos da Distribuicéo Montante (R$) Total da Oferta
Taxa de registro na CVM 82.870,00 0,06%
Taxa de registro na ANBIMA 10.000,00 0,01%
Taxa de registro na CETIP 10.000,00 0,01%
Assessoria Juridica 100.000,00 0,07%
Custos de Classificagdo de Risco 50.000,00 0,04%
Custos com Cartdrio 20.000,00 0,01%
Despesas com Publicidade 50.000,00 0,04%
Comissao de Estruturacdo e Distribuicdo Upfront* *** 675.000,00 0,50%
Comissdo de Sucesso** *** 1.872.502,00 1,39%
Total 2.870.372,00 2,13%

* Nos termos do Contrato de Distribuicio: (a) o Coordenador Lider fara jus ao recebimento de uma comisséo de colocagdo, no valor
correspondente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o montante total das Quotas Seniores da 132 Série efetivamente colocadas junto a
seus clientes (“Comissao de Estruturacdo e Distribuicdo Upfront™); e (b) a Administradora fara jus ao recebimento de uma comissao de
colocacéo, no valor correspondente a (i) 100% (cem por cento) da Comissdo de Estruturacéo e Distribuicdo Upfront e (ii) 33% (trinta e
trés por cento) da Comissdo de Sucesso (conforme definida abaixo) sobre 0 montante total das Quotas Seniores da 13? Série efetivamente
colocadas pela Administradora junto a seus clientes (“Comissdo de Distribuicdo da Administradora™).

** O Coordenador Lider, além da Comissao de Estruturacdo e Distribuicdo Upfront, também fara jus ao recebimento de uma comissdo de
sucesso, a ser paga em 4 parcelas, conforme segue: (i) 12 parcela, no valor correspondente a 0,3394% (zero virgula trés mil, trezentos e
noventa e quatro por cento) sobre 0 montante total das Quotas Seniores efetivamente colocadas, a ser paga em 1° de agosto de 2011; (ii) 22
parcela, no valor correspondente a 0,3443% (zero virgula trés mil, quatrocentos e quarenta e trés por cento) sobre o montante total das Quotas
Seniores efetivamente colocadas, a ser paga em 1° de setembro de 2011; (iii) 32 parcela, no valor correspondente a 0,3491% (zero virgula trés
mil, quatrocentos e noventa e um por cento) sobre o montante total das Quotas Seniores efetivamente colocadas, a ser paga em 1° de outubro
de 2011; e (iv) 42 parcela, no valor correspondente a 0,3542% (zero virgula trés mil, quinhentos e quarenta e dois por cento) sobre o montante
total das Quotas Seniores efetivamente colocadas, a ser paga em 1° de novembro de 2011 (“Comissdo de Sucesso™)

*** Considerando a colocacéo integral das Quotas Seniores, incluindo a colocagdo das Quotas Seniores do Lote Adicional e das Quotas
Seniores do Lote Suplementar
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CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta tera o seguinte cronograma tentativo:

Evento Data Estimada®

Protocolo dos documentos na CVM 25 de maio de 2011
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 25 de maio de 2011
Publicacdo do aviso ao mercado 26 de maio de 2011
Inicio das apresentac¢des sobre a Oferta (roadshow) 03 de junho de 2011
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 11 de julho de 2011
Obtencao do registro da Oferta 15 de julho de 2011
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 15 de julho de 2011
Publicacdo do anuncio de inicio 18 de julho de 2011
Liquidacéo financeira 18 de julho de 2011
Publicacéo do anuncio de encerramento 19 de julho de 2011

W As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos
e/ou adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Seré admitida a distribuicdo parcial das Quotas Seniores desta Oferta, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscricdo da quantidade minima de 500 (quinhentas) Quotas Seniores da 132 Série de Quotas
Seniores, perfazendo o montante total de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

Caso ocorra a distribuicao parcial aqui referida, as Quotas Seniores que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas no Prazo de Distribuic8o serdo canceladas pela Administradora.

Né&o sendo realizada a distribuicdo da quantidade minima de Quotas Seniores estabelecida acima, a Oferta
sera imediatamente cancelada pela Administradora, que devera comunicar imediatamente os investidores
sobre o cancelamento da Oferta, mediante publicacdo de aviso no Periddico. Nesse caso, os valores até entdo
integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos pela Administradora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data da publicagdo do aviso, sem nenhum acréscimo ou corre¢ao.

MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracédo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, a CVM
poderé acolher pleito de modificacdo ou revogacio da Oferta. E sempre permitida a modificagio da Oferta
para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos pela Administradora sem juros ou corre¢io monetaria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da
referida comunicacéo.

A modificagdo serd divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo do andncio de inicio. A Administradora devera acautelar-se e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicdes.
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Tendo sido deferida a modificagdo da Oferta, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Na hipétese de modificacdo ou revogacdo da Oferta, a Administradora comunicard diretamente o0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da modificagdo efetuada. Os investidores que ja
tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacio da Administradora. A manutenco da aceitagdo da
Oferta sera presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor, os valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela Administradora sem juros ou correcdo monetéaria, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da referida comunicacao.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagGes contidas nesta secdo foram retiradas do Regulamento, que é um documento anexo ao
presente Prospecto Definitivo. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

O FuNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente poderdo ser
resgatadas: (i) na Data de Resgate de cada série ou classe de Quotas; (ii) por deliberagdo especial da
Assembléia Geral; (iii) ou em virtude de sua liquidacdo antecipada.

O prazo de duragdo do Fundo é indeterminado.

O Fundo poderéa ser liquidado por deliberacdo da Assembléia Geral, observado o previsto nos Capitulos
XVIIl e XXI do Regulamento.

A Ultima versdo do Regulamento do Fundo foi registrada no 2° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de S&o Paulo, em 29 de janeiro de 2010, sob o n® 3.421.171.

O Fundo caracteriza-se por ser “multi-cedente” e “multi-sacado”, ou seja, ¢ um Fundo voltado & aquisi¢do de
Direitos de Crédito de diferentes empresas, e de diferentes devedores, desde que tais Direitos de Crédito
sejam originados por empresas com sede no pais, que atuem nos setores industrial, comercial ou de prestacdo
de servicos. O Fundo tem como objetivo identificar Direitos de Créditos disponiveis no mercado,
selecionando para sua carteira aqueles com menor risco de crédito e maior rentabilidade. Os Direitos de
Crédito s6 sdo adquiridos pelo Fundo ap6s aprovacédo formal da Gestora.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo tém como devedor final preponderantemente empresas do
segmento industrial, as quais representam, no minimo, 50% do Patriménio Liquido do Fundo. Os 50%
remanescentes do patrimonio liquido sdo investidos em Direitos de Crédito originarios dos setores de
comércio e de servicos, e subsidiariamente em moeda corrente nacional, titulos publicos de emissdo do
tesouro nacional ou do BACEN, e outras operagdes lastreadas nos titulos publicos acima mencionados,
conforme a se¢do “Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira” deste Prospecto Definitivo.

Todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo contam com co-obrigacdo da Cedente, independente da
qualidade do sacado.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolucdo CMN 2.907 e a Instru¢cdo CVM 356.

PuBLICO ALVO

O Fundo € destinado a Investidores Qualificados, conforme a legislagdo da CVM em vigor.

APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da presente Oferta serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para a aquisi¢do
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de composicéo,

de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no Regulamento.

O objetivo da presente captacdo é assegurar que o crescimento do Fundo ocorra sem aumento de risco da
Carteira.
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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composicéao e
de diversificacdo de sua Carteira, a valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de
Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acfes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos Financeiros.

Cada série de Quotas Seniores e cada classe de Quotas Mezanino do Fundo tem caracteristicas especificas,
inclusive com relacdo a meta de rentabilidade das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissao, prazo
de duracéo, condicdes de mercado, entre outros fatores.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicao e de diversificacdo estabelecidos no
Regulamento e na legislacdo e regulamentacéo aplicéveis, observado ainda que:

(i) o total de coobrigacdo e de cessdo de créditos de qualquer Cedente, conforme previsto no respectivo
Contrato de Cessdo, ndo podera exceder 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ou
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

(i) o0 total de obrigacdo de cada sacado ndo poderd ser superior a 2,5% (dois e meio por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo ou R$2.500.000,00 (dois milh&es e quinhentos mil reais);

(iii) os Direitos de Crédito representados por duplicatas devem representar no minimo 70% (setenta por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(iv) os Direitos de Crédito representados por cheques devem representar no maximo 5% (cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido do Fundo; e

(v) os Direitos de Crédito deverdo ser lastreados em operacGes dos setores listados abaixo, de acordo
com os seguintes limites:
Setor Minimo (%Patriménio Liquido) Maéaximo (%ePatrimdnio Liquido)
Industrial 50% 100%
Comercial 0% 50%
Prestacdo de Servicos 0% 30%

Os limites de concentracéo estabelecidos acima deverdo ser verificados pela Gestora e observados com relagéo
ao grupo econdmico da Cedente, incluindo desta forma, seu controlador, sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, incluindo empresas controladas
por pessoas fisicas com grau de parentesco até segundo grau com a Cedente (“Grupo Econémico”).

Caso por qualquer motivo aconte¢a o desenquadramento do Fundo aos limites de concentragdo estabelecidos
acima, a Gestora devera observar os seguintes procedimentos para reenquadramento dos limites de
concentragdo, enquanto estes ndo constituirem Evento de Avaliagdo:

(i) as aquisicdes de Direitos de Crédito deverdo buscar minimizar o desenquadramento da Carteira do
Fundo; e
(i) as aquisicdes deverdo ser tais que ndo resultem em agravamento do desenquadramento existente e/ou

ocasione qualquer outro desenquadramento da Carteira do Fundo.

Os percentuais e limites referidos acima serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do dia
atil imediatamente anterior.
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O quadro a seguir apresenta um resumo das modalidades de investimento e dos limites de composi¢do da
Carteira do Fundo:

Composigado da Carteira e Percentual Maximo em Relagéo ao Patrimonio Liquido | Minimo | Maximo
e Direitos de Crédito 50% 100%
o Direitos de Crédito dos Segmentos Comercial e de Prestagdo de Servigos 0% 50%
e Moeda corrente nacional 0% 50%
e Titulos pablicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN 0% 50%
e Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos ptiblicos acima mencionado 0% 50%

O Fundo ndo podera realizar aplicagcdes em Direitos de Crédito originados ou devidos pela Administradora
e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Fundo poderd realizar operagbes em mercado de derivativos, em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadorias e futuros, exclusivamente na modalidade com garantia, desde que com o objetivo de proteger
posicBes detidas a vista, até o limite dessas.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGCOES DE AQUISICAO

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™):

(i) devem ser representados por duplicatas, cheques ou notas promissdrias originados por empresas com
sede no pais (independentemente de terem como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem no setores industrial, comercial ou de prestacéo de servigos
no Brasil;

(i) as Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser pessoas juridicas inscritas no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas;

(iii) o0s prazos de vencimento dos Direitos de Crédito devem ser de no maximo 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data da formalizagdo da respectiva cessdo nao podendo ser posterior a Ultima data de
vencimento das Quotas Seniores em circulagdo, sendo que o prazo médio ponderado da Carteira do
Fundo ndo podera exceder 65 (sessenta e cinco) dias, calculado pro forma antes da aquisicao
pretendida; e

(iv) devem observar os limites minimos e maximos de concentracdo com relacdo a Carteira do Fundo e
ao Patriménio Liquido, conforme disposto no Artigo 21 do Regulamento, calculado pro forma antes
da aquisicdo pretendida, exceto com relacdo aos Grupos Econémicos que serdo verificados pela
Gestora, conforme o disposto no Paragrafo 1° do Artigo 21 do Regulamento.

A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade serd de
responsabilidade do Custodiante.

A Gestora serd a Unica responsavel pela analise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, observando a politica de concessdo de crédito e as Condi¢cGes de Aquisicdo descritas abaixo. A
Gestora ficara responsavel ainda por confirmar a Administradora e ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Cessdo, o0 atendimento do Direito de Crédito adquirido as Condigdes de Aquisicdo e a enviar a
Administradora e ao Custodiante a relagdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo para que o Custodiante
proceda a verificagdo do enquadramento de tais Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade
previamente a sua aquisi¢do pelo Fundo.
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Sem prejuizo do estabelecido acima, a Gestora devera ofertar ao Fundo Direitos de Crédito que atendam as
seguintes condicdes (“CondicBes de Aquisicdo™):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(ix)

x)

(xi)
(xii)
(xiii)

os Direitos de Crédito devem ter sido originados e formalizados de acordo com a politica de
concessdo de crédito da Gestora constante do Anexo 1V do Regulamento;

os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
restricBes de qualquer natureza;

os sacados ndo devem apresentar apontamentos junto ao Serasa, SPC e/ou Equifax quanto a cheques
sem fundos, execucgdes judiciais, exceto execucdes fiscais, faléncia e recuperacéo judicial decretada.
Excepcionalmente, a Gestora podera ofertar ao Fundo Direitos de Crédito oriundos de sacados que
apresentem protestos, e/ou execucdo judicial desde que a soma dos valores relativos a estas
pendéncias ndo superem o montante equivalente a 5% (cinco por cento) do capital social do sacado;

o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito de sacados inadimplentes se o total de Direitos de
Crédito inadimplidos acima de 60 (sessenta) dias representar mais do que 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido;

o Fundo néo podera adquirir Direitos de Crédito originados de operagdes de recompra acima do valor
total equivalente a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

o0 Fundo podera comprar Direito de Crédito de Cedentes que possuam Direitos de Crédito vencidos e
ndo pagos acima de 60 (sessenta) dias, desde que o saldo devedor deste Cedente ndo represente mais
do que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

0 Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito de Cedentes cujo indice de Direitos de Crédito
liquidados parcialmente for superior a 10% (dez por cento) nos Ultimos 12 (doze) meses;

0 somatorio do valor total de Direitos de Crédito oriundos dos 10 (dez) maiores Cedentes devera ser
igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido;

0 somatério do valor total de Direitos de Crédito oriundos dos 4 (quatro) maiores Cedentes devera
ser igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido

devem observar a taxa minima de cess&o;
0 respectivo sacado ndo esteja em processo de faléncia ou recuperacdo judicial; e
a Cedente devera ter declarado que (i) ndo utiliza trabalho escravo e infantil; (ii) possui todas as

licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, inclusive todas as licengas ambientais.

PATRIMONIO LiQUIDO

O Patrimdnio Liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XVI do Regulamento, menos as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas nos Artigos 60 e 61 do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes, dos sacados e/ou de qualquer
terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagcbes ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao
Patrimdnio Liquido.
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DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante de
qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos
seus ativos. A Administradora, a Gestora e 0 Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com 0s
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes,
o0s quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no
paragrafo abaixo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas em
circulagdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas
Seniores em Assembléia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada
diretamente a0 Fundo por meio da subscricdo e integralizacdo de série de Quotas Seniores especifica,
considerando o valor da participacdo de cada titular de Quotas Seniores no valor total das Quotas em
circulacdo, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo
reembolsados por meio do resgate ou amortizacdo da respectiva série de Quotas Seniores especifica, de
acordo com os procedimentos previstos no Regulamento.

Observada a manutencdo do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd
iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento referido acima; e (ii) da
assuncao, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba
de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem 0s recursos
suficientes para tanto.

Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos acima deverao ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicbes (inclusive sobre movimentacGes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedirios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus
valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
com suas obrigacBes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacé&o.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes periddicas
previstas no Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos Quotistas;
(iv) honorérios e despesas devidos a contratagdo dos servigos da Empresa de Auditoria;

(V) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, 0s quais deverdo sempre observar
condicBes e pardmetros de mercado;

27



(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacédo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia
Geral,

(ix) taxas de custodia dos ativos integrantes da Carteira do Fundo;
) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(xi) despesas de registro do Fundo em bolsa de valores e mercado de balcdo organizado, conforme a
legislacéo aplicavel;

(xii) despesas, emolumentos e comissBes incorridos com a abertura e manutencdo da Conta de
Arrecadacdo e da Conta do Fundo; e

(xiii)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos condéminos, na
forma do inciso I do artigo 31 da Instrugdo CVM 356.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como Encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora.

TAXA DE ADMINISTRAGCAO

A Administradora e a Gestora receberdo, pela prestacdo de servicos ao Fundo, a titulo de taxa de
administracdo, o percentual anual de 1,5% (um e meio por cento) sobre o valor do Patrimdnio Liquido do
Fundo, apurado e provisionado diariamente e pago mensalmente (“Taxa de Administracdo™), conforme a
seguinte formula:

TA = ((tx + RG)/252) x PL(D-1)

onde:

TA: Taxa de Administracéo;

tx: 0,5% (meio por cento);

PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia Gtil imediatamente anterior a data de pagamento; e
RG: Remuneracdo da Gestora de 1% (um por cento) ao ano

O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera de R$5.000,00 (cinco mil reais).

A Taxa de Administracdo sera paga no quinto dia Gtil do més subsequiente a sua apuragdo e provisionamento.
O Fundo pagara diretamente a Gestora a parcela da Taxa de Administracdo que lhe cabe.

O Fundo nao cobrara taxa de performance.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

Q) pagamento dos Encargos do Fundo;

(i) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem

incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

devolugdo aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizagdo da emissdo de Quotas especifica;

devolucdo aos titulares das Quotas Mezanino dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizagdo da série de Quotas especifica;

provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao e extingdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Na ocorréncia de um Evento de Liquidacéo e, enquanto tal evento permanecer em curso, a Administradora se
obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

0]
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

pagamento dos Encargos do Fundo;

devolucdo aos titulares das Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizagdo da série de Quotas especifica;

devolucdo aos titulares das Quotas Mezanino dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo
54 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizagdo da emisséo de Quotas especifica;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subseqiiente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao e extingdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

pagamento dos valores referentes a amortizacao e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

FORMA E ESPECIE

As Quotas séo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus
titulares.

As Quotas constituem fracGes ideais do patriménio do Fundo e serdo divididas em trés classes, sendo uma
classe de Quotas Seniores, uma de Quotas Mezanino e uma de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:
Q) nenhum Evento de Liquidacéo tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliacdo esteja em vigor;

(i) o0 respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do Paragrafo 2°
do Artigo 1° do Regulamento;

(iii) a Administradora obtenha manifestacéo favoravel a emissdo de novas Quotas Seniores dos Quotistas
detentores da totalidade das Quotas Mezanino e Subordinadas em circulagdo, exceto se a referida
emissdo ocorrer a partir de 4 (quatro) meses de antecedéncia da Data de Resgate de qualquer série de
Quotas Seniores e que seja condicionada a emissdo de Quotas Mezanino, no minimo, na mesma
proporcdo da emissdo vigente;

(iv) o Fundo ndo esteja em desacordo com sua Razdo de Garantia, alocagdo minima de Direitos de
Crédito nos termos do Artigo 22 do Regulamento e com o Indice de Liquidez; e

(v) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo esteja em curso.
As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

Q) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Mezanino e as Quotas Subordinadas,
observado o disposto no Regulamento;

(i) Valor Unitario de Emissao a ser fixado em R$100.000,00 (cem mil reais);

(iii) valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 45 do Regulamento; e

(iv) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que
a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto.

O valor total das Quotas Seniores sera equivalente ao somatorio do valor das Quotas Seniores de cada série,
ou o produto da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Quotas Seniores, dos dois 0 menor.

Caso as Quotas Seniores emitidas pelo Fundo forem parcialmente distribuidas, o saldo das Quotas Seniores
ndo colocados no mercado serd automaticamente cancelado.

EMISSAO DE QUOTAS MEZANINO

As Quotas Mezanino dividem-se em trés classes (sendo denominadas individualmente “Quotas Subordinadas
Mezanino Classe A”, “Quotas Subordinadas Mezanino Classe B” e “Quotas Subordinadas Mezanino Classe
C”, e conjuntamente, “Quotas Mezanino™). O Fundo podera criar e emitir novas classes de Quotas Mezanino,
observado que:

(i) 0 Regulamento do Fundo seja devidamente alterado e levado a registro na forma do Paragrafo 2° do
Artigo 1° do Regulamento;
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(i)
(iii)

(iv)

nenhum Evento de Liquidacéo tenha ocorrido ou caso algum Evento de Avaliacdo esteja em vigor;

0 respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do Paragrafo 2°
do Artigo 1° do Regulamento; e

apds a 12 Emissdo de Quotas Mezanino, a Administradora deverd obter manifestacdo favoravel a
emissdo de novas Quotas Mezanino dos Quotistas detentores da totalidade das Quotas Subordinadas
em circulacéo.

As Quotas Mezanino da Classe A, B e C tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

0]

(i)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas para fins de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto no Regulamento;

somente poderao ser resgatadas ap6s o resgate integral das Quotas Seniores em circulacdo quando da
sua emisséo;

Valor Unitario de Emisséo a ser fixado em R$100.000,00 (cem mil reais);

valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no caput do Artigo 46 do Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais, sendo que
a cada Quota Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

ndo apresentam relacdo de subordinacdo entre si para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o
disposto no Regulamento, sendo expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento
ndo igualitario entre os titulares de Quotas Mezanino, exce¢do feitas as condigdes estabelecidas
expressamente nos respectivos Suplementos.

EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo podera emitir quotas subordinadas janior (“Quotas Subordinadas”), a serem colocadas em uma ou
mais distribui¢Ges, podendo ser mantido em circulagdo um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas.

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des, conforme abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Mezanino para efeito de amortizacdo e resgate
observado o disposto no Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino
em circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

Valor Unitario de Emissdo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) na 1% emissdo de Quotas
Subordinadas, sendo as Quotas Subordinadas emitidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de
Emisséo calculado com base na alinea (d) abaixo;

valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no paragrafo Unico do Artigo 46 do
Regulamento; e

cada Quota Subordinada correspondera a 1 (um) voto e tera direito de votar todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, excetos aquelas que deliberarem a respeito
da ocorréncia de Eventos de Liquidacdo ou de Avaliacdo do Fundo, ou que deliberarem a respeito do
descumprimento pela Gestora das suas obrigacGes estabelecidas no Regulamento.
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EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 45 e 46 do Regulamento, conforme o
caso, na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a disposicdo do Fundo
(valor da Quota de D + 1), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de dep6sito como recibo de quitacéo.

A condicao de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de dep6sito em nome
do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacfes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o disposto no Capitulo VII do Regulamento e as normas e
regulamentos aplicaveis.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o0 Termo de Adesdo ao Regulamento, e
indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrdnico para o recebimento das
comunicacdes que lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos do Regulamento.

No ato de subscricdo de Quotas Seniores e de Quotas Mezanino, o subscritor (i) assinara o boletim de
subscricdo (que também sera assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas
subscritas na forma prevista no anncio de inicio de distribui¢do da respectiva emissdo de Quotas, respeitadas
as demais condicdes previstas no Regulamento.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador sera o documento habil para comprovar (i) a
obrigacéo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescri¢des constantes do Regulamento e das
demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quaotista.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 12 Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor unitario da Quota Sénior no dia Gtil imediatamente anterior acrescido dos rendimentos
no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para a série no respectivo Suplemento.

Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores tém como finalidade definir qual a parcela do
Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na hip6tese de
amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte do Fundo, da
Administradora ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimdénio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores nao fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracgao superior
ao valor de tais Quotas, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite
maximo de remuneracao possivel para essa classe de Quotas.

A partir da 1% Data de Emissdo de cada classe de Quotas Mezanino, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate,
devendo corresponder ao valor unitario da respectiva classe de Quota Mezanino no dia Gtil imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para
a respectiva classe no respectivo Suplemento.

A partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, seu valor unitario ser& calculado todo dia Util, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao valor
do Patrimbnio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino em circulacao,
dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulacéo, na respectiva data de calculo.

Em todo dia (til, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no Artigo 45 do Regulamento nas Quotas

Seniores, 0 eventual excedente decorrente da valorizagdo da Carteira do Fundo no periodo sera incorporado as
Quotas Subordinadas.
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AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As Quotas Seniores de cada série e as Quotas Mezanino distribuidas serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo nas respectivas Datas de Resgate.

O Fundo podera realizar AmortizacGes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores e de qualquer
classe de Quotas Mezanino a ser emitida, de acordo com as condi¢fes estabelecidas no respectivo
Suplemento.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 69 do Regulamento, e desde que o Patriménio
Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, poderd ocorrer alteracdes nas Amortizacfes
Programadas de uma ou mais séries especificas de Quotas Seniores e de uma ou mais classes de Quotas
Mezanino em circulacdo, nas datas e valores a serem estipulados, desde que deliberado pela totalidade dos
quotistas das classes e séries afetadas.

Os titulares das Quotas do Fundo ndo poderdo, em nenhuma hip6tese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o
resgate de suas Quotas em condi¢des diversas das previstas no Regulamento.

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera instruir o Custodiante a constituir uma
Reserva de Amortizacdo para pagamento das amortizacbes e resgates das Quotas (“Reserva de
Amortizacdo™). Para tanto, a Administradora e a Gestora deverdo condicionar a aquisi¢cdo de novos Direitos
de Crédito ao cumprimento do cronograma abaixo.

A tabela abaixo mostra os valores que deverdo compor a Reserva de Amortizacdo (em percentual sobre o
valor estimado das amortizacdes e resgates), conforme o nimero de dias a decorrer até as proximas Datas de
Amortizacdo e Resgates:

Numero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro estimado das
de Amortizacdo ou da Data de Resgate respectivas amortizacgdes e resgates
45 50%
20 100%

A Administradora somente descontinuara os procedimentos descritos acima, quando a soma do valor de
saque, resgate e/ou alienacdo dos outros ativos que integram a Reserva de Amortizagao, liquidos de quaisquer
impostos, taxas, contribuicGes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos valores
determinados conforme o cronograma acima.

A Administradora devera manter no minimo 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do Fundo alocado em
moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em Ativos Financeiros (“Reserva de Liquidez”).

A Administradora devera calcular o indice de Liquidez da Carteira do Fundo mensalmente, a ser definido
como a razdo entre: (i) Caixa + Ativos Financeiros + Direitos de Crédito de sacados adimplentes a vencer nos
préximos 30 (trinta) dias da data de apuracéo; e (ii) as amortizacGes e encargos devidos pelo Fundo nos
proximos 30 (trinta) dias da data de apuragéo (“indice de Liquidez”).

Para fins de apuracfo, o indice de Liquidez devera ser maior ou igual a 1 (um), caso o indice de Liquidez
permaneca com valor menor a 1 (um) pelo periodo previsto na alinea (j) do Artigo 64 do Regulamento, a
Administradora devera tomar todas as providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de Liquidagao.

Caso a relacdo entre as Quotas Subordinadas e as Quotas Mezanino seja superior a 38% (trinta e oito por
cento) (“Excesso de Cobertura”), a Administradora podera realizar a amortizagdo parcial ndo programada das
Quotas Subordinadas, até o do Excesso de Cobertura, mediante solicitacdo dos respectivos Quatistas, desde
que a amortizacdo nao programada ndo desenquadre o limite minimo estabelecido como Razéo de Garantia no
Artigo 62 do Regulamento.
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Para fins do previsto acima, a Administradora deverd comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos
titulares de Quotas Subordinadas mensalmente, todo primeiro dia Util do més.

O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Quotas Subordinadas devera
integrar o Patriménio Liquido do Fundo.

A amortizacio supra somente ocorrera mediante o enquadramento do Fundo ao indice de Liquidez, Reservas
de Amortizagdo e de Liquidez, alocacdo minima dos Direitos de Crédito, conforme previsto no Artigo 21 do
Regulamento, se nenhum Evento de Avaliacdo ou de Liquidagdo esteja em curso, e desde que o Fundo
continue enquadrado apds a amortizagdo prevista.

Caso exista previsdo de amortizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Mezaninos em um respectivo més a
Administradora devera priorizar 0 pagamento das amortizacBes programadas das referidas Quotas em
detrimento da amortizacdo das Quotas Subordinadas.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacéo,
conforme previsto no Regulamento.

AMORTIZACOES PROGRAMADAS
Quotas Seniores da 132 Série

Desde a Data de Emissdo até o término do Periodo de Caréncia, as Quotas Seniores serdo amortizadas
trimestralmente, sempre no dia 10 (dez) do més subsequente ao do encerramento de cada periodo de trés
meses contados da Data de Emisséo, em valor correspondente aos rendimentos obtidos no periodo com base
na Meta de Rentabilidade Prioritaria, sendo certo que a primeira amortizacdo programada trimestral ocorrera
no dia 10 de outubro de 2011. A partir do 32° més contado da Data de Emisséo, serdo realizadas 5 (cinco)
amortiza¢des programadas, conforme indicado na tabela abaixo:

12 Amortizacéo 2% Amortizacdo 3% Amortizacgdo 42 Amortizaco 5% Amortizacdo
32° més, contado 33° més, contado 34° més, contado 35° més, contado 36° més, contado
da Data de da Data de da Data de da Data de da Data de
Emissédo. Emissédo. Emissao. Emissédo. Emisséo.

1/5 do valor da 1/4 do valor da 1/3 do valor da 1/2 do valor da 100% do valor da
guota. guota. quota. guota. quota.

As AmortizacBes Programadas das Quotas Seniores da 13% Série serdo realizadas no dia 10 (dez) dos
respectivos meses de amortizacdo ou, caso ndo seja um dia util, no dia Gtil subsequente, sendo seu valor
calculado com base no valor da Quota Sénior no Ultimo dia Gtil anterior & Data de Amortizag&o.

PAGAMENTO A0S QUOTISTAS

Observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista no Artigo 69 do Regulamento, a Administradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores e
das Quotas Mezanino, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes
apurados conforme os Artigos 45 e 46 do Regulamento, e (ii) apds o resgate integral das Quotas Seniores e
das Quotas Mezanino, aos titulares das Quotas Subordinadas, nos montantes apurados conforme o Paragrafo
Unico do Artigo 46 do Regulamento.

A Administradora efetuara o pagamento das amortizaces ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua

amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas
respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.
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Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipltese prevista no Artigo 68 do
Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um dia Util, a Administradora efetuara o
pagamento no dia Gtil imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Observadas as disposicBGes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, observadas
as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis
aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos no
Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com o disposto no Plano
Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva proviséo, desde que por motivo justificado subseqliente ao
que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo valor, observado o previsto no paragrafo abaixo.

As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos vencidos e ndo pagos serdo suportados
Unica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos definidos na Resolu¢cdo do CMN 2.682, de acordo com os percentuais a seguir indicados
(“Percentual de Provisao”), em cada dia util:

Percentual de Proviséo sobre o Valor dos Direitos
Faixa Periodo de Atraso de Crédito adquiridos (antes de ser reduzido
gualguer Valor Provisionado)

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

C atraso entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H atraso superior a 180 dias 100%

O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisfes passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisfes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais Direitos de Créditos do mesmo devedor inadimplente,

ou seja, sera estabelecido um valor adicional de provisdo, mesmo que ainda ndo conhecidas por se referirem a
Direitos de Crédito a vencer, mas comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagdo”.

35



ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

A Administradora verificara, todo dia Gtil se a Razo de Garantia é igual ou superior a 125% (cento e vinte e
cinco por cento), sendo observados os procedimentos estabelecidos nos Artigos 63 e 50 do Regulamento.

Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Razdo de Garantia estabelecida no paragrafo acima, a
Administradora devera comunicar os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte
adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissdo e
subscrigdo de novas Quotas Subordinadas.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte adicional de recursos indicado
acima, ou ndo enviem resposta @ Administradora em 30 (trinta) dias contados da comunicacdo da
Administradora, a Administradora comunicara a Agéncia de Classificacdo de Risco do desenquadramento do
Fundo a Razédo de Garantia, observado o Artigo 64, alinea (a) do Regulamento.

A relagdo entre as Quotas Subordinadas e o total de Quotas Subordinadas e Mezanino somadas devera
representar sempre no minimo 62% (sessenta e dois por cento) (“Relagcdo Minima”).

Caso a relagdo minima estipulada acima seja inferior a 62% (sessenta e dois por cento), a Administradora
deverd comunicar os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo aporte adicional de
recursos para o reenquadramento do Fundo a Relagdo Minima, mediante a emissdo e subscricdo de novas
Quotas Subordinadas.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte adicional de recursos indicado
acima, ou nao enviem resposta a Administradora em 30 (trinta) dias contados da comunicacdo da
Administradora prevista acima, a Administradora comunicara a Agéncia de Classificacdo de Risco do
desenquadramento do Fundo a Rela¢do Minima, observado o Artigo 64, alinea (b) do Regulamento.
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LIQUIDAQAO DO FUNDO
EVENTOS DE AVALIACAO

Sé&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(i) caso a Razdo de Garantia ndo seja observada por um periodo de 30 (trinta) dias consecutivos contado
da data de recebimento da notificagdo de desenquadramento pelos Quotistas Subordinados;

(i) caso a Relagcdo Minima permaneca inferior a 62% (sessenta e dois por cento) por um periodo de 30
(trinta) dias consecutivos contado da data de recebimento da notificacdo de desenquadramento pelos
Quotistas Subordinados;

(iii) caso haja a reducao do nivel de classificacao de risco de qualquer das séries ou classes de quotas em
circulagdo em dois sub-niveis;

(iv) caso 0 Fundo ndo observe por 30 (trinta) dias consecutivos os limites de concentragdo por sacado
e/ou Cedente, por tipo de ativo ou por segmento estabelecidos no Artigo 21 do Regulamento;

(V) caso as amortizagdes programadas de qualquer série ou de qualquer classe ndo sejam efetuadas nas
datas estabelecidas;

(vi) caso os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos por periodo superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos contado da sua data de vencimento atinjam 15% (quinze por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo;

(vii) caso haja alteracdo dos procedimentos de cessdo de Direitos de Crédito e de cobranga adotados pela
Gestora, sem prévia aprovacdo da Assembléia Geral;

(viii)  caso o limite de recompra exceda 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido em dois Relatérios
de Monitoramento consecutivos ou quatro alternados em um periodo de 12 (doze) meses;

(ix) caso 0 montante total de Direitos de Crédito pagos com atraso de até 30 (trinta) dias da sua data de
vencimento, seja superior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo em dois Relatdrios
de Monitoramento consecutivos ou quatro alternados em um periodo de 12 (doze) meses; e

) caso a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Liquidez e o Indice de Liquidez n&o se encontrem
enguadrados por mais que 15 (quinze) dias consecutivos.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, seré convocada Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI do
Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do respectivo
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembléia Geral, e
aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 66 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral, a referida Assembléia
Geral serd instalada e deliberarad normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

EVENTOS DE LIQUIDACAO

S8o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (“Eventos de Liquidacdo™”) quaisquer dos
seguintes eventos:

(i) cessacdo ou rendncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos de administracdo do Fundo previstos no Regulamento, sem que tenha havido sua
substitui¢do por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos no Regulamento;
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(i) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto
do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substitui¢cdo por outra instituicdo, nos termos do
referido contrato; e

(iii) cessacdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto do
Contrato de Gestdo ou ainda em caso de alteragdo direta ou indireta no controle da Gestora.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo definidos abaixo.

Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, a Administradora deverd convocar imediatamente uma
Assembléia Geral, a fim de que os Quotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

No caso de decisdo assemblear pela interrupcéo dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, ficara
assegurado o resgate antecipado das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas dissidentes.

Observada a deliberacdo da Assembléia Geral quanto a liquidagdo antecipada, o Fundo resgatara
compulsoriamente todas as Quotas Seniores e, posteriormente, todas as Quotas Mezanino, em igualdade de
condicBes entre os titulares de Quotas da mesma classe e considerando o valor da participacdo de cada
Quotista no valor total das Quotas de cada uma das referidas classes em circulagdo, observados os seguintes
procedimentos:

Q) a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicagbes do Fundo, transferindo todos os
recursos para a Conta do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de Crédito, serdo
imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XIX do Regulamento, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas Seniores e,
posteriormente, das Quotas Mezanino, até o limite dos recursos disponiveis.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 4° do Artigo 66 do Regulamento, serdo utilizados
para o pagamento das Obriga¢des do Fundo de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo XIX. Os procedimentos descritos no Paragrafo 4° do Artigo 66 do Regulamento somente poderdo ser
interrompidos apés o resgate integral das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino.

Apos o resgate integral antecipado das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino conforme estabelecido no
Artigo 66 do Regulamento, os titulares das Quotas Subordinadas poderdo deliberar pela interrupcdo do
processo de liquidagdo do Fundo e retomada de suas atividades.

Caso ap0s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagdo e observadas as deliberacfes da
Assembléia Geral referida no Paragrafo 2° do Artigo 66 do Regulamento, o Fundo nédo disponha de recursos
para o resgate integral das Quotas Seniores e Mezanino, serd constituido pelos titulares das Quotas em
circulagdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e ss. do Caodigo Civil, que sucedera o Fundo em todos
os seus direitos e obrigaces, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constituicdo do referido condominio.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas no Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral,
observados os respectivos quoruns de deliberacéo:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s 0 encerramento do exercicio social, as
contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracbes financeiras apresentadas pela
Administradora;

(i) deliberar sobre a substituigdo da Administradora;

(iii) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxas que tenham sido objeto de reducéo;

(iv) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o procedimento do
Capitulo XVIII do Regulamento;

(V) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operagdo, observado o
disposto na hipétese da alinea (c) do Paragrafo Unico do Artigo 11 do Regulamento; e

(vi) aprovar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagdo de Risco.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinages das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material nas defini¢des e nos
pardmetros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, quando em
primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em segunda convocacao, e far-
se-a por meio de aviso publicado no Periddico ou enviado por meio de correio eletrénico aos Quotistas, dos
quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma
sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informac6es e dos elementos adicionais necessarios a
analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral. Admite-se que a segunda convocacao
da Assembléia Geral seja providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

A Assembléia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao.

A Assembléia Geral se instalard em primeira convocagdo com a presenca de Quotistas que representem, no
minimo, 51% (cinquienta e um por cento) das Quotas Seniores em circulacdo, 51% (cinglienta e um por cento)
das Quotas Mezanino e Subordinadas, em conjunto, em circulacdo e, em segunda convocagdo, com Quotistas
que representem, no minimo, 51% (cinqlienta € um por cento) das Quotas Mezanino e das Quotas
Subordinadas em circulacdo. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos o0s Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.
Sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, a Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa

de Auditoria, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.
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Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera comparecer a todas
as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver a
sede, e quando for realizada em outro local, os anlncios ou as cartas enderegadas aos conddéminos devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na
sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembléia Geral.

Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo e observado o previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e
qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos
titulares de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas presentes a Assembléia Geral, observado o
quorum minimo estabelecido no Parégrafo 2° do Artigo 74 do Regulamento.

As matérias previstas nos itens (b), (c) e (d) do Artigo 72 do Regulamento, serdo tomadas em primeira
convocacdo pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Quotas dos
presentes.

A alteracdo das caracteristicas, direitos e obrigagdes das Quotas Subordinadas dependera da aprovacéo (i) da
Assembléia Geral; e (ii) dos titulares da totalidade das Quotas Mezanino e Subordinadas em circulacéo. Além
disso, a alteragdo das seguintes matérias dependera da aprovacdo dos titulares das Quotas Mezanino e
Subordinadas:

(i) as matérias previstas nos itens (e) e (f) do Artigo 72 do Regulamento; e

(i) cobranca de taxas e encargos de qualquer natureza pela Administradora que ndo estejam
expressamente prevista no Regulamento.

As deliberagBes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberacdo previstos no Regulamento.

40



REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

A presente analise foi feita com base na legislagdo brasileira, em vigor na data deste Prospecto Definitivo, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicvel aos Quotistas e ao Fundo.

OBJETIVO DE TRATAMENTO TRIBUTARIO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma
baixa carga tributaria, de acordo com a legislacédo atualmente aplicavel. Para tanto, o Fundo dedicara esforcos
em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As AmortizagGes Programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributario aplicavel ao resgate das Quotas
Seniores, pois 0s prazos de amortizacdo sdo menores que o prazo de resgate, o que implica um tratamento
tributario menos favorecido ao Quotista. Ademais, 0 Fundo ndo tem como garantir aos seus Quotistas que a
legislacdo atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdo de cada série do Fundo, e ndo tem como
garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse sera o tratamento
tributario aplicavel aos titulares de Quotas Seniores a época do resgate ou da amortizacdo de Quotas Seniores
de cada série.

TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS QUOTISTAS
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios
(“IOF/Titulos™). Nos termos da legislacdo vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate (liquidacdo do Fundo), cessdo ou repactuacdo das Quotas, limitado ao rendimento da
operacdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse
Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao
IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da
aplicacdo, menor sera o percentual de rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos
pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicagdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de imposto
de renda de acordo com as seguintes regras:

(i) Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:

e 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacéo do Fundo) ou amortizacdo das Quotas do Fundo devem
ser tributados na fonte pela diferencga positiva entre o valor do resgate ou amortizacdo e o respectivo
custo de aquisicdo das Quotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo™:

22,5% em aplicagfes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagBes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicagBes com prazo acima de 720 dias.

SO

! Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.
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A Administradora buscara manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a proporcionar aos
Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a
Carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto
prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo®:

¢ 22,5% em aplicacBes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicacBes com prazo acima de 180 dias.

e 0s ganhos auferidos na alienacdo das Quotas fora de bolsa devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela prépria pessoa fisica.

(ii)  Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil®:

e 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidagcdo do Fundo) ou amortizacdo das Quotas do Fundo
devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacdo e o
respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante aplicacdo das aliquotas regressivas supra;

e 0s ganhos auferidos na alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do Fundo devem
ser tributados na fonte, como ganhos de renda varidvel, pela diferenga positiva entre o valor da
alienacdo e o custo de aquisicdo das Quotas a aliquota de 15%;

(iii)  Para os Quaotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributagdo segue a regra
aplicavel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecfes dizem respeito a: (a) Quotistas
sediados em localidades de tributacdo favorecida, para os quais pode haver uma tributacdo de 25% e
(b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugdo n° 2.689, que ndo sejam residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida. Para essa Ultima situacdo, as aliquotas aplicaveis no
resgate, na amortizacdo e na alienagdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo de 15%, ou de 0%, no caso
de alienagdo em bolsa de valores.

Excecdes e Outras Incidéncias

Existem algumas exce¢des as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver outras
incidéncias tributérias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que
cada Quotista estiver sujeito.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO

O Fundo ndo tem personalidade juridica, nao estando, desse modo, sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv) Contribui¢8o para Financiamento
da Seguridade Social — COFINS.

Além disso o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Moabiliarios — IOF incidem sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.

% Como regra, 0 imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado como antecipacio do imposto devido e a variagdo positiva do valor
da quota integrara a base de calculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribuicéo social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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IOF

A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do 10F/Titulos a
aliquota zero.

Imposto de Renda
A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira do Fundo é isenta do imposto de renda.
Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracfes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacdes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo é administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mabiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek 50, 5° e
6° andares, e inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.918.160/0001-73.

A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacfes de acordo com 0s mais altos
padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na conducdo de seus prdprios negdécios, praticando todos 0s seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do Regulamento, (iii) das delibera¢Ges da
Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informacédo e de preservacgéo dos
direitos dos Quotistas.

INFORMACOES REFERENTES A SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas reunidos em
Assembléia Geral, na forma do Capitulo XXI do Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, sempre com
aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que a
Administradora convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre a sua substituigdo, devendo ser
observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo XXI do Regulamento.

Na hip6tese de rendncia da Administradora e nomeacdo de nova instituicdo administradora em Assembléia
Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administracdo e gestdo do Fundo até que
a nova instituicdo administradora venha a Ihe substituir, o que deverd ocorrer no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de realiza¢do da respectiva Assembléia Geral.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢ao da instituicdo que
vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicéo,
todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacBes da Administradora, nos termos
do Regulamento.

Para informagdes sobre as atribuicGes, obrigacdes e responsabilidades da Administradora, vide os Capitulos
111 e IV do Regulamento.

Historico

A Gradual é uma corretora tradicional, com mais de 15 (quinze) anos de atuacdo nos mercado de cambio e de
valores mobiliarios, e conta com uma equipe de 120 (cento e vinte) profissionais experientes e especializados
no mercado financeiro - operadores de mesa, controllers, middle officers, operadores e auxiliares de pregéo,
entre outros. A Gradual opera na bolsa mais importante do pais, BM&FBOVESPA. Com matriz em Sao
Paulo, mantém filiais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Curitiba e Goiania, e representacfes
autdbnomas em Santos (SP), Presidente Prudente (SP), Botucatu (SP), Belo Horizonte (MG), Pelotas (RS) e
Passo Fundo (RS).
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O objetivo da Gradual é oferecer aos clientes as melhores alternativas de portfolio, desde investimentos
diretos, seja através de titulos ou acgdes, carteiras administradas, fundos de investimentos em acdes e
multimercados e clubes de investimento (ja existentes ou proprios), buscando uma formula sob medida para
cada caso. A Gradual conta atualmente com mais de 10.000 (dez mil) clientes ativos em carteira, entre
pessoas fisicas, instituicdes financeiras e ndo financeiras. A carteira de ativos de clientes sob sua
administracdo e custodia ultrapassa hoje US$ 400 milhdes.

Em 2004 a Gradual iniciou suas atividades na area de FIDCs — Fundos de Investimento de Direitos
Creditorios, sendo hoje Administradora de 18 (dezoito) fundos.

Fundada em 1991, inicialmente como Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, a Gradual responde
atualmente por 1,6% do volume negociado em Bolsa. Em 2000, tornou-se membro nimero 227 da
BM&FBOVESPA, antiga Bovespa, passando a operar nos sistemas eletrdnicos Mega e Soma, com atuacao
nacional. Dois anos depois, estendeu sua atividade a Bolsa de Mercadorias & Futuros.
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PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

CusTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Para a prestacdo dos servigos de custodia, escrituracdo das Quotas do Fundo e controle dos Direitos de
Creédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrugdo CVM 356, 0
Fundo contratou o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacOes estabelecidos no Contrato de Custédia, o Custodiante serd
responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema especialmente elaborado para
tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos no Contrato de Custddia e no Contrato de
Escrituracdo, celebrados entre o Custodiante e o Fundo;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural, por si ou por terceiros, durante o prazo
minimo exigido pela legislacédo fiscal, dos registros eletronicos da Base de Dados e dos Documentos
Comprobatorios referentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, mantendo em
arquivo fisico ou eletrdnico a documentacgdo negocial e fiscal relativa a cada operagéo realizada pelo
Fundo, pelo prazo necesséario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora, que ocorrera,
no méaximo, anualmente:

(€D)] extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo e comprovantes de pagamentos de
valores creditados em cada uma das dessas contas;

2 relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia, Contrato de
Escrituracdo e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos no
Regulamento e no Contrato de Custddia;

3) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e
4) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;

efetuar a liquidag&o financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer rendimentos ou valores
referentes a esses ativos;

receber e realizar a cobranca dos valores relativos aos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do
Fundo, por si ou por terceiros, nos termos do Contrato de Custodia;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Quotistas, nos
termos da legislacao aplicavel, mediante instrugdo da Administradora;

verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo aos Critérios de
Elegibilidade;

elaborar e fornecer a Administradora os relatérios e arquivos referentes aos Direitos de Crédito
cedidos e pagos ao Fundo; e

realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos Documentos Comprobatérios, de forma
a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatérios e o cumprimento das obrigacdes da
Gestora com relacdo a guarda e organizacdo dos Documentos Comprobatérios nos termos do
Contrato de Custodia. Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo de
devedores que ensejardo a verificacdo do lastro por amostragem serdo definidos de acordo com 0s
seguintes procedimentos:
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Q) Utilizacdo de metodologia e ferramentas de auditoria para amostragem. Admitindo
um intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento), a amostra (n) selecionada
sera calculada mediante utilizacdo da seguinte férmula:

ne=21
E,?

Sendo:

A=Nxn,
N +n,

E, = Erro Estimado

A = Tamanho da Amostra
N = Populagéo Total

n, = Fator Amostral

1.1)

2 Etapas

2.1)

(2.2)

(2.3)

(2.9)

O erro amostral tolerdvel representa a diferenca entre o valor que a
estatistica pode acusar e o verdadeiro valor do pardametro que se deseja
estimar. Portanto, o erro amostral toleravel é a margem de erro aceitavel
em um estudo estatistico

Determinar o _erro_amostral tolerdvel. O erro amostral toleravel sera

mantido entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por cento), dependendo da
avaliacdo prévia efetuada para o Fundo a ser analisado, considerando
principalmente os seguintes aspectos: natureza do recebivel; qualidade da
Cedente a ser analisada; quantidade de revisdes ja efetuadas para
determinado Fundo e seus respectivos resultados observados;

Determinar o intervalo de confianca. O intervalo de confianca define os

limites inferior e superior de um conjunto de valores que tem certa
probabilidade de conter no seu interior o valor verdadeiro do efetivo da
intervencdo em estudo. Desse modo, 0 processo pelo qual um intervalo de
confianga é de 95% (noventa e cinco por cento) é tal que ele tem 95%
(noventa e cinco por cento) de probabilidade de incluir o valor real da
eficacia da intervencéo em estudo.

Determinar itens chave. Quando se planeja uma amostragem, utiliza-se
0 julgamento para determinar qual parte da populacdo deve ser examinada
individualmente e quais itens devem fazer parte da amostra. Os itens que
n&o justificam a aceitacdo de risco de amostragem, devem ser examinados
individualmente. Isso inclui itens para os quais 0s erros potenciais podem
igualar ou exceder o erro toleravel. Alguns itens testados 100% (cem por
cento) nédo fazem parte da populagdo da amostragem.

Extracdo dos itens para teste. A sele¢do da amostra é feita por programa
eletrdnico, que leva em conta fatores como a representatividade das
Cedentes e dos Clientes em relacdo ao total da Carteira do Fundo.
Ademais, a cada verificacdo, serdo analisados documentos que deram
origem aos Direitos de Crédito que sejam originados de todas as empresas.

A extraclo da quantidade de itens para teste, indicada pelo resultado
observado ap6s aplicagdo da férmula mencionada no item (i), sera
realizada a partir do critério de amostragem probabilistica estratificada
proporcional, onde primeiramente dividi-se a base de dados em extratos
para depois selecionar, de acordo com a representatividade de cada
extrato, a amostra que sera base para os testes.
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(2.5)  Escopo da anélise. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o
lastro dos Direitos de Crédito contempla a verificacdo da existéncia dos
Documentos Comprobatérios correspondentes; Abaixo escopo detalhado:

e  Obtengdo de base de dados analitica por recebivel;

e  Selecdo de uma amostra de acordo com a férmula acima;

e Verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto
ao fiel depositario;

o Verificagdo da documentagdo acessOria representativa dos
Direitos de Crédito (identificacdo pessoal, comprovante de
residéncia, comprovante de entrega de mercadorias, etc.);

o Verificagdo do registro de gravame do bem objeto do financiamento;

e Evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca
administrativa para recebiveis vencidos e ndo liquidados; e

e Verificagdo das condi¢cGes de guarda fisica da documentacédo
comprobatdria junto ao fiel depositario.

Para a execu¢do da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito, o Custodiante,
sob sua responsabilidade, podera contratar consultoria especializada para prestar os servigos de analise por
amostragem dos Direitos de Crédito.

No exercicio de suas funcdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da Administradora a:

(i) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas diretamente em
nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidacgdo financeira administrado pela CETIP; ou
(3) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre
com estrita observancia do Regulamento e do Contrato de Custodia;

(i) dar e receber quitacéo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

(iii) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e suficientes
para tanto.

Pala prestacdo dos servicos acima elencados, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo anual de
R$120.000,00 (cento e vinte mil reais).

Historico

O Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo esta presente no Brasil desde 1911. Com sede em S&o Paulo, atua
como banco madltiplo, com carteira comercial e de investimento, oferecendo um amplo leque de servigos e
produtos financeiros para seus clientes - empresas multinacionais, grandes empresas nacionais, instituicdes
financeiras e investidores.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao faz parte do grupo Deutsche Bank. Este oferece seus servigos em 72
paises, conta com mais de 80 mil colaboradores e é uma das maiores instituicdes financeiras do mundo,
ocupando uma posicdo de destaque no cenario mundial como prestador de servigos para 0 mercado de
capitais. E o lider na prestacio desse servico na Europa e destaca-se entre os grandes agentes na Asia e
também nas Ameéricas.

A unidade de “Global Transaction Banking” (GTB) do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemé&o oferece uma

gama completa de servicos inovadores e lideres no mercado de gestdo de caixa, financiamento de operacgdes
comerciais, mercado de capital, aplicagdes e servicos fiduciarios no Brasil.
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A unidade de “Trust & Securities Services” oferece a seus clientes solugdes customizadas para a prestacéo de
servicos de custddia de titulos e valores mobiliarios, controladoria e escrituracdo de cotas para fundos de
investimentos, servicos de custodia e representacdo local para investidores ndo-residentes, além de servicos de
emissor e escrituracdo de BDRs nivel | ndo patrocinados.

Através da area de “Direct Securities Services — DSS*, oferece a seus clientes acesso a mais de 31 mercados
em 4 continentes: América Latina, Asia, Europa e Oriente Médio. Essa presenca mundial, juntamente com a
gama de servigos oferecidos, possibilita aos clientes administrar seus ativos de uma forma mais efetiva e
segura.

Com destacada atuagdo global na area de investment banking, responsavel pela coordenacéo de operagdes de
fusdes e aquisicdes, emissdo de acdes e de instrumentos de divida, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemédo
possui amplo conhecimento e comprovada experiéncia, conforme demonstram as posi¢des do Deutsche Bank
S.A. — Banco Alemé&o em diversos rankings.

O Banco alcancou o segundo lugar no ranking global de emissdes de bonds internacionais dos Gltimos 12
meses (base 31/03/2011) de acordo com a Bloomberg, tendo coordenado emissdes que atingiram US$246,0
bilhdes; terceiro lugar no ranking global de emissdes de acGes dos Ultimos 12 meses (base 31/03/2011)
segundo a Bloomberg, tendo coordenado emissGes no montante de US$35,7 bilhGes; sexto lugar no ranking
global de fusbes e aquisi¢cfes dos Ultimos 12 meses (base 31/03/2011) de acordo com a Bloomberg, tendo
assessorado clientes em transagBes que somaram US$310,1 bilh8es; quinto lugar no Ranking de Emissdes
Externas dos Gltimos 12 meses (base 31/03/2011) de acordo com a ANBIMA, tendo coordenado emiss@es de
montante aproximado de US$12,6 bilhdes; e décimo primeiro lugar no Ranking de Fusdes e Aquisi¢des em
2010 de acordo com a ANBIMA, tendo assessorado clientes em operagBes que atingiram aproximadamente
R$20,5 bilhdes.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo foi eleito Best Global Investment Bank 2010 pela Euromoney
Magazine, Bank of the Year pela revista IFR e em 2011, Derivatives House of the Year pela Risk Magazine.
Pela Euromoney, conquistou ainda duas categorias relevantes na América Latina — Best Risk Management
House e Best FX House; pela IFR foi premiado como Latin America Bond House. Recentemente foi
reconhecido como Domestic Top Rated no Brasil, pela Emerging Markets Survey.

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo coordenou também emissdo de debéntures da Brazsoil Manati
Exploracdo Petrolifera S.A. (R$160 milhdes), na emisséo de bonds da BR Malls S.A. (US$230 milhdes) Itau-
Unibanco (US$250 milhdes), Fibria (US$750 milhdes), Governo do México (US$1 Bilhdo), Banco Santander
(US$650 milhdes) e na emissdo de Eurobonds do Banco do Brasil (€750 milhdes), dentre outras ofertas. No
acumulado do primeiro trimestre de 2010, o DBSA ocupou a primeira posicdo no ranking de operacfes de
fusbes e aquisicdes fechadas, tendo assessorado 0 montante equivalente a R$10,9 bilhdes de acordo com a
ANBIMA.

GESTAO

O Fundo contratou a SRM Consultoria e Administracdo de Recursos e Finangas Ltda. para prestar 0s servigos
detalhados abaixo.

A Gestora sera responsavel por todos os servicos relativos a (i) analise e selecdo de Direitos de Crédito para
aquisicao pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade, CondicBes de Aquisi¢do, taxa minima de
cessdo, limites de concentracdo e demais disposicdes aplicaveis estabelecidas no Regulamento; (ii) analise e
selecdo dos Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, observada a politica de investimento, de
composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, nos termos do Capitulo VII do Regulamento, devendo
envidar esforcos para manter o enquadramento fiscal do Fundo como de longo prazo; (iii) acompanhamento
dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, e emitir relatorio todo 5° (quinto) dia Gtil de cada més
destacando o atendimento ou ndo a cada um dos limites de concentracdo dispostos no Artigo 21 do
Regulamento (“Relatério de Monitoramento™); (iv) cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito
integrantes da Carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo
com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condigdes estabelecidas no Contrato de Gestéo; (v) guarda
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dos Documentos Comprobatorios, na qualidade de fiel depositaria, nos termos do Contrato de Custodia, sem
prejuizo da responsabilidade do Custodiante, nos termos da regulamentacdo aplicavel; e (vi) negociacdo e
venda, a qualquer terceiro, de quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos e ndo pagos por prazo
superior a 180 dias (cento e oitenta dias).

Sujeito as regras estabelecidas na Politica de Cobranca do Fundo e visando possibilitar a prestacdo do servico
de cobranca extrajudicial dos Direitos de Crédito, a Gestora terd poderes para renegociar quaisquer
caracteristicas dos Direitos de Crédito com o sacado inadimplente, incluindo, mas ndo se limitando ao prazo e
taxa de cessdo do Direito de Crédito; bem como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperagdo
dos valores devidos pelo sacado inadimplente, tais como (i) substitui¢do dos Direitos de Crédito inadimplidos
por novos Direitos de Crédito a vencer ou (ii) recompra pela Cedente dos Direitos de Créditos inadimplidos
Ou a vencer.

Nenhum Direito de Crédito ou Ativo Financeiro poderd ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora.

Historico do grupo SRM

A histéria do grupo SRM inicia-se com a migra¢do do patriarca da familia Mansur para o Brasil, em 1910.
Apos alguns anos trabalhando como vendedor ambulante, o patriarca estabelece a sua primeira loja, em
conjunto com seus cinco filhos na cidade de S&o Paulo.

Em 1984, um dos filhos do patriarca assume a administracdo dos negdcios da familia e d& continuidade aos
projetos de forma independente, gerindo seu préprio comércio atacadista (Comércio de Tecidos R Mansur
LTDA.). J4 em 1986, Salim Mansur, com 15 anos, entra no negécio, auxiliando seu pai e, em 1988, seu
irmdo Marcos Mansur, também com 15 anos, se une aos negécios. A partir dai, deu-se inicio a uma expansao
de filiais pelas regides sul, sudeste e centro-oeste. Em 1994, o grupo ja possuia 14 lojas no pais e uma
unidade fabril no interior de Sdo Paulo, na cidade de Americana.

Ao longo do tempo, o negdcio de compra e venda de produtos téxteis passou a se assentar cada vez mais na
gestdo de capital de giro. Os negdcios eram centrados no financiamento a clientes, uma vez que se comprava
em grandes quantidades e se vendia em pequenas partes, para diversos clientes, quase sempre a prazo. Com
isso, 0 grupo desenvolveu o conhecimento de concessdo e gestdo de crédito, assim como o de cobranga. Os
préprios fornecedores procuravam a familia Mansur para antecipar seus recebiveis, pois o atacado por eles
desenvolvido era bastante capitalizado.

Em 1998, com o mercado aberto e a competitividade externa, se fez necessario uma mudanca de foco nos
negocios. Foi quando as atividades de concessdo direta de crédito se iniciam com a fundacdo da R Mansur
Factoring.

A expertise adquirida com a concessdo de crédito a fornecedores e clientes, conhecimento da indUstria e
comércios brasileiros, além da estrutura estabelecida de analise de crédito e processo de cobranga necessaria
para a concessao de crédito ao setor téxtil, permitiram uma rapida e sustentada evolugdo da factoring, que
ap6s pouco tempo mostrou-se mais rentavel e com maior potencial de crescimento do que os investimentos no
setor téxtil e de importacdes.

Em 1999, iniciou-se o processo de encerramento das atividades de comércio e indulstria do grupo SRM e o
desenvolvimento intensivo das atividades no setor financeiro.

Com o objetivo de proporcionar maior transparéncia as suas atividades e facilitar a captacdo de recursos,
auxiliado pelo Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo, pelo Souza, Cescon, Barrieu e Flesch Advogados e pela
Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em 2005 o grupo SRM constituiu o FIDC
Exodus 1, o primeiro FIDC dedicado a atividade de factoring no Brasil. Além disso, nessa época é criada a
SRM Consultoria e Administracdo de Recursos e Finangas Ltda., Gestora do FIDC Exodus I, controlada pelos
irméos Salim Mansur e Marcos Mansur.
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Cabe destacar que a primeira oferta de quotas emitida pelo FIDC Exodus | captou apenas R$7 milhdes, com
uma base de 200 investidores e uma exposic¢ao por cliente de cerca de R$400 mil.

A R. Mansur Factoring continuou suas atividades e tornou-se uma pequena cedente de recebiveis ao FIDC
Exodus I, sendo extinta em 2006. A partir dai, a Gestora comeca a expandir seus negdcios e filiais por
diversos estados do pais. Atualmente a Gestora conta com sua sede em S&o Paulo e mais 15 filiais abertas nos
seguintes periodos:

Campinas

Caxias do Sul Criciima Florianépolis

Sé&o Paulo . Londrina Ribeirio Preto - Maringa Bauru

(matriz) Porto Alegre Rio de Janeiro Sé&o Bernardo do Campo
Curitiba Sé&o José do Rio Preto  Presidente Prudente

Venancio Aires

N° de
Funcionarios 20 30 48 58 66 90 124

O bom desempenho do FIDC Exodus | permitiu que, em maio de 2007, fosse constituido o FIDC Exodus I, e
em 2008, o FIDC Exodus Ill. Com o final da crise mundial de 2008, iniciaram-se as discussfes para a
constituicdo do FIDC Bandeirante (voltado especificamente aos fornecedores da EMBRAER). Também foi
langado em meados de 2010 o FIDC Exodus Master (com foco exclusivo em operacdes de Cédula de Crédito
Bancario — CCBs).

Vale ressaltar que os FIDCs geridos pela Gestora que possuem caracteristicas multi-cedentes e multi-sacados
sdo, exclusivamente, os FIDCs Exodus | e Exodus Ill. Este Gltimo foi estruturado para um Gnico investidor,
durante a crise de 2008.

Ainda em 2010, duas novas emissdes do FIDC Exodus | séo realizadas, com a captacdo total de R$160
milhdes.

Cabe destacar que a familia Mansur atua de forma independente, ndo possuindo nenhum parentesco ou
vinculo familiar ou de negdcios com qualquer outro grupo de mesmo sobrenome.

Segue abaixo uma linha do tempo dos principais acontecimentos envolvendo o grupo SRM:

Evolucédo do Grupo SRM Abertura de novos
escritérios em Ribeirdo

Preto
Encerramento das Novas emissoes do
atividades da Exodus | séo feitas,
R.Mansur Factoring somando um montante de Parceria com o
) R$ 77,7 milhdes. Além da fundo de private
Novas emissdes do terceira emiss&o do FIDC equity GG
FIDC Exodus | sdo Exodus Il (R$ 46,5 Investimentos, que
langadas ao milhes) e a constituicdo detém 50% da SRM
Fundacéo da mercado, com um do FIDC Exodus I, o qual
Fundag&o da R.M. Nor do volume de R$ 8,5 emite a primeira oferta ao Abertura de mais
Téxtil Thur de Brasil Ind e milhGes mercado no valor de R$ seis escritorios em
Americana Ltda Com LTDA 25,0 milhdes) diversos estados
Fundacéo da Inicio das Ree_strul_ufa§§0 Constituicéo do FIDC Ampliagdo e Em 2010 dois novos
Comércio de atividades da Societaria Exodus Il consolidagao fundos sédo
Tecidos R. R. Mansur da base Sé&o constituidos: Exodus
Mansur Ltda Factoring Fundacéo da SRM Abertura de novos Paulo e Intetior MASTER e FIDC
Consultoria e escritérios em Caxias Bandeirante (parceria
Administracéo de do Sul, Porto Alegre, Ocorre a entre a SRM e
Recursos e Financas Curitiba e Londrina segunda Embraer). Além, da
emisséo do 11°e 12° emissdes
Constituicdo do FIDC FIDC Exodus do FIDC Exodus | , 0s
Exodus I, o primeiro 111, no volume quais séo registradas
FIDC multi cedente — de R$ 7,5 e abertas ao
multi sacado do Brasil milhdes mercado, com um
As FJua}s primeiras volume total de R$
emissdes ocorreram em 160,0 milhdes

meados de junho/julho
e o volume distribuido
foi de R$ 10,5 milhdes

51



Evolucéo dos Ativos sob Gestao

A SRM Consultoria e Administracdo de Recursos e Financas Ltda. iniciou suas atividades atuando na gestéo

do FIDC Exodus I, administrando um patrimdnio inicial de R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais).

Atualmente a Gestora possui R$ 561,900,00 (quinhentos e sessenta e um milhdes e novecentos mil reais) em

ativos sob sua gestéao, dos quais:

R$ 284,4 milhdes referem-se ao FIDC Exodus I, iniciado em junho de 2005.

R$ 51,1 milhdes referem-se ao FIDC Exodus 111, iniciado em maio de 2007.

R$ 164,0 milhdes referem-se ao FIC FIDC SRM, iniciado em abril de 2008.

R$ 9,7 milhdes refere-se ao FIDC Bandeirante, iniciado em maio de 2010.

R$ 52,3 milhdes referem-se ao FIDC Exodus Master, iniciado em junho de 2010.

Caracteristicas dos fundos

FICwZ Exodus |

FIL Exociis 11

FIDC Exodus 11

FIDC Bandeirante

FIDC Exocus Master

Constiuicao e Séres

Conztituido em junho
dle 2005, com 129
=eries ja emiidas

Constituido em maio

e 2007

Conztituido em abril
de 2008, com 2
=eries ja emiidas

Constituiclo em maio
de 2010, com 1 série
Emitlda

Constituido cm juniuo
de 2010, ja com
previsoes de
emizzies fulurss

FE 224 4 mihdes

K Hh 5 mihdes

RF =1 Amilhdasz

R¥ 3.7 mihies

RT 523 mihdes
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Primeiro fundo de factoring
dio Brasil, fooado no middle
market

Encerrado em novembro de

2010

% foradn nncapital dr
giro para empresss middle
market.

30%: focado no desconto de

duplivalizs

Parceria entre a SEM e a
Cimbrasr, o fundo foce na
conceszdn de orédito
exclElamente a0s
fornecedores da Embrasr

As operagies do fundo
focam-se 100% na
concessan de capital de oiro
para empresss midcls
market



Grafico de Evolugdo do Patrimonio Liquido sob gestdo (em milhdes de R$).
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Historico das Emissdes do FIDC Exodus |

Quotas Seniores

Data de Emissédo  Quantidade de Quotas Remuneracdo Data de Resgate

(CEIED)
12 A 31-Mai-05 8 100% CDI 30-Abr-07
12B 12-Jul-05 12 100% CDI 31-Mai-15
18 C 10-Ago-05 40 110% CDI 30-Nov-07
22 A 7-Fev-06 125 110% CDI 30-Mar-07
22B 7-Fev-06 125 115% CDI 18-Fev-08
32 14-Ago-06 25 108% CDI 26-Set-08
42 10-Out-06 10 115% CDI 29-Abr-08
52 19-Out-06 100 CDI + 2% a.a. 28-Abr-09
62 3-Out-07 200 CDI + 2% a.a. 30-Jul-10
72 11-Fev-08 34 CDI + 2% a.a. 31- Ago -10
82 25-Fev-08 20 CDI + 2% a.a. 30-Set-10
92 13-Mai-08 100 115% CDI 31-Jan -09
102 22-0Out-08 600 125% CDI 12-Jul-10
11° 31-Mar-10 717 125% CDI Em andamento
12° 17-Mar-10 934 130% CDI Em andamento

Quotas

Mezanino Data de Emissdo  Quantidade de Quotas Remuneracao Data de Resgate
(CEIES)

1% Emissdo 27-Jul-09 100 140% CDI 08-Out-10
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Segue abaixo organograma com a porcentagem de quotas subordinadas dos fundos geridos pela Gestora:

Marcos Mansur Fundo GG

25% 75%

FIQ de FIDC SRM

100% das Quotas 100% das Quotas
Subordinadas Subordinadas

FIDC Exodus | —— FIDC Exodus llI
100% das Quotas
Subordinadas 50% das Quotas Subordinadas

FIDC Exodus :

FIDC Bandeirante
Master

Estrutura Operacional da Gestora

Detentora de uma sélida estrutura operacional, a Gestora estd atualmente presente em 5 (cinco) estados
brasileiros e em 16 (dezesseis) municipios contando com 59 (cinquenta e nove) gerentes seniores de contas ao
todo e 124 (cento e vinte e quatro) funcionarios. Apenas em 2010, 6 (seis) novos escritorios foram
estabelecidos, e, em 2011, mais 3 (trés), conforme segue:

&SRM

i o B (s
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Sede e Presenca em Sao Paulo

Ribeirédo Preto (2008)
Campinas (2010)

Sao José do Rio Preto (2010)

Bauru (2011)

Sao Bernardo do Campo (2011)
Presidente Prudente (2011)

Séao Paulo — 2005

Sede Administrativa

50 Funcionarios*

17 gerentes sénior de conta

6 gerentes sénior de conta
4 gerentes sénior de conta
2 gerentes sénior de conta
1 gerente sénior de conta
1 gerente sénior de conta
1 gerente sénior de conta

* Inclui funcionarios terceirizados do setor de Tecnologia da Informagé&o

Rio de Janeiro

Rio de Janeiro (2010)
8 gerentes sénior de conta

Santa Catarina

Criciima (2010)

1 gerente sénior de conta
Floriandpolis (2011)

1 gerente sénior de conta

Parana

Curitiba (2007)
5 gerentes sénior de conta

Londrina (2007)

3 gerentes sénior de conta
Maringé (2010)

1 gerente sénior de conta

Rio Grande do Sul

Porto Alegre (2007)

5 gerentes sénior de conta
Caxias do Sul (2007)

2 gerentes sénior de conta
Venancio Aires (2010)

1 gerente sénior de conta
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A estrutura organizacional da Gestora é explicita abaixo:

Diretoria
(3)
Comercial * RI Back-Office Fundos ~Adm/ Financeiro Crédito TI Juridico
(59) e (33) (15) 2 4 3

Séo Paulo Capital (17) Confirmagao Controladoria
Regional SP (interior) (15) Liquidacao RH
Regional Sul (21) CcCB Administrativo
Regional Sudeste (6) Cobranca

4 Superintendentes

41 Gerentes

14 Administrativos

* Inclui gerentes comerciais e equipe administrativa Base: Abr/11

A atividade de prospeccao é feita pelos gerentes da Gestora que, a partir de contatos anteriores, indicacfes e
pesquisa, estabelecem suas carteiras, focados sempre nos cedentes dos direitos de crédito. Além da
responsabilidade pela originacdo, os gerentes sdo responsaveis pela obtencdo da documentacdo necessaria
para o cadastro e pela liquidacdo das cessdes de crédito para os FIDCs sob gestdo da Gestora.

A relacdo de documentos necessarios para o cadastro de clientes séo:

= Contrato Social;

= Poder de Assinatura;

= Balangos;

= Relacdo de endividamento (assinada pelo contador responsavel);
= Relacdo de faturamento (assinada pelo contador responsavel);

= Contrato de cessao;

Os gerentes tambhém sdo responsaveis pela cobranca dos créditos, entrando em contato com os cedentes e
sacados. Visitas periodicas aos clientes também faz parte da rotina dos gerentes. Vale salientar que em cada
um dos escritorios da Gestora ha um superintendente experiente que coordena o trabalho de varios gerentes. A
Gestora tem contratado profissionais experientes do mercado, oriundos de instituicGes de primeira linha, com
0 objetivo de praticar politicas de crédito e de cobrangas comprovadamente eficazes.

A Gestora possui um departamento de cadastro, o qual é responsavel pela analise e acompanhamento de
pendéncias cadastrais dos clientes, controle de recebiveis vencidos e checagem da existéncia dos recebiveis
através de ligacdes telefénicas para os sacados. Destaca-se que a Gestora tem como objetivo a obtencdo de ao
menos 70% dos recebiveis confirmados perante os sacados. A Gestora também possui um departamento
juridico que atua na pesquisa de novos clientes para confirmar a existéncia ou ndo de processos contra ou
iniciados pela Cedente, na tentativa de recuperagdo de créditos e na defesa dos interesses da Gestora e do
Fundo nas agdes movidas pelos sacados e/ou Cedentes. Este departamento também concede pareceres sobre a
situacdo de cada cliente e alerta o restante da equipe sobre eventuais processos judiciais ou inconsisténcias no
cadastro do cliente. Todavia, a decisdo final acerca da compra ou ndo de um recebivel sempre cabe ao Marcos
Mansur e/ou ao Salim Mansur, para que boas oportunidades de negdcios nao sejam desperdigadas e para que
ao mesmo tempo o Fundo ndo fique exposto a risco desnecessario através de compra de recebiveis com risco
de crédito excessivo de acordo com o entendimento fundamentado de Marcos Mansur e/ou de Salim Mansur.
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Todo o fluxo operacional, desde o pedido do desconto do direito de crédito pelo cliente até a aprovacao da
liberacdo dos recursos, passando pela indicacdo de limite e da taxa indicada pelo gerente, parecer do status da
documentacdo e controle de checagem de confirmagdo da carteira de cada cliente pela area cadastral é
intermediado por um sistema préprio da Gestora. As conexdes de internet entre a matriz e os escritorios da
Gestora, assim como a conexao de reserva é fornecida pela mais conceituadas empresas de comunicacéo de
cada estado. O hosting dos servidores da Gestora sdo mantidos pelo Data Center (Diveo), com realizagdo de
backup diario e armazenagem em localidade diferente da localidade do hosting. A Gestora possui servidores
de reserva com a préprio data center, rodando em espelho com o servidor principal.

PROCESSO OPERACIONAL DE CREDITO

O processo de concessdo de crédito, apds o cadastro do cliente, inicia-se com a solicitagdo de venda de
recebiveis pela Cedente, através do registro pela Cedente desta solicitacdo na pagina de internet da Gestora,
através do seu portal de negdcios.

O gerente da conta da Cedente examina operagdo por operacgdo, confirmando o histérico de pagamento;
volume tomado pela Cedente historicamente; volume a vencer e o vencido; histérico de pagamento do sacado;
documentacdo da Cedente e do sacado; comprovagdo de envio do canhoto comprovando a entrega do produto;
eventualmente pode-se consultar o sacado em sistemas da SERASA e SPC. Além disso, é confirmada a
assinatura do aditivo ao contrato de cessdo enviado por fax (seguido pelo envio do original). Caso na visdo do
gerente a operacdo for de baixo risco de crédito, este aprova a operacdo, para ser examinada novamente ou
por um superintendente ou por um diretor da gestora. Finalmente a operagdo é revisada por Salim Mansur ou
por Marcos Mansur. Caso a operacdo seja aceita, 0 TED é enviado para o cliente. O original da documentacédo
é enviado até 10 dias da cessdo. Cada pagamento de cessdo requer a apresentacdo dos seguintes documentos
julgados satisfatorios pela Gestora: aditivos, nota fiscal e duplicatas.

Principais Socios da SRM Consultoria e Administracéo de Recursos e Financgas Ltda.:

Salim Raphael Mansur, sécio e diretor responsavel pelas areas de back-office dos fundos, juridico e crédito.
Possui larga experiéncia no setor de crédito e fundos, atuando no Grupo R. Mansur desde 1988, tendo sido um
dos fundadores da R. Mansur Factoring, origem da Gestora.

Marcos Rafael Mansur, sécio e diretor responsavel pelas areas comercial, relacionamento com investidores
e tecnologia da informagdo. Possui larga experiéncia no setor de crédito e fundos, atuando no Grupo R.
Mansur desde 1991, tendo sido um dos fundadores da R. Mansur Factoring, origem da Gestora.

AGENTE DE COBRANCA

Para prestacao dos servicos de cobranga dos Direitos de Crédito, o Fundo contratou o Banco do Brasil S.A., 0
qual devera realizar os procedimentos tradicionais para cobranga, de acordo com a Politica de Cobranca do
Fundo, bem como € a instituicdo de centralizacdo de recebimentos. O Banco do Brasil é responsavel pela
geracdo dos boletos de cobranca e custodia dos cheques pré-datados. Destaca-se que alguns boletos sdo
gerados pela prépria Cedente, outros sdo gerados e enviados pela Gestora.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

As Quotas Seniores e as Quotas Mezanino do Fundo tém classificacdo de risco atribuida pela Standard &
Poor’s, agéncia de classificagdo de risco contratada pelo Fundo. O respectivo relatdrio de classificacdo de
risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias
da Administradora.

Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins de
comunicacdo aos Quotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificacdo de risco para uma nota
inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos Quotistas e enviara,
através de correspondéncia registrada, o material emitido pela Agéncia de Classificacdo de Risco com a nova
nota e justificativa do rebaixamento.

Pala prestacdo dos servicos acima elencados, a Agéncia de Classificacdo de Risco fara jus a uma remuneragao
anual de US$20.000,00 (vinte mil dolares norte-americanos).
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Historico

A Agéncia de Classificacdo de Risco é uma divisdo da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), sendo a
maior provedora mundial de ratings, indices, avaliacdo de risco, pesquisas de investimento, dados e
avaliacfes. Com mais de 6.000 (seis mil) funcionarios localizados em 21 (vinte e um) paises, a Standard &
Poor’s é parte essencial da infra-estrutura financeira mundial e tem desempenhado um papel de lideranca por
mais de 140 (cento e quarenta) anos na provisdo de “benchmarks” independentes para que investidores em
todo 0 mundo possam tomar decisdes financeiras e de investimento com mais confianca. A Standard & Poor’s
tem um longo histérico na criagdo de benchmarks para o setor financeiro, sendo a primeira a atribuir ratings a
financiamentos securitizados; transacdes com titulos garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez
financeira de seguradoras nao americanas; holdings bancérias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1888, a The McGraw-Hill Companies ¢ uma provedora global de servicos de informacdes que
atende as necessidades mundiais de servigos financeiros, treinamento e informagdo sobre negécios e
mercados, por intermédio de marcas importantes como Standard & Poor’s, Business Week e McGraw-Hill
Education. A corporacéo tem mais de 280 (duzentos e oitenta) escritorios em 37 (trinta e sete) paises. Suas
vendas atingiram US$5,3 bilhGes em 2004.

AUDITORIA DO FUNDO E AUDITORIA DOS DIREITOS DE CREDITO

Para a prestacdo de servigos de auditoria das contas do Fundo e analise histérica da performance dos Direitos
de Crédito do Fundo foi contratada a empresa KPMG Auditores Independentes, que fard jus a uma
remuneragdo anual de R$19.000,00 (dezenove mil reais).

Historico

A KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 057.755.217/0001-29.

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e da Klynveld Main
Goerdeler (KMG), assim como suas firmas-membro individuais. No Brasil, a KPMG esta presente em onze
cidades do Brasil, e conta com mais de 1.200 funcionarios. A KPMG é uma rede global de firmas que prestam
servicos profissionais nas areas de auditoria, impostos, e consultoria, com aproximadamente 103.000 pessoas
em todo o mundo, distribuidas em 731 cidades, localizadas em 144 paises. A KPMG sera responsavel pela
execucdo dos servicos de auditoria independente das demonstrac@es financeiras do Fundo, a serem efetuadas
em cada encerramento de exercicio social do Fundo, e pela auditoria inicial e periddica dos Direitos de
Crédito conforme descrito no Regulamento do Fundo.

COORDENADOR LIDER E ADMINISTRADORA

Foram contratadas as seguintes instituicfes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
legalmente habilitadas a executar o servico de distribuicdo publica das Quotas Seniores do Fundo: o Deutsche
Bank S.A. — Banco Alemdo, a Administradora e a Coordenadora Contratada.

Na data deste Prospecto Definitivo, além do relacionamento referente a Oferta, a relacdo entre o Fundo e o
Coordenador Lider se resume ao servico de custddia deste Fundo, conforme descrito anteriormente.

No curso normal de suas atividades é possivel que, no futuro, o Coordenador Lider e outras instituicBes
integrantes de seu grupo econémico venham a realizar operacGes comerciais com o Fundo, nos termos e
condicBes usuais de mercado.

O Deutsche Bank AG, London Branch e/ou qualquer institui¢do do grupo econdmico do qual o Coordenador
Lider participa poderdo celebrar, no exterior, a pedido de seus clientes, operacdes com derivativos, tendo as
quotas do Fundo como ativo de referéncia. O Deutsche Bank AG, London Branch e/ou qualquer instituicéo
do grupo econdmico do qual o Coordenador Lider participa poderdo adquirir Quotas do Fundo objeto da
Oferta como forma de prote¢do (hedge) para essas operacOes. Essas operagdes poderdo afetar a demanda,
preco ou outros termos da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela remuneracéo a ser paga ao Coordenador Lider em decorréncia da Oferta, conforme previsto na

Cléausula IX do Contrato de Distribuicdo, e pelo servigo de custddia, ndo ha qualquer remuneragao a ser paga pelo
Fundo ao Coordenador Lider cujo calculo esteja relacionado ao preco por Quotas do Fundo objeto da Oferta.
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Nos Ultimos 12 meses, o Coordenador Lider e/ou quaisquer empresas de seu conglomerado econémico nédo
participaram de ofertas publicas de titulos ou valores mobiliarios de emissdo do Fundo nem realizaram
qualquer operacdo de financiamento ou reestruturacdo societaria envolvendo o Fundo.

Sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Coordenador Lider possuem, eventualmente, titulos e
valores mobiliarios de emissdo do Fundo, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢des de
mercado. Todavia, a participacdo aciondria das sociedades integrantes do conglomerado econémico do qual o
Coordenador Lider participa ndo atinge, na data do Prospecto Definitivo, e ndo atingiram nos ultimos 12
meses, 5% do volume de Quotas do Fundo.

COORDENADORA CONTRATADA

Nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider subcontratou a Rio Bravo, por meio de adesao
ao Contrato de Distribuicéo, para participar da distribuicdo das Quotas Seniores objeto da Oferta, em regime
de melhores esforcos de colocagdo, cabendo ao Coordenador Lider assumir todos os eventuais custos
decorrentes desta contratacdo e a definir a estratégia de distribuicdo a ser adotada.

Rio Bravo

Fundada em janeiro de 2000 como uma administradora de capital de risco no Brasil, a Rio Bravo tornou-se
uma empresa de gestdo de investimentos diversificada, com forte presenca no Brasil.

A Rio Bravo ¢ liderada por 3 sdcios principais: Mario Fleck (CEO da Rio Bravo e ex-CEO da Accenture no
Brasil), Gustavo Franco (Presidente do Conselho e Estrategista-Chefe da Rio Bravo, ex—presidente do Banco
Central) e Paulo Bilyk (CIO da Rio Bravo e ex-Sécio e Diretor Executivo do Banco Pactual).

Atualmente a Rio Bravo possui mais de R$ 4,2 bilhdes de ativos sob gestéo (dados de dezembro de 2010) em fundos
estruturados e mais de 90 profissionais baseados em escritorios em Séo Paulo, Rio de Janeiro, Recife € Miami.

As estratégias de investimentos da Rio Bravo compreendem 4 areas: renda fixa e crédito, renda variavel,
fundos imobiliarios e private equity & venture capital.

A Rio Bravo conta com uma ampla base de relacionamento com os clientes, sendo mais de 70 investidores
institucionais brasileiros (incluindo mais de 50 fundos de pensdo e as principais instituicdes financeiras
brasileiras) e mais de 300 investidores pessoa fisica de alta renda.

A Rio Bravo também presta toda uma gama de servicos de private banking, com produtos préprios e de
terceiros, para investidores e family offices, inclusive internacionais.

Ao prover servigos para investidores, a Rio Bravo desenvolveu uma operacdo de administracdo de fundos
imobiliarios que se tornou uma das maiores do pais, atendendo investidores institucionais e individuais.

A Rio Bravo é uma das principais administradoras de fundos imobiliarios do pais, gerindo 26 fundos
imobiliarios com investimentos em imdveis que superam R$ 2,8 bilhdes.

A Rio Bravo tem experiéncia na estruturacdo, distribuicdo e administracdo de quotas de fundos de investimento.
SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outras institui¢des credenciadas pela CVM para
prestacdo dos servicos de custddia, gestdo, classificagdo de risco e de auditoria, agindo sempre no interesse
dos Quotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.

Nos termos do Artigo 72 e do Artigo 76, Paragrafo 2° do Regulamento, a substituicdo das instituicdes

prestadoras dos servigos de custodia, classificacdo de risco e de auditoria depende da aprovacgdo, em
Assembléia Geral de Quotistas, dos titulares das Quotas Mezanino e das Quotas Subordinadas em circulag&o.
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POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de anincio publicado, em forma de aviso, no jornal DCI — Comércio,
Indistria & Servicos ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de
correio eletronico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 43
do Regulamento.

As publicaces aqui referidas deverdo ser mantidas a disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das instituicdes que distribuirem Quotas.

Qualquer mudanca no periddico referido acima devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembléia
Geral.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada trimestre, deverdo ser colocados a
disposi¢do dos Quotistas, na sede e agéncias da Administradora, informacdes sobre:

(i) 0 nimero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do periodo de originacéo a que
se referir; e

(iii) 0 comportamento da Carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.

Todo o material de divulgacdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de Classificacdo de
Risco, suas respectivas atualizacdes, e a indicacdo de como os Quotistas podem obter maiores informacGes
sobre a avaliacdo efetuada.

A Administradora devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicdo dos Quotistas que as
solicitarem, observados 0s seguintes prazos maximos:

Q) de 20 (vinte) dias corridos ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

(i) de 60 (sessenta) dias corridos ap6s o encerramento do exercicio social a que se referirem, em se
tratando de demonstrac@es financeiras anuais.

As informacg6es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento protocolado na CVM.
ATENDIMENTO A0S QUOTISTAS

Para solicitar maiores informages sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com a Administradora por meio dos telefones e emails de atendimento ao Quaotista abaixo indicados:

Pedro Paulo Bartolomei da Silveira (11) 3372-8300 psilveira@gradualinvestimentos.com.br
Francisco Augusto Tertuliano (11) 3074-1259 ftertuliano@gradualinvestimentos.com.br
Leonardo de Almeida Tertulinao (11) 3074-1259 Itertuliano@gradualinvestimentos.com.br
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ESTRUTURA DA OPERAGCAO

FLUXOGRAMA FINANCEIRO

i Gestéo e Originacao
-'..
B —— +—
Daursche Bank F I D C

Agente de Custodia EKUDUS I

Preco de
Aquisicéo

Recebiveis
Performados
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|

Sacados

Recebiveis
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ZBancoDOBRASIL. ————

Agente de Cobranca

Produtos e Servicos

o GRADUAL —

Auditoria

Souwza, Cescon, Bazritu & FLESCH

AEWGEAS0E

Juridico

Administracéo

(1) Os Direitos de Crédito sdo originados a partir das transagGes entre as Cedentes e seus respectivos

clientes, que figuram como devedores dos Direitos de Crédito;

(2) A Gestora seleciona Cedentes e Direitos de Crédito para serem adquiridos pelo Fundo. O Fundo
adquire os Direitos de Crédito, liberando o pagamento para a Cedente, atraves do Custodiante;

(3) O Banco Cobrador recebe os valores referentes aos Direitos de Crédito, e realiza transferéncias

diarias para a Conta do Fundo.

(4) Na data de resgate, o Fundo paga aos Quotistas o rendimento relativo a operagao.
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CARACTERISTICAS DOS DIREITOS DE CREDITO

DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos de Crédito oriundos de operagdes de
natureza industrial, podendo adquirir, secundariamente, Direitos de Crédito oriundos de operagdes de natureza
comercial e de prestacdo de servicos, representados por duplicatas, cheques e notas promissorias.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes da data da cessdo que independam de qualquer
evento futuro para sua liquidacdo e cobranca, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e da politica de
concessdo de crédito constante do Anexo IV do Regulamento, compreendem os Direitos de Crédito
identificados em cada Termo de Cessdo, representados por duplicatas, cheques e notas promissorias,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de
tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos de
Crédito cedidos.

Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentacdo que comprove a efetiva conclusdo do negdcio
originador, sendo que as operacOes originadas por compras e venda a prazo deverdo ter comprovacao da
entrega de tais produtos, bem como, as operacBes originadas por prestacdo de servicos deverdo ter a
comprovacdo da conclusdo de tais servicos, e ainda, em ambos 0s casos, documentos que comprovem que 0S
Direitos de Crédito ndo se enquadram nas especificacdes do artigo 40, §8° | da Instrucdo CVM 356
(“Documentos Comprobatorios™).

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relacdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acBes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cesséo.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termos de Cessdo é celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.

Nos termos da regulamentacdo aplicavel, os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo ndo serdo acrescidos,
removidos ou substituidos, exceto nos casos de Direitos de Crédito inadimplidos que forem substituidos por
vincendos, a critério da Gestora.

PoLiTicA DE CONCESSAO DE CREDITO

O Anexo IV ao Regulamento contém a descrigdo detalhada da politica de concessdo de crédito do Fundo.
TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessOes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos de

Credito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a
estes relacionados.
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FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicos e eletrdnicos que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo e do
Contrato de Custddia.

TAXA DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessao média mensal de 150% (cento e cinquenta por
cento) da Taxa CDI, ou conforme a formula especificada abaixo, das duas a maior:

3" (QQSn x RAQSN) + (QQM x RAQM)

+CT +1%
(QQS+QQM)
QQs: Quantidade de Quotas Seniores em circulagdo da série “n”;
RAQSH: Meta de Rentabilidade das Quotas Seniores da série ‘n’;
QQM: Quantidade de Quotas Mezanino em circulago;
RAQM: Meta de Rentabilidade das Quotas Mezanino em circulagdo; e
CT: Custos fixos e taxas de Administracdo e Gestdo do Fundo.

A formula disposta acima sera calculada previamente a emissdo de novas quotas que possuam uma meta de
rentabilidade determinada.

A Gestora deverd encaminhar ao Custodiante e & Administradora no momento da cesséo relatério atestando
que todos os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Aquisicdo foram devidamente atendidos e verificados
por esta de acordo com o disposto no Regulamento (“Relatério de Aquisi¢do™).

Na data deste Prospecto Definitivo a taxa de cessdo média mensal de Direitos de Crédito é de 2,4% (dois
inteiros e quatro décimos por cento).

PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Fundo ndo adota politica de pré-pagamento dos Direitos de Crédito que compdem a sua carteira. Além
disso, de acordo com os Contratos de Cessdo e os Termos de Cessao utilizados na aquisi¢do de Direitos de
Crédito, o Fundo ndo esta obrigado a aceitar o pré-pagamento dos Direitos de Crédito que integram sua
carteira. Desse modo, nos termos do Cddigo Civil (Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002), salvo se acordado
entre 0 Fundo e o devedor, o Fundo, na qualidade de credor dos Direitos de Crédito, ndo esta obrigado a
receber o valor correspondente ao Direito de Crédito antes do seu vencimento. No entanto, caso o Fundo
venha a aceitar o pré-pagamento de Direitos de Crédito, isso ndo gerara nenhum efeito adverso sobre a
rentabilidade das Quotas, uma vez que o Fundo ndo concedera qualquer desconto ou deducéo sobre o valor do
Direito de Crédito. Ndo havera, portanto, em nenhuma hipdtese, prejuizo para o Fundo, caso os devedores e 0
Fundo venham a acordar o pré-pagamento dos Direitos de Crédito.

RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO
Caso o devedor dos Direitos de Crédito, por qualquer motivo, inclusive forca maior, ndo efetue a liquidacéo

destes dentro do prazo de vencimento, o Fundo podera requerer que a Cedente recompre tais Direitos de
Crédito, com aplicacdo de multa e encargos de cobranga.
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NiVEIS DE CONCENTRAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A tabela abaixo apresenta os percentuais de concentracdo da Carteira do Fundo, em ordem decrescente de
concentracdo por Cedente e sacado de Direitos de Crédito com base no Patrimdnio Liquido de 31 de marc¢o de
2011:

Por Cedente Por Sacado
1° Cedente 1,44 % 1° sacado 0,89 %
2° Cedente 1,39 % 2° sacado 0,67 %
3° Cedente 1,32 % 3° sacado 0,61 %
4° Cedente 1,22 % 4° sacado 0,59 %
5° Cedente 1,01 % 5° sacado 0,53 %
6° Cedente 0,93 % 6° sacado 0,53 %
7° Cedente 0,91 % 7° sacado 0,49 %
8° Cedente 0,90 % 8° sacado 0,49 %
9° Cedente 0,89% 9° sacado 0,47 %
10° Cedente 0,89% 10° sacado 0,46 %

PoLiTicAa DE COBRANCA
O Anexo |11 ao Regulamento contém a descricdo detalhada da atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundo.

Adicionalmente, vale ressaltar que o departamento juridico interno da Gestora € o responsavel pela maioria
dos processos judiciais e extrajudiciais envolvendo negociacfes de Direitos de Crédito com Cedentes e
Sacados, sendo certo que a utilizacdo de escritérios terceirizados ocorre quase que excepcionalmente em
casos especificos localizados em Estados ou cidades distantes de Sdo Paulo. A Gestora apresenta profissionais
exclusivamente destinados a cobranca de Direitos de Crédito, o que acaba por gerar uma grande eficiéncia na
recuperacdo de parcelas de Direitos de Crédito em atraso. Assim, a Gestora estd sempre alinhada com uma
politica efetiva de cobranca e controle de inadimpléncia, efetuando desde a cobranca amigavel, passando pelo
protesto em cartorio, cobranca judicial do Cedente e do respectivo garantidor (devedor solidario) e até mesmo
com o pedido de faléncia do Cedente visando sempre a recuperacao de parte ou a totalidade dos Direitos de
Crédito vencidos e ndo pagos.

RESCISAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAO

Ocorrendo a rescisdo de qualquer Contrato de Cessao, seja por descumprimento pela Cedente ou pelo devedor
solidario de qualquer obrigacdo, pela ndo apresentacdo ou aprovacao das garantias, inicio de procedimento de
dissolucdo e/ou liquidacdo ou decretacdo de faléncia da Cedente ou do devedor solidario ou apresentacdo de
pedido de autofaléncia por qualquer um deles, ou ainda, pela concessdo de recuperacdo extrajudicial a
Cedente ou ao devedor solidario, homologacdo de processamento de recuperacdo judicial ou de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer um deles, o Fundo serd restituido dos precos pagos pelos Direitos de
Credito que nao estejam integralmente liquidados, com atualizacdo monetéria pelo IGPM até a data da
rescisdo, atualizado anualmente a partir da data de rescisdo até o efetivo pagamento, com incidéncia de juros
de 1% ao més.

GARANTIAS

As cessBes dos Direitos de Crédito sdo garantidas por co-obrigacdo de cada Cedente, e por um terceiro, na
qualidade de devedor solidario, indicado pela Cedente na forma do Contrato de Cessédo. A cessdo dos Direitos
de Crédito pode ainda contar com garantias fidejussérias e nota promisséria prestadas ou emitidas, conforme
0 caso, por pessoas vinculadas ao devedor dos Direitos de Crédito, o que mitiga de maneira consideravel os
riscos inerentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

64



SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
CONTRATO DE CESSAO PADRAO

O Contrato de Cessdo estabelece que a cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relacdo a todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito.
Cada Cedente garante a existéncia e validade dos Direitos de Crédito.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termos de Cessdo é celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.

O Contrato de Cessdo padrdo é utilizado para qualquer Cedente que venha a ceder créditos ao Fundo,
podendo variar o preco de aquisi¢do, taxas e encargos, partes, permanecendo inalterado o teor do instrumento,
o0 qual conta com co-obrigagdo solidaria da Cedente. Adicionalmente, de acordo com o risco de cada Cedente
0 Fundo pode requerer garantias fidejussorias e nota promissoria de pessoas vinculadas ao devedor dos
Direitos de Crédito, o que mitiga os riscos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

CONTRATO DE CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE QUOTAS

Por meio do Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituragdo de Quotas, o Custodiante se obrigou a prestar
ao Fundo os servicos (i) de custodia dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros; (ii) controladoria do Fundo;
e (iii) escrituragdo de quotas, incluindo os servigos de que trata o artigo 38 da Instru¢do CVM 356.

O servico de custodia qualificada compreende a liquidacdo fisica e financeira dos ativos, sua guarda e
responsabilidade, bem como a administragdo e informagdo de eventos associados a esses ativos. A custodia
qualificada compreendera também a liquidacdo financeira de derivativos, contratos de permutas de fluxos
financeiros — swap e operagdes a termo, bem como o pagamento das taxas relativas ao servico prestado, tais
como, mas nao limitadas a, taxa de movimentacdo e registro dos depositarios e camaras e sistemas de
liquidacéo.

O Custodiante recebera pela prestagédo dos seus servigos uma remuneracdo equivalente a 0,2% ao ano sobre 0
valor do Patriménio Liquido do Fundo, apurado e provisionado diariamente e pago mensalmente.

CONTRATO DE GESTAO

Por meio do Contrato de Gestdo, a Gestora se obrigara a prestar servicos descritos no Capitulo VI do
Regulamento e, pelo desempenho destas obrigacdes a Gestora fara jus a uma parcela da Taxa de
Administracdo conforme previsto no Capitulo X do Regulamento.

CONTRATO DE SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Por meio do Contrato de Servicos de Classificacdo de Risco, a Agéncia de Classificacdo de Risco foi
contratada para a prestacéo dos servigos de classifica¢do de risco das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino.

Pela prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Servigos de Classificagdo de Risco, a Agéncia de
Classificagdo de Risco fara jus a uma remuneragdo anual no valor de R$57.470,00 (cinquenta e sete mil,
guatrocentos e setenta reais) a ser paga pelo Fundo.

CONTRATO COM EMPRESA DE AUDITORIA

A Empresa de Auditoria foi contratada pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstracdes financeiras
e das contas do Fundo.
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Como resultado dos trabalhos realizados pela Empresa de Auditoria, serdo emitidos os seguintes documentos:
(i) Relatdrio sobre as demonstrac@es financeiras do Fundo, compreendendo:

e Demonstra¢fes da composicao e diversificacdo das aplicagdes;
e Demonstragdes das evolugdes do Patriménio Liquido; e
e Notas explicativas as demonstrages financeiras;

(ii) Parecer dos auditores independentes; e

(iii) Relatério de recomendagdes e descumprimento de normas incluindo aspectos relacionados aos controles
internos, praticas contébeis utilizadas e 0 ndo-cumprimento de leis e regulamentacéo, se aplicavel.

Pela prestacdo de servicos de revisdo anual das demonstrac@es financeiras e das contas do Fundo, a Empresa
de Auditoria fard jus a remuneracéao anual de R$16.000,00 (dezesseis mil reais).

CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE QUOTAS

Por meio do Contrato de Distribui¢do, a Administradora, em nome do Fundo, contratou o Coordenador Lider
para a prestacao dos servigos de distribui¢do publica das Quotas Seniores referentes a 132 Série, em regime de
melhores esforcos de colocagcdo. A Administradora também realizard a distribuicdo das Quotas Seniores
juntamente com o Coordenador Lider, sendo que a distribuicdo das Quotas Seniores pela Administradora sera
realizada em regime de garantia firme parcial e de melhores esforgos de colocacdo. Para maiores informacdes
ver sec¢ao “Procedimento de Distribuicdo das Quotas Seniores” deste Prospecto Definitivo.

Na&o foi identificado nenhum evento nos contratos firmados pelo Fundo que possa acarretar a liquidacio
ou amortizagdo antecipada dos Direitos de Créditos cedidos ao Fundo.
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CARACTERISTICAS DA PERFORMANCE DA CARTEIRA

Informagdes de Inadimplementos, Perdas ou Provisdo para Devedores Duvidosos

A tabela abaixo, preparada pela Gestora do Fundo contém informacdes sobre a inadimpléncia historica do
Fundo desde outubro de 2005:

FIDC EXODUS I - Evolucéo da Inadimpléncia

Lo InaQim_pIéncia % sobre % de aumento sobre a
DATA Patriménio Liquido (Direitos de L n .
Crédito Vencidos) oPL inadimpléncia do més anterior
outubro-05 R$ 4,123,107.56 R$ 697,767.47 16.92%
novembro-05 R$ 5,565,109.81 R$ 512,860.08 9.22% -26.50%
dezembro-05 R$ 7,109,755.78 R$ 490,022.07 6.89% -4.45%
janeiro-06 R$ 8,002,461.56 R$1,088,920.81 | 13.61% 122.22%
fevereiro-06 R$ 9,276,879.77 R$1,323,151.31 | 14.26% 21.51%
margo-06 R$ 13,280,871.32 R$ 1,765,136.65 | 13.29% 33.40%
abril-06 R$ 14,334,936.54 R$ 2,320,757.76 | 16.19% 31.48%
maio-06 R$ 16,684,042.40 R$ 3,660,322.74 | 21.94% 57.72%
junho-06 R$ 17,120,738.79 R$ 4,433,484.01 | 25.90% 21.12%
julho-06 R$ 17,677,408.32 R$ 4,692,338.35 | 26.54% 5.84%
agosto-06 R$ 20,699,151.36 R$5,123,397.52 | 24.75% 9.19%
setembro-06 R$ 20,946,566.93 R$5,032,851.91 | 24.03% -1.77%
outubro-06 R$ 22,221,706.50 R$ 5,400,692.10 | 24.30% 7.31%
novembro-06 R$ 22,464,427.71 R$6,471,515.02 | 28.81% 19.83%
dezembro-06 R$ 23,714,506.65 R$ 6,596,494.80 | 27.82% 1.93%
janeiro-07 R$ 24,628,444.82 R$6,941,013.39 | 28.18% 5.22%
fevereiro-07 R$ 24,652,526.63 R$8,071,837.41 | 32.74% 16.29%
margo-07 R$ 24,978,462.39 R$ 8,188,772.94 | 32.78% 1.45%
abril-08 R$ 27,253,600.75 R$ 8,623,194.44 | 31.64% 5.31%
maio-07 R$ 28,655,055.73 R$9,125,667.44 | 31.85% 5.83%
junho-07 R$ 31,149,721.75 R$9,201,674.87 | 29.54% 0.83%
julho-07 R$ 29,351,351.24 | R$10,427,353.05 | 35.53% 13.32%
agosto-07 R$ 30,629,971.85 R$ 7,706,289.86 | 25.16% -26.10%
setembro-07 R$ 28,167,853.06 R$ 8,237,259.63 | 29.24% 6.89%
outubro-07 R$ 27,671,110.17 R$ 7,191,508.12 | 25.99% -12.70%
novembro-07 R$ 29,195,827.99 R$ 8,721,339.67 | 29.87% 21.27%
dezembro-07 R$ 29,511,567.70 R$9,281,341.55 | 31.45% 6.42%
janeiro-08 R$ 29,163,277.18 R$ 8,648,827.98 | 29.66% -6.81%
fevereiro-08 R$ 36,909,948.18 R$ 7,106,801.49 | 19.25% -17.83%
margo-08 R$ 37,812,967.79 R$ 6,551,015.10 | 17.32% -7.82%
abril-08 R$ 35,815,251.17 R$ 5,886,405.04 | 16.44% -10.15%
maio-08 R$ 37,001,933.83 R$ 7,815,669.66 | 21.12% 32.77%
junho-08 R$ 42,179,946.99 R$ 8,319,132.91 | 19.72% 6.44%
julho-08 R$ 42,533,188.01 R$ 8,265,700.89 | 19.43% -0.64%
agosto-08 R$ 43,181,946.50 R$ 7,219,476.03 | 16.72% -12.66%
setembro-08 R$ 42,398,452.98 | R$10,153,325.78 | 23.95% 40.64%
outubro-08 R$ 41.437.592,19 | R$ 9.309.732,02 | 22,47% -8,31%
novembro-08 R$ 40.420.821,53 | R$10.229.197,80 | 25,31% 9,88%
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dezembro-08 R$ 36.170.617,75 R$ 10.019.787,36 | 27,70% -2,05%
janeiro-09 R$ 32.066.553,99 R$ 10.415.301,31 | 32,48% 3,95%
fevereiro-09 R$ 30.089.799,30 R$ 11.569.581,67 | 38,45% 11,08%

marco-09 R$ 39.290.361,68 R$ 10.181.007,08 | 25,91% -12,00%
abril-09 R$ 37.952.567,84 | R$ 9.900.686,03 | 26,09% -2,75%
maio-09 R$ 42.669.488,93 | R$ 10.541.105,70 | 24,70% 6,47%

junho-09 R$ 44.138.308,77 R$ 11.603.338,96 | 26,29% 10,08%
julho-09 R$ 62.715.711,44 | R$10.207.624,55 | 16,28% -12,03%

agosto-09 R$ 72.412.272,51 R$ 13.128.665,29 | 18,13% 28,62%

setembro-09 R$ 76.400.540,92 R$ 13.696.846,60 | 17,93% 4,33%
outubro-09 R$ 80.392.795,58 R$ 12.372.514,91 | 15,39% -9,67%
novembro-09 R$ 104.407.170,03 | R$ 14.588.334,08 | 13,97% 17,90%
dezembro-09 R$ 106.294.046,93 | R$13.848.724,09 | 13,02% -5,06%
janeiro -10 R$ 107.991.160,53 | R$14.133.814,29 | 13,09% 2,06%
fevereiro -10 R$106.009.974,40 | R$13.269.538,11 | 12,52% -6,11%

marco -10 R$ 170.396.267,05 | R$ 14.936.402,21 | 8,77% 12,56%
abril-10 R$ 216.368.675,66 | R$ 18.246.615,97 | 8,43% 22,16%
maio-10 R$ 212.483.103,41 | R$21.242.987,02 | 10,00% 16,42%

junho-10 R$201.065.276,64 | R$21.378.672,85 | 10,63% 0,64%
julho-10 R$194.335.030,02 | R$27.653.901,81 | 14,23% 29,35%

agosto-10 R$ 210.908.576,99 | R$26.505.170,81 | 12,57% -4,15%

setembro-10 R$218.203.883,49 | R$ 26.849.046,92 | 12,30% 1,30%
outubro-10 R$227.859.397,49 | R$27.583.932,49 | 12,11% 2,74%
novembro -10 R$231.673.104,88 R$31.309.382,91 | 13,51% 13,51%
dezembro-10 R$243.927.552,31 | R$25.101.356,77 | 10,29% -19,83%
janeiro-11 R$ 260.470.859,10 | R$37.260.216,54 | 14,30% 48,44%
fevereiro-11 R$ 262.776.333,95 | R$37.736.694,57 | 14,36% 1,28%
marco-11 R$ 280.665.319,04 | R$35.072.133,97 | 12,50% -7,06%

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito sdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as
regras e procedimentos definidos na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.682, de 21 de dezembro
de 1999 . O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

Revisdo da Carteira de Recebiveis Realizada pela KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.

No dia 2 de maio de 2011, a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda concluiu a revisdo da Carteira
de recebiveis do Fundo. Nela foi compilada a base de dados do Fundo com operagdes ocorridas entre 1 de
dezembro de 2005 e 30 de novembro de 2010, totalizando 60 meses de histérico de dados. Foram tabeladas
586.983 (quinhentas e oitenta e seis mil, novecentas e oitenta e trés) operacdes representadas por notas
promissorias, duplicatas mercantis e notas fiscais no montante original de R$1.872.489.000,00 (um bilhdo,
oitocentos e setenta e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e nove mil reais) (valor de face). Desse total,
R$87.282,00 (oitenta e sete milhdes, duzentos e oitenta e dois mil reais), representando 47 operagdes, foram
retiradas da analise em func&o, principalmente, de dupla contagem.

Desta maneira a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda apurou, de forma independente, as
caracteristicas demogréaficas e de performance dos sacados e dos Cedentes do Fundo. Neste sentido, é
importante enfatizar que este trabalho ndo representa uma auditoria executada conforme normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado como tal.
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Ao longo da revisdo da Carteira de recebiveis do Fundo, a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda
realizou diversas analises demograficas, tais quais: (i) identificacdo do volume de originagdo mensal; (ii)
identificacdo de ticket médio; (iii) identificacdo do prazo médio de recebimento e liquidagdo financeira; (iv)
identificacdo dos maiores sacados e indicadores de concentracdo; e (v) identificacdo da distribuicdo
geogréafica dos sacados / Cedentes.

Para mensurar a performance de pagamentos da Carteira de recebiveis, foram definidos critérios para
apuragdo dos percentuais de inadimpléncia no pagamento dos Direitos de Crédito, que representariam
indicativos de desempenho, sendo estes: (i) elaboragdo de um aging list de pagamentos, apresentando a
distribuicdo dos pagamentos ocorridos no periodo, segregados por faixas de atraso; (ii) matriz triangular
apresentando o percentual de inadimpléncia da Carteira em ciclos quinzenais, considerando-se as parcelas
vencidas em cada ciclo e seu efetivo pagamento; (iii) identificacio e quantificacdo dos principais eventos de
diluicdo no fluxo de caixa projetado das operacbes (volumes e respectivos percentuais em relacdo ao
faturamento sob andlise) tais como: cancelamentos, descontos, recompras, renegociacdes, etc.

Do total de recebiveis do Fundo devidamente analisados entre 1° de dezembro de 2005 até 30 de novembro de
2010, 94,8% (noventa e quatro inteiros e oitenta centésimos por cento) foram representados por descontos de
duplicatas e 5,2% (cinco inteiros e vinte centésimos por cento) por operagdes de fomento. Do total de
recebiveis analisados em 30 de novembro de 2010, R$199.340.000,00 (cento e noventa e nove milhdes,
trezentos e quarenta mil reais) ndo haviam sido pagos, R$33.810.000,00 (trinta e trés milhdes, oitocentos e
dez mil reais) estavam vencidos e ndo liquidados, R$108.001.000,00 (cento e oito milhdes e mil reais) foram
recomprados, com média mensal de origina¢do de R$31.000.000,00 (trinta e um milh&o de reais), conforme
gréafico histdrico abaixo. Pelo relatério da KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda, a média histoérica
de ndo recebimento é de 1,99% (um inteiro e noventa e nove centésimos por cento), e Sdo Paulo representa
50% (cinqlienta por cento) das sedes dos Cedentes e sacados.

Distribuicdo da Producdo Mensal em Volume Financeiro e Namero de Titulos no Periodo Historico
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Um dos resultados desse estudo é a curva abaixo que mostra a evolucdo do saldo vencido e pago dos
recebiveis ao longo de dias de atraso, considerando-se renegociacfes e recompras, 0 volume pago com até 60
dias de atraso representa 96,4%. As recompras de Direitos de Crédito representam 5,77% do total das
operacOes e 86,85% destas sdo pagas com até 60 dias de atraso. Assim, assumindo recompra como atraso,
teriamos: 96,4%-5,77%+86,85% x 5,77% = 95,64% de pagamento com até 60 dias de atraso.

Distribuicdo dos Atrasos dos Pagamentos até a Data Base

% dos Pagamentos vs.
Vencimentos Acumulados
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O grafico abaixo traduz informagdes fornecidas pela Gestora que ndo fazem parte do estudo da KPMG, porém
seus dados sdo de relevancia para a analise da robustez do Fundo diante da inadimpléncia historica. Os saldos
da PDD representam um percentual dos ativos do Fundo compativel com o percentual de atrasos superiores a
60 dias acima, além disto representam um valor ndo tdo significativo quando comparado com o valor das
Quotas Subordinadas.

Evolugdo do Patriménio Liquido (REMM) x PDD (R$MM) x Razéo de Garantia (%)
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Pelo estudo, o ticket médio do periodo é de R$3.190,00 (trés mil cento e noventa reais) como demonstrado no
gréafico abaixo. A curva de distribuicdo do valor dos recebiveis também é apresentado abaixo para o banco de
dados completo e para os recebiveis em aberto. O relativo baixo valor do ticket médio colabora com a alta
pulverizacdo dos recebiveis, otimizando o risco do portfélio do Fundo.
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Histérico de Quantidade de Titulos x Ticket Médio em R$
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Somatorio da Quantidade de Direitos Creditérios por Faixas de Valor — Histérico
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Somatorio da Quantidade de Direitos Creditdrios por Faixas de Valor — Data Base
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O prazo médio de todos os recebiveis analisados (histdrico) é de 48 dias, enquanto que o dos recebiveis nao
pagos é de 66 dias. O curto prazo dos recebiveis permite um rapido ajuste das politicas de crédito do Fundo,
otimizando a inadimpléncia principalmente em momentos de crise econdmica, e a0 mesmo tempo permitindo
uma geracdo maior, eventualmente com prazos e disponibilidades em caixa menores, nos momentos de
aquecimento da economia.

Distribuicdo da operagdes por prazo médio de emissdo até o vencimento — Histérico
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Distribuicdo da operagdes por prazo médio de emissdo até o vencimento — Posi¢do na Data-Base
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A concentracao historica dos 5 maiores Cedentes pelo somatorio do valor de face é 6,02% (seis inteiros e dois
centésimos por cento), na data base é de 7,40% (sete inteiros e quarenta centésimos por cento), dos 5 maiores
sacados historicamente é de 3,44% (trés inteiros e quarenta e quatro centésimos por cento), na data base é de
4,18% (quatro inteiros e dezoito centésimos por cento). Estas curvas de distribuicdo estdo representadas
abaixo. Novamente estes nimeros demonstram uma grande pulverizacdo dos recebiveis, colaborando para
uma melhor gestdo da inadimpléncia da Carteira.

Concentracéo de Cedentes por Somatorio do Valor de Face dos Direitos Creditorios - Historico
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Concentracdo de Cedentes por Somatorio do Valor de Face dos Direitos Creditérios — Data-Base
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Em relacdo & presenca geografica, o grafico abaixo representa a concentracdo das sedes dos Cedentes e dos
sacados por estado brasileiro. Majoritariamente os sacados e Cedentes se encontram no estado de S&o Paulo, o
que é natural, tendo em vista ser a capital do estado de S&o Paulo o local da sede da Gestora do Fundo e de
S&o Paulo ser o estado com o maior PIB dentre os demais estados brasileiros. A importancia dos demais
estados nas operagdes do Fundo se da em funcdo do histérico positivo de geracdo e performance dos
recebiveis nestes estados.

Distribuicdo do Volume Financeiro por UF do Cedente — Histdrico
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Distribuicdo do Volume Financeiro por UF do Sacado — Histérico
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Distribuicdo Percentual do VVolume Financeiro por UF do Sacado - Historico
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Concluindo o estudo de performance dos recebiveis, encontra-se abaixo grafico com a evolucéo histérica das
recompras de recebiveis pelos Cedentes. De acordo com o Regulamento do Fundo, a Gestora esta autorizada a
buscar formas de recuperagdo dos valores devidos pelo sacado inadimplente, tais como (i) substituicdo dos
Direitos de Crédito inadimplidos por novos Direitos de Crédito a vencer ou (ii) recompra pelo Cedente dos
Direitos de Crédito inadimplidos ou a vencer por meio de deposito bancario. Esta politica de recompra fruto

7

de renegociacdo dos recebiveis inadimplentes é U(til e necessaria, colaborando com a performance de
inadimpléncia dos recebiveis do Fundo.
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Distribuicdo Mensal das Operacdes de Recompra por Somatério do Valor de Face dos Recebiveis
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Concluindo o bom desempenho da inadimpléncia do Fundo pode ser justificada pelos seguintes fatores:

1) Alinhamento de interesses: o quotista subordinado é a Gestora, e a Gestora ndo possui outros negécios
que venham a ceder recebiveis, como por exemplo uma factoring;

2) Baixo prazo médio dos recebiveis: o prazo médio histérico dos recebiveis é de somente 48 dias, o que
permite uma grande agilidade da Gestora para modificar a politica de crédito em fungdo do estado do
mercado;

3) Baixo valor do ticket médio: o baixo ticket médio, de somente R$3.190,00 (trés mil cento e noventa reais)
garante uma grande pulverizacdo do risco, minimizando o risco de inadimpléncia;

4) Grande pulverizacdo dos Cedentes: os cinco maiores Cedentes, historicamente, representam somente
6,0% (seis por cento) e na data base somente 7,4% (sete inteiros e quarenta centésimos por cento),
caracterizando a grande pulverizacdo dos Cedentes, minimizando o risco de crédito.

5) Grande pulverizacdo de sacados: 0s cinco maiores sacados, historicamente, representam somente 3,4%
(trés inteiros e quarenta centésimos por cento) e na data base somente 0,8% (oitenta centésimos por cento). A
pulverizacdo dos sacados é mais relevante do que a dos Cedentes, pois o seu fluxo é diretamente responsavel
pelos pagamentos das obrigacfes do Fundo.
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INFORMAQOES FINANCEIRAS E HISTORICO
Caracteristicas do Fundo

A tabela abaixo apresenta detalhnadamente as caracteristicas do Fundo no més de margo de 2011:

Caracteristicas do Fundo
NUmero de Operacdes (més) 1.672
Numero de Cedentes 797
NUmero de Sacados 22.017
Ticket Médio (R$) 68.221
Prazo Médio da Carteira (Dias) 43
Vencimento dos Ativos em até 90 dias (%) 95%
Ramo de Atividade 3
Pulverizaco setorial (ramo industrial) 21
Saldo médio devedor por cedente (R$) 352.152
Saldo médio devedor por sacado (R$) 12.748
Valor médio por titulo (R$) 4.374
Valor total Operado no més (R$) 114.065.092

Liquidez da Carteira do Fundo

O grafico abaixo apresenta a liquidez da Carteira do Fundo em porcentagem referente ao més de marcgo de 2011.

Liquidagdo em
cartério, 0.5%

Liquidacédo em dia,

Recompra, 1.2% 80.2%

Pgto. Ted, Dep, Trf,
6.1%

Em aberto, 12.0%

80



Concentracdo dos Ativos por Ramo de Atividade

O gréfico abaixo apresenta a concentracdo até o més de mar¢o de 2011, dos Direitos de Crédito integrantes da
Carteira do Fundo em relacdo aos ramos/setores de atividade.
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O grafico abaixo apresenta mais detalhadamente a concentracdo no més de marco de 2011, dos Direitos de
Credito integrantes da Carteira do Fundo, por ramo/setor industrial.
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Total de Ativos Cedidos ao Fundo

O gréfico abaixo apresenta o total de ativos cedidos ao Fundo no periodo entre junho de 2008 e mar¢o de
2011 em milhdes de reais.
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Perfil dos Investidores

O grafico abaixo apresenta o perfil dos investidores do Fundo e suas respectivas participacdes no Fundo no
més de marco de 2011.
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Deste o inicio de suas operacOes até a data deste Prospecto Definitivo, o Fundo apresentou um excelente
desempenho, atingindo as metas de rendimento prioritario alvo de todas as Quotas do Fundo e com

substancial crescimento do Patriménio Liquido.
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Evolucédo do Caixa e dos Direitos de Crédito do Fundo

O gréfico abaixo apresenta a relacdo entre a evolugdo do caixa do Fundo, dos Direitos de Crédito e do
Patrimdnio Liquido do Fundo referentes ao periodo entre setembro de 2009 a marco de 2011.
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Evolucéo do Patrimdnio Liquido e da Raz&o de Garantia

O gréfico abaixo apresenta a evolugdo do Patrimdnio Liquido e da Razdo de Garantia do Fundo desde de
setembro de 2007 até margo de 2011:
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* Razdo de Garantia de 150% até 26 de fevereiro de 2010, 137% até a data de resgate das quotas seniores da 10° série e 125% atualmente.



Retorno Nominal do Fundo

O gréfico abaixo apresenta o retorno nominal do Fundo desde de setembro de 2007 até marco de 2011.

2000%
1600% -
1200% -
800%
400% - —
0% + T T T T T
S e ggesx2rry
FEFIFTESIFT 835858
Retorno Exodus | Retorno Cota Subordinada Retorno CDI

Os graficos e dados acima evidenciam o desempenho da Carteira do Fundo, através da rentabilidade
acumulada no periodo.

Embora a rentabilidade da Carteira do Fundo néo seja integralmente transferida a taxa alvo de remuneracéo
das Quotas Seniores, esta rentabilidade demonstra a capacidade do Fundo em arcar com a taxa alvo de
remuneracdo, especialmente pelo aumento do fator de garantia representado pelo crescimento da participacdo
das Quotas Subordinadas no Patriménio Liquido do Fundo.

Para maiores informagdes financeiras do Fundo, o investidor pode acessar o site da CVM (www.cvm.gov.br),
o qual disponibiliza os relatérios mensais e trimestrais do Fundo, bem como todos os documentos do Fundo,
inclusive os documentos relativos a Oferta.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura.
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Historico das outras séries e classes de Quotas emitidas pelo Fundo

Quotas .

. Data de Quantidade ~ . Data de
Ser)l(_)res Emissio De Quotas Remuneragéo Amortizagoes Resgate
(Séries)

12 (doze) amortizag¢Bes mensais
0 1 1 0
12 A 31/05/2005 8 100% da Taxa e consecutivas a partir do 12 30-Abr-07
CDI (décimo segundo) més, contado
da data da primeira subscrigao.
10 (dez) amortizacBes
0 semestrais nos Gltimos dias
12B 12/07/2005 12 100 /OC%;Taxa Gteis de novembro e maio, a 31-Mai-15
partir de 30 de novembro de
2010.
3 (trés) amortizagdes mensais e
110% da Taxa | Consecutivas no Gltimo dia util
12C 10/08/2005 40 CDI de cada més a partir 24° 30-Nov-07
(vigésimo quarto) més, contado
da data da primeira subscrigéo.
5 (cinco) amortizagBes mensais
0 e consecutivas, no ultimo dia
2A | 07/02/2006 125 110%daTaxa |~y Ge cada més a partir 7° | 30-Mar-07
CDI I -
(sétimo) més contado da data da
primeira subscrigéo.
3 (trés) amortizagdes
0 semestrais, no Gltimo dia util do
2B 07/02/06 125 115 /"CdSITaxa sexto, décimo segundo e 18-Fev-08
décimo oitavo més, contado da
data da primeira subscrig&o.
4 (quatro) amortizagdes
mensais e consecutivas, no
108% da Taxa altimo dia Gtil de cada més a
a - -
3 14/08/06 25 CDI partir 22° (vigésimo segundo) 26-Set-08
més, contado da data da
primeira subscrigdo.
2 (duas) amortizagBes mensais,
115% da Taxa | no ultimo dia util do 12° e 18°
a - -
4 10/10/06 10 CDI més, contado da data da 29-Abr-08
primeira subscricéo.
6 (seis) amortizacBes mensais e
Taxa CDI + consecutivas, no ultimo dia util
52 19/10/06 100 de cada més a partir 25° 28-Abr-09
2% a.a. s . .
(vigésimo quinto) més, contado
da data da primeira subscrigao.
6 (seis) amortiza¢Bes mensais e
consecutivas, no dltimo dia atil
6 | 03007 200 T Chl+ | decadamésapartir25 | 5999
2% a.a. (vigésimo quinto) més, contado

da data da primeira subscrigéo.
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6 (seis) amortiza¢Bes mensais e
Taxa CDI + consecutivas, no dltimo dia atil
G 11/02/08 34 de cada més a partir 25° 31-Ago-10
2% a.a. Lo . N
(vigésimo quinto) més, contado
da data da primeira subscrigéo.
6 (seis) amortizacBes mensais e
Taxa CDI + consecutivas, no dltimo dia atil
8 25/02/08 20 de cada més a partir 25° 30-Set-10
2% a.a. s . -
(vigésimo quinto) més, contado
da data da primeira subscricéo.
2 (duas) amortizacBes mensais,
115% da Taxa sendo a primeira em 30 de
a - -
9 13/05/08 100 CDI dezembro de 2008 e a segunda 31-Jan-09
em 31 de janeiro de 2009.
6 (seis) amortiza¢cBes mensais,
125% da Taxa | ™ altimo dia Gtil de cada més a
102 22/10/08 600 partir do 20° (vigésimo) més, 12-Jul-10
CDI o
contado da data da primeira
subscricéo.
0
112 31/03/10 717 125% da Taxa N%o ha. Em
CDI andamento
5 (cinco) amortizacdes, no dia
130% da Taxa 10 dos meses 18, 21, 24, 27 Em
a ’ 1 i
12 17/03/10 934 CDI 30, contado da data da primeira | andamento
integralizacéo.
Quotas :
Subordinadas Dat_a CJe Qe et Remuneracdo Amortizacdes Detiz
M . Emisséo de Quotas Resgate
ezanino
3 (trés) amortizacOes
mensais e consecutivas
0 . o frian:
1°Emissio | 27/07/2009 100 140%da Taxa | partir do 12°(decimo | qg 5 19
CDI segundo) més, contados
da data da primeira
subscricao.
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas Quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua prépria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informac6es constantes
deste Prospecto Definitivo e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta secéo.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipdteses em que a Administradora, o Custodiante, a Gestora ou qualquer de suas Partes
Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagbes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do
Coordenador Lider, da Coordenadora Contratada, de suas Partes Relacionadas, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

Ri1scos RELATIVOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO
Efeitos da politica econdmica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito estdo sujeitos aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqlientemente na politica monetéaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condi¢do financeira e 0s
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do
Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito por cada um dos sacados podem ser
adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por:

e flutuacGes das taxas de cambio;

e alteracOes na inflagdo;

e alteracOes nas taxas de juros;

o alteracBes na legislacdo e regulamentacéo aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios;
e alteracdes na politica fiscal; e

e outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacgéo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados de
cada Cedente ou sacado, bem como a originacdo e liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores, respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

A atividade do segmento industrial no Brasil, e, consequentemente, a originacdo dos Direitos de Crédito, esta
diretamente relacionada ao crescimento econdmico e ao nivel de investimento e consumo no pais. Assim, a retracéo
da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou externas ou por acGes governamentais, pode afetar
negativamente os negécios de cada uma das Cedentes, e a originagao e liquidacéo dos Direitos de Crédito.
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Investimento de baixa liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiqguem
como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em
direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a negociacdo de quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi
constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e
pode resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu investimento no mercado secundario. A
baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a
preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas é apenas uma prioridade
estabelecida para o recebimento do resultado da carteira estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, nao
constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas sera
inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Amortizaco e resgate condicionado das Quotas

As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Quotas € a
liquidacdo: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos 0s
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo disporad de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, 0 que podera
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e
aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do
da amortizagdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizages e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas

O Regulamento prevé hipéteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer
uma dessas hipoteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas.

Deste modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo
no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada
até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, os Custodiante e a Gestora qualquer multa ou penalidade.
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Guarda dos Documentos Comprobatorios

A Gestora sera responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Custddia. Embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais documentos por
terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos
de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos Direitos de Crédito

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de
Creédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das
Quotas Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Quotas Seniores reunidos
em Assembléia Geral na forma do Capitulo XXI do Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencéao dos referidos procedimentos, caso 0s
titulares das Quotas Seniores deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo
XX do Regulamento.

Necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em decorréncia de Patriménio Liquido negativo

O Fundo ndo utiliza alavancagem como parte integrante de sua politica de investimentos, entretanto, a
variagdo do Patriménio Liquido estd ligada a precificacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros. Em caso de elevacdo da inadimpléncia historica da Carteira do Fundo e da falta novos de aportes
por parte dos Quotistas Subordinados, as Quotas do Fundo poderdo ter seu valor muito préximo ou igual a
zero. Em decorréncia das despesas e obrigacGes a que o Fundo esta sujeito, os Quotistas poderdo ser
chamados a aportar novos recursos no Fundo de forma a arcar com os seus Encargos.

Ri1scos RELATIVOS A0S DIREITOS DE CREDITO
Risco de mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo esté diretamente ligado a alteragdes
nas perspectivas macroeconémicas de mercado, 0 que pode causar oscilagcdes em seus precos. Tais oscilagdes
também poderdo ocorrer em funcéo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos
padrdes de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagbes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo, e conseqiientemente a rentabilidade das Quotas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operacBes com tais ativos em honrarem seus compromissos,
conforme contratados. Alteraces no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragcdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para o0s
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operacfes integrantes da Carteira do Fundo, acarretara perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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Liquidez restrita dos principais ativos do Fundo

Os principais ativos do Fundo sdo os Direitos de Crédito a serem originados por empresas do segmento
industrial e selecionados pela Gestora, 0s quais ndo possuem um mercado secundario desenvolvido ou
organizado. Caso o Fundo tenha de alienar os Direitos de Crédito de sua titularidade, é possivel que nao haja
interessados ou que o preco de alienacdo resulte em perdas para 0 Fundo, o que resultara em prejuizo para 0s
Quotistas.

Regularidade dos Direitos de Crédito

O Custodiante realizara verificacdo periédica do lastro dos Direitos de Crédito com base em analise por
amostragem — ou seja, esta auditoria ndo compreenderda a revisdo de todos os Direitos de Crédito, mas apenas
de alguns selecionados aleatoriamente, de forma a verificar a regularidade de seus Documentos
Comprobatérios. Mesmo com a realizacdo dessa auditoria, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de
Creédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, causando-lhe prejuizo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como 0s
de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market™), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Quotas.

Movimentac&o dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacao do respectivo banco de realizar
diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso
haja inadimplemento pelo Banco do Brasil, no cumprimento de sua referida obrigacéo, inclusive em razéo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Néao ha qualquer
garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obriga¢des acima destacadas.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito

A Gestora é a responsavel pela sele¢do dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que
nenhum Direito de Crédito poderd ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e selecionados pela Gestora. Apesar de 0 Regulamento do Fundo prever Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo relativos a rendncia, substituigdo ou outros eventos relevantes
relacionados a Gestora, caso exista qualquer dificuldade da Gestora em desenvolver suas atividades de analise
e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente afetados.

Risco decorrente dos critérios adotados pela Cedente para a concessao do crédito.

O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de miltiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo
previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que
eventuais problemas oriundos da relagdo comercial entre as Cedentes e 0s respectivos sacados podem nao ser
previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante. Os
resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente caso a Cedente ndo indenize o Fundo pelos Direitos
de Crédito que ndo forem pagos integralmente pelos sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre 0 sacado e a respectiva Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda.
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Risco decorrente de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria.

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa,
afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo originados
por operacdes de natureza financeira, industrial, comercial e de prestacdo de servicos entre as Cedentes e seus
devedores. Os contratos e os demais documentos que formalizam tais relacdes podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteido. Assim, poderia
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos
devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco referente a sistematica de provisionamento dos Direitos de Crédito de liquidacdo duvidosa.

O valor total dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos constante da Carteira do Fundo é muito superior ao
montante da provisdo para Direitos de Crédito de liquidagdo duvidosa constituida pelo Fundo. Tal fato
decorre da propria sistematica para provisionamento de Direitos de Crédito de liquidacdo duvidosa constante
da Resolucdo do CMN 2.682, que determina a aplicacdo de percentual progressivo de provisionamento de
acordo com o prazo decorrido do vencimento do Direito de Crédito. O Fundo segue estritamente as normas de
provisionamento constantes da Resolu¢do do CMN 2.682.
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ANEXOS

ANEXO I
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ANEXO III
ANEXO IV
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ANEXO VI

ANEXO VII

Regulamento do Fundo

Atas das Assembléias Gerais do Fundo realizadas em 23 de maio de 2011,
em 21 de junho de 2011 ¢ em 13 de julho de 2011.

Suplemento da 13* Série de Quotas Seniores do Fundo
Stmula de Classificagdo de Risco

Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de abril de 2010, 2009 ¢ 2008

Informagdes Periodicas Trimestrais relativas aos periodos encerrados
em setembro e dezembro de 2010 e margo de 2011

Relatorio “Revisdo da carteira de recebiveis” elaborado pela Empresa de Auditoria
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REGTTAMENTC)
DO
"FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITQRIOS DA INDTISTRIA EXODUE
lll

CAPITULO I - FUNDD

Arige 1° O "FUNDO BE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREIITORIOS
DA INDUSTRIA - EXODIIS 17, disciplinade pela Resolugo CMN 2.907, pelg Instrugiia CVM

356, e demait disposigBes legais ¢ reguiamentares apliciveis (o "Tunde™), serk regido pelo presents
Roegulamente.

Parigraf 1° s termos iniciades e leta madiscula ¢ utilizadvs negte Regulamento,

esiejam no singular ou no plural, o o sigmificados que lhes s3o atribufdos no Anexo | so
prezente Regulamento.

Pardgrafo 2*  No prazo de até 10 (dez} dias corridos contedes (i) da aprovaglo pria
Adminizlradora ¢, (i) da aprovacio pela Assembléia Geral, o Suplementa ¢ eveniugiy aditunentos
4o Regulamento, respectivamente, deverdn ser levados & registro, rz cidude de % Paulg, Estadn de
8o Pauln, em Cartéria de Registro de Tituios o Documenios.

Artipg 2+ O Fundo ¢ constituido sob & forms de condominio fechado, ou 5€ja, a3
uotas somente poderdo ser reszatadas nn Data de Respate de cada série de Quolas Seniores qu de
pfitsil Ed

cada elesse de Quotas Mezaning, ou em virtude de sua liguidacdn antecipada conforme o previsto
no Capile X VIl deste Regulamento.

Pacterafo Unjco E admitida, ainda, a amortizagdo de Quoles, nos termos do Capltalo
XM deste Repulamento,

Artigo 3° Seménte  podem  participar do Fundo, na qualidade de Quotistas,
Investidares Qualificadas, nos termos da regulamentagio em vigor,
CAPITULD IT - PRAZO DE DURACAC DO FUNDO

Artigg 4° C Fundo terd prazo de duragao indeterminado, & partic da 1" Datn de
Finissaa de Quotas.

Baripgafy Unico G Funda poderd ser liquidado por deliberagio da Assembléia Geral,
observads o previsto nos Caplitulos XVIIl ¢ XX deste Repulamenio.

CAPITULD 11 - ADMINISTRADORA

Artigg 5° & Funde ¢ adminisirade pela Gradual Corretom de Cambia, Tlulos ¢
Valores obilidrios $.4., instituicae financeira com sede na cidade de Sio Paule, Bstade de St
Paulo, na Avenida Presidente Jusceling Kubftschek n* 50, 5° 6% e ™ andares, inscrita no CNFIME
30k 0 0" I3.918.160/0001-73, docavante desi gnada (g “Admigisteadora™),

100



Parfgrafo ° A Administadora deverd adminisirar o Fundp cumprinde com suss
obrigagdes de acordo com os mals altos padrdies de diligéneia e corecio do metzade, enwendidos np
minime comg aqueles que tode homem ative = probo deve emprepar 1a condugdo de seys prdprics
negérios, prolicands todos os seus atos com a estrits observancla (i) do lei e das FRITTILAS
regulamentares apliciveis, (i} deste Repulamento, (iii} das deliberagaes da Assembléia Gera, (iv)
dos deveres fidueidrios, de diligineia ¢ iealdade, de informagho ¢ de preservagiio dog diteiios doe
Quotisias,

Parfgrafn 2°  Qbscrvada g regulumentagio m vigor € a5 limitagdes deste Regulamanto, 4
Adminisiadora fem poderss para praticar 1odus os atos necessirios 3 edministrucie do Funde ¢ para
EXErcer os direilos inerentes aos Direilos de Crédito e ans Ativos Financeiros que infegren a
carteira do Fund,

Pacdgrafo 3*  Ohbservados o5 fermos e ps condiglies  duste  Regulamesto ¢ da
regulamentacio aplicivel g Administradora, independentemente de qualquer procedimento
adicional, pode:

{a) miciar quuisquer procedimentos, Judiciais o extrajudiciais, necessdrios cobranga
dos Direitos de Crédito e Alivos Financeiros Ou & execugn de quaisquer paranijas
eventugimente prestadas, inclusive por mejo de medidas acautelaldrias e de
preservagio de direiros;

b}  constituir procuradores, inclusive pary os fins de praceder 4 cobranca amigdvel gu
Jndicialdos mivos intograstes da earteira do Fundy, sendo que todas as procuri;fes

b bulorgadas pela Administrudora, em nome Jo Furdo, nao poderdo ter prazo de

validade superior & 12 (dozc) meses, contados da data de sua outorgn, com excesio:
(1} das procuragtes oulergadas 4 Geswra; ¢ (23 dos procuragdes com podires de
representagde em fuizo, que poderdo ser tutorgadas pot prazo indelerminade, mas
com finulidade cspecifica: e

(&) CONPRIET &M nome do fupde & As  ciestas tesie, sem prejuizo de sum
responsabilidade, terceiros parg exccligiu dos setvicos de (i) gesiFo da cansiva do
Fundo, controladoria, custadin, administrago, cobranga  efou puarda  da
docunicntago relativas 00s Dirsitos de Urédita ¢ Ativos Finangeiros integranics da
carteita do Funda,

Az 6 A Administradora poderd ser substituida, a Qualquer tempo, pelos (lulares
duz Quotas reopidoa em Assermbléia Geral, na forma do Capltule XX, sem qualquer mylta ou
penalidade de qualquer natureza pera o Fundg,

Arigg 7 A Administradors, por maio de carta cam sviso de recebimento enderegnda
a cada Quolista, sempre com svisg privio de 60 (scssenta) dias comidos, pode renunciar 2
administracio do Pundo, desde que a Administrador COMMOQUE, o mesma aty, Assembldia Geral

pave decidlir sobre 2 sua substitulgtio, devendo ser observado 6 quorum de deliberaglo de que trala o
Capitulo XXI deste Repulymento,

Pardprafy Unico Na hipdwese de rendncia da Adminisirmdorn o nomeacdo de nova
institvigho admimisiradora em Assenbléia Geral, & Adminisredora cantinuard obrigada a prestar os
setvigas de administraglo ¢ gestdo do Fundo até que 2 nova lnsliligso administradora venha a lhe
substituir, 0 que deverd ocormer no prazo mdxime de 30 (Ifni) dies coridos comados da date de
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realizagdo da respectiva Assemibléia Geral,

Artipg §° A Administraduea deverd, sem qualquer custo adicional parn o Fundo,
colocar & disposicio da insItuica0 que vier a suhstitul-ly, no prazo de 15 (quinze) dias comideos
conladas da data da deliberagin da sua substituicke, todos os registras, relardrios, txiratos, bangos
de dados o demais informagdcs solire o Funde, e sua respoctiva adminiswagdo, que tenham sido
obtides, perados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terccire
envolvide dirctaments na adntinistragio do Fundg, de forna que 2 instituiciu substimtn possa
sumprir, sen sofugdo de continuidade, com o5 duveres e og obrigaglies da Administradora, nos
termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIBADES 1A ADMINISTRADORA
Autipo & A Administradora tem as seguintes obrigagdcs, sem mrejulen das demais
obrigagfies previstas ma legislaglo pplicdvel, neste Regulamento & nos demnis Documentas da
Operagio:
{a} mantcr atualizados & em perfelta ardem pelo prazo legal:
{iy a docunientsg 2o relativa is operapdes do Fundo;
(03] o Tegisiro dos Cuolistes;
Giiy  olivro de atas de Assembldias Gerais;
{iv) o livro de presenga de Quodistas:

(v) €i demonsiativos irimestrefs do Fundo a que se refere o Anigo 12 deste
Begulamento;

{vi) o3 repistios contdbeis do Fundo; o

(vil) o5 relatdtios da Empresa de Auditoria ¢ da Agéncia de Classificaglio de
. Risco.

ibi receber quaisquer rendimentos ou valores do Funde, diretamente ou por meio de
Custadiante ol terceiro autorizada;

{€)  disponibilizar aos Quotistas, gratuitzmente, exemplar deste Regulamento, bem
come cienlificd-los de (i) nowe do periddico wtibzdo para divulpaghio de
informagdies do Fundo; (i) da taxa de wdministragfo cabrada;

{d) disponibilizar aos Quotistas, no praze de 40 {quarenta) dias comidos contados do
CRcerTAmento de cada trimestre civil, no periddico referide ne Arips 83 deste
Repulamento, além de manter disponiveis cm soq sode e apdngias e nps institut;Ses
que distribuam Quotas, o valor do Pawriménio Liquido & das Quotas, e 95
renlabilidades acumuladas na més e no ane civil a que se referirem, A Razdo de
Garautia, upurada nos rermes do Capliulo XYIT abaixo, ¢ o Gltime relatério sobre o
Fundo e suas Quotas dispenitilizado pela Agéncia de Classificagdo de Riseo;
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(e)

{f)
(g}

(R

{0

{3

)

{h

(m)

colocar 4 dispusighio des Quotistas cm sun sedc ¢ agénciss, ¢ nay instituiglies que
distribmam Quatas, as demonstragses financeiras do Funde, bem cumao os relatrios
preparados pela Empresa de Anditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

Sef prejuizo da observineia dos procedimentos relativos & demonsiragdes
financcirs do Fundo, previstas na regulamentagBo e vigor, manter,
sepradamente, registros analiticos com Informapdes completas de todz e qunfguer
modalidade de negociaglo realizada entrc a Adminisiradoe ¢ ¢ Fundo;

providenciar irimestrelmente, no minime, a analizegdo da classificagiio de risco dus
Quoles Seniores ¢ das Quotas Mezaning pela Apéncia de Classificagto de Risco

assegurar que o Dirclor Desipnado, responzdvel pela gestdn, superyisio,
acompanhamenta e prestopie de informagdes do Funde, elakore o3 demonstrativos
trinestrais referidos no Anipo |2 deste Regulemento;

observar estritamenis a politica de investimento, de composigho e de diversificagio
da carteira do Fundo, conforme o dispests no Capftule VII;

celebrur, em nome do Fundo, o Contrate de Cessdo, seus eventuais aditamentos,
lodos o3 Tennes de Cessio

¢xccutar, dirctaments ou por meia da contratagdo do Agents Fseriturador, servipos
que incluem, dentre olitras obrigagtes,

(i 2 esctitcagdio das Cuotas, incluinde a sberm e manulengio daz
respectivas eontas de depdsit em nome dos Quotistas;

{if) a manufencho de repistros anallticos completas dy Lodas as movitentagBos
de timlaridade ocorridas nas contas de depdsito abettas em nome dos
Quotistag;

(i}  a manulengfo dos documentos necessirics 4 cemprovacio da condigde de
Investidor Qualificado dos Quatistas, em perfeits ordem; ¢

{iv} o fomecimento aos Quolisias, anualmette, de documents coptendo
informagdes sobre os endimentos auferidos 1o ano civil e, com base nos
dados relativos a0 Gllime dis do més de dezembro, sobre o nimeno de
Duotas, sua propriedade & respectiva valor;

fazer o guarde fisica ou escritural dos dogumentas abaixo listaduos, par sf ou por
terceiros contratados, durgnty o praze minimo exigida pela legislagho fiscal:

{1 extratos da Conta di Amecadagic ¢ da Conta do Fundo, e dog
comprovantes de movimentagles ds valares em tais contas;

(i) relatdrios preparados pelo Custedientc nos termos do Contrute ds Custddia
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(n)

(o}

P

{y

e demuis docuincntos relacionados 4% rofinas e aos procedimentos definides
neste Regulamento ¢u no Canlrate de Custédia:

{ifl)  dotumentos referentes aps Atvas Financeiros:

(v} todos o3 recibos comprobatdrios do pagamento de Qualquer Encargo de
Fundp;

informar imediatamente 4 Ag2nciz de Classificasio de Risco:

[} a substituizio da Administradora, da fmpresa de Auditoria, da Gewtara o
do Custodian e,

(i) 2 occorréneia de qualquer Fvemio de Avaliagdo ou de Liguidagic; ¢

(i} 1 celebracdo de aditamentos a0 Cantrato de Cesslio, Contralo de Custédia
b Contratn de Gestao,

providenciar o registeo do Regulumento, de seus cventuais aditumentos e dos
Suplementos, nos termos do Pavdgrato 2* do Artigo 1° deste Regulamento;

Tranquedr o scesso da Agéicia de Classificectto de Risco gos relotérios prepararios
pelo Custodiante nos termos do Contrato de Cuoglddiag o

minter & Comta de Arrceadago sid a tntegral Hquidagdc das Ubngagdes do Fundn,
¢ transfufic diariamente para a Conta do Fundo a tolelidede dos recyrsos
deposiledns na Conta de ArrceadapSo,

Attipo 10 E vedado & Admiistradora, em nome préprio:

(a) presiar fianca, aval aceitc ou coobrigar-se sob qualguer ciira forma nas operapdos
realizadas pelo Fundo, inclusive quande se tratar de paranlias prestadsy ds
operaglies realizadas em mercides de derivativos;

{0)  utilizar afivos de sua propria emissde oy coubtigacho como garantia das opersgics
tcalizagdas pelo Fundo: &

{c) clchiar apurtcs de recursos no Fonde, de formia dlmeta oy inlirela, 3 guatquer tihela,
ressalvada a hipitese de aquisipFe de Quotas.

Parégrafy Unicg As vedagties de que tratam as allness (a) 2 {c) do capuf deste Artigo

abrahgen: ¢ rccursos proprios dos pessoas flsicas ¢ das pessoas jurldicas controladoras da
Administradora, das socicdades por elas direta ou indirctamente controladas & coll gades gu oulras
saciedades sob contrale conmum, bem como as ativos inlegrantes das respectivas carteiras & g5 de
112 emissSn ow copbripagio.

Anign 11 E vedado & Administeadore, em nome do Fupdo:

(u}

prestar fianga, aval, secite ou coobripar-se de qualquer vutra forma, caclo quande
e tralar de margens de garantia em operagics realizadas em morcados de

ﬂ /
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detivativos;

by realizar operaghios ¢ negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a palitica
de: investimento, de composigio e de diversiftca¢®o du carteira prevista no Capitula
Y11 deste Regulumento;

(e}  aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

{d} adguirir Quotas do Fundg:

) Pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em roede do
deselimpRmento de nomas previsks na legislagho aplicdvel;

{f vender Quedas do Fundo a prastagdo:

fm) fazer, om sud propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de reliradas ou de renchimentos, com base em sen pripric desempenhe,
na desempenhe alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidadas de fnvestimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro:

(1) obler ou conceder emprdstimos, finakeiartentos ou adiantamenigy de TCCUrS0s a
yualguer passoq;

&} M eluaer tocsglo ou emprestimo, a qualquer tiulo, dos Direitos ds Crédito e Ativos
Financtiros, no toda gy em pane;

{}] criur quabeuer dnus cu gravame, SE{ {2 que tipo ou nalureza for, sobie os Direilos
de Crédito e o5 Ativas Financei 1os;

(k) emitir qualquer classc on série de Quotas em desgeordp com este Regulamento; e

0 prometer tendimento predeterminada avs conddminos.

Pardiyrafio Upico Salvo se expressamente amorizado por este Regulamento ou peius
fitulares das Quotes, reumides em Assembléia Gerah, € vedado & Adminiswadora, em nome do
Fundor

{a] celebrar quatsguer oukros conlrates gu COMPEOMissos gue perttn gy Possam gerar
obrigagBes ¢ deveres pua o Fumde, incluindo o contratagie de quaisquer
prestadores de servigos;

() distrotar, rescindir ov aditar qualguer Contrato de Cessdo;

(e} distratar, rescindir ou sditar o Conitato de Custidia, 0 Conrato de Gesids, o
Contrato de Servicos de Classificagio de Riseo e o Contrato de Servipos de
Auditoria Independente, ressalvadas ag alteracdes de carfter operacional em tais
contralds que nio gcarrelem qualquer prejulzo ao Fundo; e

fd) proceder & aberuta de contas-cormentes hancirias, de investimente ¢ de cushidia,

além daguelas previstas peste Regulemente ¢ no Contrato de Qustédin, ¢ 4
’ %
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mowimentagdo Jdestas contas de forma diversa ou para fins oulros que @0 o8
especificamente previstos neste Kegulamento £ no Contrata de Costédia,

Artipo 12 O Dirttor Designade devers, nos termos da legislagio aplicive] ¢laborar
demonstrativo trimestral do Funda, a ser enviado 4 CYM ¢ mantide & disposigio do Quatistas, betn
come submetido & auditoria independentc aniyal, que evidencle que a5 eperages reatizadas palo
Tunde esifio ent consondncia com sua politica de investimenio, de compoaiclo ¢ de diversificagho
g4 carteira prevists neste Regulamento v com a regulamentagdo vipente, e que &5 negociacdes fomm
realizodas a mxns de mercado,

CAPFTULO ¥ = CUSTODIANTE

Anipo 13 s servigus de Custédia qualificada e do esehituraghio das Quotas & exercido
pelo Deutsche Bank 5.4, - Baneo Alem3o, instiluigdo Ananceira com sode e Gidade ¢fe 330 Paulo,
Estadu dc 580 Paulo, na Avenida Bri gadeire Faria Lima n® 3,000, |37, j4% ¢ 1 5° andares, inscrita no
CNPIRIF sob o 5* 62,331, 2280001 -1 1" iante,

Arfieo 1d Sen prejulzo dos demais deveres 6 obrigagdes estabelecidos no Contrato de
Custédia, o Custodiante serd responsdvel nelas seguinies atividades:

{a) zelar pela boa orden, operacicnalizar e execytar, par meip de  gisleina
cspecialmente elibocrdo parz 1al fim, todos o5 procedimentos e rotinas definidas ng
Conirate de Custddia = o Conirato de Escrituragio, celebrados entre o Custodiante
& o Funde,

(b}  receber o fazer a guarda & custédin flsica ou eseritural, por si ou por terceinss,
durantc o praze minimo cxigido pela legislacdo fiscal, dos registros elewdnicos da
Base de Dados ¢ dos Documentos Camprotutdrios referentes aos Direites de
Créditer adquiridos pelo Fundg;

{c)  receber e faver & guarda e custédia fisica ou escritural dos documentos ebaixo
|Estados, mantende em arquive fisico ou cletrdnico a docinenlagdo negocial e fiscal
relativa o cada uperspdo renlizada pela Funde, pele praze ncoessirio ao
atenditmente da auditors por pante da Adminisradera, que ocomerd, no miximp,
anualinente:

(i) cxlratos da Conta de Ameeadacio e da Contz do Fundo e comprovantes de
Pagamentos de valores creditadas em cada uriz das dessas contas,

(i) relatérios preprados pelo Custodtanie nos termes do Contrato de Custddia,
Conwato de Eserituragho e demais documentos relacienados & rotings o
8053 procedimentos definidos neste Regulamento ¢ ne Contrato de Custddia;
(fii)  docuinenios retorentes aos Aljvos Financeires; o

{iv)  todes us recitus comprebaténios do pagamento de qualguer Lincargy da
Funde;

{d cittogr a liquidag®o finunceira dos Ativos Fitanceiros e receher {Latsquer
10 %
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(e}

(4

(&)

(h)

{i}

rendimentos ou valores refarenies a esses ativos;

réceber © realizr a cobrange dos wvalores relatives aos Direitos de Crédite
integrantes da ¢areira do Fundo, pur 8i po por lereeiras, nos termos do Contrato de
Cusiodin,

efetuar o recolhiments dos imposios incidentes sobre b rentabilidade auferida pelos
Quotistas, nos tesmos da legislagio  aplicivel, mediante istruglo  dg
Administredore;

verificar 0 enquadramente dos Direltos de Crégito & screm adquiridos peta Funde
avs Critérios de Elegibilidade;

elaburar ¢ fornecer & Administradors os relatérios e Brquives referentes oos Diroitos
de Crédito cedidus ¢ pagos a0 Fundo; ¢

realizer auditodu por amostragem, ne minimo ttirestral, nos Dacumentas
Comprobatérics, &¢ forma a verifiear s regulanidade doz  Documentos
Comprobatrios & o cumprimento das obrigagdes da Gestora com relaglo & guarda e
arganizegEo dos Dacumentos Comprobatirios nas termos do Contrato de Custddin
05 parfimetros de quantidade dos créditos cadidos ¢ do diversificagiio de devedorss
que enscjardo a verificaglio do lasim por amostragem serdo definidos de acordo
CUM 05 SEguInies procedimanios:

{1} Util:iz:t;@.dr:: metodolaya ¢ ferramentas de anditoria parg _amgsiragem.
Admitinde um intervalo de eomfianga de 95% (noventa ¢ cinco por cento), o
amostra {n) selecionada serd caloulada mediante utilizagio da seguinte Farmula:

=1 A=Nxn,
El N+n,
Sendo:
E.=Ewo Eslimads

A =Tamenho de Amostra
W = Populagio Total
., = Fator Amagiral

(L) O ermo amostral tolerdvel reprosenta a diferengn entre o valor que a
estatlstica pode acusar e o verdadeiro valor do pardmetre qus 5
deseja extimar. Fonanty, o emo amosirzl 1olecdvel & a margen de
efn0 srelbdvel oin um estudo estatisticn.

(i)  Ltapas

{ii.a} Deteqninar o erro amosteal tolergvel, © emro amostra! tolerdve! serd

tantide entre 3% (uitco por conte) e 10% (dez wor centa),
dependendo du avaliagio prévis efetunda para ¢ Fundo a ser

” f

107



(.6

{i.q)

{ii.d)

(il

analisedo, considerando principelmente os sepuintes aspectos:
natreza do recebivel; gualidade do Cedente 2 ser analisado;
quantidade de revisBes j& cfetundas para determinade Fundo o SRS
respeetives resultados abservados;

Detenninag o _intervglo dc conftanga_ O intervelo de confiangs

deflne os limites inferior ¢ superior de wm conjunto de valores que
tem certa probabilidade de conter na seu interior o vador verdade ro
do efetivo da intervengo em ealtdo. Diasse madn, 0 processo pelo
qual wm jntervalo de confianga € de 95% (noventa ¢ cinco par
“ento) € tal que ele lem 95% (novema & cinco por centod do
probabilidade de incluir o valor real da eficicia dg intervengdo em
estudo.

Determinar jlens chave. Quandy s planeja  wma amostragem,
wlilizi-se o julgamento para detenninar qual pante da populapio
deve ser examinada individualmenic ¢ quais flens devem fazer Parte
da amosira. Of jlens que oo justificam a aczilapflo de risco de
anastagem, devem ser exaniinados individuslmente, Isso inciui
ftens para os quais 0s erros potcncials podem igualar ou exceder o
viro tolerdvel. Alguns itens testados 100% {eem par cento) ndo
fazem parie da populagio da amnostragem.

Extrmacin dog iteng para leste, A selechio da amosiow & feila por
Programa  eletednico, que leva em conta  fatores eomeg A
represcotatividade dos Cedentes e dos Clientes em relagdio a0 wtal
dn carteira do Fundo, Ademais, a cada vori ficapdo, serfio analisados
decumentos que derm origemn a0z Dircitos ds Crédite gue Fefam
originados de todps ar empresas.

A extrachio da quantidade de itens para teste, jndlcads ptlo
resultado observado apds aplicaglio da fBnnula mencionada o ilem
(i), serd realizada a partir do critério de amostragam probabil lstica
csteatificadn proporcional, onde primeiramente dividi-sc a hasa de
dados em exttates para depois sclecionar, de acorde com a
representalividade de cada exirgte, a amostra que serd buse para os
tesles,

Fscopo da gndlise. O ¢scopo da endlive da decumentacso que
evidencia ¢ lastro dos Direltos de Crédite contempla a verificagdo

de existéncia dos Documentos Comprobatérios comespondentos;
Abgixo escopo detalhado:

*  Obtenctio de bese do dudos analitica por receblvel:

*  Scleglo de uma amostra de acordo com a fdmula i miz;

* Vorificapho flsica dos contratos devidamenie formalizades
Junta ao figl depositdrio;

) /
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* Verficagho da documentagio scesséria represemativa dog
Direitos de Crédito (identificaglo pesspal, comprovanie de
residinols, comprovante de enlrega de mercadorias, glc.J;

* VerificaeBo do registro de graveme do bem obiete do
financiamento;

+  EBvidenciagAu do atendinente 3s pollticas de whirEnga
administrativa para recebiveis veneidos e nlio Bguidados; e

o Verificagfe das  condiglivs de  guarda  flsice ds
dacumentay3o comprobattria junto o fiel depositario,

Parigrafo Unigo Para & execughio di andlise da documeniagdio que evidenclz o [asiro
dos Direltos de Credita, o Custodiante, sob sun responsabilidnde, poderd copiratar conseliona
espeeinlizadz pora prestar o8 servigos de andlise por anostragem dos Direibos de Crédi,

Artipo L5 No exercicia de suas fungies, o Custodiame cstd aulatizadu, por confa «
ardem da Admtinistrador a:

fa} abrir & movimentar, et nome b Fude, as contas de depdsite especificas shertas
dirstamente ¢m nome do Fundo (i) no SELIC, (2} no sistema de liquidaglo
financeira administradu pala CRTIP; on (3] em instituigdes ou entidades auloniadas
2 prestagdo desses scrvigs pelu BACEN ou pela OVM em qut o5 Ativoy
Financeires sejam radicionalmente negociados, Hquidados o registrados, sompre
com estrita observiineia deste Regulamento ¢ do Contrato de Cuslixdia;

)] dar ¢ ntceber quitagdo ou declarar o vencimente antecipado dos Atives Financeiros;
2

ic) efctuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficicntes pary tanto.

CAPITIULO V1 - GESTORA

Adipo 16 A atividade de gestdo da certeira do Fundo ficurd a catgo da SRBG
Cnngulioriz & Administeacio de Reeursos e Fioangas Lida., sociedade com sede na cidade de
530 Pauly, Estadg de Sdc Pauvlo, ra Rua Alameds Cleveland, n® 509, 2° andar, Campos Eliscos,
CEF 01218-000, inscrita no CHNPIMP sob o o° 03.573.18840001-55 {“Gestora™), autorizada a
sealizar a prestagio de servigos de administeagdo de carteira de (ltwlos ¢ valores mebilifring através
do 4to Declaratdsio n® 8,896, datada de 01 de agosio de 2006,

rtigo 17 Sem prejufzo dos denwrs deveres e obrigepdes estabelecidos no Contrato de
Gesthio, a Geslora sced responsivel pelas sepuintes atividades:

{0} amalisar e selecionar Dircitos de Cradity pam aquisiglio pelo Fundo, observados as

Critérios de¢ Elegibilidade, Condigles de Aquisigio, Texa Minima do Cessas,
limites de concentregio e demais disposigdes apliciveis deste Repulamenta;
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{b)  analisar ¢ selecionar Ativos Fimanceiros 2 serem adquiridos pela Fundo, observads
a politica de investimenta, de composiciio ¢ diversificacio da carteira do Funda, nos
termos do Capitule VI desgte Regulamente, devendo envidar esforcos pera menter g
enquadramento fiscal do Fundo como de tonge praze;

(¢} realizar o acompanhamento dos Direitos de Crédite sdquirides pela Fundo, e emitir
relatdiio, tode 5° (quinto) dia oit de cada més, destacandg o aiendimento ou nlio a
cado um dos linites de concentragao dispostos a0 Artipo 21 abaing (“Relatério de

Munilofamente™);

(@ realizar a cobranca judicial e extrajudiciel dos Direitos de Crdito integrantes da
caricira do Fundo que nfo tenham sido PREDS nas respectivas datas de vencimento,
de acorde com g Polllica de Cobranga do Fundo e a3 demais condipfas
cstabelecidas no Comrala de Gesido:

{e) realizar o guarda dos Documentos Comprobatticios, r qualidade de ficl depusitdria,
nos lermos do Ceontrato de Custédip, sem prejulzo da rtesponsabilidade do
Custediane, nos wemos da regulamentagdo aplicdvel; e

(f} negosiar ¢ vender, & gualquer terceire, quaisquer Direitos de Crédito que &5iejam
vencidos ¢ ndo pagos por pruzo superior a 180 dius {cento ¢ oitenta dius).

Artjes L& Sujeio as regras estabelecidas na Polftica de Cobranga do Fundo ¢ visando
possibilitar a prestag8o do servigo de cobranga extrapudicial dos Direitos de Crédito, a Gestora ters
poderes para eenugociar queisquer corecterlsticas s Dirsitas de Crédite com o Sacado
inaditmplente, incluindo, mas wio se limitando ao Praro & taxa de cessio do Direitn de Crédito, bem
como procurar fortas altemativas que possibilitem a recuperacic dos valores devidos polo Secado
inadimplents, tais coma (1) substituico dos Bireitos da Crédite inadimplidos por noves Direitos de
Crédilo a vencer ou (1) recompra pelo Cedente dos [Nreitos de Créditos inadimplidos ou a vencer.

Altie 19 Nenbum Direits de Crédita ou Ative Financoiro poderd ser adquirids pelo
Fundo sem que tenbe sido previamente enalisado o selecionade pela Gestora, conforme o
estabrlecido neste Repulametito.

CAPITULO VII - OBIETIVO BO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO F DE
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artipp 20 O ohjetivo do Funda é prepercionar a sevs Quotistas, uhservada e politica
de investimento, de composipdn ¢ de divers; {iczg20 dp carteira definida neste Capitulo, valorizacio
de sugt Quotas par mejo da aquisigio pelo Fundo: {i) de Lhircitos de Crédito, juntamente com todos
o5 direitos, privilégios, preferéncips, prerrogativas ¢ agdes assegUmdos aos titulares de tzis Dirsitos
de Crédito, tdo hos tertnos do Contrane de Cesslie; ¢ {J0) de Alivos Financeings.

afign 21 Os investimentos do Fundo sc subordinario aoy requisitos de composiclo e
de diversificapdo eslabelecidos neste Eegulamento e na legislagto o regulamentagdo aplicdveis,
observado ainda que:

(2} o twial de coobrigagdo ¢ de cesso de créditos de qualquer Cedeme, conforme
previsto no respectivo Contrate do Cesso, ndo poderd vir m represintar mais de 7%

14

110



(sete por centu) do Patimdaniy Liguidn do Fundo ou R$3.000.000,00 ficds millises
du repis);

b o total de obrigagio de cada Sacado n3o poders ser superior a 2, 5% (dois ¢ mein
por cenio) do Pawimidinio Liquido do Funde ou R32.500,000,00 {dois milhdes e
quinhentos mil reais);

() o5 Direitos de Crédito representados. por duplicatas devain representar ng minimo
0% {setenta por vento) do Patdniénio Liquido do Fundo;

(d) o5 Direitas de Crédito representadns por cheqties devem representar no maximg 59%
do Palriménio Liquide do Funde: &

(1] ps Lireitos de Crédito daverlio ser lastieados em operaghes dos setures listados
#baixo, de acordo com os seguintes limitcs:

S R i i
Industrial 07 1015
(omercie] T 0% 0%
Prestagile de Servigos 0% [ 30% B
Pardprafo 1* Qs limites de conceniragio cstabelecido o copue deste Artigo deverdo ger

verificados pela Gestora o observados com relagdio a0 grupo econdrmico do Cedente, incluinda desta
formta, sew controlador, sociedades por el direta ou indiretamente controlzdas, eoligadas ou outras
gociedades sab contrple comum, incluinde empresas contioladas i pessons flsicus com graw da
prrenesco 26 sepundo gray ("Grypo Evondiyico").

Bardgmafo 2*  Caso por qualquer motive gcontega ¢ desenquadramento do Fundo ace
limites de conccniragdic estabelecidos nesie Artigo, a8 Gestora deverd observar os Seuintes
procedimentos para reenquadramenta dos limites de concentragio, enquanto estes o constituirem
evertio de avaliapdn;

(a)  as squisipiics de Direitos de Crédite deverdo buscar minimizar o desenguadranents
o carteira; &

(b} a5 aquisiches deverSio ser tais Quc nie resullem em  agravamente  do
desenquadramento existente wiou comione qualquer ouire desenquadraments da
Cartsira

Arjera 23 0 Funde deverd slocar, em atg 90 {noventa) dies comridos contados da 1*
Data de Emisedo de Quotas Seniores, no minimo, 50% {cinglenta por cemo) de sey Patrimdnio
Liquida em Dircitos de Crédito, observados os Critéris de Elegibilidade estabelecides no Capitulo
YII deste Reguiamento. O Fundo poderd, conforme o caso, franter a totalidade do saldo
remaneseents de seu Patriminic Liquide n¥o investide cm Direitos o Crédito, em moeds comente
nacional, ol aplicd-lo, exclusivamente, am:

{a) Htulgs pithlicos de emissiio do Tesourn Nacioi ou do BACEM; e
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(b} opermpdes compromissadas lastreadss nos titulos mencionados acima o5 “Alivog

Finanegiras”}.

Pardgryfo I° O Fundo ndio poderd realizar aplicagdes em direitos creditrios da
institigae administradora cfou de sua toobrigacio, bem come de seu controlador, de socicdades

por ela dieela ou indirctamente controladas e de cofigadus ow ourras suciedades sob controle
comum,

Pecigrafy 3 Q) Fundo poderd realizar operapies em merdadi de dervativos, em bolsz de
valores ou em bolsa de mercadorias e tutures, exclusivamente na modalidade com garantia, desde
Que com o abjetivo do proteger posistes detidas 2 vista, até o limiie dessas,

Arlign 23 A Administradora € o Coslodionte o tespondem pela solvencip dos
devedores dos Direitos de Crdddita, ou pela unpinggAo, exsiéncia, liquidez e certeza do Lais Dirgitas
e Cridieg,

ige 34 Ceda wrn <los Cedentes & responsvel pela origiiiagio, existincia & comela
formaliza¢io dos Direitos de Crédite codidus,

Adipo 28 Os Dirciws de Crédite e Ativos Financeiros devem ser repistrados,
custadliades on mantidos em conte do depisita diretamente em nome do Fundo, conforme o caso,
em contas especlficas abertas no SELIC, no sistemn de ligridaglic finameaira administrado pela

CETIP au em instiluigdes ou entidades auturizadas A presiagho desse servico pelo BACEN ou pelz
C¥hi

fp 26 Os persenlunis ¢ limites referidos nests Capilo serdic cempridos
diariamente, com base ne Paidménis Liquida do dia il imedintamente anterior.

CAMTULQ VIIT - DIREFTOS DE CRERITO E CRITERIOS DE ELECGIBILIDADE

Artipa 27 Os Direitos de Crédite cedidos c teansieridos ao Funde, aovs tcrmos do
Contrato e Cessae & da Politice de Concessio do Crédito constante do Anexo TV deste
Regulaments, compreendem os Dircitos de Crédito identificados em cada Terme de Cessap,
representades por duplicatas, notss promissérias e cheques, juntamente com tados os direitos,
privilégios, preferineius, prerogutivas & apdes asgegarados acs titwlares de tais Dircitos de Crédito,

Patderain 1°  Os Direllos de Crédito deverlio contar com dacuimentapdn que comprove a
efetiva conclusiie do negdcio enginagor, sendo que 2s operaetes originadas por compras & wenda &
praze deverdo ler comprovagdo da entroga de fais produtoes, bem vomo, as operagBes originadas por
prestaglio de servipos deverlio ter g com provagaa da conclusdo de tais servigos, e ainda, em ambos
0% casos, docimenios que comprovem gque vs Dirgitos de Crédite nEe 52 enyuadram nas
especificapties do artigo 40, §8°% [ da Instrugdo CYM 356 (us "Documentos Comprohatbrins™).

Pariprafp 2* A politics de concess@o dos créditus descrita neste Repulamento ficard a
cdrgo da Geslora, que ¢ a dinica respansdvel pels andlise c selegfto dos Direilos de Crédito 2 serem
adquiridos pelo Fundo, € onicamente habilitada para realizar 2 avalizgfo da capacidade econbmica
dos Cedentes, botm como dos respectivos devedores dos Direitas de Créditn,

Parggrafn 3* O Fundo adquirird des Cedenies, n2 Data de Aguisicio e Pagamente, us
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Dircitos de Crédilo adquirides nos temmos do cada Termo de Cessdo,

Anligg 28 O Fundo somente adquirird Direitos de Crédite que atendam, iz Dakz de
Aquisicho ¢ Pagamento, cumutativamenie, ans scguintes critérios de elegibilidade (s “Crilérips de
Elggibilignde"}:

(&} devem ser representados por duplicatas, notas promissérias 2 theques originados
POI Smpress com sede no pads {independententente de terem como s6cies dirglos
Ou indivetes pessoas fisices ou juridicas sediadas no caterior), yue Bicm no setores
indusirial, comercial ou de prestagEo de =ervigos no Brasil;

()] os Codentes dos Direitos de Crédito devem ser pessoas jurldicas inserilas, no
Cadastro Nacional de Pessoas Jarldicas;

(e} o8 prazos de vencimento dos Direitos de Ceddito devem ser de no mixing 180
{cento ¢ oitenla) digs, contados da data da formalizagdo da respectiva CE55{0, o
podendy ser posterior A dltima data de venctmento das Quoras Senicres em
cireulago, sendo que o praze médiv penderedo da carteira ndio poderd excoder 65
(sessenty ¢ cinca) dias, calculade Proforma antes da aquisigo profendida; ¢

{d} devem observar os limitos minimos ¢ miximos de concentragio com relaclio 3
carteiva e an Patimdnio Liquide, sonforme dispusto mo Artipo 2] aeima, caleslado
rre forma anes da aquisiclo  pretendida, exceto com relegdo aps Grunos
Econémicos que serdio verificados pela Gestora, contorme o disposio no Parfgrafi
1" da Artigo 21 deste Regalamenta,

Pardgrafo 1° A verificagio do cnquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade seed de responsahilidade do Custodiante,

Parfigrafp 2 A Gestora serd a dnica responsivel pela anflise e seleg@o dos Diveltos de
Crédite a serem adquiridos pele Fundo, observando a politica de concessfio de ctédito definida ne
Anexo IV deste Regulamento e as Condiglies de Aquisigao descritas no Pardigrafa 3° abaixo. A
Gestora ficard responsavel aindn por confimar & Administredora ¢ 5o Custodiatile, nos temmos da
Contraw de Cesstin, o atendimento do Direity de Cr&dito adquirido 45 Condigties de Aquisiclio o 2
enviar 4 Administradora 2 30 Custodiante a relagke dos Direitos de Crédito ofertados 20 Fundp para
que o Custodiante proceda 4 verficagio do enquadranente de tais Direitos de Crédite aos Critéring
de Elegibilidade previamente i spg equisicAe pelo Fundg,

Fardgrafo 3 Sem prejulze do estabelecidn no capuf doste Attigo, a Gestora devers
aofertar a0 Funde Dircitos de Crédiia que atendam 3s seguintes condicdies (“Condigizs de
AquisigBo™);

{a)  os Dircltes de Crédite Elegivels devem ter sido oriyinados e formalizados de

Bcorde com a Politica de Concessdo de Crégies descrita o Anexo IV deste
Regulamento;

(b} o5 Dirsitos de Crédito Eleyiveis devem estar livres o desembaragados de quaisquer
dnus, gravarmes ou resrigdics de qualguer natureza;

{c}  os Sacados nio Jevem Apreseniar apentamentos funto ao Serasa, SPC efon Equifax
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quanle a cheques sem Findos, cxecucdes judiciais, exceto execupdes fiscais,
falencia e recuperagiio judicial decretada. Bxcepcionalinente, s Gestorn poderd
fertr o Fundo Dircitos de Créditn orundos de Sacados que nprescnter; prolestos,
afou execupdio judicial desde que 2 soma dos valores rolatives a estas pendéncias
nflo superem o montante equivalente a 5% (cinge par vento) do capital socizl do
Sacado;

(d) o Funde nio poderd adquiric Direitos de Crédito de Sacsdos inadimplentes 52
total ge Direitos de Crédito inadimplides acime de 60 (sessents) dias represeniar
mizis do que 15% (quinze por conta) do Patrimdnio Liguide;

(e ® Fuado nlo poderd adguirr Direltos de Crédito originados de nperaphies de
resompra acima do valar total equivalente & 15% (quitze por cento) do Patriménio
Liquido dv Furdy;

in 0 Funda poderd comprar Direlto de Crédito de Cedentes que possuam Direitos de
Crédito veacidos e nlio pagos acima de &0 (sessenta) dias, desde que o saldo
devedar deste Cedente nlo represerve mais do que E0% (dex poc contod do
Pairtmdnio Liquido do Funda;

(8} o Fundo nio poderd adguinr Direites de Crédite de Cedentes cuje (ndlce de
Direitos de Crédito liquidados paccizlmente for superior a [(%e (dez por cento} nog
Glthines 12 (doze) meses;

its)] 0 somatdrio do valor total de Dirglios de Crédite orendos dos 1o (dez) maiores
Cedentes, deverd ser igual ou inferior a 30% (trinta por cento} do Paldménio
Liguicm,

{0 somatdrio do valor total de Dircitas de Crédito oriundos dos 4 {quelro) maiores
Cedentes, deverd scr igwal cu inferior s 20% {vinte por cents) do PatrmBnia
Liguidn;

i devem observar o Taxa Minima de Cesstio prevista no Artigo 29 ghaixy;
k) o respectivo Sacado nio esteja em progesse de falincia ou recuperscEa judicial; ¢

(] o Cedente devend ir declarado que (i) ndo utiliza trabaihe escrave e infantil; (ii)
possui todas as licengas exigidas pelis auloridades federais, estadusis e municipais
Para ¢ exercleio de suns atividades, inclusive todas as lisengas ambicntais,

Fardgrafo 4% A Gestora deverd encaminhar ao Custodiante & 4 Adminisiracora no
moments da cessho relatdriv arestando que todos o¢ Critdrios de Elegibilidade e Condighies de
Aquisicin foram devidamente atendidos e verificados por esta de acorde com o disposto nesie

Regulamente (“Relutério de Aquisicio™).
Artipo 27 O Fundo adquirird Direitos de Crédite 4 uma taxn de cess3o individual

imlnima equivalents & 150% do €D, ou conforme & fmiule especiiicada abafxo, cntre a5 duas a
que for mador:
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2.(QQSn x RAQSM) +(QQM x RAQM) L CT 1%
tQQS +QOM)

QQS: {hrantidade de Quotas Senjores em circulagho da sérfe *n™,
RAQSn: Meta de Rentabilidade das Quatgs Sentores da zérie *n';
QOM: Chrantidnde de Quotas Mezanino em ciroulagio;

RAgM: Meta de Rentabilidade das Cuotas Mezaning em circulugtia; e
CL: Custos fixos @ taxas Je Admiinistraglio ¢ Geskie do Funda,

Parterafo Unico A Brnula disposta no copw deste Anipo serd caloulads
previamenie & emisslo de novas fuclas que possuam uma meta de rentabilidade determinads,

CAPITULO 1X - FATORES DE RISCO

Artipo 30 Qs Diteitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sue propria natwesm,
esu sujeitns a flutuagtios de meready efou g riscos de crédito das respectivas conlraperies que
poderdo gerar pordas a0 Funde e uos Cuistss, hipdtescs em que os Cedentes, 3 Administradom, o
Cuztodinnle nie poderis ser responsabilizados, enire outrus eventos, (1} por qualquer deprecipgiin
ou perda de valor dos afivos integrantes da carteire do Fundo; (il) pela inexisténcla de mercado
secundinio pam os Dircitos de Crédite ¢ o5 Atives Finanesiros, ou (i) por eventuals prejulzos
incorrdos pelos Quatistas quande da amertizacdo ou respate de suag Quotas, neg krmos deste
Regulamento.

Pardgrafn Unico As aplicapdes dos Quotislas n¥o contam com a garantia da
Administradoms, do Cusiodiante, de suas Pates Relacionadns, su de lunde Gurantidor de Crédiiog -
FGE,

Artigo 31 Abaixo seguem o5 riscos associados ao investiments no Fundo e aos Ativas
Financeivos ¢ Dirgitos de Crédito,

(a} Lifcitos du poltics econdiuich do Goyerno Federal. © Fundo, seus ativos, quaisquer
Cedentes e 03 devedures dos Direitas de Crédito Cedidos a0 Fundo cstio sufeilos
a0% gftilos da politica econdmica praiicada pele Governg Federal,

QO Govemg Federa) intervém fregllentemente na polltica monetiria, fiscal ¢ cambizi,
€, chnseqilentemente, também na economin do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadns pelo Coverno Federaf para estabilizar 2 economiia & controlar a
inflagio compreendem controle de saldrios o Pregos, desvalorizagio cambial,
controle de capltais e iimitagles no comércia exlerior, entre outras, O negécio, 4
condipfic financei ¢ o5 resuitagus de cada Cedente, 0s setores econdmicos
especlficos em que alwarm, g5 Allvos Financeiros do Funde, bern como g originac
¢ pagamento dos Direites do Crddito podem sor adversamente afetados por
mudangss nas paliiicas EOVERAmentais, bom como por: () ulemebes das taas de
ciinibic; {ii) aterngdes na inflagio; (iii) alteragdes nas taxns de juros; (iv) alteiugtes
nz palftica fiscal; & (v) autros evenros politicos, dipiomaticos, socials ¢ econfimicos
que possam afetar o Brasil, ou o3 mercados intemugionals,
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(b}

{c)

(d}

Mediday do Govemo Federal para manter 4 estabilidade £eonhmicy, bem como a
especulagdo sobre eventials atos futwos do Covernn podem getar incertexas sobre g
tconcmig brasilcira & una meior volatilidode no mercado de capitais naciomal,
afetando adversamente o3 negécios, 4 eondiclio financeira e o3 resuliados de cads
Cedente, bem como 4 liquidacio dos Direitps de Crédite pelos respectivos
devedores, pelos respectivos Coedenies e cventugis garantidores.

Invesiigients de bajxa liquidez. Os fiundos de investimento em direilos creditbrios
40 um nevo e solisticado tipe de investimento na mercado {inaneeirn brasilsiro
por BssA razdo. com eplicag3o restrita w pessoas fsicas ou juridicas que se
classifiyuern ¢umo Mvestideres Qualificados. Considerando-se isgo, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tmdicionals, o que afetard de forma
ddversa o desenvolvimente do mercado de fupdos de investimento em direilos
creditdrios € a liquides desse tipo de investiments, inclusive 2 fiquidez das Cootas
do Fundy,

Ademais, nio hi um mereado secundénio desenvalvidy para p ncgeciagdo de quotas
de fundos de investimento em dircitcs creditdrios, o que resulta em baixa 1iquidez
desse tipo de investimento. O Fundo foi conslitulde sab a formg de condominia
fechado, 0 que impede o reigate de swas Quotas 2 fqualquer momento ¢ pode
resultar em difieuldade adicional aos Quotistas para alienar scu investimento no
mncreado secunddrio. A baixa lquidez do investimenio nas Quotas pode. implicar
impassittilidude de venda das Quutas ou venda a prego inferior ao seu valor
petrimonial, causande prejuizo ans Quotisias.

Incxjstéucia de parantp de rentabilidade. O indicader de desempenho adotado pelo

Fundo para 2 rentabilidade de suns Quatas ¢ apenns uma meta estabeleeida pela
Funde, nfie constituinde garantia minima de rentzbilidade ang investidores, Caso os
atives do Fundo, incluinds os Dircitos de Crédito, ndo constituam Fafriminio
suficiente para g valorizagio das Quotes Seniores ¢ dus Qualas Mezatine, a
rentabilidade dos Quotisia serd inferior & meta indicada np respective Suplansnte,
Cados de rnabilidude verificados no passade com retaglo a qualquer fundo de
nvestimente em direitos creditdrios o mercado, on ao préprie Fundp, nio
representam garanita de rentabilidade fatura,

Amonizacin g respate condigivnado das Quotas, As finkcas fontes de recurses do
Fundo para efeiwsr o pegamento du amonidasdo eiou resgale das Cuotas € a
liquidagtic: (iy dos Direito de Crédito pelos respectivos devedores: & (ii) dus Atlvos
Finaheeiros pelas respactivas confrapartes. Apbs o recebiments desses recurgos c,
i for 0 caso, depois de csgotados todos os meios cabiveis para B cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, 0 Fundo odo dispord de quaisguer
oulras verbas pora cfstuar a amonlizagio efou o respate, total ou parcizl, das Quulas,
0 que poderd ararretar prejuizo aos Quotisias.

Ademais, 0 Fundo estd exposto a determinados riscos ingrentes aos Dirgitos de
Crédito e Alivos Financeiros ¢ a0s mercados e que 580 negocizdos, inclwindg a
eventual impossibilidade de 2 Administraderz aliengr os respeclivos afivos em cagn
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédite, devido 4 inexisténcia de um
mereado secundario alive e organizado pard a negocisglo dessa espécic de alivy.
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Cnns:qcrgnd&se a $weivdo da amortizagls efon Tesgate dos Quotas § liquidagao
dos Dircitos de Cridite eloy dos Allvos Financeiros, confprme. descrito o
Purﬁgrgﬁ::l acima, tantg g Administrudo quante o Cuslodiente G5t
npossibititados e AsSeFLrAr que as amoriaglios efou resgafes das Quotas

ltlgulﬁ.n;ﬂg énfee a9 Fyndg o ate de Quotss. O Regulamento preve
hipdteses pas quiis ¢ Fanyds poderd ser liquidady anteeipadanicnie, Ooorrendo
qualquer wmu degsas hipfteses, o Fundg pode n3o dispor de regursos jt:1
FRENMCmto a0s Quotisis,

Desse mada, os Quotistas poderdo nlo receber a reptehilidade que o Fungg olyjediva
U INesme softer prejulao ng sey in vistimento nio Conseguindo rectiperar o cajyital
mvmd? fas Quotas, e, minda Que recebam o capital investido, puderfio pan
CONSELWIr  relnveslit o8 repursos recebidos com 8 rnesma reniuneraglo
PIepOECIONada até entde pely Fundy, Nesse cuso, no serd devidy pelo Fundo g
Gualquer pessoa, ineluindo o Administradora, o Custodiante ¢ g Gestore qualguer
mukia ou penalidade.

Guardn dps Dag mgntos Comprabatorins. A Gestora sers responsavel pela puanda
dos respectivos Dogumenias Comprobatdrios dos Diteitos de Crédito redidps an
Furdo, nos tormos do Contrato de Custédia, Embora o Custodtante ¢ o Fundyg
tenhsm o direity comwatual de ACESS0 IMEAMIiD aos refefidos Docimentos
Comprobatérios, o puards de mis docunientos por tercelros poade representar tma
limitaghs a0 Fundy de verificar a devida originagkn « formalizagliy dos Direilog de
Crédite & de realizar 5 cobranca, judicial ey extrajudicial, dos Direitos de Cradits
vencidns e no pagos.

de dita.  Os custos incomidus com o3
procedimentos judicinis oo extrajodicials necessirjoy A cobranga dos Dircitos de
Crédite de tiularidade do Fupdo e 3 salvaguarda dos direitos, day garanfias ¢ das
prerrogativas dos Quotistas s%o de intoira o exclusiva responsshilidade do Furdg,
devende ser suportadas até o limite do valor [olal das Quotas Subordinadas, senpre
observado o que seja delibaradg petos litulares das Quolss Seniores reunidos em
Assembldia Geral na forma do Capftalo XX deste Regulamente, A Administradora
20 Custediante nlg sao FeSpORSAVEIS, BM conjulito ou isoladamente, pela adochio au
menutengdo dios referidos procedimentos, cisp os tinlares das Quotas Seniores
deixem da aportar os recyrsus NELLs3Acios para tanio, nos termog do Cuphiule XX do
Eegulamento,

Nerassidads de reuttaar apn e de recy o Fupdo et decopyéncia de Patrimani

Liyuido tegativo. O Fundo nfo wmilizs dlavaneagem como parte integrante de $ug
politica de investimentos, wItretanto, a vasiagdo do Patrimdnio Liguido ests ligada &
precificasdo dos hireitos de (rédire tfon dos Ativos Financeiros. Em caso de
clevagio da inadimplancia histéricn da carteira dn Funds o da fulta novos de aparies
Por parte dos Quatistis Suborlinados, as Quotas do Fundo poderiin ter sen valor
tuite préxiing ou fgual a zero, Fm decomrineia das despesas e obrigagdes  que o
Fundo esti sujeita, ns Quatistas poderdio ser chamados g AROHIr NOYOS recursos ng
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(i)

i)

Q (k)

{n

{m)

{m}

Fundo de forma a arcar ¢om o5 seus Encargos.

Risco dg mercado. O desempenho dos Alives Finaneciros gue compbem a careirs
do Fundo estd diretamente ligado a alteragbes nas perspectivas mucroecondmicas de
imercado, o qua pods causer oscilagdies em seus pregos. Thais oscilagbes ambém
poderdo ocorrer em funglio de alteragdes nas expectativas do mercado, searretando
mudangas nos padrdes de compottamento de pregos dos ativos. As referichs
eacilaglies  podemn  afelar negativamente o desempenhn  do  Funds, ¢
eonseqliettemente a rentabllidede das ) wotas.

Lisvo de crédite. © risco de erédite decome da capacidade dos devedores efou
emissores das ativos integrantes da carteira do Fundo efou dos coniraparies do
Fundo em operaglies com tafs ativos em honrarem sews COMpromesses, conflomme
contratados. Afterogpdes no cendrio macroecandmico que possam comprometer
capacidade de pagamento, bem como alteraefics nas condigdes financoias dos
cmigsores dos referidos atfvos efou na percepedo de meccadn acerca de tais
investidares ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
pregos ¢ liquidez dos ativos desses emissores, provocondo perdas para o Fundo &
para o4 Quetistes. Adicionalmente, 2 falla de capacidade efon disposicie de
pgamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartcy nas operaglies
intzgrantes da carteira do Fonde, acarmetard perdas para o Fundo, podendo esie,
inclusive, fncorter em enstas com o fim de FECUpETar 08 seus crédiios.

Liguidey restrita dos pringipats ativas do Fundp, s principais alives do
Fundo sk os Direites de Crédito a screm originades por empresas do segmenta
industrial e seleciomados pola estora, os quals ndo posueern um mencado
secunddrio deszuvolvido o organizado. Caso o Fundo tenba de alienar os Direjias
de Crédito de sua tiwlaridade, & possivel que ndio haja interessados ou Yua o prego
de alienago resulte em perdes para o Funde, o que resullard em pre|ulzo para os
(Juctistas,

Repularidzde dos Direitos de Cpédito. 0 Custadinnte realizari verificago periddica
do lastre dos Direitos de Crédito com base em analise par amostiagem — ou scia,
esth auditoria ndio compreenders a revis3o de todos o5 Dircites de Cridito, mes
apenas dy alguns selecionados aleatofamente, de forma a verificar a regularidzde
de seus Documentos Comprobatérios. Mesmo com a realizaglio dessa auditosia, a
Carteir, do Fundo poderd conler Dircites de Crédite cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidndes, que poderdo obstar o pleno exercleie,
pelo Fundo, das prermogativas decomentes da Iitularidade dos Dircitos do Crédito,
causande-lhe prejuizo.

Riseo decortente da preeificachio dos siivos, O alivos inkegrantes da caneir do

Furdo serfio avalisdos de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro ¢ avaliagio conforme regulamentacio em vigor. Roferidos crélérios, tals
comp 03 d¢ marcaglo a mercade dos Atives Financeiros (erark-to-market"),
poderdlo causar variagdes mos valores dos ativos integrantes da curteirs do Fundp,
resultanda em aunento ou redugo do valor das Quotss.

iment valo ativos aos Direfios de Créditg do titularidade dg
Fundp, Todos o5 recursos decementes do liguidagdo dos Direitos de Crédito
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cedidos 20 Fundo serde recebidos diretamente na Canla de Arrgeedagliv, Os valores
depositadas na Conta de Arrecadapliu serdio transferidos diafiamente para a Conta
do Funde. Apesar do Funde contar cont a vheigagdv do respective baneo de
realizar diariamente as transferéncies dos recursos depositados na Conta de
Amecadagdo parz a Cotta do Funde, a renisbilidade das Quotas pode ser
tegalivamente afetads, causando prejufzo so Fumdo ¢ aos Quolistes, caso huj
incdimplerrento pelo bancy, no cumprimento de sua refurida obripegao, inclusive
em razgo de falhas operacionnis no processamento e na trnsferdneia dos recursos
para a Conta 4o Funde. N2o hd qualquer grreniia de cumprimente pelu referido
banco de suay abrigegfes acima destacadas.

Riscg de_pio originacho dg Direitos de Credito, A Gestora é a responssvel pela
seleglia dos Dircltos de Cridite « serem wdyuirides pelo Fundo, sende que nenkum
Bircive de Crédito poderd ser adquirido pels Fundo, de acondo com o Regulaments,
s¢ nie frem previamente analizados e selecionades pela Gestora. Apesar de o
Regulemento do Fundo prever Eventos de Avalingho e Eventos de Liquidaglio
relefivos & renincia, substituiclo ow outros evenios relevanios relacionadoy A
Gostora, caso exisla gualquer dificuldade da Geslora c¢m desenvolver gyas
slividades de andlise & seleplo de Direitos de Crédito, os resulindes do Funde
poderfio ser adversamenie afitados,

Risco decoreente doz critéros adotados pelo Crdente para a conggssin do crédit.
(3 Fundo estd apto o adyuinr Direltos de Crédito de fitularidade de miltiplos
Cedenles. Tais Cedentes nSo s30 previemente conhecidos pela Pundo, pela Geslors,
pela Admitistradors efou pelo Custadiante, do forma que eventuais problemas
oriundos da relagito comercial entre o8 Cedontes e o5 rospectivos Sacados podem
nlio ser previaments idenlificados pelo Funde, pela Gestora, pela Adminisiradora
cfou pelo Custodiante. Os resuliados do Funde pederdo ser afetados negativaments
caso 0 Cedente ndo jndenize o Funde pelos Direitos de {rédita que ndo forem
pagos infgralments pelos Secados em decomdricia de quolquer problems do
nalwreze comercial entre o Sacado ¢ o respective Cedente, 1als come (i) defeito ou
vicie do preduto ou (i) devolugio do produte que resulle no cancetameno da
tespecliva venda

isto decorren niwa)s restieies de naty ol ou peonlatdne A cessdo
de cridito pede ser invalidada ou tornarse ineficaz por decisho judicial efou
administrative, afetando negalivamentz o patriménio do Furdo, Os Direltos de
Créditp cedidos ae Fundo serfio griginados por opetagbes de naturaza financeira,
industrial, comercial e de prestaga de servigos entre os Cedentes ¢ seus devedores.
Us contratos ¢ 05 demais decumentos que Formalizam tais sclagdes podem
apresemlar  vlclos  questiondveis  juridicamente, podendo ainda  aprosentar
imepularidades de forma ou contefido. Assim, podetia sor mecessdria decizio
judicial pava efetivegio do pagamsato relalivo & fais Direltos de Crédito pelys
devedores, ou ainda poderia ser proferida decisfo judicial desfavorivel. Em
quaiquer ¢aso, 0 Funds padena soffer prejulzos seja pela domora, seja pela
Angéncia de recebimento de reclrsos,

CAPITULO X - TAXA DE ADMINISTRACAQ E ENCARGOS DO FUNDO
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A Adminisiradors e a Gestora receberiio, pela prestagio de servigos oo
Funde, o tfiulo de taxa de ediministragilo, o perventual anue] de 1,5% (um ¢ meio pot cento) sobre o
valor do Peimmino Liguido, apuradg e provisionedo diariamente & pago mensalmente {*Taxa de
Administruzio’), conforme a seguinle Komula:

TA = {tx + RG/252) x PL(D-1}

onde;

TA: Taxa de Administragio;

tx: 0,52 (i por gento);

PL{D-1}: Patriménic Liguide dp Funde oo dia (ol imediatamente anterior 4 data de
pagamentn; e

Ri:: Remuneragio da Geslora de 1% {um por cento} a0 ano.

Pardgrafo 17 & valer minime mensal da taxa de adminisragio serd de RE5.000,00 (circn
il reaiz) ao més,

Pardpraft 2 A Taxa de Administrag2o sérd pagh no quints dia il do més subsegliente i
sua apurapic £ provisionamento, O Funde pagard diretamente 4 Gestora a parcela da Tava de
Administmgio que The cabe, nes termos do e deste Artiga.

Parfprafo 3 O Fundo nfo cabrard taxa de perfomnance,

Altipn 33 Caso soja deliberzde Cvenie de Liguiduglion a remuneraelic da Gestora nie
gerd mais devida att que o Fundo sejz liquideda.

Artien 34 Constituem encargos do Funde, 2%m da Taxe de Administeagdo, as
seguintes despesas {05 “Encarges do Fupdo™}:

(a} taas, impostos ou conlibuigies federais, estndoais, municipais ou autdrquicas, que
réCa1 At ou vonham a recair sobre os bens, direitos & abrigagBes do Fundo;

{b)  despesas com impressEn, expedigdo e publicapdio de relapdrios, fomuuldrios e
informagdes periddicas previstos no Regulamento ou na regufamentaciio perlinente;

{4] despesas com correspondéneia de interosse do Funde, inclusive comunicagiiv wos
Quotistas;

{d) honuririos £ deapesas devides 3 contralacfio dod serviges da Empresa de Auditonia;

(&) cmolumentas ¢ comitsfes pagos sobre a¢ operagdes do Fundo, o5 quais deverdo
sempre observar condigies e parlmetros de nercado;

{fy honorirics de advopados, custas ¢ despesas comelatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, ém julze ou for dele, inclusive o valer da condenagdn, casa o
mesmo YeRKA B 58 vencidao;

(£}  quaisquer despesas Imerentes A constinico ou liguidago do Funda oo 4 realizagdo
de Assermbléia Gel,
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xas de custddia dos avos integrantes da careira do Fundog
despesas com a contratagho da Apfacia de Classificagiio de Risco;

tespesas de registro do Fundo em bolsa de valores & mercadn de baledo organizado,
conlosme a legislagdo aplicivel;

despesas, cmalumenios ¢ comissdcs tnemidos com 2 abortora ¢ manulocngli da
Courla de Armecadugo e da Conta oo Fundo; ¢

despesas com o profissional especialmene contretado para zelar pelos inleresses
doa condomines, oa formn do inciso | do srhigo 3] da InstrugBo CVM 356

alg Pnrea Quaisquer despesas nia previstas neste Capliulo come Encargos do

Funde comerdo por contta da Administragoo,

CAPITIILO XI- QUGTAS

Artigo 35 & Fundo poderd emitir ume od mais séries de Quotas Seniores, observade

que:

fa) nénhum Evente de Liquidacio tenha acorridu au ¢aso algum Evente de Avaliagio
csbeja em vigor:

) a respectivo Suplemento seja devidamente precochido e levado a registra na forma
do Pardgrafo 2° do Artigo 1° deste Regulamento;

<) A Administradora cbienha manifestagdo favorivel i1 emizs3o de novas Cjugios
Senigres  dos  Quotislas detenlores da totalidade das Quotas  Mesanmine e
Subordinades em circulaplo, ¢xecto s¢ & referide emiss3c ccomer a partic de 4
(quatro) meses de anteceddncia da Crmia de Resgate de qualquer série de Cluotas
Beniores ¢ que eja condicionnda 3 emissio de Quotas Mezaning, no minimo, na
mesma proporgdo da emissda vigente,

{d o Fundo n8o estajs em desocordo com sua Razio de Garantia, alocagio minima de
Direitos de Cradito nos termos do Artige 22 desie Regulamento e com o Indice de
Ligquides; &

{e}  nethom Evento ds Avaliagdo ou Eventa de Liguidacio esteja em curso.

ARgo 36 As Quotas Senlorcs 1€m a5 sepuintes caracleristivas, vantagens, direilos e

obngacBes comuns:

fa) praridade de amertizacio efou resgzle em relagio As Quotas Subordinadas,
observado o disposio neste Regolaments;

{b) Valor Unitdno de Emissilg a ser fixado em R$100.000,00 {eam mil reais);
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] valor unildrio calculade todo dia dul, para ofeito de definicio de seu valor de
integralizagio, amonizagio ou respate, observados os critdrios definidos no Artige
45 desie Repulamento, &

() dircitg de voter todas & quaisquer matérias ohjeto de deliberrglio nes Assembidias
(rerais, sendo que a cada {juota Sénior corresponderd | {um) voro,

Fardgeafo 1* O valor total das Quotas Sendores ¢ equivalonte so somatorio do valor das
Quotas Seniores de ceda série, ou o predute da divisso do Patrimbnio Liguida pelo ndmero de
(Quatas Seniores, dox dois o menor,

Pardgrafo 2*  As Quolas Seniores serfic distribuldas no prazo mixime de 180 (cenlo ¢
pitenta) dias comidos contados da data da publicaglio do amincio de inicio de distribuigho da
respectiva série de Quotas Scniores.

Paragrafo 3°  Fica autorizado o cancelamento do saldo nio colocado das Quotas Seniores
emnitidas pelo Fundo.

Adtign 37 As Quotas Mezpning dividem-se em w8 classes (sendo denominadas
individuaimente “Quotas Subordinades Mezaping Classe A™, “Quigias Subordinadas Mezagipo
Clagee B™ ¢ “Quotas Sybordinadas Mezanino Classe C, & canjuntarnents, “Quotas Mezaning®) O
Fundq poderi criar ¢ emiflr novas classes de Quotas Mezaning, observado que:

fa) o presente Regulamento seje devidamente altetado ¢ levado a regisirg na forma do
Parégrafy 2° do Artigo 1* deste Reyulamento;

7)) nenbum Eventn de Liquidapo tenie ocomido ou caso algum Fyvento de Avaliagdo
asteja em vipor;

fed o tespectivo Suplemento scja devidamerie preenchido ¢ levado a registro na forma
doy Pardpiafo 2° do Anigo 1° deste Regulaments; ¢

()  apts a I° Emissio de Quotss Mezanino, 2 Administradora deverd ohier
manifestaghiu Tavorfve] & cimissfo de novas Quotas Mezaning des Quotistas
detentores da totplidade das Quotas Subordinadas emn sirculagilo.

Artipn 38 A5 Quotas Mezaning da Classe A, B ¢ C t8m os seguintes caracleristicus,
vantagens, direitoa o obrigaghcs comuns:

(a) subordipamesc s OQuotas Seniores ¢ Wm piioridade em relagio ds Quotas
Subotdinadas para fins de amorizagiu «fou resgate, observade o disposie nesle
Regulamente,

(b)  somente poderfo scr resgatadas apds o rosgate integral das Quotas Scoiowes em
cireulagdo quando da sua emissdo;

{o) Yalor Unitdcio de Enissdo a ser fixade e RE100.000.00 {com mil rewis)k

{d  walor unitiric calevlado todo dia atil, para efeito de definigiu de seu valor de
integralizapio, amortizagdo ou resgate, observados o3 critérias definidos no capid
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do Artign 46 deste Remilamenta;

{e] direite de volar todas e quuizquer matérias objeto de deliberaglio nas Assecnbléias
Gerais, sundo que a cada Quota Mezanino corresponderd 1 fum) voto; ¢

i ndo apresenipm teleglo de subordinaglo enire si pare fins de amortizagho efou
resgate, observado o disposte neste Begulamento, sendo expressaments vedado
qualquer fipe de subordinacio ou tratamento nfie ipualilitic eolre os Litulures de
Quotas Mczanine, excegdo feilas ds condigbes catabelevidas expressaments nos
respactivas Suplementos.

Dipdemalo 1°  As carscicristicas individumls dus Quales Meranina do Clusse A, das
Quolas Mezaning da Classe B ¢ das (Jugtas Mezanina da Classe € serdo estabelecidas nos
respectivos Suplemenles 2 serem formalizados quande de sua respactiva pmissdio.

Pardgrafy 2* O resgate intepral de qualquer dus classes de Quotas Mezanine rfto dand
causa 2 liquidagho ou encerramento das operagdes do Fundo, o gual poderd continuar suas
operaphes regufarmente com as demais classes de Quotas enldo caislenies.

Paripralp 3°  Ag Quotas Mezanino serfo diswribuidas po prazo méximo de 180 (eomto e
vilenta) dias comidos conlados da data da publienedie do andncio de infeio de distibuigle da
respectiva emisso de Quotas Mezanino.

Anigo 39 Q Fundo poderd emilir Quotas  subordinadas  jonior  ("Quotas
Subordinadgs™), & screm colocadas em wne ou mais distibuigdes, padendo ser manlido em
eirculagdo um numero indeterminado de Quotas Subordinadas,

Pordgrafs Unico As DQuotes Subordinedas témo oms  seguinms  camclerlstices e
vntagens ¢ ot mesmey dircitos e obejgaetes, conforne abaixe:

{a}  subordinam-sc as Quolas Seniores ¢ s Quotas Meranine para cfcito de amortizagio
& resgate observade o dispesio neste Regulamento,

{1)] somenle poderdo ger respatadas apis o resgate integral das Quotas Seniores & das
Quotas Mezaning em circulagdo, admitindo-s¢ o resgate em Direitos de Crédito;

{e) Yalar UnitArio de Emiss¥o de RE25.000,00 {vinte ¢ vinge mil repish na I* emissdo
di: Quatas Subordinadas, sendo as Quotas Subotdinadas emitidas posteriorments
terde seu Yalor Unitdrio de Emissiio caloulado com buse na alinea (d} 2baing

{d) valor unitirio caiculado todo dia Otil, para cfeito de definigio de seu valor de
integralizagfo, amertizacls ou resgate, observados os critdrios definidos no
Parfgrafp inico do Artige 46 deste Repulamento; ¢

{ed cada Quota Subordinada corresponderd a | {um} voto e verd direite de votar 1odas ¢
quaisqiter matérias obfeto de deliberagio nas Assembléias ferals, cxeeios aquelas
fue deiiberarent a respeils da gooméneia de Eventos de Liguidagdo ou de Avaliaglo
do Fonde, ou gue deliberarem a regpeito do descumpriments pela Gestora das suss
obrigaydes estabelecidas neste Regulamento,
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Artipo 40 As Quotas 330 transferiveis & terdoe 3 forma escritural, permanacends em
contas de depdsito em nome de seus finderes.

Antigo 41 As Quotas poderlo ser obfeto de resgale antecipado na hipdiese de
ocorréncia de qualquer Cvento de Liquidagio.

CAPITULD XII - EMISSAQ, INTEGRALIZAGACQ E YALOR DAS QUOTAS

Arlign 42 As Quetas do Fundo serde emitidas por seu valer calenlade na forma dos
Artipos 45 ¢ 46 deste Regulaments, conforme o caso, na dato em que oz recomes sojam colocados
pelos Investideres Qualificados 4 disposigho do Fundo {valor da Quota do I + 1), por meie de
gualguer fonne de transferncia de recorsos autorizada pelo BACEN, servinda o comprovants de
depd<ito como recibe: de quitagio.

Artigo 43 A condigde de Quolista caracleriza-se pela gberlura, pelo Agerme
Escriturador, de conta de depdsito em nome do respective CQuotistz. Os Investidores Quatilicados
poderdo cletuar aplicagbes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observudo o
dispasta ng Cepitule VI & as nonnag e regulamentos aplichyels,

Farfgrafe 1°  Cuando de seu ingresso no Fundo, cada Quotiste deverd assinar & Tetmo de
Adesio a0 Regulamento, o indicar um representante responsavel ¢ seu respoetive enderege di
comeio eletrbmicy pam O tecebiwmentd das comunicssdes que lhe sefam enviadas nels
Administradora nos termas deste Repulamento,

Pardgralo 2° No alo de subscrigio de Quotas Seniores ¢ de Quatas Mezaning, o
subscriter (i) assinaré o bolelim de subscricho (que tamim serd assinado pela Administradorn), e
{ii} sc compromaterd a [ntegralizar as Quotas subscritas ta forms previsla no andncie de inldio do
distriibuichs da respectiva emissfic de Quotas, respeitadas a5 demais condigles previstas neste
Regulamento.

Pariprafp 3 ) cxlrato da conta de depdsito emitide pelo Agente Esriturador serd o
documents hibil para comprovar (i} a obrigagdo da Administradora, perante ¢ Quotista, de cumpric
as preserighes constantes deste Megulamento ¢ das demais normas aplicdvels a0 Fundo; e (i) &
propriedade do némero de Quotas pertencentes a cada Quotisia.

Arligo 44 MAo serin cobradas taxas de ingresso ou de safdy pela Administradorz,

Aftizo 45 A partir da 1* Data de Emissio de cade série de Quolas Seniores, seu
respeetivo valor unitério serd caloulado todo dia otil, para efeite dé determinaglio de seu valor de
integralizagio, amortizaghio ou resgate, devendo carresponder ao vilar unitdrio da Quota S&nier no
dia il imediatamente amterior acrescide dos rendimentos no periede com base nz mel de
rentabilidade prioTitiria estabelecida para s série no respective Suplemento.

Papiprailo 1*  Us critérivs de determinagfio do valor des Quotas Senlorss, definides no
capuf deste Artigo, tm como finalidade definir qual a parcela do Palriménio Liguido que deve ser
pricritartaments alocads aos titwlares das Quotas Seniores na hipdiese do amortizagho efou resgate
de suas Juctas, € ndo represeniam e nem devem Sic considerados, em hipdtese alguma, como
promessa ou obrigegho legal oo contratual de remuneragio por parle da Administradora, do Fundo
ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimdnin Liquido, os titulares das Quotas
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Senioreg milo far¥o jus, em hipdless, slpgume, quando da amortizaglo ou respate de suzs Quotas, a
Lma remuneragdo superfor a0 valor de tais Quolas, na respectiva Data de Amortizecdo ou Dale de
Resgate, o que represente © limite miximo de remuneragdn possivel pars essa classe de Quotas.

Fardgrafo 22 Cn tedo dia G#l, apds = Incorporag@o dos resuliados descritos no capur
desic Artige nas Quotes Scniores, o eventual excedente decomente da valorizaglio da carteira do
Fundo no perlode serd incurporado dx Gustas Subondinadas,

Artign 44 A partir de 1* Pata dc Emissio de cada classe de Quolas Mezaning, seu
respectivo valor unitdrio serd caloilado todw dia util, para eftito de determinzgo de seu valor de
integralizaglo, amortizagio ou resgate, devendo corresponder ao valor unitério da respectiva classe
de Quota Mezanine no dia 4l imediataments anterior acrescide dos rendimenias no perlodo com
buse on meta do rentabilidade pricritdia estubelecida para a tespectiva classe no respective
Suplemento,

Pardgrafo Unico A pontir da 1* Data de Emiss#o de Quetas Subordinadss, seu valor
unitdrio serd caloubado todo dia @il, para efeitv de determinagio de seu valor de integralizagio,
amortizkgao ou respate, devendo comesponder o walor do Patrimdnio Liguide, deduzide do valor
das Quotes Scntores e dns Quotas Mezaning em circuloglo, dividido pele mimecro de Quors
Subordinadas am circulagdo, na respectiva dats de edloule,

CAPITULO X[l - AMORTIZACAQ E RESGATE DAS QUOTAS

rhign 47 A5 Quotes Scnigres e as Cruotas Mevanine de cada emles30 serdio resgriadas
imtegralmente pelo Fundo nas respectivas Dates do Resgate, observado o previsio neste Capliule,

Artlpo 48 Sem prejuizo do provisto no Artigo 49 abaixo, o Fundo poderd realizar
Amortizagles Propramsdas de qualquer série de Quotas Seniores & de qualguer lasse de Quotss
Muzaning a ser emitida, de acordo com as condinfes estabelecidas no respectiva Suplemento.

Attipo 4% Observada a vrdem de alocagho dos recurses prevista no Arlipo 69 deste
Regulamento, ¢ desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para
lanto, poderd ocorrer alteragdies nas Amortizagdes Programadas de uima ou mais sénes especllicas
de Quotas Scriores & de uma oy mais classes de Qualss Mezaning em circulaglo, nas datas e
valores a screm ostipulados, desde que deliberado pela totalidede dos quotistss des clasacs © stries
aletedas.

Pacdrafo Unigo Os titulares das Quotas dv Funde nfo poderis, em nenfiuma
hipatese, exigir do Fundo a amorlizagio ou o resgale de sues Quotes em condipdes diversas das
preyislas nests Rogulamento.

Anipo 50 A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora deverd
instruir o Custodiante a constituic ums Reserva de Amortizaghn para pagamento dags amontizagies e
respates das quotas {2 "Reservy de Amortizagko™). Para tanto, ¢ Administradora € a Gestora deverfio
condicionar a aquisigdo de novos Dirgitos de Crédito 2o cumprimento do crofogrema do Purdgrafo
1" abaixe,

Pacdgrafo 1° A tpbela abaixo mostra o2 valares que deverfio compor a Reserva de
Amortizagdo (em percenteal sobre o valor estimado das amorizagdics ¢ resgales), confonme o
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niimera de dias a decorrer até as proximas Datas de Amortizagao ¢ Resgates:

Miuner de Jfas comidos antes das Dalas Pergentwa] o valor [uturo estimads das
de Amortizagde ou da Data dg Resgate respectivas amortizactes & respates
43 S0% ~
20 10074

Parigrafp 2% A Administradora sumente descontinuard os procedimentos deseritos neste
Artigo, quande 8 soma do valor de saque, resgae efou slienacdo dos outres atives que inteymam a
Reserva de Amortizagho, Mquidos de quaisquer imposlos, taxas, contribuipdcs, encarpos ou
despesas de qualquer natureza, sera equivalente aos vadores determinedos conforme o eronograma
do Parsgrafo [® acima.

Afiea 5§ A Administradom deverd manter no minimo 1% {um por cents) do
Fatrimdnio Liquide do Fundo Alocada em moeda correnle macional, ou aplicd-In, exclusivamenie,

ertt Ativos Financeiros (“Reserva de Liguider™.

Artipo 52 A Administradota deverd calcular o fndice de liguidez da cartotes
mensalmente, a ser definide comu o razle entre: (i) Caixa + Ativos Financeiros + Dircitas de
Crédito de Sacados ndimplentes & venuer nos pricimes 30 (trinta) dias da data de apuragao; ¢ (i1} as
Amortizagdes e encargos devidos pele Fundo nos préximos 30 (winta) diss da dote de apuragsio
{*fndice de Liquider").

Farsgralg Unico Para fins de apuraghio, o frdice de Liquidez devetd ser muior ou
igual & | (um), casu o Indice de Liguidez permanega com valor menor & [ {um} pelo perlodo
Previsto na alirea (f) do Artigo 64, a Administradorn deverd tomar todas as providéneias relativas a
etomréneia de um Evento do Liquidacho,

rtigp 53 Caso a relaglio entew as Quatas Subsrdinadus & as Quotas Mezanino sefa
superior a 38% (irinia e cilo por cema} (o “Excesso de Cobertuea™, a Administradora poderd
redlizar & amortizagfo parcial ndo programeda das Quotas Subordinadas, até o do Bxcesso de
Cabertura, mediante solicitagdo dos respeclivos Quatistas, dexde que a amontizaghy nio programada
ndo desenguadre o Hmitc minimo cstobelecido come Rezio de Garantia no Artige 62 deste
Repulamento,

Pardgrato 1°  Para fins do previste no cupwi destc Arligo, a Administadora deverd
comunjcr & ocormtncia de Excesso de Cobertura pos titulares ds Quotas Subgrdinadag
mensalmente, tode primeira dia itil do més.

Parfgrafp 2* O montante do Excesso de Cobettura nlio utilizado para fine de amortizacio
de Quotas Subordinados, na Forma deste Artigo, deverd integrar o PatrimOnio Liquide do Fundo.

Pordgrafo 3° A amonizache prevista meste Artigo somente ocormerd mediante o
enquadraments de Fondo ao indice de Liquides, Reservas de Amortizagio e de Liguidez, alocagdo
minima dos Direitos de Crédito, conforme provisto ne Artige 21 deste Repulament, se nenhum
Evento de Avaliagdo ob de Lignidaglio esicja em carso, ¢ desde que o Fundo continwe enquadrado
apis & emonizaglio prevista,

Pardgrafu d®  Caxg exista previsdo dec amonizacio das Cuotas Senicres e das Quotas
Mezaning em um respeclive més, & Administtadora deverd priorizar o pagamento dus amoertizagiics
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programadas destas quolas em dettimenie da amortizagio dos Quotistas Subordinados,

CAPITULO X1V - PAGAMENTD AUS QUOTISTAS

Artigo 54 Observada a ordem de algcagio dos recursos prevista ne Artigo 6% deste
Kepulamenwe, a Administradora deverd (runsfenr oo creditar os reursos financeirgs do Fundo
correspondentes (i) dos titulares das Cruolas Seniores © das Quotas Mezanino, em cada Data de
Amontizaghs ou Data de Resgate, conforme ¢ case, nos montanies epurados sonforme oz Artiges 43
¢ 46 deste Regulamento, ¢ (i) acs litulares das Quotas Subordinadas na hipdtese prevista no Anigs
53 deste Regulamento ou aphs o resgale integral das Quatas Seniores e das Quodas Mezaning, nos
maontanies apurados conforme o Pardgrafo dnice do Artige 46 deste Regulamento.

Parjprafn 1° A Administradora cfctusrd o pagamento das amortizagdcs ou réspaies de
Luotas por melo de quatquer forma de tansferéneia de recurses aujorizada pelo BACLN.

Pardgrafn 2 Qi recursos depesiiados na Conta do Fundo deverfio ser transferidos aos
filulargs das Quolss, quande de sua amortizaciio ou resgate, de acordo com os repistros do
titwlaridade mattidos pelo Apenle Bscrilurador, nas respectivas Datas de AmortizagSa au Data de
Resgate, conforme o caso,

Pardyrafo 3* 08 pagamentos seria efetuados em moeds corrente nacional ou, na hiphiese
Prevista no Artige G8 deste Regulamenta, em Dircitas de Crédito,

Pardgrafo 4% Caso 2 date de papamento dos velores devidos aos Quotistas nde seja um
dia wiil, a Administradoia efetuard o pegements no dia il imcdialamente subsegliente, sem
yuaiyler acréscimo aos valores devidas,

CAPITULO XV - NEGOCIACAD DAS QUOTAS

ATtiger 33 As Quolas Seniores o cada woa das classes des Quolas Mezaning serdo
registradas para negociacio em bolsa de valores, sistema de balefio organizada, ou no SomaFix eftu
BovespaFis € na CETIP {paru distribuiglio priméria, as Quotas ser¥o regisiradas para nepociagho na
CETIP no Mddulo de Distribuicio de Cotas ¢, pars negociagio ne moreedo secunddrio, no Sistema
de Fundos Fechados), a critério da Admipisiradors, observado que: (i) o8 Quolisias seto
responsiveis palo pagamentic do lodos o8 custos, bibulos ou emolumentos devomentes da
ncgociagio ou imnsforéncia de sues Quotss; e () caberd exclusivemenle aos eventuais
intetmedidrios da negociacio assegurar que oo adquirentes das Quolus sejam  Investidores
Gualificados & gue tiverem acesso 2o Regulamento do Fundo ¢ assinaram o Termo de Adeg3o.

Artigo 36 Na hipttese de nepociacas de Quatas, a transferéncia de titularidade para &
conta de depdsito do novo Cuetisia & o respective pagamento do prego serd pracessado pelo Apente
Escriturador surmente epds a verficaclo, polo intenmedifrio que representa o adyuirepie, ds
condigao de Thvestidor Dualificado do novo {Juotiska.

CAPITULO XVI1- METODOLOGLA BE AYALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Afligo 57 Dbservadas az disposiches legais apliciveis, os Direltos de Crédito devem
31 7
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ser registirados pele valor efetivamenis pago.

Adigo S8 23 rendimentos suferidos com o Direios de Crédito integranes da carteira
de Fundo devern ser reconbecidos em tazio da fluncia de sens respectivos prazes de vencimento,
computando-se & yalorizagHo om conteapartida & adequada conta de receits ou despesa no resultado
do periode, observados of procedimentos definidos no Plato Contdhil,

Adipe 39 Q5 Atives Finanveiros dovero ser regisirados e ter 05 seus valores
ajustados o valor de mercndo, observadns o3 regras e of procedimentos definidos pela
Administradors ¢ aceiios pelo BACEN ¢ pela CVM, ¢ apliciveis zos Fundos de [nvestimento em
Dircites Creditirigs.

Pardgmfo tnico s gjustes dos wvalotes «os Alivos Financeires, decorrentas da
aplicago dos critdrios estabelecidos neste Regulamento, serile repistados em contrapartlds 4
adequada contz de receitz ou despesa po mesoltade do perludo, observados o procedimentes
detinidos no Plang Contdbil.

Attipo 53 (s Lireilos de Crédito vencidus e nio papos deverdo ser provisionados de
acordo com o disposto no Plano Conidbil, sendo sdmitidn a revers8o da respectiva provisdn, desde
gue por motive justiicads subseqiente ao que loveu & sta constituigo, limitada 20 seu respectivo
valor, observads o provisto no Artipe 61 abaixg,

Anign &1 Ag pordss e provisbes relagionadas apy Direitos de Crédito adguindes
voncides & nao pagos strdo suporados mica e exclusivarmente pelo Fundo ¢ serdio reconlecidas no
restilado do perfodo, conforine as regras ¢ procedimentos definidos na Resoluche do CMN 2682,

de acurdo com o5 prreentusis 8 scguir indicados (¢ Percentyal de Provisio™, em cada dia ik
Fuixa Periodo de Atraso Percentual de Frovislo sobre o
Valor dos Direltos de Crédito
adquiridos {notes de ser
reduzido qualgquer Valer
Provisionedg)
A Alraso entre 0 & 14 dias 9.5%
B whrase etire 15 ¢ 30 dias 1%
C alraso entre 31 ¢ 60 dias 3
D alrasoenire 6l e 90 dias | 10%
i Airaso entre 91 2 120 dias 0%
Iy atraso entre 121 & L3) dias sot
G atress entre 131 ¢ 140 dias TV
H Alraso syperior 2 180 dias 100%

Pardgrafa 1 A provisiio para devedores duvidosos serd realizade, incluinds provisio
para tados of aréditos a vencer de (,5% (mcio por centa) no infeio do Fundo (D+0), constituindn
agsim, ung reserva de provisio de 0,5% (o por cento) do Patrimdnie Liquide investide em
Dircitos de Crédito,

Tarfprafn 22 O valor ajustade om racdo do reconhecimento das referidas perdas e
12 f
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provisfos passard 4 conskivir & nova bese de custe, admiindo-sc & reversio de tais perdas e
provisdes, desde que por mativo justificado subseqlicnte ao que levou ao seu reconficcimenle,
limitada ans seos respoetivos walores, acrescidos dos rzndimentos aufendos,

Parferalp ¥ A provisdo pars devedores duvidesvs alingird o8 demais Dircites de
Créditos do mesme devedor inadimplente, oe soja, serd cstabelecido win valor adiciomal de
provisdo, mesmo que ainda ndo conbecidas por s¢ releriram a Direitos de Crédilo o vencer, mds
comuns 1o mesmeo devedor, ococrendo, assim, o chamado “efello vagio™,

CAPITULG XVII - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 62 Desde & 1* Data de Emissio de Quolss Serndores até a Maa de
Rebaixamento da Razdn de Garantia definida abaixo, a Administradora verificard, tode dia Glil se a
Razdo de Garantia & igual ou superior 3 150% (cento e cinguenta por centa).

ardgrafo 1° A partir do dia 26 de fevereiro de 2010 (“DRata do Prmeiro Rebaixament
da Razdo de Gomntia™, alé a data de resgate das Quotas Senicres da 197 Emissio, a Administraders
verlficacd, todo dis 01l se o Razdo de Gurantia & igua] ou superior a 137% (centa o trinta ¢ scie par
cento), sendo abservades os procedimentos estabelecidos nos Artigas 63 abaixo & 50 scin.

Pariyrsfo 2°  Aps a data de resgate das Quotas Senieres da 10" Emiss@o {“Data do

unde Rebaixamenlo da Razdo de Garantig™), até a (luima Data de Resgate das Quotas Seniorss,

a Adninisteadora verificard, toda dia vl se & Razdo de Garanlia € igual ou superiar a 125% (cento

¢ vinte ¢ cincg por cento), sendo observados os procedimentos cstabelecidos nos Aniges 63 abalxe
e 50 acima.

Pordgrafp 3*  Caso a Razdo de Garantia seja inferior 4s razdes estabelecidae no coput &
nos Parfgrafos 1% ¢ 2° deste Artgo, a Administradorn deverfi comumicar o3 tiulares de Quolas
Subordinadas para que decidain s realizardo aporte adicional de recursos para o reéenguadramento
do Funde & Razlo de Gorantia, mediante a cmissio ¢ subscrigdo de novas CQuotas Subordinadas.

Bardpratn 2  Coso oy titulares dax Quolas Subordinadas decidam que nlo realizardo o
aponte adicional de recursos indicade no Pardgrafo 3° deste Anige, ou n3o enviem resposta 4
Administradors em 30 (trinta) dias contados da comunicegio da Administadera prevists ne
Pardgrafo 3¢ deste Artign, @ Administadora comunicard a Agéncta de Classificagdo de Risco do
desenguadraments do Fundo & Rarae de Garantia, observado o Anigo 64, alinca (a) abgixo,

Autigo 63 A relacko eolre as Quatas Subordinadas & o total de Quolas Subordinadas &
Mezanino somadas deverd representar Sempre no minime 62% (sessenta e dois por centa) {“Relachio
hdlnirna®).

Paciyrafo 1°  Caso a relagdo minima estipulada no coput deste Avtigo stja infetior a 62%
{sessenta e dois por centg), & Administradora deverd comunicar o5 titnlares de Quotes Subardinadus
puru que decidam se realizario aports adicionat de recursos para o reenguadramento do Fundo 2
Relacko Mininz, mediante a omissdo ¢ subsarigdo de novas Quotas Subordinedas,

Pordgrafo 2*  Casp os titulares das Quotas Subordinadas decidam que nile realizardo ¢
aporte adicional di recursos indicado no Parggrafo 1° deste Artigo, ou nfio envicm resposta 4
Administradora em 30 {trinta) diss contados du comunicegdo da Adiministradora prevista no

13

129



Pardprafo 1° deste Anigo, 8 Administradora comunicard a Agéncia de Classificacio de Riseo do
desenquadramento do Fundo 4 Relago Minima, ohservado o Artigs 64, alinea (b abaixo.

CAPITULO XVTI - EVENTOS DE AVALIACAQ L EVENTOS DE LIQUIDACAD

Arjro 64 530 considerados evenwos de avaliagho do Fundo {os “Evepins de
Avalisedo™) quaisquer dos sepuintes eventos:

(a)

(b}

(e}

{d)

(e

{N

{g}

thi

(i

ti)

cas0 8 Raefio de Garante nlio seja observada por um perfodg de 30 (irinta) dies
consceutives contado de deta de recebimento da notificaglo de desenquadramenio
pelos Qualistas Subsrdinados;

casg a Relagho Minima permaneca inferior a 62% (sessenta e dois por cento) por
ua periodo de 30 (nnta) diss consecutivos contadn da deta de recebimento do
notificaglo de descngusdramento pelos Quohsias Sihotdinados;

cazo haja g redugde do nivel de elassificagdo de dsce de qualguer das séries ou
clasges de Quotas cm cirgulacng em dois sub-nivels;

cazo o Yundy ndp obeerve por 30 (Irinta) dias consecutivos os limies de
concentnglio por Sacadn cfoy Cedente, por tipe de alive ou por segmento
csigbelecidos no Artigo 21 deste Regulamento;

caso as amornizaglos programadas de qualquer séris ou de gualquer classs niio
sejam cfietuadas nas datas eslubeleciday,

casp os Direitos de Crédita vencidos ¢ ndu pages por perivdu superior o 60
{gussenta) dine consceulivos contads da sua data de vencimento atingam 15%
{quinee por eertto) do Palriméanio Liguido do Fundo;

case hnje alteragilo dos provedinentos de cessfio de Dircites do Orddito ¢ de
cobranga adotados pela Gestora, sem prévia aprovaeho da Assembléla Genal;

cazo o limite de recompra exceda 15% {quinze por cento} do Patiménie Liquide
em doin Belatorios de Monituramento consecutivos ou guatre allemados om wil
perfoda de 12 {doza) meses;

caso o montants total de Direitos de Crédilo pagos com ateaso de s 30 (ointa) dias
da sus dita de vencimento, sgja supetior 4 20% (vinte por cento) do Patrimdnia
Liquide do Fundo em dois Refebbrios de Monitoramento consecalivos ou quaico
alternadus em um perodo de 12 {doze) meses; e

caso & Reserva de Amortizagilo, & Reserva de Liguidez e o indice de Liguidez niio
3¢ erconirem enquadrades por mas que 45 (quinze) dias consccutives,

Arlipo 85 (eorrendo qualquer Evento de Avaliagho, serd convocada Assembléia
Geral, hos lermos do Capitulo XX, para avaliar o grav de compranetimento das atividades do
Fundo em razio do respectivo Evento de Avaliagdio, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela
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ntin Pguidagio do Funde, ou (it) que o Evento de Avoliactio que deu causa 4 Assembléia Geral
constilu wm Evento de Linuidagde, estipulande os procedimentes pars a Houidacdo do Fundo
independentemente da convocagBo de nova Assembléia Geral, e aplicando-se o disposto no
Parigrafo 3° do Anties 56 daste Begulaments.

Prrdgrafo tinica MMesmo que ¢ Evento de Avaliagdu seja sanado anles da rentizagio
dn Assembléia Geral prevista no coppr desle Arigo, a referida Assembléia Geral serd inslalada ¢
deliberard nommalmente, podendo inelusive decidir pele liguidagio do Fundo,

Artipe 66 S0 considerados eventos de {iquidagie antecipada do Fundo (s “Exenlos
de LigutdacGic"} quaizquer dos seguintes eventos:

fa)  cessaglo ou renfineia pela Administradors, B qualquer emps ¢ pot qualquer molivo,
da prestagds dos servicos de administragdio do Fundo previstos neste Regulamento,
gem que tenha havido sua substituiglo por utra institwiglo, de acordo com os
nrocedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(6} cessaglio pelo Custodiants, a qualquer tempo & por qualguer motivy, da prestaglo dos
servigos ubjetn do Contratg de Custddia, sen que tenha havido siw substilbiche por
gutra instiliglo, nos termes do referido contrel; &

(¢} ccssagdo pele Gestors, a gualguer tempe & por qualguer nwiive, da prestagle dos
servigos objete de Contrale de Gesldo, ou ainds cm caso de alleragild direta ou
indirsta no cotitrole da Gestora,

Parbgzafo I°  Ocomendo qualquer dos Eventos de Liquidaclo, a Administradgra deverd
dar inleio aos procedimentos de liquidago antecipada do Fundo definides nos préximos Pardprafos
deste Artigo.

Pacdgrali: 2°  Na hipStese prevista no Pardgrafo 1° deste Artipo, @ Administradora deverd
convorar inedistamente wina Assembliin Geral, o lim de que os Quotistas deliberem sabre og
precedinentos que serflo adotados pars preseryer sous dircitos, interesses e prorrogativas,

Parfprats ¥  No caso de docisSo assemblear pcla interrupgllo das procedimentss de
liguidasio antecipada do Fundo, lcard assegurado o resgate antecipado das Guotus Suniores detidas
peelos Cruotistas dissidentes.

Pardgrafp 40 Observeda a deliberaghio da Assembléia Geral referida no Pardgrafo 2° desie
Anigo, o Fundo resgatard conpulsoriamente todas as Quoias Seniores e, posieniomments, tudas as
Quotas Mezanino, ac mesme fempe, cm igualdade de condighes entre o titulares de Quotas da
mesma classe e considerands o valor da perltcipagdo do cade Qrugtista no valor total das Qualas e
cada wna das referidps classes em clroulagio, observados o3 seguintes procedimentos:

(n) 1 Administrudora Liquiderd todos o8 investimenios ¢ aplicagdes do Fundo,
transferitdo todos os recursas pars a Conta do Fundo,

ikl todos e recurtos decotrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dus Dicsitos
de Crédite, serdo imedlatzmente destinados & Conta do Fundo; ¢

{l observada a ordem de olocegdo dos recursos definida ne Capfiufo XIX, a
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Adtrainisteadara debitars 3 Conta do Fordo ¢ procederd #o resgale antecipado das
Quotas Seniores ¢, posteriormente dag Quotas Wezanino, em circulagdo alé o limite
dos recursos disponives,

Anign 67 Os recursos auferidas pelo Fundo nas termos do Pardprafo 4* do Anigo 66
acima, serda wilizados para ¢ pagamento das Obrigagdes do Fundo de acorde com a ordem de
Alocago de recursos prevista no Capitule XD Os procedimentos deseritos no Parfgrafo 4° do
Anigo 66 aeima swomente poderdu ser inlerompidos apds o resgate Integral das Quotas Seplores ¢
das Quotas Mezanine.

Parigrafo Upice Apds o espele imegral anlecipado des Quotas Seniores e das Quolas
Mezanino contorme estabefecide np Artige 64 acima, o5 twlares das Quems Svbordinadas padero
deliherar pela inlecrupglo do processa de hiquidagiio do Fundo ¢ retomada de suas atividades.

Artigo 6 Caso apds 12 (doze) meses da deta de ccorméneia de Evento de Liquidagic
g observadas as deliberupives du Assernbléia Geral reforida no Pardgrafo 2° do Artipo 66 geima, o
Fundo nfie disponba de recursos pare o resgate inlegral das Cruotas Scpicres ¢ Mezaning, serd
constinbdo pelos tilulares das Quotas em sirculacds vm condominio oz lermas do adigo 1314 &
i8. do Codigo Civil, que sucederd o Fopdo em todos os sewus direitos  obrigapdes, inclusive quanto
it ritalaridade dos Diveitos de Crédite cxaistentes na data de sonstiligiio do referde condem]ndo,

CAPETULO XIX - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSDS

Artign 69 Diariamerte, a partir da ]* Daws de Emissfo de Quotas Seniores e and a
ceomréncia de um Evento Jde Liguidacie, a Administradors se obriga a wlilizar o9 recwrsos
dispanlvels para alender 3s exigibilidedes do Fundo, obrigaloriamente, na segrinte ordem de
preferfncia;

{a)  pagamento dos Encargos do Fundo,

(b} provisionamente de ecursos equivalentss ao montante estitnads dos Encargos do
Fundo & serem incomidos no més calendirio imediatamente subseqente oo més
calendirin em gue fur efetuado o respeetiva provisionamento;

(o} devolugdo aos tilares das Caalas Senpores dos valores apostadas ao Funda, nos
termes do Anigo 54 deste Repulaments, por meio do resgale gu amonizagio din
emissdo de Quotas especifics;

(d} devolugdo aos titulores das Quetas bezanine dos valores aportados av Funde, nox
termas do Adige 34 deste Regulamento, par meia do resgale ou amontizaghc da
striz de Quotns especifica;

{3] proyisiprameinle de recwsos pera paganenie das despesas relacionadas A
liquidagde e extingfo do Fundo, ainda que exigiveis em data poslerivr ao
ensensment ds suas stividades; ©

0l pagamento dos valpres refereples 4 amortizacho e/ou 80 resgate des Quotas
Subardinadas.
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Bardgxafo Unico Ma ocomfncia de um Cvento de LiquidagBo e, enquanta tal evento
pornanceer cm g, g Administradora se obriga o ulilizar 05 recursos disponiveis para atender 3s
exigibilidades do Fundo, ebrigatoriamenis, na scguinte ardern de preforéncia:

(&)  pagsmenic dos Encarpos do Fundo;

(b}  devolughin ans titulares das Quuotas Seniores dos valures aportados ao Fundo, nos
termos do Artige 54 degie Regpulamento, por meio do resgate gy amortizasio da
gérig de Choctas cspecifica;

(g)  devolugho oos timlaces dos CGuotas Mezaning 4o valores aportados ag Fundo, nos
termes do Artige 54 desie Regulamento, por meio do resgate ou amortizacio do
emissao de Chotas gspecifica;

(dh provisionamenlo de recursos equivalenles o montante estimado dos Focargoes do
Funda 2 sercm incarrides ne més calenddnoe imediatamente subseqlonte a0 més
calehdario em que for afetuado o regpective provisiondincnto;

(e}  provisionumente de recursos pata pagamento das despesas relacionedas @
liquidag3e & exingio do Fundo, ainda que cxigivels em dawn posteror ao
encerramento de suas atnidades; ¢

) pagaments dos valotes reforentes 34 amomizagde efou 2o resgate des Quolas
Subordinadas.

CAPITULD XX - POLITICA E CUSTOS DE COBRANGA

Artipo 70 r Anexa Il a este Regulamento contem a descrigho detalbada da atual
Politica d2 Cobrangz adotada pelo Fundo, ¢ devers ser aditado e repisizado na forma do Pardgrafn 27
do Artige 1° acima sempre que howver qualquer alteragfio relevanle na Politica de Cobranga, o
eritério da Adminisiradora e da Geslora,

Aripn T Tudos oz costos ¢ despesas incomides pelo Fundo para preservaclo de sz
direitos e prerrogativas &/ou com & cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédite ¢ dos
Atives Financeiros serdv de intein responsabilidede do Funde ou dos Quotistas, nd3e estande a
Administradarn, a Gestora ou o Custodiznte de qualquer forma obripadas pelo sdiantamento ou
pagamento a0 lunds dos valores necessdrios 4 cobrnga dod sews atives. A Adminisiradors, &
Gestora e o Custodianle n#o sorfin Tesponsdveis por quaisduer cuslos, taxas, despesas, emoldmentos,
honorarios odvocnblcios & pericials ov quaisquer oulmos éncargos rclacionades comt 0F
procedimentos aqui referidos, qua terham side incomidos pale Furde em face de terceiros ou dos
Cedentes, os guais deverdo ser custeados polo prdprio Fundy ou diretamente peloy Quotistas,
observado o disposte no Parderufo 17 abalxo.

Pardprafp 1% As despesns relacionadas comn as medidas judiciais afou extrajudiciais
neceserias 2 proservagdo dos direitos e premopativas de Funde clou a cobranga judicial ou
extrajudicial doz Direitos de Crédito e dus Ativoes Financeiros serfo suporindas diretamente polo
Fundo até o limite d¢ walor das Quolas Subordinadas em circulacfo. A parceld que exceder a oste
limite deverd ser previamente aprovada pelos Giulares dos Quotes Seniores em Assembléla Geral
convocada especialments para esse find e, =2 for o caso, serd por les aportada dirstamente ag Fundo
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por meio di subscrigde e imegralizagho Je sirie de Quotas Seniores especifica, considerando o
valor da participachio de cada titwlar de Quotes Seniores no valor total das Quotas em circulagio, na
data da respectiva aprovagin. Os recursos apentados 80 Fundo pelos Quotistng serfo reembolsados
por molo do resoate ou amortizacke da reepective série de Cuotes Beniores cepeclfica, d¢ scordo
com wy procedimentos previstos neate Regulamento,

Bardgrafo 2% Fica estabelecido que, oluervads o mmnutenylo do regular funcionamentg
do Fundo, nenhuma medida jfudicial au exirajudicial sora iniciada ou mamida pelo Fundo antes (i)
doy recebiments intzgral do adiantamento a que 26 refere o caper deste Artige; ¢ (ii) da assunglo,
pelos Oreolistas, do compromisso de prover o3 peclirens necessirins ao pagantento de eventual verba
de sucumbéneiz a que o Funde venha a ser comdubado. A Adminiswadorz, 2 Gestora e o
Custodrants nfio serdo responsdveis por gualquer dono ou prejuizo gofrida pelo Fundo efou pac
quelquer dos Quotistas em decorréngia da ndo proposimra {ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais nesessdring 4 preservaciio de scus direltos & premogativas,
inelusive coso o5 Quolistas nlo aportem os recursos suficicntes para tanto na forma deste Capltulo,

Parfprafe 3% As despesas 2 que se refere o capud deste Artigo s aquelss mencionadas
na alinca (F} do Artigo 34 deste Hepulamento.

Parfigrath 4 Todoes os valores aportados pelos Quotistns a0 Fundo nos termos do caput
deste Artiga doverdo ser [eitos em moeda correnie nacional, livees ¢ desermbaragados de quaisquer
taxas, impostes, contribuipdes efou oncargos, presentes ou futuros, que incidam ou verhata & incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de Iributos gu canfribuigdies (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobme o5 papgamentos intgrmedidrios, independentemente de
quem seje o comribuinle ¢ de forma que o Funde recche a5 referidas verbas pelos seus valores
integrais & eriginats, acrescidos dos walores necessarios para que o Fumdo possa horoar
integralments um suas vbrigaglies nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
dedugho, sendo cxpressamente vedada gualquer forma de compensagao.

CATFITULD XXL - ASSEMBLEIA GERAL

Antipe 72 Sern prejulzo das demais atribuipdes provisias neste Regulamento, compete
privativaniente 3 Assembhiia Geral, observados os rospectivos quorung de deliberagio:

(@} tomar anualmente, oo prezo méximo de 4 {quatrs) meses apds o encerramento do
excrcicie soeial, a5 contas relativas ao Funda e defiberar subre ag demonstrgdics
financeiras apresentadas pela Admindstradora;

() deliberar sobre u substituledo da Admianistradora;

i< detiberar sobre a elevagiie €2 Taxa de Administeaglio cobrada pela Adminisiradora,
in¢lusive ne hipftese de restabelecimentn de taxa que tenha sido objeto de redugio;

[[1}] deliberar sobre & incorpecapBo, fusdo, cislio ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capltulo X VIII deste Regulamento;

(e} aprovar qualguer slteragio do Repulamenic e dos domais Drocumentos da
Operaglo, gbservado o disposto na hipbtese da alinea {¢) do Pardgrafo Unico Jo
Artigo [1 deste Regulamento; &

K} /4

134



{f aprovar # substituicio do Custodiante, da Empresa de Auditonia & da Agéncla dc
Classificadio de Riseo,

Aripo 73 O Regulamenty podera ser allerado [ndependentemente de Asscmbldia
Geral, sempre que tal slteracio decomer exclusivamente da necesshdade de atendimenic 3
determinaglics das awtoridades competentes ¢ de nonnas logais ou regulamentares, incluindo
carreglies & ajustes de cardter ndn material nas definigdes & nos pardinetros utilizados no cdlculo dos
indices  estabelecidos  neoste  Regulamento,  devendo  tal  alteragdo  ser  providenciode,
impreterivelmente, no prazo determinade pelas autoridades competentes.

Artigo T4 A convoeasdo da Assembltia Geral deve ser feita com 10 (ded) dins
corridos de antecedéncia, quando sm primeira convocagdo, e com 5 {cinca) dias comides de
ardecedineit, quando em sepumls convocaphn, e far-sc-d por meiw de aviso publicado ne periddice,
mencionado no Artigo 83 deste Repulamento ou envindo por meio de cormreis eletrdnico 465
Quotistae, dos quaig conslario o dia, a hora e o local em que serd realizada o Assembléia Geral &,
ainda que de forma sucinta, 2 erdem do dia, sempre scompanhada das informages ¢ dos elementos
adigionais neecssdrios & andlise prévin pelos Quotistas das matérias objelo da Assemhléia Geral.
Admite-se que a segunda convocagio ds Assembléia Gernl seja providenciada conjuntamenle com a
primeira cunvocagio.

Pardgrafn 17 A Assembléin Geral poderd ser convotada (i) pela Administradera ou (i)
por Queliztas que representem, oo minime, 5% (cinco por centa} das Quotes em circulagho.

Parderafn 2° A Assembléis Geral se instalard in primeira convacagile, com 8 pREseng
de Quotistas que representem, no minimo, 51% (cinglenta & um por cento) das Quotas Seniones em
circulagha, 51% {cinqlienkt & wm por ceneo} das Quolas Mezrnino e Subordinadas em conjunto, el
circulagiio e, em segunda convocagdo, com Quetistas que representem, no minimo, 51% (ringtienta
e um por centpd dos Quotas Mewanino o das Quotas Subordinadas em  circulaglo,
Independentemente das iormalidades previstas na lei ¢ neste Regulamento, serd considerada regular
g Assembléia Geral 2 que comparseersm tados o5 (uetistas,

Parbyrafo 3° A presidincia da Assembléia Geral caberd 4 Administradora.

Pardgrafo 4°  Sem prejulzo do disposte no Paragrafo 5° deste Artige, & Adminisiradora
efou g5 Quatistas gue detenham, ne minime, 5% (vinco por cenfo) das Quotes ¢m eirculagdo
poederio eonvocar representantes do Custodiante, da Emprosa de Auditoria, de Gestoms vu quaisquer
terceinns, pata participar das Assembléias Gerals, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas
for relevente pova a deliberaglo da ordem do dia,

Pardgrafy 5 Independentemente de quems tenha convocedo, o representante da
Administraducs deverf comporecer o widay a5 Assembléios Gemis © prestar aus (Juolistas s
infoninagies que the forem salicitadas,

Pargeafn 6*  Salve molivo de (pr¢a maior, a Assemnbléia Geral deve realizar-se no local
oade g Administradora tiver g sede, e quando for realizada ¢m outro local, o8 anlincips ou as cartas
enderegadas a0s condéminos devemn Indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em aznhum caso
podc realizar-se fora da localidade da sede.

Artizo 75 A cada Quiota carresgonde 1 (um) voto, sendo admitida a representagio do
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Quotista por mandatéric [egalmente constitulde bd menos 4e | (um} ang, sende que o instrumento
de mandato deverd ser depositade na sede da Administradora no praze de 2 (deis) dias (eis anics
da data da realirspia da Assainbldie Oeml.

Arlipo 76 Reusalvade o disposte nos Pardgrafos deste Anipo ¢ observado o pravisto
na regulamentagde aplisivel, ioda & qualquer maténia submelida & deliberagiio dos Quotistas deverd
ser aprovada pelos votos favoriveds dos thulares de ne minimo T3% (zetenta ¢ cinco por cenic) dus
Quatas presentes 4 Assenbléia Geral, sbservada o quorum minime estabelecido no Padigrafo 2° do
Artigo 74 acima,

Pardgrafo 1*  Sem prejulzo do disposto oo copad deste Artigo, ar maténss previstas nes
alincas (), () ¢ (d) do Astigo 72 acima, serdo tomadas om primeira convocagfe pela maioria das
Quotas emitides &, em segunda convocaglo, pela maioria das Quotas dos presentes.

Pardgrafo2° A alteragBo dis cacocieristicas, dirdites ¢ obrigagbes das Quotas
Subordinadas dependers da aprovagio (i) da Assemblgia Geral & {il) dos titulares da totatidade das
Quetas Mezaning ¢ Subordinadas em ciroulagdo. Além disso, o alteragho das scguintes matéreas
dependerd do aprovagdo dos Lilulares das Quotas Mezaning & Bubandinadss:

fa) 85 matdrias provistas nas alineas (e) e () do Anige 72 deste Repulamente; e

(b}  cobranga de taxas e encargos dc gualquer natureza pela Administradora que nbo
estejam expressamente previsia neste Regulamento,

Antipo 77 As  deliberagdes tomadas pelos Quolistas, obscrvades o5 quoruns
estabelecidos Reste Regularnents, serdo eaistentes, validas e eficazes perante o Fundo e abripardo a
todos o5 (uplistas, independentemente do terem comparecido 3 Assembléia Geral ow do voto
proforide na mesia,

Aripn 7 Dw Quotistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-ge em assembléia a fim de
deliberar sobre matéria de scu intercsse, obscrvados os procedimentos de convacaglo e deliberagda
previsios nesie Begulamento,

CAPITULO XXII - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Atfiza 74 0 Fundo terd escrituragio contébil pripria. As demonstrugdes financeiras
de Fundo estacko sujeitas As normas de escrituragiio, claboraglio, remessa ¢ publivapdo previsias ne
Flano Contabil ¢ na legislacio aplichvel

Artige 80 Ag demonstragdes manceiras do Funda serfe auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria. Observadas as disposicBes lopais aplicdvels, deverfo necessariamente
constat de cada relatdrio de auditaria os seguinies itens:

fa)  opinide se a3 demonstragles financeiras examinzdas refletem adequadamente &
posiglio firanceira do Fundo, de acordo com as regras do P'lano Contdbl(l;

{b) demonstragdes financeires do Fundo, contendo o halango analitico e a evolugdo de
scu Patriménio Liguide, elaborados de arordg com a legislagio em viger, e
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{¢)  notos explicatives contendy informagdes julgadas, pela Empresa de Ausditoria, coma
indispensivels para 4 interpretagdo das Jemonstragtcs (inanceiras.

Parfgrafo Unico A Empresa de Audiloria deverd cxaminar, quande da realizagio da
auditoria ewwal, a5 demonsirativos preparados pelo Dirstor Desipnade nos termos do Artige 12
deste Regulamento.

Anigo &1 O aereieio social do Fundo tord 2 duraghio de b (um) ano @ 58 encorrarg no
dia 30 dc abnl de cada ane.

CAPMTULO XXII - PATRIMONIO LIQUIDC

Arljzn §2 ¢ Patrimbnio Liquido correspondera ao somatoric dos vatores dos Direitos
de Crédito ¢ dos Alivos Financeiros integrantes da caneira do Fundo, apurados me forma do
Capltale XV1 acimn, menns as exigibilidades reforentes aos Encarges do Fundo e a5 provisbes
referidas nos Aslgos 60 ¢ 61 deste Regulomento,

Parfigrafn Lnico Todos g5 recursos que o Funde vier o recaber, a qualquer lzmpo,
dos Cedentes cfou de qualguer terceiro 4 titulo, entre outros, de multas, indenizaghes ou verbas
compensatdrias serlo incorporados ao Patrimdnlo Liquide,

CAPITULO XXTV - PUBLICIDADE E DA BEMESSA DE DOCUMENTOS

Anien 53 Sulvo guando outro meis de comunicagde cem os Quolislas Jgja
pupressamente previste nesle Regalamento, quaisquer alos fatos decisties ou assuntos relocionados
a0s interesses dos Quatistas deverdlo ser ampla e imediatamente divulgades por meio {i) de anincio
publicada, ¢m formya de avisg, no jomal DCI - Cenéreie, Indistria & Servicos ou om qualquer
outre veioulo de circulagio ¢ aleance equivalente, e (i} de comeie eletinico enviado 20
representante de cada Quotista indicadn na forma do Pacurafo 1* do Antigo 43 deste Regufamenta.

Parjgrafo 1¢ As publicagdes referidas no capui deste Arlige deverdo ser maniidas 4
disposigao dos Quotistas na sede ¢ apéncias de Administradora e das nsiituigdes gue distribuirem
Cctas,

Pardgrafo 2" Qualquer mudanga no peridico referido oo capnt deste Artigo deverd ser
aprovada pelos Quotistos reunidos em Assembléia Geral.

Artigo &4 o prazo maximo de 10 {dez) dias corridos apos o encerramente de cada
irimestre, deverdio ser colocados & disposic¥o dos Quotistas, na sede c aglneias da Administradorn,
intormagdes sobre:

{a) o mimero ¢ veler das Quotas de vituleridade de cada Quotisia,

(b) 2 rentabilidade do Fundg, com base nos dades relatives 2o dtima din do Perfodo de
OCriginagio a que se relenr; ¢

(=) o comportmnento da cateira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Atives
Finangeings,
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Artign ¥5 Todo o marerial de divulgacSo do Funde deverd apresentar a nota conterida
pela Agénciz de Ciassilicagio de Risco, suas respechivas atualizagfes, ¢ 2 indicagfo de como 05
Quatistas podem obter matores informacdes sobre g avaliacho ofetuada

Artipo 34 A& Administradora deverd colocar a5 demonsiragdes financeiras do Fundo &
disposiso dos Quatistag que as solicitarem, ohservados os seguintes prazos miximos:

{a)  de 20 (vinte) dias corridos apds o encermramente do petindo a que se referirem, em
sé iratando de demunstragBes Gnanceirag mensais, e

(b) de 60 (sessenia) dias comidos epds o enceramenta do exerclclo social a que 3¢
referirem, em se Uratsndn de demonstragies financeiras anuais.

Artige 87 As infonnagdes prestadas ou qualquer material de divulgagio do Fundo ndo
podem cstar ém desacardn com o Regulamente protocolado na CVM.

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE, RISCO

Artipo BR A Agéncia de Classificagiio de Risco serd responsivel pela claboragho e
iribuicio de classilicagdn de risco 43 Quatas Seniores e 45 (Juidas Mazaning. O respectivo relaldtio
de classifieagio de dseo deverd ser alwalizade, no minime, trimestralments, & ficar & disposicllo dos
Clootistas na seds ¢ agdneiae do Adminisicadora,

Porégrats Unico Cualguer alteragdo da classificagto de tisco dos (hiotas Seniores o
das Quotas Mezaning constitui fato relevanie para fins de comunicagho aos Quatistas. Dessa forma,
havendo © rebeixamento da classificagdio de risco para uma nolz inferior & inicialmente otride, a
Administradoras  comunicard imediatamente tal fato acs Quotislas g enviard, aravés de
correspondéneia registrada, o material emirido pele Aggnela de Classificacio de Risco com 2 nova
tte ¢ justifcativa do rebaixamenle.

CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Adtipo 89 Todas a5 disposicdes contidas neste Regulamento gue se caracierizem coma
ohrigacio de Mzer on ndo fazer & ser cumprids pela Fundo, deverdio ser consideradas, salvo
refardncia gxpressa ¢m cantrétio, come de responsnbilidede exclusiva da Administradora.

rligo 90 Para efeitos do dizposto neste Repulamento, entende e por “diz G6l"
segunda & soxta-feira, exceto (i) feriados ou dias em yue, por qualquer motivo, nde houver
expediznia comercial qu bancirie no Estado ou na cidade de 530 Paclo, ¢ {il) feriados de dmbiwe
macipoal.

rtige 91 035 Ancxos & cste Reguiamento constitugim parte inteprants € inseparivel do
presente Repulaments,

Ariign 93 Ficz cleito o forg da Cumarca de 330 Pouloe, Estado de S%o Paule, para
dirmir quaisquer ditvidas ou controvérsias orundas deste Regulamento, com renlneia 4 qualquer
outro por maig privilegiado que seja.
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AMEXO[- DEFTNICOLS

Adiirisigdor:

Agineii de Classilicacdo
de Kisto:

e By

Amoptizache Progtamada:

Assambldia Geral:

Alivos Financeirss:

HACEM:

adog:

Codenlgs:

Canta do J7unde:

tem & significado que lhe € atribuido no Artipo 5° dests
Bepilainetto,

£ a Siandard & Foor's Rating Services, com sede na cidade
de S0 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Av, Brigadeiro Fariz
Lima, o® 201, 18 andar, Pinhetros, inscrita no CHPIAME
gob o 0" 02,295, 3830001410, cu sua sucessora, & qualquer
titulo;

é o Deutsche Bark, ou scu sucessor a qualguer tinlo,

d 8 amortizaglio parcinl das Quotas Sentores promowvids
pelo Funde nas Datas de Amortizaglio, confonne previsto
no Suplemento da respectiva série;

¢ g Amembléa Geral de Quotistas, ordindriz e
cxiragriindrie, realizada nes lennos do Cuapiulo XX,

=10 o bong, adwos, dirsilos o investimentds Dnanceins,
distintes dos Direitos de Crédite, que compde o Falrimfnio
Liguico,

¢ o Banco Centr! do Brasil;

& a hase de dados que contém dados ¢ infarnagies relelivas
aos Diritos de Crédite ¢ avs Clientes, mantida pelo
Custodiante nos termos do Contrata de Custddia;

sito todas as pessoas {Isichs ou jordicas que cédem os
irgitos de Crédite 2o Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cass3o;

& a CBETIP 5.4 - Balcho Qrpanizado de Atives ¢
Derivativos;

¢ & gonty coments 8 scroaberta ¢ manbda pele Fundo em
uma instiluicio Mpenceira aprovada em conjunto peta
Administradora ¢ pela Gestora, que serd ulilizada para o
tecebimento dn todelidode dos Tocursps oriwndos da
liquidagde dos Direios de Crédite,

¢ a gonte cormente 4 sor aberta & palide pelo Funde em
uma nstiuicho fimanceira aprovada em conjunto pela
Adminisitadora e pela Gestors, gue serd ublizada para
todas as movimentugdes de recursos pelo Fundo, inclpsive
para pagainenke das Obrigates do Fundo;
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Contrate de Cassdo:

Lontato de Custidia:

Contraie de Escritusaco:

Contrato de Geslila;

Conirato de Servigos
de Ayditoria Independerte:

Lontrang d¢ Servigos
de Classificardo de Kisop:

Critérias ds Flegibilidade:

uglediagie:
CYIM:
Dalns de Amorimedu;

Data de Aguisicho ¢ Papatnento:

[rpta de Brrissio de Quptas:

& cala wm dos contratos de cessdo de Dhireites de Crédite
cclebradns gnire o Fundo, a Administradors & o respactivo
Codenie:

& o Iostrumente Panicular de Contrato de Prestagio de
Servigos de Custddia de Valores Mobilidrios ¢ Ativos
Financelros pare Fundos de Investimento om Direitos
Creditdrios, fimnade em 12 de maio de 2005, entrg o
Cwitodiante & a Adminisiradors, em nome do Fundo gom g
interveniéncia da Gestora;

¢ ¢ Comrace de Emissiio ¢ Contrele de Quotas Escriturais
de Fundos e lovestimenos, fimado em 12 de mato de
2005, entre 0 Agente Escotucador © 2 Administradora, em
nome di Fundeo;

¢ o Contrate de Prestacio de Servigos de Gestd3o de
Carteira de Pundo de Investimento e Quiras Avengas
celebrade entre o Fundo ¢ 8 Geswora;

& a Propostz de Frestag@io de Servigos da KFLMG Auditores
Independentes | wceitn, et 22 de novembro de 2007, pela
Mudrmimistradors;

¢ o contrato para claboragdo de classificac®o de risco das
Quolas Sentores ¢ dos Quotas Mezanino do Funde, finnado
entre & Agfocia de Ciasificagfio de Riste e
Administradora,

lem o significade que lhe ¢ atribuldo no Arige 28 deste
Bepulamentes;

£ o Deutsche Bank, ou seu sucessor a qualquer titwlo;
£ 2 ComizsZo de ¥alores kobillirios;

sio a5 datas das Amonizgdes Programadas provislas ent
cada Buplemento, quande for o case;

€ a sepuinic data: (i) data de veriftcaghio pelo Custodianic
do atendimento, pelos Dircitos de Crédito, dos Crildrins de
Elegibilidade; ou (i) data de pagamento do Prego de
Anuisiciio; o que por Qftime ocotrer,;

£ 4 dat em que o8 recursos decorrenles da integralizacio
de cada sfrie do Quotas Senioncs, ou da intepralizagio das
distribuiches de Quaotas Subondinadas, s¥o colocades pelas
[nvestidores Qualificados 3 disposigio do Fundo, e que
doverd ser, pecessariamente, W dia ol
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Data i Hespate:

Bank:

Deutsche Bank

Direitos de Créditg;

Direlor Designadea:

Disponibilidagdss:

Dogpurmnentos Comppobatdris:

OCLITHEE

Tatdor

Encarpos do Fundyp:

Cmpresn de Audiloria;

Exv 2 Avali !
Evevting de Liquidago:
Execcss ura.

¢ & dula em que se dard o resgate integral de cada série e
{Juotas Seniores ¢ de cada classe de (uotas Mezening,
indicoda no Suplemente da respectiva sdrié ou emissiio;

¢ o Deutsche Bank 5/A, instiluigAo financeira com seds no
cidade de S¥o Paulo, Eslado de 5Bc Poulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Tina n® 32900, 13% 14° ¢ 15° gndarcs,
inserita e CHEMMF sob o n 62,331 228/001-11;

sio Wdow oo dircitus de erédite adquirides gu & sarem
adquiridos pelo Fundo, de agorde von as condigies
previstas nesle Regulamento,

¢ o direlor da Adininistradora designade pars, nos temeos
da legislagho aplicdvcl, responder civil ¢ eriminzimente,
pela grestdo, supcrvisio ¢ acompanhamenio do Funde, bem
come pela prestaglo de informag@es a relativas eo Funde;

sio o3 lodos o5 alivos de tilularidade do Fumilo cowm
liquidez didria, intluindn, mas nio se lmitande, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo;

tem o significado que Ihe ¢ awibuido no Pardgrafe 1° do
Artige 27 deste Regulaniento,

530 g seguintes documentos & seus avenduais adilamentos:
Contratos de Cessio, Regulamento, Prospecto, Contrate de
Custadia, Controto de Eseriturmgdio, Contruto de Geatas,
Conirate de Servigos de Classificagiio de Risco, ¢ Contratp
te Serviges de Auditoria Lulependente;

tem o sipnificade que lhe & atribuide no Artipe 34 deste
Repulamenio:

é a emipresa de awdituria contraisda pela Administradors,
nus termos deste Regulumento, ou su sucessora a qualquer
thule, cncaregads do revisfo das  demonstracdes
finaneeiras, das comtas do Fundo e Jq andlise do sua
situagio & da alungio da Administradora;

tem e significado que e € atrlbuido no Arige 64 desto
Begulamente;

tem & significado que lhe & ainbuldo no Artipo &6 duste
Bipmlamnento,

tem o significado que The € atdbuide no Artigo 53 deste
Regulamens,
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Ipwestidor Cuali fcacd:

Obngagdes do Fundo:

Patrjinénic Tiquidg:

Percentual de Prowisio:

Plang Contabil:

Palitica de Cobranga:

Duptas:

Quedas Senioges:

uotas Subondinadas:

tem o significado que The ¢ atribuido no Artigo 1° deste
Repulamentu;

< a Instruglia n™ 356w CVM, de 17 de devembro de 2001,
com as alteragdes promovidas pela Instrughe CVM 383,
datada de 22 de julho de 2003;

8o todos Of ipvestidores autorizados oos formons da
regulamentagdio em vigor a ovestir em  findos de
investiments o direitos creditarios;

sho lodas as obrigaglics do Fundo previstas nest
Regulmnento ¢ nos demsis Documentos da Operagin,
incluinde, mas ndo 3¢ limilznde, a0 pagamento Jos
Encargos do Fundoe, da remuneragko ¢ da amortizagdo, ¢ ao
resgate g Chuotas,

stgnifica o pattimbrio llquide do Funde, calouludo na
frrma do Capitulo X X1UL;

€ 0 perveriual de provisionamento a ser aplivado sobea o
Valor do Dirello de Crédito antes ds dedugho de qualquer
Valgr Provisionado dos Direllos de Criditos vencidos o nde
DAgos, N6 lermos do Anigo 61 deste Repulaments;

¢ o valor cfelivamente pago pelos Dirsitos de Crédite
cedides ao Fondo, estabelecidos nos respeetivos Tennos de
Cessilo;

€ 0 Flang Contibil das instituigfcs do Sistems Financeirg
Macional {COSIF), eriade pela Cieeular n® 1273, do
BACEN, de 29 de dezembro de 1987, gu qualguer outn
plane contdbil aplichve] aos fundos de investimento em
dircites credildrios que venha a substitui-lo nes termos da
legizlaglo aplicivel;

¢ a polltics de cobranga adotada pelo Fundo em fage dos
devedores que estojam inadimplentes no pagamento dos
respectives Dlireitos e Crédive, conlorme previsto no
Anexo I o este Repulamento;

sdo a3 Quotas Senlores, as Quotes Mezaning ¢ a5 Quotes
Subordicedas, considerades em conjunto:

58w 2 quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo gm ump
ou tngis sérics;

siio as quotes subordinadas jinicr, emitidas peto Fundo em
uma o mais distibuighcs;
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Quotas Mazaning,

Quorag Mezanine da Classe A-

Cunkisipg:

notisias Suhord

Bazio de Garantia

{[+FH

Reseducdo CIMN 2.907:

SELIC:
Suplgmenio:

Taxa de Cessd)

Termo de Cessin;

[erme de Adesdo
a0 Repulamentoy,

2] reaal:

530 g8 Quntas Mezaning do Classe A, as Quetas Mezaning
dg Classe B ¢ sz Quotas Mezanfne de Classe
cunviderades om conjunto, eitidas pele Fundo em ums ou
mais distiluigfes;

5o as quotas suburdinadas mezaning da classe A, emitkdas
pelo Fundg eny uma oy muds disldbuighes;

&80 a3 quols subordinades mezanine da clesse 1, emitidos
peie Funds em uma ou mais distribuiles,

<10 As quotas subordiredas mezaning da classe C, emilidos
ptla Fundo e wna ou mais disicthuicies;

£50 s inlares das Quotas;

$a0 02 titulares dos quotas subordinadas jinior, emitides
pelo Fundo em uma ou mais distibuigdes;

¢ 1 relagiio entre o owlor do Parimnio Liquide e o valor
lolal das Quuotas Seniores do Fundo;

¢ 3 Resolupdo do Conselita Monetdrie Macienal n® 2.007,
de 29 de novenbro de 2000 ;

é o Sistemna Especial de Liquidagio ¢ Custddia;

€ o documento elaborads ne forma de Anexp Il a este
Eepulamento contends as seguintes informacdioa relativae a
cadn wma das sEriex oy classes de quotas emitidas
guanfidade de Quelas, Data de Emissio, Amarlizagdo
Frogramada (se for o caso), Data de Fespole e mela do
remuncragho priovitiria da respectiva série de Quotas;

ter o significado que the & attbuido no Artige 32 deste
Regulamento;

¢ 2 laxa média oatre @ taxa de rentazbilidade dos Rinelos de
Crddite cedidos 80 Fundd o as regpectivas Taxas de
Dresconts.

sZo os documenlos pelos guais o Fundo adguire os Direitog
de Crédita dos Cedenles nos lermos de cada Contrate de
Cessio,

¢ o documento por meic do qual o Quotista adere a3 este
Kegulamento e que deve ser firmado quande de seu
ingresso no Fondo;

48

144




Yalor Provigionado;

Valor Uniticio de FEmjesito:

com nelachio a cada Direite de Crédito Adqhin dn: ¢ o Valor

do [Direilo de Crédito multiplicado pelo Percentoal de
Prove(s50;

£ o vator vnithiio de cada Quota nz Data de Ermpssds e
cada série de Quotas Seniores ou na Data de Emisslo de
{uotas Meraninn e Subordinadus, conforme o caso.
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ANEXO II- MODELOQ bE SUPLEMENTO

Suplemento da f+] séric de Quuotas {+]

Funde de Investimento em Dircitos Creditdrios da Indiéstrn - EXODUS I
CHPIME nt [+]

A [*]série de Quotas [+] do Funda de Investimento em Difsitos Creditdrivs da inditstria - CXODUS
[{o "Funde™), emitida nos termos do Regulamenta do Fundo, regisirado em [*] de [*] de [*] no [«
Oficiu de Thulos & Decumentos da Capital do Fatsdo de 3l Paule sob n° [*], tcra as segvintes
caracheristicas:

- ) Quantidade de Quotas [+]: f] ([+]};

b} Data de Emiss3o: [-] dc [} de [];

¢} Periodo de Caréncis: de [+] de [*] de [=] até [«] de [+] dc [];

o) Datas de Amortizacso: [*1;

] Data de Resgate: [+] de [] de [+:

f) Rerauneragio alvo: [];

£} Valor Unitdrio de Emissao: [+]

Os fermos wtilizados neste Suplementa, iniciados em letras maidscutas (estejam no singular ou o

plursl), que nio sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sip awibuldes
nit Regulamento,

20 Paula, [+ de [+] de [+]

FUNDO GE INVESTIMUENTO EM DIREITOS CREDITORIQS DA INDUTSTRLA - EXODUs]
Por:

Cargn:

Tesiemunhas:

1. ) 2
Hodne: Mome:
B3 RG:
C.PF.: L.PF.:

0
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ANEXO [JI - POLITICA DE, COBRANCA

A Gestora adotard os scguintes procedimentos de wobrangn dos Dirgitos de Crédite:

1.

apds 3 {125} dizs da assinatura do Termo de Cegsla, A Gestora enviard ags
respechivas devedores dos Direitos de Crédi:

[ v boleto de cobranga pars liguidacio dos Direitos de Crédito na Conta
Fundy; &

(i}  nofificagio aos respectives devodores de eossfo dos Direitos de Crédiro ao
Fundo, em atendimento ap artiga 290 do Ceidizn Ciwil;

apds 14 (dez) dias du cessdo dos Direllos de Crédito, 2 Gestam confirmand junto aos
respectivos devedores o cecshimentn do baletg da cobranga

21 aconfirmagho descrite no item 2 acima serd realizada através de contato
leleflinico © canla simples para todos o5 Direiles de Crédito,

22 acritério da Gestors, poderd scr enviada carta pata s respectivos devedores
dos Dircitos de Crédito, sulicitando coniimacio, por ssento, pecrea da existéneia e
tegitimidade do Dirsito de Crédito,

em alé 10 (dez) dias antes do vencimento do Direito de Crédito, a Gestora entrard
<l comale pot ielefone com o respeetivo deveder que n#o confirmer o recebimento
dos boletos de cobranga, & fim de providenviar a ewissgo da sepunda via o bolcio,
quatdo necessario,

apbs I {dois) dias do vencimento do Dircily de Crédito, a Grsbora entrard em
conlala com 05 reapectivos devedores para dar cibneia do vencimento do Dircilo de
Crédito ¢ da mspectiva necessidade de liquidagfio em até 3 {trés) dias dkeis,

caso o Direito de Crédite afe seju liquidado no prazo de 3 (8s) (ias (s
mencienado no itein 4 acime, o Utalo representative do Dircito de Crédito & levadn
# protestp no competente Candrio de Protestos,

5.1 caso o protesto o seja sustado em alé wna scmans pelos respectivis
Sacados, o Gestora ¢nitard em conlale ¢om tais devedores ¢ com o Cedente para
iniciar a renepociarle pars liguidagio do Direite de Crédito,

5.2, Caso o Cedente regeba quaiguer valor por engane em nome do Funde, esiz
deverd repassar para a conta do Fundo no prarg de até 3 (1rés) dias (teiz contades
da data do recehimento.

CAS0 sefam comstatadas queisquer divergéncies durante tode o processo de
acomipanhamento ¢ cohranga dos Direlios de Crédito, & critédo da Grestore, poderd

ser concedida prorrogaghi, desconto ou parcelamento dos valores das Direitos de
Crédite, ou cutras alternativos eficuzcs para efetivar o recebimento extrajudicial des
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valores referenies 3os Dircitos de Créditos.

6.l a5 profrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo méximo de 33
{trints ¢ cines) diss e serfio concedidas somente yma VEz, mesmg e camsedidog
inicialmente em prazo inferior 10 prazo méxime aqui previsto.

e havenda acordo ou ne gociagfo que permila o recebimento do valor dos Ditcitgs
de Crédilo vencidos e nio pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo
iniciard © procedimento de eobranga judicial contra o Cedentc e @ tespeclivo
garantidor {devador solidérie), e acordn cont as disposiglies do respeciivo Contrato
de Cessdn,

Decorridos 180 dias & partiv da data de vencimento do siivo no funde, 3 Gestora
estard autorizada o nepochar este alivo com desfigio a ser discubido caso @ CHSD,

desde que o Fundo 3o esteja e Evento de Avaliagdo ou Liquidagiio antecipada, e
que 0% nlveis de gamantia estejam enquadrados dentro doy respectivos limites.
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ANEX(Q IV ~ POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO

A polltica de concessio dos créditns ficard a cargo da (iestora, que 6 & finica responsdve] pela
andlise ¢ selecie dos Dirsilos de Crédito a serent adquiridos pelo Fundu, & tecnicamente capatitada
pard realizar a avaliagBio do capacidade econdmica dos Cedentes, bem come dus respectives
Bacades dos Dirgitos de Crédilo,

A aprovagdo do crédito ¢ realizada mediante um processo do andlise do Cedente ¢ do Sacada, fug
envolve aspectos finenceitos ¢ mercadotgicos.

Se for comprovada a existéncie de Dirajios de Crédito performades ¢ possivelmente elegiveds, tndas
s documentos necessdrios para 4 andlise do Cedente serdo requisitadas, quais ssjam;

*  Contrto Social;

*  Relagho do faturamento mensal dos limos 12 [deze) meses:
*  Uadastro de Fessoa Fisica dos séeios;

*  Comprovanie de endereco dos stcios & da EMmpresa;

* [mposta de rendn das sécjos.

Alem dos Documentes solicitados, a Cestora deverd conferir 8¢ 2 empresa ¢ oz Direltos de Crédita

atendem sos pré-requisitas bdsicas, antes da aperagho sepuir para as demais etapas de avalispbes de
TisCO, ylais sejam;

= Os Cedentes dos Direitos de Crédito devem ser pesioas juridices inscritas no Calastro
Naciona| de Pesyoas Jurfdicas:;

» 05 prazos de vencimento dos Diveitos de Crédito devem zer de no métime 120 {cento e
oitenta) dias, contados da data da formalizagic de respectiva cessfio, ndo podendn ser
pusterior § Gltima data de vencimento das Chuotas Seniores em circutagiio;

*  Devem observar os limites minimos & méximos de concentragio com relacEo & cantcic £ an
Fatrimonio Liquide, conforme disposio no Artige 21 deste Regutamento, ealculado pro
forma antes da aquisiclo pretendida,

Apds a undlise inictal do Cedente, est firma win Cantrato de Cessio com o Fundo, estabelecenda os
tennos e condigles apliciveis a todas as fiuuras cessbes de Direitos de Crédig enire as panes,
incluindo ¢ estabelecimento dos séeios do Cadente come devedores soliddros, O Contate de

Cassifo juntaments com o3 ducumeritys requisitados para andlise ¢ enviado para a Gestora oude é
ftita a sua guardn fisica.

Os dados cedastrais dos Cedentes 5o inciuidos em o saftware especializado ¢ analisados de
acorde com erilénios identificados na seglio “Risco do Cedente” abaixo, Este & rosponsével pelo
apontamento dos Direltos de Crédito que serfio adquiridos pelo Funds, atevés de inclusio deg
informagdes no sofiware, a partir das quas & realtzay a andlise do Sacado,

Apds a andlise do Cedente e dos Sacades, B Gestora scleciona s Direitos de Crédite QuE serin
Beellos para aquisichio do Funda. Se hopver qualquer objeglio quanto an Sacado, este lem san
cadasiro bloqueado no sistema, & somente pode ser liberado pars mais operagdes mediante anblise
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muis detalbada, caso a casg,

A tada nova eprovasde da equisicic de Direilos de Crédito, wm aditive ao Lonfraty de Cesslin ¢
enwlado ap Codente, com informagdes referentes ao valor presenbe < valor Tturg dos Dingilos de
Crédito, explicitando a taxa de descunio pri-fixada ¢ descrigiio de eventusis tarifas adicionais.
Adicionalmenle a0 aditivo a0 Contrato de Cessiin, 05 sécios também emitem uma nota promissdria
de valor equivalente ao valor da opetagio,

Diatiamente € envindo so Custodiante do Fundo um arquivg eom informagdes referentes a todos os
titules adquirdos, para que sefa gerantide o cumprimente guanw aos crérios de elegibilidade
definidos neste Regulaments. Uma vex confirmada a elegibilidade, ¢ Custodiante tibera via TED o
inantante relarive & operagTo dirgtemente a0 Cedente.

Um dia apds & aquisizao, o software da Gestora emile Caria Registrada pan todos os Sacados
informanda & aquisicin pelo Fundo dos Direitos de Crédito, além de indicar & conta do Funde na
qual deverd ser efetunds o pagamentn,

Neste mesmo instante, 2 Gestore envia ao Danco Cobradar um arquive comn disciminagéc dos
Direitos de Crédito adquiridos para que sejn enviado bolela de vobzangz para o5 Sscados. K

sbrigagho do Custodiante comparar ambos os arquives pard garantic que o8 timalgs cedidas foram
indieadns pora cabranga,

LFrocesso de Aprgvacho de Credit

O processo de sprovagdu do crédito do Cedente & do Saeada 6 reallzado pela Gestara, gue realiza o
enflise segnndo alguns critdrios:

s Riseo do Cedente
= Rizco da Operagiio;
# Riseo do Sacado; ¢

s Criigtios Subjelivoes,

L Risen do Cedente

Com o intuite de mitigar o risco por Cedente, s3p realizados os seguintcs procedimentos:
{N] Limite de Crddiso por Cedente de 30% (irinta por centa) do falursmento mensal;
(i) Mo caso de noves Cedentes:

(a) Duzante o primeiro més de operepdes, pdos 05 Dircitos de Onddito sio ¢onfimados
com 03 Sacados vin telefone antes da cxecugdo da transachio; ¢

() Entre 6 primeino ¢ segundo més de optraglies, 4 confirmagio & realizada em as 5
tlias contados da data de fomualizzgfio da transado,
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(i} Wos primeiros dois meses de operagdes com ¢ Sacadw, as transaglics somente sdo efetuads
mediante envio dos seguintes documentos para 4 Gzestors:

[m Drocumento Origiog] do Djrejto de Crédig
(B) Canhole orginal; <
2) Cépia da Nota Fiseal;

Apds dois meses de operagdes, o Cedenie pods enviar os documctitos em atd § {cinca) dias apos
a formalizasdv da transaciio.

Tudos o5 dados dos Cedentes so inclusos na software especializado, que possul uma bate de
dades dz prépria Gestora, que automalicamente gera uma andlise do perfil do Cedente contendo
a8 stguintes informagdes:

{7} Ewolugio do saldo devedor, aonde ¢ analisade o montants fotg? operade pelo Cedente nos
Altimos 12 (doze) meses:

Wirbluon d Feafimde do Sakdo Davaror l
thdnd_l-ﬂn--ruhr_a,fznu? &bA Dubshro £ YEHE .

Fartida

= Limde Celows e Demarier = < Tl Em O oy Em vz

e e T T T T T —— e ime— e r

Fonte: SRM Consulioria e Administragiio de Recursos o Finatiges Lida,
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(i} Fluxo Operaciosal do Cedente, com divcriminaglo de seldo a vencer, vencido, total do
salde devedor ¢ o limite crédito

T Arrr— T S =

I hmaem— ac ae P T - —ma

] Avinth ApuTTN TR AT
Fedada

= opweptia = Linaason - - oria]

Fonte: SRM Consultoria & Administracio de Recursas e Finangas Lida,

(iiy  Indicr de Liquidez, que acompanha o comportamenio da earteira do Cedente nos dlifmos 30
{trinta) dies, incluindo & forma de liquidop3o des ttulos, Nesse cugy, € limitado em 4%
{cinco por conto) do saldo devido para liquidacdes por recompra e 5% (cinco For Gento)
irara liquidagdes via TED ou wansferéncia buncaria,

IL  Riseo da Operagiic

Cada nova operagho de anuisigfio de Direilas de Crédito de vm Cedente j4 cadasreado ¢ analispde

sera avaliada fsoladamente. Neste caso deverd ser analisade o chquatiramento do Cedente ¢ dog

Dircitos de Crédilo avs sepuintes critérios:

{i} 12 prazo médio porderado da carteira do Furdo niio poderd exceder 65 (sessenta e cinco)
dins, caleulado pro forma antes da aquisicdn pretendida;

(i) 0ozl de conbrigastio e de cessBo de créditns dy qualquer Cedente, conforme prevista no
respeetive Contrate de Cessflo, nin podetd vir a representar meis de 4% (sete por canto} do
Patrimfinio Ligeido do Funde on R$3.000.000,00 (rés milfides de reals);

(iii} O total de cbrigagdo de cads Sacado ndo poderd ser superior 2 2,5% fdois € Meio por cento)
do Patriménio Liguido do Fundo op RE2.300.000,00 (dois milhtes ¢ quinhemlos mil ceais);

(v}  Os Direilos dc Crédito representados por duphicatay devem representar no minimo 7054
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{setenty por conted do Patrimdngo Liquids do Fundo investido em Direiios de Cridito,

(v)  OsDieeitos de Crédito representades por cheques devem tepresenter no maxime 5% (clice
por centod do Pattiménie Liquido do Pundo investido em Bireitos de Crédito; e

(vi)  Os Direitos de Crédito deverio ser lastreados em opereples dos setores listados abaivo, de
acordo comn os seguintes limites:

,d,-,“f“"?ﬂ}:” Y 3 ‘ilg’igﬁﬂ;i%@,?ﬁ%m FT‘

T ndotnal R '
Comergial Sl

|_Prestaclio de Servigos 30%%

ML Risco do Saeado

© Cedente recebe uima seanhy de acesso ao softwars utilizado para andilse das operagties ¢ inclui
tlados dos Direitos de Crédito 3 serem adquiridos pelo Fungdeo;

(i}  Informaghes cadasteais do Sacadn:
(i) Nimero da fatura;

{ili)  Valor do Dircito de Crédiro; e

{iv]  Vencimento.

Uma veg incluldns as informegdes wo sofiware, os Secados sho analisadas conforme os saguintes
parinielros:

(i} Who sdo aceitos Sacadns com apositamentos ng Serase, excety =e forem execurdes fisegis ou
se & valor refalivo a essas pendéncias seja equivalente a no mdximo 54 (cinco par canto) do
capitel sncial do Sacado; c

{ii) 8e houver histérico de operagdes com o Fundo, € levide am consideracdo o fluxo de
pagamentos de cada Sacado,

[V.  Crltérios subjetivos

{1 Critérios subjetivas pedem influenciar positiva gu negativamente a sprovagio do erédilo.
Codentes pertencentes a setores com clevados nivels de concorréncia, com poucas harreiras i
enlrada de novos competidores também st evitadns,
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Além disse, Cedentes que apresentam deficiéncias evidentes de gestdiv ¢ estratégia também 5o
eviarps,

Monitelamento

A atializagdo dos registros & feita 2 cads 3 {trés} mescs ou & cada nova cessio, uma vex que 0
proprie sgfware impede a realizagio de qualquer opersgo do Cedente que ndn tenha registros
atualizados relativos os critérios indicados no *Risco do Cedenee”,

£ monitoramentn da operaglo & didrn, e se d4 viz o sisterna do controle dos Direilos de Crédito

deacavelvido Intermamentc peia Gestora,
M%&E\{\
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ANEXO 11

Atas das Assembléias Gerais do Fundo realizadas em 23 de maio de 2011,
em 21 de junho de 2011 e em 13 de julho de 2011.
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2+ Oficial de Regiantde Tlalor e Docpmenlos

e Civilde Petzon gl{jlgdé{.‘dpglh sF

HICROFILME

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDEUSTRIA
EXODUS 1

CNPI/MF N 07.399.646/0001-32

ASSEMELLIA GERAL DE QUOTISTAS
REATIZADA EM 23 DE MAID DF 2011

ATA DE ASSEMDLEIA GERAL REALIZADA EM 23 de: maio de 2011, 4s 09:30, na sede
social da GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigho financeira com sede na Avenida Juscelino Kubitsehek, n® 50, 5% ¢ 6° andares, na
cidfade de 8do Paulo, Estado de $io Paule, inscrita no CNEI/ME sob o n® 33 018 160/0001-73
(" Administradora™},

CONYOCACAO: Dispensada a convocagdo em tarzdo da presenca dos quotistas
titulares da totalidade das quotes Subordinades ¢ Mezaning cm circulegdo, conforme auvtariza o
§5" do artigo 28 da Instrugio CVM . 356401,

PRESENCA: Comparceeram os quotistas do Fundo de Tnvestimento cm Dircilos
Creditdries da Induistria Exodus 1 (“Funde™), representando a totalidade (100%) das Quotas
Subvrdinadas ¢ das Quotas Mezatine em circulagdo, conforme assinaturas em liveo proprio, ¢ a

Administcadora representada por seu diretor estatutario, o Sr. Pedro Paulo Bartolomei da
Silveira,

MESA DIRETQRIA; Presidente: 51 Pedro Paslo Bartolomed da Silveira
Secretirio: Sru. Sandrg Gomes Novais

ORDEM DO DIA; Aprovagdo da emissdo da 13° Séric de Quotas Seniares do Fundoe.

DELIBERAC{OES: 0= quolistas presentes, por unanimidade, sem  dissidéncias,
prolestos e declaragdes de votos vencidos, deliberaram apravar, nos termos do Artipe 35, item
(e} do Regulamento do Fundo, a distribuledio piblica nos tormos da Instrugio n® 400 da CYM, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada, da [2® Série de Quotas Seniores do Fundo, com as
caracteristices estebelecidas no Suplementa da 13* Série, constante do Anexo 1 4 prescnte ata.

MNada mais havendo a tratar, foi encerrada

unidio, lavrando-se a presente sta que, apds lda e
aprovada, vai por todos DS priscntes assinad

Pedro Paulo olomei da Silveira
residente

oy

Sahdra Gornes Nmrais.
Secrefdrio
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ANEXO I

¥ Oificial de Regisiro de Titelos e Documeniod

e{,‘i\ljiﬂ?ﬂmlgmwgl’

MiCROFILME

SUPLEMENTO DA 13" SERIE DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM THRETTOS CREIITORIOS DA INDUSTRIA
EXODLS]

UNPIMEF N 0T 39%.646/000 L-3}

ANSEMBLE1A GERAL DE QUEOTISTAS
REALIEZADA EM 21 DE JUNHO DE 2011

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 21 de juehe e 2071, ds 0830, ne seee
social din GRADUAL CORRETORA M CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
R insitwigEio financeira com sede na Avenida Jusceling Kubitschek, ' 500 53 e 6 ancdares, m
cidade de Sdo Paule, Lsido de Sde Paulo, inscrita noe CNPEME sob o 1 33,918 160410173
[ Adimimstitadon™ ),

CONVOUAC A, Dhspepsada o comvocagho ent taedo da prosenga dos qualislas
titulures dis totalidode dus quatas Subordinadas e Mosnine em circulagin, conforme aoloria o
83" do artigo 28 da Instrugio OVM n 336001

PRESENC A: Cnmpareceram s quotistas do Fundo de Investimenss om Pircilos
Crediimios da [nddstria Lxedus [ Funda™), representando o lotabidade (1009 dasx Quotas
Subordinadas ¢ das Quetis Mezanno em circwlacao, confofme assinaluris em ljivro proprio, ¢
Achminisiradera representadie por seu shiretor eslolutariv. o 31 Pedro Paule Bariolamed oy
Sibveisa,

MESA DIRETORTA: Frosidemc: & Gilberie ctos Santos
Secreuiriia: SeaSandra Gones Novais

ORLEM M) THA: Re-ratificagio du deliberugio constnte da Ala dy Assembléias Guaal
e Quoistas do Fundo renlizada em 23 de maio de 2001 referente 2 aprovagio da emissio da 13
serie de guotis seniores du Fundo (13" Série de Qualas Scnivres),

DELIBERACOES: Os guotistas presenics,  por unanimidade,  sem dissidéncias,
frrovestos ¢ declaragies de volos venciduos, deliberaram {33 setificar o Suplemento da 13 Série de
Quoties Seniores do Funda anexo 3 ata din Assembléia Creral de Quotistas do Funde realizidi e
2% de maio de 2011, devendo o Suplementy dis 13° Séric de Quatus Seniores, devidamenle
rentficade ¢ comsolidackn, passar 4 visorsr conforme Anexo I3 presente atas ¢ {(30) ratidicar bdis
s demais disposivoes aprirvadas m Assembléia Geral de Quatisti do Fundo realizads em 23 Je
i de 2011

Madi miis havends o tealar. foi encerruda o reuniio,
:Lprm.ul.L Yl PO 1gos o presentes assinagly,

vrandi-se 8 opresente ata gque, apos lids ¢

Gilbertn dos 3 SendrayCionnes Movais

Presidents Seerefiaria
I Aficial de Hepednuly Bguies @ Dhcumenine +
E j Sunil A Prvona ueslwa dd Lol - NPz 35 5S0E 2 2 qHR]LTT
! Koua st nambar Faghe Foddia, 52 00100 5% 0 FE, ORI 1. %030 | aub SE

Emral A ag 3T Protoccdado o prenclada sobh o 0, 3,463,483 am
Estacs A% 1377 ZFFO6/2011 2 reqstrady, g, em micic g
pren Re 1ty Sohon. 3463463, om fuins & gocumentos
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORION DA INDUSTRIA
EXODUS |

CNPEIME N° 07399 646/0001-32

ASSEMBLELA GERAL DE QUOTISTAS
REALIZADA EM 13 DE JULICO IDE 2011

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 13 de Julhor de 2071, as OU:3LE, na sedly
socil dan GRADUAL CORRETDRA DE CAMBIO, TITULOS L VALORES MOBILIARIOS
S insiluigao finangeiny com sede nu Avenida Jusceline Kobitschek, 0" 80, 5% ¢ 6 andares, na
cedudde due 8o Faubo, Estada de Sie Paulo, inscrita ne CONPEME sob o o™ 33018 T009KN .73
[ Administratora™).

CONYOUACAL: Dispensada o convocagao em ruzio du presenca dos sk
lilutares i totadidicle das guotas Subocdinadas ¢ Meraning em circudiagie, confofme aalorizze o
3o artiao 28 [nstougfio © VM 0t 356:0H.

PRESENC A: Cumpircceram os gquolistas do Fundo de Investimeno em Dirgiios
Uredidrios do Inddseria Exodes 1 (Fuodin™), Teprescalanda & tolabdacde (107 ) das Chaoes
Subordinadas ¢ das Quotas Mezaning em cireulagin & 5 Admindsteadon representicks peor seu
diretor esmalutario. o 30 Pudre Paulo Barwolome da Sitveing.

MESA DIRETORIA: Presidente: Se Pedro Paolo Hartolonted da Silveira
Secretitior Sra Namdra Cromes Movais

ORDEM DO DIA: iaiticagie da Meta de Rentabilidsde Prionitdna estabelocida [uara a
emissika da 13 wirie de guotisn senieres do Fungdo {713 Sirie” ¢ “taolas Bepiores”
respectivamente ) no Procedimento de Boakbrilding oalizde em 1 de Julbier de AL e inclusdn
no Supleteato da E3* Seriv v Quotas Seniores da quemiidade 1otal de Quotas Seniores da 137
BEri i sereo emitidas mediante 0 exerticin, pos feFmos dn Prospect da 13 Sénic, das Oty
Seniergs do Love Adicional ¢ das Quatas Seniores Jo Laic Suplemmentur.

DELIBERACDES: Os quonistas prosenles, por unenimidude,  ser dissidéneias,
profesios ¢ declatagies de votos venvidos. deliberaram (1) milicar 2 Meta de Renlabilidy de
Pravrigiria das Quotas Seniores, obtidi no Procedimenys de Pesphfieiiadiery cnverrado e |1 de
Julho de 2001, que cstabelecen 1275 {cento v vinle e sele por conbk sl Taxa CTH: ¢ (T incluir
no Suplemente da 13 Séric de Quotis Seniores que até 12330 (hum mil, trezents o cinpienta)
Quotds Seniotes die 13 Série serio emitidas medianie o exervicio, nos ‘ermos do Prospecio da
3 Sénic, das Quotas Seniores do Lole Adicional © das Ouotas Seniores do Loty Suplermentar,
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Dhante das deliheragies (1) e (i) acimy, o Suplentento da 13 Sénic de Quotas Seniores do Fundee,
devidamente: consolidadi, passar a vigorar conlorme Aneso T3 Presente al,

Madis mais huvendo a Instar. foi encerrada a e 10, lavrando-se i presente ata gue, apos lid: o
aprovadi. vl por lodos os presemes uesimod, '

5 f::lru Ciomes Wovals

- SUCreLiTii
- . E oGl Brpeirndle Drubmm o Thicurim|an ¢
& Eividile Prasea Firmiga la ot apitad -4 s, A5 S5 1T Lawwi 1y
fors Rua bunaile Pawbe banlen “1 010 se o Fpe LULL AN [ [P PN
o R 23 Protoroladn e prennads 5ot on, 1.465,029 44
£t S L2ASR] 14J07 72011 & rigisttace, heje, see morchlne
Loap Re 29 000 e 485029 | o) vy o g dacumentas.,
0 ¢ RS 45500 .&'-.-Erbarrn.f Mgern o reqistro . 3469463
T LS Hobasn, 4 g8 Julhe ge 200t
-7
ey K4 731739 i
S0 1 Ay ?
el . {
“‘f;;:ﬁ'_;:‘-"‘ Ganl Do i gues dos Saggs - G-ﬁm
; ’ Maioeln 3 Espepin - ELCresenta Autniezds
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ANEXO III

Suplemento da 13* Série de Quotas Seniores do Fundo
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RUTLEMENTO A REGET AMESN T

13 SERIE DE QU AS SESORES
FuspDo Dk 1Ny ESTIMESNTO RM DIRENT0% CREBITORION DA IS+ sk Fxeam s |

CNPI n® 07 3006 46/0001-32

Spemento da 13% sére 13 3éric™) de quenas seniore § e Senpres”] G0 emisadn, nod termes da
Crestrgaa n' 0H] da WM, Je 26 e devembre de 203, conderme alieradin do Foodo e Investimenn, IR
Direitos O reditdrios di Indidstria Exodus | Famde™) milidas nos termes do Repulamenie do Funda, gue
VR s SU L B CariLe e F ik s

wy Dwamidade de Quuotas Seniores: até L3S (hum mil, iresenls « cingjuenta} Lualas Seniares, semda
ceebo gque 200 [dusentas) Qoo Scenieres mcdianie 1 excreiio s Ol Senisces do Lete Adicisng,
nas lermis e Prospecto da 13 Séric due Quatas Senisres ¢ oo parigtalo 24 o artipn 14 da Instryygi
AN dIn), - 156 Loenke ¢ocinginnia) Quolas Seniores medizanie o eXeforcie s Oanlis Sensomes Jo | one
Splumentar, aos termes do Prospecte da 1305000 e Ot Semiores o do afliga 24 aa Inalracio O
J0H);

B Yaleer Unilirio de Fanissio; B OO0 [ue L mmil ceais;
of Pate e Emissaue dita da primeis intepralizagao e CQuolim Seniones desta |10 Soric:
d) Periodu de Caréneia 31 (erina e um) meses oooomiae da Dt de BEmissu;

C) At s Properamadas: Desde o Data de B 2l < Wi e Peerowdo e Crgncia, ax O,
Senires serao wanotiiesdis winesiralneee. semre Mool Wi ogdes) dee més smbsequenie s do
encerfamenata de el petiode de rds meses vonladas dis Dt e Emissac, enn valor SUIICN e 1) | T H
rendiementas vbdidhos mee peerfod e coms base g Mels de Hentablidad Priaritaria, sendo cothn gue o peimeie
amariigio pragramada irimesteal acorrera no dia [0 de eulebro de 2011, A [ramzir o 52 mis comigdi o
Ml de Erissio, scrdn realisddis 5 einee) AT progranmbes, conforme fndicada mg Gbcel
ubaiz:

L 1t Amonizacie I Amartizaglo | 3 Amortizagio ' " Amartizagio [ s Amurliu_-;_:;_i_n__'

FAR nés, contalo [ 23 mes, coatada 34U mis, conlady 35 mics contih | 30" s, L:nnliqdn1

| s 13k de s 1 e | da [hasse e i [BHI o de 7o I3at el
Lhaissdie. Lormissdnn. | I misdin, v P, RECITECHTE

1

1A do Wil |J4Li LA a valer a1 3 IJI..':"U:I.II:.'I-T...lij?_l-'z der valor da [ 100 s vakar da

_guii. —aHEEe o quaty gt e,

AL At g Programalas das Quetss Senres da U3 S000e serin realicadas mer dion HF elee) dos
MGAPECIY IS M J aertisacia ou, v nda ses om dis Gt ne dig Gl sitbseauetie. sewdo sen valor
walualadlan coo b ne valor di Cruota Sémior na aliime lin S0 anierar & s de Amosiiragian.

() Dty Besgawe: 36 meses a canlar da dana da primeina inegralizivin de Quats Senbores duesta 139
Sdrie;
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ab Metide Rentabilidade Priceignin 1277 (cenls ¢ vinte o sole Prer censk i Taxa CT3, A Mo oo
Rentigtnilicdade Privritdrin cstabelecila pars as Guotas Senisres 1ai fixada apeis procedirmenie Qe sl e
intengdss die inveslimeann reaf sl pelos @isribuidores dud Do Setiores JUART Gt g e
inegsliduies, nes e i Arlggn 28, panigrafos 1% ¢ 37 0 do amigo 44 s Instrugie da O8] Jwe
(Provedimenea de Bookbuitfios), cm 17 e polbur de 2011,

Chotermus wtilizubes ieste Suplemoento, iniciados erre letrgs miisenlns [ustejam ne sinslar g me plyesd],
Huwe b se g deFimdcdos de wowa Tarm, teris o sz lcmi g IAes & induide no Repolamenns,
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ANEXO IV

Sumula de Classificagdo de Risco
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STANDARD

&POOR'S

Data de Publicisio; 24 de mal do 2011
Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating preliminar 'brAA (sf)' a 13” série de
cotas seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da
Indistria Exodus |: ratings finais atribuidos as 11® e 12" séries de

cotas seniores

Resumo

e O rating preliminar ‘brAA (sf)’ atribuldo 4 13" série de cotas seniores a ser amitida pelo FIDC
da Industria Exodus | indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo da qualidade de
crédito, bem como a qualidade dos ativos que compdem a caneira do FIDC fornecem
protegao MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia, quando comparado a
outros titulos emitidos no Brasil,

« Atribulmos também os ratings finais ‘brAA (sf)’ as suas 11* e 12° séries de colas seniores,
seguindo o recebimento de toda a documentagao apropriada pela Standard & Poors e o
encerramento da distribui¢do dessas colas.

« O FIDC da Indiistria Exodus | & estrulurado como um condominio fechado muiltisséries,
cujos direitos creditorios s&o oriundos de vendas de mercadorias ou prestagao de servigos
performados

Sao Paulo (Standard & Poor's), 24 de maio de 2011 - A Standard & Poor's Ratings Services
alribuiu hoje o rating preliminar ‘brAA (sf)', em sua Escala Nacional Brasil, & 13" série de colas
seniores a serem emitidas pelo FIDG da IndUstria Exodus |, no montante de até RS 100 milhdes.
Ao mesmo tempo, atribuimas 0s ratings finais ‘brAA (sf)’ as 11" e 127 sénes de colas seniores do
FIDC.

O rating preliminar "brAA (sf)’ atribuido a 137 série de cotas seniores a ser amitida pele FIDC da
Indastria Exodus |) indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo da qualidade de crédito, bam
como a qualidade dos ativos que compBem a carteira do FIDC fornecem protecao MUITO FORTE
contra perdas advindas de inadimpléncia, quando comparado a outros tituios amitidos no Brasil.

A atribuigio dos ratings finals ‘brAA (sf) &s 11" e 12° séries de colas seniores segue-se ao
recebimento da documentagao apropriada, & confirmagdo dos termos inicialmente assumidos
como premissas pela Standard & Poor's e ao encerramento da distribuigao dessas colas.

Os mecanismos de reforco de crédito presentes no FIDC da Indastria Exodus | incluem a protecio
de crédito derivada da subordinagdo de cotas (nivel minimo de 20%) e o spread excedentie
resultante da taxa minima de desconto aplicada na aquisigéo dos direitos creditorios {equivalente a
140% da Taxa DI Over).

A 13 série de cotas seniores vencers 36 meses apds sua subscriglo Inicial e sera amortizada em
cinco pagamentos mensais, apds um periodo de caréncia de 31 meses. A rentabilidade-alvo da
132 géria de cotas seniores serd definida em processo de bookbullding e terd um leto equivalente a
127% da taxa DI Over a.a.
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Resumo das Acdes de Rating

instrumento Do Para ""“"“";Jﬂ]'“"h“ wmf
119 Shrie e Cotas  pean (st Prefiminar rAA (ff TR Setembra de 2011
‘“'-55:;&‘3‘““ TorAA (81} Praliminar A (o] 106.7° Satembro de 2012
TR N o Mo Classificadas  'BrAA (sf] Praliminar Até 100,0 it ool

Cotas Subordinadas Nio classificadas Mo classHicadas a8 Nao aplicavel

*-::luﬂngu-umtuipr-lmnu.ummqmammml.mmmmuﬂnunﬂnm deponivel, A&
siribiiigio de um raling final esth condicionada oo recabimanic da documentacho apmpriada pela Standard & Poor's. Qualsquer
infgrmapaes subseguanias podero resullar ni alribuicao do um rafing final diferents do prefiminar

= \alores aproximados do Palriménia Liquide em cireulacdo am 31 de margo de 011

Informagées adicionals sobre o FIDC da Inddstria Exodus | podem ser encontradas no relatdrio de
Sintese Analitica emitido em 28 de janeiro de 2010 ou no ltimo relatorio de monitoramento emifido
em 7 de dezembro de 2010,

Publicagées Relacionadas:

« “Metodologia & Premissas Utilizadas na Andlise de Rating de Operagbes Estruluradas de
Receblvels Comercials no Brasil,” publicado dia 13 de maio de 2009 em
www.standardandpoors.com.br.

+ "Relatério de Rating Preliminar; Funda de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |,* publicado em 18 de junho de 2009 em www.standardandpoors.com.br.

Analistas principals: Leandro de Albuguerque, Sao Paulo, 55 (11) 3039-8729,
leandro_albuquerque@standardandpoors.com & Marcio Rocha, Nova York, 1-212-438-6223,
marcio_rocha@standardandpoors.com

Diretor Analitico: Juan Pablo De Mallein, Emerging Market Structured Finance, Nova York, (1)
212-438-2536, juan_demollein@standardandpoars.com.

Analista de monitoramento: Maria Renata Lotfi, S8o Paulo, 55 (11) 3038-8724,
renata_lotfi@standardandpoors.com

Copyright® 2011 pela Standard & Poors Firancial Services LLC {5&P) Todas oa diritos reservados. Nenhuma parie dasta
hﬂmﬂmﬂnmdnwnmdumnmmmMnmhwmrmwn&mmm. pam armazendde em um banco de dados ou
sistoma da recuperacl sem a prévie sutorizagho por escrita di S&P. A &P, suss alllisdes wiou seus provedorss axlamos daldm
diratins de propfiedads exchmteos sobre & informacha, incluindo-se ratings, anslises o dados relafivos & crédita. Esta informagio
nfio devend ser ullizada para nenhum progasito liclo ou n3a autnrzado. Nem a B8P, nem tuas afiladas, nem sous provedores
uxiniros garantem @ exatidds, complatiuds, lempastividade ou disponibilidade de suniquar intamagdo. A SEP, suas afifedas ou
sein provedores silemos dirstores, conselheiros, acionistas, funciandtos ou representantes no s30 responudveis por quaisguer
Bmos Gu OMIsstes, indapendontemente da causa, 5u palos resulladon obiidos mediante o uso de lal infermagio. A S&P, SUAS
AEILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE GUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA.
INCLUSTVE, ENTRE OUTRAS, QUAISOUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE. QU ADEQUAGAD A UM PROPOSITO
ESFECIFICD Em nanhuma eirmunsldneia, deverds a S&P, suas afiliadas ou sous provedores oxiomos e seus Sinlones,
conselheitos, BEoRts, Rnconsrics ou represeniantes ses responsabilizados por nenhuma pars, por quaisquer danos, Cusios.
despesas, honorarios advecaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares. sompansatbrias, puriiivas, enpeciils, ou
cansequantan (incluindo-se, enire outras. perda ¢8 fANCA ou lucod cessanies e custos de opartunidada) com relagic a qualguer
oho an mwm}m.mmunmmmm

{hmﬂrr?:--mlmmm&s&l‘:mmﬂm:-:lmmunﬂumuﬂum s de openides na datn
B qui nﬂmamm-mMrarphudnMntmmm-mmmpm_mhmuvmmmqmrlHMnuw
qualquer decisio de investiments. Apbs sua publicagdo, a S&P nao assuma nanfiima obrigacio de atualizer a informagao. Os
usudrigs da informag3a aqul canlica o deverfia nala 5 basear ao lomar qualquer decislio da investimento. As opinices da S5F' e
mumhumammnwwuqumun{ﬂmm.as&Pnumnmmmmmmmmmmlunmdu
nvestimanios Emhummmrnnmpunﬂommﬂmmmmlnimmmm.amnMMu:ummMﬂmmm
qualguer resporsabikbdade da dilgénria devida (due diligance) ou dé vedficazha indepandente do gualguar infarmagso que recoba.
.-.!I1mdnpumu.rnWM&-:Wﬁlmwmm:,auﬂmmummmmmm
unidades de negdcios separadas de outras. Coma resullado, cenas unidades oo negicios da S&F podem dispor de informagles
nue ndo estlo disponivels 85 oulras. A S&P psipbelecay polllizss & procedimentos para mantor o sigilo de celarminadas
hwqmmmmwmwuﬁmm-mmm cada processo anakitico
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A SAP Ralings Services pode fecabar MMUNErSCAD pOr SEus ratings ® anilises craditiclas, normalmenti SO GMISSOreEs Ou
subsortorea dos Ululos ou 408 devedores. A SLP reserva-se o direilo de divulgar sous parecaras & andlises, A SAP disponibilza
Euas Andlisos o ratings pirbkcos em seus slies na Wab, www. slandardandpoors. com # www. Standand andpoors, com.m f

Wi S landandandpeos Som il | wivw standardandpoors, coim B, www.ralingsairecl oorm o waww, tporal.com (por
mwl.-muwmmmm.mdmmmpﬂpﬁupMMW dia tarcainon
radistribuidodes. informacBen adicionals sobe nossos honorinos de fating aello dinponiveis em

The McGrow-HHI Compories |
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ANEXO V

Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de abril de 2010, 2009 e 2008
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

da Inddstria Exodus 1

CNP.J 07.399.646/0001-32

{Administrade pela Gradual Corretora de Cimbin, Titulos o
Valores Mobilldrios S.A. - CNPJ 33.918.160/0001-73)

Demonstragdes financeiras
em 30 de abril de 2010 ¢ 2009
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cpdat

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobiligrios S.A.)

Demonstragdes financeiras

em 30 de abril de 2010 ¢ 2009

Conteudo

Parecer dos auditores independentes 34

Demonstracdo da composigdo e diversifica¢io das
aplicacoes 5

Demonstragoes das evolugdes do patriménio liquido 6

Notas explicativas as demonstragdes financeiras -30
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AN KPMG Auditores independenies Cantral Tel 58 (11) 2153-3000

F. Dr. Renaio Pass de Bamos. 33 Fax Macional 55 {11) 2183-3001
(4530-004. - B30 Fauo, 5P - Brash jrtemacionel 55 (11} 2183-3034
Cabus Postal 2467 it W KpmgLcom b

01040070 « B0 Pauio, 5F « Brag

Parecer dos auditores independentes

Aos

Cotistas ¢ & Administradora do

Fun
{Ad
Sio

}i‘

do de lnvestimento em Direitos Creditdrios da Indistria Exodus |
ministrado pela Gradual Corretorn de Cimbio, Titulos e Valores Mobilidrios 5.A.)
Paulo - 5P

Examinamos a demonstraglio da composicho ¢ diversificagho das aplicacdes do Fundo de
Investimenio em Direitos Creditonios da Indistria Exodus | em 30 de abnl de 2010 ¢ as
demonstraches das evolugdes do patrimdnio liguido correspondentes sos exercicios findos
em 30 de abril de 2010 e 2009, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administrago,
Nossa responsabilidade ¢ & de expressar uma opinidio sobre essas demonstragdes financeirs.

Mossos exames foram condwndos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil
e compreenderam:; () o planejamento dos trabalhos, considerando a relevimcia dos saldos, o
volume de transigdes e os sistemas contibil e de controles miemos do Fundo; (b) a
constatagio, com base em testes, das evidéncias ¢ dos registros que suportam o3 valores e ns
informagdes contibeis divelgados; e (¢) o avaliagio das praticas ¢ das estimativas contibeis
mais representativas adotndas pela administragdio do Fundo, bem como da apresentaglo das
demonstragdes financeiras womadas em conjunto,

Em nossa opinido, o5 demonstragdes fimanceiras scima referidas representam adequadamenie,
em todos os aspectos relevanies, a posiclo patrimenial ¢ financeirn do Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios da Inddstria Exodus 1 em 30 de abril de 2010 e as mutagdes de seu
patriménio liguido, correspondentes aos exercicios findos em 30 de abnl de 2010 e 2009, de
acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil,

O Fundo possufa, em 30 de abril de 2010, 60,28% de seu patrimdnio lquido em direitos
creditorios, estando desta forma, desenquadrado em relagdo & politica de investimento
cstabelecida no seu Regulamento.

3
AR 3 athm = [ BARE At Puceroeedrd 8 Easiun ety el @ el
s 2 e W o TTIESTHITIT PORORRTTEE v of o APKAG pemiorm of AonsenoRTT Fambe S oS
f_amnmnwnmmwﬂ et i lgca -l Sl @
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5. Conforme mencionado na Nota Explicativa n” 7e, no exercicio findo em 30 de abril de 2010,
foram recomprados do Fundao, créditos no valor de R$33.215 mil.

Sho Paulo, 30 de julho de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0)-6

Silbe elli Jinior
r CRC 1SP230685/0-0
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria

Exodus 1

(CNPJ, 07.399.646/0001-32)

{Adminlstrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Maobilidrios S.A. CNPJ. 33 918.160/0001-73)

Demonstrag@io da composigiio e diversificagdo das aplicagdes

em 3 de abril de 2010

(Em millvey die Rewis)

Aplieaghes espeeificagho
Disponibilidades
Hanco conls movitnento
Aplicagbes Interfinanceiras de lyuides

Letras Financeirs do Tesourn
Notay do Tesouwro Nactonnl

Titulua piihlicos

Notas do Tesouro Naciond] - S&nc F
Woms do Tésounn Nacional « Séric B

Diredtas crediidelos
hireiios credidinos a vencer
Dirsitos creditdnos vencidos
i=) Provisko pars devedoses duvidosos

Valores a recebor

Diferimento de Despesa de Custo de Distribuigio de Cotas

Chukros
Vilares & pagar

Tuxu de admnistragdo

Proviaio para contmpéncias
Impostos & contribuigdes a recolher
Custddia

Ohitrees

Patriménio liquido

A5 notas explicativas sl parte miegranie das demonatiagdes financoimns.

%% sabre
Valor  parriménio
ntual Hguido
1417 b5
1417 063
T2 R(K) 1364
TLOOD 3235
2 R0 1.29
11,176 316
10558 Db
218 0.10
131417 1,28
I14.636 2.9
4247 &3
{2.464) (1,14)
| 357 0,64
|0 0.52
254 N
{798 (0.36)
(126) 10104
4500 {021y
(70 (0,03)
i) P2
(100 -
216369 10u0 ()




Funda de Investimenta em Direltos Crediines da Inddstria Exodus |
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2010 ¢ 2009

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio da cota)

Contexto operacional

0 Fundo de Invesiimenio em Direitos Crediténos da Industoa Exodus 1 iniciou suas anvidades
em 22 de junhe de 20035 e foi constuido sob a forme de condominio fechado, com prazo de
duragdo indeterminado, a partir da 1 data de emissiio de cotas.

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar a seus cotistas a valorizaglo de suas coms por meio da
aquisigio pelo Fundo: (1) de direitos de eredite, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais direitos de crédito, tudo nos
termos do contrato de cessiio; e (i) de ativos financeirps.

03 direitos de crédito adquirides pelo Fundo sio onginados. preponderantemente, por operagles
de natureza industrial, facultado @ Administradora destinar o que exceder a parcela preponderante
do Parriménio Liguido do Fundo & aquisiglo de direitos de créditos onginados por operagies
comerciais e de prestagio de servigos.

0 Fundo pode manter a tolalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido nio
investido em direitos de créditos e moeda corrente nacional, ou aplicd-lo, exclusivamente, em

(i) Titulos piblicos de emissiio do Tesouro Nacional ou do Banco Centrul do Brasil - Bacen, ¢
(i) operagdes compromissadas lastreadns nos titulos mencionados acima.

A atividade de gestdo da carteira do Fundo fica a cargo da SRM Consultoria e Administragio de
Recursos e Finangas Lida.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, do
Custodinnte ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nio
obstante & diligéneia dn Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politva de
investimento coloca em riseo o patrimdnio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o compdem
05 quais o sujeitam ds oscilagdes do mercado ¢ aos riscos de crédito nerente 4 tals investimentos,
podendo, inclusive, ocomer perda do capital investido
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Indastria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Clmbio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

{Ent milheares de Reals, excete o valar infidario da codal

Elaboracdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas ¢ estfo sendo apresentadas de acordo com as
priticas contibeis adotadas no Brasil, complementadas pelas normas previsias no Plano Contdbil
das Instituicdes do Sistenia Finaneeiro Nacional (COSIF) e por demais orientacdes emanadas do
Banco Central do Brasil (Bacen) ¢ da Comissio de Valores Mobilidrios (CVM), Na ¢laboragio
dessas demonstragdes financeires foram utilizedas premissas e estimativas para a contabilizagio e
determinagdo dos valores dos ativos ¢ instrumenios financeiros integrantes da carteirn do Fundo,
Dessa forma, quando da efetiva liguidngdo financeira desses ativos @ instrumentos financeinos, o8
resuliados guferidos poderdlo vir a ser diferentes dos estimados.

Descrigiio das principais priticas contibeis

a. Aplicacdes interfinanceiras de lguidez

As operugdes compromissadas slo regisitadas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diarimmente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracilo.

b. Titulos pablicos

Os titulos pablicos integrantes da canteira sdo contabilizados pelo custo de aquisigiio,
acrescido dianamente dos rendimentos incorridos {curva) até & data do balango, e ajustados
no valor de mercado, quando aplicivel, em funclo da classificacdo dos titulos (Not
Explicativa n" 4).

¢, Direitox creditorios a receber
i. Direitos creditorios a vencer

Sio avaliados pelo seu valor de aquisigho, e acrescidos de juros calculados com base na
wxa interna de retomno dos coniratos, pelo cniénio pro rara remporis, A 1 intema de
retome foi caleulada com base no valor de aquisicio, valor de veéncimento ¢ prazo de
recebimento dos direitos creditdnos.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Induastria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Ciambio, Titulos e Valores
Maobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reats, exceto o valar wnitdrio da eota)

ii.

fii.

Direitas ereditdrios vencidas ¢ ndo pagos

Estdo mtegralmente registrudos pelo valor contratade, acrescido dos rendimentos até a
dnta do seu vencimento,

Provisdo para deveduores ehividosos (PDD)

A metodologia utilizada pelo Fundo estd expressa nos artigos 60 e 61 do Regulumenio do
Fundo, D¢ geordo com o artigo 61 do Regulamento do Fundo, as perdas e provisdies
relacionadas nos direitos de crédito adquindos e que se enconirem venecidos e ndo pagos
serfio suporiados unica ¢ exclusivamente pelo Fundo e serfio reconhecidns no resultado
do exervicio, conforme as regms e procedimentos definidos na Resoluglio CMN n® 2,682

Adicionalmente, o Fundp realiza & provisliio pam todos os créditos a vencer na rmzlio de
0,5% (meio por centa).

A provisdo para devedores duvidosos feita pelo Fundo atinge ainda os demais direitos de
créditos do mesmo devedor inadimplente, ou seja, estabelece-se wm valor adicional de
provisio, mesmo que ainda ndo conhecidas, por se referiren a direitos de crédito o
vencer, mas comuns ao mesmo devedor, ocormendo, assim, o chamado “efeito vagio™.

Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e vilores mobilidrios sio classificados em duss categoring especificas de acordo com o
intenglio de negociagdo, atendendo aps seguintes critérios para contabilizacho:

i, Titulos pars negociaghio - Incluem os ritules e valores mohiianos adguindos com o objenivo
de serem negociados fregientemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que ns perdas & os ganhos realizados e nio realizados sobre esses timlos sio
reconhecidos no resultado;
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Industria
Exodus [

{(Administrade pela Gradual Corretorn de Cambio, Titulos e Valores
Mabilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

tEm milhares de Reals, exceto o valor unitdrio da cota)

[:8

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos ¢ valores mobilidrios, excelo agdes
nio resgatdvels, para o quais haja o imengdio ¢ o capacidade financeirn pare mantg-los até o
vencimento, sendo contmbilizados wo cusio de aguisivlo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos.

Composigdo da carteira

Cs tiwlos e valores mobiliirios integrantes da canecire e sins respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Valor de Faixas de
Titulos para negoclagio Curva mercado Resulinde vencimento
Titlos de emissio do Tesouro Nacional:
Notas do Tesouro Nacional - NTN-I a1 __ 218 T Apds ] ano
Notas do Tesouro Naclonal - NTN-F 10,876 10.358 82 Apos | ano
Total dos titulos pam negociagdo LLO087 L1176 a9
Titulos de renda fixa

s Pos-fixados - E utilizado o fluxo de catxa descontado. As taxas de desconto/indexadores
utilizados &80  informagdes projecdes  divulgades por boleting ou  publicagdes
pspecinlizadas (ANBIMA — Associnglio Brasileirn dos Entidedes dos  Mercados
Financeiros ¢ de Capitais).
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus 1

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Maobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de Reals, exceto o valor unitdrio da cata)

Instrumentos financeiros derivativos

0 Fundo poderd realizar operngdes ¢m mercados de derivativos. desde que com o objetivo de
proteger posigdes detidas & visia, até o [imite destas,

Nos exercicios findos em 30 de abrl de 2010 ¢ 2009, ¢ Funde ndio realizou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Rating

0O Fundo @ avaliado trimestralmente por empresa de rating especializady, tendo sido contratada
para avalinglio Srandard & Poor's que aribuiu o rating brAAf 4 10° série de cotas seniores,
rating preliminar brAAf A 11 e 12° séries de cotas seniores e ruting brBBBf & cotas mezanino. As
cotas seniores das 6%, 7° ¢ 87 séries ¢ as cotms subordinadas nilo foram classificadas,

Direitos creditorios

05 direitos de orédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessfio & da
Politica de Concessio de Crédito constantes do Regulamento do Fundo, compreendem os direitos
de crédito identificados em cada termo de cessio, representados por duplicatas, notas
promissérias ¢ cheques, juniamenie com wdos os dirgitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agdes assegurados aos titulares de tais direitos de crédito.

A Gestora ¢ a dnica responsdvel pela analise e selegio dos direitos de crédito u serem adgquiridos

pelo Fundo, ¢ gque possui tecnicamente habilidade pars realizar a avalisgdo da capacidade
econdimica dos Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos direitos de crédito.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

{Administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em mifhares de Reals, exceta o valor unitario da cona)

Os investimentos do Fundo se subordinario sos requisitos de composigio e de diversificagio
estabelecidos no Regulumento do Fundo ¢ na legislaglio ¢ regulamentagdo apliciveis, observado
ainda que:

a. O rotal de coobrigagiio ¢ de cesslio de eréditos de qualguer Cedente, conforme previsio no
respectivo contrato de cesslo, nlo podera vir a representar mais de 7% (sete por cento) do
Patriménio Liguido do Fundo ou 8 3.000. 000,00 (rés milhdes de reais);

b. O tom! de obrigagio de cada sacado nio poderd ser superior a 2,5% (dois ¢ meto por cento) do
Parriménio Liquido do Fundo ou RS 2.500,00,00 {dois milhdes ¢ quinhentos mil reais);

¢. Osdireitos de crédito represenindos por duplicatas devem representar oo minimo 70% (setentn
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

d. Os direitos de erédito representados por cheques devem represeniar no miaximo 5% do
Fatriménio Liquido do Fundo; e

e. Os direitos de crédito deverdo ser lastreados em operaghes dos setores listados abaixo, de
acordo com os sepuinles limites.

Setor Minimo (% PL) Maximo (% PL)
Industrial 50% 100%%
Comercial 0% S
Prestaciio de Sorvigos 0% 30%

(s limites de concentraglio estabelecidos deverllo ser verificados pela Gestora e observados com
relagdo ao grupo econdmico do Cedents, incluindo desta forma, seu controlador, sociedades sob
controle comum, in¢luindo empresas controladas por pessoas fisicas com grau de parentesco até
o segundo grou (“Grupo Econdmico™).
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Mobhilidrios 5,A.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras

{Em mifhares de Reais, excelo o valor unitdrio da cota)

Em 30 de abnl de 2010, o Fundo encontrava-se desenquadrado em relaglio ao 1tem ¢ acima. Este
desenquadramento ocorreu na posighio de |5 de abril de 2010, cujo percentual em de 635,73%
{recebiveis em relagdo ao PL). ou se¢jn, 4.27% & menor do que o estabelecido no seu
Regulamento. Seu enquadmmento voltou a sua normalidade em 10 de junho de 2010, atingindo
um percentual maior que o exigido em seu Regulamento, de 76,69%,

Este acontecimento se deu em funglo du caplagiio de colas semiores, 0 qual gerou um valor
bustanite elevado de caixa, porém, o mesmo ficou aplicado em titulos do govemo. Nio foi
considerado evento de avalinglio, visto gue o pdmimistragdo do Fundo entendew que o
desengquadramento foi aceitdvel, visto que ocorreu uma captagio em volumes significativos ¢ o
periodo que o Fundo permanecen nestn situsglo nilo foi elevado,

@, Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirird direitos de crédito que atendam, na dats de aguisigldo e
pagamento, cumulativamente, aos sepuintes erténos de elegihdade:

I. Devem ser representacas por duplicstas, nolas promissorias ¢ cheques oniginados por
empresas com sede no pals (independentemente de terem como socios direios ou
mdiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas no extenior), que ntuem nos setores
mdustrial, comercial ou de prestagdo de servigos no Brasil;

fi. Os Cedentes dos direitos de crédito devem ser pessous juridicas inscritas, no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ);

fil. Os prazos de vencimento dos direitos de erédito devem ser de no maximo 180 (cento &
oitentn) dias, contados da data de formalizacio da respectiva cessiio, ndo podendo ser
posterior 4 ultimn damn de vencimento das cotas seniores em circulagio, sendo que o
prazo médio ponderado da carteira nlo poderd exceder 65 (sessenta ¢ cinco) dias.
caleulado pro formu antes da aguisi¢lo pretendida; e
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores
Moaobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhaves de Reals, exceto o valor ymitdrio da cota)

Iv. Dévem abservar os limites minimos ¢ miximos de conéentragio com relaglio a careira ¢
a0 Patriménio Liguide, calculado pro forma antes da aquisigiio pretendida, exceto com
relagio aos grupos econdmicos gue serdlo verificados pela Gestora,

A verificaglo do enquadramento dos direitos de crddito nos critdrios de elegibilidade serd de
responsabilidnde do Custodiante.

A Gestora ficara responsdvel ainda por confirmar # Administradors ¢ ao Custodiante, nos
termos do contrato de cessllo, o ntendimento do direito de crédito adquinido as condigdes de
aquisico ¢ a enviar & Administradors e so Custodiante a relagio dos direitos de erédito
ofertados no Fundo para que o Custodiante proceda a verificacio do enquadramento de tois
direitos de erédito aos critérios de elegibilidade previamente 4 sus aquisigio pelo Fundo,

b, Condigdes de aquisicdo

A Gestora devera ofertar 30 Fundo direiios de crédito que atendam &s seguintes condigfes
de aguisicio;

L Os direitos de crédite elegiveis devem ter sido originados ¢ formalizados de acordo com
u politica de concessiio de erédito descrita no Regulamento do Fundo;

. Os direitos de crédito elegiveis devem estar livres ¢ desembarngados de quaisquer dnus,
prvames ou restrigdes de qualquer naturesa;

ili. Os socados ndo devem apresentar apontamentos junio ae Serasa, SPC c/ou Equifax
guanto & cheques sem fundos, execugdes judiciais, exceto execupdes fiscars, faléncia e
recuperagdo judicial decretada. Excepcionalmente, a Gestora poderd ofertar ao Fundo
direitos de erédito anundos de Sacados que apreseniem protesios, efou execugllo judicial
desde que a soma dos valores relativos o estas pendéncias ndo superem o montnic
equivalente a 5% (cinco por cento) do capital social do Sacado;
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Enmi milheres de Reals, exceto a valor unitdrio da cotal

v,

Y.

vi.

vii,

wiif.

Ix.

xl.

O Fundo néio poderd adquirir direitos de crédito de sacados inadimplentes s o total de
direitos de crédito inadimplidos acima de 60 (sessenta) diss representar mais do que 15%
{quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

) Fundo ndo poderd adguirir direitos de crédito originados de operagdes de recompm
acima do valor towl equivalente a 15% (quinze por cento) do Patrimdmio Liquido do
Funday;

O Fundo poderi comprar direito de crédito de Cedentes que possuam direitos de crédito
vencidos e nio pagos acima de 60 (sessenta) dins, desde que o saldo devedor deste
Cedente nfio represente mais do que 10% (dez por cento) do Patmmémo Liguido do
Fundo,

O Fundo nfdo podert adquinr direitos de erédito de Cedentes cujo indice de direitos de
crédito liquidados parcialmente for superior a 10% (dez por cento) nos Ultimos 12 (doze)

meses

L

O somartrio do valor roaal de direitos de credito oriundos dos 10 (dez) mmones Cedentes,
deverd ser igual ou inferior a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

O somatdrio do valor ioial de direilos de crédito oriundos das 4 (Quatro) maiores
Cedentes, deverd ser igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Patrmmdnio Liquido do
Fundo;

Devem observar a taxa minima de cessdo;

O respectivo sacado nllo esteja em processo de faléncin ou recupernglio judicial; e

O Cedeme deverd ter declarado que (1) nlio utiliza imbalho escravo e imfantil; {i1) possui

todas as licenpas exigidas pelas autoridades federsis, estaduals ¢ municipais para o
exercicio de suas atividades, inclusive lodas as licengas ambientiais,
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(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos e Valores

Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em mithares de Reals, exceln o valor unitdrio da cota)

e. Composigdo da Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD)

Parcelas

Coniratos A vencer  Vencldos Total
A vencer & vencidos até 14 dias 109,144 7819  115.963
Vencido entre 15 & 30 dins 1.973 3.990 5.963
Vencido entre 31 ¢ 60 dias 1.666 2.25% i92]
Vencido entre 61 90 dias 1.384 2.05] 3.635
Vencido entre 91 & 120 dias 129 30 £330
Vencido entre 121 e 150 diag 40 A 490
Vencido entre 151 e 180 dias B 1.139 |.22%
Superior o 180 dias ] 39 47

L4636 18247 135583

d.  Movimentacdo da provisido para devedores duvidosos
Saldo inicial
Reversdes
Saldo final

. Recompras de direltos de crédito

Durante o exercicio de 2010 houve um tota] de recompras no valor de RS 33.215 mil
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

tEm milhaves de Reals, exceto o valor unitdrio oa cotal

Gerenciamento de riscos

s fundos die investimento em direitos creditonos slo um novo e sofisncado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro ¢, por ¢sse razdo, com aplicaglo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas gue se classifiguem comoe mvestidores gualificados, Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tadicionais, o que afetard de forma
adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditdrios e a
liguidey desse tipo de investimento, inclusive a liguidez das coias do Funido.

Ademais, o Fundo estd exposto a determmnados riscos inerentes aos direiios de erédilo ¢ ativos
financeiros ¢ aos mercados em que slo negociados, incluindo a eventual mmpossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os direitos
de crédito, devido & inexisténcia de um mercado secundino stivo e organizado parm o negociaglo
dessa espécie de ativo, Considerando-se a sujeicho dn amortizacio e/ou resgate das cotas i
liquidagdo dos direitos de crédito ¢/ou dos atives financeiros. tanto a Administradora quanto o
Custodionie estio impossibilitndos de assegurar que as amortizagdes ¢/ou resgates das cotas
ocorrerdo nas dates orginabmente previstas, nfio sendo devidoe, nesta hipdiese, pele Fundo ou
qualquer outra pessos, incluindo a Administradora ¢ o Custediante, qualquer mulia ou
penalidade, de qualquer natorezs

A fim de vinbilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora deverd instruir o Custodiante a
constituir uma reserva de amortizagio pars pagamento das amoriieages ¢ resgaies das cotas (a
“Reserva de Amomizaclo™), Pam tanto, & Administradora ¢ o Gestora deverdo condicionar a
pquisiglo de novos direitos de crédito ao cumprimenio do cronogroma  descrito na Notm
Explicativa n" 10.b.

A Administradora somente descontinuard os procedimentos descritos acima, quando a soma do
valor de saque, resgate e'ou alienagio dos outros ativos que infegram g reserva de amortizagio,
liquidos de quaisquer impostos, taxas, contribuigBes, encargos ou despesas de qualquer natureza,
seja equivalente aos valores determinados conforme o cronograma descrito na Nota Explicativa
n° 10.b.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

fEm milhares de Reais, exeeto o valor wnitdrio da cora)

A Administradorn devers manter no minimo 1% do Patniménio Liguido do Fundo alocado em
moeda corrente nacional, ou aplicd-lo, exclusivamente, em tiwlos piblicos de cmissio do
Tesouro Nacional ou do BACEN; e operaglies compromissadas lastreadas nos referidos titulos

(“Reserva de Liguidez™).

Valorizagio das cotas do Fundo

As cotas do Fundo podem ser seniores ou subordmadas, correspondem a fragdes ideas do
Patriménio Liguido do Fundo e ndo serfo resgativeis,

As cotas seniores 1ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes comuns:
a. Priondade de amontizaglo ¢/ou resgate em relagdo s cotas subordinadis,
b, Valor umitino de emissio a ser fixado em RS 1060;

e.  Volor unitario calewlado todo dis til, para efeiio de definigdo de seu valor de integralizagio,
mmonizagio ou resgate,

d. Dirento de votar todas ¢ quaisquer matérias objeto de deliberagiio nas Assembléias Gerals,
sendo que a cada cota sénior cormresponderd | (um) voto.

O valor total das cotas seniores ¢ equivalente ao somalirio do valor das cotas seniores de cada
série, ou o produto da divisio do Patrimbnio Liquido pelo nimero de cotas seniores, dos dois o
MENOT.

As cotas seniores serfio diswmibuidas no prazo maximo de 180 (cento ¢ oitenta) dias corridos

contados da data da publicagdo do anineio de distribuigio da respectiva série de colas seniores,
sendo quie os custos desta distribuiglo serlo diferidos ao longo do periodo mencionado.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Emt mithares de Reals, exceto o valor unitdrio do cota)

As cotas mezanino 1$m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes comuns:

b.

'

.

Subordinam-se s cotas seniores e tem prioridade em relaglio ds cotas subordinadas para fins
de amortizagho & ou résgate, observado o Regulamento do Fundo;

Somente poderlo ser resgatadas apds o resgate integral das cotas seniores em circulagio
quando da sua emissdo,

Valor unitdrio de emissiio & ser fixado em RS 106;

Valor unitério calculado todo din dtil, para eféito de definigho de seu valor de imegralizagio,
armortizagio ou resgate;

Direito de votar todas ¢ gquaisquer matéries objeto de deliberaglo nas Assembléas Gerais,
sendo que a cada cola mezaning corresponderd | (um) voto; e

Nio apresentam relagio de subordinacho entre si pars fins de amortizagio e/ou resgate,
ohservado o Regulamento, sendo expressamente vedado qualquer tipe de subordinagio ou
tratamenta nio igualitirio entre os titulares de cows mezanino, exceclio feitas as condigdes
estabelecidas expressamente nos respectivos suplementos.

As colas subordinadas 1ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagies comuns;

n.

hl

Subordinam-se ds cotas seniores s cots mezaning para fins de amortizagio ¢lou resgate,
observado o Regulamento do Funde;

Somente poderdo ser resgatadas apis o resgale integral das colas seniores ¢ das cotas
mezaning em circulagdo, admitindo-se resgate em direitos de créditos;

Valor unitirio de emissdo de RS 25 na 1° emissdo de cotas subordinadas, sendo que as cotas

subordinadas emitidas posteriormente terfio seu valor unitinio de emissdo calculado com
base no item abaixo;
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{Em milhares de Reals, exceto o valor unitdrio da cota)

Y

Valor unitdrio caleulado todo dia Gtil. para efeito de definiclio de seu valor de integralizacio,
amortizaglo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento do Fundo; e

Cada cota subordinada corresponderd o 1 (um) vote ¢ terd direito de votar todas ¢ quaisquer
matérias objeto de deliberagito nas Assembléias Gerais, excetos aquelas que deliberarem a
respeito da ocorréncin de eventos de liquidaglo ou da avaliagdo do Fundo, ou que
deliberarem a respeito do descumprimento pela Gestora das suas obrigagdes estabelecidas no

Regulamento do Fundo,

6° distribuicho publica de cotas séniores - Cotas seniores da 29 afrie

T distribuielo piblies de cotas seniores - Cots senfores da 2° série

¥ distribuigho pablica de ¢otes seniores - Colns seniores dn 2 série

10¢ distribuicla pdblica de cotas seniores - Cotis senigres da 2¥ série
11* distribuiglo pdblics de coms seniores - Cotas senfores da 2° gérie
12" distribuiglo publica de cotns seniores « Cotas seniores da 27 série

I* emessdo de cotas mezanmo
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Notas explicativas as demonstra¢oes financeiras

(Em milleares de Reais, exceto o valor ymitdrio e cot)

Emissies, resgates ¢ amortizagdes de cotas

i, Emissdo

As cotas do Fundo sfio emitidas por seu valor no. dam em que os recursos sdo colocados pelos
vestidores qualificados, conforme o ¢aso, & disposigio do Fundo, por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), servindo
o comprovanie de depdsito come recibo de quitagio,

A partir da 17 data de emissfio de cada série de cotas senmiores, sew respectivo valor unitirio
serit caleulado todo dia Gtil, para efeito de determinacdo de sen valor de imtegralizagdo,
amorizaclo ou resgate, devendo corresponder ao valor unitdrio de cota sénior no dia Gl
imediatamente anterior acrescide dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritdria estabelecida para a série,

(s critérios de detérminagdo do valor das cots seniores tem como finalidade definir qual o
parcela do Parnménio Liquido que deve ser priontariamente alocada aos titulares das cotas
semores na hipotese de amonizagdo ¢/ou resgate de sus ¢otas, ¢ nlo representam e pem
devemn ser considerados, em hipdtese alguma, como promesss ou obrigagio legal ou
contratual de remumeraglio por pare da Adminisivadora, do Fundo ou do Custodianie.
Independentemente do valor do Patrimdnio Liguido, os titulares das cotas seniores nio fardo
jus, em hipotese, alguma, guando da amortizagio ou resgate de suss cotas, @ uma
remuneragho superior ao valor de tais cotas, na respectiva data de amonizaglo ou data de
resgate, o que representa o limite miximo de remuneraglio possivel par essa classe de cotas.

A partir da 17 data de emissiio de cada classe de cotas mezanimo, seu respectivo valor serd
calculado todo dia til, para efeito de determinagio de seu valor de inegralizacho,
amontizagio ou resgate, devendo corresponder ao valor unitirio da respectiva classe de cotas
mezaning no dia atil imediatamente amterior acrescido doy rendimentos no periodo com base
na meta de rentabilidade prioritina estabelecida.
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(Em milhares de Reals, excero o valor unitdrio oo cora)

A partir da 1° data de emissdo de cotas subordinadas, seu valor unitdrio serd calculado wdo
dia (il, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagiio, amormizagdo ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das cotas seniores ¢
das cotas mezanine em circulaglio, dividido pelo nimero de cotas subordinadas em

virculagdo, na respectiva data de céloulo.
b. Amortiza¢do e resgate de cotas

As colas senjorcs ¢ cotas mezanino de cada emissdo serdo resgotadas miegrnimente pelo
Fundo nas respectivas datas de resgate,

O Fundo poderd realizar amortizagdes programadas de qualquer série de coins seniores e de
qualquer ¢lusse de cotas mezamine a ser emitida, de acordo com as condighes estabelecidas

nio sgu Regulumento.

Desde que o putriménio liquido permita ¢ o Fundo tenha disponibilidades pars tanio, poderi
ocorrer alteragdes nas amortizagdes programadas de uma ou mais séries especificas de cotas
seniores ¢ de wna ou mais classes de cotas mezanino em circulaglio, nos datas ¢ valores a
serem estipulados, desde que deliberado pela toalidade dos cotistas das classes ¢ séries
aferadas.

A fim de viabilizar os pagamentos do Funde, & Administradora deverd instruir o Custodiante
# constituir uma reserva de amortizagho para pagamento das amortizagdes e resgates de colas
(a “Reserva de Amortizagio™). Para tanto, 3 Administradora ¢ a Gestora deverdo condicionar
a aquisiglo de novos direitos de crédito ao cumprimento do cronograma abaixo:

A 1abela abaixo mostra os valores gque deverio compor a reserva de amortizaglo (em

perceniual sobre o valor estimado das amortizagdes ¢ resgates), conforme o nimero de dias a
decorrer até as proximas datas de amortizaglo e resgates:
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fEm milhares de Beals, evceta a valor unitario da cota)

Nimero de dias corridos antes das datas de Fercentunl do valor luture estimado das
amuortizagio ou da data de resgate respectivas amortizaches e resgate

45 S0%

20 100

A Administrdora somente descontinuard os procedimentos descritos, quando o somn do
vilor de saque, resgate 2/ou alienagio dos outros ativos que Integram o reserva de
amortizagiio, liquidos de quaisquer impostos, taxas, contribuigBes, encargos ou despesas

de qualquer natureza, seja equivalente aos valores determinados conforme o
cronograma acima.

A Administradora devera calcular o indice de liquidez da careira mensalmente, o ser
definido como n razdo entre: (i) caixa = ativos financeiros = direitos de credito de sacados
adimplementes & vencer nos proximos 30 (irinta) dias da data de apurmelo; ¢ (i) as
amortizacdes ¢ encarpos devidos pelo Fundo nos proximos 30 (irinta) dias da data de
apurngdo (“Indice de Liguidez™),

Para fins de apuragdo, o indice de liguidez deverd ser maior ou igual a | (um), caso o indice

de liquidez, permaneca com valor menor 2 1 (um) pelo perodo | 0 Adminisiradomn devera
tomur us providéncias relativas a ocorréncias de um evento de liquidacio.
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e, Quaidre de amortizagdo

Data de Ttal

Classe/Série amortizagio umortizado
Sinfor 11 - 6 distribuiglo 251022010 2,150
30/03/2010 2171

29042010 2188

20

Sénior 11 - 7 distribuigio 30320100 365
291042010 169

—tad

Sénior I - 5° distribuicio 29/04/2010 _MA
Subordinndn 04/052009 4,960
(552009 400

200372009 B

00 M 2009 1.900

1770672009 1100

01072009 1.900

2000772009 1.200

3082009 3.100

1 TI08 2009 1.500

010972000 1600

16092009 Qi)

23022009 5

02/ 102000 300

204102000 {100

037112009 1800

18112009 2000

01122009 |.50d)
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Dara de Totl
Classe/Série amartizaio amaortizade
171272004 SO0
2rezmu 2,100
050272010 2.000
190272010 1.330
01032010 750
08032010 4.500
2270372000 250
07042010 2040
20042010 0
22042000 LY
40.325

d. Enguadramento a razdo de garantia

A relagio minima entre o patrimbnio Lliquido do Fundo e o valor das cotas sentores € igual ou
superior a 137% (cento ¢ trinta e sete por cento), Aé I3 de fevereiro de 2010 a relagiio
minima “razio de garanta” ern igunl ou superior w 150% (cenlo ¢ cinguenta por cento).

Apos a data de resgate das cotas seniores da 10° emissdo (“data do segundo rebaixamento da
rardo de garantia”), até & Oltima data de resgate das cotas seniores, a Admimstradora
verificard, todo din Wtil se a mzdo de garantin ¢ igual ou superior a 125% (cento e vinte ¢
cinco par centol,

Cuso 8 nuedo de garantia sefa inferfior ds razbes de parantia definidas, a Administradora
deverd comunicar os titulares de cotas subordinadas para que decidam se realizariio aporie
adicional de recursos para o reenquadromento do Fundo & mezldo de garantiz, medianie a

emissiio e subscrighio de novas cotas subordinadas,
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

{Em milhares de Reals, excete o valor wnitdrio da cota)

Caso os tilares das cotas subordinadas decidam que ndo realizario o aporte adicional de
recursos, oy nio enviem resposty A Administrudors em 30 {trinta) dies contados da
comunicagdo da Administradora prevista em Regulamento do Fundo, a mesma comunicard a
aglncia de classificugdo de risco do desenquadrmmento no Fundo & razio de garntia

A relagiio entre os cotns subordinadis ¢ o total de cots subordinadas e mezanino somadas
deverd representar sempre no minimo 62% (sessenin e dois por cento), relagdo minima,

Caso o relaclo minima seja inferior a 62% (sessentn ¢ dois por cento), s Admimstradom
deverd comunicar os titulares de cotas subordinadns para que decidam se realizario aporte
adicional de recursos pam o reenquadramento do Fundo & relagio  minima, mediante a
emisaio ¢ subseriglo de novas cotas subordinadas.

Caso o8 titulares das cotas subordinadas decidam gue nllo realizario o uporte adicional de
recursos, ou nlio enviem resposta 4 Admimstredors em 30 (trinta) dias contados da
comunicagio da Administradora, 8 mesma comunicard a agéneia de classificagiio de nsco do
desenquadramento do Fundo 4 relagio minima,

MNegociacido de cotas

As colas seniores ¢ cada uma das classes das cotas mezanino sio registradas para a negociagdo
em bolsa de valores, sistema de balello orgamizado, ou no SomaFix ¢/ou BovespaFix ¢ na CETIP
{para distribuigdo primiria, a8 cotas sho registradas para negociagdo na CETIP no Madulo de
distribuicdo de cotas e, para negociagdo no mercado secunddrio, no Sistema de Fundos
Fechados), a critério dn Adminisiradora, observado gue: (1) 05 cotistas serfio responsdvels pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou
transferéncin de suns cotms; ¢ (i) caberd exclusivamente sos eventuais intermedidrios da
negociagdo assegurar que os adquirentes das cotas sejum investidores qualificados.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reals, exceto o valor wnitdrio do cota)

Custédin

Os titulos pablicos e 18 operagdes compromissadas estio registrados no Sistema Especial de
Liquidaglo e Custddia (Selic) do Banco Central do Brasil. Os timlos representativos dos direitos
ereditorios sio cusiodindos na empresa SRM Consultoria ¢ Cobranga Lida, que foi contratada
como fiel depositdria da documentaglo relativa nos direitos creditonios.

Encargos do Fundo
Taxa de administragdo

A Administradora e a Gesiora receberiio, pela prestagio de servigos ao Fundo, a titulo de taxa de
administraglo, o percentual anual de 1,5% (um e meio por cento) sobre o valor do Fatrimdnio
Liquido, apurado & provisionado diarismente e pago no quinto dia il do més subsequente i sun
apuragdo ¢ provisionamento.

0 valor minime mensal da taxa de adnminisirag®o serd de BS 5 ao mes.

Provisiio para contingéncias

0 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Inddstria - Exodus | é parte passiva em
apbes judiciais, em 30 de abril de 2010, perante virios tribunais envolvendo quesides de
reparigio de danos na esfera civel. decorrentes do curso normal das operagdes de dircitos
creditarios adquiridos pelo Fundo, sendo ongnados prepondernniemente, por opersgbes de
natureza indusirial de prestagho de servigos e comerciais,

Com base na opinifio de seus advogades, 4 administragio do Fundo decidiu provisionar RS 450
mil para a data-base 30 de abril de 2010, wiilizando como base o valor de RS 5 mil por causa, a

titulo de indenizagio por danos morais, ¢ o valor dos honordrios advocaticios calculado em 10%
do valor de cada causa.
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(Em mithares de Reals, exceio o valor umitdrio do cofal

15

Evolugio do valor da cota e rentabilidade

Mata Cots (RE) Rentabilidade (%)
7* sénie 6% = distribuigiio 42010 32.836.213852 10,82{**)
0042005 59.204 428353 14,92
10/0472008 51517861253 04
02008 (*) S0, 0o, DOCRD0 =
2 série T - distribnilgio IO 2010 43,301.953647 10.92("*}
30/04°2009 SRATE R4NHI4 i4.62
J0/DA TR 51060518235 12

IBO2T00E (*) S0, (5000, CHHOR
* were 87 - distrbupio 302010 £3.752 461000 10,82(**)
DD NS 5K, 128 ANROO0 4,492
30042008 50,581.620000 |16
TR 2008 (™) 50,000,000000 =
> séne 10F - distribuiglo o200 112489691 B33 11,61
3003000 1060, TRS, HR208 0.
0704720009 [*) 100, e, CBEI G i
T wéric 11° - distribui¢do 30/04/2010 [ 00 827,07 1410 1,83
I032000 (%) 1 G0 0, NI MR -
2* série 177 - distribuicho 30/042000 100290, TEZ6E] 2
F10372000 (*) 1000 £, (0000 :
1* emizslio de cotas mezaning 03040 109.121,978400 .12
270072008 (*) 1 0. 00, (00000 =
Subordimnacs R4 2010 23,735, 703054 ETAT(*)
04200 52.756.,635098 1026530 )
042008 609510 083363 SR.79(*™)
30042007 T3 314434037 75,53
I0/04/2006 48091 874722 9237
22/06/2005 (*) 25.000,000000 -
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milthares de Reais, exceto o valor unitdrio da cora)

A reniabilidade obtida no passado nilo representa garantiz de resultados futuros,
{(*) Inicio das respectivas ¢otas do Fundo.

(**) Para efeito do percentual da reniabilidade foram incluidos as amortizagdes do exercicio
apresentadas na nota 10c. representando o efetivo resulindo aufendo pelos cotistas.

Tributagiio
Os rendimentos auferidos serlo tributidos pelas regras abaixo:

« Seguindo a expectativa da Administradora ¢ da Gestora de manter & carteira do Fundo,
exceto direitos creditorios, com prazo médio supenor 4 frezentos e sessenta ¢ cinco dias,
calculado conforme metodologia regulaomentada pels Secretarin da Receitn Federal, os
rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposio de renda retido na fonte &5 seguintes
aliquotas, entre a data de uplicaglo e a data de amortizagio/resgate:

I 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
i, 20% em aplicagdes com prazo de 1¥1 a 360 dias;
iii. 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias,
iv. 15% em aplicagbes com prazo supenor a 720 dias,

A regr tributiria acima descrita nlio se aplica sos cotistas sujeitos a regras de mibutagio
especificas, na forma da legislagiio em vigor.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

fEm milhares de Reals, evoeto o valor unltdrio dao cofal

Contrate de prestagio de servigo de controladoria e custidia

A Administradora contratou o Dewsche Bank S.A. - Banco Alemillo para prestar servigos de
esouraria, custodin, escrituragiio de cotas ¢ controle de ativos e passives relativos a este Fundo,
de acordo com as normas legais ¢ regulamentiares,

Prestagiio de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento i Instrugdo CVM n® 381103, registre-se que & Administradors, no periedo, ndo
contratou outros servigos prestados pelos seus auditores independentes relacionados aos fundos
de investimento por ela admmistrados. A politica adatada atende aos principios que preservam o
independéncia do auditor, de acordo com os critérios intemnacionalmente sceilos, quais scjum, 0
suditor nfio deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerencinis no seu cliente ou
promover os interesses deste,

3o
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Parecer dos auditores independentes

Aos

Cotistas & 4 Administradem do

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Indusina Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretorn de Ciimbio, Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.)

Siio Paulo - 5P

Examinamos & demonstraglo da composiglio ¢ diversificagiio das aplicagtes do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios da Inddstria Exodus | em 30 de abnl de 2009 ¢ as
demonstragdes das evolugdes do pmriménio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 30
de abril de 2009 e 2008, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administraglio, Nossa
responsabilidade € o de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditonia aplicévels no Brasil ¢
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando & relevincia dos saldos, o
volume de transagdes € os sistemas contibil e de controles intemos do Fundo; (b) a constatsgiio,
com base em festes, das evidéncias ¢ dos registros que suportam s valores e as informagdes
contibeis divulgados; ¢ (c) o avalisglo das priticas e das estimativas comdbeis mais
representativas adotadas pels administraglo do Fundo, bem como da apresentagdo das
dermonstragdes financeirns tomadas em conjunto,

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em
iodos 0s aspectos relevantes, a posigho patrimonial e financeira do Fundo de Investimento em
Direltos Creditorios da Indistria Exodus | em 30 de abril de 2009 ¢ as mutagdes de seu
patriménio liquido, correspondentes aos exercicios findos em 30 de abril de 2009 ¢ 2008, de
acordo com as priticas contdbeis adoladas no Brasil

S30 Paulo, 26 de junho de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus I - (CNPJ. 07.399.646/0001-32)

{Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A. CNP.IL 33.918.160/0001-73)

Demonstragio da composicdo e diversificagio das aplicagoes

em 30 de abril de 2009
{Em mithares de Reais)
Yo sobre
Valor  patriminio
Aplicagtesicspecificagio atual liquide
Disponibilidades 264 0,70
Banco conta movimenio 264 0,70
Titulos pablicos 29 0,18
wWotas do Tesouro Nacional - Sénc B a9 0,04
Dirveitos creditdrios 318,063 10029
Direitos creditdnios a vencer 30,843 £1.27
Dircites ereditdrios vencidos 990 26,09
i-1 Provisdo para devedores duvidosos (3.012) (7,04}
Vilores a receber 131 0,87
Valores n pagar (403) (1,06}
Taxa de administracho {46) {012}
Provisio pan contingéncias (251} {0, Gy
Impostos e contribuicdes a recolher {47 {.12)
Custddia (22 {0.06)
Rating (36} (0.09)
Dhutros (1 (0,00)
Patriménlo Uguido 37.953 104000

As notas explicativas sho parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 30 de abril de 2009 ¢ 2008

Contexto operacional

© Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios da Indistrin Exodus 1 miciou suas atividades
em 22 de junho de 2005 ¢ foi constimido sob 4 forma de condominio fechado, com prazo de
durscio indeterminado, a partir da 1° data de emissilo de cotas.

O objetivo do Fundo é proporcionar # séus cotistas a valonizagio de suas cotas por meio du
aquisigio pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os direiros. privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agies asscgurados sos titulares de tais Direitos de Crédito, wdo nos
termos do Contrato de Cessfio: e (ii) de Ativos Financeiros,

(s Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sio originados, preponderantemente, por operigdes
de natureza industrial, facultado 4 Administradora destinar o que exceder i parcela preponderanic
do parimdnio liquide do Fundo & aquisigio de Direitos de Créditos originados por operagbes
comerciais ¢ de prestaglo de servigos.

0 Fundo poderd, manter o totalidade do saldo remanescente de seu Pammdmo Ligwdo nio
investido em Direitos de Créditos em moeda corrente nacional, ou aplica-lo, exclusivamente, em
(i) titulos piblicos de emissio do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil - BACEN; (i)
certificado e recibos de depdsito bancirio de emissdo de instituigdes financeims que contém
classificacio de baixo risco de erédito por agéneias classificadoras de risco autorizadas a atuar no
pafs; efou (i1i) fundos mituos de investimento de renda fixa de perfil conservador que sejam
administrados por instituides financeiras que contém classificagiio de baixo nsco de crédito por
agénelas classificadoras de risco autonzadas a atuar no pais, até o limite de 10% do Patriménio
Liguido.

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos a0 Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo e da
Politica de Concessio de Crédite compreendem os Direilos de Credite identificndos em cada
Termo de Cessdo, representados por duplicatas ¢ cheques, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferénciss, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de
Crédito.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus [

(Administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

0 Fundo nfio podera realizar aplicagdes em direitos creditarios da instituicdo admmistradors e/ou
de sus coobrigagio, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direia ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

A atividade de gestdo da carteirn do Fundo ficard a cargo da SRM Consultoria ¢ Administragdo
tle Recursos e Finangas Luda.

As aplicugdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradara, do
Custodiante ou de suns partes relacionadas, nem do Fundo Gurantidor de Créditos (FGC), Nado
obstanie a diligéncia da Administradors no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em fisco o patrimdnio deste, pelas camcteristicas dos ativos que o compdem
05 quais o sujeitam s oscilugbes do mercado ¢ aos riscos de crédito inerente o 1ais investimentos,
podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido

Elaboragio das demonstragdes financeiras

As demonstrages financeiras foram elaboradss ¢ estio sendo apresentadas de acordo com as
pritticas contdbeis adotadas no Brasil, complementadas pelas normas previstas no Plano Contibil
das Instituipdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e por demais orentaglies emanadas do
Banco Central do Brasil (BACEN) ¢ da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), Na elaboraglio
dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas para a contabilizagio ¢
determinaglo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da canteim do Fundo.
Dessy forma, quando da efetiva liquidagdo finunceira desses ativos e instrumentos financeiros, o8
resultados auferidos poderiio vir a sér diferentes dos estimados.

Descricdio das principais praticas contibeis

a. Aplicagdes interfinanceiras de liguide:

As operagies compromuissadas sio registradas pelo valor efetivamente pago ¢ atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracio.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Ciimbio, Titulos e Valores
Mobilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b. Tiulos pablicos

O tilos poblicos integrantes da caneira slo conlabilizados pelo custo de aquisigio,
acrescido diariamente dos rendimentos incormdos (curva) até a data do balango, ¢ ajustados
ao valor de mereado, quando aplicavel, em funglo da classificagdo dos titulos - Nota 4,

. Direitos creditdrios a receber

i

i,

iii,

Direitos creditdrios a vencer

Sa0 avaliados pelo seu valor de aquisiglo, ¢ acrescidos de juros calculados com base na
taxa interna de retomo dos contratos, pelo eritério pro rata remporis. A taxa interna de
retorno foi caleulada com base no valor de aquisivio, valor de vencimento e prazo de
recebimento dos direitos eredivdrios,

Direitos ereditdrios vencidos e ndo pagos

Estilo integralmente registrados pelo valor contratado, acrescido dos rendimentos sié a
data do seu vencimento.

Provisio para Devedores Dwwidosas (PDD)

A metodologa utilizada pelo Fundo estd expressa nos artigos 60 e 61 do Regulamento do
Fundo. De acordo com o erigo 61 do Regulamento do Fundo, as perdas ¢ provisdes
relucionadas aos direitos de crédito adquiridos e que se encontrem vencidos ¢ nilo pagos
serdo suporiados inica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado
do periodo, conforme as regras ¢ procedimentos definidos na Resoluglio CMN n° 2.682.

Adicionalmente, o Fundo realiza o provisio para todos os créditos a vencer nn razio de

0,5% (meio por cento), constituindo assim, uma reserva de provisio de 0,5% (meio por
cento) sobre o total de direitos creditorios a vencer,
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Mobilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

A provisio parn devedores duvidosos feita pelo Fundo atinge ainda os demais direitos de
créditos do mesmo devedor inadimplente, ou seja, estabelece-se um valor adicional de
provisio, mesmo que ainda niio conhecidas, por se referirem a direitos de crédito a vencer.
mas comuns a0 mesmo devedor, ocormendo, assim, o chamado “efeito vagio”,

Titulos ¢ valores mobilidrios

s titulos e valores mobilidrios s3o classificados em duas categorias especificas de scordo com a
inten¢do de negocinglo, ntendendo aos seguintes criténos para contabilizaclio:

i

Titulos para negociagio - Incluem os titulos ¢ valores mobilidrios sdquiridos com o objetivo
de serem negocindos freqlentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de
mercado, em que as perdas ¢ os ganhos realizados e nilo realizados sobre esses ttulos sio
reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, excelo agbes
nflo resgativels, para os quais haja a intengho ¢ a capacidade financeira para manié-los até o
veocimento, sendo contabilizados so custod de aquisigho. acrescidos dos rendimentos
intrinsecos.

Composigdo da carteira

Os titulos e valores mobilifrios integrantes da carteirn e suss respectivas fuixas de
vencimento estdo assim classificados:

5 mil
Valor de Falixus de
Titulos para negociagio Curva  mereado Resuliande  vencimento
Titulos de emissliv do Tesouro Nacional:
Niotas do Tesouro Macional - NTN-H a3 22 - Apbs 1 ano
Total dos titulos pora negoeiagio 2 29 :
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Ciimbio, Titulos e Valores
Maobhilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b. Titlos de renda fixa

s Pos-fixados - £ uilizado o fuxo de caixa descontado, As 1axas de desconto/indexadores
wiilizados sdo informagbes/projecdes divulgadas por  boletine ou  publicactes
especializadas (ANDIMA).

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo poderd realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetive de
proteger posigdes detidas & vista, até o limite destas.

Nos exercicios findos em 30 de abril de 2009 ¢ 2008, o Fundo nio realizou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

Rating

O Fundo é avaliado trimestralmente por empresa de mting especializada, conforme detalhado no
prospecto, tendo sido contratada para avaliagio Srandard & Poors , que atribuiu o rating brA AT
em 27 de outubro de 2008, na sun escals nacional ds cotas semores (107 sene).

Dircitos creditdrios

(s Direitos Creditorios so represeniados por duplicatas, cheques, notas promissorias e Cédulas
de Crédito Bancario - CCBs, Seri destinada a parcela de 50% (cinglenta por cento) dn
patriménio liquide do Fundo  aquisigio de Direitos de Crédito com lastro em operagdes do
segmento econdmico industrial, que seriio originados conforme a atividade especifica de cada
uma das cedentes. nos termos das operagdes realizadas com seus respectivos devedores, A
parceln excedente a 50% (cingien por cento) do patnménio liquide do Fundo poderd ser
destinada 4 aquisicio de Direitos de Crédito com lastro em operagdes dos segmentos econdmicos
comercinis e de prestagio de servigos, em ambos os casos, serlo originados conforme & atividade
especifica de cada uma das Cedentes, nos termos das operagdes realizadas com suas respectivas
contruparies.

1]
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

{Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

w. Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirird Dircitos de Crédito que wtendum, na Data de Aquisiclo e
pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i. Devem ser Direitos de Crédito orginados por empresas com sede no pais
(independentemente de terem como socios diretos ou indiretos pessoss flsicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem nos setores industrial, comercial ou de
prestaglio de servigos no Brasil.

ji. Os devedores dos Direitos de Crédite devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas,
respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas,

jil. Os prazos d¢ vencimentos dos Direitos de Crédito devem ser de no miximo 180 (cento ¢
oitenta) dins, contados da data dn formalizagio da respectiva céssdo,

iv, Nio se enquadrarem nas especificagbes do Artigo 40, da Instruglio CVM 336,

b, Compasigdo da Provisio para Devedores Duvidosos (PDD)

P'arcelas PO P

i oniratoy A vencer Veneldos Total b v alor
A wencer & veneidos ald 14 dias et 3340 32014 05 160
Vencida entre 15 & 30 dizs 741 1336 2077 | 21
Vencido enime 11 ¢ 60 dias | (B 488 1.574 | 47
Vencido entre 1 2 90 dins 147 634 81 (1] Ti
Vencido enre 91 ¢ 120 duas i) 142 442 30 53
Vencldo entre 121 e |50 dins 2 The TR 50 390
Venewo entre 151 ¢ |50 disg 51 1.947 20038 L] |26
Superior o | 80 dinn ¥ _ 606 G3% i 634
SLEL pALH | 40743 Sl
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da [ndustria
Exodus |

{Administrado pela Gradual Corretora de Ciimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

e Movimentacido da Provisde para Devedores Duvidosos

Saldo micial - RS 1.322
Constituicoes (liquidas de reversdes) - RS 1.690
Saldo final - 3.012

Gerenciamento de riscos

Os fundos de investimento em direitos ereditonos sdio um novo e sofisticado tipo de investimento
o mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicaglo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiguem como [Investidores Qualificados. Considerando-se iss0, 08
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma
adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditorios ¢ a
liquidez desse tipo de investimento, inelusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, o Funda estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros ¢ aos mercados em que sdo negociados, incluindo & eventual impossibilidade de o
Administradora alienar os respectivos alivos em caso de necessidade, especiulmente 0s Direitos
de Crédito, devido i inexisténcia de um mercadi secundinio ativo ¢ organizado para o negocingiio
dessa espécie de ativo, Considerando-se a sujeigiio do amomizaglo e'ou resgale das Cotas &
liquidaglo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, fanto o Administradora quanto o
Custodinnte estdo impossibilitados de assegurar que s amortizagdes e/ou resgates das Cotas
ocorrerio nas datas originalinente previstas, ndo sendo devido, nesti hipitese, pelo Fundo ou
qualquer outra pessos, incluindo a Administradora ¢ o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

A fim de viabilizar 03 pagamentos do Fundo, 8 Adminisiradora dever instruir ¢ Custodiante a
constitulr uma Reserva de Amortizaglo para pagamento das amortizagdes e resgates das cotas (o
“Reserva de Amortizacio™). Para tanto, # Adminisiradora ¢ o Gestor deverfio condicionar a
aquisicio de novos Direitos de Crédite so cumprimento do cronograma descrito haixo.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus I

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

A 1nbela abaixo mostra o3 valores que deverlio compor a Reserva de Amorizagdo (em percentual
sobre o valor estimado das amortizapdes & resgates), conforme o nimero de dias a decorrer até as
proximas Datas de Amortizaglio ¢ Resgaies;

Niimero de dias corridos antes dus Datas Percentual do valor funiro estimado das
de Amortizagio ou da Data de Resgate respeclivas amortizagdes e resgates
45 50%
20 1004

A Administradora somente descontinuart os procedimentos descritos acima, guando & soma do
valor de saque, resgate e'ou alienaglo dos outros ativos que inlegram & Reserva de Amortizagio,
liquidos de quaisquer impostos, taxas, contribuigdes, encarges ou despesas de qualgquer natureza,
sejn equivalente aos valores determinados conforme o cronograma acima.

A Administradora deverd manter no minimo 1% do Patriménio Liquido do Fundo alocado em
moeda corrente macional, ou aplicd-lo, exclusivamente, em tiwlos poblicos de emissdo do
Tesoure Naclonal ou do BACEN; ¢ operagdes compromissadas lastreadas nos referidos tiwlos
(“Reserva de Liguidez™).

Valorizagiio das cotas do Fundo

As Cots do Fundo podem ser seniores ou subordinadas, correspondem a fragdes ideais de seu
patrimdnio ¢ nfio serfo resgataveis.

As cotas semiores 1ém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:
8. Prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relaglo as cotns subordinadas,
b, Valor Unitirio de Emissdo & ser fixado no respectivo Suplemento de Emissio;

. Valor unitario caleulado todo din dtil, pura efeito de definiglo de seu valor de integralizaghio,
amomizoglo ou resgale;
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Ciimbio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

d. Direito de votar todns ¢ quaisquer matérias ohjeto de deliberncdo nas Assembléias Gerals,
sendo que & cada cota sénior corresponderd 1 (um) voto,

e. Direito de preferéncia na aquisicio de novas Quotas Seniores a sérem emitidas.

O valor wotal das cotas seniores é equivalente a0 somatorio do valor das cotas semores de cada
série, ou o produto da divisio do patriménio liquido pelo nimero de cotas seniores, dos dois o
IMEN.

Yalor de

sobretaxa do CDI - %

Cotas seniores 11 100
6° distribuigilo publica de cotas seniores - cotas seniores da 2 séne Taxa média do CDI

acrescido de 2% wo ano

7 distribuigdo pithlica de cotas seniores - cotns seniores da 2" série Taxa media do CDI
acrescido de 2% ao ano

£° distribuiglo pablica de colas seniores - cotas seniores da 27 séne Taxs média do CDI
gerescido de 2% ao ano

10° distribuigdo piihlica de cotas seniores - cotas seniores da I° séne 125
As cotas subordinadas tm as scguintes carncteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes comuns:
2. Subordinam-se & cotas seniores para efeito de amortizaglo ¢ resgate;

b. Somente poderdio ser resgatadas apés o resgale integral das cotas seniores em circulaglo,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito:

l4
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Valor unitdrio de emissdio de RS 25.000,00 {vinte ¢ cinco mil reais) na 17 emissio de cotas
subordinadas, sendo as cotas subordinadas emitidas posteriormente terlio seu valor uniino
de emissdo conforme definido no regulamento do fundo (vide nots 10),

\alor unithrio calculado todo dia Gtil, para efeito de definigdo de seu valor de integralizaglio,
amortizacdo ou resgate;

Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberaglio nas Assembiéiay Gerais,
sendo que a cada cota subordinada corresponders | {um] voto.

Emissdes, resgates e amortizaches de cotas

.

Emissio

As colas senjores e as cotas subordinades slio emitidas por seu valor ba dala em que o8
recursos sdo colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, & disposigiio do
Fundo, por meio de qualguer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitaglo.

Resgate de cotas

Em 29 de abril de 2009 as cotas semiores 11 - 3* disuibuigio foram resgatadas em sun
totalidnde.

Em 29 de janeiro de 2009 as cotas seniores Il - 9° distribuiclo foram resgatadas em sua
totalidade,

Diata Classe/Série RS mil

28/04/2000 Seénior 11 - 3° distribuigdo 1.249%9

29/01 2009 Sénior [1- 9 distribuiciio 2.748
13
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria

Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cambio. Titulos ¢ Valores

Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

e Amortizagio de cotas

O Fundo podera realizar amortizagdes programadas de qualquer série de cotas seniores a ser
emitida, de acordo com ps condigbes estabelecidas no respectivo Suplemento, Desde que o
Pairiménio Liquido permita ¢ o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a Assembléin Geral
poderd determinar alteragdes nus amortizagdes programadas de uma ou mais séries
especificus de cotas seniores em circulagdo, nas datas ¢ valores u serem estipulados na

referida Assembléia CGeral,

Caso n data de pagamento dos valores devidos aos cotistas ndo seja um dia diil, a
Adnunistradora efetuard o pagamenio no dia Gtil imedistumente subseqilenie, sem qualguer

geréseimo aos valores devidos.

d. Quadre de amortizagio

Classe/Série Data de amortizaciio

Sénior 11 - 3° distribwig o

Sénior 11 - 5° distribuigo

Sémior 11 - 9 distribuiciio

16
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Classe/Sirie Data de amortizagio Total amortizado
Subardimada 07052008 246
2052008 |35
27052008 137
5 2008 248
| 1O 2008 172
20062008 138
24/06/2008 243
04/07 2008 558
24072008 165
DENRZ008 25
200872008 210
02903/ 2009 2150
10092008 150
117092008 (%]
2600972008 190
02/ 1072008 1.350
06100 2008 400
14/ 102008 133
202008 20H)
1102008 108
0401 172008 665
Q11272008 L6530
H2/01 2009 1.300
020272009 1.0&0
01/ 042009 )
U2/ 0472009 690
13,339

2479}

¢ Relagdo das cotas sénior

Desde a 1* data de emissdo de cotas seniores até a dltima data de resgate, 8 Administadora
verificard, todo dia (til s¢ a razfo de garantin (relagdo entre o valor do patrimdnio liguido ¢ o
valor total das quotas seniores do Fundo) € igual ou superior & 150%.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Induastria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

A partir do dia 26 de feverciro de 2010 (“Data do Primeiro Rebaixamento da Razdo de
Garantin™), até a data de resgate das Cotas Seniores da 10° Emissio, a Administradora
verificard, tode din itil se o Razdo de Garantia ¢ igual ou superior a 137% .

Apds o data de resgate das Cotas Seniores da 10" Emissfio (“Data do Segundo Rebaixamento
da Razfio de Garantia”™), até 3 Gltima Data de Resgate das Cotns Seniores, 8 Adminisiradora
verificard, todo dia il s¢ a Razlo de Garantin & igunl ou superior a 125%,

Caso o razdo de garantin seja inferior s razdes de garantia definidas, 4 Administradora
deverd comunicar 08 titulares de cotas subordinadas parn que decidam se realizardo sporte
adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo & raziio de garantia, mediante a
emissiio ¢ subscriclo de novas cotas subordinadas,

Coso o rozdo de garantin seja superior & 150%, a Administradora poderd realizar a
amortizagio parcial dus cotus subordinadas, até o limite de excesso de cobertura, mediante
solicitaglo dos respectivos cotistas, desde que nfio tenha ocorrido ¢ esteja em curso gualquer
Evento de liquidacao,

Negocingiio de cotas

As cotas seniores sio regisiradas pam a negociagdo em bolsa de valores, sistema de balefo
organizado, ou no SomaFix ¢/ou BovespaFix e na CETIP observado que: (i) os cotistas serdo
responsiveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negocingdo ou transferéncia de suns cotss; ¢ (i) caberd exclusivamente aos eventuais
intermedifrios da negociacio sssegurar que os ndquirentes das cotas sejam  Investidores
Qualificados.

Custodia

s titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidaglo e Custodia (SELIC) do
Banco Central do Brasil. Os titulos representativos dos direitos creditdrios sio custodiados na
empresa SRM Consultoria ¢ Cobranga Ltda gque foi contratada como fiel depositiria da
documeniagio relativa aos dir¢ites ¢reditérios.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

Encargos do Fundo
Taxa de adminisirugdo

Pela administraglio & gestlo do Fundo, & Administradora receberd taxa de administraglio mensal,
sendo calenlnds e provisionads wodo die unil, conforme a seguinte fomula;

TA= ((tx/252)/100)) x PL (D-1)

Onde:

TA: Taxa de Admimistragiio

Tx: 0,5% {meio por cento)

PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia Otil imediatamente anterior & data de pugamento.
0 valor minimo da taxa de administragdo serd de RS 5.000,00 (cinco mil reais) ao més. A taxa de
Administraglo serd paga no quinto dia Wil do més subsequente & sua apuragio e
provisionamenlo.

Provisdio para contingéncias

0 Fundo de Investimemo em Direitos Creditdrios da Inddswia - Exodus | € pare passiva cm
agbes judiciais, em 30 de abril de 2009, perante vérios tribunais envolvendo quesides de
reparagdo de danos na esfera civel, decorrentes do curso normal das operagdes de Direitos
Creditérios adguiridos pelo Fundo, sendo originados preponderantemente, por operagdes de
natureza Industrial, podendo adquirir operagdes de Direitos Creditdrios orundos de prestagio de
SErvicos e comerciais.

Com base na opinifio de seus advogados, a sdminisiragdo do Fundo decidiu provisionar RS25]
mil para a data-base 30 de ubril de 2009, utilizando como base o valar de RSS mil por causa, o

titulo de indenizagdo por danos morais, ¢ o valor dos honoririos advocaticios calculado em 10%
do valor de cada causa.

19
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mobilidrios 5.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Evolugiio do valor da cota e rentabilidade

Data Cola (RS) Hentabilidade (%)

2° série 6 - distribuigiio 30042009 59,204 428353 14,92
30/04/2008 51,517, 861253 3,04

31/01/2008 50.000,000000 -

2% gérie 7° - distribuigiio 30/04/2009 SR.6TH B48R24 14,92
0704/ 2008 51.060,518235 2.12

28022008 S0,000,000000 .

2 gérie B - distmbuiglio 30/04/2009 S8, 128 495000 14,92
30704/ 2008 S0.581,620000 L16

27032008 SU.000,000000 -

29 série 107 - distribuiclo 30/04/2009 100, 785, 998208 0,79
07/04/ 2004 1 O0.0000,00000 -

Subordinada 30042009 £2.756,635098 102.63(*)
30/04/200% 65,951 083363 58.79(*)

300042007 75514434937 75.83

3004/ 2006 43091 874722 92.37

22062005 25,000, 000000 5

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros,

(*) Pam efeito do percentual da rentabilidade foram incluidos as amortizagdes do exercicio
apresentadas na nota | 0d, representando o efetivo resultado auferido pelos cotistas.

20
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Industria
Exodus |

(Administrado pela Gradual Corretora de Cimbio, Titulos ¢ Valores
Mohilidrios S.A.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Tributacio
Os rendimentos auferidos seriio wibutedos pelos regrs abaixo:

*  Seguindo 4 expectativa da Administradorn ¢ do Gestor de manter o curteira do Fundo, exceto
direitos creditarios, com prazo médio superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado
conforme metodologis regulamentada pela Secretaria da Receitn Federal, os rendimentos
guferidos estardo sujeitos av imposto de renda retido na fonte As seguintes aliquotns, entre a
data de aplicagiio e a data de amortizagio/resgate:

. 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
il. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
il 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
iv. 15% em oplicagdes com prazo superior a 720 dias,

A regra tributiria scima descrita nfio se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagio
especificas, na forma da legislaglo em vigor.

Contrato de prestagio de servigo de controladoria ¢ custidia

A Administradota contratois 0 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemilo para prestar servigos de
tesouraria, eustidia, escrituracio de cotas e controle de ativos ¢ passivos relativos a este Fundo,
de acordo com as normas legais @ regulmmeniares,

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento @ Instruclio CVM n” 381/03. registre-se que & Administradora, no periodo, nio
contratou outros servigos prestados pelos seus auditores independentes relacionados wos fundos
de investimento por eln admimstrados. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios intemacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabatho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste,

4

229



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

230



ANEXO VI

Informagdes Periodicas Trimestrais relativas aos periodos
encerrados em setembro e dezembro de 2010 e margo de 2011
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NWYESTIMENTOS

Sao Paulo, 12 de novembro de 2010.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA

INDUSTRIA EXODUS |
CNPJ: 07.399.646/0001-32
Classificagao de Risco Standard & Poor’s: brAAf

RELATORIO TRIMESTRAL

No terceiro trimestre de 2010, o FIDC da Industria Exodus |, teve seu patrimonio
liquido evoluido de RS 201.065.276,64 (duzentos e um milhdes sessenta e cinco mil
duzentos e setenta e seis reais e sessenta e quatro centavos) para RS 218.203.883,49
(duzentos e dezoito milhdes duzentos e trés mil oitocentos e oitenta e trés reais e
guarenta e nove centavos).

As subscricdes em cotas seniores totalizaram RS 30.166.585,63 (trinta milhdes cento e
sessenta e seis mil quinhentos e oitenta e cinco reais e sessenta e trés centavos) e as
subscricbes em cotas subordinadas totalizaram RS 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais).

As operacdes de compra de recebiveis, envolvendo Cedentes até 30/09/2010, foram

realizadas em observancia da politica de investimentos, em especial os artigos 13 e 14
de seu Regulamento.

A Raz3o de Garantia ficou em 146,89% em 30/09/2010, acima do minimo
regulamentar.
CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS

O fundo realizou operac¢bes novas durante o periodo supracitado, utilizando uma taxa
média que é compativel com o mercado para o setor.

Informamos que as taxas de desconto aplicadas nas aquisi¢cGes dos Direitos Creditérios

cedidos ao Fundo, oscilam de operacdo para operacdo, dificultando a sinalizacdo de
uma taxa de referéncia.

Abaixo, evidenciamos a quantidade de operacdes e os valores totais na aquisicao de
recebiveis.
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MW EST MENTOS
Més Numero de operagdes / Total em direitos
més creditorios — RS
Jul-10 1151 65.078.566,63
Ago-10 1135 70.170.889,91
Set-10 1230 75.971.051,34

ATUALIZACAO DO RELATORIO DE RATING. A Standard & Poor’s, em relatério de
09/06/2010, indicou a classificacdo do risco das quotas seniores em brAAf.

Verificacao do Lastro por Amostragem

Realizada pela KPMG Auditores. Abaixo, segue cdpia da carta enviada pelo
custodiante, Deutsche Bank, confirmando pleno enquadramento do fundo as normas

regulamentares.

Na pagina a seguinte, encaminhamos transcri¢do da carta enviada pelo custodiante.

Atenciosamente,

GRADUAL CCTVM
Diretoria
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Deutsche Bank

Doutsche Bank 5A. - Banco Aleméio
80 Peulo, 05 do Movembro de 2010, Avunide Brigadeiro Farts Lima, 3900 =

13, 147 ¢ 15" andares.

580 Paulo 5P Brasd D4538-132

A

Gradual CCTVM Lida Tol &5 11 2113-5000
Avenida Juscelino Kubltschek, 50, 6° andar

S84 Pauks - 5P Tol direts 55 11 2113-5807

Fax direlo 556 11 2113-5170

AL Sr. Leonarda Teruliano

Rat: Mandesiacio quanto ao relatério timeséiral do verficagio de lastro dos diresios creditonos
e FIDC da inddstria Exodus |

Prezados Sanbofes,

Tomands por base o "Relaténe Relslivo § Aplicacho ds Procedimentos Pri-acordados’ de emissdo da
KPMG Risk Advisory Services Lida, ("KPMG”), nelative ac 3* imestre de 2010, datedo de 1* de novembro
de 2010, o Dewlsche Bank 5.A - Banco Alemiic, na qualidade de cusiodisnte ("Cusiodiante”] do FIDC da
IrsciGeiria Exedus | ("Funde®), bece 8 seguintes consideracles

Procedimentos realizados & a8 constatagles:

Procedimento A

Obtenclo do uma base de dados [unio so Deutsche Bank coniendo a composiclo analiica dos direitos
creditines que compds 8 carteirs do FIDC numa dota-bose pré-sstabalecids, sends esta bose ublizada
para ssiecdo de uma amosire de disgdos credildnios o sorem vorificados.

Censtatagtes:
Foi cbtida uma bese da dados contends 8 composicio analitics dos direllos credidrios em aberto na data-
base de 31 de agosto de 2010

A partir da bese de dados disponibllizada, aplicamos a seguinis Srmuls matematica para seleco de uma
amostrs de direllos creditdnios a serem venficadcs:

1 MNain,
fHo——— £ ——
ES Hen,
«  E, = emosmostral
= M =tamanho da populaglc
= El=10%
Caba ressadar qua a frmda matematica wlilizeda para definic3o da quantidade de ftens & serem lestados
&514 em linha com o dspesio no Raguismenta do FIDC.

Pessa forma, considerande o dados apresentados na base de dades disponibilizada, lemos © saguinia
cabculs, gue results am uma amosira de 100 dirsitos crediidnos:
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50,302 w 100
10,173)

ol N s03p2+ 100

Ay = 100 feons
A eslagio dos jtens & feita ulllizando-se a ferramenta MUS (Monedary Linit Sampie) do Software ACL (ACL
Sorvices Lita ), s partir da aplicacio das saguintes premissas.

* Dwige-ss o tamanho da populagas (N} pelo tamanho da amostra (n). oblando um intervaio da retirada
ik

* O primeiro direito craditdrio listado na base de dados fompcida serd ulilizado coma ponto de parbida;
A cada k elemenos, & rétfrado um Aem para composicio da amosia.

A saguir 08 numencs observados na base de dados fomecids pato Deutsche Bank, & que foram ulilizados
pam cada varidvel estabelecida a parfir das pramissas mencionadas acma

N = 50.202
n=100
k=503

Procadiments 8
Verficacio fisica dos documentos que evidenciam o lastro dos direitos credddnos junto 80 Fiel
Doposiisno,

Constatapdes:
A aplicachs deste procedimento visa evidenciar:

* Que o8 dirsstos creditonas contidos no anquivo aletrireco astBo instreados; &
# Qus a8s caracteristicas dos dinitos credittrios sfo fdls aos respectivos registros elairdnicos oo
Deutsche Bank.

Com base na amosira sslecionada no procedimento "A°, efetuamos um confronto entre a5 infomachas
confidas na base de dados disponiblizada pelo Deulsche Bank e o8 respectivos documenios que
Wmmummmm.mmmwmmmum

#®  MNome e CNPJ oo sacado
® Data de vencimants
= Valor da dupkcatanots Eacal

Cinco (5) Hens confidos em nossa amosira (100 Hens) sslecionada no procedimento “A° ndo foram
apreseniados para nosea venrficagho, resultando em 5% de Inconsisténcla am relagso ao tolal tostado,

conforme relacionados & seguir
Cédigo do ativa Wome do sacado CPFICNPJ do sacado

528313 Caslar Comencio de Movéis Lida 1020258000157
490853 Inder Téodil Lida. 43513423000118
S00OTR Lojo deos Esps Lida 51728127000187
522108 Lourdes Giacomin Felappl SBEATET 000188
4B5508 Restawrants Esirela Faliz Lida 7720666000183

Atencicssmeants,

‘i%:hh .h AL A i -

%1 DEUTSCHE A 4 BANCO ALEMAO

. gl
‘5;.:«4 uﬁ"fﬁ*ﬁ
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YRS T M OF M R
=40 Pauwn, 22 de fevereira co 2011,

FUNDO DE INUESTIME[JTG EM DIREITOS
CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS I

CMNPI: 07.399.646/0001-32

RELATORIO TRIMESTRAL

Classificacio de Risco Standard & Poor's: brAAT

Mo quarto trimestre de 2010, o FIBT da ndosing Expdus [ feyve sew paLrImameg
liguida eva uidn de Ry 21E.203. 882,49 [dyzentos o deraite milhfcs, duzentos e
trés mil oitocentos e oitenta e trds reais e guarenta e nowve centavos) para R
243.927.552,31 {duzentos e quarcniz e trés milhé&es novecentos @ vinle e st

Cquimhentos e cinquenta e dos reas o trnta ¢ gm centayas],

M5 suhsoncdes omoocetas seniares  totalizaram Rt 1693636551 [(Derescoe
rulhdes, rovecentos o trintn & seis nul e trezentos © sesserta e cincn reais o

onguenta e trés centavash & ndo houve subseriBes in cotas subordinadas.,

Az nperagées de compra de reCebivers, envolvendo Cedontes ate L0110,
foram reabzedas om observancia da politica de rvestrmentos, em especial o
amiges 13 e 14 de scu Regulaments.

A Rezrdc de Garanha ficou em P42, 89% em 31242010, mema do Mminamg

requlameniar,

nizneg N COTISTAS FUBSCRICAD YALOR COTA
11" Emass - Geme 1 sivg 5 B R AW SHRTTTIN |
|2 Errvsa - Sarmd < phg 0 LTI R
Sabprinty |} ' Piirsgiiaddl |G iaiass | Mo WA |
CE R R RET 43,58, Rasho Gararrtls |
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Cessdes de direitos ereditérios

& furdo realizou operacics novas duraate o poriado supractade, utilizands wma

taxa muiha que ¢ compsativel Com o mercaco pars o setor,

Infarmamns quée as taxas de desconto gplicacas nas aqusdes dos Oiretos
Creditaries cedidos aa Fundo, oscilam o CPeracan para apcracic, dificulands a

Smaiizagao ge urna taxa de referénria.

Abmixo, evidenciameos a quantidade de nporacdes o os valores tolas na AQUISILED

de recelhives,

Mas ' Mamero de operacses / Total em direitos
- . ] _ més | __creditarics - R§
__Out-10__ I _ . 1684 L ve.sse03266
_ Mov-10 _i_ . 1757 — .. 97.565.663,98
_ _Der1o o 1570 . _. B9.730.968,31

Relatorio de Rating — Novembro / 2010

A Stapdard & Peor’s, publicou em 0¥/17/2010, a classfrcagio do risca das guotas

seniores 112 sére 1 129 séoe em brAA (sf) (Prelun)

Verificagio do Lastro por Amostragem

Reahzada pela KPMG Auditores. Segue cépia da carta enviada pele custedianle,
Coutsche  Bark, confrmando plenc  emguadraments da  funde  as normas

equlamentares_

A SR
Gilperto dos. antold
plretor

Podrc Maulo B. e
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INVESTIMENTOS

Sao Paulo, 11 maio de 2011.

Exodus I Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
da Induastria - CNPJ: 07.399.646/0001-32

Relatdrio Trimestral - 1T2011
Classificacao de Risco: brAAf (Standard & Poor’s)
O FIDC encerrou o primeiro trimestre de 2011, com o Patrimoénio Liquido

de R$ 280.665.319,04 (Duzentos e oitenta milhdes, seiscentos e sessenta

e cinco mil, trezentos e dezenove reais e quatro centavos).

As operacgbes foram realizadas em observancia a sua politica de
investimentos estabelecida no regulamento, tendo sido respeitados os

limites de composicao e diversificacdo, conforme abaixo:

Ativos/Composicao R$ mil % s/ PL
Direitos Creditérios - A vencer 183.430
Direitos Creditérios - Vencidos 35.072
Total de Direitos Creditorios 218.503 77,85%
(-) Prov. de Devedores Duvidosos -5.970 -2,13%
Disponibilidades 2.581 0,92%
Operagoes Compromissadas 64.055 22,82%
Titulos Publicos Federais 237 0,08%
Valores a Receber 2.185 0,78%
Valores a Pagar -925 -0,33%

Total do PL 280.665 100,00%
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Cessoes de direitos creditdrios e taxas de desconto/precificagao:

Durante o periodo, o fundo realizou operagdoes novas utilizando-se uma
taxa média que é compativel com o mercado para o setor. As taxas de
desconto oscilam de operagao para operacgao, dificultando a sinalizacao de

uma taxa de referéncia.

Dada a natureza dos direitos creditorios, os ativos integrantes da carteira
sao precificados conforme a sua curva de aquisicao. Os demais ativos da
carteira sao precificados de acordo com o Manual de Marcagcao a Mercado
do Deutsche Bank.

Relatério de Rating - Novembro/2010

A Standard & Poor’s, publicou em 07/12/2010, a classificacdao do risco

das quotas seniores 112 série e 122 série em brAA.

Procedimentos de Verificacao de Lastro por Amostragem:

Nos termos dos artigos 8° e 38° da Instrugao CVM n© 356, de 17 de
dezembro de 2001, o Deutsche Bank, na qualidade de custodiante do
FIDC contratou a KPMG Risk Advisory Services Ltda para aplicacao dos
procedimentos de auditoria de lastros. A verificacdao foi realizada por meio
da execucao dos seguintes procedimentos:

a) Verificagado da manutencao pelas cedentes, de determinados
documentos relacionados aos direitos creditérios de titularidade do
Fundo, atentando para sua aplicabilidade.

b) Evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa
para recebiveis vencidos e ndo pagos.

c) Verificacdo, junto ao Fiel Depositario, dos controles e procedimentos
para salvaguarda dos documentos de propriedade do Fundo, tais como
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controle de acesso fisico aos arquivos, mecanismos de prevencdo
contra incéndio, etc.

A aplicacao destes procedimentos visa evidenciar:

a) Que os direitos creditérios contidos no arquivo eletronico estdo
lastreados;

b) Que as caracteristicas dos direitos creditérios sdo fieis aos respectivos
registros eletronicos;

c) Que ha documentacdo de identificacao fisica do cedente.

Foram testadas todas as duplicatas que compunham os borderos/itens
selecionados e, a partir destes documentos, foi efetuada da soma de seus
valores nominais em comparagao a base de dados.

Adicionalmente, para uma amostra composta de até 10 (dez)
cedentes/clientes, foram verificados os seguintes documentos acessoérios
relacionados aos direitos creditorios:

e Ficha cadastral e Contrato Social

e Relatodrio de visitas e Cartao CNPJ

e Relatério de e Comprovante de endereco dos
faturamento representantes legais

e Referéncias comerciais e CPF e RG dos representantes legais

e Equifax e Procuragao

e Declaracao de IR

Constatacoes:

A documentacdao comprobatéria dos direitos creditérios do Fundo é
custodiada pela Empresa de Consultoria Especializada (Fiel Depositaria).

Segue cbpia da carta enviada pelo custodiante, Deutsche Bank,
confirmando pleno enquadramento do fundo as normas regulamentares.

Atenciosamente,

GRADUAL CCTVM S/A
Diretoria
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Deutsche Bank

S Pauln, X7 de Abil de 2011, Dwstiche Bank 54 - Banoo Alomlo
Avenids Rrigadeic Fais Lims, 2900 -
137, 14" » 15" andames

A Sho Paulo S Bradl D4536-132
Gradual CCTVM Lida

Avrenicie Jusceling Kubfschak, 50, B* ancar T 33 1121135000

5&0 Paulo - P

Tel dieta 55171 21135607
Fax dingdo. 5511 2113-5170
AL B Lesnhndde Terulans

Manifoatacho quarto a0 retetsns irimestral de verficachs di Beiro dos diredos creditinos
oo FIDC da Indistria Exadum |

Prezadis Benhares

Tomardo por base & “Relatdrs Relstve § Apleaclo do Prozedmenios Pré-acordados” oe amissio da
KPMG Fisk Advisory Services Lida ("WPMITT). relafive ac 1° irimeste de 2011, datsde do 18 do sbrl do
3011, o Deutscha Bank SA = Banco Alemio, no qualidads de custodisnis ("Cisbociante”) do FIOC da
incisinm Excdun | (Fundo’), lece a3 seguintes conaidersstes

Procedimantos roalirsdos & os consiatnglen:

Procadimants A
Fol obida wma hass de dados contands & COmMpoalchs Enalllca oos Mo SIBMEANos que COMpds B
cartera do FIDC ruma dais-bews pri-ssisbewcds. mndo esis bawe ulireds para sséeclo de uma

Constatocdes
Fol chécda wrna base de dados confendo & campoaicls analitica dos direfios creanteios am ebanio rae: data-
base de 28 oa feveneino do 2011

A partr da base di disdos disponiblizads. fol apicads a seguinie formula matemdtica para selégho de
Tia amosire de diteitos credifdeion @ serem verficados

- 1 o= Nan,
RANY N,
s E,=am amosing
& M =ismanho da populscio
» El=10%

Cabe ressaftar gue & formule materndbcs lizads para definiclo da quanticeds de Aens & seram
testados eatd om linha com o Sposts nd Regulsmentn do FIDC.

Dessa forma. comsiderando 08 dados spressnindos ra bess de dados disponibiizada, lemos o
soguirda chlcule, que results am uma amostra de 100 dreitos credittnon

53|35 x 000 100 laemi

I amil 25 10D \
b = o M= =Fnis+ 100 )

LN0,1~2)

A
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A selecho dos Bens & fefla uliirando-ss a farmementa MUS (Monalan: Und Sampds) do Software ACL
(AL Sarvices Lida ). @ paric da spliceclo dis saguintas pramissss

s [Divide-ss o lamanho da populaco (N) polo tamanho da amosire [n), obsendo am mtervalo de
refrads (k).
« D primeiro drelln crediénn listsdo na base de dados fornecida send whlizadc como ponin de

pearticla:
= Acada k slementos. & relirado um ifem pirs composiclo g BToRE

AmunmmMMhMM¢mmMmm
varidyel patabelacsia, B partr das prREMISSas MeNCONMIES HCITME:

M =53136
n=100
[ L.

Procedimento B
Wﬁmmquumhmmmuﬁd
Drepoaitinio

Consttagies:
A apleacia daste procpdiments visa evidanciar,

®  Dueos dredon credlitnos contidon no argug eeirbincs ek REnaco; §
& Qs 88 camcieristicss dos dirpilos creditécoos o Réin oos respeciives regutroa eisirdniccs G0
Ditnrden Binni

Ma amostrs séiscionada ne procedimento “A”, havia dos tipos de receblveis que originarem tais
diredics crediideice, sende resfzada & verificaghs dos seguintes documantos pam cada tipo b
mcab vl

«  Desconto da duplieata mereanti
Duplicata aiou Nota fiscal
& Desconis de chagues
= Termo de cesado
Tm“mmumwm-w:;Mwﬁuh;

recabliois de desconin de dupbeatn mencantll @ & recabivels do cheques. contemplands as seguinlas
informates

& Mome s CHPJ do sacado
= [aia da voncimenio
*»  Viashor do Hiuks

Do (2) Aens conbdos na amostra (100 fona) selecionada no procedimento A" ndo. foram
para vanficatdo, resclsndo em I% de jpoonsisiincia am relacho @0 tolal lestada,
canforme relacionades a soguis

Cédigo do ativa Nome do sacado CPFICNP do sacado
To3x22 Supermarcados Jau Sarve Lida S54045T000 TR
Ta84T How Maxtar Times Lids Ga345634000568
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ANEXO VII

Relatorio “Revisdo da carteira de recebiveis” elaborado pela Empresa de Auditoria
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Administradora e Coordenadora
GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n° 50, 5° e 6° andares
Sao Paulo, SP

Coordenador Lider, Custodiante e Agente Escriturador
DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13°, 14° e 15° andares
S&o Paulo, SP

Gestora
SRM ADMINISTRAQAO DE RECURSOS E FINANCAS S.A.

Alameda Cleveland, n® 509, 2° andar, Campos Eliseos
S&o Paulo, SP

Agéncia de Classifica¢do de Risco
STANDARD & POOR’S

Rua Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar
Séo Paulo, SP

Banco Cobrador
BANCO DO BRASIL S.A.
Av. Sdo Jodo, n° 32, 2° andar
Sao Paulo, SP

Consultores Juridicos
SOUZA, CESCON, BARRIEU E FLESCH ADVOGADOS

Rua Funchal, n° 418, 11° andar
Séo Paulo, SP

Empresa de Auditoria
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Dr. Renato Pares de Barros, n° 33
Sao Paulo, SP

Coordenadora Contratada

RI1O BRAVO INVESTIMENTOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 3° andar
Séo Paulo, SP



