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CNPJ/MF n° 12.138.813/0001-21
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Classificagao de Risco das Quotas Seniores - Austin Rating Servicos Financeiros “AA”
ISIN das Quotas Seniores n BRBVATCTF002

Distribui¢ao Publica de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial BV A Master 111
(“Oferta”), totalizando:

Prospecto de acordo com
RS 195.000.000,00 K\, s e
® ® , e Melhores Praticas para os

ANBIMA  £yngos de Investimento.

(cento enoventa e cinco milhdes de reais)

O Fundo destina-se a adquirir Direitos de Crédito.

O Fundo foi constituido em 10 de junho de 2010 e seu regulamento e respectivo ato de constituicdo foram registrados no 10° Cartério de Titulos e Documentos
da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 17 de junho de 2010, sob o n® 1.920.472 e illtima alteracdo registrada no 10° Cartorio de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo sob n° 1.964.909 em 08 de novembro de 2011 (“Regulamento”). Em 18 de outubro de 2010, a Administradora
protocolou na CVM pedido de registro automatico da Oferta, nos termos do artigo 20, Paragrafo 1° da Instru¢do CVM 356, sendo o registro definitivo da
presente oferta concedido em 04 de novembro de 2010, sob o n° CVM/SRE/RFD/2010/033. O Fundo ¢ administrado pela CITIBANK DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n® 1.111,
2°andar - parte, inscritano CNPJ/MF sobn®33.868.597/0001-40 (“Administradora”).

O BANCO BVA S.A. institui¢@o financeira com sede na Av. Borges de Medeiros, n°® 633, sala 101, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscritano CNPJ/MF sob on® 32.254.138/0001-03 (“Coordenador Lider”), foi a institui¢do lider contratada pela Administradora para realizar a distribui¢ao

publica das Quotas Seniores do Fundo.

Serdo objeto de distribui¢ao publica pelo Coordenador Lider 195.000 (cento e noventa e cinco mil) Quotas Seniores, com valor unitario de emissdo de
R$1.000,00 (mil reais) perfazendo o montante total de R$195.000.000,00 (cento e noventa e cinco milhdes de reais), observado ainda a emissao de Lote

Suplementar, totalizando 263.250 (duzentas e sessenta e trés mil, duzentas e cinqiienta) Quotas Seniores.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesao, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento do
Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da Taxa de Administracao, dos riscos
associados ao investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de varia¢ao e perda no Patrimonio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do

capital, parcial ou total, investido pelo investidor.
“OSINVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO,NAS PAGINAS 81 A 88.”

“0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

Este fundo de investimento nfo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.

Coordenador Lider Administradora, Custodiante e Agente Escriturador Gestora

BVA “ BRL/ TRUST

Assessores Legais Auditor Independente Ageéncias de Classificacio de Risco

BARCELLOS STANDARD A
TUCUNDUVA M RPOOR’S !5 AUSTIN

ADVOGADOS
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AVISOS — ANBIMA
“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.”

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.”

“O Fundo de que trata este Prospecto Definitivo ndo conta com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos.”

“O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicagdo do
investidor, bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteragdes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente

sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“Consideragdes sobre estimativas e declaragdes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de
fluxos de caixa advindos dos Direitos de Crédito adquiridos, previsdes e estimativas aqui contidas
sdo previsdes e se baseiam em certas presungdes que a Administradora e a Gestora consideram
razoaveis. Expectativas sdo, necessariamente, por natureza, especulativas, e € possivel que algumas
ou todas as premissas em que se baseiam as expectativas ndo se concretizem ou difiram
substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as expectativas s3o apenas estimativas.
Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas podem acarretar prejuizo para
o Fundo e para seus Quotistas.”

“As informagdes contidas nesse Prospecto Definitivo estdo em consondncia com o Regulamento do
Fundo, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Definitivo
quando do Regulamento, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como as disposi¢des do Prospecto Definitivo e do Regulamento que
tratam dos fatores de riscos a que o Fundo esta exposto.”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maitiscula e utilizados neste Prospecto Definitivo, no singular ou no
plural, tém os significados a eles atribuidos nesta se¢ao.

Administradora E a Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Paulista, n° 1.111, 2° andar - parte, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 33.868.597/0001-40;

Agéncias de Classificagdo  sdo (i) a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade de

de Risco Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 201, 18° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40 , ou sua sucessora, a qualquer titulo e (ii) a
Austin Rating Servigos Financeiros, sociedade com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto
Magalhaes, n.° 110, conjunto 73, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.803.488/0001-09, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Agente Escriturador E a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
ou sua sucessora a qualquer titulo;

Amortizacdo Extraordinaria Significa a amortizagdo extraordinaria das Quotas Seniores
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do
Fundo a Razdo de Garantia;

Assembléia Geral E a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais;

Ativos Financeiros Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros distintos

dos Direitos de Crédito, que compde o Patriménio Liquido do
Fundo, conforme descrito neste Prospecto Definitivo;

Auditor Independente E a KPMG Auditores Independentes, sociedade de auditoria
independente com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Renato Paes de Barros, n° 33, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°® 057.755.217/0001-29, ou sua sucessora a qualquer titulo;

BACEN Banco Central do Brasil;
Carteira E a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;




Cedente

Cédulas de Crédito Bancario

Cédulas de Crédito
Imobiliario

Certificados de Cédulas de
Crédito Bancario

CETIP

Clientes

CMN

Compromisso de Promessa
de Subscri¢do de Quotas
Subordinadas

Condig¢des da Cessdo

Conta do Fundo

Contrato de Cessao

E o Banco BVA S.A., instituicdo financeira com sede na Av.
Borges de Medeiros, n° 633, sala 101, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, devidamente inscrito no CNPJ/MF sob o
n° 32.254.138/0001-03, o qual, de tempos em tempos, cede o0s
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;

Sdo as cédulas de crédito bancario emitidas pelos Clientes em
favor do Cedente, por meio das quais sdo formalizados os termos e
as condigdes do empréstimo;

Sdo as Cédulas de Crédito Imobiliario emitidas pelos Clientes,
negociadas em mercado primario ou secundario;

Sdo os certificados de cédulas de crédito bancario emitidos pelo
Cedente, que representam Cédulas de Crédito Bancério;

E a CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos;

Sdo os clientes pessoas juridicas do Cedente, residentes e
domiciliados no Brasil, que celebram empréstimos ¢
financiamentos (as quais ddo origem as Cédulas de Crédito
Bancario), ou que emitam Debéntures e/ou Cédulas de Crédito
Imobiliario e que, em todos os casos, tenham sido objeto da
politica de concessdo de crédito descrita neste Prospecto
Definitivo;

E o Conselho Monetario Nacional;

E o “Compromisso de Subscrigio e Integralizacdo de Quotas
Subordinadas e QOutras Avencas”, celebrado entre a
Administradora e o Cedente;

Sdo as condigdes de cessdo dos Direitos de Crédito, as quais deverdo
ser verificadas pela Gestora antes de cada cessdo ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao e conforme indicadas neste Prospecto
Definitivo;

E a conta corrente a ser aberta ¢ mantida pelo Fundo junto ao
Banco Citibank S.A., que sera utilizada para todas as
movimenta¢des de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento
das Obrigacdes do Fundo;

E o “Contrato de Cessio e Aquisicdo de Direitos de Crédito e
Outras Avengas” celebrado entre a Administradora ¢ o Cedente,
com a interveniéncia da Gestora, ¢ que devera ser registrado no
Cartorio de Titulos e Documentos da sede da Administradora e do
Cedente;




Contrato de Deposito e
Cobranga

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Contratos de Servicos de
Classificagdo de Risco

Coordenador Lider

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Datas de Amortizagdo

Data de Aquisicdo e
Pagamento

Data de Emissao

E o “Contrato de Prestacio de Servicos de Depésito de
Documentos Comprobatorios e Cobranga de Direitos de Crédito e
Outras Avengas” firmado pelo Custodiante com o Cedente para
realizar a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, a
cobran¢a ordinaria dos Direitos de Crédito e a cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos;

E o “Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica, em Regime
de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Quotas Seniores de
Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multisetorial BVA Master 111", firmado entre a Administradora, em
nome do Fundo e o Banco BVA S.A.;

E o “Contrato de Prestacio de Servicos de Gestio de Carteira de
Fundo de Investimento e Outras Avengas”, firmado entre a
Gestora e a Administradora, em nome do Fundo;

Sdo os contrato para elaboragdo de classificacdo de risco das
Quotas Seniores do Fundo, firmado pelas Agéncias de
Classifica¢do de Risco e a Administradora;

E 0 Banco BVA S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

Os critérios de elegibilidade a serem observados pelo Custodiante
previamente a cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito
pelo Fundo, conforme definidos neste Prospecto Definitivo;

E a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
ou sua sucessora a qualquer titulo;

E a Comissao de Valores Mobiliarios;

E todo dia 5 (cinco) de cada més, a partir do primeiro més
subsequente ao término do Periodo de Caréncia;

E a seguinte data: (i) data de verificagdo pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) a data de pagamento do Preco de Aquisi¢do; o
que ocorrer por ultimo;

E a data de emissdo das Quotas Seniores;




Data da 1* Subscri¢do de
Quotas

Data de Resgate

Debéntures

Dias Uteis

Direitos de Crédito

Direitos de Crédito
Inadimplidos

Diretor Designado

Documentos
Comprobatorios

E a data da 1* subscricio das Quotas Seniores ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso, em que o0s recursos sao
efetivamente colocados, pelos Investidores Qualificados, a
disposic¢ao do Fundo;

E a data em que se dara o resgate integral de cada classe de Quotas;

Sdo as debéntures emitidas pelos Clientes, negociadas em mercado
primario ou secundario;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de &mbito nacional, ressalvados os
casos em que os pagamentos devam ser efetuados pela CETIP,
hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data do
pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou domingos;

Sao todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos
pelo Fundo, representados por Debéntures, Cédulas de Crédito
Imobiliario, Certificados de Cédulas de Crédito Bancario ou
Cédulas de Crédito Bancéario, sendo que cada parcela devida pelo
Cliente no ambito da respectiva Debénture, Cédula de Crédito
Imobiliario, Certificado de Cédulas de Crédito Bancario ou Cédula
de Crédito Bancario sera considerada, individualmente, um Direito
de Crédito. O Fundo podera adquirir Debéntures e/ou Cédulas de
Crédito Imobiliario tanto em mercado primario quanto em mercado
secundario;

Os Direitos de Crédito vencidos e nao pagos pelos respectivos
Clientes ap6s 15 (quinze) dias contados das respectivas datas de
vencimento;

E o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagao
de informacoes a relativas ao Fundo;

Sdo os instrumentos que compdem os Direitos de Crédito, quais
sejam as escrituras de Debéntures, as Cédulas de Crédito
Imobiliario, os Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, as
Cédulas de Crédito Bancario e os instrumentos de garantia
relacionados a cada Debénture, Cédula de Crédito Imobiliario,
Certificado de Cédulas de Crédito Bancario, ou Cédula de Crédito
Bancario e nelas descrito;
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Encargos do Fundo

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidagao

Excesso de Cobertura

FGC

Fundo

Garantias

Gestora

Governo Federal

indices de Preco

Institui¢des Autorizadas

Instrugdo CVM 356

Sdo as despesas do Fundo descritas na secdo “Caracteristicas do
Fundo - Despesas e Encargos do Fundo” deste Prospecto
Definitivo;

Sdo quaisquer dos eventos indicados na se¢do “Liquidacdo do
Fundo - Eventos de Avaliagdo” deste Prospecto Definitivo;

Sdo quaisquer dos eventos indicados na se¢do “Liquidacdo do
Fundo - Eventos de Liquidagao” deste Prospecto Definitivo;

E quando a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas
Seniores em Circulag@o estiver acima de 167% (cento e sessenta e
sete por cento);

Fundo Garantidor de Créditos;

Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Multisetorial BVA
Master I1I;

Sdo as seguintes garantias: (i) alienag@o fiduciaria de bem imovel;
(i) cessdo fiduciaria de direitos creditorios, incluindo cessdo
fiduciaria de aplicagdes financeiras; (iii) alienag¢do fiducidria de
bens moveis; (iv) penhor de bens moéveis; ou (v) carta de fianga
bancaria emitida por qualquer uma das Instituicdes Autorizadas;

BRL Trust Servigos Fiduciarios e Participagdes Ltda., sociedade
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Iguatemi, n°® 151 — 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 07.669.414/0001-57,

E o Governo da Republica Federativa do Brasil;

O Indice Geral de Precos Mercado, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”) ou o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IPCA), conforme o caso;

Sdo as seguintes instituigoes financeiras: Banco do Brasil S.A.,
HSBC Bank Brasil S.A, - Banco Multiplo, Banco Bradesco S.A.,
Banco Citibank S.A., Banco Itai Unibanco S.A., Banco Santander
S.A. e Banco Votorantim S.A.;

E a Instrucdo n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;
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Instrugdo CVM 409

Instrucdo CVM 400

Investidores Qualificados

Limites de Concentracao

Lote Suplementar

Meta de  Rentabilidade
Prioritaria

Obrigacdes do Fundo

Oferta

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Periddico

E a Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada;

E a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

Sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de investimento em
direitos creditorios;

Sdo os limites de concentracdo estabelecidos na segdo
“Caracteristicas do Fundo - Politica de Investimento e Composi¢ado
da Carteira” deste Prospecto Definitivo;

E a outorga concedida pela Administradora ao Coordenador Lider,
prevendo a possibilidade de utilizagdo de opgao de distribuigdo de
lote suplementar de até 29.250 (vinte e nove mil e duzentas e
cinquenta) Quotas Seniores, lote este equivalente a até 15% (quinze
por cento) da quantidade inicialmente ofertada, caso a procura das
Quotas Seniores do Fundo objeto da oferta publica de distribuicdo
ora requerida assim justifique, nos termos do Artigo 24 da
Instrucao CVM 400;

E a meta de remuneracdo das Quotas Seniores estabelecida na
secdo “Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto Definitivo;

Sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas no Regulamento,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos Encargos do
Fundo, da remuneragdo e da amortizacao, e ao resgate das Quotas;

E a Distribuigdo Piiblica das Quotas Seniores do Fundo;

Sdo (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada
pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por
tal pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; e/ou (iv)
sociedades sob controle comum com tal pessoa;

Significa o somatoério dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisoes dos
Direitos de Crédito;

E o jornal “DCI — Comércio, Industria & Servigos”, edigdo
nacional;
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Periodo de Caréncia

Prazo de Duragdo

Prazo de Exercicio

PIS

Prego de Aquisi¢ao

Prospecto Definitivo

Quotas

Quotas Seniores

Quotas Seniores em

Circulagdo

Quotas Subordinadas

Quotistas

Quotistas Dissidentes

Razdo de Garantia

Significa o periodo de 6 (seis) meses contado da Data da 1°
Subscri¢ao de Quotas Seniores;

E o periodo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da Data da 1°
Subscri¢do de Quotas, ou até a data em que todas as Quotas do
Fundo tenham sido integralmente amortizadas e resgatadas, dentre
0s quais, aquele que ocorrer primeiro;

E o prazo outorgado ao Cedente de 15 (quinze) Dias Uteis contados
do recebimento de notificagdo expedida pela Administradora, para
exercer o direito de primeira recusa, na hipdtese de a
Administradora desejar alienar quaisquer Direitos de Crédito para
terceiros;

E a Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social;

E o preco de aquisi¢io de cada Direito de Crédito pago pelo Fundo
ao Cedente, em moeda corrente nacional, conforme indicado em
cada Termo de Cessido;

E o presente Prospecto Definitivo e suas posteriores alteragoes;

Sao as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, consideradas em
conjunto;

Sdo as Quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou
mais séries;

E a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as Quotas
Seniores resgatadas;

Sdo as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo em uma
ou mais distribuigdes;

Séo os titulares das Quotas emitidas pelo Fundo;

E o Quotista que delibera a favor da Liquidagio Antecipada do Fundo
em Assembléia Geral, na hipotese da ocorréncia de Evento de
Liquidaggo, quando a decisdo assemblear ¢ contra a liquidacdo do
Fundo;

E a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do
Patriménio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas Seniores
em Circulagao;
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Recebiveis a Performar

Regulamento

Reserva de Liquidez

Resolugdo CMN 2.907

SELIC

Taxa de Administragdo

Termo de Cessao

Termo de Adesdo ao
Regulamento

Taxa DI

Sdo recebiveis dados em garantia do pagamento de Direitos de
Crédito ofertados ao Fundo, decorrentes de contratos de
fornecimento de bens e/ou servigos celebrados entre os Clientes e
terceiros, cuja prestacdo por parte do Cliente ainda ndo tenha
ocorrido no momento em que o Direito de Crédito objeto da
garantia ¢ ofertado ao Fundo, bem como seus eventuais
documentos e/ou instrumentos acessorios, sendo certo que tais
recebiveis deverdo contar com mecanismo de pagamento pré-
estabelecido, por meio de depdsito em conta vinculada de
movimentacdo exclusiva do Cedente ou pagamento de boleto
bancério cujos recursos serdo creditados também em conta
vinculada de movimentagdo exclusiva do Cedente;

E o Regulamento do Fundo;

A soma correspondente a, no minimo, 2,0% (dois por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo, que devera ser mantida, pela
Administradora, em caixa, depositos bancarios a vista e/ou
aplicagdes de liquidez imediata (liquidas de quaisquer impostos,
taxas, contribui¢des, encargos ou despesas de qualquer natureza),
para pagamento dos Encargos do Fundo;

E a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

E o Sistema Especial de Liquidagio e Custodia;

E remuneragdo mensal devida a Administrador, conforme prevista
neste Prospecto Definitivo;

Sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de
Crédito do Cedente nos termos do Contrato de Cessdo, € que
deverdo ser registrados no Cartorio de Titulos e Documentos da
sede da Administradora e do Cedente, nos termos do Contrato de
Cessao;

E o documento por meio do qual o Quotista adere a0 Regulamento
e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo;

Taxas médias referenciais dos depositos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha
diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 dias uteis;
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Taxa Minima de Cessdo

Valor dos Direitos de
Crédito

Valor Unitario de Emissao

Valor Unitario de
Referéncia

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da
distribui¢do de rendimentos prevista no Regulamento, sera
utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diadria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo
quanto pelos titulares das Quotas Seniores, quando das
distribui¢des de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por
imposicao legal, a Administradora, mediante aviso aos Quotistas,
devera convocar Assembléia Geral para definir a nova taxa
substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta, serd utilizada
como Taxa DI a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuragdo e/ou divulgacdo, extingdo ou imposi¢do legal da Taxa DI,
conforme o caso;

E a taxa minima de cessdo a ser aplicada na aquisicdo de Direitos
de Crédito pelo Fundo, conforme descrita na se¢do “Caracteristicas
dos Direitos de Crédito” deste Prospecto Definitivo;

Com relagdo a cada Direito de Crédito, significa o Preco de
Aquisi¢ao, (i) acrescido dos rendimentos auferidos a partir da Data
de Aquisicdo e Pagamento, conforme contabilizados diariamente
pelo Fundo, e (ii) decrescido dos pagamentos realizados pelo
Cliente, ou a sua ordem, ap6s a Data de Aquisi¢cdo e Pagamento;

E o valor unitario de emissio das Quotas Seniores ou das Quotas
Subordinadas, na Data da 1* Subscrig¢ao de Quotas; e

Significa (i) na Data de Emissao de Quotas Seniores, o respectivo
Valor Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis subseqiientes a
Data de Emissdo, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com
base na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as
Quotas Seniores; sendo certo que, nas Datas de Amortizacao, apos
os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia
sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagdo das Quotas Seniores.
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IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administradora, Custodiante e Agente Escriturador

Coordenador Lider

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.,

At.: Erick Warner de Carvalho

Av. Paulista, n° 1.111, 2° andar - parte

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 4009-2189

Fac-simile: (11) 2122-2054

E-mail: erick.carvalho@citi.com

Internet: www.citibank.com

Gestora

Banco BVA S.A

At.: José Antonio Ferraiuolo

Av. Borges de Medeiros, n° 633, sala
101

Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 2173-2721

Fac-simile: (11) 2173-8786

E-mail: jferraiuolo@bancobva.com.br
Internet: www.bancobva.com.br

Auditor Independente

BRL Trust Servicos Fiduciarios e Participacoes
Ltda.

At.: Rodrigo Martins Cavalcante

Rua Iguatemi, n® 151 — 19° andar, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3133-0350

Fac-simile: (11) 3133-0360

E-mail: funds@brltrust.com.br

Internet: www.brltrust.com.br

Consultores Legais

KPMG Auditores Independentes
At.: Diego Pereira

Rua Renato Paes de Barros, n° 33
Sao Paulo - SP

Fone: (11) 2183-3637

Fax: (11) 2183.3001

E-mail: diegopereira@kpmg.com.br
Internet: www.kpmg.com.br

Agéncias de Classificacao de Risco

Barcellos Tucunduva Advogados
At: Sr. José Luis Leite Doles
Alameda Itu, 852, 10° andar

Sao Paulo - SP

Tel: (11) 3069-9080

Fac-simile (11) 3069-9066

E-mail: jdoles@btlaw.com.br
Internet: www.btlaw.com.br
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Standard & Poor’s Rating Services
At.: Leandro Albuquerque

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201,
18° andar — CEP 05426-100

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3039-9700

Fax: (11) 3039-9701

E-mail:
leandroalbuquerque@standardandpoors.
com

Internet: www.standardandpoors.com

Austin Rating Servicos Financeiros
At.: Sr. Mauricio Bassi

Rua Leopoldo do Couto Magalhaes,
n.° 110, conjunto 73

Séo Paulo - SP

Tel.: (11) 3377-0709

Fax: (11) 3377-0739

E-mail: mauricio.bassi@austin.com.br
Internet: www.austin.com.br
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informagoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto Definitivo deve ser
lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “FATORES DE RISCO”, bem
como o Regulamento do Fundo, constante do Anexo I a este Prospecto Definitivo.

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial BVA
Master III, constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Instru¢do CVM 356, da Resolugdo CMN 2.907 e do seu
Regulamento.

Coordenador Lider: Banco BVA S.A., contratado pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizar a distribui¢do publica das Quotas Seniores sob
o regime de melhores esforgos, nos termos do Contrato de

Distribuigdo.
Quantidade de Quotas 195.000 (cento e noventa e cinco mil) Quotas Seniores, observado
Seniores: o exercicio de Lote Suplementar, totalizando 263.250 (duzentas e

sessenta e trés mil, duzentas e cinqilienta) Quotas Seniores.

Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais).
Emissao das Quotas

Seniores:

Numero de Séries: Série unica.

Valor Total da Oferta: R$ 195.000.000,00 (cento e noventa e cinco milhdes de reais),
observada a possibilidade de Lote Suplementar.

Valor Minimo da Oferta: R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais).

Lote Suplementar: Nos termos do Artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a Administradora
outorga ao Coordenador Lider a opg¢do de distribuicdo de lote
suplementar de até 29.250 (vinte e nove mil e duzentas e
cinquenta) Quotas Seniores, lote este equivalente a até 15%
(quinze por cento) da quantidade inicialmente ofertada, caso a
procura das Quotas Seniores do Fundo assim justifique. O Lote
Suplementar tera as mesmas condigdes e preco das Quotas
Seniores inicialmente ofertadas. Na hipotese de utilizagdo do Lote
Suplementar, o Coordenador Lider devera informar a CVM, até o
dia posterior ao do exercicio da opg¢do de distribui¢do de Lote
Suplementar, a data do respectivo exercicio ¢ a quantidade de
Quotas Seniores envolvidas.

Adicionalmente ao Lote Suplementar, o Coordenador Lider podera
utilizar a faculdade prevista no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM n° 400, o qual dispde que a quantidade de Quotas
Seniores a serem distribuidos podera ser aumentada, até um
montante que ndo exceda em 20% (vinte por cento) a quantidade
de 195.000 (cento e noventa e cinco mil) Quotas Seniores, sem a
necessidade de novo pedido ou modificagao dos termos da oferta.
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Valor Minimo de
Investimento por
Investidor:

Data de Emissao das
Quotas Seniores:

Periodo de Caréncia das
Quotas Seniores para
Amortizacao:

Prazo de Resgate das
Quotas Seniores:

Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas
Seniores:

Classificacao de Risco
das Quotas Seniores:

Prazo de Distribuicao das
Quotas Seniores:

Procedimento de
Distribuicio das Quotas
Seniores:

Forma de Subscricao e
Integralizacao:

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

E a data da primeira integralizagdo de Quotas Seniores do Fundo.

06 (seis) meses a contar da 1? integralizagdo das Quotas Seniores.

48 (quarenta e oito) meses a contar da 1* integralizagdo das Quotas
Seniores.

Juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI”), calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
capitalizada de uma sobretaxa de 3,5% (trés e meio por cento)
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias tuteis. Os Juros Remuneratérios serdo
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o valor nominal unitario
de cada Quota Sénior, desde a Data de Emissdo até a respectiva
Data de Resgate.

“brAA (sf)” pela Standard & Poor’s Rating Services e “AA” pela
Austin Rating Servicos Financeiros.

As Quotas Seniores poderdo ser distribuidas até 16 de janeiro de
2012, conforme prorrogagao de prazo autorizada pela CVM em 21
de julho de 2011, nos termos do artigo 9°, § 2° da Instru¢do CVM
356, conforme OFICIO/CVM/SER/GER-1/N°1030/2011, processo
CVM n° RJ-2011-7318.

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica das Quotas
Seniores, sob o regime de melhores esforgos. Sera adotado o
procedimento diferenciado de distribuicdo, ndo havendo lotes
maximos ou minimos, nem reservas antecipadas. Os pedidos serdo
atendidos na ordem cronologica de confirmacdo, de acordo com a
disponibilidade de Quotas Seniores para subscricao.

No ato de subscri¢do das Quotas Seniores, o subscritor (i) assinara
o boletim de subscrigdo; (ii) se comprometera a integralizar as
Quotas Seniores subscritas na forma prevista no antincio de inicio
da Oferta, respeitadas as demais condi¢cdes previstas no
Regulamento; e (iii) indicara um representante responsavel e seu
respectivo endereco fisico para correspondéncias e enderego de
correio eletronico para o recebimento das comunicagdes enviadas
pela Administradora nos termos do Regulamento.
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Aplicacio dos Recursos
pelo Fundo:

Publico Alvo:

Maiores Informacoes:

Os recursos provenientes da emissao das Quotas Seniores serdo
utilizados, pelo Fundo, na aquisicdo de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos,
de composicdo, de diversificagdo da Carteira do Fundo e a ordem
de alocagdo de recursos estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

Para maiores informagdes a respeito da Oferta ¢ do Fundo, bem
como para obtencdo de exemplares, em copia fisica ou eletronica,
do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, os interessados
deverdo dirigir-se a CVM, a CETIP, a Administradora ou ao
Coordenador Lider, nos enderegos indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n°® 111

Rio de Janeiro, RJ

WWwWWw.cvim.gov.br

CETIP S.A. — BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E
DERIVATIVOS

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11 andar, Rio de Janeiro — RJ
ou

Rua Libero Badaro, n® 425, 24 andar, Sdo Paulo — SP
www.cetip.com.br

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,

Av. Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte

Sao Paulo — SP

www.citibank.com.br

BANCO BVA S.A.

Av. Borges de Medeiros, n° 633, sala 101
Rio de Janeiro — RJ
www.bancobva.com.br
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DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS
OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

Exercicio das Fun¢oes de Administradora e de Custodiante

A Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. exercera as funcdes de
administradora e de custodiante do Fundo. A remuneracdo pelos servicos de administracdo e de
custodia ¢ calculada de modo integrado e encontra-se estabelecida em contrato de prestagdo de
servigos de administra¢do e custodia celebrado entre a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e cada um dos fundos, sujeitando-se as caracteristicas especificas de cada fundo.

Relacdo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e a Gestora ndo mantinham qualquer
relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste Prospecto
Definitivo, assim como do relacionamento existente em razdo da Gestora ter sido contratada para
prestar servigos nos seguintes fundos de investimento também administrados pela Administradora:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL BVA
MASTER; e FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL
BVA MASTER 1L

Relagdo entre a Administradora e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Auditor Independente ndo mantinham
qualquer relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste
Prospecto Definitivo, assim como do relacionamento existente em razdo de o Auditor Independente
ter sido contratada para prestar servicos de auditoria em outros fundos de investimento também
administrado pela Administradora.

Relagdo entre a Administradora e as Agéncias de Classificagcdo de Risco

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e as Agéncias de Classificagdo de Risco ndo
mantinham qualquer relacionamento comercial e/ou relagdes societdrias além daqueles descritos
neste Prospecto Definitivo, assim como do relacionamento existente em razdo de as Agéncias de
Classificagdo de Risco terem sido contratadas para prestar servigos de classificagdo de risco em
outros fundos de investimento também administrado pela Administradora.

Relacdo entre a Administradora e o Cedente

Na data deste Prospecto Definitivo, a Administradora e o Cedente Contratados ndo mantinham
qualquer relacionamento comercial e/ou relagdes societarias além daqueles descritos neste
Prospecto Definitivo, assim como do relacionamento existente em razdo do Cedente ter sido
contratado para prestar servicos de distribui¢do, deposito e cobranga nos seguintes fundos de
investimento também administrados pela Administradora:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIQS MULTISETORIAL BVA
MASTER; e FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL BVA
MASTER 1.

CONFLITO DE INTERESSES

Os processos de originagdo, administracao e gestdo do Fundo sdo desempenhados, respectivamente,

pelo Cedente, pela Administradora e pela Gestora. Desta forma, néo ha conflito de interesses entre o
Cedente, a Administradora e a Gestora.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS QUOTAS

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribui¢do publica das Quotas Seniores, conforme plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no §3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, fixado nos seguintes
termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

O Fundo esta realizando uma oferta para distribuicdo publica de até 195.000 (cento e noventa e
cinco mil) Quotas Seniores, com Valor Unitario de Emissdao de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissao, perfazendo o montante total de até R$195.000.000,00 (cento e noventa e cinco milhdes de
reais), observada possibilidade de Lote Suplementar. As Quotas Seniores serdo distribuidas
publicamente pelo Coordenador Lider, em regime de melhores esforgos.

Adicionalmente, em razdo de exercicio do Lote Suplementar a quantidade maxima de Quotas
Seniores objeto da Oferta passou a ser 263.250 (duzentas e sessenta e trés mil, duzentas e
cinqgiienta) Quotas Seniores.

INiCIO E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES

A colocagdo e subscri¢do das Quotas Seniores teve inicio apds: (i) o registro da Oferta na CVM; (ii)
a publicagdo do antincio de inicio; e (iii) a divulgagdo do presente Prospecto Definitivo aos
investidores.

O prazo inicial maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de publicacdo do
anuncio de inicio da Oferta para distribui¢do das Quotas Seniores teve sua prorrogacdo submetida a
CVM sendo deferida a manutengao da distribuigdo das Quotas Seniores até 16 de janeiro de 2012.

A distribui¢do das Quotas Seniores sera encerrada ao final do referido prazo, quando se dara a
publicagdo do antncio de encerramento.

DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS QUOTAS SENIORES

As Quotas Seniores serdo registradas para distribuigdo primaria no MDA - Modulo de Distribuigdo
de Ativos, organizado e operacionalizado pela CETIP e para negociacdo no mercado secundario no
SF — Modulo de Fundos, organizado e operacionalizado pela CETIP, observado que: (a) os
Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Quotas; e (b) cabera exclusivamente aos
eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores
Qualificados e que tiveram acesso ao Regulamento e ao Prospecto Definitivo do Fundo e assinaram
o Termo de Adesio.

Na hipdtese de negociagdo de Quotas Seniores, a transferéncia de titularidade para a conta de
depoésito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego serd processado pelo Agente
Escriturador somente apos a verificagdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da
condicdo de Investidor Qualificado do novo Quotista.
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DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

A tabela a seguir demonstra os custos estimados da distribuicdo das Quotas Seniores a serem
suportados pelo Fundo:

% em relacao ao valor
Custos da Distribuicdo Montante (RS) Total da Oferta
Comissoes de Colocacao 10.000,00 0,005%
Taxa de registro na CVM 82.870,00 0,042%
Taxa de registro na CETIP 1.947,44 0,001%
Taxa de registro na ANBIMA 2.600,00 0,001%
Assessoria Juridica 18.000,00 0,009%
Custos de Classificagdo de Risco 25.000,00 0,013%
Custos com Cartorio 11.137,42 0,006%
Despesas com Publica¢des 54.380,55 0,028%
Total 205.935,41 0,106%

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢do das Quotas Seniores objeto desta Oferta,
observado o exercicio de Lote Suplementar:

Quantidade de Custo da Oferta (RS) Custo por Quota
Quotas Seniores Sénior (R$)
195.000 205.935,41 1,056

CRONOGRAMA DA OFERTA

Evento Data
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 19/10/2010
Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo 19/10/2010
Obtenc¢do do registro da Oferta 04/11/2010
Publica¢do do Antincio de Inicio 21/01/2011
Deferimento da Prorrogacdo da Distribuigdo 21/06/2011
Publica¢io do Anuncio de Encerramento"” 17/01/2012

1)) R N 4 . - .. ~ . , . .
As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio, a critério da
Administradora. As Quotas Seniores poderdo ser distribuidas até 16 de janeiro de 2012, conforme prorrogacdo de prazo para

distribuigdo autorizada pela CVM.
DISTRIBUICAO PARCIAL

Sera admitida a distribui¢do parcial das Quotas Seniores, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscri¢do da quantidade minima de 90.000 (noventa mil) Quotas Seniores,
perfazendo o montante de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais).

Caso ocorra a distribui¢do parcial aqui referida, as Quotas Seniores que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas dentro do prazo de distribuicdo serdo canceladas pela Administradora.

Nao sendo realizada a distribuicdo da quantidade minima de Quotas Seniores, a Oferta sera
imediatamente cancelada pela Administradora, que deverd comunicar imediatamente o0s
investidores sobre o cancelamento da Oferta, mediante publicagdo de aviso no Periddico. Nesse
caso, os valores até entdo integralizados pelos Quotistas serdo devolvidos pela Administradora, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicagio do referido aviso, sem nenhum
acréscimo ou corregao.
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MODIFICACAO DA OFERTA

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou revogagio da Oferta. E
sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de
revogacdo da Oferta, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, sendo
que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Administradora
sem juros ou corre¢io monetaria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagéo.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo do anuncio de inicio. A Administradora devera acautelar-se e se certificar, no momento
do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Tendo sido deferida a modificagdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até¢ 90 (noventa) dias.

Na hipotese de modificagdo ou revogacdo da Oferta, a Administradora comunicara diretamente os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta a respeito da modificacdo efetuada. Os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar seu interesse em manter a sua aceitagao da Oferta no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagio da Administradora. A
manutenc¢do da aceitacdo da Oferta sera presumida em caso de siléncio do investidor.

Em caso de desisténcia da aceitagdo da Oferta pelo investidor, os valores eventualmente
depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Administradora sem juros ou corre¢ao
monetaria, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da referida comunicagao.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagoes contidas nesta se¢do foram retiradas do Regulamento, que é um documento anexo
ao presente Prospecto Definitivo. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do
Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composi¢do e de diversifica¢do
estabelecidos no Regulamento.

O FunDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas somente poderdo
ser resgatadas: (i) na Data de Resgate; (ii) por deliberacdo especial da Assembléia Geral de
Quotistas; ou (iii) em virtude de sua liquidagéo antecipada.

O Prazo de Duragdo do Fundo sera de no maximo 48 (quarenta e oito) meses, contados da primeira
data de subscrigdo, ou até a data em que todas as Quotas do Fundo tenham sido integralmente
amortizadas e resgatadas, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro. O Prazo de Duragdo do
Fundo podera ser alterado por deliberagao dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral.

O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembléia Geral.

A tltima versdo do Regulamento do Fundo foi registrada no 10° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, em 28 de setembro de 2011, sob o n°® 1.961.136.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN 2.907 ¢ a Instru¢do CVM 356.

CLASSIFICACAO ANBIMA

FIDC Multicarteira Outros

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, conforme a legislagdo da CVM em vigor.
APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da presente emissdo de Quotas Seniores serdo utilizados, pelo Fundo, para
a aquisicdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de
investimentos, de composicdo, de diversificacdo da Carteira do Fundo ¢ a ordem de alocacdo de
recursos estabelecida no Regulamento. Os Direitos de Crédito serfo adquiridos integral ou
parcialmente de acordo com a politica de investimento descrita abaixo

OBIJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo ¢ proporcionar aos seus Quotistas a valorizacdo de suas Quotas por meio da
aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos de Crédito que atendam aos

Critérios de Elegibilidade e as Condig¢des da Cessdo, e (ii) Ativos Financeiros, observados todos os
indices de composigdo e diversificagdo da Carteira do Fundo, estabelecidos no Regulamento.
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POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no minimo,
50% (cingiienta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Direitos de Crédito.

A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito sera
necessariamente alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(©) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b” acima; e

(d) quotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma Institui¢do Autorizada e

que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa
SELIC.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do
Quotista.

A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo realizard operagdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

O Fundo podera contratar operagdes com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsidiarias da Administradora e/ou da Gestora e, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas
acima mencionadas.

O Fundo devera respeitar os limites de concentragdo estabelecidos nos itens abaixo (“Limites de
Concentragdo”), em todos os casos considerados pro forma, depois de computada a cessdao
pretendida, em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo, observado que, para fins de verificagdo
dos Limites de Concentragdo, dever-se-a considerar, para cada Direito de Crédito, o respectivo
Valor do Direito de Crédito na data de verificagdo dos Limites de Concentragdo, nos termos do
Artigo 12 do Regulamento

(a) o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos 10 (dez) Clientes com maior
representatividade dentro da Carteira do Fundo nio podera ser superior a 10,0% (dez por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo, sendo certo que o somatoério do Valor dos Direitos
de Crédito relacionados aos 10 (dez) referidos Clientes ndo podera ser superior a 65%
(sessenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

(b) o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada Cliente compreendido desde o 11°
(décimo primeiro) maior Cliente até o 20° (vigésimo) maior Cliente com representatividade
dentro da Carteira do Fundo ndo podera ser superior a 6,0% (seis por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo;

(c) o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos Clientes ap6s o 20° (vigésimo)

maior Cliente ndo podera ser superior a 2,5% (dois e meio por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo;

25



(d)

com relagdo aos setores de atuagdo dos Clientes, os mesmos foram definidos para fins de
concentracdo tendo por base a Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE,
e deverao ser observados os seguintes limites de concentragao:

Setor Miaximo
(% Patrimonio Liquido)

Primeiro setor com maior representatividade dentro da Carteira

do Fundo
20%
Segundo setor com maior representatividade dentro da Carteira
do Fundo
15%
Demais Setores 10%
(e) com relagdo ao rating atribuido pelo Cedente aos Clientes, de acordo com a sua politica de

concessdo de crédito, deverdo ser observados os seguintes limites de concentragdo, sendo
certo que o Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito de Clientes com rating “D”, mas
tdo somente manté-los em sua carteira em caso de rebaixamento do rating atribuido pelo
Cedente ao respectivo Cliente:

Rating Minimo Maximo
(% Patrimonio Liquido) (%Patrimoénio Liquido)
AA 5% 100%
AA+A 30% 100%
AA+A+B 80% 100%
C 0% 15%
D 0% 5%

&)

(2

(h)

(M)

W)

(k)

os Direitos de Crédito com vencimento superior a 756 (setecentos e cinquenta e seis) Dias
Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento deverdo representar em conjunto, no
maximo, 80% (oitenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera ser
representado por Direitos de Crédito garantidos por alienagdo fiduciaria de bem imovel,
cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% (cento por cento) do valor do saldo devedor de
principal dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

no minimo 65% (sessenta e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo devera ser
representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo menos uma das Garantias, cujo
valor corresponda a, pelo menos, 100% (cento por cento) do valor do saldo devedor de
principal dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo deverdo contar com
uma ou mais garantias listadas na alinea (c) do Artigo 18 deste Regulamento, cujo valor
agregado corresponda a, pelo menos, 70% (setenta por cento) do valor do saldo devedor de
principal dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo deverdo contar com
fianga ou aval integral dos socios quotistas ou acionistas dos Clientes; e

no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser representado por
Direitos de Crédito indexados com (i) taxa de juros pré-fixada ou (ii) com Indice de Pregos.
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O Fundo n@o podera realizar aplicagdes em direitos de crédito da Administradora, da Gestora, e/ou
de sua coobrigag¢dao, bem como de seu controlador, de sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O valor de quaisquer bens, direitos e ativos dados em garantia pelos Clientes com relacdo aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo serd equivalente (i) no caso de direitos creditorios
performados, tais como duplicatas, cheques e/ou notas promissorias, ao seu valor de face na data em
que o Direito de Crédito ao qual esta vinculado é oferecido ao Fundo; (ii) no caso de Recebiveis a
Performar, ao somatorio das parcelas a vencer, previstas nos contratos que originaram os
respectivos recebiveis ou, quando ndo houver, (a) a média histérica mensal de pagamentos
realizados no ambito dos referidos contratos nos 6 (seis) meses anteriores a cessdo do Direito de
Crédito ao Fundo, multiplicado pelos meses até o vencimento do respectivo Direito de Crédito, ou
(b) ao valor do contrato, deduzidos os montantes ja pagos, nos termos do Contrato de Cessao; (iii)
no caso de bem imoével, ao seu valor de mercado, apurado com base em laudo de avaliagdo emitido
por empresa especializada ou qualquer outra entidade escolhida pela Gestora; (iv) no caso de bem
movel, ao seu valor de mercado, se houver, apurado com base em laudo de avaliacdo emitido por
empresa especializada ou qualquer outra entidade escolhida pela Gestora; (v) no caso de aplicagdes
financeiras, extrato das aplicacdes emitido na data em que o Direito de Crédito ao qual estdo
vinculadas ¢ oferecido ao Fundo, e (vi) no caso de carta de fianca, o valor garantido pela Instituicao
Autorizada na data em que o Direito de Crédito ao qual estd vinculada é oferecido ao Fundo.

No caso de cessao fiduciaria de direitos creditorios relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo, os mesmos deverao contar com mecanismo de pagamento pré-estabelecido por meio de
depdsito em conta vinculada de movimentagdo exclusiva do Cedente ou pagamento de boleto
bancario cujos recursos serdo creditados também em conta vinculada de movimentagdo exclusiva
do Cedente. Adicionalmente, na hipotese da auséncia de anuéncia pelo sacado a trava de domicilio
bancario perfeita, sera acatada a trava de domicilio simples, sem anuéncia do sacado.

Cabera exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela verificagdo dos Limites de Concentragao.

O valor de quaisquer bens, direitos ¢ ativos dados em garantia pelos Clientes com relagdo aos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sera analisado unica e exclusivamente com base na
documentagdo apresentada pelo Cedente a cada Data da Oferta nos termos do Contrato de Cessdo.

Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados acima serdo
observados pela Gestora uma unica vez, no 1° (primeiro) dia util apés o término do Periodo de
Caréncia, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior. Para
tanto, a Gestora basear-se-a, exclusivamente, em informacdes sobre a carteira do Fundo fornecidas
pelo Custodiante.

O Cedente ¢ o Gestor deverdo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias ao término do Periodo de
Caréncia, analisar em conjunto a composi¢do da Carteira de forma a garantir que, nos termos
indicados no paragrafo acima, os Limites de Concentracao estejam sendo respeitados. Para tanto, o
Cedente obriga-se, desde ja e a seu exclusivo critério, a ceder ativos adicionais, recomprar ativos ja
cedidos ou realizar novos aportes, no sentido de que a Carteira, nos termos indicados no paragrafo
acima, esteja enquadrada dentro dos Limites de Concentracao.

Para os fins de verificacdo dos Limites de Concentragdo, Clientes inseridos dentro de um mesmo
grupo econdmico deverdo ser considerados pela Gestora como um unico Cliente, sendo portanto
considerados cumulativamente os Valores dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos
respectivos Clientes. Para tanto, a Gestora basear-se-4, exclusivamente, em informacdes sobre os
Clientes fornecidas pelo Cedente.

O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade,

legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e de
suas respectivas garantias.

27



Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente obriga-se a registrar os instrumentos de garantia
relacionados aos Direitos de Crédito perante os cartorios competentes, ndo competindo a Gestora, a
verificacdo do cumprimento pelo Cedente da referida obrigagao.

O Cedente devera registrar os instrumentos de garantia relacionados aos Direitos de Crédito até o
30° (trigésimo) dia consecutivo contado a partir do término do Periodo de Caréncia. Na hipotese
de, apos este dia, qualquer registro relacionado a qualquer Direito de Crédito ndo ter sido efetivado,
o Cedente deverd, imediatamente, efetuar tal registro ou recomprar o referido Direito de Crédito.

O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Clientes.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,

cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢do e
Pagamento (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) deverdo ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario, Certificados de
Cédulas de Crédito Bancario e/ou Cédulas de Crédito Bancario, neste ultimo caso
decorrentes de empréstimos concedidos exclusivamente pelo Cedente, tendo como taxa de
juros necessariamente (i) CDI acrescido de taxa pré-fixada; (ii) percentual do CDI; (iii) taxa
pré-fixada; ou (iv) Indice de Prego acrescido de taxa pré-fixada;

(b) deverdo ser vinculados a Clientes que ndo apresentem, no momento de aquisi¢do pelo
Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ao Fundo;

(c) ndo poderdo conter parcelas cujo vencimento seja posterior ao término do Prazo de Duragio
do Fundo;
(d) deverdo ter prazo maximo de vencimento de 1.008 (um mil ¢ oito) Dias Uteis contados da

respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento; e
(e) deverdo observar, cumulativamente, as Condigdes de Cessao, conforme descritas abaixo.

O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisi¢do de Direitos de Crédito pelo
Fundo.

Todas as informacgdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente e/ou pela Gestora ao
Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito
ofertados aos Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em
formato previamente acordado entre o Cedente, a Gestora ¢ o Custodiante.

CONDICOES DA CESSAO

Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem oferecidos pelo Cedente ao Fundo deverao observar,
cumulativamente, as seguintes condigoes (“Condigdes da Cessao”):

(a) deverdo ter prazo médio de vencimento néo superior a 672 (seiscentos e setenta e dois) Dias
Uteis contados da Data de Aquisi¢do e Pagamento, considerando o Pre¢o de Aquisi¢do na
referida data;
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(b) deverdo observar os Limites de Concentragao;

(©) deverdo contar com alguma das Garantias abaixo listadas:
(1) alienacao fiduciaria de bem imovel;
(i1) cessdo fiduciaria de direitos creditorios, incluindo cessdo fiduciaria de aplicagdes
financeiras;

(ii1))  alienacdo fiduciaria de bens moveis;
(iv) penhor de bens moéveis; ou

) carta de fianga bancaria emitida por qualquer uma das Instituigdes Autorizadas.

(d) deverdo ser garantidos por fianga ou aval integral dos socios quotistas ou acionistas dos
Clientes;

(e) deverdo ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario, Certificados de

Cédulas de Crédito Bancario ou Cédulas de Crédito Bancario que tenham como emissores ¢
devedores, conforme o caso, os Clientes;

® deverdo observar a Taxa Minima de Cessao;
(2) ndo poderdo ser devidos por Cliente que tenha quaisquer receitas oriundas das atividades de
industrializa¢do, comercializagdo e/ou distribui¢do de armas de fogo, para qualquer

finalidade, e de cigarros ou produtos similares; e

(h) ndo poderdo ser devidos por Cliente que tenha atuacdo principal nos setores agricola e
agropecuario, incluindo frigorificos.

Cabera exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela verificacdo, em cada Data de Aquisigdo e
Pagamento, das Condic¢des de Cessdo, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.

PATRIMONIO LiQUIDO

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo e as provisdes dos Direitos de Crédito.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedi¢cdo e publicagdo de relatdrios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento ou na legislagdo pertinente;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;
(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e

das contas do Fundo, da analise de sua situagao ¢ da atua¢do da Administradora;

(e) taxas, emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo, inclusive na realizagdo
da distribuigdo das Quotas Seniores;
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® honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrangas extrajudiciais que sejam
necessarias, e o valor da condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido, bem como as
despesas de cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos incorridas pelo Cedente;

(2) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembléia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
(1) despesas com a contratacdo de Agéncias de Classificagdo de Risco;
() despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Quotistas, na forma do inciso I, do artigo 31, da Instru¢do CVM 356; e

(k) contribuicao anual devida a entidade de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas
Quotas admitidas a negociagao.

As despesas nao previstas como Encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

Considerando que todos os encargos previstos acima serdo suportados pelo Fundo, quaisquer
valores adiantados pela Administradora ou pelo Cedente para cobrir tais encargos tornar-se-ao
automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados
pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim que
houver disponibilidade de caixa.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Pelos servicos de administragdo do Fundo, neles compreendidos as atividades de administragdo do
Fundo, gestdo da Carteira, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes de sua Carteira, distribuicao, escrituragdo da emissao e resgate de suas Quotas, o Fundo
pagara uma taxa de administracdo equivalente a somatoéria dos seguintes montantes, calculados
individualmente (“Taxa de Administracdo”):

(a) taxa de administracdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada
por Dia Util, a base de 1/252 (um inteiro ¢ duzentos e cinquenta e dois avos), incidente
sobre o valor diario do Patrimoénio Liquido do Fundo, garantindo-se a Administradora o
valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais);

(b) taxa de gestdo a ser paga a Gestora, conforme prevista na tabela abaixo:

Taxa de Gestao Base de Incidéncia

0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao | Parcela do Patrimonio Liquido até R$
ano. 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

0,195% (cento e noventa e cinco milésimos por | Parcela do Patriménio Liquido que exceder
cento) ao ano. R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
at¢ R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhoes de reais).

0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano. | Parcela do Patriménio Liquido que exceder
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais).
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(c) taxa de distribui¢do fixa no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga ao
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribui¢éo.

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo dia util a base de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo verificado no dia
util anterior a realizacdo do referido calculo.

A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente & Administradora, por periodo vencido, no quinto
dia util do més subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizag¢do de Quotas do Fundo.

Os valores expressos em reais dispostos acima serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Quotas, pelo Indice Geral de Pregos
— Mercado (“IGP-M”) ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extingao do
IGP-M, nao divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o [ndice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagao
do IPC - indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagio Instituto de Pesquisas Econdmicas —
FIPE.

A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Quotas Seniores, reunidos
em Assembléia Geral, poderdo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo
de novas Quotas Seniores, a ser realizada por todos os titulares das Quotas Seniores para assegurar,
se for o caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos nesta secdo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos, serao de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, o Cedente
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos nesta se¢do.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo devera ser
previamente aprovada pelos titulares da maioria das Quotas Seniores reunidos na Assembléia Geral.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assung@o de obrigagdes seja aprovada na forma desta
secdo, os Quotistas deverdo definir na referida Assembléia Geral o cronograma de integralizagdo
das novas Quotas Seniores, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Quotas Seniores
em Circulag@o, na propor¢ao de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se fagam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembléia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral do adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Quotas Seniores do
compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
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A Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider, o Cedente, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Seniores em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo deverdo ser realizados em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas
pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagio.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores até a liquidacdo integral das
Obrigagoes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calendéario imediatamente subseqiiente ao més calendario em que
for efetuado o respectivo provisionamento, bem como dos recursos necessarios a
constitui¢do ou restabelecimento da Reserva de Liquidez;

(c) aquisi¢do pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem originados pelo Cedente, em
observancia a politica de investimento do Fundo, observado o disposto no paragrafo abaixo;

(d) apos o encerramento do Periodo de Caréncia, devolugdo, aos titulares das Quotas Seniores,
dos valores aportados ao Fundo, acrescidos da Meta de Rentabilidade Prioritaria, por meio
do resgate ou amortizacdo de Quotas Seniores; ¢

(e) ap6és o encerramento do Periodo de Caréncia, pagamento dos valores referentes a
amortizagdo e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora podera utilizar os recursos depositados na Conta
do Fundo, provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na aquisi¢ao
de novos Direitos de Crédito para o Fundo. Apds o término do Periodo de Caréncia, e depois de
pagos e/ou provisionados os valores estabelecidos nos itens (a) e (b) acima, a Administradora
devera utilizar os recursos remanescentes na Conta do Fundo, provenientes do pagamento dos
Direitos de Crédito, exclusivamente para a amortizagdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas, observadas as demais disposicdes do Regulamento.N2o obstante o disposto
anteriormente, os recursos provenientes do integralizagdo de novas Quotas poderado ser, a qualquer
tempo, a exclusivo critério da Gestora, utilizados para aquisi¢do de novos Direitos de Crédito ou
Ativos Financeiros, respeitadas as Condi¢des da Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento.

POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembléias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisOrio e quais as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembléias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versdo integral da
politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no endereco:
www.brltrust.com.br
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
FORMA E ESPECIE

As Quotas do Fundo sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de
depdsito em nome de seus titulares.

As Quotas do Fundo constituem fragdes ideais do patriménio do Fundo e serdo divididas em duas
classes, sendo uma classe de Quotas Seniores e uma de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES

As Quotas Seniores serdo emitidas em série unica, e terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagcdes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o
disposto no Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissao a ser fixado em R$1.000,00 (mil reais);

(©) valor unitario calculado todo dia 1til, para efeito de defini¢ao de seu valor de integralizagao,
amortizagao ou resgate;

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais,
sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um) voto; e

(e) ¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre
os titulares de Quotas Seniores.

O valor total das Quotas Seniores serd equivalente ao somatorio do valor das Quotas Seniores de
cada série, ou o produto da divisdo do Patriménio Liquido pelo niimero de Quotas Seniores, dos
dois o menor.

EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo podera emitir Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuigdes,
podendo ser mantido em circulagdo um niimero indeterminado de Quotas Subordinadas.

As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes,
conforme abaixo:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo e resgate observado o
disposto no Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em Circulagao,
admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

(c) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na Data da 1* Subscri¢do de Quotas

Subordinadas, sendo as Quotas Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor
Unitario de Emissao calculado com base na alinea (d) abaixo;

33



(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate;

(e) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais,
sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

€3] até 100% (cem por cento) das Quotas Subordinadas poderdo ser integralizadas em Direitos
de Crédito que atendam, cumulativamente e integralmente, as Condi¢des de Cessdo, aos
Critérios de FElegibilidade, bem como a todos os demais requisitos da politica de
investimento do Fundo; e

(2) serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente.

Observada a Razdo de Garantia, os Direitos de Crédito que poderdo ser utilizados para a
integralizagdo de Quotas Subordinadas serdo precificados e avaliados de acordo com o disposto no
Capitulo XVII do Regulamento, especialmente o Artigo 55 do Regulamento.

As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto de oferta publica e serdo subscritas pelo Cedente nos
termos do Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas.

As Quotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneragdo definido.

O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer os termos e
condi¢des segundo os quais o Cedente se compromete a subscrever e a integralizar as Quotas
Subordinadas representativas do patriménio do Fundo, até a liquidagdo do Fundo, de forma a
garantir o atendimento a Razdo de Garantia, bem como a subscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas na hipotese de que trata o Capitulo XVIII do Regulamento.

Apos o encerramento da primeira distribuicdo de Quotas Subordinadas, a Administradora podera
realizar novas distribuigdes de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas na data em que os recursos sejam
colocados pelos Investidores Qualificados a disposi¢cdo do Fundo (isto é, valor da Quota para o Dia
Util em questdo), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

A condicao de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de deposito
em nome do Quotista.

No ato de subscri¢do de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim de subscri¢ao (que também sera
assinado pela Administradora), e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas, conforme
o previsto no boletim de subscricdo, respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento.

O extrato da conta de deposito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de cumprir as prescrigdes
constantes do Regulamento ¢ das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
numero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.
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A partir da Data da 1* Subscri¢do das Quotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(a) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagdo; ou
(b) o Valor Unitario de Referéncia.

Os critérios de determinacao do valor das Quotas Seniores, definidos acima, tém como finalidade
definir (i) o valor de integralizagdo das Quotas Seniores durante o respectivo periodo de distribui¢ao
e (ii) a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores, na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam e nem devem
ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracao por parte da Administradora, do Fundo ou do Cedente.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus,
quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais
Quotas, o que representa o limite maximo de remuneragao possivel para essa classe de Quotas.

Em todo Dia Util, apés a incorporagio dos resultados descritos no item (b) acima as Quotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da Carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Quotas Subordinadas.

O Valor Unitario de Referéncia das Quotas Seniores sera (i) na Data de Emissdo de Quotas
Seniores, o respectivo Valor Unitario de Emissdo, e (ii) nos Dias Uteis subseqiientes a Data de
Emissdo, o Valor Unitario de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as Quotas
Seniores; sendo certo que, quando do pagamento de amortizagdes, o Valor Unitario de Referéncia
sera deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagdo das Quotas Seniores.

A partir da Data da 1* Subscri¢cdo de Quotas Subordinadas, seu valor unitario serd calculado todo
Dia Util, para efeito de determinacio de seu valor de integralizagio, amortizagdo ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em
Circulagao, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em Circulagdo na data de calculo.

AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS

As Quotas Seniores do Fundo serdo amortizadas todo o dia 5 (cinco) de cada més, a partir do més
subseqiiente ao do término do Periodo de Caréncia.

As Quotas Seniores poderdo, ainda, sofrer Amortizagdes Extraordinarias.
A amortizag@o prevista no paragrafo acima compreendera todos os recursos liquidos existentes no

caixa do Fundo, provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito, que excederem o valor da
Reserva de Liquidez.
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A Reserva de Liquidez devera ser utilizada exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo
e sera restabelecida conforme previsto na se¢do “Caracteristicas do Fundo - Ordem de Alocagao de
Recursos” deste Prospecto Definitivo.

As Quotas Subordinadas serdo amortizadas todo dia 20 (vinte) de cada més, a partir do més
subsequente ao término do Periodo de Caréncia, somente nos casos de Excesso de Cobertura.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipotese, exigir
do Fundo a amortizacdo ou o resgate de suas Quotas em condi¢cdes diversas das previstas no
Regulamento.

PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos, a Administradora devera transferir ou creditar os
recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data
de Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Artigo
44 do Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas na hipotese de Excesso de
Cobertura ou apds o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o
Artigo 45 do Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de Quotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, no Dia Util imediatamente anterior as respectivas datas de pagamento.

Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipotese de liquidacao
antecipada do Fundo, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores calculados todo Dia Util, mediante a
utilizacdo dos seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado), utilizando-se os critérios de
marcagdo a mercado adotados pelo Custodiante; e (ii) os Direitos de Crédito serdo contabilizados
com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriagdo de rendimentos feita em base exponencial,
com base em um ano de 252 dias uteis, pelo numero de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento,
sempre observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e
regulamentagao aplicavel.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o 4gio ou o desagio apurado na sua
aquisi¢@o, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com
calculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 dias uteis e
considerando o niimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagdo ou desvalorizagio
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
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As perdas e provisdes relacionadas ao Direitos de Crédito Inadimplidos serdo suportados unica e
exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme os
procedimentos definidos no artigo 6 da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.682, de 21
de dezembro de 1999, conforme alterada, ou seja, os percentuais de provisdo somente serao
aplicados apos constatado o atraso no pagamento do direito creditorio em cada Dia Util, de acordo
com a tabela abaixo:

Faixa Periodo de Atraso Percentual de Provisao

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
B atraso entre 15 e 30 dias 1%

C atraso entre 31 ¢ 60 dias 3%

D atraso entre 61 ¢ 90 dias 10%
E Atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H Atraso superior a 180 dias 100%

O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversdao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

O Fundo considerara como perda todos os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em atraso a
partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apds o seu vencimento. Nesses casos, o Custodiante devera
contabilizar a totalidade dos valores devidos e ndo pagos ao Fundo como perda.

Caso os Direitos de Crédito Inadimplidos sejam de alguma forma recuperados, apos o
provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima referidos, os referidos créditos serdo destinados
exclusiva e integralmente ao Fundo, ¢ a Administradora devera entdo reverter a provisao ou os
prejuizos, conforme o caso.

ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E AO INDICE DE LIQUIDEZ

Desde a Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores até a Gltima Data de Resgate, a Administradora
verificara, todo Dia Util se a Razdo de Garantia é igual ou superior a 154% (cento e cinquenta ¢
quatro por cento).

Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 154% (cento e cinquenta e quatro por cento), por 5 (cinco)
Dias Uteis consecutivos, ¢ o Fundo possua recursos em caixa, observada a Reserva de Liquidez, a
Administradora devera realizar uma Amortizagdo Extraordindria das Quotas Seniores, no Dia Util
imediatamente subseqiiente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, utilizando o montante que
sobejar a Reserva de Liquidez para restabelecer a Razdo de Garantia. Caso a Amortizagdo
Extraordinaria ndo tenha sido suficiente para restabelecer a Razdo de Garantia, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

(a) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao Cedente, mediante o envio
de correspondéncia ou por meio eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento,
para realizar aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de
Garantia, mediante a emissdo e subscri¢dao de novas Quotas Subordinadas; ¢
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(b) o Cedente devera subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
(1Pl

recebimento da comunicagdo prevista no item “a” acima, tantas Quotas Subordinadas
quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia.

Caso o Cedente ndo realize o aporte adicional de recursos conforme a alinea (b) acima, sera
considerado um Evento de Avaliacdo e a Administradora devera convocar Assembléia Geral de
Quotistas para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de
Avaliacdo.

Caso a Razdo de Garantia seja, a qualquer momento ap6s o término do Periodo de Caréncia,
superior a 167% (cento e sessenta e sete por cento), a Administradora podera realizar uma
amortizagdo parcial das Quotas Subordinadas, até o limite da Razao de Garantia (ou seja, de modo
que a relagdo entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas Seniores em
Circulagdo fique igual a, no minimo, 154% (cento e cinquenta e quatro por cento)), mediante
solicitacdo dos titulares de Quotas Subordinadas, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(a) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os parametros
estabelecidos no Regulamento;

(b) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito
as provisdes exigidas pela regulamentagdo pertinente;

(©) na data da amortizacao, os Limites de Concentragdo nao tenham sido excedidos; e
(d) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou
Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido

adequadamente sanados.

A Administradora devera comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas
Subordinadas mensalmente.

Os titulares das Quotas Subordinadas deverdo comunicar 2 Administradora, em até 15 (quinze) dias
contados da referida comunicagao, o valor a ser amortizado com relagao as Quotas Subordinadas.

Nao poderd haver amortizagdo de Quotas Subordinadas, nos 5 (cinco) meses que antecederem o
resgate das Quotas Seniores em Circulagao.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

EVENTOS DE AVALIACAO

Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

)

(2

(h)

G
(k)

M

qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do controle
do Cedente, para qualquer pessoa diferente dos acionistas do Cedente a época da Data da 1*
Subscri¢ao das Quotas Seniores, em relagdo ao que prevalecia a época da constituicdo do
Fundo, bem como qualquer operagdo de cisdo, fusdo ou reorganizacdo societaria que
envolva o Cedente, ou qualquer operagdo com efeitos similares;

caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administragdo Especial Temporaria —
RAET, nos termos da Lei n® 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de acordo com o
disposto na Lei n® 6.024/74;

inobservancia, pelo Cedente, de seus deveres e obrigacdes no ambito do Compromisso de
Subscri¢ao de Quotas Subordinadas, desde que, notificado pela Administradora para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o seu
reenquadramento;

caso as Agéncias de Classificacdo de Risco rebaixem a classificacdo de risco das Quotas
Seniores em Circulagdo em dois niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente
atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos no Regulamento e
no Contrato de Cessdo, desde que, notificado, por escrito, pela Gestora, mediante
comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagio;

na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de Quotas
Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de Crédito que preencham
os Critérios de Elegibilidade;

inobservancia da constitui¢do ¢ manutencdo da Reserva de Liquidez;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes, previstos no
Regulamento, verificado por titulares de Quotas Seniores representando ao menos 5%
(cinco por cento) das Quotas Seniores em Circulagdo, desde que, se notificado por estes
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificagao;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo com os Critérios

de Elegibilidade e/ou com as Condigoes da Cessdo previstos no Regulamento no momento
de sua aquisigdo;
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(m) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util
imediatamente anterior;

(n) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases
de célculo em relagdo a Carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a
rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

(o) a resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Compromisso de Promessa de
Subscri¢ao de Quotas Subordinadas;

() elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 15% (quinze por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso até 30 (trinta) dias apos as respectivas datas de vencimento em
relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo;

()] elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 10% (dez por cento), calculado
diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em
atraso entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias apos as respectivas datas de vencimento em
relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo;

(1) elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por cento), calculado
diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em
atraso entre 61 (sessenta ¢ um) e 90 (noventa) dias apos as respectivas datas de vencimento
em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo;

(s) elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por cento), calculado
diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito Inadimplidos em
atraso acima de 91 (noventa e um) dias apds as respectivas datas de vencimento em relagdo
ao Patrimoénio Liquido do Fundo; e

(t) caso o Cedente deixe de cumprir com sua obrigagdo de entregar a Gestora os instrumentos
de garantia relacionados aos Direitos de Crédito devidamente registrados nos cartdrios
competentes no periodo de 60 (sessenta) dias apos a respectiva Data de aquisi¢do e
Pagamento.

Os indices de inadimpléncia previstos nos itens (p), (q), (r) e (s) acima serdo observados
diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior, fornecido pelo Custodiante.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacao, sera convocada Assembléia Geral, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembléia Geral deliberar (i) pela nao liquidacao do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacao que
deu causa a Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos
para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembléia Geral.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral, a referida
Assembléia Geral sera instalada e deliberarda normalmente, podendo inclusive decidir pela

liquidagao do Fundo.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisi¢ao de
novos Direitos de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos.
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EVENTOS DE LIQUIDACAO
Sédo considerados Eventos de Liquidacao antecipada do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagao;

(b) na hipotese de resilicao, extingao ou término do Contrato de Cessio;

(©) cessagdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo, previstos no Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Regulamento;

(d) na hipoétese de rentincia do Custodiante, com a consequente nao assunc¢do de suas fungdes
por uma nova institui¢ao;

(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds o término
do prazo para o seu reenquadramento; e

® ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate das Quotas Seniores nas datas e
hipoteses previstas no Regulamento.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos abaixo, convocando imediatamente
uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas Seniores deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo
antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas Dissidentes, pelo seu
valor, na forma prevista no Regulamento.

Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate
das Quotas Seniores dos Quotistas Dissidentes, todos os recursos em moeda corrente nacional
disponiveis no Fundo serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas.

Caso a deliberagdo da Assembléia Geral determine a liquidacdo antecipada do Fundo, restara
comprovada a ocorréncia de situagdo que coloque a cessdo dos Direitos de Crédito em risco, motivo
pelo qual o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em
igualdade de condicdes e considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor total das
Quotas Seniores em Circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pelo Fundo, e
(i1) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) 0 Cedente deverda enviar a Administradora planilhas detalhadas informando o
direcionamento dos pagamentos;

(©) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(d) observada a ordem de alocagdo dos recursos e em conjunto com as informagdes enviadas
pelo Cedente de acordo com o item (b) acima, a Administradora debitara a Conta do Fundo
e procedera ao resgate antecipado das Quotas Seniores em Circulagdo até o limite dos
recursos disponiveis.
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Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas Seniores, a
Administradora podera convocar Assembléia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor.

Até o pagamento integral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos de Crédito, ficard
suspenso o resgate das Quotas Subordinadas, que somente serdo resgatadas apos o resgate integral
das Quotas Seniores.

Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Quotas em circulacdo, as Quotas
em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Quotistas, desde que o referido
resgate seja realizado fora do ambito da CETIP.

Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
aos Quotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a
propor¢ao do numero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relacao
ao Patriménio Liquido do Fundo.

A Assembléia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas para fins de pagamento de resgate das Quotas,
observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXI do Regulamento e o disposto na
regulamentagdo aplicavel.

Caso a Assembléia Geral ndo chegue a um acordo comum referente aos procedimentos de entrega
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues
em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Quotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de Quotas detida por cada titular sobre o valor
total das Quotas em circulagdo a época. Apds a constituigdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento,
ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Quotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos
Quotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacao
de aviso no Periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo, para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Coédigo Civil Brasileiro, informando a propor¢@o de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio.

Caso os titulares das Quotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio dentro do
prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular
de Quotas Sénior que detenha a maioria das Quotas Sénior em circulacao.

O Cedente e/ou o Custodiante e/ou empresa por ele contratada (na hipdtese de o Cedente ndo estar
mais atuando como fiel depositario) fara(ao) a guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos
Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatorios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias contado da referida notificacdo, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Quotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida, indicara ao Cedente e/ou ao Custodiante
(conforme o caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos
Documentos Comprobatorios € dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora
podera promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, dos Documentos Comprobatorios
respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas no Regulamento, compete privativamente a
Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberagdo:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora ¢ dos demais prestadores de servigos do
Fundo;
(©) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo cobrada pela Administradora,

inclusive na hipotese de restabelecimento de taxas que tenham sido objeto de redugdo;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo;
(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento;
® resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

Avaliagao serdo considerados Eventos de Liquidacao; e

(2) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo mediante
dacdo em pagamento de Direitos de Crédito.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alterag@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinag¢des das autoridades
competentes ¢ de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater nao
material nas defini¢des e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos no
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
quando em primeira convocacdo, ¢ com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocagdes, ¢ far-se-a por meio de (i) envio de carta simples, (ii) correio eletronico enderecado a
cada um dos Quotistas, ou (iii) por meio de publicacdo no Periddico, dos quais constardo o dia, a
hora e o local em que sera realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do
dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia
pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao.

A Assembléia Geral sera considerada validamente instalada em primeira convocacdo com a
presenga de Quotistas Seniores que representem, no minimo, 51% (cinqiienta e um por cento) das
Quotas Seniores em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com a presenga de qualquer niumero de
Quotistas Seniores. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, sera
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.
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A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo abaixo, a Administradora e/ou os Quotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagdo poderdo convocar representantes da
Gestora, do Auditor Independente, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais,
sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora
tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas enderecadas aos
Quotistas devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora
da localidade da sede. Alternativamente, e desde que todos os Quotistas estejam de acordo e aptos a
participar, a Assembléia Geral poderé ser realizada por video-conferéncia, ficando a Administradora
responsavel por disponibilizar toda infra-estrutura necessaria para que todos os Quotistas sejam
conectados.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Quotista por mandatario
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da
Assembléia Geral.

Ressalvado o disposto nos paragrafos abaixo e observado o previsto na regulamentagdo aplicavel,
toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos titulares
da maioria das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral; exceto com relacdo a (i) substituicdo
da Administradora e dos demais prestadores de servicos do Fundo, (ii) elevacdo da Taxa de
Administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxas que
tenham sido objeto de redugdo, e (iii) incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, que
deverdo ser aprovadas em primeira convocacdo pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Quotas dos presentes.

Ressalvado o disposto no paragrafo abaixo, a alteracdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das
Quotas Seniores dependera da aprovacdo dos titulares de 100% (cem por cento) das Quotas
Seniores em Circulagdo.

A aprovagdo das seguintes matérias dependera, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas presentes: (i) substitui¢do do Custodiante, do Auditor Independente ¢ das
Agéncias de Classificagdo de Risco; (ii) alteragdo da politica de investimento ¢ da politica de
concessdo de crédito; (iii) alteragdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes da Cessao; (iv)
altera¢do da Razdo de Garantia e do Excesso de Cobertura; (v) alteragdo da composicdo da Reserva
de Liquidez; e (vi) alteracdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores.

Para efeito da constituigdo de quaisquer dos quoruns de deliberagdo da Assembléia Geral, serdo
excluidas as Quotas de titularidade do Cedente ¢ de quaisquer de suas Partes Relacionadas, assim
como de agentes ou representantes de quaisquer dessas pessoas, salvo quando a votagdo ocorrer
conforme o disposto no caput do Artigo 69 do Regulamento.

As deliberagoes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento,
serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria

de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao, instalagao e deliberagdo previstos no
Regulamento.
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A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos Quotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;

(b) ndo exercer cargo ou fun¢ao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

(©) ndo exercer cargo no Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo.

As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo méaximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizagdo, e far-se-a por meio de (i) envio de carta simples, ou (ii)
correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente analise foi feita com base na legislagéo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem
por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia
de uma baixa carga tributaria, de acordo com a legisla¢do atualmente aplicavel. Para tanto o Fundo
dedicara esforcos em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortizagdes Programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributario aplicavel ao resgate
das Quotas Seniores, pois os prazos de amortizagdo sdo menores que o prazo de resgate, o que
implica em um tratamento tributario menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem
como garantir aos seus Quotistas que a legislacdo atual permanecerd em vigor pelo tempo de
duracdo de cada série do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverd alteracao da legislacdo e
regulamentagdo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos titulares de Quotas
Seniores & época do resgate ou da amortizagao de Quotas Seniores de cada série.

Tributacao Aplicavel aos Quotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores
Mobilidrios (“lIOF/Titulos”). Nos termos da legislacdo vigente, o [OF/Titulos sera cobrado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate (liquidacdo do Fundo), cessdo ou repactuacio das
Quotas, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados
em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre
o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicagdo, menor sera o percentual de
rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos pode ser deduzido no
calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

Os valores aportados no Brasil por parte dos Quotistas residentes ou domiciliados no exterior estio
sujeitos ao Imposto sobre Cambio (“IOF/Cambio”). Atualmente, a maioria das operagdes de cambio
esta sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 0,38%. Todavia, a liquidagdo das operacgdes
de cAmbio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo no
mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 4%. Vale
ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operagdes de cambio para fins de retorno de
recursos aplicados pelos Quotistas residentes ou domiciliados no exterior.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de
imposto de renda de acordo com as seguintes regras:

(i)  Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
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e os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizagdo e o respectivo custo de aquisi¢do das Quotas, as aliquotas
regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicagdes com prazo acima de 720 dias.

A Gestora buscara manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas
até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera apresentar
variagdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo
para efeitos tributarios.

. 2
Para fundos com carteira de curto prazo~:

o 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicagcdes com prazo acima de 180 dias;

e 0s ganhos auferidos na alienacdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

(ii)) Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizacdo ¢ o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante
aplicagdo das aliquotas regressivas supra;

e 0s ganhos auferidos na alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda variavel, pela diferenca
positiva entre o valor da alienagdo e o custo de aquisi¢do das Quotas a aliquota de
15%;

O imposto de renda pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de Quotistas pessoas fisicas, e (i)
antecipacdao do IRPJ para os Quotistas pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa juridica, o
ganho serd incluido na base de calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica — IRPJ e da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL.

Na hipoétese de alienagdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienagdo,
incidird IRRF a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsadvel pelo recolhimento a instituicao
intermediadora.que receber a ordem de alienagdo do Quotista.

! Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.

% Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.
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(iii) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributagéo
segue a regra aplicavel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As exce¢des dizem
respeito a Quotistas registrados de acordo com a Resolugdo n° 2.689, que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais com tributagdo favorecida, para os quais as aliquotas
aplicaveis no resgate, na amortizagdo e na alienagdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo
de 15%, ou de 0%, no caso de aliena¢ao em bolsa de valores.

Excegoes e Outras Incidéncias
Existem algumas excec¢des as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver
outras incidéncias tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de
tributacdo a que cada Quotista estiver sujeito.
Tributaciio Aplicavel ao Fundo
O Fundo ndo tem personalidade juridica. Assim, ndo esté sujeito ao pagamento de diversos tributos,
tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribui¢ao Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL,; (iii) contribuicdo para o Programa de Integragdo Social — PIS; e (iv) Contribuicdo
para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios — IOF incide sobre as operagdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislagdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda
A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo ¢ isenta do imposto de renda.
Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira esta sujeita, novas
obriga¢des podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo ¢ administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n°
1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.868.597/0001-40.

A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo com os
mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negocios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do
Regulamento, (iii) das deliberagdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia
e lealdade, de informacdo e de preservacao dos direitos dos Quotistas.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas reunidos em
Assembléia Geral, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletrdnico e através de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Quotista, a Administradora podera renunciar a administragdo do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral para decidir sobre sua substituicdo
ou sobre a liquidag¢ao do Fundo, nos termos da legislagao aplicavel.

No caso de renlincia, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substitui¢do, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da Assembléia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidagdo do
Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberagdo
da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo, ¢ sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solu¢do de
continuidade, com os deveres ¢ as obrigagdes da Administradora, nos termos do Regulamento.

Nas hipoéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo aplicar-se-do, no que
couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

Para informagdes sobre as atribuigdes, obrigagoes e responsabilidades da Administradora, vide o
Capitulos VIII do Regulamento.

Historico
O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 (cem) paises e teve sua historia iniciada

em 1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestagdo de servigos de
custddia para terceiros em 1992 ¢ iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.
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Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em Servigos aos
Mercados de Capitais, o Citibank disponibiliza as grandes corporagdes solugdes de custodia local e
também para investidores estrangeiros; servicos personalizados de fundos de investimentos, que
envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administragdo ndo-discricionaria e
Servigos de Controladoria.

A Administradora ¢ uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. A Administradora
opera independentemente e ¢ totalmente segregado de outros segmentos do Grupo Citibank em sua

capacidade de administradora de fundos geridos por terceiros.

As informagdes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderecos indicados no
presente Prospecto, onde tais informagdes poderao ser solicitadas.

A Administradora mantém servigo de atendimento ao Quotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposi¢cdo dos Quotistas, nas referidas dependéncias.
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PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Os servicos de custddia, controladoria e de escrituracdo das Quotas do Fundo serdo prestados pela
propria Administradora do Fundo.

GESTAO

Para a prestacdo dos servigos de gestdo da Carteira do Fundo foi contratada a BRL Trust Servicos
Fiduciarios e Participa¢des Ltda., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 19° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.669.414/0001-
57, credenciada e autorizada pela CVM, conforme Ato Declaratorio n® 10.892 de 25 de fevereiro de
2010.

Historico

A BRL Trust Servigos Fiduciarios e Participagdes Ltda. surgiu em 2005 voltada exclusivamente
para o oferecimento de servigos fiducidrios. E uma instituicdo financeira independente, ndo sendo
ligada a nenhum grupo financeiro. A inexisténcia de conflitos de interesse permite o
desenvolvimento de suas atividades com total isencdo e flexibilidade.

Atuou inicialmente como trustee em projetos de project finance e como interveniente fiduciario de
operacgoes de titulos de crédito privado (Cédulas de Crédito Bancéario — CCB, Cédulas de Crédito
Imobiliario — CCI, Cédulas do Produto Rural — CPR e Certificados de Direitos Creditorios do
Agronegocio — CDCA). Hoje, ¢ administradora fiducidrios e/ou gestor fiduciario de fundos de
investimentos voltados para investidores exclusivos e institucionais, mantendo uma carteira
aproximada de R$ 4,7 bilhdes distribuidos em 30 fundos de investimentos (Fundos de Investimento
em Participagdes, Fundos de Investimento Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios e Fundos de Investimento Multimercado).

AGENCIAS DE CLASSIFICACAO DE RISCO

As Quotas Seniores do Fundo tém classificagdo de risco atribuida pela Standard & Poor’s Rating
Services, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n° 201, 18° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 e pela Austin
Rating Servigos Financeiros, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Leopoldo Couto Magalhdes, n°® 110, conjunto 73, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.803.488/0001-09. O respectivo relatorio de classificacdo de risco devera ser atualizado, no
minimo, trimestralmente, e ficar a disposi¢ao dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Qualquer alteracao da classificagdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins
de comunicagdo aos Quotistas. Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificacao de risco para
uma nota inferior a inicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente tal fato aos
Quotistas e enviara, através de correspondéncia registrada, o material emitido pelas Agéncias de
Classificag@o de Risco com a nova nota e justificativa do rebaixamento.

Historico

Standard & Poor’s Rating Services

A Standard & Poor’s ¢ uma divisao da The McGraw-Hill Companies (NYSE:MHP), sendo a maior
provedora mundial de ratings, indices, avaliagdo de risco, pesquisas de investimento, dados e
avaliagoes. Com mais de 6.000 (seis mil) funcionarios localizados em 21 (vinte e um) paises, a
Standard & Poor’s ¢ parte essencial da infra-estrutura financeira mundial e tem desempenhado um
papel de lideranca por mais de 140 (cento e quarenta) anos na provisdo de “benchmarks”
independentes para que investidores em todo o mundo possam tomar decisdes financeiras e de
investimento com mais confianga. A Standard & Poor’s tem um longo histérico na criagdo de
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benchmarks para o setor financeiro, sendo a primeira a atribuir ratings a financiamentos
securitizados; transagdes com titulos garantidas por seguro; cartas de crédito; solidez financeira de
seguradoras ndo americanas; holdings bancarias; e empresas de garantias financeiras.

Fundada em 1.888, a The McGraw-Hill Companies ¢ uma provedora global de servicos de
informacgdes que atende as necessidades mundiais de servigos financeiros, treinamento ¢ informac¢ao
sobre negocios e mercados, por intermédio de marcas importantes como Standard & Poor’s,
Business Week e McGraw-Hill Education. A corporacdo tem mais de 280 (duzentos e oitenta)
escritorios em 37 (trinta e sete) paises. Suas vendas atingiram US$5,3 bilhdes em 2004.

Austin Rating Servicos Financeiros

A Austin Rating ¢ uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a
primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classifica¢do de
risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia propria, a qual
adapta padrdes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas particularidades. Toda esta
experiéncia e conhecimento unico ¢ fruto de mais de 23 anos de trabalho, construidos em principios
solidos de credibilidade e qualidade, conforme sera exposto a seguir:

A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 23 anos de
atuacdo no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos
decisivos da economia nacional e internacional e de suas implicagdes sobre as empresas nacionais,
destacando-se pela seguranca e pela independéncia de suas opinides.

Hoje, a Austin ¢ a empresa mais solicitada pela midia quando o assunto ¢ bancos e mercado
financeiro. A manutencdo dessa profunda confianca adquirida exige, entretanto, que a agéncia esteja
permanentemente realizando investimentos na formacdo e atualizagdo de seus profissionais, que
ocorrem sob a forma de cursos nas melhores escolas de economia e finangas, palestras e eventos
promovidos pelo mercado financeiro e intercambio de conhecimento com estudantes e profissionais
de universidades nacionais e estrangeiras. A soma desses investimentos se reproduz em uma equipe
de analistas altamente qualificada.

A Austin Rating possui um processo de classificagdo extremamente eficiente e dinamico. Isto se
traduz em opinides de crédito confidveis.

O processo de classificagdo da Austin Rating é eficiente porque atinge os seus objetivos,
concedendo uma opinido fundamentada em fatores quantitativos e qualitativos. Além disso, essa
eficiéncia se estende para o horizonte de tempo em que a agéncia continua acompanhando e
modificando, caso necessario, os ratings concedidos. O dinamismo, por sua vez, ¢ resultado de uma
metodologia objetiva e bem definida combinada a processos internos ageis e analistas experientes.

A Otima aceitagdo das classificagdes da Austin Rating pelos investidores institucionais, como
fundos de pensao, fundos de investimento e bancos, em conjunto com o seu alto grau de eficiéncia e
dinamismo, representa para o contratante a melhor relagdo custo/beneficio do mercado.

AUDITORIA

Para prestacdo de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa KPMG
Auditores Independentes, sociedade de auditoria independente com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Rua Renato Paes de Barros, n° 33, CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/MF sob
on° 057.755.217/0001-29.

Historico
A KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao

Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 33, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
057.755.217/0001-29.
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A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo da Peat Marwick International (PMI) e da Klynveld Main
Goerdeler (KMG), assim como suas firmas-membro individuais. No Brasil, a KPMG esta presente em
onze cidades do Brasil, e conta com mais de 1.200 funcionarios. A KPMG ¢é uma rede global de firmas
que prestam servigos profissionais nas areas de Audit, Tax, e Advisory, com aproximadamente 103.000
pessoas em todo o mundo, distribuidas em 731 cidades, localizadas em 144 paises. A KPMG sera
responsavel pela execugdo dos servigos de auditoria independente das demonstragdes financeiras do
Fundo, a serem efetuadas em cada encerramento de exercicio social do Fundo.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outras institui¢des credenciadas pela CVM

para prestagao dos servicos de custddia, gestdo, classificagdo de risco e de auditoria, agindo sempre
no interesse dos Quotistas do Fundo, e desde que aprovado pela Assembléia Geral de Quotistas.
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PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, por meio de publicagdo no Periddico utilizado para a divulgacdo de informagoes
do Fundo, devendo permanecer a disposi¢do dos Quotistas para consulta, na sede e agéncias da
Administradora e do Coordenador Lider, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢ao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o niumero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
(©) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e

(d) a propor¢ao entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Quotas Seniores.
As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigagdes de
divulgacdo contidas no artigo 34, inciso IV da Instrugdo CVM 356.

A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(a) de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrac¢des financeiras anuais.

As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Devera constar necessariamente de cada relatério de auditoria e das respectivas notas explicativas
descrigdo pormenorizada:

(a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos de Créditos;

(b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos e
condi¢des do Regulamento e do Contrato de Cessao;

(©) referente ao cumprimento, pelo Cedente, dos procedimentos definidos na politica de
concessao de crédito e na politicas de cobranga e das declaragdes prestadas pelo Cedente no
Contrato de Cessdo; e

(d) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 24,
Paragrafo 7°, do Regulamento.

A Administradora cabe divulgar, trimestralmente:
(a) o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo;

(b) o valor da Quota;

(©) a relagdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Quotas Seniores;
(d) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil;
(e) os relatorios das Agéncias de Classificagdo de Risco; e
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® o demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Paragrafo 7° do Artigo 24
do Regulamento, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas no Regulamento e na
legislacao vigente.

A divulgagio das informagdes previstas no Regulamento deve ser feita por meio de (i) anuncio
publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo
ou, sempre que possivel, 1por meio de (ii) correio eletronico e carta com aviso de recebimento
enviados ao Quotista. Qualquer mudanca, com relagdo ao Periddico, devera ser precedida de aviso
aos Quotistas.

A partir da entrada em vigor da Instru¢do CVM n° 484, de 21 de julho de 2010, a Administradora

deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informagdes
relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros.

ESTRUTURA DA OPERACAO

FLUXOGRAMA FINANCEIRO 1 — DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS PELO CEDENTE

\ dl
........ Cliente
J
A
4 1 $
\ 4
3
...... Banco BVA $
5 Cedente
Custodiante
Quotas Subordinadas Quotas Seniores
A\ 4 A\ 4
Banco BVA Investidores Qualificados

1. O Cedente (i) concede empréstimos e financiamentos aos Clientes, constituindo Direitos de Crédito
representados por Cédulas de Crédito Bancario; ou (ii) subscreve Cédulas de Crédito Imobiliario ou
Debéntures de emissdo dos Clientes, constituindo Direitos de Crédito representados por Debéntures ou
Cédulas de Crédito Imobiliario.

2. O Fundo capta recursos mediante a emissdo de Quotas Seniores, as quais serdo adquiridas e
integralizadas pelos Investidores Qualificados. O Cedente subscreve Quotas Subordinadas em moeda
corrente nacional e/ou por meio da cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo.

3. O Fundo utiliza os recursos recebidos conforme o item “2” acima para adquirir do Cedente Direitos de
Crédito, representados por Cédulas de Crédito Bancario, por Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario, por Debéntures e/ou por Cédulas de Crédito Imobiliario, conforme o caso, e Ativos
Financeiros.
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4. No vencimento de cada parcela das Cédulas de Crédito Bancario, de cada Debénture, de cada Cédula de
Crédito Imobiliario ou de cada Cédula de Crédito Bancario representada por um Certificado de Cédula de
Crédito Bancario, os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito devidos pelos Clientes
sdo debitados de suas contas abertas e mantidas junto ao Cedente (no caso das Cédulas de Crédito
Bancario e dos Certificados de Cédulas de Crédito Bancario) ou creditados diretamente na conta do
Fundo (no caso das Debéntures ou das Cédulas de Crédito Imobiliario).

5. Apos recebimento dos valores, o Cedente repassa a Conta do Fundo os valores decorrentes do pagamento
de Direitos de Crédito representados por Cédulas de Crédito Bancario ou por Certificados de Cédulas de
Crédito Bancario de titularidade do Fundo.

FLUXOGRAMA FINANCEIRO 2 — DIREITOS CREDITORIOS SUBSCRITOS PELO FUNDO

~
Cliente

A

Banco BVA
Estruturador 2 $

Quotas Subordinadas Quotas Seniores

Banco BVA Investidores Qualificados

1. O Fundo capta recursos mediante a emissdo de Quotas Seniores, as quais serdo adquiridas e
integralizadas pelos Investidores Qualificados. O Cedente subscreve Quotas Subordinadas em moeda
corrente nacional e/ou por meio da cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo.

2. O Fundo utiliza os recursos recebidos conforme o item “1” acima para adquirir diretamente dos
clientes do Cedente Direitos de Crédito estruturados pelo Cedente, representados por Debéntures ou
por Cédulas de Crédito Imobiliario, conforme o caso, e Ativos Financeiros.

3. No vencimento de cada parcela de cada Debénture ou de cada Cédula de Crédito Imobiliario, os

recursos decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito devidos pelos Clientes sdo creditados
diretamente na conta do Fundo.
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CARACTERISTICAS DOS DIREITOS DE CREDITO
ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Fundo destina-se a adquirir Direitos de Crédito, nos termos da politica de concessdo de crédito do
Cedente constante da secdo “Politica de Concessao de Crédito” deste Prospecto Definitivo. Os Direitos
de Crédito serdo representados por debéntures, cédulas de crédito imobiliario, certificados de cédula de
crédito bancario ou cédulas de crédito bancario, sendo que cada parcela devida pelo Cliente no ambito
da respectiva debénture, cédula de crédito imobiliario, certificado de cédulas de crédito bancario ou
cédula de crédito bancario sera considerada, individualmente, um Direito de Crédito.

Como regra geral, cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo serd considerada
formalizada e regular apds a verificagdo dos procedimentos, termos e condigdes previstos no
Contrato de Cessdo. Cada operagdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo realizada e
formalizada nos termos do Contrato de Cessdo sera considerada definitiva para todos os fins de
direito.

TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em
carater irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena
titularidade dos Direitos de Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento ¢ a analise dos arquivos eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante, nos termos do Contrato de
Cessao.

TAXA DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo individual minima equivalente,
conforme o caso, a (i) CDI+4,5% (quatro e meio por cento) ao ano, quando o Direito de Crédito for
indexado a uma taxa de juros composta por CDI acrescido de uma taxa pre-fixada; (ii) 150% (cento
e cinqiienta por cento) do CDI, quando o Direito de Crédito for indexado a uma taxa de juros
composta por um percentual do CDI ou (ii1) Indlce de Preco acrescido de 12% (doze por cento) ao
ano, quando o Direito de Crédito for indexado a Indice de Preco acrescido de uma taxa pré-fixada.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Pela aquisicdo dos Direitos de Crédito, o Fundo pagara ao Cedente, em cada Data de Aquisigdo e
Pagamento, o valor apurado de acordo com o disposto nos itens (a), (b) ou (c) abaixo, conforme o caso:

(a) Direitos de Crédito Pré-Fixados:

O Prego de Aquisigdo a ser pago pelo Fundo para cada um dos Direitos de Crédito sera calculado
mediante a aplicacdo da seguinte formula:

PMT,

PA:Z l n;

K D Ig j x (1+ 0,045)}252

onde:
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PA

PMTi

DIK

Preco de Aquisi¢ao do Direito de Crédito Elegivel

Valor de cada uma das parcelas de pagamento do Direito de Crédito
Elegivel calculadas para os seus respectivos vencimentos, nos termos da
respectiva Cédula de Crédito Bancario, Certificado de Cédulas de Crédito
Bancario, Debénture ou Cédula de Crédito Imobiliario.

Taxa DI over, em base anual (252 dias uteis), divulgada pela CETIP, do Dia
Util imediatamente anterior a data de calculo;

Numero de dias tuteis entre a Data de Aquisi¢ao e a do vencimento de cada
PMTi

(b) Direitos de Crédito Indexados ao CDI acrescido de spread:

O Preco de Aquisicdo a ser pago pelo Fundo para cada um dos Direitos de Crédito sera calculado
mediante a aplicagcdo da seguinte formula:

onde:

PA

PMTi

Correcao_CDI

PA = Z LT‘H x Corregdo CDI
(1+0,045)252

Prego de Aquisi¢ao do Direito de Crédito Elegivel.

Valor de cada parcela de pagamento do Direito de Crédito Elegivel
projetados para os seus respectivos vencimentos, nos termos nos termos da
respectiva Cédula de Crédito Bancario, Certificado de Cédulas de Crédito
Bancario, Debénture ou Cédula de Crédito Imobiliario.

Fator acumulado da correcdo do CDI referente ao periodo de emissdo da
Cédula de Crédito Bancario, do Certificado de Cédulas de Crédito Bancario,
da Debénture ou da Cédula de Crédito Imobiliario ou da realizacdo do
ultimo pagamento de juros no ambito do documento comprobatério da
respectiva Cédula de Crédito Bancario, Certificado de Cédulas de Crédito
Bancario, Debénture ou Cédula de Crédito Imobiliario até a data da
precificacdo do titulo.

(c) Direitos de Crédito Indexados por percentual CDI:

O Preco de Aquisigdo a ser pago pelo Fundo para cada um dos Direitos de Crédito sera equivalente
ao saldo devedor da respectiva Cédula de Crédito Bancario, Certificado de Cédulas de Crédito
Bancario, Debénture ou Cédula de Crédito Imobiliario na Data da Aquisigao.

58



(d) Direitos de Crédito Indexados a Indice de Precos acrescido de spread:

O Prego de Aquisigdo a ser pago pelo Fundo para cada um dos Direitos de Crédito sera calculado
mediante a aplicacdo da seguinte formula:

PMT,
PA = Z ————— |xCorregdo _IP
(1+0,12)252
onde:

PA Preco de Aquisi¢ao do Direito de Crédito Elegivel.

PMTi Valor de cada parcela de pagamento do Direito de Crédito Elegivel
projetados para os seus respectivos vencimentos, nos termos nos termos da
respectiva Cédula de Crédito Bancério, Certificado de Cédulas de Crédito
Bancario, Debénture ou Cédula de Crédito Imobiliario.

Corre¢do IP Fator acumulado da corre¢do do Indice de Preco referente ao periodo de

P N emissdo da Cédula de Crédito Bancario, do Certificado de Cédulas de

(Indice de Prego)

Crédito Bancario, da Debénture ou da Cédula de Crédito Imobiliario ou de
realizagdo do ultimo pagamento de juros no ambito do documento
comprobatoério da respectiva Cédula de Crédito Bancario, Certificado de
Cédulas de Crédito Bancario, Debénture ou Cédula de Crédito Imobiliario
até a data da precificacao do titulo.

POLITICA DE COBRANCA

A sec¢do “Politica de Cobranga” deste Prospecto Definitivo contém a descri¢do detalhada da atual
politica de cobranca adotada pelo Fundo.
RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO

O Cedente tera a faculdade, durante o Prazo de Distribuicdo, mediante notificagdo a
Administradora, por escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir, em
moeda corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido.

O Cedente tera o direito, a qualquer momento durante o Periodo de Caréncia, mediante notificacdo
a Administradora, por escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir
(em moeda corrente nacional) ou de substituir, qualquer Direito de Crédito que tenha cedido ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. Apds o término do Periodo de Caréncia, o Cedente tera a
faculdade de apresentar ofertas de aquisi¢do dos Direitos de Crédito ao Fundo, sendo que a
Administradora podera, ou ndo, aceitar a referida oferta, sempre no melhor interesse do Fundo e de
acordo com o disposto no Contrato de Cessao.

Sem prejuizo das op¢des de aquisigdo acima mencionada, o Cedente tera o direito de primeira
recusa, caso a Administradora deseje alienar quaisquer Direitos de Crédito integrante da Carteira do
Fundo para terceiros. Dessa forma, sempre que o Fundo pretender alienar Direitos de Crédito, a
Administradora enviara ao Cedente uma notificacdo identificando os Direitos de Crédito que o
Fundo pretende alienar e o respectivo valor. O Cedente devera exercer o seu direito de primeira
recusa no Prazo de Exercicio, informando a Administradora se deseja ou ndo adquirir os referidos
Direitos de Crédito. Caso exerga o referido direito, o Cedente devera realizar o pagamento dos
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Direitos de Crédito ao Fundo, pelo mesmo preco oferecido por terceiro interessado, até o tltimo dia
do Prazo de Exercicio, observado o disposto no Contrato de Cessao. Por outro lado, caso o Cedente
ndo exer¢a o direito de primeira recusa, ou deixe de se manifestar no Prazo de Exercicio, a
Administradora estara livre para alienar os Direitos de Crédito em questdo. O Fundo devera
notificar o Cedente, imediatamente ¢ por escrito, sobre eventual alienagdo de Direitos de Crédito
para terceiros, ficando desde ja acordado entre as Partes que a referida alienacdo de Direitos de
Crédito para terceiros nao ensejara em quaisquer 6nus adicionais ao Cedente

GARANTIAS

Todos os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo contar com alguma das
seguintes Garantias: (i) alienagdo fiduciaria de bem imdével; (ii) cessdo fiduciaria de direitos
creditdrios, incluindo cessdo fiduciaria de aplicagdes financeiras; (iii) alienacdo fiduciaria de bens
moveis; (iv) penhor de bens moveis; ou (v) carta de fianga bancaria emitida por qualquer uma das
Instituicdes Autorizadas. A cessdao dos Direitos de Crédito contara ainda com a fianca ou aval
integral dos socios quotistas ou acionistas dos Clientes, o que mitiga de maneira consideravel os
riscos inerentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE OS DIREITOS DE CREDITO

As tabelas abaixo apresentam os indices de inadimplemento, perda e/ou pré-pagamento
das Cédulas de Crédito Bancario integrantes da carteira do Cedente e que poderdo compor a
Carteira do Fundo, relativos a um periodo de 27 (vinte e sete) meses compreendido entre os dias 1°
de janeiro de 2009 e 31 margo de 2011.

Pré Pagamento

De 0 a 14 dias antes do vencimento 0,34%
De 15 a 30 dias antes do vencimento 0,10%
De 31 a 60 dias antes do vencimento 0,90%
De 61 a 90 dias antes do vencimento 0,38%
De 91 a 120 dias antes do vencimento 0,73%

Acima de 120 dias antes do vencimento  11,04%
Total: 13,49%

Inadimpléncia
De 14 a 30 Dias 0,05%
De 31 a 60 Dias 0,12%
De 61 e 90 Dias 0,20%
De 91 e 120 Dias 0,02%
De 121 e 150 Dias 0,01%
De 151 e 180 Dias 0,01%
Acima de 180 Dias 0,97%

Total: 1,39%

A metodologia adotada pelo Cedente para o calculo dos indices de inadimplemento constantes da
tabela acima teve como base a analise dos pagamentos das Cédulas de Crédito Bancario integrantes
da carteira do Cedente e que poderdo compor a Carteira do Fundo, relativos a um periodo de 27
(vinte e sete) meses compreendido entre os dias 1° de janeiro de 2009 e 31 marco de 2011,
realizados apos as suas respectivas datas de vencimento, bem como do periodo em que, conforme o
caso, as Cédulas de Crédito Bancario inadimplidas foram pagas (considerando os periodos
indicados na tabela acima). No que diz respeito a metodologia adotada pelo Cedente para o calculo
dos indices de pré-pagamento constantes da tabela acima, o Cedente considerou a totalidade das
Cédulas de Crédito Bancario integrantes da sua carteira e que poderdo compor a Carteira, relativos a
um periodo de 27 (vinte e sete) meses compreendido entre os dias 1° de janeiro de 2008 e 31 margo
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de 2011, cujos pagamentos foram realizados antes das suas respectivas datas de vencimento, bem
como o periodo em que os referidos pré-pagamentos foram realizados (considerando os periodos
indicados na tabela acima). Para o calculo dos indices de perda, sdo considerados apenas as Cédulas
de Crédito Bancario vencidas e ndo pagas no prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias a contar das
suas respectivas datas de vencimento.

A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos de Crédito Elegiveis podera
ocasionar perdas ao Fundo.

Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de
rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que
o pré-pagamento de um Direito de Crédito ¢ realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito
atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre o
Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de Crédito, de modo que os juros remuneratdrios
incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo
Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

Na data deste Prospecto ndo era possivel apresentar os indices de inadimplemento, perda e/ou pré-
pagamento dos Direitos de Crédito (sejam eles representados por Cédulas de Crédito Bancério,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito Imobiliario ou por Debéntures)
integrantes da carteira do Cedente por ano e volume de Direitos de Crédito, tendo o Cedente e a
Administradora envidado seus melhores esforcos para apresentar os referidos indices de
inadimplemento, perda e/ou pré-pagamento dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Cedente, nos termos do Anexo III-A da Instru¢do CVM n° 400/03, ainda que de forma consolidada
em relagdo ao periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data de inicio da Oferta.

POSSIBILIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO SEREM ACRESCIDOS, REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS
O Cedente nao podera acrescentar ou remover quaisquer Direitos de Crédito.

A recompra dos Direitos de Crédito pelo Cedente nos termos do item “Recompra dos Direitos de
Crédito” acima, podera ser realizada mediante a substituicdo dos Direitos de Crédito. A substituicao
de qualquer Direito de Crédito podera dificultar a determinacdo do perfil de inadimpléncia da
Carteira e, conseqiientemente, do risco de crédito a que o Fundo esta sujeito.

61



INFORMACOES SOBRE O CEDENTE

Tendo em vista que os recursos do Fundo serdo investidos na aquisi¢do de Direitos de Crédito de
titularidade do Cedente e originados no ambito de operagdes de empréstimos e financiamentos
celebradas entre o Banco BVA e os seus Clientes, a presente secdo destina-se a apresentacdo de
algumas informagdes referentes ao Banco BV A, na condicao de Cedente do Fundo.

INTRODUCAO

O Banco BVA ¢ institui¢ao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Borges de Medeiros, n° 633, sala 101, inscrita no CNPJ/MF sob n°
32.254.138/0001-03. A Diretoria Executiva, no entanto, fica situada na cidade e Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 2° andar.

O Banco BVA ¢ controlado pela BVA Empreendimentos S.A. e por Benedito Ivo Lodo Filho. O
Banco BVA iniciou suas atividades em 1994, no Estado do Rio de Janeiro. Em fevereiro de 2000,
transformou-se em banco multiplo e desde entio desenvolve suas operagdes de modo integrado,
através das carteiras comercial, de investimento, de crédito, de financiamento ¢ de cambio.

O Banco BVA colhe, hoje, os resultados da total renovagido da estratégia de gestdo e de negdcios
implementada nos ultimos quatro anos.

A partir da reengenharia corporativa promovida pela atual administracdo, o BVA passou a ser um
banco focado na oferta de crédito para empresas, na administragdo de recursos de terceiros e em
operagoes estruturadas, areas que foram responsaveis pela excelente performance da institui¢do nos
ultimos anos. Essa especializacdo, simultaneamente ao aprimoramento dos controles
administrativos e da qualidade do atendimento, levou o0 BVA a um desempenho privilegiado entre
os bancos brasileiros que operam no middle market.

Em coeréncia com as mais modernas praticas de governanga corporativa, hoje 0 BVA conta com
um Conselho Administrativo e uma politica de controle de gestdo estruturada com base em comités
que abrangem suas varias areas de atuacdo e operagdo: Executivo, Planejamento, Caixa, Crédito,
Revisdo de Crédito, Compliance, Despesas, Controles Internos, Consultivo e Auditoria, Cambio e
Produtos.

E para dar suporte as novas areas de negocios, 0 BVA reforcou a sua expertise com a contratacdo de
renomados profissionais com experiéncia minima de 20 anos de mercado financeiro, especialmente

em middle market.

ESTRUTURA DE CAPITAL E CONTROLADORES

A tabela abaixo apresenta a quantidade de agdes detidas pelos controladores, incluindo as acgdes
decorrentes de opcdes de compra, exercidas ou ndo, e outros valores mobiliarios conversiveis em
acOes, na data deste Prospecto Definitivo:
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Acionistas

Acionistas Quantidade de Acdes

ON | % | PN | % | TOTAL | %
BVA EMPREENDIMENTOS S.A. 54.773.993 | 32% 0 0% 54.773.993 21%
V55 EMPREENDIMENTOS S.A. 42.997.804 | 25% 0 0% 42.997.804 17%
BENEDITO IVO LODO FILHO 71.973.119 | 42% 0 0% 71.973.119 | 28%
BOLERO PARTICIPACOES S.A. 0 0% | 31179438 | 34% | 31.179438 | 12%
FIP PATRIARCA PRIVATE EQUITY FUNDO DE 0 0% 59.504.150 | 66% | 59.504.150 23%
INVESTIMENTOS EM PARTICIPACC)ES
JOSE AUGUSTO FERREIRA DOS SANTOS 1 0% 0 0% | 0%
FABIO AUGUSTO FERREIRA DOS SANTOS 1 0% 0 0% 1 0%
LUIZ RODOLFO PALMEIRA VASCONCELLOS 1 0% 0 0% 1 0%
ANA PAULA PEIXOTO 1 0% 0 0% 1 0%
TOTAL 169.744.920 | 100% | 90.683.588 | 100% | 260.428.508 | 100%
Observagdes:

(1) participagdo da Bolero Part. S.A. (AGE 24-06-2010 e 08-07-2010) pendente de aprovagao pelo
BACEN.

(2) aquisicdo de 51.142.541 agdes ordinarias por Benedito Ivo Lodo Filho de BVA Empreendimentos
pendente de aprovagdo pelo BACEN.

(3) participagao do FIP Patriarca Private Equity Fundo de Investimento em Participagdes. (AGE
14-09-2010, 30-09-2010, 29-04-2011, 31-05-2011 e 30-06-2011 e 30-08-2011)) pendente de
aprovacao pelo BACEN.

ACOES EM TESOURARIA
Nao ha a¢bes em tesouraria.
ADMINISTRACAO

A administragdo do Banco BVA compete ao Conselho de Administracdo e a Diretoria, cujos
membros sdo eleitos, respectivamente, pela Assembléia Geral e pelo proprio Conselho de
Administracdo. O Conselho Fiscal do Banco BVA funciona apenas nos exercicios sociais em que €
instalado.

O Conselho de Administragao ¢ composto de 3 (trés) a 10 (dez) membros titulares € no minimo 1
(um) e no maximo 10 (dez) membros suplentes, com mandato de 1 (um) ano, podendo ser reeleitos,
sendo 1 (um) Presidente e os demais Conselheiros.

A Diretoria ¢ composta de 2 (dois) a 12 (doze) membros, com mandato de 1 (um) ano, podendo ser
reeleitos, sendo 1 (um) Diretor Presidente, e até 11 (onze) Diretores Executivos, que exercerao as
fungdes de Diretores Executivos Administrativos e Diretores Executivos Comerciais.

O Conselho Fiscal, quando em funcionamento, ¢ composto de 3 (trés) a 5 (cinco) membros efetivos
e suplentes.
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EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DOS MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E DOS DIRETORES DO BANCO BVA

O Conselho de Administragdo do Banco BVA ¢ formado pelos seguintes profissionais:

Conselho de Administracao

Data de Data de Prazo do

Nome Cargo Eleigdo Posse Mandato
José Augusto Ferreira dos Santos Presidente 30-04-2009  08-07-2009  AGO de 2011
Benedito Ivo Lodo Filho C"%Sfulﬁer‘m 30-04-2009  08-07-2009  AGO de 2011
Fabio Augusto G. Ferreira dos Santos C"%Sfulﬁerm 30-04-2009  08-07-2009  AGO de 2011
Luiz Rodolfo Palmeira Vasconcellos C"?fﬂgﬁ“" 30-04-2009  08-07-2009  AGO de 2011
Ana Paula Peixoto da Silva Conselheiro 5 11 7009 08-07-2000  AGO de 2011

Suplente

Os membros do Conselho de Administragdo acima indicados foram reeleitos em Assembleia Geral
Ordinaria ocorrida em 19 de abril de 2011, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria de 2012.
Entretanto, a posse dos mesmos, ap0s a reelei¢do, ainda aguarda aprovagdo do BACEN.

José Augusto Ferreira dos Santos

O Sr. José Augusto ¢ atualmente o presidente de nosso conselho de administragdo e foi membro da
diretoria desde abril de 1995. O Sr. José Augusto graduou-se em 1977 em administragdo de empresas
pela Faculdade de Ciéncias Contabeis Moraes Junior, no Rio de Janeiro. O Sr. José¢ Augusto ¢ o
fundador do Banco BVA e conta com mais de 27 anos de experiéncia, 14 dos quais no mercado
financeiro. Ele trabalhou previamente no Unibanco, no Banco Mercantil de Sdo Paulo, na Senso DTVM
e na Ponto3 CCVM. Endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.

Benedito Ivo Lodo Filho

Possui mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro, parte dessa experiéncia adquirida na
BDO Consultores, onde atuou por 12 anos. Atua como Presidente do Banco BVA e ocupa também
uma cadeira no Conselho de Administracdo do Banco BVA. Foi executivo do Conglomerado Safra
por 4 anos, alcancado o posto de Diretor Estatutario. Formado em Administracdo de Empresas, com
especializagdo em Planejamento Estratégico para Bancos pela Universidade da California
(UCLA/Berkley), Credit Risk Analysis — Kellogg. Atuou no Banco J.Safra, onde foi membro do
Comité Executivo e responsavel pela estratégia e desenvolvimento de estruturacdo e montagem.
Neste banco foi ainda responsavel pelas areas de produtos, juridico, sistemas, back office, services,
processos, infra-estrutura ¢ desenvolvimento de negdcios. No Banco Safra atuou como responsavel
por controle e processamento de cambio, tesouraria e captagdo, servigos de suporte administrativo,
seguros, crédito imobilidrio, cartdo de crédito, engenharia de processos, desenvolvimento e
coordenagdo da implantacdo do Control Self Assessment — CSA. Ja& na BDO Consultores foi
responsavel por projetos no Brasil, na Europa, nos Estados Unidos e em outros paises da América
Latina. Dentre suas atribuigdes, podemos destacar a reestruturagdo e privatizagdo de bancos
estaduais, em consonancia com os planos do Banco Central, assessoria ao Banco Itati S.A. nos
processos de aquisicdo de outros bancos, desenvolvimento e implantacdo da area de Controladoria
do Banco do Brasil e assessoria a varios bancos na implementagdo dos requisitos de controles
internos. Endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sao Paulo, SP.
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Fabio Augusto Guimardes Ferreira dos Santos

O Sr. Fabio graduou-se em 2000 em Engenharia da Computagdo pela Universidade Estadual de
Campinas — Sistemas Industriais e Processos, Telecomunicagoes e Engenharia Econdmica, e
também obteve um certificado da ANDIMA (Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado
Financeiro) em 2005. Antes de se juntar ao Banco BVA em 2001, o Sr. Fabio trabalhou com
pesquisa cientifica no CNPQ (Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico) e
o IA (Instituto de Automagdo — IA Fundacdo Centro Tecnoldgico para Informatica — CTI).
Enderego comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.

Rodolfo Palmeira Vasconcellos, Luiz

Possui mais de 20 anos de experiéncia profissional em banking. Formado em Administragdo de
Empresas com MBA e mestrado em financas, trabalhou no Banco Bozano Simonsen. Endereco
comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sao Paulo, SP.

Ana Paula Peixoto da Silva

Possui mais de 18 anos de experiéncia profissional. Formada em direito pela Universidade Candido
Mendes, com especializacdo em Direito da Empresa e das Organizacdes Empresariais e Direito
Processual Civil. Trabalhou na TV Globo Ltda e no Bozano Participa¢des S.A. Endereco comercial
na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.

Diretoria Executiva

Data de Data de
Nome Cargo Eleigdo Posse Prazo do Mandato
Benedito Ivo Lodo Filho Presidente 17-05-2010  02-08-2010  RCA apés AGO de 2011
Hermes Xavier dos Santos Diretor Ex. Comercial 17-05-2010  02-08-2010  RCA apds AGO de 2011
Carlos Jorge Moreno Yasaka Diretor Ex. Administrativo 17-05-2010  02-08-2010  RCA apés AGO de 2011
Antonio Luiz de Oliveira Pinto Pascoal Diretor Ex. Administrativo 17-05-2010  02-08-2010  RCA apdés AGO de 2011
Luiz Rodolfo Palmeira Vasconcellos Diretor Ex. Administrativo 17-05-2010  02-08-2010  RCA apds AGO de 2011
Edison Gandolfi Diretor Ex. Administrativo 17-05-2010  02-08-2010  RCA apés AGO de 2011
Antonio Carlos Conversano Diretor Ex. Comercial 17-05-2010  02-08-2010  RCA apdés AGO de 2011
Edson Vicente Sivieri Diretor Ex. Administrativo 17-05-2010  02-08-2010  RCA apds AGO de 2011
Robson Luiz de Souza Brandao Diretor Ex. Comercial 17-05-2010  02-08-2010  RCA apés AGO de 2011
Cristine Basseto Cruz Diretor Ex. Administrativo 17-05-2010  02-08-2010  RCA apdés AGO de 2011
José Ricardo Ceravolo Risolia Diretor Ex. Comercial 16-09-2010 Nao ha RCA apds AGO de 2011
José Antonio La Terza Ferraiuolo Diretor Ex. Administrativo 16-09-2010 Nao ha RCA apés AGO de 2011

Os Diretores Executivos acima indicados foram reeleitos em Reunido do Conselho de
Administracdo ocorrida em 02 de maio de 2011, com mandato até a primeira Reunido do Conselho
de Administracdo que se realizar apds a Assembléia Geral Ordinaria de 2012. Entretanto, a posse
dos mesmos, apds a reeleicdo, ainda aguarda aprovagdo do BACEN.

Benedito Ivo Lodo Filho. Ver na sessdo do Conselho de Administragdo acima.
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Hermes Xavier dos Santos

Possui mais de 28 anos de experiéncia profissional em banking. Formado em Administragao de
Empresas, trabalhou no Banco lochipe de Investimentos, Banco Safra, Safra National Bank of New
York e Banco J. Safra. Endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sao
Paulo, SP.

Carlos Jorge Moreno Yasaka

Possui mais de 29 anos de experiéncia em banking. Formado em Administragdo de Empresas,
trabalhou nos bancos Safra, Cidade, Rendimento, HSBC Bank Brasil e J. Safra. Endereco comercial
na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.

Rodolfo Palmeira Vasconcellos, Luiz. Ver na sessdo do Conselho de Administra¢do acima.

Antonio Luiz de Oliveira Pinto Pascoal

Possui mais de 27 anos de experiéncia em banking. Formado em Administragdo de Empresas com
especializagdo em tecnologia, financas e marketing corporativo, trabalhou nos bancos Safra,
Santander, Citibank e J. Safra. Endere¢o comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar,
Sédo Paulo, SP.

Edison Gandolfi

Possui mais de 24 anos de experiéncia profissional, 18 dos quais no mercado financeiro, 16 em
auditoria externa. Formado em Administracdo de Empresas com poés-graduacdo em Finangas e
MBA em Ciéncias Contabeis,.trabalhou na PwC e na KPMG. Endereco comercial na Av.
Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.

Antonio Carlos Conversano

Possui mais de 28 anos de experiéncia em banking. Trabalhou no Banco Francés e Brasileiro,
Banco Union C.A., Excel Banco S.A., Banco Rendimento S.A., Banco Daycoval S.A., Banco
Indusval S.A. e Banco Pine S.A. Endere¢o comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar,
Sédo Paulo, SP.

Edson Vicente Sivieri

Possui mais de 25 anos de experiéncia em TI. Formado em Administracdo de Empresas pela
Fundagdo Armando Alvares Penteado e em Tecnologia da Informagdo pelas Faculdades Associadas
de Sao Paulo, trabalhou nos bancos Safra e J. Safra. Endereco comercial na Av. Brigadeiro Faria
Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.

Robson Luiz de Souza Brandio

Possui mais de 26 anos de experiéncia em banking. Formado em Administragdo de Empresas pela
UNOPEC - Unido das Faculdades da Organizagdo Paulista Educacional e Cultural, trabalhou nos
bancos Bradesco, Boavista Interatlantico, ABC Brasil, BMC ¢ J. Safra. Endere¢o comercial na Av.
Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sdo Paulo, SP.
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Cristine Basseto Cruz

Possui mais de 13 anos de experiéncia em banking. Formada em direito pela Pontificia
Universidade Catolica de Sdo Paulo — PUC-SP, trabalhou no Banco Safra, na AmBev e no Banco
Santander. Endere¢o comercial na Av. Brigadeiro Faria Lima 3900, 2° andar, Sao Paulo, SP.

José Ricardo Ceravolo Risolia.

Possui mais de 31 anos de experiéncia em banking. Formado em Direito pela FMU — Faculdades
Metropolitanas Unidas, trabalhou nos seguintes bancos: Daycoval, Banco do Progresso, Banco
Bandeirantes ¢ Banco Mercantil. Sua elei¢do ainda esta pendente de aprovagdo pelo Banco Central.

José Antonio La Terza Ferraiuolo.

Possui mais de 16 anos de experiéncia em banking. Formado em Engenharia pelo ITA — Instituto
Tecnolodgico de Engenharia, trabalhou no Credit Suisse, no Trend Bank, no CSFB e no BankBoston.
Sua eleicdo ainda esta pendente de aprovacao pelo Banco Central.

ACORDO DE ACIONISTAS

Os acionistas do Banco BVA firmaram acordo de acionistas, o qual regula seus interesses na
qualidade de detentores de participacdo no capital social do Banco BVA, o qual encontra-se
devidamente arquivado na sede do Banco BVA.

ESTRATEGIA

Com sua equipe comercial experiente e capacitada dividida em diversas diretorias e
superintendéncias, o Banco BV A utiliza os recursos captados através da emissdo de Certificados de
Deposito Bancario nas operagdes de “middle market”. Além disso, o Banco BVA estrutura Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento Multimercado para sustentar o
crescimento da producdo e oferta de crédito. Lancado em abril de 2010, o Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Multisetorial BVA Master possuia, em setembro de 2011, patrimonio
liquido de aproximadamente R$203,9 milhdes. O Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Multisetorial BVA Master 11, lancado em agosto de 2010, possuia em setembro de 2011 patriménio
liquido de R$189,8 milhdes. Lancado em 02 de setembro de 2011, o FIDC Aberto Multisetorial
Vitoria possuia ao final do més de seu langamento, patriménio liquido de cerca de RS
311.000.000,00 (trezentos e onze milhdes de reais).

O Banco de Investimento, que ¢ um dos pilares em que o foco do Banco BVA se apdia, tem
recebido uma atencao especial, com o refor¢co da equipe e geracdo e distribui¢do de novas operagoes
estruturadas que tém sido importantes nos resultados do Banco BVA. Em 2010, o Banco BVA
cedeu ao todo operacdes para terceiros no valor total de aproximadamente R$ 1,3 bilhdo e, em
2011, até a presente data, o montante de cessdes a terceiros ja corresponde R$ 1,06 bilhdo.
Atualmente o Banco BVA ¢ cedente exclusivo de Fundos Multimercados que totalizam Patrimoénio
Liquido de R$ 947.000.000,00 (novecentos e quarenta e sete milhdes de reais) e de trés FIDCs com
Patrimoénio Liquido atual de R$ 705.000.000,00 milhdes (setecentos e cinco milhdes de Reais). Ao
longo de 2010 foram cedidos mais de R$ 884.000.000,00 (Oitocentos e oitenta e quatro milhdes de
Reais) em Fundos Multimercados e em 2011 ja foram cedidos R$ 190.000.000,00 (cento e noventa
milhdes de reais).
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DESCRICAO DAS ATIVIDADES DO BANCO BVA

Como banco privado nacional, o Banco BVA foca suas atividades na concessao de empréstimos a
empresas de “middle market”, com garantia em recebiveis, imoveis e outros bens e, ainda, na
geragdo de operacgdes estruturadas.

A estrutura de crédito do Banco BVA ¢ dividida em 5 (cinco) areas que possuem forte
envolvimento na gestdo desta atividade, quais sejam: Comité Executivo, Analise de Crédito, Comité
de Crédito, e Comité de Recuperagdo de Crédito.

O Comité Executivo ¢ responsavel pela cultura de crédito, pelos objetivos da carteira e limites de
tolerdncia ao risco, objetivos de segmentagdo da carteira e diversificacdo de risco, regras de
excecdes na captacdo de negocios e analise da relagdo risco/retorno da carteira de crédito, além da
politica de crédito propriamente dita.

A Andlise de Crédito ¢ a drea que prepara informagdes no intuito de disponibiliz-la ao Comité de
Crédito, de forma a dar suporte as decisdes do Comité de Crédito. Essas informagdes sio
extensamente analisadas, estudadas e apresentadas para o Comité de Crédito. O foco da analise
abrange todas as informagdes juridicas, econdmicas e financeiras pertinentes a operagao de crédito e
ao cliente, incluindo: balanco patrimonial atualizado, histdrico e proje¢des, fluxo de caixa, grau de
endividamento, controle societario, analise setorial, analise de garantias, prazo da operagdo,
relacionamento ¢ informagdes com o mercado.

No caso da recuperagdo de crédito, existe o Comité de Recuperacdo de Crédito que avalia as
possibilidades e as probabilidades de recuperacdo de crédito, além de estabelecer as diretrizes e
acOes a serem tomadas para a recuperacao.

Para se estruturar e conquistar sua parcela no mercado de suprimento de capital de giro, o Banco
BVA contratou pessoal e, conseqiientemente, ampliou sua estrutura. Assim, a estrutura compode-se
da matriz no Rio de Janeiro, mais as agéncias de Sdo Paulo e de Belo Horizonte e escritorios em
Campinas, Ribeirdo Preto e Santo André, Guarulhos.

As atividades de crédito do Banco BVA contam com uma equipe comercial composta por cerca de
100 (cem) gerentes respaldados nas suas propostas de negdcios, com a presenga de um grupo de 20
(vinte) analistas e 20 (vinte) pessoas responsaveis pela formalizacdo e cobranga das operagdes de
crédito.

Para avaliacdo dos clientes de “middle market” sdo utilizados os instrumentos convencionais de
analise de crédito e cadastro, tais como pesquisa no Serasa e na central de risco do Banco Central,
pesquisa cadastral junto aos fornecedores e cliente, visita as empresas, analise do grupo econémico
e dos controladores, demonstragdes financeiras e indicadores de desempenho.

A principal funcdo da tesouraria ¢ a administracdo do caixa e a reducdo da exposicdo do Banco
BVA aos riscos de mercado, bem como o monitoramento de “gaps” entre ativos e passivos. Os

instrumentos utilizados visam garantir a liquidez do Banco BVA. A sua exposi¢@o a riscos ¢ baixa.

Para a gestdo de compliance e risco operacional, o Banco BVA instituiu uma diretoria voltada
especificamente para a execucao destas rotinas.
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INADIMPLENCIA

O Banco BVA apresenta baixo indice de inadimpléncia visto que sua carteira ¢ composta por
créditos de “middle market” com garantias representadas por recebiveis, imoveis e outros bens.

Para apresentar um baixo indice de inadimpléncia, o Banco BVA adota uma politica de checagem
completa das duplicatas e recebiveis dados em garantia e acompanhamento semanal das operagdes,
por meio da area de Revisao de Crédito (acompanhamento do cliente e das duplicatas).

TESOURARIA

A principal funcdo da tesouraria € a administracdo do caixa e a reducdo da exposicdo do Banco
BVA aos riscos de mercado, bem como o monitoramento de “gaps” entre ativos e passivos. Os
instrumentos utilizados visam garantir a liquidez do Banco BVA. A sua exposigdo a riscos € baixa.

O Banco BVA utiliza um Value at Risk com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianca, que usa uma matriz de correlagcdo e volatilidades de mercado para calcular o valor em
risco das posi¢des do Banco BVA em dado momento. O VaR tem girado em torno de R$ 1,4 bilhdo,
valor ndo significativo tanto em relagdo ao caixa quanto ao patriménio liquido. Tecnicamente,
portanto, o Banco BVA tem apresentado baixo risco de mercado. Qualquer parametro de VaR
maximo deve levar em conta ou o caixa do Banco BV A ou o seu patriménio liquido.

COLABORADORES E POLITICA DE RECURSOS HUMANOS

O Banco BVA desenvolve uma politica de recursos humanos baseada em um modelo de gestdo que
valoriza a clareza nas decisOes e o constante desenvolvimento profissional.

O programa de remuneragdo estimula a competitividade e reconhece o mérito, sem abandonar
principios éticos e elevados padrdes de comportamento profissional.

INVESTIMENTOS RELEVANTES

Em 2007 o Banco BVA ampliou e modernizou suas instalagdes no escritério de Sdo Paulo,
contratou dezenas de novos colaboradores e, além disso, tem realizado periodicamente
investimentos em sua plataforma tecnologica, visando adequar-se a nova dimensdo dos seus
negdcios, objetivando adquirir maior celeridade no processo de andlise, controle, seguranga e
integridade na concessao de crédito.

Em 2009, inaugurou uma nova agéncia no Rio de Janeiro no Office Leblon e um novo e amplo
escritorio em Campinas.

No inicio de 2010 foi inaugurado o escritorio de Santo André e Guarulhos e foi realizada uma
ampliacdo da agéncia de Sao Paulo-SP.

Até o final de 2011 esta prevista a abertura de novos escritorios nas cidades de Curitiba-PR, Recife-
PE, Santos-SP, Sdo José do Rio Preto-SP, Porto Alegre-RS, Goidnia-GO, Uberlandia-BH e o
segundo escritorio em Campinas-SP.

FONTES DE CAPTACAO DE RECURSOS

A captagdo de recursos do Banco BVA ¢ feita através de CDBs pré e pds-fixados e indexados a
variagdo do CDI-CETIP. Esse tipo de captagdo vem apresentando crescimento constante, levando-
se em consideragdo os depositos totais (depositos a prazo + depositos a vista + Dividas
Subordinadas + LCAs + LCIs), ja que, em dezembro de 2007, somavam R$ 352,3 milhGes, em
dezembro de 2008, somavam R$ 561,2 milhdes, em dezembro de 2009, somavam R$ 2.149,1
milhdes e em dezembro de 2010 somavam R$3.449,4 milhdes. Ja em junho de 2011 somavam R$
4.636,6 milhdes.

Outras fontes de captagdo sdo cessdes de operagdes de crédito de “middle market”.
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELO BANCO BVA

O Banco BVA possui um programa de emissdo de notas de curto prazo listado na Bolsa de
Luxemburgo, com volume total de US$500.000.000 (quinhentos milhdes de dolares norte-
americanos). Foi realizada, em 9 de fevereiro de 2011, emissdo no valor total de aproximadamente
US$45 milhdes (quarenta e cinco milhdes de dolares).

AMBIENTE REGULATORIO

O Banco BVA possui suas atividades reguladas, principalmente, pelo Banco Central.

O Banco Central concedeu, em 19 de janeiro de 1994, autorizagdo para o funcionamento do Banco
BVA, habilitando-o a operar com carteiras de investimento, crédito e financiamento. Em 16 de outubro
de 1998, o Banco Central do Brasil autorizou o Banco BVA a operar com carteira de arrendamento
mercantil. Em 6 de janeiro de 2000, o Banco Central permitiu a abertura, pelo Banco BVA, de “contas
reservas” bancarias e lhe atribuiu o ntimero de compensagdo 044. Em 4 de marco de 2002, o Banco
Central do Brasil autorizou o Banco BV A a operar carteira comercial e na area de cambio.

CLASSIFICACAO DE RISCO DO BANCO BVA

Em 11 de margo de 2011, a Austin Rating concedeu ao Banco BVA o grau de rating “BBB+”, com
perspectiva positiva.

Em 15 de julho de 2011, a LF Rating concedeu ao Banco BVA o grau de rating “A-".
FATORES POSITIVOS E FATORES SENSIiVEIS DO BANCO BVA

O Banco BVA apresenta os seguintes fatores positivos em relagdo as suas atividades:

(a) diversificagdo nos segmentos de atuagao;

(b) acionistas atuantes nas decisdes estratégicas;

(c) estratégia de crescimento e foco de atuagdo da administracdo bem definidos;

(d) conservadorismo na politica de tesouraria e crédito;

(e) melhora de resultado com base em receitas recorrentes;

® crescimento da carteira de crédito e manutengdo dos indices de qualidade da carteira (ex.:

inadimpléncia, cobertura com proviso);

(2) ampliag¢do da base patrimonial;

(h) expansdo do funding com taxas e prazos compativeis as operacdes de crédito;
(1) manutencdo de adequados niveis de liquidez e de rentabilidade e

) comprometimento do acionista com o fortalecimento da instituigdo.
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O Banco BVA apresenta os seguintes fatores sensiveis em relacao as suas atividades:

(a) como banco de nicho, apresenta captagcdo mais concentrada e sujeita as oscilagdes de oferta
de recursos internos e externos, com maior interferéncia no seu funcionamento em
momentos de restri¢do;

(b) economia de escala reduzida devido ao seu porte;

(©) o banco possui, a semelhanga de seus pares, maior vulnerabilidade ao ambiente econémico,
com impacto sobre a qualidade dos ativos de crédito; maior vulnerabilidade a mudangas

econdmicas; e

(d) dependéncia das cessdes de crédito para manter os atuais patamares de originagdo, apesar

do plano de crescimento da base patrimonial.
EXPERIENCIA PROFISSIONAL EM OUTRAS OPERACOES DE SECURITIZACAO

O Banco BVA possui experiéncia prévia em outras operagdes de securitizagdo de recebiveis, tendo
atuado como cedente em outros fundos de investimento em direitos creditorios.

Na data de elaboracdo deste Prospecto Definitivo, o0 Banco BVA tinha figurado e/ou figurava como
cedente nos seguintes fundos de investimento em direitos creditorios registrados na CVM: (i) FIDC
Consignados Portfolio I; (ii) FIDC Multisetorial BVA Master; (iii) FIDC Multisetorial BVA Master
IT; e (iv) FIDC Aberto Multisetorial Vitoria.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
CONTRATO DE CESSAO

Por meio do Contrato de Cessao, o Cedente compromete-se a ceder ao Fundo Direitos de Crédito
livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes, juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados ao Cedente, em razao
de sua titularidade.

Cada uma das cessdes de Direitos de Crédito realizadas nos termos de cada Termo de Cessdo
compreende (a) todos os instrumentos representativos dos Direitos de Crédito e seus respectivos
anexos; ¢ (b) os direitos decorrentes de qualquer garantia acessoria, real ou fidejussoéria, vinculada
aos Direitos de Crédito, bem como os respectivos instrumentos constitutivos.

O Fundo, por sua vez, por meio da Administradora, promete adquirir Direitos de Crédito do
Cedente, durante o prazo de vigéncia do Contrato de Cessdo, observados (i) os termos e as
condi¢des estabelecidos no Contrato de Cessdo; e (ii) o objetivo e a politica de investimento do
Fundo e a elegibilidade dos Direitos de Crédito ofertados.

O Cedente nao se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Clientes, responsabilizando-se,
contudo, civil e criminalmente, (i) pela existéncia, validade, certeza e exigibilidade dos Direitos de
Crédito, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, (iii) pela existéncia e
devida formalizacdo das Garantias ao tempo da respectiva cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
e (iv) por eventuais oposi¢des ou excecdes apresentadas pelos Clientes contra o Cedente.

Nao obstante a responsabilidade do Cedente acima mencionada, este ndo respondera por prejuizos
causados ao Fundo ou aos detentores das Quotas Seniores decorrentes de atos ou omissdes
atribuiveis exclusivamente ao Fundo, a Administradora ou a Gestora.

Com a aquisi¢do dos Direitos de Crédito, o Fundo torna-se seu titular, em carater definitivo, sem
direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente e pagara ao Cedente, em contrapartida a cessdao dos
Direitos de Crédito, ap6és o recebimento do Termo de Cessdo devidamente assinado pelos
representantes legais do Cedente, o preco apurado na forma descrita na se¢do “Caracteristicas dos
Direitos de Crédito - Prego de Aquisicdo dos Direitos de Crédito” deste Prospecto Definitivo, em
razdo do que o Cedente dard ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratdvel quitacao,
servindo o comprovante de deposito como recibo de pagamento e quitagéo.

CONTRATO DE DEPOSITO E COBRANCA

Por meio do Contrato de Depdsito e Cobranga, o Custodiante contratou o Cedente para prestar os
servicos de (i) depositario dos Direitos de Crédito e de seus Documentos Comprobatdrios, (ii)
cobranca ordinaria dos Direitos de Crédito, e (iii) cobranga, judicial e extrajudicial, dos Direitos de
Crédito que compdem a Carteira do Fundo, cujos pagamentos ndo sejam efetuados pelos Clientes
nas respectivas datas de vencimento.

Pela prestagdo dos servigos objeto do Contrato de Depdsito e Cobranga, o Cedente fara jus a uma
remuneracdo fixa no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) a ser paga pelo Custodiante.

72



CONTRATO DE GESTAO

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou a Gestora para desempenhar as
fungdes de gestdo da Carteira do Fundo.

Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora serd responsavel pela identificacdo, anélise, selecdo,
aquisi¢do, alienagdo, acompanhamento e gestdo dos ativos que venham a integrar a Carteira do
Fundo, com observancia as restrigdes legais e regulamentares aplicaveis e em estrito cumprimento
da politica de investimento estabelecida no Regulamento do Fundo. A Gestora administrard
discricionariamente a Carteira do Fundo, de acordo com os mais altos padroes de probidade e
diligéncia, buscando, para tanto, identificar oportunidades de negdcios que atendam aos interesses
do Fundo.

Pela prestacdo dos servigos de gestdo da Carteira do Fundo, estabelecidos no Contrato de Gestao, a
Gestora recebera do Fundo parcela da Taxa de Administracdo, conforme estabelecido na se¢ao
“Caracteristicas do Fundo — Taxa de Administracdo” deste Prospecto Definitivo.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider realizara a distribui¢do publica das
Quotas Seniores do Fundo em regime de melhores esforcos.

Pelos servicos descritos no Contrato de Distribui¢do, na ultima data de integralizagdo de Quotas
Seniores, o Coordenador Lider fara jus a uma comissdo de coordenagdo e colocagdo no valor de
R$10.000,00 (dez mil reais) a ser paga pela Administradora, em nome do Fundo.

COMPROMISSO DE SUBSCRICAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

Por meio do Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas, o Cedente se comprometeu, em
carater irrevogavel e irretratavel, a subscrever e integralizar o numero de Quotas Subordinadas que
seja suficiente para que o Fundo atenda a Razdo de Garantia.

Na data de pagamento do valor de integralizagcdo, o Cedente devera efetuar o depodsito do montante
necessario a liquidagdo integral do seu respectivo valor de integralizagdo. A integralizagdo das
Quotas Subordinadas do Fundo podera ser ainda efetuada por meio da cessdo de Direitos de
Créditos desde que observados a politica de investimento do Fundo e os Critérios de Elegibilidade.

CONTRATO DE SERVICOS DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Por meio do respectivo Contrato de Servigos de Classificagdo de Risco, as Agéncias de
Classificagdo de Risco foram contratadas para a prestagdo dos servigos de classificacdo de risco das
Quotas Seniores.

Pela prestagdo dos servigos objeto do referido contrato, a Austin Rating Servigos Financeiros fara
jus a uma remunerac¢do anual no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a ser paga pelo
Fundo e a Standard & Poor’s Rating Services fard jus a uma remuneragdo anual no valor de US$
25.000,00, remuneragdo esta equivalente, na data deste prospecto, a R$ 42.400,00 (quarenta e dois
mil e quatrocentos reais), a ser paga pelo Fundo.
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CONTRATO COM O AUDITOR INDEPENDENTE

O Auditor Independente foi contratado pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo.

Como resultado dos trabalhos realizados pelo Auditor Independente, serdo emitidos os seguintes
documentos:

(a) Relatério sobre as demonstracdes financeiras do Fundo, compreendendo:

Demonstragdes da composigdo e diversificagdo das aplicacdes;
Demonstragdes das evolugdes do Patrimonio Liquido; e

o Notas explicativas as demonstragdes financeiras;
(b) Parecer dos auditores independentes; e
(©) Relatorio de recomendacdes e descumprimento de normas incluindo aspectos relacionados

aos controles internos, praticas contabeis utilizadas e o ndo-cumprimento de leis e
regulamentacao, se aplicavel.

Pelo prestagdo de servigos de revisao anual das demonstragdes financeiras ¢ das contas do Fundo, o

Auditor Independente fara jus a remuneragdo anual de R$19.845,00 (dezenove mil oitocentos e
quarenta e cinco reais).
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POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

As operacdes de empréstimos e financiamentos realizadas pelo Cedente t€m como foco empresas do
segmento de “middle market” e sdo garantidas, via de regra, por titulos de crédito e/ou recebiveis
originados no ambito dos contratos de fornecimento. A politica de crédito adotada pelo Cedente
visa @ manuten¢do de uma carteira de crédito pulverizada, mediante a realiza¢do de operagoes de
crédito de curto prazo, celebradas com uma quantidade significativa de Clientes integrantes dos
diversos ramos de atividades e setores econdmicos, garantidas por titulos de crédito e/ou recebiveis
originados no dmbito dos contratos de fornecimento.

ESTRUTURA DE CREDITO
A formalizagdo de uma operagao de crédito deve observar a estrutura de crédito do Cedente, que se
encontra dividida da seguinte forma:

(a) Area Comercial: responsavel pela venda das operagdes de crédito;
(b) Area de Crédito: responsavel pela aprovagdo das operacdes de crédito; e
(c) Area de Back-Office: responséavel pela formalizagdo das operagdes de crédito.

Ha uma total segregacdo entre as areas que compdem a estrutura de crédito do Cedente, de forma
que as funcdes e responsabilidades de cada uma sdo bem definidas durante todo o processo de
formalizagdo da operacdo de crédito.

Como primeiro passo para a celebragdo de uma operacdo de crédito, o Cedente realiza o cadastro do
Cliente no seu banco de dados.

A Area de Crédito é composta, basicamente, pela diretoria de crédito e pelo comité de crédito. A
aprovagdo das operagdes de crédito é de responsabilidade do comité de crédito com base em
informagdes colhidas e conceitos formulados pelas equipes que compdem a diretoria de crédito,
quais sejam: (i) geréncia de analise de crédito; (ii) revisdo de crédito; e (iii) cadastro.

As algadas para a aprovacdo das operagdes de crédito estdo concentradas no comité de crédito, que,
por sua vez, se estrutura em: comité de crédito 2, comité de crédito 1 e comité de crédito executivo.

O Cedente possui, ainda, um departamento juridico para a analise e formalizagdo de garantias mais
especificas e/ou estruturadas, outorgadas no ambito das operagdes de crédito.

AREA DE CREDITO — DIRETORIA DE CREDITO
Gereéncia de Analise de Crédito

Possui a fung@o primordial de viabilizar a concessdo, renovagdo e/ou a alavancagem de crédito aos
Clientes, por meio do enquadramento das caracteristicas ¢ do volume de risco de uma operagdo de
crédito em relacdo a capacidade de pagamento e caracteristicas do respectivo Cliente, de forma a prover
o Cedente com a seguranga necessaria quanto ao retorno dos recursos das operagdes de crédito.

Previamente ao inicio dos demais procedimentos envolvidos na concessdo de crédito aos Clientes, a
geréncia de andlise de crédito procede a analise e verificagdo da “pesquisa cadastral” realizada pelo
cadastro. Nesta etapa inicial sdo (i) elaboradas planilhas com base nos balancos e balancetes dos
Clientes, e analisado (ii) o risco de inadimpléncia dos Clientes, e (iii) o historico de relacionamento
do Cliente com o Cedente.
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De forma complementar, a geréncia de analise de crédito realiza, ainda, analises setoriais dos
diferentes ramos da atividade econdmica nos quais o Cedente possui, ou venha a possuir, operagdes
de crédito, notadamente daqueles setores em que possa haver concentragdo de operagdes de crédito.
Apuram-se, entdo, quais os fatores de risco e as possibilidades de alavancagem de negocios.

A geréncia de analise de crédito realiza visitas a Clientes, pratica essencial para conhecer melhor
seu negocio e o nivel de sua atividade, bem como para identificar eventuais riscos de crédito, de
forma a contribuir para a identificacdo de novas oportunidades de negodcios e venda de novos
produtos. Nessas visitas sdo levados em consideragdo critérios, tais como: (i) localiza¢dao do Cliente,
para fins de determinagdo de logistica; (ii) instalagdes fisicas, com relacdo a capacidade
produtiva/vendas; (iii) fluxo de pessoas; (iv) fluxo de materiais; (v) estoque; (vi) pregos praticados

com relacdo ao mercado.

Os procedimentos adotados pela geréncia de analise de crédito em conjunto com as demais equipes
da area de crédito tem por objetivo verificar e registrar o nivel de risco de crédito de determinado
Cliente, com vistas a agilizar decisdes, monitorar a qualidade da carteira de crédito do Cedente, ou,
ainda, fixar limites para a concessao de crédito aos Clientes.

Para fins de celebragdo de operagdes de crédito, os Clientes sdo classificados pelo Cedente de
acordo com determinados fatores que possam afetar a qualidade de crédito, tais como, mas nao se
limitando: (i) caracteristicas da operagao de crédito (finalidade, valor, prazo e garantia); (ii) situagao
economico-financeira do Cliente (endividamento, liquidez, fluxo de caixa); (iii) pontualidade do
Cliente no cumprimento de obrigacdes (histdrico operacional); (iv) ramo de atividade econdmica.

O Cedente avalia o Cliente e o grupo econémico ao qual ele pertence, atribuindo classificagoes de
risco (rating) que refletem seu risco de crédito em relacdo ao Cedente. Os ratings atribuidos aos
Clientes visam a dar suporte as analises para a realizagdo de operacdes de crédito, agilizar decisoes
e aprimorar o acompanhamento da carteira de crédito do Cedente e sua adequag@o a politica de
crédito do Cedente.

A classificagdo dos Clientes varia entre os conceitos “AA” (muito bom) e “D” (impedido de
operar).

Revisdo de Crédito

Possui a responsabilidade de monitorar a carteira de crédito do Cedente, avaliar e acompanhar as
condi¢des dos Clientes “pds-crédito”, bem como analisar e criticar o comportamento da carteira de
crédito.

Com relacao aos Clientes “pos-crédito”, essa area realiza o acompanhamento (i) cadastral; (ii) de
formalizacdo das operagdes de crédito; (iii) das atividades e do setor econdmico do Cliente; bem
como (iv) de operagdes vencidas.

A revisdo de crédito realiza, ainda, um acompanhamento da carteira de crédito do Cedente com base
nos ativos do Cedente, classificando-os por (i) ramo de atividade; (ii) tipo de garantia; (iii) ativo por
grupo/cliente; e (iv) por modalidade de operacdo. Além disso, essa area faz ainda uma classificagao
da carteira de crédito, discriminando-a por espécie de titulos de crédito (cheques e duplicatas).

Ha ainda diversas outras fungdes de responsabilidade dessa area, que compreendem a analise: (i) do

fluxo de recebimento das operacdes de crédito; (ii) das Garantias; ¢ ainda (iii) da revisdo de risco
por Cliente.
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Cadastro

Responsavel por dar suporte a geréncia de analise de crédito e a revisdo de crédito, antes da
formalizagdo de operacdes de crédito, conforme o caso.

Para tanto, realiza a elaboracdo de fichas cadastrais dos Clientes, mediante a coleta de diversas
informagdes sobre os Clientes, inclusive junto ao comércio em geral, 6rgdos governamentais e
outras institui¢des financeiras.

Para a elaboracdo e/ou atualizacdo das “fichas cadastrais” dos Clientes, o cadastro realiza, ainda,
analise de duplicatas, apontamentos restritivos (tais como pedidos de faléncia e recuperagao judicial
ou extrajudicial), além de acompanhar os meios de comunicagdo com relagdo a eventuais noticias
desabonadoras de cada Cliente.

AREA DE CREDITO — COMITES DE CREDITO

Comité de Crédito 2

O comité de crédito 2 ¢ composto por representantes das 3 (trés) areas que integram a diretoria de
crédito, quais sejam, geréncia de analise de crédito, revisdo de crédito e cadastro, observado que ¢
imprescindivel a participagdo do gerente de crédito neste comité.

E responsavel pela analise e aprovacio de operagdes de crédito cujas garantias sejam representadas
por duplicatas e/ou cheques. No que diz respeito a algada de aprovagado, o comité de crédito 2 pode
aprovar operagdo de crédito de valores correspondentes a até R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais),
em operacdes garantidas por, no minimo, 100% (cem por cento) de titulos de crédito (duplicatas ou
cheques) e com prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias.

A competéncia do comité de crédito 2 para analise de operagdes de crédito abrange atividades
integrantes de todos os setores econdmicos, exceto: (i) associagdes sindicais e religiosas; (ii)
distribuidoras de petroleo e afins; (iii) frigorificos e afins; (iv) sociedades de factoring; (v) 6rgaos
publicos; e (vi) partidos politicos (com os quais o Cedente ndo opera).

O Comité de Crédito 2 reune-se diariamente.
Comité de Creédito 1

E composto pelo diretor de crédito e pelas 3 (trés) areas que integram a diretoria de crédito, quais
sejam, geréncia de analise de crédito, revisdo de crédito e cadastro.

O comité de crédito 1 € responsavel pela analise e aprovagao de operagdes de crédito cujas garantias
sejam representadas por cheques, duplicatas, recebiveis de contratos de fornecimento, alienagdo de
veiculos e/ou certificados de depdsito bancarios.

No que diz respeito a algcada de aprovagdo, o comité de crédito 1 pode aprovar operagdes de crédito
de valores superiores aqueles do comité de crédito 2, tais como R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), no caso de cheques, duplicatas e recebiveis (direitos creditorios) ou até R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), no caso de certificados de depdsito bancario.

O minimo de garantias representadas por titulos de crédito e/ou recebiveis para as operagdes de
crédito submetidas 4 analise e aprova¢do do comité de crédito 1 diminui para 70% (setenta por
cento) em relacdo a operagcdes com prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias.
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A competéncia do comité de crédito 1 para analise de operagdes de crédito abrange atividades
integrantes de todos os setores econdmicos, exceto: (i) associagdes sindicais e religiosas; (ii)
distribuidoras de petroleo e afins; (iii) sociedades de factoring; (iv) érgaos publicos; e (v) partidos
politicos (com os quais o Cedente ndo opera).
O Comité de Crédito 1 reune-se diariamente.

Comité de Creédito Executivo

O comité de crédito executivo € composto pelo presidente executivo do cedente, pelo diretor de
crédito e pelo diretor comercial.

Nao ha limite de algada para analise e aprovacao de operagdes de crédito.

O comité de crédito executivo retine-se 2 (duas) vezes por semana, as quartas e sextas-feiras.
Comité de Revisdo de Crédito

O comité de revisdo de crédito retine-se mensalmente para discutir os pontos mencionados acima,
bem como discutir quais Clientes deverdo ser acompanhados sob a rubrica de “curso anormal” ou

“em monitoramento”.

O comité de revisdo de crédito ¢ composto pelo(a) (i) comité executivo; (i1) diretoria de crédito; (iii)
geréncia de analise de crédito; (iv) revisdo de crédito; e (v) cadastro.

Suas atribui¢des sdo:
(a) revisar os riscos significativos de crédito;

(b) revisar operagdes de crédito realizadas com grupos econémicos ou segmentos econdmicos
afetados por tendéncias econdmicas adversas;

(©) revisar operagdes de crédito inadimplidas ou de liquidacdo duvidosa;
(d) acompanhar a situacdo econdmico-financeira dos Clientes; e
(e) outras ndo previstas na politica de crédito do Cedente.

O comité de revisdo de crédito retine-se mensalmente.

Os comités de crédito elaboram atas que sdo documentos representativos de suas decisdes finais.
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POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO
Procedimentos de Cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Conforme estabelecido no Contrato de Deposito e Cobranga, o Cedente € responsavel por cobrar,
judicial e/ou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os procedimentos
de cobranga descritos abaixo:

Do Comité de Recuperagdo de Crédito

Para as operacdes de crédito, o Cedente dispde de uma estrutura dividida em 5 (cinco) areas: (i)
comité executivo, (ii) analise de crédito, (iii) comité de crédito, (iv) back office; e (v) comité de
recuperagdo de crédito.

O comité de recuperagdo de crédito estd diretamente relacionado aos procedimentos de cobranga e
recuperacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos, realizando, a partir do 1° (primeiro) dia contado
da data de vencimento de Direitos de Crédito, um acompanhamento da atuagdo da area comercial
em relacdo a cobranga dos referidos Direitos de Crédito Inadimplidos junto ao Cliente. Apds o 15°
(décimo quinto) dia contado da data de vencimento de Direitos de Crédito, o comité de recuperagio
de crédito assume diretamente a responsabilidade pelos procedimentos de cobranga e recuperacao
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, até o 90° (nonagésimo) dia contado da data de vencimento
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, quando o responsavel direto pela cobranga dos Direitos de
Crédito Inadimplidos passara a ser o departamento juridico do Cedente.

O comité de recuperagdo de crédito possui um departamento juridico interno especializado e
exclusivo da area, o que lhe permite tomar decisoes de forma agil e eficaz, bem como se utiliza de
escritorios de cobranca e/ou de advocacia, que o auxilia na cobranca e recuperacdo dos Direitos de
Crédito Inadimplidos.

O comité de recuperacdo de crédito reine-se, quinzenalmente, com o seu departamento juridico
interno e/ou com os escritorios de cobranga e/ou de advocacia contratados pelo Cedente para definir
estratégias para novas agles ou para agdes ja existentes, inclusive para discutir sobre as
possibilidades de celebragdo de acordos em cada caso especifico. O comité de recuperagdo de
crédito reune-se, ainda, mensalmente, com o objetivo de discutir os valores decorrentes de Direitos
de Crédito Inadimplidos, bem como acerca de prazos e estratégias para o recebimento desses
valores, reducdo de mora e/ou liberagdo de restricdes. As decisdes do comité de recuperagdo de
crédito sdo soberanas e contemplam a analise de probabilidades de recuperacdo de Direitos de
Crédito, constituindo provisdes, analisando a viabilidade de propositura de agdes judiciais e
aperfeigoando os processos de recuperacdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

O comité de recuperagdo de crédito elabora um relatério quinzenal de acompanhamento de todos os
Direitos de Crédito Inadimplidos, que contempla informagdes como: saldo devedor, saldo em
atraso, tempo de atraso, produto (natureza do crédito), acdes tomadas, proximos passos, entre
outros.

Os principais critérios adotados em relacdo a prioridade na recuperagao de Direitos de Crédito
Inadimplidos sdo: saldo em atraso e garantias de operagao.
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Cronograma da Recuperagdo e Cobranga dos Créditos

1.

Do 1° (primeiro) dia até o 15° (décimo quinto) dia contado da data de vencimento dos
Direitos de Crédito, a area comercial do Cedente realiza um acompanhamento do atraso
no pagamento dos Direitos de Crédito Inadimplidos diretamente junto ao Cliente. Nessa
primeira etapa o Cedente, por intermédio da area comercial, mantém contato diario com o
Cliente;

Do 16° (décimo sexto) dia até o 45° (quadragésimo quinto) dia contado da data de
vencimento dos Direitos de Crédito, o comité de recuperacdo de crédito assume
responsabilidade direta sobre o andamento da cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos e, a partir do 35° (trigésimo quinto) dia contado da data de vencimento dos
Direitos de Crédito, em ndo se verificando o pagamento do Direito de Crédito
Inadimplido, notifica, extrajudicialmente, os Clientes inadimplentes;

Do 46° (quadragésimo sexto) dia até o 60° (sexagésimo) dia contado da data de
vencimento dos Direitos de Crédito, o comité de recuperacdo de crédito do Cedente
providencia a inclusdo do nome do Cliente inadimplente e de eventuais avalistas,
conforme o caso, nos orgaos de protecdo e restricdo ao crédito (SPC e SERASA, sem
prejuizo de outros eventualmente existentes a época);

Do 61° (sexagésimo primeiro) dia até o 90° (nonagésimo) dia contado da data de
vencimento dos Direitos de Crédito, o comité de recuperagdo de crédito avalia a
conveniéncia e providencia a tomada das medidas judiciais cabiveis de cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos junto aos Clientes; e

Ajuizada a medida judicial cabivel para a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
junto aos Clientes, a responsabilidade direta pelo acompanhamento de eventuais a¢des €
transferida para o departamento juridico do Cedente, que fica responsavel por todo o
procedimento, avaliando, inclusive, as possibilidades de acordos.
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas Quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situagdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagoes
constantes deste Prospecto Definitivo e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta
Secado.

RISCOS DE MERCADO
Efeitos da politica economica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, o Cedente e os Clientes estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negocio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econdmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflacdo; (iii) alteragdes nas
taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao
podera realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de prote¢do das posigdes
detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio do Fundo e rentabilidade das Quotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagcdo sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicao
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Clientes.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito.
Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado de acordo com a Meta de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo e (ii)
das Quotas Seniores. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o
Cedente, a Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais descasamentos. Esse risco esta
limitado a 10% (dez por cento) da Carteira, uma vez que, de acordo com alinea (m) do Artigo 11 do
Regulamento, somente 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido podera ser alocado em Direitos
de Crédito com taxa de juros pré-fixada.

Flutuacgdo dos Ativos Financeiros

O valor dos ativos que integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.
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RISCO DE CREDITO
Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito

Decorre da capacidade dos Clientes em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito detidos em Carteira
que estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Clientes, de suas obrigagdes para com o
Cedente e o Fundo, conforme o caso. O Fundo somente procedera ao resgate das Quotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos de Créditos sejam pagos pelos Clientes e os respectivos
valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que a amortizagdo e o resgate das Quotas
ocorrera integralmente conforme estabelecido no Regulamento. Nessas hipoteses, nao sera devido pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacdo e formalizagdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Clientes.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade de pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢ao de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacdo de outras estratégias de investimento
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Quotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Crédito relativo aos Recebiveis a Performar

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderao ser garantidos por Recebiveis a Performar detidos
pelos Clientes contra terceiros, oriundos de contratos de fornecimento ou de prestagdo de servigos.
Para que se tornem efetivamente devidos, os Recebiveis a Performar dependem de uma
contraprestacdo dos Clientes. Nao se pode garantir que os Clientes satisfardo suas obrigacdes
constantes dos referidos contratos de fornecimento e de prestacao de servigos.

Caso os Clientes ndo satisfagam suas obrigacdes nos referidos contratos, os Recebiveis a Performar
cedidos em garantia dos Direitos de Crédito ndo serdo devidos pelos respectivos devedores, o que
tornara a garantia sem valor. Adicionalmente, mesmo que os Clientes cumpram suas obrigacdes nos
referidos contratos, ndo ha garantia que os devedores dos Recebiveis a Performar efetivamente pagardo
tais recebiveis.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos de Crédito

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar
perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o
horizonte original de rendimentos referentes a tais Direitos de Crédito originalmente esperados pelo
Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do
Direito de Crédito atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do Direito de Crédito, de modo que os
juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.
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Risco de Auséncia de Registro e Recompra.

Caso qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo ndo seja devidamente registrado, nos termos do
artigo 13 do Regulamento, o Cedente devera recompra-lo. Nesta hipdtese, o fluxo de caixa previsto
do Fundo sera antecipado, em funcao da obrigatoriedade de utilizagao dos recursos na amortizagao
das Quotas. Desta forma, os Quotistas receberdo os recursos referentes as amortizagdes das Quotas
antes do previsto.

RISCO DE LIQUIDEZ
Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobilidrios integrantes da Carteira s3o negociados, e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira,
situacdo em que o Fundo poderd ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagcdo e
resgates de suas Quotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os
Direitos de Crédito detidos em Carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de
alienagdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio do Fundo.

Liquidez para negociacdo das Quotas em mercado secunddrio

Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado secundario para negociagdo de quotas de fundos de investimento em
direitos creditorios ¢ a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do
Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das
Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liquidacdo antecipada do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Quotas, e pelo fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Quotas antes do
prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar antecipadamente do
Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada do Fundo previstos no Regulamento,
e deliberagdo, pela Assembléia Geral, sobre a liquidagdo antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de
suas Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagdo
antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Quotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros detidos em Carteira.
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Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas

As tnicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das
Quotas ¢ a liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo est4d exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Gestora alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo dos Direitos de
Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora
quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das
Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo
ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora ¢ o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

RISCO OPERACIONAL
Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da politica de crédito e controles internos
adotados pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua
cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatorios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante poderd delegar a terceiros a custdodia dos Documentos
Comprobatdrios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade legal e sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O
Custodiante realizara auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatoérios dos
Direitos de Crédito cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria ¢€ realizada
apos a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante € a Administradora tenham o direito contratual de acesso irrestrito
aos referidos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais documentos pelo Cedente ou por
terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizagdo
dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo
ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora ¢ do Fundo se daro livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos de Crédito
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.
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Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo
debitados das contas dos Clientes abertas ¢ mantidas junto ao Cedente. Os valores debitados das
referidas contas serdo transferidos para a Conta do Fundo, nos termos do Contrato de Deposito e
Cobranga. Apesar do Fundo contar com a obrigagdo do Cedente de realizar as transferéncias dos
recursos depositados nas referidas contas para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas
Seniores pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja
inadimplemento pelo Cedente, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razdo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

OUTROS RISCOS
Risco de descontinuidade

A politica de investimento do Fundo estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte de Quotistas quanto ao tempo de duragdo de
seus investimentos no Fundo, em fun¢do da continuidade das operagdes regulares do Cedente e da
capacidade deste de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme os Critérios de
Elegibilidade.

Os Clientes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos de Crédito.
Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, pardmetros e indicadores definidos no Regulamento.

Quanto ao Risco do Cedente destacam-se:

O Cedente nao se encontra obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. A
existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito
pelo Cedente.

O Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Quotistas, reunidos em Assembléia
Geral, poderdo optar pela liquidagao antecipada do Fundo, exemplificativamente caso o Cedente
seja submetido a intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, de acordo com o disposto na Lei n.°
6.024/74, bem como a Regime de Administracdo Especial Temporaria — “RAET”, nos termos do
Decreto Lei n.° 2.321/87, além de outras hipoteses em que o resgate das Quotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, 0s
Quotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

O Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito originados pelo Cedente, o qual ndo sera
obrigado a originar e/ou ceder Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i)
deixe de originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (ii) decida terminar o Contrato
de Cessdo ¢ a Assembléia Geral ndo resolva continuar as atividades do Fundo, mediante alteracao
do Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo seja adquirir outros direitos de crédito que ndo
os Direitos de Crédito, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, os
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
os recursos recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo com a mesma remuneragdo
buscada pelo Fundo.
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Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos condominos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre observado o
que seja deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral. A Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nio
sd0 responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutengdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Limitacdo do gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esté sujeito, os
quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito

O Cedente ¢ responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formaliza¢do dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Clientes nos termos do Regulamento. Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Clientes, no pagamento dos Direitos de Crédito,
podera causar prejuizos ao Fundo e, conseqiientemente, a seus Quotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima
de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Quotistas
sera afetada. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.
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Risco Especifico do Cedente - Existéncia de outros fundos de investimento em direitos creditorios
registrados na CVM.

Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos creditdrios registrados na CVM que
tenham por objeto a aquisicdo de direitos creditérios do Cedente. O Cedente ndo oferece garantias
quanto a quantidade ou percentual de Direitos de Crédito de sua originacdo que devera ser destinada
a cada fundo em particular ou qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos de
Crédito entre os fundos em que figura como cedente. Caso o Cedente reduza por qualquer motivo o
volume de originagdo de Direitos de Crédito, o Cedente podera ndo possuir Direitos de Crédito em
montante suficiente para oferecer ao Fundo e para atender a outros eventuais acordos celebrados
com outros fundos de investimento ou institui¢des financeiras para cessdo de Direitos de Crédito.
Assim, podera haver insuficiéncia de Direitos de Crédito disponiveis para aquisi¢ao pelo Fundo, o
que afetard seus resultados e colocard em risco sua continuidade, podendo ocorrer a liquidagdo do
Fundo. Mesmo nessa situagdo, ndo sera observado nenhum tipo de prioridade ou preferéncia na
cessdo de Direitos de Crédito, tanto para o Fundo quanto para quaisquer outros fundos de
investimento em direitos creditoérios que tenham por objeto a aquisicdo de Direitos de Crédito do
Cedente.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras
aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteracdo da
politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

O regime de colocagdo das Quotas Seniores — melhores esforcos — ndo garante a colocacdo total
das Quotas Seniores.

O regime de colocagdo das Quotas Seniores estabelecido no Contrato de Distribuigéo, firmado entre
a Administradora, em nome do Fundo, ¢ o Coordenador Lider, prevé a colocagcdo das Quotas
Seniores em regime de melhores esforcos. Nenhuma garantia pode ser dada de que as Quotas
Seniores serdo efetivamente colocadas e, consequentemente, de que o volume total da emissdo sera
efetivamente captado.

Além disso, na hipdtese de ndo colocagdo do valor minimo de emissdo da Oferta, a emissdo de
Quotas Seniores do Fundo sera cancelada.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo Judicial da Administradora

O Fundo esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervenc¢do ou de liquidagdo judicial da
Administradora, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de mar¢o de 1974. Ainda assim, nos termos da
referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipdtese, em apropriagdo ou incorporagdo aos
ativos da Administradora, ou de sua massa, em interven¢ao ou liquidagdo, dos ativos de titularidade
de terceiros, tais como os Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

Risco de Existéncia de Conflito de Interesses na Administracdo do Fundo, Custédia,
Controladoria e Escrituragdo:

A Administradora exerce, no ambito da distribui¢do publica de Quotas, as fungdes de administrador
do Fundo, custodiante, controlador e escriturador, o que pode resultar em conflito de interesse.
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Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigagoes do Cedente.

Observados os termos e as condi¢des do Regulamento ¢ do Contrato de Deposito e Cobranga, os
valores pagos diretamente ao Cedente relativos aos Direitos de Crédito deverao ser transferidos pelo
Cedente para o Fundo, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas, contado do recebimento dos
respectivos valores. O Cedente, por ser uma instituicdo financeira, estd sujeito ao regime de
administragao especial tempordria, a intervencao ou a liquidagdo extrajudicial, nos termos da Lei n°
2.321/87 e da Lei n° 6.024/74. Caso o Cedente se encontre na posse de valores de titularidade do
Fundo quando ou apds a decretag@o de sua intervengao, liquidagdo extrajudicial ou regime especial
de administragdo tempordria, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagao e/ou
recuperagdo podera depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Possibilidade de Eventuais Restri¢oes de Natureza Legal ou Regulatoria.

Durante o Periodo de Caréncia, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao
controle da Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal
e/ou regulatdria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito
para o Fundo. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao
Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos quotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da
carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos quotistas.

Risco de Desvalorizagcdo dos Direitos de Crédito utilizados para a Integralizacido de Quotas
Subordinadas.

Conforme disposto no Paragrafo 1° do Artigo 37 do Regulamento, as Quotas Subordinadas poderdo
ser totalmente integralizadas com Direitos de Crédito. Existe a possibilidade do valor dos Direitos
de Crédito utilizados para a aquisicao e integralizacdo das Quotas Subordinadas sofrer depreciacao
ao longo do prazo de duracdo do Fundo, podendo assim acarretar prejuizos para o Fundo e
consequentemente para os Quotistas.

SISTEMAS DE GERENCIAMENTO E CONTROLE DE RISCOS

A administragdo do Fundo e a gestdo da Carteira orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente.

Para a parcela do Patriménio Liquido investida em Ativos Financeiros, a politica de investimento,
bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, sdo determinados em comités dos quais
participam os principais executivos da area de administracdo de recursos de terceiros da Gestora. A
Administradora e a Gestora privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por
diferentes comit€s, que tragcam os pardmetros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposicdes a
riscos, mediante a avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Para a parcela do Patriménio Liquido investida Direitos de Crédito Elegiveis, a Gestora acompanha
regularmente todos os eventos e indices descritos no Regulamento. Em caso da ocorréncia de um
evento ou descumprimento de algum indice, nos termos do Regulamento, deverdo ser tomadas as
medidas previstas no Regulamento.

A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos descritos acima nao elimina a possibilidade de
ocorréncia de perdas ao Fundo e aos Quotistas.
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ANEXOS

ANEXO I
ANEXO II
ANEXO III
ANEXO IV
ANEXO V

Regulamento Consolidado do Fundo

Declaragdo da Administradora, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
Declaragdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400
Stmulas de Classificagdo de Risco

Demonstragdes Financeiras do Cedente relativas aos exercicios sociais encerrados em 2010
e 2009, bem como o relatorio sobre a revisdo das informagdes financeiras trimestrais do
Cedente referente ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2011
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REGULAMENTO
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL BVA MASTER III

O “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL BVA
MASTER III”, disciplinado pela Resolugdo n.° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), pela Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro de 2001,
da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, conforme alterada (“Instru¢do CVM 3567), ¢

demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente

regulamento (“Regulamento”).

Os termos iniciados em letra maiiscula utilizados neste Regulamento, estejam no
singular ou no plural, terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo I ao presente

Regulamento.

CAPITULO I - FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

Artigo 1° O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e seu
prazo maximo de durac@o serd de 48 (quarenta e oito) meses, contados da primeira data de
subscri¢do, ou até a data em que todas as Quotas do Fundo tenham sido integralmente
amortizadas e resgatadas, nos termos do Capitulo XIII deste Regulamento, dentre os quais,

aquele que ocorrer primeiro (“Prazo de Dura¢iao”). O Prazo de Duragdo podera ser alterado

por deliberacdo dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral.

Artigo 2° O patrimdnio do Fundo sera formado por Quotas Seniores e Quotas
Subordinadas. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo,
subscric@o, integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Quotas encontram-se
descritas nos Capitulos XII e XIII deste Regulamento.

CAPITULO II - PUBLICO ALVO

Artigo 3° O Fundo ¢é destinado a Quotistas que sejam considerados

Investidores Qualificados.
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CAPITULO III - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO

Artigo 4° O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicio de Direitos de Crédito. Os Direitos de Crédito serdo
adquiridos integral ou parcialmente de acordo com a politica de investimento descrita no
Capitulo IV abaixo e com os critérios de composi¢do de Carteira estabelecidos na legislacao e

na regulamentag@o vigente.

CAPITULO IV — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 5° O objetivo do Fundo & proporcionar aos seus Quotistas a valorizagdo
de suas Quotas por meio da aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢@o de: (i) Direitos
de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des da Cessao, estabelecidos
no Capitulo V deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros listados no Artigo 7° abaixo,
observados todos os indices de composicdao e diversificacado da Carteira do Fundo,

estabelecidos neste Regulamento.

Pardgrafo 1° Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagdo que
evidencie e comprove a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito

e respectivas garantias (“Documentos Comprobatorios™).

Pardgrafo 2°  Os Direitos de Crédito serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes assegurados aos seus

titulares, nos termos do Contrato de Cessao.

Paragrafo 3°  Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao
financeira administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades autorizadas a

prestac@o desse servico pelo BACEN ou pela CVM.
Artigo 6° Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, este

devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimodnio Liquido em

Direitos de Crédito.
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Artigo 7° A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada
em Direitos de Crédito serd necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo

relacionados (“Ativos Financeiros”):

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

c) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b”
acima; e

d) quotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma

Institui¢do Autorizada e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) da sua carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e (ii)

sejam remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

Artigo 8° A Gestora envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo

prazo”, para fins de tributagdo do Quotista.

Artigo 9° A Gestora ndo podera utilizar instrumentos derivativos e ndo
realizard operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo

Ativo Financeiro.

Artigo 10 O Fundo poderad contratar operagdes com empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias da Administradora e/ou da Gestora e, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou

pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.

Artigo 11 (0] Fundo devera respeitar 0s limites de

concentracdo estabelecidos nas alineas abaixo (“Limites de Concentracdo”), em todos os

casos considerados pro forma, depois de computada a cessdo pretendida, em relagdo ao
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Patrimbnio Liquido do Fundo, observado que, para fins de verificacaio dos Limites de

Concentragio, dever-se-a considerar, para cada Direito de Crédito, o respectivo Valor do

Direito de Crédito na data de verificacdo dos Limites de Concentracdo, nos termos do Artigo

12 abaixo:

()

(b)

(©)

(d)

o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos 10 (dez) Clientes
com maior representatividade dentro da Carteira do Fundo ndo podera ser
superior a 10,0% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, sendo
certo que o somatorio do Valor dos Direitos de Crédito relacionados aos 10
(dez) referidos Clientes ndo podera ser superior a 65% (sessenta e cinco por

cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada Cliente compreendido
desde o 11° (décimo primeiro) maior Cliente até o 20° (vigésimo) maior
Cliente com representatividade dentro da Carteira do Fundo ndo podera ser

superior a 6,0% (seis por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo;

o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos Clientes apds o
20° (vigésimo) maior Cliente ndo poderd ser superior a 2,5% (dois e meio por

cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

com relacdo aos setores de atuagao dos Clientes, os mesmos foram definidos
para fins de concentracdo tendo por base a Classificacdo Nacional de
Atividades Economicas — CNAE (Anexo IV ao presente), e deverdo ser

observados os seguintes limites de concentracao:

Setor Maximo

(%Patrimdnio Liquido)

Primeiro setor com 20%
maior
representatividade
dentro da Carteira do
Fundo

Segundo setor com
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(e

®

(2)

(b)

maior

representatividade 15%

dentro da Carteira do
Fundo

Demais Setores 10%

com relagé@o ao rating atribuido pelo Cedente aos Clientes, de acordo com a
sua politica de concessdo de crédito, deverdo ser observados os seguintes
limites de concentracdo, sendo certo que o Fundo ndo poderd adquirir
Direitos de Crédito de Clientes com rating “D”, mas tdo somente manté-los
em sua carteira em caso de rebaixamento do rating atribuido pelo Cedente ao

respectivo Cliente:

Rating Minimo Maximo
(% Patrimonio Liquido) (% PatrimOnio

Liquido)
AA 5% 100%
AA+A 30% 100%
AA+A+B 80% 100%
C 0% 15%

D 0% 5%

os Direitos de Crédito com vencimento superior a 756 (setecentos e
cinquenta e seis) Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢do e Pagamento
deverdo representar em conjunto, no maximo, 80% (oitenta por cento) do

Patrimdnio Liquido do Fundo;

no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo
devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por alienagao
fiduciaria de bem imovel, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% (cento
por cento) do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de Crédito

ofertados ao Fundo;

no minimo 65% (sessenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do

Fundo devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo
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menos uma das garantias listadas na alinea (c) do Artigo 18 deste
Regulamento, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% (cento por cento)
do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de Crédito ofertados ao

Fundo;

(1) 100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
deverdo contar com uma ou mais garantias listadas na alinea (c) do
Artigo 18 deste Regulamento, cujo valor agregado corresponda a, pelo
menos, 70% (setenta por cento) do valor do saldo devedor de principal

dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

() 100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo
deverdo contar com fianca ou aval integral dos sOcios quotistas ou acionistas

dos Clientes; e

(9] no maximo 10% (dez por cento) do Patrimodnio Liquido do Fundo podera ser
representado por Direitos de Crédito indexados com (i) taxa de juros pré-

fixada ou (ii) com Indice de Precos.

Pardgrafo 1° O Fundo n#o podera realizar aplicacdes em direitos de crédito da
Administradora, da Gestora, e/ou de sua coobriga¢do, bem como de seu controlador,
de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras

sociedades sob controle comum.

Pardgrafo 2°  Para os fins deste Regulamento, o valor de quaisquer bens, direitos e
ativos dados em garantia pelos Clientes com relacdo aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo serd equivalente (i) no caso de direitos creditorios
performados, tais como duplicatas, cheques e/ou notas promissorias, ao seu valor de
face na data em que o Direito de Crédito ao qual estd vinculado é oferecido ao
Fundo; (ii) no caso de Recebiveis a Performar, ao somatorio das parcelas a vencer,
previstas nos contratos que originaram os respectivos recebiveis ou, quando ndo
houver, (a) a2 média historica mensal de pagamentos realizados no ambito dos
referidos contratos nos 6 (seis) meses anteriores a cessao do Direito de Crédito ao

Fundo, multiplicado pelos meses até o vencimento do respectivo Direito de Crédito,
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ou (b) ao valor do contrato, deduzidos os montantes ja pagos, nos termos do Contrato
de Cessao; (iii) no caso de bem imovel, ao seu valor de mercado, apurado com base
em laudo de avaliacdo emitido por empresa especializada ou qualquer outra entidade
escolhida pela Gestora; (iv) no caso de bem movel, ao seu valor de mercado, se
houver, apurado com base em laudo de avaliagdo emitido por empresa especializada
ou qualquer outra entidade escolhida pela Gestora; (v) no caso de aplicagdes
financeiras, extrato das aplicacdes emitido na data em que o Direito de Crédito ao
qual estdo vinculadas € oferecido ao Fundo, e (vi) no caso de carta de fiancga, o valor
garantido pela Instituicdo Autorizada na data em que o Direito de Crédito ao qual

esta vinculada é oferecido ao Fundo.

Pardgrafo 3°  Para os fins deste Regulamento, no caso de cessdo fiducidria de
direitos creditorios relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, os
mesmos deverdo contar com mecanismo de pagamento pré-estabelecido por meio de
depdsito em conta vinculada de movimentacdo exclusiva do Cedente ou pagamento
de boleto bancéario cujos recursos serdo creditados também em conta vinculada de
movimentacdo exclusiva do Cedente. Adicionalmente, na hipdtese da auséncia de
anuéncia pelo sacado a trava de domicilio bancério perfeita, serd acatada a trava de

domicilio simples, sem anuéncia do sacado.

Pardgrafo 4°  Cabera exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela verificacao

dos Limites de Concentrag@o.

Paragrafo 5°  Para os fins deste Regulamento, o valor de quaisquer bens, direitos e
ativos dados em garantia pelos Clientes com relagdo aos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo serd analisado Unica e exclusivamente com base na
documentac@io apresentada pelo Cedente a cada Data da Oferta nos termos do

Contrato de Cessao.

Artigo 12 Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
indicados neste Capitulo serdo observados pela Gestora uma Gnica vez, no 1° (primeiro) Dia
Util apds o término do Periodo de Caréncia, com base no Patrimdnio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior. Para tanto, a Gestora basear-se-a, exclusivamente, em

informacdes sobre a carteira do Fundo fornecidas pelo Custodiante.
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Pardgrafo 1° O Cedente e o Gestor deverdo, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias ao término do Periodo de Caréncia, analisar em conjunto a
composi¢do da Carteira de forma a garantir que, nos termos do caput deste
Artigo, os Limites de Concentracdo estejam sendo respeitados. Para tanto, o
Cedente obriga-se, desde ja e a seu exclusivo critério, a ceder ativos
adicionais, recomprar ativos ja cedidos ou realizar novos aportes, no sentido
de que a Carteira, nos termos do caput deste Artigo, esteja enquadrada dentro

dos Limites de Concentrag@o.

Pardgrafo 2°  Para os fins de verificagdo dos Limites de Concentracdo, Clientes
inseridos dentro de um mesmo grupo econdmico deverdo ser considerados pela
Gestora como um Gnico Cliente, sendo portanto considerados cumulativamente os
Valores dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos respectivos Clientes.
Para tanto, a Gestora basear-se-a, exclusivamente, em informacdes sobre os Clientes

fornecidas pelo Cedente.

Artigo 13 O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade,
contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de

Crédito adquiridos pelo Fundo e de suas respectivas garantias.

Paragrafo 1°  Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente obriga-se a registrar os
instrumentos de garantia relacionados aos Direitos de Crédito perante os cartdrios
competentes, ndo competindo a Gestora, a verificacdo do cumprimento pelo Cedente

da referida obrigac@o.

Pardgrafo 2° O Cedente devera registrar os instrumentos de garantia relacionados
aos Direitos de Crédito até o 30° (trigésimo) dia consecutivo contado a partir do
término do Periodo de Caréncia. Na hipoOtese de, ap0Os este dia, qualquer registro
relacionado a qualquer Direito de Crédito ndo ter sido efetivado, o Cedente devera,

imediatamente, efetuar tal registro ou recomprar o referido Direito de Crédito.

Artigo 14 O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como

seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
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subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacao dos Direitos de Crédito adquiridos

pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Clientes.

Artigo 15 O Fundo podera realizar aplica¢des que coloquem em risco parte ou
a totalidade de seu patrimdnio. A Carteira e, por consequi€ncia, seu patrimonio, estdo sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo VII deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias

de seu investimento nas Quotas.

Artigo 16 As aplicacdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da
Administradora; (ii) da Gestora; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer

mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V — CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DA CESSAO

Artigo 17 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo

Fundo deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, na

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade™):

(a) deverao ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario e/ou Cédulas de Crédito
Bancario, neste 0ltimo caso decorrentes de empréstimos concedidos
exclusivamente pelo Cedente, tendo como taxa de juros necessariamente (i)
CDI acrescido de taxa pré-fixada; (ii) percentual do CDI; (iii) taxa pré-

fixada; ou (iv) Indice de Preco acrescido de taxa pré-fixada.

(b) deverdo ser vinculados a Clientes que ndo apresentem, no momento de
aquisicao pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos € ndo pagos ao

Fundo;

(c) ndo poderdo conter parcelas cujo vencimento seja posterior ao término do

Prazo de Durac¢éo do Fundo;
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(d) deverdo ter prazo maximo de vencimento de 1.008 (um mil e oito) Dias Uteis

contados da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento; e

(e) deverao observar, cumulativamente, as Condi¢des de Cessao, conforme

disposto no Artigo 18 deste Regulamento.

Pardgrafo 1° O Custodiante sera a institui¢do responséavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operagao

de aquisi¢@o de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Paragrafo 2°  Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente
e/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o Custodiante possa verificar o
atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos Critérios de Elegibilidade, serdo
encaminhadas por meio de arquivo eletrdnico, em formato previamente acordado

entre o Cedente, a Gestora e o Custodiante.

Artigo 18 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem oferecidos pelo
Cedente ao Fundo deverdo observar, cumulativamente, as seguintes condi¢des (“Condicdes

da Cessa0”):

(a) deverdo ter prazo médio de vencimento ndo superior a 672 (seiscentos e
setenta e dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento,

considerando o Preco de Aquisi¢ao na referida data;

(b) deverdo observar os Limites de Concentracao, conforme disposto no Artigo

11 deste Regulamento;

(©) deverdo contar com alguma das Garantias abaixo listadas:
@) alienagdo fiduciaria de bem imdvel;
(i1) cessao fiduciaria de direitos creditorios, incluindo cessdo fiduciaria

de aplicag¢des financeiras;

(i) alienac@o fiduciaria de bens moveis;
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(iv) penhor de bens mdveis; ou
%) carta de fianca bancaria emitida por qualquer uma das Instituicdes

Autorizadas.

(d) deverdo ser garantidos por fianga ou aval integral dos sbcios quotistas ou
acionistas dos Clientes;

(e) deverdo ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario ou Cédulas de Crédito Bancario
que tenham como emissores ou devedores os Clientes, conforme o caso;

® deverdo observar a Taxa Minima de Cessdo prevista no Artigo 19 deste
Regulamento;

(g) ndo poderdo ser devidos por Cliente que tenha quaisquer receitas oriundas
das atividades de industrializagdo, comercializacdo e/ou distribuicdo de
armas de fogo, para qualquer finalidade, e de cigarros ou produtos similares;
e

(h) nao poderdo ser devidos por Cliente que tenha atuac@o principal nos setores
agricola e agropecuario, incluindo frigorificos.

Paragrafo Unico Cabera exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela

verificagdo, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, das Condi¢des de Cessdo, nos

termos deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

Artigo 19 O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessao

individual minima equivalente, conforme o caso, a (i) CDI+4,5% (quatro e meio por cento)

ao ano, quando o Direito de Crédito for indexado a uma taxa de juros composta por CDI

acrescido de uma taxa pré-fixada; (ii) 150% (cento e cinquenta por cento) do CDI, quando o

Direito de Crédito for indexado a uma taxa de juros composta por um percentual do CDI; ou

(iii) Indice de Preco acrescido de 12% (doze por cento) ao ano, quando o Direito de Crédito

for indexado a Indice de Preco acrescido de uma taxa pré-fixada (em qualquer caso, a “Taxa

Minima de Cessao”).
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Artigo 20 O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, prerrogativas e ac¢des, em carater definitivo e sem direito de regresso

contra o Cedente ou coobrigagao deste, observados:

(a) os demais termos e condi¢cdes deste Regulamento;
(b) os termos, condi¢des e procedimentos do Contrato de Cessdo;
(c) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos de Crédito e

atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(d) a politica de investimento definida no Capitulo IV.

CAPITULO VI - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Artigo 21 O procedimento a ser observado pelo Cedente para a concessdo de

crédito encontra-se previsto no Anexo II deste Regulamento.
CAPITULO VII — FATORES DE RISCO
Artigo 22 A Carteira do Fundo, e, por consequiéncia, seu patrimonio, estdo
submetidos a diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma ndo taxativa, os abaixo
relacionados. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Parégrafo 1° Risco de Mercado:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o

Cedente e os Clientes estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica

praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequientemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, conseqiientemente, também na economia do Pafs. As medidas que

podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e
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controlar a inflacdo, compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitagcdbes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados do
Cedente, os setores econdOmicos especificos em que atua, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a origina¢do e pagamento dos Direitos de
Crédito podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
altera¢des na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diploméaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além
disso, o Fundo ndo podera realizar operacoes em mercados de derivativos,
nem para fins de protecdo das posi¢des detidas a vista na Carteira. Dessa
forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o

patrimdnio do Fundo e rentabilidade das Quotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos de

Crédito pelos respectivos Clientes.
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(b)

(©

Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades
financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o
valor das Quotas Seniores serd atualizado de acordo com a Meta de
Rentabilidade Prioritaria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecida no
Artigo 40 deste Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas
de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores. Caso ocorram tais
descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante nao se responsabilizam por
quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas em
razao de tais descasamentos. Esse risco esta limitado a 10% (dez por cento)
da Carteira, uma vez que, de acordo com alinea (m) do Artigo 11 deste
Regulamento, somente 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido podera

ser alocado em Direitos de Crédito com taxa de juros pré-fixada.

Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a Carteira

do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos
e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de

que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Paragrafo 2°  Risco de Crédito:

(a)

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos

Clientes em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos de
Crédito detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Clientes, de suas obrigacdes para com o Cedente e o
Fundo, conforme o caso. O Fundo somente procedera ao resgate das Quotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Créditos sejam
pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
nao havendo garantia de que a amortizacdo e o resgate das Quotas ocorrera

integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses,
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(b)

(©)

nao serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e pelo

Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacdo e
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da
legislagdo aplicavel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu

pagamento ou pela solvéncia dos Clientes.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de

pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da Carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.
Além disso, a implementac@o de outras estratégias de investimento poderdo
fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que
os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,

de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Crédito relativo aos Recebiveis a Performar. Os Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo poderao ser garantidos por Recebiveis a Performar detidos
pelos Clientes contra terceiros, oriundos de contratos de fornecimento ou de
prestacdo de servigos. Para que se tornem efetivamente devidos, os
Recebiveis a Performar dependem de uma contraprestagdo dos Clientes. Nao
se pode garantir que os Clientes satisfardo suas obrigacdes constantes dos

referidos contratos de fornecimento e de prestacao de servigos.
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(e

Caso os Clientes ndo satisfacam suas obriga¢des nos referidos contratos, os
Recebiveis a Performar cedidos em garantia dos Direitos de Crédito nao
serdo devidos pelos respectivos devedores, o que tornard a garantia sem
valor. Adicionalmente, mesmo que os Clientes cumpram suas obrigacdes nos
referidos contratos, ndo ha garantia que os devedores dos Recebiveis a

Performar efetivamente pagarao tais recebiveis.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-

pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos de Crédito podera ocasionar
perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de
Crédito reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais Direitos
de Crédito originalmente esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito de Crédito é realizado pelo valor inicial do Direito
de Crédito atualizado somente até a data da realizacdo do pré-pagamento pela
taxa de juros pactuada entre o Cedente e o respectivo Cliente devedor do
Direito de Crédito, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a
data da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo

Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

Risco de Ausencia de Registro e Recompra. Caso qualquer Direito de

Crédito cedido ao Fundo nao seja devidamente registrado, nos termos do
artigo 13 acima, o Cedente devera recompra-lo. Nesta hipotese, o fluxo de
caixa previsto do Fundo ser4 antecipado, em fun¢do da obrigatoriedade de
utilizacao dos recursos na amortizacao das Quotas. Desta forma, os Quotistas
receberdo os recursos referentes as amortizagdes das Quotas antes do

previsto.

Paragrafo 3°  Risco de Liquidez:

()

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar

a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira sao negociados, e/ou outras condigdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos
Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera nao

estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacao e resgates de suas
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(b)

(©)

(@

Quotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em

Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relag@o as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nédo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito.
Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira,
poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de

patrimdnio do Fundo.

Liquidez para negociacido das Quotas em mercado secundario. Os fundos de

investimento em direitos creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com
aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem
preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma
adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociagdo de
quotas de fundos de investimento em direitos creditorios e a liquidez desse
tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa
liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda
das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando

prejuizo aos Quotistas.

Liquidag@o antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos

de Crédito e das Quotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma
de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Quotas antes do
prazo final de resgate, as Gnicas formas que os Quotistas t€m para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo
antecipada do Fundo previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela
Assembléia Geral, sobre a liquidac@o antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de
suas Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses
de liquidag@o antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos disponiveis

em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que
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(e)

poderdo ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos

em Carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas. As tnicas fontes de

recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagcao e/ou resgate das
Quotas é a liquidag@o: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes;
e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
o Fundo n@o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacio
e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo

aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de
um mercado secundario ativo e organizado para a negociacido dessa espécie
de ativo. Considerando-se a sujei¢do da amortizacdo e/ou resgate das Quotas
a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
descrito no Paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante
estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das
Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e

o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Paragrafo 4°  Risco Operacional:

()

(b)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e

fixagdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Cedente
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua

cobrancga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatoérios. O Custodiante € o responsavel legal pela
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(d

guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo. O Custodiante podera delegar a terceiros a custodia dos Documentos
Comprobatdrios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua
responsabilidade legal e sua responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas
pela guarda dos referidos documentos. O Custodiante realizard auditoria
periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatorios dos Direitos de
Crédito cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria
¢ realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo

Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante ¢ a Administradora tenham o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatorios, a
guarda de tais documentos pelo Cedente ou por terceiros pode representar
uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originagédo e formalizacdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos

Direitos de Crédito vencidos e nao pagos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de

investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora ¢ do Fundo se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou
realizacdo dos Direitos de Crédito poderad ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade

do Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo serdo debitados das contas dos Clientes abertas e
mantidas junto ao Cedente. Os valores debitados das referidas contas serdo
transferidos para a Conta do Fundo, nos termos do Contrato de Depdsito e
Cobranca. Apesar do Fundo contar com a obrigagdo do Cedente de realizar

as transferéncias dos recursos depositados nas referidas contas para a Conta
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do Fundo, a rentabilidade das Quotas Seniores pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja
inadimplemento pelo Cedente, no cumprimento de sua referida obrigacao,
inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento € na

transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

Paragrafo 5°  Outros Riscos:

(a)

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no

Capitulo IV estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a
aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo
pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
parte de Quotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no
Fundo, em funcao da continuidade das operagdes regulares do Cedente e da
capacidade deste de originar Direitos de Crédito para o Fundo conforme os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento e

de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV acima.

Os Clientes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado
dos Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo
Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,

parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Quanto ao Risco do Cedente destacam-se:

O Cedente nao se encontra obrigado a ceder Direitos de Crédito ao Fundo
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengéo

do fluxo de cessao de Direitos de Crédito pelo Cedente.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Quotistas,
reunidos em Assembléia Geral, poderdo optar pela liquidacao antecipada do
Fundo, exemplificativamente caso o Cedente seja submetido a intervencao
ou liquidacdo extrajudicial, de acordo com o disposto na Lei n.° 6.024/74,

bem como a Regime de Administragao Especial Temporaria — “RAET”, nos
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termos do Decreto Lei n.° 2.321/87, além de outras hipdteses em que o
resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Quotistas poderdo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii)

cobrar os valores devidos pelos Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

O Fundo somente poderd adquirir Direitos de Crédito originados pelo
Cedente, o qual ndo seréd obrigado a originar e/ou ceder Direitos de Crédito
ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de originar Direitos de
Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo, ou (ii) decida terminar o Contrato de
Cessdo e a Assembléia Geral nao resolva continuar as atividades do Fundo,
mediante alteracio deste Regulamento, de forma que o objetivo do Fundo
seja adquirir outros direitos de crédito que nao os Direitos de Crédito, o
Fundo poderad ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste caso, oS
Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacdo

antecipada do Fundo com a mesma remuneragio buscada pelo Fundo.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e
dos demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos condominos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimonio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Quotistas
em Assembléia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, n3o sdo responsiveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso
os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os

recursos necessarios para tanto.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no
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Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais
poderdao acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo
ha qualquer garantia de completa eliminac@o da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse

sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiencia reduzida.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. O Cedente é responsavel

somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizagao dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Clientes nos
termos deste Regulamento. Dessa forma, a inadimpléncia, total ou parcial,
por parte dos Clientes, no pagamento dos Direitos de Crédito, podera causar

prejuizos ao Fundo e, consequentemente, a seus Quotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira

do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou redug@o

do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, nao constituindo a Meta de Rentabilidade
Prioritaria garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, nao constituam patrimdnio
suficiente para a valorizacdo das Quotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior a meta
indicada no Artigo 40 deste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados

no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
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creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

Risco Especifico do Cedente — Existéncia de outros fundos de investimento

em direitos creditorios registrados na CVM. Poderdo existir outros fundos de

investimento em direitos creditorios registrados na CVM que tenham por
objeto a aquisicao de direitos creditorios do Cedente. O Cedente ndo oferece
garantias quanto a quantidade ou percentual de Direitos de Crédito de sua
originacao que devera ser destinada a cada fundo em particular ou qualquer
forma de prioridade ou preferéncia de cess@o de Direitos de Crédito entre os
fundos em que figura como cedente. Caso o Cedente reduza por qualquer
motivo o volume de originacao de Direitos de Crédito, o Cedente podera nao
possuir Direitos de Crédito em montante suficiente para oferecer ao Fundo e
para atender a outros eventuais acordos celebrados com outros fundos de
investimento ou institui¢des financeiras para cessdo de Direitos de Crédito.
Assim, poderad haver insuficiéncia de Direitos de Crédito disponiveis para
aquisicao pelo Fundo, o que afetard seus resultados e colocara em risco sua
continuidade, podendo ocorrer a liquidacdo do Fundo. Mesmo nessa
situagdo, ndo serd observado nenhum tipo de prioridade ou preferéncia na
cessao de Direitos de Crédito, tanto para o Fundo quanto para quaisquer
outros fundos de investimento em direitos creditdrios que tenham por objeto

a aquisicao de Direitos de Crédito do Cedente.

(h) O regime de colocacdo das Quotas Seniores — melhores esforcos — nao garante a

colocacdo total das Quotas Seniores. O regime de colocacao das Quotas Seniores

estabelecido no Contrato de Distribuicdo, firmado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e o Coordenador Lider, prevé a colocacido das Quotas Seniores
em regime de melhores esfor¢cos. Nenhuma garantia pode ser dada de que as
Quotas Seniores serdo efetivamente colocadas e, consequentemente, de que o

volume total da emiss@o sera efetivamente captado.

Além disso, na hipdtese de ndao colocacio do valor minimo de emissdo
estabelecido no Artigo 40 deste Regulamento, a emissdo de Quotas Seniores

do Fundo sera cancelada.
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Risco de Intervencao ou Liquidacido Judicial da Administradora: O Fundo esta

sujeito ao risco dos efeitos de decretac@o de intervengéo ou de liquidagao judicial
da Administradora, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda
assim, nos termos da referida lei, nao haveria que se falar, em nenhuma hipdtese,
em apropriacdo ou incorporac¢ao aos ativos da Administradora, ou de sua massa,
em intervencao ou liquidacao, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como

os Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

Risco de Existéncia de Conflito de Interesses na Administracio do Fundo,

Custodia, Controladoria e Escrituracio: A Administradora exerce, no ambito da

distribui¢do publica de Quotas, as fungdes de administrador do Fundo,
custodiante, controlador e escriturador, o que pode resultar em conflito de

interesse.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacoes

do Cedente. Observados os termos e as condi¢coes do Regulamento e do
Contrato de Cobranga e Deposito, os valores pagos diretamente ao
Cedente relativos aos Direitos de Crédito deverdao ser transferidos pelo
Cedente para o Fundo, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas,
contado do recebimento dos respectivos valores. O Cedente, por ser uma
instituicdo financeira, esta sujeito ao regime de administragdo especial
temporéria, a interveng@o ou a liquidacao extrajudicial, nos termos da Lei
n°® 2.321/87 e da Lei n° 6.024/74. Caso o Cedente se encontre na posse de
valores de titularidade do Fundo quando ou apds a decretacdo de sua
intervencao, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de administracdo
temporéaria, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua
liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da instauragdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta
e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos

procedimentos acima referidos ndao podem ser objetivamente definidos.

Possibilidade de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria.

Durante o Periodo de Caréncia, o Fundo também podera estar sujeito a
outros riscos, exodgenos ao controle da Gestora e da Administradora,
advindos de eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatoria
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que podem afetar a validade da constitui¢do e/ou da cessao dos Direitos de
Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restri¢des ocorrerem, o fluxo de
cessoes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos quotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja
integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo

acarretar desta forma prejuizos aos quotistas.

Paragrafo 6° O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras apliciveis aos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros, alteragc@o na politica monetaria, alteracio da politica

fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os

Quotistas.
CAPITULO VIII — ADMINISTRADORA
Artigo 23 O Fundo serd administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliaros S.A., sociedade anOnima com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte, inscrita sob o CNPJ/MF sob o
n° 33.868.597/0001-40 (“Administradora”).

Paragrafo Unico A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo
com suas obriga¢des de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e corre¢do do
mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducgéo de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com
a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembléia Geral, e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservagio dos direitos dos

Quotistas.

Artigo 24 Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas

demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para
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praticar todos os atos necessarios a administracio do Fundo e para exercer os direitos

inerentes aos Direitos de Crédito e aos outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Paragrafo 1°  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a)

(b)

©

(d)

manter atualizados e em perfeita ordem:

@) a documentac@o relativa as operacdes do Fundo;

(ii) o registro dos Quotistas;

(iii) o livro de atas de assembléias gerais;

@iv) o livro de presencga de Quotistas;

) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vii)  os relatorios do Auditor Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do

Custodiante;

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e do
Prospecto do Fundo, bem como cientifica-lo do nome do Periodico e da Taxa

de Administracao;

divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no Periddico, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem
quotas do Fundo, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor da Quota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os

relatorios das Ageéncias de Classificag@o de Risco;
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custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informacdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
Gltimo dia do meés de dezembro, sobre o nGmero de quotas de sua

propriedade e respectivo valor;

manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negocia¢do realizada entre a

Administradora e o Fundo; e

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagcdo da classificacdo de
risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da

Carteira do Fundo.

Parigrafo 2° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, e da legislagao e

regulamentac@o aplicavel, sdo obrigacdes da Administradora:

(a)

(b)

informar imediatamente as Agéncias de Classifica¢do de Risco:

@) a substituicio da Administradora, do Auditor Independente, da

Gestora ou do Custodiante;

(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou de Liquidacao;

(iii) a celebrag@o de aditamentos ao Contrato de Cessdo, ao Contrato de

Gestdo e ao Contrato de Depdsito e Cobranga;

informar imediatamente aos Quotistas:

(i)  a substituigdo da Administradora, do Auditor Independente, da

Gestora ou do Custodiante;

(il))  aocorréncia de qualquer Evento de Avaliag¢do ou de Liquidag@o;
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(c) franquear o acesso das Ageéncias de Classificacdo de Risco e do Auditor

Independente aos relatorios preparados pelo Custodiante;

(d) informar aos Quotistas, na forma prevista no Artigo 74 deste Regulamento,
sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas do Fundo,

no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato; e

(e) no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencio ou liquidacio extrajudicial do Custodiante, ou qualquer
outra institui¢do financeira onde estejam depositados quaisquer recursos ou
Direitos de Crédito da Carteira do Fundo, requerer o imediato
direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos de Crédito

para outra conta de depdsitos, de titularidade do Fundo.

Paragrafo 3° E vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas

operacoes praticadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das

operacoes praticadas pelo Fundo; e

() efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipdtese de aquisi¢do de Quotas.

Paragrafo 4°  As vedagdes dispostas no Paragrafo 3° acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras e os de emissdo ou coobrigacao dessas.

Parigrafo 5°  Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emisséo

do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados
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pelo Tesouro Nacional, além dos titulos ptblicos estaduais, integrantes da Carteira do

Fundo.

Paragrafo 6°  E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a)

(b)

(©

(@

(e

®

(2)

(h)

®

0

(9]

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de

investimento ndo previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de

normas previstas neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestacao;

vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas

Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no art.

39, inciso 11, da Instrucao CVM 356;

obter ou conceder empréstimos; e
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@ efetuar locac@o, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos

integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 7° O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser
colocado a disposi¢io da CVM e dos Quotistas, evidenciando que as operagdes
praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de investimento, com
os limites de composi¢ao e de diversificacdo previstos neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente e que as modalidades de negociacio realizadas foram

efetivadas a taxas de mercado.

Paragrafo 8° A partir da entrada em vigor da Instru¢do CVM n° 484, de 21 de
julho de 2010, o demonstrativo trimestral indicado no Paragrafo 7° acima devera

também evidenciar:

I — os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem adotados pelo
Custodiante, incluindo a metodologia para sele¢do da amostra verificada no

periodo, se for o caso;
II — os resultados da verificacao do lastro por amostragem ou ndo, realizada pelo

Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a

relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

[3PE L}

Il — as informagdes solicitadas no art. 24, inciso X, alineas “a”, e “c” da

Instrucao CVM 356, caso tais informagdes:

a) nao forem conhecidas pela Administradora no momento de registro do

Fundo; ou

b) tenham sofrido altera¢des ou aditamentos;

IV — possiveis efeitos das alteragdes apontadas no inciso III acima sobre a

rentabilidade da carteira;

V — em relag@o aos originadores que representem individualmente 10% (dez por

cento) ou mais da carteira do Fundo no trimestre:
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a) eventuais alteracdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por
tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndao tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

VI — eventuais altera¢des nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

VII — forma como se operou a cessdo dos direitos creditdrios ao Fundo,

incluindo:

a) descrig@o de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e

b) indica¢@o do carater definitivo, ou nao, da cessao;

VIII — impacto no valor do patrimonio liquido do Fundo e na rentabilidade da

carteira dos eventos de pré-pagamento;

IX — anilise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso VIII

acima;

X — condi¢des de alienacao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta,

de Direitos de Crédito, incluindo:

a) momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e

b) motivacao da alienacg@o;

XI — impacto no valor do patrimdnio liquido do Fundo e na rentabilidade da
carteira de uma possivel descontinuidade nas operacoes de alienac@o de Direitos
de Crédito realizadas:

a) pelo Cedente;

b) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo;
ou
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¢) por pessoas a eles ligadas;

XII — anéalise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no inciso XI

acima;

XIII — quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a

operacdo que acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos de Crédito

cedidos ao Fundo; e

XIV — informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos

de pagamento previstos.

Artigo 25 Pelos servigos de administracdo do Fundo, neles compreendidos as

atividades de administracio do Fundo, gestaio da Carteira, tesouraria, controle e

processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes de sua Carteira, distribuicao,

escrituracdo da emissdo e resgate de suas Quotas, o Fundo pagara uma taxa de administragao

N

equivalente a somatoria dos seguintes montantes, calculados individualmente (“Taxa de

Administracdo”):

(a) taxa de administracdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao

ano, calculada por Dia Util, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e

cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do Patrimonio Liquido

do Fundo, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal de

R$15.000,00 (quinze mil reais);

(b) taxa de gestdo a ser paga a Gestora, conforme prevista na tabela abaixo:

Taxa de Gestao

Base de Incidéncia

0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao
ano.

Parcela do Patrimdnio Liquido at¢ R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

0,195% (cento e noventa e cinco milésimos
por cento) ao ano.

Parcela do Patrimdnio Liquido que exceder
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) até
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

0,17% (dezessete centésimos por cento) ao
ano.

Parcela do Patrimdnio Liquido que exceder
R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).
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(c) taxa de distribui¢@o fixa no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga

ao Cordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribui¢@o.

Paragrafo 1° A Taxa de Administragdo serd calculada e provisionada todo Dia
Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo verificado no Dia Util anterior a realizacdo do referido

céalculo.

Paragrafo 2° A Taxa de Administracio sera paga mensalmente 2 Administradora,
por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subseqiiente a prestagao dos servigos,

a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacao de Quotas do Fundo.

Pardgrafo 3° Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo
atualizados a cada perfodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacdo de Quotas, pelo Indice Geral de Precos — Mercado
(“IGP-M”) ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de
extingdo do IGP-M, ndo divulgacio ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagdo Gettlio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - Indice de
Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag@o Instituto de Pesquisas Econdmicas

— FIPE.

Artigo 26 A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de

Administra¢@o sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados,

desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragdo.

CAPITULO IX — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 27 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, por meio eletronico e

através de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, a Administradora

podera renunciar a administragao do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia

Geral para decidir sobre sua substitui¢do ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da
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legislac@o aplicavel e do disposto no Capitulo XXI abaixo.

Artigo 28 No caso de renincia, a Administradora deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substitui¢do, que devera ocorrer no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data de realizagao da Assembléia Geral convocada para decidir

sobre sua substitui¢do ou liquidacao do Fundo.

Paragrafo Unico A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10
(dez) dias corridos contados da data da deliberagdo da sua substitui¢do, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e
sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracdo do Fundo, de forma que a institui¢do substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos

termos deste Regulamento.

Artigo 29 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagio do
Fundo aplicar-se-do, no que couber, as normas em vigor que dispoem sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

CAPITULO X — CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 30 Os servigos de custodia qualificada e controladoria dos Direitos de
Crédito e demais ativos do Fundo, bem como a de escrituracao das Quotas do Fundo, serdo
prestados pela Administradora, institui¢do financeira regularmente autorizada a operar pelo
Banco Central do Brasil, bem como credenciada perante a CVM para a prestagdo de tais
servicos. Em se tratando de disposicoes relativas a atividade de custodia, de controladoria e
de escrituragdo de Quotas a Administradora serd denominada “Custodiante” ou “Agente

Escriturador”, conforme o caso, para efeitos deste Regulamento.

Paragrafo 1° Os servicos de custddia qualificada, controladoria e escriturac@o,

conforme indicado no caput deste Artigo, serao prestados pelo Custodiante.
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Pardgrafo 2° A verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito serd realizada pelo
Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade,
trimestralmente, sendo que para a primeira verificac@o a ser realizada, o Custodiante
devera considerar a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo,
enquanto que para as demais verificagdes serdo considerados apenas os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da Gltima

verificacdo e a data-base da verificag@o a ser realizada.

Pardgrafo3° A analise da documentacdo serd realizada utilizando-se os
procedimentos de auditoria por amostragem, conforme faculta o Artigo 38, § 1° da
Instrucdo CVM n° 356. A verificagdo dependera de alguns estudos estatisticos, e serd
realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar
de acordo com o tamanho da Carteira e o nivel de concentracdo dos Direitos de
Crédito.

Pardgrafo 4° As verificagdes serao realizadas por meio dos seguintes

procedimentos:

(a) obtencdo de arquivo com os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, na

data base da revisio;

(b) apurac¢do da quantidade de Direitos de Crédito a serem verificados;

(©) selec@o dos Direitos de Crédito; e

(d) conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com os registros eletrdnicos do
Custodiante.

Paragrafo 5° Para atendimento ao disposto no § 3°, inciso III, do Artigo 8° da
Instrug¢ao CVM 356, a Administradora considerard as informacgdes fornecidas pelo
Custodiante, apds o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos altimos

trés meses, se houver.

Artigo 31 O Custodiante contratard, as suas expensas, por meio do Contrato de

Deposito e Cobranga, o Cedente para (i) que adote todas as medidas cabiveis com relacao a
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cobranga dos Direitos de Crédito a vencer e, de acordo com os procedimentos de cobranga
previstos no Anexo III, as medidas cabiveis com relac@o a cobranca judicial e extrajudicial
dos Direitos de Crédito Inadimplidos, sendo que o Fundo, por meio do seu representante
legal, devera atuar no pdlo ativo de qualquer cobranca judicial contra tais Clientes, e (ii)
realizar a guarda fisica dos originais dos Direitos de Crédito e dos Documentos

Comprobatorios.

Artigo 32 Como gestor da Carteira do Fundo foi contratada a BRL TRUST
Servicos Fiduciérios e Participacdes Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n°® 1.123, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 07.669.414/0001-57, credenciada e autorizada pela CVM, conforme Ato
Declaratorio n° 10.892 de 25 de fevereiro de 2010 (“Gestora™).

Artigo 33 Como Auditor Independente do Fundo foi contratada a KPMG
Auditores Independentes, sociedade de auditoria independente com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Rua Renato Paes de Barros, n° 33, CEP 04530-904, inscrita no
CNPJ sob o n° 057.755.217/0001-29, devidamente cadastrada na CVM para prestar servigos

de auditoria independente (“Auditor Independente”).

Artigo 34 Como Agencias de Classificagdo de Risco do Fundo foram
contratadas (i) a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar, Pinheiros, inscrita

no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Standard & Poor’s™) e (ii) a Austin Rating

Servicos Financeiros, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto Magalhdes, n° 110, conj. 73, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob o
n 05.803.488/0001-09 (“Austin Rating” e, em conjunto com a Standard & Poor’s, as

“Agencias de Classificacao de Risco™).

Paragrafo 1°  As Quotas Seniores serdo trimestralmente avaliadas pelas Agéncias
de Classificacdo de Risco. As Agencias de Classificacdo de Risco nao realizardo

avaliacao das Quotas Subordinadas.

Pardgrafo 2° Tendo em vista o disposto no Artigo 30 deste Regulamento, os

relatérios das Agencias de Classificacdo de Risco analisardo, inclusive, a adequagéo
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dos critérios e procedimentos relacionados a verificac@o, pelo Custodiante, do lastro

dos Direitos de Crédito (ou seja, dos Documentos Comprobatodrios) por amostragem.

Artigo 35 O Cedente sera responsavel, nos termos do Contrato de Cessao , pela

supervisdo e monitoramento das Garantias, de forma a garantir o enquadramento da Carteira

do Fundo aos percentuais estabelecidos nas alineas (g), (h), (i) e (j) do Artigo 11 deste

Regulamento.
CAPITULO XI — QUOTAS
Artigo 36 O Fundo emitirda Quotas Seniores e Quotas Subordinadas, com as

caracteristicas descritas nos paragrafos a seguir.

Paragrafo 1°  As Quotas Seniores t€m as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigacdes comuns:

(a) prioridade de amortizac@o e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emisséo fixado no Artigo 40 deste Regulamento;

(©) valor unitéario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor
de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos
no Artigo 44 deste Regulamento;

(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um)
voto; e

(e) ¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao
igualitario entre os titulares de Quotas Seniores.

Artigo 37 O Fundo emitirda Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma

ou mais distribui¢des, podendo ser mantido em circulacio um namero indeterminado de
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Quotas Subordinadas.

Paragrafo 1°  As Quotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigagdes:

(a)

(b)

()

(d)

(e

®

(2)

subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate,

observado o disposto neste Regulamento;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores

em Circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

Valor Unitario de Emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da
1* Subscricao de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas Subordinadas
distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado

com base na alinea (d) abaixo;

valor unitéario calculado todo Dia Util, para efeito de definicao de seu valor
de integralizac@o, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos
no Artigo 45 deste Regulamento;

direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdio nas
Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1
(um) voto;

poderdo ser integralizadas em Direitos de Crédito; e

serdao subscritas exclusivamente pelo Cedente.

Parigrafo 2°  As Quotas Subordinadas ndo serdo objeto de oferta plblica e serdo

subscritas pelo Cedente nos termos do Compromisso de Subscricdo de Quotas

Subordinadas.

Parigrafo 3°  As Quotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneracdo

definido.
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Pardgrafo 4° O Compromisso de Subscricdo de Quotas Subordinadas tem por
objetivo estabelecer os termos e condicoes segundo os quais o Cedente se
compromete a subscrever e a integralizar as Quotas Subordinadas representativas do
patrimdnio do Fundo, até a liquidacao do Fundo, de forma a garantir o atendimento a
Razao de Garantia, bem como a subscri¢do e integralizacao de Quotas Subordinadas

na hipdtese de que trata o Capitulo X VIII deste Regulamento.

Paragrafo 5° ApO6s o encerramento da primeira distribuicio de Quotas
Subordinadas, a Administradora poderd realizar novas distribui¢cdes de Quotas

Subordinadas, em niimero indeterminado.

Artigo 38 As Quotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo

em contas de depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 39 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, observado o disposto no Capitulo XIX deste

Regulamento.

Artigo 40 O Fundo contard com uma tnica emissao de Quotas Seniores, com
as caracteristicas dispostas a seguir:

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multisetorial BVA MASTER III.

Coordenador Lider: Banco BVA S.A., contratado pela Administradora,
em nome do Fundo, para realizar a distribuicdo das
Quotas Seniores sob o regime de melhores esforcos,

nos termos do Contrato de Distribuicao;
Valor Total da Emissao: até R$195.000.000,00 (cento e noventa e cinco

milhdes de Reais), observada a possibilidade de

utilizacdo de Lote Suplementar.

Valor Minimo
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da Emissao:

Numero de Séries:

Valor Unitario de Emissao

das Quotas:

Quantidade de

Quotas Seniores:

Lote Suplementar:

R$90.000.000,00 (noventa milhdes de Reais).
Atingido o valor minimo de emissdo, as Quotas
Seniores ndo subscritas até a data de encerramento da
distribuicdo serdo imediatamente canceladas pela
Administradora, nos termos do Artigo 9°, II da
Instrucao CVM 356. Para tanto, fica autorizado o
cancelamento do saldo nao colocado das Quotas
emitidas pelo Fundo.

Série Gnica.

R$1.000,00 (mil Reais).

até 195.000 (cento e noventa e cinco mil) quotas,
observada a possibilidade de Lote Suplementar.

Nos termos do Artigo 24 da Instru¢do CVM 400, a
Administradora outorga ao Coordenador Lider a
op¢do de distribuicao de lote suplementar de até
29.250 (vinte e nove mil e duzentas e cinquenta)
Quotas Seniores, lote este equivalente a até 15%
(quinze por cento) da quantidade inicialmente
ofertada, caso a procura das Quotas Seniores do
Fundo assim justifique. O Lote Suplementar tera as
mesmas condi¢des e preco das Quotas Seniores
inicialmente ofertadas. Na hipotese de utilizacdo do
Lote Suplementar, o Coordenador Lider devera
informar a CVM, até o dia posterior ao do exercicio
da opc@o de distribui¢do de Lote Suplementar, a data
do respectivo exercicio e a quantidade de Quotas

Seniores envolvidas.
Adicionalmente ao Lote Suplementar, o Coordenador
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Meta de Rentabilidade
Prioritaria das Quotas

Seniores:

Data de Emissao

das Quotas Seniores:

Periodo de Caréncia

Lider podera utilizar a faculdade prevista no artigo
14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM n° 400, o qual
dispde que a quantidade de Quotas Seniores a serem
distribuidos podera ser aumentada, até um montante
que ndo exceda em 20% (vinte por cento) a
quantidade de 195.000 (cento e noventa e cinco mil)
Quotas Seniores, sem a necessidade de novo pedido

ou modificacao dos termos da oferta.

Juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, over extra-
grupo (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua  pagina na  Internet
(http://www.cetip.com.br) capitalizada de wuma
sobretaxa de 3,5% (trés e meio por cento) expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Gteis. Os Juros Remuneratorios
serdo calculados de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias Tuteis decorridos,
incidentes sobre o valor nominal unitario de cada
Quota Sénior, desde a Data de Emissdao até a

respectiva Data de Resgate.

Data da primeira integralizacdo de Quotas Seniores

do Fundo.
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para Amortizacio:

Amortizacoes

das Quotas Seniores:

Prazo de Resgate das

Quotas Seniores:

Forma de distribuicao das

Quotas Seniores:

Prazo de Distribuiciao

das Quotas Seniores:

Registro de distribuicao das

Quotas Seniores:

06 (seis) meses a contar da 1* integralizacdo das

Quotas Seniores.

Na forma do Capitulo XIII deste Regulamento,
observada a ordem de alocagio de recursos

estabelecida no Artigo 54 deste Regulamento.

48 (quarenta e oito) meses a contar da 1?
integralizacdo das Quotas Seniores, observada a
ordem de alocagao de recursos estabelecida no Artigo

54 deste Regulamento.

Pablica, nos termos da Instrucao CVM 400, a ser
realizada pelo Coordenador Lider.

até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
publicacdo do aniincio de inicio relativo a oferta

plblica das Quotas Seniores.

As Quotas Seniores serdo registradas para
distribuicado primiria no MDA — Modulo de
Distribui¢do de Ativos, organizado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

CAPITULO XII — EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS
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Artigo 41 As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu
valor calculado na forma dos Artigos 44 e 45 deste Regulamento, respectivamente, na data
em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a disposi¢ao do Fundo
(isto &, valor da Quota para o Dia Util em questdao), por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de dep6sito como

recibo de quitacao.

Artigo 42 A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente

Escriturador, de conta de deposito em nome do Quotista.

Pardgrafo 1°  No ato de subscri¢do de Quotas, o subscritor (i) assinara o boletim de
subscricdo, e (ii) se comprometera a integralizar as Quotas subscritas, conforme o
previsto no boletim de subscric@o, respeitadas as demais condi¢des previstas neste

Regulamento.

Paragrafo 2° O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador,
serd o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o
Quotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a

cada Quotista.

Artigo 43 Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela
Administradora.
Artigo 44 A partir da Data da 1" Subscricdo das Quotas Seniores, seu

respectivo valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos

seguintes valores:

(a) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em

Circulagao; ou

(b) o Valor Unitario de Referéncia (conforme definido no Paragrafo 4° abaixo).
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Paragrafo 1°  Os critérios de determinag@o do valor das Quotas Seniores, definidos
no caput deste Artigo, t€tm como finalidade definir (i) o valor de integralizacao das
Quotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) a parcela do
Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores, na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam
e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo
legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo, do

Cedente ou do Custodiante.

Paragrafo 2°  Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores nao fardo jus, quando da amortizac@o ou resgate de suas Quotas, a
uma remuneracao superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o caput deste
Artigo, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o

limite maximo de remunerac@o possivel para essa classe de Quotas.

Paragrafo 3° Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos na
alinea (b) do caput deste Artigo as Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente
da valorizacdo da Carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Quotas

Subordinadas.

Pardgrafo 4° O Valor Unitario de Referéncia das Quotas Seniores sera (i) na Data
de Emissdo de Quotas Seniores, o respectivo Valor Unitario de Emissdo, e (ii) nos
Dias Uteis subsequentes a Data de Emissdo, o Valor Unitario de Referéncia do Dia
Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na Meta
de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as Quotas Seniores; sendo certo que,
quando do pagamento de amortiza¢des, o Valor Unitéario de Referéncia sera deduzido

do montante efetivamente pago a titulo de amortizacdo das Quotas Seniores.

Artigo 45 A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas, seu valor

unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de

integralizacdo, amortizacio ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimonio

Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em Circulagdo, dividido pelo ntimero de

Quotas Subordinadas em Circulac¢do na data de calculo.
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CAPITULO XIII - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 46 Observada a ordem de alocac@o dos recursos prevista no Artigo 54
deste Regulamento, as Quotas Seniores do Fundo serdo amortizadas todo o dia 5 (cinco) de

cada més (cada data, uma “Data de Amortizacd0™), a partir do més subsequente ao do

término do Periodo de Caréncia.

Paragrafo Unico As Quotas Seniores poderdo, ainda, sofrer Amortizacdes

Extraordinarias, nos termos do Artigo 58 deste Regulamento.

Artigo 47 A amortizagdo prevista no Artigo 46 acima compreendera todos os
recursos liquidos existentes no caixa do Fundo, provenientes do pagamento dos Direitos de

Crédito, que excederem o valor da Reserva de Liquidez.

Paragrafo Unico A Reserva de Liquidez devera ser utilizada exclusivamente
para pagamento dos Encargos do Fundo e sera restabelecida na forma do Artigo 54

deste Regulamento.

Artigo 48 As Quotas Subordinadas serdo amortizadas todo dia 20 (vinte) de
cada mes, a partir do més subsequente ao término do Periodo de Caréncia, somente nos casos

de Excesso de Cobertura, conforme o disposto no Artigo 59 deste Regulamento.

Artigo 49 Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas nzo
poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizacdo ou o resgate de suas Quotas

em condi¢des diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XIV — PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Artigo 50 Observada a ordem de alocag@o dos recursos prevista no Artigo 54
deste Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizacao
ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o Artigo 44 deste
Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas na hipOtese prevista no Artigo 59

deste Regulamento ou apds o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados
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conforme o Artigo 45 deste Regulamento.

Pardgrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortizacdes ou
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos

autorizada pelo BACEN.

Parigrafo 2°  Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos
aos titulares das Quotas, quando de sua amortiza¢do ou resgate, de acordo com os
registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, no Dia Util

imediatamente anterior as respectivas datas de pagamento.

Paragrafo 3°  Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na

hipbtese prevista no Artigo 63 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Artigo 51 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas néo seja
um Dia Util, a Administradora efetuari o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente,

sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XV — NEGOCIACAO DAS QUOTAS

Artigo 52 As Quotas Seniores serdo registradas para negocia¢do no mercado
secundério no SF — Mbdulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela CETIP, de acordo
com a legislagdo vigente, observado que os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas

Quotas.

Artigo 53 Na hipotese de negociacdo de Quotas Seniores, a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco
serd processado pelo Agente Escriturador apds a verificacdo, pelo intermediirio que
representa o adquirente, da condicao de Investidor Qualificado do novo Quotista.

CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 54 Diariamente, a partir da Data da 1* Subscricao de Quotas Seniores
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até a liquidacao integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte

ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente
subseqilente ao meés calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento, bem como dos recursos necessario a constituicdo ou

restabelecimento da Reserva de Liquidez;

(©) aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito a serem originados pelo
Cedente, em observancia a politica de investimento descrita neste

Regulamento, observado o disposto no Paragrafo Unico abaixo;

(d) apos o encerramento do Perfodo de Caréncia, devolugéo, aos titulares das
Quotas Seniores, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos previstos no Artigo 40 deste Regulamento, por meio do resgate

ou amortizacdo das Quotas Seniores; e

(e) apos o encerramento do Perfodo de Caréncia, pagamento dos valores

referentes a amortizag@o e/ou ao resgate das Quotas Subordinadas.

Paragrafo 1° Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora podera utilizar os
recursos depositados na Conta do Fundo, provenientes do pagamento dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, na aquisi¢do de novos Direitos de Crédito para o
Fundo. Ap6s o término do Periodo de Caréncia, e depois de pagos e/ou provisionados
os valores estabelecidos nos itens (a) e (b) deste Artigo 54, a Administradora devera
utilizar os recursos remanescentes na Conta do Fundo, provenientes do pagamento
dos Direitos de Crédito, exclusivamente para a amortizagdo das Quotas Seniores e

das Quotas Subordinadas, observadas as demais disposicoes deste Regulamento.

Parigrafo 2° Nado obstante o disposto acima, os recursos provenientes da
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integralizacao de novas Quotas poderao ser, a qualquer tempo, a exclusivo critério da
Gestora, utilizados para aquisicio de novos Direitos de Crédito ou Ativos
Financeiros, respeitadas as Condigdes da Cessao e os Critérios de Elegibilidade

previstos neste Regulamento.

CAPITULO XVII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 55 Os ativos que compoem a Carteira do Fundo terdo seus valores
calculados todo Dia Util, mediante a utilizagio dos seguintes critérios: (i) os Ativos
Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o
critério de marcacao a mercado), utilizando-se os critérios de marcacdo a mercado adotados
pelo Custodiante; e (ii) os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de
aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano
de 252 dias ateis, pelo nimero de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre
observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacio e

regulamentacdo aplicavel.

Paréagrafo Unico Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito,
inclusive o 4gio ou o desagio apurado na sua aquisi¢do, serdo reconhecidos em razao
da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com calculo de rendimento feito
de forma exponencial, com base em um ano de 252 dias Gteis e considerando o
nimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagdo ou desvalorizagiao

em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 56 As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos de Crédito
Inadimplidos serdo suportados Gnica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no
resultado do periodo, conforme os procedimentos definidos no artigo 6° da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme alterada, ou
seja, os percentuais de provisdo somente serdo aplicados apds constatado o atraso no

pagamento do direito creditorio em cada Dia Util, de acordo com a tabela abaixo:

Faixa Periodo de Atraso Percentual de Provisio

A atraso entre 0 e 14 dias 0,5%
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B atraso entre 15 e 30 dias 1%

C atraso entre 31 e 60 dias 3%

D atraso entre 61 e 90 dias 10%
E Atraso entre 91 e 120 dias 30%
F atraso entre 121 e 150 dias 50%
G atraso entre 151 e 180 dias 70%
H Atraso superior a 180 dias 100%

Paragrafo 1° O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e
provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais
perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos

auferidos

Pardgrafo 2° O Fundo considerard como perda todos os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros em atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um) dias apOs o seu
vencimento. Nesses casos, o Custodiante devera contabilizar a totalidade dos valores

devidos e nao pagos ao Fundo como perda.

Paragrafo 3°  Caso os Direitos de Crédito Inadimplidos sejam de alguma forma
recuperados, ap0s o provisionamento ou contabiliza¢do de perdas acima referidos, os
referidos créditos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e a

Administradora devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o caso.

CAPITULO XVIII - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E AO INDICE DE LIQUIDEZ

Artigo 57 Desde a Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores até a Gltima Data

de Resgate, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores

percentuais, entre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas

Seniores em Circulagé@o (“Razdo de Garantia™) ¢ igual ou superior a 154% (cento e cinquenta

€ quatro por cento).

Artigo 58 Caso a Razdo de Garantia seja inferior a 154% (cento e cinquenta e

quatro por cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, e o Fundo possua recursos em caixa,
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observada a Reserva de Liquidez, a Administradora devera realizar uma amortizacao

extraordinaria das Quotas Seniores (“Amortizacdo Extraordindria”), no Dia Util

imediatamente subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, utilizando o
montante que sobejar a Reserva de Liquidez para restabelecer a Razdo de Garantia. Caso a
Amortizagdo Extraordinaria nao tenha sido suficiente para restabelecer a Razdo de Garantia,

serdo adotados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia ao Cedente,
mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrdnico, em ambos os
casos com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos
para o reenquadramento do Fundo a Raz&do de Garantia, mediante a emissao e

subscri¢do de novas Quotas Subordinadas; e

(b) o Cedente deverad subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados a partir do recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a” deste
Paragrafo, tantas Quotas Subordinadas quantas sejam necessarias para

restabelecer a Razao de Garantia.

Paragrafo Unico Caso o Cedente nao realize o aporte adicional de recursos
conforme a alinea (b) do caput deste Artigo, a Administradora devera adotar os

procedimentos do Artigo 61 deste Regulamento.

Artigo 59 Caso a Razdo de Garantia seja, a qualquer momento apds o término
do Periodo de Caréncia, superior a 167% (cento e sessenta e sete por cento) (“Excesso de
Cobertura”), a Administradora podera realizar uma amortizacdo parcial das Quotas
Subordinadas, até o limite da Razdo de Garantia (ou seja, de modo que a relag@o entre o valor
do Patrimodnio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas Seniores em Circulacdo fique
igual a, no minimo, 154% (cento e cinquenta e quatro por cento), mediante solicitacdao dos

titulares de Quotas Subordinadas, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(a) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os

parametros estabelecidos neste Regulamento;

(b) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem
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como tenha feito as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

©) na data da amortizacdo, os limites de concentragéo dispostos no Capitulo IV

deste Regulamento nao tenham sido excedidos; e

(d) até a data da amortizac@o, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquidagao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos,

eles tenham sido adequadamente sanados.

Paragrafo 1° Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora devera
comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Quotas

Subordinadas mensalmente.

Paragrafo 2° Os titulares das Quotas Subordinadas deverdo comunicar a
Administradora, em até 15 (quinze) dias contados da comunicagdo prevista no

Paragrafo 1° acima, o valor a ser amortizado com relac@o as Quotas Subordinadas.
Pardgrafo 3° N@o poderd haver amortizacdo de Quotas Subordinadas, na forma
prevista neste Artigo, nos 5 (cinco) meses que antecederem o resgate das Quotas
Seniores em Circulag@o.

CAPITULO XIX — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 60 Sao considerados eventos de avaliagio do Fundo quaisquer dos

seguintes eventos (“Eventos de Avalia¢do”):

(a) qualquer evento que implique em transferéncia ou alteracdo, direta ou
indireta, do controle do Cedente, para qualquer pessoa diferente dos
acionistas do Cedente a época da Data da 1* Subscri¢do das Quotas Seniores,
em relacdo ao que prevalecia a época da constituicdo do Fundo, bem como
qualquer operacao de cisdo, fusdo ou reorganizagdo societaria que envolva o

Cedente, ou qualquer operacao com efeitos similares;

(b) caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdo Especial
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(d)

(e

®

(2)

(h)

@

Q)

)

Temporaria — RAET, nos termos da Lei n°® 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial de

acordo com o disposto na Lei n° 6.024/74;

inobservancia, pelo Cedente, de seus deveres e obrigacdes no ambito do
Compromisso de Subscri¢do de Quotas Subordinadas, desde que, notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndao o faga no

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacao;

caso a Raz#o de Garantia nédo seja atendida dentro do prazo estabelecido para

o reenquadramento, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento;

caso as Agencias de Classificacdo de Risco rebaixem a classificac@o de risco
das Quotas Seniores em Circulagdo em dois niveis abaixo da classificacdo de

risco originalmente atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e no Contrato de Cessdo, desde que, notificado, por escrito,
pela Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o fagca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do

recebimento da referida notificaco;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de

Quotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicao de Direitos de Crédito

que preencham os Critérios de Elegibilidade;

inobservancia da constituicdo e manutencao da Reserva de Liquidez nos

termos deste Regulamento;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes, previstos

neste Regulamento, verificado por titulares de Quotas Seniores representando
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O]

(m)

(n)

(o)

(p)

@

(r)

ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas Seniores em Circulagao, desde
que, se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o
faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida

notificagdo;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢des de Cessdo previstos

neste Regulamento no momento de sua aquisi¢o;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa

DI do Dia Util imediatamente anterior;

criacdo de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificacio
de suas bases de cilculo em relacio a Carteira do Fundo, que possa
comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional
do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos

titulares das Quotas Seniores;

a resili¢do, extin¢do ou término, por qualquer motivo, do Compromisso de

Promessa de Subscri¢cao de Quotas Subordinadas;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 15% (quinze por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos
de Crédito Inadimplidos em atraso até 30 (trinta) dias apds as respectivas

datas de vencimento em relagdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo;

elevacado da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 10% (dez por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos
de Crédito Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias
ap0s as respectivas datas de vencimento em relacdo ao Patrimdnio Liquido

do Fundo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por

cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos
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de Crédito Inadimplidos em atraso entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa)
dias apds as respectivas datas de vencimento em relagio ao Patrimdnio

Liquido do Fundo;

(s) elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos
de Crédito Inadimplidos em atraso acima de 91 (noventa e um) dias apds as
respectivas datas de vencimento em relacao ao PatrimOnio Liquido do Fundo;

(&

®) caso o Cedente deixe de cumprir com sua obrigacao descrita no Paragrafo

Unico do Artigo 13 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Os indices de inadimpléncia previstos nos itens (p), (q), (r) e
(s) deste Artigo 60 serdo observados diariamente pela Gestora, com base no
Patrimdnio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, fornecido pelo

Custodiante.

Artigo 61 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada
Assembléia Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razio do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembléia Geral
deliberar (i) pela nao liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembléia Geral constitui um Evento de Liquidacio, estipulando os procedimentos para a
liquidagdo do Fundo independentemente da convocagdo de nova Assembléia Geral nos

termos do Paragrafo 2° do Artigo 62 abaixo.

Pardgrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo
da Assembléia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembléia Geral sera
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquida¢do do

Fundo.

Paragrafo 2° No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os
procedimentos de aquisicao de novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente

interrompidos.
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Artigo 62 Sao considerados eventos de liquidacdao antecipada do Fundo

(“Eventos de Liquidac@o™) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagio

constitui um Evento de Liquidacao;

(b)  na hipotese de resili¢do, extincao ou término do Contrato de Cessao;

(c)  cessagado ou renlncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos de administragio do Fundo, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao, de

acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(d) na hipdtese de rentincia do Custodiante, com a consequente ndao assungdo de

suas funcdes por uma nova institui¢ao;

(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apos

o término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XVIII; e

(f)  ndo pagamento dos valores de amortizag@o ou resgate das Quotas Seniores nas

datas e hipdteses previstas neste Regulamento.

Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo acima indicado, a
Administradora deverd dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do

Fundo, definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2°  Na hipdtese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das
Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo
assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, o
resgate das Quotas Seniores detidas pelos Quotistas Dissidentes, pelo seu valor, na

forma prevista neste Regulamento.
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Paragrafo 3° Caso o Fundo nao tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas Dissidentes, no
prazo previsto no Paragrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional

disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas.

Parigrafo 4° Caso a deliberagdo da Assembléia Geral referida no Paragrafo 2°
deste Artigo determine a liquidacdo antecipada do Fundo, restard comprovada a
ocorréncia de situacdo que coloque a cessao dos Direitos de Crédito em risco, motivo
pelo qual o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo
tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participagdo de cada
Quotista no valor total das Quotas Seniores em Circulagdo, observados os seguintes

procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidard todos os investimentos e aplicacdes detidas

pelo Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) o Cedente devera enviar a Administradora planilhas detalhadas informando o

direcionamento dos pagamentos;

(c) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos

Direitos de Crédito, serdao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(d) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVI em
conjunto com as informagdes enviadas pelo Cedente de acordo com a alinea
(b) acima, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao
resgate antecipado das Quotas Seniores em Circulagdo até o limite dos

recursos disponiveis.
Paragrafo 5° Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral
das Quotas Seniores, a Administradora podera convocar Assembléia Geral para

deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos

termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor.
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Paragrafo 6°  Até o pagamento integral das Quotas Seniores, quer em dinheiro ou
em Direitos de Crédito, ficard suspenso o resgate das Quotas Subordinadas, que

somente serdo resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores.

Artigo 63 Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada do
Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
devido as Quotas em circulacao, as Quotas em circula¢do poderdo ser resgatadas mediante a
entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
em pagamento aos Quotistas, desde que o referido resgate seja realizado fora do ambito da

CETIP.

Paragrafo 1°  Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate aos Quotistas devera ser realizada mediante a utilizagao
de procedimento de rateio, considerando a propor¢dao do nimero de Quotas detido
por cada um dos Quotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio Liquido
do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste

Capitulo.

Parigrafo 2° A Assembléia Geral deverad deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas
para fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o quorum de deliberacdo de

que trata o Capitulo XXI e o disposto na regulamentacg@o aplicavel.

Paragrafo 3° Caso a Assembléia Geral referida no paragrafo 2° acima né@o chegue
a um acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de
resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues
em pagamento aos Quotistas mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fracio
ideal de cada Quotista serd calculada de acordo com a propor¢do de Quotas detida
por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacdo a época. Apos a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a

liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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Paragrafo 4° A Administradora devera notificar os Quotistas, por meio (i) de carta
enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos
Quotistas e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no Periodico utilizado para
veicular as informacdes referentes ao Fundo, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporcao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os

Quotistas apds a constituicao do condominio.

Parigrafo 5° Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da
notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo titular de Quotas Sénior

que detenha a maioria das Quotas Sénior em circulacao.

Paragrafo 6° O Cedente e/ou o Custodiante e/ou empresa por ele contratada (na
hipotese de o Cedente ndo estar mais atuando como fiel depositario) fara(ao) a
guarda dos Direitos de Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos
Documentos Comprobatodrios pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no paragrafo 5° acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fung@o tenha sido atribuida nos
termos do paragrafo 4° acima, indicara ao Cedente e/ou ao Custodiante (conforme o
caso), hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos
respectivos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros. Expirado este
prazo, a Administradora podera promover a consignagdo dos Direitos de Crédito, dos
Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do

Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XX — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 64 Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as

seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
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(b)

()

(d)

©)

®

(2)

(h)

®

()

autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

Obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedi¢do e publicagdo de relatodrios, formulérios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdao

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicacdes aos Quotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, da anélise de sua situacao e da atuacao da

Administradora;

taxas, emolumentos e comissoes pagas sobre as operagdes do Fundo,

inclusive na realizac@o da distribui¢do das Quotas Seniores;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive eventuais cobrangas
extrajudiciais que sejam necessarias, € o valor da condenac@o, caso o Fundo
venha a ser vencido, bem como as despesas de cobranca de Direitos de

Crédito Inadimplidos incorridas pelo Cedente;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquida¢do do Fundo ou a

realizac@o de Assembléia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

despesas com a contratacdo de Agéncias de Classificacido de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucao

CVM 356; ¢
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&) contribuicao anual devida a entidade de balcao organizado em que o Fundo

tenha suas Quotas admitidas a negociacao.

Parigrafo 1°  As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do

Fundo devem correr por conta da Administradora.

Paragrafo 2°  Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo
serdo suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou
pelo Cedente para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes
contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo,
mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim

que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XXI — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 65 Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento,

compete privativamente a Assembléia Geral, observados os respectivos quoruns de

deliberag@o:

(a) tomar anualmente, no prazo méiximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragio cobrada pela
Administradora, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo;

(d) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacio do Fundo,
observado o procedimento do XX deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;
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® resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais

Eventos de Avaliac@o serdo considerados Eventos de Liquidacao; e

(2) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do

Fundo mediante dacao em pagamento de Direitos de Crédito.

Artigo 66 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de
Assembléia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinagdes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de cariter ndo material nas defini¢des e nos
parametros utilizados no céalculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades

competentes.

Artigo 67 A convocacao da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedeéncia, nas demais convocacdes, e far-se-4 por meio de (i) envio de carta simples, (ii)
correio eletrdonico endere¢ado a cada um dos Quotistas, ou (iii) por meio de publica¢do no
Periodico, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembléia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e
dos elementos adicionais necessarios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da

Assembléia Geral.

Pardgrafo 1° A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora
ou (ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas

em circulagao.

Pardgrafo 2° A Assembléia Geral serd considerada validamente instalada em
primeira convocacdao com a presenca de Quotistas Seniores que representem, no
minimo, 51% (cinquienta e um por cento) das Quotas Seniores em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com a presenga de qualquer nimero de Quotistas Seniores.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd

considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.
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Paragrafo 3° A presidéncia da Assembléia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 4°  Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° abaixo, a Administradora
e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulagdo poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenga

de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberac¢do da ordem do dia.

Paragrafo 5° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deverd comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos

Quotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 6° Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
aniincios ou as cartas enderecadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o lugar
da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
Alternativamente, e desde que todos os Quotistas estejam de acordo e aptos a
participar, a Assembléia Geral podera ser realizada por video-conferéncia, ficando a
Administradora responsavel por disponibilizar toda infra-estrutura necessaria para

que todos os Quotistas sejam conectados.

Artigo 68 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a

representagdo do Quotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano,

sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no

prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembléia Geral.

Artigo 69 Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo, toda e qualquer

matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas devera ser aprovada pelos titulares da maioria

das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral; exceto com relacido as matérias indicadas

nos incisos (b), (c) e (d) do Artigo 65 acima, as quais deverdo ser aprovadas, em primeira

convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocag@o, pelos

titulares da maioria das Quotas presentes a Assembléia Geral.
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Paragrafo 1°  Ressalvado o disposto no Paragrafo 2° abaixo, a alteracdo da Meta de
Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores dependera da aprovagdo dos titulares

de 100% (cem por cento) das Quotas Seniores em circulac@o.

Paragrafo 2°  Sem prejuizo do disposto no caput e nos Paragrafos anteriores, a
aprovacao das seguintes matérias dependera, ainda, do voto favoravel dos titulares da
maioria das Quotas Subordinadas presentes: (i) substituicio do Custodiante, do
Auditor Independente e das Agéncias de Classificagdo de Risco; (ii) alteracdo da
politica de investimento e da politica de concessdao de crédito, estabelecidas nos
Anexos I e II deste Regulamento, respectivamente; (iii) alteracdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condi¢gdes da Cessdo; (iv) alteracdo da Razdo de Garantia e do
Excesso de Cobertura; (v) alteracdo da composi¢do da Reserva de Liquidez; e (vi)

alteracdio da Meta de Rentabilidade Prioritaria das Quotas Seniores.

Pardgrafo 3°  Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoruns de deliberagéo
da Assembléia Geral, serdao excluidas as Quotas de titularidade do Cedente e de
quaisquer de suas partes relacionadas, assim como de agentes ou representantes de
quaisquer dessas pessoas, salvo quando a votacdo ocorrer conforme o disposto no

caput deste Artigo.

Artigo 70 As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigarao todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral

ou do voto proferido na mesma.

Artigo 71 Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao,

instalac@io e deliberac@o previstos neste Regulamento.
Artigo 72 A Assembléia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagio e de controle gerencial das

aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de representante dos

65

159



Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses dos Quotistas;

(b) nao exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou

outras sociedades sob controle comum; e

(c) nao exercer cargo no Cedente dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira
do Fundo.
Artigo 73 As decisdes da Assembléia Geral devem ser divulgadas aos

Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizag@o, e far-se-a por meio

de (i) envio de carta simples, ou (ii) correio eletrdnico enderecado a cada um dos Quotistas.

CAPITULO XXII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 74 A Administradora & obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periddico
utilizado para a divulgagdo de informacdes do Fundo, devendo permanecer a disposicdo dos
condominos para consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas institui¢des
autorizadas a distribuir Quotas do Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a

respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 75 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada mes, colocar a disposicao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i1) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; (iii) o
comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢ao entre o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das Quotas Seniores. As obrigacdes aqui

estabelecidas n@o prejudicam e nao se confundem com as obrigacdes de divulgacdo contidas
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no artigo 34, inciso IV da Instruc¢do n° 356 CVM.

Artigo 76 A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do
Fundo a disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos
maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se
tratando de demonstracdes financeiras mensais; e (ii) de 60 (sessenta) dias apds o

encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracoes financeiras anuais.

Artigo 77 As demonstracdes financeiras do Fundo estaro sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na

CVM.

Paragrafo Unico Devera constar necessariamente de cada relatorio de

auditoria e das respectivas notas explicativas descri¢do pormenorizada:

(a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de

Direitos de Créditos;

(b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio

social, dos termos e condi¢des deste Regulamento e do Contrato de Cesséo;

(©) referente ao cumprimento, pelo Cedente, dos procedimentos definidos na
politica de concessao de crédito e na politicas de cobranca e das declaragcdes

prestadas pelo Cedente no Contrato de Cessao; e

(d) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do

Paragrafo 7° do Artigo 24 deste Regulamento.

Artigo 78 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do
Patrimbnio Liquido do Fundo; (ii) o valor da Quota; (iii) a relagdo entre o Patrimonio Liquido
e o valor das Quotas Seniores; (iv) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; (v) os
relatorios das Agencias de Classificagio de Risco contratada pelo Fundo, e (vi) o
demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Paragrafo 7° do Artigo 24

deste Regulamento, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na
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legislac@o vigente.

Pardgrafo 1° A divulgacéo das informagdes previstas neste Regulamento deve ser
feita por meio de (i) anincio publicado, em forma de aviso, no Periddico utilizado
para a divulgacao de informag¢des do Fundo ou, sempre que possivel, por meio de (ii)
correio eletronico e carta com aviso de recebimento enviados ao Quotista. Qualquer

mudanga, com relac¢do ao Periddico, devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

Paragrafo 2° A partir da entrada em vigor da Instrucaio CVM n°® 484, de 21 de
julho de 2010, a Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na
rede mundial de computadores, quaisquer informagdes relativas ao Fundo

divulgadas para Quotistas ou terceiros.

CAPITULO XXIII — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 79 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente
nacional, suficientes para a ado¢do e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, a maioria dos titulares das Quotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagdo de novas Quotas Seniores,

a ser realizada por todos os titulares das Quotas Seniores para assegurar, se for o caso, a

adoc@o e manutencao dos procedimentos acima referidos.

Artigo 80 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para
salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo,
ndo estando a Administradora, o Cedente, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste

Capitulo.

Artigo 81 A realizag@o de despesas ou a assun¢do de obrigacdes, por conta e
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ordem do Fundo, nos termos deste Capitulo, deveré ser previamente aprovada pelos titulares
da maioria das Quotas Seniores reunidos na Assembléia Geral prevista no artigo 74 acima.
Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assun¢@o de obrigagdes seja aprovada na forma
deste Capitulo, os Quotistas deverdao definir na referida Assembléia Geral o cronograma de
integralizagdo das novas Quotas Seniores, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares
das Quotas Seniores em Circulagdo, na propor¢cdo de seus créditos, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizacdo dos procedimentos

deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensag@o.

Artigo 82 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assunc@o pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de prover, na
propor¢do de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de

sucumbeéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Artigo 83 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o
Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das
Quotas Seniores em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso 0s
referidos Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista no

Artigo 81 acima.

Artigo 84 Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo, nos termos
deste Capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
de contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigacOes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensag@o.
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CAPITULO XXIV — FACULDADE DO CEDENTE DE RECOMPRAR DIREITOS DE CREDITO

Artigo 85 Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente terd a faculdade,
enquanto o Fundo estiver em funcionamento, mediante notificacdo a Administradora, por
escrito e com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir, em moeda

corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido.

Artigo 86 O Cedente tera o direito, a qualquer momento durante o Periodo de
Caréncia, mediante notificacio a Administradora, por escrito e com antecedéncia de, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis, de adquirir (em moeda corrente nacional) ou de substituir,
qualquer Direito de Crédito que tenha cedido ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo.
Apds o término do Periodo de Caréncia, o Cedente terd a faculdade de apresentar ofertas de
aquisi¢do dos Direitos de Crédito ao Fundo, sendo que a Administradora podera, ou ndo,
aceitar a referida oferta, sempre no melhor interesse do Fundo e de acordo com o disposto no

Contrato de Cessao.

Artigo 87 Sem prejuizo das opgdes de aquisicao referidas nos Artigos 85 e 86
acima, o Cedente terd o direito de primeira recusa, caso a Administradora deseje alienar
quaisquer Direitos de Crédito integrante da Carteira do Fundo para terceiros. Para fins do
disposto neste Artigo, sempre que o Fundo pretender alienar Direitos de Crédito, a
Administradora enviard ao Cedente uma notificacao identificando os Direitos de Crédito que
o Fundo pretende alienar e o respectivo valor. O Cedente devera exercer o seu direito de
primeira recusa no Prazo de Exercicio, informando a Administradora se deseja ou nao
adquirir os referidos Direitos de Crédito. Caso exerca o referido direito, o Cedente devera
realizar o pagamento dos Direitos de Crédito ao Fundo, pelo mesmo preco oferecido por
terceiro interessado, até o Gltimo dia do Prazo de Exercicio, observado o disposto no Contrato
de Cessao. Por outro lado, caso o Cedente ndo exerca o direito de primeira recusa, ou deixe
de se manifestar no Prazo de Exercicio, a Administradora estara livre para alienar os Direitos
de Crédito em questdo. O Fundo devera notificar o Cedente, imediatamente e por escrito,
sobre eventual alienacdo de Direitos de Crédito para terceiros nos termos deste Artigo,
ficando desde ja acordado entre as Partes que a referida alienacdo de Direitos de Crédito para

terceiros ndo ensejara em quaisquer onus adicionais ao Cedente.
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CAPITULO XXV — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 88 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se
caracterizem como obrigacdo de fazer ou nédo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao
ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva

da Administradora.

Artigo 89 O presente Regulamento e suas alteragdes serdo levados a registro no
Cartorio de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em 10
(dez) Dias Uteis contados da deliberacao da Assembléia Geral ou da Administradora, e em 30

(trinta) dias quando a alteragao advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 90 O Fundo terd escrituracdo contdbil propria. O exercicio social do

Fundo tem durac@o de um ano, encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

Artigo 91 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto
em assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembléias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se

disposta no website da Gestora no enderego: www.brltrust.com.br

Artigo 92 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO I — DEFINICOES

Administradora:

Agéncias de Classificacio

de

Risco:

Agente Escriturador:

Amortizacdo Extraordinéria:

Assembléia Geral:

Ativos Financeiros:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade andnima com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2°
andar - parte, inscrita sob o CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40;

sdo (i) a Standard & Poor’s Rating Services, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar, Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40 , ou sua
sucessora, a qualquer titulo e (ii) a Austin Rating Servigos
Financeiros, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
S@o Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhdes, n° 110,
conj. 73, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.803.488/0001-09, ou sua sucessora, a qualquer titulo;

¢ a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., ou sua sucessora a qualquer titulo;

significa a amortizacdo extraordinaria das Quotas Seniores
exclusivamente para fins de enquadramento do patrimdnio
do Fundo a Razdo de Garantia, conforme prevista no
Artigo 58 deste Regulamento;

é a Assembléia Geral de Quotistas, ordinaria e

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXI;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o
Patrimonio Liquido, conforme previsto no Artigo 7° deste

Regulamento;
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Auditor Independente:

BACEN:

Carteira:

Cedente:

Cédulas de Crédito Bancario:

Cédulas de Crédito Imobiliario:

Certificados de Cédulas de Crédito

Bancério:

CETIP:

¢ a KPMG Auditores Independentes, sociedade de auditoria
independente com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sé@o Paulo, Rua Renato Paes de Barros, n° 33, CEP 04530-

904, devidamente inscrita no CNPJ sob o n

057.755.217/0001-29, ou sua sucessora a qualquer titulo;

é 0 Banco Central do Brasil;

E a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e

Ativos Financeiros;

o Banco BVA S.A., institui¢@o financeira com sede na Av.
Borges de Medeiros, n° 633, sala 501Av. Almirante
Barroso, n° 52, 19° andar, Centro, Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, devidamente inscrito no
CNPJ n° 32.254.138/0001-03, o qual, de tempos em
tempos, cede os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos

do Contrato de Cessao;

sdo as cédulas de crédito bancério emitidas pelos Clientes
em favor do Cedente, por meio das quais sdo formalizados

os termos e as condi¢des do empréstimo;

sao as cédulas de crédito imobilidrio emitidas pelos

Clientes, negociadas em mercado primério ou secundario;

sao os certificados de cédulas de crédito bancario emitidos
pelo Cedente, que representam Cédulas de Crédito

Bancirio;

¢ a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
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Clientes:

CMN:

Compromisso de Promessa de

Subscricao de Quotas

Subordinadas:

Condicoes da Cesséo:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessao:

Contrato de Dep6sito e Cobranca:

Derivativos;

sdo os clientes pessoas juridicas do Cedente, residentes e
domiciliados no Brasil, que celebram empréstimos e
financiamentos (as quais dao origem as Cédulas de Crédito
Bancério), ou que emitam Debéntures e/ou Cédulas de
Crédito Imobiliario e que, em todos os casos, tenham sido
objeto da politica de concessao de crédito descrita no

Anexo II deste Regulamento;

Conselho Monetario Nacional;

¢ o “Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de
Quotas Subordinadas e Outras Avencas”, celebrado entre a

Administradora e o Cedente;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18 deste

Regulamento;

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao
Banco Citibank S.A., que serd utilizada para todas as
movimenta¢des de recursos pelo Fundo, inclusive para

pagamento das Obrigacdes do Fundo;

¢ o “Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direitos de
Crédito e Outras Avengas” celebrado entre a
Administradora € o Cedente, com a interveniéncia da
Gestora, e que devera ser registrado no Cartorio de Titulos

e Documentos da sede da Administradora e do Cedente;

¢ o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Depdsito de
Documentos Comprobatorios e Cobranga de Direitos de
Crédito e Outras Avengas” firmado pelo Custodiante com o
Cedente para realizar a guarda fisica dos Documentos

Comprobatodrios, a cobranga ordinaria dos Direitos de

74

168




Contrato de Distribuicao:

Contrato de Gestao:

Coordenador Lider:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Amortizacao:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data de Emisséo:

Crédito e a cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

¢ o “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Quotas
Seniores de Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Multisetorial BVA MASTER 111", firmado entre
a Administradora, em nome do Fundo e o Banco BVA

S.A.;

¢ o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento e Outras Avengas”,
firmado entre a Gestora e a Administradora, em nome do

Fundo;

€ o Banco BVA S.A, ou seu sucessor a qualquer titulo;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 17 deste

Regulamento;

¢é a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A., ou sua sucessora a qualquer titulo;

é a Comissao de Valores Mobiliarios;

¢ todo dia 5 (cinco) de cada més, a partir do primeiro mes

subsequente ao término do Periodo de Caréncia;

¢ a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo Custodiante
do atendimento, pelos Direitos de Crédito, aos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de

Aquisi¢do; o que por Gltimo ocorrer;

¢é a data de emissdo das Quotas Seniores;
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Data da 1* Subscricdo de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

Debéntures:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

¢ a data da 1% subscricdo das Quotas Seniores ou das
Quotas Subordinadas, conforme o caso, em que 0s recursos
sdo  efetivamente  colocados, pelos Investidores

Qualificados, a disposi¢do do Fundo;

¢ a data em que se dara o resgate integral de cada classe de

Quotas;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancéario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de ambito
nacional, ressalvados os casos em que os pagamentos
devam ser efetuados pela CETIP, hipotese em que somente
havera prorrogacdo quando a data do pagamento coincidir

com feriados nacionais, sabados ou domingos;

s@o as debeéntures emitidas pelos Clientes, negociadas em

mercado priméario ou secundario;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, representados por Debéntures,
Cédulas de Crédito Imobiliario, Certificados de Cédulas de
Crédito Bancario ou Cédulas de Crédito Bancario , sendo
que cada parcela devida pelo Cliente no ambito da
respectiva Debénture, Cédula de Crédito Imobiliario,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario ou Cédula de
Crédito Bancario sera considerada, individualmente, um
Direito de Crédito. O Fundo poderd adquirir Debéntures
e/ou Cédulas de Crédito Imobilidrio tanto em mercado

primario quanto em mercado secundario;

os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos

respectivos Clientes apds 15 (quinze) dias contados das
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Diretor Designado:

Documentos Comprobatdrios:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liquidacéo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Garantias:

Gestora:

respectivas datas de vencimento;

¢ o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestao, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem

como pela prestacao de informacdes a relativas ao Fundo;

sdo os instrumentos que compdoem os Direitos de Crédito,
quais sejam as escrituras de Debéntures, as Cédulas de
Crédito Imobiliario, Certificados de Cédulas de Crédito
Bancario, as Cédulas de Crédito Bancario e os instrumentos
de garantia relacionados a cada Debénture, Cédula de
Crédito Imobiliario, Certificados de Cédulas de Crédito

Bancério ou Cédula de Crédito Bancario e nelas descrito;

tem o significado que lhes € atribuido no Artigo 64 deste

Regulamento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 60 deste

Regulamento;

tém o significado que lhe é atribuido no Artigo 62 deste

Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 59 deste

Regulamento;

é o Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Multisetorial BVA MASTER III;

S@o as garantias listadas na alinea (c) do Artigo 18 deste

Regulamento;

BRL TRUST Servigos Fiduciarios e Participagdes Ltda.,
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Indices de Preco:

Instituicoes Autorizadas:

Instrucio CVM 356:

Instrucio CVM 409:

Instrucio CVM 400:

Investidores Qualificados:

Limites de Concentracao:

Lote Suplementar:

sociedade com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 4° andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.669.414/0001-57;

O Indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”) ou
o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), conforme o

caso;

S@o as seguintes institui¢des financeiras: Banco do Brasil
S.A., HSBC Bank Brasil S.A, - Banco Miltiplo, Banco
Bradesco S.A., Banco Citibank S.A., Banco Itat Unibanco

S.A., Banco Santander S.A. e Banco Votorantim S.A.

¢ a Instrugdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada;

¢ a Instru¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada;

¢ a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003;

sao todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de

investimento em direitos creditorios;

Sao os limites de concentragdo estabelecidos no Artigo 11

deste Regulamento;

E a outorga concedida pela Administradora ao
Coordenador Lider, prevendo a possibilidade de utilizagado

de opg¢do de distribui¢do de lote suplementar de até 29.250
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Meta de Rentabilidade Prioritéria:

Obrigacoes do Fundo:

Patrimdnio Liquido:

Peribdico:

Periodo de Caréncia:

Prazo de Duracio:

Prazo de Exercicio:

(vinte e nove mil e duzentas e cinquenta) Quotas Seniores,
lote este equivalente a até 15% (quinze por cento) da
quantidade inicialmente ofertada, caso a procura das
Quotas Seniores do Fundo objeto da oferta puablica de
distribuicao ora requerida assim justifique, nos termos do

Artigo 24 da Instru¢do CVM 400.

¢ a meta de remunerac@o das Quotas Seniores estabelecida

no Artigo 40 deste Regulamento;

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragdo e da

amortizacdo, e ao resgate das Quotas;

Significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisdes referidas no Capitulo XVII deste

Regulamento;

¢ o jornal “DCI — Comércio, Indastria & Servigos”, edicao

nacional;

significa o periodo de 6 (seis) meses contado da Data da 1°

Subscrigdo de Quotas Seniores;

¢é o periodo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da Data
da 1* Subscricao de Quotas;, ou até a data em que todas as
Quotas do Fundo tenham sido integralmente amortizadas e

resgatadas, dentre os quais, aquele que ocorrer primeiro;

¢ o prazo outorgado ao Cedente de 15 (quinze) Dias Uteis

contados do recebimento de notificacio expedida pela
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Preco de Aquisicao:

Prospecto:

g 21]01}182

Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulagio:

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Quotista Dissidente

Razio de Garantia:

Administradora, para exercer o direito de primeira recusa,
na hipotese de a Administradora desejar alienar quaisquer

Direitos de Crédito para terceiros;

¢ o preco de aquisi¢@o de cada Direito de Crédito pago pelo
Fundo ao Cedente, em moeda corrente nacional, conforme

indicado em cada Termo de Cessao;

¢ o prospecto definitivo de distribuicao ptblica de quotas

seniores de emissdo do Fundo;

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

sdao as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo na

forma do Artigo 40 deste Regulamento;

¢ a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as

Quotas Seniores resgatadas;

s@o as quotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo

em uma ou mais distribui¢des;

sdo os titulares das Quotas;

¢ o Quotista que delibera a favor da Liquidagdo Antecipada
do Fundo em Assembléia Geral, na hipotese da ocorréncia
de Evento de Liquidacdo, quando a decisdo assemblear é

contra a liquida¢ao do Fundo,

¢ a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor
do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor total das Quotas
Seniores em Circulacao, observado o disposto no Artigo 57

deste Regulamento;
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Regulamento:

Recebiveis a Performar:

Reserva de Liquidez:

Resolucio CMN 2.907:

SELIC:

Taxa de Administracao:

Taxa DI:

¢ o regulamento do Fundo;

sdo recebiveis dados em garantia do pagamento de Direitos
de Crédito ofertados ao Fundo, nos termos do item (iii),
alinea (c) do Artigo 18 deste Regulamento, decorrentes de
contratos de fornecimento de bens e/ou servigos celebrados
entre os Clientes e terceiros, cuja prestagdo por parte do
Cliente ainda nao tenha ocorrido no momento em que o
Direito de Crédito objeto da garantia é ofertado ao Fundo,
bem como seus eventuais documentos e/ou instrumentos
acessorios, sendo certo que tais recebiveis deverdo contar
com mecanismo de pagamento pré-estabelecido, por meio
de depdsito em conta vinculada de movimentag@o exclusiva
do Cedente ou pagamento de boleto bancéario cujos
recursos serdo creditados também em conta vinculada de

movimentacdo exclusiva do Cedente;

A soma correspondente a, no minimo, 2,0% (dois por
cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, que devera ser
mantida, pela Administradora, em caixa, depdsitos
bancarios a vista e/ou aplicacdes de liquidez imediata
(liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza), para

pagamento dos Encargos do Fundo;

¢ a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,

de 29 de novembro de 2001;

¢ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 25 deste

Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
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Taxa Minima de Cessao:

Termo de Adesiao ao Regulamento:

Termo de Cessao:

(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANBIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de -capitalizagdo

composta, com base em um ano de 252 dias Uteis;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando da distribuicdo de rendimentos prevista no
Regulamento, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma
taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a
data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos titulares das Quotas Seniores, quando das

distribuicdes de rendimentos posteriores;

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por
prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicao legal, a Administradora,
mediante aviso aos Quotistas, devera convocar Assembléia
Geral para definir a nova taxa substituta. Até a deliberagao
da nova taxa substituta, sera utilizada como Taxa DI a
altima Taxa DI conhecida antes da auséncia de apurag@o
e/ou divulgagdo, extingdo ou imposicao legal da Taxa DI,

conforme o caso;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 19 deste

Regulamento;

¢ o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu

ingresso no Fundo;

sao os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
de Crédito do Cedente nos termos do Contrato de Cessao, e

que deverdo ser registrados no Cartorio de Titulos e
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Valor dos Direitos de Crédito:

Valor Unitario de Emissao:

Valor Unitario de Referéncia:

Documentos da sede da Administradora e do Cedente, nos

termos do Contrato de Cessao;

com relac@o a cada Direito de Crédito, significa o Preco de
Aquisicao, (i) acrescido dos rendimentos auferidos a partir
da Data de Aquisicio e Pagamento, conforme
contabilizados diariamente pelo Fundo, e (ii) decrescido
dos pagamentos realizados pelo Cliente, ou a sua ordem,

apos a Data de Aquisicao e Pagamento;

é o valor unitario de emissao das Quotas Seniores ou das

Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscri¢cao de Quotas;

Significa (i) na Data de Emissio de Quotas Seniores, o
respectivo Valor Unitario de Emissdo, ou (ii) nos Dias
Uteis subseqiientes a Data de Emissdo, o Valor Unitéario de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido
dos rendimentos no periodo com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as Quotas
Seniores; sendo certo que, nas Datas de Amortizacao, apds
os pagamentos de amortizagdes, o Valor Unitario de
Referéncia sera deduzido do montante efetivamente pago a

titulo de amortizag@o das Quotas Seniores.
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ANEXO II- DESCRICAO DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

As operagdes de empréstimos e financiamentos realizadas pelo Banco BVA tém como foco
empresas do segmento de “middle market” e sdo garantidas, via de regra, por titulos de
crédito e/ou recebiveis originados no ambito dos contratos de fornecimento (“Operacdes de
Crédito™). A politica de crédito adotada pelo Banco BVA visa a manuteng@o de uma carteira
de crédito pulverizada, mediante a realizacdo de Operagdes de Crédito de curto prazo,
celebradas com uma quantidade significativa de Clientes integrantes dos diversos ramos de
atividades e setores econdmicos, garantidas por titulos de crédito e/ou recebiveis originados
no ambito dos contratos de fornecimento.

I — Estrutura de Crédito

A formaliza¢do de uma Operagdo de Crédito deve observar a estrutura de crédito do Banco
BVA, que se encontra dividida da seguinte forma:

@) Area Comercial: responsavel pela venda das Operagdes de Crédito;
(i1) Area de Crédito: responsavel pela aprovac@o das Operagdes de Crédito; e
(iii) Area de Back-Office: responsavel pela formalizacao das Operacoes de Crédito.

Ha uma total segregac@o entre as areas que compoem a estrutura de crédito do Banco BVA,
de forma que as funcdes e responsabilidades de cada uma s@o bem definidas durante todo o
processo de formalizagao da Operacédo de Crédito.

Como primeiro passo para a celebracdo de uma Operagédo de Crédito, o Banco BVA realiza o
cadastro do Cliente no seu banco de dados.

A Area de Crédito & composta, basicamente, pela Diretoria de Crédito e pelo Comite de
Crédito. A aprovacao das Operagdes de Crédito é de responsabilidade do Comite de Crédito
com base em informacdes colhidas e conceitos formulados pelas equipes que compdem a
Diretoria de Crédito, quais sejam: (i) Geréncia de Analise de Crédito; (ii) Revisao de Crédito;
e (iii) Cadastro.

As alcadas para a aprovacdo das Operacdes de Crédito estdo concentradas no Comité de
Crédito, que, por sua vez, se estrutura em: Comite de Crédito 2, Comité de Crédito 1 e

Comité de Crédito Executivo.

O Banco BVA possui, ainda, um departamento juridico para a anélise e formalizacdo de

garantias mais especificas e/ou estruturadas, outorgadas no ambito das Operagdes de Crédito.
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II. — Area de Crédito — Diretoria de Crédito

IL.a. — Geréncia de Analise de Crédito

Possui a funcdo primordial de viabilizar a concessao, renovagao e/ou a alavancagem de
crédito aos Clientes, por meio do enquadramento das caracteristicas e do volume de risco de
uma Operacdao de Crédito em relacdo a capacidade de pagamento e caracteristicas do
respectivo Cliente, de forma a prover o Banco BVA com a seguranga necessaria quanto ao

retorno dos recursos das Operacdes de Crédito.

Previamente ao inicio dos demais procedimentos envolvidos na concessdo de crédito aos
Clientes, a Geréncia de Analise de Crédito procede a analise e verificagdo da “pesquisa
cadastral” realizada pelo Cadastro. Nesta etapa inicial sdo (i) elaboradas planilhas com base
nos balancos e balancetes dos Clientes, e analisado (ii) o risco de inadimpléncia dos Clientes,

e (iii) o historico de relacionamento do Cliente com o Banco BVA.

De forma complementar, a Geréncia de Analise de Crédito realiza, ainda, analises setoriais
dos diferentes ramos da atividade econdmica nos quais o Banco BVA possui, ou venha a
possuir, Operacoes de Crédito, notadamente daqueles setores em que possa haver
concentracdo de Operacdes de Crédito. Apuram-se, entdo, quais os fatores de risco e as

possibilidades de alavancagem de negocios.

A Geréncia de Analise de Crédito realiza visitas a Clientes, pratica essencial para conhecer
melhor seu negdcio e o nivel de sua atividade, bem como para identificar eventuais riscos de
crédito, de forma a contribuir para a identificagdo de novas oportunidades de negbcios e
venda de novos produtos. Nessas visitas sdo levados em considerag@o critérios, tais como: (i)
localizacao do Cliente, para fins de determinac@o de logistica; (ii) instalacdes fisicas, com
relacdo a capacidade produtiva/vendas; (iii) fluxo de pessoas; (iv) fluxo de materiais; (v)
estoque; (vi) precos praticados com relagao ao mercado.

Os procedimentos adotados pela Geréncia de Anélise de Crédito em conjunto com as demais
equipes da Area de Crédito tem por objetivo verificar e registrar o nivel de risco de crédito de
determinado Cliente, com vistas a agilizar decisdes, monitorar a qualidade da carteira de

crédito do Banco BV A, ou, ainda, fixar limites para a concessao de crédito aos Clientes.

Para fins de celebracio de Operacdes de Crédito, os Clientes sao classificados pelo Banco
BVA de acordo com determinados fatores que possam afetar a qualidade de crédito, tais
como, mas ndo se limitando: (i) caracteristicas da Operac¢do de Crédito (finalidade, valor,
prazo e garantia); (ii) situacdo econdmico-financeira do Cliente (endividamento, liquidez,

fluxo de caixa); (iii) pontualidade do Cliente no cumprimento de obrigacdes (historico
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operacional); (iv) ramo de atividade econOmica.

O Banco BVA avalia o Cliente e o grupo econdmico ao qual ele pertence, atribuindo
classificagdes de risco (rating) que refletem seu risco de crédito em relagdo ao Banco BVA.
Os ratings atribuidos aos Clientes visam a dar suporte as analises para a realizagdo de
Operacoes de Crédito, agilizar decisdes e aprimorar o acompanhamento da carteira de crédito
do Banco BVA e sua adequag@o a politica de crédito do Banco BVA.

A classificagdo dos Clientes varia entre os conceitos “AA” (muito bom) e “D” (impedido de

operar).

ILb. — Revisao de Crédito

Possui a responsabilidade de monitorar a carteira de crédito do Banco BVA, avaliar e
acompanhar as condi¢des dos Clientes “pos-crédito”, bem como analisar e criticar o

comportamento da carteira de crédito.

Com relagdo aos Clientes “pos-crédito”, essa area realiza o acompanhamento (i) cadastral;
(ii) de formalizagdo das Operagdes de Crédito; (iii) das atividades e do setor econdmico do
Cliente; bem como (iv) de operagcdes vencidas.

A Revisdo de Crédito realiza, ainda, um acompanhamento da carteira de crédito do Banco
BVA com base nos ativos do Banco BV A, classificando-os por (i) ramo de atividade; (ii) tipo
de garantia; (iii) ativo por grupo/cliente; e (iv) por modalidade de operacdo. Além disso, essa
area faz ainda uma classificag@do da carteira de crédito, discriminando-a por espécie de titulos
de crédito (cheques e duplicatas).

Ha ainda diversas outras fungdes de responsabilidade dessa area, que compreendem a analise:
(i) do fluxo de recebimento das Operacdes de Crédito; (ii) das Garantias; e ainda (iii) da
revisdo de risco por Cliente.

IL.c. — Cadastro

Responsavel por dar suporte a Geréncia de Analise de Crédito e a Revisao de Crédito, antes

da formalizagao de Operagdes de Crédito, conforme o caso.

Para tanto, realiza a elaboracdo de fichas cadastrais dos Clientes, mediante a coleta de
diversas informagdes sobre os Clientes, inclusive junto ao comércio em geral, Orgaos

governamentais e outras instituicoes financeiras.
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Para a elaboracdo e/ou atualizagdo das “fichas cadastrais” dos Clientes, o Cadastro realiza,
ainda, analise de duplicatas, apontamentos restritivos (tais como pedidos de faléncia e
recuperacgdo judicial ou extrajudicial), além de acompanhar os meios de comunica¢do com

relac@o a eventuais noticias desabonadoras de cada Cliente.

III — Area de Crédito — Comités de Crédito

III.a. — Comité de Crédito 2

O Comite de Crédito 2 € composto por representantes das 3 (trés) areas que integram a
Diretoria de Crédito, quais sejam, Geréncia de Analise de Crédito, Revisao de Crédito e
Cadastro, observado que ¢ imprescindivel a participag¢do do Gerente de Crédito neste comite.

E responsavel pela anilise e aprovacdo de Operagdes de Crédito cujas garantias sejam
representadas por duplicatas e/ou cheques. No que diz respeito a alcada de aprovag@o, o
Comite de Crédito 2 pode aprovar Operacdo de Credito de valores correspondentes a até R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), em operagdes garantidas por, no minimo, 100% (cem por
cento) de titulos de crédito (duplicatas ou cheques) e com prazo maximo de até 120 (cento e

vinte) dias.

A competéncia do Comite de Crédito 2 para analise de Operacoes de Crédito abrange
atividades integrantes de todos os setores econdmicos, exceto: (i) associacdes sindicais e
religiosas; (ii) distribuidoras de petrdleo e afins; (iii) frigorificos e afins; (iv) sociedades de
factoring; (v) Orgdos publicos; e (vi) partidos politicos (com os quais o Banco BVA nao
opera).

O Comité de Crédito 2 retine-se diariamente.

IILb. — Comité de Crédito 1

E composto pelo Diretor de Crédito e pelas 3 (tré€s) areas que integram a Diretoria de Crédito,

quais sejam, Geréncia de Analise de Crédito, Revisdo de Crédito e Cadastro.

O Comite de Crédito 1 € responsavel pela anélise e aprovacao de Operacdes de Crédito cujas
garantias sejam representadas por cheques, duplicatas, recebiveis de contratos de

fornecimento, alienac@o de veiculos e/ou CDB.

No que diz respeito a alcada de aprovac@o, o Comite de Crédito 1 pode aprovar Operagdes de
Crédito de valores superiores aqueles do Comité de Crédito 2, tais como R$ 3.000.000,00

(trés milhdes de reais), no caso de cheques, duplicatas e recebiveis (direitos creditorios) ou
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até R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), no caso de CDB.

O minimo de garantias representadas por titulos de crédito e/ou recebiveis para as Operagdes

de Crédito submetidas & andlise e aprova¢do do Comité de Crédito 1 diminui para 70%

(setenta por cento) em relagao a operagdes com prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias.

A competéncia do Comité de Crédito 1 para anilise de Operagdes de Crédito abrange
atividades integrantes de todos os setores econdmicos, exceto: (i) associagcdes sindicais e
religiosas; (ii) distribuidoras de petroleo e afins; (iii) sociedades de factoring; (iv) érgédos
plblicos; e (v) partidos politicos (com os quais o Banco BV A n#o opera).

O Comité de Crédito 1 retine-se diariamente.

III.c. — Comité de Crédito Executivo

O Comite de Crédito Executivo é composto pelo Presidente do Banco BV A, pelo Diretor de
Crédito e pelo Diretor Comercial.

N3o ha limite de alcada para anélise e aprovacao de Operacdes de Crédito.

O Comite de Crédito Executivo reline-se 2 (duas) vezes por semana, as quartas e sextas-
feiras.

III.d. — Comité de Revisao de Crédito

O Comite de Revisdo de Crédito reune-se mensalmente para discutir os pontos mencionados
no item IL.b. acima, bem como discutir quais Clientes deverdao ser acompanhados sob a

rubrica de “Curso Anormal” ou “Em Monitoramento”.

O Comité de Revisdo de Crédito & composto pelo(a) (i) Comité Executivo; (ii) Diretoria de
Crédito; (iii) Geréncia de Anéalise de Crédito; (iv) Revisdo de Crédito; e (v) Cadastro.

Suas atribui¢des sdo:

@) revisar os riscos significativos de crédito;

(ii) revisar Operacoes de Crédito realizadas com grupos econdmicos ou segmentos
economicos afetados por tendéncias econdmicas adversas;

(iii) revisar Operacdes de Crédito inadimplidas ou de liquidag¢do duvidosa;

@iv) acompanbhar a situagdo econdmico-financeira dos Clientes; e

W) outras nao previstas na politica de crédito do Banco BVA.
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O Comité de Revisdao de Crédito reune-se mensalmente.

Os Comités de Crédito elaboram atas que sao documentos representativos de suas decisoes

finais.
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ANEXO III - DESCRICAO DA POLITICA DE COBRANCA

Procedimentos de Cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos

Conforme estabelecido no Contrato de Depdsito e Cobranga, o Banco BVA ¢ responsavel por
cobrar, judicial e/ou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os

procedimentos de cobranga descritos abaixo:

I. Do Comité de Recuperacao de Crédito

Para as operagdes de crédito, o Banco BVA dispdoe de uma estrutura dividida em 5 (cinco)
areas: (i) Comité Executivo, (ii) Analise de Crédito, (iii) Comité de Crédito, (iv) Back Office;

e (v) Comité de Recuperagio de Crédito.

O Comité de Recuperagdo de Crédito estd diretamente relacionado aos procedimentos de
cobranca e recuperacdo de Direitos de Crédito Inadimplidos, realizando, a partir do 1°
(primeiro) dia contado da data de vencimento de Direitos de Crédito, um acompanhamento da
atuacdo da Area Comercial em relacdo a cobranca dos referidos Direitos de Crédito
Inadimplidos junto ao Cliente. Apos o 15° (décimo quinto) dia contado da data de vencimento
de Direitos de Crédito, o Comite de Recuperacdo de Crédito assume diretamente a
responsabilidade pelos procedimentos de cobranca e recuperacio dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, até o 90° (nonagésimo) dia contado da data de vencimento dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, quando o responsavel direto pela cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos passard a ser o departamento juridico do Banco BVA.

O Comite de Recuperacdo de Crédito possui um departamento juridico interno especializado
e exclusivo da area, o que lhe permite tomar decisdes de forma agil e eficaz, bem como se
utiliza de escritorios de cobranga e/ou de advocacia, que o auxilia na cobranca e recuperacao

dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

O Comité de Recuperacdao de Crédito reine-se, quinzenalmente, com o seu departamento
juridico interno e/ou com os escritorios de cobranca e/ou de advocacia contratados pelo
Banco BVA para definir estratégias para novas acdes ou para acOes ja existentes, inclusive
para discutir sobre as possibilidades de celebrag¢do de acordos em cada caso especifico. O
Comite de Recuperacao de Crédito retine-se, ainda, mensalmente, com o objetivo de discutir
os valores decorrentes de Direitos de Crédito Inadimplidos, bem como acerca de prazos e
estratégias para o recebimento desses valores, reducao de mora e/ou libera¢do de restrigdes.
As decisdes do Comité de Recuperacdo de Crédito sdo soberanas e contemplam a anélise de

probabilidades de recuperagao de Direitos de Crédito, constituindo provisoes, analisando a
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viabilidade de propositura de a¢des judiciais e aperfeicoando os processos de recuperacdo dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.

O Comité de Recuperacao de Crédito elabora um relatério quinzenal de acompanhamento de
todos os Direitos de Crédito Inadimplidos, que contempla informacdes como: saldo devedor,
saldo em atraso, tempo de atraso, produto (natureza do crédito), acdes tomadas, proximos
passos, entre outros.

Os principais critérios adotados em relacado a prioridade na recuperacdo de Direitos de

Crédito Inadimplidos sao: saldo em atraso e garantias de operagao.

I1. Cronograma da Recuperacao e Cobranca dos Créditos

1. Do 1° (primeiro) dia até o 15° (décimo quinto) dia contado da data de vencimento dos
Direitos de Crédito, a Area Comercial do Banco BVA realiza um acompanhamento
do atraso no pagamento dos Direitos de Crédito Inadimplidos diretamente junto ao
Cliente. Nessa primeira etapa o Banco BVA, por intermédio da Area Comercial,

mantém contato diario com o Cliente;

2. Do 16° (décimo sexto) dia até o 45° (quadragésimo quinto) dia contado da data de
vencimento dos Direitos de Crédito, o Comit¢ de Recuperagdo de Crédito assume
responsabilidade direta sobre o andamento da cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos e, a partir do 35° (trigésimo quinto) dia contado da data de vencimento
dos Direitos de Crédito, em nao se verificando o pagamento do Direito de Crédito

Inadimplido, notifica, extrajudicialmente, os Clientes inadimplentes;

3. Do 46° (quadragésimo sexto) dia até o 60° (sexagésimo) dia contado da data de
vencimento dos Direitos de Crédito, o Comité de Recuperagdo de Crédito do Banco
BVA providencia a inclusdo do nome do Cliente inadimplente e de eventuais
avalistas, conforme o caso, nos Orgdos de protecdo e restricio ao crédito (SPC e

SERASA, sem prejuizo de outros eventualmente existentes a época);
4. Do 61° (sexagésimo primeiro) dia até o 90° (nonagésimo) dia contado da data de
vencimento dos Direitos de Crédito, o Comité de Recuperagdo de Crédito avalia a

conveniéncia e providencia a tomada das medidas judiciais cabiveis de cobranga dos

Direitos de Crédito Inadimplidos junto aos Clientes; e
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Ajuizada a medida judicial cabivel para a cobranca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos junto aos Clientes, a responsabilidade direta pelo acompanhamento de
eventuais acoes € transferida para o Departamento Juridico do Banco BVA, que fica
responsavel por todo o procedimento, avaliando, inclusive, as possibilidades de
acordos.
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ANEXO IV — SETORES DE ATUACAO DOS CLIENTES

Setor CNAE - Receita Federal

Setor FIDC

Agricultura, pecuaria e servigos relacionados

Agropecuario

Produgio florestal

Produtos Florestais

Pesca e aquicultura

Agropecuario

Extracao de carvdo mineral

Metais e minerais

Extracao de petroleo e gas natural

Petroleo e gas

Extrac@o de minerais metalicos

Metais e minerais

Extracao de minerais ndo-metalicos

Metais e minerais

Atividades de apoio a extracdo de minerais

Metais e minerais

Fabrica¢ao de produtos alimenticios

Produtos de Consumo

Alimenticio
Fabricacdo de bebidas Bebidas e Tabaco
Fabricacdo de produtos do fumo Bebidas e Tabaco

Fabricacdo de produtos téxteis

Vestuario e Téxteis

Confeccdo de artigos do vestuario e acessOrios

Vestuario e Téxteis

Preparacg@o de couros e fabricagao de artefatos de
couro, artigos para viagem e calg¢ados

Vestuario e Téxteis

Fabricacdo de produtos de madeira

Moveis

Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel

Produtos Florestais

Impressdo e reprodugdo de gravacoes

Publicacdes e Graficas

Fabricacao de coque, de produtos derivados do
petroleo e de biocombustiveis

Quimicos e Plasticos

Fabricacdo de produtos quimicos

Quimicos e Plasticos

Fabricacdo de produtos farmoquimicos e
farmaceuticos

Medicamentos

Fabricacao de produtos de borracha e de material
plastico

Quimicos e Plasticos

Fabricacao de produtos de minerais ndo-metalicos

Metais e minerais

Metalurgia

Metais e minerais

Fabricacao de produtos de metal, exceto maquinas e
equipamentos

Metais e minerais
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Fabricagéo de equipamentos de informatica,
produtos eletronicos e Opticos

Elétrico e Eletronicos

Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos

Elétrico e Eletronicos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos

Equipamento industrial

Fabricag@o de veiculos automotores, reboques e Automotivo
carrocerias

Fabricac@o de outros equipamentos de transporte, Transportes
exceto veiculos automotores

Fabricacdo de moveis Moveis
Fabricagado de produtos diversos Outro

Manutenc@o, reparacio e instalagdo de maquinas e
equipamentos

Equipamento industrial

Eletricidade, gés e outras utilidades

Servigos essenciais (Energia,
Agua e Saneamento, etc.)

Captacao, tratamento e distribuicao de agua

Servigos essenciais (Energia,
Agua e Saneamento, etc.)

Esgoto e atividades relacionadas

Servicos essenciais (Energia,
Agua e Saneamento, etc.)

Coleta, tratamento e disposic@o de residuos;
recuperacdo de materiais

Servicos essenciais (Energia,
Agua e Saneamento, etc.)

Descontaminacdo e outros servicos de gestdo de
residuos

Servicos essenciais (Energia,
Agua e Saneamento, etc.)

Construgao de edificios Construgao
Obras de infra-estrutura Construcao
Servicos especializados para constru¢ao Construgao
Comércio e reparacdo de veiculos automotores e Automotivo

motocicletas

Comércio por atacado, exceto veiculos automotores
e motocicletas

Comércio Atacadista

Comércio varejista

Varejistas de Alimentos e

Farmacias
Transporte terrestre Transportes
Transporte aquaviario Transportes

Transporte aéreo

Transporte Aéreo Comercial

Armazenamento e atividades auxiliares dos
transportes

Transportes

Correio e outras atividades de entrega

Servicos essenciais (Energia,
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Agua e Saneamento, etc.)

Alojamento

Outro

Alimentag@o

Food Service

Edicdo e edicdo integrada a impressdo

Publicagdes e Graficas

Atividades cinematograficas, produgdo de videos e
de programas de televisdo; gravacdo de som e edi¢ao
de masica

Radio e Televisao

Atividades de radio e de televisao

Radio e Televisido

Telecomunicagdes

Telecomunicagdes

Atividades dos servigos de tecnologia da informacao

Tecnologia da Informagao

Atividades de prestagdo de servicos de informagdo

Tecnologia da Informagao

Atividades de servigos financeiros

Casas de investimento, Brokers

e Dealers
Seguros, resseguros, previdéncia complementar e Seguros
planos de satide
Atividades auxiliares dos servicos financeiros, Seguros
seguros, previdéncia complementar e planos de
satde
Atividades imobiliarias Imobiliario

Atividades juridicas, de contabilidade e de auditoria

Servicos Complementares

Atividades de sedes de empresas e de consultoria em
gestao empresarial

Servigos Complementares

Servigos de arquitetura e engenharia; testes e
analises técnicas

Servicos Complementares

Pesquisa e desenvolvimento cientifico

Servicos Complementares

Publicidade e pesquisa de mercado

Servigos Complementares

Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas

Servigos Complementares

Atividades veterinarias

Servicos Complementares

Aluguéis ndo-imobiliarios e gestao de ativos
intangiveis nao-financeiros

Servicos Complementares

Selecdo, agenciamento e locacdo de mao-de-obra

Servicos Complementares

Agencias de viagens, operadores turisticos e servi¢os
de reservas

Servicos Complementares

Atividades de vigilancia, seguranga e investigacao

Servicos Complementares

Servigos para edificios e atividades paisagisticas

Servigos Complementares

Servigos de escritorio, de apoio administrativo e
outros servigos prestados as empresas

Servigos Complementares
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Administracao publica, defesa e seguridade social

Servicos Complementares

Educacao Educacao
Atividades de aten¢@o a satilde humana Satde
Atividades de aten¢@o a satilde humana integradas Satde
com assisténcia social, prestadas em residéncias

coletivas e particulares

Servigos de assisteéncia social sem alojamento Satde
Atividades artisticas, criativas e de espetaculos Entretenimento
Atividades ligadas ao patrimonio cultural e Entretenimento
ambiental

Atividades de exploracao de jogos de azar e apostas Entretenimento
Atividades esportivas e de recreacdo e lazer Entretenimento
Atividades de organizacdes associativas Entretenimento

Reparag@o e manuten¢ao de equipamentos de
informética e comunicac¢ao e de objetos pessoais e
domésticos

Tecnologia da Informagao

Outras atividades de servicos pessoais

Servicos Complementares

Servicos domésticos

Servigos Complementares

Organismos internacionais e outras instituicoes
extraterritoriais

Outro
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ANEXO II

* Declaragdo da Administradora, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400
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DECLARACAO

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
com sede na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 33.868.597/0001-40, na qualidade de
Administradora (“ADMINISTRADORA”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL BVA MASTER II1, inscrito no
CNPJ/MF sob n° 12.138.813/0001-21 (“FUNDO”), neste ato representada por seu

Diretor infra-assinado

DECLARA

1) que € responsavel pela veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a

distribuicao das Quotas Seniores do FUNDO; e

(i1) que o Prospecto do FUNDO contém as informacdes relevantes necessérias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta de Quotas Seniores do FUNDO, das
suas caracteristicas, situacdo econOmico-financeira, os riscos inerentes ao
FUNDO, entre outras informac¢des relevantes, bem como que o Prospecto foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2010.

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Erick Warner de Carvalho — Diretor Responsavel
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ANEXO III

¢ Declarag@o do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400
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DECLARACAO

BANCO BVA S.A,, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, na Av. Borges de Medeiros, n° 633, sala 101, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 32.254.138/0001-03, na qualidade de Coordenador Lider da
Distribui¢do de Quotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL BVA MASTER 111, inscrito no CNPJ/MF sob
n® 12.138.813/0001-21 (“FUNDO”) e administrado pela Citibank Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Avenida Paulista, n.° 1111, 2° andar, na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, inscrito no CNPJ/MF sob n.°

33.868.597/0001-40 (“Administradora”), neste ato representado por seu Diretor infra-

assinado

®

(ii)

(iii)

DECLARA

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pela Administradora sao verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao
fundamentada a respeito da oferta;

que as informagdes fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuicdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto,
sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da oferta; e

que o Prospecto do FUNDO contém as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da oferta de Quotas Seniores do FUNDO, das
suas caracteristicas, situacdo econOmico-financeira, 0s riscos inerentes ao
FUNDO, entre outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2010.

BANCO BVA S.A.
[NOME DO DIRETOR RESPONSAVEL]
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STANDARD

&POOR’S

Data de Publicagéo: 14 de outubro de 2011
Relat( rio de Monitoramento

Fundo de Investimento em Direitos Credit/ rios Multisetorial
BVA Master lll

Nota do editor: Republicamos este “Relatdrio de Monitoramento” divulgado em 14 de outubro de 2011, acrescentando as frases:
“Em 28 de setembro de 2011, foi realizada Assembléia Geral Extraordinaria de Quotistas autorizando” e “Na mesma assembléia foi
incluida no regulamento a possibilidade de integralizagdo de quotas subordinadas em direitos creditérios, condigéo ja prevista no
Compromisso de Subscrigéo e Integralizagéo de Cota Subordinada e Outras Avengas.”

Ratings em Outubro de 2011

Valor do Patrim‘nio Liquido em 31 de

Instrumento Rating Atual Rating Inicial Agosto de 2011 Vencimento Final
Cotas Seniores brAA (sf) Preliminar* brAA (sf) Preliminar* R$ 229.169.748,66 Fevereiro de 2015
Cotas Subordinadas ~ Nao Classificadas N&o Classificadas R$ 125.639.724,73 Fevereiro de 2015

* O rating atribuido € preliminar. A atribuicdo de um rating final esta condicionada ao encerramento da distribuicdo de cotas e ao
recebimento da documentagéo apropriada pela Standard & Poor’s. Quaisquer informagdes subsequentes poder&o resultar na
atribuicdo de um rating final diferente do preliminar.

Perfil
FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial BVA Master Ill (FIDC BVA Master Ill).

Ativos subjacentes: direitos creditérios decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco BVA S.A. a empresas brasileiras por
meio de cédulas de crédito bancario (CCBs), certificados de cédulas de crédito bancario (CCCBs), cédulas de crédito imobiliario
(CCls) e debéntures, e que atendam os critérios de elegibilidade e as condi¢gdes de cessao definidas no regulamento do FIDC.

Administradora: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Citibank DTVM).
Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Citibank DTVM).

Prote! o de cridito: subordinagao de cotas (minimo de 35%) e spread excedente, atualmente estimado em 6,4% a.a..

Caracter sticas das Cotas

Valor da Cota em 31 de Agosto de

Instrumento Data de Inicio Rentabilidade-Alvo  Valor Inicial
Cotas Seniores 28 de Fevereiro de 2011 DI Over + 3,5%a.a. R$ 1.000,00 R$ 1.077,20
Cotas Subordinadas 28 de Fevereiro de 2011 Nao Aplicavel* R$ 1.000,00 R$ 1.076,47

*As cotas subordinadas ndo possuem rentabilidade-alvo, embora se beneficiem de qualquer rentabilidade excedente apés o FIDC
ter alcangado a remuneragéo-alvo das cotas seniores.

Descrill_ o da transall o

Caracter(sticas Gerais

O FIDC BVA Master Ill € um condominio fechado, com prazo de duragéo de 48 meses, e emitiu
uma Unica série de cotas seniores, além das cotas subordinadas. O FIDC adquiriu uma carteira de
créditos elegiveis apos a subscrigdo de suas cotas, e poderia ter reinvestido os recebimentos em
relagéo aos direitos creditdrios em novos direitos creditorios elegiveis durante seu periodo de
caréncia encerrado em agosto de 2011 (seis meses contados a partir da primeira integralizagéo
das cotas seniores). Em 28 de setembro de 2011, foi realizada Assembléia Geral Extraordinaria de
Quotistas autorizando o FIDC a prorrogar o prazo de distribuicdo das cotas seniores até 16 de
janeiro de 2012. Até esta data, o FIDC podera comprar novos direitos creditorios somente com os
recursos oriundos das eventuais novas integralizagdes de cotas, caso estas ocorram. Na mesma
assembléia foi incluida no regulamento a possibilidade de integralizagdo de quotas subordinadas
em direitos creditérios, condigao ja prevista no Compromisso de Subscrigéo e Integralizagdo de
Cota Subordinada e Outras Avengas.
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Figura 1 - Diagrama da Estrutura
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Mecanismo de Pagamento das Cotas

O FIDC BVA Master Ill emitiu cotas seniores e subordinadas denominadas em reais. Essas cotas
possuem o direito de receber, caso haja, rendimentos decorrentes do pagamento de empréstimos
de curto prazo direcionados a pequenas e médias empresas, originados pelo Banco BVA no Brasil
e denominados na mesma moeda, e/ou outros instrumentos de renda fixa, investimentos
financeiros de curto prazo e dinheiro integrantes da carteira do FIDC. O rendimento e o montante
inicialmente investido devem ser pagos com o fluxo de caixa gerado por financiamentos e outros
investimentos. O originador detém as cotas subordinadas, que ndo séo classificadas pela Standard
& Poor’s.

Componente do Rendimento e Cronograma de Amortizal [ o

As cotas seniores do FIDC BVA Master Ill possuem uma meta de rentabilidade equivalente a taxa
DI Over acrescida de um spread de 3,5% ao ano. As cotas subordinadas ndo apresentam uma
meta de rentabilidade, porém se beneficiam dos eventuais retornos excedentes gerados pela
carteira de direitos creditérios.

As cotas seniores possuem um prazo de duragéo de 48 meses contados a partir da subscrigao
inicial e deverdo ser amortizadas mensalmente em regime de caixa apds um periodo de caréncia
de seis meses. As cotas subordinadas serdo resgatadas somente apds o resgate final das cotas
seniores do FIDC. Caso a subordinagdo alcance um patamar igual ou superior a 40% em um
determinado més, as cotas subordinadas poderdo ser parcialmente amortizadas, respeitando-se a
manutengao de um piso minimo de subordinagéo de 35%.

Fundamentos do Rating

O rating preliminar ‘brAA (sf) expressa a opinido da Standard & Poor’s sobre a qualidade de
crédito dessas cotas, e indica que a estrutura, os mecanismos de reforgo da qualidade de crédito,
e a qualidade dos ativos que deverdo compor a carteira do FIDC deverao fornecer protegéo
MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia quando comparado a outros titulos
emitidos no Brasil.

Os mecanismos de reforgo da qualidade de crédito presentes no FIDC BVA Master lll incluem a
protecéo de crédito proporcionada pela subordinagédo de cotas (nivel minimo de 35%), e o spread
excedente, estimado atualmente em 6,4% a.a. para novas aquisi¢des de CCBs indexadas a CDI +
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spread, e calculado como: 12,00% a.a. + 4,5% a.a. (taxa minima de cesséo) - (menos) (12,00%
a.a.*+ 3,5% a.a.) x 65% (rentabilidade das cotas seniores ponderada pelo Patrimoénio Liquido (PL)
Sénior maximo de 65%).

Informal_es sobre o Monitoramento

O indice acumulado de atrasos superiores ha 30 dias na carteira de direitos creditérios estava em
22,2% até julho de 2011. Esses niveis estdo compativeis com nossas estimativas para um cenario
de caso-base, considerando-se todas as caracteristicas de diversificagéo por cliente, setor e prazo
da carteira atual. Nao se observaram atrasos superiores ha 60 dias.

Em 31 de agosto de 2011, o FIDC mantinha opera¢des com 26 devedores. O maior deles
representava 7,2% do patriménio liquido (PL) do FIDC, sendo que a somatdria dos 10 maiores
equivalia a 57,6%. Nessa mesma data, os devedores classificados pelo Banco BVA em uma
categoria A ou AA totalizavam 87,6% do PL Total.

Em 31 de agosto 2011, o FIDC possuia cerca de R$ 10,3 milhdes investidos em ativos de liquidez
imediata e de baixo risco de crédito, montante equivalente a 4,5% do PL Sénior.

Os graficos abaixo mostram o desempenho do FIDC desde seu inicio:

Grafico 1
Evolugdo do Patrimdnio Liquido do FIDC
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Grafico 2
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Grafico 3
Evolugdo do Hivel de Subordinagdodo FIDC
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Grafico 4
Spread das Cotas Seniores em Relagdoao CDI
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Grafico 5
Participa¢do de Outros Ativos no Patriménio Liquido do FIDC
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Grafico 6
Estoque de Direitos Creditorios e Prazo de Pagamento Medio Ponderado
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Grafico 7
Fluxo de Vencimentos e Pagamentos Pontuais
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Grafico 8
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Grafico 9
Concentragdodo Patriménio Liquido por Setor *
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Grafico 10
Concentragdodo Patrimdnio Liquido por Rating do Cliente*®
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* Posicdo em 31 de agoste de 2011.

A Escala Nacional Brasil de ratings de cr dito da Standard & Poor(s atende emissores,
seguradores, terceiros, intermedilrios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer
tanto ratings de cri dito de d’vida (que se aplicam a instrumentos espec’ficos de d’vida) quanto
ratings de cr dito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de cr_dito na Escala
Nacional Brasil utilizam os s’mbolos de rating globais da Standard & Poor's com a adi(Tlo do
prefixo [br para indicar [Brasill, e o foco da escala (10 mercado financeiro brasileiro. A Escala
Nacional Brasil de ratings de cridito no [1diretamente compar(vel [1escala global da Standard &
Pooris ou a nenhuma outra escala nacional utilizada pela Standard & Poor's ou por suas afiliadas,
refletindo sua estrutura ['nica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do
mercado financeiro brasileiro.

Contatos da Standard & Poor's
Para obter mais informagdes, contate os analistas da Standard & Poor’s:

Analistas Principais: Leandro de Albuquerque, Sao Paulo, (55) 11 3039-9729,
leandro_albuquerque@standardandpoors.com e Maria Renata Lotfi, Sdo Paulo, (55) 11 3039-
9724, renata_lotfi@standardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Gustavo Belger, Sao Paulo, (55) 11 3039-9743,
gustavo_belger@standardandpoors.com.

Diretor Analitico: Juan Pablo De Mollein, Emerging Markets, Structured Finance, Nova York, (1)
212-438-2536, juan_demollein@standardandpoors.com
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Informal [ 'es Adicionais

Informacgdes adicionais podem ser obtidas nos sites da Standard & Poor’s:
www.standardandpoors.com.br (Brasil), www.standardandpoors.com (Internacional),
www.standardandpoors.com.mx (México), ou www.standardandpoors.com.ar (Argentina).

Copyright®© 2011 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informagao pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagao sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informagé&o, incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito. Esta informagao
nao devera ser utilizada para nenhum propdsito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informagéo. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ndo sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informag&o. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICO. Em nenhuma circunstancia, deverdo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer
uso da informag&o aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sdo declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e ndo declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar
qualquer decisdo de investimento. Apds sua publicacéo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagéo de atualizar a informagéo. Os
usuarios da informacg&o aqui contida ndo deverao nela se basear ao tomar qualquer deciséo de investimento. As opinides da S&P e
suas andlises ndo abordam a adequacgéao de quaisquer titulos. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confidveis, a S&P ndo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagao que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negdécios da S&P podem dispor de informagdes
que ndo estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informagdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragao por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
The MeGraw-Hill companies
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Relatorio de Monitoramento

_’!‘ AUSTIN

15/ago/2011
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il
Condominio: Fechado; Administrador: Citibank DTVM S/A:;
Prazo: 48 meses; Gestor: BRL Trust Servigos Fiduciarios e Participagdes Ltda;
Data de .
Registro: 01/12/2010; Custodiante: Banco Citibank S/A;
g:ftzsse de Sénior e Subordinada; = Auditor: KPMG Auditores Independentes;
N¢ Séries: Unica; Originador dos créditos: =~ Banco BVA S/A;

e Principal ativo: empréstimos e financiamentos concedidos pelo Banco BVA S.A. (Cedente dos créditos)
aos seus clientes pessoas juridicas, representados por Cédulas de Crédito Bancario (CCBs - Direitos de
Crédito).

e O saldo remanescente sera necessariamente alocado em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
operagdes compromissadas lastreadas em titulos do tesouro nacional e cotas de fundos de investimento
que sejam administrados por uma instituicdo autorizada e que invistam, pelo menos, 95% da sua carteira
em titulos do tesouro nacional e sejam remunerados com base na taxa DI ou SELIC.

Benchmark e CDI+3,5% a.a..

O Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos 10 (dez) Clientes com maior representatividade
dentro da Carteira do Fundo ndo podera ser superior a 10,0% (oito por cento) do Patriménio Liquido do
. Fundo, sendo certo que o somatdrio do Valor dos Direitos de Crédito relacionados aos 10 (dez) referidos
Nivel de _ Clientes ndo podera ser superior a 70% (sessenta e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;
Concentragdo O Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada Cliente compreendido desde o 11° (décimo primeiro)
maior Cliente até o 20° (vigésimo) maior Cliente com representatividade dentro da Carteira do Fundo né&o
podera ser superior a 6,0% (seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

Politica de
Investimento:

Subordinagdo | As cotas subordinadas deverao representar no minimo 35% do PL do Fundo;
As cotas seniores serdo amortizadas em até 48 meses, em regime de caixa, de acordo com o fluxo de
Amortizagao vencimento dos créditos, a partir do primeiro més subsequente ao término do prazo de caréncia, de 6
meses.

. .
N decotistas | i s Seniores (11) / Cotas Subordinadas (1)

30/06/2011
Regulamento 23/02/2011

Rating Analistas

- 2711 Mai/10 . o . .
Classe/Série (atual) (inicial) Rodrigo Indiani Mauricio Bassi

. AA AA Tel.: 55 11 3377 0704 Tel. 55 11 3377-0709
Sénior/Unica
Estavel Estavel rodrigo.indiani@austin.com.br  mauricio.bassi@austin.com.br

Validade do Rating: 31/out/2011

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em 15 de agosto de 2011, confirmou o Rating AA (duplo A) e
a perspectiva estavel para as cotas seniores do FIDC BVA Master lll. Esta classificagdo estara permanentemente
sujeita a alteragbes, de acordo com a metodologia de andlise desta agéncia. Recomendamos verificar a
classificagdo atualizada por meio do site www.austin.com.br.

A confirmagdo da nota esta fundamentada na metodologia de monitoramento de FIDCs da Austin Rating, a qual
considerou o universo de direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, os mecanismos de protegdo contra perdas, a
politica de investimento, os limites de composicao e diversificagdo estabelecidos no Regulamento e o desempenho
do Fundo.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo maximo de duragdo de 48 meses. O
Patriménio Liquido (PL) do Fundo é formado por uma Unica série de cotas seniores e cotas subordinadas. O PL
totalizava R$ 123,7 milhdes no final de junho de 2011, sendo R$ 44,4 milhdes de cotas subordinadas (35,9%) e R$
79,3 milhdes de cotas seniores. O Fundo comprard uma carteira de crédito (sem revolvéncia) originada e cedida
pelo Banco BVA S.A. Durante o periodo de investimento (6 meses da primeira integralizacdo de cotas), podera
adquirir novos direitos creditérios, ficando com uma carteira definitiva apos este periodo.

O saldo remanescente serd necessariamente alocado em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, operagdes
compromissadas lastreadas em titulos do tesouro nacional e cotas de fundos de investimento que invistam, pelo
menos, 95% da sua carteira em titulos do tesouro nacional. A Administradora n&o utilizara instrumentos derivativos e
ndo realizara operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
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independentemente do Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo financeiro. As cotas seniores
serdo amortizadas em até 48 meses, em regime de caixa, de acordo com o fluxo de vencimento dos créditos, a
partir do primeiro més subsequente ao término do prazo de caréncia, de seis meses. A rentabilidade alvo das
Seniores corresponde a 100% da taxa DI acrescida de um spread de 3,5% ao ano e as cotas subordinadas néo
possuem meta de rentabilidade e deverdo representar no minimo 35% do PL do Fundo.

O Fundo se encontra no final do periodo de investimento (6 meses a partir do inicio da distribuicdo de cotas), tendo
sido protocolado junto @ CVM o pedido de prorrogagéo deste prazo conforme informou o Banco BVA - originador dos
créditos. Dessa forma, o Fundo ainda ndo se encontra com a carteira definitiva. No final de junho de 2011, os
direitos creditorios totalizavam R$ 119,9 milhGes, representando 95,7% do Patriménio Liquido. Os créditos que
lastreiam o Fundo sdo representados por Cédulas de Créditos Bancarios resultantes de empréstimos concedidos
pelo Banco BVA para empresas do middle market.

Os aspectos que fundamentaram a confirmagao da nota foram:

(i) A boa qualidade dos direitos creditérios que lastreiam o Fundo, conforme nivel de atraso apurado até o final de
junho de 2011. O total de direitos creditérios representava 95,7% do PL do Fundo em jun/11 e, na mesma data, o
montante de créditos vencidos representava 1,2% do PL, segundo informagdes do Administrador do Fundo
(Citibank).

(ii) Os critérios de elegibilidade, condigbes de cessao e de concentragdo dos direitos creditorios, entre os quais a
Austin destaca: os limites maximos de concentragdo por devedor (10% do PL para cada um dos 10 maiores e 70%
do PL para os 10 maiores conjuntamente). No final de junho de 2011 o maior tomador representava 14,8% do PL,
portanto acima no limite permitido no Regulamento. A expectativa é de que estejam enquadrados quando o periodo
de investimento se encerrar e o aumento do volume de direitos creditérios. O ndo enquadramento do Fundo aos
parametros assumidos inicialmente sera objeto de reavaliagdo da nota pelo Comité de Classificacdo de Risco desta
agéncia.

Além da concentragdo maxima por devedor ao finalizar o periodo de investimento o Fundo devera respeitar critérios
de concentragdo por setor de atuacéo (20% do PL para o maior setor, 15% para o segundo maior setor e 10% para
os demais), categoria de risco classificada pelo Banco BVA de acordo com a Res. 2682 (minimo de 5% do PL com
rating AA, minimo de 30% do PL com rating AA e A, e minimo de 80% do PL para créditos classificados em AA, A e
B. Para as categorias de risco C e D, o Fundo podera concentrar, no maximo, 15% e 5% do PL respectivamente) e
critérios de garantias (no minimo 65% do PL devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo
menos uma das seguintes garantias - alienagdo fiduciaria de bem imoével, cessao fiduciaria de direitos creditérios,
incluindo cesséo fiduciaria de aplicagdes financeiras, alienagao fiduciaria de bens méveis, penhor de bens méveis ou
carta de fianga bancéria emitida por qualquer uma das Instituicdes Autorizadas que corresponda a 100% do saldo
devedor de principal, no minimo 25% do PL do Fundo devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos
por alienagao fiduciaria de bem imével, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% do valor do saldo devedor de
principal dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, no maximo 35% do PL do Fundo podera ser representado por
Direitos de Crédito garantidos por uma ou mais das seguintes garantias - alienagao fiduciaria de bem imoével, cessédo
fiduciaria de direitos creditorios, incluindo cesséo fiduciaria de aplicagbes financeiras, alienagéo fiduciaria de bens
méveis, penhor de bens moveis ou carta de fianga bancaria emitida por qualquer uma das Instituicdes Autorizadas ,
cujo valor corresponda a, pelo menos, 70% do valor do saldo devedor de principal dos Direitos de Crédito ofertados
ao Fundo, no maximo 15% do PL do Fundo podera ser representado por Direitos de Crédito garantidos apenas com
fianca ou aval integral dos sdcios quotistas ou acionistas dos Clientes e 100% dos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo deveréo contar com fianga ou aval integral dos sécios quotistas ou acionistas;

(iii) O Fundo apresenta forte protegdo as cotas seniores, por meio de subordinacdo de cotas (a razéo de garantia
obtida entre o valor do PL do Fundo e o valor total das Cotas Seniores em Circulagdo deve ser, no minimo, de
154%), o que corresponde a uma participagdo em cotas subordinadas de, no minimo, 35% do PL do Fundo. No final
de junho de 2011 as cotas subordinadas representavam 35,9% do PL do Fundo;

(iv) O baixo perfil de risco dos demais ativos do Fundo, que nao direitos creditérios. Além dos direitos creditérios, o
Fundo aplica o saldo remanescente em titulos de emissdo do tesouro nacional, operagbes compromissadas
lastreadas em titulos do tesouro nacional e cotas de fundos de investimento que invistam, pelo menos, 95% da sua
carteira em titulos do tesouro nacional remunerados com base na taxa DI ou SELIC. E vedado ao Fundo realizar
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operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do
Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo e realizar diretamente operagbes em mercados de
derivativos.

(vii) O descasamento de taxas € minimizado pelo fato da maior parte dos créditos adquiridos pelo Fundo tenham
sido pactuados em CDI, tanto percentual quanto acrescido de spread.

(viii) O risco de liquidez ¢ minimizado pelo fato de ser um fundo fechado e pelo cronograma de amortizacdo das
cotas seniores, que ndo estabelece percentuais fixos, sendo realizado em regime de caixa. A amortizacdo
compreendera todos os recursos liquidos existentes no caixa do Fundo, provenientes do pagamento dos Direitos de
Crédito. Apesar desta flexibilidade, no entendimento da Austin existe uma expectativa de retorno mensal por parte
do investidor, a qual podera ndo ser cumprida, no caso de uma piora sensivel da qualidade da carteira, a tal ponto
de se fazer necessaria a execugdo das garantias.

(ix) O desempenho coerente do Fundo. Ainda que nado tenham sido realizadas amortizagbes, as cotas apresentaram
bom desempenho. As cotas seniores registraram rentabilidade de 1,21% em margo, 1,10% em abril, 1,29% em maio
e 1,24% em junho.

INFORMAGOES UTILIZADAS

Para este monitoramento, a Austin Rating recebeu as seguintes informacdes: Relatério de Verificagdo do lastro dos
direitos creditérios com base em 02/05/2011 ndo tendo sido constatado inconsisténcias nos procedimentos
realizados. Também foram analisadas informagdes relativas a composigédo diaria da carteira, SERASA dos cinco
maiores devedores do Fundo, planilha com evolugéo diaria do valor das cotas, quantidade de cotas e patriménio
liquido, o volume de créditos recomprados e de créditos vencidos e os devedores dos créditos adquiridos pelo fundo
e as respectivas operagdes, contendo, taxa de cessdo, garantias, prazo de vencimento, entre outras informacdes.
As informagbes apresentadas a Austin para o trabalho de rating foram levadas em consideragéo na classificacédo e
permitiram uma andlise aderente a metodologia de rating de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. O
disclosure apresentado foi considerado bom.

A presente analise de monitoramento teve por base informagdes consideradas fidedignas encaminhadas pelas
partes responsaveis pelo fundo (Gestor, Administrador e Custodiante). Desse modo, a Austin Rating ndo utiliza
mecanismos para verificagdo das informagdes recebidas pelas partes acima citadas. A analise considera a premissa
que a cessao dos direitos creditérios para o fundo é valida, definitiva e verificada pelos responsaveis e, portanto, os
recebiveis ndo estdo sujeitos a vicios que poderiam sujeitar o FIDC a riscos de fungibilidade / formalizagéo do lastro.

Parametro Abr/11 Mai/11 Jun/11
PL em cotas Subordinadas Minimo 35% do PL enquadrado enquadrado enquadrado
Créditos / PL Minimo de 50% enquadrado enquadrado enquadrado
Benchmark Cota Sénior CDI + 3,5% a.a. enquadrado enquadrado enquadrado

Prazo médio dos direitos creditérios
Data Abr/11 Mai/11 Jun/11
Pré-Pagamento* 1290 dias 1258 dias 1381 dias

Fonte: Banco Citibank S/A;
* Volume de créditos pagos antecipadamente pelos devedores/PL

Créditos Pré-Pagos/PL
Data Abr/11 Mai/11 Jun/11
Pré-Pagamento* 0 0 0

Fonte: Banco Citibank S/A;
* Volume de créditos pagos antecipadamente pelos devedores/PL
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Créditos recomprados pelo cedente / PL
Data Abr/11 Mai/11 Jun/11
Créditos recomprados 0 0 0
Fonte: Banco Citibank S/A;
Concentragdo por Devedor
Data Limite Abr/11 Mai/11 Jun/11
Maior Devedor Até 10% 19,8% 22,2% 14,8%
2° Maior Até 10% 17,5% 16,4% 13,8%
3° Maior Até 10% 17,3% 14,3% 12,7%
Fonte: Banco Citibank S/A;
indice de cobertura Abr/11 Mai/11 Jun/11
PL Sub/(créditos vencidos+recompra) *) *) 29 vezes
PL Sub / maior devedor 1,7 vez 1,7 vez 2,4 vezes
PL Sub / 5 maiores devedores 0,4 vez 0,5 vez 0,6 vez

Elaborado pela Austin Rating com base nas informagdes disponibilizadas pelo Administrador

(*) O Fundo né&o possuia créditos venc

idos

Posicao da Carteira e % do PL

Titulos/Datas  15/04/2011 % 29/04/2011 % 16/05/2011 % 31/05/2011 %  15/06/2011 %  30/06/2011 %

Direitos
Creditérios
Créditos
vencidos
Total Dir.
Creditérios

0,0

56.566.474 97,8 56.767.573 91,8 57.184.411 88,6 74.007.659 97,4 101.805.692 97,1 118.376.741 95,7

0,0 0,0 0,0 0,0 1532725 1,2

56.566.474 97,8 56.767.573 91,8 57.184.411 88,6 74.007.659 97,4 101.805.692 97,1 119.909.466 96,9

Titulos Pdblicos =~ 784.017 1,4 786.794 13 790.674 1,2 794568 1,0 798.512 0,8 802.159 0,6

Op.
Compromissadas,
Cotas de Fundos 0,0

Saldo Tesouraria 16.140 0,0

Total Geral da
Carteira

PDD 0,0

0,0

0,0 0,0 0,0 1.000.814 1,0 0,0

0,0 6.588.119 10,2 1.217.867 1,6 1.296.598 1,2 3.210410 2,6
16.129 0,0 19.900 0,0 5.001 0,0 1.229 0,0 100 0,0

57.366.630 99,2 57.570.496 93,1 64.583.104 100,1 76.025.094 100,1 104.902.844 100,1 123.922.135 100,1

0,0 0,0 0,0 0,0 (99.139) -0,1

Composigao da Carteira

140.000.000

120.000.000

100.000.000
80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000

15/04/2011

29/04/2011 16/05/2011 31/05/2011 15/06/2011 30/06/2011

ODireitos Creditérios
DO Cotas de Fundos

& Créditos vencidos O Titulos Publicos
O Saldo Tesouraria Op. Compromissadas
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Posicao do PL
Cota Sénior Cota Subordinada
Data $ Total do PL
Quant. $/Unid. $ Total Quant. $/Unid. $ Total % do PL
30/06/2011 75575 1.049,26 79.297.381,12 42513 1.045,50 44.447.470,18 3592%  123.744.851,30
31/05/2011 44563 1.036,39 46.184.562,37 28.850 1.032,24 29.779.940,64  39,20% 75.964.503,01
29/04/2011 39.787 1.023,20 40.710.048,53 = 20.788 1.015,62 @ 21.113.111,92  34,15% 61.823.160,45
31/03/2011 33.369 1.012,07 33.771.763,83 = 12.807 1.003,33 @ 12.849.647,31  27,56% 46.621.411,14
28/02/2011 2.650 = 1.000,00  2.650.000,00  2.606  1.000,00  2.606.000,00 @ 49,58% = 5.256.000,00
Evolucéo no Valor do PL Total
90.000.000
80.000.000 »
_, 70.000.000 Pt
% 60.000.000 d
2 50.000.000 e
S 40.000.000 — =
Z 30.000.000 —
™ 20.000.000 -
10.000.000
i
fev/11 mar/11 abr/11 mai/11 jun/11
‘ —¢—Cota Sénior —m—Cota Subordinada
Rentabilidade Mensal da Cota
5 CDI (%) Cota Sénior Cota Subordinada
Rent. (%) % CDI Rent. (%) % CDI
30/06/2011 0,95 1,24 130,31 1,29 134,89
31/05/2011 0,99 1,29 130,85 1,64 165,99
29/04/2011 0,84 1,10 131,08 1,23 146,09
31/03/2011 0,92 1,21 131,36 0,33 36,24
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Rentabilidade
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Classificagao da Austin Rating
Investimento Prudente
AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia proxima a zero, a

qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagéo entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de prote¢éo e a inadimpléncia
da carteira. O risco & irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual
garante boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
média do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razodavel entre os mecanismos
de protecdo e a inadimpléncia da carteira. O risco € médio.

CcccC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual
afetou a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma baixa relagdo entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a
desvalorizagao de suas cotas. O risco ¢é alto.

cC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvalorizagéo de suas cotas. O risco € muito alto.

elevadissima inadimpléncia da carteira levou o a situagcdo de default. Ndo mais existe qualquer tipo de
C A elevadissima inadimpléncia d. rteira | FIDC a situagéo de default. Na i ist | tipo d
protecdo adicional. O risco é altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos séo utilizados para identificar uma melhor ou pior posigdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificagdo de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel
ou inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emisséao especifica, onde
é considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigacéo financeira determinada.

As informacdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendacéo de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagcdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecanico, incluindo fotocopia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmisséo de informagé&o, sem prévia autorizagado, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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Austin confirma rating AA (“duplo AA”) e a perspectiva estavel para as cotas seniores do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial BVA Master Illl (FIDC BVA Master Ill / Fundo)

O Comité de Classificagcdo de Risco da Austin Rating, em 07 de novembro de 2011 confirmou o Rating AA (duplo A) e a
perspectiva estavel para as cotas seniores do FIDC BVA Master lll. Esta classificagdo estara permanentemente sujeita
a alteragdes, de acordo com a metodologia de andlise desta agéncia. Recomendamos verificar a classificagcdo
atualizada através do site www.austin.com.br.

Este relatério e, a conseqiiente confirmagao da nota estd fundamentada, exclusivamente, na analise das alteragdes do
Regulamento do Fundo aprovadas na Assembléia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 28 de setembro de
2011, quais sejam:

i) a alteragéo da redagéo do Paragrafo Unico do Artigo 54 para explicitar que os recursos remanescentes na
Conta do Fundo serédo provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito;

i) a incluséo de novo paragrafo no Artigo 54 do Regulamento do Fundo, a fim de esclarecer que os recursos
aportados no Fundo, em decorréncia da integralizagdo de novas quotas, podem ser utilizados na aquisi¢cao
de novos Direitos de Crédito, a exclusivo critério da Gestora, observadas as politicas de investimento do
Fundo; e

iii) a inclusé@o de nova alinea no Paragrafo 1°, Artigo 37 do Regulamento do Fundo, a fim de esclarecer, nos
termos do Compromisso de Subscri¢éo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas e Outras Avengas, que
as quotas podem ser integralizadas pelo Cedente por meio da cesséo de Direitos de Crédito.

A confirmagdo da nota estd fundamentada na metodologia de monitoramento de FIDCs da Austin Rating, a qual
considerou que as premissas originais da operagao permaneceram inalteradas apos as alteragdes na oferta publica das
cotas seniores do referido FIDC.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo maximo de duragdo de 48 meses. O Patrimonio
Liquido (PL) do Fundo é formado por uma Unica série de cotas seniores e cotas subordinadas. O PL totalizava R$ 123,7
milhdes no final de junho de 2011, sendo R$ 44,4 milhdes de cotas subordinadas (35,9%) e R$ 79,3 milhdes de cotas
seniores. O Fundo comprara uma carteira de crédito (sem revolvéncia) originada e cedida pelo Banco BVA S.A. Durante
o periodo de investimento (6 meses da primeira integralizacdo de cotas), podera adquirir novos direitos creditorios,
ficando com uma carteira definitiva apos este periodo. O saldo remanescente sera necessariamente alocado em titulos
de emissao do Tesouro Nacional, operagdes compromissadas lastreadas em titulos do tesouro nacional e cotas de
fundos de investimento que invistam, pelo menos, 95% da sua carteira em titulos do tesouro nacional. A Administradora
nao utilizara instrumentos derivativos e néo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo
financeiro. As cotas seniores serdo amortizadas em até 48 meses, em regime de caixa, de acordo com o fluxo de
vencimento dos créditos, a partir do primeiro més subseqliente ao término do prazo de caréncia, de seis meses. A
rentabilidade alvo das Seniores corresponde a 100% da taxa DI acrescida de um spread de 3,5% ao ano e as cotas
subordinadas ndo possuem meta de rentabilidade e dever&o representar no minimo 35% do PL do Fundo.

O Fundo se encontra no final do periodo de investimento (6 meses a partir do inicio da distribuigdo de cotas), tendo sido
protocolado junto a CVM o pedido de prorrogagéo deste prazo conforme informou o Banco BVA - originador dos
créditos. Dessa forma, o Fundo ainda n&o se encontra com a carteira definitiva. No final de junho de 2011, os direitos
creditorios totalizavam R$ 119,9 milhdes, representando 95,7% do Patriménio Liquido. Os créditos que lastreiam o
Fundo séo representados por 12 Cédulas de Créditos Bancarios resultantes de empréstimos concedidos pelo Banco
BVA para 10 devedores - empresas do middle market.
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ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos ao Fundo até 06 de janeiro de 2012, especialmente aqueles relativos a
qualidade de sua carteira. A cada trimestre, sera divulgado um relatério sintético, contendo a opinido de crédito
atualizada da Austin Rating para as Cotas Seniores deste Fundo. Esta classificagdo estara permanentemente sujeita a
alteragdes, de acordo com a modificagdo dos fundamentos que a suportam inicialmente.
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Classificagao da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a qual
garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma elevadissima relagdo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente,
o fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco
é irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o fundo apresenta uma relagdo elevada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o fundo
apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio, podendo
afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta
uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protegéo e a inadimpléncia da carteira. O risco € moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da média
do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do
rendimento proposto. O fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre os mecanismos de protegéo e a
inadimpléncia da carteira. O risco € médio.

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou a
margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O fundo apresenta uma baixa
relacdo entre os mecanismos de prote¢do e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagdo de suas
cotas. O risco é alto.

cC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O fundo
apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando
forte desvalorizagdo de suas cotas. O risco é muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagao de default. Nao mais existe qualquer tipo de protegéo
adicional. O risco é altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos sé&o utilizados para identificar uma melhor ou pior posi¢do dentro de uma mesma escala
de rating.

Rating é uma classificagé@o de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do emitente,
refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é considerada
apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagéo financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confidveis. As opinides e simulacdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em recomendagéo

de investimento para todos os efeitos.
Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicacdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrénico ou mecénico, incluindo fotocépia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e transmissdo
de informac&o, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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ANEXO V

¢ Demonstragdes Financeiras do Cedente relativas aos exercicios sociais encerrados em 2010 e 2009,
bem como o relatdrio sobre a revisdo das informagdes financeiras trimestrais
do Cedente referente ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2011
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Banco BVA S.A.

Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2010 ¢ 2009
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hcalc

Banco BVA S.A.

Demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2010 e 2009

Conteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Balancgos patrimoniais

Demonstracoes de resultados

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Demonstragoes dos fluxos de caixa

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

223



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

224



KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (21) 3515-9400
Av. Almirante Barroso, 52 - 4° Fax 55 (21) 3515-9000
20031-000 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil Internet www.kpmg.com.br
Caixa Postal 2888

20001-970 - Rio de Janeiro, RJ - Brasil

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras

Ao Conselho de Administragdo, Diretoria e Acionistas do
Banco BVA S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais do Banco BVA S.A., que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutacdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciio sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo do Banco BVA S.A. ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstra¢des financeira do Banco para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3
KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e of the KPMG network of independent member firms affiliated with
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), KPMG [ C ive (‘KPMG i "), a Swiss
uma entidade suica. entity.
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healc

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
Opinido
Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Banco BVA S.A. em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e

semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Francesco Luigl
Contador CRC SP-175348/0-5 S-RJ
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Banco BVA S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes em depositos interfinanceiros

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira prépria

Vinculados a compromissos de recompra
Instrumentos financeiros derivativos
Vinculados a0 Banco Central do Brasil
Vinculados & prestagao de garantias

Relagdes interfinanceiras
Pagamentos ¢ recebimentos a liquidar

Créditos vinculados
Correspondentes

Operagdes de crédito

Setor privado
Provisdo para operagdes de crédito de liquidagdo duvidosa

Outros créditos
Créditos por avais e fiangas honrados
Carteira de cmbio
Rendas a receber
Negociagdo e intermediagdo de valores
Diversos
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa

Outros valores ¢ bens

Outros valores ¢ bens
Despesas antecipadas

Realizével a longo prazo
Titulos e valores mobilidrios ¢ instrumentos financeiros derivativos
Carteira prépria
Operagdes de crédito

Setor privado
Provisio para operagdes de crédito de liquidagio duvidosa

Outros créditos

Diversos
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa

Outros valores e bens
Despesas antecipadas
Permanente

Investimentos

i em coligadas e - No pais
Investimentos por incentivos fiscais
Outros investimentos

TImobilizado

Outras imobilizagdes
Depreciagdes acumuladas

Diferido

Gastos de organizagio e expansio
Amortizagdes acumuladas

Intangivel
Agio na aquisicdo de empresas controladas

Software
Amortizagdes acumuladas

Total do ativo

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.

2010 2009 Passivo
1.862.054 1.589.672 Circulante
76.785 16.944 Depésitos
117.097 125.249 Depésitos a vista
Depésitos interfinanceiros
91.819 99.299 Depositos a prazo
25278 25.950 Outros depositos
901.765 782.894 Captagdes no mercado aberto
231.505 303.728 Carteira propria
471.412 459.411
- 230 Recursos de aceites e emissio de titulos
193.226 10.449
5.622 9.076 Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito e similares
1.682 12.629 Relagdes interdependéncias
- 4.448 Recursos em transito de terceiros
1.548 6.214
134 1.967 Obrigagdes por empréstimos
680.011 543910 Empréstimos no exterior
710.688 563.368 Obrigagdes por repasses do pais - Instituicdes oficiais
(30.677) (19.458)
BNDES
51.739 77.848
Outras obrigagdes
838 838
5.077 22.101 Cobranga ¢ arrecadagio de tributos ¢ assemelhados
3.131 7.826 Carteira de cambio
167 135 Sociais e estatutarias
42.526 52.046 Fiscais e previdenciarias
- (5.098) Diversas
32975 30.198 Exigivel a longo prazo
24.070 21.450 Depositos
8.905 8.748
Depésitos interfinanceiros
2.484.870 1.303.969 Depbsitos a prazo
364.825 200.646 Recursos de aceites e emissio de titulos
364.825 200.646 Recursos de letras imobiliarias, hipotecérias, de crédito e similares
2.017.694 1.064.078 Obrigagdes por repasses do pais - Instituicdes oficiais
2.108.717 1.102.145 Bndes
(91.023) (38.067)
Outras obrigagdes
95.439 32.071
Dividas subordinadas
96.887 34.285 Diversas
(1.448) (2214)
Resultado de exercicios futuros
6.912 7.174
Receitas de exercicios futuros
6.912 7174
Patriménio liquido
186.049 77.699
Capital social
175.290 62.372

De domiciliados no pais
175247 62329 Aumento de capital - Em aprovagio
8 8 Reservas de lucros

35 35
4565 3348
8.447 6436
(3.882) (3.088)
1.199 1.737
3591 3.176
(2392) (1.439)
4995 10.242
3471 8529
2882 2536
(1358) (823)

4532973 2.971.340 Total do passivo ¢ patrimonio liquido
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2010

1.427.996

586.505

469.820

469.820

279.224

279.224

1.562

1.562

6.781

6.781

4.266

4.266

79.838

3.225
5.284
1.789
45211
24.329

2.601.393

2.416.317

6.902
2.409.415

74.439

74.439

17.680

17.680

92957

92.957

961

961

502.623

402915

220.194
182.721
99.708

4.532.973

2009

1.140.192

449.960

27476
32.158
390.134
192

457.486

457.486

120.565

120.565

5.039

5.039

8.880

8.880

98.262

1.036
22374
1.307
38.332
35.213

1.600.079

1.516.125

2.813
1.513.312

21.550

21.550

62.404

62.404

614

614

230455

174.189

163.860
10.329
56.266

2.971.340



Banco BVA S.A.

Demonstragdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

e semestre findo em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por ag¢do)

Receitas da intermediag¢io financeira

Operagdes de crédito

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

Despesas da intermediac¢io financeira

Operagdes de captagdo no mercado

Operagdes de empréstimos e repasses

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Resultado bruto da intermediacio financeira
Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestagdo de servigos

Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Resultado de participagdes em coligadas e controladas
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Resultado operacional

Resultado nio operacional

Resultado antes da tributacio e das participacdes
Imposto de renda e contribui¢io social

Provisdo para imposto de renda

Provisdo para contribuigdo social

Ativo fiscal diferido

Participaciio dos empregados no lucro

Lucro liquido do semestre/exercicio

Niumero de acdes do capital no final do semestre/exercicio

Lucro liquido do semestre/exercicio por a¢iio - em R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2° Semestre Exercicio
2010 2010 2009
337.225 609.720 236.652
251.481 470.074 161.354
75.021 119.332 67.258
1.885 2.383 -266
8.838 17.931 8.306
(223.757) (435.785) (212.374)
(190.064) (318.995) (133.219)
(21.376) (23.923) (3.774)
(12.317) (92.867) (75.381)
113.468 173.935 24.278
(86.364) (90.830) 38.006
63.590 141.872 142.631
(21.797) (39.399) (30.231)
(183.798) (280.286) (99.575)
(8.659) (17.225) (19.743)
77.587 135.366 51.688
2.123 4318 1.531
(15.410) (35.476) (8.295)
27.104 83.105 62.284
84 3.099 190
27.188 86.204 62.474
13.707 5.962 (12.029)
9.024 (14.071) (22.255)
5.193 (8.676) (13.014)
(510) 28.709 23.240
(1.519) (2.719) (2.019)
39.376 89.447 48.426
240.622.754 240.622.754 169.744.920
0,16 0,37 0,29




Banco BVA S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimoénio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
e semestre findo em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Aumento/
(reducio) Reservas
Capital de capital Reserva especiais Lucros
social (em aprovagio) legal de lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 73.366 5.494 1.369 6.471 - 86.700
Aumento de capital 90.494 4.835 - - - 95.329
Lucro liquido do exercicio - - - - 48.426 48.426
Destinagdes:
Reserva legal - - 2.421 - (2.421) -
Outras reservas de lucros - - - 46.005 (46.005) -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 163.860 10.329 3.790 52.476 - 230.455
Saldos em 31 de dezembro de 2009 163.860 10.329 3.790 52.476 - 230.455
Aumento de capital 56.334 172.392 (46.005) 182.721
Lucro liquido do exercicio - - - - 89.447 89.447
Destinagdes:
Reserva legal - - 4.473 - (4.473) -
Outras reservas de lucros - - - 84.974 (84.974) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 220.194 182.721 8.263 91.445 - 502.623
Saldos em 30 de junho de 2010 174.189 61.005 6.294 54.038 - 295.526
Aumento de capital 46.005 121.716 - - - 167.721
Lucro liquido do semestre 39.376 39.376
Destinagdes:
Reserva legal - - 1.969 - (1.969) -
Outras reservas de lucros - - - 37.407 (37.407) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 220.194 182.721 8.263 91.445 - 502.623

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

229



Banco BVA S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009
e semestre findo em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Resultado ajustado
Resultado antes da tributagdo e das participagdes
Ajustes ao lucro liquido
Provisdo para operagdes de crédito e outros créditos
Depreciagdes e amortizagdes
Juros sobre dividas subordinadas
Constitui¢do (reversao) de provisdo para contingéncias

Constitui¢do (reversao) de provisdo para perda em outros valores e bens

Participagio dos empregados no lucro
Resultado de participagdes em controladas
Amortizagdo de agio

Resultado na venda de bens ndo de uso proprio

Variacio de ativos e obrigacdes

Ajustes de avaliagdo patrimonial
(Aumento)/redugdo de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

(Aumento)/redugdo de titulos e val. mobiliarios e instr. financ. derivativos

(Aumento)/redugdo de relagdes interfinanceiras e interdependéncias
(Aumento) de operagdes de crédito
(Aumento)/redugéo de outros créditos
(Aumento)/redugdo de outros valores ¢ bens
Dividendos recebidos de controladas

Aumento em depdsitos

Aumento em captagdes no mercado aberto
Aumento em recursos de emissao de titulos
Redugdo em obrigagdo por empréstimos e repasses
Aumento/(redugio) de outras obrigagdes

Redug@o de resultado de exercicios futuros

Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

Aquisi¢do de investimentos

Alienagdo de investimentos

Aquisi¢do do imobilizado de uso

Alienagdo do imobilizado de uso

Aquisi¢do do intangivel

Alienagao do intangivel

Aquisi¢ao do diferido

Alienagao do diferido

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:

Aumento de capital em espécie

Aumento de outras obrigagdes - Dividas subordinadas

Caixa liquido proveniente das atividades financiamento

Aumento/(redugio) de caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio

Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre/exercicio

Aumento/(redugiio) de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2° Semestre Exercicio

2010 2010 2009
(22.956) 69.376 100.131
27.188 86.204 62.474
12317 92.867 75.381
1.326 2.282 2.006
13.692 15.653 13.733
1.832 2.262 (395)

- - 211
(1.519) (2.719) (2.019)
(77.587) (135.366) (51.688)
36 5.130 418
(241) 3.063 10
(210.189) (209.842) (86.574)
- - (210)
8.671 672 (2.848)
(95.861) (283.050) (792.955)
(5.441) 7.470 (5.445)
(590.204) (1.182.584) (1.220.792)
76.828 (8.550) 26.070
44 (5.578) (9.582)

- 24.396 29.000
66.330 1.036.737 1.456.507
229.655 12.334 396.465
140.328 233.098 113.722
2.996 (1.703) (28.877)
(43.878) (43.431) (47.751)
343 347 122
(233.145) (140.466) 13.557
(1.950) (1.950) (21.239)
- - 456
(1.636) (2.479) (1.199)
57 468 133
(296) (418) (9.599)

- - 317
- (415) (767)

- - 1.870
(3.825) (4.794) (30.028)
167.721 182.721 95.329
- 14.900 7.000
167.721 197.621 102.329
(69.249) 52.361 85.858
88.156 16.944 6.685
149.697 99.299 23.700
237.853 116.243 30.385
76.785 76.785 16.944
91.819 91.819 99.299
168.604 168.604 116.243
(69.249) 52.361 85.858




Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Banco BVA S.A., estd organizado sob a forma de banco multiplo, através das carteiras
comercial, de investimento, de crédito, financiamento e investimento, de arrendamento mercantil
e de cambio, de acordo com as disposi¢des regulamentares em vigor, tendo iniciado suas
operagdes como banco comercial em janeiro de 1994.

As operagdes sdo conduzidas no contexto do conjunto de entidades que compdem o
Conglomerado Financeiro BVA, as quais atuam integradamente, utilizando-se de uma estrutura
operacional comum.

O contexto operacional das principais sociedades controladas pelo Banco esta descrito a seguir.

A Vitéria Asset Management S.A., tem por objeto social a gestdo de carteiras de valores
mobiliarios; a administracdo de carteiras de investimentos; a participagdo no capital social de
outras sociedades como quotista ou acionista; a presta¢do de servigos auxiliares ou correlatos das
atividades financeiras, assessoria e consultoria financeira; e a prestacdo de servigos de pesquisas,
estudos, analises estatisticas e planejamento na area de mercado capitais.

A BVA Servigos S.A., tem por objeto social a prestacdo de servigos auxiliares ou correlatos das
atividades financeiras, assessoria e consultoria financeira; a prestacdo de servigos de pesquisas,
estudos, andlises estatisticas e planejamento na area econdmico-financeira; a participagdo em
outras sociedades, como acionista ou quotista; ¢ a administragdo de bens de sua propriedade.

A Realesis Brasilia Empreendimentos Imobilidrios S.A. (“Realesis Brasilia”) detém participagdo
de 50% da sociedade denominada 2008 Empreendimentos Comerciais S.A. (“2008
Empreendimentos”), cujo objeto social ¢ a participacdo em outras sociedades e exploragdo de
empreendimentos imobiliarios comerciais de varejo de uso multiplo ou individual incluindo
parque de estacionamento. A 2008 Empreendimentos detém os direitos de exploracdo do
Boulevard Shopping Brasilia.

A LNF3 Participagdes Ltda. tem por objeto social a participag@o no capital de outras sociedades,
seja na condi¢do de quotista ou acionista.
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Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

A BVA Corretora de Seguros Ltda., tem por objeto social a corretagem de seguros dos ramos
elementares, vida, capitalizacdo, planos previdenciarios e satde; a prestagdo de servigos de
assisténcia técnica na area de seguros; a pratica de todas as operagdes que, direta ou
indiretamente, se relacionarem com as atividades acima descritas; ¢ a participacdo em outras
sociedades, na qualidade de sécia e/ou acionista, excluindo-se as sociedades seguradoras.

Elaboracao e apresentacao das demonstrac¢oes financeiras
As demonstra¢des financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com a
Legislagdo Societaria (Lei das Sociedades por A¢des), considerando as alteragdes introduzidas
pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, normas e instru¢des do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN).
Principais praticas contabeis
a. Apuragdo do resultado
O resultado ¢ apurado pelo regime contabil de competéncia.
b. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08, incluem dinheiro em
caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco
insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90
dias, da data da aplicacdo.
c. Titulos e valores mobilidrios
Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a inten¢do de negociagdo da

Administragdo em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizacdo:
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Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

i. Titulos para negociacdo - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
objetivo de serem negociados freqiientemente ¢ de forma ativa, sendo contabilizados pelo
valor de mercado, onde seu rendimento intrinseco e os ganhos e as perdas realizados e
ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos diretamente no resultado.

ii. Titulos disponiveis para venda - Incluem os titulos e valores mobiliarios que ndo se
enquadram como “Negociagdo” nem como ‘“Mantidos até o vencimento”. Sdo
contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus rendimentos intrinsecos
reconhecidos na demonstragdo de resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das
varia¢des do valor de mercado ainda ndo realizados reconhecidos em conta especifica do
patrimonio liquido, liquido dos correspondentes efeitos tributarios.

iii. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios para os
quais a administracdo possui a intengdo e a capacidade financeira para manter até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

d. Operacgoes de crédito

As operagdes de crédito, nas suas diversas modalidades, estdo registradas a valor presente,
incorporando os rendimentos auferidos até a data do balango, quando pos-fixados, e pelos
valores a serem liquidados no final do contrato, liquido das rendas a apropriar, em razio da
fluéncia dos prazos das opera¢des, quando prefixadas. A atualizagdo das operagdes de crédito
vencidas até o 60° dia é contabilizada em receita de operagdes de crédito. As operagdes em
atraso classificadas como nivel “H” permanecem nesta classificagdo por seis meses, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, em contas de compensagdo, ndo
mais figurando no balango patrimonial. A provisao para operagdes de crédito de liquidagdo
duvidosa ¢ fundamentada nas andlises das operagdes, efetuada pela Administragdo para
concluir quanto ao valor necessario, caso a caso, ¢ leva em conta a conjuntura econdmica, a
experiéncia passada e os riscos especificos e globais das carteiras, bem como as diretrizes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, e de acordo com a determinagdo contida na
Circular BACEN n° 2.974/00.

11
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Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

(Em milhares de Reais)

e.

f

Cessoes de crédito

O resultado apurado nas cessdes de créditos sdo reconhecidos, conforme permitido pelas
normas do Banco Central em vigor, integralmente na data das referidas cessdes. A pratica de
reconhecimento da receita pelo prazo das operacdes cedidas com coobrigagéo, foi postergada
pelo Banco Central do Brasil, para entrar em vigor a partir de 2012. A liquidacdo antecipada
dos contratos cedidos por parte dos clientes acarreta na liquidagdo antecipada junto aos
cessiondrios; e consequentemente, ha a reversdo do lucro da cessdo, decorrente da diferenca
de taxa entre a operagdo de empréstimo e da cessdo de crédito.

Despesas antecipadas

Consideram as aplicagdes de recursos cujos beneficios ocorrerdo em periodos seguintes, e a
apropriacdo ¢ efetuada de acordo com a vigéncia dos respectivos contratos/prazo das
operagoes.

Créditos e obrigacgdes tributdrios diferidos

Os créditos e obrigagdes tributarios diferidos, decorrentes da avaliagdo ao valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, das diferencas
temporarias de provisdo para operagdes de crédito e passivos contingentes, foram apurados e
registrados de acordo com as normas estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.355/06 e
Circular BACEN n° 3.171/02 e alteragdes posteriores, levando em consideracéo as aliquotas
de imposto de renda e da contribui¢do social vigentes, e, as expectativas de realizacdo de
acordo com as operagdes que os produziram, os quais sdo formalizados em estudo técnico
elaborado pela Administragdo do Banco, e revisados semestralmente. Os créditos e
obrigagoes tributarios diferidos sdo calculados com base nas normas vigentes e reconhecidos
contabilmente considerando as projecdes de lucros tributaveis futuros, que incluem
estimativas referentes a variaveis macroecondmicas, taxas de juros, entre outras que podem
apresentar variagdes em relag@o aos dados e valores reais.

h. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo classificados na data de sua aquisi¢ao de acordo
com a inten¢do da Administragdo para fins ou ndo de protegdo (hedge), conforme a Circular
BACEN n° 3.082/02.
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Os instrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de protegdo,
principalmente os utilizados para administrar a exposi¢do global de risco, sdo contabilizados
pelo valor de mercado, com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos
diretamente na demonstragdo do resultado.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢des a risco ou para modificar as caracteristicas
de ativos e passivos financeiros que sejam altamente correlacionados no que se refere as
alteracdes no seu valor de mercado em relagdo ao valor de mercado do item que estiver sendo
protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na
reducdo do risco associado a exposicdo a ser protegida, sdo classificados como hedge de
acordo com sua natureza:

i. “Hedge de risco de mercado” - Os ativos e passivos financeiros, bem como os
respectivos instrumentos financeiros relacionados sdo contabilizados pelo valor de
mercado com os ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos
diretamente na demonstragdo do resultado;

ii. “Hedge de fluxo de caixa” - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos
financeiros, bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, sdo
contabilizados pelo valor de mercado com os ganhos e as perdas realizados e nado
realizados, deduzidos quando aplicavel, dos efeitos tributarios, reconhecidos em conta
especifica do patriménio liquido. A parcela ndo efetiva do hedge ¢ reconhecida
diretamente na demonstragdo do resultado.

Entretanto, se o objeto da protecdo for titulo e valor mobiliario classificado na categoria
titulos mantidos até o vencimento, tanto o titulo como o instrumento financeiro derivativo

serdo contabilizados pelas condigdes intrinsecas contratadas, ndo sendo avaliados pelo valor
de mercado, conforme Circular BACEN n° 3.150/02.
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i

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizadas da seguinte forma:

e Opcdes - Os valores nominais dos contratos de opgdes de compra de acdes e ativos
financeiros ¢ mercadorias, langados ¢ a exercer, estdo registrados em contas de
compensagdo. Os valores dos prémios, recebidos e/ou pagos quando da contratacdo das
operagdes, sdo registrados em contas patrimoniais, ajustados as suas cotagdoes de mercado
e permanecem até o efetivo exercicio da op¢do, se for o caso, quando é baixado como
redug¢do ou aumento do custo do bem ou direito, pelo exercicio, ou como receita ou
despesa, no caso de nio exercicio da op¢ao.

e Mercado futuro - Os contratos de operagdes realizados no mercado futuro de ativos
financeiros e mercadorias estdo registrados em contas de compensagdo. Os ajustes desses
contratos sdo apurados diariamente por tipo e o respectivo vencimento € reconhecido no
resultado mensalmente.

e Swap - Os contratos correspondentes as posi¢des de swap estdo registrados em contas de
compensagdo pelo valor de referéncia. Os diferenciais a pagar e a receber estdo
registrados a valor de mercado em contas patrimoniais em contrapartida do resultado.

Outros ativos

Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

variagdes monetarias e cambiais auferidos até a data do balango. Quando aplicavel, foram

constituidas provisdes para ajuste ao valor de realizacdo.

Ativo permanente

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os

demais investimentos estdo registrados ao valor de custo, deduzido de provisdo para perdas,

quando aplicavel.

Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisi¢do. A depreciagdo ¢

calculada pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida util-
econdmica estimada dos bens.
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k.

O ativo diferido refere-se a gastos (benfeitorias) em imoveis de terceiros e a amortizacdo foi
calculada pelo método linear, pelo prazo dos contratos. De acordo com a Resolugdo BACEN
n°® 3.617/08, estes gastos ndo poderdo mais ser diferidos e o saldo remanescente devera ser
mantido até a sua efetiva amortizagao.

O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorporeos destinados & manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos
intangiveis com vida util definida sdo geralmente amortizados de forma linear no decorrer de
um periodo estimado de beneficio econdmico.

O agio na aquisi¢@o de um investimento, conforme norma definida pelo BACEN, ¢ calculado
como a diferenca entre o custo de aquisi¢cdo e o valor patrimonial das agdes, classificado em
trés categorias, de acordo com o seu fundamento econdémico, e comprovado por
documentagdo que sirva de base a escrituragio, a saber:

i. Valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior ao
custo registrado contabilmente;

ii. Valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsdo dos resultados
futuros; ou

iii. Fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.

A parcela correspondente a rentabilidade futura ¢ registrada no ativo intangivel e sua
amortizagdo sera efetuada no prazo previsto de realizagdo e na propor¢do dos resultados
projetados que o determinaram, ¢ que ¢ objeto de avaliagdo periddica, inclusive quanto a
necessidade de registro da provisdo para reducdo do valor recuperavel (impairment),
conforme CPC 01, aprovada pela Resolugdo CMN n° 3.566/08.

Avaliagdo do valor recuperavel

Semestralmente, com base em analise da administracdo, se o valor de contabilizagdo dos

ativos ndo financeiros do Banco exceder o seu valor recuperavel é reconhecido uma perda de
recuperagdo de ativos no resultado do periodo.
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Passivos circulante e nao circulante

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos incorridos em base "pro rata" dia, deduzidos das correspondentes despesas a
apropriar. A provisdo para imposto de renda foi constituida a aliquota-base de 15% do lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10%, e foi constituida provisdo para contribui¢do social
sobre o lucro liquido ajustado a aliquota de 15%, bem como os créditos tributarios sobre
diferengas temporarias e prejuizos fiscais e base negativa pelas respectivas aliquotas.

As provisoes decorrentes de processos judiciais, de qualquer natureza, sdo reavaliadas
periodicamente pela Administragdo, que leva em consideracdo, entre outros fatores, as
possibilidades de éxito da ag¢do e a opinido de seus consultores juridicos, e sdo registradas
considerando as disposigdes contidas na Resolugdo CMN n° 3.535/08. Os valores
contabilizados estdo representados pelas contingéncias passivas com probabilidade de perda
classificada como provavel e obrigagdes legais, quando existirem.

Os ativos contingentes, quando aplicavel, sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
apenas quando a Administracdo possui garantias de sua realizacdo ou decisdes judiciais

favoréaveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos.

Da mesma forma, os passivos relacionados a obrigagdes legais em discussdo judicial sdo
mantidos nas demonstragdes financeiras até o ganho definitivo da agéo.

Operagoes em moedas estrangeiras

O critério para conversdo dos saldos ativos e passivos das operacdes em moedas estrangeiras
consiste na conversao desses valores para moeda nacional (R$) a taxa de cambio vigente na
data de encerramento do exercicio. Em 31 de dezembro de 2010, a taxa de cAmbio aplicavel
era: US$ 1,00 =RS$ 1,6654 (US$ 1,00 =R$ 1,7404 em 2009).

Resultado de exercicios futuros

Rendas recebidas antes do cumprimento do prazo da obrigagao que lhes deu origem, sobre as

quais nao haja quaisquer perspectivas de exigibilidade e cuja apropriacdo, como renda
efetiva, depende apenas da fluéncia do prazo.
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o. Estimativas contabeis

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, foram utilizadas estimativas e premissas na
determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas
principalmente, na mensuragdo de provisdes para perdas com operacdes de crédito, na
determinacdo e expectativa de realizacdo dos créditos tributarios, na definicdo da amortizagao
de 4gios em investimentos permanentes, na avalia¢do da provisdo para demandas judiciais na
apuragdo do valor de mercado de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros e na
definicdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes
das estimativas e premissas adotadas.

4 Disponibilidades e caixa e equivalentes de caixa
a. Disponibilidades

As disponibilidades estdo compostas conforme descrito no quadro a seguir:

2010 2009
Caixa 59.635 8.464
Reservas livres 535 252
Disponibilidades em moedas estrangeiras 16.615 8.228
76.785 16.944
b. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa compreendem:
2010 2009
Disponibilidades 76.785 16.944
Aplicagdes no mercado aberto 91.819 99.299
168.604 116.243
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Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes no mercado aberto estdo compostas, substancialmente, por operacdes
compromissadas, lastreadas por titulos publicos federais e tém prazos de vencimento de um dia
util e aplicagdes em depositos interfinanceiros que tém prazos de vencimento até margo de 2015.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

2010 2009

Valor de mercado/contibil por prazos de vencimento

Valor de Valor de Valor de
custo Sem Até Acima custo mercado
atualizado  vencimento 5 anos de 5 anos Total atualizado /contabil
Titulos para negociagio (*)
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 38.303 - 27.537 10.772 38.309 151.875 150.880
Letras do Tesouro Nacional - LTN 100.782 - 100.675 - 100.675 87.654 87.259
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 10.335 - 10.335 - 10.335 - -
Cotas de Fundo de Renda Fixa - - - - - 13314 13.314
Cotas de Fundo Multimercado 72.764 72.764 - - 72.764 43.339 43.339
Cotas de Fundo em Direitos Creditorios (**) 6.849 6.849 - - 6.849 7.386 7.386
Agdes de companhias abertas
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos 125 2.573 - - 2.573 125 1.550
229.158 82.186 138.547 10.772 231.505 303.693 303.728
Vinculados a compromissos de recompra
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 446.631 - 443.940 12.297 456.237 460.476 459.411
Letras do Tesouro Nacional - LTN 25.100 - 25.175 - 25.175 - -
471.731 - 459.11 12.297 471.412 460.476 459.411
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 193.328 - 177.259 15.967 193.226 10.678 10.449
193.328 - 177.259 15.967 193.226 10.678 10.499
Vinculados a prestacio de garantias (***)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.622 - 5.622 - 5.622 9.076 9.076
5.622 - 5.622 - 5.622 9.076 9.076
899.839 82.18: 780.543 39.036 901.765 783.923 782.664
Titulos mantidos até o vencimento
Carteira propria
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 166.240 - 166.240 - 166.240 162.230 161.948
Notas do Tesouro Nacional - NTN-C 7.777 - - 7777 7777 7.096 7.096
Cotas de Fundo em Direitos Creditorios (****) 180.136 6.848 173.288 - 180.136 31.602 31.602
Cotas de Fundo de Participagdes 10.672 10.672 - - 10.672 - -
364.825 17.520 339.528 _1.771 364.825 200.928 200.646
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*) Apresentados pelo prazo de vencimento dos titulos, entretanto classificados no ativo
circulante por se tratarem de aplicagdes classificadas na categoria “para negociagdo”.

(**)  Referem-se a cotas seniores de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDC’s), que foram registradas pela cotagdo informada pelos Administradores dos
fundos.

(***) Titulos e valores mobilidrios vinculados a operagdes na BM&F Bovespa S/A - Bolsa de
Valores Mercadorias & Futuros.

(****) Referem-se a cotas subordinadas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDC’s), para os quais o Banco realizou operagdes de cessdo de crédito sem
coobrigacdo. As cotas sdo avaliadas pela cotagao diaria informada pelos Administradores
dos fundos.

Apresentamos abaixo a decomposi¢do das aplicacdes em cotas subordinadas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios - FIDC’s

Data de inicio de Prazo de Valor do

Denominacao Administradora funcionamento duracgido investimento

FIDC Consignado Portfolio I BEM DTVM 28/05/2008 Indeterminado 6.848
FIDC Multisetorial BVA Master Citibank DTVM S.A. 28/04/2010 48 meses 116.608
FIDC Multisetorial BVA Master IT Citibank DTVM S.A. 06/08/2010 48 meses 56.680
180.136

A carteira de instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro era composta como segue:

2010 2009

Valor de mercado por
prazos de vencimento

Valor Valor
Valor de custo Até Valor de custo Valor de
referencial atualizado 360 dias Total referencial atualizado mercado
Swap
Posigéo ativa:

CDI - - - - 7.425 7.510 7.510
- - - 7.510 7.510

Posigdo passiva:
Dolar - - - - 7.425 7.440 7.280
- H - 7.440 7.280
Total a receber (pagar) - B - - 70 230

19

241



Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)
2010 2009
Valor do Valor do
Valor ajuste Valor ajuste
referencial didrio Total referencial diario Total
Futuros
Posigdo comprada
Moeda estrangeira - - - 37.264 30 30
Posi¢ao vendida
Moeda estrangeira 9.623 106 106 5.699 (3 (3
Mercado nterfinanceiro 82.863 30 (30) 36.185 17 17
6 16 - 44 44

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos estdo registradas na BM&F BOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias & Futuros.

Instrumentos financeiros

O Banco opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para operagdes de
tesouraria, derivativos, opera¢des de crédito, operacdes de captagdes no mercado, incluindo
depdsitos, titulos emitidos no exterior, etc.

Os ativos e passivos sao avaliados em relacdo aos valores de mercado e realizag@o, por meio de
informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Administracao.
Entretanto, tanto a interpretacdo dos dados de mercado quanto a sele¢do de métodos de avaliagdo
requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para produzir o valor de realizagdo
mais adequado. O Banco possui operagdes envolvendo instrumentos financeiros em conexao com
suas atividades e com o objetivo de reduzir a exposicao aos riscos de mercado, de moeda e taxas
de juros de seus ativos e passivos operacionais (protecdo das exposi¢des globais proprias e de
seus clientes). Os instrumentos financeiros, de acordo com sua natureza e legislacdo especifica,
s30 ou ndo contabilizados em contas patrimoniais.

O risco de mercado e de crédito associado a esses produtos, bem como os riscos operacionais, sao
similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos financeiros. Os principais riscos

relacionados aos instrumentos financeiros sdo: risco de crédito, risco de mercado e risco de
liquidez, abaixo definidos:
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Risco de crédito € o risco decorrente da possibilidade de perda devido ao nao recebimento de
contrapartes ou de credores de valores contratados.

Risco de mercado ¢ a exposi¢o criada pela potencial flutuagdo nas taxas de juros, taxas de
cambio, cotagdo de mercadorias, precos cotados em mercado de ac¢des e outros valores, € em
funcdo do tipo de produto, do volume de operagdes, prazo e condigdes do contrato e da
volatilidade subjacente.

Risco de liquidez: define-se como risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre
ativos negociaveis e passivos exigiveis decorrentes de operagdes com instrumentos
financeiros derivativos que possam afetar a capacidade de pagamento da institui¢do, levando-
se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de liquidag@o de seus direitos e obrigagdes.

As posigdes do Banco sdo monitoradas por area de controle independente, que utiliza sistema
especifico para administragdo de risco, com calculo do VaR (Valor em Risco) com intervalo de
confianga de 95%.

Gerenciamento de risco

A gestdo de riscos das operagdes ¢ efetuada por meio de politicas internas e equipes
multidisciplinares, independentes das areas de negécio do Banco, que monitoram os diversos
riscos inerentes as operagdes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e
operacional. Essas estruturas de gerenciamento estdo discriminadas nos relatdrios anuais e/ou site
do Banco e podem ser assim resumidas:

a.

Risco de mercado

O Banco adota uma politica de administragdo da exposi¢do de risco de mercado,
supervisionando e controlando de forma eficaz cada fator de risco para identificar e
quantificar as volatilidades e correlagcdes que venham impactar a dinamica do preco do ativo.
Para a efetiva implementacdo ¢ monitoramento do risco de mercado do Banco, em
atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n° 3.464/07, foi aprovada pela Administragdo e
pela Diretoria a seguinte estrutura para Gerenciamento do Risco de Mercado:
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Diretoria Responsavel por Riscos de Mercado: tem como principais responsabilidades revisar
e oferecer sugestdes, bem como administrar a politica para o gerenciamento do risco de
mercado, aprovar planos de ac¢des/trabalhos que envolvam novas metodologias, validar os
produtos finais destinados ao gerenciamento de riscos de mercado e decidir pela adogdo de
ferramentas para sua gestao.

Comité Gerenciamento do Risco de Mercado: tem como responsabilidades manifestar-se
expressamente acerca da defini¢do de metodologias aplicadas no gerenciamento do risco de
mercado, bem como avaliar 0 ambiente macroecondmico, vis a vis as posigdes tomadas e os
riscos relacionados, além de decidir sobre posi¢des e exposi¢des de acordo com os limites
definidos e novas oportunidades de negocio.

Risco operacional

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.380/06 os riscos operacionais sdo geridos por area
especificamente criada para este fim, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e controle
de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A
gestdo de risco operacional ¢ efetuada através da andlise dos principais processos,
identificando riscos e sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de
controles internos e mensuracao de riscos, que também permite avaliagdes periodicas pelos
proprios gestores. Visando a seguranga de todos os procedimentos em execugdo a area de
Risco Operacional tem estreita ligacdo com a area de Auditoria Interna e Compliance.

Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ administrado mediante a adog¢do de controles que asseguram a alocagio
de recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio
e/ou captados de contrapartes; a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este

controle contempla também a andlise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e
passivos e consequentes ajustes necessarios para a adequagao.
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d. Risco de crédito

O Banco possui politica de concessdo de crédito na qual sdo determinados os procedimentos
de avaliacdo de clientes e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte ¢ efetuada
previamente a realizacdo de operagdes e contempla andlises objetivas de dados financeiros,
indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das
garantias oferecidas, bem como analises subjetivas, que contemplam dados do setor
econdmico, ambiente regulatorio e participagdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo
Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

Operacdes de crédito e outros créditos

a. Composicdo

2010 2009
Setor privado

Empréstimos e titulos descontados 2.790.856 1.624.698
Financiamentos 28.549 40.815
Adiantamentos sobre contratos de cdmbio (*) 639 -
Outros créditos (**) 10.036 10.626
2.830.080 1.676.139

Provisdo de operagdes de crédito e outros créditos (_125.054) (_68.328)
2.705.026 1.607.811

(*) Registrados em conta redutora do subgrupo Carteira de Cambio, em Outras Obrigagdes,
acrescido das respectivas rendas a receber, classificadas no subgrupo Carteira de
Cambio, em Outros Créditos.

(**) Refere-se a créditos por avais e fiangas honrados no montante de R$ 838 (R$ 838 em
2009), devedores por compra de valores ¢ bens no montante de R$ 8.672 (R$ 8.736 em
2009) e titulos e créditos a receber no montante de R$ 526 (R$ 1.052 em 2009).
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b. Composigdo por faixa de vencimento

2010
Vencidas
ha mais A vencer até De3a Dela De3a De5Sa
de 15 dias 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos Total
Empréstimos 9.884 192.147 179.555 743.702 1.314.186 6.482 2.445.956
Descontos de titulos e
duplicatas 3 1.877 915 - - - 2.795
Conta garantida 5.984 210.073 99.632 12 7.572 - 323273
Crédito pessoal 396 234 1.400 7.219 7.950 1.633 18.832
Outros financiamentos 212 1.027 7.348 6.400 2.324 11.238 28.549
Adiantamentos sobre contratos
de cambio - 639 - - - - 639
Outros créditos 838 29 865 1.365 6.616 323 10.036
17.317 406.026 289.715 758.698 1.338.648 19.676 2.830.080
2009
Vencidas
ha mais A vencer até De3a Dela De3a De5a
de 15 dias 3 meses 12 meses 3 anos 5 anos 15 anos Total
Empréstimos 11.755 224.677 181.211 345.881 685.518 21.613 1.470.655
Descontos de titulos e
duplicatas 340 7.169 3.072 - - - 10.581
Conta garantida 23.009 74.526 25.389 - 2 - 122.926
Crédito pessoal 351 301 1.180 9.045 7.310 2.349 20.536
Outros financiamentos 7.645 305 2.438 8.134 12.087 10.206 40.815
Outros créditos 838 42 319 8.133 583 711 10.626
43.938 307.020 213.609 371.193 705.500 34.879 1.676.139
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c¢. Composigdo por atividade econéomica

2010 2009

Rural 40.477 13.612
Industria 566.501 352.860

Comércio 454.539 156.223
Servigos 1.453.994 1.055.396
Pessoas fisicas 144.240 98.048
Habitacao 170.329 -
Subtotal 2.830.080 1.676.139
Provisdo para operagdes de crédito e outros créditos (_125.054) (_ 68.328)

Total 2.705.026 1.607.811

d. Classificacdo das operagoes por nivel de risco
2010

Nivel AA  Nivel A Nivel B NivelC Nivel D Nivel E Nivel F Nivel G Nivel H Total

Vencidas 2.144 500 527 5.809 898 45 7 6 7.381 17.317
Vencer até 3 meses 92.733  101.446 178.967 22.925 2.367 5.339 3 2 2.244 406.026
Vencer de 3 até 12 meses 122.728 84.184 40.816 27.339 11.015 728 994 870 1.041 289.715
Vencer de 1 até 3 anos 203.115  296.301 146.648 89.367 16.965 1.931 1.533 187 2.651 758.698
Vencer de 3 até 5 anos 601.896  381.207  216.731 46.532 22.050  64.889 269 101 4973 1.338.648
Vencer de 5 até 15 anos 15.243 3.736 185 358 81 51 22 - - 19.676
1.037.859 867374 583874 192330  53.376 72983 2828  L166 18290 2.830.080

2009

Nivel AA  Nivel A Nivel B Nivel C  Nivel D Nivel E Nivel F  Nivel G Nivel H Total

Vencidas 7.650 20 2500 1162 4799 2 343 604 4268  43.938
Vencer até 3 meses 42,406 126.804 107.046 21.376 744 975 4 3 7.662 307.020
Vencer de 3 até 12 meses 50.203 66.178 83.756 8.598 4.603 32 15 24 200 213.609
Vencer de 1 até 3 anos 36.678  202.795 82.105 22.375 9.962 5.736 293 1.483 9.766 371.193
Vencer de 3 até 5 anos 139.590  239.902  284.482 38.735 241 672 302 578 998 705.500
Vencer de 5 até 15 anos 18.188 4.274 568 164 - 21 _15 11.570 79 34.879
294.715  639.973 583.047 92.410 20.349 7.438 972 14.262 22973  1.676.139
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e. Diversificacdo por indexador

Operagdes de crédito
Adiantamentos sobre contratos de cdmbio
Outros créditos

Operagoes de crédito
Outros créditos

2010

Prefixado CDI Dolar Outros (*) Total
399.111 2.342.370 6.358 71.566 2.819.405
- - 639 - 639
1.973 595 7.468 10.036
401.084 2.342.965 6.997 79.034 2.830.080

2009
Prefixado CDI Outros (*) Total
289.159 1.329.057 47.297 1.665.513
4.045 6.581 - 10.626
293.204 1.335.638 47.297 1.676.139

(*) Composto principalmente por operacdes sujeitas aos indexadores - [IGPM, IPCA e TJLP.

f- Niveis de concentragdo de risco

10 maiores devedores
50 maiores devedores
100 maiores devedores
Demais devedores

2010 2009
R$ % R$ %
372.390 13,16 425.585 25,39
888.810 31,41 811.722 48,43
909.686 32,14 343.123 20,47
659.194 23,29 95.709 5,71
2.830.080 100,00 1.676.139 100,00
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g. Provisdo para operagoes de crédito e outros créditos

A movimentag@o da conta provisdo para operagdes de crédito e outros créditos ¢ composta
como se segue:

2010 2009

2° semestre Exercicio Exercicio

Saldo inicial 133.165 68.328 12.140
Constitui¢do 68.504 168.221 84.484
Reversio ( 56.187) ( 75.354) ( 9.103)
Baixas (.20.428) (. 36.141) (19.193)
Saldo no final 125.054 125.054 68.328

Em 31 de dezembro de 2010 o saldo das provisdes para operagdes de crédito e outros créditos
¢ composto da seguinte forma: provisdo para operagdes de crédito no montante de
R$ 121.700 (R$ 57.525 em 2009); provisdo para outros créditos no montante de RS 1.448
(R$ 7.312 em 2009) e provisdo sobre os créditos cedidos com coobrigagdo no montante de
R$ 1.906 (R$3.491 em 2009) registrada na rubrica “Provisdo para outros passivos
contingentes”, no passivo circulante.

Operacoes com garantia do Fundo Garantidor de Promocdo da Competitividade -
FGPC

O Banco possui operagdes de crédito com garantia do Fundo Garantidor de Promog¢ao da
Competitividade - FGPC, o qual ¢ administrado pelo BNDES.

Na ocorréncia de atraso dessas operacdes, o Banco pode entrar com o pedido de restituicao
de 70% ou 80% do montante em atraso, dependendo do percentual pactuado com o Fundo e,
em ocorrendo a homologagdo, o Banco recebe as parcelas em atraso € o Fundo assume
proporcionalmente o montante do restante da divida. Em 31 de dezembro de 2010, a parcela
garantida pelo FGPC totaliza R$ 300 (R$ 10.138 em 2009).
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A partir da formalizacdo do pleito junto ao BNDES para cobertura da perda, o Banco adota o
procedimento de registrar a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa pelo valor
correspondente a parcela ndo coberta pelo FGPC. Para as operacdes em atraso ¢ com
cobertura, cujo pleito de cobertura ainda ndo foi formalizado, a Administracdo do Banco
registra a provisao para operagdes de crédito de liquidacdo duvidosa, pelo valor integral. Em
31 de dezembro de 2010, o montante de provisdo é de R$ 14 (R$ 170 em 2009).

Cabe ressaltar, que o Fundo cobre a inadimpléncia por periodos de 12 meses. Assim sendo, a
Administragdo s6 solicita a cobertura depois de esgotadas todas as possibilidades de cobranga
junto ao devedor, em um prazo maximo de até 12 meses.

i. Cessoes de créditos

As cessdes de crédito realizadas podem ser assim resumidas:

2010 2009
Valor da Valor da
cessao Resultado cessao Resultado

Com coobrigacio
Cessdes para fundos 427.397 5.053 161 46

Cessdes para institui¢cdes financeiras - - 75 27
427.397 5.053 236 73
Sem coobriga¢io

Cessdes para fundos 652.478 50.065 76.250 3.002
Cessdes para fundagdes 197.500 - - -
Cessdes para institui¢cdes financeiras 19.677 2.733 296 44
Cessdes para securitizadoras 1.050 (224) 39.812 9.876
870.705 52.574 116.358 12.922

1.298.102 57.627 116.594 12.995
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Jj. Recuperacdo de créditos anteriormente baixados contra prejuizo

2010 2009
Total recuperado 4.251 14.223
Carteira de cambio
A carteira de cdmbio ¢ representada por:
2010 2009
Ativo - Outros créditos
Cambio comprado a liquidar 2.447 9.149
Direitos sobre vendas de cambio 3.361 13.296
(-) Adiantamentos recebidos ( 740) ( 344
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 9 -
5.077 22.101
Passivo - Outras obrigacoes
Cambio vendido a liquidar 3.449 13.273
Obrigagdes por compras de cambio 2.465 9.153
(-) Adiantamentos sobre contratos de cambio (*) (_630) ( 52)
5.284 22.374

(*) Em 2009 considera operagdes com institui¢des financeiras, no montante de R$ 52, ndo
apresentada na Nota Explicativa n°® 9.
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Outros créditos - Diversos

2010 2009

Créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social (Nota 25) 62.962 33.796
Devedores por compra de valores e bens 8.672 8.736
Devedores por depdsitos em garantia 680 565
Impostos e contribui¢des a compensar (a) 25.208 13.025
Titulos e créditos a receber 526 1.052
Valores a receber de sociedades ligadas 1.223 -
Devedores diversos no pais - Valores a receber (b) 40.141 29.157
139.412 86.331

(a) O saldo de impostos a compensar compreende os montantes desembolsados a titulo de
antecipagdes de imposto de renda e contribui¢do social, efetuadas de acordo com a legislacdo
fiscal vigente.

(b) Refere-se substancialmente a: adiantamento para futuro aumento de capital no montante de
R$ 400 (R$ 1.800 em 2009); crédito remanescente referente a alienagdo integral, a valor de
livros, de participagdo em empresa no montante de R$ 5.408; R$ 4.930 referente a opgdo de
aquisi¢do de carteira de operagdes, R$ 6.300 créditos diversos com terceiros ¢ o saldo
remanescente, substancialmente, por valores a receber oriundos de créditos consignado,
pendentes de repasses pelos 6rgdos conveniados; e em 2009 saldos de importagdo de papel
moeda no montante de R$ 22.000.
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Outros valores e bens

2010 2009

Acdes de companhias fechadas - AGROCOM (a) 9.113 9.113
Iméveis (b) 15.015 12.545
Maquinas e equipamentos (b) 2.025 2.025
Outros 773 623
26.926 24.306

Proviséo para desvalorizacdo de outros valores e bens ((2.856) (2.856)
24.070 21.450

(a) Acdes recebidas em dagdo de pagamento de empréstimos concedidos e registradas pelo saldo
do referido empréstimo, que ndo supera o valor de avaliag@o das agdes.

(b) Ativos recebidos em dagdo de pagamentos, cujos valores contdbeis sdo inferiores aos de
mercado, de acordo com laudos elaborados por peritos independentes.

Despesas antecipadas

Referem-se, substancialmente, a pagamento a promotoras de vendas por servigos prestados na
colocagdo de operagdes de crédito consignado, apropriadas de acordo com o prazo da operagdo
que originou o pagamento, ou quando da cessdo ou baixa do crédito; gastos relacionados com a

prestacdo de servigos de terceiros; e gastos com a obtengdo e manutengdo de clientes e carteiras
de credito, apropriados linearmente com base no prazo dos contratos e acordos comerciais.
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Participacdes em controladas

Capital social
Quantidade de agdes/cotas possuidas
Patriménio liquido

Resultado do exercicio

Percentual de participagdo

Valor do investimento

Agio na aquisigio de investimentos
Dividendos/juros sobre capital proprio recebidos
Resultado de equivaléncia patrimonial

No semestre

No exercicio

Capital social

Quantidade de agdes/cotas possuidas
Patriménio liquido

Resultado do exercicio

Percentual de participagio

Valor do investimento

Agio na aquisigio de investimentos

Dividendos/Juros sobre Capital Proprio recebidos

Resultado de equivaléncia patrimonial
No semestre
No exercicio

2010

LNF3
Particip.
Ltda.

11237
11.237.049
16.333
(1415
100,00%
16.333

( 162)
(1415

Vitéria Asset Realesis Brasilia Menfis Fortis
BVA Corretora Management S.A. BVA Servigos Empreend. Particip. Cobranga
de Seguros Ltda. @ S.A.(2) Imobiliarios S.A. (3) S.A.(4) S.A.(5) Total
40 1362 1 35.830 50 105
34.000 1.161.356 999 2.539 49.996 100.000
6.586 30.101 103.289 34.495 4 99
6.179 29.168 103.288 200) (  46) ( 6)
85,00% 100,00% 99,90% 57,78% 99,99% 100,00%
5.598 30.101 103.186 19.932 3 94 175.247
- - - 3471 R -
- 15.968 8.428 - - -
5.169 2.758 69.891 17) (46) ( 6) 77.587
5.252 29.168 103.185 772) (46) ( 6) 135.366
2009
LNF3 Vitéria Asset BVA Realesis Brasilia
Particip. BVA Corretora  Management S.A. Servicos Empreend.
Ltda. de Seguros Ltda. @ S.A. (2) Imobilidrios S.A. (3) Total
9.437 40 1.362 1 35.830
9.437.050 34.000 1.161.358 999 2.539
15.947 408 16.902 8.438 34.904
(2282 192 31.241 22.437 937
100,00% 85,00% 100,00% 99,90% 57,78%
15.947 346 16.902 8.430 20.704 62.329
- - 5.058 - 3.471 8.529
- - 15.000 14.000 -
(2230 79 31.378 22429 - 51.656
( 2282) 163 31.378 22.429 - 51.688
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(M

2

)

Em 17 de julho de 2009, o Banco BVA S.A., adquiriu a totalidade das agdes da Vitoria
Asset Management S.A. pelo valor de R$ 6.000, com agio de R$ 5.476, fundamentado
em expectativa de resultado futuro, embasado em laudo de peritos independentes. O agio
foi amortizado integralmente em margo de 2010.

O resultado da companhia decorre, principalmente de receitas originadas de comissoes de
estruturacdo de Cédulas de Crédito Bancario - CCB, no montante de R$ 29.600
(RS 36.946 em 2009); receitas de gestdo de fundos de investimento no montante de
R$ 9.473 (RS 5.046 em 2009); e receitas financeiras no montante de R$ 1.747 (R$ 56 em
2009).

Empresa adquirida em 21 de setembro de 2009, pelo seu valor contabil.

O resultado da companhia decorre, principalmente de receitas originadas de comissoes de
estruturacdo de Cédulas de Crédito Bancario - CCB, no montante de R$ 128.405
(R$ 27.840 em 2009) e receitas financeiras no montante de R$ 2.414 (R$ 69 em 2009).

Participagdo societaria, reclassificada em dezembro de 2009, da rubrica Titulos e Valores
Mobiliarios para a rubrica Investimentos, no Ativo Permanente.

O valor de agio apurado esta fundamentado pela expectativa de resultado futuro e sera
amortizado na propor¢do dos resultados projetados, e sujeito a teste de imparidade. A
previsdo de amortizagdo do agio € de 48 anos.

Foi elaborado, por peritos independentes, laudo de avaliacdo do empreendimento que ndo
identificou a necessidade de constituicdo de provisdo para redugdo do valor recuperavel
(Imparidade).

(4) Empresa adquirida em 25 de outubro de 2010, pelo seu valor contabil.

(5) Empresa adquirida em 1° de outubro de 2010, pelo seu valor contébil.
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15 Permanente

2010 2009
Taxa de Depreciagio /
depreciagdo / amortizagao
amortizacao Custo acumulada Liquido Liquido
Imobilizado
Instalagdes 10% 154 ( 104) 50 -
Moveis e equipamentos de uso 10% 3.421 (1.153) 2.268 1.870
Sistema de processamento de dados 20% 3.617 (2.344) 1.273 1.251
Veiculos 20% 1.255 (281) 974 227
Total 8.447 (3.882) 4.565 3.348
Diferido
Benfeitorias em imoveis de terceiros 20% 3.591 (2.392) 1.199 1.737
Intangivel
Agio na aquisi¢@o de sociedades controladas - 3471 72 3.399 8.529
Softwares 20% 2.882 (1.286) 1.596 1.713
Total 6.353 (1.358) 4.995 10.242

O indice de imobilizagdo no Banco em relagdo ao patrimonio de referéncia é de 31,17% (25,65%

em 2009), sendo o limite maximo de 50%.

16  Depéositos

a. Composicao por tipo de cliente

2010
A vista Interfinanceiros A prazo Total
Pessoas fisicas 865 - 242.925 243.790
Pessoas juridicas 45.218 - 2.632.703 2.677.921
Instituigdes financeiras - 44.950 36.161 81.111
46.083 44.950 2.911.789 3.002.822
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2009
A vista Interfinanceiros A prazo Outros Total
Pessoas fisicas 533 - 181.223 22 181.778
Pessoas juridicas 26.943 - 1.710.719 170 1.737.832
Institui¢des financeiras - 34.971 11.504 - 46.475
27.476 34971 1.903.446 19 1.966.085

b. Distribuigio dos depdsitos interfinanceiros e a prazo por vencimento

A distribuicdo dos depositos pelo seu vencimento, considerando a possibilidade de resgate
antecipado, esta representada da seguinte forma:

2010 2009
Interfinanceiros A prazo Total Interfinanceiros A prazo Total
Até 3 meses 4.679 128.208 132.887 5.016 79.532 84.548
De 3 a 12 meses 33.369 374.166 407.535 27.142 310.602 337.744
De 1a3anos 6.902 892.657 899.559 2.813 576.056 578.869
Acima de 3 anos - 1.516.758 1.516.758 - 937.256 937.256
44.950 2.911.789  2.956.739 34.971 1.903.446 1.938.417
¢. Concentracdo dos principais depositantes
2010 2009
RS % RS %
10 maiores depositantes 918.890 30,60 766.671 38,99
50 maiores depositantes 912.361 30,38 586.246 29,82
100 maiores depositantes 716.893 23,87 396.316 20,16
Demais depositantes 454.678 15,15 216.852 11,03
3.002.822 100,00 1.966.085 100,00
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Recursos de aceites e emissio de titulos

2010 2009

A vencer De3a Dela Acima
até 3 meses 12 meses 3 anos de 3 anos Total Total
Letras de Crédito Imobiliario - LCI 110.171 107.733 4.147 - 222.051 76.023
Letras de Crédito do Agronegocio - LCA 24.309 37.011 12.037 - 73.357 44.542
Letras Financeiras - - - 58.255 58.255 -
134.480 144.744 16.184 58.255 353.663 120.565

Obrigacoes por empréstimos - No exterior

Representado por recursos em moeda estrangeira no montante de R$ 6.781, sobre os quais
incidem encargos financeiros equivalentes que variam entre 1,2% a 2,8%a.a. e vencimentos até

junho de 2011.

Obrigacoes por repasses do pais - Instituicoes oficiais

Séo representadas por recursos captados junto ao BNDES a taxa de juros que variam entre 1% a
11% a.a., e acrescidos de atualizacdo monetaria pela variagdo do US$, TILP ou IGP-M. O

vencimento dessas operacdes ocorrera da seguinte forma:

Circulante
Até 3 meses
De 3 a 12 meses

Naio circulante
De 1 a 3 anos
De 3 a5 anos
De 5 a 15 anos
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2010

1.377
2.889

4.266

3.938
1.214
12.528

17.680
21.946

2009

2.267
6.613

8.880

7.370
2372
11.808

21.550
30.430
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Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias

2010 2009

Impostos e contribui¢des sobre o lucro a pagar 24.611 31.801
Impostos e contribui¢des a recolher 4.507 3.472
Provisdo para impostos e contribui¢des diferidos 1.090 634
Provisdo para riscos fiscais 15.003 2.425
45211 38.332

Outras obrigacdes - Dividas subordinadas

Com o objetivo de proporcionar maior grau de alavancagem as suas operagdes, o Banco efetuou
captagdes na modalidade de “Instrumento de Divida Subordinada”, com a emissdo de
Certificados de Depositos Bancarios e Letras Financeiras, com vencimentos entre margo de 2015

¢ junho de 2025 (entre margo de 2015 a junho de 2025 em 2009).

As dividas subordinadas totalizam em 31 de dezembro de 2010, R$ 92.957 (R$ 62.404 em
2009), sendo que R$ 88.110 foram utilizadas integralmente para efeito de calculo do Patrimonio
de Referéncia, e o restante no montante de R$ 4.847 ndo foram utilizadas como dividas
subordinadas elegiveis a capital de acordo com o artigo 14 da Resolucdo CMN n° 3.444/07,

conforme mencionado na Nota Explicativa 28.
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Outras obrigacdes - Diversas

2010 2009
Despesas de pessoal 3.066 2.416
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.638 1.769
Provisdo para créditos cedidos com coobrigacao 1.906 3.491
Passivos contingentes 2.475 213
Credores diversos no Pais:
BNDES (*) - 11.592
Outros (**) 15.244 15.732
24.329 35.213

(*) Em 2009 o Banco possuia agdo judicial movida contra o BNDES no valor total de R$
17.552, referente a valores recuperados por meio de compensagdo de pagamentos ao
BNDES, de créditos que possuiam cobertura do FGPC. Os consultores juridicos do Banco
manifestaram estar confiantes na conclusdo da disputa em favor do Banco. Desses créditos
foram executadas as garantias no valor de R$ 11.592, os quais foram pagos em agosto de

2010.

(**) Refere-se substancialmente a obriga¢cdes com instituigdes financeiras decorrentes de

liquidag@o antecipada de créditos que foram cedidos.

Passivos contingentes e obrigacoes legais

As demandas judiciais, ou notificagdes das entidades fiscalizadoras, sdo avaliadas pela
Administragdo com o apoio dos consultores juridicos, € uma provisdo é reconhecida, quando o
risco de desembolso de caixa for considerado provavel e quando os montantes envolvidos sdo

passiveis de serem, mensuraveis com suficiente seguranga.
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a. Classificados de acordo com a probabilidade de desembolso de caixa:

Provavel: As movimentagdes das respectivas provisdes, podem ser assim resumidas:

2010 2009
Fiscais  Civeis Trabalhistas Total Total
Saldo inicial - 213 - 213 608
Movimentagao refletida no resultado:
Constituigao 1.645 139 559  2.343 20
Pagamentos/reversdo - (81 - (8D (415)
Saldo final 1.645 271 559 2475 213
Fiscais

Representada substancialmente por auto de infracao lavrado pela Receita Federal com
exigéncia de multa isolada em decorréncia de descumprimento de obriga¢des acessorias
da CPMF, no montante de R$ 1.398 (R$ 1.614 em 2009 classificada como possivel)
pendente de julgamento de recurso junto ao Conselho de Contribuintes.

Civeis

Representadas substancialmente por demandas judiciais relacionadas a carteira de
“empréstimo consignado” sendo que os principais pedidos referem-se a indenizagdes por
danos materiais ¢ morais, tendo como causa a cobranga indevida de valores e/ou a
inclusdo indevida dos devedores no cadastro de restri¢des de crédito.

Trabalhistas

Representadas substancialmente por reclamagdes movidas por ex-funcionarios que visam
o pagamento de horas extraordinarias e sua integracdo nas verbas rescisorias e, ainda, por

ex-funcionarios de empresas prestadoras de servigos (terceirizadas) que visam o
reconhecimento de vinculo trabalhista com o Banco.
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e Possivel (ndo provisionadas): Agdes civeis no montante de R$ 6.170 (R$ 3.937 em
2009), trabalhistas no montante de R$ 1.436, e outras a¢des que totalizam RS 445.

O Banco mantém depositos judiciais em garantia de recursos para fazer frente a agdes em
andamento, os quais totalizam R$ 680 (R$ 565 em 2009).

b. Obrigacoes legais

Refere-se substancialmente a contribuigdo ao PIS e Cofins, no montante de R$ 15.003 (R$
2.425 em 2009), resultante da interposi¢do de medida judicial que por meio de Liminar
afastou a redag@o do art. 3, §1, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de calculo dos
referidos tributos. A diferenga no recolhimento dos tributos encontram-se registradas na
rubrica Fiscais e Previdenciarias e é atualizada monetariamente.

c. Acordos realizados

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 o Banco efetuou acordos judiciais
relativos a agdes trabalhistas e civeis, no montante total de R$ 1.530 (R$ 184 em 2009).

d. Adesdo ao Programa de Recuperacdo Fiscal - REFIS

Em novembro de 2009, o Banco optou pelo ingresso no Programa de Recuperagao Fiscal -
REFIS com base na Lei n°11.941/09 ¢ MP n°470/09 sobre tributos e contribuigdes
administrados pela Secretaria da Receita Federal (IRPJ e CSLL), que estdo em discussdo
judicial. Considerando os beneficios desse programa, foram: (i) recolhidos em 30 de
novembro de 2009 o montante de R$ 5.503; e (ii) provisionados na rubrica Fiscais e
Previdenciarias - Impostos e contribuigdes sobre o lucro a pagar em 31 de dezembro de 2010
o montante de R$ 1.864, (R$ 1.799 em 2009) para pagamento futuro em parcela Ginica. O
Banco optou pela inclusdo da totalidade dos débitos no parcelamento, estando pendente de
consolidagdo dos valores por parte da Secretaria da Receita Federal.
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Patrimonio liquido
a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2010 o capital social totalmente subscrito e integralizado é
representado por 240.622.754 (162.085.620 em 2009) agdes nominativas sem valor nominal,
sendo 169.744.920 (81.042.810 em 2009) ordinarias e 70.877.834 (81.042.810 em 2009)
preferenciais.

As agdes preferenciais nominativas ndo terdo direito a voto nas deliberacdes das assembléias
gerais, mas t€m prioridade na distribui¢do de dividendos ndo cumulativos e no reembolso do
capital social.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 15 de maio de 2009, os acionistas
aprovaram o aumento de capital com a subscricdo de 40.779.338 novas agdes nominativas,
sendo 20.389.669 ordinarias e 20.389.669 preferenciais, no valor total de R$ 45.000. O
processo foi aprovado pelo BACEN em 7 de agosto de 2009.

Em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 30 de junho de 2009, os acionistas
aprovaram o aumento de capital com a subscricdo de 35.338.504 novas agdes nominativas,
sendo 17.669.252 ordinarias e 17.669.252 preferenciais, no valor total de R$ 40.000. O
processo foi aprovado pelo BACEN em 07 de outubro de 2009.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de dezembro de 2009, os acionistas
aprovaram o aumento de capital com a subscricdo de 7.659.300 novas agdes nominativas,
sendo 3.829.650 ordinarias e 3.829.650 preferenciais, no valor total de R$ 10.329. O
processo foi aprovado pelo BACEN em 29 de janeiro de 2010.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, sem emissdo de novas agdes mediante incorporacdo dos
valores destinados a conta “Outras Reservas de Lucro”, no montante de R$46.005. O
processo foi aprovado pelo BACEN em 21 de junho de 2010.

Em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 24 de junho de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscri¢do de 9.344.630 novas ac¢des preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 15.000. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.
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Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de julho de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscri¢do de 21.834.808 novas agdes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 35.049. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.
Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 14 de setembro de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscri¢do de 28.966.729 novas agdes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 96.807. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.
Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de setembro de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscri¢do de 10.731.667 novas agdes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 35.865. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.
b. Reservas de lucros

Reserva legal

Constituida por um montante equivalente a 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social, até atingir o limite fixado pela legislagdo societaria.

Reserva especial

Reserva especial de lucros refere-se ao saldo remanescente do lucro liquido do periodo, apos
as destinacdes do lucro, estabelecidas no estatuto.

¢. Destinacdo de resultado
Apos a deducdo da reserva legal, o saldo remanescente do lucro liquido do exercicio tera o
destino que lhe for dado pela Assembléia Geral de Acionistas. A Administragdo podera
declarar dividendos a rubrica de lucros apurados em balangos semestrais.

Imposto de renda e contribui¢ido social

Os valores de imposto de renda e contribui¢@o social que afetaram o resultado, reconciliados com
aqueles apurados a aliquota nominal, sdo demonstrados como segue:

42

264



Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)
2010 2009
2° semestre Exercicio Exercicio
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro real e participagdes 27.188 86.204 62.474
Resultado de participagdes em controladas (77.587) (135.366) (51.688)
Participagdes de empregados no lucro (_1.519) (2.719) (2.019)
Base de calculo do imposto de renda e contribuigdo social (51.918) ( 51.881) 8.767
Aliquota do imposto de renda e contribui¢ao social 40% 40% 40%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas de legislacdo 20.767 20.752 (.3.507)
Impostos de exercicios anteriores (*) - - ( 5.267)
Reversdo de crédito tributario sobre provisdo para desvalorizagdo de
acdes de companhias fechadas - - ( 298)
Adig¢des permanentes ( L.511) ( 4.513) ( 1.629)
Incentivos Fiscais 365 365 -
Outras ((5.914) (_10.642) (_1.328)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 13.707 5.962 (12.029)

(*) Refere-se a adesao ao Programa de Recuperacao Fiscal (REFIS) (Nota Explicativa n® 23).
A composi¢do e a movimentag@o do crédito tributario ¢ a seguinte:

a. Composicao dos saldos ativos e passivos do crédito tributario:

2010 2009

Provisdo para operagdes de crédito e outros créditos 50.022 27.331
Provisdo para ajuste a valor de mercado de TVM 241 1.074
Provisdo a valor de mercado dos bens nio de uso proprio 1.142 1.142
Créditos baixados para prejuizo 3.303 2.938
Outras 8.254 1.311
Total do ativo diferido 62.962 33.796
Provisdo para ajuste a valor de mercado de TVM 1.091 634
Total do passivo diferido 1.091 634
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O montante dos créditos baixados para prejuizo em 31 de dezembro de 2010 contabilizado
em contas de compensacdo totalizava R$ 36.141, foram constituidos créditos tributarios
sobre os créditos baixados para prejuizo no montante de R$ 365 e deduzidos no proprio
exercicio R$ 3.449. Dessa forma, o montante do crédito tributario ndo ativado é de
R$ 10.642.

b. Movimentagéo do crédito tributario ativo:

2010
Saldo inicial Movimentacio Saldo final
Adigdes temporarias 33.796 29.166 62.962
Provisdo para operagdes de crédito e outros créditos 27.331 22.691 50.022
Provisdo para ajuste a valor de mercado dos TVM 1.074 ( 833 241
Provisdo a valor de mercado dos bens ndo de uso 1.142 - 1.142
Créditos baixados para prejuizo 2.938 365 3.303
Demais provisdes indedutiveis 1.311 6.943 8.254
Total dos créditos tributarios 33.796 29.166 62.962

2009
Saldo inicial ~Movimentacio Saldo final
Prejuizo fiscal-IRPJ e base negativa - CSLL 58 ( 59 -
Adigdes temporarias 9.864 23.932 33.796
Provisdo para operagdes de crédito 9.082 21.187 30.269
Provisdo para ajuste a valor de mercado dos TVM (239) 1.313 1.074
Provisao a valor de mercado dos bens nao de uso 240 902 1.142
Demais provisdes indedutiveis 781 530 1.311
Total dos créditos tributarios 9.922 23.874 33.796

Em atendimento ao requerido pelas Resolugdes CMN n° 3.355/06 e n° 3.059/02, e com base
no estudo técnico a Administracdo acredita que os créditos tributarios registrados em 31 de
dezembro de 2010 possuem a seguinte expectativa de realizagdo: R$ 14.399 em 2011,
R$ 10.301 em 2012, R$ 10.310 em 2013, R$ 10.317 em 2014 ¢ R$ 17.635 em 2015. O valor
presente do crédito tributario é estimado em R$ 48.137 (R$ 26.474 em 2009) e foi calculado
com base nas curvas de juros pré-fixados, considerando as realizagdes no decorrer de cada
periodo, com os respectivos efeitos tributarios aplicaveis.

44

266



26

Banco BVA S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Transacdes com partes relacionadas

A Administragdo identificou como partes relacionadas as empresas BVA Corretora de Seguros Ltda., LNF3 Participagdes Ltda., Peg Cred Promotora de Vendas e Participagdes

S.A., Vitéria Asset Management Ltda., BVA Servigos S.A.

BVA - Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A.,

Meénfis Participagdes S.A. e Fortis Cobranga S.A. bem como os acionistas, diretores e parentes, conforme defini¢des contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05, aprovado pela

Resolugdo CMN n° 3.750/09.

As operagdes relevantes realizadas com essas partes relacionadas foram efetuadas em valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em

condigdes de comutatividade.

Os valores das transagdes do Banco com as controladas, as quais correspondem a prestagao de servigos financeiros, de consultoria, assessoria e outras, estio resumidos como se

segue:
2010
BVA Peg Cred Vitoria Asset BVA - Companhia Realesis Br:
Corretora de Prom. de Vendas e Management VA Secus d Empreend. Ménfis ortis

Seguros Ltda. Part. S.A. Ltda.  ServigosS.A.  Créditos Financeiros  Imobilirios S.A.  Particip. S.A.  Cobranga S.A.
Outros créditos - 400 - - - - - 4 4
Depésitos a vista () (99) - - « n - ) (10) -
Depésitos a prazo (400) - - (26.800) (94.804) - - - ©7)
Despesas de depdsitos a prazo (29 - - ( 1579) ( 2414) - - - n
Despesas de servios prestados - - (47.810) - - - - - -
Créditos cedidos sem coobrigagio - - - - - 1050 - - -
Resultado de créditos cedidos sem coobrigagdo - - - - - ( 224) - - R

2009
BVA LNF3 Peg Cred Vitéria Asset BVA - Companhia
Corretora de Particip. Prom. de Vendas Management  BVA Servicos

Seguros Ltda. Ltda. ePart. S.A. Litda. S.A.  Créditos Financeiros
Outros créditos - 1.800 - 84 - - -
Depositos a vista (35 () - 5) - - (35)
Depésitos a prazo (482) - - (5.512) (9.905) - -
Despesas de depdsitos a prazo (37) - - - (69 - -
Despesas de servicos prestados - - (28275) - - - -
Créditos cedidos sem coobrigagio - - - - - 39.812 -
Resultado de créditos cedidos sem coobrigagdo - - - - - 9.876 -
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Remuneracdo do pessoal-chave da Administragdo

Anualmente na Assembléia Geral Ordinaria ¢ fixado o montante global anual da remuneragao dos
Administradores, conforme determina o Estatuto Social.

Para 2010, foi deliberado o valor maximo anual de R$4.230 (R$ 3.870 em 2009) para
remuneragdo dos Administradores (Conselho e Diretoria).

Beneficio pos-emprego

O Banco ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou
remuneragdo baseada em agdes para a Diretoria ou membros do Conselho de Administragéo.

Garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 2010 o Banco ¢ responsavel por avais e fiangas prestados a terceiros no
pais no valor de R$ 203.988 (R$ 97.241 em 2009).

Limites operacionais (Acordo de Basiléia)

Conforme Resolugdo CMN n°3.490/07 e regulamentagdes complementares, as instituicdes
financeiras devem manter um patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de
seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100%. A metodologia de célculo do
Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) referente as Exposigdoes Ponderadas por Fator de Risco
(PEPR), foi alterada pela Circular BACEN n° 3.360/07. O indice de solvabilidade é de 13,76%
em 31 de dezembro de 2010 (11,67% em 2009).

O Banco efetuou operagdes de emissdo de “Instrumentos de Divida Subordinada - CDB” nos
moldes da Resolugdo CMN n° 3.444/07 (Nota Explicativa n® 21). Esses instrumentos sao

utilizados para efeito de calculo do Patriménio de Referéncia, até o limite estabelecido no artigo
14 da referida Resolugdo.
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Apresentamos a seguir o calculo do Indice de Basiléia:

2010 2009
Patrimonio de Referéncia Nivel 1 499.828 227.005
Patrimoénio de Referéncia Nivel 11 88.110 62.404
Patrimonio de Referéncia Nivel I e 11 587.938 289.409
Patriménio de Referéncia Exigido 470.144 272.885
Parcela de Risco Operacional (*) 33.652 16.276
Parcela de Risco de Mercado 3.902 8.550
Parcela de Risco de Crédito 432.590 248.059
indice de Basiléia 13,76% 11,67%
Excesso de patrimdnio em relaciio ao limite 117.794 16.524

(*) Atualmente ¢ adotada a Abordagem do Indicador Bésico como metodologia de calculo do
Risco Operacional.

Outras informacoes

a. Receita de Prestacdo de servigos
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 o saldo refere-se basicamente a comissdes de
estrutura¢do de Cédulas de Crédito Bancario - CCB no montante de R$ 121.680 (R$ 125.484

em 2009), tarifas bancarias no montante de R$ 6.122 (R$ 5.938 em 2009) e comissdo de
crédito no montante de R$ 10.887 (R$ 6.819 em 2009).
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b. Outras despesas administrativas

2010

Depreciagdo e amortizagao 2.331
Servigos do sistema financeiro 2.779
Processamento de dados e telecomunicagdes 3.727
Servigos de terceiros (*) 214.661
Propaganda, promogdes e publicagdes 15.719
Servigos técnicos especializados 25.014
Despesas de transporte 2.972
Aluguéis 3.643
Manutengdo e conservagao de bens 514
Outras 8.926
280.286

2009

2.331
2.255
2.081
72.131
2.379
5.969
1.181
1.978
863
8.407

99.575

(* Referem-se, principalmente, as despesas com consultoria, assessoria, cobranca, despesa
com agentes autonomos € empresas especializadas que prestam servigos de agente
fiducidrio para o Banco, servicos de mediacdo de operagdes de crédito consignado

(renovacgdo e cobranga) etc.

Outras despesas operacionais

2010

Descontos concedidos em operagdes de crédito 3.169
Atualizacdo monetéria sobre o parcelamento de impostos -
Agio na aquisi¢ao de investimentos 5.130
Provisdo para desvalorizagido de bens ndo de uso -
Provisdo para riscos fiscais 12.578
Contingéncias civeis e trabalhistas 2.262
Variacdes e diferengas de taxas - Cambio 8.084
Acordos judiciais 1.530
Outras 2.723
35.476
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d. Despesas tributdrias

PIS - Programa de Integracao Social

COFINS - Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social

ISS - Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza

Outros
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Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax 55 {11) 2183-3001
04630-804 S3o Paulo, SP - Brasil Internct www.kpmg.com.br
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01060-970 $8c Paulo, SP - Brasii

Relatério sobre a revisio das informacoes financeiras
trimestrais — IFT

Aos Administradores do
Banco BVA S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugio

Revisamos as informagdes contébeis contidas nas Inforrnagtes Financeiras Trimestrais (IFT) do
Banco BVA S.A. (“Banco”), referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011,
compreendendo o balango patrimonial (Quadro 7002) em 30 de junho de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado (Quadro 7003) para o trimestre ¢ periodo de seis meses findos
naquela data ¢ das mutag@es do patrimdnio liquido (Quadro 7004) para o trimestre findo naquela
data, bem como as respectivas notas explicativas (Quadro 7014).

A administragfio é responsével pela elaboragfo dessas informages intermedidrias de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis s institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, assim como pela apresentagio dessas informag¢Ses de acordo como
requerido pelo Banco Central do Brasil para fins das IFT. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contibeis intermedirias com base em nossa
revisdo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisio de
informagdes intermedidrias NNBC TR 2410 - Revisio de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagGes
intermediArias consiste na realiza¢io de indagag3es, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos fimanceiros e contdbeis ¢ na aplicagio de procedimentos amaliticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisfio € significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n3o nos permitiu
obter seguran¢a de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, n8o expressamos uma opinifo de auditoria.

2
KPMG Auditores Indspendentes, uma sociedade brasieira, simples KPMG Audizores Independentes, a Brazilian entity and s member
& firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes & firm of the KPMG network of independent member firms affilated
afiladag 3 KPMG Intornational Cooperative {*KPMG International™), with KPMG e i L8
uma entidade suiga. Swiss entity.
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Conclusao

Com base em nossa revis3o, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes contdbeis contidas nas Informagdes Financeiras Trimestrais (IFT) acima
referidas nfo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicéveis s institui¢Ses autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ¢ apresentadas de acordo como requetido pelo Banco Central do Brasil para fins das
IFT.

Qutros assuntos

A revisio das InformagBes Financeiras Trimestrais (IFT) foi conduzida com o objetivo de emitir
relatério de revisdo sobre as informagSes contdbeis contidas nas InformagSes Financeiras
Trimestrais referidas no pardgrafo de introdugio, tomadas em conjunto. Os quadros 7001, 7013,
7016 a 7027, 7029, 7030, 7032, 7034 a 7036, 7038 e 7039, referentes ao trimestre e periodo de
seis meses findos em 30 de junho de 2011, que fazem parte do conjunto das IFT, estio sendo
apresentados para propiciar informagSes suplementares sobre o Banco, requeridas pelo Banco
Central do Brasil, nfo sendo requeridos como parte integrante das informagbes financeiras. As
informag3es contibeis contidas nesses quadros foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos no pardgrafo de alcance da revisfo e, com base na adogéo desses procedimentos
de revisdo, ndo temos conhecimento de meohum fato que nos leve a acreditar que essas
informagdes contibeis nfo foram apresentadas de forma condizente com as informagBes
trimestrais referidas no pardgrafo de introdug#o, tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 15 de agosto de 2011

KI'MG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6 F-RJ

Francesco Luigi Celso
Contador CRC SP-175348/0-5 S-RJ
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— QUADRO 7001 — RELATORIO DA ADMINISTRACAOQ

Relatorio da Diretoria

Apresentamos as informag¢des Financeiras Trimestrais - IFT do Banco BVA §.A.,
referente 20 segundo trimestre de 2011.

RUBRICADO PARA
‘ FINS DE IDENTIFICAGAO
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IFT - Informag6es Financeiras Trimestrais
Quadro:7002  Balango Patrimonial
Coligada:001 BANCO BVA

Cédigo Descrigdo
110.0.0.00.00.00 ‘ATIVO TOTAL

Periodo: 06/ 2011
URelat

- +10,1.0.00.00.00 :ATIVO CIRCULANTE

10.1.1.00.00.00 :DISPONIBILIDADES

10.1.2.00.00.00 ‘APLICA(}C.)ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
10.1.2.21.00.00 :Aplicagdes no Mercado Aberto
.10.1.2.22.00.00 ‘Aplicagdes em Depositos interfinanceiros
10.1.2.24.00.00 -Aplicagdes Voluntarias no Banco Central
:10.1.2.26.00.00 :Aplicagdes em Depositos de Poupanga
110.1.2.28.00.00 (Provisdes para Perdag)

10.1.3.00.00.00 Tit e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos
110.1.3.10.00.00 Carteira Propria

110.1.3.20.00.00 Vinculados a Compromissos de Recompra

110.1.3.70.00.00 Vinculados ao Banco Central

10.1.3.45.00.00 Titulo Objeto Operacoes Compromissadas c/Livre Movimentacao

© 110.1.3.80.00.00 :Moedas de Privatizagéo

10.1.3.40.00.00 Vinculados a Prestac&o de Garantias

10.1.3.85.00.00 iInstrumentos Financeiros Derivativos

10.1.3.90.00.00 (Proviséo para Desvalorizagdes)

10.1.4.00.00.00 :RELAGOES INTERFINANCEIRAS

*10.1.4.10.00.00 ‘Pagamentos e Recebimentos a Liquidar

- 10.1.4.20.00.00 ‘Créditos Vinculados

10.1.4.20.10.00 Depdsitos no Banco Central

“10.1.4.20 20.00 ‘Convénios

10.1.4.20.30.00 :Tesouro Nacional - Recursos do Crédito Rural

10.1.4.20.40.00 :SFH - Sistema Financeiro da Habitagc&o

10.1.4.70.00.00 Repasses interfinanceiros

10.1.4.80.00.00 Cerrespondentes

10.1.5.00.00.00 :RELACOES INTERDEPENDENCIAS

10.1.5.10.00.00 :Recursos em Transito de Terceiros

10.1.5.20.00.00 ‘Transferéncias Internas de Recursos

" 10.1.6.00.00.00 OPERAGOES DE CREDITO

10.1.6.10.00.00 Operagdes de Crédito

10.1.6.10.10.00 Setor Publico

10.1.6.10.20.00 ‘Setor Privado

:10.1.6.90.00.00 (Provis&o para Créditos de Liquidagio Duvidosa)

10.1.7.00.00.00 ,OPERAQOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

10.1.7.10.00.00 -Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber

10.1.7.10.10.00 Setor Publico

10.1.7.10.20.00 :Setor Privado

10.1.7.80.00.00 (Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercanti)

'10.1.7.90.00.00 i(Provis&o para Créditos de Arrendamento Mercanti! de liquidagdo Duvidosa)
10.1.8.00.00.00 ‘'OUTROS CREDITOS

10.1.8.10.00.00 Créditos por Avais e Fiangas Honrados

10.1.8.20.00.00 Carteira de Cambio

10.1.8.30.00.00 Rendas a Receber

10.1.8.40.00.00 :Negociag8o e Intermediagéo de Valores

10.1.8.50.00.00 :Créditos Especificos

:10.1.8.60.00.00 ‘Operacgdes Especiais

10.1.8.70.00.00 ‘Diversos

10.1.8.90.00.00 (Provisao para Outros Créditos de Liquidag&o Duvidosa )
10.1.9.00.00.00 OUTROS VALORES E BENS
110.1.9.10.00.00 fnvestimentos Temporarios
10.1.9.20.00.00 {(Provistes para Perdas)

[2mns
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5.827.457,85
2.039.437.07
65.751,27
54.215,32
38.115,65
16.099,67
0,00
0,00

0,00
906.272,80
141.931,91
44059666
307.928,91
0,00

0,00
15.815,32
0,00

0,00
11.620,74
1.864,32
9.756,42
5978,35
3.778,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
848.309,09
879.741,45
0,00
879.741,45
-31.432,36
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
120.212,51
867,93
18.286,97
17.843,14
90,16

0,00

0,00
84.686,73
-1.562,42
33.055,34
0,00

0,00



IFT - Informacées Financeiras Trimestrais Pag.: 2
Hora: 08.48

Periodo: 06/ 2011 Quadro:7002  Balango Patrimonial Data:01/09/2011
URelat Coligada:0017 BANCO BVA RS MiL
Cédigo -Descrigio SALDO
110.1.9.40.00.00 ‘Outros Valores e Bens 26.519,63
:10.1.8.70.00.00 :(Provisdes para Desvalorizagbes) -2.444.00
*10.1.9.90.00.00 Despesas Antecipadas 8.979.71
10.2.0.00.00.00 ‘ATIVO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.561.022,70
10.2.2.00.00.00 APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 0.00
10.2.2.21.00.00 ‘Aplicagdes no Mercado Aberto 0,00
10.2.2.22.00.00 ‘Aplicagbes em Depdsitos Interfinanceiros 0,00
10.2.2.24.00.00 Aplicagdes Voluntarias no Banco Central 0,00
10.2.2.28.00.00 (Provisées para Pardas) 0,00
10.2.3.00.00.00 Tit e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 413.027,00
.10.2.3.10.00.00 Carteira Propria 413,027,00
10.2.3.20.00.00 :Vinculados a Compromissos de Recornpra 0,00
10.2.3.70.00.00 Vinculados ao Banco Central 0,00
110.2.3.45.00.00 Titulo Objeto Operacoes Compromissadas c/Livre Movimentacao 0,00
©110.2.3.80.00.00 Moedas de Privatizagso 0,00
10.2.3.40.00.00 Vinculados & Prestagio de Garantia 0,00
110.2.3.85.00.00 ‘instrumentos Financeiros Derivativos 0,00
10.2.3.90.00.00 (Provisdes para Desvalorizagdes) 0,00
'10.2.4.00.00.00 RELAGOES INTERFINANCEIRAS 0,00
$10.2.4.10.00.00 iPagamentos e Recebimentos a Ligquidar 0,00
'10.2.4,20.00.00 Créditos Vinculados 0,00
110.2.4.20.10.00 :Depésitos no Banco Central 0.00
10.2.4.20.20.00 |Convénios 0,00
- 10.2.4.20.30.00 :Tesouro Nacional - Recursos do Crédito Rural 0,00
10.2.4.20.40.00 ‘SFH - Sistema Financeiro da Habitagao 0,00
10.2.4.70.00.00 ‘Repasses Interfinanceiros 0,00
10.2.4.80.00.00 Correspondentes 0,00
110.2.6.00.00.00 /OPERACOES DE CREDITO 3.081.795,49
10.2.6.10.00.00 :Operagbes de Crédito 3.175.244,08
10.2.6.10.10.00 iSetor Plblico 0,00
10.2.6.10.20.00 Setor Privado 3.175.244,08
,10.2.6.90.00.00 (Provis&o para Créditos de Liquidacéc Duvidosa) -113.448,59
10.2.7.00.00.00 OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERGANTIL 0,00
" 10.2.7.10.00.00 Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber 0,00
10.2.7.10.10.00 iSetor Publico 0,00
10.2.7.10.20.00 Setor Privado 0.00
10.2.7.80.00.00 (Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantif) 0,00
-10.2.7.90.00.00 (Provis&o para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidagéo Duvidosa) 0,00
10.2.8.00.00.00 OUTROS CREDITOS 81.094,11
- :10.2.8.10.00.00 :Créditos por Avais e Fiangas Honrados 0,00
:10.2.8.20.00.00 ‘Carteira de Cambio 0,00
110.2.8.30.00.00 'Rendas a Receber 0,00
110.2.8.40.00.00 Negociacéo e Intermediagéo de Valores 0,00
10.2.8.50.00.00 (Créditos Especificos 0,00
110.2.8.60.00.00 :Operagoes Especiais 0,00
.10.2.8.70.00.00 Diversos 81.094,11
" 10.2.8.90.00.00 (Provis&o para Outros Créditos de Liguidagao Duvidosa) 0,00
10.2.9.00.00.00 OUTROS VALORES E BENS 5.106,10
10.2.9.10.00.00 :Investimentos Temporarios 0,00
10.2.9.20.00.00 (Provisdes para Perdas) 0,00
10.2.9.40.00.00 Outros Valores e Bens | PARA . 0,00
10.2.9.70.00.00 (Provisdes para Desvalorizacdes) FiNE DE IDENTIFICAGAO 0.00

10.2.9.90.00.00 Despesas Antecipadas 5.106,10 :
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IFT - Informacdées Financeiras Trimestrais

Quadro:7002 Balzng¢o Patrimonial
URelat Coligada:001 BANCO BVA

Periodo: 06/ 2011

Cédigo Descrigéo

10.3.0.00.00.00 PERMANENTE

10.3.1.00.00.00 ;INVESTIMENTOS

10.3.1.10.00.00 Dependéncias no Exterior
10.3.1.20.00.00 Participagdes em Coligadas e Controladas
10.3.1.20.10.00 :No Pais

110.3.1.20.20.00 No Exterior

10.3.1.50.00.00 ‘Outros Investimentos
10.3.1.90.00.00 (Provisées para Perdas)
10.3.2.00.00.00 ‘IMOBILIZADO DE USO
110.3.2.30.00.00 :Imoveis de Uso

10.3.2.50.00.00 Reavaliacdes de Iméveis de Uso
10.3.2.40.00.00 Outras imobilizagdes de Uso
10.3.2.90.00.00 (Pepreciagées Acumuladas)
110.3.3.00.00.00 QIMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO
" 110.3.3.20.00.00 :Bens Arrendados

10.3.3.90.00.00 {(Depreciacdes Acumuladas)
10.3.4.00.00.00 DIFERIDO

110.3.4.10.00.00 ‘Gastos de Organizag#o e Expanséo
110.3.4.90.00.00 i(Amortizagbes Acumuladas)
10.3.5.00.00.00 Intangivel

10.3.5.10.00.00 Ativos Intangiveis

10.3.5.90.00.00 (Amortizagoes Acumuladas)
40.0.0.00.00.00 ‘:PASSIVO TOTAL

. 40.1.0.00.00.00 ‘PASSIVO CIRCULANTE

/40.1.1.00.00.00 DEPGSITOS

40.1.1.10.00.00 :Depositos a Vista

40.1.1.20.00.00 :Depdsites de Poupanga

'40.1.1.30.00.00 ‘Depésitos Interfinanceiros

40.1.1.40.00.00 ‘Depositos a Prazo

40.1.1.90.00.00 Outros Depdsitos

40.1.2.00.00.00 CAPTAGOES NO MERCADO ABERTO
40.1.2.10.00.00 Carteira Propria

40.1.2.20.00.00 :Carteira de Terceiros

40.1.2.30.00.00 :Carteira Livre MovimentaiA o

40.1.3.00.00.00 [RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS
40.1.3.10.00.00 IRecursos & Aceites Cambiais

40.1.3.20.00.00 ‘Recursos de Letras Imobiliarias, Hipotecarias, de Crédito e Similares
40.1.3.40.00.00 ‘Recursos de Debéntures

40.1.3.50.00.00 Obrigacdes por Titulos e Valores Mobiliarios no Exterior
'40.1.4.00.00.00 RELAGOES INTERFINANCEIRAS

40.1.4.10.00.00 :Recebimentos e Pagamentos a Liquidar
40.1.4.20.00.00 Obriga¢des Vinculadas

:40.1.4.30.00.00 ‘Repasses Interfinanceiros

40.1.4.40.00.00 ‘Correspondentes

:40.1.5.00.00.00 iRELACC“)ES INTERDEPENDENCIAS
'40.1.5.10.00.00 :Recursos em Transito de Terceiros

)

40.1.5.20.00.00 Transferéncias Internas de Recursos
40.1.6.00.00.00 -OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS
40.1.6.10.00.00 ‘Empréstimos no Pais - Instituigdes Oficiais
40.1.6.20.00.00 Empréstimos no Pais - Qutras Instituictes
40.1.6.30.00.00 .Emprestimos no Exterior

40.1.6.40.00.00 :Obriga¢des por Aquisicdo de Titulos Federais
- '40.1.7.00.00.00 OBRIGACOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUIGCOES OFICIAIS
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226.998,08
215.679,20
0,00
215.636,05
215.636,05
0,00

4315

0,00
5.429,65
0,00

0,00
9.993,98
-4.564,33
0,00

0,00

0,00
557,09
3.160,40
-2.603,31
5.332,14
7.033,77
-1.701,63
5.827.457,85
1.637.906,62
599.386,69
57.171,21
0,00
69.190,04
473.025,44
0,00
439,589,900
439.589,90
0,00

0,00
516.217,77
0,00
516.217,77
0,00

0,00
2.268,66
517,22
0,00
1.751.44
0.00

0,00

0,00

0,00
12.302,45
0,00

0,00
12.302,45
0,00
3.206,50



IFT - Informac¢ées Financeiras Trimestrais

Quadro:7002  Balan¢o Patrimonial
URelat Coligada:001 BANCQ BVA

Periodo: 06/ 2011

Cadigo ‘Descrigdo

40.1.7.10.00.00 ‘Tesouro Nacional

'40.1.7.20.00.00 :Banco do Brasil

140.1.7.30.00.00 BNDES

140.1.7.40.00.00 'CEF

40.1.7.50.00.00 :FINAME

40.1.7.90.00.00 :Outras Instituigdes

40.1.8.00.00.00 OBRIGAGOES POR REPASSES DO EXTERIOR
40.1.8.10.00.00 Repasses do Exterior

40.1.9.00.00.00 OUTRAS OBRIGAGOES

40.1.9.10.00.00 .Cobranga e Arrecadagdo de Tributos € Assemelhados
140.1.9.20.00.00 :Carteira de Cambio

'40.1.9.30.00.00 :Sociais e Estatutarias

40.1.9.40.00.00 :Fiscais e Previdenciarias

'40.1.9.50.00.00 Negociagio e intermediagdo de Valores
'40.1.9.60.00.00 :Operagdes com Loterias

40.1,9.70.00.00 Fundos e Programas Sociais

40.1.9.80.00.00 Fundos Financeiros e de Desenvolvimento
40.1.9.81.00.00 Operagbes Especiais

140.1.9.84.00.00 iInstrumentos Hibridos de Capitat e Divida
40.1.9.85.00.00 Dividas Subordinadas

'40.1.9.87.00.00 ‘Instrumentos Financeiros Derivativos
40.1.9.90.00.00 Diversas

40.2.0.00.00.00 PASSIVO EXIGIVEL A LONGO PRAZO
40.2.1.00.00.00 DEPOSITOS

40.2.1.30.00.00 Depositos Interfinanceiros

40.2.1.40.00.00 Depositos a Prazo

40.2.2.00.00.00 CAPTAGOES NO MERCADO ABERTOQ
40.2.2.10.00.00 :Carteira Propria

40.2.2.20.00.00 :Carteira de Terceiros

40.2.2.30.00.00 Carteira Livre Movimentat/£o

40.2.3.00.00.00 :RECURSOS DE ACEITES E EMISSAQ DE TiTULOS
40.2.3.10.00.00 :Recursos de Aceites Cambiais

40.2.3.20.00.00 Recursos de letras Imobilidrias, Hipotecarias, de Crédito e Similares
'40.2.3.40.00.00 ‘Recursos de Debéntures

40.2.3.50.00.00 ‘Obrigagdes por Titulos e Valores Mobilidrios no Exterior
40.2.4.00.00.00 RELAGOES INTERFINANCEIRAS

'40.2.4.10.00.00 ;Recebimentos e Pagamentos a Liquidar
40.2.4.20.00.00 :Obrigagdes Vinculadas

40.2.4.30.00.00 ‘Repasses Interfinanceiros

40.2.4.40.00.00 ‘Correspondentes

40.2.6.00.00.00 ‘'OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS
40.2.6.10.00.00 ;Empréstimos no Pais - Instituicdes Oficiais
40.2.6.20.00.00 :Empréstimos no Pais - Outras Instituigdes
140.2.6.30.00.00 :Emprestimos no Exterior

40.2.6.40.00.00 :Obrigagdes por Aquisicdo de Titulos Federais
40.2.7.00.00.00 OBRIGAGOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUIGOES
40.2.7.10.00.00 ‘Tesouro Nacional

40.2.7.20.00.00 ‘Banco do Brasil

40.2.7.30.00.00 BNDES

40.2.7.40.00.00 :CEF

40.2.7.50.00.00 FINAME

40.2.7.90.00.00 :Outras Instituicdes

'40.2.8.00.00.00 :0BRIGAGOES POR REPASSES DO EXTERIOR

RAZS
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0,00

0,00
3.206,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
64.934,55
244679
8.981,95
1.800,00
27.661,84
396,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
23.647,81
3.631.167,59
3.325.147.60
12.896,73
3.312.250,87
0,00

0.00

0,00

0,00
93.199,05
0,00
93.199,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
70.213,50
0,00

0.00
70.213,50
0,00
16.718,37
0,00

0,00
16.718,37
0,00

0,00

0,00

0,00
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Perfodo: 06/ 2011 Quadro: 7002 Balango Patrimonial g:{:;m/og?zsdﬁ
URelat Coligada:001 BANCO BVA R$ MIL
Cédigo Descrigdo SALDO
40.2.8.10.00.00 iRepasses do Exterior 0,00
40.2.9.00.00.00 OUTRAS OBRIGAGOES 125.889,07
40.2.9.10.00.00 ‘Cobranga e Arrecadagéo de Tributos e Assemelhados 0,00
40.2.9.20.00.00 Carteira de Cambio 0.00
'40.2.9.30.00.00 -Sociais e Estatutarias 0,00
40.2.9.40.00.00 Fiscais e Previdenciarias 23.253,50 -
40.2.9.50.00.00 :Negociagdo e Intermediagdo de Valores 0,00
i40.2.9.60.00.00 :Operagdes com Loterias 0,00
40.2.9.70.00.00 Fundos e Programas Sociais 0,00
40.2.9.80.00.00 :Fundos Financeiros ¢ de Desenvolvimento 0,00
40.2.9.81.00.00 :Operacdes Especiais 0,00
40.2.9.84.00.00 ‘Instrumentos Hibridos de Capital e Divida 0,00
40.2.9.85.00.00 Dividas Subordinadas 102.635,57
40.2.9.87.00.00 Instrumentos Financeiros Detivativos 0,00
40.2.9.90.00.00 Diversas 0.00
40.5.0.00.00.00 RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 1.633,14
40.5.1.00.00.00 Resultado de Exercicios Futuros 1.533,14
40.6.0.00.00.00 PATRIMONIO LiQUIDO 558.850,50
40.6.1.00.00.00 Capital 504.220,97
40.6.1.10.00.00 :De Domiciliados no Pais 504.220,97
- /40.6.1.20.00.00 ‘De Domiciliados no Exterior 0,00
'40.6.2.00.00.00 {(Capital a Realizar) 0,00
40.6.3.00.00.00 ‘Recursos de Associados Poupadores 0,00
40.6.4.00.00.00 ‘Reservas de Capital 0,00
40.6.5.00.00.00 Reservas de Reavaliagao 0,00
i40.6.6.00.00.00 :Reservas de Lucros 52.629,53
40.6.7.00.00.00 iAjustes de Avaliagao Patrimonial 0,00
‘40.6.8.00.00.00 Lucros ou Prejuizos Acumutados 0,00
:40.6.9.00.00.00 (A¢des em Tesouraria) 0,00

el |

RUBAI PARA i0
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Banco BVA S.A.

Notas explicativas as Informagées Financeiras Trimestrais

Trimestre findo em 30 de junho de 2011
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O Banco BVA S.A. esta organizado sob a forma de banco miltiplo, através das carteiras
comercial, de investimento, de crédito. financiamento e investimento, de arrendamento mercantil e
de cambio, de acordo com as disposices regulamentares em vigor, tendo iniciado suas operagties
como banco comercial em janeiro de 1994.

As operagdes sdo conduzidas no contexto do conjunto de entidades que compdem o Conglomerado
Financeiro BVA, as quais atuam integradamente, utilizando-se de uma estrutura operacional
comum,.

O contexto operacional das principais sociedades controladas pelo Banco est4 descrito a seguir:

A Vitéria Asset Management $.A., tem por objeto social a gestio de carteiras de valores
mobilidrios; a administra¢3o de carteiras de investimentos; a participagdo no capital social de outras
sociedades como cotista ou acionista; a prestagfio de servigos auxiliares ou correlatos das atividades
financeiras, assessoria ¢ consultoria financeira; ¢ a prestagio de servigos de pesquisas. estudos,
analises estatisticas e planejamento na rea de mercado capitais.

A BVA Servigos 8.A., tem por objoto social a prestagio de servigos auxiliares ou correlatos das
atividades financeiras, assessoria e consultoria financeira; a prestagfio de servigos de pesquisas,
estudos, andlises estatisticas ¢ planejamento na area econdmico-financeira; a participagio em outras
sociedades, como acionista ou cotista; € a administragiio de bens de sua propriedade.

A Realesis Brasilia Empreendimentos Imobilidrios S.A. (“Realesis Brasilia”) detém participagdo de
50% da sociedade denominada 2008 Empreendimentos Comerciais S.A. (2008
Empreendimentos™), cujo objeto social é a participagdo em outras sociedades e exploracio de
empreendimentos imobiliarios comerciais de varejo de uso miltiplo ou individual incluindo parque
de estacionamento. A 2008 Empreendimentos detém os dircitos de exploragdo do Boulevard
Shopping Brasilia.

A LNF3 Participagbes Ltda., emfase pré-operacional, tem por objeto social a participagio no
capital de outras sociedades, seja na condi¢go de cotista ou acionista.

A BVA Corretora de Seguros Litda., tem por objeto social a corretagem de seguros dos ramos
elementares, vida, capitalizagdio, planos previdencidrios e saide; a prestagio de servigos de
assisténcia técnica na area de seguros; a pratica de todas as operagdes que, direta ou indiretamente,
se relacionarem com as atividades acima descrilas; e a participagio em outras sociedades, na
qualidade de sécia e/ou acionista, excluindo-se as sociedades seguradoras.

A Pérgamo Servigos S.A’, constituida em 9 de junho de 2010, iniciou suas atividades em janeiro de
2011, e tem por objeto social a prestagdo de servigos auxiliares ou correlatos das atividades
financeiras, assessoria e consultoria financeira; a prestagio de servicos de pesquisas, estudos,
analises estatisticas e planejamentoc na 4rea econbmico-financeira; a participagdo em outras
sociedades, como acionista ou cotista; e a administragao de bens de sua propriedade.
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A Ménfis Participagdes S.A., em fase pré-operacional, constituida em 9 de junho de 2010, tem por
objeto social a participagio em outras sociedades, na qualidade de sécia, acionista ou cotista, € a
administragiio de bens de sua propriedade.

A Fortis Cobranga S.A., em tfase pré-operacional, constituida em 9 de junho de 2010, tem por
objeto social a atividades de cobranga para clientes e a transferéncia aos clientes dos pagamentos
recebidos; atividades de compilagdo de informagdes como histéricos de crédito, de emprego, para
empresas clientes; o fornecimento de informagdes sobre a capacidade de endividamento de pessoas
e de empresas a instituigdes financeiras, ao comércio e a empresas que necessitam avaliar a
capacidade de crédito de pessoas ¢ empresas e participagio no capital social de outras sociedades
como cotista ou acionista.

2 Elaboracio e apresentagao das informacdes financeiras trimestrais

As informagdes financeiras trimestrais (IFT) foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicéveis as instituic8es autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
- (BACEN), e estdo sendo apresentadas de acordo como requerido pelo BACEN para fins da IFT.

3 Principais Praticas Contabeis
a. Apuracio do resultado

O resultado & apurado pelo regime contabil de competéncia.
b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa ¢ equivalentes de caixa, incluem dinheiro em caixa, depésitos bancirios e investimentos dc
curto prazo de alta liquidez,- com risco insignificante de mudanga de valor, com prazo de
- vencimento igual ou inferior a 90 dias, da data da aplicagio.

¢, Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios s3o classificados de acordo com a intengio de negoeiagio da

Administragdo em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagio:

i. Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
objetivo de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo
valor de mercado, onde scu rendimento intrinseco e os ganhos e as perdas realizados e nio
realizados sobre esses titulos sd0 reconhecidos diretamente no resultado.

ii. Titulos disponiveis para venda - Incluem os titulos e valores mobilidrios que ndo se
enquadram como “Negociagio” nem como “Mantidos até o vencimento”. Sio
contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus rendimentos intrinsecos reconhecidos
no resultado e os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes do valor de mercado ainda

- 030 realizados reconhecidos em conta especifica do patrimdnio liquido, liquido dos

correspondentes efeitos tributarios.

- iil. Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobili4rios para os quais a
administragdo possui a intengdio e a capacidade financeira para manter até o vencimento,
sendo contabilizados ao custo de aquisi¢fio, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo.
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Operagoes de crédito

As operagdes de crédito, nas suas diversas modalidades, estdo registradas a valor presente,
incorporando os rendimentos auferidos até a data do balanco, quando pos-fixados, ¢ pelos
valores a serem liquidados no final do contrato, liquido das rendas a apropriar, em raziao da
fluéncia dos prazos das operagdes, quando prefixadas. A atualizagio das operagBes de crédito
vencidas até o 60° dia ¢ contabilizada em receita de operagSes de crédito. As rendas de crédito
de operagdes vencidas ha mais de 60 dias, independenlemente do seu nivel de risco, somente
sZo reconhecidas como receita por ocasiio do efetivo recebimento. As operagBes em atraso
classificadas como nivel “H” permanecem nesta classificagdo por seis meses, quando entdo sdo
baixadas contra a provisdo existente e controladas, em contas de compensagdo. nio mais
figurando no balango patrimonial. A provisio para operagdes de crédito de liquidagio duvidosa
¢ fundamentada nas anélises das operages, efetuada pela Administragio para concluir quanto
a0 valor necessario, caso a caso, ¢ leva em conta a conjuntura econdmica, a experiéncia passada
e os riscos especificos e globais das carteiras, bem como as diretrizes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 2.682/99.

Cessdes de crédito

O resultado apurado nas cessbes de créditos sdo reconhecidos, conforme permitido pelas
normas do Banco Centrai em vigor, integralmente na data das referidas cessées. A pratica de
reconhecimento da receita pelo prazo das operagdes cedidas com coobrigagdo, foi postergada
pelo Banco Central do Brasil, para entrar em vigor a partir de 2012. A liquidagdo antecipada
dos contratos cedidos por parte dos clientes acarreta pa liquidagdo antecipada junto aos
cessionarios; e consequentemente, hd a reversdo do lucro da cessdo, decorrente da diferenga de
taxa entre a operagio de empréstimo e da cessdo de crédito.

Despesas antecipadas

Consideram as aplicages de recursos cujos beneficios ocorrerio em periodos seguintes, e a
apropriagdo ¢ efetuada de acordo com a vigéncia dos respectivos contratos/prazo das operagdes.

Créditos e obrigagdes tributdrios diferidos

Os créditos e obrigagdes tributdrios diferidos, decorrentes da avaliagdo ao valor de mercado dos
titulos € valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos, das diferen¢as temporérias
de provisdo para operagdes de crédito e passivos contingentes, foram apurados e registrados de
acordo com as normas estabelecidas pela Resolugdo CMN n°®3.355/06 e Circular BACEN
n°3.171/02 e alteragdes posteriores, levando em consideragdo as aliquotas de imposto de renda
e da contribuigio social vigentes, e, as expectativas de realizagfo de acordo com as operagdes
que os produziram, os quais sdo formalizados em estudo técnico elaborado pela Administragio
do Banco, e revisados semestralmente. Os créditos e obrigagdes tributérios diferidos sio
calculados com base nas normas vigentes e reconhecidos contabilmente considerando as
projecBes de lucros tributdveis futuros, que incluem estimativas referentes a varidveis
macroecondmicas, taxas de juros, entre outras que podem apresentar variagdes em relagdo aos
dados e valores reais.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrmnentos financeiros derivativos sio classificados na data de sua aquisigio de acordo
com a inten¢io da Administragio para fins ou ndo de protegiio (hedge), conforme a Circula
BACEN n° 3.082/02.
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Os instrumcntos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de protegio,
principalmente os utilizados para administrar a exposi¢io global de risco, sdo contabilizados
pelo valor de mercado, com os ganhos ¢ as perdas realizados e ndc realizados, reconhecidos
diretamente no resultado.

Os derivativos utilizados para proteger exposi¢Ges a risco ou para modificar as caracteristicas de
ativos e passivos financeiros que sejam altamente correlacionados no que se refere as alteragtes
no seu valor de mercado em relagdo ao valor de mercado do item que estiver sendo protegido,
tanto no inicic quanto ao longo da vida do contrato e considerado efetivo na redugio do risco
associado a exposigdo a ser protegida, sdo classificados como kedge de acorde com sua
natureza:

i “Hedge de risco de mercado™ - Os ativos e passivos financeires, bem como os respectivos
instrumentos financeiros relacionados s@o contabilizados pelo valor de mercado com os
ganhos ¢ as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente na demonstragio
do resultado;

ii  “Hedge de fluxo de caixa” - A parcela efetiva de hedge dos ativos e passivos financeiros,
bem como os respectivos instrumentos financeiros relacionados, sio contabilizados pelo
valor de mercado com os ganhos ¢ as perdas realizados e nio realizados, deduzidos quando
aplicavel, dos efeitos tributdrios, reconhecidos em conta especifica do patrimonio liguido.
A parcela ndo efetiva do bedge € reconhccida diretamente na demonstragdo do resultado.

Entretanto, se o objeto da protego for titulos e valores mobilidrios classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento, tanto os titulos como o instrumento financeire derivativo
serdo contabilizados pelas condigdes intrinsecas contratadas, nio sendo avaliados pelo valor de
mercado, conforme Circular BACEN n° 3.150/02.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizadas da seguinte forma:

¢ OpgBes — os valores nominais dos contratos de opgSes de compra de agdes e ativos
financeiros e mercadorias, langados e a exercer, estdo registrados em contas de
compensagdo. Os valores dos prémios, recebidos e/ou pagos quando da contratagio das
operagdes, sdo registrados em contas patrimoniais, ajustados s suas cotagdes de mercado e
permanecem até o efetivo exercicio da opgio, se for o caso, quando € baixado como redugdo
ou aumento do custo do bem ou direito, pelo exercicio, ou como receita ou despesa, no caso
de n3o exercicio da opgdo.

s Mercado futuro — os contratos de operagdes realizados no mercado futuro de ativos
financeiros ¢ mercadorias estdo registrados em contas de compensagio. Os ajustes desses
contratos séo apurados diariamente por tipo € o respectivo vencimento é reconhecido no
resultado mensalmente.

* Swap - os contratos coirespondentes as posi¢des de swap estiio registrados em contas de
compensagdio pelo valor de referéncia. Os diferenciais a pagar ¢ a receber estio registrados a
valor de mercado em contas patrimoniais em contrapartida do resultado.

Outros ativos

Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos e as
variagSes monetarias e cambiais auferidos até a data do balango. Quando aplicivel, fora
constituidas provisdes para ajuste ao valor de realizagdo.
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Ativo permanente

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial e os
demais investimentos estdo registrados ao valor de custo, deduzido de provisdo para perdas,
quando aplicavel.

Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisigo. A depreciacio é
calculada pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida itil-econémica
estimada dos bens.

O ativo diferido refere-se a gastos (benfeitorias) em imodveis de terceiros e a amortizagio foi
calculada pelo método linear, pelo prazo dos contratos. De acordo com a Resolugio CMN
n°3.617/08, estes gastos ndo poderdo mais ser diferidos ¢ o saldo remanescente devera ser
mantido até a sua efetiva amortizagfo.

O ativo intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos
destinados & manutengio da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis
com vida 0til definida s3o geraimente amortizados de forma linear no decorrer de um periodo
estimado de beneficio econdmico.

O égio na aquisicdo de um investimento, conforme norma definida pelo BACEN, € calculado
como a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o valor patrimenial das agdes, classificado em
trés categorias, de acordo com o seu fundamento econémico, e comprovado por documentagio
que sirva de base a escrituragfo, a saber:

1 - valor de mercado de bens do ativo da coligada ou controlada superior ou inferior ao custo
registrado contabilmente;

Il - valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em previsiio dos resultados
futuros; ou

111 - fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas.

A parcela correspondente a rentabilidade futura é registrada no ativo intangivel e sua
amortizagio sera efetuada no prazo previsto de realizagio e na propor¢io dos resultados
projetados que o determinaram, e que é objeto de avaliagdo periddica, inclusive quanto &
necessidade de registro da provisdo para redugdo do valor recuperéavel (impairment), conforme
CPC 01, aprovada pela Resolugiio CMN n° 3.566/08.

Avaliaciio do valor recuperdvel

Semestralmente, com base em analise da administragdo, se o valor de contabilizagdo dos ativos
nio financeiros do Banco exceder o seu valor recuperdvel é reconhecido uma perda de
recuperagfo de ativos no resultado do periodo.

Puassivos circulante e nio circulante

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos
incorridos em base "pro rata" dia, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar. A
proviséo para imposto de renda foi constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o excedente a R$ 240/ano ou RS 60/trimestre, e foi
constituida provisdo para contribui¢fio social sobre o tucro liquido ajustado 4 aliquota de 15%,
bem como os créditos tributirios sobre diferengas tempordrias e prejuizos fiscais e base
negativa pelas respectivas aliquotas.
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As provisoes decorrentes de processos judiciais, de qualquer natureza, sio reavaliadas
periodicamente pela Administragiio, que leva em consideragdo, entre outros fatores. as
possibilidades de éxito da agfio e a opinifio de seus consultores juridicos, e sdo registradas
considerando as disposicdes contidas no Pronunciamento CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/09. Os valores
contabilizados estdo representados pelas contingéncias passivas com probabilidade de perda
classificada como provavel e obrigagdes legais, quando existirem.

Os ativos contingentes, guando aplicavel, sdo reconhecidos pas demonstragdes financeiras
apenas quando a Administragdo possui garantias de sua realizacdo ou decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais nfio cabem mais recursos.

Da mesma forma, os passivos relacionados 4 obriga¢Ses legais em discuss3o judicial sdo
mantidos nas demonstragdes financeiras até o ganho definitivo da agéo.

Operacdes em moedas estrangeiras

O critério para conversdo dos saldos ativos e passivos das operagdes em moedas estrangeiras
consiste na conversdo desses valores para moeda nacional (R$) a taxa de cdmbio vigente na
data de encerramento do semestre. Em 30 de junho de 2011, a taxa de cmbio aplicivel era:
US$ 1,00 =R$ 1,5603.

Resultado de exercicios futuros

Rendas recebidas antcs do cumprimento do prazo da obrigagdo que lhes deu origem, sobre as
quais ndo haja quaisquer perspectivas de exigibilidade e cuja apropriagio, eomo renda efetiva,
depende apenas da fluéncia do prazo.

Estimativas contdbeis

Na elaboragéo das informagdes financeiras trimestrais, foram utilizadas estimativas e premissas
na determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas
principalmente, na mensuracio de provisdes para perdas com operagdes de crédito, na
determinago e expectativa de realizag@o dos créditos tributarios, na definigio da amortizacdo
de agios em investimentos permanentes, na avaliagdo da provisdo para demandas judiciais na
apuragio do valor de mercado de titulos e valores mobiliarios ¢ instrumentos financeiros e na
definigdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das
estimativas e premissas adotadas.

Disponibilidades e caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades

As disponibilidades estdo compostas conforme descrito no quadro a seguir:

Caixa 44,978
Reservas livres 4.879
Disponibilidades em moedas estrangeiras 15.894

65.751
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Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa compreendem:

Disponibilidades 65.751
Aplicag@es no mercado aberto 38.115
~ 103.866

Aplicacées interfinanceiras de liquidez
As aplicagdes no mercado aberto estio compostas, substancialmente, por operagdes

compromissadas, lastreadas por titulos pliblicos federais e tém prazos de vencimento de um dia util
e aplicagGes em depdsitos interfinanceiros que tém prazos de vencimento até maio de 2012.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Yalor de mercado/contibil por prazos de vencimento

Valor de
eusto Sem Acima
atualizado  vencimento _ Até 5 anos de 5 anos Total
Titulos para negociagio (%)
Carteira prépria
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 6.641 - 3.681 939 6.640
Letras do Tesouro Nacional — LTN 47.532 - 47436 ~ 47436
Agbes de Cias Abertas 50 1.059 - - 1.059
Cotas de Fundo Multimercado 76.669 76.669 - - 76.669
Cotas de Fundo em Dirsitos Creditorias (%) 6.557 6.557 - - 6.557
137.449 84.285 53.117 939 138361
Vinculados 8 compromissos de recompra
Letras Financeiras do Tesouro — L.FT 340.166 - 333959 6.028  339.987
Letras do Tesouro Nacional — LTN 90.130 - 90.083 - 90.083
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B 10.603 - 10.523 - 10.525
440.899 - 434.569 0.028  430.597
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 308.079 - 291.079 16.850  307.929
308.079 - 291.079 16.850 307929
Vineulados & prestagio de garantias (%)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 15.815 - 15.815 - 15.813
15.815 - 15.815 - 15.815
902,242 84.285 794.580 23.837  902.702
Titulos mantidos até o vencimenio
Carteira prépria .
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 169.937 - 169.937 = 169.937
Notas do Tesouro Nacional - NTN-C 8.059 - - 8.059 8.059
Cotas de Fundo em Direitos Crediidrios (¥#%) 228,017 3571 224446 - 228,017
Cotas de Fundo de Participagtes 10.585 - 10,583 - 10.385
416.398 3571 404.968 8.059  416.598

O valor de mercado dos titulos pablicos ¢ atualizado com base nos pregos unitarios
divulgados nos boletins publicados pela ANBIMA (Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais), e custodiados na SELIC — Sistema Especial de
LiquidagZo e de Custédia.

O valor de mercado das aplicagBes em cotas do fundo reflete o valor da cota divulgado pelo
administrador do fundo na data-base do balanco.
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O wvalor de mercado das agdes ¢ atualizado considerando as taxas divulgadas pela
BM&FBOVESPA S /A — Bolsa de Valores Mercadorias & Futuros.

™*) Apresentados pelo prazo de vencimento dos titulos, entretanto classificados no ativo
circulante por se tratarem de aplicagdes classificadas na categoria “para negociacdo™.

(**)  Referem-se a cotas seniores de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC's),
que foram registradas pela cotagdo informada pelos Administradores dos fundos.

(***} Titulos e valores mobiliarios vincutados a operagdes na BM&F Bovespa S/A - Bolsa de
Valores Mercadorias & Futuros.

(****) Referem-se a cotas subordinadas de Fundos de Investimento em Dircitos Creditorios
(FIDC’s). para 0s quais o Banco realizou operagdes de cessfo de crédito sem coobrigagio.
As cotas s8o avaliadas pela cotagio diaria informada pelos Administradores dos fundos.

Apresentamos abaixo a decomposigio das aplicagBes em cotas subordinadas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC’s

Data de inicio de Prazo de Valor do
b inagio Administradora funci duragiio investimen:
FIDC Consignado Portfélio | BEM DTYM 28/05/2008 Indeterminado 3.571
FIDC Multisetorial BVA Master Citibank DTVM S.A. 28/04/2010 48 meses 05.835
FIDC Multisetorial BVA Master 11 Citihank DTVM S.A. 06/08/2010 48 meses 84.164
FIDC Multisetorial BVA Master {1l Citibank DTVM S.A. 28/02/2011 48 meses 44.447
228.017

A carteira de instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho era composta como segue:

Valor  Valor do ajuste

referencial diario Total
Futuros
Posi¢do comprada
Moeda estrangeira 78.551 481) 481)
Posi¢fio Vendida
Mercado interfinanceiro 133.767 85 85
(396) (396)

As operagSes com instrumentos financeiros derivativos estdo registradas na BM&F BOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores Mercadorias & Futuros.

Instrumentos financeiros

O Banco opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para operagdes de tesouraria,
derivativos, operagdes de crédito, operagbes de captagdes no mercado, incluindo depésitos, titulos
emitidos no exterior, etc.

Os ativos e passivos sdo avaliados em relagdo aos valores de mercado e realizacio, por meio de
informag@es disponiveis e metodclogias de avaliagio estabelecidas pela Administrago. Entretanto,
tanto a interpretagdo dos dades de mercado quanto a selegdo de métodos de avalia¢do requerem
consideravel julgamento e razodveis estimativas para produzir o valor de realizag3o mais adequado.
O Banco possui operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos em conexiio com suas
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atividades e com o objetivo de reduzir a exposigdo aos riscos de mercado, de moeda e taxas de
juros de seus ativos e passivos operacionais (protegio das exposi¢des globais préprias e de seus
clientes). Os instrumentos financeiros derivativos, de acordo com sua natureza e legislacio
especifica, sdo ou ndo contabilizados em contas patrimoniais.

O risco de mercado e de crédito associado a esses produtos, bem como os riscos operacionais, sdo
similares aos relacionados a outros tipos de instrumentos financeiros. Os principais riscos
relacionados aos instrumentos financeiros sdo: risco de crédito, risco de mercado e risco de
liquidez, abaixo definidos:

e Risco de crédito € o risco decorrente da possibilidade de perda devido ao nio recebimento de
contrapartes ou de credores de valores contratados.

e Risco de mercado € a exposigiio criada pela potencial flutuagfio nas taxas de juros. taxas de
cambio, cotacao de mercadorias, pregos cotados em mercado de agdes e outros valores, e em
fungdo do tipo de produto, do volume de operagdes, prazo e condigdes do contrato e da
volatilidade subjacente.

e Risco de liquidez: define-se como risco de liquidez a ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negociaveis ¢ passivos exigiveis decorrentes de operagdes com instrumentos financeiros
derivativos que possam afetar a capacidade de pagamento da instituigdo, {evando-se em
consideragfo as diferentes moedas e prazos de liquidag#o de seus direitos e obrigagdes.

As posigdes do Banco sfo monitoradas por 4rea de controle independente, que utiliza sistema
especifico para administragdo de risco, com calculo do VaR (Valor em Risco) com intervalo de
confianga de 95%.

Gerenciamento de risco

A gestdo de riscos das operagSes € efetuada por meio de politicas internas e equipes
multidisciplinares. independentes das dreas de negdcio do Banco, que monitoram os diversos riscos
inerentes 4s operagdes ef/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez. crédito e
operacional. Essas estruturas de gerenciamento estfio discriminadas nos relatérios anuais e/ou site
do Banco ¢ podem ser assim resumidas:

(a) Risco de mercado

O Banco adota uma politica de administragio da exposicdo de risco -de mercado,
supervisionando e controlando de forma eficaz cada fator de risco para identificar ¢ quantificar
as volatilidades e correlagdes que venham impactar a dindmica do prego do ativo. Para a efetiva
implementagio e monitoramento do risco de mercado do Banco, em atendimento ao disposto
na Resolugdo CMN n° 3.464/07, foi aprovada pela Administragdo e pela Diretoria a seguinte
estrutura para Gerenciamento do Risco de Mercado:

Diretoria Responsavel por Riscos de Mercado: tem como principais responsabilidades revisar ¢
oferecer sugestdes, bem como administrar a politica para o gerenciamento do risco de mercado,
aprovar planos de agdes/trabalthos que envolvam novas metodologias, validar os produtos finais
destinados ao gerenciamento de riscos de mercado e decidir pela adogdo de ferramentas para
sua gestio.

Comité Gerenciamento do Risco de Mercado: tem como responsabilidades manifestar-se
expressainenie acerca da defini¢io de metodologias aplicadas no gerenciamento do risco de
mercado, bem como avaliar o ambiente macroecondmico, vis a vis as posigdes tomadas e
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riscos relacicnados, além de decidir sobre posighes e exposigdes de acordo com os limites
definidos e novas oportunidades de negécio.

(b) Risco operacional

Em atendimento & Resolugdio CMN n®3.380/06 os riscos operacionais sdo geridos por arca
especificamente criada para este fim, responsavel pela avaliagdo, monitoramento e controle de
riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A gestdo
de risco operacional ¢ efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos
e sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e
mensuragio de riscos, que também permite avaliagGes periddicas pelos préprios gestores.
Visando a seguran¢a de todos os procedimentos em execug#o a area de Risco Operacional tem
estreita ligagdo comn a area de Auditoria Interna e Compliance.

(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ administrado mediante a adog8o de controles que asseguram a alocagio de
recursos em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital préprio e/ou
captados de contrapartes; a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este
controle contempla também a analise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e
passivos e consequentes ajustes necessarios para a adequagio.

(d) Risco de crédito

O Banco possui politica de concessdo de crédito na qual sdo determinados os procedimentos de
avaliagdo de clientes e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte ¢ efetuada
previamente & realizacfio de operagdes e contempla analises objetivas de dados financeiros,
indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das
garantias oferecidas, bem como andlises subjetivas, que contemplam dados do setor
econdmico, ambiente regulatorio e participagio no mercado. Os limites sdo aprovados pelo
Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

9 Operacoes de crédito e Qutros créditos

a. Composicio

Setor privado

Empréstimos e titulos descontados 4.018.568

Financiamentos 34.832

Financiamentos de tituios e valores mobilidrios 1.585

Adiantamentos sobre contratos de cambio (*) 10.220

Qutros créditos (*%) 9.844
4.075.049
Provis@o de operagdes de crédito e outros créditos (147.688)
3.927.361

(*) Registrados em conta redutora do subgrupo Carteira de Cdmbio, em Outras Obrigacdes,
acrescido das respectivas rendas a receber, classificadas no subgrupo Carteira de Cambio, en
Outros Créditos.
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(**) Refere-se a créditos por avais ¢ ftancas honrados no montante de R$ 868, devedores por
compra de valores e bens no montante de RS 8.450 e titulos e créditos a receber no montante

de R§ 526.

b. Composi¢do por faixa de vencimento

e

Vencidas hi A vencer
mais de 13 até 3 De3al2 Delal De3ad Delals
dias meses meses 2008 anos anos Total
Empréstimos 3.508 167.151 247.061 930.813  2.132.229 B ETH 3.524.933
Adiantamento a
depositantes 287 66 - - - - 353
Descontos de titulos €
duplicatas - 2.155 287 - B 2.442
Conta garantida 3.958 353.733 65.540 47757 - - 470.988
Crédito pessoal 644 386 1.401 8.843 7.570 1.008 19.852
Financiamentos 1629 440 1.495 6.324 - 26.529 36417
Adiantamentos sobre
contratos dc cdmbio - 9.553 667 - - 10.220
Outros créditos 868 8 852 7,383 394 33 9.844
16.894 563.492 317.303 1,001.120  2.140.193 42.047 4.075.049
Composigiio por atividade econbdmica
Vide composigdo por atividade econdmica e os respectivos montantes por nivel de risco no
Quadro 7020 da respectiva IFT.
Classificagio das operagaes por nivel de risce
Nivel A4 Nivel A Nivel B Nivel C  NivelD NfvelE  Nivel FNivelG  Nivel Total
Vencidas 1733 833 33 1368 363 59 249 340 5212 10.894
Vencer aié 3 meses 179.138 140789 184.328 44750 13.797 5 2 3 677 563492
Vencer de 3 até 12 meses 116518 107389 51399 19569 18517 605 15 1459 1832 317303
Vencer de 1 até 3 anos 318494 323551 193043 (20793 25351 1507 11758 228 8493 1.001.120
Vencer de 3 até 5 anos 1190647 592403 191717 79090 10622 712 266 188 15448 2.140.193
Veicer de 5 até 15 anos 33.031 3,168 184 38 35524 it 23 30 42,047
830561 1166135 619204 265708 87565 80412 12536 2241 3E694 4075049

Diversificacio por indexador

Vide composicao por diversificagio por indexador no Quadro 7023 da respectiva IFT.

Niveis de concentragiio de risco

Vide composigdo por atividade econdmica e 0s respectivos montantes por nivel de risco no
Quadro 7022 da respectiva [FT.

Provisdo para operacdes de crédito e outros créditos

Vide composigdo da provisdo para operages de crédito e outros créditos € sua respectiva
movimentagdo no trimestre no Quadro 7034 da respectiva IFT.

Em 30 de junho de 2011 o saldo das provisdes para operagdes de crédito ¢ outros créditos €
composto da seguinte forma: provisdo para operagdes de crédito no montante de RS 144.381;
provisfio para outros créditos no montante de R$ 1.562 e proviséo sobre os créditos cedidos

com coobrigagio no montante de R$ 1.245 registrada na rubrica “Outras obrigages diversas”

no passivo circulante.
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h. Cessées de créditos

As cessSes de crédito realizadas no trimestre findo em 30 de junho de 2011 podem ser assim

resumidas:

Valor da Cesséo Resultado

Com coobrigacio
Cessses para fundos 70.216 i.040
70.216 1.040

Sem coobrigaciio
CessBes para fundos 118.034 442
118.034 442
188.250 1.482

i Recuperacdo de créditos anteriormente baixados contra prejuizo

O montante total dos créditos recuperados anteriormente baixados como prejuizo foi de
R$ 3.485 no trimestre.

Carteira de Caimbio
A carteira de cAmbio ¢ representada por:

Ativo - Outros créditos

Cémbio comprado a liquidar 12.741
Direitos sobre vendas de caimbio 5.614
(-) Adiantamentos recebidos (206)
Rendas a receber de adiantamentos concedidos 138
18.287
Passivo - Qutras obriga¢des
Cambio vendido a liquidar 5.802
Obrigagdes por compras de cambio 13.262
(-) Adiantamentos sobre contratos de cimbio (10.082)
8982

Outros créditos - Diversos

Créditos tributarios de imposto de renda e contribuigfo social (Nota 25) 79.903
Devedores por compra de valores e bens 22.808
Devedores por depdsitos em garantia 1.079
Impostos e contribuigSes a compensar (a) 20.732
Titulos e créditos a receber 526
Valores a receber de sociedades ligadas 4.116
Devedores diversos no pais ~ valores a receber (b) 36.617
__ 165781

(a) O saldo de impostos a compensar compreende os montantes desembolsados a titulo de
antecipagdes de imposto de renda e contribuiciio social, efetuadas de acordo com a legislagdo
fiscal vigente.
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13

14

(b) Refere-se substancialmente a: adiantamento para fituro anmento de capital no montante de
R$ 767; crédito remanescente referente 4 alienag@o integral, a valor de livros, de participagio
em empresa no montante de RS 5.408; R$ 4.930 referente a opgo de aquisicio de carteira de
operagdes e o saldo remanescente, substancialmente, por valores a receber oriundos de créditos

consignado, pendentes de repasses pelos 6rgaos conveniados.

Outros valores e bens

AgBes de companhias fechadas - AGROCOM (a) 9.113
Iméveis (h) 11.302
Maquinas e equipamentos (b) 2.025
Veiculos 3.471
QOutros 609
26.520
Proviso para desvalorizagdo de outros valores e bens (2.444)
24.076

(a) Agdes recebidas em-dagdo de pagamento de empréstimos concedidos e registradas pelo saldo
do referido-empréstimo, que no supera o valor de avaliagio das a¢des.

(b) Ativos recebidos em dagdo de pagamentos, cujos valores contdbeis sdo inferiores aos de
mercado, de acordo com laudos elaborados por peritos independentes.

Despesas antecipadas

Referem-se, substancialmente, a pagamento a promotoras de vendas por servigos prestados na
colocagdo de operagdes de credito consignado, apropriadas de acordo com o prazo da operacéo que
originou o pagamento, ou quando da cess#o ou baixa do crédito; gastos relacionados com a
prestagdo de servigos a terceiros; e gastos com a obtengdo e manutengdo de clientes e carteiras de
credito, apropriados linearmente com base no prazo dos contratos e acordos comerciais.

Participacdes em controladas

BYA Reaiesis
Carretora Brastlia
LNFY de Vitbrin Asset BYA Empreend. Menfis Fortis Pérgamo
Particip. Sepuros Masagement Servigos Linobilisrios Particip. Cobramca Servigos
Ltda. Ltda, S.A. S.A SA(ND) S.A SA. A
Capital social 1237 0 1362 1 35.830 60 s 0
Quantidade de agliev/cotas 4999
possuidas 15.237.049 34.000 1.181.35¢6 999 2.539 59.996 119.000
Patrimonio lquido 10172 06925 29.781 101244 34.495 (74) 51 42.680
Resultado na wimestre (M1 138 2068 1.707 - (79) (%0) 10,800
Percentual de participagio 100.00% 85,00% 100,00% 99.90%% 57,78% 99.99% 100,00° 99.98%
Valor do investimento 16172 53886 29781 101.142 19.932 (85) 5t 42072
Agio ma aquisicio de .
investimentos - - 3.363
Resuliado de equivaléncia
patrimonial 1o trimestre (144 ol 2,065 1.705 - {4 4oy 13,796

(1) O valor de agio apurado esta fundamentado pela expectativa de resultado futuro e sera
amortizado na proporcdo dos resuitados projetados, e sujeito a teste de imparidade. A
previsio de amortizag8o do agio ¢ de 48 anus.

Foi elaborado, por peritos independentes, laudo de avaliagdo do empreendimento que ndo
identificou a necessidade de constituigdo de provisdo para redug¢o do valor recuperdv
(Imparidade).
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(2) O resultado da companhia decorre, principalmente de receitas originadas de comissSes de
estruturagdo de Cédulas de Crédito Bancario — CCB, no montante de R$ 19.795 e receitas
financeiras no montante de R$ 526.

Permanente
Taxa de Depreciagio /
depreciagio / amortiza¢io
amortizacio Custo acumulada Liquido
Imobilizado
Instalacdes 10% 259 (108) 151
Moéveis e equipamentos de uso 10% 4,173 (1.233) 2.940
Sistema de processamento de dados 20% 4.187 (2.704) 1.483
Veiculos 20% 1.375 (519) 356
9.994 (4.564) 5.430
Diferido
Benfeitorias em iméveis de terceiros 20% 3.160 (2.603) 557
Intangivel
Agio na aquisi¢8o de sociedades controtadas - 347 (109) 3.362
Softwares 20% 3.563 (1,593) 1.970
7.034 (1.702) 5.332

O fndice de imobilizagiio no Banco em relagio ao patrimonio de referéncia é de 34,73 %, sendo o
limite maximo de 50%.

Depésitos

a. Composigdo por tipo de cliente

A vista interfi iros A prazo Total
Pessoas fisicas 860 - 185.737 234,342
Pessoas juridicas 36311 - 3.577.024 3.585.090
Institui¢oes financeiras - 82.087 22515 104.602
57171 82.087 3.785.276 3.924.534

b. Distribui¢iio dos depdsitos a prazo e inferfinanceiros por prazo de vencimento

Vide composicdo da distribuicdio dos depésitos a vista, a prazo e interfinanceiros por prazo de
vencimento no Quadro 7027 da respectiva IFT,

¢. Concentra¢do dos principais depositantes

Vide composigio da concentragio dos principais depositantes no Quadro 7018 da respectiva IFT.
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17 Recursos de aceites e emissio de titulos

18

19

20

21

A vencer De3a Acima
até 3 12 Dela de3
meses neses 3 anos anos Total
Letras de Crédito Imobiiiario - LCI 200.044 187.790  21.386 - 409.420
Letras de Crédito do Agronegocio - LCA 80.963  47.421 6.383 - 134,767
Letras Financeiras - - - 65230 65.230
281.007 23521F 27960 65230 609.417

Obrigacies por empréstimos — No exterior
Representado por recursos cm mocda cstrangeira no montante de R$ 82.516, sobre os quais

incidemn encargos financeiros equivalentes que variam entre 1,4% a 9,7% a.a. com vencimentos até
fevereiro de 2014.

Obrigacdes por repasses do pais — instituicdes oficiais

S#o representadas por recursos captados junto a0 BNDES a taxa de juros que variam entre 1% a
11% a.a., e acrescidos de atualizagio monetaria pela variagio do US$, TILP ou IGP-M.

O vencimento destas obrigagoes pode ser verificado junto ao Quadro 7027 da respectiva [FT.

Outras obrigagdes — Fiscais e previdenciirias

Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar 21,273
Impostos e contribui¢8es a recolher 5.381
Provisio para impostos e contribuicdes diferidos 1.007
Proviséo para riscos fiscais 23.254

50.915

Outras obrigacdes — Dividas subordinadas

Com o objetive de proporcionar maior grau de alavancagem as suas operag8es, o Banco efetuou
capta¢Ses na modalidade de “Instrumento de Divida Subordinada”, com a emissdo de Certificados

de Depésitos Bancérios ¢ Letras Financeiras, com vencimentos entre margo de 2015 e junho de
2025.

As dividas subordinadas totalizam em 30 de junho de 2011, RS 102.636, sendo que R$92.015
foram utilizadas integralimente para efeito de calculo do Patriménio de Referéncia, e o restante no
montante de R$ 10.62]1 ndo foramn utilizadas como dividas subordinadas elegiveis a capital de

acordo com o artigo 14 da Resolugio CMN n° 3.444/07, conforme mencionado na Nota Explicativz
28.
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23

Outras obrigacdes — Diversas

Despesas de pessoal 4.980
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.933
Provisdo para créditos cedidos com coobrigagio 1.245
Passivos contingentes 1.494
Credores diversos no Pais (*) 13.996

23.648

(*) Refere-se substancialmente a obrigagdes com instituigSes financeiras decorrentes de

liquidagdo antecipada de créditos que foram cedidos.

Passives contingentes ¢ obrigacdes legais

As demandas judiciais, ou notificagdes das entidades fiscalizadoras, sio avaliadas pela
Administragio com o apoio dos consultores juridicos, € uma provisdo € reconhecida, quando o
risco de deseinbolso de caixa for considerado provave! e quando os montantes envolvidos sdo
passiveis de serem, mensurdveis com suficiente seguranga.

(a) Classificados de acordo com a probabilidade de desembolso de caixa:

Provavel: As movimentagdes das respectivas provisdes, podem ser assim resumidas:

Fiscais Civeis Trabalhistas  Total
Saldo inicial 1.522 270 510 2.302
Movimentagdo refletida no resultado
Constitui¢do - 73 618 691
Pagamentos/reverséo (1.499 - - (1.499)
Saldo Final 23 343 1.128 1.494

Civeis

Representadas substancialmente por demandas judiciais relacionadas a carteira de “empréstimo
consignado” sendo que os principais pedidos referem-se a indenizagdes por danos materiais e
morais, tendo como causa a cobranga indevida de valores efou a inclusfio indevida dos
devedores no cadastro de restrigdes de crédito.

Trabalhistas

Representadas substancialmente por reclamag¢Ges movidas por ex-funcionarios que visam o
pagamento de horas extraordindrias e sua integragdo nas verbas rescisérias e, ainda, por ex-
funcion4rios de empresas prestadoras de servigos (terceirizadas) que visam o reconhecimento de
vinculo trabalhista com o Banco.

Possivel (ndo provisionadas): Acdes civeis no montante de R$ 26.757, trabalhistas no
montante de R$ 1.356, e outras agdes que totalizam R§ 1.864.

O Banco mantém depésitos judiciais em garantia de recursos para fazer frente a agdes em
andamento, os quais totalizam R$ 1.079.
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(b) Obrigagdes Legais

Refere-se substancialmente 3 contribuico ao PIS e Cofins, no montante de R$ 23.254, resultante
da interposicdo de medida judicial que por meio de Liminar afastou a redagfo do art. 3, §1, da Lei
n° 9.718/98, que modificou a base de calculo dos referidos tributos. A diferenga no recothimento
dos fributos encontram-se registradas na rubrica Fiscais e Previdencidrias e € atualizada
monetariamente.

(¢) Acordos realizados

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2011 o Banco efetuou acordos judiciais relativos a
agdes trabalhistas e civeis, no montante total de R$ 333.

(d) Adesdo ao Programa de Recuperag¢io Fiscal - REFIS

Em novembro de 2009, o Banco optou pelo ingresso no Programa de Recuperago Fiscal — REFIS
com base na Lei n° 11.941/09 ¢ MP n® 470/09 sobre tributos e contribui¢des administrados pela
Secretaria da Receita Federal (IRPJ e CSLL), que estdo em discussio judicial. Considerando os
beneficios desse programa, foram: (i) recolhidos em 30 de novembro de 2009 o montante de
RS 5.503; e (ii) provisionados na rubrica Fiscais e Previdencidrias — Impostos e contribuigdes sobre
o lucro a pagar em 30 de junho de 2011 o montante de R$ 1.899, para pagamento futuro em parcela
tmica. O Banco optou pela inclusfo da totalidade dos débitos no parcelamento, estando pendente de
consolidag@o dos valores por parte da Secretaria da Receita Federal.

Patrimdnio liquido
a. Capital social

Em 30 de junho de 2011 o capital social totalmente subscrito ¢ integralizado é representado por
256.682.056 agBes nominativas sem valor nominal, sendo 169.744.920 ordinarias ¢ 86.937.136
preferenciais.

As agdes preferenciais nominativas ndo terfio direito a voto nas deliberagSes das assembléias
gerais, mas tém prioridade na distribui¢do de dividendos ndo cumulativos e no reembolso do
capital social.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 24 de junho de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscrigio de 9.344.630 novas acfes preferenciais
nominativas, no valor total de RS 15.000. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 8 de julho de 2010, os acionistas aprovaram
o aumento de capital, com a subscrigdo de 21.834.808 novas agSes preferenciais nominativas,
no valor total de R$ 35.049. O processo encontra-se em andlise pelo BACEN.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 14 de setembro de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscrigo de 28.966.729 novas agSes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 96.807. O processo encontra-se em andlise pelo BACEN.

Em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 30 de setembro de 2010, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscrigdo de 10.731.667 novas agles preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 35.865. O processo encontra-se em anéalise pelo BACEN.%

1
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Em Assemnbléia Geral Extrzordiniria, realizada em 29 de margo de 2011, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscrigdo de 12.810.720 novas agdes preferenciais
nominativas, no valor total de R§ 60.040. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.

Em Assembléia Geral Extraordiniria, realizada em 29 de abril de 201}, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscrigdo de 3.740.150 novas agGes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 15.47&. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 3! de maio de 201, os acionistas
aprovaram o aumento de capital, com a subscrigdo de 4.598.366 novas agBes prcferenciais
nominativas, no valor total de RS 19.506. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.

Em Assembléia Geral Extraordinéria, realizada em 30 de junho de 2011, os acionistas

aprovaram o aumento de capital, com a subscrigdo de 1.458.708 novas agdes preferenciais
nominativas, no valor total de R$ 6.282. O processo encontra-se em analise pelo BACEN.

b. Reservas de lucros
Reserva legal

Constituida por um montante equivalente a 5% do lucro lHquido apurado em cada exercicio
social, até atingir o limite fixado pela legislagio societaria.

Reserva especial

Reserva especial de jucros refere-se ao saldo remanescente do lucro liquido do periodo,
apos as destinagdes do lucro, estabelecidas no estatuto.

¢. Destinagdo de resultado
Apos a dedugio da reserva legal, o saldo remanescente do tucro liquido do exercicio terd o
destino que lhe for dado pela Assembléia Geral de Acionistas. A Administragdo podera

declarar dividendos a rubrica de lucros apurados em balangos semestrais.

Em Assembléia Geral Ordindria realizada ern 19 de abril de 2011, os acionistas deliberaram sobre a
distribuigio de dividendos no valor R$ 0,34418961 por agio, totalizando R$ 84.975.

Imposto de renda e contribuigio social

Os valores de imposto de renda e contribuicfo social que afetaram o resultado, reconciliados com
aqueles apurados a aliquota nominal, sio demonstrados como segue:

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro real e participagBes 12.112
Resultado de participagdes em controladas (19.466)
Participacdes de empregados no lucro (900)
Base de célculo do imposto de renda e contribuigio social T(8.254)
Aliquota do imposto de renda e contribuigio social 40%
Imposto de renda e contribuigfio social s aliquotas de legislagio 3.302
Adiges permanentes (1.187)
Incentivos Fiscais (180)
Outras (653

Imposto de renda e contribuigio social no resultado 1.282

(a) Movimentagio do crédito wributario no trimestre findo em 30 de junho de 2011
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Saldo inicial Movimentacio Saido final

Adigaes Temporarias 70.848 9,053 79.903
Provisdo para operagdes de crédito ¢ outros créditos 54.698 4378 59.078
Provisdo para ajuste a valor de mercado dos TVM 200 26 226
Provisdo a valor de mercado dos bens nao de uso 977 1.614 977
Créditos baixados para prejuizo 4.497 1.614 6.111
Demals provisoes indedutiveis 10.476 3.037 13.513
Total do crédito tributério diferido ativo 70.848 9.055 79.903
Provis@o para ajuste a valor de mercado dos TVM (989) (18) (1.007)
Total do crédito tributério diferido passive (989) (18) {1.007)

Em atendimento ao requerido pelas Resolugdes CMN n® 3.355/06 e n® 3.059/02, e com base no
estudo téenico a Administragdo acredita que os créditos tributdrios registrados em 30 de junho
de 2011 possuem a seguinte expectativa de realizagdo: R$ §.005 em 2011, R$ 18.540 em 2012,
R$ 16.766 em 2013, R$ 14.569 em 2014, R$ 14.733 em 2015 ¢ R$ 7.290 em 2016. O valor
presente do crédito tributario é estimado em R$ 62.780 e foi calculado com base nas curvas de
juros pré-fixados, considerando as realizages no decorrer de cada periodo, com os respectivos
efeitos tributdrios aplicdveis.O estudo de realizagio do crédito tributario é realizado
semestralmente.

Transac¢des com partes relacionadas

A Administraggo identificou como partes relacionadas as empresas BVA Corretora de Seguros
Ltda., LNF3 Participagdes Ltda., Peg Cred Promotora de Vendas e Participagdes S.A., Vitoria
Asset Management Ltda., BVA Servigos S.A.,, BVA - Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros, Realesis Brasilia Empreendimentos Imobiliarios S.A., Ménfis ParticipacSes S.A.,
Fortis Cobranga S.A. e Pérgamo Servigos S.A. bem como os acionistas, diretores e parentes,
conforme definigSes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 05, aprovado pela Resolugio CMN
n° 3.750/09.

As operagBes relevantes realizadas com essas partes relacionadas foram efetuadas em valores,
prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas, e em condigbes de
comutatividade.

Os valores das transagSes do Banco com as controladas, as quais correspondem a prestagio de
servigos financeiros, de consultoria, assessoria e outras, estfo resumidos como se segue:

Peg (Cred Realesis
BVA Prom. de Brasilia
Corretora LNF3 Vendase  Vitéria Asset BVA Empreend. Ménfis Fortis
de Seguros  Particip. Part,  Management Servigos Pérgamo imobilisrios Particip.  Cobranga
Lida. Lida. S.AL Lida. S.A,  Servigos S,A. S.A. SA 5.A
Outros créditos 475 1
Depositos a vista 9 8 5 t3 9 1 5 i
Depositos a prazo 27.050 98.600 40.580 84
Despesas de
depédsitos a prazo 14 581 2.594 3526 2
Despesas de
servicos prestados 20920

Remuperagio do pessoal-chave da Administragio

Anualmente na Assembléia Geral Ordinaria é fixado o montante global anual da remuneragdo dos
Administradores, conforme determina o Estatuto Social.

Para 2011, foi deliberado o valor maximo anual de RS 14.500 para remuneragdo do

Administradores (Conselho e Diretoria).
!
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Beneficio pés-emprego

O Banco ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisio de contrato de trabalho ou remuneragio
baseada em agdes para a Diretoria ou membros do Conselho de Administragdo.

Garantias prestadas

Em 30 de junho de 2011 o Banco ¢ responsdvel por avais e fiangas prestados a terceiros no pafs no
valor de R$ 265.715.

Limites operacionais (Acordo de Basiléia)

Conforme Resolugio CMN n°®3.490/07 e regulamentagdes complementares, as instituigdes
financeiras devem manter um patriménio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de
seus ativos, ponderados por tatores que variam de 0% a 100%. A metodologia de célculo do
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE} referente s Exposi¢des Ponderadas por Fator de Risco
(PEPR), foi alterada pela Circular BACEN n® 3.360/07. O indice de solvabilidade ¢ de 11,29% em
30 de junho de 2011.

O Banco efetuou opera¢des de emissdo de “Instrumentos de Divida Subordinada — CDB” nos
moldes da Resolugiio CMN n° 3.444/07 (Nota Explicativa n° 21). Esses instrumentos so utilizados
para efeito de calculo do Patriménio de Referéncia, até o limite estabelecido no artigo 14 da
referida Resolugio.

Apresentamos a seguir o calculo do Indice de Basiléia:

Patrimdnio de Referéncia Nivel 554.324
Patrimdnio de Referéncia Nivel 11 92.015
Patrimdnio de Referéncia Nivel T e 1T 646.339
Patrimdnio de Referéncia Exigido 629915
Parcela de Risco Operacional (*) 39.926
Parcela de Risco de Mercado 5.969
Parcela de Risco de Crédito 584.020
fndice de Basiléia 11,29%
Excesso de patrimdnio em rela¢iio ao limite 16.424

(*) Atualmente ¢ adotada a Abordagem do Indicador Bésico como metodologia de calculo do Risco
Operacional.

Outras informagdes
a. Receita de prestagio de servicos
No trimestre findo em 30 de junho de 2011 o saldo refere-se basicamente a comissdes de

estruturagio de Cédulas de Crédito Bancario — CCB no montante de R$ 53.395, tarifas bancérias no
montante de R$ 1.790 ¢ comissdes sobre operagdes de crédito no montante de R$ 5.658. 7
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b. Outras despesas administrativas

Servigos de terceiros (*) 75.056
Servigos téenicos especializados 9.283
Propaganda, promogdes e publicacdes 8.372
Aluguéis 1.380
Processamento de dados e telecomunicagdes 1.161
Servigos do sistema financeiro 826
Depreciagdo ¢ amortizagéo 602
Despesas de transporte 711
Manutengdo e conservagéo de bens 142
Qutras 5.012
102.546

(*) Referem-se, principalmente, as despesas com consultoria, assessoria, cobranga, despesa
com agentes autdnomos e empresas especializadas que prestam servicos de agente fiduciario
para o Banco, servigos de mediacdo de operages de crédito consignado (renovagdo e
cobranga) etc.

c. Outras despesas operacionais

Descontos concedidos em operagdes de crédito 1.392
Agio na aquisigdo de investimentos 18
Provisdo para riscos fiscais 4.759
Contingéncias civeis e trabalhistas i
Variagdes e diferengas de taxas - Cambio 1.831
Acordos judiciais 333
Outras 2413

10.746

d. Despesas Tributarias

PIS — Programa de Integragdo Social 395
COFINS - Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social 2433
ISS — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza 3.367
Outros 1.694

789

e. Resultado nio operacional

Refere-se, substancialmente, a resultado decorrente da alienagdo de bens ndo de us:
préprio.
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IFT - Informacgées Financeiras Trimestrais

Periodo: 06/ 2011 Quadre:7030  Encargos e Tributos
URelat Coligada:001 BANCO BVA
Cédigo Descrigao

00.0.0.01.01.00 Previdéncia e Assisténcia Social
00.0.0.01.02.00 :Previdéncia Privada

00.0.0.01.03.00 FGTS

00.0.0.01.04.00 PIS/PASEP

00.0.0.01.05.00 IndenizagBes pagas a empregados por dispensa
00.0.0.01.06.00 Prémios de seguros de acidentes de trabatho
00.0.0.01.07.00 Qutres beneficios concedidos aos empregados
00.0.0.01.00.00 TOTAL DE ENCARGOS

00.0.0.02.01.00 :|OF

00.0.0.02.02.00 IR

00.0.0.02.03.00 CPMF

00.0.0.02.04.00 ‘PIS/PASEP

00.0.0.02.05.00 COFINS

00.0.0.02.06.00 15$

00.0.0.02.07.00 OUTROS

00.0.0.02.00.00 TOTAL DE TRIBUTOS

320

8

g

d

Pag.: 1
Hora: 08:46
Data;01/09/2011
R$ MIL
TOTAL

3.520,15
0,00
983,30
0,00
4,38
0,00
1.564,95
6.072,78
63,00
610,12
0,00
395,43
2.433 43
3.366,75
671,27
4.977,22
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Relatoério de revisdo de informacoes intermediarias

Aos Administradores do
Banco BVA S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introdugdo

Revisamos as informag@es contabeis contidas nas Informagdes Financeiras Trimestrais (IFT) do
Banco BVA S.A. (“Banco™), referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2011,
compreendendo o balango patrimonial (Quadro 7002) em 30 de junho de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado (Quadro 7003) para o trimestre e periodo de seis meses findos
naqueia data e das mutagdes do patrimonio liquido (Quadro 7004) para o trimestre findo naquela
data, bem como as respectivas notas explicativas (Quadro 7014).

A administrag@o € responsavel pela elabora¢io dessas informagGes intermedidrias de acordo com
as praticas contbeis adotadas no Brasil aplicdveis as institvigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, assim como pela apresentagio dessas informag@es de. acordo como
requerido pelo Banco Central do Brasil para fins das IFT. Nossa responsabilidade ¢ a de
expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contdbeis intermedidrias com base em nossa
revisdo.

Alcance da reviséio

Conduzimos nossa revisdc de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de informagdes
intermediarias consiste na realizagio de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contibeis e¢ na aplicacgdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisio € significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinifio de auditoria.

Conclusio

Com base em nossa revisio, nfo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informag¢des contabeis contidas nas Informagdes Financeiras Trimestrais (JFT) acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis ds institui¢Bes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil e apresentadas de acordo como requerido pelo Banco Centrat do Brasil para fins das
iFT.
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Qutros assuntos

A revisgo das Informagdes Financeiras Trimestrais (IFT) foi conduzida com o objetiva de emitir
relatério de revisio sobre as informagdes contabeis contidas nas Informagdes Financeiras
Trimestrais referidas no paragrafo de introducdo, tomadas em conjunto. Os quadros 7001, 7013,
7016 a 7027, 7029, 7030, 7032, 7034 a 7036, 7038 e 7039, referentes ao trimestre e periodo de
seis meses findos em 30 de junho de 2011, que fazem parte do conjunto das IFT, estio sendo
apresentados para propiciar informagdes suplementares sobre o Banco, requeridas pelo Banco
Central do Brasil, ndo sendo requeridos como parte integrante das informagdes financeiras. As
informagdes contabeis contidas nesses quadros foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos no pardgrafo de alcance da revisfo e, com base na adogdo desses procedimentos
de revis#o, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas
informagdes contabeis n3o foram apresentadas de forma condizente com as informagdes
trimestrais referidas no pardgrafo de introdu¢io, tomadas em conjunto.

S#0 Paulo, 15 de agosto de 2011
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6 F-RJ

Francesco Luigi Celso
Contador CRC SP-175348/0-5 S-RJ
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IFT - InformacgGes Financeiras Trimestrais

Periodo: 06/ 2011 Quadro: 7035 Capital Social
URelat Coligadz:001 BANCO BVA
Codigo Descrigéo

00.0.1.00.00.00 Agdes

00.0.1.01.00.00 Do Capital Integralizado
00.0.1.01.01.00 Ordinarias - Pais
00.0.1.01.02.00 Ordinarias - Exterior
00.0.1.01.03.00 |Preferenciais - Pais
00.0.1.01.04.00 :Preferenciais - Exterior
00.0.1.02.00.00 :.Em Tesouraria

100.0.1.02.01.00 :Ordinarias

00.0.1.02.02.00 Preferenciais
00.0.2.00.00.00 Cotas

00.0.2.01.00.00 Do Capital Integralizado
00.0.2.01.01.00 Cotas - Pais
00.0.2.01.02.00 Cotas - Exterior
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Pag.: 1
Hora; 08.46
Data:01/09/2011
R$ MiL
Quantidade

256.682,00
256.682,00
169.745,00
0,00
86.937,00
0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

¥

RUBRICADC PARA
FINS DE IDENTIFICAGAO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Coordenador Lider
BANCOBVAS.A.
Avenida Borges de Medeiros, n° 633, sala 101, Rio de Janeiro - RJ

Gestora

BRL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.
RuaIguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP

Administradora, Custodiante e Agente Escriturador

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Paulista,n® 1.111, 2° andar - parte, Sdo Paulo - SP

Assessores Legais

BARCELLOS TUCUNDUVA ADVOGADOS
Alameda Itu, n° 852, 10° andar, Sao Paulo - SP

Auditor Independente
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

RuaRenato Paes de Barros, n° 33, Sdo Paulo - SP

Agéncia de Classificaciio de Risco
STANDARD & POOR’S RATING SERVICES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°201, 18° andar, Sao Paulo - SP

AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS
Rua Leopoldo do Couto Magalhdes, n° 110, conjunto 73, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP

L
P UBLICIDAD

3121-5555
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