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30 de julho de 2004
089/2004-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensagdo, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Revogado pelo Oficio Circular n® 046-2014DP, de 15 de agosto de 2014

Ref: Margem de Garantia dos Contratos de Swap — Alteragio de
Cenarios e Parimetros para Cilculo do Risco.

Prezados Senhores,

Comunicamos que, a partir do pregdo de 06/08/2004, com atendimento em
09/08/2004, a BM&F promovera modificacdo nos cendrios de estresse
utilizados para o calculo de margem dos contratos de swap, com o intuito de
aperfeigoar a cobertura de risco das operagdes envolvendo as varidveis IPCA,
euro e iene, que apresentaram, nos ultimos meses, aumento de volume
negociado.

A mudanga mencionada compreende a redefinigdo da forma de construgdo
das curvas de estresse de IPCA, euro e iene, bem como a elevagdo do niimero
total de combinagdes entre curvas utilizadas pelo sistema, das atuais 17 para
33. Além disso, a margem minima de todas as combina¢des de swap
envolvendo essas variaveis sera diminuida de 5% para 0,5%.

Ressaltamos que, de 02 até 06/08/2004, inclusive, a Clearing de Derivativos
simulara, todos os dias, o impacto das alteragdes sobre a margem requerida
dos participantes. Dessa forma, as Corretoras que quiserem conhecer,
antecipadamente, a eventual variagdo da margem requerida de seus clientes
poderio obter tal informagZo mediante consulta 8 BM&F.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias da Camara
de Derivativos (Nestor, Cicero, Regiane, Daniel e Flavio) e Técnica e de
Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Luis Vicente ¢ Alan).

Atenciosamente,

Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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