13 de abril de 2005
048/2005-DG

OFIiCI1IO CIRCULAR

Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiats

Ref.: Alteracio no Contrato Futuro de Algodio.

Prezados Senhores,

Apos ampla consulta junto a produtores/associagdes, corretores/fraders ¢
industrias, e objetivando aprimorar o mercado de algoddo, o Consclho de
Administragio da BM&F, depois de ouvir a respectiva Camara Consultiva,
aprovou a seguinte mudanga no objeto de negociagdo do Contrato Futuro de
Algodao:

» Algoddo em pluma, embalado em fardos, base tipo strict low middling-41
4, conforme padrio universal do Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos da América (USDA), com comprimento de_fibra nico de, no
minimo, 1 3/32 polegada, certificado pela BM&F, para entrega no
Municipio de Sdo Paulo, SP, Brasil.

Além disso, o horario de negociagdo do novo contrato no Global Trading
System (GTS) sera modificado, como segue:

= Das 09:00 as 13:45, quando tem inicio o call de fechamento, e after-hours,
das 14:30 as 18:00.

Os demais itens do contrato permanecem inalterados, destacando-se:

= Cadigo de negociacio — COT,
= Cotagdo — centavos de dolar dos Estados Unidos da América por libra-

peso; (
= Meses de vencimento — mar¢o, maio, julho, outubro e dezembro;
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» Liquidacio financeira no vencimento — a liquidagdo financeira no
vencimento do contrato, por parte do comprador, sera realizada no terceiro
dia util subseqiiente 4 data de alocagfo do Aviso de Entrega. O repasse
deste valor ao vendedor, pela BM&F, sera efetuado no quinto dia util
subseqiiente a data de alocagio do Aviso de Entrega;

» Limite diario de oscilacio — o limite de oscilagdo de pregos sera de 8%
para mais e para menos, calculado sobre o prego de ajuste do dia anterior.
Para o primeiro vencimento em aberto, sera suspenso a partir do terceiro
dia util anterior ao primeiro dia do periodo de apresentagdo do Aviso de
Entrega. A BM&F podera alterar o limite de oscilagdo de pregos de
qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no decurso do pregio,
mediante comunicagio ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

Outrossim, lembramos que sera exigida margem de garantia de todos os
comitentes com posigdo em aberto, cujo valor sera atualizado diariamente pela
Bolsa, de acordo com critérios de apuragio de margem para contratos futuros.

Encontram-se anexas as novas especificagdes contratuais, que serdo validas a
partir de 15/04/2005 para o vencimento jutho de 2005 e posteriores, lembrando
que a esséncia do contrato nfio foi alterada, tendo havido apenas atualizagio de
texto.

Por fim, informamos que os contratos de opgdes sobre futuro de algodio
atualmente em vigor ndo mais estario admitidos a negociagio a partir de
15/04/2005. Seu relangamento ocorrera oportunamente.

Esclarecimentos adicionais poderiio ser obtidos com a Diretona de Mercados
Agricolas (Félix, Luiz Claudio, Wilson ¢ Fabiana).

Atenciosamente,

emir Pinto
Diretor Geral
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Contrato Futuro de Algodao
- Especificacoes —

. Definigdes

Contrato (especificagbes): termos e regras sob os quais as operagdes serdo realizadas e liquidadas.

Prego de ajuste (PA): prego de fechamento, expresso em centavos de délar por libra-peso, apurado e/ou
arbitrado diariamente pela BM&F, a seu critério, para cada um dos vencimentos
autorizados, para efeito de atualiza¢io do valor das posi¢des em aberto e de apuragao
do valor de ajustes didrios e de liquidagio das operagoes day trade.

Taxa de cAmbio referencial BM&F: Taxa de Cambio de Reais por Délar dos Estados Unidos descrita no

Anexo III do Oficio Circular 058/2002-DG, de 19 de abril de 2002.

PTAX: taxa de cAmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, cotagdo de venda, negociada no
mercado de cambio, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolugao 3.265/2005, do
Conselho Monetario Nacional (CMN), apurada e divulgada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por
intermédioc do Sisbacen, transagao PTAX800, opgao “5”, cotagdo de fechamento, para liquidagio em
dois dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais, também divulgada pelo Bacen com a
denominagio de Fechamento PTAX, conforme Comunicado 10.742 do Bacen, de 17 de fevereiro de
2003, relativa ao dltimo dia do més anterior ao da operagao.

. Objeto de negociagio

Algodao em pluma, embalado em fardos, base tipo strict low middling 41 4, conforme padrdo universal do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos da América {USDA), com comprimento de fibra Gnico de,
no minime, 1 3/32 polegada, certificado pela Bolsa de Mercadorias & Futuros {(BM&F), para entrega no
Municipio de Sao Paulo, SP, Brasil.

. Cotagio

Centavos de délar dos Estados Unidos da América por iibra—peéo, com duas casas decimais.

. Variacdo minima de apregoacio

US$¢0,01 (um centésimo de centavo de délar dos Estados Unidos) por libra-peso.

. Oscilagdio maxima didria

Conforme estabelecida pela BM&F.

Para o primeiro vencimento em aberto, olimite de oscilagao serd suspenso a partir do terceiro dia dtil anterior
ao primeiro dia do periodo de apresentagao do Aviso de Entrega.

A BM&F poderd alterar o limite de oscilacio de pregos de qualquer vencimento a qualquer tempo, mesmo no
decurso do pregio, mediante comunicagio ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

. Unidade de negociagao

12,5 toneladas métricas, equivalentes a 27.557,50 libras-peso.

. Meses de vencimento

Marc¢o, maio, julho, outubro e dezembro.

. Niimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizacio da BM&F.

. Data de vencimento e Gltimo dia de negociagao

Décimo dia itif anterior ao primeiro dia do més de vencimento. Nesse dia, nao se admitirao abertura de novas
posigoes vendidas nem operacdes day trade.

Dia til

Considera-se dia dtil, para efeito deste contrato, o dia em que hé pregéo na BM&F. Entretanto, para efeito de
liquidagao financeira, a que se referem os itens 11, 12, 15.5 e 20.1, considerar-se-4 dia (itil o dia que, além de
haver pregao na BM&F, nao for feriado bancério na praca de Nova lorque, EUA.

Day trade

Sao admitidas operagdes day trade (compra e venda, no mesmo dia de pregio, da mesma quantidade de
contratos para o mesmo vencimento), que se liquidaréo automaticamente, desde que realizadas em nome do
mesmo cliente, por intermédio da mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmo Membro
de Compensacao, ou realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro
de Compensacao. A liquidac¢do financeira dessas operag¢des serd realizada no dia atil subseqiente, sendo os
valores apurados de acordo com o item 12(a), observado, no que couber, o disposto no item 21.

Ajuste diario

As posigoes em aberto aoc final de cada pregao serao ajustadas com base no prego de ajuste do dia, determinado

segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentacao financeira no dia til subseqiiente, observado,
no que couber, ¢ disposto no item 21.
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O ajuste didrio das posi¢des em aberto sera realizado até o dia atil anterior ao dia de alocagio do Aviso de
Entrega, descrito no item 15.1, de acordo com as seguintes férmulas:
a) ajuste das operagdes realizadas no dia

27.557,50
AD=(PA, -PO)x——"—xn

b) ajuste das posi¢bes em aberto no dia anterior

27557

AD=(PA, —PA,_I)XMX n ¥3)
100

onde:
AD = valor do ajuste didrio;
PA, = prego de ajuste do dia;
PO = preco da operagio;
n = numero de contratos;
PA,, = precode ajuste do dia anterior.

O valor do ajuste diério, calculado conforme demonstrado acima, se positivo, sera creditado ac comprador
e debitado ao vendedor. Caso o calculo acima apresente valor negativo, serd debitado ao comprador e
creditado ao vendedor.

13. Municipio de formagio de preco e definicido de pontos de entrega
O municipio de formagao de prego € Sao Paulo (SP).
Ja os pontos de entrega damercadoria pelo proprietdrio sac os estabelecimentos depositarios cadastrados pela
BM&F. Sendo a entrega efetivada em localidade diferente do Municipio de Sdo Paule, o valer do frete, em
reais, conforme tabela publicada pela BM&F, serd deduzido do prego de ajuste quando da apuragéo do valor
de liquidagao financeira.

14. Certificado de Classifica¢io e declaracio de peso
A classificagdo devera ser solicitada pelo cliente-vendedor 4 BM&F, por intermédio de armazém por ela
cadastrado e em formulario por ela adotado, no qual deverdo constar o nimero do fardo, ou a numeragao
atribuida pelo armazém, e o peso de cada fardo que compée o lote.
Oformulariocitado conterd termo de responsabilidade quanto & veracidade das declaragdes e & conformidade
das amostras encaminhadas.
A BM&F registrara a requisi¢ao de classificagio e atendera ao servigo pela ordem de entrada respectiva. O
formecimento do Certificado de Classificacdo, que terd validade de um ano, serd efetuado dentro decinco dias
iiteis, contados da data de recebimento das amostras pela BM&F, desde que entregues até oito dias titeis antes
do ultimo dia do periodo de apresentacao do Aviso de Entrega.
As amostras que compdem o lote deverao ser encaminhadas a Bolsa em trés vias, em embalagens lacradas,
das quais uma serd destinada & classificacdo; as demais serdo arquivadas para eventual conferéncia da
metcadoria entregue. O resultado da classificacio serd final, contra o qual nao caberd nenhum recurso.

15. Condigbes de liquidagio no vencimento

15.1 Periodo de apresentagao e alocagiao do Aviso de Entrega
Os clientes-vendedores, que optarem pelo naoc-encerramento de suas posigdes em pregéo até o tiltimo
dia de negociagio, deverdo registrar eletronicamente na BM&F, via Sistema de Liquidagace Fisica, o
documento Aviso de Entrega, no periodo que tem inicio no vigésimo dia ttil anterior a0 més de
vencimento e término no décimo primeiro dia ttil anterior ao més de vencimento.
Os Avisos de Entrega serdo alocados pela BM&F ao cliente-comprador no dia titil seguinte a data de seu
registro eletrénico via Sistema de Liquidagéo Fisica.
Os Avisos de Entrega serdo colocados & disposicdo na sala de negociagGes, para escolha pelos clientes
com posi¢ao compradora. A Bolsa oferecers os lotes constantes desses Avisos aos clientes-compradores,
seguindo a ordem de antigiiidade das posigdes ~ tendo prioridade aqueles cujas posiges tenham sido
abertas hd mais tempo. Naohavendo interessados pelo recebimento da mercadoria, a Bolsa determinara
que o(s}) cliente{s}-comprador(es) com a{s) posi¢io(Ses) mais antiga(s) receba(m) a mercadoria.

15.2 Procedimentos de entrega
Os clientes-compradores, que optarem ou que forem indicados para receber o algodao, deverao, no
segundo dia ttil subseqiiente & data de alocagio do Aviso de Entrega, enviar 4 BM&F, por meio de sua
Corretora, as informagoes solicitadas para faturamento.
E facultado aos clientes-compradores residentes e aos clientes-vendedores residentes indicar terceiros
para o recebimento ou a entrega do algodao. Nesse caso, seus substitutos deverdo igualmente fornecer
as informag6es para faturamento e assumirao todas as obrigagdes e exigéncias deste contrato, até sua
liquidagao final. O vendedor ndo-residente devera, obrigatoriamente, nomear um substituto, residente
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no Brasil, a quem serdo transferidos os direitos e as obriga¢des da entrega. O comprador nao-residerie

deverd, obrigatoriamente, nomear um representante legal para providenciar o transporte e 0 embarque

da mercadoria para exportagéo, bem como atender 4s demais exigéncias definidas pela Secretaria de

Comércio Exterior (Secex), do Ministério do Desenvolvimento, Indiistria e Comércio Exterior (MDIC).

De qualquer forma, o comprador e o vendedor originais assumirdo total responsabilidade pelas

obrigacoes dos terceiros por eles indicados, até a liquidagao final do contrato. A indicagéo de terceiros

pelos clientes-vendedores devera ser efetuada na data de registro eletrénico do Aviso de Entrega. A

indicacdo de terceiros pelos clientes-compradores residentes deverd ser efetuada até as 09:00 do

segundo dia util subseqiiente A data de alocagio do Aviso de Entrega.

Até a data de registro eletronico do Aviso de Entrega, o cliente-vendedor ou seu substituio, doravante

denominado vendedor, deverd obrigatoriamente enviar 4 Correfora que o representa, para

encaminhamento 8 BM&F, a seguinte documentagio:

- osCertificados de Classificagiio, emitidos pela BM&F, com validade para, no minimo, mais 120 dias,
a contar da data de emissdo do Aviso de Entrega;

- certificado do armazém cadastrado, evidenciando estarem pagas as despesas de armazenagem e
seguro sobre os riscos de praxe da mercadoria, pelo prazo de 15 dias, a contar da data de emissao
do Aviso de Entrega;

- declaragao especificando a origem do algoddc que compae o lote, emitida pelo vendedor;

— romaneio do lote, emitido pelo armazém cadastrado;

— declaracio de propriedade do algoddo em pluma, emitida pelo armazém cadastrado;

- declaragao, emitida pelo armazém cadastrado, de nao existéncia de énus, cauces e/ou quaisquer
pendéncias fiscais;

~ declaragao, emitida pelo armazém cadastrado, de que os fardos que compdem o lote estdo em
perfeito estado de conservagdo e identificacdo, inclusive quanto aos arames que os amarram,
armazenados em pilhas contiguas, formando um tnico bloco;

-~ ordem de entrega proviséria, nominal & BM&F, emitida pelo armazém cadastrado.

A entrega do algoddo em pluma s6 podera ser feita com fardos bem identificiveis, em perfeito estado

de conservacio, sendo que a apresentaciic e a embalagem deverdo obedecer a legislagio em vigor, sem

que tenham sofrido avarias, danos, adulteragao ou deterioragao, nao sejam resultantes de salvados de
incéndionem contenham corpos estranhos. Nao poderd ser entregue lote alterado por mas condigdes de
armazenagem.

A BM&F podera verificar o estado dos fardos que compdem os lotes depositados em armazéns

cadastrados, a fim de constatar sua conformidade. Os lotes encontrados em desacordo terdao os

respectivos Certificados de Classificagio cancelados.

O vendedor responders pela qualidade e pelo peso do algoddo em pluma entregue, até a liquidagdo do

contrato.

O lote poder4 ser reentregue, se mantida a composigao original dos fardos que o formam, e ao cliente

comprador ou seu substituto ou representante legal, doravante denominado comprador, nao cabera

nenhuma reclamagao quanto a esse procedimento. Quando da reentrega do lote, o comprador podera
examinar o algodao, por intermédio das amostras arquivadas na BM&F.
15.3 Verificagdo da conformidade do lote

O comprador poderd examinar a conformidade do lote no tocante a autenticidade das amosiras, as

condig¢bes de armazenamento, ag peso e ac estado dos fardos que o formam, desde que ndo tenham sido

retirados do armazém cadastrado. Nao estando de acordo, podera solicitar 8 BM&F, até as 09:00 do
quinto dia tti! da alocagio do Aviso de Entrega, que proceda ao exame da mercadoria no armazém.

Constatada a desconformidade alegada pelo comprador, o vendedor devera substituir os lotes dentro

de dois dias titeis. Nesse caso, a BM&F s6 pagara o valor de liquidagdo & Corretora, e esta ao vendedor,

no dia titil seguinte ao de aceitagéo final do algodao pelo comprador.

Quando solicitar a verificagdo da conformidade do lote, o comprador pagara a BM&F as despesas

decorrentes, que se constituirao nas despesas de viagem e de estada de seu representante, mais 1% do

valor de um lote verificado, calculado pelo preco de ajuste do vencimento futuro mais proximo,
observado no dia de solicitagio da verificagac da conformidade do lote; mais 0,5% pela verificacao de
um segundo lote; e mais 0,3% pela verificacao de cada um dos lotes subseqlientes.

Naeventualidade de ser procedente a alegacio do comprador, as despesas de verificagao recairao sobre

o vendedor, acrescidas dos eventuais 6nus financeiros definidos pela Bolsa e acarretados ao comprador.

Quando houver qualquer desconformidade do{s) lote(s), o comprador e o vendedor poderao acordar

um deségio sobre o valor de liquidagao. Esse acordo deveré ser registrado na BM&F.

15.4 Formagio do(s) lote(s)
Tipo
Sera de tipo anico, strict low middling 41 4 ou superior, classificado pela BM&F.

Bolsa de Mercadorias & Futuros 3
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15.5

15.6

Nao serda admitido aigoddo em pluma que se apresentar misturado com carogo de algodao ou
fragmentos deste, capim, fragmentos de caule, polipropileno, pena, picao, carrapicho, restos de tecidos
ou outras matérias estranhas.

E facultado ao vendedor a formacéao de lote com tipo superior ao strict low middling 41 4, nao havendo.
nesse caso, agio pela qualidade.

Fibra

As caracteristicas intrinsecas da fibra serfio determinadas pelo sistema HVI calibrado com algodao-
padrao do USDA.

O comprimento da fibra de cada lote serd de, nominimeo, 1 3/32 polegada, equivalente ao valor de UHM
(upper half mean, ou média superior} de 27,4 a 27,9 milimetros;

O micronaire devera estar compreendido entre 3,5 e 4,9ug/pol (tnicrograma por polegada);
Atenacidade da fibra deveréd ser de 27gf/ tex (grama-forga por titulo ou grossura da fibra} como minimo.
Peso

Opesodolote serd de 12.500 quilogramas, com tolerdncia, para mais ou para menos, de até o pesomédio
dos fardos que compdem olote, sendo que cada fardo devera ter,no maximo, 250kg e, no minimo, 180kg.
Origem do algoddo em pluma

Procedénciadnica{em cada lote), admitindo-se algodao brasileiro de um tnico estad o produtor. No caso
de algodéo do Mercosul, o lote devera ser formado com produto de um inico pais.

Enfardamento

Sera feito com a densidade de, no maximo, 700kg/m? e de, no minimo, 400kg/m? envolto em tela de
algodao, amarrado nos moldes usuais e regulamentares com, no minimo, seis fitas de ago ou arame.
Nao serd permitida a transferéncia do lote de um armazém cadastrado pela BM&F para outro, sob pena
de perda de validade dos respectivos Certificados de Classificagao.

Liquidagio financeira nc vencimento

A liquidacao financeira no vencimento do contrato, por parte do comprador, relativa a entrega e ao
recebimento da mercadoria, serd realizada no terceiro dia (itil subseqtiente 4 data de alocagao do Aviso
de Entrega, observado, no que touber, o disposto no item 21. O repasse do valor correspondente ao
vendedor, pela BM&F, serd efetuado no quinto dia qtil subseqiiente 4 data de alocagdo do Aviso de
Entrega, observado, no que couber, o disposto no item 21.

O valor de liquidacao serd calculado de acordo com a seguinte {érmula:

VL=[(—Izé—)xLKi|— DE xP (3)
100 1.000

onde:

VL = valorde liquidacao financeira por contrato;

PA = precodeajuste do pregioanterior a data de aloca¢do do Aviso de Entrega para o comprador;
LK = fator de conversao de libras-peso para quilos, correspondente a 2,2046;

DF = desdgio de frete, se houver;

P = pesoliquidototaldelote entregue paraliquidagao de um contrato, expressoem quilogramas,

com, no minimo, uma casa decimal.
O comprador, tanto da entrega quanto da reentrega, podera pedir a repesagem do algodao, no ato de
seu recebimento. Caso essa pesagem difira daquela certificada pelo armazém cadastrado, o valor de
liguidacéo sera ajustado na proporgio da diferenga de peso verificada. A despesa de pesagem é por
conta do comprador.
QOutras condigdes
O recolhimento de PIS e Cofins, quando devidos, serd de responsabilidade do vendedor.
Quandoo vendedor for pessoa fisica, sera deduzida dovalor de liquidacdo a importincia referente a PIS
e Cofins de que o comprador ndo poderd creditar-se, calculada nos termos da legislagao em vigor e em
conformidade com a situagdo do contribuinte comprador.
Quando o vendedor for produtor rural, de acordo com a legislagao em vigor, o Funrural serd descontado
do valor deliquidagao. O recolhimento dessa contribuicao serd de responsabilidade do comprader, que
devera enviar 4 BM&F a comprovagao correspondente.
Cada wma das partes envolvidas serd diretamente responsavel, perante a outra, a Bolsa e a quaisquer
terceiros, por todas as informagdes e documentos fornecidos para o cdlculo do valor de liquidagao.
A entrega da mercadoria deverd ser efetivada mediante seu faturamento pelo vendedor ao comprador,
de acordo com a legisla¢io em vigor.
A BM&F emitiré certificado em que constarao o tipo de produto entregue, a quantidade e o valor de
liquidagdo financeira (anexado de cépia do Certificado de Classificagio), que serd utilizado, quando for

Bolsa de Mercadorias & Futuros




16.

17.

18.

19.

20.

21.

o caso, pelo representante legal do comprador nao-residente na obten¢io dos registros de venda e de
exportacao, conforme exigidos pela Secex.

Operagodes ex-pit ‘

Serao permitidas operagoes ex-pit, até o dia iitil anterior ao primeiro dia do periodo de apresentagio do Aviso
de Entrega, desde que sejam atendidas as condigGes estabelecidas pela BM&F. Essas operagdes serdo
divulgadas pela Bolsa, mas nao serdo submetidas & interferéncia do mercado.

Hedgers
Produtores, cooperativas, beneficiadores, inddstrias, exportadores, importadores e processadores do produto.

Margem de garantia

Serd exigida margem de garantia de todos os clientes com posi¢do em aberto, cujo valor sera atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com critérios de apuragdo de margem para contratos futuros.

A margem sera devida no dia util subsegiiente. No caso de clientes nido-residentes, se o dia ttil subseqiiente
for feriado bancério em Nova forque, a margem sera devida no primeiro dia, ap6s o de abertura da posicao,
em que nao for feriado bancario naquela praga.

A conversio dos valores de margem, quando necessdria, serd realizada observando-se, no que couber, o
disposto no item 21.

Ativos aceitos como margem
Para residentes, dinheiro, ouro e, mediante autorizagao prévia da Bolsa, titulos priblicos federais, titulos
privados, cartas de fianga, agbes e cotas de fundos fechados de investimento em ag6es. Para nao-residentes,
ddlares dos Estados Unidos e, mediante autorizac¢do prévia da BM&F, titulos do governo dos Estados Unidos
(T-Bonds, T-Notes e T-Bills).
Custos operacionais
¢ Taxa de liquidagio
(,45% sobre o valor de liquidagéo financeira no vencimento. Adicionalmente, sobre o valor resultante da
taxa de liquidagao, serdo calculados 6,32%, destinados & BM&F.
* Taxas da Bolsa
Taxas de emolumentos, de registro e de permanéncia, apuradas conforme célculo estabelecido pela BM&F.
* Taxa de classificagio
Conforme tabela em vigor, expressa em reais.
Os Sécios Efetivos pagarao no maximo 75% dos custos operacionais.
20.1 Datas de pagamento
a) As taxas de emolumentos e de registro sao devidas no dia 1itil seguinte ac de sua apuragio,
observado, no que couber, o disposto no item 21.
b) Ataxade permanéncia é devida no dltimo dia ttil de cada més, no dia seguinte ao encerramento de
posi¢des e quando da transferéncia de posicdes do cliente para outra Corretora.
¢} A taxa de liquidagao € devida na data de liquidagao financeira no vencimento, observado, no que
couber, o disposto no item 21.
d) A taxa de classificagdo é devida no momento de sua solicitagao.
Forma de pagamento e de recebimento dos valores relativos a liquida¢io financeira e i conversio dos
valores de margem de garantia
A liquidagio financeira das operacdes day trade, de ajustes didrios, no vencimento e dos custos operacionais
ndo-expressos em reais, bem como a conversao dos valores de margem de garantia, serd realizada conforme
determinado a seguir.
21.1 Clientes nio-residentes
Em délares dos Estados Unidos da América, na praga de Novalorque, EUA, por intermédio dos Bancos
Liquidantes das operagtes da BM&F no Exterior, por ela indicado.
A conversdo dos valores de margem depositados em délares e/ ou emtitulos do Tesourodo governo dos
Estados Unidos ser4 feita pela taxa de cimbio referencial BM&F, definida noitem 1, dodia da operagio.
21.2 Clientes residentes
Em reais, de acordo com os procedimentos normais dos demais contratos da BM&F nao autorizados a
negociagao pelos investidores estrangeiros.
A conversido dos valores de tiquidagdo financeira, quando for o caso, serd feita pela taxa de cambio
referencial BM&F, definida noitem 1, relativa a uma data especifica, conforme a natureza do valor a ser
liquidado, a saber:
a) na liquidacio de operagGes day trade: a taxa de cAmbio referencial BM&F do dia da operagao;
b) na liquidagio de ajuste didrio: a taxa de cadmbio referencial BM&F do dia a que o ajuste se refere;
< na liquidacgao financeira no vencimento: a taxa de cAmbio referencial BM&F do dia util anterior ao
dia da liquidagao financeira.
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A conversdo dos valores relacionados aos custos operacionais ndo-expressos em reais {taxas de
emolumentos, de registro e de liquidagao), quando for o caso, sera feita pela PTAX, definidano item 1.

22. Normas complementares
Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos

da BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagoes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele

contidos,
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