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Classificagao CVM: Infraestrutura
Registro da Oferta na CVM: CVM/SRE/RFP/2020/010
Caodigo ISIN: BRPPEICTF009
Cédigo de negociacao das Cotas Classe A na B3: PPEI

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilidrios com escritério na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob 0 n° 30.306.294/0002-26 ("Coordenador Lider"); BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE
(BRASIL) S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Junior, ne 700, 10° andar (parte), 12° a 14° andares (parte), [taim Bibi, CEP 04542-000, inscrito no CNPJ sob o n° 33.987.793/0001-33 (“Credit Suisse"); BANCO
ITAU BBA S.A., instituicio integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 1°, 29, 3° (parte), 4 e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itat BBA”") e BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, nes
2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 ("Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, Credit Suisse e Ital BBA, os
"Coordenadores”), nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrugdo ne 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”), atualizada
conforme alteragdes posteriores (“Instrugdo CVM 400"), por meio do presente anuncio de inicio ("Antncio de Inicio”), comunicam o inicio da distribuicdo publica de
4.410.000 (quatro milhdes, quatrocentas e dez mil) cotas de classe A (“Cotas Classe A”) da primeira emissdo do PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 35.640.942/0001-19 (“Oferta’,"Primeira Emissao’ e "Fundo’, respectivamente), constituido sob a
forma de condominio fechado e administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), tendo
sua carteira gerida pela PRISMA CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®2.601, 11° andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 27.451.028/0001-00, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
da CVM n° 16.128, de 05 de fevereiro de 2018 (“Gestor’,"Primeira Emissao’ e “Oferta’, respectivamente), cujo Valor Unitério foi fixado em R$106,67 (cento e seis reais e
sessenta e sete centavos), perfazendo o montante total de:

RS 470.414.700,00

(quatrocentos e setenta milhdes, quatrocentos e quatorze mil e setecentos reais)

Todos os termos aqui nao definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no “Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica das Cotas Classe A da Primeira Emisséo do
Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura” (‘Prospecto Definitivo”).

A Oferta foi registrada na CVM, em 16 de outubro de 2020, sob n° CVM/SRE/RFP/2020/010, nos termos da Instru¢cao CVM 578 e da Instrucao CVM 400.

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de ConstituicGo do Fundo de Investimento em Participacées Shelf 16 - Multiestratégia’, celebrado em 06 de
novembro de 2019 pelo Administrador. O “Instrumento Particular de Alteragdo do Fundo de Investimento em Participacées Shelf 16 - Multiestratégia’, celebrado em 19 de junho
de 2020, aprovou: (i) a alteragdo da denominacao social do Fundo de “Fundo de Investimento em Participacoes Shelf 16 - Multiestratégia” para “Prisma Helios Energia
Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura’; (ii) a Primeira Emissao e a Oferta; (iii) a contratacao dos Coordenadores da Oferta para realizar a distribuicao
das Cotas Classe A da Primeira Emissdo, dentre outras deliberacdes (“Primeiro Ato de Aprovagao”). Por meio do “Instrumento Particular de Alteragao do Fundo de
Investimento em Participacdes Shelf 16 - Multiestratégia’, celebrado em 10 de agosto de 2020, o Administrador aprovou (i) a alteracao da denominacao social do Fundo de”
Prisma Helios Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” para “Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”;
(i) a rerratificacdo de determinados termos do Primeiro Ato de Aprovacao; e (iii) a alteracdo do regulamento do Fundo (“Segundo Ato de Aprovacgao”e, em conjunto
com o Primeiro Ato de Aprovacao, “Atos de Aprovacao”). A Oferta destina-se exclusivamente a participacao de investidores qualificados, tal como definidos nos termos

ANUNCIO DE INICIO

PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA



PRISMA\
R, PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

EM INFRAESTRUTURA

da Instrucdo CVYM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas Classe A do Fundo e
busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o investimento em
Cotas Classe A do Fundo néo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez imediata (“Investidores”). Nao serdo efetuados esfor¢os de colocagdo no exterior
e/ou junto a investidores que nao estejam enquadrados no conceito de “Investidores” definido no Prospecto Definitivo. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi
aprovado pelo “Instrumento Particular de Alteracdo do Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura’, celebrado em 28 de setembro
de 2020, pelo Administrador (“Regulamento”).

O Fundo é uma comunhéo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas no médio e longo prazos decorrentes dos investimentos
pelo Fundo em agdes (incluindo a¢des preferenciais resgataveis), debéntures simples, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios, podendo ser conversiveis
ou permutéveis em agoes de emissao da Proton Energy Participagées S.A., sociedade por agdes inscrita no CNPJ sob o n® 27.373.249/0001-07 (“Sociedade Inicial’), e de
sociedades por acoes, de capital aberto ou fechado, que desenvolvam novos projetos no setor de infraestrutura em energia elétrica, compreendendo a geragao (centralizada
e distribuida) de Energias Renovéveis, e/ou transmissao de energia elétrica no Brasil, bem como sociedades holding que invistam exclusivamente em outras sociedades que
se enquadrem na definicdo anterior ("Novas Sociedades” e, quando em conjunto com a Sociedade Inicial, "Sociedades-Alvo’, e “Valores Mobilidrios’, respectivamente),
que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei n° 11.478/07 e demais regulamentacées aplicaveis, podendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios
de Sociedades-Alvo operacionais (brownfield), conforme a Politica de Investimentos estabelecida no Regulamento (“Ativos-Alvo”). Em cardter suplementar, o Fundo
também poderd buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de aplicagcdo de seus recursos em (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pos-fixadas; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “(i)" acima; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa’, considerado baixo risco de crédito e com liquidez diéria, conforme avaliagdo do Gestor, sendo permitido investimento em fundos administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos (“Ativos Financeiros”), de acordo com os critérios de composicdo e
diversificagao de carteira dispostos no Regulamento, nos termos da Politica de Investimentos.

1. Caracteristicas da Oferta

1.1. A Oferta: A Oferta consistird na distribuicado priméria das Cotas Classe A, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser realizada na Republica Federativa
do Brasil ("Brasil”), em mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrugdo CVM 400, conduzida pelos Coordenadores, na qualidade de Instituicbes
Intermedidrias da Oferta, com a participacdo de instituicdes consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3" e “Institui¢des Consorciadas’, respectivamente; e as Instituicdes Consorciadas em conjunto com os Coordenadores, as “Institui¢ées Participantes
da Oferta”), em condigdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatérios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrugao CVM 578 e na
Instrugao CVM 400.

O Montante Total da Oferta é de 4.410.000 (quatro milhées, quatrocentas e dez mil) de Cotas Classe A, com base no Valor Unitario por Cota Classe A, perfazendo um
montante de R$ 470.414.700,00 (quatrocentos e setenta milhdes, quatrocentos e quatorze mil e setecentos reais) ("Montante Total da Oferta’).

O valor unitério das Cotas Classe A foi fixado em R$106,67 (cento e seis reais e sessenta e sete centavos), apds a apuragao do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
e foi aprovado pelo Administrador por meio de ato Unico do administrador (“Valor Unitario”). O Valor Unitario foi definido de acordo com a faixa entre o valor unitario de,
no minimo, R$ 100,00 (cem reais) por Cota Classe A (“Valor Unitario Base”), e, no maximo, R$106,67 (cento e seis reais e sessenta e sete centavos) por Cota Classe A (“Valor
Unitario Maximo”), tendo como parametro as indicagdes de interesse em funcdo da qualidade e quantidade da demanda coletadas junto a Investidores Institucionais.

A manutencao da Oferta est4 condicionada a subscri¢édo de, no minimo, o Montante Total da Oferta, considerando o Valor Unitério, durante o Periodo de Colocacao. Apds
atingido o Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério dos Coordenadores e do Gestor. A Oferta nao contara com opgao de
lote adicional e/ou lote suplementar para aumento da quantidade de Cotas Classe A originalmente ofertada, nos termos da regulamentagéo em vigor.

A Oferta nao conta com esforcos de colocagao das Cotas Classe A no exterior.
1.2. Autorizagdes: A Primeira Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio dos Ato de Aprovacao.

1.3. Publico-Alvo da Oferta: A A Oferta serd destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B e no artigo 9°-C da Instrucao n° 539, de
13 de novembro de 2013, da CVM, atualizada conforme alteracdes posteriores (“Instrugdo CVM 539"). Serdo considerados (i) “Investidores Nao Institucionais” quaisquer
pessoas fisicas e que formalizem pedido de reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, observado o Investimento Minimo;
e (ii) "Investidores Institucionais” quaisquer pessoas juridicas, além de carteiras administradas, fundos de investimento, sejam exclusivos, reservados ou condominiais,
bem como clubes de investimento, que sejam classificados, no minimo, como Investidores Qualificados, sendo certo que os Investidores Nao Institucionais e os Investidores
Institucionais serdo considerados, em conjunto, simplesmente como “Investidores”. A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos
termos da Resolugdo CMN n° 4.661/18, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos termos da Resolugdo CMN ne 3.922/10.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista do Fundo (“Cotista”) ndo podera deter mais do que 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo (‘Limite Maximo de Investimento”). Exclusivamente no
contexto da Oferta, o Limite Maximo de Investimento por investidor no Fundo é equivalente a 1.102.500 (um milhao, cento e duas mil e quinhentas) Cotas Classe A emitidas
pelo Fundo.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas Classe A objeto da Oferta, ndo serad permitida a colocacao de Cotas Classe A a
(i) controladores, pessoas naturais ou juridicas e/ou administradores do Fundo, do Gestor ou outras pessoas vinculadas a emissao e distribuicdo da Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i) administradores ou controladores, pessoas naturais
ou juridicas, das Instituicées Participantes da Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das Instituices Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador, do Fundo ou das Instituicoes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com o Gestor, o Administrador, o Fundo ou as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo ou
pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das Cotas Classe A pertenca as pessoas mencionadas acima, salvo se discricionariamente geridos por terceiros (“Pessoas Vinculadas”).

As Cotas Classe A ndo foram nem seréo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act"). Assim, as
Cotas Classe A ndo podem ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América (“EUA"); (ii) a qualquer pessoa considerada uma US
Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act; ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou
redistribuicao, direta ou indireta, nos EUA ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isencao aos requisitos de registro do Securities Act ou
mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagdes aplicaveis dos EUA.

1.4. Quantidade de Cotas Classe A e Valor Unitario da Primeira Emissao: O Valor Unitério foi definido apds a conclusao do procedimento de coleta de intengbes de
investimento junto aos Investidores Institucionais pelos Coordenadores, em conjunto com o Gestor, em consonancia com o disposto no paragrafo 1° do artigo 23 e no
artigo 44 da Instrucao CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding”), tendo como como pardmetro as indicacoes de interesse em funcao da qualidade e quantidade da
demanda coletadas junto a Investidores Institucionais. A escolha do critério para determinagéo do Valor Unitario foi justificada na medida em que o preco de mercado
das Cotas Classe A a serem adquiridas sera foi de acordo com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o Valor Unitdrio pelo qual os Investidores
Institucionais apresentarao suas ordens de investimento no contexto da Oferta.

1.5. Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Classe A: As Cotas Classe A correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo (“Patriménio
Liquido”), terdo forma nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares. Todas as Cotas Classe A fardo jus a pagamentos de
amortizagdo em igualdade de condicdes, observado que qualquer amortizacdo e distribui¢do de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas Classe A e Cotas Classe B somente podera ser
feito na data de liquidacédo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no Regulamento do Fundo.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgarao aos seus titulares exatamente os mesmos direitos e obrigagdes, sendo as Unicas excec¢des (i) o pagamento da Taxa de
Gestdo, que nao serd devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B ou Cotas Classe C; e (ii) que apenas as Cotas Classe A poderao ser negociadas em mercado
secundario, nos termos do Regulamento. Para informagdes adicionais sobre os termos e condi¢des aplicaveis as Cotas Classe A, Cotas Classe B e Cotas Classe C,
ver a secao “7.2 - Caracteristicas gerais do Fundo”, a partir da pagina 95 do Prospecto Definitivo.

As Cotas Classe A serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota Classe A corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o
disposto na Instrucao CVM 578.

1.6. Patriménio Liquido Minimo para Funcionamento do Fundo: O Patriménio Liquido inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 441.000.000,00
(quatrocentos e quarenta e um milhdes de reais).

1.7. Procedimentos para Subscricao e Integralizacao de Cotas Classe A: As Cotas Classe A objeto da Oferta séo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado
o disposto na péagina 45 do Prospecto Definitivo e no Regulamento.

A subscricdo das Cotas Classe A no ambito da Oferta deve ser efetuada mediante assinatura digital, eletronica ou fisica do Boletim de Subscricéo, que especificard as
respectivas condi¢des de subscricao e integralizacdo das Cotas Classe A, e do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deve declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no
ato de sua subscricao por meio do Boletim de Subscricao.

As Cotas Classe A serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Valor Unitario. As Cotas Classe A deverdo ser integralizadas por meio da B3 na Data de Liquidagao,
conforme cronograma indicativo constante na Se¢ao 4 deste Anuncio de Inicio (“Data de Liquidacao”).

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmacéo eletrénica do Pedido de Reserva ou do Boletim de Subscri¢cdo, conforme o caso,
foram ou serdo convidados, por meio do Pedido de Reserva, a outorgar procuracao em favor dos Coordenadores, consoante modelo anexo ao Pedido de Reserva, para
fins de deliberacao favoravel ou nao, a critério exclusivo do Investidor, por intermédio dos respectivos procuradores, na qualidade de representantes de cada Cotista, na
Assembleia Geral Origindria para deliberar sobre a aquisicdo pelo Fundo de até 100% (cem por cento) das participagcdes detidas, direta ou indiretamente, pelos Fundos
Paralelos (individual ou conjuntamente) na Sociedade Inicial, com recursos da Oferta.
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A aprovacao do investimento pelo Fundo na Sociedade Inicial é necessaria tendo em vista que a participacdo na Sociedade Inicial é detida por Fundos
Paralelos, ou seja, por veiculos atualmente geridos pelo Gestor, situacdo que é considerada pela regulamentacdo em vigor como um potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Gestor. Desse modo, a realizagao de tal investimento devera ser objeto de deliberagao na Assembleia Geral Originaria em atencao
ao artigo 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578. O conflito de interesse relativo ao investimento na Sociedade Inicial somente sera
descaracterizado mediante aprovacao prévia de Cotistas reunidos na Assembleia Geral Originaria, conforme quérum previsto no artigo 50, inciso (i) e artigo
29 da Instrugcdo CVM 578.

A outorga da procuragao acima descrita, desde que com orientacdo de voto favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira
expressa autorizacdo do Cotista para que os Coordenadores, na qualidade de representantes do Cotista, aprovem, na Assembleia Geral Originaria,
a aquisicao, nos termos do artigo 44, paragrafo 1° da Instrucao CVM 578 e do Regulamento, de participacao societaria detida pelos Fundos Paralelos, direta
ou indiretamente, na Sociedade Inicial.

Em que pese a disponibilizacao de procuragao para aprovar a matéria listada acima, o Administrador e o Gestor destacam a importancia da participacao
dos Cotistas na Assembleia Geral Origindria, tendo em vista que tal matéria é de competéncia prevista da Assembleia Geral de Cotistas nos termos
da Instrucao CVM 578.

Para maiores informacdes, vide Secéo “5 - Informacoes Relativas a Sociedade Inicial” na pagina 63 do Prospecto Definitivo.
Apos o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Boletins de Subscri¢ado, acompanhados da procuragao.

1.8. Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada: Nao serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Classe A inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrugado CVM 400. Na hipotese de nao haver distribuicdo total do montante de 4.410.000 (quatro milhdes, quatrocentas e dez mil) de Cotas Classe A até a data
do encerramento da Oferta os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluidos os custos de distribuicado da Oferta, conforme
previstos no Prospecto Defintivo), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracio ou correcao
monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitag&o, quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada).

Para maiores informagoes, vide subsecao 1.19 “Suspensao e cancelamento da Oferta” deste Aviso ao Mercado.

1.9. Plano de Distribuig¢do: Observadas as disposicdes da regulamentacédo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo de Cotas Classe A, sob
regime de melhores esforcos de colocacéao, conforme Plano de Distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugcdo CVM 400,
de forma a assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus respectivos clientes, em conformidade
com a Instrugdo CVM n° 539; e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do Regulamento e Prospecto Definitivo, para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

A Oferta sera realizada na forma e condicdes seguintes:

(@) A Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, sendo certo que serd permitida a colocagao para Pessoas Vinculadas,
observado o disposto no Contrato de Distribuicéo;

(b) Apds a disponibilizagao do Prospecto Preliminar e do Aviso ao Mercado, puderam ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores. Os materiais publicitarios ou
documentos de suporte as apresentacoes para potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM, em até 1 (um) Dia Util apés a sua respectiva
utilizagdo, nos termos do artigo 50 da Instrucdo CVM 400 e da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(c) Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a celebracdo dos Boletins de Subscricdo no ambito da Oferta terd inicio apos: (i) a aprovagao da Oferta pela CVM;
(ii) a divulgacéo deste Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(d) Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; e/ou seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao CVYM 400, o Investidor
poderd revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicao Participante da Oferta com a qual celebrou o seu Boletim de Subscricéo,
conforme aplicavel, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da respectiva comunicacao de suspensdo ou modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacao, o interesse do Investidor em nédo revogar sua aceitacéo. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os recursos financeiros integralizados pelos Investidores
serdo restituidos ao Investidor (incluidos os custos de distribuicao da Oferta, conforme previstos na pagina 57 do Prospecto Definitivo), sem qualquer remuneragao ou
corre¢cdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

(e) Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instru¢cdo CVM
400; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, 0s recursos financeiros pagos ou integralizados pelos Investidores serdo restituidos (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta,
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conforme previstos na pagina 57 do Prospecto Definitivo), sem qualquer remuneragéo ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos
e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre movimentacédo financeira aplicaveis, o IOF/
Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada), no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data da comunicag¢do do cancelamento ou revogagdo da Oferta; e

(f) Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos investidores, a devolugao dos valores aos Investidores sera operacionalizada pela B3, sendo certo que o comprovante
desta operacdo servird como recibo de quitacao relativo aos valores restituidos e os Boletins de Subscricao referentes aos valores restituidos serdo cancelados.

1.10. Oferta Institucional e Oferta Nao Institucional
1.10.1. Oferta Nao Institucional: A Oferta Nao Institucional sera realizada de acordo com os seguintes termos:

(@) Os Investidores Nao Institucionais puderam realizar o Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observado
o Investimento Minimo;

(b) As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderam e atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores Ndo Institucionais titulares de conta nelas
abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Néo Institucional;

(c) Os Pedidos de Reserva realizados por Investidores N&o Institucionais observaram os procedimentos e normas de liquidagao da B3;
(d) As Instituicdes Participantes da Oferta foram e serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Pedidos de Reserva;

(e) O Investidor Nao Institucional interessado em adquirir Cotas Classe A deveria enviar, ao longo do Periodo de Reserva, seu Pedido de Reserva indicando (i) o Valor Unitério
por Cota Classe A desejado, observado o Valor Unitério Base e o Valor Unitario Maximo; e (ii) o montante total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas Classe A
a ser subscrita;

(f) O Investidor Nao Institucional poderia efetuar mais de um Pedido de Reserva, mesmo em dias diferentes, desde que (i) por meio da mesma Instituicdo Participante da
Oferta e seja indicada a mesma conta de custédia; e (ii) seja indicado o mesmo Valor Unitario por Cota Classe A desejado e 0 mesmo valor méximo (em reais) a ser subscrito
no referido Pedido de Reserva. Os Pedidos de Reserva cancelados, por qualquer motivo, foram e serdo desconsiderados na alocacéo das Cotas Classe A. Perante a B3, os
Pedidos de Reserva de um mesmo Investidor foram e serdo consolidados e considerados como um sé. Desta forma, a B3 classificard os Pedidos de Reserva recebidos em
validos e ndo validos, e informara imediatamente as Instituicoes Participantes da Oferta os Pedidos de Reserva ndo vélidos dos seus clientes Investidores Nao Institucionais,
através de arquivo ou diretamente por tela do sistema DDA, dependendo do meio utilizado para o registro da reserva. A Instituicdo Participante da Oferta poderd, a
qualguer momento, obter a relagao de todos os Pedidos de Reserva validos de seus clientes Investidores N&o Institucionais, através de arquivo ou diretamente por consulta
ao sistema DDA;

(g) A quantidade de Cotas Classe A adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Néo Institucionais serao informados a cada Investidor N&o Institucional
até o Dia Util subsequente a data de divulgacao do Anuncio de Inicio pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio
de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de
acordo com a alinea (h) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(h) Cada Investidor Nao Institucional deverd efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado na alinea (g) acima a Instituicao Participante da
Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva até as 16h00 da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, o Pedido de Reserva serd automaticamente
cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

(i) Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas seguintes hipoteses: (1) pelo disposto na alinea (f) acima; (2) caso seja verificada divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, nos termos do artigo 45, § 4°, da Instrugao CVYM 400; e (3) bem como nas hipdteses de alteragdo das circunstancias, revogagao ou modificacao,
suspensao e cancelamento da Oferta, conforme previstas nas paginas 54 e 55 do Prospecto Definitivo; e

(j) Relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, do Fundo e do Gestor nao serdo consideradas na alocacdo de
Cotas Classe A dos Investidores Nao Institucionais.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais interessados na realizagdo de Pedidos de Reserva que: (i) leiam cuidadosamente (a) os termos e condi¢des estipulados
no Pedido de Reserva - especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta; (b) o Regulamento; e (c) o Prospecto Definitivo - em especial os procedimentos
relativos a liquidagdo da Oferta e o disposto na Secdo “FATORES DE RISCO’, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais o Fundo e a Oferta estao expostos;
(i) verifiguem com antecedéncia, perante a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha, antes de formalizar seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério,
exigird a manutencao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituicdo Participante da Oferta, para fins de garantia
do Pedido de Reserva; e (iii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua escolha para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos pela Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacao de cadastro em tal Instituicdo Participante
da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicéo Participante da Oferta.

N&o serd contratado prestador de servico de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta e da Primeira Emissao.
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No minimo 30% (trinta por cento) do Montante Total da Oferta, serd destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais, sendo certo que os Coordenadores,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo aumentar a quantidade de Cotas Classe A inicialmente destinada aos Investidores Nao Institucionais, a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, até o limite maximo do Montante da Oferta.

Critério de colocagdo da Oferta Néo Institucional

Caso o total de Cotas Classe A objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todos os
Pedidos de Reserva nao cancelados serdo integralmente atendidos, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serdo realizados pela exclusao da fracéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor méximo de subscricao indicado no Pedido de Reserva. Entretanto, caso o total de Cotas
Classe A correspondente aos Pedidos de Reserva atendidos exceda o percentual destinado a Oferta Nao Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo
Gestor, as Cotas Classe A destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, segundo a quantidade escolhida pelos Coordenadores e Gestor, sendo que: (i) o limite serd o Montante Total da Oferta; e (ii) eventuais arredondamentos de
Cotas Classe A serdo realizados pela excluséo da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento para baixo). O rateio sera realizado entre todos os Investidores Nao
Institucionais que participaram da Oferta N&o Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao valor indicado dos nos respectivos
Pedidos de Reserva recebidos por cada Instituicao Participante da Oferta.

1.10.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional serd realizada de acordo com os seguintes termos:

(a) O Investidor Institucional que esteja interessado em adquirir Cotas Classe A deveria e deverd enviar sua ordem de investimento para o Coordenador que desejar, indicando
(i) o Valor Unitario por Cota Classe A desejado, observado o Valor Unitario Base e o Valor Unitario Méximo; e (ii) o montante total (em reais) correspondente a quantidade de
Cotas Classe A a ser subscrita durante o Periodo de Colocacéo, até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; e

(b) Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas Classe A remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores da Oferta fardo a alocacdo conforme critérios de rateio definidos abaixo.

Critério de colocagdo da Oferta Institucional

Caso o total de Cotas Classe A objeto das ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja inferior ao percentual de Cotas Classe A destinado aos Investidores Institucionais, conforme definido pelos Coordenadores e pelo Gestor, todas as ordens
de investimento ndo canceladas serdo integralmente atendidas, observado que eventuais arredondamentos de Cotas Classe A serdo realizados pela excluséo da fracao,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo), considerando o valor maximo de subscricdo indicado na ordem de investimento. Entretanto, caso o total de
Cotas Classe A correspondente as ordens de investimento atendidas exceda o percentual destinado a Oferta Institucional, conforme definido pelos Coordenadores e pelo
Gestor, os Coordenadores poderdo dar prioridade a totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura.

1.11. Periodo de Reserva e Procedimento de Bookbuilding: A partir da data prevista para inicio do Periodo de Reserva até o Dia Util anterior ao Procedimento de
Bookbuilding, as Instituicdes Participantes da Oferta puderam receber, no ambito da Oferta, Pedidos de Reserva de Investidores Ndo Institucionais e ordens de investimento

de Investidores Institucionais ("Periodo de Reserva”).

No contexto da Oferta, estima-se que o preco de subscricdo das Cotas Classe A estard situado entre o Valor Unitério Base e o Valor Unitario Maximo. O preco de subscricao
por Cota Classe A, serd fixado apds a realizagcdo do Procedimento de Bookbuilding, e terd como parametro as indicacoes de interesse em funcao da qualidade e quantidade
de demanda (por volume e preco) por Cota Classe A coletada junto aos Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding. A escolha do critério de determinagao
do Preco por Cota Classe A é justificada na medida que o preco de mercado das Cotas Classe A a serem subscritas/adquiridas serd aferido de acordo com a realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual os Investidores apresentarao suas intengoes de investimento no contexto da Oferta.

No dia 29 de setembro de 2020, apds o recebimento das informagdes pela B3, os Coordenadores, em conjunto com o Gestor, conduziram a verificacdo da demanda pelas
Cotas Classe A, considerando as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, considerando o volume da Oferta, e definiram o Valor Unitario das Cotas Classe A

com base nas inten¢des de investimento encaminhadas pelos Investidores Institucionais.

O custo de distribuicdo da Oferta, a ser pago pelo Fundo, também foi fixado quando da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A escolha do critério para
determinacédo do custo de distribuicdo € justificada pelo fato de que as Cotas Classe A serdo distribuidas por meio de oferta publica, em que o valor das Cotas Classe A sera
fixo, mas o custo de distribuicao serd aferido tendo como parametro o resultado do Procedimento de Bookbuilding, com base nas indicagdes de interesse em funcao da
qualidade e quantidade de demanda (por volume e custo unitario de distribuicao) coletada junto a Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding.
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Todos os pedidos de reserva e ordens de investimento de Cotas Classe A em valor inferior ao Valor Unitério por Cota Classe A definido apés o Procedimento de Bookbuilding
serdo desconsiderados, de forma que apenas os pedidos de reserva e ordens de investimento remanescentes serdo considerados e observardo os critérios de rateio
descritos acima.

1.12. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacéo e Liquidacao das Cotas Classe A: A distribuicdo publica priméaria das Cotas Classe A terd inicio na data de divulgacao deste

Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Instrucao CVM 400.
O Periodo de Colocagdo das Cotas Classe A encerrar-se-4 em até 180 (cento e oitenta dias) contados da data de divulgagao deste Anuncio de Inicio.

Com base nas informagoes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificard, em conjunto com os demais Coordenadores, se: (i) o Montante Total da Oferta foi
atingido; ou (ii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird, em conjunto com os demais Coordenadores e o Gestor, se haverd liquidagao da
Oferta, bem como seu volume final.

Até o Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anuincio de Inicio, a Data de Liquidacdo e a quantidade de Cotas Classe A alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia
do(s) rateio(s) descritos acima) serdo informados a cada Investidor (a) pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio
do seu respectivo endereco eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais
(b) pelo Coordenador, por meio do seu respectivo endereco eletronico indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

A liquidacao dos pedidos de reserva e/ou ordens de investimento, conforme o caso, realizados no Periodo de Colocacdo se daré no 1° (primeiro) Dia Util sequinte a data
de divulgagédo deste Anuncio de Inicio.

O pagamento de cada uma das Cotas Classe A sera realizado em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacao, pelo preco de subscricao, que corresponderd ao Valor
Unitario por Cota Classe A, nao sendo permitida a aquisicao de Cotas Classe A fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente
ao montante de Cotas Classe A que adquirir, observado o Plano de Distribuicao, a Instituicao Participante da Oferta com o qual efetuou seu pedido de compra e/ou
subscricao de Cotas Classe A, conforme receber, no seu respectivo endereco eletrénico ou por meio de telefonema, a confirmacéo pela respectiva Instituicdo Participante
da Oferta com a qual fez seu pedido de compra e/ou subscricao de Cotas Classe A (i) da quantidade de Cotas Classe A a eles alocadas; e (ii) do preco de subscricao e valor
total a ser pago para compra e/ou subscricdo das Cotas Classe A.

As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo realizar a liquidagdo fisica e financeira dos pedidos de subscricdo efetuados pelos Investidores junto a B3
na data de liquidagao estabelecida na pagina 53 do Prospecto Definitivo, a qual devera ocorrer somente apds obtencao do registro da Oferta junto a CVM e a divulgacao
deste Anuncio de Inicio.

Na Data de Liquidagao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante junto a qual o Pedido de Reserva ou a ordem de investimento tenha sido realizada, entregard a
cada Investidor o recibo de Cotas Classe A correspondente a quantidade de Cotas Classe A objeto do Pedido de Reserva ou da ordem de investimento que efetivamente
foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia previstas nas paginas 51 e 53 do Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicdo. Tal recibo é ndo negocivel
e corresponde a quantidade de Cotas Classe A por ele adquirida e se convertera em Cota Classe A depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencédo de
autorizagdo da B3, quando as Cotas Classe A passardo a ser livremente negociadas na B3.

Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas Classe A subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta
e/ou sobras de rateio, a integralizacdo das Cotas Classe A objeto da falha poderé ser realizada junto ao Escriturador, a exclusivo critério deste, no 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo pelo Valor Unitario em que verificou-se a falha de liquidagao.

Caso o Montante Total da Oferta ndo seja atingido apds a(a) Data(s) de Liquidagdo, a Oferta serd integralmente cancelada. Caso a Oferta seja cancelada,
os valores depositados seréo integralmente devolvidos aos respectivos investidores (incluidos os custos de distribuicdo da Oferta, conforme previstos na pagina 57 do
Prospecto Definitivo) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria,
sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitagao,
quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente

equivalente a zero venha ser majorada).

Os pedidos de reserva e/ou ordens de investimento de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas somente poderdo ser aceitas e processadas durante o Periodo
de Colocacao, desde que respeitado o disposto abaixo. Caso a demanda pelas Cotas Classe A exceda em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas Classe A ofertada,
serd vedada a colocacdo de Cotas Classe A para quaisquer Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelados nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS CLASSE A PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
CLASSE A NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SEGAO “10. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 140
DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas Classe A.
N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas Classe A.

1.13. Liquidagéo das Cotas Classe A na B3: A liquidacéo fisica e financeira das Cotas Classe A ocorrera na Data de Liquidagéo, observado o prazo para integralizacao junto

ao Escriturador em caso de falhas, respeitando os procedimentos operacionais a seguir descritos, bem como as normas e procedimentos internos da B3:

(i) até as 9h00 da Data de Liquidacao, as Cotas Classe A deverao ter sido integralmente depositadas pelo Fundo, caso aplicavel, junto a B3, livres e desembaragadas de

quaisquer énus, encargos ou gravames;

(i) apds o depdsito das Cotas Classe A, a B3 iniciara o processo de liquidagéo, debitando as contas de custéddia dos alienantes, nas quais as Cotas Classe A estao depositadas
e emitindo mensagens, no Sistema de Transferéncia de Reservas do Banco Central - STR, informando aos bancos liquidantes das Instituicdes Participantes da Oferta, os

valores brutos a serem pagos;

(iii) até as 10h00 da Data da Liquidagao, a B3 devera receber a planilha de liquidagdo do Coordenador Lider, com as indicagdes do valor liquido a ser pago ao Fundo, dos

valores referentes as comissdes devidas por conta da liquidacdo financeira da Oferta e dos valores referentes a prestagdo dos servicos da B3;
(iv) os Investidores terao até as 16h00 da Data de Liquidagdo para realizar o devido pagamento diante da Instituicdo Participante com quem contratou;

(v) até as 15h00 da Data da Liquidacao, a B3 devera informar ao Coordenador Lider acerca do recebimento dos valores totais depositados na sua conta de liquidacao,

identificando os investidores respectivos que ndo efetuaram depositos e os valores correspondentes; e

(vi) até as 17h00 da Data da Liquidacao, a B3, desde que verificados os procedimentos acima indicados, devera transferir ao Fundo, bem como a cada uma das Instituicoes
Participantes da Oferta, nas contas informadas pelo Coordenador Lider e pelas Instituicdes Participantes da Oferta, respectivamente, os montantes informados e em

contrapartida, transferird aos investidores o respectivo nimero de Cotas Classe A subscritas e/ou adquiridas no ambito da Oferta.
Os horérios e procedimentos acima poderdo ser alterados em caso de mudanca dos procedimentos operacionais da B3.

1.14. Encerramento da Oferta: Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVYM 400. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocagao se encerrard na data da divulgagao do Anuncio

de Encerramento.

Caso sejam colocadas Cotas Classe A no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Total da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelos

Coordenadores, em comum acordo com o Gestor.

1.15. Ambiente de Negociacao das Cotas Classe A: As Cotas Classe A foram registradas para negociagéo no segmento de negocia¢ao administrado pela B3.

1.16. Condic¢oes da Oferta: A Oferta das Cotas Classe A referentes a Primeira Emissao estd sujeita apenas as condi¢des expressamente informadas no Prospecto Definitivo.
1.17. Classificagao de Risco: A Oferta ndo conta com classificagéo de risco.

1.18. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modifica¢dao da Oferta: O Administrador, em conjunto com os Coordenadores, poderd requerer a CVM autorizacao
para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do
pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em
conjunto com os Coordenadores, poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢oes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e
posteriores a revogagao serdo considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida
as Cotas Classe A, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugéo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao, quaisquer
tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero

venha ser majorada).
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Na hipétese de modificagédo das condicoes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400, as Instituicoes Participantes da Oferta, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, deverdo certificar-se de que os Investidores que manifestarem sua adesao a Oferta (i) estdo cientes de que as condicoes da
Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) tém conhecimento das novas condicoes. Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a
modificacao pelos mesmos meios utilizados para a divulgacédo do Aviso ao Mercado e deste Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores
que ja tiverem aderido & Oferta sobre a referida modificacéo, para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio do Administrador,

seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a manutengao em caso de siléncio.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipodtese de (i) alteracdo ou modificacdo da Oferta; (ii) verificacdo de divergéncia relevante entre as
informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, nos termos do artigo 45, § 4°, da Instrugdo CVM 400, ou (iii) revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucao CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer remuneracdo ou
corre¢cdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagao, quaisquer tributos sobre movimentagédo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente

equivalente a zero venha ser majorada).

Em 21 de agosto de 2020, foi divulgado Primeiro Comunicado ao Mercado informando sobre a modificagdo do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta,
nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, em razdo de o Pedido de Aprovacdo ainda néo ter sido pautado para andlise em reunido do Colegiado da CVM e,
consequentemente, ndo haver Decisdo do Colegiado da CVM, resultando na Primeira Modificacdo da Oferta. Nesse sentido, visto que a data prevista nos termos do
Prospecto Preliminar datado de 11 de agosto de 2020 nédo se concretizou, foi necessério realizar alteragdes no “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, e divulgar o

Prospecto Preliminar atualizado 21 de agosto de 2020.

Em 18 de setembro de 2020, foi divulgado o Segundo Comunicado ao Mercado informando sobre a modificagdo do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos
termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400, em razéo de, até o momento de sua publicacdo, ndo ter havido o proferimento de Decisdo do Colegiado da CVM, resultando
na Segunda Modificacdo da Oferta. Nesse sentido, foi necessario realizar alteracdes novamente no “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, e divulgar o Prospecto

Preliminar atualizado em 18 de setembro de 2020.

Além disso, no caso de alteragcao da gestdo da carteira do Fundo durante Periodo de Colocagao, incluindo a transferéncia da gestdo para uma Afiliada do Gestor, o Fundo,
o Administrador e os Coordenadores, desde ja, informam que tal evento serd caracterizado como uma modificacdo da Oferta, devendo ser observado os termos e
procedimento previsto no artigo 27 da Instrugao CVM 400. Nessa oportunidade, os Investidores que ja tiverem enviado pedido de reserva ou ordem de investimento até
tal data, poderéo desistir do respectivo pedido ou ordem, conforme o caso, e revogar sua aceitagao a Oferta, sem qualquer énus, devendo, para tanto, informar sua decisao

a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo pedido ou ordem, nos termos da regulamentacao em vigor.

1.19. Suspensao e Cancelamento da Oferta: Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM: (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta
que: (i) esteja se processando em condicoes diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao

de regulamento sandveis.

O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido

sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipdtese de suspensao, a possibilidade
de revogar a aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese
de seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese de suspensdo, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao integral dos valores
dados em contrapartida as Cotas Classe A, conforme o disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, sem qualquer
remuneragao ou corre¢do monetdria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
tarifas (incluindo, sem limitag&o, quaisquer tributos sobre movimentacéo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja

aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

1.20. Inadequacao de investimento para determinados Investidores: Nos termos do inciso VIIl do anexo IV da Instrugdo CVYM 400, o investimento nas Cotas Classe A
representa um investimento de risco, pois € um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Cotas Classe A estéo sujeitos a perdas
patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Cotas Classe A, aos setores em que 0s ativos da Sociedade Inicial atua e ao ambiente macroeconémico do Brasil,
conforme descritos no Prospecto Definitivo (pagina 59) e no regulamento (Anexo Ill), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de deciséo de
investimento. O investimento nas Cotas Classe A n&o é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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2. Caracteristicas Gerais do Fundo

2.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duragao: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, é um fundo de investimento em participagcdes da categoria
“Infraestrutura’, e é regido por seu Regulamento, pelo disposto na Lei ne 11.478, na Instrugao CVM 578 e no Codigo ABVCAP|ANBIMA, bem como pelas demais disposicoes
legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA de “Regulagéo e Melhores Préticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participacdo e Fundos Mutuos de
Investimento em Empresas Emergentes”da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Anbima”) e da Associacao Brasileira de Private Equity
e Venture Capital ("Abvcap”), o Fundo é classificado como Diversificado Tipo 3.

A modificagao do tipo de Fundo dependera de aprovacado em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.
O Fundo terd Prazo de Duragdo de 99 (noventa e nove) anos contados da sua primeira integralizacao de Cotas (“Prazo de Duracao”).

2.2. Publico-Alvo do Fundo: O Fundo destina-se exclusivamente a participacao de Investidores Qualificados, inclusive investidores residentes e domiciliados no exterior,
que apliguem recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n°4.373/14, que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo
em Cotas do Fundo; (i) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de
que o investimento em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

As entidades que desempenhem as atividades de administracao, gestdo e distribuicao das Cotas poderédo participar como Cotistas do Fundo.

O Fundo deve ter, no minimo, cinco Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais do que 25% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a
25% do rendimento do Fundo.

2.3. Objetivo e Politica de Investimentos: O Fundo é uma comunh&o de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas Cotas no médio e
longo prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobilidrios.

O Fundo investird, no minimo 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios de emissao das Sociedades Alvo, inicial e obrigatoriamente nas
Sociedades Iniciais, sempre de acordo com a Politica de Investimentos constante do Anexo Il do Regulamento. O Fundo deverd participar no processo decisorio, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo de tais Sociedades Alvo, notadamente por meio da indicagdo de membros do Conselho de Administragdo ou,
ainda, pela detencédo de agdes que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebracao de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou
adocao de procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

O Fundo investirda em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades-Alvo que desenvolvam projetos de infraestrutura nos termos da Lei n°o 11.478/07
e demais regulamentagdes aplicaveis, de modo que o Fundo tao somente poderd investir em Valores Mobilidrios de Sociedades-Alvo operacionais enquadrados
na definicdo de Brownfield.

O Fundo poderéd investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acdes, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a participagdo no processo decisério
e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades-Alvo emissoras das debéntures simples; e (ii) seja imposto as Sociedades-Alvo
(emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pela Instrugcao CVM 578.

2.4. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais: As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido do Fundo, terdo forma nominativa. Tendo em vista
a natureza do Fundo, ndo haverd resgate de Cotas a qualquer tempo. O Fundo serd constituido por Cotas, representadas por Cotas Classe A e Cotas Classe B e, em casos
excepcionais e por tempo limitado, Cotas Classe C. Exceto pelos Cotistas titulares de Cotas Classe C, todos os Cotistas terdo o direito de comparecer as assembleias gerais,
sendo atribuido a cada Cota Classe A e Cota Classe B o direito a um voto nas assembleias gerais. Em virtude da vedagdo prevista no Artigo 31, § 1° da Instrugdo CVM 578,
o Gestor, enquanto titular de Cotas Classe A e Cotas Classe B, ndo tera direito de voto nas assembleias gerais, exceto se assim autorizado nos termos do paragrafo sétimo
do Artigo 57 do Regulamento.

As Cotas Classe A e as Cotas Classe B outorgardo aos seus titulares exatamente os mesmos direitos e obrigacdes, sendo as Unicas excecdes (i) o pagamento da Taxa de
Gestdo, que nao serd devido pelos Cotistas detentores das Cotas Classe B ou Cotas Classe C; e (ii) que apenas as Cotas Classe A poderao ser negociadas em mercado
secundario, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 41 do Regulamento.

As Cotas Classe A serdo destinadas a Investidores Qualificados. Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes de Cotas Classe A terao direito de
preferéncia para a subscricao de tais Cotas Classe A, ndo podendo ceder tal direito de preferéncia a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera
observar os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3.

As Cotas Classe B serdo destinadas exclusivamente ao Gestor. O Gestor e/ou seus sécios e/ou membros da alta administracdo do Gestor deverdo manter investimento
em Cotas Classe B do Fundo que somados sejam equivalentes a, pelo menos, 2% (dois por cento) do montante total da Oferta, nos termos do Regulamento. As Cotas
de Classe B serdo objeto da Oferta Restrita, nos termos da Instrucao CVM 476, por meio do qual serdo emitidas e ofertadas até 90.000 (noventa mil) Cotas Classe B.
O inicio da distribuicao da Oferta Restrita de Cotas Classe B, incluindo a subscricéo e integralizacdo das Cotas Classe B, ocorrerd apds a publicacdo do Anuncio de
Encerramento da presente Oferta de Cotas Classe A.
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O Gestor podera solicitar a conversao de 0,25 p.p. das Cotas do Fundo de sua titularidade (emitidas como Cotas Classe B de sua titularidade) em Cotas Classe A, a cada
liberagdo das flangas prestadas no ambito dos contratos de financiamento das SPEs, conforme especificadas no Prospecto Preliminar (“Fianga”), a seu exclusivo critério
e mediante envio de notificacdo ao Administrador neste sentido, até o limite total de 1% (um por cento). Referida conversao serd realizada fora do ambiente da B3, junto
ao Administrador, com posterior depésito das Cotas Classe A convertidas na B3 para negociagcéo. Apods a conversao acima indicada, o Gestor poderd alienar liviemente
suas Cotas Classe A, sendo que ele deverd manter, durante todo o prazo do Fundo, Cotas Classe B do Fundo que sejam equivalentes a, pelo menos, 1% (um por cento)
do montante total de Cotas do Fundo, incluindo nos casos de eventuais novas emissoes de Cotas. Caso venha a ocorrer uma nova emissdo de Cotas do Fundo antes da
liberagao da Fianga, o Gestor precisara manter ao menos o mesmo percentual de Cotas do Fundo que possuir antes da emissao de novas Cotas do Fundo. As Cotas Classe
B poderao ser convertidas em Cotas Classe A, conforme hipodteses previstas acima. No caso de conversao das Cotas Classe B, a relagdo de troca entre as Cotas Classe B para
Cotas Classe A sera realizada com base na seguinte formula:

vPB
NcA=NCB [ ypa

Em que:

“NCA” significa o nimero de Cotas Classe A a serem atribuidas ao Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor como resultado da conversao;
“NCB” significa o nimero de Cotas Classe B detidas pelo Gestor e/ou Partes Relacionadas do Gestor, conforme aplicével;

“VPA” significa o valor patrimonial das Cotas Classe A, apurado pelo Administrador; e

“VPB" significa o valor patrimonial das Cotas Classe B, apurado pelo Administrador.

As Cotas Classe C serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da amortizagdo integral compulséria, para os fins de enquadramento ao Limite de Participacao,
conforme procedimento descrito no item 2.5 abaixo.

As Cotas serdo amortizadas, sem reducao do seu nimero, a critério do Gestor, observado que o Gestor deveré realizar uma gestdo de caixa ativa do Fundo, buscando, em
regime de melhores esfor¢os, amortizar as Cotas em periodicidade maxima semestral, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos,
observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado os termos e condicdes do Regulamento. A amortizagdo das Cotas do Fundo deverd observar
0s procedimentos operacionais da B3.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condicdes, observado o disposto no Regulamento do Fundo, observado que qualquer amortizacao
e distribuicao de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas. Sempre que for decidida uma distribuicao aos Cotistas, na
forma anteriormente indicada, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicao, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento
do pregao de negociagdo das Cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do 3° (terceiro) pregdo subsequente, para pagamento
conforme os procedimentos descritos no Regulamento.

Na liquidagao total ou parcial dos investimentos (incluindo participagdes nas Sociedades-Alvo e/ou participagdes detidas direta ou indiretamente pelas Sociedades-Alvo), o
Gestor deverd obrigatoriamente instruir o Administrador a proceder com a amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagao. Os demais recursos
atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros poderao ser distribuidos aos Cotistas por meio de amortizagao das Cotas ou
reinvestidos nas Sociedades-Alvo e suas controladas, a exclusivo critério do Gestor, nesse Ultimo caso desde que com a finalidade exclusiva de investimento em CAPEX para
manutenc¢ao e recomposicao de sua capacidade de geragéo ou transmissao da respectiva Sociedade-Alvo e suas controladas. Para fins de esclarecimento, serd considerada
a capacidade de geracao ou transmissao original da respectiva Sociedade-Alvo e suas controladas a época do investimento inicial pelo Fundo.

Sem prejuizo do disposto acima e no caput deste artigo, o Gestor poderd determinar a retencao de valores a serem distribuidos para fazer frente aos Encargos do Fundo.
Adicionalmente, o Fundo podera distribuir, e os Cotistas terdo o direito de receber, quaisquer bens ou direitos do Fundo para efeito de amortizacdes de Cotas nos casos de
liquidagao antecipada do Fundo e nas demais hipdteses previstas no Regulamento.

2.5. Limite de Aquisicao de Cotas: Caso o Cotista venha a deter Cotas acima do limite maximo de Cotas que cada Cotista podera deter, direta ou indiretamente,
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas do Fundo (“Limite de Participagdo”) e caso ndo enquadre suas Cotas Classe A ao Limite de Participacao, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Administrador poderd realizar automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de assembleia geral de
Cotistas, a conversao de suas Cotas Classe A em Cotas Classe C no montante suficiente para que, apds referida conversao e posterior amortizacdo nos termos do presente,
o referido Cotista passe a deter 24,9% (vinte e quatro inteiros e nove décimos por cento) do total de Cotas do Fundo. As Cotas Classe C serdo amortizadas integralmente
pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas Classe A ja emitidas ou 75%
(setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no dia Util imediatamente anterior a data da conversao, observado o disposto nos Paragrafos
Décimo Terceiro e Décimo Quinto do art. 41 do Regulamento. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente paragrafo, ndo havera qualquer obrigacao
pelo Fundo quanto a atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas pelo Fundo.

Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em decorréncia da amortizagao de Cotas Classe C, nos termos acima, a parcela
de Cotas Classe A que exceder o Limite de Participagao passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automatica prevista no paragrafo acima. Sem prejuizo,
serd vedada qualquer aquisicao adicional de Cotas Classe A pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de descumprimento, o Cotista titular de Cotas Classe
A que exceder o Limite de Participacao estara sujeito ao procedimento descrito no paragrafo acima.
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2.6. Taxa de Administracao: Pela prestacao dos servicos de administracao, gestao, controladoria, custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria,
processamento e distribuicdo e escrituracao das Cotas, serd devida pelo Fundo, uma Taxa de Administracao equivalente a soma: (i) do montante equivalente a 0,10% (dez
centésimos por cento) ao ano calculada sobre o Valor de Mercado (conforme definido abaixo) ou sobre o valor do Patriménio Liquido, o que for maior, respeitado o valor

mensal minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M em janeiro de cada ano e (ii) da remuneracao prevista no paragrafo a seguir.

Adicionalmente aos valores cobrados a titulo de Taxa de Administracdo acima, serd devido ao Administrador, pelos servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, a
remuneracao mensal, a ser paga pelo Fundo, equivalente a RS 1,50 (um real e cinquenta centavos) por Cotista, respeitada a remuneracdo minima mensal de R$ 5.000,00
(cinco mil reais), corrigida pelo IGP-M em janeiro de cada ano ou por outro indice que venha a substitui-lo, apurada com base no Ultimo dia Util de cada més, até o limite

de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimédnio Liquido.
ATaxa de Administracao ndo engloba os pagamentos devidos ao Gestor.

2.7. Taxa de Gestdo: Em decorréncia da prestacdo dos servicos de gestdo, serd cobrada exclusivamente dos Cotistas Classe A uma Taxa de Gestdo paga ao Gestor,
equivalente a 1% (um por cento) ao ano calculada sobre o Valor de Mercado das Cotas Classe A, que é calculado pelo Administrador por meio da multiplicacéo (i) da
totalidade de Cotas pelo; (i) valor de mercado das Cotas Classe A, considerando o preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3 (“Valor de Mercado”), ou
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo referente a Cotas Classe A, o que for maior, e paga em moeda corrente, por cada Cotista Classe A proporcionalmente a sua

respectiva participacao, sem qualquer restricao de uso pelo Gestor até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Em qualquer dos casos previstos acima, a Taxa de Gestéo seré calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sendo apurada diariamente e

paga mensalmente como despesa do Fundo, arcada exclusivamente pelas Cotas Classe A.

2.8. Outras Taxas: O Fundo néo terd taxa de performance. A cada emisséo, o Fundo poderd, a exclusivo critério do Administrador em conjunto com o Gestor, cobrar taxa
de ingresso, a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas A emitidas no ato da subscri¢ao priméria das Cotas Classe A, conforme estabelecido em cada emissao. Nao

serd cobrada taxa de saida dos Cotistas do Fundo, com excecdo da taxa paga pelos Cotistas Classe C.

2.9. Capital Autorizado: O Administrador poderd, mediante simples deliberacao, conforme orientagcdo do Gestor, emitir novas Cotas, sem necessidade de aprovacao em
Assembleia Geral, desde que dentro do limite do capital autorizado de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais). A emissao de novas Cotas acima desse valor devera ser

aprovada pela Assembleia Geral.

3. Prestadores de Servicos do Fundo

3.1. Administracdo: O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob 0 n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para

o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006.

3.2. Gestao: O Fundo tem sua carteira gerida pela PRISMA CAPITAL LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 2.601, 11° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 27.451.028/0001-00, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores

mobilidrios, conforme Ato Declaratério da CVM n° 16.128, de 05 de fevereiro de 2018.

3.3. Custodia: O servico de custédia dos ativos integrantes da carteira, tesouraria e controladoria serd prestado pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

3.4. Distribuicao das Cotas: A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, acima qualificados, na qualidade de instituicdes intermediarias da Oferta, com a participacdo
de Institui¢des Consorciadas, sob regime de melhores esforcos, em condicdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatérios e aceitantes da Oferta, conforme

procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

3.5. Escrituragao: O servico de escrituracdo das Cotas sera prestado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o ne 59.281.253/0001-23,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério ne 8.695,
de 20 de margo de 2006.
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4. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Segue, abaixo, o cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

 odem | Eents | DataPrevista’ |
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVYM 23/06/2020
2. Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da Oferta 21/07/2020
3, Dispon?bilizac;a:ao do Aviso ao Merc§d<? 11/08/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
4, Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 11/08/2020
5. Reapresentacao do Prospecto Preliminar e divulgacao do Primeiro Comunicado ao Mercado 21/08/2020
6. Inicio do Periodo de Reserva 31/08/2020
7. Reapresentagéo do Prospecto Preliminar e divulgagdo do Segundo Comunicado ao Mercado 18/09/2020
8 Abertura do Prazo para Desisténcia 21/09/2020
9. Encerramento do Perfodo de Reserva e Encerramento do Prazo para Desisténcia 28/09/2020
10. Data do Procedimento de Bookbuilding 29/09/2020
11. Registro da Oferta pela CVM 16/10/2020
- D?vulga.gzja(? do~AnL’mcio de Inicio - 16/10/2020
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
13. Data de Liquidagao 21/10/2020
14. Divulgacao do Anuncio de Encerramento 23/10/2020

M As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, suspensoes, prorrogacées, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a
critério dos Coordenadores, mediante solicitagao da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
Modifica¢do da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteracées das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta,
tal cronograma poderd ser alterado. A revogagdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas pdginas da rede mundial
de computadores dos Coordenadores, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibiliza¢do do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio,
conforme disposto no artigo 27 da Instrugago CVM 400.

5. Outras Informacoes

APRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO
NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES
AS NEGOCIACOES DAS COTAS CLASSE ANO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO“10. FATORES
DE RISCO" NA PAGINA 135 DO PROSPECTO DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU
SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

O INVESTIMENTO NAS COTAS CLASSE A REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, POIS E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES
QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS CLASSE A ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS COTAS CLASSE A,
AQS SETORES EM QUE OS ATIVOS DA SOCIEDADE INICIAL ATUA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NO PROSPECTO DEFINITIVO
(PAGINAS 73 A 82 E NO REGULAMENTO (ANEXO Ill), E QUE DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
O INVESTIMENTO NAS COTAS CLASSE A NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.

AS COTAS CLASSE A NAO FORAM NEM SERAQ REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS CLASSE A NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS,
DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (I) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA
CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT; OU (Il) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA
OU INDIRETA, NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO
DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, da Primeira Emissédo e do Fundo, bem como para obtencdo de cédpias do Regulamento e do Prospecto Definitivo,
os interessados deverao dirigir-se a CVM, a sede dos Coordenadores, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as
respectivas paginas mantidas por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Definitivo
se encontram a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducdo apenas.
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« CVM
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Centro, Rio de Janeiro - RJ, Brasil
Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010 Bela Vista, Sao Paulo - SP, Brasil

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em “Ofertas em Analise’, clicar em
“Quotas de FIP/FIC-FIP", clicar em “Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura’, e, entdo, localizar o documento desejado).

«  Coordenador Lider
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 04548-133 - So Paulo, SP
At.: Daniel Vaz/Departamento Juridico
E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Telefone: (11) 3383-2000
Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em "Mercado de Capitais - Download’, depois clicar em “2020" e, “OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO PRISMA PROTON ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA selecionar o

"o

"Aviso ao Mercado’,"Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”)

« Coordenador
BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.
Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 700, 10° andar (parte), 12° a 14° andares (parte), [taim Bibi, CEP 04542-000, Sdo Paulo - SP
At.: Eduardo de la Pefa
E-mail: Eduardo.lapena@credit-suisse.com
Telefone: +55 (11) 3701-6401
Website: www.credit-suisse.com/br (neste website, clicar em “Investment Banking’, depois clicar em “Ofertas’, e, entédo, clicar em “Prospecto Definitivo” ao lado de
“Oferta Publica De Distribui¢ao Primaria De Cotas De Emissao Do Prisma Proton Energia Fundo De Investimento Em Participacdes Em Infraestrutura”e, entéo, clicar em
“Aviso ao Mercado’,"Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento”).

«  Coordenador
BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 2, 3° (parte), 4 e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
At.: Acaua Uchoa Azevedo Barbosa
E-mail: acaua.barbosa@itaubba.com
Telefone: +55 11 3708-8539
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “FIP Fundo de Investimento em Participa¢ao’, selecionar “2020"
em seguida, clicar em "Agosto”).

« Coordenador
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, Sdo Paulo - SP
At.: Giovanni Bosco Araujo Fernandes Junior
E-mail: giovanni.fernandes@santander.com.br
Telefone: (11) 3012-5197
Website: www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar o link “Ofertas em andamento’, posteriormente identificar “FIP-IE Prisma” e selecionar o link do
documento correspondente).

« Instituicoes Consorciadas
Informagdes adicionais sobre as Instituicdes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicdes Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de
computadores da B3 (www.b3.com.br).

+  Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Vinicius Rocha
E-mail: Vinicius.Rocha@btgpactual.com
Telefone: (21) 3262-9714
Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria/PRISMA%20PROTON%20ENERGIA%20-%20FIP%20IE (neste website, abaixo de
“PRISMA PROTON ENERGIA - FIP IE"acessar “Anuncio de Inicio’, “Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, "Andncio de Encerramento”ou a opgao desejada).
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- B3
Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Centro, Sdo Paulo - SP, Brasil
Telefone: (11) 2565-4000
Website: www.b3.com.br (neste website, acessar > Produtos e Servigos > Solucdes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento >
Fundos > “Prisma Proton Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 12 emissdo”e, entao, localizar o documento requerido).
Tendo em vista a possibilidade de veiculagcdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor
e a Oferta, os Coordenadores alertam os investidores que estes deverdo basear suas decises de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes do
Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

ASINFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INICIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO DEFINITIVO, POREM NAO OS SUBSTITUEM.
AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE APLICAR SEUS
RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMACOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSICAO
DA CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO, A OFERTA E, CONSEQUENTEMENTE,
O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO ESTAO DETALHADAS NO PROSPECTO DEFINITIVO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 135 DO PROSPECTO
DEFINITIVO. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO
NAO REPRESENTARA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DOS COORDENADORES OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO
FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU, AINDA, DAS COTAS CLASSE A A
SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS
COTAS CLASSE A A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta terd inicio na data de divulgagao deste Anuncio de Inicio de Distribuicdo.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

Sao Paulo, 16 de outubro de 2020

R ] y Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
ab de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento

ANBIMA em Empresas Emergentes.
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