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O BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACéES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica (“"CNPJ"”) sob o0 n°® 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 578"), com a intermediagdo do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira integrante do sistema
de distribuigdo de valores mobilidrios com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte,
inscrito no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider”), estd realizando sua primeira emissdo e distribuicdo publica primaria de
440.000 (quatrocentas e quarenta mil) cotas nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal unitario inicial de emisséo de R$ 1.000,00
(mil reais) por Cota (“Prego de Subscrigdo”), perfazendo o montante inicial de até (“Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente):

R$ 440.000.000,00

(quatrocentos e quarenta milhdes de reais)
(“Montante Total da Oferta”)

O custo unitario de distribuigdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela abaixo reproduzida:

% em relacao
ao valor unitario da Cota

1.000,00 2,20 0,22% 997,80

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituigdo do Fundo, a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta
a serem arcados diretamente pelo Fundo.

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, a ser realizada na RepUblica Federativa do Brasil
(“Brasil”), mediante o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“"Resolugdo CVM 160"). As Cotas serdo (i) depositadas para distribuigdo no mercado primario no MDA - Mddulo de Distribuigéo Ativos
(“MDA"), ambiente de distribuicdo primaria operacionalizado e administrado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), sendo a liquidacdo
financeira da distribuigdo efetuada via B3, e (ii) observado o Periodo de Lock-Up, depositadas para negociagdo no mercado secundario via Fundos 21 -
Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da negociagéo, dos eventos de pagamentos e a custddia eletrénica
efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restricdes previstas na
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, bem como o Regulamento. A colocagéo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 poderad ocorrer de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e o Administrador. As Cotas somente poderdo ser negociadas apds o término do Periodo de Lock-Up.

O processo de distribuigdo das Cotas da Primeira Emissdo podera contar, ainda, com a adesdo de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”). Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigagbes e responsabilidades do
Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislagdo e regulamentacdo em vigor. O Coordenador Lider sera a instituigdo
intermedidria lider responsavel pela Oferta.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 230.000
(duzentas e trinta mil) Cotas, totalizando R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de reais) para a Oferta ("Montante Minimo da Oferta”).

A Oferta ndo conta com opgdo de lote adicional e/ou lote suplementar para aumento da quantidade de Cotas originalmente ofertada, nos termos dos
artigos 50 e 51 da Resolugdo CVM 160.

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificado, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”), que também exercera a controladoria e escrituragdo das cotas do Fundo. O Fundo tem sua Carteira de investimentos gerida pelo
BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n°® 501,
50 andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n© 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

No &mbito da Oferta, nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante superior ao Limite Maximo de Investimento, qual seja, o valor
correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do montante da Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da
Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 110.000 (cento e dez mil) Cotas, equivalente a R$ 110.000.000,00 (cento
e dez milhGes de reais), considerando-se o Prego de Subscrigdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a 25%
(vinte e cinco por cento) do Montante Total da Oferta, ou (ii) em caso de distribuigdo parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da
Oferta, nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante superior a 57.500 (cinquenta e sete mil e quinhentas) Cotas, equivalente a
R$ 57.500.000,00 (cinquenta e sete milhGes e quinhentos mil reais), considerando-se o Prego de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da
Primeira Emisséo, o que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Minimo da Oferta. Eventuais Cotas que excederem o Limite de
Participagdo serdo amortizadas compulsoriamente, nos termos do previsto no Regulamento, observada, ainda, a regra prevista no Artigo 25 do
Regulamento e replicada na segdo “7.1. Descricdo de eventuais restricbes a transferéncia das Cotas” deste Prospecto.

NOS TERMOS PERMITIDOS PELA LEGISLACi\O EM VIGOR, A RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA E LIMITADA AO VALOR DAS COTAS
POR ELE SUBSCRITA, SEM QUALQUER RESPONSABILIDADE SOLIDARIA ENTRE ELES, SUJEITO AO FATOR DE RISCO “RISCO DE
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS"” DESCRITO NA SECAO 0. FATORES DE RISCO"”
DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 29.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 16 DE FEVEREIRO DE 2023, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO.

o REGISTRO AUTOMATICP DA OFERTA FOI CON,CEDIDO EM 16 DE FEVEREIRO DE 2023, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/011.
O CODIGO DE NEGOCIACAO DAS COTAS NA B3 E 4874723UN1.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JpLGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

EXISTEM RESTRICGES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.
QUAISQ~UER OUTRAS INFORMACéES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA ,EMISSI'\O, A OFERTA E ESTE PROSPECTO
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LIDER DA OFERTA, AOS PARTICIPANTES
ESPECIAIS, A B3 E/OU A CVM.

Precgo de Subscricdo (R$) Custo por Cota (R$) Valor Liquido por Cota (R$)

COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR

btqpactusl

A data deste Prospecto é 16 de fevereiro de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

As Cotas da Primeira Emissao serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores
esforcos, nos termos da Resolugdo CVM 160, conduzida pelo Coordenador Lider, na
gualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, sob o rito de registro automatico da
Oferta, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolucdo CVM 160, em condicdes
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na Resolugao CVM 160, observados,
ainda, os termos e condicdes do Regulamento e desde que cumpridas as CondicOes
Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigdo. A Primeira Emissdo, a Oferta e o
Preco de Subscricdo foram aprovados pelo Administrador por meio da realizagao do Ato do
Administrador. A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, observadas as demais
restricoes descritas no item 2.2 abaixo. A Oferta nao conta com classificacdo de risco.

As demais caracteristicas gerais da Oferta estdao descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.

Para mais informacgdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide itens
3.1 e 4.1 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as
informacoes que o administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no
regulamento

O Fundo sera constituido por Cotas de uma Unica classe, segundo a acepgdo de “classe de
cotas” dada pela Instrugcao CVM 578, e, em casos excepcionais, por tempo limitado, por
Cotas Convertidas (conforme definido neste Prospecto). As Cotas correspondem a fracdes
ideais do Patrimonio Liquido do Fundo, sdo de classe Unica, terdo forma nominativa e
escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 578. Tendo em vista a natureza do
Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito na data de liquidacdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no
Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representara o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozarao dos mesmos direitos politicos e
econémico-financeiros, nos termos do Regulamento. Cada Cota corresponderd a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 578 e no
Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das
Cotas” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacao serdao convertidas
em Cotas Convertidas e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos
do quanto previsto no Artigo 25 do Regulamento.

Para informacgOes adicionais sobre os termos e condicGes aplicaveis as Cotas, vide Capitulo
VII do Regulamento.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados. No @mbito
da Oferta, somente poderdao subscrever Cotas os Investidores Qualificados que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas
do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica
de investimentos do Fundo, conforme estabelecida no Capitulo VI do Regulamento;
(iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas poderd ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou
regulamentar para investir no Fundo; e (v) sejam (a) pessoas fisicas ou (b) pessoas
juridicas ou fundos de investimento isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte,
ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de Cotas, nos termos
do Artigo 290, paragrafo segundo, da Lei n.° 11.478 e/ou da legislacao especifica aplicavel
ao Cotista.

A Oferta terd como publico-alvo os Investidores Nao Institucionais e os Investidores
Institucionais.



A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolugcao CMN n° 4,994/22, tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos
termos da Resolucao CMN n° 4.963/21.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderad ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricdo enviadas por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra
ndo é aplicavel ao formador de mercado, caso contratado.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdao, necessariamente, indicar na
ordem de investimento ou no Pedido de Subscricdo, conforme o caso, a sua condicao de
Pessoa Vinculada.

2.4. Indicacdo sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdao financeira da distribuicao
efetuada via B3; e (ii) observado o Periodo de Lock-Up, depositadas para negociacdo no
mercado secundario via Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a liquidacdo financeira da negociacdo, dos eventos de pagamentos e a
custddia eletrénica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa ou transferidas a
critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restricdes previstas na legislacao e
regulamentacdo aplicdveis, bem como o Regulamento. A colocacdo de Cotas objeto da
Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos
sistemas de liquidacao da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer de acordo com as
regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador. O Escriturador sera
responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3.

“Periodo de Lock-Up” significa o periodo durante o qual as Cotas, ainda que ja
integralizadas e depositadas na forma deste item 2.4, ndo poderdao ser negociadas em
mercado organizado, e que somente se encerra na abertura dos mercados da Ultima das
seguintes datas: (i) no Dia Util subsequente & divulgacdo do Antincio de Encerramento; ou
(ii) 19 de junho de 2023.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O Preco de Subscricdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 1.000,00 (mil reais) por
Cota e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela
abaixo reproduzida:

Precgo de Custo por % em relagdo ao Valor Liquido
Subscricao (R$) Cota (R$) valor unitario da Cota por Cota (R$)
1.000,00 2,20 0,22% 997,80

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituigdo
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente
pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Total da Oferta é de 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) Cotas, perfazendo um
montante de R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais), considerando-se
o Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissao.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no dmbito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolucao CVM 160, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Primeira
Emissao equivalente a 230.000 (duzentas e trinta mil) Cotas, totalizando R$ 230.000.000,00
(duzentos e trinta milhdes de reais). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o
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Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas
da Primeira Emissao que ndo forem efetivamente subscritas deverdao ser canceladas pelo
Administrador. Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo
o Fundo liquidado.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior
ao valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do montante da Oferta
efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta, nenhum
Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 110.000 (cento e dez mil)
Cotas, equivalente a R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais), considerando-se
0 Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissao, o que
corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Total da Oferta, ou (ii) em caso
de distribuicdo parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da Oferta,
nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 57.500 (cinquenta e
sete mil e quinhentas) Cotas, equivalente a R$ 57.500.000,00 (cinquenta e sete milhdes
e quinhentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais)
por Cota da Primeira Emissdao, o que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do
Montante Minimo da Oferta. Eventuais Cotas que excederem o Limite de Participagao serdo
amortizadas compulsoriamente, nos termos do quanto previsto no Regulamento.

N3o havera lote adicional ou suplementar de Cotas, nos termos dos artigos 50 e 51 da
Resolugao CVM 160.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderao optar
por condicionar sua adesao a Oferta a colocagao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricao, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricao, ordens de investimento e Boletins de Subscricdo
automaticamente cancelados. Para maiores informacodes, vide o item 7.3 da secao
“7. RestricOes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA AQUISIGCAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, VEJA A SECAO
“4 FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO
DA OFERTA”".

Para maiores informacgdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo ofertadas, no minimo, 230.000 (duzentas e trinta mil) Cotas, €, no maximo, 440.000
(quatrocentas e quarenta mil) Cotas, todas nominativas, escriturais e de classe Unica.



3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Alvo, sem qualquer limite
de concentracdo, podendo o Fundo alocar 100% (cem por cento) dos seus recursos
disponiveis em Ativos Alvo, até mesmo em um mesmo tipo de Valor Mobilidrio, inclusive
com relacdo aqueles Valores Mobilidrios que caracterizem titulos de divida, devendo o
Fundo participar do processo decisdrio das Sociedades Investidas, com influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e em sua gestdo.

Os Valores Mobilidrios que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas
garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham as Sociedades
Investidas a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas
pela Instrucdo CVM 578, e prevejam que (i) o descumprimento das praticas de
governancga corporativa, e/ou (ii) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da
participagdo no processo decisoério e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo do Ativo Alvo serd hipdtese de vencimento antecipado das obrigacGes
previstas nos Valores Mobiliarios.

Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisério da Sociedade Investida
quando: (i) o investimento do Fundo no Ativo Alvo for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do investimento
tenha sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral
representantes da maioria das Cotas de Emissdo do Fundo decidam pela dispensa da
participacdo do Fundo no processo decisorio da Sociedade Investida; ou (iii) no caso de
investimento em Ativo Alvo listado em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padroes de governancga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo. O limite de que trata o item “(iii)” acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um
dos eventos de integralizacao das Cotas.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
investido em Ativos Alvo, observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados
no Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis. Caso o Fundo possua recursos
que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido
do Fundo podera estar representada, de forma complementar, por Outros Ativos. O Fundo
ndo podera investir em ativos no exterior.

O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes: (i)
forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem
opcbes de compra ou venda de Ativos Alvo com o propdsito de (a) ajustar o preco de
aquisicao do Ativo Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade
de acgles investidas; ou (b) alienar essas acbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo. O Fundo ndo pode realizar AFACs.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrugao CVM 578, o Fundo
terd o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento
na CVM para iniciar suas atividades e para se enquadrar aos limites previstos no Artigo 17
do Regulamento.

Sujeito a aprovacdo da deliberagdo em pauta no ambito da Consulta de Conflito de
Interesses, conforme item 3.2 deste Prospecto, os recursos liquidos da Oferta serdo
destinados a aquisigdo dos Ativos Alvo Iniciais, quais sejam Valores Mobiliarios de emissdo
da Sociedade Alvo - holding que detém participacoes diretas e indiretas em sociedades de
proposito especifico desenvolvedoras de novos projetos de infraestrutura, nos termos da
Lei n° 11.478, cujas atividades consistem na (i) consecucdao de concessdes de servigos
publicos de transmissao de energia elétrica, (ii) geracdo de energia elétrica, (iii)
transmissao de energia elétrica e (iv) a participagdo em sociedades de propdsito especifico
constituidas apds janeiro de 2007, cujo objeto social seja a consecucdo de concessoes de
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servigos publicos de transmissdo de energia elétrica -, que se enquadrem nas regras
estabelecidas pela Instrugdo CVM 578 e na Politica de Investimento do Fundo,
correspondentes as debéntures simples, ndo conversiveis, objeto da Escritura de Emissdo
dos Ativos Alvo Iniciais, da espécie com garantia real, para distribuicdo publica, com
esforgos restritos de distribuicdo.

A influéncia significativa do Fundo com relacdo a Sociedade Alvo se dara por meio de
determinadas aprovacoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias
de governanga do(s) emissor(es) dos Ativos Alvo. A forma de ingeréncia do Fundo nestas
hipdteses observara o disposto nos documentos do Fundo e na Instrucdo CVM 578. De
toda forma, além da observancia das regras de governanca estabelecidas no artigo 8° da
Instrugdo CVM 578 pela Sociedade Alvo, a influéncia do Fundo na Sociedade Alvo - e,
indiretamente, em suas Subsidiarias - se dara, em especial, pelo exercicio do direito de
veto em razdo dos direitos conferidos aos debenturistas em relacdo a matérias estratégicas
e de gestao das Sociedades Alvo, conforme os termos das alienacgdes fiduciarias de acbes
representativas de 100% (cem por cento) do capital social das Sociedades Alvo,
formalizadas por meio dos Contratos de Garantia, sem prejuizo da possibilidade de
declaracdo do vencimento antecipado das debéntures de emissdo da Sociedade Alvo em
caso de descumprimento pelas Sociedades Alvo de suas obrigacdes na Escritura de Emissao
dos Ativos Alvo Iniciais e dos Contratos de Garantia.

Dessa forma, o Fundo, na qualidade de debenturista dos Ativos Alvo Iniciais, a Sociedade
Alvo, sob pena de vencimento antecipado, devera submeter previamente determinadas
matérias no ambito das Sociedades Alvo a aprovacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, incluindo, dentre outras: (i) alteracdo do tipo e/ou classe das acOes das
Sociedades Alvo alienadas fiduciariamente e, resultando em alteracdes negativas nas
preferéncias, vantagens e/ou condicdes das acbes das Sociedades Alvo alienadas
fiduciariamente, (ii) conversao das agOes das Sociedades Alvo alienadas fiduciariamente,
no todo ou em parte, em qualquer tipo de valor mobiliario, (iii) emissdo de novas acgGes
representativas do capital social das Sociedades Alvo ou nova espécie ou classe de acbes
destas, exceto se mantido o atual controle, direto ou indireto, da Sociedade Alvo ou se de
outra forma permitido nos termos da Escritura de Emissdo dos Ativos Alvo Iniciais,
(iv) emissdo de bonus de subscricdo de acbes representativas do capital das Sociedades
Alvo, debéntures conversiveis em agoes ou de partes beneficidrias ou quaisquer outros
titulos ou direitos conversiveis ou que possam ser trocados ou exercidos por, ou que
evidenciem o direito de subscrever quaisquer titulos conversiveis em acdes representativas
do capital social das Sociedades Alvo, bem como a outorga de opcdo de compra ou direito
de preferéncia, exceto (a) caso mantido o atual controle, direto ou indireto; ou (b) se
permitido nos termos da Escritura de Emissao dos Ativos Alvo Iniciais, (v) desdobramento
ou agrupamento das acOes das Sociedades Alvo ; (vi) aprovacao do resgate e/ou
reembolso de agdes de emissdo das Sociedades Alvo, (vii) aprovacdo de cisdo, fusdo ou
incorporacao ou qualquer tipo de reorganizacdo societaria, ou transformacdo das
Sociedades Alvo, exceto se permitido nos termos da Escritura de Emissao dos Ativos Alvo
Iniciais, (viii) aprovacdo da suspensdo ou da redugdo do exercicio dos direitos das agbes
das Sociedades Alvo alienadas fiduciariamente, (ix) aprovacao de reducao do capital social
das Sociedades Alvo, (x) realizacdo de qualquer pagamento, pela Sociedade Alvo, de
dividendos ou juros sobre capital proprio a seus acionistas ou alteracdo na politica de
distribuicdo de dividendos que implique na mudanga do minimo legal, exceto nos termos
da Escritura de Emissdo dos Ativos Alvo Iniciais, (xi) emissdo de partes beneficiarias,
(xii) dissolucao, liquidacdo ou qualquer outra forma de extincdo das Sociedades Alvo,
(xii) constituicdo de 6nus sobre ativos ou direitos das Sociedades Alvo ou contratacdao de
endividamento adicional, exceto se permitido na Escritura de Emissdo dos Ativos Alvo
Iniciais ou nos contratos de garantia, (xiii) participacdao, das Sociedades Alvo, em grupo de
sociedades e aquisicao de controle de outras sociedades, exceto se permitido na Escritura
de Emissdao dos Ativos Alvo Iniciais, exceto se estas novas sociedades forem
concessiondrias de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica, (xiv) conducdo,
de qualquer forma, dos negdcios das Sociedades Alvo fora de seus respectivos objetos
sociais, (xv) qualquer deliberacao e/ou alteracao no estatuto social das Sociedades Alvo
que envolva a mudanca ou alteracdo do seu objeto social, e (xvi) qualgquer matéria cuja
realizagao constitua um evento de inadimplemento ou descumprimento de obrigagao, nos
termos da Escritura de Emissao dos Ativos Alvo Iniciais.



Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo Iniciais serdo realizados
em estrita observancia aos termos e condicGes estabelecidos no Capitulo VI do
Regulamento.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes
e das respectivas despesas, a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 997,80 (novecentos e noventa e sete reais e oitenta centavos) por
Cota da Primeira Emissdo. Para informagoes detalhadas acerca das comissdoes e das
despesas da Oferta, que serdo arcadas pelo Fundo, veja o item 11.2 da segao “11. Contrato
de distribuicdo” deste Prospecto.

Em caso de distribuigdo do Montante Total da Oferta, sujeito a conclusdo dos documentos
definitivos de aquisicdo dos Ativos Alvo Iniciais, os recursos provenientes da Oferta, apds
as dedugdes indicadas acima, serdao destinados na forma da tabela abaixo:

Ativos Alvo Iniciais

% do Ativo Alvo Inicial
a ser adquirido pelo
Fundo, considerando o
Montante Total da

Valor aproximado
dos recursos liquidos
da Oferta destinado a

aquisicao de Ativos

% aproximada do
Montante Total da
Oferta (valor

Oferta Alvo (R$) M)
R a o
Debe_ntures da 12 Emissdo da 100% 432 milhBes 98%
Sterlite
Total 100% 432 milhoes 98%

Sujeito a aprovacdo dos Cotistas no ambito da Consulta de Conflito de Interesses,
conforme item 3.2 deste Prospecto, espera-se que o investimento acima descrito seja
concretizado pelo Fundo por meio da aquisicao dos Ativos Alvo Iniciais, representado pelas
debéntures simples, ndo conversiveis, objeto da 12 Emissdo de Debéntures, objeto da
Escritura de Emissdo dos Ativos Alvo Iniciais, conforme principais termos e condicles a
seguir:

Emissora: STERLITE BRAZIL PARTICIPACGES S.A.

BANCO MODAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
Coordenador de distribuigdo de valores mobilidrios, com escritério na Cidade Rio
Lider: de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,

Torre Pao de Agucar, 5° andar, parte, Botafogo, CEP 22.250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 30.723.886/0001-62.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n©
1.052, 139 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 36.113.876/0004-34.

Agente Fiduciario:

As debéntures sdo objeto de oferta publica com esforgos restritos
de distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocacdao, com
a intermediacdo do Banco Modal S.A., na qualidade de
coordenador lider da distribuicdo, conforme “Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdao de Debéntures
Simples, Nao Cor)versiveis em AcgOes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Sterlite Brazil Participagdes S.A.”,
celebrado em 22 de dezembro de 2022 e aditado em 28 de
dezembro de 2022.

Colocacao e
Procedimento de
Distribuicao:




Numero da
Emissao:

12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

Valor Total da
Emissao:

O valor total da emissao é de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), na data de emissao.

Quantidade de
Debéntures:

Serdao emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.

Valor Nominal
Unitario:

R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissao (“Valor Nominal
Unitario”).

Ndmero de Séries:

A emissdo foi realizada em série Unica.

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acoes.

Garantias Reais:

Como garantia do integral, fiel e pontual cumprimento de todas as
obrigagdes, principais e/ou acessorias, presentes e/ou futuras
assumidas pela Emissora perante os debenturistas ("Obrigacdes
Garantidas"), serdo constituidas, nos termos dos respectivos
instrumentos a serem celebrados pelas partes, as seguintes
garantias em favor dos debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario:

()

(i)

Alienacdo fiduciaria sobre (A) as acles representativas de
100% (cem por cento) do capital social total e votante da
Emissora, presentes e futuras, detidas e que venham a ser
detidas pelas Acionistas, observado que a Alienagao
Fiduciaria de AcGes recaira sobre todos os direitos futuros e
presentes das agdes do capital social da Emissora, toda e
qualguer nova acao emitida pela Emissora, direitos de
subscricdo, debéntures conversiveis, certificados, opcdes de
compra, e quaisquer outros titulos representativos, ou que
possam no futuro representar, direitos sobre o capital social
da Emissora, bem como de todos os direitos econ6micos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das acgées;
(B) todos e quaisquer direitos creditérios dos Acionistas
decorrentes da venda voluntaria de acbes representativas do
capital social da Emissora; e (C) conta bancaria vinculada na
qual referidos direitos deverao ser depositados, bem como
investimentos feitos com valores ali depositados e ganhos e
rendimentos deles oriundos (“Alienacdo Fiducidria de Acdes
da Emissora”), nos termos e condigdes a serem estabelecidos
no “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢ées
da Sterlite e Outras Avencas”, a ser celebrado entre as
Acionistas, a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Emissora”);

Cessdo fiducidria sobre (A) recursos, livres e
desembaragados, decorrentes dos dividendos devidamente
pagos a Emissora, bem como juros sobre capital préprio,
reducao de capital, resgate de agdes ou muatuos, conforme
aplicavel, (1) pela GBS; (2) pela SPE Marituba; (3) pela SPE
Sao Francisco; e (4) pelas SPEs com Garantias de Projeto;
(B) todos e quaisquer direitos creditérios da Emissora
decorrentes da venda voluntaria de agbes representativas do
capital social da GBS, SPE Marituba, SPE Sao Francisco e
pelas SPEs com Garantias de Projeto; e (C) sobre todos os
direitos e créditos, atuais e futuros, principais e acessorios,




(iii)

da Emissora, decorrentes de determinadas contas vinculadas
abertas pela Emissora para o recebimento dos recebiveis
acima, bem como investimentos feitos com valores ali
depositados e ganhos e rendimentos deles oriundos (em
conjunto, “Cessdo Fiduciaria de Direitos da Emissora”), nos
termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da
Sterlite e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario, a GBS, a SPE Marituba, a SPE Sdo
Francisco e as SPEs com Garantias de Projeto (“Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos da Emissora”);

Cessado fiduciaria de (A) todos e quaisquer recursos recebidos
pela Emissora, pela GBS e/ou pela SPE Goyaz decorrentes da
excussdo das garantias reais constituidas sob (i) o
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios em Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 9
de marco de 2022, entre a Emissora, a GBS, a SPE Goyaz e
o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria
GBS/Goyaz"”); (ii) o “Instrumento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Acbes em Garantia e Outras Avencas”,
celebrado em 14 de margo de 2022, entre a Emissora, o
Agente Fiduciario e a GBS (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Acdes GBS"); e (iii) o “Instrumento Particular de Alienacdo
Fiduciaria de Acbes em Garantia e Outras Avencas”,
celebrado, em 14 de margo de 2022, entre a GBS, o Agente
Fiduciario e a SPE Goyaz (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de AcOes Goyaz”); ou outras garantias que vieram as
substituir; (B) de todos e quaisquer recursos recebidos pela
Emissora, pela GBS, pela SPE Sao Francisco, pela SPE
Marituba, pela SPE Borborema e pela SPE Solaris decorrentes
da excussdo das garantias reais constituidas sob (1) o
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢cbes em
Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 30 de novembro
de 2021, entre a Emissora, a GBS, o Agente Fiduciario, o Itau
Unibanco S.A. (“Itau Unibanco”), o Banco BTG Pactual S.A.
("BTG") e a SPE Solaris, conforme aditado (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria Acdes Solaris”); (2) o “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios em
Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 30 de novembro
de 2021, entre a SPE Solaris, o Agente Fiduciario, o Itad
Unibanco e o BTG, conforme aditado (“Contrato de Cessdo
Fiduciaria Solaris”); (3) o “Instrumento Particular de
Alienacdo Fiducidria de Agbes em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado em 27 de outubro de 2021, entre a
Emissora, o Agente Fiduciario, a GBS, o Itad Unibanco, o
Banco Santander (Brasil) S.A. (*Santander”), o BTG, o Banco
do Brasil S.A. ("BB"”) e a SPE Borborema, conforme aditado
(“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcSes Borborema”); (4)
o “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios em Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 27
de outubro de 2021, entre a SPE Borborema, o Agente
Fiduciario, o Ital Unibanco, o Santander, o BTG, o BB e a
Oliveira Trust Services S.A., conforme aditado (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria Borborema”); (5) o “Contrato de Penhor de
Acbes e Outras Avencas”, celebrado em 17 de agosto de
2022, entre o Banco da Amazonia S.A. ("BASA"), o Agente
Fiduciario, a Emissora e a SPE Marituba, conforme aditado
(“Contrato de Penhor de Acbes Marituba”); (6) o “Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos”, celebrado em 17 de agosto
de 2022, entre o0 BASA, o Agente Fiduciario e a SPE Marituba,
conforme aditado (“Contrato de Cessdo Fiduciaria




(iv)

(v)

Marituba”); (7) o “Instrumento Particular de Alienagao
Fiduciaria de Acbes em Garantia e Outras Avencas”,
celebrado em 14 de setembro de 2022, entre a Emissora, o
Agente Fiducidrio, a SPE S&o Francisco e a Olindina
Participacdes S.A. (“Olindina”), conforme aditado (“Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Agdes Sdo Francisco”); (8) o
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios em Garantia e Outras Avencas”, celebrado em 14
de setembro de 2022, entre a Emissora, a SPE Sao Francisco
e o Agente Fiduciario, conforme aditado (“Contrato de Cessao
Fiduciaria S3o Francisco”); e (C) de todos e quaisquer
recursos recebidos pela Emissora e/ou pelas Entidades
Relevantes decorrentes da excussao de eventuais garantias
reais constituidas em favor de credores de Endividamentos
Permitidos, nos termos e condicdes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios Residuais e Outras Avencas”, a ser celebrado
entre a Emissora, as Entidades Relevantes e o Agente
Fiduciario (“"Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Residuais” e “Cessdo Fiduciaria dos Direitos Residuais”,
respectivamente);

Cessdo fiduciaria, com eficacia condicionada, de forma
individual e independente, para a SPE Sao Francisco, a SPE
Marituba, a SPE Goyaz, a SPE Borborema e a SPE Solaris, ao
implemento da sua respectiva Condicdo Suspensiva
(conforme definido abaixo), sobre (A) a totalidade da efetiva
receita liquida de exploragdo auferida pela SPE Sao Francisco,
pela SPE Marituba e pelas SPEs GBS em virtude da concessao
de servigos publicos de transmissdo de energia elétrica de
sua titularidade presente e futura, incluindo todos os direitos,
acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for,
inclusive a titulo de multa, juros, indenizacbes e demais
encargos, observado o disposto no artigo 28 da Lei n© 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; (B) todos os
demais direitos creditérios emergentes do respectivos
contratos de concessao; (C) todos os direitos, atuais ou
futuros, detidos e a serem detidos pela SPE Sdo Francisco,
pela SPE Marituba e/ou pelas SPEs GBS contra o banco
depositario de conta vinculada de sua titularidade bem como
investimentos feitos com valores ali depositados e ganhos e
rendimentos deles oriundos; e (D) todos e quaisquer outros
direitos creditorios de titularidade da SPE S&o Francisco, da
SPE Marituba e/ou das SPEs GBS previstos nos termos do
“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis,
Contas Garantidas e Direitos Emergentes da Concessdo e
Outras Avencas sob Condicdo Suspensiva”, a ser celebrado
entre a SPE Sao Francisco, a SPE Marituba, as SPEs GBS e o
Agente Fiduciario (“Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios
sob Condicdo Suspensiva” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditdérios sob  Condicdo Suspensiva”,
respectivamente);

Alienacdo fiduciaria, com eficacia condicionada
individualmente para a GBS, a SPE Sao Francisco, a SPE
Marituba, a SPE Goyaz, a SPE Borborema e a SPE Solaris, ao
implemento da sua respectiva Condicdo Suspensiva, sobre as
acoes representativas de 100% (cem por cento) do capital
social total e votante da GBS, da SPE Sao Francisco, da SPE
Marituba e das SPEs GBS, presentes e futuras, detidas e que
venham a ser detidas pela Emissora e/ou pela GBS, conforme
0 caso, observado que a alienagdo fiduciaria recaira sobre




(vi)

(vii)

todos os direitos futuros e presentes das acdes do capital
social da GBS, da SPE Sao Francisco, da SPE Marituba e das
SPEs GBS, toda e qualquer nova acao emitida pela GBS, pela
SPE S3o Francisco, pela SPE Marituba e pelas SPEs GBS,
direitos de subscricdo, debéntures conversiveis, certificados,
opcGes de compra, e quaisquer outros titulos
representativos, ou que possam no futuro representar,
direitos sobre o capital social da GBS, da SPE Sao Francisco,
da SPE Marituba e pelas SPEs GBS, bem como de todos os
direitos econGmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e
oriundos das agbes e conta bancaria vinculada na qual
referidos direitos deverdo ser depositados (“Alienacdo
Fiduciaria de Agdes sob Condicdo Suspensiva”), nos termos e
condicOes a serem estabelecidos no “Instrumento Particular
de Alienacdo Fiducidria de AcOes e Outras Avencas sob
Condicdo Suspensiva”, a ser celebrado entre a Emissora, a
GBS, a SPE S3ao Francisco, a SPE Marituba e as SPEs GBS e
o Agente Fiducidrio (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de
Acdes sob Condicao Suspensiva”);

Alienacgdo fiduciaria sobre as agdes representativas de 100%
(cem por cento) do capital social total e votante das SPEs
com Garantias de Projeto, presentes e futuras, detidas e que
venham a ser detidas pela Emissora, observado que a
Alienacdo Fiduciaria de AcglGes dos Projetos recaird sobre
todos os direitos futuros e presentes das acdes do capital
social das SPEs com Garantias de Projeto, toda e qualquer
nova acao emitida pelas SPEs com Garantias de Projeto,
direitos de subscricdo, debéntures conversiveis, certificados,
opcdes de compra, e quaisquer outros titulos
representativos, ou que possam no futuro representar,
direitos sobre o capital social das SPEs com Garantia de
Projeto, bem como de todos os direitos econdémicos,
patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das agoes e
conta bancaria vinculada na qual referidos direitos deverdo
ser depositados (“Alienacdo Fiducidria de Acles dos
Projetos”), nos termos e condigdes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de A¢bes de
SPEs e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora,
as SPEs com Garantia de Projeto e o Agente Fiduciario
(“*Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acbes dos Projetos”); e

Cessao fiduciaria sobre a totalidade da efetiva receita liquida
de exploragdo auferida pelas SPEs com Garantias de Projeto
em virtude da concessdo de servigos publicos de transmisséo
de energia elétrica de sua titularidade presente e futura,
incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores
relacionados, seja a que titulo for, inclusive a titulo de multa,
juros, indenizacdes e demais encargos, observado o disposto
no artigo 28 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada; (b) todos os demais direitos creditérios
emergentes dos respectivos contratos de concessao; (c)
todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos
pela Emissora contra o banco depositario de conta vinculada
de sua titularidade bem como investimentos feitos com
valores ali depositados e ganhos e rendimentos deles
oriundos; e (d) todos e quaisquer outros direitos creditdrios
de titularidade das SPEs com Garantias de Projeto previstos
nos termos de cada “Instrumento Particular de Cessao
Fiducidria de Recebiveis, Contas Garantidas e Direitos
Emergentes da Concessado e Outras Avencas” a ser celebrado
entre a respectiva SPE com Garantias de Projeto e o Agente
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Fiduciario (“Cessdo Fiduciaria de Direitos dos Projetos” e
“Contratos de Cessdo Fiduciaria de Direitos dos Projetos”,
respectivamente).

Sendo o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agoes da Emissora, o
Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos da Emissora, o Contrato
de Cesséo Fiduciaria dos Direitos Residuais, o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios sob Condicdo Suspensiva, o
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcbGes sob Condicdo
Suspensiva, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acgbes dos
Projetos e os Contratos de Cessao Fiduciaria de Direitos dos
Projetos, em conjunto, os “Contratos de Garantia”.

A eficacia (i) da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios sob
Condicdo Suspensiva referente a GBS e a SPE Goyaz esta sujeita
ao término e liberagdo do Contrato de Cessdao Fiduciaria
GBS/Goyaz; (ii) da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios sob
Condicdo Suspensiva referente a SPE Solaris estda sujeita ao
término e liberacao do Contrato de Cessdo Fiduciaria Solaris; (iii)
da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios sob Condicdo
Suspensiva referente a SPE Borborema esta sujeita ao término e
liberagcdo do Contrato de Cessao Fiduciaria Borborema; (iv) da
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios sob Condigdo Suspensiva
referente a SPE Marituba estd sujeita ao término e liberagdo do
Contrato de Cessdo Fiduciaria Marituba; (v) da Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios sob Condicdo Suspensiva referente a SPE
Sdo Francisco esta sujeita ao término e liberacdo do Contrato de
Cessao Fiduciaria Sao Francisco; (vi) da Alienagdo Fiduciaria de
AcOes sob Condicdo Suspensiva referente a GBS esta sujeita ao
término e liberagdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes
GBS; (vii) da Alienacdo Fiduciaria de Agbes sob Condicdo
Suspensiva referente a SPE Goyaz esta sujeita ao término e
liberacdo do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agbes Goyaz; (viii)
da Alienacdo Fiducidria de Acgdes sob Condicdo Suspensiva
referente a8 SPE Solaris esta sujeita ao término e liberagdo do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AgOes Solaris; (ix) da Alienacado
Fiduciaria de AcgGes sob Condigdo Suspensiva referente a SPE
Borborema estad sujeita ao término e liberacdo do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acgdes Borborema; (x) da Alienagdo
Fiduciaria de AcgBes sob Condigcdo Suspensiva referente a SPE
Marituba esta sujeita ao término e liberagdo do Contrato de Penhor
de AgOes Marituba; (xi) da Alienagdo Fiduciaria de Agles sob
Condicao Suspensiva referente a SPE S&o Francisco esta sujeita ao
término e liberagdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes
Sao Francisco ("Condicdo Suspensiva”).

Conversibilidade,
Tipo e Forma:

As debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes
de emissdo da Emissora. As debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

Prazo e Data de
Vencimento:

Observado o disposto na Escritura de Emissao dos Ativos Alvo
Iniciais, as debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
22 de dezembro de 2027 ("Data de Vencimento das Debéntures").

Amortizacao do
Valor Nominal
Unitario:

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigagcbes decorrentes das
debéntures, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo
Extraordinaria  Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatédria, nos termos da Escritura de Emissdao dos Ativos Alvo
Iniciais, o Valor Nominal Unitdrio das debéntures sera
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integralmente pago em 1 (uma) Unica parcela, devida na Data de
Vencimento das Debéntures.

Atualizacao
Monetaria das
Debéntures:

O Valor Nominal Unitario das debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

Encargos
Moratoérios:

Sem prejuizo da Remuneragdo das debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratoérios a razdo de 1% (um por
cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratoérios”).

Juros
Remuneratorios
das Debéntures:

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das debéntures incidirdo juros correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média diaria de juros
dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de
uma sobretaxa ou percentual (spread) conforme a tabela abaixo

F~4 ”

(*Remuneracdo” e “Juros Remuneratorios”, respectivamente).

Periodo Spread
Da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) 4 0000%
até 22 de dezembro de 2023 (exclusive) ' 0
De 22 de dezembro de 2023 (inclusive) 4 2500%
até 22 de dezembro de 2024 (exclusive) ' 0
De 22 de dezembro de 2024 (inclusive) 4 5000%
até 22 de dezembro de 2025 (exclusive) ' 0
De 22 de dezembro de 2025 (inclusive) 5 0000%
até 22 de dezembro de 2026 (exclusive) ' 0
De 22 de dezembro de 2026 (inclusive)
até a Data de Vencimento das Debéntures 5,5000%
(exclusive)

Pagamento
dos Juros

Remuneratorios:

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obrigagcbes decorrentes das
debéntures, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizagdo
Extraordinaria  Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria, nos termos da Escritura de Emissdao dos Ativos Alvo
Iniciais, a Remuneragao sera paga em uma Unica parcela, na Data
de Vencimento das Debéntures.

Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatoria

Nos termos da Escritura de Emissao dos Ativos Alvo Iniciais, em
caso de ocorréncia de um ou mais Eventos de Liquidez, a partir de
22 de dezembro de 2023 (inclusive), a Emissora devera utilizar a
integralidade dos recursos do respectivo Pagamento, exceto pela
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Parcela Permitida para Reinvestimento, para realizar a
amortizagao extraordindria obrigatdria das debéntures, observado
o Limite de Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria, em até 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento do respectivo
Pagamento pela Emissora ou respectivas Afiliadas, conforme
aplicadvel (“"Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Evento de
Liquidez").

Em caso de depdsito de quaisquer recursos devidos na Conta
Vinculada Distribuicdes Sterlite (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos da Emissora), a partir de 22 de
dezembro de 2023 (inclusive), a Emissora devera realizar a
amortizagdo extraordinaria obrigatéria das debéntures no
montante integral depositado na Conta Vinculada Distribuicdes
Sterlite, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento do
depdsito do respectivo recurso, sem a incidéncia de prémio
("Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria Dividendos” e, em
conjunto com a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Evento de
Liquidez, a “Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”).

Nos termos da Escritura de Emissao dos Ativos Alvo Iniciais, por
ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, o valor devido
pela Emissora sera equivalente (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario, objeto da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria,
acrescido (ii) da Remuneracdo proporcional a parcela do Valor
Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria, calculado pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagdo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatédria, (iii) dos Encargos Moratérios, se houver, e (iv)
exclusivamente no caso da Amortizagao Extraordinaria Obrigatoéria
Evento de Liquidez, do Prémio de Amortizagcdo Extraordinaria.

A realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria devera
abranger, proporcionalmente, todas as debéntures e devera
obedecer ao limite maximo de amortizagdo de 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario das debéntures.

Resgate
Antecipado
Obrigatorio Total:

Caso, a partir de 22 de dezembro de 2023 (inclusive), a Emissora
receba recursos na Conta Vinculada Distribuicdes Sterlite, cujo saldo
liquido seja suficiente para realizar o pagamento da totalidade do
saldo devedor das debéntures, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatério total das debéntures em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do recebimento dos referidos recursos
(“Resgate Antecipado Obrigatério Total”). Caso qualquer recurso
seja depositado na Conta Vinculada Distribuigbes Sterlite até 22 de
dezembro de 2023 (exclusive), a totalidade dos recursos
depositados sera retida na Conta Vinculada DistribuicGes Sterlite até
gue seja permitido o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério Total, o valor
devido pela Emissora sera equivalente (i) ao Valor Nominal
Unitario das debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
debéntures, conforme o caso), acrescido (ii) da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagdo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Obrigatério Total, e (iii) dos Encargos Moratorios, se houver.

ApoOs a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, as
debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora,
observada a regulamentagdo em vigor. N3o sera admitido o
resgate antecipado obrigatorio parcial das debéntures.
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A AQUISIGCAO DE DEBENTURES DE EMISSAO DA STERLITE ENCONTRA-SE EM FASE
DE NEGOCIAGAO E DEPENDERA DE APROVACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, POR MEIO DA CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES. DESSA
FORMA, NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA, DIRETA OU
INDIRETAMENTE, NAS DEBENTURES, CONFORME DESCRITO NESTE PROSPECTO,
E QUE OS INVESTIMENTOS EM TAL ATIVO ALVO INICIAL, CASO EFETIVADOS,
SERAO REALIZADOS NA FORMA DESCRITA NESTE PROSPECTO.

O Fundo terad gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Ativos Alvo podera ser
alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento.
No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio da Carteira do Fundo a qualquer tempo.

A EXPECTATIVA DE TAXA INTERNA DE RETORNO CORRESPONDE A VARIAGAO DO CDI
SOMADA A UMA TAXA PONDERADA DE 3,00% (TRES INTEIROS POR CENTO) AO ANO,
CONSIDERANDO O INVESTIMENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS ALVO INCIAIS E O PERFIL
DE RISCO DE TAIS ATIVOS ALVO INICIAIS.

A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO
CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO
COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA
COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer
ativos em relacdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacéao dos precos destas operagoes;

A aquisicdo dos Ativos Alvo Iniciais pelo Fundo pode ser configurada como potencial conflito
de interesse entre o Gestor e o Fundo, uma vez que o Fundo adquirira os referidos Ativos
Alvo Iniciais, com os recursos obtidos com a Oferta, de parte relacionada e/ou outro fundo
de investimento administrado e/ou gerido pelo Administrador e/ou Gestor. Desse modo, a
realizacdo do investimento pelo Fundo devera ser objeto de deliberacdo na Assembleia
Geral de Cotistas em atencdo aos artigos 24, inciso XII, e artigo 44, § 19, da Instrucdo
CVM 578, a ser convocada pelo Administrador apds ou na data de encerramento da Oferta,
por meio do procedimento de consulta formal, conforme previsto no Artigo 30, Paragrafo
Quinto, do Regulamento, de modo que sua concretizacdo dependera de aprovacao prévia
de Cotistas através do preenchimento da Consulta de Conflito de Interesses, nos termos
do Anexo III deste Prospecto.

Assim, a aprovagdo do investimento acima referido dependerd de aprovagdo prévia de
Cotistas representando a maioria absoluta das Cotas subscritas, conforme disposto no
Artigo 27 do Regulamento.

A AQUISICAO PELO FUNDO DE TAIS ATIVOS ALVO INICIAIS SERA REALIZADA POR UM
PRECO CONSIDERANDO O CUSTO AMORTIZADO DO ATIVO ALVO INICIAL (ISSO E, SEU
CUSTO DE AQUISICAO ACRESCIDO DA REMUNERAGAO PREVISTA, CALCULADA PRO RATA
TEMPORIS), MAJORADO POR UM AGIO EQUIVALENTE A UMA REDUCAO DE,
APROXIMADAMENTE, 0,80 A 0,85 PONTOS PERCENTUAIS EM SUA REMUNERAGAO,
EXPRESSA NA FORMA DE PERCENTUAL AO ANO, SEM PREJUIZO DA NECESSIDADE DE
APROVACAO DA TRANSACAO, TENDO-SE EM VISTA A CARACTERIZACAO DE SITUACAO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE, CONFORME OS CRITERIOS DA REGULAMENTAGAO
APLICAVEL E CONFORME DISPOSTO NESTA SECAO. A REDUCAO EXPRESSA EM PONTOS
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PERCENTUAIS DESCRITA ACIMA LEVA EM CONSIDERACAO O PAGAMENTO INTEGRAL DO
VALOR UNITARIO DOS ATIVOS ALVO INICIAIS EM UMA UNICA PARCELA EM SUA DATA DE
VENCIMENTO, DESCONSIDERANDO-SE EVENTUAL VENCIMENTO ANTECIPADO DAS
OBRIGACOES DECORRENTES DOS ATIVOS ALVO INICIAIS, RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA OU AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA, NOS TERMOS PREVISTOS NA ESCRITURA DE EMISSAQ
DOS ATIVOS ALVO INICIAIS.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente
subscreverem Cotas na Oferta poderdo, por meio digital ou por meio fisico, manifestar sua
orientacdao de voto ao Administrador, seja a favor, contra ou abstendo-se de votar em
relacdo as deliberacbes constantes da Consulta de Conflito de Interesses.

O procedimento de consulta formal referida acima podera conter, ainda, outros temas a
serem deliberados pelos Cotistas.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sob condicdo
suspensiva, conforme o Cdédigo Civil, de o respectivo investidor se tornar efetivamente
Cotista do Fundo, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n® 1/2021-
CVM/SRE. Caso formalizado o voto pelo Investidor na forma do Anexo III deste Prospecto,
tal formalizacdo poderd ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo
respectivo investidor, até o prazo estipulado na Consulta de Conflito de Interesses para
envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail para “Ol-voto-eletronico-
psf@btgpactual.com” ou “ri.fundoslistados@btgpactual.com”, com o assunto “Consulta de
Conflito de Interesses - BTG Pactual Energy Debt FIP-IE".

CASO, APOS A DISPONIBILIZACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, O
INVESTIMENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS ALVO INICIAIS, CORRESPONDENTES
AS DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS, DA 12 EMISSAO DA STERLITE,
POR MEIO DE RECURSOS OBTIDOS COM A OFERTA, NAO SEJA APROVADO EM
CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES, O FUNDO SERA LIQUIDADO E DEVERA
DEVOLVER AOS INVESTIDORES OS RECURSOS INTEGRALIZADOS PELOS
INVESTIDORES NO AMBITO DA OFERTA, NO PRAZO DE ATE 5 (CINCO) DIAS UTEIS
A CONTAR DA CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES QUE NAO APROVE O
INVESTIMENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS ALVO INICIAIS, DE ACORDO COM OS
CRITERIOS DE RESTITUICAO DE VALORES.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA
CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “"RISCO
DE NAO APROVAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES”, “"RISCO DE CONFLITO DE
INTERESSES E DE OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS” E
“INDISPONIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO”, CONSTANTES NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios.

Em caso de distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdao dos documentos
definitivos de aquisicdo dos Ativos Alvo Iniciais, os recursos provenientes da Oferta, apds
as deducdes indicadas no item 3.1 acima, serdo destinados na forma da tabela abaixo:

% aproximada
do Ativo Alvo
Inicial a ser Valor aproximado % aproximada
adquirido pelo dos recursos liquidos do Montante
Ativos Alvo Iniciais Fundo, da Oferta destinado a Minimo da
considerando o aquisicao de Ativos Oferta (valor
Montante Alvo Iniciais (R$) liquido)
Minimo da
Oferta
Debéntures da 12 Emissdo da Sterlite 52% 220,8 milhdes 96%
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevdncia, os principais fatores de risco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento e composicao da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza,
inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variagdes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes da
Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdao, em qualquer hipotese, ser responsabilizados
por qualquer depreciacdao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos
aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estao sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

Fatores de risco com escala qualitativa maior

Risco Relacionado a Fatores Macroeconbémicos e a Politica Governamental.

O Fundo podera estar sujeito a riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle
do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao resultar
em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negdcios, as condicdes financeiras, os resultados do Fundo e
a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia,
tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo.
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Risco de liquidacdo do Fundo ou Transformacdo em Outra Modalidade de Fundo de
Investimento.

Caso o investimento no Ativo Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento
previsto na Instrucdo CVM 578, e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de
investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n® 11.478/07, o Fundo sera liquidado
ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n©
11.478/07. Em caso de liquidagdo do Fundo, o Administrador devolverd eventuais valores
que tenham sido depositados pelos investidores. Referidos valores, se houver, serdo
depositados aos investidores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do término do
prazo para enquadramento (i) sem qualquer remuneracao ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou tarifas, caso o Fundo nao tenha auferido qualquer rendimento em
decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelos
Investidores, ou (ii) com os devidos rendimentos auferidos pelo Fundo, de forma
proporcional ao valor depositado pelo investidor, caso o Fundo tenha auferido rendimentos
em decorréncia de eventual investimento realizado com os recursos depositados pelo
investidor, e, em qualquer hipdtese, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos
custos da oferta, taxa e/ou a tributos (incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre
movimentacao financeira aplicdveis e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada). Na hipdtese de
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacdao da referida
transformagdo. Em caso de nao aprovacdo da transformacao pela Assembleia, o Fundo
sera liquidado, observando-se o procedimento disposto acima para a devolucdo de
eventuais valores que tenham sido depositados pelos Investidores.

Risco de Desenquadramento.

N3o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua
politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo, por prazo superior ao previsto no Paragrafo
Oitavo do Artigo 17 do Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderao
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

Riscos de ndo Realizacao dos Investimentos por parte do Fundo.

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizagdo destes investimentos.
Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem
como desenquadramento da Carteira de investimentos do Fundo.

Riscos relacionados ao Ativo Alvo.

A participagdo do Fundo no processo decisério do Ativo Alvo ndo garante: (i) bom
desempenho do Ativo Alvo, (ii) solvéncia do Ativo Alvo, ou (iii) continuidade das atividades
do Ativo Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Outros Ativos
ou Ativo Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional do Ativo Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos no Ativo Alvo
envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente.
Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza de que o
desempenho do Ativo Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho do Ativo Alvo acompanhe o desempenho
do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
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experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.
Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento,
0 que pode afetar o valor das Cotas.

Risco relacionado a operacdo comercial da Sociedade Alvo.

A nao conclusao ou eventual atraso na construcdo dos projetos de energia desenvolvidos
pela Sociedade Alvo em virtude dos riscos associados a construgdo, tais como o aumento
do custo de mao-de-obra, bens e servigos, riscos de erros de projeto, perdas e danos
causados a terceiros, atraso nos processos de desapropriagdao e constituicdo das servidoes
administrativas e na obtencdo ou renovacdo das licengas necessarias, restricoes
ambientais e atraso no término da construcdo das obras, podera implicar custos
operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o planejamento,
resultado operacional e financeiro dos projetos ou da Sociedade Alvo. Eventuais atrasos
na implementacdo e construcao de novos projetos de energia e o descumprimento de
guaisquer das obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessao e autorizagdes podem,
ainda, resultar na imposicdo de penalidades regulatorias por parte da ANEEL, que, de
acordo com as Resolugdes Normativas ANEEL n© 63, de 12 de maio de 2004, e n°® 846, de
11 de junho de 2019, com os termos dos contratos de concessdao e das autorizagoes,
poderdo consistir em, dentre outros, notificacdes e multas e, eventualmente, em ultima
instancia, no vencimento antecipado de tais concessdes e revogacdo das autorizacdes, o
gue podera causar impacto adverso relevante nos negécios da Sociedade Alvo e do Fundo.

Risco de Crédito dos Instrumentos de Divida Integrantes da Carteira do Fundo.

As debéntures que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitas a capacidade da
Sociedade Alvo em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteracbes nas condicGes econdOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos da
Sociedade Alvo, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga
alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para correspondente distribuicdo aos seus Cotistas. Ademais, em
caso de recuperacao judicial ou faléncia da Sociedade Alvo a liquidacdo das debéntures
estara sujeita ao pagamento de determinados créditos que possuem classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de titulos de divida quirografarios, créditos trabalhistas, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e
gerais).

Risco de Concentracdao do Setor de Atuacdo do Ativo Alvo.

A concentracdo da carteira em Ativos Alvo representa risco de liquidez dos referidos ativos,
bem como torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a
evolugcdo do Setor Alvo. Alteracdes ao setor podem afetar adversamente o prego e/ou
rendimento dos investimentos do Fundo.

Risco Relacionado a Alteracdes Regulatérias Aplicaveis ao Setor Alvo.

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo que, por sua vez, atuem no setor de geragdo
e transmissdo de energia elétrica, e, cujas atividades estardo sujeitas as regulamentagbes
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). As atuais responsabilidades da ANEEL
incluem, entre outras, (i) regular a producao, transmissao, distribuicdo e comercializagcao
de energia elétrica; (ii) fiscalizar as concessoes, as permissdes e 0s servicos de energia
elétrica; (iii) implementar as politicas e diretrizes do Governo Federal relativas a exploragao
da energia elétrica e ao aproveitamento dos potenciais hidraulicos; (iv) promover as
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atividades relativas as outorgas de concessdo, permissdo e autorizacdo de
empreendimentos e servigcos de energia elétrica; (v) mediar, na esfera administrativa, os
conflitos entre os agentes e entre esses agentes e os consumidores; e (vi) definir os
critérios e metodologia para determinagdo das tarifas no Ambiente de Contratagdo
Regulado. O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serao tomadas pelos governos
federal, estadual e municipal no futuro com relacdo ao desenvolvimento do Setor Alvo, e
em que medida tais agdes poderdo afetar adversamente o Ativo Alvo. Ademais, qualquer
medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um
onus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo, e causar um efeito adverso sobre
tais sociedades e, consequentemente, o Ativo Alvo e o Fundo. Quaisquer alteracdes na
regulamentacdo podem gerar um efeito adverso relevante nos negdcios das Sociedades
Alvo, podendo proporcionar um aumento dos custos ou afetar a forma das operagoes de
tais sociedades. Na medida em que tais sociedades ndo sejam capazes de repassar aos
clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus
resultados operacionais poderdao ser adversamente afetados, podendo causar um efeito
adverso relevante ao Ativo Alvo e ao Fundo.

Risco de Aprovacoes.

Investimentos do Fundo no Ativo Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de
autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relacdo ao prazo para sua obtencgdo, o que
podera prejudicar as atividades do Fundo.

Risco de Responsabilizacdo por Passivos do Ativo Alvo.

Nos termos da regulamentagdao em vigor, o Fundo devera participar do processo de tomada
de decisGes estratégicas da Sociedade Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade
a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso a Sociedade Alvo tenha sua faléncia
decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a
Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo de cada sécio
no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha garantias
de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o
Fundo e seus Cotistas.

Risco de Crédito.

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoOes contratadas e nado liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliagdo do risco de
crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no preco de negociacdao dos titulos que
compdem a carteira.

Risco de Concentracao.

A possibilidade de concentragdo da Carteira em Ativos Alvo representa risco de liquidez
dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a solvéncia do Ativo Alvo. Alteragdes da condicdo financeira de um emissor,
alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva
do Setor Alvo podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos investimentos do Fundo. Adicionalmente, o Fundo aplicara, no minimo,
90% (noventa por cento) do seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que
no minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em um
Unico titulo ou Valor Mobilidrio, qualquer perda isolada podera ter um impacto adverso
significativo sobre o Fundo.
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Risco de Constituicdo, Formalizacdo e Impossibilidade de Execucdo Especifica.

Falhas na constituicdao ou formalizacdao de eventuais contratos, acordos, instrumentos de
divida e/ou garantias, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de referidos
contratos, acordos, instrumentos de divida e/ou garantias, caso necessaria, também
podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Deterioracao do Valor das Garantias.

As debéntures que eventualmente vierem a ser subscritas pelo Fundo podem contar com
instrumentos de garantia. Tais garantias podem estar sujeitas a ocorréncia de alteracbes
na conjuntura econdémica, catastrofes ou acidentes que impliquem na deterioracdo do valor
de referidas garantias. Assim, no caso de inadimplemento das debéntures em questdo, as
garantias deverdo ser executadas e ndo ha como assegurar que o valor a ser recebido pelo
Fundo sera suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

Indisponibilidade de Negociacdo das Cotas no Mercado Secundario.

O inicio da negociacdo das Cotas ocorrera somente apds (i) a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta e da obtencdo de autorizagdo da B3, uma vez que até
essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas, e (ii) o envio da
Consulta de Conflito de Interesses aos Cotistas. Nesse sentido, cada Investidor devera
considerar a indisponibilidade de negociacdao das Cotas no mercado secundario como fator
gue podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizacdo.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de amortizagdes, juros, rendimentos,
dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos ao Ativo Alvo e ao retorno do
investimento em tal Ativo Alvo mediante o seu desinvestimento, conforme aplicavel. A
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo
dos recursos acima citados.

Riscos relacionados & Amortizacdo/Resgate de Cotas em caso de dificuldade na Alienacdo
dos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos outros ativos
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo
a eventualidade de o Gestor nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou
outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
para negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Risco Relacionado & Impossibilidade de Resgate, exceto por ocasido da Liquidacdo do
Fundo, e a Liquidez das Cotas.

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas
Cotas a qualquer momento. A amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que o
Fundo tenha disponibilidade para tanto, na hipotese de enquadramento como um Novo
Cotista Relevante, ou a critério do Gestor, ou, ainda, na hipétese de liquidagdo do Fundo.
Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, em mercado de balcdo, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdao negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagdo prevista
no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.
Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente
no Brasil para negociacao de cotas de fundos de investimento em participacdes apresenta
baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. As Cotas Convertidas ndo poderao
ser negociadas.
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Adicionalmente, as Cotas somente poderdo ser negociadas apds o término do Periodo de
Lock-Up, de forma que cada Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de
negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar
suas decisdes de investimento.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Qutros Paises.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes
econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Ativo Alvo e/ou das sociedades por ele
investidas, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participacdes em Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n°® 11.478/07.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478/07, ou que
haja divergéncia na interpretacao sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios
fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida
pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n©
11.478/07 e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n° 11.478/07. Ademais, o nao atendimento das condicdes e requisitos
previstos na Lei n°® 11.478/07 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagao em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478/07. Similarmente, a
legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participacdes em infraestrutura pode
sofrer alteragGes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos beneficios
fiscais atualmente previstos na Lei n® 11.478/07 sejam alterados. Nao ha garantias de
que, em tal situacdo, o Fundo conseguird atender as novas condigbes e/ou requisitos
exigidos pela legislagao aplicavel.

Risco de Patrimo6nio Liguido Negativo e Limitacdo de Responsabilidade dos Cotistas.

Na medida em que o valor do Patrimonio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obrigagdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em
especial o Administrador e o Gestor, nao respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo, tampouco por eventual patrimoénio negativo decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e
o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovacbes legais recentes que ainda ndo foram
sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo,
em valor superior ao valor das cotas de emissao do Fundo por eles detidas. A CVM e o
poder judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da
extensdo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos, em especial, mas ndo apenas com relacao
aos fundos de investimento que, com fundamento no Cédigo Civil, buscaram a aplicacao
da responsabilidade limitada de seus cotistas antes da entrada em vigor da entrada em
vigor da Resolucdo CVM n° 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada. Nao é
possivel garantir que a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas
sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual deste Regulamento estard em
consonancia com o da regulamentacdo superveniente da CVM aplicavel aos fundos de
investimento em participagdo. Por fim, ndo é possivel excluir que a CVM e/ou o Poder
Judicidrio venham a entender que, na auséncia da producdo de efeitos de nova
regulamentacdo (notadamente, com relagdo ao periodo anterior a sua entrada em vigor),
o Artigo 1.368 do Cddigo Civil ndo produz os efeitos concernentes a responsabilidade
limitada e/ou que é aplicavel a previsao do Artigo 15 da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada, segundo o qual os Cotistas responderiam por
eventual patrimoénio liquido negativo do Fundo.
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Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral Compulséria das Cotas
Convertidas.

Nos termos dos Paragrafos do Artigo 25 do Regulamento, caso o Novo Cotista Relevante
nao enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversdo das
referidas Cotas que excedam o Limite de Participagdao, em Cotas Convertidas. As Cotas
Convertidas serdao amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do Artigo 25,
e 0s pagamentos serdo realizados nos termos do Regulamento. Assim sendo, o Cotista que
nao respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus
direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas e amortizadas nos
termos descritos acima.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas.

A conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacao em Cotas Convertidas, na
hipotese de inobservancia ao Limite de Participacao, nos termos do Artigo 25 do
Regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes,
incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Novo Cotista
Relevante em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios do Novo Cotista Relevante em questdo que
ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode,
eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas que excedam o Limite
de Participacdao em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador ndo esta obrigado
a ativamente identificar o enquadramento de qualquer Cotista como Novo Cotista
Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante notificar o Administrador
de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, sendo de unica e exclusiva
responsabilidade do Novo Cotista Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a
ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto
no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao deve ser considerado
como uma garantia de que o Limite de Participacao ndo sera excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco de nao aplicacdo do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Risco de Desenquadramento do Fundo.

Ndo obstante o mecanismo de conversao e amortizacdo das Cotas que excedam o Limite
de Participagdo, caso qualquer Cotista, a qualquer momento, se enquadre como Novo
Cotista Relevante e, atingindo participacao superior a 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pelo Fundo, ou auferindo rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
total de rendimento do Fundo, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais, o nao atendimento das condicdes e requisitos
previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478/07, de forma que os
beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista.

Risco de Distribuicdo Parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial,
ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento, e, se for o caso, dos Boletins de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissao, a
Oferta sera cancelada pelo Administrador, sendo todos os Pedidos de Subscrigdo, ordens
de investimento e Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Nessa hipétese, os
valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos integralmente, no
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prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores.
Neste caso, a expectativa de rentabilidade dos Investidores podera ser prejudicada.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o
Montante Total da Oferta, o Fundo terda menos recursos para investir em Sociedades Alvo
e Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

- Fatores de risco com escala qualitativa média

Risco de Nao Aprovacao de Conflito de Interesses.

Considerando a necessidade de aprovagdao em Consulta de Conflito de Interesses do
investimento pelo Fundo nos Ativos Alvo da Sterlite, com os recursos da Oferta, em razao
da caracterizagao de conflito de interesses uma vez que partes relacionadas ao Gestor
estdo envolvidas na estruturagdo financeira da operacdo de emissdo das debéntures da
Sterlite a serem subscritas pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacao ou garantidor da emissao, caso a subscricdao pelo Fundo nesses ativos nao
seja aprovada em Consulta de Conflito de Interesses, tal subscricdo nao sera realizada e
os recursos integralizados pelos Investidores no ambito da Oferta deverdo ser devolvidos
aos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Consulta de Conflito de
Interesses que ndo aprove o investimento, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributario Vigente.

A Lei n® 11.478/07 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condi¢ées. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimoénio em Ativo Alvo, que investe, indiretamente, em novo
projeto de infraestrutura no Setor Alvo, na forma ali disposta. Além disso, o Fundo devera
ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um
produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentacdo e
divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condicdes de
enquadramento, incluindo mas nado se limitando as condicdes minimas suficientes para
comprovacdo de ingeréncia no Ativo Alvo, situacdo em que o Fundo aplicard a melhor
interpretacdo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n°® 11.478/07 e da Instrucdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das
condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou
transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n©
11.478/07. Em ambos os casos, a ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Auséncia de Direito de Controlar as Operacoes do Fundo.

Os Cotistas, em geral, ndo terao oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do
Fundo. Portanto, os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, 0s
assuntos do Fundo.

Risco de Conflito de Interesses e de Operacdes com Partes Relacionadas.

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais
de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de
Cotistas, dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas. Similarmente, salvo aprovacdo pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo nao
podera investir seus recursos em titulos e valores mobilidrios de emissdo de companhias
nas quais participem as pessoas indicadas no Artigo 54 do Regulamento. Os recursos
decorrentes da Oferta poderao ser destinados a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo
do Ativo Alvo, o que pode configurar potencial conflito de interesse entre o Gestor, o
Administrador e o Fundo, uma vez que partes relacionadas ao Gestor e ao Administrador
podem estar envolvidas na estruturagdao financeira da operacdo de emissao dos Valores
Mobilidrios do Ativo Alvo a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdao de agente
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de colocacdo, coordenacao ou garantidor da emissao, nos termos da Instrucdo CVM 578.
Tal conflito de interesse somente serd descaracterizado mediante aprovacdo prévia de
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, por meio da Consulta de Conflito de
Interesse, conforme quérum previsto no Artigo 28 do Regulamento e no artigo 29 da
Instrugdo CVM 578. Caso a negociagao do investimento nos Ativos Alvo ndo tenha sido
feita em condicOes estritamente comutativas, o Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas
patrimoniais relevantes.

Demais Riscos.

A realizacao de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a
sua Carteira estdo sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como
moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao
na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Liquidez.

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicGes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar os
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo
adotada para o Fundo, os quais permanecerdao expostos, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado.
Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos
termos do Regulamento.

Risco de Restricdes a Negociagao.

Determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condigOes de
movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.
Ademais, os Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Risco decorrente da Precificacdo dos Outros Ativos e Risco de Mercado.

A precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.
Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao
de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econ6micas e
fiscais. Esta constante oscilagao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas. Assim, tais eventos podem vir a afetar
material e adversamente os negdcios, a condigdo financeira, os resultados, a capacidade
de financiamento e de pagamento das obrigacdes pecuniadrias contraidas pelo Ativo Alvo e,
por consequéncia, podem impactar negativamente os resultados do Fundo, resultando,
inclusive, em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
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Risco de Vencimento Antecipado.

Caso a Sociedade Alvo receba investimento, pelo Fundo, por meio de debéntures e ndo
cumpra obrigagdes no ambito da respectiva escritura de emissdo de debéntures e
instrumento de garantias, se houver, que levem ao vencimento antecipado da divida, o
Fundo podera desinvestir da operacdo por meio de vencimento antecipado ou vencimento
do prazo da divida. Adicionalmente, nessas hipdteses, a Sociedade Alvo pode ndo
apresentar receita ou pode ter lucro insuficiente para quitacdo dos valores devidos e,
nesses casos, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada.

Riscos Relacionados a Reclamacdo de Terceiros.

No ambito de suas atividades, a Sociedade Alvo e, eventualmente, o proprio Fundo poderdo
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

O Ativo Alvo Estéd Sujeito a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdao alvo de
investigacOes relacionadas a corrupgdo e desvio de recursos publicos conduzidos pela
Policia Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM, e pela Securities and Exchange
Commission. A Sociedade Alvo podera acabar envolvida nas investigagGes descritas acima.
Dependendo da duragao ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas
podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificagdo de risco ou enfrentarem restrigoes de crédito, dentre outros efeitos negativos.
Dado o peso das sociedades envolvidas nessas investigacdes na economia brasileira, as
investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazo. Adicionalmente, tais investigacoes
tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes
executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil
determinacdo até o presente momento. Condicdes econdmicas persistentemente
desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigacbes e de seus
desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Riscos relacionados a Legislacdo dos Setores de Infraestrutura e Energia.

Os setores de infraestrutura e de energia, incluindo o Setor Alvo, estdo sujeitos a uma
extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades
de tais setores, em especial no que tange concessdes e autorizagdes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura e de energia,
incluindo geracdo e transmissdo de energia elétrica, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, dentre outros, a obtengdo de licencas
especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo
ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham
a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia do Fundo e
podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Interrupcoes ou Falhas na Geracdo e Transmissao de Energia.

As atividades de operacdao e manutencao de ativos de geragao e transmissao de energia
elétrica implicam em varios riscos inerentes que podem causar dificuldades operacionais e
interrupgdes ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle da Sociedade Alvo,
tais como: acidentes, sinistros, falhas ou performance abaixo do esperado de
equipamentos, atrasos de fornecedores, condigdes meteoroldgicas adversas, catastrofes e
desastres naturais, vandalismo, restricdes ambientais, alteracdes na legislagdo ambiental
ou inclusdo de novas condicionantes para renovacdo ou manutencdao de licencas
ambientais, intervencao de dérgaos governamentais, tais como a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, Instituto Nacional do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis - IBAMA e agéncias ambientais estaduais, entre outras. As interrupgées e/ou
falhas na geragdao ou transmissdao de energia elétrica podem impactar adversamente a
receita e os custos do Ativo Alvo e, como consequéncia, podem interferir na capacidade de
distribuicdes e amortizacdes do Fundo.

25



Risco Socioambiental.

As operagbes do Fundo e/ou das Sociedades Alvo podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regidoes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento
de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacGes). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas
apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Alvo e
antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas
Sociedades Alvo podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicdao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servicos comercializados
causarem danos aos seus consumidores. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Alvo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas .

Riscos Ambientais.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitacdo: proibigdes, atrasos e interrupcBes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da
flora; falhas no plano de execugcao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do
setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A
legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados
ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera
impedir ou levar as Sociedades Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento em
outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros
contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades Alvo podem
nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Risco de Performance Operacional, Operacdo e Manutencao.

Ocorre quando a produtividade do projeto das sociedades investidas ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos por tais
sociedades. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificacao, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente,
planejamento de operagdao e manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar os resultados do Fundo. A operagdo de geracdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrupgdes nao previstas, ocasionadas por eventos fora do
controle das sociedades investidas, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores
naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres
naturas, entre outras. As interrupcdes e/ou falhas na geracao de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e os custos de tais sociedades, como consequéncia, pode
interferir na capacidade de distribuicdes e amortizacdes do Fundo.
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A Limitacdo na Execucdo das Garantias dos Valores Mobilidrios Detidos pelo Fundo Podera
Afetar o Recebimento do Valor do Crédito do Fundo.

O processo de excussdo das eventuais garantias dos Valores Mobiliarios correspondentes
a titulos de divida, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso
depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle do Fundo, podendo ainda o
produto da excussao de referidas garantias ndo ser suficiente para pagar integralmente ou
até mesmo parcialmente o saldo devedor dos correspondentes titulos de divida. Além
disso, eventuais terceiros garantidores podem nao ter condigdes financeiras ou patrimonio
suficiente para responder pela integral quitacao do saldo devedor dos titulos de divida em
questao. Sendo assim, o produto da excussdao das garantias pode ndo corresponder aos
valores pelos quais referidos direitos e/ou ativos foram avaliados ou pode nao ser suficiente
para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor devido ao Fundo.

Cumprimento de Voto, Orientacdes de Voto e/ou Vetos.

Em razdo da propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios, ou sobre fracdo ideal
especifica destes, de emissao das Sociedades Alvo, o Fundo podera ter direito de voto e/ou
orientacdo de voto e/ou, ainda, direitos de veto com relagdo a determinadas matérias
objeto de deliberacdao, conforme acordado nos respectivos acordos de investimento,
contratos de compra e venda e/ou instrumentos de divida. Nao ha qualquer garantia de
gue a Sociedade Alvo cumprird com o deliberado pelo Fundo, caso a decisdo em questdo
estivesse sujeita exclusivamente a deliberacdo do Fundo, sob pena, eventualmente, de
rescisao e/ou vencimento antecipado de referidos instrumentos.

Riscos de Alteracdes da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento em participagdes no Brasil,
em participagGes no Brasil, esta sujeita a alteragbes de tempos em tempos, de forma que,
exemplificativamente e sem prejuizo de outras possiveis alteragdes legislativas e/ou
regulamentares, ndo ha garantias que os beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478/07
permanegam 0S mesmos e/ou permanecam em vigor durante todo o Prazo de Duragao do
Fundo. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdérias e alteragbes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condicOes para distribuicao de rendimentos e para amortizacdo das
Cotas. Ademais, a aplicagdao de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdao
impactar os resultados do Fundo.

Riscos de Alteracoes da Legislacdo Tributaria.

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas alteragGes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
guaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais nao
podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdao sujeitar as
Sociedades Alvo, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao
ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Ativo Alvo, aos Outros
Ativos integrantes da carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses.

Considerando que o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo
grupo econdmico, podera existir um conflito de interesse no exercicio das atividades de
administracdo do Fundo, de gestdao do Fundo e distribuicdao das Cotas, uma vez que a
avaliacdo do Gestor sobre a qualidade dos servigos prestados pelo Coordenador Lider no
ambito da Oferta, bem como a eventual decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
poderdo ficar prejudicadas pela relagdo societaria que envolve as empresas.
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Risco da inexisténcia de rendimentos na hipdtese de devolucdo de recursos nos casos de
cancelamento, suspensdo, revogacao, modificacdo da Oferta e/ou na hipétese de ndo
aprovacao do investimento no Ativo Alvo por meio da Consulta de Conflito de Interesses.

Caso a Oferta venha a ser cancelada, suspensa, revogada ou modificada e/ou na hipotese
de ndo aprovacgdo do investimento pelo Fundo no Ativo Alvo por meio da Consulta de
Conflito de Interesses, nos termos e condicdes previstos neste Prospecto, os valores ja
depositados serao devolvidos aos referidos Investidores acrescidos dos rendimentos
liquidos, se houver, auferidos no periodo pelas aplicagGes realizadas, calculados pro rata
temporis, a partir da data de integralizagdo até a data da efetiva devolugdo, observado
que somente serdo realizadas aplicagbes desde que existam oportunidades de
investimentos que prevejam que o0s valores originalmente depositados sejam
integralmente restituidos aos respectivos Investidores, e, em qualquer hipdtese, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos custos da Oferta, taxas e/ou a tributos
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha a ser majorada). Desta forma, caso o Gestor e o Administrador
nao encontrem oportunidades de investimento que prevejam que os valores originalmente
depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores, os valores
depositados nao serao aplicados e, portanto, nao contardo com qualquer remuneragao ou
correcao monetaria. Adicionalmente, considerando que as aplicagdes do Fundo estdo
sujeitas a riscos, ndo ha qualquer garantia de que se auferird qualquer rendimento entre
a data de integralizacdo e a data da efetiva devolucao.

- Fatores de risco com escala qualitativa menor

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Cotas fora de circulagao.

Propriedade de Cotas versus Propriedade de Valores Mobilidrios e Outros Ativos.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Valores Mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios de emissdo do
Ativo Alvo. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas.

Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos.

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e
sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos
Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Gestor,
de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducgao ou eliminagdo dos riscos aos quais
esta sujeito.

Risco de Governanca.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar
a relacdao de poderes para alteracdo do Regulamento. Tais alteragdes poderdao afetar o
modo de operacdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor e/ou do
Administrador e Taxa de Administracdo Extraordinaria ao Gestor em caso de Destituicdo
sem Justa Causa.
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O Gestor e/ou o Administrador poderdo ser destituidos por Justa Causa em determinadas
situacOes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que
suas agoes, ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levard para proferir tais decisoes e, portanto, nem
quanto tempo o Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, permanecerao no exercicio
de suas respectivas funcdes apds eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada
como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdao aguardar a decisdao do
tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do
Gestor e/ou o Administrador, conforme o caso, sem Justa Causa. No caso do Gestor, em
tal hipotese, sera devido ao Gestor, pelo Fundo, o pagamento da Taxa de Administracao
Extraordinaria (conforme prevista no Paragrafo Sexto ao Paragrafo Nono do Artigo 9 do
Regulamento) correspondente, o que podera dificultar a contratacdo de futuros gestores
para o Fundo. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Desempenho Passado.

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacao do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
gue resultados similares serao alcangados pelo Fundo.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobilidrios.

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situagbes
predeterminadas. Se alguma dessas situacbes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Valores Mobilidrios. Nessa hipotese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores
Mobilidrios que venham a ser recebidos do Fundo.

Risco Relacionado a Morosidade do Poder Judiciario Brasileiro.

O Fundo e/ou as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Sem prejuizo, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados
favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé no Capitulo XVI a arbitragem como meio de solucdo de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao patrimonio liquido do Fundo, implicando em custos que podem
impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, as Sociedades Alvo podem ter seus resultados impactados por procedimento
arbitral, os quais, consequentemente, podem afetar os resultados do Fundo.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0S
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensdo ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido
abaixo, o qual destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM:

Eventos Data Prevista V)

1 Requerimento do Registro Automatico da Oferta na CVM

2 Registro da Oferta pela CVM
16 de fevereiro de 2023

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

3
Disponibilizacao deste Prospecto
4 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 17 de fevereiro de 2023
5 Inicio do 1° Periodo de Subscrigdo 27 de fevereiro de 2023
6 Encerramento do 1° Periodo de Subscrigdo
01 de margo de 2023
7 1° Procedimento de Alocagdo

12 Liquidacdo da Oferta

8 Divulgacdo de Fato Relevante caso o Montante Total da Oferta seja 03 de margo de 2023
atingido e a Oferta seja encerrada

9 Inicio do 2° Periodo de Subscricdo, se houver 04 de margo de 2023

10 Data maxima de encerramento do 2° Periodo de Subscrigdo 16 de margo de 2023

Data maxima do 2° Procedimento de Alocacdo
11 N 17 de margo de 2023
Divulgagao de Fato Relevante

12 Data maxima da 22 Liquidacdo da Oferta 22 de margo de 2023
13 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 29 de julho de 2023
® Todas as datas futuras previstas sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes,

antecipagbes, atrasos ou prorrogagdes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante
solicitacdo a CVM. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo
CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragGes das circunstancias, revogacdao ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na
Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituigbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para
disponibilizagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160. Sobre
os prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as
Cotas, veja o item 7.3 da secdo “7. Restricbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste
Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGAGAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA",
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Disponibilizacdo de Avisos e Anuncios da Oferta.

O ANUNCIO DE INiCIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, BEM COMO TODO E QUALQUER
AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA
OFERTA, DA CVM E DA B3:

Administrador e Coordenador Lider
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos (neste
website, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por "BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA", entdo clicar em “Aviso ao
Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto", "Anuncio de
Encerramento” ou a opcdao desejada).

Gestor
BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste
website, clicar em “administracado fiduciaria” ou "fundos de investimento", acessar a barra
“Pesquisar” e procurar por “"BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPA(;()ES EM INFRAESTRUTURA”, entdo clicar em "Anuncio de Inicio", "Prospecto”,
"Anuncio de Encerramento” ou a opcao desejada).

Participantes Especiais

InformagOes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas
dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores
da B3 (www.b3.com.br).

CVM
Comissao de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n©® 111, 59 andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
29, 39 e 490 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de S3o Paulo,
bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM
160", preencher o campo “Emissor” com “"BTG Pactual Energy Debt Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna
“AcOes”, e, entao, clicar no documento desejado).

B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

https://www.b3.com.br/pt br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servicos”, depois
clicar “Solucdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “"BTG Pactual
Energy Debt Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entdo, localizar
o “Prospecto” ou “Lamina” ou a opgdo desejada).

b) os prazos, condicoes e forma para:

(i) manifestacoes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao
da aceitacao

Observado o artigo 59 da Resolugao CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do Prospecto, conforme previsto no
Cronograma acima, iniciar-se-a4, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
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Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Subscricdo, definir o montante total da
Oferta. O recebimento de Pedidos de Subscricao e de ordens de investimento, inclusive de
Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Subscricdo, dividido da seguinte
forma: (i) o 1° Periodo de Subscricdo compreende o periodo de 27 de fevereiro de 2023
(inclusive) a 01 de margo de 2023 (inclusive) e, se aplicavel, (ii) o 2° Periodo de Subscrigdo
sera iniciado em 04 de margo de 2023 (inclusive) e se encerrara até 16 de marco de 2023
(inclusive), a depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta.

Os Investidores que apresentarem seus Pedidos de Subscricdao, ordens de investimento
e/ou Boletins de Subscricdo dentro do 1° Periodo de Subscricdo deverdo integralizar as
Cotas por eles subscritas na data da 12 Liquidacao da Oferta, conforme cronograma
constante da secdo "5. Cronograma" deste Prospecto.

Caso o Montante Total da Oferta seja atingido na 12 Data de Liquidacdo, a Oferta sera
encerrada, caso em que nao havera o 2° Periodo de Subscricdo. Somente nessa hipdtese o
Administrador divulgara fato relevante informando sobre a ndo realizagdo do 2° Periodo de
Subscricao e o encerramento da Oferta, que sera seguido pelo Anuncio de Encerramento, nos
termos da Resolucdao CVM 160.

Caso haja o 2° Periodo de Subscricdo, os Investidores que apresentarem seus Pedidos de
Subscricdo, ordens de investimento e/ou Boletins de Subscricdo dentro do 2° Periodo de
Subscricao deverdo integralizar as Cotas por eles subscritas na data da 22 Liquidacdo da
Oferta, conforme cronograma constante da secdo "5. Cronograma" deste Prospecto.

Caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido antes da data maxima de encerramento
do 2° Periodo de Subscricao, qual seja, 16 de marco de 2023, o Coordenador Lider podera
encerrar, a seu critério, o 2° Periodo de Subscrigdo antes de tal data maxima. Quando do
encerramento do 2° Periodo de Subscricdo (em 16 de marco de 2023 ou antes conforme
disposto neste paragrafo) e realizacdo do 2° Procedimento de Alocacdo, o Administrador
divulgara fato relevante informando sobre o encerramento do 2° Periodo de Subscrigdo e
requerendo aos Investidores, que apresentaram Pedidos de Subscricdo, ordens de
investimento e/ou Boletins de Subscricao dentro do referido 2° Periodo de Subscricdo, para
integralizarem as Cotas por eles subscritas, conforme resultado do 2° Procedimento de
Alocagdo, em até 3 (trés) Dias Uteis.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderdo optar
por condicionar sua adesao a Oferta a colocagao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricao, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos
os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricao
automaticamente cancelados. Nessa hipétese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Para maiores informacdes, vide o item
7.3 da secao “7. Restricbes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste
Prospecto.

(ii) subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,
eletronica ou fisica do (i) Pedido de Subscricdo ou formalizacdo por meio de ordem de
investimento, conforme o caso, €, ainda, do Boletim de Subscricdo, que especificardao as
respectivas condicdes de subscricao e integralizagao das Cotas; e (ii) Termo de Adesdo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles
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referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informagoes sobre
a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide segdes “3. Destinacao de recursos”
e “4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na data da 12 Liquidagdo da Oferta ou na
data da 22 Liquidacdo da Oferta, conforme aplicavel, em moeda corrente nacional, pelo
Preco de Subscrigao, ndao sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdao da fracdo, mantendo-se o
numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o
pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever - observados
os procedimentos de colocacado, previstos nesta secao “5. Cronograma”, e os critérios de
rateio, previstos no item 8.2 deste Prospecto -, as Instituicdes Participantes da Oferta.

(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores
deverdo observar, além das condicdes previstas nos Pedidos de Subscricdo ou nas ordens
de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

() a Oferta tem como publico-alvo os Investidores;

(i) apos a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgagdo do Andncio de Inicio, poderao
ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para
potenciais Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo
de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da
Resolugao CVM 160;

(iv) a Oferta somente terd inicio apds (a) a obtencao do registro da Oferta, sob regime
de rito automatico, na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizacao do Prospecto aos Investidores;

(v) durante o Periodo de Subscricdo, as Instituicdes Participantes receberao os Pedidos
de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, e os Pedidos de Subscricdo e/ou
as ordens de investimento dos Investidores Institucionais, observado o Limite
Maximo de Investimento;

(vi) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta no Periodo de Subscricdo. Os Pedidos de
Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (viii),
(ix), (xi), (xvi), (xviii) e (xix) abaixo e nas hipdteses de alteragao das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta e de suspensdao e cancelamento da Oferta,
especificadas no item 7.3 da secao "7. Restricbes a direitos de investidores no
contexto da oferta” deste Prospecto, observado o Limite Maximo de Investimento;

(vii) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera
celebrar o Pedido de Subscricao ou enviar sua ordem de investimento, conforme o
caso, para o Coordenador Lider. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (viii), (ix), (xi), (xvi), (xviii) e (xix)
abaixo e nas hipoteses de alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacao
da Oferta e de suspensao e cancelamento da Oferta, especificadas no item 7.3 da
secao "7. Restricoes a direitos de investidores no contexto da oferta” deste
Prospecto, observado o Limite Maximo de Investimento;

(viii) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no Pedido de Subscricao ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua
condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdao ou ordem de
investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da
Oferta;

(ix)  30% (trinta cento) das Cotas serdo destinadas prioritariamente para a Oferta a ser
realizada exclusivamente junto aos Investidores Ndo Institucionais (“Oferta Nao
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Institucional”), observado que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, os Pedidos de Subscricdao dos Investidores Ndo Institucionais, até o
limite do Montante Total da Oferta, observado o Limite Maximo de Investimento;

apos o atendimento do percentual prioritario dos Pedidos de Subscrigdo
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, conforme previsto no inciso (ix)
acima, as Cotas remanescentes serdao destinadas a colocacdo junto a Investidores
Institucionais, por meio das Instituicdes Participantes da Oferta;

caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento, e, se for o caso,
Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160;

caso, apos o atendimento dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais, o total de Cotas dos Pedidos de Subscricdo dos demais Investidores
Na&o Institucionais, no ambito da Oferta Nao Institucional, (a) seja igual ou inferior ao
montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais,
ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Subscricao
dos Investidores Ndo Institucionais até o limite de 30% (trinta por cento) (ou outro
percentual definido pelo Coordenador Lider em conjunto com o Administrador € o
Gestor) do total de Cotas, sendo que todos os Pedidos de Subscricdo nao cancelados
serdo integralmente atendidos e o remanescente das Cotas sera destinado aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda o total
de Cotas destinado aos Investidores Nao Institucionais, conforme acima estabelecido,
serad realizada alocagdo das Cotas aos Investidores N&o Institucionais (inclusive
aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que participaram da Oferta Nao Institucional
considerando a ordem de recebimento dos respectivos Pedidos de Subscricao,
desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas;

caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
exceda a quantidade de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider poderad dar prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecon6mica brasileira,
bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimentos em participagdes em infraestrutura;

com base nas informacGes enviadas pela B3, o Coordenador Lider realizara o 1°
Procedimento de Alocagao apds o encerramento do 1° Periodo de Subscricdo e o 2°
Procedimento de Alocacdo apds o encerramento do 2° Periodo de Subscricdo, se
houver, para a verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens
acima com relagdo a colocacdo da Oferta;

até o Dia Util subsequente a Data de cada Procedimento de Alocacdo, a data da 1°
Liqguidacdo da Oferta ou a data da 22 Liquidacao da Oferta, conforme o caso, a
guantidade de Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s)
rateio(s) descritos acima) e o valor do respectivo investimento (considerando o
Preco de Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera
limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento) serdo informados a cada Investidor (a) pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, por meio do seu respectivo enderego eletrénico indicado no
Pedido de Subscricdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, ou, no
caso dos Investidores Institucionais, (b) pelo Coordenador Lider, por meio de seus
respectivos enderecos eletronicos indicado na ordem de investimento, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;
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(xvi) até as 12h00 de cada da Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores que tenha
realizado Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento devera efetuar o
pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso 0 acima as Instituicdes Participantes da Oferta,
sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento automaticamente cancelado, observada a possibilidade de
integralizagao das Cotas junto ao Escriturador em caso de falha na integralizacao
por parte dos Investidores;

(xvii) em cada Data de Liquidacdo, as Cotas serdo entregues, por meio da B3, ao
Investidor que tenha realizado Pedido de Subscricdao ou ordem de investimento, de
acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicao e no Termo de
Adesdo ao Contrato de Distribuicao e conforme alocagao feita pelo Coordenador
Lider, desde que tenha efetuado o pagamento previsto no inciso (xvi) acima;

(xviii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugao CVM 160;
e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Instrucao CVM 160,
o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento e revogar sua aceitagao a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para
tanto, informar sua decisdo as Instituicdes Participantes da Oferta até as 12h00 do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicagdo
do Administrador sobre a suspensdo ou a modificagdo da Oferta. Adicionalmente,
0s casos acima serdo imediatamente divulgados por meio de comunicado ao
mercado, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagdo do Anudncio de Inicio,
conforme disposto no Artigo 69 da Resolucao CVM 160. No caso da alinea (b) acima,
ap6s a divulgacdo do comunicado ao mercado, as Instituicbes Participantes da
Oferta deverdao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacdoes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢cdes. Caso o
Investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo ou
ordem de investimento, nos termos deste inciso, o respectivo Pedido de Subscricdo
e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor
devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento nos termos do inciso (xvi) acima e venha a desistir do Pedido
de Subscricdo nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Subscrigdo ou
ordem de investimento, conforme o caso; e

(xix) caso ndo haja a conclusao da Oferta, em caso de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de nao
verificacdo das CondicOes Precedentes ou de cancelamento ou revogacao da Oferta,
todos os Pedidos de Subscricao serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da
Oferta e o Fundo, por meio do Administrador, comunicardao tal evento aos
Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado
ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do inciso
(xvi) acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

(iv) posterior alienacao dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores
em decorréncia da prestacao de garantia

N3o aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato
de estabilizacao de preco das Cotas no ambito da Oferta.

(v) devolucado e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, ou seja, os valores serao devolvidos aos Investidores sem qualquer
remuneragao ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
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deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha a ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugdao CVM 160; e/ou (b)
a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 67 da Resolucao CVM 160, o Investidor
podera desistir do respectivo Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento e revogar
sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo as
Instituicdes Participantes da Oferta até as 12h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que o Investidor receber comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a
modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos acima serao imediatamente divulgados
por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacao do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no Artigo 69 da Resolucdao CVM 160. No caso da
alinea (b) acima, apds a divulgacdo do comunicado ao mercado, as Instituicoes
Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitacdes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigbes. Caso o Investidor nao
informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
nos termos deste inciso, o respectivo Pedido de Subscricdo e ordem de investimento,
conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento e venha a desistir
do Pedido de Subscrigao nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Subscricao ou ordem de
investimento, conforme o caso.

Caso nao haja a conclusdo da Oferta, em caso de resilicao do Contrato de Distribuicdao
decorrente de inadimplemento de qualquer das partes ou de ndo verificagao das Condicoes
Precedentes ou de cancelamento ou revogacado da Oferta, todos os Pedidos de Subscricao
serdao cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e o Fundo, por meio do
Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o
pagamento, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do
cancelamento ou revogacgao da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral:

O Prazo de Distribuicdo das Cotas encerrar-se-a em (i) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdao do Anuncio de Inicio, conforme previsto no artigo 48 da
Resolucdo CVM 160, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento. Apds a captagdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider,
conforme acordado com o Gestor, podera decidir, a qualqguer momento, pelo encerramento
da Oferta. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180°
(centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a Oferta
sera automaticamente cancelada pelo Administrador. Caso a Oferta ndo seja cancelada, o
Prazo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Caso, apos a conclusdo da 22 Liquidacdao da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja
atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas da Primeira Emissdo nao
colocado sera cancelado pelo Administrador.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Anuncio de Encerramento, nos termos da Resolucdo CVM 160. A Oferta ndo
contara com esforgos de colocacdo das Cotas no exterior.

As demais datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estdo descritas na
secdo 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a
serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima,

média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

Considerando que a presente Oferta corresponde a distribuicdo primaria de Cotas da
Primeira Emissdao do Fundo, ndo ha ainda cotacdo das Cotas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo.

6.2. Informagoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas;

N3o ha a estipulagdo de qualquer direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas, nos
termos do Regulamento. No entanto, a assembleia geral de cotistas que deliberar sobre a
emissao de novas cotas pode determinar que havera direito de subscricdo das novas cotas
emitidas.

6.3. Indicacao da diluicao econémica imediata dos cotistas que nao subscreverem
as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem
emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da
emissao em questao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem);

Item nao aplicavel, pois as Cotas ofertadas sdo objeto da Primeira Emissdo do Fundo.

6.4. Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixagao.

Considerando que se trata da primeira emissdo de Cotas do Fundo e que nao havera
procedimento de bookbuilding para formacao do preco, o Preco de Subscricao das Cotas
foi definido e aprovado pelo Administrador por meio do Ato do Administrador com base na
expectativa de rentabilidade futura das Cotas. O Preco de Subscricdo sera fixo até a data
de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICGES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descricao de eventuais restrigcoes a transferéncia das cotas;

As transferéncias de Cotas realizadas por meio do Balcdo B3 ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentagao vigente. Ademais, nos termos do artigo 4° da Instrucao
CVM 578 e do Artigo 15 do Regulamento, apenas Investidores Qualificados podem ser
admitidos como Cotistas do Fundo.

Nos termos do Artigo 25 Regulamento, todos os Cotistas devem informar ao Administrador
e ao Gestor todas as vezes em que realizarem negociagcoes relevantes de Cotas, assim
entendidas a negociacao ou conjunto de negociagdes por meio das quais a participacao
direta e/ou indireta de um Cotista em Cotas ultrapassar, para cima ou para baixo, os
patamares de 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25%
(cinte e cinco), e assim sucessivamente.

Na hipotese de um Cotista tornar-se um Novo Cotista Relevante e caso este ndo enquadre
suas Cotas até o limite do Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, a conversao das
Cotas do Novo Cotista Relevante que excedam o Limite de Participagdo em Cotas
Convertidas, no montante suficiente para que, apds referida conversdao e posterior
amortizacdo nos termos do Regulamento, o Novo Cotista Relevante passe a deter,
conforme aplicavel: (a) diretamente, Cotas que representem 25% (vinte e cinco por cento)
do total de Cotas do Fundo, ou (b) Cotas que Ilhe assegurem o direito de rendimento igual
a 25% (vinte e cinco por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

As Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do
paragrafo sétimo do Artigo 25 do Regulamento, em valor equivalente ao Valor de Mercado
das Cotas ja emitidas ou ao seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, observado o disposto no artigo 25, paragrafos
sétimo e oitavo, do Regulamento. O valor correspondente a amortizagdo compulsoria das
Cotas Convertidas sera pago em moeda corrente, na data de encerramento do Fundo, sem
gualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos.

As Cotas Convertidas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

O Administrador ndo esta obrigado a ativamente identificar o enquadramento de qualquer
Cotista como Novo Cotista Relevante, cabendo exclusivamente ao Novo Cotista Relevante
notificar o Administrador de seu enquadramento como Novo Cotista Relevante, nos termos
do artigo 25 do Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Novo Cotista
Relevante qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversdao das Cotas em Cotas
Convertidas, sua amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforgos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e a colaboracao dos prestadores de servicos envolvidos.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participagdo
em decorréncia da amortizacdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima, a parcela de
Cotas que exceder o Limite de Participacdao passivamente ndo sujeitara o respectivo titular
a conversdo automatica prevista acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicao
adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdétese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacdo estard sujeito ao
procedimento descrito acima.
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Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo, conforme previsto no artigo 17, § 5°, da Instrugdao CVM
578. A inobservancia desses qualquer desses requisitos podera resultar em liquidagao do
Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

No dmbito da Oferta, as Cotas somente poderdo ser negociadas apds o término do Periodo
de Lock-Up, de forma que cada Investidor deverda considerar essa indisponibilidade de
negociacdo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar
suas decisdes de investimento.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado.

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que € um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os Investidores poderdo
perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em
participacdes ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em participacdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas
negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a secao “4. Fatores de risco” deste
Prospecto, antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor verificacdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM
DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE
RISCO” PREVISTOS NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO
CAPITULO XVIII DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA,
NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM
RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

A Oferta ndo é direcionada a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e que
ndo se enquadrem na definicdo de Publico Alvo da Oferta, conforme descrito no item 2.3
deste Prospecto. O ndo enquadramento do investidor podera resultar na ndo aplicabilidade
a tal investidor do tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07 bem como das regras
de tributacdo descritas no item 17 deste Prospecto.

39



7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunsténcias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera:
(i) deferir requerimento de modificacdo da Oferta;(ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (ii) caso a situagdo acarrete
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de
revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, tendo em vista a
utilizacdo do procedimento de registro automatico da Oferta, a modificacdo da Oferta ndo
dependera de aprovacao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolucao CVM 160, eventual
requerimento de revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Gteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informacdes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogagao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, o pleito de revogagdo
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolucao CVM 160, é sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e
o Gestor, ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador
e o Gestor. Nestas hipodteses, é obrigatdria a comunicagao da modificagdo a CVM, conforme
paragrafo nono do artigo 67 da Resolucao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdao CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas, na forma e
condigOes previstas no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugao CVM 160,
(i) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais
aos utilizados para divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo ou das ordens de
investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigOes a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a oferta, presumida a
manutencao da adesdo em caso de siléncio. O disposto ndo se aplica no caso do
paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugao CVM 160, entretanto, a CVM pode determinar
a sua adocao caso entenda que a modificagdo ndao melhora a Oferta em favor dos
Investidores.
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Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagao de Cotas, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da
comunicagdo, nos termos acima, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. A
documentacgdo referente devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigcOes diversas das constantes da
Resolucdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apos obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.

Na hipotese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada,
nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo previsto acima, sem
gue tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a CVM deve
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicao ou de nao verificagdo da implementacao das CondicOes Precedentes (conforme
definidas no Contrato de Distribuicao), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuigdo), por motivo distinto daqueles previstos no
Contrato de Distribuicdo, ndo implica revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribuicao seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolucao CVM 160, a suspensdo ou cancelamento devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, para que, na hipétese de
suspensdo, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao,
eventual decisdo de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de
(i) suspensdo da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a
integralizacao de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizacao das Cotas terdo direito a restituicdo
integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio da comunicagdo, nos termos acima, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdao CVM 160, a aceitagdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos Investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste
Prospecto, na forma e condicGes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida;

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdao estara sujeita as condicOes
expressamente informadas neste Prospecto, que incluem as Condicdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicao e descritas no item 11.1 deste Prospecto.

A Oferta terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo deste
Prospecto. Observado o artigo 48 da Resolugao CVM 160, a distribuicao das Cotas da Oferta
sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuancio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Sera admitida a distribuicdao parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas
da Primeira Emissao que nao forem efetivamente subscritas deverao ser canceladas pelo
Administrador. Findo o Prazo de Distribuicdo, caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
colocado no ambito da Primeira Emissdao, a Oferta sera cancelada pelo Administrador,
sendo todos os Pedidos de Subscricdo, ordens de investimento e Boletins de Subscricao
automaticamente cancelados, observados os Critérios de Restituicdo. Para maiores
informacOes, vide o item 7.3 da secdo “7. RestricOes a direitos de investidores no contexto
da oferta” deste Prospecto.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior
ao valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do montante da Oferta
efetivamente colocado, sendo que (i) se for atingido o Montante Total da Oferta, nenhum
Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 110.000 (cento e dez mil)
Cotas, equivalente a R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais), considerando-se
0 Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira Emissdao, o que
corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Total da Oferta, ou (ii) em caso
de distribuicdo parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da Oferta,
nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 57.500 (cinquenta e
sete mil quinhentas) Cotas, equivalente a R$ 57.500.000,00 (cinquenta e sete milhdes e
guinhentos mil reais), considerando-se o Preco de Subscricao de R$ 1.000,00 (mil reais)
por Cota da Primeira Emissao, o que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do
Montante Minimo da Oferta. Eventuais Cotas que excederem o Limite de Participagdo serdao
amortizadas compulsoriamente, nos termos do quanto previsto no Regulamento.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderao optar
por condicionar sua adesao a Oferta a colocagao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd indicar se pretende receber (1) a
totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo, conforme o caso.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores;

Conforme informado no item “2.3. Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta
é destinada a Investidores Qualificados que sejam Investidores N3o Institucionais e
Investidores Institucionais. A Oferta possuird as seguintes especificidades em relagdo a
cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Oferta N&o Institucional.

(i) As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderao Pedidos de Subscricao
realizados por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor Ndo Institucional;
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(ii) Os Pedidos de Subscricao realizados por Investidores Nao Institucionais observarao
os procedimentos e normas de liquidacdo da B3. O Investidor Nao Institucional que
esteja interessado em adquirir Cotas devera enviar seu pedido indicando o montante
total (em reais) correspondente a quantidade de Cotas a ser subscrita, observado o
Limite Maximo de Investimento; e

(iii) O Investidor Ndo Institucional podera efetuar mais de um pedido de compra, mesmo
em dias diferentes, desde que por meio da mesma Instituicdo Participante da Oferta
e seja indicada a mesma conta de custddia, sendo certo que no caso de Pedidos de
Subscricao do mesmo Investidor N3o Institucional a mais de uma Instituicdo
Participante da Oferta, apenas sera(ao) considerado(s) o(s) Pedido(s) de Subscricao
da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro perante a B3 o(s)
Pedido(s) de Subscricdo e os demais serdo cancelados, observado o Limite Maximo
de Investimento.

Conforme disposto no item 5.1, (b), acima, ao menos 30% (trinta cento) das Cotas serdo
destinadas prioritariamente para a Oferta Nao Institucional, observado que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderdo manter a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, os Pedidos de Subscrigdo dos Investidores N&o Institucionais, até o limite
do Montante Total da Oferta, observado o Limite Maximo de Investimento.

Caso, apods o atendimento dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais,
o total de Cotas dos Pedidos de Subscricao dos demais Investidores Ndo Institucionais, no
ambito da Oferta Nao Institucional, (a) seja igual ou inferior ao montante de Cotas
destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais até o limite de 30% (trinta por cento) (ou outro percentual definido pelo
Coordenador Lider em conjunto com o Administrador e o Gestor) do total de Cotas, sendo
gue todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdo integralmente atendidos e o
remanescente das Cotas sera destinado aos Investidores Institucionais nos termos da
Oferta Institucional; ou (b) exceda o total de Cotas destinado aos Investidores Nao
Institucionais, conforme acima estabelecido, sera realizada alocacdao das Cotas aos
Investidores Nao Institucionais (inclusive aqueles que sejam Pessoas Vinculadas) que
participaram da Oferta Nao Institucional considerando a ordem de recebimento dos
respectivos Pedidos de Subscricdo, , desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Cotas.

Oferta Institucional.

(i) A Oferta institucional serd realizada exclusivamente junto a Investidores
Institucionais que realizarem Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
observado o Limite Maximo de Investimento (“Oferta Institucional”);

(ii) Ap6s o atendimento do percentual prioritario dos Pedidos de Subscricdo apresentados
pelos Investidores Ndo Institucionais, conforme previsto neste Prospecto, as Cotas
remanescentes serdao destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por
meio das Instituicdes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o Limite Maximo de
Investimento;

(iii) Fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
deverdao, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscricao a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos
os Pedidos de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo
guanto ao numero de Pessoas Vinculadas ou outras condicées que ndo as estipuladas
acima, observado o Limite Maximo de Investimento. No entanto, em caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Cotas da Primeira Emissdo inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sera vedada
a colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas;

(iv) Caso, apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Pedidos de Subscricdo ou
ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam a
guantidade remanescente de Cotas, o Coordenador Lider podera dar prioridade aos
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Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica
brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura.

8.3. Autorizacoes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a
reuniao em que foi aprovada a operacao;

A Oferta foi aprovada mediante realizacdo do Ato do Administrador.
8.4. Regime de Distribuicao;

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 26, VI, b, da Resolugao CVM 160.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco
ou taxa;

Nao haverd dinamica para determinagdo de preco ou taxa, observados os termos e
condicbes da Oferta descritos neste Propescto, em especial na secao “2. Principais
caracteristicas da oferta” e nesta segdo “8. Outras caracteristicas da oferta”. Ainda, nao
sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na secdao “5. Cronograma”, havera Procedimento de Alocacdo,
correspondente a coleta de intencGes de investimento no ambito da Oferta, a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, apds o registro da Oferta pela CVM e apds o encerramento do 1°
Periodo de Subscricdo e do 2° Periodo de Subscricdo, se houver, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscricdo e o recebimento de ordens de investimento, para verificar se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido. Ndao houve procedimento de coleta de intengdes de investimento no
ambito da Oferta anteriormente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do inicio da
distribuicdo. O 1° Procedimento de Alocacdo sera realizado no dia 01 de marco de 2023, e
0 29 Procedimento de Alocagdo, se houver, sera realizado até 17 de margo de 2023, a
depender do atingimento do Montante Minimo da Oferta e da data final do encerramento
do 29 Periodo de Subscricao.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou
outras condicdes que nao as estipuladas acima. No entanto, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricao
firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo
56 da Resolugdo CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA".

8.6. Admissdo a negociacdo em mercado organizado;

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados
organizados” deste Prospecto, as Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado
primario no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacdo financeira
da distribuicdo efetuada via B3; e (ii) observado o Periodo de Lock-Up, depositadas para
negociacdo no mercado secundario via Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo liquidacdo financeira da negociacao, dos eventos de
pagamentos e a custddia eletronica efetuadas via B3 ou via mercado secundario de bolsa
ou transferidas a critério do respectivo Cotista, observadas as eventuais restricoes
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previstas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o Regulamento. A
colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de Balcdo
B3 podera ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelas Instituicdes Participantes da Oferta
sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera responsavel pela
custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

8.7. Formador de mercado;

O Coordenador Lider recomendou a contratacdo de instituicdo financeira para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas,
em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicoes da Resolucdo
CVM no 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario.

N3o houve, contudo, a contratacdao de formador de mercado no dmbito da Oferta.
8.8. Contrato de estabilizacao, quando aplicavel;

Item ndo aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacao do preco das Cotas da Primeira Emissao.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

Ndo ha requisitos ou exigéncias minimas de investimento. Em todo caso, nos termos do
Artigo 22 do Regulamento, o Patriménio Liquido inicial minimo para o funcionamento do
Fundo é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), observada, ainda, a colocacdo de Cotas
equivalente, ao menos, ao Montante Minimo da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua
elaboracao.

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta consiste na distribuicdo publica das Cotas
da Primeira Emissao do Fundo, cadastrado perante a CVM como fundo de investimento em
participacdes em infraestrutura — FIP-IE. A apresentagdo do estudo referido neste item 9.1
€ obrigatoria apenas para fundo de investimento imobilidrio - FII, nos termos do Anexo C
da Resolugdao CVM 160 e da regulamentacao especifica aplicavel.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacé&o aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Ressalta-se, inicialmente, que o Custodiante é a sociedade lider do conglomerado BTG
Pactual e oferece diversos produtos aos seus clientes nas areas de investment banking,
corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas subsidiarias, o
Custodiante oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos
de wealth management. O Administrador e o Gestor sao sociedades detidas e controladas
100% (cem por cento) diretamente pelo Custodiante, atuando na administracao e gestao
de fundos de investimento, respectivamente, tanto para clientes do Custodiante quanto
para clientes de outras instituicoes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da
instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades
atuam de forma apartada em suas operagles e atividades, possuindo administracdo e
funcionarios proéprios.

Ainda, conforme ressaltado no item “3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinagao
dos recursos a quaisquer ativos em relacdo as quais possa haver conflito de interesse,
informando as aprovagles necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse
caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formacao
dos precos destas operagdes” e nos fatores de risco “Risco de Potencial Conflito de
Interesses” e “Risco de conflito de interesses e de operacdes com partes relacionadas” da
secdo “4. Fatores de risco” deste Prospecto, a subscricdao dos Ativos Alvo pelo Fundo pode
ser configurada como potencial conflito de interesse entre o Gestor e o Fundo, uma vez
gue, em vista do avango do processo de negociagao para investimento nos Ativos Alvo e o
prazo para a conclusao desta Oferta, e efetiva integralizacao de Cotas pelos Cotistas, o
Administrador e o Gestor, por meio de parte relacionada e/ou por meio de outro fundo de
investimento administrado e/ou gerido pelo Administrador e/ou Gestor, realizaram
investimento nos Ativos Alvo, antes de sua aquisicao pelo Fundo, com a finalidade de
viabilizar a conclusdo do negocio em tempo habil - motivo pelo qual a realizagdo desse
investimento devera ser objeto de deliberagdo na Assembleia Geral de Cotistas em atencdo
aos artigos 24, inciso XII, e artigo 44, § 1°, da Instrucdao CVM 578, a ser convocada pelo
Administrador apds ou na data de liquidacdo da Oferta, por meio do procedimento de
consulta formal, conforme previsto no Artigo 30, Paragrafo Quinto, do Regulamento, de
modo que sua concretizacdo dependera de aprovacao prévia de Cotistas através do
preenchimento da Consulta de Conflito de Interesses, nos termos do Anexo III deste
Prospecto.

Na data deste Prospecto, exceto pelo exposto acima, o Administrador declara que tem
completa independéncia no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relagdao ao Fundo e/ou aos
Cotistas. Nos termos do Artigo 10, Paragrafo Terceiro, do Regulamento, o Administrador
devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao;

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pelo Administrador, contratou o
Coordenador Lider para prestar os servigos de coordenacgdo, colocacdo e distribuicao de Cotas,
sob regime de melhores esforgos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira
Emissdo, sem a concessao de garantia de subscricao. Nos termos do Contrato de Distribuicao,
o publico-alvo da Oferta serda composto, exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo
havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico investidor em geral, em conformidade com o
previsto no artigo 4° da Instrugao CVM 578.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdao do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na segdo “14. Identificagdao
das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo
reproduzidas:

Condicoes Precedentes:

() obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovagoes, autorizagdes, averbacoes,
protocolizagGes, registros e/ou demais formalidades, necessarias a realizagdo,
efetivagao, formalizagao, precificacdo, liquidagao, conclusao e validade da Oferta e
dos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, junto a (a) 6rgdos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacdo, e (b)
quaisquer terceiros, inclusive credores e instituigdes financeiras;

(i) obtencdo, pelas Partes, de todas as aprovagodes internas necessarias para a
realizacdo, efetivacao, formalizacdo, liquidacao, conclusao e validade da Oferta;

(iii) negociacao, preparagcao, aprovacao, formalizacdo e assinatura de todos os
Documentos da Oferta, que conterdao, entre outros, os termos e condicOes da
Oferta;

(iv)  obtencao do registro da Oferta na CVM nos termos da legislacao aplicavel, com as
caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo € no Regulamento, bem como
o Prospecto devera ter sido disponibilizado aos Investidores, e o Anuncio de Inicio
devera ter sido divulgado na forma da regulamentagdo em vigor;

(v) obtencdo de registro do Fundo na B3 e admissdao das Cotas para negociagao no
mercado secundario administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio;

(vii) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa
ao registro para a realizacdo da Oferta na CVM nos termos da legislacdo aplicavel,
pagas pelo préprio Fundo, ou pelo Gestor e posteriormente reembolsadas pelo
Fundo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacgédo aplicavel;

(viii) cumprimento de todas as disposicdes da regulamentagdao aplicavel a Oferta,
incluindo mas ndo se limitando as normas referentes (a) a vedacao a negociagao
prevista no artigo 54 da Resolugdo CVM 160; e (b) ao dever de sigilo previstas na
Resolugao CVM 160;

(ix) todas as informacdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor
ao Coordenador Lider e seus respectivos assessores legais sejam corretas,
completas, verdadeiras e suficientes para atender a legislacdo e a regulamentagao
aplicaveis a Oferta;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

cumprimento de todas as obrigacdes assumidas no Contrato de Distribuicao e a
serem assumidas nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data
estabelecida para o cumprimento da respectiva obrigacao;

recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos assessores legais a
respeito da regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatérios ao
Coordenador Lider, a seu exclusivo critério. Tal opinido poderd ser entregue ao
Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo habil, a critério do Coordenador
Lider, sem prejuizo da entrega de uma versao final e assinada, em até 1 (um) Dia
Util antes da data da 12 Liquidacdo da Oferta;

fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos
nas datas em que as forneceram, de todos os documentos e informacdes
necessarios para o atendimento das regras estabelecidas pela CVM para a
estruturacdo de ofertas publicas, respondendo pela veracidade, consisténcia,
suficiéncia e correcdo de tais informacgbes, nas suas respectivas esferas de
responsabilidade. Qualquer alteracdo ou incorrecao verificada nas informacgdes
fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando decidir,
conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteragao ou incorregdo, sobre
a continuidade da Oferta, observados os procedimentos descritos na Clausula Nona
do Contrato de Distribuicao;

confirmacdo, pela Sociedade Alvo, da consisténcia, veracidade e correcao das
informagdes constantes no Prospecto e demais documentos da Oferta referentes a
Sociedade Alvo, suas controladas e controladoras. Qualquer alteragao ou incorrecado
verificada nas informacgGes fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider,
visando decidir, conjuntamente, e observada a relevancia da referida alteragao ou
incorrecao, sobre a continuidade da Oferta, observados os procedimentos descritos
na Clausula Nona do Contrato de Distribuicdo;

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcao de todas as declaracdes feitas e
informagodes fornecidas pelo Gestor e constantes no material publicitario, material
de roadshow, e nos demais documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da
legislagdo em vigor, a respeito da divulgacao dos termos e condicdes da Oferta para
potenciais Investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta,
sempre mediante atendimento a legislagao e regulamentacdo aplicavel e as praticas
de mercado;

realizacdo de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior a da
data da 12 Liquidacdao da Oferta, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider,
durante os quais ndo seja apontado nenhum evento que possa impactar material e
negativamente a conclusdo e liquidacdo da Oferta, conforme padrao usualmente
utilizado pelo mercado de capitais para operacdes da mesma natureza;

ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula Nona do
Contrato de Distribuicao;

autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio,
inclusive com a logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislacao
em vigor e de acordo com as praticas de mercado, observadas, inclusive, as
restricdes constantes na Resolugdao CVM 160;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Fundo
ou pelo Gestor perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou
compromissos relacionados ou ndao a Oferta estdo devida e pontualmente
adimplidas;

inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim
entendido como a instauracao de procedimento administrativo ou processo judicial,
por autoridade competente, contra o Gestor) de violagdo pelo Gestor de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamentacdo, nacional ou estrangeira, contra
pratica de corrupcao, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracao publica,
incluindo, sem limitagao, a Convencdo Interamericana contra a Corrupcdo, de 29
de marco de 1996 promulgada pelo Decreto n© 4.410, de 07 de Outubro de 2012,
o Codigo Penal Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, n© 12.529,
de 30 de novembro de 2011 e n°© 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n°

49



8.420/15, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International
Business Transactions, conforme aplicavel;

(xxi) cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigagdes aplicaveis
previstas na Resolugcdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de
Periodo de Siléncio sobre a Oferta previstas na regulamentacdao emitida pela CVM,
bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA de Distribuicéo;

(xxii) ndo ocorréncia de intervencao, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos
pelo Gestor;

(xxiii) ndo terem ocorrido alteracdes na legislacdao e regulamentagao em vigor, relativas
as Cotas e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou
aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores; e

(xxiv) existéncia de demanda para a subscricdo das Cotas por parte dos Investidores Nao
Institucionais e dos Investidores Institucionais, de forma a atingir ao menos o
Montante Minimo da Oferta.

A verificagdo do atendimento das Condigdoes Precedentes acima devera ser feita pelo
Coordenador Lider no dia util anterior a data da 12 Liquidacdo da Oferta e na data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, exceto se houver outro prazo expressamente
estabelecido.

Ndo obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento
de quaisquer das CondigcOes Precedentes e, portanto, realizar a distribuicao das Cotas. A
renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo de prazo adicional que o Coordenador
Lider entender adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das
Condigoes Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia
do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelas demais Partes, de suas obrigacdes
previstas neste Contrato de Distribuigcdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio,
pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio
pactuado neste Contrato de Distribuicao.

Apds o cumprimento das CondicOes Precedentes, exceto por aquelas cuja data de
implementacdo exceda a data de divulgagdo do Andncio de Inicio, ou da sua dispensa, nos
termos acima, o Coordenador Lider providenciara a divulgacdo do Anuncio de Inicio para
que seja iniciada a Oferta.

Plano de Distribuicdo.

As Instituicbes Participantes da Oferta, observadas as disposicdes da regulamentagao
aplicavel, realizardo a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esforcos de
colocagao, de acordo com o plano de distribuicao fixado na secao “5. Cronograma” deste
Prospecto, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos subscritores seja justo
e equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes, e (iii) que seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do
Regulamento e do Prospecto d para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

Remuneracao.

O Coordenador Lider fard jus ao recebimento de uma comissdao de estruturacdo e
coordenacao da Oferta ("Comissao”), a ser paga pelo Fundo, correspondente ao percentual
de 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o Preco de Subscricao das Cotas, aplicado
sobre as Cotas, efetivamente distribuidas pelo Fundo, desconsideradas as Cotas nao
colocadas ou canceladas, por exemplo, em virtude de falha na liquidagao.

A Comissdo e valores devidos em razdo deste item serdo pagos ao Coordenador Lider na
data da 22 Liquidacdo da Oferta, conforme estabelecida na segdo “5. Cronograma”, apés
a apresentacao de recibo, a vista e em moeda corrente nacional em conta corrente por
eles indicada, mediante sistema de liquidacdao da B3.

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, qualquer parcela da Comissdo aqui descrita podera ser repassada,
no todo ou em parte a quaisquer Instituicdes Participantes da Oferta, nos termos da
regulamentacdo vigente. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir o Administrador
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a pagar diretamente a estes novos participantes, deduzindo os montantes dos valores
devidos ao Coordenador Lider. Ndo havera nenhum incremento nos custos da remuneragao
tratada aqui, visto que toda e qualquer comissao de tais Instituigdes Participantes da Oferta
sera descontada da Comissao devida ao Coordenador Lider.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoracao de aliquota ou base de célculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre a remuneracdo do Coordenador Lider serdo integralmente
suportados pelo sujeito passivo da obrigacao tributaria.

Sem prejuizo do disposto acima, serdo acrescidos as comissoes aqui estabelecidas os valores
adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos e recolham os
seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formagdo do
Patrimoénio do Servidor Publico — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e o Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza - ISS (gross up).

O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério e até a data da 12 Liquidacdo da Oferta,
propor ao Fundo, ao Administrador e ao Gestor modificagdes de quaisquer termos, condicoes,
estrutura, prazos, taxas de juros, comissionamento ou demais caracteristicas da Oferta
(Market Flex), caso entenda que tais modificagdes sejam necessarias para refletir as condigoes
de mercado até aquele momento.

Caso o Fundo, o Administrador ou o Gestor, em conjunto ou individualmente, ndo aceitem as
alteracOes propostas pelo Coordenador Lider, quaisquer das Partes poderdo resilir o Contrato
de Distribuicdo sem qualquer 6nus, observado o disposto na Clausula 9.1(xii) do Contrato de
Distribuicao.

O Fundo, o Administrador e o Gestor reconhecem, desde ja, que todos os documentos e
contratos que formalizarao a realizacdo da Oferta deverao conter os direitos de Market Flex e,
caso 0s mesmos venham a ser exercidos, tais documentos e contratos deverdo refletir as
modificacGes dai decorrentes.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em
relacdo ao preco unitario de distribuicdo; b) a comissdo de coordenacdo; c) a
comissao de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricao, se houver; e)
outras comissées (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissées, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdao; h) as
despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados.

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo,
a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base
no Montante Total da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$)® valZ: te::azeégggcf)e:;m
Remuneracdo do Coordenador Lider(® 440.000,00 0,10%
Impostos 47.000,00 0,01%

Total de Comissdes(® 487.000,00 0,11%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 132.000,00 0,03%
Taxa de Registro ANBIMA 8.203,00 0,00%
Taxa de Registro B3 20.000,00 0,00%
Despesas com Assessores Legais 241.000,00 0,05%
Outras despesas da Oferta® 100.000,00 0,02%
Total de Despesas 501.203,00 0,11%
Total 988.203,00 0,22%
® Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta. Os niUmeros apresentados

sdo estimados, estando sujeitos a variagbes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de
arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nUmeros
que os precedem.
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@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o
pagamento das comissdes acrescidas dos tributos.

3 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com
traducdes, impressoes, dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota:

Preco de Custo por % em relagao ao valor Valor Liquido
Subscricao (R$) Cota (R$) unitario da Cota por Cota (R$)
1.000,00 2,20 0,22% 997,80

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicao
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente
pelo Fundo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento
em emissor que nao possua registro junto a CVM:

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social;

Conforme enfatizado na secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicdo, de
forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de negociacdo, e ocorrera ao
longo de todo o Periodo de Investimento do Fundo. Sem prejuizo, estdo indicados, abaixo,
os dados relativos a Sociedade Alvo:

Sterlite Brazil Participacées S.A.
- CNPJ:

28.704.797/0001-27;

- Sede:

Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, edificio Berrini One, 12° andar, sala A, Cidade
Mongcoes, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04.571-900;

- Pagina Eletronica: https://www.sterlitepower.com/br/brazil; e
- Objeto Social:

(i) a participacao em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista; e (ii) a formagdo
de consorcios ou qualquer outro tipo de colaboragdo empresarial.

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia.

Sado apresentadas, abaixo, as informacdes referentes a Sociedade Alvo, abrangendo o
conteldo minimo exigido nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
modelo de Formulario de Referéncia reproduzido como Anexo A a Resolucdo CVM n© 59:

Sterlite Brazil Participacoes S.A.

1. Atividades do emissor

1.1. Descrever sumariamente o histérico do emissor.

A Sterlite Brazil Participagdes € uma holding brasileira de grupo indiano com mais de 35 (trinta e cinco) anos de
histéria no desenvolvimento de projetos de engenharia destinados a transmissdo de energia. A companhia atua
no desenvolvimento e operacao de concessodes de transmissao ganhas em leildes ANEEL e iniciou suas atividades
no Brasil em 2017, apds vencer o lote 10 do Leildo 005/2016 € os lotes 10 e 15 do Leildo 002/2017.

Ao longo da sua operacdo no Brasil, a Sterlite Brazil foi a vencedora do leildao 002/2018, com 6 (seis) lotes
arrematados, bem como o lote 02 do leildo 002/2021 e os lotes 05 e 09 do leildo 01/2022.

Além de vencer os processos competitivos dos leiles, a companhia construiu um track record no mercado local
de desenvolvimento e desinvestimento de projetos.

A companhia concluiu os seus dois primeiros projetos (Lote 10 do Leildo 005/2016 e Lote 15 do Leildo 002/2017)
com 31 (trinta e um) e 28 (vinte e oito) meses de antecipacao.

Atualmente a companhia detém um portfélio de 8 (oito) projetos, ao longo de 7 (sete) estados brasileiros, e o seu
foco primario de crescimento é o desenvolvimento dos ativos ja adquiridos. O foco secundario de crescimento da
companhia é a conquista de novos projetos por meio de participagdo em novos leildes com parceiros financeiros
e/ou estratégicos.

1.2. Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pelo emissor e suas controladas.

A companhia atua no desenvolvimento e operagdo de concessdes de transmissdo de energia.

1.11. Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagao normal
nos negdcios do emissor.

A companhia alienou, em abril de 2021, a V2i Energia S.A. (CNPJ n°® 34.395.916/0001-00), investida do fundo
Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (CNPJ n° 20.859.417/0001-11), a
controlada Vineyards Participacdes S.A. (CNPJ n°© 40.181.100/0001-86), cujos pagamentos ocorreram entre abril
de 2021 e dezembro de 2022.

1.14. Indicar alteragbes significativas na forma de conducdo dos negdcios do emissor.

N&o aplicavel.
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6. Controle e grupo econdmico

6.1. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada um deles:

a. nome;

b. nacionalidade;

c. CPF/CNPJ;

d. quantidade de acées detidas, por classe e espécie;

e. percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie;

f.  percentual detido em relacdo ao total do capital social;

g. se participa de acordo de acionistas;

h. se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informagdes referidas nos subitens “a” a "d” acerca
de seus controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que
tais informacdes sejam tratadas como sigilosas por forca de negdcio juridico ou pela legislacdo do pais
em que forem constituidos ou domiciliados o socio ou controlador;

i. se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou denominagdo social e o numero de
inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario
ou representante legal no Pais;

j. data da ultima alteracéo;

Companhia CNPJ Nacionalidade Acionistas Participagdo |# Acoes Detidas
Sterlite Power
s 74,9% 277.897.093
Sterlite Brazil . Transmission Ltd !
ParticipacBes S.A. 28.704.797/0001-27 Brasil
Sterlite Grid 5 Ltd. 25,1% 93.016.212
Total - - 370.913.305
Data da Ultima Alteracdo de Estatuto Social da Sterlite Brazil Participacdes S.A.: 14 de marco de 2022
Controlador Direto . Nacio- Acionista - = # Acgoes
da Sterlite Brazil Ealy) — e nalidade Controlador eI Detidas
Sterlite Power U74120PN2015 - Twin Star
Transmission Ltd B B PLC156643 India Overseas Ltd. 71,4% 87.340.796
Controladores - —_— -
P . Nacio- Acionista 01 = # Acoes
indiretos da CNPJ Lei CIN - Participacao :
Sterlite Brazil nalidade Controlador Detidas
' Volcan
Twin Star 25490017096 -
Overseas Ltd. - OJ3HGPL47 - Ilhas Mauricio Inveigjnents 100% 1.000.002
Volcan _ 213800V1LKF52 _ Conclave o
Investments Ltd. CA44390 Bahamas PTC Ltd. 100% 2:000.000
Anil Agarwal
Conclave PTC Ltd. - - U72900TG2016 Bahamas Discretionary 100% 5.000
PTC110267
Trust
Anil Agarwal _ _ _ _ o
Discretionary Trust Bahamas 100% N/A

O Anil Agrawal Discretionary Trust € um veiculo com gestdo discricionaria pelo Conclave PTC Ltd. de acordo
com as leis de Bahamas e, nos termos do Oficio Circular CVM/SEP Anual-2022, nos casos em que a participagdo
relevante seja alcancada por um conjunto de investidores sob gestdo discricionaria comum, a declaragdo a ser
prestada deve identificar o gestor e indicar a participagdo acionaria total detida, em conjunto, pelos fundos e
carteiras sob sua gestdo. Ndo é obrigatério discriminar os fundos ou carteiras e as respectivas participagoes
acionarias, conforme Decisdo do Colegiado da CVM, em reunido extraordindria realizada em 11.03.2011
(Processo CVM R12011/2324).
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7. Assembleia geral e administracdo

7.1. Descrever as principais caracteristicas dos o6rgdos de administracdo e do conselho fiscal do emissor,
identificando:

a. principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso o emissor
a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado;

A companhia é administrada pela Diretoria, 6rgdo permanente cujas atribuicdes sdo conferidas por lei e pelo
Estatuto Social. Nos termos do Estatuto Social, a Diretoria deve ser composta por, no minimo, 2 (dois) Diretores,
pessoas fisicas, acionistas ou ndo, residentes e domiciliados no pais, eleitos pela Assembleia Geral de Acionistas
e por esta destituiveis a qualquer tempo, para mandatos unificados de até 2 (dois) anos, permitida a reeleigdo
por um numero ilimitado de mandatos consecutivos. Dentre os membros da Diretoria, um sera designado o
Diretor Presidente.

Os Diretores serdo investidos em seus cargos mediante assinatura do termo de posse em livro proprio, e
deverdo permanecer no exercicio de seus cargos até a posse de seus sucessores. O prazo de gestdo dos
Diretores da Companhia se estendera até a investidura dos novos administradores eleitos pela Assembleia Geral
de Acionistas.

A companhia poderd deter, ainda, um Conselho Fiscal ndo permanente, o qual pode ser instalado mediante
deliberacdo dos acionistas, conforme previsto em lei. Nos termos do Estatuto Social, o Conselho Fiscal, quando
instalado, serd composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros e por igual niUmero de
suplentes, acionistas ou ndo, eleitos pela Assembleia Geral de Acionistas, sendo permitida a reeleicdo. Quando
instalado, o Conselho Fiscal terd as atribuigdes e prazos de mandato previstos em lei. No momento, ndo ha
Conselho Fiscal em exercicio.

b. se hd mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das
avalicées e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliagoes; (iii) se
foram contratados servigos de consultoria ou assessoria externos;

A companhia possui mecanismos de avaliagdo de desempenho que consideram o desempenho da companhia
em conjunto com o desempenho pessoal de cada funcionario, com base nos critérios estabelecidos na
convengdo coletiva aplicavel a categoria de seus funcionarios.

c. regras de identificagdo e administracdo de conflitos de interesses;

As operagdes com partes relacionadas que possam resultar em conflito de interesses para qualquer diretor ou
pessoa chave da administracdo da Sterlite deverdo ser submetidas a aprovacdo pelo Comité de Auditoria da
Sterlite, considerando a dimensdo da operagdo, a posigdo financeira global do diretor ou parte relacionada, a
natureza direta ou indireta do interesse na operacgao do diretor, pessoa chave ou parte relacionada, e a natureza
continua de qualquer relagdo proposta.

d. por érgéo: (i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género; (ii) total de
membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou racga; (iii) numero total de membros agrupados
por outros atributos de diversidade que o emissor entenda relevantes;

(i) Diretoria: 4 (quatro) membros, sendo 3 (trés) homens e 1 (uma) mulher.

(ii)  Conforme informado pela Companhia, os membros da Diretoria ndo realizaram autodeclaracao de cor ou
raga.

(iii)  N&o aplicavel.

e. se houver, objetivos especificos que o emissor possua com relacdo a diversidade de género, cor ou raca ou
outros atributos entre os membros de seus érgdos de administracdo e de seu conselho fiscal,

N&o aplicavel.

f. papel dos drgdos de administracdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima.

A Diretoria tera o papel designado pela Assembleia Geral de Acionistas, que até o momento n&o deliberou sobre
referido assunto.

Remuneracgao dos administradores

8.2. Em relagdo a remuneragdo reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte contetdo:

a. orgdo;

b. ndmero total de membros;

C. numero de membros remunerados;

d. remuneracdo segregada em:

(i) remuneracéo fixa anual, segregada em: salario ou pro-labore; beneficios diretos e indiretos; remuneracdo
por participagdo em comités; e outros;

(if) remuneragéo varidvel, segregada em: bénus; participacdo nos resultados; remuneragado por participagbes
em reunibes; comissoes,; e outros;

(i) beneficios pés-emprego;
(iv) beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo;
(v) remuneracdo baseada em acgoées, incluindo opcoes;
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e. valor, por orgdo, da remuneracédo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho
fiscal;

f. total da remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal.

A Diretoria é composta pelos 4 (quatro) membros indicados no item 7.1(d) acima, sendo todos remunerados.
A remuneracdo global da Diretoria é de até R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), com segregacdo a ser
definida pelos acionistas em sede de Assembleia Geral Ordinaria, considerando os critérios abaixo:

Remuneracdo Fixa Remuneragdo Variavel Total

Diretores Estatutarios 68% 32% 100%

Itens (iii), (iv) e (v): ndo aplicavel.

11. Transag6es com partes relacionadas

11.2. Com excegdo das operagbes que se enquadrem nas hipdteses do art. 39, II, "a”, "b” e "c”, do anexo 30-
XXXIII, informar, em relacdo as transagées com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam
ser divulgadas nas demonstragbes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que tenham sido
celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente:

a. nome das partes relacionadas;

b. relagdo das partes com o emissor;

c. data da transacéo;

d. objeto do contrato;

e. se o emissor é credor ou devedor;

f. montante envolvido no negdcio;

g. saldo existente;

h. montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for possivel aferir;

i. garantias e seguros relacionados;

j. duracéo;

k. condicbes de rescisdo ou extin¢do;

I. natureza e razbes para a operagdo;

m. taxa de juros cobrada, se aplicavel;

n. medidas tomadas para tratar dos conflitos de interesses;

0. demonstragdo do carater estritamente comutativo das condi¢bes pactuadas ou o pagamento compensatorio
adequado.

InformacGes constantes das tabelas reproduzidas abaixo, as quais estdo em conformidade com as mais recentes
Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas da Sterlite, datadas de 31 de dezembro de 2021:

Reembolso de Despesas
Parte Relacionada Valor (R$)
SE Vineyards (controlada) R$ 1.106.000,00
Borborema (controlada) R$ 788.000,00
Sao Francisco (controlada) R$ 1.550.000,00
Goyaz (controlada) R$ 899.000,00
Marituba (controlada) R$ 1.133.000,00
Solaris (controlada) R$ 860.000,00

*data-base: 31 de dezembro de 2021.
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12. Capital social e valores mobiliarios

12.1. Flaborar tabela contendo as seguintes informagdes sobre o capital social:

a. Capital emitido, separado por classe e espécie;

b. capital subscrito, separado por classe e espécie;

c. capital integralizado, separado por classe e espécie;

d. prazo para integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e espécie;

e. capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissoes,
em quantidade de acbes ou valor do capital;

f. titulos conversiveis em agoes e condicbes para conversao.

Conforme indicado nas tabelas reproduzidas abaixo:

Acionistas da Companhia Acoes Ordinarias Percentual
Sterlite Grid 5 Limited 93.016.212 25,078%
Sterlite Power Transmission Limited 277.897.093 74,922%
Total 370.913.305 100%
Capital
Companhia Capital Emitido Capital Subscrito Integralizado Capital Autorizado
Sterlite R$ 370.913.305,00 | R$ 370.913.305,00 R$ 370.913.305,00 N/A

Nao ha titulos conversiveis em agoes.

12.3. Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acbes e que ndo tenham vencido ou
sido resgatados, indicando:

a. identificagdo do valor mobilidrio;

b. quantidade;

c. valor nominal global,

d. data de emisséo;

e. saldo devedor em aberto na data de encerramento do ultimo exercicio social;

f. restricées a circulacdo;

g. conversibilidade em agées ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar acoes do emissor, informando:
(i) condigbes; e
(ii) efeitos sobre o capital social.

h. possibilidade de resgate, indicando:
(i) hipdtese de resgate; e
(ii) formula de calculo do valor de resgate.

i. quando os valores mobilidrios forem de divida, indicar, quando aplicavel:
(i) vencimento, inclusive as condicbes de vencimento antecipado;

(ii) juros;

(iii) garantia e, se real, descrigdo do bem objeto;

(iv) na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado,

(v) eventuais restricbes impostas ao emissor em relagdo: a distribuicdo de dividendos; a alienagdo de
determinados ativos; a contratacdo de novas dividas; a emissdo de novos valores mobilidrios; a realizacdo de
operacles societarias envolvendo o emissor, seus controladores ou controladas.

(vi) o agente fiduciario, indicando os principais termos do contrato.

j. condicbes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobilidrios;

k. outras caracteristicas relevantes.

Além das suas préprias acoes, a Sterlite emitiu as debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, objeto da 12
Emissdo de Debéntures, cujas principais caracteristicas estdo delimitadas na tabela reproduzida no item 3.1 deste
Prospecto. Adicionalmente, a Escritura de Emissdao dos Ativos Alvo Iniciais encontra-se reproduzida na secdo 20
deste Prospecto, na forma do Anexo IV.
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13. DOCUMENTOS E INFORI‘]\IA(;E)ES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas,
se for o caso;

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e do
Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes links,
respectivamente: ) https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica e
(ii) https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria#fundos.

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua
por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

Item nao aplicavel, considerando ser a primeira emissdo de Cotas do Fundo.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do administrador e do gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n°® 501, 59 andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Gestor

BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Allan Hadid

Tel.: +55 (11) 3383-2068
OL-asset-credito@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Coordenador Lider

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Fernanda Amorim

Tel.: +55 (11) 3383-2715

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br
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Custodiante

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, 59 andar - parte, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Carolina Cury Maia Costa

Tel.: +55 (11) 3383-2715

Fax: +55 (11) 3383-3100

ri.fundoslistados@btgpactual.com / OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com.br

Consultor Legal da Oferta

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n°® 116, 5° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Ana Beatriz Bomtorin

Tel.: +55 (11) 3150-7426 / +55 (11) 3150-6996
Icosta@machadomeyer.com.br / abomtorin@machadomeyer.com.br
www.machadomeyer.com.br

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

Item nao aplicavel. As Cotas ofertadas sao objeto da Primeira Emissdo do Fundo.

14.4. Declaracdo de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questido podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM;

14.5. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no prospecto.

As declaracgbes referentes aos itens 14.4 a 14.6 encontram-se reproduzidas no Anexo II
da secao “20. Anexos” deste Prospecto.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico,
ndo sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolugdo
CVM 160.
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16. TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR DO FUNDO

Taxa de Administracdo.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Pela prestacdo dos servicos de administragcdo, gestdo, controladoria, custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, processamento e
distribuicdo e escrituracao das Cotas, serda devida pelo Fundo, a partir da data da
primeira integralizagdo de Cotas, uma Taxa de Administracdao de 1,00% a.a. (um
inteiro por cento ao ano) calculada sobre o Patrimdnio Liquido ou o Valor de Mercado,
o que for maior, respeitado o valor mensal minimo de R$ 12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais), anualmente corrigido pela variacdao positiva do IGP-M, ou outro
indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante em janeiro de cada ano.

A Taxa de Administragao sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) por Dia Util, sendo provisionada diariamente, como Encargo do Fundo.

A Taxa de Administracdo sera paga (a) por periodo vencido, até o 1° Dia Util do més
subsequente ao dos servigos prestados, ou (b) periodicamente, pro rata temporis, a
depender da disponibilidade de caixa do Fundo.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, ao
Gestor, ao Escriturador e ao Custodiante, e nao inclui valores correspondentes aos
demais Encargos do Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo (englobada no valor do
caput do Artigo 35) correspondera a 0,00% a.a. (zero por cento ao ano), sobre o
valor do Patriménio Liquido do Fundo.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragao.

Exceto pela Taxa de Performance prevista abaixo, qualquer remuneracao devida ao
Gestor sera deduzida da Taxa de Administracdo indicada acima.

Taxa de Performance.

(i)

O Gestor fara jus, ainda, a uma Taxa de Performance equivalente a até 20% (vinte
por cento), conforme abaixo:

(@) na “primeira etapa”, os recursos serdao pagos aos Cotistas, até que o somatorio
dos recursos pagos aos Cotistas atinja o montante equivalente ao somatdrio
dos valores integralizados no Fundo por tais Cotistas, corrigido pela variagao
positiva do Benchmark desde a data da respectiva integralizagao;

(b) na “segunda etapa”, que se inicia apés o cumprimento integral da primeira
etapa, descrita no item (a) acima, desde que haja recursos remanescentes, tais
recursos serao pagos integralmente ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance,
até que a proporcao de valores recebidos pelo Gestor e pelos Cotistas sejam
equivalentes a 20% (vinte por cento) para o Gestor e 80% (oitenta por cento)
para os Cotistas, sobre o somatorio das distribuigdes realizadas na primeira e
na segunda etapa que excedam o valor principal do valores integralizados no
Fundo pelos Cotistas; e

(c) na“terceira etapa”, que se inicia apos o cumprimento integral da segunda etapa
acima, desde que haja recursos remanescentes, tais recursos serao pagos aos
Cotistas e ao Gestor, simultaneamente, na proporcao de 20% (vinte por cento)
para o Gestor e 80% (oitenta por cento) para as Cotistas.
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(i) A Taxa de Performance serd provisionada a cada Dia Util e apurada em cada
amortizacdo ou resgate de Cotas, conforme aplicavel, sendo paga ao Gestor, se
devida, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a respectiva amortizacdo ou
resgate aos Cotistas, conforme aplicavel.

Além das taxas dispostas na secao 16 deste Prospecto, podera ser cobrada taxa de ingresso
de novos investidores quando da subscricdo de Novas Cotas emitidas em Ofertas
Subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacao da Oferta
Subsequente e distribuicdo das Novas Cotas, sendo tal taxa determinada pela Assembleia
Geral de Cotistas. Ndo sera cobrada taxa de saida com relacdo as Cotas, ressalvado, no
entanto, o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 25 do Regulamento, com relagao a
amortizacao de Cotas Convertidas detidas por um Novo Cotista Relevante.
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17. REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO E DOS COTISTAS

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

Conforme legislagdao vigente na data do Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdao do Fundo, ficam
sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre a diferencga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das
Cotas.

Os ganhos auferidos na alienacao das Cotas serdo tributados: (a) a aliquota zero,
guando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa; (b) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operacdes realizadas dentro ou fora de bolsa; (c) a
aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributacao favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro
de 1996, conforme alterada.

No caso de amortizacdo de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item (i) acima.

No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
0 e 0 acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

O disposto nesta secdo 0 somente serd valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentacdo
estabelecida pela CVM.

Na hipotese de liquidagdo ou transformacdao do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, artigo 1° da Lei n® 11.478/07, aplicar-se-3o as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004
(ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte - IRRF, as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias).

As perdas apuradas nas operacgOes tratadas neste Capitulo, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragao
do lucro real.

(viii) IOF/Cambio: As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos,

(ix)

inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultdneas de cambio,
conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que
vinculadas as aplicacbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a
aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transacgdes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Titulos: O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando
se tratar do mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em fungao do prazo,
conforme tabela anexa do Decreto n® 6.306/07, sendo o limite igual a zero apds 30
(trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apods este eventual aumento.
As consideragoes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributdrio pode sofrer
alteragdes em fungdao de mudancas futuras na legislacao pertinente.
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18. BREVE HISTORICO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Breve Histérico do Administrador, Escriturador e Coordenador Lider.

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “"BTG PSF”, controlada
integral pelo Banco BTG Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servigos
de Administracdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 577 bilhGes (dados Anbima, dezembro/20221) e ocupa posicao
entre os maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 6.0002
fundos dentre Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Acgdes,
Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios e Fundos de Investimento em Participagoes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobilidrios do Brasil, com
aproximadamente R$ 53 bilhdes3 e 145 fundos* sob Administracao, detendo 22% do total
do mercado, considerando os dados disponiveis em dezembro de 2022. A empresa
consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a
expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator
chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administragao de fundos:

(i) Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da
Ameérica Latina;

(ii) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o
dia a dia;

(iii) Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;
(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(v) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes.

Breve Histérico do Custodiante.

O Banco BTG Pactual S.A. é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade andnima de capital aberto.

A histdria do Banco BTG Pactual S.A. iniciou em 1983, quando a Aplicap S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios alterou sua denominacdo social para Pactual S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios. Nos 13 (treze) anos seguintes, a empresa
expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa, finangas corporativas,
mercado de capitais, fusdes & aquisicoes, wealth management, asset management e sales
and trading (vendas e negociacdes).

Em 2006, a UBS AG, instituicdo global de servicos financeiros, e o entdao Banco Pactual
S.A., associaram-se para criar o entdo Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS
Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments LP, atualmente denominada como
PPLA Investments LP ("PPLAI"), formando o Banco BTG Pactual S.A. Em dezembro de 2010,
o Grupo BTG Pactual, em conjunto com a PPLAI, emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um
consorcio de respeitados investidores e sdcios, representando 18,65% (dezoito inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) do Banco BTG Pactual S.A.

Nos anos 2011 e 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu uma participacdo de 37,64%
(trinta e sete inteiros e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano,

! Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de dezembro/2022.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

2Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de dezembro/2022.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

3 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de dezembro/2022.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm.

4Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de dezembro/2022.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
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bem como adquiriu as corretoras Celfin Capital, no Chile, que também opera no Peru e na
Colémbia e a Bolsa y Renta, na Colombia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (*DCM") do Banco BTG Pactual S.A. € uma area relevante
para o banco, por meio da qual o Banco BTG Pactual S.A. assessorou instituicdes publicas
e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais onde o
Banco BTG Pactual S.A. atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias,
certificados de recebiveis imobilidrios, fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de
investimento em direitos creditérios. A area de DCM também atua no mercado
internacional, através da emissao de bonds. Além disso, a area de DCM auxilia empresas
em processo de renegociacao de termos e condigoes de dividas em ambos os mercados.

Em setembro de 2015, o Banco BTG Pactual S.A. finalizou a aquisicdo do banco privado
suico BSI S.A., pertencente ao grupo italiano Assicurazioni Generali S.p.A. A aquisicao
acrescentou ao Banco BTG Pactual S.A., aproximadamente, US$100,0 bilhdes em ativos
sob gestdo. A combinacdao do Banco BTG Pactual S.A. e do BSI S.A. cria uma plataforma
internacional de wealth e asset management com mais de US$200,0 bilhdes em ativos sob
gestdo e presente em todos os principais centros financeiros internacionais. Com a
transagdo, o Banco BTG Pactual S.A. passa a oferecer aos seus clientes uma abrangéncia
global e servigos diferenciados.

A area de DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma
integrada com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor
education, até o comprometimento do Banco BTG Pactual S.A. em atuar como formador
de mercado no mercado secundario das transagodes. Servicos estes com forte suporte das
areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista Institutional Investor) e de Sales
& Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.

Em 2012, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operagoes locais de
divida, com mais de R$15,0bilhdes em captacbes no mercado, refletindo em uma
participacdo de mercado (market share) de aproximadamente 20% (vinte por cento).
Destacam-se nesse periodo as ofertas da SABESP (R$770,0 milhdes), BR Malls (R$405,0
milhdes), CCR Viaoeste (R$750,0 milhdes) e TPI (R$472,0 milhdes), nas quais o Banco
BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de coordenador lider, bem como as ofertas de CEMIG
(R$1,4 bilhdo), BNDES (R$2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$800,0 milhdes) e BR Properties
(R$600,0 milhdes), nas quais o Banco BTG Pactual S.A. atuou na qualidade de
coordenador. Em 2013, o Banco BTG Pactual S.A. participou na qualidade de coordenador
lider das ofertas da Tridngulo do Sol (R$691,0 milhdes), Colinas (R$950,0 milhGes), Tegma
(R$200,0 milhdes), Valid (R$250,0 milhdes), AES Sul (R$290,0 milhdes), JSL (R$400,0
milhdes), Norte Brasil Transmissora de Energia (R$200,0 milhdes), Intervias (R$600,0
milhdes) e CCR (R$200,0 milhdes). Destaca-se, também neste periodo, a operagdo de
Rodovias do Tieté, com volume de volume de R$1,065 bilhdo, na qual o Banco BTG Pactual
S.A. atuou na qualidade de coordenador lider e assessor de Project Finance. Na qualidade
de coordenador, o Banco BTG Pactual S.A. participou da 42 (quarta) emissao de Iguatemi
(R$450,0 milhdes), Ecovias (R$881,0 milhdes), Comgas (R$540,0 milhdes), Brasil Pharma
(R$287,690 milhGes), da Companhia de Saneamento do Parana - Sanepar (R$300,0
milhdes) e da Andrade Gutierrez Participagdoes S.A. (R$180,0 milhdes).

Em 2014, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 33 (trinta e trés) operacoes, totalizando
um volume de R$5,69 bilhdes distribuidos no mercado local. Destaca-se a participacdo do
Banco BTG Pactual S.A. na qualidade de coordenador lider das ofertas de debéntures de
infraestrutura da Santo Antonio Energia (R$700,0 milhdes), Ferreira Gomes (R$210,0
milhdes), Santa Vitéria do Palmar (R$90,0 milhdes), e na qualidade de coordenador,
destaca-se a participacao do Banco BTG Pactual S.A. nas ofertas da Centrovias (R$400,0
milhdes), Intervias (R$275,0 milhdes, da ViaNorte (R$150,0 milhdes), Localiza (R$500,0
milhoes) e Estacio (R$300,0 milhdes).

No ranking ANBIMA de distribuicdo de renda fixa, de janeiro a junho de 2015, o Banco BTG
Pactual S.A. classificou-se na 22 posicao em volume tanto no ranking consolidado como de
renda fixa de longo prazo, com um total de R$2,8 bilhGes distribuidos, representando
18,5% de participacdo de mercado
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Em 2015, o Banco BTG Pactual S.A. participou de 36 (trinta e seis) operag0Oes, totalizando
um volume de R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no
ranking de distribuicdo consolidado da ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicao de
longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share, respectivamente. Em 2015, destacamos
as operacdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA
(R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082
Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios devidos por e garantidos por
empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o Banco BTG Pactual S.A. distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e
oito) operacdes. Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da
TCP-Terminal de Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhdes, da EDP, no
volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas
Promissodrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100
milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da Iguatemi, no
volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume no ranking de
renda fixa de longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos
a participacdo como coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690
milhOes, das Debéntures de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110 milhdes e R$750
milhOes, respectivamente, e das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e
Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhdes e R$150 milhoes,
respectivamente.

Em 2018, o Banco BTG Pactual S.A. classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa
de longo prazo, com R$ 7,2 bilhGes distribuidos em 30 operagdes. Destacam-se, nesse
periodo, a emissao de debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume
de R$ 220 milhdes, a emissao de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador
lider, no volume de R$ 1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também
como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a emissdo de Debéntures da
Intervias, no volume de R$ 800 milhGes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como
coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhGes, a emissdo de Debéntures da Celeo
Redes Transmissao, como coordenador lider, no volume de R$ 565 milhdes e a emissdo de
Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhoes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa
distribuindo um volume de R$ 14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdao de
debéntures de infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo
no volume de R$1,1 bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no volume de
R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de R$1,57 bilhGes e o FIP de
infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG
Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transacbes
coordenadas nos ultimos 24 meses.

Breve Historico do Gestor.

A BTG Pactual Asset Management € uma gestora de recursos independente que conta com
analistas de crédito integralmente dedicados aos fundos, com a funcdao de avaliar
operagoes de crédito individualmente elaborando para isso um estudo macroeconoémico,
setorial e também especifico da empresa em questdo para que seja levantada a capacidade
operacional e financeira da companhia emissora, além da estrutura do ativo. A tomada de
decisdo é feita pelo Comité de Crédito da BTG Pactual Asset Management, com base nos
estudos elaborados pela equipe juntamente com as condigdes de mercado vigentes e com
as estratégias individuais de alocacdo para cada classe de fundos sob sua gestao.

O processo de selegao de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sdo avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com
forte énfase em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital.
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Em seguida, é efetuada uma ampla analise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial
atengdo a qualidade do management, estrutura acionaria, orientagao estratégica, market-
share, capacidade de distribuicao, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da
analise sera direcionado de acordo com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira)
e considerando os riscos contidos nos diferentes setores da economia. Finalmente, é
efetuada uma analise de stress, através da qual o analista de crédito procura antecipar o
impacto de possiveis eventos (regulatérios, cambiais, etc.) que possam comprometer o
perfil de crédito das empresas até o vencimento das operagdes. O Comité de Crédito, por
sua vez, & responsavel por estabelecer um limite por emissor por emissor exclusivo,
inserindo-se neste conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum
coeficiente de risco, sempre respeitando as regras de diversificacdo vigentes na legislagao
de fundos bem como os mandatos especificos de cada produto.

As anadlises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos
emissores, embora considerem também os riscos de imagem, custddia e de entrega do
ativo. Nao ha periodo formal de validade da analise de crédito. Os créditos em carteira sdo
constantemente monitorados e avaliados a luz de novas noticias relevantes sobre as
empresas e/ou divulgacdo de resultados, além de alteragdes relevantes em seu segmento
de atuacdo ou condicdes macroeconOmicas, entre outros fatores.

USA: 55 Funcionarios UK: 15 Funcionarios

Brasil: 420 Funcionarios @ LatAm (ex-Brasil): 90 Funcionarios
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ALLAN HADID SERGIO CUTOLO EDUARDO ARRAES LUIS BOLFONI
CEO Sécio Comercial Sécio Crédito Privado Gestor de Portfdlio

E Managing Partner do BTG
Pactual, juntou-se ao Grupo em
Julho de 2014. Anteriormente,
foi CEO e sécio da BRZ
Investimentos. Foi também
membro do conselho da PAR
Corretora de Seguros. Antes
disso, foi socio diretor da GP
Investimentos e chefe de RI de
2006 a 2010. De 2002 a 2006,
Hadid foi CIO de um Family
office brasileiro e de 1998 a
2002 geriu a carteira
proprietdria dos sécios do
Banco Matrix. Allan tem um
diploma em Economia pela
PUC-Rio.

Sécio responsavel pela édrea de
distribui¢do.  Economista com
graduagdo e pods-graduagdo pela
UnB, exerceu diversos cargos no
Governo Federal: Ministro da
Previdéncia Social, Secretario-
Adjunto de Politica Econdmica do
Ministério da Fazenda, Presidente
da Caixa Econdmica Federal (CEF) e
Ministro do  Desenvolvimento
Urbano. Foi também Conselheiro
em diversas instituicdes e
empresas: CEF, Sasse Seguros
(atual Caixa Seguros), BNDES e
CEMAR. Sergio também atuou
como Diretor da ANDIMA (2007-
2008), Presidente da ANDIMA
(2009) e atualmente é Primeiro VP
da ANBIMA.

E sécio do BTG Pactual, onde
iniciou sua carreira em Setembro
2007 trabalhando na mesa
proprietdria de crédito, até 2014.
Durante este periodo, trabalhou
na criagdo e na gestdo de um
portfolio de crédito de USD 10
bilhdes. Entre 2015 e 2018,
Eduardo foi responsavel pela area
de crédito da divisdio de
commodities do BTG em Londres.
Eduardo possui diploma em
Economia da PUC-Rio e também é
CFA charterholder.

Comegou sua carreira no BTG Pactual
em mar/15 no time operacional de
renda fixa até mar/17. Entre 2017 a
2019, Luis atuou no time de Risco de
Crédito na mesa proprietaria do Banco
BTG Pactual, acompanhando uma
carteira de R$ 10 bilhdes em operagdes
nos setores de utilities elétricas e de
saneamento, e em julho de 2019
juntou-se ao time de Crédito da BTG
Asset Management. Luis ¢ formado em
Engenharia Mecanica pela
Universidade Federal do Rio Grande do
Sul e é um CFA charterholder.

Trata-se da maior gestora independente de recursos do Brasil® e conta com time de gestdo
profissional, com executivos que possuem anos experiéncia no mercado.

5 Excluindo as gestoras ligadas a grandes bancos: Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal, Ital Unibanco, Bradesco e

Santander
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19. INFORMACGES SOBRE O MATERIAL PUBLICITARIO
1. O Setor Elétrico Brasileiro®

O sistema elétrico brasileiro € composto por trés grandes agentes, os agentes geradores,
agentes transmissores e agentes distribuidores. A capacidade instalada total do sistema é
atualmente de 181.556 MW, predominantemente de fonte hidrica (60,3%), térmica
(21,5%) e edlica (13,1%), que estdo distribuidas em quatro subsistemas (Sul,
Sudeste/Centro-Oeste e Nordeste) e dezesseis bacias hidrograficas”’.

Devido as condicGes geograficas das fontes de energia, as principais geradoras de fonte hidrica
estdo localizadas na regido norte e as de fonte edlica estdo localizadas na regido nordeste. Por
outro lado, os principais centros consumidores estdo localizados na regido sudeste, o que cria
a necessidade de um robusto sistema de transmissao para integracao do sistema. O resultado
é o SIN, Sistema Integrado Nacional, operado pelo ONS (Operador Nacional do Sistema
Elétrico) e que centraliza a gestdo e operacdo do sistema elétrico brasileiro®.
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A interconexdo dos sistemas elétricos, por meio da malha de transmissdo, propicia a
transferéncia de energia entre subsistemas, permite a obtencdo de ganhos sinérgicos e
explora a diversidade entre os regimes hidrolégicos das bacias. A integragdo dos recursos de
geracao e transmissao permite o atendimento ao mercado com seguranca e economicidade.

6 Conforme informag&es disponiveis em:

https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-que-e-o-sin
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-sistema-em-numeros
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/mapas

7 Conforme informag&es disponiveis em
https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-sin/o-sistema-em-numeros; consulta em 15 de fevereiro de 2023.
8 Conforme informagdes disponiveis em

https://antigo.aneel.gov.br/transmissao5
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1.1. Geracao

Os produtores de energia sdo o inicio da cadeia do setor e geram energia por meio de
diversas fontes (hidrica, térmica, edlica, solar, etc). Uma vez gerada, elas vendem sua
producdo (i) no mercado a vista ou (ii) por meio de contratos de longo prazo, sendo que
tais contratos podem ser celebrados no ambiente regulado (ACR)? ou livre (ACL). No ACR
as contrapartes dos contratos sdo as distribuidoras de energia, ja no ACL os compradores
sdo consumidores de alta tensdo (acima de 0.5 MWm / més) ou comercializadoras de
energial®. Os principais riscos do negdcio de geragdo sdo relacionados a (i) capacidade e
sazonalidade de geracéo, (ii) risco de crédito de contrapartes e (iii) risco regulatério

1.2. Transmissao

As concessionarias de transmissdo de energia sdo o meio da cadeia do setor e sua principal
funcdo é o transporte de energia em alta tensdo, ligando produtores de energia as redes
de distribuicdo de média e baixa tensdo. As concessiondrias sao remuneradas pela
disponibilidade das linhas de transmissao e subestacdes sob sua responsabilidade, por
meio do recebimento da Receita Anual Permitida (RAP).

A RAP é definida pela ANEEL e paga pela ONS com base em tarifa especifica que é
arrecadada junto a geradores e consumidores (TUST - Taxa de Uso do Sistema de
Transmissdo)'!. De acordo com a interpretagdo do Gestor com base nas informacdes
disponibilizadas pela ANEEL, devido a esse modelo de remuneracao, que tem receitas
fixadas por agéncia reguladora, ndo tem risco de demanda nem exposicdo ao preco de
energia e baixo risco de crédito de contraparte, esse negocio € tido pelo mercado como o
de menor risco entre as atividades empresariais do setor elétrico!2. Na opinido do Gestor,
0s principais riscos sao relacionados a (i) disponibilidade das linhas, que devem estar
conectadas, energizadas e disponiveis a ONS e (ii) o risco regulatério do modelo tarifario
da ANEEL.

1.3. Distribuicao

As concessionarias de distribuicdo de energia sdo a ponta da cadeia, recebem energia do
sistema de transmissao de alta tensao e distribuem energia aos consumidores finais, em
especial os conectados a média e baixa tensao.

No modelo brasileiro, as concessionarias sdo os principais arrecadadores do sistema
elétrico, pois cobram a conta de energia total do consumidor e repassam as tarifas e
encargos devidos aos demais agentes do sistema. Na tarifa cobrada (R$ / KWh) sdo
cobrados (i) Tributos, (ii) Encargos Setoriais, (iii) Custos de Geragdao e Transmissdo de
Energia (denominada “Parcela A"), (iv) Custos de Distribuicao (denominada “Parcela B”) e
(v) Componentes Financeiros.!3

Os principais riscos do negdcio sdo relacionados a (i) consumo de energia elétrica (ii)
disponibilidade da rede de distribuicdo, (iii) preco de energia e (iv) riscos regulatérios. As
concessionarias de distribuicdo sdo participantes sujeitos a regulagdo, pois a ANEEL (i)
define sua tarifa anual, tanto por meio de reajustes anuais bem como revisées periddicas
de taxa, que ocorrem usualmente a cada quatro ou cinco anos e (ii) obriga que as
concessionarias mantenham um minimo de energia futura contratada, baseado em
estimativas futuras de consumo.

Por esse motivo, na opinido do Gestor, por vezes as concessionarias de distribuicdo podem
ter descasamentos de capital de giro entre uma revisao e outra. Além disso, na opinido do
Gestor, as companhias estdao sujeitas ao risco de demanda dentro de suas areas de
concessao, sendo que um menor consumo resulta em (a) um menor faturamento dos
recursos referentes a Parcela B, que remunera efetivamente a concessionaria e (b) um
risco de sub e/ou sobrecontratacao de energia, que pode gerar uma exposicao de curto
prazo ao prego de energia.

9 http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2004/Decreto/D5163compilado.htm
10 Conforme informagdes disponiveis em

https://www.ccee.org.br/mercado/adesao

1 http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I19427cons.htm

2 https://antigo.aneel.gov.br/calculo-tarifario-e-metodologia

13 Fonte: Informagbes constantes do site da ANEEL. Acesso em:
https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/conteudo-educativo
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1.4. Principais Agentes do Setor Elétrico

No quadro abaixo mostramos os principais agentes
implementam, regulam e operam o setor elétrico brasileiro.

institucionais que definem,

Poder Concedente Agentes Reguladores

ANEEL

Agéncia Nacional de
Energia Elétrica
Autarquia responsavel pela
regulaco e fiscalizacédo
dos servigos prestados por
agentes do sistema de
energia elétrica

Presidente da Republica

Conselho Nacional de
Politica Energética
Orgao de assessoramento
do Presidente da
Republica para formulagao
de politicas e diretrizes de
energia

Ministério de Minas e Energia
Representante do Poder
Concedente (Unido Federal),
responsavel pela formulagdo e
execugdo da politica energética

— EmETT

Operador Nacional do Camara de

Empresa de Pesquisa Energética
Responsavel pela caracterizagao e
planejamento do setor energético.
Recomenda ao MME a execugéo

Comité de Monitoramento do
Setor Elétrico

Responsavel pela seguranga do
suprimento de energia elétrica.

Sistema Elétrico
Responsavel pela
coordenagéo e controle da
operagdo do sistema

Comercializagao de
Energia Elétrica
Cémara multilateral
de compensagao e

de leildes de geracéo e

o elétrico nacional
transmisséo.

(Despacho de usinas,
pagamento de tarifas, etc)

liquidagéo de
transacdes de energia
elétrica entre agentes

Fonte: Dados do ONS. Acesso em: https://www.ons.org.br/paginas/sobre-o-ons/o-que-e-ons

1.5. Evolucgao do Sistema

Ao observar os dados do ONS'4, o Gestor nota uma forte correlacdo entre o crescimento
da capacidade instalada no SIN e a extensdo das linhas de transmissdo no territorio
nacional. No entanto, a analise do crescimento da demanda no sistema mostra que ndo
houve expansdo relevante do consumo nos ultimos anos. Entre 2012 e 2021, o setor
passou por expansao de capacidade instalada (MW), mas demanda no SIN (MW) nao
acompanhou esse crescimento. Como consequéncia, na opinido do Gestor, podera haver
diminuicao da necessidade de novos projetos.

I Capacidade Instalada (MW) I Demanda no SIN (MW ) ss====Extensao de Linhas (km)
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Por esse motivo, na opinido do Gestor, os relatorios recentes da Empresa de Pesquisa
Energética ("EPE") com estudos sobre a necessidade de expansado do setor elétrico trazem
uma necessidade marginal de crescimento do sistema.

14 Fonte: Dados ONS, base 31-Mai-2022, disponivel em
https://www.ons.org.br/paginas/resultados-da-operacao/historico-da-operacao/dados-gerais
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Fonte: Relatorio PET / PLT 20 Ciclo de 2022, elaborado pela EPE, disponivel em https://www.epe.gov.br, ublicacoes-

dados-abertos/publicacoes/programa-de-expansao-da-transmissao-pet-plano-de-expansao-de-longo-prazo-pelp-
ciclo-2022-2-semestre

Na opinido do Gestor, a conclusdo dessa analise é de que, para o futuro proximo, havera
baixa necessidade de novos projetos de expansdo da capacidade de transmissdo de energia
do SIN, diminuindo a oferta primaria de ativos ao mercado por meio de leilGes
de transmissao.

1.6. Concentracao e Competicao Setorial

Segundo estimativas do Gestor, os ultimos leildes de transmissdo da ANEEL*> tiveram forte
competicao por parte dos agentes privados, resultando em altos descontos na receita
maxima e taxas interna de retorno reduzidas?®.

Ultimos Leildes de Transmissio!?

Leilso Lote Km Capex RAP Leilao RAP Contratada Desagio do TIR media, Real

(R$ mn) (R$ mn) (R$ mn) Leilao (IPCA+)
001/2020 11 1.985 7.346 1.020 458 55,1% 4.7%
001/2021 5 151 1.291 184 95 48,4% 4.6%
002/2021 5 902 2.895 405 202 50,1% N.A.
001/2022 13 5.424 15.303 2.241 1.207 46,1% 6.8%
002/2022 6 710 3.509 604 373 38,2% 6.3%

Obs: a TIR aqui exposta é real, alavancada e considera que os riscos de construgdo serdo arcados pelo empreendedor.

Na opinido do Gestor, esse cenario corrobora a visdo de que os agentes privados tém
interesse em expandir seus portfélios de ativos de transmissdo e para isso estdo
dispostos a assumir taxas de retorno mais apertadas em projetos com risco de
desenvolvimento e construgao.

15 Estimativas BTG Pactual com base em dados publicos da ANEELe

https://antigo.aneel.gov.br/web/guest/transmissao4.

16 Segundo estimativas do time de Research do BTG Pactual

17 Estimativas BTG Pactual e informag0es publicas no site da ANEEL, conforme disponivel em
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiZjliZjBiOTgtYzcxOSO0NzZjLWE4NDItODg4NzkyYTdkNjgyliwidCI6IjQwZDZmOWI4LWVj
YTctNDZhMiO5MmMQOLWVhNGU5YzAXNzBIMSISImMiOjR9
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Principais Empresas do Setor!8

Empresa Linhas (km) Participagdo Valor de Mercado (R$ bn)?*®

Eletrobras 73.779 47% 94,5
CTEEP 19.656 13% 16,4

State Grid 12.379 8% n.a.
TAESA 12.362 8% 12,2
Cemig 7.148 5% 28,3
Copel 4.880 3% 20,1
Alupar 4.110 3% 8,3

Equatorial 3.278 2% 30,5
Outras 18.956 12% n.a.
Total 156.548 100%

Além do mercado primario, na opinido do Gestor, as empresas buscam crescimento
inorganico por meio do mercado secundario, isto €, a compra de projetos de terceiros.
Considerando as taxas de retorno aceitas nos ultimos leilGes, é razoavel assumir que projetos
ja existentes devam ser negociados a valores parecidos, ajustado pelo seu estagio atual de
desenvolvimento. O principal empecilho para esse crescimento inorgénico, na opinido do
Gestor, € a escala: grandes empresas buscam concessoes que tenham um tamanho relevante
e/ou tragam sinergias para a operacao do seu portfélio atual. Nesse contexto, empresas ja
existentes que tenham um portfdlio desenvolvido de concessdes de transmissdo tornem-se
ativos valiosos e alvos naturais para aquisicao dos grupos maiores.

2. Sociedade Alvo: Sterlite Brazil Participacoes S.A.

A Sterlite Brazil Participacdes € uma holding brasileira de grupo indiano com mais de 35
anos de histdria no desenvolvimento de projetos de engenharia destinados a transmissao
de energia. A companhia tem por objeto a participacdo em sociedades de propdsito
especifico cujo objeto social seja (a) a consecucao de concessbes de servigos publicos de
transmissao de energia elétrica; (b) a geracdo de energia elétrica; e (c) a transmissdo de
energia elétrica, desde que os projetos das sociedades de propdsito especifico sejam
implementados a partir de janeiro de 2007. O grupo iniciou suas atividades no Brasil em
2017 com a Sterlite Power Grid Ventures Limited, apds vencer lotes do Leildo 005/2016 e
do Leildao 002/2017.

A Sterlite Power Grid Ventures Limited foi a grande vencedora do leildao 002/2018, com 6
lotes arrematados.

A companhia concluiu o projeto Arcoverde com 28 (vinte e oito) meses de antecipacao e a
energizacao final de Vineyards com 8 (oito) meses de antecipacdo, bem como vendeu
projetos para players do setor, sendo dois operacionais e trés em desenvolvimento, por
um valor estimado de R$ 650 milhdes de reais.

2.1. Destaques da Companhia

8 Projetos em 7 estados brasileiros

1,928 km de Linhas de Transmissao

5.808 MVA de Capacidade de Transformacao
R$ 4.221 mn de Capex Total?°

R$ 393 mn de Receita Contratada (RAP 22/23)

R$ 900 mn de Debéntures emitidas a mercado, com rating AAA

18 Conforme informado ao mercado pelas companhias, base Set-22.
19 R$ bilhGes, considera o valor de mercado na B3 dos grupos consolidados, base 23-Jan-23.
20 considerando ativos ja desinvestidos.
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2.2. Estrutura Societaria

Abaixo demonstramos a estrutura societaria simplificada da companhia, mostrando os
projetos atualmente detidos pela companhia e seu estagio atual de desenvolvimento.

Legenda

Operacional

Em Obras

- A Desenvolver

=

Twin Star Overseas Ltd.
(Mauritius)

100%

69,7%
— Vedanta Ltd.

@ Sterlite Grid 5 Ltd.

Sterlite Power
Transmission Ltd.

74,9%

Sterlite Brazil Part. S.A.

Offshore
Onshore
v 100% v 100%

2.3. Mapa dos Projetos

v 100% 100% 100% 100%

Marituba S&0 Francisco Demais
(02/2018 Lote 15) (02/2018 Lote 07) Projetos

Abaixo apresentamos o mapa de projetos da companhia, mostrando sua distribuicao
geografica, um resumo das suas principais caracteristicas e o estagio de desenvolvimento

de cada um.

Presenga Geografica

Resumo dos Projetos

Borborema Set-48
Goyaz GO 150 1 33 Set-48
Solaris MG 205 2 54 Set-48
PA 374 - 80 Set-48
SE/BA 454 - 68 Set-48
m BA - 1 g Mar-52
S gra SE/BA 113 1 22 Set-52
MT/PA 505 3 88 Set-52
Total 1.928 10 397
Obtidas Contratados das Obras de Conclusio
Borborema | 100% 100% 955" 100% -
Sede Goyaz 100% 100% 99% 37% Abr-23
Séo Paulo-SP Solaris 100% 100% 100% 100%

Fonte: Companhia, BTG Pactual.

" Prazo da
Subestagbes N
Concessio
PB 127 2 a4

e o g .
Sdo Francisco 100% 100% 36% 0% Set-23

Notas: (U Borborema II a previsdo é atingir 100% até 20/07/2023.



3. Sterlite Power Transmission

Segundo informagdes do grupo Sterlite, a Sterlite Power Transmission, controladora da
Sterlite Brazil, teve inicio em 2006, como spin-off da Sterlite Technologies, empresa de
engenharia do mesmo grupo econdmico da Vedanta, maior empresa de commodities
da India.

A companhia comegou como fabricante de componentes elétricos, e hoje atua no
desenvolvimento de concessdes privadas de transmissdo na fndia. De acordo com o célculo
realizado pelo Gestor com base no Annual Report 2021-2022 da Sterlite Power
Transmission, a companhia conta atualmente com um p,ortfélio total desenvolvido e a
desenvolver de USD 4,2 bilhdes, sendo USD 3,2 bilhdes na India e USD 1,0 bilhdo no Brasil.

O Grupo conta com extensa experiéncia no mercado de energia, com projetos em
transmissao e geracdo de energia renovavel.

3.1. Principais Destaques da Sterlite Power Transmission

Lider de Mercado na india
: . Robusto Track Record
4 Linhas de NGgOClO 31.5% share em concessdes de

transmisso 7.8 mil km de linhas operacionais entregues

Concessdes, Produgao, o na India e no Brasil
Principal produtor de cabos e condutores

Engenharia e Dark Fiber , , 99.8% de disponibilidade média
Maior rede de dark fiber (8,500km)

Grupo Econdmico

Integra negécios da familia Agarwal,
fundadora e controladora da Vedanta Plc.

Notas: Opinido do Gestor;
Fonte: Annual Report 2021-2022 da Sterlite Power Transmission; () os dados referem-se ao ano fiscal indiano
FY22, encerrado em margo de 2022. Calculado por BTG Pactual.

3.2. Sterlite Power Transmission — Presenca Geografica

o

NRSS ﬁ

GPTL

Maﬂtuba% g pune ﬁ { g ENICL

KTPL

e
Novo Estado ﬁBorborema KTL RTCL% % PKTCL [ ﬁ i 4
] z /
> > Tangarég g g/‘ Arcoverde ﬁ ﬁ % { % ;
- “SerraNegra gJTCL % J NER-Il
% (" séo Francisco/ LVTPL SHAET e -
G g Jagana ﬁ
{ § smgﬁs MUML % MTCL
f J
4 oTL B & ~
gt )
[ - UKTL ,
f J
ﬁ Pa’mpa £ % Projetos em andamento

g/\'ﬁneyards _/ g Projetos desinvestidos

Fonte: Elaboragdo pelo Gestor com base no Annual Report 2021-2022 da Sterlite Power Transmission Limited e informagdes
publicas no site da ANEEL
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiZjliZjBiOTgtYzcxOSO0NzZjLWE4NDItODg4NzkyYTdkNjgyliwidCI6IjQwZDZmOWI4LWVj
YTctNDZhMiO5MmQOLWVhNGU5YzAXNzBIMSISImMIiOjR9 buscar por vencedor (Sterlite Brazil e Sterlite Power)
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3.3. IndiGrid Investment Trust

Como case de sucesso que demonstra a expertise da Sterlite na area de energia, temos o
IndiGrid Investment Trust, que € o primeiro e maior fundo de infraestrutura negociado em
bolsa na India, iniciado pela Sterlite Power Transmission em 2017.

Ao longo dos anos, a companhia conseguiu atrair importantes investidores institucionais
para participarem no fundo; em 2019 a IndiGrid recebeu investimentos do KKR e GIC,
sendo que o KKR se tornou o sponsor do fundo apo6s adquirir a posicao da companhia na
gestora do fundo e realizar aportes adicionais. Atualmente, esse fundo tem um valor de
mercado de aproximadamente USD 1.178 milhdes?!.

3.4. Principais Nimeros?2

16 Projetos no Portfélio

7.790 Kkm de Linhas de Transmissao

14.550 MVA de Capacidade de Transformagao
100 MW de Geragao Solar

US$ 2.566 Mn de Assets under Management

3.5. Estrutura Societaria do IndiGrid Investment Trust

boic

Sponsor®

~24% ~20% ~56%

i
| - .
s, mesmen: [ ;Inlerld e

IGL IGL1 IGL2
100%

|
|
lwccas lmc% llcc;e iloc-% l 100% Imo% 70% | 30% 100% [wc% | 100% {IGO% {zac% l 74% _'lcoss |cc~;s !
Coores | et | e | rorce | o v [ veror Loorn | mer Levicy | orn [ s B vocie [ verr fsorian]

Fonte: https://www.indigrid.co.in/, acessado em 06/02/2023

4. Ativos Alvo Iniciais

Os Ativos Alvo Iniciais sdo a 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos
restritos de distribuicdo, da Sterlite Brazil Participagdes S.A., sob o ticker STER11 na B3,
conforme Escritura de Emissdo dos Ativos Alvo Iniciais.

21 Taxa de conversdo de 0,012 INR / USD
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4.1. Mecanismos de Pagamento

Segue abaixo uma representacao dos mecanismos de pagamento esperados dos Ativos
Alvo Iniciais. De maneira geral, espera-se fluxos financeiros advindos de (i) fluxos de caixa
livre dos projetos, (ii) eventos de liquidez realizados pela companhia ou (iii)
refinanciamento dos Ativos Alvo Iniciais.

Eventos de Pré-Pagamento

Cotistas (QOfQ\

5 1

Oferta Publica de Agdes

Influéncia
Significativa Mudanga de Controle
Fundo ® |
Reserva de

o Custos Emiss&o e/ou Transferéncia de Direitos de Participagdo
$ Conversao de instrumentos de divida em equity

eTransferéncia dos contratos de concesséo

—| ———+—— Aporte primario de recursos

Sociedade naca i
Ativo Alvo Ao Antecipagao de recursos para a Emissora

4.2. Estrutura de Garantias

Segue abaixo uma representacdo grafica e resumida dos instrumentos de garantia.

Os Ativos Alvo Iniciais contam com (a) Alienagdo Fiduciaria de AgOes da Sterlite Brazil, (b)
Cessao Fiduciaria de Direitos da Sterlite Brazil, (c) Cessao Fiduciaria dos Direitos Residuais,
(d) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Residuais, (e) Alienagdo Fiduciaria de Agbes
sob Condicdao Suspensiva, (f) Alienacdo Fiducidria de Acdes dos Projetos, e (g) Cessao
Fiduciaria de Direitos dos Projetos.

Trés camadas de garantias (i) maximizam a protecdo ao credor, (i) trazem influéncia significativa na Sociedade Alvo e (i)
criam perimetro fechado para os recursos da companhia

Alienagdo Fiduciaria de
1 Acdes da Emissora 2

lll
x |

Cesséo Fiduciaria de Garantias de Projeto
Recebiveis da Emissora 3 (Em Condigao Suspensiva)

Desta forma, existem trés camadas de garantias que (i) maximizam a protecdo ao credor,
(i) trazem influéncia significativa na Sociedade Alvo e (iii) criam perimetro fechado para
0s recursos da companhia.

Podem ser classificados como “Garantia Base” os 5 projetos em estagio mais avancado de
desenvolvimento que, na visdo do Gestor, cobrem o servico da divida. Considera-se como
“Garantia Adicional” os outros 3 projetos em estagio mais inicial de desenvolvimento, que
a medida que forem desenvolvidos podem contribuir positivamente para a colateralizagao
do Ativo Alvo Inicial.

Legenda

Operacional

Sterlite Brazil Part. S.A

(Emissora) - Em Obras
—

----------------------------- Garantia

Adicional
Garantia Base

00K 100K 0% 100% 100% o 100% 100%

Jagana Serra Negra Tangard
(02/2021 Lote 02) {01/2022 Lote 05) {01/2022 Lote 05)
I

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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4.3. Rentabilidade Esperada

Segue abaixo um estudo da rentabilidade esperada para a operagao, preparado pelo
Gestor, ja levando em conta os todos os custos de oferta, aquisigdo e operacao do Fundo.
Devido as caracteristicas de remuneragao do Ativo Alvo Inicial, existe um mecanismo de
step-up de taxa, que faz com que o carrego da posicao seja crescente ao longo do tempo,
conforme demonstrado abaixo.

e Carrego Didrio Carrego Médio

4,00%

3,50%
fud
O 3,00%
(@]

M
2,50%
2,00%
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00
Anos

Além disso, existem cenarios de pré-pagamento previstos na Escritura de Emissdao dos
Ativos Alvo Iniciais da STER11 que, caso atingidos, podem trazer um importante
incremento de rentabilidade total para o Fundo, conforme estudo de viabilidade preparado
pelo Gestor conforme abaixo.

MW Taxa Interna de Retorno
6,00%

5,00%

4,00%

3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

dez/23 dez/24 dez/25 dez/26 dez/27

CDI+

Analisando os cenarios gue o Gestor considera de maior probabilidade de ocorréncia,
chega-se a uma estimativa ponderada de taxa interna de retorno do investimento de CDI
+ 3,00% ao ano.

78



A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

4.4 Fluxo Financeiro Esperado

Conforme exposto acima, os cenarios considerados pelo Gestor como de maior
probabilidade de ocorréncia sdo demonstrados abaixo.

Cenario A: Antecipacdo de 50% em Dez-23 + Fluxo Esperado de Dividendos + Pré-
pagamento do saldo em Dez-25

100% -
g B jyros ™ Principal TIR Esperada: DI+3.30% a.a.
80%
60%
40%
20% I
0% - -

Dec-22 Mar-23 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Dec-26 Jun-27 Dec-27

% do Valor Investido

Cenario B: Vencimento em Dez-27 + Fluxo Esperado de Dividendos

200% M Juros M Principal
175% P TIR Esperada: DI+2.70% a.a.

150%
125%
100%

75%

% do Valor investido

50%
25%
0% — —_ —

Dec-22 Mar-23 Jun-23 Dec-23 Jun-24 Dec-24 Jun-25 Dec-25 Jun-26 Dec-26 Jun-27 Dec-27

A TAXA INTERNA DE RETORNO MENCIONADA ACIMA E MERA EXPECTATIVA, NAO
POSSUINDO O FUNDO RENTABILIDADE ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE
PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A RENTABILIDADE PASSADA NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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20. ANEXOS

ANEXO I DEFINICOES
ANEXO II DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO

ANEXO III CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES

ANEXO IV  COPIA DA ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
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ANEXO I
DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressées em letra maiuscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste
Anexo I terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou,

alternativamente, no Regulamento.

12 Emissao de
Debéntures

significa a emissdo pela Sterlite de debéntures simples, ndo
conversiveis, objeto do “Instrumento Particular de Escritura
da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo PUblica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Sterlite Brazil Participacbes
S.A.”, celebrado em 22 de dezembro de 2022 e aditado em
28 de dezembro de 2022, da espécie com garantia real, para
distribuicao publica, com esforcos restritos de distribuicdo.

12 Liquidacao da
Oferta

Significa a liquidacdo da Oferta que ocorrera apods o
encerramento do 1° Periodo de Subscrigdo, conforme
indicado na secao 5. Cronograma” deste Prospecto.

19 Periodo de
Subscricao

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento, o periodo
compreendido entre 27 de fevereiro de 2023 (inclusive) e
01 de marco de 2023 (inclusive), conforme indicado na
secao 5. Cronograma” deste Prospecto.

1° Procedimento de
Alocacao

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento no ambito da Oferta para verificagcdo da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscrigao e ordens de investimento recebidos durante o 1°
Periodo de Subscricdo, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, apds o registro da Oferta pela CVM e apds o
encerramento do 1° Periodo de Subscricdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas.

22 Liquidagao
da Oferta

significa a liquidacdo da Oferta que ocorrera apods o
encerramento do 2° Periodo de Subscricdo, se houver,
conforme indicado na secdo 5. Cronograma” deste Prospecto.

29° Periodo de
Subscricao

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento, o periodo iniciado em
04 de marco de 2023 (inclusive) e que se encerrara até 16
de margo de 2023 (inclusive), se houver, conforme indicado
na secao 5. Cronograma” deste Prospecto, podendo ter seu
encerramento antecipado a depender do atingimento do
Montante Minimo da Oferta e mediante divulgagdo de fato
relevante pelo Administrador.

2° Procedimento de
Alocacao

significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento no ambito da Oferta para verificagdo da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento recebidos durante o 2°
Periodo de Subscricdo, a ser conduzido pelo Coordenador
Lider, apds o registro da Oferta pela CVM e apds o
encerramento do 2° Periodo de Subscricdo, se houver, junto
aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas.

Administrador

significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n°
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59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM
para a atividade de administragao de carteiras de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratoério n© 8.695, de
20 de margo de 2006.

AFACs

significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

ANBIMA

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Andncio de
Encerramento

significa o anuncio informando o encerramento e o resultado
da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 13 e 76 e
do Anexo M da Resolugdao CVM 160.

Anuncio de Inicio

significa o anuncio informando o inicio da distribuicdo das
Cotas objeto da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da
Oferta, do Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador,
da CVM e da B3, nos termos dos artigos 13 e 59, § 39, da
Resolugao CVM 160.

Assembleia Geral de
Cotistas

significa a reunidao dos Cotistas em assembleia geral,
ordinaria ou extraordinaria.

Ativo Alvo

significa, nos termos do Regulamento, Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo.

Ativos Alvo Iniciais

significa parte ou a totalidade das debéntures objeto da 12
Emissdo de Debéntures.

Ato do Administrador

Significa o Ato do Administrador de Constituicdo e os Atos
do Administrador de Alteracdo, em conjunto.

Atos do Administrador
de Alteracgao

significa o “Ato Unico de Alteracdo do BTG Pactual Energy
Debt Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, firmado em 13 de fevereiro de 2022, que
alterou determinadas condigdes da Oferta e o “Ato Unico de
Alteragdo do BTG Pactual Energy Debt Fundo de
Investimento em Participacbes em Infraestrutura”, firmado
em 16 de fevereiro de 2022, que aprovou, dentre outras
matérias, a alteracdo de determinadas condigdes da Oferta
e o inteiro teor do regulamento do Fundo atualmente em
vigor.

Ato do Administrador
de Constituicao

significa o “Ato Unico de Constituicdo do BTG Energy Debt
Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, celebrado em 26 de janeiro de 2023, o qual
aprovou, dentre outras matérias, (i) os termos aplicaveis a
Primeira Emissdo e a Oferta e (ii) a contratagdo dos
prestadores de servigos necessarios a realizagdo da Primeira
Emissdo e da Oferta, que incluem, mas ndo se limitam, as
instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para a realizacdo da
Oferta.

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

Balcdao B3 significa o mercado de balcdo da B3.

Benchmark significa o percentual equivalente a variagdo acumulada de

100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de 2% (dois
por cento) ao ano.

Boletim de Subscricao

significa o comprovante de subscricido de Cotas que o
Cotista assinara no ato de cada subscricdo de Cotas.
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Carteira significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Ativos Alvo e Outros Ativos.

CNPJ significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Cadigo Civil significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

Condicoes Precedentes

significa o cumprimento dos deveres e obrigacoes
relacionados a prestacao dos servicos do Coordenador Lider
objeto do Contrato de Distribuicdo, que esta condicionado
ao atendimento de todas as condigcdes precedentes,
consideradas condigdes suspensivas nos termos do artigo
125 do Cddigo Civil, descritas no Contrato de Distribuigdo.

Consulta de Conflito
de Interesses

significa a Assembleia Geral a ser realizada pelo
Administrador anteriormente a realizagdao do investimento,
por meio do procedimento de consulta formal conforme
previsto no Paragrafo Quinto do Artigo 30 do Regulamento,
para deliberar especificamente sobre investimentos que
envolvam potencial conflito de interesses. No ambito da
Primeira Oferta, serd realizada Consulta de Conflito de
Interesse, de modo a deliberar sobre o investimento pelo
Fundo, por meio de recursos obtidos com a Primeira Oferta,
em Ativos Alvos Iniciais. A aprovagdao supramencionada é
considerada situacao de potencial conflito de interesses,
nos termos do artigo 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo
1° da Instrucdo CVM 578, uma vez que o Fundo adquirira
o referido Ativo Alvo Inicial, com os recursos obtidos com
a Primeira Oferta, de parte relacionada e/ou outro fundo
de investimento administrado e/ou gerido pelo
Administrador e/ou Gestora, conforme descrito no
prospecto da Primeira Oferta. Desse modo, e de maneira a
preservar o melhor interesse dos Cotistas, a realizagdo de
investimento pelo Fundo no Ativo Alvo Inicial devera ser
objeto de deliberacdo na Assembleia Geral de Cotistas, por
meio da Consulta de Conflito de Interesses, em atencgao
aos artigos 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo 1° da
Instrugao CVM 578. Assim, a concretizagdo de referida
aquisicdo dependerda de aprovacdo prévia de Cotistas
representando a maioria absoluta das Cotas subscritas,
conforme disposto no Artigo 27 do Regulamento. O
procedimento de consulta formal referida acima podera
conter, ainda, outros temas a serem deliberados pelos
Cotistas, bem como informagdes adicionais a respeito dos
Ativos Alvo Iniciais e das condicdes de sua aquisicdao pelo
Fundo. A Consulta de Conflito de Interesses devera ser
realizada na forma descrita neste Prospecto.

Contrato de
Distribuicao

significa o “Contrato de Coordenacdo e Colocacdo Publica
Primaria, sob Regime de Melhores Esforcos de Distribuicao,
de Cotas da Primeira Emissdo do BTG Pactual Energy Debt
Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, o Administrador,
o Gestor e o Coordenador Lider, em 16 de fevereiro de 2023,
com a finalidade de estabelecer os termos e condicdes sob
0S quais sera realizada a Oferta.

Contratos de Garantia

significa, em conjunto, os seguintes contratos celebrados
em 29 de dezembro de 2022, no ambito da 1@ Emissdo de
Debéntures: (i) Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcGes
da Sterlite; (ii) Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos da
Sterlite, (iii) Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Residuais; (iv) Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
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Creditérios sob Condicdo Suspensiva; (v) Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Agoes sob Condigdo Suspensiva; (Vi)
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcGes dos Projetos; e
(vii) Contratos de Cessdo Fiduciaria de Direitos dos Projetos.

Coordenador Lider

significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501,
50 andar, Parte, inscrito no CNPJ sob o n© 59.281.253/0001-
23, habilitada para exercer a atividade de distribuicao de
titulos e valores mobiliarios.

Cotas

significa as cotas emitidas pelo Fundo.

Cotas Convertidas

significa as Cotas de emissdao do Fundo, que tenham sido
convertidas, em casos excepcionais e por tempo limitado,
nos termos do Artigo 19 do Regulamento, cuja amortizagao
e liquidagao financeira ocorrerao fora do ambiente
administrado pela B3.

Cotistas

significa os detentores de Cotas do Fundo.

Critérios de
Restituicdo de Valores

significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos
Investidores no dmbito da Oferta, os quais serdo devolvidos
sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem
reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao,
caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentagdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles
cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a ser
majorada), nos termos deste Prospecto.

Custodiante

significa o Banco BTG Pactual S.A., com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n.% 501, 5° andar, inscrito no CNPJ sob o n.°
30.306.294/0001-45, prestador dos servicos de custodia e
tesouraria ao Fundo.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Liquidacgao

significa a data da 12 Liquidacdo da Oferta ou a data da 22
Liguidagdao da Oferta, conforme o caso.

Data do 1°
Procedimento de
Alocacao

significa a data de consolidacdo das ordens e Pedidos de
Subscricdo dos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, que manifestem interesse em investir em
Cotas e enviem seu Pedido de Subscricdo ou sua ordem
de investimento, conforme o caso, as Instituicbes
Participantes da Oferta, durante o 1° Periodo de
Subscrigdo, conforme cronograma indicativo que consta
na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

Data do 2°
Procedimento de
Alocacao

significa a data de consolidacdo das ordens e Pedidos de
Subscricdo dos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, que manifestem interesse em investir em
Cotas e enviem seu Pedido de Subscricdo ou sua ordem
de investimento, conforme o caso, as InstituicOes
Participantes da Oferta, durante o 2° Periodo de
Subscrigdao, conforme cronograma indicativo que consta
na secao “5. Cronograma” deste Prospecto.

Dia Util

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
feriado nacional, ainda, dias em que os bancos do Estado ou
da cidade de Sado Paulo estejam autorizados ou obrigados
por lei, regulamento ou decreto a fechar, ou ainda aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
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ocorrer eventos nos termos deste Prospecto nao sejam Dia
Util, conforme esta definigdo, considerar-se-a como a data
do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte. Para
eventos que envolvam liquidagdo, pagamento e/ou qualquer
outro ato junto a, ou a ser realizado pela, B3, “Dia Util”
significara qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Documentos da Oferta

significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatdorias ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o Prospecto, a
[&mina da Oferta, o material de marketing a ser utilizado
durante o eventual processo de apresentacdo das Cotas da
Primeira Emissdao a Investidores, comunicados, avisos e
fatos relevantes, entre outros contendo informacdes que
possam influenciar na tomada de decisdao relativa ao
investimento, os quais conterdo todas as condicdoes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras
que vierem a ser estabelecidas.

EPE

significa a Empresa de Pesquisa Energética, empresa publica
vinculada ao Ministério de Minas e Energia, instituida nos
termos da Lei n® 10.847, de 15 de margo de 2004, que tem
por finalidade prestar servicos na area de estudos e
pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento do setor
energético, tais como energia elétrica, petréleo e gas natural
e seus derivados, carvdao mineral, fontes energéticas
renovaveis e eficiéncia energética, dentre outras.

Escritura de Emissao

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 1@

dos Ativos Alvo (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Né&o

Iniciais Convers,/'veis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Sterlite Brazil Participacbes
S.A.”, celebrado em 22 de dezembro de 2022 e aditado em
28 de dezembro de 2022.

Escriturador significa o Administrador.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundagdo Getulio Vargas.

Fundo significa o BTG Pactual Energy Debt Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura.

Gestor significa o BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM,
com sede na Praia de Botafogo, n.© 501, 5° andar, parte, na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrito
no CNPJ sob o n.° 29.650.082/0001-00, autorizado pela
CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratoério n.© 5.968, de 10
de maio de 2000.

IBGE significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela FGV.

Instituicdes significa os Participantes Especiais e o Coordenador Lider,

Participantes da Oferta

em conjunto.

Instrucao CVM 578

significa a Instrucao da CVM n° 578, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

Instrucao CVM 579

significa a Instrucao da CVM n° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.
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Investidores

significam os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, quando mencionados conjuntamente no ambito
da Oferta.

Investidores
Institucionais

significam quaisquer pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades a funcionar pelo BACEN e seguradoras, que
sejam classificados, no minimo, como Investidores
Qualificados, que sejam isentos de recolhimento de
imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%
(zero por cento), quando da amortizagdao de Cotas, nos
termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n.© 11.478
e/ou da legislagdo especifica aplicavel ao Cotista e que
formalizarem sua ordem de investimento ou Pedido de
Subscrigdo junto ao Coordenador Lider, observado o Limite
Maximo de Investimento.

Investidores Nao
Institucionais

significam quaisquer pessoas fisicas, que sejam no minimo
Investidores Qualificados, que formalizem Pedido de
Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, junto a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que no
caso de Pedidos de Subscricdo do mesmo Investidor Nao
Institucional a mais de uma Instituicdo Participante da
Oferta, apenas sera(do) considerado(s) o(s) Pedido(s) de
Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que
submeter primeiro perante a B3 o(s) Pedido(s) de
Subscricdo e os demais serao cancelados), observado o
Limite Maximo de Investimento.

Investidores
Qualificados

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolugao
CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operacbes de crédito, cambio e
seguro ou relativas a titulos ou valores mobiliarios previsto
no artigo 153, V, da Constituicdao Federal e regulamentado
pela legislacdo complementar.

Justa Causa

significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou
situacoes, pelo Gestor e/ou pelo
Administrador: (i) comprovado dolo, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou funcdao no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento de
obrigacbes nos termos deste Regulamento, conforme
decisao final proferida por tribunal arbitral competente ou
decisdo judicial transitada em julgado; (ii) comprovada
violagdo material de suas obrigacdes nos termos da
legislagdao e regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdao do Colegiado da CVM, confirmada por decisdo
judicial transitada em julgado; (iii) o Gestor e/ou o
Administrador tenha sua faléncia decretada ou tenha
iniciado processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;
ou (iv) descredenciamento pela CVM como administrador
fiducidrio ou gestor de carteira de valores mobilidrios,
conforme o caso.

Lei n° 11.478

significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada.

Limite de Participacao

significa a titularidade de Cotas em quantidade superior a
25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, ou o direito ao recebimento de rendimento superior
a 25% (vinte e cinco por cento) do rendimento do Fundo.

Limite Maximo de
Investimento

significa o limite maximo de Cotas que cada Investidor
podera subscrever no ambito da Oferta, equivalente ao valor
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maximo correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
montante da Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se
for atingido o Montante Total da Oferta, nenhum Investidor
podera subscrever Cotas em montante superior a 110.000
(cento e dez mil) Cotas, equivalente a R$ 110.000.000,00
(cento e dez milhdes de reais), considerando-se o Preco de
Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da Primeira
Emissdo, o que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento)
do Montante Total da Oferta, ou (ii) em caso de distribuicao
parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo
da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em
montante superior a 57.500 (cinquenta e sete mil e
quinhentas) Cotas, equivalente a R$ 57.500.000,00
(cinquenta e sete milhdes e quinhentos mil reais),
considerando-se o Prego de Subscricao de R$ 1.000,00 (mil
reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a
25% (vinte e cinco por cento) do Montante Minimo da
Oferta. Eventuais Cotas que excederem o Limite de
Participacdo serdao amortizadas compulsoriamente, nos
termos do quanto previsto no Regulamento.

MDA

significa o Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3.

Montante Minimo da
Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 230.000
(duzentas e trinta mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$ 230.000.000,00 (duzentos e trinta milhdes de
reais) para a manutencao da Oferta, considerando-se o
Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da
Primeira Emissao.

Montante Total da
Oferta

significa o valor de até R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e
quarenta milhdes de reais), equivalente a 440.000
(quatrocentas e quarenta mil) Cotas, considerando-se o
Preco de Subscricdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota da
Primeira Emissao.

Novas Cotas

significa as Cotas que eventualmente venham a ser emitidas
pelo Fundo apos a Primeira Oferta, mediante aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Novo Cotista

significa qualquer Pessoa que atingir e/ou adquirir, a

Relevante qualquer tempo apds o inicio das negociacbes das Cotas,
direta ou indiretamente, por meio de uma Unica operagao
ou por operagOes sucessivas, participagdo em Cotas do
Fundo em montante superior ao Limite de Participacao.

Oferta significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo,

nos termos deste Prospecto.

Oferta Institucional

tem o significado atribuido no item 8.2 deste Prospecto.

Oferta Nao
Institucional

tem o significado atribuido no item 5.1 deste Prospecto.

Ofertas Subsequentes

significa as Ofertas de Novas Cotas, cujos detalhes serdo
previstos no respectivo suplemento, elaborado
substancialmente conforme modelo previsto no Anexo I ao
Regulamento.

Outros Ativos

significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser
alocados os recursos do Fundo nao aplicados no Ativo Alvo,
nos termos do Capitulo IV do Regulamento: (i) titulos
publicos federais; (ii) operagées compromissadas lastreadas
nos titulos mencionados no item anterior; (iii) cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa
Referenciada” ou “"Renda Fixa Curto Prazo”, nos termos da
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regulamentacdo vigente, considerados de alta liquidez pelo
Gestor, podendo tais fundos ser administrados e/ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou entidades a eles
relacionadas, desde que adquiridos pelo Fundo para gestao
de caixa e liquidez.

Participantes Especiais

significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta.

Patrimonio Liquido

significa o patrimonio liquido do Fundo, correspondente
ao resultado da soma do disponivel, do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades e
eventuais provisoes.

Pedido de Subscricao

significa o formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscrigdo.

Periodo de Lock-Up

tem o significado atribuido no item 2.4 deste Prospecto.

Periodo de Subscricao

significa o 1° Periodo de Subscricdo e o 2° Periodo de
Subscrigdao, em conjunto.

Pessoa

significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitacao,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento,
condominio, carteira de titulos, universalidade de direitos,
ou outra forma de organizagao, residente ou com sede no
Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar).

Pessoas Vinculadas

significa, nos termos do Artigo 29, inciso XVI, da Resolugao
CVM 160 e do Artigo 29, inciso XII, da Resolugdo CVM 35,
os investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou
indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Administrador,
do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos coOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) administradores e/ou controladores, diretos ou
indiretos, pessoa fisica ou juridica das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos do Gestor, do Administrador
e das Instituicdbes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos
de investimento que prestem servicos ao Gestor, ao
Administrador ou as InstituicGes Participantes da Oferta; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Administrador,
0 Gestou ou as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato
de prestacdo de servicos diretamente relacionados as
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Gestor, do Administrador e das Instituicoes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador ou pelas
Instituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndao sejam pessoas vinculadas.
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Politica de
Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo, conforme
prevista no Capitulo VI do Regulamento e na secdo
“3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto, a ser
observada pelo Gestor, conforme aplicavel, que determina
gue o Fundo terd como politica de investimento a aquisigdo
de Ativos Alvo, sem qualquer limite de concentragao,
podendo o Fundo alocar 100% (cem por cento) dos seus
recursos disponiveis em Ativos Alvo, até mesmo em um
Unico tipo de Valor Mobiliario, inclusive com relagdo aqueles
Valores Mobilidrios que caracterizem titulos de divida,
devendo o Fundo participar do processo decisério do Ativo
Alvo, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, conforme aplicavel. O Fundo tem como
objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do
capital investido no longo prazo, preponderantemente por
meio do investimento no Ativo Alvo.

Prazo de Distribuicao

significa, nos termos do artigo 48 da Resolugcao CVM 160, o
prazo para a distribuicdo das Cotas, correspondente a (i) até
180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagao
do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

Prazo de Duracao

significa o prazo de duragao do Fundo, o qual sera de 5
(cinco) anos, contado a partir da data da primeira
integralizagao de Cotas, observado o disposto no Artigo 49
do Regulamento, o qual poderad ser prorrogado mediante
recomendacdo do Administrador e deliberagcdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Preco de Subscricao

significa o prego de cada Cota, equivalente ao valor unitario
de R$ 1.000,00 (mil reais).

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas.

Procedimento de
Alocacao

significa o 19 Procedimento de Alocacao e o 2° Procedimento
de Alocagdo, em conjunto.

Prospecto

significa este Prospecto de Distribuicdo Publica das Cotas da
Primeira Emissao do BTG Pactual Energy Debt Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura.

Puablico Alvo da Oferta

significa os Investidores Qualificados que sejam (a) pessoas
fisicas ou (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento
isentos de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizacdo de Cotas, nos termos do Artigo 20, paragrafo
segundo, da Lei n.© 11.478/07 e/ou da legislacao especifica
aplicavel ao Cotista.

Regulamento

significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Resolucao CVM 27

significa a Resolugdao CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada.

Resolugcao CVM 30

significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 32

significa a Resolucdo da CVM n©° 32, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 35

significa a Resolugao CVM n© 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 59

significa a Resolugdo CVM n° 59, de 22 de dezembro de
2021, conforme alterada e republicada.
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Resolugdao CVM 160

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Setor Alvo

significa o setor de geragdao e transmissao de energia
elétrica, e consecugdo de concessdes de servigos publicos
de transmissdo de energia elétrica.

Sociedade Alvo

significa a Sterlite e suas Subsidiarias.

Sterlite

significa a Sterlite Brazil Participagbes S.A., inscrita no CNPJ]
no 28.704.797/0001-27.

Subsidiarias

significa as sociedades por agdes detidas pela Sterlite, que,
direta ou indiretamente, desenvolvem novos projetos de
infraestrutura, nos termos da Lei 11.478, com atuacdo no
Setor Alvo, incluindo, notadamente, nesta data, (i) Marituba
Transmissdao de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 31.096.307/0001-61; (ii) Sdo Francisco Transmissao de
Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o)
n° 31.095.252/0001-75, (iii) Jacana Transmissao de
Energia S.A, inscrita no CNPJ/ME sob o}
n° 45.133.828/0001-56, (iv) Serra Negra Transmissdo de
Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n©
45.912.973/0001-35; (v) Tangara Transmissdo de Energia
S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 45.892.975/0001-00,
(vi) Goyaz Transmissao de Energia S.A., inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 31.095.289/0001-01, (vii) Solaris
Transmissdo de Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n©
31.095.322/0001-95, e (viii) Borborema Transmissdao de
Energia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o0 n©
31.109.417/0001-10.

Taxa de Administracao

significa a remuneragdo devida pelos Cotistas ao
Administrador e ao Gestor, nos termos do Artigo 35 do
Regulamento.

Taxa de Administracao
Extraordinaria

significa a taxa de administracdo extraordinaria devida ao
Gestor no caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor,
calculada nos termos do Paragrafo Sexto do Artigo 9 do
Regulamento.

Taxa de Performance

significa a taxa devida pelo Fundo em contrapartida a
prestacao dos servicos de gestdao do Fundo, nos termos do
Artigo 37 do Regulamento.

Termo de Adesao

significa o “"Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no ato da subscricao
de Cotas.

Termo de Adesao ao
Contrato de
Distribuicao

significa o “Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuigao”,
a ser celebrado entre cada um dos Participantes Especiais e
o Coordenador Lider.

Valor de Mercado

significa o valor de mercado do Fundo, a ser apurado
exclusivamente na hipotese em que as Cotas estejam
admitidas em mercado organizado de bolsa, que sera
calculado por meio da multiplicagdo (a) da totalidade de
Cotas pelo (b) valor de mercado das Cotas, considerando o
preco de fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

Valores Mobiliarios

significa (a) prioritariamente, debéntures simples, ndo
conversiveis em acgoes, e (b) acbes, notadamente em caso
de excussdao de instrumentos de garantia de debéntures
detidas pelo Fundo, em quaisquer dos casos, sem limite de
concentragdo e observada a politica de investimento do
Fundo nos termos do Regulamento.

94




ANEXO II

DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS

14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO

Ln
[&)]



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

96



DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAO CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte,
inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ]") sob
o0 n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo lider responsavel pela coordenagdo e
colocacgdo da oferta publica de distribuicdo de até 440.000 (quatrocentas e quarenta mil)

cotas da 12 (Primeira) emissao (“Cotas” e "Primeira Emissao”, respectivamente) do BTG
PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacbes da categoria

"Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n°
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Instrucao da CVM
no 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ] sob o n©°
49.343.067/0001-18 (“Fundo”), com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), o que
corresponde ao montante total de até R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta
milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugao
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), bem
como do item 14.6 do Anexo C da Resolugao CVM 160, declarar que:

() tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as
informacdes fornecidas pelo Fundo sdao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacdes prestadas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periodicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo, que integram o
prospecto da Oferta (“Prospecto”) sdo, nas datas de suas respectivas
divulgagOes, suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto contém, na data de sua divulgacdo, as informagOes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situacdo econémico-financeira, dos riscos inerentes a
sua atividade e quaisquer outras informacdes relevantes;
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(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas ndo se limitando, a Resolugdao CVM 160 e a Instrucao CVM 578;
(iv) quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre as Cotas ofertadas e
a Oferta, em si, poderao ser obtidas junto ao Coordenador Lider, por meio do
endereco e formas de contato constantes no item 14.2 do Prospecto, bem
como por meio da CVM, cujas formas de contato estdo descritas no item 5.1
do Prospecto.
Sao Paulo, 16 fevereiro de 2023.
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Na qualidade de Coordenador Lider da Oferta
BRUNO DUQUE HORTA Digitally signed by BRUNO ALLAN Digitally signed by ALLAN
DUQUE HORTA HADID:0719130476 HADID:07191304766
NOGUEIRA«284954908 NOGUEIRA:28495490889 : Date: 2023.02.16 19:41:43
89 Date: 2023.02.16 19:41:21 -03'00' 6 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
2
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DECLARACAQO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 E DO ANEXO C DA RESOLUCAO CVM 160

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratoério n® 8.695, de 20 de marco de 2006,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
no% 501, 5° andar, parte, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ"”) sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma
do seu estatuto social ("Administrador”), na qualidade de instituicao administradora do
BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagbes da categoria
"Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n°
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Instrucao da CVM
n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n°
49.343.067/0001-18 (“Fundo”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de até
440.000 (quatrocentas e quarenta mil) cotas da 12 (Primeira) emissao do Fundo (“Cotas”
e “Primeira Emissdo”, respectivamente), com valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
0 que corresponde ao montante total de até R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e
guarenta milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da Resolucao CVM 160, declarar que:

(i) o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacdo e autorregulagao aplicaveis;

(i) é responsavel pela veracidade, consisténcia, precisdo, atualidade e suficiéncia
das informagbes prestadas em razdo da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(iii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacgao, as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Administrador, do Fundo, suas atividades, sua situagao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicao de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo;
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(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nado se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a Instrugcdo CVM 578; e
(v) as informagodes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo
do registro do Fundo, sdao ou serdao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, conforme disposto no artigo
24 da Resolugdo CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da Resolucao CVM 160.
Sao Paulo, 16 fevereiro de 2023.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Na qualidade de Administrador do Fundo
- ] Digitally signed by BRUNO
il (v BRUNO DUQUE HORTA pugu om»
FERREIRA DA \OSTA-04203386785 NOGUEIRA:284954908 NOGUEIRA:28495490889
COSTA:04293386785 Date: 2023.02.16 19:20:42 -03'00' 89 %2?85?023'02'16 19:21:22
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

100



DECLARACAO DO GESTOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAQO CVM 160

O BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, sociedade limitada com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ sob o n° 29.650.082/0001-00, credenciada pela Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM"”) para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 5.968, de
10 de maio de 2000, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestor”),
na qualidade de gestora do BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(,‘()ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participagdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de
condominio fechado, de acordo com a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme
alterada, e nos termos da Instrugcdao da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, inscrito no CNPJ sob o n° 49.343.067/0001-18 (*Fundo”), no ambito da oferta
publica de distribuicdo de até 440.000 (quatrocentas e quarenta mil) cotas da 1@
(Primeira) emissao do Fundo (“Cotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente), com

valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), o que corresponde ao montante total de até
R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela
presente, nos termos do artigo 24 da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“"Resolucdo CVM 160"), bem como do item 14.6 do Anexo C da
Resolucao CVM 160, declarar que:

0 € responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informagbes prestadas em razdo da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacgao, as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Gestor, do Fundo, suas atividades, sua situagao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicao de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo;
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(iii)

(iv)

ALLAN

HADID:0719130476

6

o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nado se limitando, a Resolugdo CVM 160 e a Instrugdo CVM 578; e

as informacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo
do registro do Fundo, sdo ou serdo, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, conforme
disposto no artigo 24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da
Resolucao CVM 160.

Sao Paulo, 16 de fevereiro de 2023.

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM
Na qualidade de Gestor do Fundo

Digitally signed by ALLAN Digitally signed by BRUNO
HADID:07191304766 BRUNO DUQUE HORTA  DUQUE HORTA

Date: 2023.02.16 19:43:55 NOGUEIRA:28495490889 NOGUEIRA:28495490889
-03'00' Date: 2023.02.16 19:44:27 -03'00'

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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ANEXO III

CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES
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BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 49.343.067/0001-18

Rio de Janeiro, [data].

Aos
Cotistas do BTG Pactual Energy Debt Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura

Ref.: Consulta Formal para Deliberacdo sobre Conflito de Interesses

Prezados Cotistas,

Na qualidade de instituicdo administradora do BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAC;OES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n° 49.343.067/0001-18 (“Fundo”), do qual
V.Sa. é Cotista, 0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de
administragcdo de carteira de titulos e valores mobilirios na categoria de administragéo fiduciaria,
conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 59.281.253/0001- 23 (“Administrador”), vem, por meio da presente, convocar V.Sa. para
participar da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo, cujas delibera¢cfes serdo tomadas de
forma ndo presencial, por meio de consulta formal, conforme facultado pelo artigo 30, paragrafo
quinto, do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

Ressaltamos que este procedimento tem por objetivo aprovar o investimento pelo Fundo em
determinados ativos em situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 24, inciso
Xll, e artigo 44, paragrafo primeiro, da Instrucdo CVM 578, uma vez que o Fundo adquirir4 o referido
Ativo Alvo, com os recursos obtidos com a Primeira Oferta, de parte relacionada e/ou outro fundo de
investimento administrado e/ou gerido pelo Administrador e/ou Gestora. Desse modo, e de maneira
a preservar o melhor interesse dos Cotistas, a realizagédo de investimento pelo Fundo no Ativo Alvo
devera ser objeto de deliberacdo na Assembleia Geral de Cotistas, por meio da Consulta de Conflito
de Interesses, conforme descritos no Regulamento e no Prospecto Definitivo de Cotas da Primeira
Emissao do Fundo (“Prospecto da Oferta” e “Consulta de Conflito de Interesses”, respectivamente).

No ambito da Primeira Oferta do Fundo, foi permitido que os investidores interessados pudessem,
no ato da subscricdo de Cotas, manifestar sua orientacdo de voto em relacdo a esta Consulta de
Conflito de Interesses, cujo teor foi disponibilizado aos investidores interessados por meio do
Prospecto da Oferta e demais documentos de subscricdo das Cotas. O exercicio do direito de voto
na forma acima era facultativo e foi concedido sob condicdo suspensiva de o respectivo investidor
se tornar efetivamente Cotista do Fundo. Aos Cotistas que ja tenham formalizado 0 seu voto por esse
meio, ressaltamos que sua orientacdo de voto podera ser alterada, revogada e cancelada,
unilateralmente, até o prazo estipulado na Consulta de Conflito de Interesses para envio dos votos

BTG Pactual
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pelos Cotistas, qual seja, 15 (quinze) dias contados da data de envio desta carta ([*] de [¢] de 2023),
mediante (i) envio de e-mail enderecado a Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou
ri.fundoslistados@btgpactual.com, contendo a manifestacido de voto (na forma do Anexo | deste
Edital), bem como os respectivos documentos de identificagdo e/ou representacdo; ou (ii) para os
Cotistas pessoas fisicas que tenham seu e-mail cadastrado junto ao custodiante de suas cotas ou
junto ao escriturador das cotas, por meio do link enviado pelo Administrador por e-mail juntamente
com este Edital.

Nesses termos, o Administrador abre para deliberacdo dos Cotistas a sequinte matéria:

aprovar a subscricdo, pelo Fundo, e o potencial conflito de interesse inerente a esta subscricdo, da
totalidade das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da 12 (primeira) emissao, em série
Unica, da espécie com garantia real, para distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribui¢ao,
da Sterlite Brazil Participagdes S.A., sociedade por agcdes com sede na Avenida Engenheiro Luiz
Carlos Berrini, 105, edificio Berrini One, 12° andar, sala A, Cidade Mong¢des, CEP 04.571-900, na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 28.704.797/0001-27
(“Debéntures da 12 Emissdo da Sterlite Brazil Participacfes”), uma vez que o Fundo adquirird o
referido Ativo Alvo, com os recursos obtidos com a Primeira Oferta, de parte relacionada e/ou outro
fundo de investimento administrado e/ou gerido pelo Administrador e/ou Gestora.

As deliberagBes constantes da ordem do dia, conforme descritas acima, apenas serdo aprovadas
pelos votos afirmativos de metade, no minimo, das Cotas subscritas e intituladas a votar, nos termos
do artigo 27 do Regulamento.

O Administrador ressalta que as informacdes pertinentes a deliberacdo acima podem ser
encontradas no Prospecto da Oferta, disponivel em hitps://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos
Administrados pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por
‘BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(}C)ES EM
INFRAESTRUTURA?”, entéo clicar em “Prospecto”).

Para os Cotistas que tenham manifestado sua orientacdo de voto no ato de subscricdo das Cotas,
conforme descrito nos paragrafos acima, o Administrador considerara a orientacdo de voto nos
termos do respectivo instrumento assinado pelo respectivo Cotista no ato da subscricdo, ressalvada
a hipotese de alteracdo ou revogacéo tratada acima.

Para os demais Cotistas, solicitamos a manifestacao de V.Sas., na forma do questionario abaixo, até
o dia [¢] de [¢] de 2023, a ser enviado por meio do e-mail Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou
do e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com, com o assunto “Consulta de Conflito de Interesses —
BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA”. Somente podem votar os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas
na data de envio desta carta referente & Consulta de Conflito de Interesses, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

A carta resposta devera ser assinada pelo Cotista, observado o disposto abaixo:

BTG Pactual
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(@) Para as Pessoas Fisicas: (i) com reconhecimento de firma; ou (ii) em conjunto com a cépia
de um documento de identificagéo, tal qual, RG, RNE ou CNH;

(b) Para as Pessoas Juridicas: Coépia autenticada do ultimo estatuto ou contrato social
consolidado e da documentacdo societaria outorgando poderes de representacdo (ata de
eleicdo dos diretores e/ou procuragdo com firma reconhecida); e

(c) No caso de Fundos de Investimento: Cépia autenticada do ultimo regulamento consolidado
do fundo e estatuto social do seu administrador, além da documentacao societaria outorgando
poderes de representacdo (ata de eleicdo dos diretores e/ou procuracdo com firma
reconhecida).

Caso o Cotista seja representado, o procurador devera encaminhar, também, a respectiva
procuracao com firma reconhecida, lavrada ha menos de 1 (um) ano, outorgando poderes especificos
para a pratica do ato.

O resultado desta Consulta de Conflito de Interesses sera apurado e divulgado até o dia [*] de [+] de
2023.

Termos capitalizados ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que Ihes for
atribuido no Regulamento.

Colocamo-nos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS.
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Anexo | — Modelo de Orientacdo de Voto

ORIENTACAO DE VOTO

A
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada em [datal].

Em resposta a Consulta de Conflito de Interesses referente ao BTG PACTUAL ENERGY DEBT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 49.343.067/0001-18
(“Fundo”), datada de [data], venho, na qualidade de Cotista do Fundo, manifestar meu voto conforme
indicado abaixo, para cada uma das matérias em deliberacao:

(1) aprovar a subscri¢cdo, pelo Fundo, e o potencial conflito de interesse inerente a esta
subscricdo, da totalidade das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da 12
(primeira) emissdo, em série Unica, da espécie com garantia real, para distribuicdo publica,
com esforgos restritos de distribuicdo, da Sterlite Brazil Participacdes S.A., sociedade por
acOes com sede na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, edificio Berrini One, 12°
andar, sala A, Cidade Monc¢des, CEP 04.571-900, na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 28.704.797/0001-27 (“Debéntures da 12 Emissdo da Sterlite
Brazil Participacdes”), uma vez que o Fundo adquirira o referido Ativo Alvo, com 0s recursos
obtidos com a Primeira Oferta, de parte relacionada e/ou outro fundo de investimento
administrado e/ou gerido pelo Administrador e/ou Gestora:

[ 1 SIM, aprovo asituacdo de conflito de interesse e a subscri¢cdo acima descrita.;
[ 1 NAO, ndo aprovo a subscri¢cdo acima descrita;
[ 1 Abstenho-me de votar;

[ 1 Abstenho-me de votar por ser parte conflitada para votar na deliberagéo acima.

[Ressalto que, conforme possibilitado pelo Regulamento, a orientagdo de voto acima foi por mim
realizada no ambito da subscricdo das Cotas da Primeira Oferta, anteriormente a convocacéo da
Consulta de Conflito de Interesses e sob condi¢do suspensiva de efetivamente me tornar Cotista do
Fundo. Declaro e reconheco que a op¢éo acima me foi outorgada de forma facultativa, possibilitada
ainda a alteracao ou revogacao unilateral até a data final para computo dos votos na Consulta de
Conflito de Interesses, a ser informada pelo Administrador quando da convocacgéo, mediante envio
de e-mail para Ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com ou ri.fundoslistados@btgpactual.com, com o
assunto “Consulta de Conflito de Interesses — BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES EM INFRAESTRUTURA” ]

Termos capitalizados ndo expressamente definidos neste documento ter&o o significado que lhes for
atribuido no Regulamento do Fundo.
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, de de 2023.

Assinatura(s)

Nome ou denominacédo do Cotista:

CPF/CNPJ:

BTG Pactual
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DocuSign Envelope ID: 1F715CE7-3AC8-48CF-B47E-96C932D4DC51

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
STERLITE BRAZIL PARTICIPACOES S.A.

entre

STERLITE BRAZIL PARTICIPACGES S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

Datado de
22 de dezembro de 2022
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
STERLITE BRAZIL PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

STERLITE BRAZIL PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, sem registro de capital aberto
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Luiz Carlos Berrini, 105, edificio Berrini One, 12° andar,
sala A, Cidade Mongdes, CEP 04.571-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 28.704.797/0001-27, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a exercer as fun¢des de agente fiduciario, com escritdrio na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 132 andar, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n?2 36.113.876/0004-34, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(s) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 192 (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢bes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuigcdo Publica, com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da Sterlite Brazil Participagdes S.A.” (“Escritura de Emissdao”), mediante as
seguintes clausulas e condicdes:

1. AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 22 de dezembro de 2022 (“Aprovagao
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Societdria da Emissora”), nos termos do Estatuto Social vigente da Emissora e do artigo 59,
caput, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Agbes”), na qual foi deliberada e aprovada, dentre outros: (a) a realizagdo da Emissao e da
Oferta (conforme definidos abaixo), bem como seus termos e condig¢des; (b) a outorga da
Cessao Fiduciaria de Direitos da Emissora, da Cessao Fiducidria dos Direitos Residuais, da
Alienacdo Fiducidria de A¢des Condicdo Suspensiva e da Alienacdo Fiduciaria de Acdes dos
Projetos (conforme abaixo definidos) pela Emissora; (c) a autorizacdo a diretoria da Emissora
para adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacdao e formalizagdo das deliberagdes da Aprovagao Societaria da Emissora,
especialmente a celebracdo de todos os documentos necessarios a efetivacdo da Emissado, da
Oferta e das Garantias Reais (conforme definido abaixo), incluindo a celebracdo desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e dos Contratos
de Garantia (conforme abaixo definido), bem como para contratar os prestadores de servicos
da Oferta; e (d) a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados pela diretoria da Emissora para a implementacao da Oferta,
da Emissao e da constituicao das Garantias Reais.

1.2. A outorga da Cessdo Fiducidria dos Direitos Residuais (conforme abaixo definido) e da
Alienacdo Fiducidria de Ac¢Oes sob Condicdo Suspensiva foi aprovada pela GBS Participacdes
S.A. (“GBS”), com base na assembleia geral extraordindria da GBS, a ser realizada (“Aprovagao
Societaria da GBS”).

1.3. A outorga da Cessado Fiduciaria dos Direitos Residuais, da Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios sob Condicdo Suspensiva e da Alienacdo Fiducidria de Acbes sob Condicdo
Suspensiva foi aprovada (i) pela Goyaz Transmissao de Energia S.A. (“SPE Goyaz”), com base
na assembleia geral extraordindria da SPE Goyaz, a ser realizada (“Aprovag¢ao Societaria da
Goyaz”); (ii) pela Sdo Francisco Transmissdao de Energia S.A. (“SPE Sao Francisco”), com base
na assembleia geral extraordindria da SPE S3do Francisco, a ser realizada (“Aprovagao
Societdria da Sao Francisco”); (iii) pela Marituba Transmissdo de Energia S.A. (“SPE
Marituba”), com base na assembleia geral extraordinaria da SPE Marituba, a ser realizada
(“Aprovacgdo Societaria da Marituba”); (iv) pela Borborema Transmissdo de Energia S.A. (“SPE
Borborema”), com base na assembleia geral extraordinaria da SPE Borborema, a ser realizada
(“Aprovagdo Societaria da Borborema”); e (v) pela Solaris Transmissdo de Energia S.A. (“SPE
Solaris” e, em conjunto com a SPE Goyaz e a SPE Borborema, as “SPEs GBS”), com base na
assembleia geral extraordindria da SPE Solaris, a ser realizada (“Aprovagao Societaria da
Solaris”).

1.4. A outorga da Cessdo Fiduciaria de Direitos dos Projetos (conforme abaixo definidos) e
da Cessdo Fiducidria dos Direitos Residuais foram aprovados pela Jacana Transmissdo de

=n

Energia S.A. (“SPE Jagand”), Serra Negra Transmissdo de Energia S.A. (“SPE Serra Negra”) e

2
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Tangara Transmissdo de Energia S.A. (“SPE Tangard” e, em conjunto com a SPE Jacana e a SPE
Serra Negra, as “SPEs com Garantias de Projeto” e, em conjunto com as SPEs GBS, a SPE
Marituba e a SPE S3o Francisco, as “SPEs” e, em conjunto com a GBS, as “Entidades
Relevantes”), com base na (i) assembleia geral extraordinaria da SPE Jaganag, a ser realizada
(“Aprovacgdo Societaria da Jagana”); (ii) assembleia geral extraordindria da SPE Serra Negra, a
ser realizada (“Aprovagdo Societdria da Serra Negra”); e (iii) assembleia geral extraordinaria
da SPE Tangara, a ser realizada (“Aprovagao Societaria da Tangarad” e, em conjunto com a
Aprovacao Societaria da Emissora, a Aprovagao Societaria da GBS, a Aprovagao Societdria da
Goyaz, a Aprovagdo Societdria da S3o Francisco, a Aprovagdo Societdria da Marituba, a
Aprovacao Societaria da Borborema, a Aprovacgao Societaria da Solaris, a Aprovacgao Societaria
da Jacana e a Aprovacao Societdria da Serra Negra, as “Aprovag¢oes Societdrias”).

1.5. Aoutorga da Alienacao Fiducidria de Acdes da Emissora (conforme abaixo definido) foi
aprovada: (i) pela Sterlite Power Transmission Limited (“Sterlite Power Transmission”); e
(ii) pela Sterlite Grid 5 Limited (“Sterlite Grid 5” e, em conjunto com a Sterlite Power
Transmission, as “Acionistas”) com base na reunido realizada em 11 de novembro de 2022,
nos termos da Certified True Copy of the Resolution Passed by the Board of Directors
(“Aprovagoes Societarias das Acionistas”).

2. REQUISITOS

2.1. A 12(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie
com garantia real (“Debéntures”), em série Unica, de emissdo da Emissora (“Emissao”), para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo da CVM
n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢do CVM 476”), e demais leis e
regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), deverd observar os seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento na junta comercial competente e publicagdo das Aprovacoes
Societarias.

2.2.1. Em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso | e no artigo 289, da Lei das Sociedades
por AcOes, a ata das Aprovacgdes Societarias serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicadas no jornal “O Estado de Sdo Paulo” (“Jornal de
Publicagdao”), com divulgagdo simultanea da integra do documento na pdgina do Jornal de
Publicacdo na rede mundial de computadores, que devera providenciar certificacdo digital de
autenticidade dos documentos mantidos nas paginas proprias emitida por autoridade
certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), conforme legislacdo em vigor, nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes.
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2.3. Inscricao desta Escritura de Emissao e averbagao de seus eventuais aditamentos na
JUCESP.

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura, e registrada e/ou
averbada, conforme o caso, na JUCESP no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura, sendo certo que, exclusiva e justificadamente no caso de
impossibilidade de conclusdo do registro e/ou da averbagdo, conforme o caso, da Escritura de
Emissdo e de seus eventuais aditamentos no referido prazo em razdo de eventual(is)
exigéncia(s) da JUCESP ou por razdes alheias ao controle da Emissora, esse prazo serd
prorrogdvel automaticamente por igual periodo devendo a Emissora manter o Agente
Fiduciario ciente de todo e qualquer pedido ou de exigéncia feito pela JUCESP. A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original ou digital, conforme o caso, desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o respectivo registro.

2.3.2. Caso a Emissora ndo providencie os registros nos termos acima previstos, o Agente
Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo segundo, da Lei das Sociedades por
Acdes, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com todos as
despesas e custos incorridos pelo Agente Fiducidrio, devidamente comprovados por meio dos
respectivos comprovantes.

2.4. Constituicdo e registro das Garantias Reais.

2.4.1. Nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da Lei de Registros Publicos, os Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a
estes contratos, serdo celebrados e registrados nos competentes cartérios de registro de
titulos e documentos nos termos dos respectivos Contratos de Garantia, observados os
demais requisitos de constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais previstos nos
Contratos de Garantia.

2.4.2. A Alienacao Fiducidria de Acdes da Emissora, a Alienacao Fiduciaria de A¢des da sob
Condicdo Suspensiva e a Alienacdo Fiduciaria de Ac¢Ges dos Projetos serdo averbadas,
conforme disposto no artigo 40 da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos respectivos livros de
registro de acdes nominativas das Entidades Relevantes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de assinatura dos respectivos Contratos de Garantia, sendo que o seu
cumprimento devera ser comprovado ao Agente Fiducidrio, nos termos dos respectivos
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Contratos de Garantia.

2.5. Dispensa de registro na CVM.

2.5.1. A Oferta serd realizada nos termos da Instru¢do CVM 476 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei 6.385”), por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios, com
esforgos restritos, ndo sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM,
exceto pelo envio da comunicagdo sobre o inicio e encerramento da Oferta a CVM, nos termos
dos artigos 72-A e 89, respectivamente, da Instrucdo CVM 476.

2.6. Registro na ANBIMA — Associac¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

2.6.1. A Oferta serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), pelo Coordenador Lider da Oferta, exclusivamente para
fins de informar a base de dados, nos termos dos artigos 16 e seguintes do “ Codigo ANBIMA
de Regulagcdo e Melhores Prdticas para Estruturagcdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”,
vigente desde 06 de maio de 2021, em até 15 (quinze) dias contados da comunicacdo de
encerramento.

2.7. Depésito para distribuicao.

2.7.1. As Debéntures serdao depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3.

2.8. Deposito para negociacao e custodia eletronica.

2.8.1. As Debéntures serao depositadas para negociagao no mercado secundario por meio
do CETIP21 —Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacoes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios apds decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo, pelo
Investidor Profissional (conforme abaixo definido), exceto no lote objeto de eventual exercicio
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da garantia firme pelas instituicdes intermediarias da Oferta, observado o disposto nos artigos
13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas
obriga¢les previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negocia¢ao das
Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a participacdo em outras sociedades, como sdcia,
acionista ou quotista; e (ii) a formacdo de consdrcios ou qualquer outro tipo de colaboracdo
empresarial.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdao de debéntures da Emissora.

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo é de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na
Data de Emissdo, sendo certo que ndo serd admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das
Debéntures (“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Colocagao e Procedimento de Distribuicao

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures
objeto da Emissdao, com a intermediac¢do de instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Coordenacdo, Estruturagdo e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da 19 (Primeira) Emissdo da Sterlite Brazil Participagées

S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao”).

3.5.2. O plano de distribuicao das Debéntures seguira o procedimento descrito na Instrugao
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CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢ao. Para tanto, o Coordenador Lider
podera acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo por, no mdaximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em
conformidade com o artigo 32 da Instrugao CVM 476, sendo certo que fundos de investimento
e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de investimento sejam
tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos
limites acima.

3.5.3. Nos termos da Resolu¢dao da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolugao CVM 30”), e para fins da Oferta, sdo considerados:

a)  “Investidores Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo proéprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdao CVM 30; (v)
fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM;
(vii) agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdao a seus
recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e

b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicao de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com a
Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagcdo técnica ou possuam certificacoes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.5.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do
Ministério da Previdéncia Social.
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3.5.5. No ato de subscricao e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaragdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instru¢do CVM 476 e da Resolugao
CVM 30, conforme aplicavel, a respectiva condi¢do de Investidor Profissional e que estd ciente
e declara, dentre outros e conforme aplicdvel: (i) possuir conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que nao lhe sejam aplicdveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores; (ii) ser capaz de entender e ponderar os
riscos financeiros relacionados a aplicagdao de seus recursos em valores mobilidrios que sé
podem ser adquiridos por Investidores Profissionais; (iii) possuir investimentos financeiros em
valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais); (iv) que a Oferta n3o foi registrada
perante a CVM; (v) que as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na
Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (vi) efetuou sua prépria analise com relacdo
a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade
das Garantias Reais.

3.5.6. A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e
com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de Emissao.

3.5.7. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizara plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476 e do Contrato de
Distribuicao.

3.5.8. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta a
qgualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Oferta, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagcdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.9. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrucdo CVM 476, outra
oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data da Comunicacdo de Encerramento ou do cancelamento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.5.10.N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.
3.6. Destinagao dos Recursos

3.6.1. A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da presente

8
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Emissdo serd destinada (i) ao pré-pagamento de dividas pré-existentes da Emissora, utilizadas
para financiar investimentos para a construgdo, operagdao e manutencdo dos projetos de
infraestrutura das SPEs (conforme definido abaixo); e (ii) a integralizacdao de capital pela
Emissora em cada uma das Entidades Relevantes (conforme definido abaixo), em montantes
suficientes para a realizagdo de pagamentos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas aos investimentos para a construcdo, operacdo e manutencdao dos
projetos de infraestrutura das SPEs.

3.6.1.1. Para os fins do disposto na Clausula 3.6.1 acima, entende-se por
“recursos liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdao das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento das despesas decorrentes
da Emissao e da Oferta.

3.6.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio anualmente, a partir da Primeira Data
de Integralizacdo (conforme definido abaixo) e até que seja comprovada a totalidade da
destina¢ao dos recursos, declaracdao em papel timbrado e assinada por representante legal,
informando a destinacdo dos recursos da presente Emissao, juntamente com a documentacao
necessaria e aplicdvel, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais

esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.6.3. Cabera a Emissora a verificacdo e andlise da veracidade dos documentos
encaminhados, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio a responsabilidade de verificar a sua
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras neles
constantes, tais como notas fiscais, faturas e/ou comprovantes de pagamento e/ou
demonstrativos contabeis da Emissora, ou ainda qualquer outro documento que lhe seja
enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes que
forem necessarios para fins de comprovacao de destinacao de recursos.

3.7. Agente de Liquidacdo e Escriturador

3.7.1. A instituicdo prestadora de servicos de agente de liquidacdo e escrituracdo das
Debéntures é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 3434, bloco 7, sala 201, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
36.113.876/0001-91, (“Agente de Liquidagao” e “Escriturador”), cuja definicdo inclui
gualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquida¢do e Escriturador na
prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo ou escriturador da Emissdo. O Escriturador
serd responsavel por realizar a escrituracdao das Debéntures entre outras responsabilidades
definidas nas normas editadas pela B3 e instrucdes editadas pela CVM.
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3.7.2. O Agente de Liquidacdo e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovacgao pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Cldusula 9 abaixo.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Datade Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera o dia 22 de dezembro de 2022 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) (“Data de
Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de
emissdo da Emissora.

4.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 22 de dezembro de 2027 (“Data de Vencimento das

Debéntures”).

4.7. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures.

4.9. Precgo de Subscricao e Forma de Integralizagao:

10
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4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscri¢do, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3 (“Primeira Data de Integralizagao”). Caso qualquer Debénture venha ser
integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacao
deverd considerar o seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a data de inicio da rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacao.

4.9.2. As Debéntures poderdao ser subscritas com agio ou desagio, na data de sua
integralizacdo, por decisdo, em conjunto, da Emissora e do Coordenador Lider, desde que
aplicado a todas as Debéntures integralizadas em uma mesma data.

4.10. Atualizacdo Monetdria
4.10.1. 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente.
4.11. Remuneragao

4.11.1.Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
incidirdo juros correspondentes a variagdao acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média
diaria de juros dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo no informativo diario disponivel em sua pégina
na rede mundial de computadores (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de uma
sobretaxa ou percentual (spread) conforme a tabela abaixo (“Remunera¢dao” e “Juros
Remuneratdrios”, respectivamente):

Periodo Spread

Da Data de Inicio da Rentabilidade (exclusive) 4,0000%

até 22 de dezembro de 2023 (inclusive)

De 22 de dezembro de 2023 (exclusive) 4,2500%

até 22 de dezembro de 2024 (inclusive)

De 22 de dezembro de 2024 (exclusive) 4,5000%

até 22 de dezembro de 2025 (inclusive)

De 22 de dezembro de 2025 (exclusive) 5,0000%

até 22 de dezembro de 2026 (inclusive)

De 22 de dezembro de 2026 (exclusive) 5,5000%

até a Data de Vencimento das Debéntures (inclusive)
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4.11.2. ARemuneragao das Debéntures sera incidente sobre seu Valor Nominal Unitario e sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Incorporagao (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima Data de Incorporagao ou a data do
efetivo pagamento, conforme o caso, de acordo com a seguinte formula:

J =Vne x (Fator de Juros — 1)

sendo:

J = Valor unitdrio da Remunerac¢do devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de

Juros: spread, calculado com 9(nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)
sendo:

FatorDI =  Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo),
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [ (1+TDI,)
k=1
k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um)
atén;
n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do

o_

“FatorDl”, sendo “n” um nUmero inteiro;
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TDlk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

(Dl 252
TDIx = {155+ 1) -1

onde:

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, considerando sempre a
Taxa DI divulgada no Dia Util anterior a data de calculo, vélida
por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

Dbp

FatorSpread = spread +1 ”
100

onde:

“spread” = (i) 4,0000 da Data de Inicio da Rentabilidade (exclusive) até 22 de
dezembro de 2023 (inclusive); (ii) 4,2500 de 22 de dezembro de
2023 (exclusive) até 22 de dezembro de 2024 (inclusive); (iii) 4,5000
de 22 de dezembro de 2024 (exclusive) até 22 de dezembro de 2025
(inclusive); (iv) 5,0000 de 22 de dezembro de 2025 (exclusive) até 22
de dezembro de 2026 (inclusive); e (v) 5,5000 de 22 de dezembro de
2026 (exclusive) até 22 de dezembro de 2027 (inclusive).

“DP” = & o nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade,
ultima Data de Incorporacdo ou Uultima Data de Pagamento,
conforme aplicavel, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

4.11.3.0 célculo da Remuneracdo acima esta sujeito as seguintes observacoes:

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

13
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(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela B3;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.11.4.0bservado o quanto estabelecido na Cldusula 4.11.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituicdao, a ultima Taxa DI
divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior
da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.5.Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do por imposicio
legal ou determinacdo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo devido substituto legal.
Caso inexista substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar no primeiro
Dia Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima ou da data de sua
extingdo por imposicdo legal ou determinacao judicial, Assembleia Geral de Debenturistas
para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser
aplicado. Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de
guaisquer obrigacOes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a férmula prevista na
Clausula 4.11.2 acima e, para fins de apuracao de TDIk, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

4.11.6.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o cdlculo da Remuneracao.

4.11.7.Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 65% (sessenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data
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da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagao, conforme o caso. Neste caso, para célculo da
Remuneracdo com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuracao
de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais
disposicOes previstas nesta clausula e seguintes desta Escritura de Emissdo para fins de cdlculo
da Remuneragao.

4.11.8.0 Periodo de Capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizagdo”) para o
primeiro periodo de capitalizagdo, é o intervalo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Incorporacdo, exclusive, e para os
demais periodos de capitalizacdo, o intervalo que se inicia na Data de Incorporacdo
imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Incorporagdao subsequente
(exclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneracgao (exclusive), conforme o caso. Cada
periodo de capitalizacdo sucede o anterior sem solucdao de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.11.8.1. A Remuneragao incidente em cada Periodo de Capitalizagdo sera integralmente
capitalizada e incorporada ao saldo do Valor Nominal Unitario nas datas indicadas
abaixo (cada uma, uma “Data de Incorporagao”):

Data de Incorporagdao da Remuneragao
22 de dezembro de 2023
22 de dezembro de 2024
22 de dezembro de 2025
22 de dezembro de 2026

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo
Extraordindria Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo sera paga em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento das Debéntures (“Data de Pagamento da Remuneragao”).

4.12.2.Far3do jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final
do Dia Util anterior a cada data de pagamento prevista na Escritura de Emiss3o.
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4.13. Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.13.1.Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacao
Extraordindria Facultativa ou Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera integralmente pago
em 1 (uma) Unica parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures (“Data de
Amortiza¢ao das Debéntures”).

4.14. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.14.1. Fardao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

4.15. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao até o Dia
Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado e/ou
domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.15.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.16. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios a razdao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos
Moratorios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16

acima, o ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
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Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos da Clausula 4.19 abaixo, ndo
Ihe dara direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuagao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de Publicagao, bem como na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por AcOes e as limitacdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiducidrio e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacdo, sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, deverd enviar
notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo para divulgacdo de suas
informacgdes.

4.20. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢ao tributaria, este deverda encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em rela¢do a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista
ndo envie referida documentacdo, a Emissora fard as retenc¢des dos tributos previstos na
legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21. Classificagao de Risco

4.21.1.N3o serd contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta para atribuir
rating as Debéntures.

4.22. Garantias Reais

4.22.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer obrigacdes
principais, acessorias e/ou moratorias, presentes e futuras, assumidas, ou que venham a sé-
lo, pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, incluindo, mas
sem limitacdo, (i) as obrigacoes relativas ao integral e pontual pagamento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdo, dos Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as
Debéntures subscritas e integralizadas e relativos a Escritura de Emissdo, aos Contratos de
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Garantia e aos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo, conforme aplicdvel; (ii) as obriga¢des relativas a quaisquer outras
obrigacdes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e nos demais documentos da Emissdao, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, as obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indeniza¢Oes, bem como as obrigacdes relativas ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador, a
B3 e ao Agente Fiducidrio; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que o Agente Fiduciario, incluindo mas nao se limitando sua remuneracdo, e/ou
os Debenturistas venham a desembolsar no dmbito da Emissdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutencdo e/ou eventual excussdo das Garantias Reais (conforme definido
abaixo), bem como todos e quaisquer tributos, encargos moratdrios, multas, penalidades,
despesas, custas, honorarios advocaticios, indenizagdes, comissdes e despesas judiciais e/ou
extrajudiciais incidentes sobre a excussao de tais Garantias Reais, nos termos dos respectivos
contratos, conforme aplicavel (“Obrigagdes Garantidas”), as Debéntures contardao com as
seguintes garantias reais (“Garantias Reais”):

I.  alienacdo fiducidria, em carater irrevogavel e irretratdvel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, sobre (A) as acdes representativas de 100%
(cem por cento) do capital social total e votante da Emissora, presentes e futuras,
detidas e que venham a ser detidas pelas Acionistas, observado que a Aliena¢ao
Fiduciaria de AcOes recaira sobre todos os direitos futuros e presentes das a¢des do
capital social da Emissora, toda e qualquer nova acdo emitida pela Emissora, direitos
de subscricdo, debéntures conversiveis, certificados, op¢cdes de compra, e quaisquer
outros titulos representativos, ou que possam no futuro representar, direitos sobre o
capital social da Emissora, bem como de todos os direitos econémicos, patrimoniais
e/ou politicos inerentes e oriundos das a¢des, (B) todos e quaisquer direitos creditdrios
dos Acionistas decorrentes da venda voluntaria de acdes representativas do capital
social da Emissora; e (C) conta bancaria vinculada na qual referidos direitos deverao
ser depositados, bem como investimentos feitos com valores ali depositados e ganhos
e rendimentos deles oriundos (“Alienagdo Fiducidria de A¢ées da Emissora”), nos
termos e condicdes a serem estabelecidos no “Instrumento Particular de Aliena¢do
Fiducidria de Acbes da Sterlite e Outras Avenc¢as”, a ser celebrado entre as Acionistas,
a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acoes da
Emissora”);

II.  cessdo fiducidria, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, (A) sobre recursos, livres e desembaracados,
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decorrentes dos dividendos devidamente pagos a Emissora, bem como, juros sobre
capital préprio, reducdo de capital, resgate de agbes ou mutuos, conforme aplicavel,
(1) pela GBS; (2) pela SPE Marituba; (3) pela SPE Sao Francisco; e (4) pelas SPEs com
Garantias de Projeto; (B) todos e quaisquer direitos creditérios da Emissora
decorrentes da venda voluntaria de acdes representativas do capital social da GBS, SPE
Marituba, SPE Sado Francisco e pelas SPEs com Garantias de Projeto; e (C) sobre todos
os direitos e créditos, atuais e futuros, principais e acessérios, da Emissora,
decorrentes de determinadas contas vinculadas abertas pela Emissora para o
recebimento dos recebiveis acima, bem como investimentos feitos com valores ali
depositados e ganhos e rendimentos deles oriundos; (em conjunto, “Cessao Fiducidria
de Direitos da Emissora”), nos termos e condicGes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios da Sterlite e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, a GBS, a SPE Marituba,
a SPE S3o Francisco e as SPEs com Garantias de Projeto (“Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos da Emissora”);

cessao fiduciaria, em cardter irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, (A) de todos e quaisquer recursos recebidos
pela Emissora, pela GBS e/ou pela SPE Goyaz decorrentes da excussdo das garantias
reais constituidas sob (i) o “Instrumento Particular de CessGo Fiducidria de Direitos
Creditdrios em Garantia e Outras Avencgas”, celebrado em 9 de marc¢o de 2022, entre
a Emissora, a GBS, a SPE Goyaz e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessao Fiducidria
GBS/Goyaz”); (ii) o “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de A¢bes em
Garantia e Outras Avengas”, celebrado em 14 de marco de 2022, entre a Emissora, o
Agente Fiducidrio e a GBS (“Contrato de Alienag¢ao Fiduciaria de Agoes GBS”); e (iii) o
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado, em 14 de margo de 2022, entre a GBS, o Agente Fiducidrio e a
SPE Goyaz (“Contrato de Alienagao Fiduciaria de A¢des Goyaz”); ou outras garantias
gue vieram as substituir; (B) de todos e quaisquer recursos recebidos pela Emissora,
pela GBS, pela SPE S3do Francisco, pela SPE Marituba, pela SPE Borborema e pela SPE
Solaris decorrentes da excussdo das garantias reais constituidas sob (1) o “Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de Agcbes em Garantia e Outras Avengas”, celebrado
em 30 de novembro de 2021, entre a Emissora, a GBS, o Agente Fiducidrio, o Itau
Unibanco S.A. (“Itat Unibanco”), o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG”) e a SPE Solaris,
conforme aditado (“Contrato de Alienagdo Fiduciaria AcgOes Solaris”); (2) o
“Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia e
Outras Avencgas”, celebrado em 30 de novembro de 2021, entre a SPE Solaris, o Agente
Fiduciario, o Itat Unibanco e o BTG, conforme aditado (“Contrato de Cessdo Fiduciaria
Solaris”); (3) o “Instrumento Particular de Aliena¢do Fiducidria de Acbes em Garantia
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e Outras Avengas”, celebrado em 27 de outubro de 2021, entre a Emissora, o Agente
Fiduciario, a GBS, o Itau Unibanco, o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), o
BTG, o Banco do Brasil S.A. (“BB”) e a SPE Borborema, conforme aditado (“Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Ag¢des Borborema”); (4) o “Instrumento Particular de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avengas”, celebrado em
27 de outubro de 2021, entre a SPE Borborema, o Agente Fiduciario, o Itad Unibanco,
o Santander, o BTG, o BB e a Oliveira Trust Services S.A., conforme aditado (“Contrato
de Cessao Fiduciaria Borborema”); (5) o “Contrato de Penhor de Ag¢bes e Outras
Avengas”, celebrado em 17 de agosto de 2022, entre o Banco da Amazbnia S.A.
(“BASA”), o Agente Fiduciario, a Emissora e a SPE Marituba, conforme aditado
(“Contrato de Penhor de Ag¢des Marituba”); (6) o “Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos”, celebrado em 17 de agosto de 2022, entre o BASA, o Agente Fiduciario e a
SPE Marituba, conforme aditado (“Contrato de Cessao Fiducidria Marituba”); (7) o
“Instrumento Particular de Aliena¢do Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras
Avencas”, celebrado em 14 de setembro de 2022, entre a Emissora, o Agente
Fiduciario, a SPE Sdo Francisco e a Olindina Participa¢des S.A. (“Olindina”), conforme
aditado (“Contrato de Alienagdao Fiducidaria de Ag¢OGes Sdao Francisco”); (8) o
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios em Garantia e
Outras Avencas”, celebrado em 14 de setembro de 2022, entre a Emissora, SPE Sao
Francisco e o Agente Fiducidrio, conforme aditado (“Contrato de Cessao Fiducidria Sao
Francisco”); e (C) de todos e quaisquer recursos recebidos pela Emissora e/ou pelas
Entidades Relevantes decorrentes da excussdo de eventuais garantias reais
constituidas em favor de credores de Endividamentos Permitidos, conforme previsto
na Clausula 4.22.3 abaixo, nos termos e condicdes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios Residuais e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora, as Entidades Relevantes e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiducidria dos Direitos Residuais” e “Cessao
Fiduciaria dos Direitos Residuais”, respectivamente);

cessao fiduciaria, com eficacia condicionada, de forma individual e independente, para
a SPE Sao Francisco, a SPE Marituba, a SPE Goyaz, a SPE Borborema e a SPE Solaris, ao
implemento da sua respectiva Condicdo Suspensiva (conforme definido abaixo), sobre
(a) a totalidade da efetiva receita liquida de exploracdo auferida pela SPE Sao
Francisco, pela SPE Marituba e pelas SPEs GBS em virtude da concessao de servicos
publicos de transmissdo de energia elétrica de sua titularidade presente e futura,
incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for,
inclusive a titulo de multa, juros, indenizacGes e demais encargos, observado o
disposto no artigo 28 da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada;
(b) todos os demais direitos creditérios emergentes do respectivos contratos de
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VI.

concessao; (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela SPE
Sdo Francisco, pela SPE Marituba e/ou pelas SPEs GBS contra o banco depositario de
conta vinculada de sua titularidade bem como investimentos feitos com valores ali
depositados e ganhos e rendimentos deles oriundos; e (d) todos e quaisquer outros
direitos creditdrios de titularidade da SPE Sdo Francisco, da SPE Marituba e/ou das
SPEs GBS previstos nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis, Contas Garantidas e Direitos Emergentes da Concessdo e Outras Avencgas
sob Condigdo Suspensiva” a ser celebrado entre a SPE Sao Francisco, a SPE Marituba,
as SPEs GBS e o Agente Fiduciario (“Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios sob
Condigdo Suspensiva” e “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios sob
Condicao Suspensiva”, respectivamente);

alienagao fiduciaria, com eficacia condicionada individualmente para a GBS, a SPE Sao
Francisco, a SPE Marituba, a SPE Goyaz, a SPE Borborema e a SPE Solaris, ao
implemento da sua respectiva Condicdo Suspensiva, em carater irrevogdvel e
irretratdvel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, sobre
as agoes representativas de 100% (cem por cento) do capital social total e votante da
GBS, da SPE S3o Francisco, da SPE Marituba e das SPEs GBS, presentes e futuras,
detidas e que venham a ser detidas pela Emissora e/ou pela GBS, conforme o caso,
observado que a alienacdo fiduciaria recaird sobre todos os direitos futuros e
presentes das acdes do capital social da GBS, da SPE S3o Francisco, da SPE Marituba e
das SPEs GBS, toda e qualquer nova acdo emitida pela GBS, pela SPE S3ao Francisco,
pela SPE Marituba e pelas SPEs GBS, direitos de subscricdo, debéntures conversiveis,
certificados, op¢Oes de compra, e quaisquer outros titulos representativos, ou que
possam no futuro representar, direitos sobre o capital social da GBS, da SPE Sdo
Francisco, da SPE Marituba e pelas SPEs GBS, bem como de todos os direitos
econOmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das acbes e conta
bancdria vinculada na qual referidos direitos deverdao ser depositados (“Alienagao
Fiduciaria de A¢des sob Condigdo Suspensiva”), nos termos e condicdes a serem
estabelecidos no “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de A¢bes e Outras
Avencas sob Condigcdo Suspensiva”, a ser celebrado entre a Emissora, a GBS, da SPE
Sdo Francisco, da SPE Marituba e das SPEs GBS e o Agente Fiduciario (“Contrato de
Alienacgdo Fiducidria de A¢oes sob Condi¢do Suspensiva”);

alienacdo fiducidria, em carater irrevogavel e irretratdvel, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, sobre as agdes representativas de 100% (cem
por cento) do capital social total e votante das SPEs com Garantias de Projeto,
presentes e futuras, detidas e que venham a ser detidas pela Emissora, observado que
a Alienacdo Fiduciaria de A¢Ges dos Projetos recaira sobre todos os direitos futuros e
presentes das a¢des do capital social das SPEs com Garantias de Projeto, toda e
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qgualquer nova acdo emitida pelas SPEs com Garantias de Projeto, direitos de
subscricdao, debéntures conversiveis, certificados, op¢des de compra, e quaisquer
outros titulos representativos, ou que possam no futuro representar, direitos sobre o
capital social das SPEs com Garantia de Projeto, bem como de todos os direitos
econOmicos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das ac¢bes e conta
bancdria vinculada na qual referidos direitos deverdo ser depositados (“Alienagdo
Fiduciaria de Ag¢oes dos Projetos”), nos termos e condicOes a serem estabelecidos no
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢des de SPEs e Outras Avengas”, a
ser celebrado entre a Emissora, as SPEs com Garantia de Projeto e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Alienagao Fiduciaria de A¢oes dos Projetos”); e

cessao fiduciaria sobre a totalidade da efetiva receita liquida de exploracdo auferida
pelas SPEs com Garantias de Projeto em virtude da concessdo de servicos publicos de
transmissdao de energia elétrica de sua titularidade presente e futura, incluindo todos
os direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for, inclusive a titulo
de multa, juros, indenizagdes e demais encargos, observado o disposto no artigo 28 da
Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada; (b) todos os demais
direitos creditérios emergentes dos respectivos contratos de concessao; (c) todos os
direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora contra o banco
depositario de conta vinculada de sua titularidade bem como investimentos feitos com
valores ali depositados e ganhos e rendimentos deles oriundos; e (d) todos e quaisquer
outros direitos creditérios de titularidade das SPEs com Garantias de Projeto previstos
nos termos de cada Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria de Recebiveis, Contas
Garantidas e Direitos Emergentes da ConcessGo e Outras Avengas a ser celebrado
entre, para cada instrumento, a respectiva SPE com Garantias de Projeto e o Agente
Fiducidrio (“Cessao Fiduciaria de Direitos dos Projetos” e “Contratos de Cessdo
Fiduciaria de Direitos dos Projetos”, respectivamente).

sendo o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢Ges da Emissora, o Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos da Emissora, o Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Residuais, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios sob Condicdo
Suspensiva, o Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢bes sob Condicdo Suspensiva, o
Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ac¢des dos Projetos e os Contratos de Cessao
Fiduciaria de Direitos dos Projetos, em conjunto, os “Contratos de Garantia”.

4.22.2.Nos termos dos artigos 121 e 125 e seguintes do Cadigo Civil, a eficacia (i) da Cessao

Fiduciaria de Direitos Creditérios sob Condicdo Suspensiva referente a GBS e a SPE Goyaz esta

sujeita ao término e liberacdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria GBS/Goyaz; (ii) da Cessdo

Fiduciaria de Direitos Creditdrios sob Condicao Suspensiva referente a SPE Solaris estd sujeita
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ao término e liberacdo do Contrato de Cessao Fiduciaria Solaris; (iii) da Cessado Fiduciaria de
Direitos Creditérios sob Condicdo Suspensiva referente a SPE Borborema esta sujeita ao
término e liberagao do Contrato de Cessao Fiduciaria Borborema; (iv) da Cessao Fiducidria de
Direitos Creditdérios sob Condicdo Suspensiva referente a SPE Marituba estd sujeita ao término
e liberacdo do Contrato de Cessdo Fiducidria Marituba; (v) da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios sob Condicao Suspensiva referente a SPE Sdo Francisco esta sujeita ao término e
liberacdo do Contrato de Cessdo Fiducidria Sdo Francisco; (vi) da Alienagdo Fiduciaria de Acoes
sob Condigao Suspensiva referente a GBS esta sujeita ao término e liberagdao do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Ag¢bdes GBS; (vii) da Alienag¢dao Fiduciaria de A¢bes sob Condicao
Suspensiva referente a SPE Goyaz esta sujeita ao término e liberacdo do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de A¢Ges Goyaz; (viii) da Alienacdo Fiducidria de A¢Ges sob Condicdo Suspensiva
referente a SPE Solaris estd sujeita ao término e liberacdo do Contrato de Alienacao Fiducidria
de Acdes Solaris; (ix) da Alienacdo Fiducidria de A¢des sob Condicdo Suspensiva referente a
SPE Borborema esta sujeita ao término e liberacdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes Borborema; (x) da Alienac¢do Fiducidria de A¢Ges sob Condicdo Suspensiva referente a
SPE Marituba esta sujeita ao término e libera¢dao do Contrato de Penhor de A¢Ges Marituba;
(xi) da Alienagado Fiducidria de Agdes sob Condigao Suspensiva referente a SPE S3ao Francisco
estd sujeita ao término e liberacdo do Contrato de Alienacao Fiducidria de A¢des Sdo Francisco
(“Condigao Suspensiva”).

4.22.3.A Emissora e as SPEs poderdo constituir, no ambito dos Endividamentos Permitidos
mencionados na Clausula 6.3, item IX, alinea (i), de determinada(s) SPE(s), garantias com o
mesmo objeto da Alienacao Fiducidria de A¢des dos Projetos e da Cessao Fiduciaria de Direitos
dos Projetos com relacdo aquela SPE (“Garantias Sénior dos Projetos”).

4.22.3.1. A Alienacdo Fiducidria de Acoes dos Projetos e da Cessdo Fiduciaria de
Direitos dos Projetos terdo sua eficacia suspensas, de forma automatica e
imediata, sem necessidade de nova aprovagdao dos Debenturistas, com
relacdo as acbes e direitos referentes a SPE contratante de um
Endividamento Permitido, mediante assinatura dos contratos das Garantias
Sénior dos Projetos daquela SPE.

4.22.3.2. Na hipdtese de suspensao da eficacia indicada acima, o Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Acdes dos Projetos e Contrato da Cessao Fiducidria
de Direitos dos Projetos com relacdo a respectiva SPE permanecerdao em
vigor e terdo como condicdo para retorno de sua eficacia, nos termos do art.
125 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo
Civil”), a liberacdo da respectiva Garantia Sénior do Projeto.

5. RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO FACULTATIVA
23
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5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, a qualquer

momento, a partir de 22 de dezembro de 2023, realizar o resgate antecipado facultativo total
das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo, o valor devido pela Emissora serd equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario,
acrescido (ii) da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Facultativo, (iii) dos Encargos Moratdrios, se houver, e (iv)
de um prémio flat determinado conforme a tabela abaixo e calculado conforme férmula
abaixo (“Prémio de Resgate Antecipado”):

Data do resgate antecipado Prémio de Resgate Antecipado
De 22 de dezembro de 2023 (inclusive) 7 00%
até 22 de dezembro de 2024 (exclusive) s
De 22 de dezembro de 2024 (inclusive) 6.00%
até 22 de dezembro de 2025 (exclusive) A
De 22 de dezembro de 2025 (inclusive) 5 00%
até a Data de Vencimento das Debéntures (exclusive) A

PUprémio = Prémio * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo e dos Encargos
Moratérios, se aplicavel, calculados até a data do efetivo resgate antecipado;

Prémio = valor do Prémio de Resgate Antecipado, determinado conforme a data do
efetivo resgate antecipado, nos termos da tabela acima.

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante o envio de
comunicacdo individual, a ser realizada pelo Agente Fiduciario, aos Debenturistas ou
publicacdo de anuincio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos 0s casos com cOpia para
o Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacao de Resgate
Antecipado Facultativo”), com no minimo 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data do
efetivo resgate antecipado facultativo, sendo que na referida Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo deverd constar: (i) a data do Resgate Antecipado Facultativo, que
devera ser um Dia Util; (ii) a menc¢do dos componentes do valor de pagamento, conforme
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previstos nas Clausulas acima; (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a
operacionalizagdo do resgate antecipado facultativo; e (iv) quaisquer outras informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. As Debéntures resgatadas no dmbito do resgate antecipado facultativo total serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo ocorrerd de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.5. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial.

5.2. Eventos de Liquidez

5.2.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, serd considerada um “Evento de Liquidez” a
ocorréncia de quaisquer das situacBes previstas abaixo, relativas a Emissora e/ou qualquer
das Entidades Relevantes (sem prejuizo das situagées que configurem Eventos de
Inadimplemento e exijam anuéncia prévia dos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo):

I.  (a) protocolo junto a CVM (ou qualquer entidade a ela equiparada no exterior) do
pedido de registro de uma oferta publica (“Oferta Publica”) de: (i) acGes ordinarias,
preferenciais, quotas, units, ou qualquer outro valor mobilidrio ou direito de
participacdo societdria; ou (ii) quaisquer direitos conversiveis em, ou permutaveis por,
ou que outorguem ao respectivo titular o direito, pelo seu exercicio, de adquirir ou
subscrever acgdes ordinarias, preferenciais, quotas, units, ou qualquer outro valor
mobilidrio ou direito de participacdo societdria (“i” e “ii” em conjunto, “Direitos de

Participagdao”) ou a publicacdo do aviso ao mercado ou de fato relevante de uma

Oferta Publica; e/ou (b) o inicio (incluindo, sem limitacdo, no caso de uma Oferta

Publica dispensada de registro), de qualquer forma, de qualquer Oferta Publica ou

colocacdo privada, de qualquer modalidade, de Direitos de Participacdo no Brasil ou

no exterior, exceto, com relacao a “a” e “b”, para oferta publica inicial de a¢cbes da

Sterlite Power Transmission;

II.  Qualquer mudancga de controle, conforme definicdo de controle constante do artigo
116 da Lei das Sociedades por Ag¢des, ou a assinatura de qualquer acordo ou contrato
gue resulte ou possa resultar, com o passar do tempo ou mediante o cumprimento de
certas condicdes, em uma mudanca de Controle, incluindo, mas ndo se limitando a,
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situacdes resultantes de operacgdes de venda, fusdo, cisdo, incorporacdo (inclusive de
acdes) ou qualquer tipo de reorganizagao societdria cujos efeitos impliguem em uma
mudanca de Controle, exceto (i) caso a Sterlite Power Transmission seja mantida como
controladora indireta da Emissora e das Entidades Relevantes; ou (ii) para oferta
publica inicial de acdes da Sterlite Power Transmission;

Transferéncia e/ou emissdo, direta ou indireta, de Direitos de Participa¢do, no Brasil
ou no exterior, incluindo mas ndo se limitando aquelas decorrentes de operagdes de
venda, fusdo, cisdo, incorporagdo (inclusive de ag¢bes) ou qualquer tipo de
reorganizac¢do societaria excetuadas as transferéncias em razao de alienagao fiduciaria
em garantia ou penhor, no ambito de operagdes de financiamento ou de emissdes de
valores mobilidrios representativos de divida no mercado de capitais nas Entidades
Relevantes cujos recursos sejam exclusivamente destinados para implementacdo dos
projetos de infraestrutura das Entidades Relevantes;

Conversdo e/ou permuta de qualquer instrumento de divida da Emissora e/ou das
Entidades Relevantes conversivel ou permutdvel em ac¢des e/ou Direitos de
Participacgao;

cessdo ou transferéncia, sob qualquer modalidade, dos contratos de concessdao de
servicos publicos outorgados as SPEs;

se a Emissora, ou quaisquer das Entidades Relevantes, direta ou indiretamente, captar
novos recursos por meio de aporte de capital (por qualqguer modalidade, incluindo,
sem limitacdo, por meio de aumento de capital via integralizacdo com contribuicOes
em moeda corrente ou em qualquer espécie de bens); e

gualquer envio ou pagamento de recursos das Entidades Relevantes para a Emissora,
que ndo seja (a) dividendos ordinarios, limitados a 100% (cem por cento) do lucro
liguido dos respectivos anos contdbeis, conforme disposto na Lei das Sociedades por
Acles; ou (b) recursos a serem aplicados na Parcela Permitida para Reinvestimento.

5.2.1.1. Notificagdo de Evento de Liquidez: A Emissora deverd enviar comunicagao

individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima,

juntamente com notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario, sobre a ocorréncia ou iminéncia

da ocorréncia de um Evento de Liquidez (“Notificacao de Evento de Liquidez”), sendo que

(i) no caso de uma Oferta Publica, a notificacdo devera ser enviada em no maximo 2 (dois)

Dias Uteis contados da data do primeiro protocolo junto @ CVM (ou qualquer entidade a ela

equiparada no exterior) do pedido preliminar de registro ou da minuta do prospecto

preliminar de uma Oferta Publica ou da publicacdo do aviso ao mercado de uma Oferta
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Publica, o que ocorrer primeiro (ou, de outro modo, conforme a legislacdo do aplicavel, no
momento em que for dada publicidade aos termos pretendidos para Oferta Publica); e/ou
(ii) no caso dos demais Eventos de Liquidez que ndao sejam uma Oferta Publica, a notificacao
deverd ser enviada em no méaximo 2 (dois) Dias Uteis da assinatura de qualquer contrato
definitivo, que resulte ou possa resultar, com o passar do tempo ou cumprimento de certas
condicOes precedentes, em um Evento de Liquidez, sendo certo que, em qualquer caso, a
Notificacdo de Evento de Liquidez necessariamente devera ser enviada com, pelo menos, 40
(quarenta) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Fechamento do Evento de Liquidez em
questdo. Para fins deste item, “Data de Fechamento” significa para qualquer Evento de
Liquidez, (i) sua data de precificacdo final, para Eventos de Liquidez que sejam Ofertas
Publicas; (ii) sua data de liquidagdo financeira, para demais Eventos de Liquidez que sejam
liguidados financeiramente; ou (iii) a data em que o ato juridico que consistir o Evento de
Liquidez seja eficaz, para Eventos de Liquidez que ndo sejam liquidados financeiramente (e.g.,
que sejam liqguidados mediante entrega de a¢des ou quaisquer outros bens e direitos).

5.2.1.2. A Notificacdo de Evento de Liquidez devera informar, com a antecedéncia
indicada na Clausula acima, (i) o respectivo Evento de Liquidez e a sociedade a que tal Evento
de Liquidez se refere; (ii) a expectativa para ocorréncia do Evento de Liquidez em questdo, se
aplicdvel; (iii) a data estimada para a Data de Fechamento do Evento de Liquidez em questao;
(iv) o montante do respectivo Pagamento a ser realizado em decorréncia do Evento de
Liquidez, ou sua formula de calculo; (v) no caso de uma Oferta Publica, o protocolo junto a
CVM (ou qualquer entidade a ela equiparada no exterior) do pedido preliminar de registro ou
da minuta do prospecto preliminar de uma Oferta Publica; e (vi) no caso dos demais Eventos
de Liquidez que ndo sejam uma Oferta Publica, copia do respectivo instrumento contratual.

5.2.1.3. Mediante a ocorréncia de uma alteracao relevante do Evento de Liquidez,
inclusive com relagao a sua Data de Fechamento ou montante de seu respectivo Pagamento,
a Emissora e/ou qualquer das Entidades Relevantes deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que for acordada qualquer alteracdo relevante do Evento de Liquidez
entre a Emissora e/ou qualquer das Entidades Relevantes e sua(s) respectiva(s) contraparte(s)
no Evento de Liquidez em questdo, enviar uma nova Notificacdo de Evento de Liquidez,
observados a forma e os prazos estabelecidos, com a descricdo do novo Evento de Liquidez
gue considere as alteracdes relevantes do Evento de Liquidez, hipdotese em que:
(a) considerar-se-a que o Evento de Liquidez anteriormente notificado tera se encerrado sem
ter sido fechado; e (b) o evento informado na nova Notificacdo de Evento de Liquidez sera
considerado um novo Evento de Liquidez, reiniciando-se, assim, todos os direitos, obrigacdes,
prazos e mecanicas previstas neste Contrato, salvo se de outra forma acordado entre as
Partes, inclusive a obrigacdo de pré-pagamento.

5.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
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5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir de 22 de
dezembro de 2023, realizar a amortizagdo extraordindria facultativa das Debéntures,
mediante o pagamento de prémio aos Debenturistas, de acordo com os termos e condi¢bes
previstos nesta Clausula (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). Por ocasido da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora sera equivalente (i) a
parcela do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
objeto da Amortizagao Extraordindria Facultativa, acrescido (ii) da Remunerag¢do, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagao,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordindria Facultativa,
(iii) dos Encargos Moratdrios, se houver, e (iv) de um prémio flat determinado conforme a
tabela abaixo e calculado conforme férmula abaixo (“Prémio de Amortizagao
Extraordinaria”):

Prémio de Amortizacao

Data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa e
Extraordinaria

De 22 de dezembro de 2023 (inclusive)

0,
até 22 de dezembro de 2024 (exclusive) 7,00%
De 22 de dezembro de 2024 (inclusive) 6.00%
até 22 de dezembro de 2025 (exclusive) R
De 22 de dezembro de 2025 (inclusive)
até a Data de Vencimento das Debéntures 5,00%

(exclusive)

PUprémio = Prémio * PUdebénture

Onde:

PUdebénture = parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou ultima Data de Incorporacgao, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento da Amortizagdo Extraordindria Facultativa (“Data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa”), acrescido de Encargos Moratérios, se
aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;

Prémio = valor do Prémio de Amortizagcdo Extraordinaria, determinado conforme a
data da amortizagdo extraordindria, nos termos da tabela acima.

5.3.2. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures somente sera realizada
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mediante envio de comunicacado individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiducidrio, o
Agente de Liquida¢do, o Escriturador, a B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) a data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (b) a menc3o do valor
correspondente a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme o caso, das Debéntures objeto de Amortizagao Extraordindria Facultativa, acrescido
(i) da Remuneragao, (ii) do Prémio de Amortizagcdo Extraordinaria; e (c) quaisquer outras
informacgdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.3.3. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa com relacdo as Debéntures
(i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3; e (ii) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.3.4. A realizagdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, e deverd obedecer ao limite maximo de
amortizagao de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

5.4. Amortizacao Extraordindria Obrigatoria

5.4.1. Em caso de ocorréncia de um ou mais Eventos de Liquidez, a partir de 22 de dezembro
de 2023 (inclusive), a Emissora devera utilizar a integralidade dos recursos do respectivo
Pagamento, exceto pela Parcela Permitida para Reinvestimento, para realizar a amortizacdo
extraordindria obrigatdria das Debéntures, observado o Limite de Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento do respectivo Pagamento
pela Emissora ou respectivas Afiliadas, conforme aplicavel (“Amortizagao Extraordinaria
Obrigatéria Evento de Liquidez”).

5.4.1.1. Serdo definidos como “Pagamentos”, de forma ampla, quaisquer
valores, bens e/ou direitos devidos e entregues, em bens ou moeda corrente nacional
ou estrangeira, a titulo de pagamento de preco, aporte, desembolso ou qualquer outra
transferéncia, ainda que ndo representem um fluxo financeiro, inclusive em
decorréncia de troca de a¢des, pagamentos diferidos, comissdes e/ou earn-out.

5.4.1.2. Serd definida como “Parcela Permitida para Reinvestimento” o
montante dos Pagamentos no ambito dos Eventos de Liquidez previstos na Clausula
5.2.1 acima, considerados de forma agregada, até o limite de R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), que sejam aportados por meio de aumento
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de capital das SPEs, para destinacdo diretamente ao CAPEX de projetos desenvolvidos
pelas SPEs e investimentos presentes e futuros nos projetos que venham a ser exigidos
e outorgados pela ANEEL e que ndo sejam decorrentes de sobrecustos dos Projetos
(observado que os investimentos nos projetos de Serra Negra e Tangard serdo
considerados para os fins da Parcela Permitida para Reinvestimento).

5.4.1.3. Caso um ou mais Eventos de Liquidez ocorram até 22 de dezembro de
2023 (inclusive), o montante para a Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria Evento de
Liquidez devera ser provisionado em conta reserva especifica para esse fim e cedida
fiduciariamente ao credor, observados os termos dos Contratos de Garantia, e ser
utilizado para referida amortizacdo em 22 de dezembro de 2023. Sendo certo que, uma
vez amortizado, de maneira individual ou agregada, o montante equivalente ao Limite
de Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria, conforme atestado pelo Agente Fiducidrio
na verificacgdo imediatamente apds a mais recente Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Evento de Liquidez, os valores excedentes serao liberados para a Emissora,
nos termos dos termos dos Contratos de Garantia.

5.4.1.4. A realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria Evento de
Liquidez deverda abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera
obedecer ao limite maximo de amortizacdo calculado em reais através da
multiplicacdo de: (i) 200.000 (duzentas mil); (ii) pelo PU Total (“Limite de Amortizagdo
Extraordindria Obrigatéria”). O “PU Total” sera definido como o Valor Nominal
Unitario de cada Debénture na Data de Emissdo, acrescido (a) da Remuneracao; e (b)
da Remuneracao que tenha sido capitalizada e incorporada ao saldo do Valor Nominal
Unitario em cada Data de Incorporacdo, até a data de pagamento da respectiva
Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Evento de Liquidez.

5.4.2. Em caso de depdsito de quaisquer recursos devidos na Conta Vinculada Distribui¢des

Sterlite (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos da Emissora), a partir

de 22 de dezembro de 2023 (inclusive), a Emissora deverd realizar a amortizagdo

extraordinaria obrigatéria das Debéntures no montante integral depositado na Conta

Vinculada Distribui¢des Sterlite, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento do

depdsito do respectivo recurso, sem a incidéncia de prémio (“Amortizagao Extraordinaria

Obrigatéria Dividendos” e, em conjunto com a Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria Evento

de Liquidez, a “Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria”).
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5.4.2.1. Caso qualquer recurso seja depositado na Conta Vinculada Distribui¢des
Sterlite até 22 de dezembro de 2023 (exclusive), a totalidade dos recursos
depositados serao retidos na Conta Vinculada Distribuicdes Sterlite até que
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seja permitida a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Dividendos, nos
termos e prazos previstos na Clausula 5.4.2 acima.

5.4.3. Por ocasido da Amortizacao Extraordindria Obrigatdria, o valor devido pela Emissora
serd equivalente (i) a parcela do Valor Nominal Unitdrio, objeto da Amortizacdo Extraordindria
Obrigatodria, acrescido (ii) da Remuneracdo proporcional a parcela do Valor Nominal Unitario
objeto da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, calculado pro rata temporis, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagao, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento da Amortizagao Extraordinaria Obrigatodria, (iii) dos Encargos Moratdrios,
se houver, e (iv) exclusivamente no caso da Amortizacao Extraordindria Obrigatdria Evento de
Liquidez, do Prémio de Amortizagao Extraordinaria.

5.4.4. A Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria das Debéntures somente serd realizada
mediante envio de comunicac¢do individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos
termos da clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cdpia para o Agente Fiducidrio, o
Agente de Liquida¢do, o Escriturador, a B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatoria das Debéntures, sendo que na referida comunica¢do devera constar: (a) a data da
Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria, que deverd ser um Dia Util; (b) a mengdo do valor
correspondente a parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objeto de Amortizacdo
Extraordindria Obrigatdria, acrescido (i) da Remuneracao, (ii) do Prémio de Amortizacdo
Extraordindria, caso aplicdvel; e (c) quaisquer outras informac¢Oes necessarias a
operacionalizacao da Amortizacao Extraordinaria Obrigatodria.

5.4.5. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria com relagdo as Debéntures
(i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3; e (ii) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.4.6. A realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures e devera obedecer ao limite maximo de amortizacao
de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

5.5. Resgate Antecipado Obrigatorio Total

5.5.1. Caso, a partir de 22 de dezembro de 2023 (inclusive), a Emissora receba recursos na
Conta Vinculada Distribui¢cdes Sterlite, cujo saldo liquido seja suficiente para realizar o
pagamento da totalidade do saldo devedor das Debéntures, a Emissora devera realizar o
resgate antecipado obrigatdrio total das Debéntures em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do recebimento dos referidos recursos (“Resgate Antecipado Obrigatério Total”).
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5.5.1.1. Caso qualquer recurso seja depositado na Conta Vinculada Distribui¢des
Sterlite até 22 de dezembro de 2023 (exclusive), a totalidade dos recursos
depositados serd retida na Conta Vinculada DistribuicGes Sterlite até que
seja permitido o Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, nos termos e prazos
previstos na Clausula 5.5.1 acima.

5.5.2. Porocasidao do Resgate Antecipado Obrigatério Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente (i) ao Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso), acrescido (ii) da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagao, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total, e (iii) dos
Encargos Moratoérios, se houver (“Valor de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total”).

5.5.3. O Resgate Antecipado Obrigatério Total somente serd realizado mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da cldusula
4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacao,
o Escriturador, a B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (a) a data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total, que devera
ser um Dia Util; (b) a mencdo do valor correspondente do Valor Nominal Unitério das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério Total, acrescido da Remuneracgao; e (c)
de quaisquer outras informacdes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total.

5.5.4. O pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total com relagdao as Debéntures
(i) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais da B3; e (ii) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,

serd realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

5.5.5. ApOs a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total, as Debéntures resgatadas
deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacao em vigor.

5.5.6. Nao sera admitido o resgate antecipado obrigatério parcial das Debéntures.
5.6. Oferta de Resgate Antecipado

5.6.1. Nao serad admitida a realizagao de oferta de resgate antecipado das Debéntures.
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5.7. Aquisi¢ao Facultativa

5.7.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagao, observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, desde que observe as
eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracdo e das
demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo
com esta Clausula poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restri¢des impostas pela
Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.2 a 6.10 abaixo, o Agente Fiducidrio podera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou ultima Data de Incorporagao, conforme o caso, e
dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo ainda da busca de indenizagao por perdas e danos que compense integralmente
o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de quaisquer das
situacOes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses
eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

6.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigac¢des decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.5 abaixo:

I. Descumprimento pecuniario. N3o pagamento, pela Emissora, nas datas de
vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo, do Valor Nominal Unitdrio, da
Remuneracdo ou de quaisquer outras obrigacBes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, bem como de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nos
Contratos de Garantia, que n3o sanados em um prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data em que a obrigacdo era devida.

Il.  Extingdo e Faléncia. Extingao, encerramento das atividades, liquidagao, dissolugao, ou
a decretacdo de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas controladas, bem como
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o requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora ou qualquer de suas
controladas, ou o requerimento de faléncia da Emissora ou de qualquer de suas
controladas, formulado por terceiros, neste caso, desde que nao tenha sido elidido no
prazo legal.

Recuperacdo Judicial e Extrajudicial. Se a Emissora ou qualquer de suas controladas
propuserem plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano; ou se a Emissora ou qualquer de suas controladas
ingressarem em juizo com requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessao pelo juiz competente; ou, ainda, em caso de requerimento de qualquer
outra espécie de concurso de credores ou propositura de mediacdo ou conciliacdo
relativo a Emissora ou qualquer das controladas.

Destinagao dos recursos. aplicacao dos recursos oriundos da Emissao, pela Emissora,
em destinacdo diversa da descrita na Cldusula 3.6 desta Escritura de Emissao.

Questionamento da Escritura de Emissao ou Contratos de Garantia. Questionamento
judicial da validade, eficdcia ou exequibilidade desta Escritura de Emissdao ou de
qgualquer dos Contratos de Garantia pela Emissora, suas controladas, coligadas,
controladoras e/ou sociedades sob controle comum (“Afiliadas”).

Transferéncia ou cessdo. Transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de
cessdo a terceiros, pela Emissora, por qualquer das Acionistas e/ou das Entidades
Relevantes, das obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos
de Garantia, conforme aplicavel, sem prévia autorizacao dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

Transformag¢dao do tipo societario. A transformacdo da Emissora em outro tipo
societdrio, inclusive transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes.

Declaracdo de vencimento antecipado (cross-acceleration). Declaracdo de
vencimento antecipado de qualquer mutuo, financiamento ou empréstimo assumido
pela Emissora ou pelas Entidades Relevantes ou qualquer obrigacdo pecunidria em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora e/ou qualquer das Entidades
Relevantes sejam parte como devedora ou garantidora, assim entendidas as dividas
contraidas, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a RS 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais).
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Alteracdo de Controle. Alteracdo ou transferéncia de controle (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direta ou indireta, da
Emissora ou das Entidades Relevantes, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas,
incluindo, mas nao se limitando a, em decorréncia de operagdes de venda, fusao, cisdo
ou incorporacdo, exceto (a) com relagdo a Emissora, caso mantido o controle direto
pela Sterlite Power Transmission; (b) se decorrente de uma Alteracdo Societdria
Permitida (conforme definido abaixo); ou (c) eventual processo de abertura de capital
da Sterlite Power Transmission.

Declaragdes falsas. Provarem-se falsas ou enganosas, quaisquer das declara¢des ou
garantias prestadas pela Emissora, pelas Acionistas e/ou pelas Entidades Relevantes,
conforme aplicavel, nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos
demais documentos da Oferta, conforme o caso.

Invalidade dos Documentos. Proferimento de decisdo judicial que reconheca a
invalidade, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo e/ou de
quaisquer dos Contratos de Garantia, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou
revertidos, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da publicacdo da respectiva decisdo.

Constitui¢io de Onus sobre ativos ou direitos da Emissora. Constitui¢do de hipoteca,
penhor, alienacdo fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opc¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou onus, arresto,
sequestro ou penhora, ainda que sob condicdo suspensiva, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressdes acima (“Onus”) sobre os ativos, bens ou direitos da Emissora, exceto
pelas Garantias Reais e/ou por Onus constituidos em favor de Endividamentos
Permitidos;

Constituicdo de Onus sobre ativos ou direitos das Entidades Relevantes. Constituicdo
de Onus sobre os ativos, bens ou direitos das Entidades Relevantes, exceto (i) pelas
Garantias Reais, conforme aplicdvel; (ii) pelas garantias outorgadas no ambito das
operacdes de endividamento das Entidades Relevantes existentes na presente data;
e/ou (iii) pelos Onus constituidos em favor de Endividamentos Permitidos.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das

obrigacOes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nas Clausulas 6.6 e 6.7

abaixo, qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos abaixo (“Eventos de

Inadimplemento Nio Automaticos”):

Internal Use Only
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Descumprimento de obrigacdo nao pecunidria. Descumprimento pela Emissora, pelas
Acionistas e/ou pelas Entidades Relevantes, conforme aplicavel, de qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissdao ou nos Contratos de
Garantia, observados os prazos de cura eventualmente existentes, ou, caso nao
existentes, n3o sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do
descumprimento;

Declaragdes incorretas. Provarem-se incorretas ou inconsistentes quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora, pelas Acionistas e/ou pelas
Entidades Relevantes, conforme aplicavel, nesta Escritura de Emissdao, nos Contratos
de Garantia e nos demais documentos da Oferta, conforme o caso.

Inadimplemento de obrigac¢oes (cross-default). Inadimplemento ou mora de qualquer
mutuo, financiamento ou empréstimo pela Emissora e/ou pelas Entidades Relevantes
ou qualquer obrigacdo pecunidria em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora
e/ou qualquer das Entidades Relevantes seja parte como devedora ou garantidora,
assim entendidas as dividas contraidas cujo valor, individual ou agregado, seja superior
a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto (a) se sanado no prazo de cura
especifico no respectivo acordo ou contrato; ou (b) caso ndo haja prazo de cura
especifico no respectivo acordo ou contrato, se sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis; ou (c) se obtido o consentimento prévio (waiver), por escrito e com declaracio
expressa de que ndo sera declarado vencimento antecipado ou evento de
inadimplemento, do credor correspondente, para ndo pagamento da obrigacdo
financeira na data de seu respectivo vencimento, observado que se, findo o prazo do
referido consentimento prévio, se houver, a Emissora permanecer inadimplente sem
gue o mesmo seja renovado, o disposto neste item voltara a ser aplicavel.

Protesto de titulos. Protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer das Entidades
Relevantes, ou, ainda, caso a Emissora e/ou qualquer das Entidades Relevantes seja(m)
negativada(s) em montante individual superior a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas, valor este a ser devidamente
corrigido anualmente pela variagdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”) desde a Data de Emissdo até o respectivo protesto,
salvo se comprovado pela Emissora e/ou pela respectiva Entidade Relevante que o
protesto (1) foi efetivamente suspenso dentro do prazo legal, e apenas enquanto
durarem os efeitos da suspensdo; (2) foi cancelado no prazo legal; (3) foram prestadas
garantias em juizo e aceitas pelo poder judicidrio; ou (4) o protesto foi
comprovadamente sanado, declarado ilegitimo ou indevidamente efetuado, mediante
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a apresentacao da documentacao aplicavel ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da ciéncia acerca do referido protesto.

Descumprimento de decisdao. Descumprimento de decisao judicial, administrativa ou
arbitral, de natureza condenatdria, contra a Emissora ou Entidades Relevantes, em
montante, individual ou agregado, superior a RS 20.000.000,00 (vinte milh&es de
reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas, valor este a ser anualmente
corrigido pelo IPCA a partir da Data de Emissao, exceto se, em qualquer dos casos, tal
decisdo for cancelada, sustada ou, por qualquer forma, suspensa dentro do prazo legal
ou, na auséncia deste, no prazo de 15 (quinze) dias contados da respectiva decisdo.

Decisdo relevante. Existéncia de qualquer decisdo administrativa final, sentenca
arbitral ou decisdo judicial de exigibilidade imediata que ndo seja suspensa, anulada,
revertida ou cumprida em até 30 (trinta) dias corridos contados da sua publicacao,
(i) em montante, individual ou agregado, superior a RS 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) ou o seu valor equivalente em outras moedas, valor este a ser anualmente
corrigido pelo IPCA a partir da Data de Emissao, ou (ii) que comprometa a continuidade
ou conclus3o das obras e / ou atividades das SPEs;

Contratos com Afiliadas e Pagamentos a Afiliadas. Celebracdo de contratos pela
Emissora e/ou pelas Entidades Relevantes, com suas respectivas Afiliadas, ou
realizacdo de quaisquer Pagamentos pela Emissora e/ou pelas Entidades Relevantes a
uma Afiliada, exceto para (i) pagamentos realizados as SPEs; e/ou (ii)
compartilhamentos de despesas, contabilizados como tal, que (ii.1) reflitam boas
praticas contabeis, e (ii.2) na medida em que sujeitos a analise e aprovacao da ANEEL
nos termos da regulamentacdo aplicavel, tenham sido devidamente aprovados pela
ANEEL; e (ii.3) ndo ultrapassem o valor maximo agregado de 10% (dez por cento) da
RAP das SPEs.

Reorganizagoes Societdrias. Ocorréncia de (1) cisdo, fusdo ou incorporacao (incluindo
incorporacdo de acbes) da Emissora ou das Entidades Relevantes; ou (2) qualquer
outra reorganizacdo societaria ou transferéncia de acdes que resulte em (a) a Emissora
deixar de deter, diretamente, 100% (cem por cento) das a¢ées de emissao da GBS e da
SPE Marituba; (b) a Emissora deixar de deter, diretamente, ou através da Olindina,
100% (cem por cento) das a¢des de emissdo das SPEs com Garantia de Projeto e/ou da
SPE S3o Francisco; ou (c) a GBS deixar de deter diretamente 100% (cem por cento) das
acoes de emissdo da SPE Goyaz, SPE Borborema ou SPE Solaris. Com relacdo ao item
(2) acima, exceto (i) com relacdo a alteracdo na participacdo societdria das Entidades
Relevantes, desde que as Entidades Relevantes permane¢am 100% (cem por cento)
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detidas, direta ou indiretamente, pela Emissora, observado que (x) a Emissora dever3,
como condi¢do para permissdo a reorganizacgao, constituir em favor dos Debenturistas
e manter valida até a quitacdo integral das Obriga¢Oes Garantidas, garantia real sobre
as ac¢Oes e direitos relacionados as agdes emitidas por quaisquer novas entidades
acionistas das Entidades Relevantes, nos termos e dos Contratos de Garantia
existentes; e (y) serdo consideradas como abrangidas na definicdo “Entidades
Relevantes” para todos os fins desta Escritura de Emissdo, ou (ii) se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao ou, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo presentes em assembleia, em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes Debenturistas representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo (“Alteracdo Societaria
Permitida”).

Endividamento Adicional da Emissora ou das Entidades Relevantes. Contrata¢ao de
endividamento adicional pela Emissora ou pelas Entidades Relevantes, exceto (i) para
contratacdes realizadas pelas SPEs, cujos respectivos recursos liquidos captados sejam
integralmente destinados diretamente ao CAPEX de projetos desenvolvidos pelas SPEs
e investimentos presentes e futuros nos projetos que venham a ser exigidos e
outorgados pela ANEEL, bem como, para capital de giro, e desde que, em qualquer dos
casos, os referidos investimentos e CAPEX, e recursos para capital de giro, estejam
aderentes ao Contrato de Concessdo e seus respectivos aditamentos e/ou pré-
pagamento de dividas cujos recursos tenham sido destinados a CAPEX dos projetos
exigidos e aprovados pela ANEEL, desde que (a) o credor do Endividamento Permitido
seja o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, a BNDES
Participacdes S.A. — BNDESPAR, Banco do Nordeste do Brasil S.A., Banco do Brasil S.A,,
Banco da Amazénia S.A., todos na qualidade de repassadores de recursos de fundos
constitucionais e créditos incentivados, incluindo, mas nao se limitando, FINAME,
FINEM, FDNE, FNE, FNO e FCO, bem como qualquer entidade multilateral de crédito
e/ou instituicdo financeira de fomento e desenvolvimento; (b) caso o credor seja titular
de debéntures emitidas com o incentivo fiscal decorrente da Lei n? 12.431, de 14 de
junho de 2011, com o objetivo de financiamento de CAPEX; ou (c) caso o credor do
Endividamento Permitido seja uma instituicdao financeira privada, o Endividamento
Permitido contém uma taxa de juros igual ou inferior a Taxa DI acrescida de uma
sobretaxa ou percentual (spread) de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos
por cento) ou pela variacdo do IPCA), apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE,
acrescido de uma sobretaxa ou percentual (spread) de 7,40% (sete inteiros e quarenta
centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e/ou (ii)
contratacdes realizadas pela Emissora, de forma subordinada a presente Emissdo (em
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garantias, e sem prejuizo as restricdes para constituicio de Onus previstas nesta
Escritura de Emissdo), limitado ao valor agregado de principal de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), e desde que os respectivos recursos sejam utilizados para
subscricdo e integralizacdo de capital social das Entidades Relevantes e SPEs e/ou
pagamento de despesas relacionadas aos projetos das SPEs (“Endividamentos
Permitidos”).

Aporte de Capital. Ndo realizagdo, até 31 de dezembro de 2023, de aporte de capital
na Emissora, por meio de subscri¢ao e integralizacdo, em moeda corrente, de novas
acdes de emissao da Emissora ou das Entidades Relevantes, em valor total de pelo
menos R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), observado que tais
valores deverdo ser utilizados para os investimentos da concessao de servigos publicos
das respectivas SPEs.

Garantias Fidejussorias. Constituicao, pela Emissora ou pelas Entidades Relevantes, a
qualquer tempo, de quaisquer garantias fidejussdrias em favor de terceiros, salvo (i)
mediante autorizacdo prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, ou (ii) em favor de Endividamentos Permitidos, sendo que, neste caso,
somente serdo permitidas garantias fidejussérias constituidas pela Emissora ou pela
GBS, em favor das SPEs que sejam suas controladas, ou (iii) em favor da SPE Jagan3, da
SPE Serra Negra, da SPE Tangard e/ou de qualquer outra sociedade de propdsito
especifico controlada direta ou indiretamente pela Emissora e que detenha uma nova
concessdo de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica, desde que
(a) exclusivamente no dambito de contratos celebrados com fornecedores dos bens e
servicos necessarios ao cumprimento das obrigacdes do respectivo contrato de
concessdo, (b) o beneficiario da garantia fidejusséria ndo seja uma Afiliada da
Emissora; e (c) limitada a qualquer tempo a participacdo, direta ou indireta, da
Emissora na respectiva sociedade.

Distribuicoes pela Emissora. Qualquer forma de distribuicio aos acionistas da
Emissora, diretos ou indiretos, inclusive mediante realizacdo de resgate, recompra,
amortizacdo ou bonificacdo de acdes, reducado de capital, distribuicdo de dividendos,
juros sobre capital proprio, reorganiza¢des societdrias ou qualquer outra participacao
no lucro estatutariamente prevista.

Extincdo dos Contratos de Concessdao. Extincdo ou término dos contratos de
concessao celebrados por qualquer uma das SPES, conforme listados no Anexo | (em

conjunto, os “Contratos de Concessdao”), inclusive, mas ndo se limitando, por
quaisquer dos motivos a seguir: (a) advento do termo contratual; (b) encampacdo do
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servico; (c) caducidade; (d) rescisdo; ou (e) anulacdo decorrente de vicio ou
irregularidade constatados no procedimento ou no ato de sua outorga.

Alteragao dos Contratos dos Projetos. Ndao manuteng¢ao em vigor da estrutura de
contratos e demais acordos existentes ou a serem celebrados, (i) que sejam
necessarios para viabilizar a operacao, implantacao e funcionamento das atividades de
cada SPE (exceto a SPE Serra Negra e a SPE Tangara) (“Contratos dos Projetos”); (ii)
que ndo causem a interrupcdo, suspensdo e/ou paralisa¢do das atividades das SPEs por
periodo igual ou superior a 30 (trinta) dias e/ou atraso no cronograma dos projetos;
(iii) ndo causem custos adicionais para as SPEs (exceto a SPE Serra Negra e a SPE
Tangara), considerando as SPEs (exceto a SPE Serra Negra e a SPE Tangard) de forma
individual ou agregada, em valor igual ou superior, de forma individual ou agregado,
de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto caso os recursos necessarios para
cobrir os custos adicionais acima desse limite sejam levantados via aporte de capital
na Emissora e/ou obtencdo de Endividamentos Permitidos e posteriormente
aportados, direta ou indiretamente, pela Emissora nas SPEs (exceto a SPE Serra Negra
e a SPE Tangara); ou (iv) renuncia de qualquer direito creditério (atual e/ou futuro)
e/ou garantia outorgada em favor das SPEs (exceto a SPE Serra Negra e a SPE Tangara)
no ambito dos Contratos dos Projetos.

Intervengao pelo poder concedente. Intervencao pelo poder concedente em alguma
das SPEs, conforme previsto no artigo 5° e seguintes da Lei n° 12.767, de 27 de
dezembro de 2012 (“Lei 12.767”), e desde que (i) a intervencdo ndo seja declarada
nula nos termos do artigo 6°, § 12 da Lei 12.767; ou (ii) ndo seja apresentado pela SPE,
no prazo legal, o plano de recuperacdo e correcdo das falhas e transgressoes previsto
no artigo 12 da referida Lei 12.767; ou (iii) seja indeferido o mencionado plano de
recuperacdo e correcdao das falhas e transgressdes apresentado pelas SPEs por
manifestacao definitiva da ANEEL apds analise de eventual pedido de reconsideracao
ou tal evento ndo tenha seus efeitos suspensos, e declarada a caducidade da
concessao do servico publico.

Expropriacdao de Bens. Caducidade, encampacdo, expropriacdo, nacionalizacdo,
desapropriacao, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens, ou outra medida de
qgualquer autoridade governamental ou judicidria que implique perda de bens de
propriedade ou de posse direta ou indireta da Emissora ou das Entidades Relevantes.

Descumprimento da Legislagido Socioambiental. Descumprimento, pela Emissora
e/ou pelas Entidades Relevantes, (a) das leis, regulamentos e demais normas
ambientais, incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas
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demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, especialmente aquelas
relativas a crimes ambientais, direitos silvicolas e indigenas; e (b) na legislacdo e
regulamentacao trabalhista, especialmente aquelas relativas ndo incentivo a
prostituicdo ou assédio moral ou sexual, a salde e segurang¢a ocupacional, mao-de-
obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo (“Legislagdo Socioambiental”).

Licencas e autorizagdes. N3o renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacao,
cassacdo, rescisdo extincdo ou suspensdo das aprovacdes, alvards, concessoes,
autorizagdes, registros, subveng¢des ou licengas, inclusive as ambientais e as
concedidas pela ANEEL e MME, (a) necessarias para a atividade de cada uma das SPEs,
incluindo, mas nao se limitando aquelas exigidas para construir, operar e manter seus
respectivos ativos e as concessdes; ou (b) necessarias para a manutencao ininterrupta
das atividades desenvolvidas por cada uma das SPEs, exceto se dentro do prazo de 30
(trinta) dias corridos a contar da data da referida ndo renovacdo, cancelamento,
revogacao, cassa¢do, rescisdo, extincdo ou suspensdo ou da data em que a
autoriza¢do, aprovacgao, registro ou licenca deveria ter sido obtida, a respectiva SPE
comprove a existéncia de provimento administrativo ou jurisdicional autorizando a
continuidade de suas atividades até a renovacdo ou obtencado da referida autorizacao,
concessao, alvara, aprovacao, registro, subvencao ou licenca, e desde que a respectiva
SPE tenha tomado as medidas cabiveis para tanto no prazo legal e a auséncia de tal
aprovacao, alvard, concessao, autorizacdo, registro, subvencdo e/ou licencga, conforme
0 caso, ndo gere um Efeito Adverso Relevante.

Apdlices de Seguro. Vencimento de apdlices de seguro, conforme aplicavel para cada
estagio dos projetos de acordo com as melhores praticas de mercado e que
mantenham os projetos devidamente assegurados, inclusive as apodlices de seguro
citadas nos Relatérios de Engenheiro Independente (em conjunto, as “Apdlices de
Seguro”), ndo renovacao das Apdlices de Seguro antes de seu vencimento ou nao
contratacao de novas apdlices de seguro substitutivas as Apdlices de Seguro, de modo
gue os bens estejam segurados de forma ininterrupta, exceto as hipdteses em que tais
apolices naturalmente tenham perdido seu objeto dado o estagio de desenvolvimento
de cada SPE ou altera¢des que ndo causem ou venham a causar um Efeito Adverso
Relevante.

Auditor independente. A Emissora ou qualquer das Entidades Relevantes deixar de ter
suas demonstracOes financeiras auditadas por qualquer dos seguintes auditores
independentes registrados na CVM: (a) Ernst & Young Auditores Independentes S/S;
(b) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (c) Deloitte Touche Tomatsu
Auditores Independentes; ou (d) KPMG Auditores Independentes (“Auditores
Independentes”).
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Valor de Avaliagdo. Caso o valor de avaliagdo da Emissora, conforme indicado no
Relatério Anual de Avaliagdo (conforme definido na Cldusula 7.1.1 (l.c abaixo), seja
inferior a 1.2x o Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures, acrescido da
Remuneragao, a qualquer momento.

Abandono dos Projetos. Paralisacdo total da execucdo das obras e/ou atividades de
guaisquer uma das SPEs, ou de qualquer ativo que seja essencial a operacdo de
quaisquer uma das SPEs, por prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou 45
(quarenta e cinco) dias alternados.

Novos investimentos. realizacdo de outros investimentos, aquisicdo de ativos ou
assunc¢do de novos compromissos de investimento, pela Emissora e/ou Entidades
Relevantes, exceto (a) pelos necessdrios para o desenvolvimento e manutencado das
atividades das SPEs conforme exigidos e outorgados pela ANEEL; e/ou (b) pelos
necessarios para a participacao da Emissora em novos leildes da ANEEL.

Escritura de Emissao ou Contratos de Garantia ineficazes, inexequiveis, invalidos ou
insuficientes. Se, apds a respectiva formalizacdo nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Escritura de Emissdo ou quaisquer das Garantias Reais tornarem-se
ineficazes, inexequiveis, invalidas ou insuficientes, conforme aplicavel, conforme
previsto na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, desde que nao sejam
substituidas ou complementadas nos prazos e termos desta Escritura de Emissdo e/ou
dos respectivos Contratos de Garantia.

Leis Anticorrup¢dao. Caso exista qualquer indicio, investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionados a praticas contrarias a quaisquer
Leis Anticorrup¢do (conforme abaixo definidas), por parte da Emissora ou qualquer de
suas Afiliadas.

Mudanca de Objeto Social. Mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora ou de
gualquer de suas controladas, de forma a alterar as suas atuais atividades principais
Ou a agregar a essas atividades novos negdécios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas, sem o
consentimento prévio dos Debenturistas.

A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 6.2 e 6.3 acima devera ser

prontamente comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, nos termos desta Escritura de

Emiss3o e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia.

O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os

Internal Use Only

42

155



DocuSign Envelope ID: 1F715CE7-3AC8-48CF-B47E-96C932D4DC51

Autorregulagio

ANBIMA

Agente Fiduciario

Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

6.5. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na Clausula 6.2
acima, respeitados os prazos de cura, acarretard o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, devendo o Agente Fiduciario imediatamente exigir o integral pagamento do
que for devido, independentemente de convocac¢do de Assembleia Geral de Debenturistas ou
da necessidade de envio de qualquer forma de comunicag¢do ou notificagdo a Emissora.

6.6. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, indicados na
Clausula 6.3 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declara¢do do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures.

6.7. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 6.6, que serd instalada
de acordo com os procedimentos e quérum previstos na Cldusula 9 desta Escritura de Emissao,
o vencimento antecipado somente ndo serd declarado mediante a manifestacao de
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulagao, em primeira convocac¢ao, ou maioria das Debéntures em Circulagado de titularidade
dos Debenturistas presentes, desde que presentes 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, em segunda convocacao, aprovando a ndo declaracao de vencimento antecipado
das Debéntures.

6.8. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente comunicacdo com aviso de
recebimento a Emissora (“Comunicacao de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o
Agente de Liquidacgdo e Escriturador, informando tal evento. A Emissora, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da Comunicac¢do de Vencimento Antecipado,
deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do
efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos desta
Escritura de Emissao.

6.8.1. Caso a Emissora tenha incorrido em uma hipdtese de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria, o pagamento devido aos Debenturistas devera considerar,
ainda, o Prémio de Amortizacdo Extraordindria aplicavel, calculado nos termos desta
Escritura de Emissao.
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6.9. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula, o
Agente Fiduciario deverd comunicar também a B3, informando o vencimento antecipado
imediatamente apds a declaragao do vencimento antecipado.

6.10. Na hipotese: (a) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.7
acima por deliberacdo de titulares das Debéntures que representem os quéruns de aprovacao
previstos na Cldusula 6.7 acima; ou (b) em caso de deliberagdo pela suspensao dos trabalhos
para deliberagdo em data posterior; o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

6.11. Na hipdtese de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.6 acima por falta de quérum o Agente Fiduciario
deverd declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. Obrigac¢oes da Emissora

7.1.1. Sem prejuizo das demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

I.  fornecer ao Agente Fiduciario:

a. dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (I) cépia das demonstracdes financeiras completas e auditadas da
Emissora e das Entidades Relevantes relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM; (Il) declaracdo, assinada pelo(s)
representante(es) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢cGes contidas na Escritura de
Emissdo; e (ii) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obriga¢des perante os Debenturistas;

b. dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada

trimestre, fornecer cépia dos balancetes ndo auditados da Emissora relativos
ao trimestre anterior;
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dentro de, no maximo, 75 (setenta e cinco) dias apds o término de cada
exercicio social, relatdrio de avaliagdao do valor justo da totalidade das a¢des de
emissao da Emissora através de relatorio a ser emitido por um dos Auditores
Independentes utilizando a metodologia de fluxo de caixa descontado (“DCF -
Discounted Cash Flow”) (“Relatério Anual de Avaliagdo”), sendo certo que o
Agente Fiducidrio devera adotar o valor atribuido no Relatério Anual de
Avalicdo e ndo cabera ao Agente Fiduciario qualquer verificacdo adicional sobre
o valor justo da totalidade das acdes de emissdao da Emissora;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo por escrito,
gualquer informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, exceto
se especificamente previsto outro prazo nesta Escritura de Emissdo, ou em
prazo inferior se assim determinado por autoridade competente;

relatérios emitidos pelos respectivos engenheiros independentes contratados
para cada SPE, dentre a Arcadis Logos, Deloitte, Arc Engenharia, A&M,
Concremat, Grupo Energia e Promon ou quaisquer outros engenheiros
independentes aprovados previamente pelos Debenturistas, confirmando a
inexisténcia de qualquer alteracdo no cronograma do Projeto que resultaria em
um Efeito Adverso Relevante e comentando sobre o andamento dos projetos
de cada uma das SPEs e o cumprimento das obrigacdes ambientais, incluindo
descritivo do sistema de gestao ambiental e de salde e seguranca, inclusive de
seguros, até a Conclusao Fisica do Projeto (conforme definido abaixo) ou a Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro (“Relatérios do Engenheiro
Independente”), devendo os Relatdrios do Engenheiro Independente ser
entregues, com relacdo a cada trimestre do ano-calendario (1) até 30 de abril,
com relagdo ao primeiro trimestre, (2) até 30 de julho, com relagdo ao segundo
trimestre, (3) até 30 de outubro, com relagdo ao terceiro trimestre, e até 30 de
janeiro, com relacdo ao quarto trimestre. O relatério deverd conter
minimamente, conforme aplicavel para cada estagio do projeto, (i) indicacdo
da data deinicio da operacdo comercial dos projetos, bem como a possibilidade
de eventual atraso na conclusdo das obras; (ii) a aderéncia técnica do projeto;
(iii) o status do licenciamento ambiental; (iv) os aspectos fundidrios dos
projetos; (v) o status dos contratos, garantias, seguros e aspectos regulatdrios;
(vi) avaliacdo de contingéncias de sobrecustos constituidas; (vii) principais
fatores de risco aplicdveis dos projetos, incluindo, entre outros, despesas de
capital ou riscos relacionados a despesas operacionais; (viii) o plano de
investimento e fornecimento contendo (a) cronograma de avanco de obras e
de desembolso dos investimentos do projeto, por contrato; (b) o plano de 0&M
dos projetos; (c) o plano de sobressalentes dos projetos e (d) revisdo dos
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valores orcados e valores gastos e do potencial de variacdo do orcamento e
outros custos e dos prazos de construgdao dos projeto.

mensalmente o status do cronograma das obras do projeto de cada uma das
SPEs, possibilidade de sobrecustos, disponibilidade dos equipamentos e
estruturas, custos de operagdo e manutengdao e investimentos para
manutencdo do respectivo projeto;

até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més calendario, relatério gerencial
da Emissora de acompanhamento dos projetos das SPEs, incluindo o
cronograma fisico planejado e executado, até a Conclusdo Fisica do Projeto
referente a cada projeto e/ou refor¢os de cada SPE. Para fins desta Escritura de
Emissdo, “Conclusao Fisica do Projeto” significa a conclusdo do projeto com a
ocorréncia das seguintes condicées aplicaveis a cada um dos projetos, de forma
individual ou agregada, que deverdao ser devidamente comprovadas pela
Emissora, mediante, exclusivamente, a apresenta¢cdo dos documentos e/ou
cumprimento das condi¢des indicadas abaixo, sendo certo que caso o Agente
Fiduciario tenha duvidas quanto ao cumprimento ou ndo de alguma das
condicdes, esse devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas que ira
deliberar em relacdo a Conclusao Fisica do Projeto: (i) apresentacdo de cépia
eletronica pela Emissora dos Termos de Liberacdo Parcial (“TLP”) ou dos
Termos de Liberagdo Definitivo (“TLD”), conforme emitidos pela Operadora
Nacional do Sistema Elétrico — ONS, em que seja assegurado o recebimento de
100% (cem por cento) da receita anual permitida referente a totalidade do
projeto, nos termos do contrato de concessao; (ii) apresentacdo pela Emissora
de copia eletrénica das respectivas licencas aplicdveis para operacdo dos
projetos, conforme emitidas pelos drgdaos competentes, incluindo a Licenga de
Operacdo do projeto expedida pelo 6rgdo ambiental competente; (iii) os
Contratos de Garantia estejam e permanecem plenamente validos, eficazes e
exequiveis, mediante a apresentacao de declaracdo da Emissora nesse sentido;
(iv) adimpléncia da Emissora com todas as suas obrigacdes financeiras
decorrentes da presente Escritura de Emissdao, a ser comprovada mediante
apresentacdo de declaracdo nesse sentido pela Emissora; (v) confirmacdo por
escrito pela Emissora, por meio da declaracdo da (a) inexisténcia de débitos
passivos financeiros e/ou qualquer obrigacdo pecunidria vencidos e exequiveis
atribuidos a Emissora junto ao MME, a ANEEL e/ou ao ONS, bem como que (b)
inexistem débitos, passivos vencidos e exequiveis com os fornecedores das
obras relacionadas ao reforco em instalacdo de transmissdo de energia elétrica
gue possam causar um Efeito Adverso Relevante no Projeto; (vi) confirmacdo
da quitacdo das contas a pagar com os fornecedores do CAPEX dos Projetos,
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exceto pelo pagamento da parcela final dos contratos de engenharia e
construgao (“EPC”), relacionados aos itens finais de conclusdo de obra que ndo
ultrapasse 5% (cinco por cento) do valor total do EPC;

até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més calenddrio, quando aplicavel,
relatério gerencial da Emissora (1) contendo informacGes e detalhes sobre
qualquer procedimento envolvendo um eventual Evento de Liquidez, incluindo
em caso de oferta ndo vinculante ou vinculante, acordo de entendimento,
memorando de entendimentos e term-sheets, desde que respeitados os limites
de confidencialidade previstos nos respectivos documentos; e (2) propondo
sugestdo de agenda para reunides (presenciais ou eletrénicas) para informar
sobre o avanco do Evento de Liquidez e discutir os principais termos e
condicbes do Evento de Liquidez, desde que respeitados os limites de
confidencialidade previstos nos respectivos documentos;

dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacdo da
convocacgao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo cuja
ordem do dia inclua fatos ou atos que afetem os Debenturistas e, tdo logo
disponiveis, copias destas atas;

dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar ao Agente Fiduciario sobre a
celebracdao de qualquer contrato cujo cumprimento e conclusdo resultem na
ocorréncia de um Evento de Liquidez, devendo prestar ao Agente Fiducidrio
esclarecimentos que venham a ser solicitados sobre o status da conclusao do
respectivo Evento de Liquidez;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdao ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do referido relatério. O organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua

ciéncia,

sobre qualquer alteracdo nas condi¢des financeiras, econémicas, comerciais,

operacionais, regulatdérias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como

guaisquer eventos ou situacOes, inclusive ac¢bes judiciais ou procedimentos

administrativos: (a) que possam causar um Efeito Adverso Relevante, definido como a
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ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que afetem, de modo adverso e
relevante (l) os negdcios, as operagdes, as propriedades, as condi¢des financeiras,
econOmicas, comerciais, operacionais e reputacionais da Emissora e/ ou das SPEs e/ou
os resultados da Emissora e/ ou das SPEs; ou (ll) a validade, eficacia ou exequibilidade
dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia;
(“Efeito Adverso Relevante”); ou (b) que faca com que as demonstragdes financeiras
da Emissora e das Entidades Relevantes deixem de refletir a real condicdo financeira
da Emissora;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacoes pelos érgaos governamentais, de
caradter fiscal, ambiental, trabalhista relativa a salude e seguranca ocupacional,
regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagcdo a Emissora ou as
Entidades Relevantes, impondo san¢des ou penalidades, desde que possam causar um
Efeito Adverso Relevante;

fazer com que as Entidades Relevantes ndo alienem quaisquer ativos essenciais
necessarios para a operacao comercial das linhas de transmissdo ou subestacdes,
ressalvado os ativos que, na presente data, encontram-se alienados, cedidos e/ou
empenhados em garantia de obriga¢cdes contraidas pelas Entidades Relevantes, sem
prévia autorizacdao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
e desde que autorizado pelos respectivos contratos de concessao e pela legislagao
aplicavel;

manter sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociacao e custodia eletronica na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obriga¢des previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (a) Agente de Liquidacdo e Escriturador; (b) Agente
Fiduciario; (c) os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario da
B3;

manter atualizados e em ordem seus livros e atos societarios;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacgdes gerenciais, bem
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como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os principios
contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicao das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu depdsito na B3, (b) de registro e de publicacdo dos
atos societarios necessarios a realizacdo da Emissdo, da Oferta e da constituicdo das
Garantias Reais, nos termos desta Escritura de Emissao; (c) de registro da presente
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como de seus respectivos
aditamentos, nos termos desta Escritura de Emissdo, e (d) das despesas e remuneragao
com a contratacao de Agente Fiduciario, Agente de Liquidacdo e Escriturador;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar recolhimento e fazer com que as Entidades Relevantes recolham quaisquer
tributos ou contribuicdes de responsabilidade da Emissora ou das Entidades
Relevantes, conforme o caso, exceto por aqueles que estejam com sua exigibilidade
suspensa;

manter-se adimplente e fazer com que as Entidades Relevantes se mantenham
adimplentes com relagcdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribui¢cdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(FGTS), exceto com relacdo aqueles tributos que estejam com sua exigibilidade
suspensa e que ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

fazer com que as SPEs mantenham e conservem em vigor (e, nos casos em que
apropriado, renovem de modo tempestivo) todas as autorizacbes, aprovacgoes,
licengas (inclusive as ambientais e as concedidas pela ANEEL), permissdes, alvaras,
concessoes, demais autorizagdes e registros e suas renovagoes, (a) necessarias para a
atividade das SPEs, incluindo, a implantacdo, a operacdo e ao desenvolvimento do
projeto; e (b) necessarias para manutencdo ininterrupta das atividades desenvolvidas
pelas SPEs, salvo se no prazo de 30 (trinta) dias da ndo obtencdo ou renovacao as SPEs
comprovem a existéncia de decisdo judicial ou administrativa ou, ainda, dispositivo

49

162



DocuSign Envelope ID: 1F715CE7-3AC8-48CF-B47E-96C932D4DC51

Autorregulagio

ANBIMA

Agente Fiduciario

XVI.

XVII.

XVIil.

XiX.

XX.

XXI.

XXIl.

Internal Use Only

legal ou regulatdrio autorizando a regular implantacdo, operacao e desenvolvimento
dos projetos até a renovagdo ou obtengdo das referidas autorizagGes, aprovagoes,
licengas, permissdes ou alvards e desde que ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio de forma justificada, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena
validade, eficdcia e exequibilidade das Garantias Reais, conforme previsto na legislacao
e/ou regulamentacdo aplicavel;

convocar, nos termos da Cldusula 9.2 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissao, mas nao o faga;

manter e conservar e fazer com que as Entidades Relevantes mantenham e
conservem, em bom estado todos os seus respectivos bens, incluindo, mas nao se
limitando a, todas as suas propriedades médveis e imdveis, necessarios a consecugcao
do seu objetivo social;

na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes
desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e dos demais instrumentos
relacionados no dmbito desta Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer
pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da Emissora, de
qualquer das Acionistas e/ou das Entidades Relevantes em cumprir suas obrigacGes
previstas nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de Garantia, conforme o caso,
devera informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da sua ciéncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma acdao que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissao,
tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no prazo legal;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao desse
Servigo;

ndo realizar operacgdes fora de seu objeto social, conforme descrito na Clausula 3.1.1
acima, observadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor;
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notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo indicado
abaixo sobre qualquer ato ou fato que cause interrupgao ou suspensao das atividades
da Emissora ou das Entidades Relevantes por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias;

manter as Entidades Relevantes em situacao regular com relacdo as suas obrigacdes
junto aos 6rgaos do meio ambiente, a ANEEL, ao MME e ao ONS, durante a vigéncia
das Debéntures, exceto na medida em que tais obrigacdes estejam com sua
exigibilidade suspensa e desde que tal suspensdo ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a implementacdo, operag¢ao e funcionamento das atividades da
Emissora e das Entidades Relevantes, incluindo, sem limitagdao, os Contratos dos
Projetos, a contratacdo do Engenheiro Independente, as Apdlices de Seguro, e os
contratos de administracdo de contas relacionados aos Contratos de Garantia,
conforme aplicavel;

manter a prestacao dos servicos de operagao e manutengdo dos equipamentos
alocados nas SPEs (“Servigos de O&M”) por meio de prestadores capacitados da
Emissora e/ou das Entidades Relevantes, observadas as praticas usuais de mercado
para servicos dessa natureza, obrigando-se a contratar quaisquer terceiros
especializados para a prestacdao dos Servicos de O&M, dentre a Cotesa Engenharia
Ltda, a Cymi do Brasil - Projetos e Servicos Ltda, a Engelmig Energia Ltda. e a Visus
Engenharia e Servicos Ltda, no caso de impossibilidade de reposi¢ao, substituicdao ou
indisponibilidade da equipe técnica da Emissora e/ou das Entidades Relevantes
responsavel pela prestacdo desses servicos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
gualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qgualquer forma com a finalidade da Emissdo e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores
contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si e por controladas, e seus administradores,
acionistas, empregados, agentes, agindo em seu nome e beneficio, toda e qualquer lei
gue trata de corrupgao, crimes contra a ordem econ6mica ou tributdria, de “lavagem”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, terrorismo
ou financiamento ao terrorismo, incluindo, sem limitagao, atos ilicitos que possam
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ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei 6.385, da
Lei n27.492, de 16 de junho de 1986 (“Lei 7.492"”), da Lei n2 8.137, de 27 de dezembro
de 1990 (“Lei 8.317”), da Lei n2 8.429, de 2 de junho de 1992 (“Lei 8.429”), da Lei n?
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacbes e contratos da
administracdo publica) (“Lei 8.666”), da Lei n2 9.613, de 3 de marco de 1998 (“Lei
9.613”), da Lein212.529, de 30 de novembro de 2011 (“Lei 12.529”), da Lei n2 12.846,
de 12 de agosto de 2013 (“Lei 12.846"), U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o
UK Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto, as “Leis Anticorrupgao”), por meio
dos seguintes atos: (a) adotar e manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do Decreto n? 11.129, de
11 de julho de 2022 ; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; (c) abster-se
de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional ou estrangeira no interesse ou para beneficio préprio, exclusivo ou ndo; e (d)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas por parte
da Emissora de suas controladoras, controladas, coligadas, e seus administradores,
acionistas, empregados, agentes, agindo em seu nome e beneficio, comunicar,
imediatamente, ao Agente Fiducidrio;

envidar melhores esforcos para fazer com que os fornecedores, contratados ou
terceiros prestadores de servigos contratados diretamente pela Emissora cumpram as
Leis Anticorrupcao, conforme aplicdvel, por meio dos seguintes atos: (a) tomar todas
as medidas razoaveis para fazer com que os fornecedores, contratados ou terceiros
prestadores de servicos contratados diretamente pela Emissora abstenham-se de
praticar atos de corrupc¢do e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional
ou estrangeira no interesse ou para beneficio préprio, exclusivo ou ndo; e (b) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato por parte dos seus fornecedores,
contratados ou terceiros prestadores de servicos contratados diretamente pela
Emissora que viole aludidas normas, comunicar, imediatamente, ao Agente Fiducidrio;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia,
de que ela ou qualquer de suas controladoras, controladas, coligadas ou ainda,
gualquer dos respectivos administradores, empregados, agentes ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, agentes, representantes, encontram-
se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento judicial ou
administrativo relativos a pratica de atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracao
publica, nacional ou estrangeira, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de
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justica, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupgdao, por meio dos
seguintes atos: (a) fornecer cdpia de eventuais decisdes proferidas nos citados
procedimentos, desde que estas estejam disponiveis, bem como informagdes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, em que ela
ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos administradores, empregados que
estejam envolvidos; e (b) apresentar ao Agente Fiducidrio, assim que disponivel, cépia
de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta,
acordos de leniéncia ou afins eventualmente celebrados, em que ela ou qualquer de
suas controladas, ou os respectivos administradores, empregados; agentes ou
representantes estejam envolvidos;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia,
de que qualquer de seus fornecedores, contratados ou terceiros prestadores de
servicos contratados diretamente pela Emissora encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento judicial ou administrativo relativos a
pratica de atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econ6mica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro
Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica incluindo, sem limita¢do, atos
ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis Anticorrupc¢do, conforme aplicdvel, devendo para tanto: (a) tomar
todas as medidas razoaveis para fazer com que seus fornecedores, contratados ou
terceiros prestadores de servicos contratados diretamente pela Emissora ou terceiros
prestadores de servicos contratados diretamente pela Emissora fornecam cdpia de
eventuais decisdes proferidas nos citados procedimentos, desde que estas estejam
disponiveis, bem como informag¢des detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos, em que estejam envolvidos, devendo a Emissora enviar
referidas informacbes ao Agente Fiduciario; e (b) apresentar ao Agente Fiducidrio,
assim que disponibilizado a Emissora por seus fornecedores, contratados ou terceiros
prestadores de servigcos contratados diretamente pela Emissora, copia de quaisquer
acordos judiciais ou extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordos de
leniéncia ou afins eventualmente celebrados, em que os seus fornecedores,
contratados ou terceiros prestadores de servicos contratados diretamente pela
Emissora estejam envolvidos;

cumprir por si e suas controladoras, controladas e coligadas, e seus respectivos

administradores, acionistas, empregados, agentes, agindo em seu nome e beneficio, a
Legislacdo Socioambiental, bem como a legislacao trabalhista aplicavel, incluindo com
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relagao a seguranga e medicina do trabalho definidas nas normas regulamentadoras
do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da
Presidéncia da Republica, adotando durante o periodo de vigéncia das Debéntures, as
medidas e acdes necessdrias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela Emissora, e ou
subcontratados diretos da Emissora, pela execucdo de seu objeto social e abster-se de
adotar praticas que incentivem assédio sexual ou moral;

abster-se de adotar praticas de trabalho analogo ao escravo, discriminagdo de raca e
género (inclusive aquelas que acarretem a inscricdo da Emissora no cadastro de
empregadores que tenham mantido trabalhadores em condi¢gdes andlogas a de
escravo, conforme Portaria Interministerial n? 4, de 11 de maio de 2016, ou outra que
a substitua, do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das
Mulheres, da lgualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo) e trabalho ilegal de criangas e adolescentes,
e/ou que incentivem a prostituicdo, no desempenho de suas atividades;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negécios,
exceto por aquelas que estejam com sua exigibilidade suspensa e desde que esse
descumprimento nao gere um Efeito Adverso Relevante;

ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio, conforme aplicavel,
independentemente de culpa, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a
pagar em razao de dano ambiental decorrente das atividades da Emissora ou das
Entidades Relevantes, bem como a indenizar os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou dano diretos que estes venham
a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental, conforme assim determinado por
decisdo judicial de natureza condenatéria que ndo tenha sido suspensa no prazo legal,
ou, na auséncia de prazo, no prazo de 15 (quinze) dias contados da respectiva decisao;

cuidar para que as operagles que venha a praticar no ambiente de negociagao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der
causa, desde que ndo tenham sido gerados por atua¢do do Agente Fiduciario;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;
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ndo constituir, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nenhum Onus sobre
quaisquer dos ativos e/ou direitos dados em garantia da Emissdo, salvo conforme
permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relacdo a celebragao dos
Contratos de Garantias Reais;

investir apenas em sociedades de propdsito especifico cujo objeto social seja a (a)
consecucdo de concessdes de servicos publicos de transmissdo de energia elétrica; (b)
geracdo de energia elétrica; (c) transmissdo de energia elétrica; e (d) a participacdo em
sociedades de propdsito especifico constituidas apds janeiro de 2007, cujo objeto
social seja a consecucgao de concessdes de servigcos publicos de transmissao de energia
elétrica;

em até 90 (noventa) dias corridos a partir da Primeira Data de Integralizacdo, enviar
ao Agente Fiduciario, uma cdpia original ou eletronica, conforme o caso, da alteracao
do estatuto social da Emissora, devidamente arquivada perante a JUCESP, com as
seguintes alteragles: (a) alteracdo do objeto social para constar a seguinte redacao:
“A Companhia tem por objeto social a participagdo em sociedades de propdsito
especifico cujo objeto social seja (a) a consecugdo de concessbes de servigos publicos
de transmissdo de energia elétrica; (b) a geragcdo de energia elétrica; e (c) a
transmissdo de energia elétrica, desde que os projetos das sociedades de propdsito
especifico sejam implementados a partir de janeiro de 2007.”; (b) vedar a emissdo de
partes beneficidarias e a vedacdo a circulacdo de referidos titulos; (c) estabelecer
mandato unificado para o conselho de administracdo, caso o conselho seja instaurado;
(d) contemplar a disponibilizacdo para acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opc¢Oes de aquisicdo de a¢des ou
de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da Emissora, caso existam; (e)
incluir a adesdo a cdmara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios; e (f)
contemplar a realizagdo de auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por
auditores independentes registrados na CVM;

no caso de abertura de capital e obtencdo de registro de companhia aberta categoria
A pela Emissora, aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade
administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa, incluindo as restricdes contidas no item (XL)
acima;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessérias assumidas
perante os Debenturistas;
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sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras obriga¢des

expressamente previstas na regulamentagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo e

nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, nos termos do artigo 17 da Instrucao

CVM 476, a Emissora obriga-se a:

preparar as demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio social, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas
pela CVM;

submeter as demonstra¢des financeiras relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracGes
financeiras da Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes exceto caso a Emissora ndo as possua por ndo ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

divulgar as demonstrac¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposicdes da Instrucdo Resolugdo CVM n2 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 44”) no que se refere ao dever de
sigilo e as vedagdes a negociacao;

divulgar, na pagina na Internet da Emissora www.sterlitepower.com, a
ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 22
Resolucdo CVM 44;

cumprir todas as determina¢des emanadas pela CVM e/ou pela B3, inclusive,
fornecendo-lhes todas as informacdes por elas solicitadas;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no inciso (d) deste artigo; e

observar as disposicées da Resolucao da CVM n2 81, de 29 de marc¢o de 2022,
caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital
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a Assembleia Geral de Debenturistas.

XLIV.  obter, perante a CVM, registro de companhia aberta categoria “B” ou “A”, em prazo
de até 20 (vinte) meses contados da Data de Emissdo, exceto em caso de motivo ndo
imputdvel a Emissora, observado que o cumprimento de referida obrigacdo podera ser
renunciado de forma permanente pelos Debenturistas mediante deliberacdo de
Debenturistas representando 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo;

XLV. obter, em prazo de até 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissao, classificagao
de risco da Emissora junto a uma das seguintes agéncias de classificacdo de risco:
Moody's America Latina, Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ou Fitch Ratings;

XLVI.  apresentar, conforme aplicavel, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da sua
realizacdo, ata das Assembleias Gerais de Debenturistas, contendo o comprovante de
arquivamento na junta comercial competente; e no prazo de 2 (dois) dias uteis
contados da data da sua publicacao, edital via original da das Assembleias Gerais de
Debenturistas; e

XLVIl.  manter abertas e fazer com que as Entidades Relevantes mantenham abertas as contas
vinculadas exigidas de acordo com o estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos da Emissora e no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos dos Projetos.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagao

8.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia o Agente Fiduciario, qualificado no preambulo
desta Escritura de Emissdao, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos
Debenturistas, observado o disposto na Resolugdo da CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021,
conforme alterada (“Resolug¢ao CVM 17”).

8.2.  Substituicao

8.2.1. Nas hipdteses de impedimentos tempordrios, renudncia, intervengdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que o determinar, devera ser realizada
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
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Circulacdo (conforme abaixo definido), ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
observado o prazo de 20 (vinte) dias para a primeira convocacgao e 8 (oito) dias para a segunda
convocacgao, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

8.2.2. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remuneracado recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, salvo se
outra for negociada com a Emissora, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢cdo como agente
fiducidrio.

8.2.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.2.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.2.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM em até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro do aditamento da Escritura de Emiss3o, nos termos da Resolucdo
CVM 17, acompanhado das declaragbes previstas na Resolu¢cdo CVM 17.

8.2.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao, que devera ser arquivada na JUCESP, nos termos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissao.

8.2.7. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracdo do
correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de
suas funcdes até a sua efetiva substituicdo ou até o integral cumprimento das obriga¢des da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel.

8.2.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

8.3. Deveres
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8.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, em especial a Resolugao

CVM 17, ou na presente Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente

Fiduciario:
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Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qgualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas as
Garantias Reais e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta Escritura de
Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP, adotando, no caso de omissdo da Emissora, as medidas
previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgoes
obrigatérias pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatério anual, acerca de

eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacodes;

opinar sobre a suficiéncia das informacgGes prestadas nas propostas de modificacao
das condi¢cdes nas Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, incluindo os devidos
registros e averbacGes mencionados nesta Escritura de Emissdo e nos instrumentos
gue formalizam as Garantias Reais, observando, ainda, a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes ou se assim
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solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, Cartoérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio e/ou a sede do estabelecimento principal
da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujo custo deverd ser arcado pela
Emissora, sendo que tal solicitacdo devera ser devidamente justificada a Emissora,
conforme aplicavel;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Ac¢Oes e desta
Escritura de Emissdo, as expensas da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes que
Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e de seus enderegos, inclusive
mediante gestdo junto a Emissora e o Escriturador;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes nesta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de nado fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obriga¢des relativas a
garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condicdes que n3ao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto na Resolugdo CVM 17;

elaborar o relatdrio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da
Lei das Sociedades por A¢Ges, o qual devera conter, ao menos, as informacdes abaixo:

a. cumprimento pela Emissora das suas obrigacGes de prestacdo de informacgdes
peridodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

b. alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo, com efeitos
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relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora, relacionados a cldusulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢cdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagao
e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactua¢do e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

acompanhamento da destina¢do dos recursos captados através da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao, quando houver;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

manutencado da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais;

existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econémico da Emissora em que tenha atuado no
mesmo exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre
tais emissdes: (I) denominacdo da companhia ofertante; (Il) valor da emissao;
(1) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (IV) espécie e garantia
envolvidas; (V) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobiliarios; e
(V1) inadimplemento no periodo; e

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario e inexisténcia de situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario a exercer a fungao.

XVIIl.  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério de que trata o

inciso (xvii) acima, de modo a deixa-lo a disposicdo dos Debenturistas no prazo maximo
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de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Agente de Liquidagao, a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas
mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo, a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacao, a qualquer
momento, da posi¢cdo de Debéntures e dos Debenturistas;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores comunicacdo sobre o
inadimplemento de obrigacdes, pela Emissora, assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacOes relativas a garantias e a cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas, indicando as consequéncias para os titulares dos valores mobilidrios
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
qgualquer informacao relacionada com a Emissao que lhe venha a ser por ele solicitada
por escrito e/ou recebida;

acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissao;

disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio e a Remuneracao, calculada pela Emissora nos
termos da metodologia de calculo desta Escritura de Emissao, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua pagina na rede mundial de
computadores; e

tomar todas as providéncias necessdrias para exercicio dos direitos e obrigacdes
atribuidas no ambito desta Escritura de Emissao.

8.3.2. Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade

para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes com eles somente serdo

validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
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Geral de Debenturistas.

8.3.3. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢gao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, bem como da Escritura de Emissao e dos Contratos
de Garantia, ficando o Agente Fiduciario, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia.

8.3.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

8.4. Atribuicoes Especificas

8.4.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.5. Remuneragao do Agente Fiduciario

8.5.1. Serd devido, ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de
Emissdo, parcelas trimestrais de RS 4.5000,00 (quatro mil e quinhentos reais), devidas pela
Emissora, totalizando uma parcela de RS 18.000,00 (dezoito mil reais) por ano. sendo a
primeira parcela trimestral devida 5 (cinco) dias corridos ap6s a data da assinatura da Escritura
de Emissdo e as demais parcelas na mesma data dos trimestres subsequentes, até a liquidagdo
integral das Debéntures. O valor da parcela anual serd devido mesmo que a Emissdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. Em nenhuma hipdtese serd cabivel o
pagamento pro rata de tais parcelas.

8.5.2. A remuneracdao do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas, e caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo

atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissao.

8.5.3. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, de reestruturagao das
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condicOes das Debéntures apds a Emissdo ou de participa¢cdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a solicitacGes
extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de RS 500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (i)
comentarios aos documentos da Emissdo durante a fase de estruturacao, caso a operagao nao
venha a se efetivar; (ii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (iii) implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos,
pagas 5 (cinco) dias apds comprovacgao da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de
horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagdao das Debéntures os eventos relacionados a
alteracdo (a) dos prazos de pagamento; e (b) das condi¢des relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturacao das Debéntures.

8.5.4. No caso de celebra¢ao de Aditamentos a esta Escritura de Emissdao, bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de
RS 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servigos.

8.5.5. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados acima
serdo atualizados pelo IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data
de assinatura da Escritura de Emissao.

8.5.6. N3o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.5.7. Em caso de mora no pagamento da remunerac¢ao devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e
de natureza compensatdria, de 2% (dois por cento); ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculada pro rata die desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento.

8.6. Despesas
8.6.1. A remunerac¢do do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas necessarias

ao exercicio da funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
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acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: com
viagens, estadias, transporte, alimentagdo; publicagdo em geral; custos incorridos em
contatos telefénicos relacionados a emissao, notificagbes, extracao de certidGes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitalizacdes, envio de documentos, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos investidores.

8.6.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverdao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depdsitos, indenizacGes, custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto representante dos investidores.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serao igualmente suportadas pelos investidores, bem como a remuneragao e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos.

8.6.3. Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, altera¢des nas
caracteristicas ordindrias da Emissdao facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo da
remuneracao prevista na presente clausula, inclusive com o direito de retirada.

8.7. Declaragoes do Agente Fiduciario

8.7.1. O Agente Fiducidrio declara que, neste ato, sob as penas da lei:

I.  éinstituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras;

Il.  n3oter qualguerimpedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe
é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢des e da
Resolucao CVM 17;

lll. aceitarafuncdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo e no Contratos de

Garantia;

IV.  conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissdao e os Contratos de Garantia
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e todas as suas clausulas e condic¢des;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo, ao cumprimento de todas as obrigacGes aqui previstas e nos
Contratos de Garantia, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

gue a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia e o
cumprimento de suas obrigacdes aqui e ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c)
nado infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos;

gue verificou a veracidade das informacdes relativas as Garantias Reais e a
consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao e nos Contratos
de Garantia, tem poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigacGes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

gue, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na Resolugdo CVM 17, o Agente Fiducidrio identificou que atualmente atua nas

seguintes emissdes da Emissora, sociedades coligadas, controladas, controladoras ou
integrantes do mesmo grupo da Emissora:
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Emissora: BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emiss3o: RS Quantidade de ativos: 50000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 15/01/2045

Taxa de Juros: 100% do CDI + 6,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) alienacdo fiducidria de 100% das acdes de
emissdo da Emissora, de titularidade da Sterlite Brazil Participacdes S.A.; (ii) cessdao
fiducidria de direitos creditérios oriundos do Contrato de Concessdao, do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Transmissao, dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissao,
dos seguros contratados pela Emissora no ambito do Projeto e das Contas do Projeto; e (iii)
Fiangas Bancarias outorgas pelo BTG Pactual S.A., Ital Unibanco S.A. e Banco Santander
(Brasil) S.A.

Emissora: GBS PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 600000
600.000.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2044

Taxa de Juros: IPCA + 7,2731% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacao Fiducidria das Agoes; (ii) Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios e
(iii) Fianca.

Emissora: SOLARIS TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1
Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 15/08/2045

Taxa de Juros: IPCA + 6,4031% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) alienacdao fiducidria de 100% das acbes de
emissdao da Emissora, de titularidade da Sterlite Brazil Participacdes S.A.; (ii) cessao
fiduciaria de direitos creditdrios oriundos do Contrato de Concessdo, dos contratos de
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prestacdo de servico, dos seguros contratados pela Emissora no ambito do Projeto e das
Contas do Projeto; e (iii) Fiancas Bancarias outorgas pelo BTG Pactual S.A. e Banco
Santander (Brasil) S.A.

Emissora: MARITUBA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: RS Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2044
Taxa de Juros: IPCA + 7,2420% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo:

Garantias: Com as seguintes garantias: (i) penhor de 100% das acdes de emissdo da
Emissora, de titularidade da Sterlite Brazil Participacdes S.A.; (ii) cessdo fiducidria de direitos
creditdrios decorrentes do Contrato de Concessdo, dos contratos de prestacao de servico,
dos contratos do projeto, dos seguros contratados pela Emissora no ambito do Projeto e
das Contas de recebimento do Projeto identificadas como Conta Centralizadora e Conta
Reserva Debenturistas, do CPST e dos CUSTSs; e (iii) Fiancas Bancarias outorgadas pelo Itau
Unibanco S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.

Xlll.  assegura e assegurara, nos termos da Resolucdo CVM 17, tratamento equitativo a
todos os debenturistas de eventuais emissdes de Debéntures realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Disposi¢oes Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢Ges, a fim de deliberar sobre
matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas de forma
presencial, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacdo, se assim permitido pela legislacdo aplicavel e/ou pela CVM.

9.1.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢bes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2. Convocagao
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9.2.1. AsAssembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao.

9.2.2. A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, no
Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da
regulamentacado aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.2.3. Exceto nos casos previstos na Cladusula 8.2.1 acima, todas as Assembleias Gerais de
Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira convocag¢do, no prazo minimo de 21 (vinte
e um) dias contados da data da primeira publicacdo da convocacdo, ou, ndo se realizando a
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao, em segunda convocag¢ao, em, no
minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocagao.

9.2.4. As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vdlidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na referida
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.5. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

9.3. Quoérum de Instalagao

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acoes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com a presenca
de Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em Circulacdo e,
em segunda convocacdo, com qualquer quérum de Debéntures em Circulacgao.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagdo ou
deliberagcdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
“Debéntures em Circulagdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo
resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
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administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo
seus cOnjuges, companheiros ou parentes até o 22 (segundo) grau.

9.4. Qudérum de Deliberagao

9.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto nas Clausulas 6.7, 9.4.2 e 9.4.3, ou pelos demais qudéruns expressamente
previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada
pelos Debenturistas devera ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo, em
primeira convocacdo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures detidas pelos
Debenturistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes em segunda convocagao Debenturistas representando, no minimo, 30% (trinta por
cento) das Debéntures em Circulacgao.

9.4.2. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por
deliberacdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao, aprovar qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique na alteracdo, conforme
aplicavel: (i) da Remuneracao, (ii) das Datas de Pagamento da Remuneracdo ou de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissao, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da
vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizacdo das Debéntures,
(v) da redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusao; (vi) da
alteracdo dos quoéruns de deliberacdo previstos nesta Escritura de Emissdo, (vii) das
disposicdes desta Clausula, (viii) liberacdo ou medidas que impliguem em reducdo do valor
das Garantias Reais, (ix) criacdo de evento de repactuacdo, (x) das disposicOes relativas a
oferta de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria facultativa, resgate antecipado
facultativo, amortizacdo extraordindria obrigatdria e resgate antecipado obrigatdrio, e (xi) da
espécie das Debéntures.

9.4.3. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas a concessdao de
renuncia prévia ou perdao temporario das obrigacdes (waiver) ou Eventos de Inadimplemento
descritos nesta Escritura de Emissdo, tal solicitacdo podera ser aprovada por Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que representem, no minimo, em primeira
convocagao, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo detidas pelos
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Debenturistas presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes Debenturistas representando, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulagdo. Sendo certo que, em qualquer caso a ndo aprovagao de concessao de renuncia
prévia ou perdao tempordrio ndo implicard na decretagdo do vencimento antecipado das
Debéntures pelo Agente Fiduciario, o que devera seguir o disposto na Cladusula 6 acima.

9.4.4. Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiducidrio, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo, hipétese em que
serd obrigatdria.

9.4.5. O Agente Fiduciadrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.4.6. Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser alterada, sem
a necessidade de aprovacdo pelos Debenturistas, desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas e somente quando tal alteracdo decorrer (i) da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, da ANBIMA e da B3; (ii) de corre¢do de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) das altera¢des a quaisquer documentos da Emissao
ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo; ou
(iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteracdo na denominacgao
social, endereco e telefone, entre outros.

9.5. Suspensao e Retomada de Assembleias

9.5.1. Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de, no minimo, em
primeira convocacdo, 66% (sessenta e seis por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo
e, em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures detidas
pelos Debenturistas presentes, poderao deliberar pela suspensdo dos trabalhos, para
retomada da respectiva assembleia em data posterior.

9.5.2. Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas instalada ndo
poderdo ser votadas novamente na continuacdo da referida assembleia, sendo que tais
deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.
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9.5.3. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas

deliberadas e nao produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

9.6.

Mesa Diretora

9.6.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos

representantes eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela

CVM.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que:

Internal Use Only

IV.

a Emissora é sociedade por a¢Ges devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e esta devidamente autorizada a
conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

a Emissora esta devidamente autorizada, nos termos da lei e de seu estatuto social, a
celebrar esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia, e a cumprir todas as
obrigacOes nestes previstas, tendo, entao, sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo e os
Contratos de Garantia, tém poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracao desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia, e o cumprimento
das obrigacOes previstas em tais instrumentos, bem como a constituicdo das Garantias
Reais, ndo infringem, nesta data, (i) seus documentos constitutivos, (ii) nenhuma lei,
ato administrativo, ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral,
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (a)
inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer 6nus sobre
gualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelos 6nus decorrentes dos Contratos de
Garantia; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, constituem obrigacdes legalmente validas e vinculantes da Emissora,
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exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

a Emissora e as Entidades Relevantes, conforme o caso e de acordo com o estagio de
desenvolvimento de cada SPE, tém todas as autorizagdes e licengas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
gue até a presente data ndo foi notificada acerca da revogacao de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagao, suspensao
ou cancelamento de qualquer delas;

as acOes a serem alienadas fiduciariamente pelas Acionistas existem, sdo de sua
titularidade, estdo sob sua posse mansa e pacifica, e estdo livres e desembaracados de
gualquer 6nus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza;

a Emissora é a legitima e Unica titular e possuidora dos direitos creditérios e direitos
emergentes objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos das Controladas, que
se encontram livres e desembaracados de qualquer 6nus ou gravames, encargos ou
pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza;

a Emissora, a GBS e a SPE Goyaz sdo legitimas e Unicas titulares e possuidoras dos
direitos creditdrios e direitos emergentes objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria dos
Direitos Residuais GBS, que se encontram livres e desembaracados de qualquer 6nus
ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza;

as Acionistas sao as legitimas e Unicas titulares e possuidoras dos bens e direitos objeto
do Contrato de Alienacdao Fiduciaria de Acgdes, que se encontram livres e
desembaracgados de qualquer 6nus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou
extrajudiciais de qualquer natureza;

a Emissora ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

estd de acordo, em todos os aspectos aplicaveis e relevantes, com a Legislacdo
Socioambiental, e ndo possui condenacdo transitada em julgado envolvendo casos
relacionados a trabalho escravo, pornografia, prostituicdo, racismo ou midias
antidemocraticas;

nao utilizou ou utiliza materiais radioativos e fibras de amianto, ou desenvolveu ou
desenvolve atividades ou faz uso de materiais considerados ilegais nos termos da
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legislagdo doméstica, aqui entendida como: (i) a Norma Interministerial n2 19/1981,
Decreto Federal n? 5.472/2005 e Decreto 99.280/1990 e normas correlatas,
relacionadas as substancias que destroem a camada de ozbnio, PCBs (Bifenilos
Policlorados) e demais substancias e poluentes organicos persistentes; (ii) Decreto
Federal n23.607/2000, que implementou a Convengdo sobre o Comércio Internacional
de Espécies Ameacgadas de Extingdo ou Fauna e Flora Selvagens (CITES); (iii) a Lei
Federaln211.959/2009 e Normas Interministeriais 11/2012 e 12/2012, que tratam dos
métodos de pesca ndo sustentaveis; e (iv) o Decreto Federal n2 875/2013 que ratificou
a Convencao da Basileia, que trata do comércio transfronteirico de residuos perigoso;

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2021,
representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora nas datas
respectivas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil, e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora em tal data. Desde a data das demonstragées financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021, até a presente data ndo
houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve declaracdo ou pagamento pela Emissora de
dividendos;

inexiste até a presente data qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, bem como a Emissora ndao tem conhecimento de inquérito ou investigacao
pendente ou iminente, inclusive de natureza ambiental, envolvendo ou que possa
afetar a Emissora perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro que
possam causar um Efeito Adverso Relevante ou impactar negativamente sua condi¢ao
financeira ou operacional;

a Emissora ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato
gue impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da
Lei das Sociedades por Ac¢des, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

a Emissora cumpre por si e por suas controladas, coligadas, e seus administradores,
acionistas, empregados, agentes, agindo em seu nome e beneficio, a legislacdo em
vigor, em especial a legislacdo e regulamentacdo trabalhista, previdenciaria e
ambiental, de forma que (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condi¢Ges analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores sdo
devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) cumpre as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e
previdenciaria em vigor; (d) cumpre a Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas
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e acles preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, bem
como a saude e seguranga do trabalho; (e) detém todas as permissdes, licengas,
autorizagOes e aprovagdes necessarias para o regular exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel, necessarias na presente data para
o seu funcionamento; e (f) possui todos os registros necessarios, em conformidade
com a legislacdo civil e ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é
exigido para o cumprimento obrigacdes da Emissora nos termos da presente Escritura
de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao exceto (a) pelo registro
das Debéntures junto aos sistemas de distribuicdo, negociacdo e custddia eletronica
da B3, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo, (b) pelo
arquivamento, na JUCESP das Aprovacgdes Societarias, bem como pela publicagdo nos
respectivos jornais de publica¢do, nos termos da Lei das Sociedades por A¢es; (c) pela
inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESP; e (d)
pelo registro dos Contratos de Garantia nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, nos termos e prazos previstos nos Contratos de Garantia;

as informacdes prestadas pela Emissora até o encerramento da Oferta mediante o
envio, pelo Coordenador Lider a CVM do comunicado de encerramento sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para que os investidores interessados
em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora suas
respectivas atividades e situacdes financeiras, das responsabilidades da Emissora,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacgdes relevantes a tomada
de decisdes de investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures,
na extensdo exigida pela legislacdo aplicavel;

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario, pela Emissora sao
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento e
sobre a Emissora;

inexiste descumprimento pela Emissora e das Entidades Relevantes de qualquer
disposicdo contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral,
em qualquer dos casos, que venha a (a) anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar qualquer das obrigacGes decorrentes das Debéntures, (b)
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
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obrigacdes decorrentes dos demais endividamentos contraidos ou (c) causar um Efeito
Adverso Relevante;

a Emissora declara, por si, seus socios ou acionistas controladores, controladas,
coligadas, administradores, acionistas com poderes de administracdo e respectivos
funciondrios, neste ato, estar ciente dos termos das Leis Anticorrup¢do, e que mantém
politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas,
bem como declara que envidam os melhores esforgcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

a Emissora, suas controladas e coligadas estdo em cumprimento das Leis
Anticorrupc¢ao;

a Emissora, por si e suas controladas, até a presente data, preparou e entregou todas
as declarac¢des de tributos, relatérios e outras informacdes que, de acordo com o seu
conhecimento devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para
apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas
controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora e
ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

a Emissora tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instru¢cdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo a
CVM do encerramento da Oferta ou de seu cancelamento, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

ndo tém ciéncia de qualquer fato ou circunstancia que nao tenha sido revelada ao
Agente Fiducidrio que possa ter um impacto negativo sobre quaisquer informacdes,

previsdes ou projecdes ou que possa afetar negativamente a Emissdo e as Debéntures;

a Emissora e suas controladas mantém os seus bens adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

a Emissora e suas controladas estdo em dia com suas obrigacdes perante a
Administracao Publica Federal, direta e indireta, ndo estando inadimplente com
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tributos e contribuicdes federais, inclusive multas e outras imposicdes pecunidrias
compulsérias, nem com o Fundo de Garantia por Tempo de Servico — FGTS ou o
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS, sendo que a adimpléncia esta comprovada
mediante a apresentacdo de certiddes emitidas pelos 6rgaos competentes, exceto
com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé, nas esferas
administrativa ou judicial e cuja auséncia de pagamento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

XXIX. aEmissoradeclara, que, nesta data, ndo esta ocorrendo, nem persiste qualquer Evento
de Inadimplemento previsto nesta Escritura de Emissao;

10.2. Ficam os declarantes responsdveis por (i) eventuais prejuizos que decorram
comprovadamente da inveracidade ou inexatiddo destas declaracdes, sem prejuizo do direito
do Agente Fiducidrio de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigacdes objeto desta
Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 6 acima; e (ii) notificar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declara¢des aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicagdes

11.1.1. Quaisquer notificacdes, instrucdes ou comunicacdes a serem realizadas por qualquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

STERLITE BRAZIL PARTICIPAC@ES S.A.

Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n2 105, Edificio Berrini One, 122 andar,
sala A

S&o Paulo, SP

CEP: 04.571-900

At.: Area de Fundraising

E-mail: fundraising@sterlitepower.com

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n? 1.052, 132 andar, Itaim Bibi

Sdo Paulo — SP, CEP 04534-010
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At: Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Telefone: (11) 3504-8100

E-Mail: af.controles@oliveiratrust.com.br /
af.assembleias@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidacdo e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Av. das Américas, 3434, bloco 7, 22 andar — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ, CEP 22640-102

At.: Raphael Morgado/Jodo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: sgestruturacao@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n2 48, 62 andar

CEP 01010-901 - Centro, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As notificagbes, instrucdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissao
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos
acima e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos endere¢os acima devera ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Renuncia

11.2.1.N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas em razdo
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
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outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Independéncia das Disposi¢oes desta Escritura de Emissao

11.3.1.Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

11.4.1.Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cddigo
de Processo Civil”), reconhecendo as partes, desde ja, que independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
comportam execucgao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 814 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.5. Computo dos Prazos

11.5.1.Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

11.6. Despesas

11.6.1. A Emissora arcara com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, (ii) de registro e de publicacdo dos
atos societarios necessarios a realizacao da Emissao, da Oferta e da constituicdo das Garantias
Reais, nos termos desta Escritura de Emissao; (iii) de registro da presente Escritura de Emissao,
dos Contratos de Garantia, bem como de seus respectivos aditamentos, nos termos desta
Escritura de Emissdo, e (iv) das despesas e remunera¢cdo com a contratacdo de Agente
Fiduciario, Agente de Liquidacdo e Escriturador.

11.7. Lei Aplicavel

11.7.1.Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.8. Assinaturas Digitais

11.8.1. As Partes concordam e convencionam que a celebracdo desta Escritura de Emissao
poderd ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n2 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

11.8.2.Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

11.9. Foro

11.9.1.Fica eleito o foro da Cidade de S3ao Paulo Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

11.10. Irrevogabilidade

11.10.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam digitalmente o presente instrumento,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 22 de dezembro de 2022.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Unica, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da Sterlite Brazil
Participagdes S.A.”)

STERLITE BRAZIL PARTICIPAGCOES S.A.

DocuSigned by:
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ANEXO |
CONTRATOS DE CONCESSAO

Razao Social N2 da Concessao N2 do Processo
BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 15/2018-ANEEL 48500.006438/2017
BORBOREMA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 15/2018-ANEEL (12 aditivo) 48500.004320/2021-67
GOYAZ TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 23/2018-ANEEL 48500.006438/2017-43
GOYAZ TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 23/2018-ANEEL (12 aditivo) 48500.005984/2021-43
SOLARIS TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 31/2018-ANEEL 48500.006438/2017-43
SOLARIS TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 31/2018-ANEEL (12 aditivo) 48500.005984/2021-43
MARITUBA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 26/2018-ANEEL 48500.006438/2017
SAO FRANCISCO TRANSMISSAO DE ENERGIAS.A.  18/2018-ANEEL 48500.006438/2017-43
JACANA ENERGIA LTDA 02/2022-ANEEL 48500.000032/2021-33
SERRA NEGRA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 10/2022-ANEEL 48500.003869/2021-34
TANGARA TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. 14/2022-ANEEL 48500.003869/2021-34

84

Internal Use Only 197



PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGCAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

BTG PACTUAL ENERGY DEBT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA


https://luzcapitalmarkets.com.br/

	01 ADVOGADOS
	2. PRINCIPAIS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA
	2.1. Breve Descrição da Oferta
	2.2. Apresentação da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informações que o administrador deseja destacar em relação àquelas contidas no regulamento
	2.3. Identificação do público-alvo
	2.4. Indicação sobre a admissão à negociação em mercados organizados
	2.5. Valor nominal unitário de cada cota e custo unitário de distribuição
	2.6. Valor total da oferta e valor mínimo da oferta
	2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

	3. DESTINAÇÃO DE RECURSOS
	3.1 Exposição clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissão cotejando à luz de sua política de investimento, descrevendo-a sumariamente
	3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinação dos recursos a quaisquer ativos em relação às quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovações necessárias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco,...
	3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuição, informar quais objetivos serão prioritários.

	4. FATORES DE RISCO
	4.1. Em ordem decrescente de relevância, os principais fatores de risco associados à oferta e ao emissor
	Fatores de risco com escala qualitativa maior
	Risco Relacionado a Fatores Macroeconômicos e a Política Governamental.
	Risco de Liquidação do Fundo ou Transformação em Outra Modalidade de Fundo de Investimento.
	Risco de Desenquadramento.
	Riscos de não Realização dos Investimentos por parte do Fundo.
	Riscos relacionados ao Ativo Alvo.
	Risco relacionado à operação comercial da Sociedade Alvo.
	Risco de Crédito dos Instrumentos de Dívida Integrantes da Carteira do Fundo.
	Risco de Concentração do Setor de Atuação do Ativo Alvo.
	Risco Relacionado a Alterações Regulatórias Aplicáveis ao Setor Alvo.
	Risco de Aprovações.
	Risco de Responsabilização por Passivos do Ativo Alvo.
	Risco de Crédito.
	Risco de Concentração.
	Risco de Constituição, Formalização e Impossibilidade de Execução Específica.
	Risco de Deterioração do Valor das Garantias.
	Indisponibilidade de Negociação das Cotas no Mercado Secundário.
	Riscos Relacionados à Amortização.
	Riscos relacionados à Amortização/Resgate de Cotas em caso de dificuldade na Alienação dos Ativos Integrantes da Carteira do Fundo.
	Risco Relacionado à Impossibilidade de Resgate, exceto por ocasião da Liquidação do Fundo, e à Liquidez das Cotas.
	Riscos de Acontecimentos e Percepção de Risco em Outros Países.
	Risco de Perda de Benefício Fiscal.
	Risco de Patrimônio Líquido Negativo e Limitação de Responsabilidade dos Cotistas.
	Conversão das Cotas em Cotas Convertidas e Amortização Integral Compulsória das Cotas Convertidas.
	Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas.
	Risco de Desenquadramento do Fundo.
	Risco de Distribuição Parcial e cancelamento da Oferta.

	- Fatores de risco com escala qualitativa média
	Risco de Não Aprovação de Conflito de Interesses.
	Riscos de Não Aplicação do Tratamento Tributário Vigente.
	Ausência de Direito de Controlar as Operações do Fundo.
	Risco de Conflito de Interesses e de Operações com Partes Relacionadas.
	Demais Riscos.
	Risco de Liquidez.
	Risco de Restrições à Negociação.
	Risco decorrente da Precificação dos Outros Ativos e Risco de Mercado.
	Risco de Vencimento Antecipado.
	Riscos Relacionados a Reclamação de Terceiros.
	O Ativo Alvo Está Sujeito à Lei Anticorrupção Brasileira.
	Riscos relacionados à Legislação dos Setores de Infraestrutura e Energia.
	Risco de Interrupções ou Falhas na Geração e Transmissão de Energia.
	Risco Socioambiental.
	Riscos Ambientais.
	Risco de Performance Operacional, Operação e Manutenção.
	A Limitação na Execução das Garantias dos Valores Mobiliários Detidos pelo Fundo Poderá Afetar o Recebimento do Valor do Crédito do Fundo.
	Cumprimento de Voto, Orientações de Voto e/ou Vetos.
	Riscos de Alterações da Legislação Aplicável ao Fundo e/ou aos Cotistas.
	Riscos de Alterações da Legislação Tributária.
	Risco de Potencial Conflito de Interesses.
	Risco da inexistência de rendimentos na hipótese de devolução de recursos nos casos de cancelamento, suspensão, revogação, modificação da Oferta e/ou na hipótese de não aprovação do investimento no Ativo Alvo por meio da Consulta de Conflito de Intere...

	- Fatores de risco com escala qualitativa menor
	Participação de Pessoas Vinculadas na Oferta.
	Propriedade de Cotas versus Propriedade de Valores Mobiliários e Outros Ativos.
	Inexistência de Garantia de Eliminação de Riscos.
	Risco de Governança.
	Risco Relacionado à Caracterização de Justa Causa na Destituição do Gestor e/ou do Administrador e Taxa de Administração Extraordinária ao Gestor em caso de Destituição sem Justa Causa.
	Desempenho Passado.
	Risco de Resgate das Cotas em Títulos e/ou Valores Mobiliários.
	Risco Relacionado à Morosidade do Poder Judiciário Brasileiro.
	Arbitragem.



	5. CRONOGRAMA
	5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no mínimo:

	6. INFORMAÇÕES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
	6.1. Cotação em bolsa de valores ou mercado de balcão dos valores mobiliários a serem distribuídos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotação mínima, média e máxima de cada ano, nos últimos 5 (cinco) anos; (ii) cotação mínima, média e máxima d...
	6.2. Informações sobre a existência de direito de preferência na subscrição de novas cotas;
	6.3. Indicação da diluição econômica imediata dos cotistas que não subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisão da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissão em q...
	6.4. Justificativa do preço de emissão das cotas, bem como do critério adotado para sua fixação.

	7. RESTRIÇÕES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
	7.1. Descrição de eventuais restrições à transferência das cotas;
	7.2. Declaração em destaque da inadequação do investimento, caso aplicável, especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado.
	7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolução a respeito da eventual modificação da oferta, notadamente quanto aos efeitos do silêncio do investidor.

	8. OUTRAS CARACTERÍSTICAS DA OFERTA
	8.1. Eventuais condições a que a oferta pública esteja submetida;
	8.2. Eventual destinação da oferta pública ou partes da oferta pública a investidores específicos e a descrição destes investidores;
	Oferta Não Institucional.
	Oferta Institucional.

	8.3. Autorizações necessárias à emissão ou à distribuição das cotas, indicando a reunião em que foi aprovada a operação;
	8.4. Regime de Distribuição;
	8.5. Dinâmica de coleta de intenções de investimento e determinação do preço ou taxa;
	8.6. Admissão à negociação em mercado organizado;
	8.7. Formador de mercado;
	8.8. Contrato de estabilização, quando aplicável;
	8.9. Requisitos ou exigências mínimas de investimento, caso existam.

	9. VIABILIDADE ECONÔMICO-FINANCEIRA
	9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econômica e financeira do empreendimento imobiliário que contemple, no mínimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboração.

	10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
	10.1. Descrição individual das operações que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentação aplicável ao tipo de fundo objeto de oferta.

	11. CONTRATO DE DISTRIBUIÇÃO
	11.1. Condições do contrato de distribuição no que concerne à distribuição das cotas junto ao público investidor em geral e eventual garantia de subscrição prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a participação relativa de ca...
	Plano de Distribuição.
	Remuneração.

	11.2. Demonstrativo do custo da distribuição, discriminando: a) a porcentagem em relação ao preço unitário de distribuição; b) a comissão de coordenação; c) a comissão de distribuição; d) a comissão de garantia de subscrição, se houver; e) outras comi...

	12. INFORMAÇÕES RELATIVAS AO DESTINATÁRIO DOS RECURSOS
	12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que não possua registro junto à CVM:

	13. DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES INCORPORADOS  AO PROSPECTO POR REFERÊNCIA OU COMO ANEXOS
	13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de cotas, se for o caso;
	13.2. Demonstrações financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (três) últimos exercícios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor não as possua por não ter iniciado suas ...

	14. IDENTIFICAÇÃO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
	14.1. Denominação social, endereço comercial, endereço eletrônico e telefones de contato do administrador e do gestor;
	14.2. Nome, endereço comercial e telefones dos assessores (financeiros, jurídicos etc.) envolvidos na oferta e responsáveis por fatos ou documentos citados no prospecto;
	14.3. Nome, endereço comercial e telefones dos auditores responsáveis por auditar as demonstrações financeiras dos 3 (três) últimos exercícios sociais;
	14.4. Declaração de que quaisquer outras informações ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a distribuição em questão podem ser obtidos junto ao coordenador líder e demais instituições consorciadas e na CVM;
	14.5. Declaração de que o registro de emissor encontra-se atualizado;
	14.6. Declaração, nos termos do art. 24 da Resolução, atestando a veracidade das informações contidas no prospecto.

	15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAÇÕES QUE A CVM JULGAR NECESSÁRIOS
	16. TAXAS DEVIDAS AO ADMINISTRADOR E AO GESTOR DO FUNDO
	Taxa de Administração.
	Taxa de Performance.

	17. REGRAS DE TRIBUTAÇÃO DO FUNDO E DOS COTISTAS
	18. BREVE HISTÓRICO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS DO FUNDO
	Breve Histórico do Administrador, Escriturador e Coordenador Líder.
	Breve Histórico do Custodiante.

	19. INFORMAÇÕES SOBRE O MATERIAL PUBLICITÁRIO

	02 ANEXOS
	ANEXO II
	ANEXO III
	ANEXO IV




