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DISPOSICOES GERAIS

Neste Manual, sao apresentados os procedimentos para apuragao dos pregos
de ajuste dos contratos futuros de derivativos financeiros, cujos ativos-objeto
sejam taxas de juros e de cambio, criptoativos, indices de agdes bem como

commodities.

Os parametros necessarios aos calculos, aos procedimentos e aos critérios aqui
descritos sao alterados mensalmente, devendo ser consultados no Anexo de

Parametros Mensais referente ao més em questéo.

Na eventual indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados
pelas metodologias descritas neste Manual e/ou na ocorréncia de eventos, de
natureza econémica ou operacional, que possam prejudicar o sincronismo dos
precos apurados ou a aplicagado da metodologia correspondente, a B3, por meio
de seu Comité Técnico de Risco de Mercado, podera, a seu exclusivo critério,

arbitrar pregos de ajuste.

A obtencdo dos insumos utilizados para precificagdo dos contratos futuros é
realizada a partir da coleta de ofertas e negdcios ocorridos no pregao, através,
principalmente, do call eletrénico de fechamento e da janela de apuracgao da
média (), podendo, ainda, utilizar-se de outros dados do pregao e de precos e
indicadores econémicos. Entendendo-se por call eletrénico de fechamento,
um dispositivo, que ocorre no final do pregao, utilizado para definir um unico
preco para todos os negdécios ocorridos no call, mesmo que as ofertas possam
ter precos distintos. E, por janela de apuragao da média, um periodo do pregao
em que os negdcios realizados em tal periodo e as ofertas em aberto até o final
da janela sao utilizados para se definir o prego de ajuste dos contratos de acordo

com as metodologias definidas neste Manual.

Para os contratos futuros que possuem preco de ajuste apurado a partir do call
eletrénico de fechamento ou dos negdcios e ofertas na janela de apuragéo da
média, a apuragao do precgo de ajuste obedece a uma sequéncia preferencial de

procedimentos. Caso n&o seja possivel aplicar o primeiro procedimento, o
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segundo sera adotado, e assim sucessivamente, até que o prego de ajuste seja

determinado. Os procedimentos envolvem as seguintes definicbes e condigdes:

Marcacao por pregco de mercado

(i) Negdcios Validos. Geralmente, denotado como sendo o primeiro

procedimento (P1). Sdo os negdcios realizados do contrato/vencimento

que atendam as seguintes condigdes:

a)

b)

ocorram no “call eletrénico de fechamento” ou em um horario de
captura do calculo da média denominado “janela de fechamento”
definido para o produto. Nesse ultimo caso, considera todos os
negaocios a partir inicio da “janela de fechamento” (inclusive) até o final
da “janela de fechamento” (exclusive);

quantidade minima de contratos negociada (quantidade de lotes do
negocio ou da soma do agrupamento de negdcios) igual ou superior
ao limite de “Quantidade Minima de Contratos” estabelecido para o
grupo de liquidez do contrato/vencimento em questdo, conforme
mostrado no Anexo de Parametros Mensais;

numero de negoécios minimo realizados (quantos negdcios
separadamente foram realizados, independentemente da quantidade
de cada negocio) de quantidade igual ou superior ao limite “Numero
Minimo de Negdcios” estabelecido para o contrato em questéo,
conforme mostrado no Anexo de Parametro Mensais. Caso o limite
nao esteja explicitamente definido sera considerado o minimo de 1

negocio.

(i) Oferta valida, que é a oferta, do “call eletrénico de fechamento” ou da

“‘janela de fechamento", que atenda as seguintes condicoes:

a)
b)

c)

presenca no final do “call” ou da “janela”;

exposi¢cao minima de 30 segundos; e

quantidade minima igual ou superior ao limite de quantidade
estabelecido para o grupo de liquidez do contrato/vencimento em
questao, conforme mostrado no Anexo de Parametros Mensais. Para
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(iif)

(iv)

a avaliagao da quantidade de ofertas de compra e venda também sao
consideradas as quantidades de contratos negociados no mesmo

preco da oferta de compra ou de venda.

Spread de ofertas valido pode ser definido de duas formas, de acordo

com o determinado para o contrato no anexo de parametros mensais:

a)

b)

Diferenca: A diferenga entre o pregco da melhor oferta valida de
compra (OFC) e o prego da melhor oferta valida de venda (OFV), que
seja igual ou inferior ao limite estabelecido (Spread,;;, ) para o grupo
de liquidez do contrato/vencimento em questdo, segundo exibido no
Anexo de Parametros Mensais, conforme a condigao abaixo:

{se OFV — OFC < Spready;,. — Spread é valido
c.c.Spread nao é valido

Percentual: A diferenca entre o preco da melhor oferta valida de
compra (OFC) e o preco da melhor oferta valida de venda (OFV)
divido pela média de OFC e OFV, que seja igual ou inferior ao limite
estabelecido (Spreadys,) para o grupo de liquidez do
contrato/vencimento em questdo, segundo exibido no Anexo de

Parametros Mensais, conforme a condi¢ao abaixo:

OFV — OFC

S€ OFV + OFC
2

< Spread s, — Spread évalido

c.c.Spread nao é valido

VWAP: Prego Médio Ponderado por Volume, que é a média ponderada

das melhores ofertas, dos books verificados dentro da “janela de apuragao’

com uma duracgao total T , para cada book capturado a cada t segundos

dentro da janela, sendo o primeiro book exatamente o do inicio da janela

de fechamento, e o ultimo book o imediatamente anterior ao fim da janela

de fechamento, resultando num total de N = t/T possiveis books dentro da

janela.

Para cada book (i) capturado, € calculado
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a) 0C(;, o prego médio das melhores ofertas de compra e ponderado pela
quantidade, desde que a soma das quantidades das melhores ofertas
atinja a quantidade minima limite:

_ YnQin * Pin

Qmin

P; , precgo da oferta de compra no nivel n do book i;

0cC;

Qmin quantidade minima limite de contratos;
qi1 = min{Qi,p Qmin};
Qi = Min{Qin, Qmin — X721 ;) Paran > 1; e
Qi € a quantidade de contratos no nivel n do book i.
b) 0V;, o preco médio das melhores ofertas de venda e ponderado pela

quantidade, desde que a soma das quantidades das melhores ofertas

atinja a quantidade minima limite:

_ Xn Qin * Pin
Qmin

P; , preco da oferta de venda no nivel n do book i;

ov;

Qmin quantidade minima limite de contratos;
di1 = min{QLl, Qmin};
qin = min{Qin Qmin — oy q;;}, paran>1;e
Qi € a quantidade de contratos no nivel n do book i.
c) Caso 0C; e 0V; tenham sido calculados, o pre¢co Mid (OM;) é definido
por:
_ oV +0¢;
i = >
desde que a relacéo entre OC; e OV; atenda, para o book i, o

"Spread de Ofertas Validos” (tépico iii desse capitulo).

Uma vez calculado os valores para todos os books, as ofertas finais serao

dadas pela média simples, considerando apenas os books i que geraram
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informacao respectiva (compra, venda e Mid), e desde que a quantidade
de books m com a informagao respectiva valida atinja o parametro minimo
dos books totais M.

m
Zj=1 OCj

OFC = - sendo m apenas os books com 0(; calculado
mLov;
OFV = ==—, sendo m apenas os books com 0V; calculado
Y, oM;
OFM ===—, sendo m apenas os books com OM; calculado.

Preco Médio Ponderado por Volume no Final do Call de Fechamento,
que é a média ponderada das melhores ofertas, do book, verificado ao final

do Call de Fechamento, para cada vencimento n.

Para cada book capturado, de compra (Book.), e de venda (Booky)
respectivamente, ao término do Call de Fechamento, é feito o calculo da
média (OFC™ média para compras, e OFV™ média para vendas) das
melhores ofertas ativas no final do Call de Fechamento (Py;; para ofertas
de compra, ou P,y ; para ofertas de venda), ponderados pela respectiva
quantidade da oferta (Qp /¢, para ofertas de compra, ou Qqy,; para ofertas

de venda).

A quantidade minima Q;;,,, limitara as ordens a serem consideradas no
calculo de cada média, de forma que a soma das quantidades de cada
melhor oferta considerada seja exatamente igual a quantidade minima. A
ultima oferta a ser considerada, caso ultrapasse a quantidade minima, sera
considerada na proporgao suficiente para a soma atingir a quantidade
minima no vencimento n. Caso a soma de todas as quantidades de ofertas
do Book X nao atinja a Quantidade Minima, a média ponderada OFX™ nao

sera considerada valida.
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n n
i dorci * Pofc,i
n
min

para o book de compra: OFC" =

n n
i Qofv, * Pogv,i
n
min

para o book de compra: OFV" =

Onde:

qgfx,1 = min{ngx,p Qmin};

Qofxi = min{ngX,i' Qmin — ;;i qng,j}1 parai > 1.

E possivel a parametrizacdo para a consideracéo dos negdcios realizados
no Call de Fechamento, no calculo da Média Ponderada, caso esses
negocios nao tenham quantidade suficientes para definir prego pelo método
de precificagdo por negocios (vide o topico Negécios Validos). Nesse
caso, 0s negocios serao considerados em conjunto com as ofertas (apenas
em um dos books, de compra ou de venda), agrupados pelo mesmo preco
de negdcios Py e de ofertas (Pysc; para compra, ou Py, ; para venda),

somando as quantidades de ofertas (Q;c; para compras e Qpsy; Para

vendas) e negocios Qygc-

se Pyge = Porci = QTorei = Qofei T Nk

se Pygg = ngV,i = QTng,i = ngV,i + QNkc

E a média ponderada 0OCy de cada book sera calculado usando as
Quantidades Total de Ofertas e Negdcios QT para o nivel cada nivel do
Book, até que se atinja a Quantidade Minima Q,,;,,- Da mesma que usando
apenas ofertas, se a soma de todas as quantidades totais de um book X
nao atinja a Quantidade Minima, a média ponderada OCy referente ao book

nao sera considerada valida.
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2iqtorci * Poscii
n
min

para o book de compra: OFC" =

Xiqtosvi * Posv
gﬂn

para o book de compra: OFV" =

Onde:

qtgfx,1 = min{QTng,l, Qmin};

Qtorxi = min{QTng,i' Qmin — ;;11 qtng,j}’ parai > 1.

Observe que as ofertas serdo consideradas, desde que atendam um tempo
minimo de exposigao (tr,;y) dentro do Call de fechamento, para serem
consideradas validas. Esse tempo sera contado desde a ultima modificacao

da ordem t% até o fim do Call de fechamento do vencimento n

UleModif,i*

(tFinaican)- A ordem precisa estar presente no fim do Call de fechamento.
n n n
trinalcau — tUltModif,i > tmin

Caso a média das ofertas de compra OFC"™ e a média de ofertas de venda
OFV™ tenham sido calculados e validadas para um determinado
vencimento n, o prego Mid (OFM™) sera dado pela férmula abaixo, desde
que o spread entre OFV™ e OFC™ nao exceda o spread limite (Spreadjyx)

para o vencimento:

o = OFC" + OFV™
= —

desde que a relacdo entre OFC™ e OFV™ atenda, para o book

final, ao "Spread de Ofertas Validos (tdpico iii desse capitulo).
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Sendo o Mid OFM™ valido, ele sera o preco final para o passo de ofertas
desse vencimento n. Caso contrario, e tendo o preco médio das ofertas de
compra OFC™ e/ou o pregco médio das ofertas de venda OFV™ valido, estes
poderdo utilizados na validacdo do Preg¢o Tedrico (Fallback) do

vencimento em questao, conforme descrito no proximo capitulo.

Marcacao por precgo tedrico

Quando os requisitos para marcacéao por pre¢o de mercado ndo sao atendidos,
outros procedimentos podem ser adotados para determinar o prego teérico (PT)

de ajuste do contrato de modo que respeite as condigdes abaixo.

Condicdes de marcacéo por preco tedrico quando houver ofertas validas do

contrato futuro

Na existéncia de oferta valida, de acordo com o método de validacéo de ofertas,

o preco de ajuste final do contrato (PA) é definido conforme os critérios abaixo:
1. Caso haja oferta valida de compra (OFC), entdo OFC < PA:

PA = maximo(OFC, PT)
2. Caso haja oferta valida de venda (OFV), entdo PA < OFV:

PA = minimo(OFV, PT)

3. Caso haja oferta valida de compra (OFC) e de venda (OFV), entdo OFC <
PA < OFV:

se PT < OFC -» PA = OFC
se PT > OFV —» PA = OFV
c.c.PA=PT

O critério de apuracgao de preco no call eletrénico de fechamento visa maximizar
a quantidade de contratos negociados. Embora as ofertas possam ter precos
diferentes, todos os negdcios, para 0 mesmo vencimento, realizados no call sdo

fechados por um unico preco.
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Por fim, este manual apresenta a metodologia utilizada para definir o prego de

ajuste oficial de cada contrato.
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1 JUROS

1.1 Futuro de taxa média de DI de um dia (DI1)

O pregco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média de Depdsitos

Interfinanceiros de Um Dia é expresso na forma de taxa de juros anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

Caso seja o ultimo dia util antes do vencimento do contrato, o prego de ajuste
em taxa do primeiro vencimento correspondera a taxa CDI (Certificado de
Depdsito Interbancario) de referéncia do dia. Caso o contrato vencendo seja de
vencimento Janeiro, o preco de ajuste sera a partir dos procedimentos P1 e P2,

ou, na auséncia destes, usar-se-a a taxa CDI de referéncia do dia.

P1. O prego de ajuste sera a média ponderada (ver Disposicoes Gerais,

Marcacao por preco de mercado, Negoécios validos) dos negécios realizados

na janela de captura da data de apuracgao, respeitando a quantidade minima de
negécios e de contratos conforme os parametros do Anexo de Parémetros
Mensais. A taxa negociada é arredondada na terceira casa decimal em

porcentagem.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 1 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado pela soma do (i) prego de ajuste desse
vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variagdo de prego para o prazo
correspondente ao vencimento em questao, calculada pela interpolagao linear

da variacao do prego de ajuste do dia em relagao ao dia imediatamente anterior
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dos vencimentos imediatamente anterior (a) e posterior (p) com preco de ajuste
que tenha sido determinado por P1 ou P2, conforme expressdo (1.0). A
interpolacao linear da variagdo do preg¢o de ajuste do dia em relagdo ao dia
imediatamente anterior assegura que os pregos de ajuste dos vencimentos sem
informacdes tenham oscilagcdo compativeis com a oscilagdo dos vencimentos

que tiveram negociacgao.

(DC;—DC,
PA;; = PAj_1 + (Aa + (8, — Ay) X (0, Dca)) (1.0)

onde:

PA; . = prego de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da

aplicagao do procedimento P3, arredondado na terceira casa decimal;
PA; 1 = prego de ajuste para o vencimento i no dia util anterior a data de calculo;

A, = PA,: — PA, 1 = diferenga de pregos de ajuste entre a data de calculo e o
dia util anterior para o vencimento com prego de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

A, = PA,. — PA, ., = diferenga de pregos de ajuste entre a data de calculo e o

dia util anterior para o vencimento com prec¢o de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DC,= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.

P3.1. Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento i e ndo

tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
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vencimento anterior (a) com pregco de ajuste definido por P1 ou P2 e um
vencimento posterior (p) com prego de ajuste definido por P1 ou P2, o prego de
ajuste do vencimento i sera obtido a partir da interpolagdo exponencial da

estrutura a termo de juros, dada pela equagao (1.1):

252

DU;-DUq \ DU;
( DUp DUpDUa\
DUg 252
PA; = | (1+PAg)zs x | LF4) > —1 (1.1)

(14PAg) 252 /

onde:

PA; = preco de ajuste para o vencimento i resultante de interpolagéo

exponencial, arredondado na terceira casa decimal;

PA, = preco de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

PA, = prego de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

interpolado (vencimento i);

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DU; = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento interpolado i.

P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com preco de ajuste, o preco de ajuste do vencimento i em
questdo sera calculado, conforme a equacéao (1.2), pela soma do (i) prego de
ajuste desse vencimento, no dia imediatamente anterior, a (ii) variagao do prego

de ajuste do dia em relagdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
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imediatamente anterior com preco de ajuste. Caso o prego obtido por meio desse
procedimento néo respeite uma oferta valida (ou seja, o preco seja inferior ao
preco de uma oferta valida de compra ou superior ao pre¢go de uma oferta
valida de venda), o preco de ajuste sera o prego da oferta valida de valor mais
proximo. Nessa situagdo, esse vencimento (i — 1) sera considerado referéncia

para a segunda parte da equacgao (1.2), para todos os vencimentos mais longos.

Seja PA;, o preco de ajuste do vencimento i no dia t e seja i — 1 o vencimento
imediatamente anterior a i. O procedimento de apuracado P4 utiliza a equacao

(1.2), arredondado na terceira casa decimal:

PAje = PAjr 1 + i1 (1.2)
onde:
Ai_1¢=PA;_1; — PA;_, .1 € avariacdo diaria do vencimento i — 1 em ¢.

P5. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P4 devido a auséncia de
vencimento anterior com preg¢o de ajuste — incluindo o primeiro vencimento —
definido por P1 ou P2, utiliza-se o seguinte procedimento na determinacao do

preco de ajuste do vencimento em questao:

E1. O preco de ajuste é definido pelo VWAP dos negdécios na janela de
fechamento, mesmo que este ndo possua a quantidade minima necessaria

(ver Anexo de Parametros Mensais) para ser considerado valido;

E2. Caso n&o haja negdcios na janela de fechamento, realiza-se a média
ponderada dos negadcios realizados no dia até o instante anterior ao inicio da
janela de apuracgao;

E3. Caso ndo haja nenhum vencimento anterior com prego de ajuste definido por
E1 ou E2, aplica-se a variagdo de um dia do vencimento imediatamente
posterior em que o preco de ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 ao

preco de ajuste do dia anterior do vencimento em questao;
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E4. Caso haja vencimento anterior com prego de ajuste definido por E1 ou E2 e
vencimento posterior definido por P1, P2, E1, ou E2, o prego de ajuste é
obtido pela interpolagéo linear da variagédo do preco de ajuste do dia em
relagdo ao dia imediatamente anterior (Equagdo 1.0), utilizando o
vencimento imediatamente anterior em que o prego de ajuste fora definido
por E1 ou E2 e o vencimento imediatamente posterior em que o preco de

ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 como pivés na interpolagéo.

1.2 Futuro de cupom cambial (DDI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial é expresso na forma

de taxa de juros anualizada.

Os precos de ajuste do DDI séo calculados a partir de formulagées de nédo
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia dos demais vencimentos nao
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRA de cupom cambial
(FRC), discutido na sec¢éo 1.3 e utilizado como insumo para o calculo dos pregos

de ajuste.

1.2.1 Primeiro vencimento em aberto
O preco de ajuste do primeiro vencimento do DDI é calculado pela equagéo (1.3):

DUqyp
PA
DI1§"> 252

1+

100
360100
-1

PA 1w =

PA

DDI} oLl DC1y
Ptaxt—1 x 1000

(1.3)

onde:

PA, v = prego de ajuste do primeiro vencimento do DDI na data ¢, arredondado
t

na terceira casa decimal;
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PAp v = prego de ajuste do primeiro vencimento do DI1 na data t;

PApov = prego de ajuste do primeiro vencimento do futuro de reais por dolar

comercial (DOL), tratado na secgéo 2.1, na data ¢;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotagdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasil nadatat — 1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do DI1; e

DC;,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do primeiro
vencimento do DDI.
1.2.2 Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI s&o calculados pela

equacao (1.4):

_ DCy DCp=DC;\ 360X100
PAppm = ((1 + PApp 0 X 360X100) x (1 + PApgen X —360X100) 1) x 2 (1.4)

onde:

PAppm = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI, arredondado na

terceira casa decimal;
PApp v = prego de ajuste do primeiro vencimento do DDI;
PAggcn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo t e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do DDI.
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No periodo de dois dias que antecede a data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, os demais vencimentos terdo o tratamento descrito a

sequir.
Segundo vencimento em aberto

O preco de ajuste do segundo vencimento do DDI é calculado pela equagao
(1.5):

DUy
PA 252
D11§"> 252

1+ 100

360X100
PAppz» = —< P ouzy )‘1 X e (1.5)

Ptaxt—1 x 1000

onde:

PA, 20 = preco de ajuste do segundo vencimento do DDI na data t, arredondado
t

na terceira casa decimal;

PAp,2v = prego de ajuste do segundo vencimento do DI1 na data ¢;
PApg v = prego de ajuste do segundo vencimento do DOL na data t;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasilnadatat — 1;

DU,, = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do segundo

vencimento do DI1; e

DC,,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do segundo

vencimento do DDI.
Demais vencimentos em aberto

Os precos de ajuste dos demais vencimentos do DDI s&o calculados pela
equacao (1.6):

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

24



_ DC, DCr=DC\ 360X100
PAppm = ((1 + PApp e X 360X100) x (1 + PApgen X —360“00) 1) x 22 (1.6)

onde:

PAppmm = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI, arredondado na

terceira casa decimal;
PApp2v = prego de ajuste do segundo vencimento do DDI;
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRC; e

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do segundo

vencimento do DDI.

1.3 FRA de cupom cambial (FRC)

O preco de ajuste da Operacgao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)

de Cupom Cambial é expresso na forma de taxa de juros anualizada.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questdo a partir de negocios validos, consoante os

parametros da Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o preco médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, segundo os
parametros da Tabela 2 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera calculado, conforme a equacéo (1.7), pela soma do
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(i) preco de ajuste desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variagao
de prego para o prazo correspondente ao vencimento em questao, calculada
pela interpolagéo linear da variagdo do preco de ajuste do dia em relagédo ao dia
imediatamente anterior dos vencimentos imediatamente anterior (a) e posterior

(p) com preco de ajuste determinado por P1 ou P2.

(DCi—DCa)
PAi,t = PAi,t—l + (Aa + (Ap — Aa) X m) (1 7)

onde:

PA;, = prego de ajuste para o vencimento i na data de calculo, resultante da

aplicagao do procedimento P3, arredondado na segunda casa decimal;

PA; ._, = preco de ajuste para o vencimento i no dia util anterior a data de calculo

ou recalculado pela equagéao (1.7.1) na data da troca da ponta curta do FRC;

A, = PA,: — PA, .1 = diferenga de pregos de ajuste entre a data de calculo e o
dia util anterior para o vencimento com prego de ajuste imediatamente anterior

ao vencimento interpolado;

A, = PA,. — PA, ., = diferenga de precgos de ajuste entre a data de calculo e o
dia util anterior para o vencimento com preco de ajuste imediatamente posterior

ao vencimento interpolado;

DC,= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento a;

DCy= numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento interpolado i.
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Na data em que ocorre a troca da ponta curta do FRC, o preco de ajuste do dia
util anterior, utilizado na equacéo (1.7), é recalculado — de forma a considerar o

novo vencimento do DDI da ponta curta — conforme equacéo (1.7.1).

FRC:_,
. x(pc. . ;-DC +1 360x100
PA" ppeie—1 = T ( FHC DDIl) _ | x 20010 (1.7.1)
' FRCL, DCrrci=DCrret
600X (DCrpe1—DCppr,y ) +1
onde:
PA*pci,—, = Preco de ajuste do contrato de FRC de vencimento i no dia util

anterior a data de calculo, recalculado de forma a considerar a nova ponta curta,

a ser utilizado na equacéo (1.7), arredondado na segunda casa decimal;

PA = prego de ajuste do contrato de FRC de vencimento i, correspondendo

FRC}_,

a ponta de vencimento longo do FRC, no dia util anterior a data de calculo;

PApgcy = preco de ajuste do 1° vencimento do contrato de FRC (que deixou de

ser negociado), no dia util anterior a data de calculo;

DCrgrc1= nUmero de dias corridos entre o dia util anterior a data de calculo e a
data de vencimento do 1° vencimento do contrato de FRC (que deixou de ser

negociado);

DC.,-i= numero de dias corridos entre o dia util anterior a data de calculo e a

data de vencimento do contrato de FRC de vencimento i;

DCpp;,= numero de dias corridos entre o dia util anterior a data de calculo e a
data de vencimento do 1° vencimento do contrato de DDI (que deixou de ser a

ponta curta).

P3.1. Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento i e ndo
tenha prego de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) com prego de ajuste definido por P1 ou P2 e um

vencimento posterior (p) com prego de ajuste definido por P1 ou P2, o prego de
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ajuste do vencimento i sera dado pela equagao (1.8) que deriva da interpolagéo
exponencial dos pregos de ajuste dos vencimentos imediatamente anterior e

imediatamente posterior com pregos de ajuste.

e (DUl-—DUa)
1+PApx——F DUp-DUq
PA; = (1+pAaXD_Ca)X (1+Pap 3632100) _q | x 300 g g
360100 (1+PA‘1X360><;100) b¢;
onde:
PA; = prego de ajuste para o vencimento i, resultante de interpolagao

exponencial, arredondado na segunda casa decimal;

PA, = precgo de ajuste do vencimento a imediatamente anterior ao vencimento i;

PA, = precgo de ajuste do vencimento p imediatamente posterior ao vencimento

p

L

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p;

DU; = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento i;

DC, = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data de vencimento

do vencimento a;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento

do vencimento p; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data de vencimento do

vencimento i.
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P4. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento posterior com prego de ajuste, o prego de ajuste do vencimento i em
questao sera dado, consoante a equacgao (1.9), pela soma do (i) prego de ajuste
desse vencimento no dia imediatamente anterior a (ii) variagdo do preco de
ajuste do dia em relagdo ao dia imediatamente anterior do vencimento
imediatamente anterior com prec¢o de ajuste. Caso o precgo calculado de acordo
com esse procedimento nao respeite uma oferta valida (ou seja, o prego seja
inferior ao preco de uma oferta valida de compra ou superior ao preco de uma
oferta valida de venda), o prego de ajuste sera o prego da oferta valida de valor
mais proximo. Nessa situagdo, esse vencimento (i —1) sera considerado
referéncia para a segunda parte da equacao (1.9), para todos os vencimentos

mais longos.

Seja PA;, o preco de ajuste do vencimento i no dia t e seja i — 1 o vencimento
imediatamente anterior a i. O procedimento de apuracado P4 utiliza a equacao

(1.9), arredondado na segunda casa decimal:
PAjy = PAjt 1+ D1 (1.9)

onde:

Ai_1¢=PA;_1+—PA;_,, 4 €avariagdo diaria do vencimento i — 1 em ¢.

P5. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P3 devido a auséncia de
vencimento anterior com prego de ajuste — incluindo o primeiro vencimento —
definido por P1 ou P2, utiliza-se o seguinte procedimento na determinacao do
preco de ajuste do vencimento em questao:

E1. O precgo de ajuste é definido pelo prego do negdcio do call de fechamento,
mesmo que este ndo possua a quantidade minima necessaria (ver Anexo de

Paréametros Mensais) para ser considerado valido;
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E2. Caso nao haja negdcio no call de fechamento, realiza-se a média ponderada
dos negocios realizados no dia até o instante anterior ao inicio do call de

fechamento;

E3. Caso ndo haja nenhum vencimento anterior com prego de ajuste definido por
E1 ou E2, aplica-se a variagdo de um dia do vencimento imediatamente
posterior em que o preco de ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 ao

preco de ajuste do dia anterior do vencimento em questéo;

E4. Caso haja vencimento anterior com preco de ajuste definido por E1 ou E2 e
vencimento posterior definido por P1, P2, E1, ou E2, o prego de ajuste é
obtido pela interpolagao linear da variagao do prego de ajuste do dia em
relagdo ao dia imediatamente anterior (Equagdo 1.0), utilizando o
vencimento imediatamente anterior em que o preco de ajuste fora definido
por E1 ou E2 e 0 0 vencimento imediatamente posterior em que o precgo de

ajuste fora definido por P1, P2, E1, ou E2 como pivOs na interpolacao.

1.4 Futuro de taxa média de operagcées compromissadas de um dia com

lastro em titulos publicos federais (OC1)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa Média das Operacdes
Compromissadas de Um Dia com Lastro em Titulos Publicos Federais é
expresso na forma de taxa de juros anualizada e segue 0s mesmos
procedimentos e parametros de calculo utilizados para o DI1, conforme a secao
1.1.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execug¢ao
dos procedimentos referidos anteriormente, o preco de ajuste do OC1 sera

calculado pela equacao (1.10):

PAOCthl = PAD117L"L + SPR?el.CDIt (1.10)
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onde:

PAgcqn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1 na data ¢, arredondado

na terceira casa decimal;

PAp;n = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e

SPR;‘eLCD,t = spread entre as taxas Selic e CDI para o n-ésimo vencimento na

data t.

O spread entre as taxas Selic e CDI para a data de vencimento n é calculado

pela equacao (1.11):b

SPRy,) cpit = (eLN(SPR?) —-1)x PApyp (1.11)

onde:

PAp;» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data ¢; e

LN(SPR!) = logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para o prazo
correspondente a data do n-ésimo vencimento na data t. O logaritmo do spread
€ definido como o logaritmo natural entre as taxas Selic e CDI, conforme a

equacgao (1.12).

LN(SPR,) = logn (=) (1.12)

CDI;

O logaritmo do spread entre as taxas Selic e CDI para um prazo DU,, qualquer é
determinado a partir de processo aleatério com reversdao a média, com o valor

calculado pela equagéo (1.13):
LN(SPRM) = LN(SPR,_,) X e /XPUn 4 g x (1 — e~**DPUn) (1.13)

Os parametros 6 e k sédo calculados pelas equagdes (1.14):
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k = —logn(b) (1.14)

onde a e b sdo estimados a partir da regressao linear do logaritmo do spread na
data t contra o do spread na data t — 1, considerando-se a janela de 63 dias

uteis anteriores a data de calculo, nos termos das equacdes (1.15).
a = LN(SPR,) — b x LN(SPR,_,)

_ 63
- 2
_ 2 Y64 LN(SPR;_;)
(e, (LN (SPR;_1)) )—( s )
LN(SPR,) = | (Selici)
;) = logn
=9\ ey,

(Zi=?%1 LN(SPR)))

LN(SPR,) = 3

YiZEt LN(SPR;_,))

LN(SPR, ) = &=t

(1.15)

onde:

i = indexador para as datas da janela de 63 dias uteis anteriores a data de

calculo;
Selic; = taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data i; e

CDI; = taxa CDI divulgada pela Cetip na data i.

1.5 Futuro de cupom cambial baseado em operagdées compromissadas de
um dia (DCO)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom Cambial Baseado em
Operagdes Compromissadas de Um Dia é expresso na forma de taxa de juros
anualizada e segue os mesmos procedimentos e parédmetros de calculo

utilizados para o DDI, de acordo a se¢ao 1.2, considerando-se (i) a substituicdo
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dos precos de ajuste do DI1 pelos pregos de ajuste do OC1 de mesma data de
vencimento e (ii) a substituicdo dos precos de ajuste do FRC pelos precos de
ajuste do FRA de cupom cambial baseado em operagdes compromissadas de
um dia (FRO), apresentado na secédo 1.6, de mesma data de vencimento,

arredondado na terceira casa decimal.

1.6 FRA de cupom cambial baseado em operagées compromissadas de
um dia (FRO)

O preco de ajuste da Operacao Estruturada de Forward Rate Agreement (FRA)
de Cupom Cambial Baseado em Operagdes Compromissadas de Um Dia é
expresso na forma de taxa de juros anualizada e segue 0s mesmos
procedimentos e parametros de calculo utilizados para o FRC, conforme a sec¢ao
1.3.

Na auséncia de informacdes no call de fechamento que impossibilite a execug¢ao
dos procedimentos referidos anteriormente, o pre¢co de ajuste do FRO sera

calculado pela equacéo (1.16):

Fator.PA n Fator.PA, ;.1 360x100
PAppon = (Fator. PAggen % ocin) ( D11 ) —1)x (1.16)
Fator.PAycq1 Fator.PAppn DCp—DCq

onde:

PAggron = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO, arredondado na

segunda casa decimal,
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento Contrato FRC,;
PA, 41 = preco de ajuste do primeiro vencimento do OC1;

DC, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do FRO;

DC; = numero de dias corridos entre a data de célculo e a data do primeiro

vencimento do FRO; e

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

33



Fator.PA = fator de capitalizagdo do prego de ajuste do contrato respectivo para

o prazo de vencimento, calculado pelas equacgodes (1.17).

DC, — D(C;
Fator. PAsgcr = (14 PAsgen X 3ep— o0
4 DU,
p n\ 252
Fator. PAOCln = (1 + 1881 )
PA 75
252
Fator.PA,cq1 = (1 + #811)
DUy
PAp;1\252
Fator.PAp;1 = (1 T 00 )
DUn
FatOT- PADIln = (1 +P1411_())[01n) 252 (117)

onde:

PAggon = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRO;
PAggcn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do FRC,;
PA,c41 = prego de ajuste do primeiro vencimento do OC1;
PAycin = precgo de ajuste do n-ésimo vencimento do OC1;
PAp 1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do DI1;
PAp;in = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1;

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato;

DU; = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do primeiro

vencimento do contrato;
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DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

DC; = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do primeiro

vencimento do contrato.

1.7 Futuro de IPCA (IAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) é expresso em pontos de PU. E importante salientar
que o IPCA no qual o contrato futuro esta referenciado é calculado e publicado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Os precos de ajuste do IAP sao calculados a partir de formulagdes de nao
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da metodologia de calculo dos demais vencimentos no ultimo

dia de negociagao e na data de vencimento.

1.7.1 Todos os vencimentos em aberto
O preco de ajuste de todos os vencimentos do IAP é dado pela equacao (1.18):

DUp
(1+TPrep;,) 252

PAjspn = IPCApratat X —— puy (1.18)

(1+CLpcan) 252
onde:
PA;,pn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do IAP;

IPCApgratar = IPCA pro rata para a data de calculo t, calculado pela equagéo
(1.19);

TPre},, = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IAP, calculada
por meio da interpolagao exponencial dos pregos de ajuste do DI1, conforme a
equacao (1.1);
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CL;pcan = cupom limpo de IPCA para o prazo do n-ésimo vencimento, calculado

com base na equacao (1.21); e

DU,, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de vencimento

do n-ésimo vencimento do IAP.

DUjsq,t

IPCAppatas = IPCA1sq X (1 + EIPCAy)PUssarsp (1.19)

onde:

IPCA;5, = ultimo IPCA divulgado pelo IBGE na data anterior ao ultimo dia 15 do
meés;
EIPCA, = projegao do IPCA divulgada pela Anbima ou a propria taxa de inflagcéo,

se divulgada;

DU;sq4,15p = dias de saques entre os dias 15 dos meses anterior e posterior a data

de calculo t; e

DU;s, . = dias de saques entre o ultimo dia 15 do més anterior e a data de calculo
t.
1.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IAP na data de vencimento sera o
valor do numero-indice (numero de pontos) do IPCA divulgado pelo IBGE para

0 més de referéncia.

1.8 Futuro de Cupom de Inflagao IPCA (DAP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Cupom de IPCA é expresso em pontos

de PU, arredondado na terceira casa decimal.

Sequéncia de procedimentos para determinagcao do pre¢o de ajuste para
dado vencimento do contrato
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P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento
do vencimento em questao a partir de Negécios Validos (vide a metodologia no
capitulo de DISPOSICOES GERAIS no inicio desse manual), consoante o
parametro de Limite de Quantidade da Tabela 5 do Anexo de Parédmetros

Mensais.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o pre¢co médio (Mid) das ofertas validas de compra
e de venda, com spread valido, calculados segundo a metodologia de Prego
Médio Ponderado por Volume no Final do Call de Fechamento (vide
metodologia no capitulo de DISPOSIGOES GERAIS no inicio desse manual)
para esse vencimento, observando-se os parametros Limite de Quantidade e

Limite para Spread da Tabela 5 do Anexo de Parédmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o pregco de ajuste, &

calculado com base no precgo de ajuste em taxa, conforme a expressao (1.20):

100.000
PApppn = DUn (1.20)

(1+PATp 4pn) 252

Onde PATp,pn denota a taxa do n-ésimo vencimento do DAP, calculada de
acordo como descrito no tépico “Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA”
do Capitulo 3.2 - DI X IPCA: cupom limpo (DPL) do Manual de Curvas da B3
(DPL_Fallback, ), e ajustada pelas ofertas validas do Call de Fechamento, que

ndo geraram negdécios ou Mid de ofertas, conforme descrito no tépico de
“Marcacéo por Prego Tebrico”, no topico de DISPOSICOES GERAIS no inicio

desse manual.

PATDApn = DPL_FallbaCkn’t
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Com relagao a “Metodologia Fallback DAP/Cupom Limpo IPCA”, destaca-se que,
para os casos especificos dos vencimentos do futuro DAP que coincidirem com
o vencimento de NTN-B (Titulos Publicos IPCA), o taxa do ajuste do DAP
(PATp 4pn) do n-ésimo vencimento, sera marcado utilizando o Casado do Cupom
IPCA (Casado,), € a taxa do titulo publico com Cupom IPCA do mercado
secundario (NTNB/A"Pima) esta obtida no fechamento do mesma data do célculo,

e divulgada pela Anbima. A taxa do ajuste sera dada conforme formula abaixo:
PATp4pn = NTNBA™™a + Casado,

O Casado do Cupom IPCA corresponde ao diferencial entre a taxa cupom do
Futuro do Cupom IPCA (DAB,) e cupom do titulo publico IPCA (NTNB,) de

mesmo prazo n, € € dado conforme abaixo:
Casado,, = DAP, — NTNB,,

A informacao do Casado para os vencimentos (Casado,,), sera capturada através
de Pool de Informantes, coletados na mesma data de calculo, desde que para a
captura, seja observado os parametros de Numero Minimo de Informantes e

de Volume de Negociagao da Tabela 5 do Anexo de Parametros Mensais.

a) Quando a informagao atender aos parametros acima, esta sera
consolidada por vencimento, usando a média de cada informante i dentre

os M informantes.

M i
iz, Casadoy,

Casado,, = I

b) No caso de apenas alguns vencimentos atenderem aos parametros acima
(vencimentos atualizados - Casado;), e outros vencimentos nao
atenderem (vencimentos nao atualizados - Casado,), 0s vencimentos
nao atualizados (Casado,) serdo obtidos a partir dos vencimentos

atualizados (Casado;), considerando:
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e a interpolagédo Flat Foward, caso exista um Casado; com prazo (DU;
em dias uteis) menor que o prazo do Casado,, interpolado (DU,, em
dias uteis), E uma informagéo Casado; com prazo (DU; em dias Uteis)
maior que o prazo interpolado (DU,, em dias uteis), ambos obtidos com
informagéo coletada conforme descrito no paragrafo acima. Ambos,
Casado; e Casadoj, a serem utilizados, serdo os mais proximos em

prazo, anterior e posterior ao Casado,,:

252

DU,-DU; Go,,)
(DUj) <DUj—DUi)
Casado] 252
Casado 5 ~ 100

b

Casado,, = |<1+ 100 | —1|*100

e caso contrario, sera utilizada a repeti¢gdo do CasadolPCA,, para o prazo

DU;
Casado )(252)/

100

mais préximo, obtido conforme descrito no paragrafo acima, com
prazos anterior OU posterior de acordo com o caso:

o Se nao existe uma informagao Casado; com prazo (DU; em dias
uteis) menor que o prazo interpolado (DU,, em dias uteis), obtido
conforme descrito no paragrafo acima. Entdo teremos a
obtencdo do Casado, conforme a férmula abaixo, sendo

Casado; obtido conforme descrito no paragrafo acima:
Casado, = Casado;

o Se nao existe uma informagéo Casado; com prazo (DU; em dias
uteis) maior que o prazo interpolado (DU,, em dias uteis), obtido
conforme descrito no paragrafo acima. Entdo teremos a
obtengcdo do Casado, conforme a férmula abaixo, sendo

Casado; obtido conforme descrito no paragrafo acima:

Casado, = Casado;
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c) Caso nenhum vencimento atenda, o valor do casado sera considerado o

obtido no fechamento do DAP do dia anterior (Casadoj;_,):
Casado,, = CasadoZ}_, = DAP['N4L — NTNB/nbima
Onde:

DAPEN4L ¢é o ajuste final do contrato do DAP, obtido no fechamento do dia de

negociagao anterior;

NTNB,‘&?EQ’”“ ¢ a taxa do titulo publico com Cupom IPCA do mercado secundario,

obtida no fechamento do dia de negociagao anterior, e divulgada pela Anbima.

1.9 Futuro de taxa de Juros de TIIE de Fondeo a Un Dia do México — F-TIIE
(TIE)

O preco do ajuste do Contrato de taxa de Juros de TIIE de Fondeo a Un Dia do
México € expresso na forma de taxa de juros anualizada, arredondado na

terceira casa decimal.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preco de ajuste para

dado vencimento do contrato

Caso seja o dia do vencimento do contrato, o pregco de ajuste, em taxa, do
primeiro vencimento correspondera a taxa F-TIIE mais recente, disponibilizada
até o horario do final da janela de apuragao de ajuste, fornecida pelo Banco
Central do México.

P1. O prego de ajuste sera a média ponderada (ver Disposicoes Gerais,

Marcacao por preco de mercado, Negécios validos) dos negécios realizados

na janela de captura da data de apuragao, respeitando a quantidade minima de
negoécios e de contratos conforme os parametros da Tabela 12 do Anexo de
Parametros Mensais. A taxa negociada é arredondada na terceira casa decimal

em porcentagem.
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P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 12 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o valor do vértice correspondente ao prazo do
vencimento na curva zero de F-TIIE, construida a partir dos fatores de desconto
obtidos pela LSEG/Refinitiv, conforme Tabela 1.2, no horario de fechamento do
contrato, conforme Tabela 12 do Anexo de Parametros Mensais, calculada pela
férmula 1.22, descrita a seguir:

PzRef]UR/
1 DCy 1] % 36000

FDypost DCy

TxLinyypoe = ( (1.22)

Onde:

e TxLinygve: € a taxa de juros em % ao ano linear, em dias corridos
base 360, conforme padrao do contrato;

e FDjygve: € o fator de desconto para a curva de juros jur capturado da
LSEG/Refinitiv, conforme tabela 1.1, para o vértice v, na data de
calculo t, para o respectivo contrato;

e DC,: prazo em dias corridos para o vértice v, na data de calculo t;

e PzRefjyg: € 0 prazo de referéncia para os contratos swaps de juros jur

padrao no mercado, dado conforme Tabela 1.1.

Para dia de negociacao na B3 que seja feriado no México (definidos pelo Banco
Central do México), os procedimentos descritos anteriormente ndo seréo
aplicados na determinagao da taxa e prego de ajuste diario do contrato. O prego

de ajuste sera determinado por:
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PATIEn,t - PATIEn,t—l X FCt
Onde:
PA gnt-1= preco de ajuste do contrato TIE, para o respectivo vencimento n, para

a data de negociagéo anterior t-1;

FC.= fator de corregdo do prego de ajuste do contrato TIE, para a data de

negociacao t, calculado conforme descrito na minuta do respectivo contrato.

A taxa de ajuste TAp;gnt Sera determinada por:

TA _ (100.000 1) " 36.000
TIEn‘t N PATIEn,t DCn

Onde:

DC,,= prazo em dias corridos para o vencimento n, na data de calculo t.

Tabela 1.1 — Prazo de referéncia para contratos swaps de juros

Sigla Futuro (jur) ‘ Prazo de referéncia (PzRef)R)

Taxa de Juros

TIIE de Fondeo TIE 28
SOFR SFR 30
ESTR EST 30

Tabela 1.2 — Identificadores RIC (Reuters Instrument Code) dos fatores de
desconto obtidos na LSEG/Refinitiv para calculo da curva zero cupom de

juros internacionais

F-TIIE ‘ SOFR ESTR

MXNFDTOISONZ=R

USDSROISONZ=R

EURESTOISONZ=R

MXNFDTOISTNZ=R

USDSROISTNZ=R

EURESTOISTNZ=R

MXNFDTOIS1IWZ=R

USDSROIS1WZ=R

EURESTOIS1IWZ=R

MXNFDTOIS1IMZ=R

USDSROISIMZ=R

EURESTOIS1MZ=R

MXNFDTOIS2MZ=R

USDSROIS2MZ=R

EURESTOIS2MZ=R

MXNFDTOIS3MZ=R

USDSROIS3MZ=R

EURESTOIS3MZ=R
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MXNFDTOIS6MZ=R

USDSROIS6MZ=R

EURESTOIS6MZ=R

MXNFDTOISOSMZ=R

USDSROISOSMZ=R

EURESTOISOMZ=R

MXNFDTOIS1YZ=R

USDSROIS1YZ=R

EURESTOIS1YZ=R

MXNFDTOIS1Y3MZ=R

USDSROIS1Y3MZ=R

EURESTOIS1Y3MZ=R

MXNFDTOIS1Y6MZ=R

USDSROIS1Y6MZ=R

EURESTOIS1Y6MZ=R

MXNFDTOIS1YSMZ=R

USDSROIS1YSMZ=R

EURESTOIS1Y9MZ=R

MXNFDTOIS2YZ=R

USDSROIS2YZ=R

EURESTOIS2YZ=R

MXNFDTOIS2Y3MZ=R

USDSROIS2Y3MZ=R

EURESTOIS2Y3MZ=R

MXNFDTOIS2Y6MZ=R

USDSROIS2Y6MZ=R

EURESTOIS2Y6MZ=R

MXNFDTOIS2YOMZ=R

USDSROIS2YSMZ=R

EURESTOIS2YOMZ=R

MXNFDTOIS3YZ=R

USDSROIS3YZ=R

EURESTOIS3YZ=R

MXNFDTOIS3Y3MZ=R

USDSROIS3Y3MZ=R

EURESTOIS3Y3MZ=R

MXNFDTOIS3Y6MZ=R

USDSROIS3Y6MZ=R

EURESTOIS3Y6MZ=R

MXNFDTOIS3YOMZ=R

USDSROIS3YOMZ=R

EURESTOIS3YOMZ=R

MXNFDTOIS4YZ=R

USDSROIS4YZ=R

EURESTOIS4YZ=R

MXNFDTOIS4Y3MZ=R

USDSROIS4Y3MZ=R

EURESTOIS4Y3MZ=R

MXNFDTOIS4Y6MZ=R

USDSROIS4Y6MZ=R

EURESTOIS4Y6MZ=R

MXNFDTOIS4YOMZ=R

USDSROIS4YOMZ=R

EURESTOIS4YOMZ=R

MXNFDTOIS5YZ=R

USDSROIS5YZ=R

EURESTOIS5YZ=R

MXNFDTOIS5Y3MZ=R

USDSROIS5Y3MZ=R

EURESTOIS5Y3MZ=R

MXNFDTOIS5Y6MZ=R

USDSROIS5Y6MZ=R

EURESTOIS5Y6MZ=R

MXNFDTOIS5Y9MZ=R

USDSROIS5Y9MZ=R

EURESTOIS5Y9MZ=R

MXNFDTOIS6YZ=R

USDSROIS6YZ=R

EURESTOIS6YZ=R

MXNFDTOIS6Y3MZ=R

USDSROIS6Y3MZ=R

EURESTOIS6Y3MZ=R

MXNFDTOIS6Y6MZ=R

USDSROIS6Y6MZ=R

EURESTOIS6Y6MZ=R

MXNFDTOIS6YOMZ=R

USDSROIS6YOMZ=R

EURESTOIS6YOMZ=R

MXNFDTOIS7YZ=R

USDSROIS7YZ=R

EURESTOIS7YZ=R

MXNFDTOIS7Y3MZ=R

USDSROIS7Y3MZ=R

EURESTOIS7Y3MZ=R

MXNFDTOIS7Y6MZ=R

USDSROIS7Y6MZ=R

EURESTOIS7Y6MZ=R

MXNFDTOIS7YOMZ=R

USDSROIS7YOMZ=R

EURESTOIS7YOMZ=R

MXNFDTOIS8YZ=R

USDSROIS8YZ=R

EURESTOIS8YZ=R

MXNFDTOIS8Y3MZ=R

USDSROIS8Y3MZ=R

EURESTOIS8Y3MZ=R

MXNFDTOIS8Y6MZ=R

USDSROIS8Y6MZ=R

EURESTOIS8Y6MZ=R

MXNFDTOIS8YOMZ=R

USDSROIS8YOMZ=R

EURESTOIS8YOMZ=R

MXNFDTOIS9YZ=R

USDSROIS9YZ=R

EURESTOIS9YZ=R

MXNFDTOIS9Y3MZ=R

USDSROIS9Y3MZ=R

EURESTOIS9Y3MZ=R

MXNFDTOIS9Y6MZ=R

USDSROIS9Y6MZ=R

EURESTOIS9Y6MZ=R

MXNFDTOIS9YSMZ=R

USDSROIS9YSMZ=R

EURESTOIS9YOMZ=R

MXNFDTOIS10YZ=R

USDSROIS10YZ=R

EURESTOIS10YZ=R

USDSROIS11YZ=R

EURESTOIS11YZ=R
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USDSROIS12YZ=R EURESTOIS12YZ=R
USDSROIS13YZ=R EURESTOIS13YZ=R
USDSROIS14YZ=R EURESTOIS14YZ=R
USDSROIS15YZ=R EURESTOIS15YZ=R

1.10 Futuro de taxa de Juros de Secured Overnight Financing Rate dos
Estados Unidos da América — SOFR (SFR)

O preco do ajuste do Contrato de taxa de Juros Secured Overnight Financing
Rate dos Estados Unidos da América é expresso na forma de taxa de juros

anualizada, arredondado na terceira casa decimal.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

Caso seja o dia do vencimento do contrato, o preco de ajuste, em taxa, do
primeiro vencimento correspondera a taxa SOFR mais recente, disponibilizada
até o horario do final da janela de apuracdo de ajuste, fornecida pelo Federal

Reserve Bank of New York.

P1. O preco de ajuste sera a média ponderada (ver Disposicoes Gerais,

Marcacao por preco de mercado, Negoécios validos) dos negécios realizados

na janela de captura da data de apuragéo, respeitando a quantidade minima de
negoécios e de contratos conforme os parametros da Tabela 12 do Anexo de
Parametros Mensais. A taxa negociada € arredondada na terceira casa decimal

em porcentagem.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 12 do Anexo de Parametros Mensais.

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

44



P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o valor do vértice correspondente ao prazo do
vencimento na curva zero de SOFR, construida a partir dos fatores de desconto
obtidos pela LSEG/Refinitiv, conforme Tabela 1.2, no horario de fechamento do
contrato, conforme Tabela 12 do Anexo de Parametros Mensais, calculada pela

formula 1.22, descrita anteriormente.

Para dia de negociagdo na B3 que seja feriado nos Estados Unidos (conforme
definido pelo Federal Reserve Bank of New York), os procedimentos descritos
anteriormente nao serédo aplicados na determinagcdo da taxa e preco de ajuste

diario do contrato. O preco de ajuste sera determinado por:
PASFRn,t = PASFRn,t—l X FCt
Onde:

PAgprnt-1= prego de ajuste do contrato SFR, para o respectivo vencimento n,

para a data de negociagao anterior t-1;

FC.= fator de corre¢do do preco de ajuste do contrato SFR, para a data de

negociagao t, calculado conforme descrito na minuta do respectivo contrato.

A taxa de ajuste TAgpznt Sera determinada por:

100.000 36.000
— 1) X

TAgpgnt = (—
SFR ' PASFRn't DCn

Onde:

DC,= prazo em dias corridos para o vencimento n, na data de calculo t.
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1.11 Futuro de taxa de Juros de Euro Short-Term Rate da Europa — ESTR
(EST)

O preco do ajuste do Contrato de taxa de Juros Euro Short-Term Rate da Europa
€ expresso na forma de taxa de juros anualizada, arredondado na terceira casa

decimal.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

Caso seja o dia do vencimento do contrato, o pregco de ajuste, em taxa, do
primeiro vencimento correspondera a taxa ESTR mais recente, disponibilizada
até o horario do final da janela de apuragao de ajuste, fornecida pelo Banco

Central Europeu.

P1. O prego de ajuste sera a média ponderada (ver Disposicoes Gerais,

Marcacao por preco de mercado, Negoécios validos) dos negécios realizados

na janela de captura da data de apuragao, respeitando a quantidade minima de
negoécios e de contratos conforme os parametros da Tabela 12 do Anexo de
Parametros Mensais. A taxa negociada é arredondada na terceira casa decimal

em porcentagem.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 12 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o valor correspondente ao prazo do vencimento na
curva zero de ESTR, construida a partir dos fatores de desconto obtidos pela
LSEG/Refinitiv, conforme Tabela 1.2, no horario de fechamento do contrato,
conforme Tabela 12 do Anexo de Parametros Mensais, calculada pela formula

1.22, descrita anteriormente.
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Para dia de negociagcdo na B3 que seja feriado na Europa (conforme definido
pelo European Central Bank, feriados de TARGET2), os procedimentos descritos
anteriormente n&o serédo aplicados na determinagdo da taxa e prego de ajuste

diario do contrato. O preco de ajuste sera determinado por:
PAESTn't = PAESTn,t—l X FCt
Onde:

PAgsmit-1= prego de ajuste do contrato EST, para o respectivo vencimento n,

para a data de negociagao anterior t-1;

FC.= fator de corregdo do preco de ajuste do contrato EST, para a data de

negociacao t, calculado conforme descrito na minuta do respectivo contrato.

A taxa de ajuste TA ¢t Sera determinada por:

100.000 36.000
— 1) X

TApgmnt = (—
EST ' PAESTn,t DCn

Onde:

DC, = prazo em dias corridos para o vencimento n, na data de calculo t.
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2 MOEDAS

2.1 Futuro de reais por doélar comercial (DOL) e futuro mini de reais por

délar comercial (WDO)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Comercial e do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Ddlar
Comercial é expresso em reais por 1.000 ddlares, arredondado na terceira casa

decimal.

Os precos de ajuste do DOL s&o calculados a partir de formulagdes de nao
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere
da dos demais vencimentos. Nos dois dias que antecedem a data de vencimento
do primeiro vencimento em aberto, a metodologia do segundo vencimentos n&o
€ uniforme, por conta da rolagem da ponta curta do FRC e da rolagem do DOL

do primeiro para o segundo vencimento.

Os precos de ajuste do WDO sao os precos de ajuste dos respectivos
vencimentos do DOL.
2.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do DOL é a média aritmética
ponderada dos negaocios realizados entre 15h50min00.000 e 16h00min00.000

(inclusive)' da data de apuragao, arredondado na terceira casa decimal.

2.1.2 Demais vencimentos

Os precgos de ajuste dos demais vencimentos do DOL sado calculados pela
equacgao (2.1):

" Horario de apuracao inclusive (t): 15h50min00.000 <t < 16h00min00.000.
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DUp
PADIl? 252
14—L

100 _ 21

X—
DDI}"36.000

PA = Ptax;_1 X
DpoL} t-1 (1+PA

onde:

PApop = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DOL na data ¢, arredondado

na terceira casa decimal;

PAp;n» = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DI1 na data t;
PApp» = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do DDI na data ¢;

Ptax;_, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotagdo de venda, divulgada pelo Banco Centro do

Brasil nadatat — 1;

DU,, = numero de dias de saque entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DI1; e

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento do DDI.

Quando houver vencimento no DOL e o mesmo vencimento nao estiver
autorizado no DI1 e/ou no DDI, os pregcos de ajuste correspondentes,
necessarios ao calculo do prego de ajuste do DOL, segundo a equacéao (2.1),
serao calculados por meio de interpolagao, conforme as equacgdes (1.1) e (1.8),

respectivamente.

2.1.3 Segundo vencimento em aberto

O segundo vencimento em aberto do DOL tera o preco de ajuste calculado de

maneira distinta da indicada na subsecao anterior, nas datas descritas a seguir.

a) Dia util anterior ao ultimo dia de negociagao do primeiro vencimento em
aberto
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O preco de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é calculado

pela equacgao (2.2):
PApo2 = PApor + DR1G3, (2.2)
onde:

PAp 2 = preco de ajuste do segundo vencimento do DOL, arredondado na

terceira casa decimal;
PAp 1 = prego de ajuste do primeiro vencimento do DOL; e

DR1%%, = média aritmética ponderada dos negocios na Operagdo
Estruturada de Rolagem de Reais por Délar Comercial (DR1), referente ao
primeiro e ao segundo vencimentos, realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracéo.
Ultimo dia de negociac&o do primeiro vencimento em aberto

O prego de ajuste do segundo vencimento em aberto do DOL é a média
aritmética ponderada dos negécios realizados entre 15h50min e 16h da

data de apuracéo.

2.1.4 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento de DOL, na data de vencimento, é a

taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de acordo

com a PTAX800, cotacao de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil na
datat — 1.

2.2 Swap cambial com ajuste periédico baseado em operagao

compromissada de um dia (SCS)

O preco de ajuste do Swap Cambial com Ajuste Periédico Baseado em Operacéao

Compromissada de Um Dia € expresso na forma de taxa de juros anualizada e
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segue os mesmos procedimentos e parametros de calculo utilizados para o

DCO, de acordo a secéo 1.5, de mesma data de vencimento.

Devido as particularidades do Contrato de Swap Cambial com Ajuste Periodico
Baseado em Operagdo Compromissada de Um Dia, em que as taxas de cupom
de determinado vencimento dependem de toda a posigdo do participante
naquele vencimento, dentre outras, a apuracdo do ajuste é feita para cada
participante a partir de suas posicdes, e ndo de forma padronizada, como para
os contratos futuros. As posicbes de cada participante sdo ajustadas
diariamente, de acordo com a equacéo (2.3):

APP = [CCt _ V—anl X Ptax;_4 X (1 + Selict)l/zsz (2.3)

1+igX———
s X3 gox100

onde:
AP{* = valor do ajuste da posi¢géo do n-ésimo vencimento na data t;

CC, = valor da ponta cupom da posicao atualizada do dia (posicao liquida dos
negocios do dia consolidada com a posi¢ao do dia anterior e atualizada para o

dia), referente a série respectiva, na data t;
VF = valor da ponta valor final,

DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo t e a data do n-ésimo

vencimento da posicédo de SCS;

i = taxa referencial da B3 para operagdes Selic x ddlar, que correspondem ao
preco de ajuste do DCO com mesma data de vencimento. Quando tal
vencimento nao estiver autorizado no DCO, a taxa referencial sera calculada por
meio da interpolagdo dos pregos de ajuste do DCO. A interpolagéo esta

explicitada na equagéao (1.8);
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Ptax;_, = taxa de cambio de reais por délar dos Estados Unidos da América, de
acordo com a PTAX800, cotacdo de venda, divulgada pelo Banco Central do

Brasilnadatat —1; e
Selic, = taxa Selic divulgada pelo Banco Central do Brasil na data t.

A descricdo completa das variaveis do SCS e de suas atualizagdes diarias esta
disponivel em https://www.b3.com.br/pt_br/institucional, Produtos, Juros, Cupom
Cambial de OC1, Swap.

2.3 Futuro de Moedas em Real

Os precos de ajuste de moedas em real sdo calculados a partir de formulagcdes
de nao arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto
difere da formula dos demais vencimentos no ultimo dia de negociagéo e na data

de vencimento.

Essa secao foi estruturada de modo que é apresentada uma férmula geral (secéo
2.3.1) que acomoda todas as relagdes de paridade das moedas e de calculo do
cupom cambial das diferentes moedas. A Tabela 2.1 da secéo 2.3.4 dispde todos
os parametros de calculo a serem usados na secado 2.3.1 e 2.3.2. As secdes
2.3.2 e 2.3.3 determinam o preco de ajuste para o primeiro vencimento um dia

util antes (fixing) e no dia do vencimento, respectivamente.

2.3.1 Foérmula Geral: Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste dos contratos futuro de taxa de cambio de reais € expresso

pela seguinte equacéo:

PAyn = (PADOL") X (PA(”SD'X)n)a x Ny (2.4)

NpoL Nwsp,x)
Sendo:

PAxyn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do contrato de moeda X,

arredondado na terceira casa decimal;
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PApon = preco de ajuste do futuro de reais por dolar comercial (DOL) a ser

determinado conforme:

e Para vencimento n o contrato de moeda X sendo calculado que
coincida com o respectivo vencimento do contrato futuro de reais por
délar comercial (DOL), PAp,n sera o preco de ajuste de fechamento
do respectivo vencimento n do contrato futuro de reais por doélar
comercial (DOL) na data t;

e Para vencimento n do contrato de moeda X sendo calculado que nao
coincida com o respectivo vencimento do contrato futuro de reais por
doélar comercial (DOL), PApo» sera o vértice da Curva Forward de
Reais X Délar (PTX), descrita no capitulo 4.1 do Manual de Curvas,
cujo prazo € correspondente ao vencimento n sendo calculado na data

t, multiplicado por 1000, conforme:
PApon = PTX,, * 1000

Npor = € o notional do contrato futuro de doélar comercial em reais (DOL) de
1.000 Reais;

a = variavel dependente da relagdo de paridade p da moeda X, conforme
Tabela 2.1:

Se p = Direta, entado a = 1;
Se p = Indireta, entdo a = —1.

PAwyspxy = prego de ajuste do futuro em dolares da moeda X com a

mesma data de vencimento n. A sigla do respectivo futuro em dodlares
(USD, X) se encontra na Tabela 2.1;

Nwsp,xy = notional do contrato futuro da moeda X em ddlares conforme a

Tabela 2.1;
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Ny = notional do futuro da moeda X em Reais, conforme Tabela 2.1.

2.3.2 Foéormula Geral: Primeiro vencimento em aberto no Uultimo dia de

negociagao (Fixing)

No ultimo dia de negociagédo do vencimento, o prego de ajuste sera calculado

pela equacao (2.5):

PAYY = TP, , x TD; X Ny (2.5)
onde:
PA;"’ = prego de ajuste de liquidagdo da moeda X;

TP, , = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América por moeda X.
p representa a paridade entre a moeda X com délar USD. Se p = Indireta,
TP,, = 1/TP, x; caso contrario, TP, , = TP, , x. Essa taxa de cambio é calculada
pela The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada pela Reuters Limited
(“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotacdo WM/Reuters Closing Spot Rate,
na data de calculo t. Em caso de indisponibilidade da taxa, devido ao feriado no
exterior, sera usada a taxa do dia t-1; Caso a moeda seja ARB ou CLP a taxa de
cambio sera coletada, respectivamente, no Mercado Abierto Eletronico (MAE) ou

no Banco Central do Chile.
Ny = notional da moeda X, definido na Tabela 2.1;

TD, = taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da América, cotagéo
de venda, divulgada pelo Banco Central do Brasil, por intermédio do Sisbacen,
transacao PTAX800, opgao “5”, cotagao de fechamento, para liquidagao em dois

dias, na data de calculo t.
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2.3.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o prego de ajuste sera o preco de liquidacéo calculado
no ultimo dia de negociagéo, conforme a subsegéo 2.3.2.

2.3.4 Definicbes de calculo para todas as moedas em real

Tabela 2.1 — Parametros usados nas formulas gerais das secoes 2.3.1 e

2.3.2 para se calcular o preco de ajuste das moedas especificas

Sigla Relagao Sigla Futuro
Futuro em Paridade em Délar N wyspx)
Reais (X) (p) (USD, X)
Délar Australiano AUD Direta 1.000 AUS 1.000
Délar Canadense CAD Indireta 1.000 CAN 1.000
Doélar Neozelandés NzD Direta 1.000 NZL 1.000
EUR Direta 1.000
Furo WEU Direta 1.000 EUP 1.000
Franco Suico CHF Indireta 1.000 SWI 1.000
lene Japonés JIPY Indireta 100.000 JAP 1.000
luan Chinés CNY Indireta 10.000 - -
Libra Esterlina GBP Direta 1.000 GBR 1.000
Lira Turca TRY Indireta 1.000 TUQ 1.000
Peso Argentino ARB Indireta 1.000 ARS 1.000
Peso Chileno CLP Indireta 1.000.000 |CHL 1.000
Peso Mexicano MXN Indireta 10.000 MEX 1.000
Rande Sul-Africano ZAR Indireta 10.000 AFS 1.000
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Tabela 2.2 — Vértices das curvas em DC (Dias Corridos) de forwards de
moeda em USD com seus respectivos RIC (Reuters Instrument Code) na
LSEG/Refinitiv

DC  ARS AUD CAD |CHF  CLP CNH  CNY EUR
7 AUDSW | CADSW | CHFSW CNHSW | CNYSW | EURSW

30 |ARSX1IMNDF |AUDSIM |CAD1M |CHF1IM |CLPXIMNDF |CNH1M |CNY1IM |EURIM

60 | ARSX2MNDF | AUDS2M | CAD2M | CHF2M | CLPX2MNDF |CNH2M |CNY2M | EUR2M

90 |ARSX3MNDF |AUDS3M |CAD3M |CHF3M | CLPX3MNDF |CNH3M |CNY3M | EUR3M

180 |ARSX6MNDF|AUDS6M | CAD6M |CHF6M | CLPX6MNDF |CNH6M |CNY6M | EUR6M

270 | ARSXOSMNDF |AUDSOM | CAD9M | CHFSM | CLPXSMNDF |CNHSM |CNYSM | EURSM

360 |ARSX1YNDF |AUDS1Y CAD1Y |CHF1Y |CLPX1YNDF |CNH1Y |CNY1Y EUR1Y

720 AUDS2Y |CAD2Y |CHF2Y |CLPX2YNDF |CNH2Y |CNY2Y |[EUR2Y
1800 AUDS5Y | CAD5Y |CHF5Y CNH5Y |CNYSY | EURSY
DC GBP  JPY ‘MXN ‘NOK NZD RUB  SEK  TRY \ZAR

7 GBPSW | JPYSW | MXNSW | NOKSW | NZDSW | RUBSW | SEKSW | TRYSW | ZARW

30 GBPIM [JPYIM | MXN1M |NOKIM | NZD1M | RUB1M |SEKIM | TRY1M | ZARIM
60 GBP2M [JPY2M | MXN2M | NOK2M | NZD2M | RUB2M | SEK2M | TRY2M | ZAR2M
90 GBP3M |JPY3M | MXN3M | NOK3M | NZD3M | RUB3M |SEK3M | TRY3M | ZAR3M

180 GBP6M | JPYEM MXN6M | NOK6M | NZD6M | RUB6M | SEK6M | TRY6M | ZAR6M

270 GBPSOM | JPYSM MXNOM | NOKSM | NZDSM | RUBOM | SEKOM | TRYOM | ZAROM

360 GBP1Y |JPY1Y MXN1Y |NOK1Y |NZD1Y |RUB1Y |SEK1Y |TRY1Y |ZAR1lY

720 GBP2Y |JPY2Y MXN2Y |NOK2Y |NzD2Y |RUB2Y |[SEK2Y |TRY2Y |ZAR2Y

1800 GBP5Y |JPY5Y MXN5Y |NOKS5Y |NZD5Y |RUB5Y |SEKS5Y ZARS5Y
2160 JPY6Y
2520 JPY7Y
2880 JPY8Y
3240 JPY9Y
3600 JPY10Y

2.3.5 Futuro de Reais por délar australiano (AUD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dodlar
Australiano é expresso em reais por 1.000 ddélares australianos, divulgado com

trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
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O preco de ajuste do AUD usando as equacdes da Secao Férmula Geral, usando

as definicbes da Tabela 2.1.

2.3.6  Futuro de Reais por dolar canadense (CAD)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar
Canadense € expresso em reais por 1.000 délares canadenses, divulgado com

trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do CAD é calculado usando as equagdes da Segao Formula

Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.

2.3.7 Futuro de Reais por délar neozelandés (NZD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Ddlar da
Nova Zelandia é expresso em reais por 1.000 dblares neozelandeses, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do NZD é calculado usando as equacgdes da Seg¢ao Féormula

Geral, usando as definicbes da Tabela 2.1.

2.3.8 Futuro de reais por euro (EUR) e futuro de mini de reais por euro (WEU)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Euro e
do Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por Euro é expresso em
reais por 1.000 euros, divulgado com trés casas decimais e arredondado na

terceira casa decimal.

O preco de ajuste do EUR e WEU calculado usando as equagbes da Secao
Foérmula Geral, usando as definicbes da Tabela 2.1.
2.3.9 Futuro de reais por franco suico (CHF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Franco
Suigo é expresso em reais por 1.000 francos suigos, divulgado com trés casas

decimais e arredondado na terceira casa decimal.
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O preco de ajuste do CHF é calculado usando as equagdes da Seg¢ao Formula

Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.

2.3.10 Futuro de reais por iuan (CNY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por luan &
expresso em reais por 10.000 iuans, divulgado com trés casas decimais e

arredondado na terceira casa decimal.

O prego de ajuste do CNY é calculado com a equacgao 2.6:

DUn
PRE™) 252
BRL/USD, (1+ 100 )
n = X . .
Fewr I e i e | LECLL G
Sendo:
PAcyyn = preco de ajuste de CNY para o n-ésimo vencimento,

arredondado na terceira casa decimal;
gl.1=€é uma fungao que arredonda na sétima casa decimal;

BRL/USD; = cotagdo spot da taxa de cambio de reais por délar dos

Estados Unidos da América, cupom limpo, apurada pela B3 as 16h;

USD/CNY® = cotagao spot da taxa de luan em délares dos Estados
Unidos da América, apurada pela B3 as 16h com base na captura do RIC
(Reuters Instrument Code) “CNY” na Refinitiv/LSEG.

PRE™ = taxa DIXPRE do n-ésimo vencimento, expressa em percentual ao
ano, linear, base 252 dias uteis. Sua metodologia de calculo esta
disponivel no Manual de Curvas da B3, na secdo 2.1 Curva DI X PRE
(PRE);

DU, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data do n-

ésimo vencimento do contrato;
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DC,, = numero de dias corridos entre a data de calculo e a data do n-ésimo

vencimento do contrato; e

CLgri/cny = taxa de cupom cambial limpo de luan para o n-é€simo

vencimento, arredondado na sétima casa decimal. Calculado conforme

equacao 2.7:

CLgRy/cny = [(1 + CLpy/usp X M) X FCCoyy — 1] X

Sendo

FCCLr]lSD/CNY =

DCp, 360x100

(2.7)

n

CLgryysp = taxa de cupom cambial limpo de ddlar dos Estados

Unidos para o n-ésimo vencimento, expressa em percentual ao
ano, linear, base 360 dias corridos. Sua metodologia de célculo
esta disponivel no Manual de Curvas da B3, na secdo 4.5 Curva
de Cupom de Doélar Limpo (DOC);

FCClyy = Fator de Cupom Cambial (FCC) extraido da Variacao

Cambial implicita. Calculado conforme equacgao 2.8:

USD/CNY;
USD/CNYS

(2.8)

Sendo:

USD/CNY,{ = taxa de cambio de dodlares dos Estados Unidos
da América por luan, cotacdo a termo para o0 n-ésimo
vencimento, apurada pela B3 as 16h com base na captura

do RIC (Reuters Instrument Code) conforme Tabela 2.

2.3.11 Futuro de reais por libra esterlina (GBP)

O precgo de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Libra

Esterlina € expresso em reais por 1.000 libras, divulgado com trés casas

decimais e arredondado na terceira casa decimal.
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O preco de ajuste do GBP é calculado usando as equagdes da Seg¢ao Formula
Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.
2.3.12 Futuro de reais por libra turca (TRY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Lira Turca
€ expresso em reais por 1.000 liras, divulgado com trés casas decimais e

arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do TRY é calculado usando as equagdes da Segao Formula
Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.
2.3.13 Futuro de reais por peso argentino (ARB)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Argentino é expresso em reais por 1.000 pesos argentinos, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do ARB ¢é calculado usando as equacgdes da Secao Formula
Geral, usando as definicbes da Tabela 2.1.
2.3.14 Futuro de reais por peso chileno (CLP)

O precgo de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Chileno é expresso em reais por 1.000.000 pesos chilenos, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do CLP é calculado usando as equacgdes da Segdo Formula
Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.
2.3.15 Futuro de reais por peso mexicano (MXN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Peso
Mexicano é expresso em reais por 10.000 pesos mexicanos, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do MXN é calculado usando as equagdes da Segao Formula
Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.
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2.3.16 Futuro de reais por iene japonés (JPY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por iene
japonés é expresso em reais por 100.000 ienes, divulgado com trés casas

decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do JPY é calculado usando as equagdes da Segcao Formula

Geral, usando as definicbes da Tabela 2.1.

2.3.17 Futuro de reais por rande da Africa do Sul (ZAR)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Rande
da Africa do Sul é expresso em reais por 10.000 randes da Africa do Sul,

divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

O preco de ajuste do ZAR é calculado usando as equacgdes da Segédo Formula

Geral, usando as definigdes da Tabela 2.1.

2.4 Futuro de Moedas em Dolar

Os precgos de ajuste de moedas em dolar sdo calculados a partir da apuragao do
preco de referéncia das 16h da Refinitiv/LSEG. A metodologia de calculo do
primeiro vencimento em aberto difere da féormula dos demais vencimentos no

ultimo dia de negociacao e na data de vencimento.

Essa secgao foi estruturada de modo que é apresentada uma férmula geral (secéo
2.4.1) que acomoda o calculo do ajuste de todas as moedas. A Tabela 2 da
secao 2.3.4 dispde todos os veértices capturados do provedor. As segoes 2.4.2 e
2.4.3 determinam o prego de ajuste para o primeiro vencimento um dia util antes

(fixing) e no dia do vencimento.

2.4.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste da moeda para cada um dos vértices habilitados é dado pela
equacao (2.9)
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PAxyn = FWD{3P « N (2.9)
onde:

PA;"’ = preco de ajuste de liquidagado da moeda X, arredondado na terceira casa

decimal;

FWD,Z;ZD = Se o0 vencimento n corresponde aos vértices apontados na Tabela 2,
0 preco sera a captura das 16h da FX Forward Swap na Refinitiv/LSEG. Caso
contrario, o vencimento n sera calculado a partir da secao 1.4.5 — Interpolagdo
de Pregos, do Manual de Curvas da B3. Caso nao haja divulgacédo da taxa na

data, sera usado ajuste do pregéo anterior.
N = notional da moeda, definido na sec¢ao da respectiva moeda X.

2.4.2 Primeiro vencimento em aberto no ultimo dia de negociacéo

No ultimo dia de negociagdo do vencimento, o preco de ajuste sera calculado

pela equacao (2.10):
PAY? = TPy, x N (2.10)
onde:

PAﬁ(iq = precgo de ajuste de liquidacdo da moeda X, arredondado na terceira casa

decimal;

TPy, = taxa de cambio de dolares dos Estados Unidos da América (USD) por
moeda X, calculada pela The World Markets Company PLC (“WM”) e divulgada
pela Reuters Limited (“Reuters”), na pagina WMRSPOTO02, cotagao WM/Reuters
Closing Spot Rate, na data de calculo t. Em caso de indisponibilidade da taxa
devido ao feriado no exterior sera usada a taxa do dia t-1; Caso a moeda seja
ARS ou CLP a taxa de cambio sera coletada, respectivamente, no Mercado
Abierto Eletrénico (MAE) ou no Banco Central do Chile.
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2.4.3 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data de vencimento, o prego de ajuste sera o preco de liquidacéo calculado
no ultimo dia de negociacéo, conforme a subsecgéo 2.4.2, pela equagao 2.10.
2.4.4 Futuro de dolar dos Estados Unidos da América por Euro (EUP)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Ddlar por Euro é
expresso em dolar dos Estados Unidos da América por EUR1.000, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.5 Futuro de ddlar dos Estados Unidos da América por Délar Australiano
(AUS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Dolar dos Estados
Unidos por Dolar Australiano € expresso em dolar dos Estados Unidos da
Ameérica por AUD1.000, divulgado com trés casas decimais e arredondado na

terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.6 Futuro de délar dos Estados Unidos da América por Libra Esterlina
(GBR)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Ddlar dos Estados
Unidos por Libra Esterlina é expresso em dolar dos Estados Unidos da América
por GBP1.000, divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira

casa decimal.
Os precos de ajuste sao calculados a partir da das equacgdes 2.9 e 2.10.

2.4.7 Futuro de luan Chinés por dodlar dos Estados Unidos da América por
dolar dos Estados Unidos da América (CNH)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de luan Chinés por taxa de Cambio de
Ddlar dos Estados Unidos é expresso em délar dos Estados Unidos da América
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por USD1.000, divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira

casa decimal.
Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.8 Futuro de Franco Suigo por délar dos Estados Unidos da América (SWI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Franco Suigo por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em franco sui¢o por USD1.000, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.9 Futuro de Peso Chileno por dolar dos Estados Unidos da América (CHL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Chileno por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em peso chileno por USD1.000, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sao calculados a partir da das equacgdes 2.9 e 2.10.

2.4.10 Futuro de lene japonés por dolar dos Estados Unidos da América (JAP)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de lene japonés por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos € expresso em iene japonés por USD1.000, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sao calculados a partir da das equacgdes 2.9 e 2.10.

2.4.11 Futuro de Peso Mexicano por délar dos Estados Unidos da América
(MEX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Peso Mexicano por taxa de Cambio de
Délar dos Estados Unidos é expresso em peso mexicano por USD1.000,

divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.

Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.
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2.4.12 Futuro de Coroa norueguesa por dolar dos Estados Unidos (NOK)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Coroa Norueguesa por taxa de Cambio
de Ddlar dos Estados Unidos é expresso em coroa norueguesa por USD1.000,

divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sado calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.13 Futuro de dolar canadense por doélar dos Estados Unidos da América
(CAN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Délar Canadense por taxa de Cambio
de Délar dos Estados Unidos é expresso em délar canadense por USD1.000,

divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.14 Futuro de Rublo russo por délar dos Estados Unidos da América (RUB)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Rublo Russo por taxa de Cambio de
Doélar dos Estados Unidos € expresso em rublo russo por USD1.000, divulgado

com trés casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precgos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.15 Futuro de Coroa Sueca por dolar dos Estados Unidos da América (SEK)

O preco de ajuste do Contrato de Coroa Sueca por taxa de Cambio de Ddlar dos
Estados Unidos é expresso em coroa sueca por USD1.000, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
Os precos de ajuste sao calculados a partir da das equacgdes 2.9 e 2.10.

2.4.16 Futuro de Lira turca por dolar dos Estados Unidos da América (TUQ)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Lira Turca por taxa de cambio de Délar
dos Estados Unidos € expresso em lira turca por USD1.000, divulgado com trés

casas decimais e arredondado na terceira casa decimal.
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Os precos de ajuste sado calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.17 Futuro de Rande da Africa do Sul por délar dos Estados Unidos da
América (AFS)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Rande da Africa do Sul por taxa de
Cambio de Délar dos Estados Unidos & expresso em rande da Africa por
USD1.000, divulgado com trés casas decimais e arredondado na terceira casa

decimal.
Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.

2.4.18 Futuro de ddlar dos Estados Unidos da América por Dolar Neozelandés
(NZL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Dolar dos Estados
Unidos por Dolar Neozelandés € expresso em dolar dos Estados Unidos da
Ameérica por NZD1.000, divulgado com trés casas decimais e arredondado na

terceira casa decimal.

Os precos de ajuste sédo calculados a partir da das equagdes 2.9 e 2.10.
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3  RENDA VARIAVEL

3.1 Futuro de Ibovespa (IND) e futuro mini de Ibovespa (WIN)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ibovespa (ou indice Bovespa) e do

Contrato Futuro Mini de Ibovespa é expresso em reais por pontos do indice.

Os pregos de ajuste do IND sao calculados com base nas formulagdes de nao
arbitragem. Ressalta-se que a metodologia de calculo do primeiro vencimento
em aberto difere da dos demais vencimentos. Na data de vencimento do primeiro
vencimento em aberto, a metodologia de calculo de todos os vencimentos

também sera diferenciada.

Os pregos de ajuste do WIN sdo os pregcos de ajuste dos respectivos

vencimentos do IND.

3.1.1 Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é a média aritmética ponderada
dos negdcios realizados para esse vencimento, no intervalo de tempo conforme

parametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais da data de apuragéo.

3.1.2 Preco de referéncia da estratégia de rolagem de Ibovespa (IR1)

Considerando-se que a Operacao Estruturada de Rolagem de Ibovespa possui
maior liquidez do que os vencimentos longos do IND nos quais a estratégia IR1
€ decomposta, seu preco de referéncia sera utilizado como insumo para o calculo

do preco de ajuste dos demais vencimentos do IND.

Como a operacao de rolagem ndo gera posicdes proprias, ja que estas sao
decompostas em dois contratos de IND, ela também nao possui preco de ajuste,

mas, sim, preco de referéncia.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de referéncia da
IR1
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O preco de referéncia resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas.

P1. O prego de referéncia sera o prego estabelecido no call eletronico de

fechamento do vencimento em questio.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de referéncia do
vencimento em questao sera o pre¢go médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para tal vencimento, consoante os

parametros da Tabela 3 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o vencimento em questao

nao tera preco de referéncia.

3.1.3 Demais vencimentos

Sequéncia de procedimentos para determinagcao do preco de ajuste dos

demais vencimentos do IND

P1. Caso a IR1 relativa ao vencimento do IND tenha preco de referéncia, o prego
de ajuste correspondente sera dado, segundo a equagéao (3.1), pela soma do (i)

preco de ajuste do primeiro vencimento ao (ii) preco de referéncia da IR1:
PA;ypn = PA;yp1 + PRefik? (3.1)
onde:

PA;ypn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em zero

casas decimais;
PA,ypr = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND; e
PRefxT = prego de referéncia da IR1 do primeiro para o n-ésimo vencimento.

P2. Caso a IR1 pertinente ao vencimento do IND nao tenha preco de referéncia,

o preco de ajuste correspondente sera calculado, de acordo com a equagéao
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(3.2), com base (i) no pregco de ajuste do primeiro vencimento, (ii) na taxa de

juros prefixada e (iii) no custo de carregamento:

IND DUinpn IND1 —DUND1
n 5
< LTPreDIy ) 252 ><<1+TPreDH > 252
100 100
PA;ypn = PAjyp1 X DUiNDpn—DUiND1 (3:2)
(1+CCinpj) 252

onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em zero

casas decimais;
PA,ypt = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelYP™ = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND, calculada
por meio da interpolacéo exponencial dos precos de ajuste do DI1, nos termos

da equacao (1.1);

TPrelYP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND, calculada
por meio da interpolagdo exponencial dos pregos de ajuste do DI1, segundo a

equacao (1.1);

DU;yp1 = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND;

DU;ypn = Numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CCypj = custo de carregamento para o calculo do prego de ajuste do vencimento

do IND.

1. Caso o vencimento em questao tenha tido seu preco de ajuste calculado com
base no preco de referéncia da IR1 (procedimento P1) em alguma data

anterior a data de calculo, o custo de carregamento sera calculado pela
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equacao (3.3), considerando-se os parametros e os precos da data em que

a operacao estruturada teve seu preco de referéncia apurado.

Caso o vencimento em questédo nao tenha tido seu prego de ajuste calculado
com base no preco de referéncia da IR1 em alguma data anterior a data de
calculo, o custo de carregamento sera o custo de carregamento implicito no
preco de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior ao n-ésimo
vencimento, arredondado na quarta casa decimal. Esse custo sera

determinado pela equacéo (3.3) ou sera iqual ao custo de carregamento

utilizado no dia anterior, caso o pre¢co de ajuste do vencimento

imediatamente anterior seja calculado com base na média dos negdcios.

252

IND DUiNDn-1 IND1 —DUinp1\ PUINDn-1-DPUiND1

n—1 252 252

1+TPT9DI1 « 1+TPreD11

cc 100 100 1 (3 3)
INDn (PA INDR—1 '

P AINDl) /

onde:

PA,ypn-1 = prego de ajuste do vencimento do IND imediatamente anterior ao

n-ésimo vencimento;
PA,;ypt = preco de ajuste do primeiro vencimento do IND;

TPrelYPn~1 = taxa prefixada, calculada por meio da interpolagdo exponencial
dos pregos de ajuste do DI1, conforme a equacéao (1.1), para o prazo do

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND;

TPrelJP1 = taxa prefixada para o prazo do primeiro vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacédo exponencial dos precos de ajuste do DI1,
nos termos da equagao (1.1);

DU;yp1 = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do primeiro vencimento do IND; e
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DU;nypn—1 = NUmero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento imediatamente anterior ao n-ésimo vencimento do IND.

3.1.4 Todos os vencimentos na data de vencimento do primeiro vencimento

em aberto

a)

Primeiro vencimento em aberto

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IND é o Ibovespa de
liquidagao, calculado com base na meédia aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas ultimas trés horas de

negociagdo em seu mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

Segundo vencimento em aberto

O pregco de ajuste do segundo vencimento do IND é a média aritmética

ponderada dos negocios realizados para esse vencimento, no intervalo de tempo

conforme paréametros da Tabela 8 do Anexo de Parametros Mensais da data de

apuragao.

b)

Demais vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preco de ajuste

dos demais vencimentos

P1. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado tenha prego de referéncia, o prego de ajuste correspondente
sera dado, seguindo a equacgao (3.5), pela soma do (i) prego de ajuste do
segundo vencimento ao (ii) prego de referéncia da IR1:

PA;npn = PA;yp2 + PRefA% (3.5)
onde:

PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em

zero casas decimais;
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PA,yp2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND; e

PRefA" = prego de referéncia da IR1 do segundo para o n-ésimo

vencimento.

P2. Caso a IR1 do segundo vencimento para o vencimento do IND a ser
precificado n&o tenha pregco de referéncia, o pregco de ajuste
correspondente sera calculado pela equacgao (3.6), a partir do (i) preco de
ajuste do segundo vencimento, da (ii) taxa de juros prefixada e do (iii) custo

de carregamento implicito nos pregos de ajuste do dia util anterior:

DUinDpn —DUIND2

TPreg\Ilan 252 TPreg\I’?z 252

14——DIL_ X[ 14—D
100 100

PAINDTL = PAINDZ X

DUinpn—-DUIND2
(1+CCinpn) 252

onde:

PA;ypn = precgo de ajuste do n-ésimo vencimento do IND, arredondado em

Zzero casas decimais;
PA,yp2 = preco de ajuste do segundo vencimento do IND;

TPrelYP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolagdo exponencial dos pre¢os de ajuste do

DI1, segundo a equacgéo (1.1);

TPrelyP? = taxa prefixada para o prazo do segundo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do
DI1, conforme a equacgao (1.1);

DU;np> = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do segundo vencimento do IND;

DU;nypn = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e
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CCinpn = custo de carregamento implicito no prego de ajuste do n-ésimo
vencimento do IND no dia util imediatamente anterior, calculado pela

equacao (3.3).

A partir da curva de Convenience Yield disponivel € possivel encontrar os

precos dos futuros de IND, como segue:

IND DUiNDn
n 252
TPreDI1 )

1+ 100

PAINDn = IBVLIQ X (37)

vl DUinDn
(1+ INDn) 252
100

onde:
PA;ypn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IND;
IBV,;o = preco de liquidagéo do Ibovespa;

TPrelyP" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do IND,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do

DI1, segundo a equacéo (1.1);

DU;ypn, = numero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do IND; e

CYIl;npn = custo de carregamento implicito no preco de ajuste do n-ésimo
vencimento do IND no dia util imediatamente anterior, calculado pela
equacao (3.3), considerando os parametros do dia util imediatamente

anterior.
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3.1.5 Apuracao do indice de liquidacdo em caso de interrup¢do, como no caso

de circuit breaker

Caso a negociagao seja interrompida durante o periodo de apuragao do indice
de liquidacdo, sera atribuido novo fator de ponderacdo para os valores dos
indices divulgados apds a interrupgdo. Dessa forma, o fator de ponderagao
empregado no calculo do indice de liquidagdo passa a ser a razéo entre a
quantidade de publicacbes a executar e a quantidade de publicagdes
remanescentes. As publicacbes a executar referem-se ao numero inicialmente
previsto para o periodo de apuracao subtraido da quantidade ja executada antes
da interrupgcdo. As publicacbes remanescentes referem-se a quantidade de

publicagdes possiveis de serem realizadas no tempo de negociagéo.

3.2 Futuro de IBrX-50 (BRI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Brasil-50 (IBrX-50) é expresso

em reais por pontos do indice.

Os precos de ajuste do BRI sdo calculados a partir de formulagdes de nao
arbitragem. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere

da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.2.1 Todos os vencimentos em aberto

O prego de ajuste de todos os vencimentos do BRI é dado pela equagéao (3.8):

DUjBrxson
L TPrelBTX50M 252
100

PABRITL = IBTXSOFECH X

(3.8)

cc DUjprxson
IBrXSO) 252
(1+ 100

onde:

PAggrm = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do BRI, arredondado em zero

casas decimais;
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IBrX50pscy = IBrX-50 de fechamento, calculado com base nos precos de
fechamento das ag¢des que compdem a carteira do indice, truncado em zero

casas decimais;

TPrelBiX50" = taxa prefixada para o prazo do n-ésimo vencimento do BRI,
calculada por meio da interpolagéo exponencial dos pregos de ajuste do DI1, nos

termos da equagao (1.1);

DU, xs0n = NUMero de dias de saque entre a data de calculo e a data de

vencimento do n-ésimo vencimento do BRI; e

CCiprxso = custo de carregamento da carteira tedrica do 1BrX-50, calculado pela

equacao (3.9).

TEacao i
CCiprxso = 2?21 Pacao; X ( 2 J) (3.9)

onde:

CCigrxso = custo de carregamento da carteira tedrica do IBrX-50, arredondado

na segunda casa decimal,;
na = numero de acdes pertencentes a carteira tedrica do IBrX-50;

Pacao; = participagao percentual da agéo j na carteira tedrica do IBrX-50;

TEqcao; = taxa média (ponderada pela quantidade) de empréstimo da agéo
anualizada dos contratos de empréstimo da agao j registrados, para todos os
prazos e modalidade, nos trés dias uteis anteriores a data de calculo, divulgada
pela B3.

3.2.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do BRI é o indice Brasil-50 de

liquidagao, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
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divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas de negociagao

no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

3.2.3 Apuracgao do indice de liquidagao em caso de interrup¢éo, como no caso

de circuit breaker

Caso a negociacgao seja interrompida durante o periodo de apuragao do indice
de liquidacao, sera atribuido novo fator de ponderagcdo para os valores dos
indices divulgados apos a interrupgdo. Dessa forma, o fator de ponderagao
empregado no calculo do indice de liquidacdo passa a ser a razao entre a
quantidade de publicagbes a executar e a quantidade de publicagdes
remanescentes. As publicagdes a executar referem-se ao niumero inicialmente
previsto para o periodo de apuragéo subtraido da quantidade ja executada antes
da interrupgcdo. As publicagdes remanescentes referem-se a quantidade de

publicagdes possiveis de serem realizadas no tempo de negociacéo.

3.3 Futuro S&P 500 com Liquidacao Financeira Referenciada ao Preco do
S&P 500 do CME Group (ISP) e Micro S&P 500 (WSP)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 com Liquidacédo Financeira
Referenciada ao Preco do S&P 500 do CME Group é expresso em pontos do
indice, arredondado na segunda casa decimal. O preco de ajuste do WSP € o

preco de ajuste do respectivo vencimento do ISP.

Os precos de ajuste do ISP sao calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto
difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.3.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se prego de referéncia do CME Group para os vencimentos do ISP como

o prego determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
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seguem, executados durante a apuragao da janela de negociagao do contrato
na B3:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P 500 publicado pelo CME Group;

b) caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis no CME Group em
virtude de feriado nos Estados Unidos, o preco de referéncia sera o prego
de fechamento do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro de S&P 500 na

plataforma de negociacdo do CME Group;

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociacao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposigcdes Gerais) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 4 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) prego de referéncia do CME Group,
para o vencimento em questdo, ao (ii) spread entre os pregos do contrato
negociado na B3 e no CME Group, calculado com base no primeiro vencimento,
conforme a equagao (3.11). Caso o primeiro vencimento ndo tenha prego de
ajuste calculado com base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A
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equacao (3.12) apresenta a expressao para o calculo do pregco de ajuste por

meio do procedimento P3.

SpreadZyy = PAS . — PrefSit (3.10)

onde:

SpreadZ3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e no CME

Group;

PA?jpl = prego de ajuste do primeiro vencimento do ISP calculado pela B3; e

Preﬂg’},”f = prego de referéncia do CME Group para o primeiro vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500.

PA;gpn = Prefyw + SpreadZy: (3.11)
onde:
PA;¢pn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ISP;

Prefii% = prego de referéncia do CME Group para o n-ésimo vencimento do
Contrato Futuro de S&P 500; e

SpreadZ3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e no CME

Group.

No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis no CME Group
em virtude de feriado nos Estados Unidos, deve-se atentar para o mercado
nacional, caso tenham ocorrido negécios e ofertas nao validos no decorrer do
pregdo. Na existéncia de conflito entre o prego de fechamento calculado pelo
procedimento P3 e o(s) prego(s) negociado(s), ou entre o(s) prego(s) de ofertas
nao validas, durante o pregdao na B3, o valor do preco de ajuste podera ser
definido a critério da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante

aprovacgao do Comité Técnico de Risco de CCP da B3.
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3.3.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do ISP na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pelo CME Group para liquidagdo de tal vencimento.
Este pregco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: SPXSET
Index QR. No entanto, a B3 divulgara o prego somente no fechamento do dia junto

com os demais pregos de ajuste dos outros vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migragcéo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os precos do contrato negociado na B3 e
no CME Group, calculado segundo a equacgao (3.11), é computado usando-se o

segundo vencimento.

3.4 Futuro do indice FTSE/JSE Top40 (JSE)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do FTSE/JSE Top40 com
Liquidagdo Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice FTSE/JSE Top40
da Johannesburg Stock Exchange € expresso em pontos do indice, divulgado

em numero inteiro.

A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere da dos demais
vencimentos na data de vencimento.
3.4.1 Todos os vencimentos em aberto

O preco de ajuste do vencimento em questdo sera o preco de ajuste do
respectivo vencimento do futuro do indice FTSE/JSE Top40 divulgado pela

Johannesburg Stock Exchange.

3.4.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do JSE na data de vencimento é o
preco de liquidacdo do respectivo vencimento do futuro do indice FTSE/JSE
Top40 divulgado pela Johannesburg Stock Exchange.
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3.5 Futuro do indice Hang Seng (HSI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice Hang Seng com
Liquidagdo Financeira Referenciada na Pontuacéo do indice Hang Seng da
Hong Kong Exchanges and Clearing Limited & expresso em pontos do indice,

divulgado em numero inteiro.

A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere da dos demais
vencimentos na data de vencimento.
3.5.1 Todos os vencimentos em aberto

O prego de ajuste do vencimento em questdo sera o preco de ajuste do
respectivo vencimento do futuro do indice Hang Seng divulgado pela Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited.

3.5.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do HSI na data de vencimento é o
preco de liquidacdo do respectivo vencimento do futuro do indice Hang Seng

divulgado pela Hong Kong Exchanges and Clearing Limited.

3.6 Futuro do indice MICEX (MIX)

O preco de ajuste do Contrato Futuro BVMF do indice MICEX com Liquidagéo
Financeira Referenciada na Pontuacdo do indice MICEX da MICEX-RTS é

expresso em pontos do indice, divulgado em numero inteiro.

A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto difere da dos demais

vencimentos na data de vencimento.

3.6.1 Todos os vencimentos em aberto

O prego de ajuste do vencimento em questdo sera o prego de ajuste do

respectivo vencimento do futuro do indice MICEX divulgado pela MICEX-RTS.
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3.6.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O precgo de ajuste do primeiro vencimento do MIX na data de vencimento é o
preco de liquidagdo do respectivo vencimento do futuro do indice MICEX
divulgado pela MICEX-RTS.

3.7 Futuro padronizado do indice S&P Merval (IMV)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de S&P Merval com Liquidagao Financeira
Referenciada ao Prego do indice S&P Merval fornecida pela Bolsa e Mercados
Argentinos (BYMA) é expresso em pontos do indice, divulgado em numero

inteiro.

Os precos de ajuste do IMV sao calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.7.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da BYMA para os vencimentos do IMV como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro do indice S&P Merval publicado pela
BYMA;

b) caso os pregos de ajuste do dia estejam indisponiveis na BYMA em virtude
de feriado na Argentina, o preco de referéncia sera o preco de fechamento
do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro do indice S&P Merval na

plataforma de negociagcado da BYMA;

Cc) caso os pregos de ajuste nao estejam disponiveis em virtude da diferenga

de fuso horario, sera considerado o preco do negocio do Contrato Futuro
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do indice S&P Merval na plataforma de negociacédo da BYMA mais préximo

do término do call de fechamento do IMV na B3;

caso o prego do negocio na plataforma de negociagdo da BYMA mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do IMV na B3, o prec¢o de referéncia sera a soma do (i) prego
de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento a (ii) diferenga entre os
precos de ajustes publicados pela BYMA no dia util anterior para o
vencimento sem negocios na plataforma da BYMA e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.13):

BYMA __ BYMA BYMA _ BYMA
Prefiyyny = Prefais + (PASYR, PAT 4 (3.12)

onde:

Prefiony, = prego de referéncia da BYMA para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval na data de calculo t;

Pref,yyi4s = preco de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval na data de calculo t;

PAR,_, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro do

indice S&P Merval publicado pela BYMA no dia util anterior & data de

calculo (t — 1); e

PAji._1 = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro do
indice S&P Merval publicado pela BYMA no dia util anterior & data de

calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociagao da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de ajuste para

dado vencimento do contrato
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P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o pre¢co de ajuste
correspondente sera o preco medio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o prego de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) prego de referéncia da BYMA, para
o vencimento em questao, ao (ii) spread entre os precos do contrato negociado
na B3 e na BYMA, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a
equacao (3.13). Caso o primeiro vencimento ndo tenha preco de ajuste calculado
com base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacgao (3.14)
apresenta a expressdo para o calculo do prego de ajuste por meio do

procedimento P3.

Spreadfyya = PASS . — Prefar ' (3.13)
onde:
Spread53,, 4 = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na BYMA;
PAf,33 preco de ajuste do primeiro vencimento do IMV calculado pela B3; e

174

Pref2rM4 = preco de referéncia da BYMA para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval.
PAjyyn = Prefiii® + SpreadB (3.14)
onde:

PA;yyn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do IMV;
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Prefii % = prego de referéncia do BYMA para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro do indice S&P Merval; e
Spread53 .4 = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na BYMA.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negdcios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formagdao do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os pregos de ajuste do dia estejam indisponiveis na BYMA em
virtude de feriado na Argentina, deve-se atentar para o mercado nacional, caso
tenha ocorrido negécios e ofertas nao validos no decorrer do pregado. Na
existéncia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) prego(s) negociado(s), ou entre o(s) prego(s) de ofertas nao validas,
durante o pregao na B3, o valor do preco de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.7.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do IMV na data de vencimento é o

preco de ajuste utilizado pela BYMA para liquidagao de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migracédo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e
na BYMA, calculado segundo a equagédo (3.13), € computado usando-se o

segundo vencimento.

3.8 Futuro padronizado do indice Nikkei 225 (INK)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice Nikkei 225 (ou indice Nikkei Stock
Average) com Liquidacao Financeira Referenciada ao Prego do Contrato Futuro
de Nikkei 225 fornecida pela Bolsa de Téquio (TSE) é expresso em pontos do

indice, divulgado em numero inteiro.
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Os precgos de ajuste do INK sao calculados a partir de sequéncia preferencial de
procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.8.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da TSE para os vencimentos do INK como o prego
determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro de Nikkei 225 publicado pela TSE;

b) caso os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na TSE em virtude
de feriado no Japdo ou EUA, o preco de referéncia sera o preco de
fechamento do ajuste do dia anterior do Contrato Futuro de Nikkei 225 na

plataforma de negociagao da TSE;

c) caso os precos de ajuste nao estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o pregco do negocio do Contrato Futuro
do Contrato Futuro de Nikkei 225 na plataforma de negociacéo da TSE mais

préximo do término do call de fechamento do INK na B3;

d) caso o preco do negécio na plataforma de negociacdo da TSE mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do INK na B3, o preco de referéncia sera a soma do (i) prego
de referéncia da TSE para o primeiro vencimento a (ii) diferenga entre os
precos de ajustes publicados pela TSE no dia util anterior para o
vencimento sem negécios na plataforma da TSE e o primeiro vencimento,

calculado pela equagéo (3.15):
Pre]ﬁﬁfn‘t = Preﬁfvg}(El,t + (PAfliin,t—l - PA1T131€1,t—1) (3.19)

onde:
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Prefiin, = preco de referéncia da TSE para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de Nikkei 225 na data de calculo ¢;

Prefi>h , = prego de referéncia da TSE para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de Nikkei 225 na data de calculo ¢;

PAjypn ., = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

Nikkei 225 publicado pela TSE no dia util anterior a data de calculo (t — 1);

e

PAjyi ., = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

Nikkei 225 publicado pela TSE no dia util anterior a data de calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociagdo da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o pre¢co de ajuste
correspondente sera o preco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o precgo de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da TSE, para o
vencimento em questao, ao (ii) spread entre os pregos do contrato negociado na
B3 e na TSE, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equagao
(3.16). Caso o primeiro vencimento n&o tenha preco de ajuste calculado com

base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.17)
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apresenta a expressdo para o calculo do prego de ajuste por meio do

procedimento P3.
Spreadfi; = PADS . — Prefl>h (3.16)

onde:

Spread®3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na TSE;

PAfISKl = prego de ajuste do primeiro vencimento do INK calculado pela B3; e

Pref,fv‘ifl = prego de referéncia da TSE para o primeiro vencimento do Contrato

Futuro de Nikkei 225.
PAygn = Prefiyen + Spread23, (3.17)
onde:

PA;ykn = precgo de ajuste do n-ésimo vencimento do INK;

Prefi5 = prego de referéncia do TSE para o n-ésimo vencimento do Contrato
Futuro de Nikkei 225; e

Spread®3; = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na TSE.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negécios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os pregos de ajuste do dia estejam indisponiveis na TSE em
virtude de feriado no Japdo ou EUA, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negdcios e ofertas nao validos no decorrer do pregao. Na
existéncia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) prego(s) negociado(s), ou entre o(s) pre¢o(s) de ofertas nao validas,

durante o pregao na B3, o valor do precgo de ajuste podera ser definido a critério
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da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.8.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do INK na data de vencimento € o

preco de ajuste utilizado pela TSE para liquidacao de tal vencimento.

Na data de vencimento, por conta da migragcéo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e
na TSE, calculado segundo a equagado (3.16), € computado usando-se o

segundo vencimento.

3.9 Futuro de Agoes

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Agdo € expresso em reais por agao,
divulgado e arredondado na segunda casa decimal.

3.9.1 Todos os vencimentos em aberto

O procedimento para determinacao do preco de ajuste para dado vencimento do
contrato € uma relagdo de nao arbitragem entre (i) preco de fechamento da agéo,

(ii) juros e (iii) taxa média dos empréstimos do dia.

O preco de ajuste é calculado como segue

DUn
(1+71y,) 252

PA, = S(t) - (3.18)

(1+cE4) 252

Onde:
PA,, = preco de ajuste do vencimento n-ésimo vencimento;
S(t) = prego de fechamento da agao;

DU, = quantidade de dias uteis até o vencimento;
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1, = taxa prefixada calculada a partir do ajuste diario do futuro de DI1;

cP4= cupom da agéo, dado pelo custo médio de aluguel da agdo no BTB no dia

de calculo considerando os negocios e renovagdes realizados até o horario do
calculo.

3.9.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

Na data do vencimento, o preco de liquidacao sera o preco de fechamento da

agao subjacente do contrato futuro.

3.9.3 Preco de ajuste ajustado

O preco de ajuste ajustado, utilizado para o calculo do valor financeiro
correspondente ao ajuste diario, sera ajustado pelos eventos corporativos

incidentes sobre a agao subjacente do contrato futuro.

Financeiro(t) = PregoAjuste(t) — PrecoAjuste,;(t — 1)

Em que:

Financeiro(t) = valor financeiro de ajuste da posicédo na agado que sofreu o

evento corporativo;
PrecoAjuste(t) = prego de ajuste na data t, para o respectivo vencimento;

PrecoAjuste,;(t — 1) = prego de ajuste do contrato no dia util anterior, ajustado

conforme evento corporativo, se necessario.

O ajuste realizado no preco de ajuste e na posi¢cao de contrato futuro, quando
aplicavel, conforme o evento corporativo € descrito no Manual de Procedimentos
Operacionais da Camara B3, disponivel no site da B3, na se¢do Regulagéo,

Regulamentos e Manuais, Compensagao, liquidagédo e gerenciamento de riscos.
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3.10 Futuro Indice DAX com Liquidagao Financeira Referenciada ao Prego
do DAX da Eurex (DAX)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de DAX com Liquidagdo Financeira
Referenciada ao Pregco do DAX da Eurex é expresso em pontos do indice,
divulgado em numero inteiro, conforme contrato do produto disponivel em:
Futuro de DAX | B3

Os precgos de ajuste do DAX sdo calculados a partir da sequéncia preferencial
de procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.10.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se prego de referéncia da Eurex para os vencimentos do DAX como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

a) preco de ajuste do Contrato Futuro de DAX pela Eurex (cédigo na bolsa de
origem DAX);

b) caso os precos de ajuste do dia ndo estejam disponiveis na Eurex em
virtude de feriado na praca, o preco de referéncia sera o preco de
fechamento do ajuste do dia anterior do contrato Futuro de DAX na

plataforma de negociagao da Eurex;

c) caso os pregos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenca
de fuso horario, sera considerado o preco do negocio do Contrato Futuro
de DAX na plataforma de negociagédo da Eurex mais préximo do término do
call de fechamento do DAX na B3;

d) caso o prego do negécio na plataforma de negociagdo da Eurex mais
préximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de

fechamento do DAX na B3, o precgo de referéncia sera a soma do (i) prego
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de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento a (ii) diferenca entre os
precos de ajustes publicados pela Eurex no dia util anterior para o
vencimento sem negocios na plataforma da Eurex e o primeiro vencimento,

calculado pela equacéo (3.20):

Eurex __ Eurex Eurex Eurex
Prefoayne = Prefy sty + (PARSG 1 — PARST, (3.19)

onde:

Prefaiv: = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de DAX na data de calculo ¢;

Preij{;fx = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de DAX na data de calculo ¢;

PALYE ., = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

DAX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1); e

PAGYE,_, = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

DAX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociagéo da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletrénico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o pre¢co de ajuste

correspondente sera o pre¢co medio das ofertas validas de compra e de venda,
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com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o precgo de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da Eurex, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre os preg¢os do contrato negociado na
B3 e na Eurex, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equagao
(3.20). Caso o primeiro vencimento n&o tenha preco de ajuste calculado com
base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacao (3.21)
apresenta a expressdo para o calculo do preco de ajuste por meio do

procedimento P3.

Spread®3... = PASS 1 — PrefFirs™ (3.20)

onde:
SpreadB?. .. = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na Eurex;

PAng1 = prego de ajuste do primeiro vencimento do DAX calculado pela B3; e

Preflfjl‘;fx = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de DAX.

PApaxn = PrefFiee* + SpreadZs,., (3.21)
onde:
PAp 4 xn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do DAX;

Prefyivs* = prego de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do Contrato

Futuro de DAX; e
B3

Spreadg;., = Spread entre os precos do contrato negociado na B3 e na Eurex.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

92



tempo de exposicdo executados no horario de formagdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os pregos de ajuste do dia estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negécios e ofertas nao validos no decorrer do pregdo. Na
existéncia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) prego(s) negociado(s), ou entre o(s) prego(s) de ofertas nao validas,
durante o pregao na B3, o valor do prego de ajuste podera ser definido a critério
da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.10.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do DAX na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pela Eurex para liquidagao de tal vencimento. Este
preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: FDAXS. No
entanto, a B3 divulgara esse indicador de preco de liquidagao (fixing) somente
no fechamento do dia junto com os demais pregos de ajuste dos outros

vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migracédo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e
na Eurex, calculado segundo a equacdo (3.20), € computado usando-se o

segundo vencimento.

3.11 Futuro Indice Euro Stoxx 50 com Liquidagcao Financeira Referenciada
ao Prego do ESX da Eurex (ESX)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de ESX com Liquidacdo Financeira
Referenciada ao Pregco do ESX da Eurex é expresso em pontos do indice,
divulgado em numero inteiro, conforme contrato do produto disponivel em:
Futuro de Euro Stoxx 50 | B3
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Os precgos de ajuste do ESX sao calculados a partir da sequéncia preferencial
de procedimentos. A metodologia de calculo do primeiro vencimento em aberto

difere da dos demais vencimentos na data de vencimento.

3.11.1 Todos os vencimentos em aberto

Define-se preco de referéncia da Eurex para os vencimentos do ESX como o
preco determinado a partir da sequéncia preferencial de procedimentos que se
seguem, executados apds o encerramento do call de fechamento do contrato na
B3:

e) preco de ajuste do Contrato Futuro de ESX pela Eurex (codigo na bolsa de
origem SX5E);

f)  caso os pregos de ajuste do dia ndo estejam disponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praca, o preco de referéncia sera o preco
de fechamento do ajuste do dia anterior do contrato Futuro de ESX na

plataforma de negociacao da Eurex;

g) caso os precos de ajuste ndo estejam disponiveis em virtude da diferenga
de fuso horario, sera considerado o pregco do negocio do Contrato Futuro
de ESX na plataforma de negociagao da Eurex mais proximo do término do
call de fechamento do ESX na B3;

h) caso o prego do negdcio na plataforma de negociagdo da Eurex mais
proximo do término do call tenha sido realizado antes do inicio do call de
fechamento do ESX na B3, o prego de referéncia sera a soma do (i) prego
de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento a (ii) diferenga entre os
precos de ajustes publicados pela Eurex no dia util anterior para o
vencimento sem negadcios na plataforma da Eurex e o primeiro vencimento,

calculado pela equacao (3.22):
Pre fg)‘{ﬁ"’f = Prefiaity + (PA?;;%’,‘t_l — PATES ) (3.22)

Sx1t ESX1t-

onde:
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Prefqsyr; = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do

Contrato Futuro de ESX na data de calculo ¢;

Pref,oyi; = preco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de ESX na data de calculo ¢;

PALSS._, = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do Contrato Futuro de

ESX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1); e

PAL S, = preco de ajuste do primeiro vencimento do Contrato Futuro de

ESX publicado pela Eurex no dia util anterior a data de calculo (t — 1).

O preco de ajuste resultante de qualquer procedimento devera respeitar as

ofertas validas na plataforma de negociagdo da B3.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o prego estabelecido no call eletronico de fechamento

do vencimento em questao.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o pregco de ajuste
correspondente sera o pregco médio das ofertas validas de compra e de venda,
com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os parametros

da Tabela 4 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1 ou o P2, o preco de ajuste
correspondente sera dado pela soma do (i) preco de referéncia da Eurex, para o
vencimento em questéo, ao (ii) spread entre os preg¢os do contrato negociado na
B3 e na Eurex, calculado com base no primeiro vencimento, conforme a equagao
(3.23). Caso o primeiro vencimento nédo tenha prego de ajuste calculado com

base no procedimento P1 ou no P2, o spread sera zero. A equacgao (3.24)
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apresenta a expressdo para o calculo do prego de ajuste por meio do

procedimento P3.

Spreadgy e, = PASS1 — Prefiut™ (3.23)

onde:

SpreadZ3, ., = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na Eurex;

PA§§X1 = prego de ajuste do primeiro vencimento do ESX calculado pela B3; e

PrefEES’j{fx = pregco de referéncia da Eurex para o primeiro vencimento do

Contrato Futuro de ESX.

PAgsyn = Prefoain™ + SpreadZs.., (3.24)
onde:
PAggyn = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ESX;

Pref,f;%x = preco de referéncia da Eurex para o n-ésimo vencimento do Contrato

Futuro de ESX; e

SpreadZ3, ., = spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e na Eurex.

O preco de ajuste calculado a partir dos procedimentos acima devera respeitar
0s negocios/ofertas de rolagem que atendam aos requisitos de quantidade e
tempo de exposicdo executados no horario de formacdo do preco dos

vencimentos dos contratos futuros que compde o contrato de rolagem.

No caso em que os precos de ajuste do dia estejam indisponiveis na Eurex em
virtude de feriado na respectiva praga, deve-se atentar para o mercado nacional,
caso tenha ocorrido negécios e ofertas nao validos no decorrer do pregdo. Na
existéncia de conflito entre o preco de fechamento calculado pelo procedimento
P3 e o(s) prego(s) negociado(s), ou entre o(s) prego(s) de ofertas nao validas,
durante o pregao na B3, o valor do precgo de ajuste podera ser definido a critério

INFORMAGAQ PUBLICA — PUBLIC INFORMATION

96



da B3 de modo a adequar ao mercado nacional, mediante aprovagao do Comité
Técnico de Risco de CCP da B3.

3.11.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do ESX na data de vencimento é o
preco de ajuste utilizado pela Eurex para liquidagado de tal vencimento. Este
preco pode ser consultado no terminal da Bloobmerg sob o ticker: FSX5ES. No
entanto, a B3 divulgara esse indicador de prego de liquidagéo (fixing) somente
no fechamento do dia junto com os demais pregos de ajuste dos outros

vencimentos do contrato.

Na data de vencimento, por conta da migragcéo da liquidez do primeiro para o
segundo vencimento, o spread entre os pregos do contrato negociado na B3 e
na Eurex, calculado segundo a equacédo (3.23), € computado usando-se o

segundo vencimento.

3.12 Futuro de indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios (XFI)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de indice de Fundos Imobiliarios (XF1) é

expresso em 10 reais por pontos do indice.

3.12.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preco de ajuste para
dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposi¢des gerais) realizados na janela de apuragao da média,
de acordo com os parametros da Tabela 10 do Anexo de Parametros Mensais
do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera o pre¢co médio das ofertas validas de compra e de
venda, com spread de ofertas valido, para esse vencimento, conforme os

parametros da Tabela 10 do Anexo de Parametros Mensais.
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P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacgao (3.25).

PAxpm = PAgpm i X Spread (3.25)
onde:
PAxpm ¢ = prego de ajuste para o n-ésimo vencimento do XFI no pregéo f;
PAyrm (-1 = preco de ajuste para o n-€simo vencimento do XFI no pregéo t-7,

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:

P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com preco de ajuste determinado
por P1 ou P2, o spread aplicado aos demais vencimentos n serdo determinados
conforme a equacao (3.26):

Spread;

Spread = ¥¥_, -

(3.26)

onde:
k = numero de vencimentos com ajuste por P1 ou P2 na captura;

PApx1i ¢

Spread; = , razdo entre o prego de ajuste do j-ésimo vencimento

Fxlt-1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t-1.

P3.2 Caso nao haja vencimento n calculado com ajuste P1 nem P2, é usada a

razao do indicador IFIX assim:

IFIX;
IFIX¢—q

Spread = (3.27)

onde:

IF1X, = é preco de fechamento do indicador IFIX em t.
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P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociag¢ao do contrato do vencimento n € nédo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e um vencimento posterior (p) com preco de ajuste
definido, o prego de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagao

exponencial definida na seg¢do 1.4.1 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociag¢ao do contrato do vencimento n € néo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com prego
de ajuste, o prego de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagéo

linear definida pela se¢éo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.

3.12.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do XFl é o indice de Fundos
Imobiliarios de liquidagao, calculado com base na média aritmética dos valores
do indice divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas de

negociacao no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

3.13 Futuro de indice de Small Caps (SML)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de indice de Small Caps (SML) é expresso

em reais por pontos de indice, com duas casas decimais.

3.13.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagcao do prec¢o de ajuste para

cada vencimento do contrato:

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposigbes Gerais) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros
Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do

vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver
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Disposicoes Gerais, Marcacdao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 11 do Anexo de Pardmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o pregco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacao (3.28):

PAgsyiny = PAgpyn -1 X Spread (3.28)
onde:
PAgpyn = prego de ajuste para o n-ésimo vencimento de SML no pregéo t;
PAgyn -1 = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento de SML no pregéo t-7;

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:

P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com prego de ajuste determinado
por P1 ou P2, o spread sera calculado conforme equacéo (3.29):

Spread;

Spread = ¥¥_, -

(3.29)

onde:
k = nimero de vencimentos de SML com ajuste por P1 ou P2;

PAsvLi¢

Spread; = , razao entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento

SMLJ t-1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t — 1.

P3.2 Caso nao haja vencimento j calculado com ajuste P1 nem P2, o spread

sera calculado conforme equacéo (3.30):

SML
Spread = —X
SML_y

(3.30)

onde:
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SML, = é o prego de fechamento do indicador do indice de Small Caps em reais

na data de calculo ¢;

SML;_, = € o prego de fechamento do indicador do indice de Small Caps em

reaisemt — 1.

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociagéo do vencimento n e ndo tenha prego
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e um vencimento posterior (p) com prec¢o de ajuste definido, o prego
de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagdo exponencial

definida na se¢éo 1.4.1 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociacéo do vencimento n e ndo tenha preco
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco de ajuste, o
preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagao linear

definida pela sec¢do 1.4.8 do Manual de Curvas da B3

3.13.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento de SML é o Indicador de liquidacao de
Small Caps, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas de negociagéo

no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.

3.14 Futuro de indice Bovespa B3 BR+ (MBR)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de indice Bovespa B3 BR+ (IBBR) &

expresso em reais por pontos de indice, com duas casas decimais.

3.14.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de ajuste para

cada vencimento do contrato:
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P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposi¢des Gerais) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros
Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacgao (3.31):

PAyprn = PAyprn -1 X Spread (3.31)
onde:
PAygrn ¢ = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento de MBR no pregéo f;
PAyprn¢—1 = prego de ajuste para o n-ésimo vencimento de MBR no pregéo t-7;

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:

P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com prego de ajuste determinado

por P1 ou P2, o spread sera calculado conforme equagao (3.32):

Spread;

Spread = Zle P

(3.32)

onde:

k = numero de vencimentos de MBR com ajuste por P1 ou P2;
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PAyprit

Spread; = , razdo entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento

MBRJ t-1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t — 1.

P3.2 Caso ndo haja vencimento j calculado com ajuste P1 nem P2, o spread
sera calculado conforme equagao (3.33):

IBBR;

Spread =
IBBR;_;

(3.33)

onde:

IBBR; = é o prego de fechamento do indicador do IBBR em reais na data de

calculo t;
IBBR;_; = € o prego de fechamento do indicador do IBBR em reais em t — 1.

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociagéo do vencimento n e ndo tenha prego
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e um vencimento posterior (p) com prec¢o de ajuste definido, o prego
de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagdo exponencial

definida na segéo 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociacado do vencimento n e nao tenha preco
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco de ajuste, o
preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagéo linear

definida pela segéo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3

3.14.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O precgo de ajuste do primeiro vencimento de MBR ¢é o Indicador de liquidagéo
de IBBR, calculado com base na média aritmética dos valores do indice
divulgados pela B3, a cada 30 segundos, nas trés ultimas horas de negociagao

no mercado a vista, excluindo-se o call de fechamento.
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4 COMMODITIES

Os procedimentos para calculo dos pregos de ajustes dos contratos futuros de
commodities estdo definidos a seguir. O preco de ajuste resultante de qualquer

procedimento devera respeitar as ofertas validas.
4.1 Futuro de Boi Gordo com Liquidagao Financeira (BGl)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Boi Gordo com Liquidagao Financeira
(BGI) & expresso em reais por 330 arrobas, divulgado com duas casas decimais

e arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos indiretos (intermediarios distintos) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 6 do Anexo de Paradmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera calculado da seguinte forma, para cada vencimento

(equagao 4.1):

1. identifica-se, dentro do bloco de safra ou entressafra referente ao
vencimento a ser calculado (n), os vencimentos que tiveram a precificagao

determinada pelos procedimentos P1 ou P2;
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2. dentre esses vencimentos, verifica-se 0 vencimento com maior liquidez
(chave), ou seja, o vencimento com maior numero de contratos em aberto

até o pregéo anterior;

3. para esse vencimento (chave), calcula-se a variagao aditiva entre o preco
de ajuste do pregdo anterior (PA§:3Y¢ ;) e o prego de ajuste do pregdo

atual (PAZYe);

4. aplica-se, entdo, a variagao aditiva acima, sobre o prego do dia anterior

do vencimento a ser precificado (PAz¢;¢—1)-

Caso dois ou mais vencimentos possuam a mesma quantidade de contratos
em aberto, sera utilizado vencimento com o menor prazo em dias uteis entre
a data de vencimento deste e a data de calculo (t). Os blocos de safra e
entressafra sdo definidos anualmente, e seguem a distribuigcdo da Tabela 7

do Anexo de Parametros Mensais.
PAgGI,t = PAgGI,t—l + (PAg&C;?;te - PA%%??A (4'1)
Onde:

PA%:; ¢ = preco de ajuste do n-ésimo vencimento, pertencente ao bloco na data

de calculo t.

PA%¢; 1= Prego de ajuste do n-ésimo vencimento, pertencente ao bloco na data

de calculo t-1.

PAgave = prego de ajuste de t do vencimento chave do bloco na data de calculo

t.

PAghve = prego de ajuste de t-1 do vencimento chave do bloco na data de

calculo t.
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P4. Caso nao haja nenhum vencimento calculado por P1 ou P2 no bloco do
vencimento n, o vencimento chave sera calculado da seguinte forma, para cada

vencimento:

1. identifica-se dentre os demais blocos, o respectivo vencimento chave

(conforme itens 1 e 2 do procedimento P3);

2. calcula-se o prazo em dias uteis entre cada vencimento chave e 0

vencimento n a ser calculado;

3. adota-se-se como chave no procedimento P4 aquele que tiver o menor
prazo em dias uteis, utilizando o na mesma férmula do procedimento P3

(equacao 4.1).

Caso dois vencimentos tenham a mesma quantidade de dias uteis entre o
vencimento n, o vencimento chave sera o mais proximo da data

de vencimento.

P5. Caso nenhum vencimento tenha sido calculado por P1 ou P2, o preco de
ajuste do vencimento n sera o preco de ajuste do pregao anterior, conforme a

equacao (4.2):
PA%GI,t = PAgGl,t—l (4.2)

P6.1. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n € nao tenha preco
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e um vencimento posterior (p) com prego de ajuste definido, o prego
de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagdo exponencial

definida na se¢ao 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P6.2. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n e ndo tenha prego
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento

anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco de ajuste, o
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preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolacao flat definida

pela secédo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.

4.2 Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 (ICF)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Café Arabica Tipo 4/5 é expresso em
ddlares dos Estados Unidos da América por 100 sacas, divulgado com duas

casas decimais e arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos indiretos (intermediarios distintos) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais. Caso o vencimento nao tenha mid

de ofertas (OFM) valido, o prego de ajuste do vencimento em questao sera:

P2.1. Preco determinado a partir de operagdes estruturadas de rolagens de Café
Arabica (CR1) efetuadas ao longo do dia, desde que a ponta curta ou a ponta
longa tenham precos de ajuste determinados a partir de negécios (P1) ou prego
médio de ofertas validas pela Metodologia VWAP (P2). O preco de ajuste sera
calculado a partir da equagéao (4.3) se o vencimento a ser calculado for a ponta
longa ou (4.4) se o vencimento a ser calculado for a ponta curta.

PAICFn = PAICFC + CRl (43)
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PAjcpn = PA; ;1 — CR1 (4.4)
onde:
PA,-pn = precgo de ajuste para o n-ésimo vencimento do ICF;
PA;qrc = prego de ajuste da ponta curta da operagao estruturada de rolagem,;
PA, .1 = prego de ajuste da ponta longa da operagéo estruturada de rolagem;

CR1 = pre¢co médio das operagbes estruturadas de rolagem ponderada pela

quantidade negociada. Sao desconsiderados os negocios diretos;

P3. Caso nao seja possivel aplicar nenhum dos procedimentos acima, o prego

de ajuste do vencimento em questao sera calculado a partir da equacgao (4.5).
PA;cpm = PAgcn X Fatorpn, + Spreadfg; (4.5)
onde:

PA;cpm = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF, arredondado na

segunda casa decimal,

PAgcn = pregco de ajuste do Coffee “C” Futures (KC) negociado na

Intercontinental Exchange (ICE) com mesmo vencimento do ICF;

Fator,,,, = fator de conversao de preco do KC para a unidade de cotagao do
ICF, igual a 1,3228;

Spreadfg; = spread entre os precos dos contratos futuros de café para os
vencimentos n ICF da B3 e KC da ICE, calculados com base nos precos de ajuste

do dia anterior, conforme equacgao (4.6), arredondado na segunda casa decimal,

Spreadfc-%ril = PAt—l,ICFn - PAt—I,KCn X FatOrconv (46)
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onde:

PA._1;ckm = preco de ajuste do n-ésimo vencimento do ICF, calculado no dia util

anterior;

PA._1 kc» = precgo de ajuste do n-ésimo vencimento do KC publicado no dia util

anterior;

4.3 Futuro de Etanol Hidratado com Liquidacao Financeira (ETH)

O preco de ajuste do Futuro de Etanol Hidratado com Liquidagdo Financeira é
expresso em reais por 30 metros cubicos, divulgado com duas casas decimais e

arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos indiretos (intermediarios distintos) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do

vencimento em questao sera o prego de ajuste do dia anterior.

P4. Caso seja o primeiro dia de negociacdo de um vencimento n, havendo

vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco
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de ajuste, o prego de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagéo

flat definida pela se¢ao 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.

4.4 Futuro de Milho com Liquidagao Financeira (CCM)

O prego de ajuste do Futuro de Milho com Liquidac&o Financeira € expresso em
reais por 450 sacas de 60kg liquido, divulgado com duas casas decimais e

arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos indiretos (intermediarios distintos) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdao por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questéo sera calculado da seguinte forma, para cada vencimento

(equacao 4.7):

5. identifica-se, dentro do bloco de safra ou entressafra referente ao
vencimento a ser calculado (n), os vencimentos que tiveram a precificagao

determinada pelos procedimentos P1 ou P2;
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6. dentre esses vencimentos, verifica-se 0 vencimento com maior liquidez
(chave), ou seja, o vencimento com maior numero de contratos em aberto

até o pregéo anterior;

7. para esse vencimento (chave), calcula-se a variagao aditiva entre o preco
de ajuste do preg&o anterior (PASX7¢_1) e o prego de ajuste do pregdo

atual (PAZYe);

8. aplica-se, entado, a variagado aditiva acima, sobre o preco do dia anterior

do vencimento a ser precificado (PAf ¢y t—1)-

Caso dois ou mais vencimentos possuam a mesma quantidade de contratos em
aberto, sera utilizado vencimento com o menor prazo em dias uteis entre a data
de vencimento deste e a data de calculo (t). Os blocos de safra e entressafra
sdo definidos anualmente, e seguem a distribuicdo da Tabela 7 do Anexo de

Parametros Mensais.
PATClCM,t = PArClCM,t—l + (PAE%(II\/}Jg - PAE‘%?VII;,?—l (4.7)
Onde:

PAZcym,: = Prego de ajuste do n-€simo vencimento, pertencente ao bloco na data

de calculo t.

PAZcy t-1= Preco de ajuste do n-ésimo vencimento, pertencente ao bloco na data

de calculo t-1.

PAZYe = prego de ajuste de t do vencimento chave do bloco na data de calculo

t.

PAZISYe = prego de ajuste de t-1 do vencimento chave do bloco na data de

calculo t.
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P4. Caso nao haja nenhum vencimento calculado por P1 ou P2 no bloco do
vencimento n, o vencimento chave sera calculado da seguinte forma, para cada

vencimento:

4. identifica-se dentre os demais blocos, o respectivo vencimento chave

(conforme itens 1 e 2 do procedimento P3);

5. calcula-se o prazo em dias uteis entre cada vencimento chave e o

vencimento n a ser calculado;

6. utiliza-se como chave no procedimento P4 aquele que tiver o menor prazo
em dias uteis, utilizando o na mesma férmula do procedimento P3

(equacao 4.7).

Caso dois vencimentos tenham a mesma quantidade de dias uteis entre o
vencimento n, o vencimento chave sera o mais proximo da data

de vencimento.

P5. Caso nenhum vencimento tenha sido calculado por P1 ou P2, o preco de
ajuste do vencimento n sera o preco de ajuste do pregao anterior, conforme a

equacao (4.8):
PACcm,e = PACem,e-1 (4.8)

P6.1. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n € nao tenha preco
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e um vencimento posterior (p) com prego de ajuste definido, o prego
de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagdo exponencial

definida na se¢ao 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P6.2. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n e ndo tenha prego
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento

anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco de ajuste, o
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preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolacao flat definida

pela secédo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.

4.5 Futuro de Soja com Liquidagao Financeira pelo Pregco do Contrato
Futuro Mini de Soja do CME Group (SJC)

O preco de ajuste do Futuro de Soja com Liquidacao Financeira pelo Prego do
Contrato Futuro Mini de Soja do CME Group é expresso em dolares dos Estados
Unidos por 450 sacas de 60Kg liquido, divulgado com quatro casas decimais e

arredondado na quarta casa.

Os precos de ajuste de todos os vencimentos do SJC sao calculados a partir dos
precos de ajuste do respectivo vencimento do contrato Mini-Sized Soybean

Futures do CME Group, conforme equacao (4.9).
PAS]Cn = PAYKn X Fatorcom, (49)
onde:

PAg;cn = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do SJC, arredondado na quarta

casa decimal;

PAygn = prego de ajuste do Mini-Sized Soybean Futures do CME Group (YK)

com mesmo vencimento do SJC;

Fator,,,, = fator de conversao de preco do YK para a unidade de cotagdo do
SJC, igual a 0,0220462.
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4.6 Futuro de Soja FOB Santos (S&P GLOBAL PLATTS) com Liquidagao
Financeira (SOY)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Soja FOB Santos (S&P GLOBAL
PLATTS) com Liquidagao Financeira (SOY) é expresso em dolares dos Estados
Unidos por 34 toneladas métricas, divulgado com duas casas decimais e

arredondado na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos indiretos (intermediarios distintos) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Equivalente ao procedimento P2 utilizado para o Contrato Futuro de Boi
Gordo (BGI), considerando os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros
Mensais do SOY.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, os pregos de ajuste de
todos os vencimentos do SOY sao calculados a partir dos precos de ajuste do
respectivo vencimento do contrato futuro de Soja Sul-Americana do CME Group

(SAS), conforme equacao (4.10).
PASOYn,t = PASASn,t (410)
onde:

PAgoyny = prego de ajuste do n-ésimo vencimento do SOY no pregéo t,

arredondado na segunda casa decimal;

PAsysn, = preco de ajuste do Futuro de Soja Sul-Americana do CME Group

(SAS) com mesmo vencimento do SOY no pregéao t;
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Os precos determinados pelo P3 (preco tedrico), sao validados pelas ofertas
validas de compra ou venda, que ndo tenham gerado preco médio (Mid de
Ofertas Validos).

Durante o ultimo més de negociagao antes do vencimento, o ajuste do primeiro

vencimento sera calculado pela apuragcdo da média, conforme equacéao (4.11):

PAgoyn; = ay X PAgoyns + (1 — ay) X Media Indicador Plattsy (4.11)
Sendo:

N o numero de pregdes que ja aconteceram no periodo de apuragao do

indicador de liquidagao Platts
ay proporgao correspondente ao prazo para o vencimento do contrato;

PA%RS € o prego referente a esse vencimento, obtido a partir da

sequéncia de procedimentos (P1, P2 e P3);

Media Indicador Platssy € a média das Avaliagdes de Precgos divulgadas
pela Platts dentro do periodo de apuracédo do indicador de liquidacdo. Se o
indicador correspondente ao dia N nao estiver disponivel até o horario de calculo

do preco de ajuste, sera considerado o PAL; %3 para esse dia no calculo da

média.

Obs.: O periodo de apuragcdo comecgara no primeiro dia do més anterior ao més
de referéncia e terminara no dudltimo dia de negociagdo (dia anterior ao

vencimento, no décimo quinto dia do més anterior ao més de referéncia).
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4.7 Futuro de Café Conilon Tipo 7/8 (CNL)

O preco de ajuste do Futuro de Café Conilon Tipo 7/8 € expresso em reais por
100 sacas de 60kg liquido, divulgado com duas casas decimais e arredondado

na segunda casa.

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de ajuste para

dado vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos indiretos (intermediarios distintos) realizados na janela de apuragao da
média, de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros

Mensais do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da

Tabela 6 do Anexo de Pardmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questao sera calculado da seguinte forma, para cada vencimento

(equacao 4.12):

1. identifica-se, dentro do bloco de safra ou entressafra referente ao
vencimento a ser calculado (n), os vencimentos que tiveram a precificagao

determinada pelos procedimentos P1 ou P2;

2. dentre esses vencimentos, verifica-se o vencimento com maior liquidez
(chave), ou seja, o vencimento com maior numero de contratos em aberto

até o pregéo anterior;

3. para esse vencimento (chave), calcula-se a variagao aditiva entre o preco
de ajuste do preg&o anterior (PAZYI¢ ;) e o prego de ajuste do pregdo

chave\.
atual (PACNLY ),
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4. aplica-se, entdo, a variagao aditiva acima, sobre o preco do dia anterior

do vencimento a ser precificado (PA¢y; ¢—1)-

Caso dois ou mais vencimentos possuam a mesma quantidade de contratos
em aberto, sera utilizado vencimento com o menor prazo em dias uteis entre
a data de vencimento deste e a data de célculo (t). Os blocos de safra e
entressafra sdo definidos anualmente, e seguem a distribuigdo da Tabela 7

do Anexo de Pardmetros Mensais.
PA?NL,t = PArClNL,t—l + (PAglllvaLT,)f - PAE"ItI%,l,]t‘B—l (4.12)
Onde:

PA?yL: = prego de ajuste do n-ésimo vencimento, pertencente ao bloco na data

de calculo t.

PAZ . —1= preco de ajuste do n-ésimo vencimento, pertencente ao bloco na data

de calculo t-1.

PAE’,t,‘i'ff = preco de ajuste de t do vencimento chave do bloco na data de calculo
.

PAZAve = prego de ajuste de t-1 do vencimento chave do bloco na data de

calculo t.

P4. Caso ndo haja nenhum vencimento calculado por P1 ou P2 no bloco do
vencimento n, o vencimento chave sera calculado da seguinte forma, para cada

vencimento:

1. identifica-se dentre os demais blocos, o respectivo vencimento chave

(conforme itens 1 e 2 do procedimento P3);
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2. calcula-se o prazo em dias uteis entre cada vencimento chave e o

vencimento n a ser calculado;

3. utiliza-se como chave no procedimento P4 aquele que tiver o menor prazo
em dias uteis. Este sera utilizado na mesma féormula do procedimento P3

(equacao 4.12).

Caso dois vencimentos tenham a mesma quantidade de dias uteis entre o
vencimento n, o vencimento chave sera o mais proximo da data

de vencimento.

P5. Caso nenhum vencimento tenha sido calculado por P1 ou P2, o prego de
ajuste do vencimento n sera o preco de ajuste do pregao anterior, conforme a

equacao (4.13):
PArCl‘NL,t = PArCl‘NL,t—l (4.13)

P6.1. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n e ndo tenha prego
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e um vencimento posterior (p) com precgo de ajuste definido, o prego
de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagdo exponencial

definida na segéo 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P6.2. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n € ndo tenha preco
de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo vencimento
anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco de ajuste, o
preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagao flat definida

pela secao 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.

4.8 Futuro de Ouro (GLD)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Ouro (GLD) é expresso em dolares por

onga, com duas casas decimais e arredondado na segunda casa.
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4.8.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de ajuste para
cada vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposicdes gerais) realizados na janela de apuragao da média,
de acordo com os parametros da Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais do
referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 6 do Anexo de Parametros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacéo (4.14).

PAgipny = PAgipni—1 X Spread (4.14)
onde:
PAgpn ¢ = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do GLD no pregéo t;
PAgpn -1 = precgo de ajuste para o n-ésimo vencimento do GLD no pregéo t-7;

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:

P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com preco de ajuste determinado
por P1 ou P2, o spread aplicado aos demais vencimentos n serdo determinados
conforme a equacao (4.15):

Spread;

Spread = Zle p

(4.15)

onde:
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k = numero de vencimentos com ajuste por P1 ou P2 na captura;

PAcipit

Spread; = , razdo entre o pregco de ajuste do j-ésimo vencimento

GLDJ t-1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t-1.

P3.2 Caso nao haja vencimento n calculado com ajuste P1 nem P2, € usada a
razdo do indice LBMA Gold Price PM?, administrado pela ICE Benchmark
Administration Limited, entre as duas ultimas se¢des de negociagao do futuro na
B3, conforme a equagéo (4.16):

LBMA Gold Price PM¢
LBMA Gold Price PM¢_q

Spread = (4.16)

onde:

LBMA Gold Price PM, = indice a vista LBMA Gold Price PM? expresso em dodlares

emt,

LBMA Gold Price PM,_,; = indice a vista LBMA Gold Price PM? expresso em

dolares em t — 1 (data da sesséo anterior de negociagao do futuro na B3),

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n e néo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e um vencimento posterior (p) com preco de ajuste
definido, o preco de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagao de

preco definida na secédo 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n ‘e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo

vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com prego

2 0 LBMA Gold Price é uma marca registrada da Precious Metals Prices Limited, é licenciado
para a ICE Benchmark Administration Limited (IBA) como a administradora do pre¢o do LBMA
Gold Price, e é usado pela B3 com permisséo sob licenga da IBA.
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de ajuste, o preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagao

linear definida pela se¢céo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3
4.8.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O precgo de ajuste do primeiro vencimento do GLD sera exatamente o valor do
indice LBMA Gold Price PMErro! Indicador nao definido. - gxpresso em doélares dos
Estados Unidos da América por ongca, e administrado pela ICE Benchmark

Administration Limited, para a mesma data t.
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5 DIiVIDA EXTERNA

5.1 Futuro de US Treasury Note de 10 Anos (T10)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de US Treasury 10 Anos (T10) dos Estados
Unidos da América é expresso em dolares dos Estados Unidos da América por

unidade.

Os precos de ajuste de todos os vencimentos do T10 sao calculados, de acordo
com os parametros da Tabela 9 do Anexo de Parametros Mensais, a partir dos
precos de ajuste dos respectivos vencimentos do contrato 10-Year Treasury
Note Futures dos Estados Unidos publicado pela CME, transformados em base

decimal e truncados na quarta casa.

No ultimo dia de negociagdo do contrato, o preco de ajuste é definido pelo
primeiro negocio do indicador de T-Note realizado as 11 horas de Nova lorque

OuU 0 mais proximo posterior.
No dia da liquidagéo do contrato, utiliza-se o valor do ultimo dia de negociagao.

Nas datas em que ndo ha divulgagao de prego de ajuste pela CME, sera usado
o valor do ultimo dia de negociagéo.
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6 CRIPTOATIVOS

6.1 Futuro de Bitcoin (BIT)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Bitcoin (BIT) € expresso em reais por

bitcoin, com duas casas decimais e arredondado na segunda casa.
6.1.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagao do preg¢o de ajuste para
cada vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposicdes gerais) realizados na janela de apuragao da média,
de acordo com os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais
do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdao sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 11 do Anexo de Paradmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacao (6.1).

PAgyrny = PAgjrn 1 X Spread (6.1)
onde:
PAg;rm ¢ = prego de ajuste para o n-ésimo vencimento do BIT no pregéo f;
PAg;rm 1 = preco de ajuste para o n-€simo vencimento do BIT no pregéo ¢-7,

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:
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P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com preco de ajuste determinado
por P1 ou P2, o spread aplicado aos demais vencimentos n serdo determinados
conforme a equagéo (6.2):

Spread;

Spread = Z;‘;l -

onde:
k = numero de vencimentos com ajuste por P1 ou P2 na captura;

PApiTis

Spread; = o

, razado entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento
BIT] t—1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t-1.

P3.2 Caso nao haja vencimento n calculado com ajuste P1 nem P2, é usada a
razao do indice Nasdaq Bitcoin Settlement Price Index (Bitcoin) entre as duas
ultimas se¢des de negociacdo do futuro na B3, convertido para reais
multiplicando pela taxa de cambio de reais por dolar dos Estados Unidos da
América para liquidagdo em um dia divulgada pela B3 (DOLD1), conforme a
equacao (6.3):

BitcoingxDOLD1¢
Bitcoing_1XDOLD1;_4

Spread = (6.3)

onde:

Bitcoin; = € prego de fechamento do indicador de bitcoin em ddlares americanos

emt;

Bitcoin,_, = é prego de fechamento do indicador de bitcoin em ddlares

americanos em t — 1 (data da sessao anterior de negociagao do futuro na B3),

DOLD1, = é a cotagao de cambio de reais por dolar americano de referéncia da

B3, divulgada em ¢;
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DOLD1,_; = é a cotagdo de cambio de reais por dolar americano de referéncia

da B3, divulgadaem t — 1.

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n e ndo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e um vencimento posterior (p) com pregco de ajuste
definido, o preco de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagao de

preco definida na se¢édo 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n e n&o
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco
de ajuste, o preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagao

linear definida pela se¢céo 1.4.8 do Manual de Curvas da B3
6.1.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do BIT é o indice Nasdaq Bitcoin
Settlement Price Index, multiplicado pela taxa de cambio de reais por dolar dos

Estados Unidos da América para liquidagdo em um dia divulgada pela B3.

6.2 Futuro de Ethereum (ETR)

O prego de ajuste do Contrato Futuro de Ethereum (ETR) é expresso em dolares
americanos por Ether, com duas casas decimais e arredondado na segunda

casa.
6.2.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagcao do pre¢o de ajuste para
cada vencimento do contrato
P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios

validos (ver as Disposicdes gerais) realizados na janela de apuragao da média,
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de acordo com os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais
do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 11 do Anexo de Paradmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacao (6.4).

PAgrgny = PAgrgn -1 X Spread (6.4)
onde:
PAgrgn, = preco de ajuste para o n-ésimo vencimento do ETR no pregéo ¢,
PAgrgn -1 = prego de ajuste para o n-€simo vencimento do ETR no pregéo ¢-7;

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:

P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com prego de ajuste determinado
por P1 ou P2, o spread aplicado aos demais vencimentos n serao determinados
conforme a equacéo (6.5):

Spread]-

Spread = Z?:l p

(6.5)

onde:
k = numero de vencimentos com ajuste por P1 ou P2 na captura;

PAprRie

Spread; = , razado entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento

ETRJ t—1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t — 1.
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P3.2 Caso nao haja vencimento n calculado com ajuste P1 nem P2, € usada a
razado do indice Nasdaq Ether Settlement Price Index (Ether) entre as duas
ultimas sec¢des de negociagao do futuro na B3, conforme a equacgao (6.6):

Ethert
Ethers—q

Spread = (6.6)

onde:

Ether; = é preco de fechamento do indicador de Ether em ddélar americano em
t;

Ether,_, = é preco de fechamento do indicador de Ether em dblar americano na

data t-1 (data da sessao anterior de negociagao do futuro na B3).

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n e néo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e um vencimento posterior (p) com preco de ajuste
definido, o preco de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagao de

preco definida na se¢édo 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n e néo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com preco
de ajuste, o preco de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagao

flat definida pela se¢do 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.
6.2.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O preco de ajuste do primeiro vencimento do ETR é o /indice Nasdaq Ether
Settlement Price Index em dolar dos Estados Unidos da América.
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6.3 Futuro de Solana (SOL)

O preco de ajuste do Contrato Futuro de Solana (SOL) é expresso em ddlares

americanos por Sol, com duas casas decimais e arredondado na segunda casa.
6.3.1 Todos os vencimentos em aberto

Sequéncia de procedimentos para determinagao do prego de ajuste para
cada vencimento do contrato

P1. O preco de ajuste sera o preco médio calculado a partir dos negécios
validos (ver as Disposi¢des gerais) realizados na janela de apuragao da média,
de acordo com os parametros da Tabela 11 do Anexo de Parametros Mensais
do referido contrato.

P2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P1, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera o Mid apurado pela Metodologia VWAP (ver

Disposicoes Gerais, Marcacdo por preco de mercado, (iv) VWAP), com

books apurados a cada 1 segundo, e validados conforme os parametros da
Tabela 11 do Anexo de Paradmetros Mensais.

P3. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento P2, o preco de ajuste do
vencimento em questdo sera calculado aplicando o spread definido conforme

equacao (6.7).

PAgsoin¢ = PAsoin¢—1 X Spread (6.7)
onde:
PAson ¢ = prego de ajuste para o n-ésimo vencimento do SOL no pregéo t;
PAsoin¢—1 = prego de ajuste para o n-esimo vencimento do SOL no pregéo t-7,

Spread = calculado com base em um dos métodos (P3.1 ou P3.2) abaixo:
P3.1 Caso haja pelo menos um vencimento j com prego de ajuste determinado

por P1 ou P2, o spread aplicado aos demais vencimentos n serdao determinados

conforme a equagéo (6.8):
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Spread]-

Spread = Z?=1 p

(6.8)

onde:
k = numero de vencimentos com ajuste por P1 ou P2 na captura;

PAsoLit

> , razdo entre o preco de ajuste do j-ésimo vencimento

Spread; =

soL) t-1

calculado por P1 ou P2 e seu respectivo preco de ajuste em t-1.

P3.2 Caso nao haja vencimento n calculado com ajuste P1 nem P2, é usada a
razao do indice Nasdaq Solana Settlement Price Index (Solana) entre as duas
ultimas sec¢des de negociagao do futuro na B3, conforme a equagao (6.9):

Spread = _Solana; (6.9)

Solanag—q
onde:

Solana, = é preco de fechamento do indicador de Solana em ddlar americano

para t;

Solana,_, = é preco de fechamento do indicador de Solana em doélar na data t —

1 (data da sessao anterior de negociagao do futuro na B3).

P4.1 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n € néo
tenha prego de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e um vencimento posterior (p) com prego de ajuste
definido, o pre¢o de ajuste do vencimento sera determinado pela interpolagao de

preco definida na secédo 1.4.5 do Manual de Curvas da B3.

P4.2 Caso seja o primeiro dia de negociagao do contrato do vencimento n e néo
tenha preco de ajuste determinado pelos procedimentos P1 ou P2, havendo
vencimento anterior (a) e ndo havendo um vencimento posterior (p) com prego
de ajuste, o prego de ajuste do vencimento n sera obtido a partir da extrapolagéo

flat definida pela seg¢do 1.4.8 do Manual de Curvas da B3.
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6.3.2 Primeiro vencimento em aberto na data de vencimento

O prego de ajuste do primeiro vencimento do SOL é o /ndice Nasdaq Solana

Settlement Price Index em dolar dos Estados Unidos da América.
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7  DISPOSICOES FINAIS

Inicio de vigéncia da 12 versao: 02/03/2015

12 versao: 24/02/2015

Responsaveis pelo documento
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Elaboracao Superintendéncia de Modelos de Risco
Revisao Diretoria de Administragao de Risco
Aprovacio Diretoria Executiva
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13 Secgao 2.22 Nova secgao contrato ARS
~ N Incluséo do | 26/11/2019
13 Secao 3.7 Nova secgao contrato IMV
. . Incluséo do | 26/11/2019
13 Secao 3.8 Nova secéao contrato INK
) Revisao dg texto | Revisao . da 12/12/2019
14 Secao 3.1.3 do procedimento | metodologia de
P3 célculo
~ Novo . Incluséo da | 17/12/2019
15 Secao 1.1 procedimento .
metodologia
P5
Novo Inclusgo  da | 17/12/2019
15 Secao 1.3 procedimento .
metodologia
P5
) Rewsag do | Reviséo . da 17/12/2019
15 Secao 3.9 procedimento metodologia de
P4 célculo
Horario de | Alteracao no
5 ari 09/03/2020
16 Secdo 3.1 a;?uragao do | horario de
célculo de preco | fechamento  do
de ajuste pregao
Apuracéao do ~
~ . .| Inclusdo da | 29/04/2020
17 Sec¢ao 3.1.5 indice em circuit .
metodologia

breaker
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Versao

Item modificado

Modificagao

Descrigéo do

Motivo

ario | 29/04/2020
17 Sec¢do 2.1.1 horario da janela Tor_nar 0, horarlo
~ mais explicito
de apuracéao
] Apuragdo . dO 1\ is50  da | 13/052020
18 Sec¢do 3.2.3 indice em circuit :
metodologia
breaker
Primeiro Tornar expicito o
Vencimento em | preco de 26/06/2020
19 Secao 3.3.2 aberto do ISP — | apuracgéao e
Inclusdo Ticker | horario da
BBG divulgagao
Metodologia de | 1era¢d0 N8 43/69/5021
20 Secao 1.8 ajuste do DAP m'etodologla de
célculo
Insergcao de
Secao 1.8 Ajuste do DAP paragrafo  sobre
uso do casado
01/11/2021
21 - Ajuste do futuro Atuallzaga(? da
Secao 1.9 - metodologia de
de acbes R
célculo
~ Inclusdo do | Langcamento do
Segao 4.10 futuro de SOY produto
Metodologia de Alteragao N1 05/11/2021
21 Secédo 3.1.1 ajuste do IND perlodo~ de
apuragao.
Metodologia de | ~era¢30 N1 54/02/2022
22 Secdo 4.4.10 aiuste do SOY regra do Fallback
J (P3) do contrato.
Mudanca do
~ - horario para o
Secao 3.1.1 Des’c.rlgao . do ANexo de | 11/03/2022
23 horario da janela arAmentros
Secao 3.1.4 de apuragao P

mensais — Tabela
10.
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Versao

Item modificado

Modificagao

Descrigéo do

Motivo

Mudanga do
horario para o

11/03/2022
24 Secao 5.5.1 horario de aneAXO de
apuracso parametros
mensais — Tabela
11.
Alteracao na
~ Metodologia de | regra de | 25/03/2022
25 Segao 3.3.1 Ajuste ISP apuragcdo  (P1)
para o contrato.
Critérios de Inclusao de
- . critérios de | 30/06/2022
26 Varias Secgdes Arredondamento
arredondamento
e Truncamento
e Truncamento
Retirada dos
procedimentos
Secdo 3.9 P1 e P2. Passa a
Metodologia d ser calculado
~ elodologia A€ 1 iraves de | 31/08/2022
27 Sec¢ao 3.9.1 Calculos dos ~
~ modelo de nao
Futuro de Agdes .
Secso 3.9.2 arbitragem,
680 5.5 Fallback.
Conforme OoC
109/2022 - PRE
Varias Secoes
3.1.1
41
Atualizacbes de | Modificagbes nas 09/09/2022
28 4.2 Tabelas de | Numeragdes da
4.3 Referéncia Tabela.
4.4
4.6
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Versdo | Item modificado | Modificaggo Motivo Data
4.7
4.9
5.1
Secao 3.12 Introdugao Lancamento do
produto
Disposigdes Apuragao  de | Nova 12/12/2022
29 posig ofertas. metodologia
Gerais
- Novo
Segédo 1.1 procedimento Alteragao de
P1e P2 Metodologia
Segdo 2 Exclusao Palavra Libor
06/01/2022
30 Mudancga no
Secdo 4.9 Exclusao periodo de
Alteracao formacgéao do
indicador
Mudancga no texto
descritivo da
5 5 30/01/2023
33 Segdo 1.32 Inclusao metodologia P1
para o contrato
futuro FRC.
Secao 2.16.1
Mudanca do
5 14/02/2023
34 Segao 2.21 Alteracao provedor da
Secdo 2.22 Composite Rate
Secao “Marcacao Alteragao g:ﬂi?jﬁ n::
09/03/2023
35 por pr?go de spread de ofertas
mercado valido e VWAP
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Versao

Item modificado

Modificagao

Motivo

Mudanga de

Alteracao referéncias a
Incluséo secdes
anteriores;
Secgao 2 Inclusdo da
metodologia em
caso de
indisponibilidade
do cambio no
exterior.
Inclusdo da nova
metodologia e
Secao “Marcagéo férmulas para o
por preco de Preco Médio
» Ponderado  por
mercado das \
SPOSICOES Alteracio Volume no Final
oSG0 Inclusgo do Call de
GERAIS Fechamento”
Alteracao na
Sec3o 1.8 metodologia do
' Alteracs Futuro DAP no P2
eragao e P3 31/07/2023
36
Alteracéo na
Secdes 2.3e 2.4 . estrutura das
Alteracao ~
~ segdes que
Inclusao
englobam 0s

contratos futuros
de moedas em
real e em dolar
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Versao

Item modificado

Modificagao

Revisao do texto

Motivo

Alteracdes Gerais

Seca0 1.8 do Ajuste do EZIIbaéEX(;g DASO
DAP 11/09/2023
37
Segdo 4.6 - . Remog&o de
Excluséo ~ .
Futuro de Acucar produto ndo mais
negociado
. Horario e periodo
Secao 3.3 — Futuro reforoncia a0 da janela passam
S&P500 e a constar no
Anexo de
anexo de
parametros
. parametros
mensais .
mensais
Segao 4.1 — Futuro Método de | 54/11/2023
38 de Boi Borgo (BGI) Alteracéio célculo P2 passa
metodologia P2 a ser calculado
9 por VWAP de
ofertas.
Produtos SF1 e Remocao de
0z1 Exclusao ¢ ~
produtos nao
mais listados
Secdo 4.2 — Fut Método de
ecao 4.2 — Futuro .
~ célculo P2 passa
: Abi 28/11/2023
39 dIGéF Café Arabica ﬂ:g%%?g 2 P2 a ser calculado
(ICF) g por VWAP de
ofertas.
Método de
Segép 4.4 — Futuro Alteracao céalculo P2 passa 30/11/2023
40 de Milho (CCM) a ser calculado

metodologia P2

por VWAP de
ofertas.

DISPOSICOES
GERAIS: Marcacgao
por precgo de

Exclusao

Exclusao do
tépico c)
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Versao

Item modificado

mercado - (i)
Negocios Validos

Modificagao

Motivo

. Remogéo de
Segao . 4 ) definicbes de
Commodities Excluséo conceitos que ja
41 estdo explicados | 22/01/2024
em “Marcacéao
por preco de
mercado”
Sec¢do 4.3 — Futuro Método de
de Etanol | Alteracao calculo P2 passa
Hidratado (ETH) metodologia P2 | a ser calculado
por VWAP de
ofertas.
Secao 4.6 — Futuro Metodo de
42 de Soja FOB |Alteragdo Za";‘;'f Zlcﬁ‘zi 24/01/2024
Santos (SQY) metodologia P2 por VWAP de
ofertas.
43 Secdo 3.12.2 Incluso I'.ndi.ce ) de | 14/02/2024
liquidagao
44 Secg3o 6.1 Inclus3o thuro. de | 17/04/2024
criptoativos
Alteragao Calculo de
metodologia “Todos os
para AUD, CAD, vencimentos em
45 Secédo 2.3.1 NZD, EUR, aberto” passa a 17/05/2024
WEU, CHF, ser pelo contrato
BGP, TRY, AR, futuro da moeda
CLP, MXN, JPY, om dolar
ZAR
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Verséao Item modificado Modificagao Motivo
46 Secdo 2.4.8 Alteragéo Alteragao no texto | 21/05/2024
da seg¢ao 2.4.8
Segao 3.13 Inclusao Futuro de indice
Small Caps
DISPOSICOES
GERAIS: Marcagao
47 por  preco gde Alteracdo no texto | 02/08/2024
mercado —  (iv) da  secdo b),
VWAP: Alteragéo sobre ofertas de
Preco Médio venda
Ponderado por
Volume
_ Incluso Futuro de Cafe
Segao 4.7 Conilon (CNL).
Numero de casas
Secd0 6.1 Inclus&o decimais que
arredonda.
48 20/09/2024
. Alteracio Alteracao no texto
Secéo 3.4 ¢ para todos
~ ~ vencimentos em
Sec¢ao 3.5 Alteracdo aberto e primeiro
Secdo 3.6 Alteracéo vencimento em

aberto no dia de
vencimento.
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Versao

49

Item modificado

Secao 3.8

Modificagao

Alteracao

Motivo

Alteracao no texto
para Todos os
Vencimentos em
aberto

28/11/2024

50

Disposicoes Gerais

Secao4.4

Alteracao

Alteracao
Metodologia
CCM

Melhoria no texto
de descricdo do
modelo “(iv)
VWAP: Preco
Médio Ponderado
por Volume”

Mudanga no
modelo utilizado a
partir do
procedimento P3,
para os futuros de
Milho

05/03/2025

51

Secao 3.3

Alteracao
Metodologia
Futuro S&P 500

Mudanca do
procedimento P2,
para utilizar a
metodologia
VWAP.

31/03/2025
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Versao

52

Item modificado

Secao 4.1

Modificagao

Alteracao
Metodologia BGI

Motivo

Mudanca no
modelo utilizado a
partir do
procedimento P3,
para os futuros de
Boi Gordo

05/05/2025

53

Secao 6.2

Secao 6.3

Incluséo

Incluséo

Futuro de
Ethereum

Futuro de Solana

16/06/2025

54

Secao 3.14

Secao 1.9

Secao 1.10

Secao 1.1

Secao 2.3.1

Inclusao

Incluséo

Inclusao

Inclusao

Alteracao

Futuro de indice
Bovespa B3 BR+
(MBR)

Futuro de taxa de
Juros F-TIIE
(TIE)

Futuro de Taxa
de Juros SOFR
(SFR)

Futuro de Taxa
de Juros ESTR
(EST)

Alteracao para
utilizacdo da
curva PTX para
vencimentos de
moeda X nao
coincidentes com
vencimentos do
DOL

27/06/2025
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Versdo | Item modificado | Modificaggo Motivo Data
Secéo 1.9 Procedimento
para feriado na
[ 03/07/2025
55 Secéo 1.10 Alteragao for.1te do ativo
objeto (TIE, SFR
Segdo 1.11 e EST)
Segéo 1 Atualizagéo da
numeragao das
weem0 - tabelas de 09/07/2025
56 Alteragéo referéncia do
Segao 3 Anexo de
Parametros
Secao 6
21/07/2025
57 Secdo 4.8 Inclusdo Futuro de Ouro

i “O LBMA Gold Price, que é administrado e publicado pela ICE Benchmark Administration
Limited (IBA), serve como, ou como parte de um input ou referéncia subjacente para o contrato
futuro de ouro com liquidacgéo financeira da B3. O LBMA Gold Price € uma marca registrada da
Precious Metals Prices Limited, e € licenciada para a IBA como a administradora do preco do
ouro. A ICE Benchmark Administration € uma marca registrada da IBA e/ou de suas afiliadas. O
LBMA Gold Price PM, e as marcas registradas LBMA Gold Price e ICE Benchmark
Administration, sdo usadas pela B3 com permisséo sob licenga da IBA. A IBA e suas afiliadas
ndo fazem nenhuma alegagéo, previsdo, garantia ou representagao de qualquer tipo, expressa
ou implicita, sobre os resultados a serem obtidos de qualquer uso do LBMA Gold Price, ou sobre
a adequagéao ou conformidade do LBMA Gold Price para qualquer propdsito particular ao qual
ele possa ser destinado, incluindo no que diz respeito ao contrato futuro de ouro com liquidagéao
financeira da B3. Na maior extensdo permitida pela legislagdo aplicavel, todos os termos,
condicdes e garantias implicitos, incluindo, sem limitagdo, relacionados a qualidade,
comerciabilidade, adequacao para finalidade, titularidade ou nao infragao, em relagao ao LBMA
Gold Price, sdo por meio deste excluidos e nenhuma das entidades, eu a IBA ou qualquer uma
de suas afiliadas sera responsavel em contrato ou delito (incluindo negligéncia), por violagdo de
dever estatutario ou aborrecimento, por falsas declaragdes, ou sob leis antitrust ou outros, no
que diz respeito a quaisquer inexatiddes, erros, omissdes, atrasos, falhas, cessacdo ou
mudangas (materiais ou ndo) no LBMA Gold Price, ou por quaisquer danos, despesas ou outras
perdas (sejam diretas ou indiretas) que vocé possa sofrer decorrentes de ou em conexao com o
LBMA Gold Price ou qualquer confianga que vocé possa confiar nele.”
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