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13 de novembro de 2001
133/2001-DG

OFICIO CIRCULAR

Corretoras de Mercadorias, Membros de Compensag¢éo, Operadores Especiais
e Permissiondrias Correspondentes Membros da BM&F, BMRS, BMP,
BMSC, BML, BMM, BMMS, BMB, BMPA e Brasbolsa

Ref.: Alteracfio na Forma de Cotacio do Contrato Futuro de Taxa
Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia.

Revogado pelo Oficio Circular n® 055/2024-PRE, de 16 de abril de 2024
Prezados Senhores,

Dentro da estratégia de manter os produtos da BM&F sempre atualizados as
necessidades dos participantes de mercado, a Bolsa estara alterando, a partir
de 18/01/2002, a forma de cotagdo do Contrato Futuro de Taxa Média de
Depésitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1) para taxa de juro efetiva anual,
base 252 dias tuteis, sendo a medida valida para todos os vencimentos
autorizados a negociagdo.

A presente modificagdo tem o objetivo de padronizar a forma de cotagdo dos
contratos de taxa de juro e proporcionar melhor visibilidade aos precos
praticados. Com isso, o contrato futuro de DIl tornar-se-a semelhante, na
forma de cotagdo, aos demais derivativos de taxa de juro disponiveis a
negociacgdo na BM&F, como termos de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros (DIA e DIS), futuro de cupom cambial (DDI) e contratos de
swap, todos negociados em taxa.

Os negdcios serdio realizados em taxa de juro e, depois do pregdo, convertidos
em PU, com a inversdo da natureza das posigbes. Assim, a compra de um
contrato de DI1, negociada em taxa de juro, serd, apds o registro da operagéo,
transformada em posi¢do vendida em um contrato de DI1, expressa em PU.
Analogamente, a venda em taxa transformar-se-2 em posi¢do comprada
expressa em PU.

Bolsa de Mercadorias & Futuros
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Vale notar que essa alteragdo ndo provocari nenhum impacto no célculo de
ajuste didrio das posi¢Bes em aberto, nem das posigOes preexistentes.

Encontram-se anexas as especificagdes atualizadas do Contrato Futuro de
Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia, j& com a mudanca
introduzida por este Oficio Circular.

Esclarecimentos adicionais poderdio ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro, Sérgio e Viania), de Liquidagdo e
Custédia (Nestor, Verdi, Radislau e Regiane) e de Operagdes (Branco) e com
o Escritério Rio (Galvdo).

Atenciosamente,

Diretor Geral

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praga Antonio Prado, 48 - Telefone. 3119-2000 - CEP 01010-901 - Sa0 Paulo - 5P
Caixa Postal, 4275 - Sao Paulo - Capital - CEP 01061-970
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Especificagdes do Contrato Futuro de Taxa Média de Depositos
Interfinanceiros de Um Dia

Definigoes
Preco unitdrio (PU): o valor, em pontos, correspondente a 100.000, descontado pela taxa de juro descrita no
ifem 2

Taxa de DI: Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DI) calculada pela Central de Custodia e
de Liquidacio Financeira de Titulos (Cetip), expressa em taxa efetiva anual, base 252 dias Gteis.
Prego de ajuste (PA): pregode fechamento, expressoem PU, apuradoe/ ou arbitrado diariamente pela BM&F,
a seu critério, para cada um dos vencimentos autorizados, para efeito de atualizagio do
valor das posigbes em aberto e apuracio do valor de ajustes didrios e de liquidacao das

operagoes day frade.
Saques-reserva: dia dtil para fins de operagdes praticadas no mercado financeiro, conforme estabelecido pelo

Conselho Monetdrio Nacional.,

. Objeto de negociagio

A taxa de juroefetiva até o vencimento do contrato, definida para esse efeito pela acumulagio das taxas didrias
de DI no periodo compreendido entre a data de negociagio, inclusive, e o Gltimo dia de negociagao do contrato,
inclusive,

. Cotagao

Taxa de juro efetiva anual, base 252 dias 1iteis, com até trés casas decimais.

Variacio minima de apregoagio
(0,001 ponto de taxa.

. Dscilagio mixima didria

Conforme estabelecida pela BMé&F.

. Unidade de negociagio (tamanho do contrato)

PU multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, estabelecido pela BM&F.

. Meses de vencimento

Os quatro primeiros meses subseqilentes ao més em que a operagao for realizada e, a partir dai, os meses que
se caracterizarem comao de inicio de trimestre.

. Nimero de vencimentos em aberto

Conforme autorizagdo da BM&F.,

. Data de vencimento

Frimeiro dia atl do més de vencimento.

Ultimo dia de negociagio
Dia util anterior & data de vencimento.
Day trade
5a0 admitidas operagdes day frade (compra e venda, no mesmo dia, da mesma quantidade de contratos para
a mesma data de vencimenta), que serao compensadas, desde que realizadas em nome do mesmo cliente,
intermediadas pela mesma Corretora de Mercadorias e registradas pelo mesmo Membro de Compensagio ou
realizadas pelo mesmo Operador E:E:;ial e registradas pelo mesmo Membro de Compensagao. A liquidagao
financeira dessas operagdes serd realizada no dia atil subseqtiente, sendo os valores apurados de acordo com
o item 12(b.1).
Ajuste didrio
Para efeito de apuragio do valor relativo ao ajuste didrio das posicoes em aberto, serdo obedecidos os critérios
a seguir.
a) Inversdo da natureza das posigdes
As operagbes de compra e de venda, originalmente contratadas em taxa, seriio transformadas em operagdes
de venda e de compra, respectivamente, em PUL
b) Apuragio do ajuste didrio
As posicdes em aberto ao final de cada pregao, depois de transformadas em PU, serao ajustadas com base
no prego de ajuste do dia, estabelecido conforme regras da Bolsa, com movimentagio financeira (pagamento
dos débitos e recebimento dos ganhos) no dia il subseqgiiente (D+1).
O ajuste didrio serd calculadoe até a data de vencimento, inclusive, de acordo com as seguintes formulas:
b.1) ajuste das operagoes realizadas no dia

AD, =(PA, -PO}xMxN
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b.2) ajuste das posigoes em aberto no dia anterior
AD, =[PA, —(PA,_, xFC,}]xMxN

onde:

AD, = valor do ajuste didrio, em reais, referente a data “t";

PA =preco de ajuste do contrato na data “t”, para o vencimento respectivo;

FO = prego da operagdo, em PU, calculado da seguinte forma, apds o fechamento do negocio:

100.000
onde:

()
14 —
100
1 = taxa de juro negociada;
n = numero de saques-reserva, compreendido entre a data de negociagdo, inclusive, e a data de
vencimento do contrato, exclusive;
M = valor em reais de cada ponto de PU, estabelecido pela BM&F;
N = namero de contratos;
PA | =precode ajuste do contrato na data "t-1", para o vencimento respectivo;
FC, = fator de correcdo do dia “t", definido pelas seguintes térmulas:
i) quando houver um saque-reserva entre o dltimo pregao e o dia do ajuste

Dl \'m
=11 1=l
FC, [ T ]

ii) quando houver mais de um saque-reserva entre o tltimo pregdo e o dia do ajuste

5 D1, feuy
FCI = rI []+m]

PO =

onde:

DI, = taxa de DI, referente ao dia qtil anterior ao dia a que o ajuste se refere, com até seis casas
decimais, Na hipdtese de haver mais de uma taxa de DI divulgada para o intervalo entre dois
pregoes consecutivos, essa taxa representara a acumulagao de todas as taxas divulgadas.

Ma data de vencimento do contrato, o prego de ajuste sera 100.000.

Se, em determinado dia, a taxa de DI divulgada pela Cetip se referir a um periodo (nimero de dias) distinto
daquele a ser considerado na corregao do prego de ajuste, a BM&F poderd arbitrar uma taxa, a seu critério, para
aquele dia especifico.

O valor do ajuste didrio (AD), se positive, serd creditado ao comprador da posicao em PU (vendedor original
em taxa) e debitado ao vendedor da posigaoc em PU (comprader original em taxa). Caso o valor seja negativo,
serd debitado ac comprador da posicao em PU e creditado ao vendedor da posigio em PU.

Condigoes de liquidagdo no vencimento
Na data de vencimento, as posigdes em aberto, apos o dltimo ajuste, serao liquidadas financeiramente pela
Bolsa, mediante o registro de operagao de natureza inversa (compra ou venda) a da posigao, na mesma
quantidade de contratos, pela cotagao (preco unitario) de 100.000 pontos,
Os resultados financeiros da liquidagao serdo movimentados no dia atil subseqiiente a data de vencimento.
* Condigbes especiais
Se, por qualquer motivo, a Cetip atrasar a divulgacdo da taxa de DI definida no jtemn 1 ou deixar de divulgd-
la, por um ou mais dias, a BM&F poderd, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagao deste contrato, até a divulgacao oficial pela Cetip; ou
b) encerrar as posigdes em aberto pelo ultimo prego de ajuste disponivel.
A BM&F poderd ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego de liquidagio para este contrato se, a seu critério,
julgar nao serem representativos tanto a taxa divulgada pela Cetip quanto o dlimo prego de ajuste
disponivel.
Margem de garantia
Serd exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigao em aberto, cujo valor serd atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com critérios de apuragao de margem para contratos futuros.
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Ativos aceitos como margem
Dinheiro, ouro, cotas do Fundo dos Intermedidrios Financeiros (FIF) e, mediante autorizagao préviada Bolsa,
titulos piiblicos federais, titulos privados, cartas de fianga, agoes e cotas de fundos fechados de investimento
em agoes.
Custos operacionais
* Taxa operacional bésica
Operagio normal: 3%,; day trade: 1,5%.
A taxa operacional basica por contrato negociado, sujeita a valor minimo estabelecido pela Bolsa, incide sobre
a seguinte base de cilculo:

BC =[100.000-(PA _, xFC,)]xM

onde:
BC = base de cilculo.
Para os contratos liquidados financeiramente na data de vencimento, o valor da taxa operacional serd idéntico
ao do iltimo dia de negociagio.
* Taxa de liquidagio no vencimento
Valor da taxa operacional basica do tltimo dia de negociagio.
* Taxas da Bolsa (emolumentos e fundos)
1% da taxa operacional bsica. A Bolsa podera estabelecer um vencimento que limite superiormente a base
de cdlculo da taxa operacional basica, para efeito de cilculo de emolumentos e fundos.

* Taxa de registro
Valor fixo estabelecido pela Bolsa.

Os custos operacionais sao devidos no dia 1til seguinte ao de realizacio da Operagao,

Os Sacios Efetivos pagarao no maximo 75% da taxa operacional basica e da taxa de liquidagao no vencimento
e 75% dos demais custos operacionais (taxas de registro e da Bolsa).

Os investidores institucionais pagarao 75% das taxas da Bolsa.

Hedgers
5ao considerados hedgers, para efeito deste contrato, as instituigdes financeiras e os investidores institucionais.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagio em vigor, as normas e os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operacoes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras. especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Alteragdes no nimero de saques-reserva previsto para uma série em negociacao, em face do disposto na
Resolugao 2516, de 29 de junho de 1998, sio de responsabilidade exclusiva das partes contratantes originais,
ou seja, ndo sio de responsabilidade da BM&F,

Na hipotese de situagbes nao previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outro fato, que impactem a formagao, a maneira de apuracio ou a divulgacio de suas varidveis, ou que
impliquem, inclusive, sua descontinuidade, a BM&F tomara as medidas que julgar necessarias, a seu critério,
visando a liquidagao do contrato ou sua continuidade em bases equivalentes.

ULTIMA ATUALIZACAO: OFICIO CIRCULAR 133/2001-DG, DE 13/11/2001




