PROSPECTO DEFINITIVO DA DISTRIBUIGCAO PUBLICA DA 22 EMISSAO DE COTAS DO
BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 40.502.607/0001-94

no montante total de, inicialmente,

R$ 299.999.916,74*

(duzentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e dezesseis reais e setenta e quatro centavos)
Registro n® CVM/SRE/RF0/2022/003, em 22 de julho de 2022 bl By

Codigo ISIN das Cotas: BRBDIFCTF002 ANBIMA
Cédigo de Negociagéo na B3: BDIF11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre
Segmento ANBIMA: Renda Fixa Duragéo Livre Crédito Livre

*0 valor acima inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria destinada a arcar com os custos da Oferta, equivalente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) do Prego de Emissdo, no valor de
R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota subscrita, a ser pago pelos investidores que subscreverem Novas Cotas.

0 BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), representado por
seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigéo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 8.695,
de 20 de margo de 2006 (“*Administrador”), esta realizando uma distribuigdo pﬂblioa com a intermediagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A. ("Coordenador Lider”), instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de
valores mobilidrios com escritério na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-26, de, no minimo, 472.634 (quatrocentas e
setenta e duas mil, seiscentas e trinta e quatro) €, no méaximo, 2.835.806 (duas milhdes, oitocentas e trinta e cmco m|I e mtocentas e seis) de Novas Cotas (“"Novas Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme abaixo
definido), integrantes da 22 (segunda) emiss&o de Novas Cotas do Fundo (“Oferta” ou “Oferta Publica” e “Emi , respecti; 1te), todas inativas e escriturais, em classe e série Unica, com prego unitério de emisséo
de R$ 101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos) por Nova Cota, calculado de acordo com os critérios definidos nos termos do artigo 24, paragrafo 2° do regulamento do Fundo, conforme Ato do Administrador (“Prego
de Emissd0”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), perfazendo o montante de, inicialmente, R$ 299.999.916,74 (duzentos e noventa e nove milhGes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e dezesseis reais e setenta e quatro centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria ("Montante Total da Oferta”). No ato da subscrigdo priméria das Novas Cotas, os subscritores das Novas Cotas deverdo
pagar uma taxa correspondente a R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuigéo Primaria”). Dessa forma, cada Nova Cota subscrita custara R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove
centavos) aos respectivos subscritores (“Prego de Aquisigdo”). O Prego de Aquisicdo podera ser atualizado e informado ao mercado através de fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do término do Periodo
do Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Fato Relevante de Atualizagdo de Prego”), pelo prego equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido
entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgagdo do Fato Relevante de Atualizagéo de Prego, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento), observado que o referido Prego de
Aquisigdo atualizado ndo podera ser superior ao Prego de Aquisigdo equivalente a R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove centavos) (“Prego de Aquisi¢do Atualizado”). Caso o Prego de Aquisicdo ndo seja atualizado,
os Cotistas serdo informados a respeito da manutengdo do Prego de Aquisigdo através do Fato Relevante de Atualizagdo de Prego. Caso o Preco de Aquisigdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o
Direito de Preferéncia em relagéo ao Prego de Aquisicdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu
respectivo agente de custédia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Serd admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 472.634 (quatrocentas e setenta e duas mil, seiscentas e trinta e quatro) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo
de R$ 49.999.950,86 (quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove e mil, novecentos e cinquenta reais e oitenta seis centavos), considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria. O Montante Total da Oferta podera ser
acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$ 59.999.962,19 (cinquenta e nove milhGes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e sessenta e dois reais e dezenove centavos), considerando a Taxa de
Distribuigéo Primaria, correspondente a até 567.161 (quinhentas e sessenta e sete mil, cento e sessenta uma) Novas Cotas, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo,
por meio do Administrador, conforme recomendag&o do Gestor (conforme abaixo definido) (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 29, da Instrugéo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400”), tudo em conformidade com as disposigSes estabelecidas no Contrato de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto), no Regulamento (conforme abaixo definido), neste Prospecto Definitivo e na
legislagdo vigente. As Novas Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Salvo excegdes descritas na Segdo “4. Termos e CondigBes da
Oferta”, cada Investidor (conforme definido neste Prospecto) devera subscrever a quantidade minima de 1 (uma) Nova Cota na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 101,92 (cento e um reais e noventa
e dois centavos), de acordo com o Prego de Emissdo fixado por meio do Ato do Administrador, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, e R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove centavos) considerando a Taxa de
Distribuigéo Priméria, de acordo com o Prego de Aquisigdo. N&o ha valor maximo de aplicagéo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, nem mesmo limite de exercicio do direito de voto para os titulares de Novas Cotas de emissdo
do Fundo (“Cotistas”).

A constituigdo do Fundo foi aprovada por meio do ™ U Particular de Constituigdo do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1592", celebrado em 08 de janeiro de 2021 pelo
Administrador. O Fundo foi registrado perante a CVM nos termos da Instrugdo CVM 555.

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo das Novas Cotas por meio da subscrigdo ou da aquisigdo, no mercado primdrio ou secundario, de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura — FI-Infra (“FI-Infra”),
incluindo o BTG Infra Master Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“FI-Infra Master”), os quais investirdo em (i) em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431
("Debéntures Incentivadas”); e (i) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Ativos Incentivados”).

A Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia dos Cotistas que sejam Cotistas na Data de Corte para a subscricdo das Novas Cotas, o Prego de Emissdo, contratagdo do Coordenador leer dentre outros, foram
deliberados e aprovados pelo Administrador do Fundo por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Inc de em

Renda Fixa Crédito Privado” celebrado em 18 de fevereiro de 2022, conforme os limites do “Capital Autorizado” previsto no artigo 24 do Regulamento. Adicionalmente, o Fundo foi registrado na ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros” (“Codigo ANBIMA”).

Nos termos do Contrato de Distribuigdo, os custos da distribuido primaria das Novas Cotas, bem como com seu registro para negociagdo em mercado organizado de valores mobilidrios (que poderdo incluir, entre outros, (a)
comissdo de estruturagdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comisséo de distribuigdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de advogados externos contratados para atuagdo no ambito da Oferta; (d) taxa de registro
da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuigdo das Novas Cotas; (f) custos com a publicagdo de antincios e avisos no ambito da Oferta; e (g) outros custos relacionados a Oferta) serdo pagos com recursos oriundos da Taxa
de Distribuigdo Primaria. Eventualmente, caso a Taxa de Distribuigdo Primaria ndo seja suficiente para cobrir os custos totais da Oferta, referida taxa serd utilizada para pagamento, no minimo, da remuneragéo do Coordenador
Lider e das despesas por este incorridas na prestagdo dos trabalhos referentes & Emissdo, sendo certo que os eventuais custos remanescentes serdo arcados pelo Gestor.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a colocagéo de Novas Cotas, conforme o caso, a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigdo e
ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do DDA — Sistema de Distribuigdo Ativos ("DDA"), e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela Brasil, Bolsa, Balcdo -B3 ("B3"), sendo a custddia das Cotas realizada pela B3.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada de forma ativa pelo BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n© 5,968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor”).

O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI PROTOCOLIZADO NA CVM NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM Ne 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGCAO CVM 555”) E DA
INSTRUCAO CVM 400.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI ELABORADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA
INCLUIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDA(,‘AO DE INVESTIMENTO. ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS
ONDE AS NOVAS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINA(,‘AO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A
SEGAO “8. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 79 A 91.

0 FUNDO BUSCARA UMA RENTABILIDADE ALVO PARA AS SUAS COTAS QUE ACOMPANHE OS TITULOS DO TESOURO INDEXADOS A INFLAGAO COM DURATION MEDIA SIMILAR A DA CARTEIRA DO FUNDO,
ACRESCIDA DE NTN-B E SOBRETAXA (SPREAD) DE 2,00% A 2,50% AO ANO, CONSIDERANDO A DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E A AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
(CONFORME ABAIXO DEFINIDO) NOS TERMOS DO CAPITULO VII DO REGULAMENTO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMACGES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA
CARTEIRA, BEM COMO As DISPOSI(;OES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE
TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE IN\IESTIMENTO DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL
OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO  IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR,
DE SEU GESTOR, DE SUA POLITIM DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS 0 PROSPECTO PRELIMINAR ESTA E O
PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NOS ENDERECOS E PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER DA B3 E DA CVM, INDICADOS NA
SECAO “OUTRAS INFORMACOES" NA PAGINA 56 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

QUAISQUER OUTRAS INFORMA(,‘OES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A
GESTORA, AO COORDENADOR LIDER AS DEMAIS INSTUTICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, AB3 E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

CC OR LiDER, TRADOR E GESTOR

btqgpactual

A data deste Prospecto Definitivo € 12 de agosto de 2022



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes contidos nesta Se¢do, no singular ou no
plural, terdo o seguinte significado:

Administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS  S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito
no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratdrio da CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006.

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA.

Anuncio de Encerramento Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo
29 da Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400.

Anuncio de Inicio Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrucdo CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da
Instrugao CVM 400.

Aplicacao Minima Inicial 1 (uma) Nova Cota, totalizando a importancia de R$ 101,92 (cento e
um reais e noventa e dois centavos) por Investidor sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, de acordo com o Preco de Emissao
fixado por meio do Ato do Administrador, e R$ 105,79 (cento e cinco
reais e setenta e nove centavos) considerando a Taxa de Distribuicao
Primaria, de acordo com o Preco de Aquisicao, observada possibilidade
de atualizacdo conforme Preco de Aquisicao Atualizado.

Aviso ao Mercado Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM n° 400, a ser divulgado nos sites das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos
do artigo 54-A da Instrugao CVM n© 400.

Assembleia Geral de Cotistas | Assembleia geral de Cotistas do Fundo.

Alocacao Minima 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo que
devera estar aplicado em cotas de FI-Infra, incluindo cotas do FI-Infra
Master.

Ativos Incentivados Em conjunto, (@) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos

emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captagao
de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal.

Ato do Administrador Significa o “Instrumento Particular de Alteracdo do BTG Pactual Divida
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” celebrado
em 18 de fevereiro de 2022" que aprovou a realizacdo da Emiss3o, da
Oferta e o Prego de Emissao.

BACEN Banco Central do Brasil.




B3

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Antonio Prado,
n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 09.346.601/0001-25.

Boletim de Subscrigcao

O documento que formaliza a subscricdo de Novas Cotas da Oferta
pelo Investidor.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.
Cadigo Civil Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, € alteragles posteriores.
Codigo ANBIMA Cddigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para Administragao

de Recursos de Terceiros.

Conflito de Interesse

Significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou situacdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos aos Cotistas, a seus
representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor e/ou pessoas
gue porventura tenham algum tipo de interesse com a matéria em
pauta, da operagdo ou da situacao em questdo, ou que dela possa se
beneficiar.

Comunicado ao Mercado da
Primeira Modificacdo da
Oferta

Significa o comunicado ao mercado, divulgado em 08 de julho de
2022, sobre a modificacdo de certos termos e condigcdes da Oferta
para refletir (i) a exclusao da previsdo de Periodo de Reserva e
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta,
e, dessa forma, prever a existéncia de Periodo de Subscricao no
ambito da Oferta; e (ii) a modificagdo do “Cronograma Indicativo”
de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM
400.

Comunicado ao Mercado do
Deferimento da Segunda
Modificacdo da Oferta

Comunicado ao mercado sobre o deferimento da Segunda
Modificacao da Oferta, divulgado em 12 de agosto de 2022 nas
paginas da rede mundial de computadores das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3,
elaborado nos termos do artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Comunicado ao Mercado do
Pedido de Segunda
Modificacdo da Oferta

Comunicado ao mercado sobre o pedido da Segunda Modificacdao
da Oferta, divulgado em 29 de julho de 2022 nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta,
do Administrador, da B3 e da CVM, elaborado nos termos do artigo
27 da Instrugao CVM 400.

Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do
Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; (f) do Fundos.net,
administrado pela B3, na Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

Comunicado de Resultado
Final de Alocagao

Comunicado divulgado por meio da pagina da rede mundial de
computadores: (a) do Fundo; (b) do Administrador; (c) do
Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; (f) do Fundos.net,
administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia e subscritas durante o Periodo de Subscricdo, de forma
a informar se o Montante Total da Oferta foi totalmente atingido, se
foi exercido o Lote Adicional ou se a Oferta contara com distribuicdo
parcial.




Condicoes Precedentes

Condig0es precedentes para o cumprimento dos deveres e obrigaces
relacionados a prestagao dos servicos do Coordenador Lider objeto do
Contrato de Distribuicdo, consideradas condicGes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil, conforme descritas no Contrato
de Distribuicdo, as quais deverao ser atendidas anteriormente a
concessao do registro da Oferta pela CVM e mantidas até a Data de
Liquidacdo, quando as CondicOes Precedentes serdo novamente
verificadas pelo Coordenador Lider.

Contrato de Distribuicao

O “Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, sob
0 Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, das Novas Cotas da
Segunda Emisséo do BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédiito Privadd”, celebrado em 20 de junho de 2022, entre
o Fundo, o Coordenador Lider e o Gestor, com a finalidade de
estabelecer os termos e condigdes sob os quais sera realizada a
Oferta.

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios com escritdrio na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-
26.

Cotas Correspondem a fragOes ideais representativas da participagao do
Cotista no patrimonio do Fundo.
Cotistas Os titulares de Cotas de emissao do Fundo.

Critérios de Restituicdo de
Valores

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipoteses
previstas no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto Definitivo,
desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos
Investidores, de modo que os valores depositados serdo devolvidos
aos respectivos Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, com deducdo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for
superior a zero. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 555, até a
divulgacdo do Anuincio de Encerramento, os recursos do Fundo serdo
mantidos em titulos publicos federais, operacbes compromissadas
com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados nos termos dos artigos 111 ou 113 da
Instrugdo CVM 555.

Cotas do FI-Infra Master

Cotas de emissao do BTG Infra Master Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado,
inscrito no CNPJ sob o n° 40.575.746/0001-48.

Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A., conforme acima qualificado.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data Base

Significa a data base na qual sera verificada a relacdo de Cotistas que
poderdo exercer o Direito de Preferéncia, as ser divulgada por meio
fato relevante sobre a Data Base, conforme cronograma descrito na
pagina 56 deste Prospecto Definitivo. A Data Base correspondera ao
30 (terceiro) dia Util contado da data de divulgagdo do Anulncio de
Inicio e do Prospecto Definitivo.

Data de Inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de
Preferéncia

O prazo para o Exercicio do Direito de Preferéncia se iniciara, conforme
definido os procedimentos e prazos estipulados pela B3. A atual data
de inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia sera




considerada no dia 30 de agosto de 2022. A antiga data de inicio do
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, a qual foi divulgada
antes do Comunicado ao Mercado do Deferimento da Segunda
Modificacdo da Oferta ndo sera mais considerada para a contagem
dos prazos previstos no presente Prospecto Definitivo.

Data de Liquidagdo

Data na qual sera realizada a liquidacdo fisica e financeira das Novas
Cotas no ambito da Oferta, indicada na Secdo “4. Termos e Condicbes
da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 56 deste
Prospecto Definitivo, caso o Montante Minimo da Oferta seja atingido.

Debéntures Incentivadas

Debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431,
(a) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria;
(b) por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de
sociedade por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por acoes.

Data de Liquidacao do Direito
de Preferéncia

Data da liquidacdo das Novas Cotas solicitadas durante o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia.

DDA

Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado pela B3.

Dias Uteis

Qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sao Paulo, e (ii) aqueles sem expediente
na B3.

Distribuicao de Rendimentos

Distribuicao dos Rendimentos, conforme o disposto no Capitulo VII do
Regulamento e na secao “3. Termos e Condicdes da Oferta -
Distribuicdo de Rendimentos”, na pagina 36 do presente Prospecto
Definitivo.

Direito de Preferéncia

O direito de preferéncia dos Cotistas que estejam nessa condicdo na
Data Base para subscricao das Novas Cotas, nos termos do artigo 24,
paragrafo 1° do Regulamento e do Ato do Administrador, sera
assegurado até a proporcdo do nimero de Cotas de emissao do Fundo
integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base, e que estejam
em dia com suas obrigacOes perante o Fundo, conforme aplicagao do
Fator de Proporcdo para Subscricao de Novas Cotas a ser definido nos
documentos da Oferta.

Encargos do Fundo

Todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu funcionamento,
conforme estabelecidos no artigo 18 do Regulamento.

Emissao

A presente 22 (segunda) emissdo de Novas Cotas do Fundo.

Fato Relevante de Atualizagao
de Prego

O fato relevante divulgado em até 5 (cinco) Dias Uteis antes do
término do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, para
informar ao Cotistas sobre o Preco de Aquisicdo e Integralizacao
Atualizado. Caso o Prego de Aquisicdo e Integralizacdo nao seja
atualizado, os Cotistas serao informados a respeito da manutencdo do
Prego de Aquisicao e Integralizagdo através do Fato Relevante de
Atualizacao de Preco. Caso o Preco de Aquisicao e Integralizacdo seja
atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o interesse em exercer o
Direito de Preferéncia em relacdo ao Preco de Aquisicao e
Integralizagdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para
exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do
Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente
de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3.

Fator de Proporcao para
Subscricao de Novas Cotas

Fator de proporcao para subscricao de Novas Cotas durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia, equivalente a
0,59079291666, a ser aplicado sobre o numero de Cotas




integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base, exclusive,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusao da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo).

Formador de Mercado

Significa a instituicdo financeira que podera ser contratada pelo Fundo,
conforme recomendado pelo Coordenador Lider, para atuar,
exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposigoes
da Instrucdo CVM 384, e do artigo 18, alinea (xiv) do Regulamento
para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados
Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.
A contratacdo de formador de mercado tem por finalidade fomentar a
liquidez das Cotas no mercado secundario.

Fundo

BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/ME sob o n°® 40.502.607/0001-94.

FIC FI-Infra

Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 39,
paragrafo primeiro, da Lei n® 12.431.

FI-Infra

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei
n° 12.431, incluindo, mas nao se limitando a, o FI-Infra Master.

Gestor

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n°
29.650.082/0001-00, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n° 5.968, de 10 de
maio de 2000.

Governo

Governo da Republica Federativa do Brasil.

IGP-M

O Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundac&o Getlio
Vargas

Instituigao Escrituradora

O ADMINISTRADOR, conforme acima qualificado.

Instituicdoes Participantes da
Oferta

Em conjunto, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Instrucao CVM 400

Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucao CVM 555

Instrugdao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada.

Investidores

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores N&o
Institucionais.

Investidores Institucionais

Investidores em geral que sejam, (a) fundos de investimentos,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3 e seguradoras; assim como (b) os
investidores pessoas fisicas ou juridicas (nesse caso, pessoas juridicas




isentas de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a
aliquota de 0%, quando da amortizagdo de cotas, nos termos do
Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei n® 12.431 e/ou da legislacdo
especifica aplicavel ao investidor) que formalizem um ou mais Pedidos
de Subscricao em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria, que equivale a quantidade de no minimo 9.812
(nove mil e oitocentas e doze) Novas Cotas, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores
ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a
subscricao de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolucdo CVM 11. A Oferta ndo se destina a
entidades fechadas de previdéncia complementar — EFPC, nos termos
da Resolugdo n° 4.661 do Conselho Monetario Nacional, ou a regimes
préprios de previdéncia social — RPPS, conforme definidos nos Artigos
6°-A e 6°-B da Portaria do Ministério da Previdéncia Social n® 519, de
24 de agosto de 2011, conforme alterada.

Investidores Nao
Institucionais

Investidores em geral que sejam pessoas fisicas ou juridicas (nesse
caso, pessoas juridicas isentas de recolhimento de imposto de renda
na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0%, quando da amortizacdo de
cotas, nos termos do Artigo 29, paragrafo segundo, da Lei n® 12.431
e/ou da legislagao especifica aplicavel ao investidor) que ndo sejam
Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos de
Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicao Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de
Liquidacdo, de 9.811 (nove mil e oitocentas e onze) Cotas, que
aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas.

IOF/Cambio

Imposto sobre OperacGes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos ou Valores Mobilidrios, que incide sobre operacoes relativas a
cambio.

IOF/Titulos

Imposto sobre Operag0es relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios.

IR

Imposto de Renda.

Lote Adicional

Sao as Novas Cotas que representam até 20% (vinte por cento) da
totalidade das Novas Cotas inicialmente ofertadas, ou seja, até
R$ 59.999.962,19 (cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e sessenta e dois reais e dezenove centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a
567.161 (quinhentas e sessenta e sete mil, cento e sessenta uma)
Novas Cotas, quantidade esta que podera ser acrescida ao Montante
Total da Oferta, nos mesmos termos e condigdes das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador,
conforme recomendacdo do Gestor, e de acordo com a faculdade
prevista no artigo 14, § 29, da Instrucao CVM 400. Tais Novas Cotas
sao destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no decorrer da Oferta.

Montante Total da Oferta

Montante inicial de até R$ 299.999.916,74 (duzentos e noventa e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e dezesseis
reais e setenta e quatro centavos), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria e o Prego de Emissdo fixado por meio do Ato do
Administrador, correspondente a, inicialmente, 2.835.806 (duas
milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e oitocentas e seis) Cotas, sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional.




Montante Minimo da Oferta

O volume minimo da Oferta sera de R$ 49.999.950,86 (quarenta e
nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
cinquenta reais e oitenta seis centavos), considerando a Taxa de
Distribuicao Primaria e o Preco de Emissao fixado por meio do Ato do
Administrador, correspondente a 472.634 (quatrocentas e setenta e
duas mil, seiscentas e trinta e quatro) Novas Cotas.

Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Emissdo, escriturais, nominativas, de classe
e série Unica, representativas de fragdes ideais do Patrimonio Liquido
do Fundo, correspondentes a até, 2.835.806 (duas milhGes, oitocentas
e trinta e cinco mil e oitocentas e seis) Novas Cotas, sem considerar
as Novas Cotas do Lote Adicional.

Oferta ou Oferta Publica

A presente oferta publica de distribuicdo de Novas Cotas da Emissao
do Fundo.

Oferta Institucional

Oferta destinada exclusivamente a Investidores Institucionais.

Oferta Nao Institucional

Oferta destinada exclusivamente a Investidores Nao Institucionais.

Outros Ativos

Os ativos financeiros indicados na tabela II de limites constante do
artigo 6° do Regulamento.

Participantes Especiais da
Oferta

Sao as instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta,
para auxiliarem na distribuicdo das Novas Cotas, e que tenham
aderido a Oferta por meio de Termo de Adesao ao Contrato de
Distribuicao.

Patrimonio Liquido

Significa a soma algébrica da carteira do Fundo, correspondente aos
ativos e disponibilidades a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

Pedido de Subscricao

Pedido de subscricao firmado pelos Investidores, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Subscricdo, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencao de subscricdao das
Cotas no ambito da Oferta.

Periodo de Colocagdo

Sem prejuizo do Periodo de Subscricao, a Oferta tera inicio na data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos
artigos 52 e 54-A da Instrucdo CVM 400. A distribuicao das Novas
Cotas da Oferta sera encerrada na data de divulgacdo do Antincio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apos a
divulgacdo do Anlncio de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Primeira Modificacao da
Oferta

significa a modificacdo da Oferta realizada nos termos do
Comunicado ao Mercado da Primeira Modificagao da Oferta.

Vedacgao de Colocacao de
Novas Cotas da Segunda
Emissao para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a
quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida a
colocacdo de Novas Cotas, conforme o caso, a Pessoas Vinculadas, e
os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do Artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE




PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “8. —
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 91 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
estardo sujeitos as mesmas restricdes que sdo impostas aos demais
Investidores Nao Institucionais, incluindo, sem limitacdo, condigdes
relativas a Aplicagdo Minima Inicial para investimento no ambito da
Oferta, restricdes a participagao de tais Investidores Nao Institucionais
na Oferta por meio de uma Unica Instituicao Participante da Oferta,
condigOes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e
sujeicdo ao Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional.

Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

O periodo compreendido entre os dias 30 de agosto de 2022 e 13 de
setembro de 2022, conforme indicado na Secdo “4. Termos e
Condigbes da Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina
56 deste Prospecto Definitivo.

Periodo de Subscricao

Periodo conforme previsto na secdo “Termos e CondigOes da Oferta”,
sob o titulo “Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 56 do
presente Prospecto Definitivo, para recebimento dos Pedidos de
Subscricdo.

Pessoas Vinculadas

Para os fins da Oferta em referéncia, serdo consideradas como
pessoas vinculadas os Investidores da Oferta que sejam, nos termos
do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolucdo CVM 35: (i) controladores e/ou administradores do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
e/ou administradores das Instituicbes Participantes da Oferta;
(iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador ou das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes auténomos que
prestem servicos ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
o Administrador, o Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no dmbito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Administrador,
do Gestor ou das InstituicGes Participantes da Oferta; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao
Administrador, ao Gestor ou as Instituicbes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(ii)” a “(vi)” acima; e (ix) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca as pessoas mencionadas no itens acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme
Plano de Distribuicdo previsto na pagina 45 deste Prospecto
Definitivo.

O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS POR INVESTIDORES
DA OFERTA QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODE
REDUZIR A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO
"FATORES DE RISCO" NA PAGINA 79 DESTE PROSPECTO.

Plano de Distribuicdo

O plano de distribuicdo da Oferta descrito na Secao “4. Termos e
CondicGes da Oferta — Plano de Distribuicdo”, na pagina 45 deste
Prospecto Definitivo.




Politica de Investimento

A politica de investimento do Fundo, conforme descrita no capitulo III
do Regulamento e na Segdo “3. Sumario do Fundo — Objeto e Politica
de Investimento”, na pagina 29 deste Prospecto Definitivo.

Preco de Emissao

O prego de emissdo de cada Nova Cota do Fundo objeto da Emissdo,
equivalente a R$ 101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos)
por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
calculado, de acordo com os critérios definidos nos termos do artigo
24, paragrafo 2° do Regulamento do Fundo, conforme Ato do
Administrador.

Preco de Aquisicao

O preco de aquisicao de cada Nova Cota do Fundo objeto da Emissao,
equivalente a R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove
centavos) por Nova Cota, considerando o Preco de Emissao e a Taxa
de Distribuicdo Primaria, calculado, de acordo com os critérios
definidos nos termos do artigo 24, paragrafo 2° do Regulamento do
Fundo, conforme Ato do Administrador. O Preco de Aquisicdo podera
ser atualizado e informado ao mercado através do Fato Relevante de
Atualizacdo de Prego, pelo prego equivalente a média de fechamento
do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido entre
0s 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de
divulgacao do Fato Relevante de Atualizacdo de Preco, podendo
contar com um desconto de até 5% (cinco por cento), observado que
o referido Prego de Aquisicao Atualizado ndo podera ser superior ao
Preco de Aquisicdo equivalente a R$ 105,79 (cento e cinco reais e
setenta e nove centavos).

Preco de Aquisicao Atualizado

O Preco de Aquisicdo informado aos Cotistas através do Fato
Relevante de Atualizacdo de Preco, atualizado pelo preco equivalente
a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no
periodo compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento
imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante de
Atualizacao de Preco, podendo contar com um desconto de até 5%
(cinco por cento), observado que o referido Preco de Aquisicdo
Atualizado ndo podera ser superior ao Prego de Aquisicdo equivalente
a R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove centavos). Caso o
Preco de Aquisicdo seja atualizado, os Cotistas que ndo tiverem o
interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relacdo ao Preco de
Aquisicdo Atualizado poderdo cancelar as suas ordens para exercicio
do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do Exercicio do
Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custodia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Procedimento de Alocacao

E o procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser
conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da
Instrucao CVM 400, para a verificacdo, junto aos Investidores da
Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais e o recebimento de intengdes de investimento dos
Investidores Institucionais, observada a Aplicacao Minima Inicial por
Investidor, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido
e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional.

A alocacao e efetiva subscricdo das Novas Cotas, apds a conclusao do
Procedimento de Alocacdo, ocorrerd apos o registro da Oferta de
acordo com o Cronograma Indicativo constante deste Prospecto, na
pagina 56.

Prospecto Preliminar

O Prospecto Preliminar da Oferta.




Prospecto Definitivo ou
Prospecto

Este Prospecto Definitivo da Oferta

Publico Alvo

Os Investidores.

Registro da Oferta

A Oferta foi objeto de pedido de registro junto a CVM, conforme
previsto na Instrucdo CVM n° 400, na Instrucao CVM n® 555 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares pertinentes.

Resolugio CVM 11

A Resolucao n° 11, editada pela CVM em 18 de novembro de 2020.

Resolucao CVM 30

A Resolucao n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021.

Resolugdo CVM 35

A Resolucao CVM n© 35, editada pela CVM em 26 de maio de 2021.

Regulamento

Regulamento do Fundo, conforme Anexo I ao presente Prospecto
Definitivo.

Rendimentos

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas
do FI-Infra Master e dos demais ativos financeiros de titularidade do
Fundo, incluindo, sem limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a
titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratdrios, correcdo
monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagao de ativos.

Segunda Modificacdo da
Oferta

Significa a segunda modificagao da Oferta realizada nos termos do
Comunicado ao Mercado do Pedido de Segunda Modificacao da
Oferta e do Comunicado ao Mercado do Deferimento da Segunda
Modificagdo da Oferta, sobre a modificacdo do “Cronograma
Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da
Instrugao CVM 400.

Taxa de Distribuicdo Primaria

A taxa a ser paga pelos subscritores das Novas Cotas no ato da
subscricdo primaria das Novas Cotas, correspondente a R$ 3,87 (trés
reais e oitenta e sete centavos) por cada Nova Cota subscrita e
integralizada, de acordo com o Prego de Aquisicdo (observada
possibilidade de atualizacdo conforme Preco de Aquisicdo Atualizado),
equivalente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) do
Preco de Emissao, cujos recursos serao utilizados para pagamento dos
custos da distribuicao primaria das Novas Cotas, bem como com seu
registro para negociagdo em mercado organizado de valores
mobilidrios, que poderdao incluir, entre outros, (a) comissdo de
estruturacdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (b) comissdo de
distribuicdo, a ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de
advogados externos contratados para atuacdo no ambito da Oferta;
(d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA; (e) taxa de
registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3; (f) custos com registros
em cartorio de registro de titulos e documentos competente, caso
aplicavel; e (g) outros custos relacionados a Oferta. Eventualmente,
caso a Taxa de Distribuicdo nao seja suficiente para cobrir os custos
totais da Oferta, referida taxa sera utilizada para pagamento, no
minimo, da remuneracao do Coordenador Lider e das despesas por
este incorridas na prestacdo dos trabalhos referentes a Emissao,
sendo certo que os eventuais custos remanescentes serdao arcados
pelo Gestor, ndo resultando em qualquer onus aos atuais Cotistas do
Fundo, nos termos do item 6.3.9 do Oficio-Circular/CVM/SIN/NO
5/2014.
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SUMARIO DA OFERTA PUBLICA

O sumadrio abaixo ndo contém todas as informacbes sobre a Oferta Publica e as Novas Cotas.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste
Prospecto Definitivo, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial atencdo a Secdo "8.
Fatores de Risco” nas paginas 79 a 91 deste Prospecto Definitivo.

Fundo

BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO.

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Gestor

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Autorizacao

A Emissdo e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia, nos termos
do artigo 24, paragrafo primeiro do Regulamento, o Preco de
Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados no Ato do
Administrador.

Numero da Emissao

A presente Emissao representa a 22 (segunda) emissdao de Novas
Cotas do Fundo.

Montante Total da Oferta

Inicialmente, R$ 299.999.916,74 (duzentos e noventa e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e dezesseis
reais e setenta e quatro centavos), considerando a Taxa de
Distribuicao Primaria e o Preco de Emissao fixado por meio do Ato do
Administrador, correspondente a, inicialmente, 2.835.806 (duas
milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e oitocentas e seis) Cotas,
sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, podendo o
Montante Total da Oferta ser (i) aumentado em virtude da
distribuicido do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

Quantidade total de Novas
Cotas da Oferta

2.835.806 (duas milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e oitocentas
e seis) Novas Cotas, podendo ser (i) aumentado em virtude da
distribuicdo do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta. Para maiores informacgdes sobre a distribuicdo parcial, veja a
Secdo “4. Termos e CondigOes da Oferta - Distribuicao Parcial”, na
pagina 41 deste Prospecto Definitivo.

Montante Minimo da Oferta

R$ 49.999.950,86 (quarenta e nove milhdes, novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e cinquenta reais e oitenta seis centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria e o Preco de Emissdo
fixado por meio do Ato do Administrador, correspondente a 472.634
(quatrocentas e setenta e duas mil, seiscentas e trinta e quatro)
Novas Cotas.

Aplicagdo Minima Inicial

1 (uma) Nova Cota, totalizando a importancia de R$ 101,92 (cento e
um reais e noventa e dois centavos) por Investidor sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, de acordo com o Prego de Emissao
fixado por meio do Ato do Administrador, e R$ 105,79 (cento e cinco
reais e setenta e nove centavos) considerando a Taxa de Distribuicdo
Primaria, de acordo com o Preco de Aquisicdo, observada
possibilidade de atualizagao conforme Preco de Aquisicao Atualizado.
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Destinacao dos recursos

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das
Despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Opgdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente a (i) Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao
se limitando a, o FI-Infra Master, nos termos da politica de
investimento descrita no capitulo III do Regulamento e nas pagina
29 deste Prospecto Definitivo; e (ii) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no artigo 6° do Regulamento. Os FI-Infra
podem ser geridos ou ndo pelo Administrador.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista
na secao “Destinacdo de Recursos”, na pagina 61 do presente
Prospecto Definitivo e no capitulo III do Regulamento, o Gestor
tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo das
Cotas dos FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo,
nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento
ou concentragao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre,
conforme o caso, 0 seu patrimonio em Ativos Incentivados
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c€) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera captacdo
de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caracteristicas, vantagens e
restricoes das Cotas

As Cotas corresponderao a fracoes ideais do patrimonio do Fundo,
serao escriturais e nominativas e conferirdao os mesmos direitos e
obrigacOes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no
artigo 21 do Regulamento e na pagina 42 deste Prospecto
Definitivo. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos e no resgate.

Preco de emissao por Nova
Cota, Taxa de Distribuicao
Primaria e Prego de aquisicao

R$ 101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos) por Nova
Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicdao Primaria, calculado
de acordo com os critérios definidos nos termos do artigo 24,
paragrafo 2° do Regulamento do Fundo, conforme Ato do
Administrador.

No ato da subscricdo primaria das Novas Cotas, os subscritores
das Novas Cotas deverao pagar a Taxa de Distribuicdo Primaria
equivalente a R$ 3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos).

Dessa forma, cada Nova Cota subscrita custara o Prego de
Aquisicao de R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove
centavos) aos respectivos subscritores, de acordo com o Prego de
Emissdo fixado por meio do Ato do Administrador e acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria. O Preco de Aquisicao podera ser
atualizado e informado ao mercado através do Fato Relevante de
Atualizagdo de Preco, pelo preco equivalente a média de
fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo
compreendido entre os 5 (cinco) dias de fechamento
imediatamente anteriores a data de divulgagao do Fato Relevante
de Atualizagdo de Prego, podendo contar com um desconto de até
5% (cinco por cento), observado que o referido Preco de
Aquisicao Atualizado ndo podera ser superior ao Preco de
Aquisicdao equivalente a R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta
e nove centavos). Eventuais custos nao arcados pela Taxa
de Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo,
observado o disposto na Instrugao CVM 555. Caso, apos o
pagamento ou reembolso de todas as despesas da Oferta,
haja valor remanescente decorrente do pagamento da
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Taxa de Distribuicdo Primaria pelos Investidores, tal valor
sera revertido em beneficio do Fundo.

Numero de séries e classes

Série e classe Unica.

Data de Emissao

Sera a Data de Liquidagdo das Novas Cotas.

Regime de distribuicao das
Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdao distribuidas pelas
Instituicoes Participantes da Oferta, sob a lideranca do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo.

Contrato de Estabilizagao de
Precgos e Garantias de
Liquidez

Ndo sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii)
firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. Nao
sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Novas Cotas no
ambito da Oferta.

Distribuicao parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM
400, a distribuicao parcial das Novas Cotas, observado o Montante
Minimo da Oferta. As Novas Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocacdo deverdo
ser canceladas.

Em razao da possibilidade de distribuicao parcial das Novas Cotas
e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores poderao, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Total
da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor deverd indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a propor¢do entre o nimero das Novas
Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas
originalmente  ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Novas Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido
de Subscricdo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada. Caso haja integralizagdo e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos e rateados
entre os respectivos Investidores, na propor¢ao das Novas Cotas
integralizadas, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Para maiores informacgodes sobre a distribuicao parcial das
Novas Cotas e nao atingimento do Montante Minimo da
Oferta, veja a secao "8. Fatores de Risco”, na pagina 79
deste Prospecto Definitivo.

Forma de Integralizacao

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscricdo, em
moeda corrente nacional, por meio da (i) B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, caso as cotas sejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. Ndo serd permitida a
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integralizagao das Cotas com a entrega de Cotas FI-Infra ou de
Outros Ativos.

Lote Adicional

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera, por meio do
Gestor e do Administrador, optar por emitir um Lote Adicional de
Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até
R$ 59.999.962,19 (cinquenta e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e sessenta e dois reais e dezenove
centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 567.161 (quinhentas e sessenta e sete mil,
cento e sessenta uma mil) Novas Cotas, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo
CVM 400.

Aplicar-se-30 as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional as mesmas condicoes e preco das Novas Cotas
inicialmente ofertadas e a oferta de tais Novas Cotas também sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagao, sob
a lideranca do Coordenador Lider e a participacao dos
Participantes Especiais.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para subscricao
das Novas Cotas, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro do
Regulamento e do Ato do Administrador, até a proporcdo do
numero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista na Data
Base, conforme aplicagdo do Fator de Proporgdo para Subscrigao
de Novas Cotas. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO
DIREITO DE PREFERENCIA VER SECAO “4. TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA - DIREITO DE PREFERENCIA” NA
PAGINA 43 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Procedimento de Alocacao

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta, a ser
conduzido pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da
Instrucao CVM 400, para a verificacao, junto aos Investidores da
Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricao e ordens de investimento dos
Investidores, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e
em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
do Procedimento de Alocacao, sem qualquer limitacao em relagao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
Quantidade Inicial de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Subscricao exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “8.
FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 91 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
estardo sujeitos as mesmas restricoes que sao impostas aos
demais Investidores Nao Institucionais, incluindo, sem limitacdo,
condigGes relativas a Aplicagdo Minima Inicial para investimento
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no ambito da Oferta, restricGes a participacao de tais Investidores
N3o Institucionais na Oferta por meio de uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, condicbes de desisténcia que ndo
dependam de sua Unica vontade e sujeicao ao Critério de
Colocagdo da Oferta Nado Institucional. A alocacdo e efetiva
subscricao das Novas Cotas, apds a conclusao do Procedimento
de Alocacao, ocorrera apos o registro da Oferta de acordo com o
cronograma indicativo constante deste Prospecto, na pagina 56.

Plano de Distribuicdo

O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentacado
aplicavel, realizara a distribuicdo das Novas Cotas sob o regime de
melhores esforgos de colocacdo, de acordo com a Instrucao CVM
400, e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao
adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao
CVM 400, o qual leva em consideracdo as relacbes com clientes e
outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao
do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii)
que os representantes das InstituicOes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider. Para maiores informacoes
sobre o plano de distribuicdo, veja a Secao
“4, Termos e Condicoes da Oferta — Plano de Distribuicao”,
na pagina 45 deste Prospecto Definitivo.

Periodo de Subscricao e
Pedidos de Subscricao

O Periodo de Subscricao, para recebimento dos Pedidos de
Subscricao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, ocorrera entre os dias 14 de setembro de 2022
(inclusive) e 26 de setembro de 2022 (inclusive), conforme
indicado na secdo “4. Termos e CondigGes da Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 56 do presente
Prospecto Definitivo.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscrigao, os Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Novas Cotas deverdo preencher um ou mais Pedido(s)
de Subscricao, indicando, dentre outras informagOes a quantidade de
Novas Cotas que pretende subscrever, observada a Aplicagdo Minima
Inicial por Investidor, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscricdo, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Subscricao ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas (sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas)
remanescentes apos o exercicio do Direito de Preferéncia serao
destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo
que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
0 Gestor, podera alterar a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante Total da Oferta,
considerando as Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser
emitidas.

Para outras informacg0es sobre a Oferta Nao Institucional, consulte
a Secdo “4. Termos e Condicoes da Oferta - Oferta Nao
Institucional” na pagina 46 e seguintes deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacao da
Oferta N3ao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
gue sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior ao
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percentual das Novas Cotas remanescentes apds o atendimento do
Direito de Preferéncia destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo
Institucional, todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serao
integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente
aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta N3o Institucional, serdo rateadas entre os
Investidores Nao Institucionais proporcionalmente ao montante de
Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Subscricdo,
inclusive aqueles formalizados por Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas
a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fragdes de Novas
Cotas. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada
Investidor Nao Institucional devera representar sempre um nimero
inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas
representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido em
montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional,
sendo que ndao ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas
desejada, conforme indicada no Pedido de Subscricdo. Para maiores
informacbes sobre o Critério de Colocagago da Oferta Nao
Institucional, veja a Secao “4. Termos e Condicdes da Oferta —
Critério de Colocagao da Oferta Nao Institucional” na pagina 48 deste
Prospecto Definitivo.

Na Oferta Nao Institucional ndo serao consideradas na alocacao, em
nenhuma hipdtese, relagdes com clientes e outras consideragoes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Novas Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional
serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas e nao sendo
estipulados valores maximos de investimento, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto. Para maiores informagoes
sobre a Oferta Institucional, veja a Secao “4. Termos e Condicdes da
Oferta — Oferta Institucional” na pagina 48 deste Prospecto
Definitivo.

Critério de Colocacao da
Oferta Institucional

Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds
o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade a totalidade ou parte dos Investidores Institucionais que,
no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira,
bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Para maiores informagGes sobre o Critério de Colocacao da Oferta
Institucional, veja a Secdo “4. Termos e CondigOes da Oferta - Critério
de Colocagdo da Oferta Institucional” na pagina 49 deste Prospecto
Definitivo.

18




Taxa de ingresso e
taxa de saida

N3o serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.

Formador de Mercado

O Fundo, conforme recomendado pelo Coordenador Lider, podera
contratar instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as
expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de
ordens firmes de compra e de venda das Novas Cotas, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
disposicdes da Instrucdo CVM 384, e do artigo 18, alinea (xiv) do
Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado tem
por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado
secundario.

Negociagdo e Custodia das
Novas Cotas no Mercado

As Novas Cotas serao registradas para distribuicao e liquidacao (i)
no mercado primario por meio do DDA; e (ii) para negocia¢do, no
mercado secundario, exclusivamente no mercado de bolsa
administrado pela B3; ambos administrados e operacionalizados
pela B3, ambiente no qual as Novas Cotas serao liquidadas e
custodiadas.

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a respectiva
liquidacao, recibo de Cota que, até a divulgacao do Andncio de
Encerramento e do anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata,
bem como da obtengdo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel.
Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converterda em tal Cota depois de divulgado o
Anlncio de Encerramento e do anlncio de divulgacdo de
rendimentos pro rata, bem como da obtencdo de autorizagao da
B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas
na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao
estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores
calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custddia das
Novas Cotas que ndo estiverem depositadas na B3.

Liquidagao da Oferta

A Liquidacdo da Oferta ocorrera na Data de Liquidagdo, observado
o0 abaixo descrito, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador
Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de
liquidacdo, sendo certo que a Instituicdo Participante da Oferta
liquidara de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de
Alocacdo das Ordens pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara
se: (i) o Montante Minimo Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total
da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda e emissao
das Novas Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador
Lider definira se havera liquidagdao da Oferta, bem como seu
volume final.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Novas Cotas subscritas nao sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a
integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto a Instituicdo Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis
imediatamente subsequentes a Data de Liquidagao pelo Prego de
Emissdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de
integralizacdo das Novas Cotas junto a Instituicdo Escrituradora
ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido
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o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos
aos Investidores eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidacao da Oferta, o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Alteracao das Circunstancias,
Revogacao ou Modificacao,
Suspensao ou Cancelamento
da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais
e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o
Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a
fim de melhorar seus termos e condigOes para os Investidores ou a
fim de renunciar a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 3°, da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovacao do pedido
de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores a revogacdo serao considerados
ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificagdo ou
revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de
anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores das Instituicbes Participantes da Oferta,
do Administrador, da CVM, da B3 e do Fundos.Net, administrado
pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Antincio
de Inicio e Andncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da
Instrucdo CVM 400. No caso de resilicdo voluntaria ou involuntaria
do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia
da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta,
para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da
Instrucao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento de comunicacao que Ihes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que
informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgagdo de
anuncio de retificagdo, seu interesse em manter suas ordens de
investimento. Em caso de siléncio, serd presumido que os
Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. As
Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacbes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a)
esteja se processando em condicOes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda
que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo
poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
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irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a suspensao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, o
Investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a
data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os
valores até entdo integralizados serdo devolvidos de acordo com os
(;ritérios de Restituigao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20
da Instrucao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de
Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdao
cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o
Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu
Pedido de Subscricao comunicara ao investidor o cancelamento da
Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogagao
da Oferta ou da resilicao do Contrato de Distribuicao.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a
Oferta e os atos de aceitacdao anteriores ou posteriores, devendo
ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os
valores depositados de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdao do cancelamento da Oferta, conforme disposto no
artigo 26 da Instrucao CVM 400.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de
Subscricdo, conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacoes constantes
deste Prospecto que altere substancialmente o risco assumido
pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicdo
Participante da Oferta devera comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificacdo
efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitagao
a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a
modificagdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor
revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serao
devolvidos de acordo com os Critério§ de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

Publico Alvo

A Oferta € destinada aos Investidores.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagao das
Novas Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.
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Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicao das Novas Cotas nao lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo
as Instituicoes Participantes da Oferta a verificagao da adequacao
do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos
clientes.

Inadequacdo de investimento

O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um
investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos
a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e a oscilacao das cotages das Novas Cotas
em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma
parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso
o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo. Adicionalmente,
o investimento em Novas Cotas de fundo de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura nao é
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata,
tendo em vista que as Novas Cotas de fundo de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas Novas Cotas negociadas em bolsa.
Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura tém a forma de
condominio fechado, ou seja, nao admitem a possibilidade de
resgate de suas Novas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem
ter dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no
mercado secundario. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Se¢ao “8. Fatores de Risco”,
nas paginas 79 a 91 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada
de decisao de investimento, para a melhor verificagao de alguns
riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas
Novas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA.

Fatores de Risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “8. FATORES
DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS 79 A 91 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO PARA UMA DESCRIGAO DE
CERTOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE NOVAS COTAS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Informacodes adicionais

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poderao ser obtidos junto ao Administrador, ao
Coordenador Lider, as demais Instituigdes Participantes da Oferta,
a B3 e/ou a CVM, cujos enderecos e telefones para contato
encontram-se indicados na Segao “Informacdes Relevantes”, na
pagina 99 deste Prospecto Definitivo.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LiDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1 Informagoes sobre as Partes

Administrador e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Instituicdo Escrituradora praja de Botafogo, n® 501, 5° andar - parte, Botafogo
Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040
At.: Sra. Carolina Cury
E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: www.btgpactual.com.br

Coordenador Lider BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 149 andar
Sao Paulo, SP
CEP 04548-133

At.: Kaian Ferraz / Departamento Juridico

E-mail: kaian.ferraz@btgpactual.com/ ol-legal-
ofertas@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2000
Website: www.btgpactual.com.br

Gestor BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

Praia do Botafogo, n° 501, 5° andar
CEP 22250-040 — Rio de Janeiro/RJ

At.: Luis Bolfoni

Tel.: +55 11 3383 2110

E-mail: ol-asset-credito@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com.br

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo, n® 501, 59 andar, parte, Botafogo
Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040
At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com/ OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: www.btgpactual.com.br

Consultor Legal do Fundo STOCCHE FORBES ADVOGADOS

e da Oferta
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4100, 10° andar

CEP 04538-132 - S3o Paulo, SP
At.: Marcos Ribeiro e Bernardo Kruel

E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br /
blima@stoccheforbes.com.br

Tel.: (11) 3755-5464 / (21) 3609-9607
Website: www.stoccheforbes.com.br
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SUMARIO DO FUNDO

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O Fundo é regido pela Instrucdo CVM n© 555, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431 e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao vigente, na modalidade
“fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos
do artigo 39, §19, da Lei n® 12.431 e do artigo 131-A da Instrucdo CVM n© 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre”.
Forma de Condominio e Prazo de Duragao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e possui prazo de duracdo indeterminado, o
que implica a inexisténcia de uma data para o resgate das Cotas.

Publico-Alvo
A Oferta é destinada aos Investidores.

Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocagao das Novas Cotas em qualquer outro pais
gue nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisigao das Novas
Cotas nao lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicoes
Participantes da Oferta a verificacdo da adequagao do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Objeto e Politica de Investimento do Fundo

O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo das Novas Cotas por meio da subscricdo ou da aquisicao, no
mercado primario ou secundario, de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura —
FI-Infra, incluindo o FI-Infra Master, os quais investirao em (i) Debéntures Incentivadas; e (ii) em outros
ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431.

O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Adicionalmente, o Fundo podera adquirir cotas de sua propria emissao, conforme autorizado pela CVM
por meio do Oficio n® 55/2022/CVM/SIN/GIFI, de 08 de marco de 2022, e aprovado pelos Cotistas do
Fundo por meio da Consulta Formal.

Abaixo, apresentam-se as principais vantagens dos FI-Infra, alvo de investimento pelo Fundo:
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Fl-Infras : Principais Vantagens

Investem em projetos com receitas previsiveis
via titulos de crédito privado (debentures)

FlInfras ndo possuemlimite de distribuicao de dividendos e sao
isentos de ganho de capital para pessoas fisicas (IRPF).

Os ativos que compde os fundos saoe liquidos e a carteirado
fundo € marcada a mercado diariamente.

Investem em infraestrutura com diversificagdo de ativos e
setores, com regulagao diferente de Flls (ICVM 555 vs ICVM 472)

Fonte: Gestor

Adicionalmente, apresenta-se comparativo das caracteristicas dos FI-Infra, alvo de investimento pelo
Fundo, com as dos fundos de investimento imobiliario:

Flls e Fl-Infras : Comparativo

Fundos Imobiliarios Fundos de Infraestrutura
Fll de Tijolo (Equﬂy) FIP - IE (Equity)
Renda mensal afravés do L .

X A Renda periddica através da
aluguel de afivos imobiliarios o .

) _ distribuigio de dividendos de
como lajes corporafivas, Hicinacio de proiebs de
shoppings, residéncias E?raesp;ufjra proy
hotéis e hospitais
FIl de Papel (Divida) FlInfras (Divida)

. ) Rendamensal através da
-__ Rendamensal araves de distribuiciio de rendimentos
= | tiulos de dividas lasteados &
em afivos imobiliarios ou do (+ganho de capial) de
. debéntures de infraestrutura
agronegdcio.

Fonte: Gestor

Flls Papel x Fl-Infras: Similaridades e Diferencgas

Similaridades

Todos os fundos sdo fechados
Cotas sdo negociadas em bolsa
Pagam rendimentos periddicos, isentos de IRPF

Imvestem em titulos de crédito privado

I Fils de Pape Finfia

Perfil de risco dos ativos (fontes de receita)  ativos Imobiliarios (aluguel, arrendamento, projetos de Infraestrutura (tarifa de senigos,
venda de imoveis) pedagios, eic)
Setores Investidos Imobilidrio, Agro Energia, Rodowias, (Aero)Portos, Ferovias,
Saneamento, Agro
Liquidezdos ativos do portfolio CRIs e CRAs Debentures de Infraestrutura
Isengio fiscal de IRPF Isento somente para rendimentos Isento para rendimentos + ganhos de capital
Limite de dividendos distribuidos 95% do ucro caixa” Sem limites

Fonte: Gestor
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Finalmente, apresentam-se maiores informagGes do mercado de Debéntures Incentivadas, objeto de
investimento dos FI-Infra potencionalmente investidos pelo Fundo.

Mercado de Debentures Incentivadas com diferentes oportunidades
Operagoes trazidas a mercado vém com diferentes potenciais de ganho, de acordo com a dindmica de negociagéo

Variagdo de Spreadno Mercado Secundario (bps)

150% 1 1,30% 1,30% L1 121% 1.34%
1.00% 0.95%
- 080 0.80% p74%
0% 0.55%
0.45% 045% o .
0503 0.20% 042% g 350 2%
0.00%
050 e e
® Spread Primaio W Spread Secundanio 0.51%
100% o iAG o~ ; ) + porto pos v
wer VLI rumo e~ comgos gsmcoe Bl . «®  taesd
e s s azbr s Aa2be braas A an
5 anes 7m0z 2anos fanas 14%2 ancs 15 ancs 5nas anos Hanes 2 amos
B% 7,6% 1 !
6.4% 6,9% 7.0% 6,6% gew | 0
5,8% 6,1% - I . !
6% 5,2% ! ]
7 4.7 € 7.5 75 1
. 5.4 6 57 54 56 5,7 ’ 182
.
1,9% 2,0% | i
. - 1,6% 1,4% |ooLek
2% h—-—-_.._______l_,f% 1,0% 0,8% 1,0% 0,9% 1,1% ' 0,9% 1
— |
| |
% : H
2012 2013 2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 222 | _BOIFLL |
Notas: Fonte: Baledim Informafivo de finistér ia, Aoril-2022 Duration Média TaxaMédia s SpreadMédio

Fonte: Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas do Ministério da Economia/Abril 2022

Outros Ativos
Os ativos financeiros indicados na tabela II de limites constante do artigo 6° do Regulamento.
Tese de Investimento do Fundo

Abaixo, apresentam-se maiores informac0es a respeito da tese de investimento aplicada pelo Gestor no
Fundo:

Tese de Investimento e Diferenciais

- Geragdo de valor via originagao, gestdo e desinvestimento de operagdes diferenciadas L
o v O Fundo traz acesso exclusivo a emissdes pouco acessies ao investidor pessoa fisica (ICYM 476), com retomos
. — acima damédia de mercado e potencial de geragdo de valor através da negociagdo no mercado secundario.

o s ru . . .I- -
yr Isencdo de Imposto de Renda para pessoas fisicas (rendimento e ganho de capital) p
e v Isengdo de IR para passoas fisicas via resgatefliquidacio das cotas; distribuig3o da rendimentos; amortizacao;

. ganho de capital na alienagdo ou cessdo de cotas.
- Gestao ativa e capacidade de execugdo do BTG Pactual Asset Management
o v Forfzc apacidade de originagdo de afivos, robusto processo de selecdo de ativos & uma atuagdo proeminente no
. mercado secundario colocam o Gestor em uma posigio privilegiada para executar a tese de investimento ;

— P . P s . . s . l"

/ Estratégia com frack record comprovado, indexada 3 inflagdo e com distribuigées mensais '
¥ 0 portfdlio conta com 16 ativos j& contratados, 100% marcadosa mercado com taxas alinhadas & rentabilidade alvo
. do Fundo e distribuicdo de rendimentos mensais ao cofista, com yie/danualizado de 19,3% aa, base Maiof20221"

o . . . - - . L -,
y Liquidez em Bolsa, com volume crescente de negociages e expansio da base de cotistas
:\ ¥ \iolume médio negociadode RS 1.1mn / dia em Maio/2022, equivalente a 0.22% do market cap do Fundo, com
- aumento de +44% do ndmero de cotistas desde o inicio (2

Notas: Opinido do Gestor, 11 Aser calculada confomme ICVM472; @ Condorme base de cofisasda B3

Fonte: Gestor
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Onde comegamos e aonde estamos?
Resumo da evolugée do Fundo

Fundo apés 12 Oferta Pablica de Cotas (1) Situagéo Atual do Fundo @

Patriménio Liquido R$ A82mn  Patiménio Liquido
Ativos no Portfilio 16 Ativos no Portflio
Alocado 91% Alocado
Cota Patrimonial® R$ 1 00,39 Cota Patrimonial®
Pagamento de Juros M en sal Pagamento de Juros
Yield minimo esperado 2 3 , 0 % a.a Yield anualizado 06/22
Publico alvo Ge ra| Publico alvo

Retorno da Cota: +14,6% (Patrim) / +13,8% (B3) Rendimentos Pagos: R$ 15,5/ cota

Noles: 1 Dafe-beme 32k, 2 Dts-bese 302122, 4 Coln ipade, 3em o2 cusios de 5 419 e peges pefor ivesfidires ne ¥ Ofila Pisica e deis bese 120022 re Shusgio Akl o Firde

Fonte: Gestor

Execugao da Estratégia
Forte capacidade de originagdo e excelente aproveitamento das oportunidades

R$ 1 bi de operacbes originadas, com mais de R$ 500mn desinvestidos no periodo e compressio média de 83bps de

spread

R 4.25%
i XA

w
I}

NN\

2.70%

b

r
&
Fd

N\\\\\\\§

250% N 2.40%

7 % 1! o 0.88% 1’24 0.96% % 1/ o
A . A 1

m Spread Primério = Spread Secundario

. N &
¥ () e @ | etmamiios 2WERere i | >
( S~ ergla
@ w betaanet CART W =~ AGROVALE
Ax AL Abt A+ A AAF AL AAt AA- ¥
1432 ancs. 15amos 18 anos. 19anos Tanos 13 anos 2§ anos. 18anos 1447 anes. Sanes 6 anos

Fonte: Gestor
Carteira e historico do Fundo

Abaixo, apresentam-se maiores informacdes a respeito da atual carteira de investimentos do Fundo,
bem como de histérico de sua performance:

Carteira do Fundo
Portfélio diversificado com excelente risco x retorno

Carteira em 31-Maio-2022

Volume

T T Duration Spread soberane
Setor Emissor Cdigo Indice 3% & EUEC prea % 2

Spread® Rating

(RS mio, %) Compra MM . Compra ] an+
0. %) ) 2%

Mobilidade MemoRio  MTRJI® 62 11% IPCA+ 50 400% 24T%  AA

Energia FATE PTAZI1 21 4% IPCA+ 7.05 06 144% 1% MM -

AsaBranca - - 7%

Energia bing ASABIL 11 2% IPCA+ B 40 230% 180% AA
Sancamento  Projetolake  PRLKI1 23 8% - ms
Saneamento IFIN FPTI1 28 &% -

Energia  AnemusWind  ANEMIT 20 4% AA

Energia UTEGNAI  UNEGIT & (21 Ty \ mw

Energia tamamca  IMRC11 38 TR -
Sancamento  lgmRISA RS2 21 % A+

Portuirio TESC CENIZ 20 4% As Energia 2

Energia ‘Confluencia CONF11 53 1% B AAs

Rodovias  RotadoAfiantico  RATL11 27 5 % as Smenee [ -
lum.Pibiea  IPSUSA  FILIL 32 6% X ARt

A . -, . Rodo; W%

lum Pub  Goids Transmissao GTSATT 10 2% % AAA = -

Energia HefoValgas  HVSPIT 51 10% - — .

Rodovias  Rodovia Tamoios RODTI2 40 &% Ar

Total Debentures 448 91% T, Pt %
Caixa 43 % 152% 013 0.00% —— =

Carteira diversificada com 16 ativos em 6 setores, com 56% em risco AA- ou maior (incl. soberano)

Fonte: Gestor
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BDIF14: Um ano de desenvolvimento
Fundo teve inicio em 05 de Abril, com R$ 480 milhées de patriménio liguido

Performance da Cota'! Negociagdes na B3

———BDIF11 - Patrim. ———EBDIFI1. B3 IMAB 33
30 i

Distribui¢ées no Periodo (R$/ Cota) Cota Equivalente

B RS (Cota  smeield, anualizade 3%

3,96

13% 13% 129

17%

ox 9w 9% o 0% 10w 175
150 150

072 074 075 075 060 og 100 100 100 100 I I I
NEEEEEEEN

jur2l jur2i apo-21 set-2i out-21 nov2i cez-2i jan-22 few-22 mar-22 aor-22 me2l und jurll
Fonte: Gestor

Performance do Fundo
Rentabilidade dos ultimos 12 meses

Retomo vs indices Selecionados ‘

BDIFLL - Pate

RONFLL - Fatrm,

nOELL-83 BOU Factar

s ye , .||"'1.~.."l_'-“~'|
at '“'1__.‘ ey Ty

W o)
TV

Fonte: Gestor

Taxa de Administragao

Pela administracdo do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, do Gestor, do
Escriturador e do Custodiante, o Fundo pagara ao Administrador uma taxa de administracao equivalente
a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrim6nio Liquido do Fundo,
assegurado o valor minimo mensal equivalente a R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), anualmente
corrigido pelo IGP-M, caso positivo, em janeiro de cada ano, o qual ja considera a taxa de administracdo
do FI-Infra Master, conforme descrita no artigo 14 do Regulamento.

Taxa de Performance

O Gestor fara jus a uma Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a valorizacdo
da Cota Base que vier exceder a variagdo acumulada do Benchmark em cada Data de Apuragdo, ja
deduzidas de todos os demais Encargos do Fundo, calculada sob o “método passivo”, previsto no artigo
87, inciso II da Instrucago CVM 555 (“Taxa de Performance”), nos termos do artigo 17 do
Regulamento.
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0 “Benchmark” corresponde a 100% (cem por cento) da variacdo do indice IMA-B, calculado e divulgado
pela ANBIMA, que representa a evolugao, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos federais
indexados ao IPCA, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano pro rata temporis.

A "Cota Base” corresponde a: (i) o valor unitario das cotas do Fundo logo apds a ultima cobranca de
Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissao previsto no Artigo 23 do Regulamento,
caso nenhuma cobranga de Taxa Performance tenha sido realizada.

Por “"Data de Apuracdo” deve-se entender a data de apuracao do resultado da Taxa de Performance,
correspondente a: (i) para a primeira apuragdo da Taxa de Performance, o aniversario de 4 (quatro)
anos da data de integralizacao respectiva ou o Dia Util subsequente caso tal data ndo seja considerado
Dia Util; (ii) para as datas de apuragdo subsequentes, o aniversario de 4 (quatro) anos da Data de
Apuracdo anterior, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Util; e/ou (iii) em
qualquer hipotese, a data de liquidacao do Fundo ou a data indicada no paragrafo quinto abaixo.

N3o havera cobranca de taxa de saida.

Remuneracao do Gestor

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Gestor fard jus a uma remuneracdo a ser descontada da Taxa de
Administracao, nos termos do Contrato de Gestdo. Adicionalmente, o Gestor fara jus a Taxa de Performance,
conforme definido acima.

Remuneracao do Escriturador de Novas Cotas

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Escriturador de Novas Cotas fara jus a uma remuneragao a ser
descontada da Taxa de Administracao.

Remuneracao do Custodiante

Pelos servicos prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracdo a ser descontada da
Taxa de Administracao.

Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quéruns indicados na tabela a
seguir (observado o disposto no Artigo 40 do Regulamento), sobre:

Deliberacao Quoérum de Aprovacao

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo apresentadas pelo

- . Maioria das Cotas de Titularidade dos Cotistas presentes
Administrador;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
(ii) a substituicdo do Administrador ou do Custodiante; que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas em circulagdo

(iii) a substituicdo do Gestor, sem Justa Causa; 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em circulagao

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
(iv) a substituicdo do Gestor, com Justa Causa; que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas em circulagdo

(v) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagdo ou a

o (i . =
liquidacgo do Fundo; 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao

(vi) o requerimento da insolvéncia do Fundo, conforme

o (i . =
aplicavel; 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao

(vii) 0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de

o (i . ~
administracdo maxima ou da taxa maxima de custddia; 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao

(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa | Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde

de performance, taxa de saida ou, além da Taxa de que essa maioria represente, no minimo, 5% (cinco por cento)
Distribuicdo Primaria, outra taxa de ingresso; das cotas em circulacao
(ix) a alteragdo da politica de investimento do Fundo; 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo

(x) a alteracao das caracteristicas das cotas do Fundo em

circulacdo; Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes
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Deliberagao Quoérum de Aprovacao

(xi) a emissdo de novas cotas pelo Fundo, apds atingido o

o) (i . ~
limite do Patriménio Autorizado; 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao

(xii) alterar os quéruns de deliberacdo das assembleias

of (i . ~
gerais, conforme previstos no Capitulo VIII do Regulamento; 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao

(xiii) definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos
FI-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo
prestagdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos
FI-Infra, sem Justa Causa;

(xiv) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor,
em nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
FI-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por
prestacdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos | cento) das cotas em circulagdo

FI-Infra, com Justa Causa;

(xv) a amortizagdo e o resgate compulsério de cotas do

o . . "
Fundo, que ndo estejam previstos no Regulamento; 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagao

(xvi) o resgate das cotas do Fundo por meio da dagdo em Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
pagamento das Cotas do FI-Infra Master e/ou de outros que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por
ativos financeiros; cento) das cotas em circulacdo

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
(xvii) a alteracdo da Reserva de Encargos; e que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das cotas em circulagdo

(xviii) a alteragdao do Regulamento, ressalvado o disposto no

Artigo 43 do Regulamento. Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes

Ultima alteracio do Regulamento

Nos termos do Artigo 44 do Regulamento, foi realizada consulta formal, enviada aos Cotistas do Fundo,
por meio da qual o Administrador convocou os Cotistas para deliberar sobre (“Consulta Formal”):

0] a alteracao do artigo 1° do Regulamento, para, entre outros ajustes, (a) reinserir no Regulamento
as previsGes acerca do domicilio, residéncia e regime tributario que limitam o publico-alvo do Fundo;
(b) excluir os paragrafos segundo e terceiro, em consonancia com o publico-alvo do Fundo; e

(i)  a alteracdo do Regulamento, de forma a incluir novo Capitulo VIII do Regulamento, contendo os
termos e condigGes sob os quais o Fundo podera recomprar cotas de sua propria emissao conforme
Oficio n® 55/2022/CVM/SIN/GIFI.

As manifestacOes dos Cotistas a respeito da Consulta Formal foram encaminhadas até o dia 26 de abril
de 2022 ao Administrador. Desse modo, no ambito da Consulta Formal, as matéria descritas nos itens
“(i)" e “(ii)" acima foram integralmente aprovadas pela maioria dos Cotistas presentes detentores de
Cotas subscritas, em linha com o previsto no Artigo 36 do Regulamento, nos termos do termo de
apuracao da Assembleia Geral Extraordinaria do Fundo, datado de 28 de abril de 2022.

Novas Emissoes de Cotas e Patrimonio Autorizado

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na pro-
porgdo das cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada
nova emissdao de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do artigo 18,
paragrafo primeiro do Regulamento e observado o disposto a seguir: (i) o prazo para exercicio do direito
de preferéncia descrito no artigo 18, paragrafo primeiro do Regulamento sera definido conforme os
prazos e os procedimentos operacionais da B3; (ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito no artigo
18, paragrafo primeiro do Regulamento os Cotistas que sejam titulares de cotas na data de corte
indicada na deliberagao do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme
o caso; (iii) os Cotistas ndo poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3; e (iv) as
novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das
demais cotas ja existentes.

O prego de integralizagao das cotas de cada nova emissdo do Fundo sera definido com base em um dos
seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que
aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a Data da
12 Integralizagdo até a data da efetiva integralizagao, na forma do Capitulo VI do Regulamento; ou (ii)

35



o prego obtido mediante a aplicagao de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota,
conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do FIC-FI-
Infra, em intervalo de datas a ser definido pelo Gestor; ou (iii) 0 preco definido em procedimento de
coleta de intengGes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos
termos das normas aplicaveis.

Sem prejuizo da hipdtese de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso entenda pertinente para
fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento do Fundo, o Administrador, conforme
recomendacao do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdoes de cotas do Fundo, sem a
necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas ou alteracdo do Regulamento, desde que
limitadas ao montante maximo de R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimbnio
Autorizado”); uma vez atingido o limite do Patrimonio Autorizado, o Administrador somente podera
emitir novas cotas mediante a aprovacdao da Assembleia Geral de Cotistas, observada a proposta
especifica do Gestor.

Politica de Distribuicdo de Rendimentos

O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos
de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu Patrimonio Liquido. A distribuicdo de
guaisquer ganhos e rendimentos sera feita exclusivamente, observado o disposto no capitulo VII do
Regulamento, mediante amortizacdao de suas cotas, e/ou final do Prazo de Duracao.

No 15° (décimo quinto) dia util de cada Més-Calendario subsequente ao final de cada Semestre, a
totalidade de rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, advindos de Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, que tenham sido recebidos a titulo de distribuicao
de rendimentos, juros remuneratdrios e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos
("Rendimentos”) deverdo ser pagos aos Cotistas por meio da amortizacdo compulsdrias de suas cotas,
observados os prazos e procedimentos dos mercados regulamentados em que as Cotas encontrem-se
distribuidos. Ndo serdo considerados rendimentos os valores pagos ao Fundo a titulo de atualizagao
monetaria.

A Distribuicao de Rendimentos podera, ainda, ser realizada de forma antecipada, a critério do Gestor,
no 15° (décimo quinto)dia util, de cada Més-Calendario. Farao jus a Distribuicdo de Rendimentos os
cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo no 5° (quinto) dia Util anterior a Distribuicdo de
Rendimentos.

Disponibilizacao do Regulamento e demais Informagdes do Fundo

O Regulamento e demais informacges do Fundo estdo disponiveis nos sites do Gestor e do Fundos.net, a
seguir indicados: (i) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria (neste website, descer a pagina até o campo “digite aqui o nome ou o CNPJ do Fundo de
Investimento” e, entdo, pesquisar o “"BTG INFRA FIC FI INFRA RF CP” e selecionar o documento
desejado); e (i) do Fundos.net: http://www.cvm.gov.br — na pagina principal, clicar em “Informacgoes
Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informacdes de Fundos”,
em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o documento desejado. (neste website, selecionar
o documento desejado).

Indicacao dos 5 (cinco) Principais Fatores de Risco

. Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo, conforme
descrito a pagina 82 deste Prospecto;

. Investimento em Ativos de Crédito Privado, conforme descrito a pagina 83 deste Prospecto;

. Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e

Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados, conforme descrito a pagina 85 deste Prospecto;

) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros, conforme
descrito a pagina 83 deste Prospecto; e

. Concentracao em FI-Infra e em Ativos Incentivados, conforme descrito a pagina 87 deste Prospecto.
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TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apos a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, antes da emissao das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo
(10 de junho de 2022)

Patrimoénio Liquido do Fundo
(10 de junho de 2022)

Valor Patrimonial das Cotas
(10 de junho de 2022)

4.800.000

R$ 489.225.070

R$ 101,92

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

- Patrimonio Liquido do Valor Patrimonial das
Cenarios Quantidade de g;::té:aﬁ:n%i Fundo apés a Captagdo Cotas apo6s a Captacdo
Cotas Emitidas ap6s a Oferta dos Recursos da dos Recursos da
p Emissio(*) (R$) Emissio(*) (R$)
1 472.634 5.272.634 537.387.037 101,92
2 2.835.806 7.635.806 778.241.712 101,92
3 3.402.968 8.202.968 836.046.814 101,92

™ Considerando o Patrimdnio Liquido do Fundo em 10 de junho de 2022, acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos
respectivos cenarios.

Cenario 1: Considerando o Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta.

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta e a emissdo das Novas Cotas do
Lote Adicional.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas s3o meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas do Fundo em 10 de junho de 2022, sendo que, caso
haja a reducdo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacdo financeira da Oferta, o impacto
no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontada na tabela acima. PARA MAIS
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUIGAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO
DE “8. FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “EMISSAO DE NOVAS
COTAS” NA PAGINA 80 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Histérico de Cotacdo das Cotas

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos
indicados:

Cotacbes Anuaist
Valor de negociacao por cota (em reais)
Data Min Max Méd
2021 89,01 104,00 95,99
2020 N/A N/A N/A
2019 N/A N/A N/A
2018 N/A N/A N/A
2017 N/A N/A N/A

1 Até 31 de Dezembro de 2021
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Cotagoes trimestrais - Gltimos dois anost
Valor de negociacao por cota (em reais)
Data Min Max Méd
20 Tri 2022 92,86 99,00 95,33
1° Tri 2022 91,06 96,17 93,59
4° Tri 2021 89,01 97,00 93,23
3° Tri 2021 91,95 98,99 95,28
2° Tri 2021 93,93 104,00 100,44
1° Tri 2021 N/A N/A N/A
4° Tri 2020 N/A N/A N/A
3° Tri 2020 N/A N/A N/A
2° Tri 2020 N/A N/A N/A

1 Até 10 de junho de 2022

Cotacoes mensais - (ltimos seis meses?

Valor de negociagao por cota (em reais)

Data Min Max Méd
jun-22 97,32 99,00 98,01
mai-22 92,86 97,99 95,08
abr-22 93,06 95,61 94,52
mar-22 91,16 94,45 92,39
fev-22 91,06 95,23 93,42
jan-22 93,21 96,17 94,99
dez-21 89,01 96,46 93,45

1Até 10 de junho de 2022

(1) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Nova Cota.
2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Nova Cota no periodo.
3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Nova Cota.

Dados sobre emissoes anteriores do Fundo
O Fundo ja realizou uma emissdo de Cotas, conforme as informagGes abaixo detalhadas:
Primeira emissao

O Fundo realizou a sua primeira emissao de Cotas, encerrada em 05 de abril de 2021, por meio da qual
foram ofertadas, aproximadamente, 4.800.000 (quatro milhdes e oitocentas mil) Cotas, considerando
as cotas adicionais, em classe Unica, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada, sendo subscritas
e efetivamente integralizadas 4.800.000 (quatro milhdes e oitocentas mil) Cotas entdo ofertadas,
atingindo o montante total aproximado de R$ 480.000.000,00 (quatrocentos e oitenta milhdes), em
série Unica (“Primeira Emissao”).

As cotas da Primeira Emissdo foram objeto de oferta publica nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM
555 e das disposigdes do Regulamento do Fundo referentes as ofertas publicas de cotas do Fundo, com
3.956 (trés mil, novecentos e cinquenta e seis) investidores subscrevendo as Cotas (“Primeira
Oferta”).
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Caracteristicas da Oferta

A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagao,
conduzida de acordo com a Instrucdo CVM 400, a Instrucdo CVM 555, os termos e condicbes do
Regulamento e desde que cumpridas as Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de
Distribuicao.

Deliberacao sobre a Oferta e a Emissao de Novas Cotas

Os termos e condi¢es da Emissdo e da Oferta Publica de Novas Cotas foram aprovados por meio do
Ato do Administrador.

Montante Total da Oferta e Quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta

O Coordenador Lider, em conjunto com os Participantes Especiais, conforme o caso, realizard a
distribuicdo publica de, inicialmente, 2.835.806 (duas milhdes, oitocentas e trinta e cinco mil e
oitocentas e seis) de Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em série e classe Unica, ao preco de
R$ 101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos) por Nova Cota, de acordo com os critérios
definidos nos termos do artigo 24, paragrafo 2° do regulamento do Fundo, por meio do Ato do
Administrador, perfazendo o montante total de, inicialmente, R$ 299.999.916,74 (duzentos e noventa
e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e dezesseis reais e setenta e quatro
centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o Montante Total da Oferta ser
(i) aumentado em virtude da distribuicdo do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da distribuicao
parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, §29°, da Instrucdo CVM 400, o Montante Total da Oferta podera ser acrescido
do Lote Adicional, ou seja, ser aumentado em até 20% (vinte por cento), correspondente a um montante
de até R$ 59.999.962,19 (cinquenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil novecentos e
sessenta e dois reais e dezenove centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a até 567.161 (quinhentas e sessenta e sete mil, cento e sessenta uma mil) Novas
Cotas, nas mesmas condicdes e no mesmo preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Fundo, por meio do Administrador ou do Gestor.

Aplicar-se-do as Novas Cotas do Lote Adicional as mesmas condicdes e preco das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta de tais Novas Cotas também sera conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacao.

Distribuicdo parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Novas
Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta. As Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Colocacao deverdo ser canceladas.

Em razdo da possibilidade de distribuicao parcial das Novas Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugao CVM 400, os Investidores poderao, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua adesao a
Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero das Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta
de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem
de investimento ou do Pedido de Subscricao.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso haja integralizagdo
e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos e rateados entre os respectivos
Investidores, na proporgdo das Novas Cotas integralizadas, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribuicao Parcial.
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Para maiores informacoes sobre a distribuicao parcial das Novas Cotas e o nao atingimento
do Montante Minimo da Oferta, veja a secdo “8. Fatores de Risco”, na pagina 79 deste
Prospecto Definitivo.

Regime de distribuicdo das Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocacao
pelas Instituicdes Participantes da Oferta.

Sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, devendo ser respeitado o Montante Minimo da
Oferta, nos termos do item “Distribuicdo Parcial” acima (pagina 41 deste Prospecto Definitivo).

Preco de Emissao, Taxa de Distribuicdo Primaria e Preco de Aquisicao

O Preco de Emissao no valor de R$ 101,92 (cento e um reais e noventa e dois centavos) e calculado de
acordo com os critérios definidos nos termos do artigo 24, paragrafo 2° do regulamento do Fundo,
conforme Ato do Administrador.

Adicionalmente, no ato da subscricdo primaria das Novas Cotas, os subscritores das Novas Cotas
deverdo pagar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Dessa forma, cada Nova Cota subscrita custara o Preco de Aquisicao de R$ 105,79 (cento e cinco reais
e setenta e nove centavos) aos respectivos subscritores, de acordo com o Preco de Emissao fixado por
meio do Ato do Administrador e acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. O Preco de Aquisigao podera
ser atualizado e informado ao mercado através do Fato Relevante de Atualizagdo de Preco, pelo preco
equivalente a média de fechamento do valor de mercado da cota do Fundo no periodo compreendido
entre os 5 (cinco) dias de fechamento imediatamente anteriores a data de divulgacdo do Fato Relevante
de Atualizacdo de Preco, podendo contar com um desconto de até 5% (cinco por cento), observado
que o referido Prego de Aquisicdo Atualizado ndo podera ser superior ao Preco de Aquisicdo equivalente
a R$ 105,79 (cento e cinco reais e setenta e nove centavos). Caso o Preco de Aquisicdo nao seja
atualizado, os Cotistas serao informados a respeito da manutencdo do Preco de Aquisicao através do
Fato Relevante de Atualizagdo de Preco. Caso o Preco de Aquisicdo seja atualizado, os Cotistas que nao
tiverem o interesse em exercer o Direito de Preferéncia em relagdo ao Preco de Aquisicdo Atualizado
poderdo cancelar as suas ordens para exercicio do Direito de Preferéncia até o término do Periodo do
Exercicio do Direito de Preferéncia, por meio de seu respectivo agente de custodia, observados os prazos
e os procedimentos operacionais da B3.

Forma de Subscricao e Integralizacao

As Novas Cotas serdao subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro
do Periodo de Colocagdo. As Novas Cotas deverdao ser integralizadas, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidacao das Novas Cotas junto as Instituicbes Participantes da Oferta, pelo
Preco de Aquisicao, observada a possibilidade de atualizagdo conforme Preco de Aquisicao Atualizado.

Caracteristicas, vantagens e restricdes das Novas Cotas

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe e série Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo
que cada Nova Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo, (ii) correspondem a fragGes ideais do Patriménio Liquido, (iii) ndo sdo resgataveis, (iv) terdo a
forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver, (vi)
nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre
fragdo ideal desses ativos, e (vii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas
pela Instituicdo Escrituradora em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

Todas as Cotas, independentemente da Data de Liquidacdo, conferirdo aos seus titulares o direito de
auferir os rendimentos do Fundo, se houver.
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Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas
do Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou
do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios;
(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese
de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formacdo do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Publico Alvo

A Oferta é destinada aos Investidores. Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo das
Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

E vedada a subscricio de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas
Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicdoes
Participantes da Oferta a verificacdao da adequagao do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas, detentores de Novas Cotas de emissdo do Fundo na Data Base e que
estejam em dia com suas obrigacdes perante o Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricdo das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporgao para subscricdo de Novas
Cotas, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de
fracao de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao haverd aplicagdo minima
para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que até o 92 (nono) Dia Util subsequente
a Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de
seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou
junto a Instituicdo Escrituradora, observados os prazos e os procedimentos operacionais da Instituicdo
Escrituradora, conforme o caso, e ndo perante o Coordenador Lider, em qualquer uma das seguintes
agéncias especializadas da Instituicdo Escrituradora:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 59 andar - parte, Botafogo

Rio de Janeiro, RJ CEP 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com Tel.: +55 (11) 3383-2681
Website: www.btgpactual.com.br

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela
Aplicacdo Minima Inicial; e (ii) terdo a faculdade, como condigao de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta observados os termos
e condicOes descritos na Secdo “4. Termos e Condicdes da Oferta — Distribuicao Parcial, Subscricao
Condicionada e Liquidacdo da Oferta”, na pagina 50 e seguintes deste Prospecto Definitivo.

A integralizacdao das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3 e da Instituicdo Escrituradora, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e a Instituicdo Escrituradora, e
nao havendo a subscricao da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, na Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
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de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) do Fundo, (b) do
Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM; (f) do Fundos.net, administrado pela
B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade remanescente para subscricdo pelos Investidores.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de
Novas Cotas. Até a obtencdo de autorizagao da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3, este recibo ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas
Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o
Anuncio de Encerramento e o anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata, bem como ser obtida a
autorizacao da B3, quando as Novas Cotas passarado a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao estejam convertidas em Novas Cotas,
0 seu detentor fara jus aos rendimentos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
calculados desde a data de sua integralizacao até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS OS COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE
OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA.

Pedidos de Subscricdo

Durante o Periodo de Subscricdo, o Investidor Ndo Institucional indicara no Pedido de Subscricao, entre
outras informagoOes, o volume financeiro que pretende subscrever em Novas Cotas.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas estarao sujeitos as mesmas restricoes
que sao impostas aos demais Investidores Nao Institucionais, incluindo, sem limitacdo, condicdes
relativas a Aplicacdo Minima Inicial para investimento no ambito da Oferta, restricbes a participacdo de
tais Investidores Nao Institucionais na Oferta por meio de uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
condicoes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e sujeigao ao Critério de Colocacao
da Oferta Nao Institucional.

Periodo de Colocacdo

Sem prejuizo do Periodo de Subscricdo e do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, a Oferta tera
inicio na data de divulgacdo do Antincio de Inicio, em conformidade com o previsto no artigo 52 da
Instrucdo CVM 400. A distribuicdo das Novas Cotas da Oferta serad encerrada na data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses ap0s a divulgacao do Andncio
de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Procedimento de Alocacdo

Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta a ser conduzido pelo Coordenador Lider, nos
termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificagao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de intengdes de investimento dos Investidores
Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissao e em qual quantidade das Novas Cotas
Lote Adicional.

A alocagdo e efetiva subscricdo das Novas Cotas, apds a conclusdao do Procedimento de Alocagao,
ocorrera apds o registro da Oferta de acordo com o Cronograma Indicativo constante neste Prospecto,
na pagina 56.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relagao ao valor total da Oferta (incluindo as Novas Cotas do
Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
as Novas Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Subscrigao e intengdes de investimento das Pessoas
Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas estarao sujeitos as mesmas restrigoes
gue sao impostas aos demais Investidores N3o Institucionais, incluindo, sem limitacdo, condicOes
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relativas a Aplicacdo Minima Inicial para investimento no ambito da Oferta, restricbes a participacdo de
tais Investidores Nao Institucionais na Oferta por meio de uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
condigGes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e sujeicdo ao Critério de Colocagdo
da Oferta Nao Institucional. A PARTICIPACRO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICf\O E
INTEGRALIZACRO DAS NOVAS COTAS ,PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMQQﬁES A RESPEITO
DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO "8. FATORES DE
RISCO” NA PAGINA 79 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Plano de Distribuicdo

O Coordenador Lider, observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, realizara a distribuicdo
das Novas Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocagao, de acordo com a Instrucao CVM 400,
com a Instrucao CVM 555 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugao CVM 400, o qual leva em consideracdo as
relagbes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer
com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacao de realizar a distribuicao
publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicao fixado nos seguintes termos:

(i)  aOfertatera como publico alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais;

(i) apds a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, foram
realizadas apresentacOes para potenciais Investidores;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagcGes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados para a ciéncia da CVM, nos termos da
Deliberacao da CVM n© 818, de 30 de abril de 2019, em até 1 (um) Dia Util contado de sua
utilizacao ou previamente a sua utilizacdo, conforme o caso;

(iv) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de
investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(v) apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, na Data de
Liquidagao do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
Direito de Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(vi) as Instituicdes Participantes da Oferta nao aceitardo Pedidos de Subscricdo e/ou ordens de
investimento de Novas Cotas, cujo montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja
superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(vii) durante o Periodo de Subscricdo (a) as InstituicGes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos
de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucao CVM 400,
e (b) exclusivamente o Coordenador Lider recebera as ordens de investimento dos Investidores
Institucionais;

(vii) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas deverd
formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscrigao junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, conforme disposto na Segdo “4. Termos e Condigdes da Oferta”, na pagina 37 deste
Prospecto Definitivo;

(ix) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar sua
ordem de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na Secdo “4. Termos e
Condicoes da Oferta — Oferta Institucional”, na pagina 48 deste Prospecto Definitivo;

(x)  no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional eventualmente emitidas) remanescentes apds o exercicio do Direito de Preferéncia,
serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Total
da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas;
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(xi) até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacio do Procedimento de Alocacdo, o
Coordenador Lider recebera as ordens de investimento por Investidores Institucionais indicando
a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento;

(xii) concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara as ordens de
investimento dos Investidores Institucionais para subscricdo das Novas Cotas, sendo que a B3
devera enviar a posicdo consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xiii) observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgacdo do Anlncio de Inicio, a qual devera ser feita em
até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

(xiv) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, observados o Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta Institucional, conforme o caso, deverdo assinar
o respectivo Boletim de Subscricdo e o termo de adesao ao Regulamento e ciéncia de risco, sob
pena de cancelamento das respectivas intencdes de investimento e Pedidos de Subscricao, a
critério do Administrador e do Gestor, em conjunto com o Coordenador Lider. Todo Investidor,
ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do termo de adesdo ao
Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Definitivo e do Regulamento, que tomou
ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicao da carteira, da
Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance devidas ao Administrador e ao Gestor,
respectivamente, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esta sujeito; e

(xv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacao do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400.

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Novas
Cotas da Emissao.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Novas Cotas.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas deverdao preencher um ou mais
Pedido(s) de Subscricdo, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Novas Cotas que
pretende subscrever, observada a Aplicacdo Minima Inicial, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Pedido de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido
de Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta.

No minimo, 50% (cinquenta por cento) das Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional eventualmente emitidas) remanescentes apds o exercicio do Direito de Preferéncia serdo
destinadas, prioritariamente, a Oferta N3o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera alterar a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional até o limite maximo do Montante Total da Oferta, acrescido das
Novas Cotas do Lote Adicional que, eventualmente, vierem a ser emitidas.

O Investidor Nao Institucional, ao efetuar o(s) Pedido(s) de Subscricdo, devera indicar, dentre outras
informag0es, a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever, observada a Aplicagdo Minima
Inicial, os procedimentos e normas de liquidagao da B3 e o quanto segue:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condicao ou
nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao, observado, no entanto, que no caso de distribuicao
com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, sendo certo que esta regra ndao € aplicavel ao Direito de Preferéncia. A
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
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NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “8. FATORES
DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO
DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO;

(i) cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
podera no respectivo Pedido de Subscricdo condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos do
descrito na Secdo “4. Termos e Condicdes da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste
Prospecto Definitivo;

(i)  a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores
Ndo Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior a
Data de Liquidagao pela Instituicao Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricao do respectivo Investidor Nao Institucional, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Subscricdo ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo
limitado ao valor da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo e ressalvada a
possibilidade de rateio observado o disposto na Segdo “4. Termos e CondigGes da Oferta — Critério
de Colocagao da Oferta Nao Institucional”, na pagina 48 deste Prospecto Definitivo;

(iv) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (iii) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha realizado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, até as 11:00 horas da Data de
Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, o(s) Pedido(s) de Subscricao sera automaticamente
cancelado pela Instituicao Participante da Oferta;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidagao, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricao tenha(m) sido realizado(s), entregara a cada
Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relagao entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricdo e o Preco de Emissao,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secao “4. Termos e
CondicOes da Oferta — Alteracao das circunstancias, revogagdo ou modificacdo, suspensao e
cancelamento da Oferta”, na pagina 51 deste Prospecto Definitivo e a possibilidade de rateio
prevista na Secao “4. Termos e Condicoes da Oferta — Critério de Colocacao da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 48 deste Prospecto Definitivo. Caso tal relagao resulte em fracdo de
Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero
inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracdo; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizagao/liquidacao das Novas Cotas
mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As InstituicGes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (i), (iv)
acima, e na Secao “4. Termos e Condicdes da Oferta — Alteracdo das circunstancias, revogacdo ou
modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZAGAO DE PEDIDO DE
SUBSCRIGAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS
NO PEDIDO DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “8. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS
79 A 91 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO PARA AVALIA\C[\O DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS
COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS
COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE
SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENCAO DE RECURSOS EM
CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO PEDIDO
DE SUBSCRICAO; (III) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE
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SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRIGCAO POR PARTE DA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUIGAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMAGOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM
VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricao apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior ao percentual
das Novas Cotas remanescentes, apds o atendimento do Direito de Preferéncia, serao prioritariamente
destinados a Oferta Nao Institucional, todos os Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores
N3o Institucionais ndo cancelados serao integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes
serao destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o
total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Ndo Institucional, serdo rateadas entre os Investidores Ndo Institucionais
proporcionalmente ao montante de Novas Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Subscricao, inclusive
aqueles formalizados por Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional e desconsiderando-se as fracdes de Novas Cotas. A quantidade de Novas Cotas a serem
subscritas por cada Investidor Nao Institucional deverd representar sempre um numero inteiro, nao
sendo permitida a subscricdo de Novas Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o Pedido de Subscrigao podera
ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas
Cotas desejada, conforme indicada no Pedido de Subscricao.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricao, as Novas Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio
do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e
nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i)  os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas inteng0es de investimento ao Coordenador
Lider, até 1 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Novas
Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento,
observada a Aplicacao Minima Inicial por Investidor;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais, deverao, necessariamente, indicar na ordem
de investimento a sua condigdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitos as ordens
de investimento enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera vedada a colocacao
de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito
de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
"8. FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A
PARTICIPAGCAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 91 DESTE
PROSPECTO;

(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia de intengdes de

investimento e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo conforme previsto na Secao “4.
Termos e Condigbes da Oferta — Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto Definitivo;
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(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas intencdes de investimento;

(v) até a Data de Liquidacdo da Oferta, o Coordenador Lider informara aos Investidores
Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido na ordem de
investimento ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas
Cotas que cada um devera subscrever e o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicao
Primaria; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo
com as normas de liquidagao e procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo pagamento pontual,
a ordem de investimento sera automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii),
(vi) acima, e na Secdo “4. Termos e CondicOes da Oferta — Alteracdo das circunstancias, revogacao ou
modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
a totalidade ou parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Cota recebera, quando realizada
a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a disponibilizagdo do Anuincio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata, bem como da obtengdo de autorizacdo da B3, ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera
em tal Cota depois de divulgado o Anlincio de Encerramento e do anudncio de divulgacdo de rendimentos
pro rata, bem como da obtengao de autorizacao da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3. Com relagao ao tratamento de recibo de Novas Cotas relacionado aos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia, veja a Secdo “4. Termos e Condigbes da Oferta - Direito de
Preferéncia” e na pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas,
o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios
calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

As InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas
no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As Instituigdes Participantes da
Oferta somente atenderdo e aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores titulares de conta nelas
aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400, no caso de distribuigdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, (sem considerar as eventuais Novas
Cotas do Lote Adicional), as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricao de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPAQRO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICI\O E INTEGRALIZACRO DAS
NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMA(;(N)ES A RESPEITO DA PARTICIPACRO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(,'I';O “8. FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPACRO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 91 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional, todas as

referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.
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Distribuicao Parcial, Subscricdo Condicionada e Liquidacdo da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituigdes Participantes da Oferta serdo alocadas seguindo o Critério
de Colocagao da Oferta Institucional e o Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional, conforme o
caso, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo
em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso I, da Instrucao CVM n° 400/03.

Com base nas ordens recebidas pela B3, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia, das ordens de investimento recebidas dos Investidores Institucionais, e dos Pedidos de
Subscricdo dos Investidores Ndo Institucionais, o Coordenador Lider, na data do Procedimento de
Alocacdo, conforme o cronograma estimado da Oferta previsto neste Prospecto, verificara se: (i) o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido e eventual emissao
e quantidade de Novas Cotas do Lote Adicional; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liqguidagao da Oferta, bem como seu volume final. Até o final do dia do Procedimento de Alocacdo de
Ordens, o Coordenador Lider e o Fundo divulgarao o Comunicado de Resultado Final da Alocacdo.

No caso de captacao abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou, no seu exercicio do Direito de
Preferéncia, a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que
nao foi atingida pela Oferta, este Cotista ndo tera o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento
acatado, e, consequentemente, o0 mesmo sera cancelado automaticamente. Caso determinado Cotista
ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do
Anuncio de Encerramento da Oferta. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas
estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de captacao abaixo do Montante Total da Oferta, mas acima do Montante
Minimo da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Subscricdo ou ordens de
investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03,
a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total da Oferta, este Investidor ndo terd o seu
Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, o0 mesmo sera
cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer
pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos aos Investidores de acordo
com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Anlncio
de Encerramento da Oferta. Nesta hipdtese de restituicdao de quaisquer valores aos Investidores estes
deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigdes
Participantes da Oferta deverao devolver aos Cotistas que tenham exercido seu Direito de Preferéncia
e aos Investidores da Oferta, conforme o caso, 0s recursos eventualmente depositados, os quais
deverdo ser acrescidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos referidos Cotistas ou Investidores, conforme o caso, estes deverdao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos. Caso, apds a conclusdo da liquidagdo da Oferta, o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Novas Cotas nao
colocado sera cancelado pelo Administrador.

Assim, na data do Procedimento de Alocacdo, sera definido pelo Coordenador Lider o valor efetivamente
colocado na Oferta.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n° 400/03, no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas ofertadas, as ordens de investimento de
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. Esta regra ndo é aplicavel ao Direito de
Preferéncia.

ApOs a verificagdo da alocagao de que se trata acima, a Oferta contara com processo de liquidacdo via
B3, conforme abaixo descrito.

A liquidagdo fisica e financeira dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento se dara na Data
de Liquidacao, observados os procedimentos operacionais da B3. As Instituicdes Participantes da Oferta
farao sua liquidacdao exclusivamente na forma do Contrato de Distribuicdo e no termo de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.
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Caso, na Data de Liquidacao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores da Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto a Instituicdo Escrituradora em até 5 (cinco) Dias Uteis imediatamente subsequentes
a Data de Liquidacao pelo Preco de Emissdo, sendo certo que, caso apods a possibilidade de
integralizagdo das Novas Cotas junto a Instituicdo Escrituradora ocorram novas falhas por
Investidores de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e
as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores
eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Formador de Mercado

O Fundo ndo possui, na data de emissao das Novas Cotas, prestador de servicos de formacao de
mercado.

Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
ocorram alteragGes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamente, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador
Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigGes para os
Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no
artigo 25, § 39, da Instrucao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢des da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa) dias
contados da aprovagao do pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdao anteriores
ou posteriores a revogagao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificacdo
ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider,
e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM, da B3 e do
Fundos.net, administrado pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacao do Anuncio de Inicio,
de acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada
diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de
divulgagao de anuncio de retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso
de siléncio serd presumido que os Investidores pretendem manter a declaracao de aceitacdo. As
Instituicdes Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem
conhecimento das novas condigbes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condicOes diversas das constantes da Instrucdo
CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta
nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisao a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se
o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicao
seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a
gual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscricao
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comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados
pelos Investidores serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogagdo da Oferta
ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao.

Em qualquer hipdtese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados
acrescidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrucao
CVM 400.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Boletins de Subscricao,
conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia de informacgbes constantes deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicao
Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a modificacdo efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta ate as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a modificacdo, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o Investidor
revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos acrescidos de acordo com
os Critérios de Restituicdao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Primeira Modificacao da Oferta

Em 08 de julho de 2022, foi divulgado Comunicado ao Mercado da Modificacdo da Oferta informando
sobre a modificacao de certos termos e condicdes da Oferta para refletir (i) a exclusao da previsao de
Periodo de Reserva e Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta, e, dessa forma,
prever a existéncia de Periodo de Subscrigdo no ambito da Oferta; e (ii) a modificagdo do “Cronograma
Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Diante da Primeira Modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, os
Investidores, que ja tivessem aderido a Oferta foram comunicados individualmente, por meio de correio
eletronico, a respeito da Primeira Modificagdo da Oferta, para que confirmassem expressamente, até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da referida comunicacdo, seu
interesse em manter as respectivas ordens de investimento e pedidos de reserva. Em caso de siléncio,
presumiu-se que os Investidores pretendiam manter a sua aceitacao da Oferta.

Segunda Modificacdo da Oferta:

Em 29 de julho de 2022, foi protocolado na CVM o pedido de Segunda Modificacao da Oferta e divulgado
o Comunicado ao Mercado do Pedido de Segunda Modificacdao da Oferta. Posteriormente, em 12 de
agosto de 2022, foi divulgado o Comunicado ao Mercado de Deferimento da Segunda Modificagdo da
Oferta informando sobre a modificacao do “Cronograma Indicativo” de etapas da Oferta, nos termos do
artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Diante da Segunda Modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, os
Investidores, que ja tiverem aderido a Oferta serdo comunicados individualmente, por meio de correio
eletronico, a respeito da Segundg Modificacdo da Oferta, e deverdo confirmar expressamente, até as
16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de divulgagao do Comunicado ao Mercado de
Deferimento da Segunda Modificacao da Oferta, seu interesse em manter as respectivas inten¢des de
investimento. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua
aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento de cada aceitagao da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que
a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condicoes.

Registro na CVM

A Oferta foi registrada na CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 18 de
fevereiro de 2022, nos termos da Instrucao CVM 400, Instrugdo CVM 555 e nas demais disposicoes
legais e regulamentares pertinentes.

Negociacdo e Custddia das Novas Cotas no Mercado Negociacdo no Mercado

As Novas Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primario no DDA, administrado pela B3; e
(ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.
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Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacgdo, recibo de Cota que, até a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e
do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata, bem como da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo
sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
convertera em tal Cota depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de
rendimentos pro rata, bem como da obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao
a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas,
o seu detentor fara jus aos rendimentos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
calculados desde a data de sua integralizagdo até a divulgagao do Anlncio de Encerramento.

A Instituicdo Escrituradora sera responsavel pela custddia das Novas Cotas que nao estiverem
depositadas na B3.

Inadequacao de investimento

O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma
vez que é um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e
a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade
do mercado de capitais e a oscilagdo das cotacdes das Novas Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimoénio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em Novas Cotas de fundo de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura n3o é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as Novas Cotas de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas Novas Cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento
em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura tém a forma de condominio fechado,
ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Novas Cotas, sendo que os seus Cotistas
podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario. Recomenda-
se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secao “8. Fatores de Risco”, nas paginas 79
a 91 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor verificacao
de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR NOVAS COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA.

Contrato de Distribuicao

Regime de Distribuicdo das Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicoes Participantes da Oferta (conforme
abaixo definidas), sob a lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos
de colocacao.

Condicoes Precedentes

O cumprimento dos deveres e obrigagGes relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider
esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de todas as seguintes Condicdes Precedentes,
consideradas condiges suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil anteriormente a concessao
do registro da Oferta pela CVM, observado que o cumprimento de tais Condigdes Precedentes devera
ser mantido até a Data de Liquidacdo da Oferta, quando serdo novamente verificadas pelo Coordenador
Lider:

(i) recolhimento de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa ao registro para
a realizagdo da Oferta na CVM nos termos da legislagdo aplicavel, bem como eventuais taxas para
negociagao das Novas Cotas na B3, pagas pelo proprio Fundo, ou pelo Gestor e posteriormente
reembolsadas pelo Fundo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacao aplicavel;

(i)  todas as informagdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor aos Coordenado
Lider e seus respectivos assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras e suficientes
para atender a legislacdo e a regulamentagao aplicaveis a Oferta;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

cumprimento de todas as obrigagbes assumidas no Contrato de Distribuicao e a serem assumidas
nos demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para o
cumprimento da respectiva obrigacao;

recebimento de parecer juridico (/egal opinion) elaborado pelos assessores legais a respeito da
regularidade da Oferta, cujos termos sejam satisfatorios ao Coordenador Lider, a seu exclusivo
critério. Tal opinido podera ser entregue ao Coordenador Lider, sob forma de minuta, em tempo
habil, a critério do Coordenador Lider, sem prejuizo da entrega de uma versdo final e assinada,
em até 1 (um) Dia Util antes da Data de Liquidagao;

fornecimento, pelo Gestor e pelo Administrador, no limite de seus conhecimentos nas datas em
que as forneceram, de todos os documentos e informacdes necessarios para o atendimento das
regras estabelecidas pela CVM para a estruturagao de ofertas publicas de colocagao, respondendo
pela veracidade, consisténcia, suficiéncia e corregdo de tais informagdes, nas suas respectivas
esferas de responsabilidade. Qualquer alteracao ou incorrecdo verificada nas informacoes
fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando decidir, conjuntamente, e
observada a relevancia da referida alteragdo ou incorrecdo, sobre a continuidade da Oferta,
observados os procedimentos descritos na Clausula Nona abaixo;

suficiéncia, consisténcia, veracidade e correcdo de todas as declaragoes feitas e informagGes
fornecidas pelo Gestor e constantes no material de divulgacao da Oferta e nos demais
documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislagdo em
vigor, a respeito da divulgacdo dos termos e condicdes da Oferta para potenciais Investidores
interessados em adquirir as Novas Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a
legislacdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado;

realizacao de procedimentos de bring down due diligence call em data anterior ao inicio do
roadshow e a da Data de Liquidacdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, durante os
quais ndao seja apontado nenhum evento que possa impactar material e negativamente a
conclusdo e liquidacdo da Oferta, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais
para operagdes da mesma natureza;

nao ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula Nona;

autorizacdo ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a
logomarca do Gestor e do Administrador, nos limites da legislagdo em vigor e de acordo com as
praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricbes constantes na Instrucao CVM 400;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelo Fundo ou pelo Gestor
perante o Coordenador Lider, advindas de contratos, termos ou compromissos relacionados ou
nao a Oferta estdo devidas e pontualmente adimplidas;

inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como a
instauracao de procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente,
contra o Gestor) de violacdo pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamentagdo, nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupgdo, lavagem de dinheiro ou
atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagdo, a Convengao Interamericana contra
a Corrupcao, de 29 de margo de 1996 promulgada pelo Decreto n° 4.410, de 07 de Outubro de
2012, o Codigo Penal Brasileiro, as Leis n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, n°® 12.529, de 30
de novembro de 2011 e n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, o Decreto n° 8.420/15, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions, conforme aplicavel
(“Leis Anticorrupcdo”);

obtencdo do registro da Oferta na CVM e/ou B3, conforme aplicavel, com a subsequente liberacdao
das Novas Cotas para distribuicao;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Instrucao CVM 400, conforme aplicavel, incluindo, sem limitacdo, as regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas
na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao “Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros”, atualmente vigente

("Codigo ANBIMA");
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(xv) ndo ocorréncia de intervengao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administragdo publica, na prestacao de servicos fornecidos pelo Gestor; e

(xvi) ndo terem ocorrido alteragGes na legislacdo e regulamentagao em vigor, relativas as Novas Cotas
e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacao da
Oferta, incluindo normas tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre
as Novas Cotas aos potenciais Investidores.

Uma vez ndo verificadas determinadas CondicGes Precedentes apds a concessdo do registro da Oferta
pela CVM e a divulgagao do Anuncio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo somente podera ser resilido,
mediante apresentagao pelas Partes a CVM de pleito de revogacao da Oferta e posterior deferimento
pela CVM, nos termos dos artigos 22 e 25 da Instrugdo CVM 400.

Comissionamento do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de (i) colocacdo e distribuicdo das Novas Cotas, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de uma comissdo (“Comissao de Colocacdo e Distribuicdo”), a ser paga com 0s recursos
da Taxa de Distribuicao Primaria, correspondente ao percentual de 2,50% calculado com base no
volume total da Oferta, aplicado sobre as Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta; e (ii) colocacao e distribuicao das Novas Cotas, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de uma comissao (“Comissdo de Estruturacao”), a ser paga com os recursos da Taxa de
Distribuicao Primaria, correspondente ao percentual de 0,80% calculado com base no volume total da
Oferta, aplicado sobre as Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da Oferta.

A remuneracdo e valores devidos em razdo desta Clausula Oitava serdo pagos ao Coordenador Lider na
Data de Liquidacdo, apds a apresentagao de recibo, a vista e em moeda corrente nacional em conta
corrente por eles indicada, mediante sistema de liquidacdao da B3.

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, qualquer parcela da Comissao de Colocacao e Distribuicdo da Oferta aqui descrita
podera ser repassada, no todo ou em parte a quaisquer Instituicoes Participantes da Oferta, nos termos
da regulamentacdo vigente. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir o Administrador a pagar
diretamente a estes novos participantes, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador
Lider. Nao havera nenhum incremento nos custos da remuneracdo tratada nesta clausula, visto que
toda e qualquer comissdo de tais InstituigGes Participantes da Oferta sera descontada da remuneracdo
ao Coordenador Lider.

Todos os tributos, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em
decorréncia de majoracao de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar,
sobre a remuneragdo do Coordenador Lider serdo integralmente suportados pelo sujeito passivo da
obrigacao tributaria.

Cdpia do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtencao de cdpias junto ao Coordenador Lider,
nos enderegos indicados na Secdo “Informagdes Relevantes” deste Prospecto Definitivo, na pagina 99.

Instituicdes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigdes do Contrato de Distribuicdo, convidar
outras instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas
a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem do processo de
distribuicdo das Novas Cotas. Para formalizar a ades3ao dos Participantes Especiais ao processo de
distribuicao das Novas Cotas, serdo celebrados termos de adesao ao Contrato de Distribuicdo entre o
Coordenador Lider e os Participantes Especiais ("Termo de Adesdo").

A quantidade de Novas Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do nimero de
Novas Cotas a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposigoes regulamentares e
legislacdo em vigor.
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Cronograma indicativo da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Evento Etapa Data prevista
1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 18/02/2022
2 (F;zfag:atl:mento do Oficio de Exigéncias da CVM referente ao Pedido de Registro da 22/03/2022

Divulgacao do Aviso ao Mercado

Disponibilizacao do Prospecto Preliminar
4 Inicio das ApresentacOes para Potenciais Investidores 04/07/2022
Nova divulgacao do Prospecto Preliminar e divulgacdo do Comunicado da

27/06/2022

Primeira Modificacdo da Oferta 08/07/2022
6 zglgec;?ado Periodo de Desisténcia em decorréncia da Primeira Modificacao da 11/07/2022
Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia do Encerramento da 15/07/2022

Primeira Modificacdo da Oferta
8 Obtencdo do Registro da Oferta na CVM 22/07/2022
Divulgagdo do Antncio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 25/07/2022
10 Data base de identificacdo dos cotistas com direito de preferéncia 28/07/2022
Protocolo do Pedido de Segunda Modificacdo da Oferta
11 Divulgacao do Comunicado ao Mercado do Pedido de Segunda Modificagdo da 29/07/2022
Oferta
12 Suspensao do penoNdo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 02/08/2022
quanto na Instituicao Escrituradora
Deferimento da Segunda Modificagdo da Oferta
Divulgacao do Comunicado do Deferimento do Pedido da Segunda Modificacdo da
13 X = o 12/08/2022
Oferta e divulgagao do novo Cronograma Indicativo
Nova divulgacdo do Prospecto Definitivo
14 Ior}lec:?ado Periodo de Desisténcia em decorréncia da Segunda Modificagao da 15/08/2022
15 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Segunda Modificagao 19/08/2022
da Oferta
16 Reinicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto na 30/08/2022

Instituicao Escrituradora
17 Data Limite para divulgacao do Fato Relevante de Atualizacdo de Preco 05/09/2022
Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto na

18 Instituicao Escrituradora 13/09/2022

19 Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia 14/09/2022
Divulgacao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de

20 Preferéncia (informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas 14/09/2022
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia).

21 Inicio do Periodo de Subscricao 14/09/2022

22 Encerramento do Periodo de Subscricdo 26/09/2022

23 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagao 27/09/2022

24 Data de Liquidacdo da Oferta 30/09/2022

25 Data estimada para a divulgacdo do Anuincio de Encerramento 03/10/2022

O As datas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do

Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n° 400/03.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogagao, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagGes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogagao
da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, e sobre os
prazos, termos, condicOes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja
a Secdo “4. Termos e CondicOes da Oferta”, pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

Outras Informagoes

O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Andncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificacdo,
bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o
encerramento da Oferta, exclusivamente, nas paginas na rede mundial de computadores do
Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta Indicadas abaixo, da CVM e da B3, nos termos
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do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400: (i) Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website , descer a pagina até o campo “digite aqui o nome
ou o CNPJ do Fundo de Investimento” e, entdo, pesquisar o "BTG INFRA FIC FI INFRA RF CP" e, entao,
clicar no documento desejado); (ii) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-
bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download” em “2022", depois clicar em “22
Emissdo de Cotas do BTG Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, e, entdo, clicar no documento desejado);
(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (@) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “"BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, digitar
0 nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em “BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar
em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de
Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao
Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opgao desejada; e/ou (b) em “Pesquisa de
Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “"PRIMARIAS”, na
linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “"BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, selecionar o
“Prospecto Definitivo”; (iv) B3: www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos e Servicos”, clicar
em “SolucOes para Emissores”, localizar “ofertas publicas” e selecionar “saiba mais”, clicar em “ofertas
em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e, entdo, selecionar o
documento desejado); e (v) Fundos.Net: http://www.cvm.gov.br na pagina principal, clicar em
“Informagdes Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informagdes
de Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “BTG Pactual Divida
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o documento desejado.

Demonstrativo dos custos da Oferta.

As tabelas abaixo apresentam uma indicacao dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicao das Novas Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base no
Montante Total da Oferta:

% em relagdo ao
Custo da Distribuicao Montante (R$) @ valor total da
Oferta ()

Comissdo de Colocacdo e Distribuicdo @ R$ 8.670.759,92 2:50%
Tributos sobre a Comissdo de R$ 926.096,66 0,27%
Colocagao e Distribuigao

Comissdo de Estruturagdo R$ 2.774.643,17 0,80%
Tributos sobre a Comissdo de Estruturaco R$ 296.350,93 0,09%
Tributos sobre as Comissoes ) B2 {00 tpeeriy
LA R$12.667.850,68 3,66%
Taxa de Registro da Oferta na CVM R$ 107.999,96 0,03%
Taxa de Andlise da Oferta na B3 R$ 13.386,30 0,00%
Taxa de Liquidagdo da Oferta na B3 R$ 161.549,60 0,05%
Despesas com Consultores Legais R$ 221.361,37 0,06%
Outras despesas da Oferta® R$ 10.000,00 0,00%
Total de Despesas R$ 514.297,23 0,14%
TOTAL CUSTOS R$ 13.182.147,91 3,80%

® Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Total da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados,

estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados
podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.
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@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizard o pagamento das
comissdes acrescidas dos tributos. Valor aproximado considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta.

O Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugoes,
impressoes, dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota

. N T
Valor Unitario (R$) Custo por Cota (R$) | 7° fj“;lzg'r?g:zi:‘;:’:"°’ el "'qt':;‘; ROl
105,79 3,87 3,80% R$ 101,92

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicao do Fundo,
a distribuicdo das Novas Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.
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5.

DESTINAGCAO DE RECURSOS
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5.1 Destinacao de Recursos

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducao das Despesas, conforme o caso, inclusive
0s recursos provenientes da eventual Opcdo de Lote Adicional, serao destinados, preponderantemente
a (i) cotas de fundo de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, incluindo,
mas nao se limitando a, o FI-Infra Master, nos termos da politica de investimento descrita no capitulo
III do Regulamento e neste Prospecto Definitivo; e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto
no artigo 62 do Regulamento. Os FI-Infra podem ser geridos ou ndo pelo Administrador.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na secdo “Destinacdo de Recursos”,
na pagina 59 do presente Prospecto Definitivo e no capitulo ITII do Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selegao e na diversificacao das cotas dos FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas
pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um
fundo investido que, por sua vez, concentre, conforme o caso, o seu patrimonio em Ativos Incentivados
(a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos
por um devedor ou garantidor especifico.

NA HIPOTESE DE DISTRIBUICAO PARCIAL DAS COTAS, DESDE QUE ATINGIDO O
MONTANTE MINIMO DA OFERTA, OS RECURSOS CAPTADOS SERAO APLICADOS EM
CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NESTA SECAO, NAO HAVENDO FONTES ALTERNATIVAS
PARA OBTENGAO DE RECURSOS PELO FUNDO.

5.2 Pipeline e setores alvo de investimento

Através dos recursos liquidos da Oferta, o Fundo investira, indiretamente, nos Ativos Incentivados, por
meio do investimento preponderante em cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, o FI-Infra
Master, que, por sua vez, investirdao em Ativos Incentivados. Apesar do Fundo ndo possuir ativos pré-
determinados para aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta, atualmente, o pjpeline meramente
indicativo do Fundo é composto por FI-Infra que potencialmente podem investir nas seguintes
operacoes e setores alvo de investimento:

Principais Ativos do Portfolio
Concentragdo em bons ativos e spreads diferenciados

[N (R T I e [P e [ P

RS 40mm R§ 40mm RS 25mm RS 75mm R§ 35mm R§ 35mm RS 60mm RS 60mm RS 70mm

50 anos 50 anos 6.0 anos 6.5 anos 5[0 anos. 5/0 anos 70 anos 50 anos 9,0anos

1
215bps 215bpa 130 bpa 300 bpa £40 bps 440bps 250 bpa 215 bpa 250 bpa 20bps

=m Sim Sm sm Naa Nio Sm Sim Sim

Pipeline Tentativo para Alocagio de Recursos™ (R$mm)

IPCA+ 8 20% PCAF B.52%"

IPCA+ TTS%

IPCA+ BAD% n
FCA* 10.00% n
PCAt 1200%

PCA+BEI% B “
L PCA+ T51% H
PCAT T75% “ “
lum. Publica llam. Pubdica Enegia Energia Energia Energia Energia llum. Pulica Trarspare Todal

Motas: (1) Considerans neruirrm::s esiTadeE quidos de comissonamens, despesas do fundo, fees da aarin slra;:'»cegsl.io & demEis cusis. . (2) N:cm;,io deafvos empoiencial @ seeminvestidos pelos Fl-infra finclundo
0 FHINa MASTER), que 5erd0 objen de ivesimento peo Fundo. Dais Base 01 de junho de 2022

Fonte: Gestor

Adicionalmente, apresentam-se abaixo maiores detalhes a respeito do referido pjpeline meramente
indicativo do Fundo, composto por FI-Infra que potencialmente podem investir nas seguintes operagdes:
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Ativo Potencial 1 - lluminagédo Publica

v’ Upsides de geragdo de caixa relevantes com loT e smart ciies

= (i) AF de agdes, (i} CF derecebiveis (i) CF de
direibs emergentes

= SPE Operacional Resumo do Ativo
= |PCA=T7.75% ¥ Concessao operacional,com vencimento apés a divida
v’ Acionistas com experiéncia prévia no setor
v Receitaaltamente previsivel e com baixo risco
¥ Operagdo e manutencdo de baixa complexidade
Prazo Médio = 44 anos

Fon®: BTG Pacal; magens mersmenis usTativas

Fonte: Gestor

Ativo Potencial 2 - lluminagao Publica

V' Upsides de geragdo de caixa relevantes com loT e smart cities

= (i) AF de agdes, (i)} CF de recebiveis () CF de
direios emergentes

= SPE Operacional Resumo do Ativo
= IPCA+T775% ¥ Concessdo operacional,com vencimento apos a divida
v’ Acioni m iéncia prévia n
m R — Acionistas com experiéncia prévia no setor
¥ Receitaaltamente previsivel e com baixo risco
v Operacdo e manutencao de baixa complexidade
PrazoMédio [V

Font: BTG Pacual; imagens meramente iusTativas

Fonte: Gestor
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Ativo Potencial 3 - Transmissio de Energia !

= SPE Operacional Resumo do Ativo

IPCA + 751% v’ Concessdo de ransmissdo com vencimentoem Jan-42

T:

v Empreendimento 100% concluido antes do d bol

RS 25 mihdes

v’ Baixa complexidade: 42km de linha, 150M VA de poténcia
Vencimento = Dez-38
v’ Ata previsibilidade de receita

= 60ancs

¥ Baixo risco operacional

= (i) AF de agdes, (i)} CF de recebiveis (i) CF de
direiibs emergentes

1

Fon®: BTG Pacual; imagens mesaments fusTativas

Fonte: Gestor

Ativo PoteLciaI 4 - Geragao de Energia

Subholding de SPEs operacionais Resumo do Ativo

= |PCA=+860% v Subholding controladora de 4 PCHs operacionais
v’ Aivos 100% operacionais

* RS 75 mibes peracine
¥ Receitade longo praz ja contratada via ACR

= Dez-34
v’ Baixa complexidade operacional

= 6.0anos

v’ Boa previsdo de geragdo de caixa e fluxo de dividendos

(i) AF de agdes, (ii) CF de dividendos (i) Avaldos
socios

Fon:BTG Pacal; agens mesaments iusTativas lv 4

Fonte: Gestor

Ativo Poteficial 5 - Geragdo de Energia

= Subholding Resumo do Ativo

= IPCA+1200% ¥ Subholding controladora de parques solares
v Carteira diversificada de projetos

* RS 35 mibjes ' L
v Bom track record de execugdo

= Dez-30

¥ Projetos operacionais ja~100% contratados

Prazo Médio = 50anos 2 e
¥’ Pipeline com licenciamento avangado

= (i) AF de agdes, (i)} CF de dividendos, (ii) CF de
confa vinculada

Fonte: BTG Pacual; imagens meramente iustativas
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Fonte: Gestor

Ativo Potefcial 6 - Transmissio de Energia

= Subholding Resumo do Ativo
= IPCA+ 10.00% v’ Desenwolvedora de concessdes de fransmisséo
¥ Portidlio de 6 projetos em desenwolvimento
= R$35 mikdes P
¥’ Empreendedor com track record prévio no setor
= Dez-3
v’ Baixo risco de execugdo
= 50 anos

¥ Operag&o com boas garantias e retomo atrativo

= (i) AF de agdes, (i) CF de dividendos, (i) CF de
confa vinculada

Fone: BTG Pacual; imagens mesamente usTativas l/

Fonte: Gestor

Ativo Poteéicial 7 - Geracgao de Energia

SPE Operacional Resumo do Ativo

IPCA + 8.10% ¥ Projeto de gerag&o solar fotovoltaica

¥ Sponsor com 6timo perfil de crédito

R$ 60 milhdes

v Energia vendida em contrato de longo praz
= Dez-38
¥’ Baixa complexidade de engenharia

= 70anos ——
¥ EPCista de 1° linha com larga experiéncia

(i) AF de agdes, (i) CF de dividendos, (i) CF de
conta vinculada

Fonte: BTG Pacual; imagens meraments iusTativas o
Fonte: Gestor
Ativo Potefcial 8 - llumi nagdo Publica
SPE Operacional Resumo do Ativo
= |PCA=T75% v Concessdo com vencimento apds a divida
RE 60 mibdes ¥ Acionistas com experiéncia préwa no setor
¥ Receitaaltamente previsiel & com baixo risco
= Dez-31
v Operagioe manutengio de baixa complexidade
= 5.0 anos _ . ) N
¥ Upsides de geragio de caixarelevanies com loT e smart cities
(I} AF de agBes, (i)} CF de dwidendos, (i) CF de:
coni vinculada

-

Fame: BTG Facal; egens meraments iusTativas

Fonte: Gestor
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Ativo Potencial 9 — Transporte

= A defnir Resumo do Ativo
= |PCA+820% ¥ Sponsor de primeira linha

« RS0 mika v’ Aivos j4 operacionais,com cronograma de expansio
v Trafego resilients

= Dez-42

v Contrato de concessdo de longo pram e com protegdes

= 90 ancs especiicas para empreendedor e credor

= (i) AF de agdes, (i) CF dedividendos, (i) CF de
cont vinculada

110

P

Foni: BTG Pacual; magens meaments iusativas

Fonte: Gestor

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL DA OFERTA, CONFORME POSSIBILIDADE
DESCRITA NA PAGINA 41 NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O GESTOR NAO VISLUMBRA
FONTE ALTERNATIVA DE RECURSOS PARA O FUNDO ATINGIR SEU OBJETIVO E/OU
PARA A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NOS ATIVOS ALVO.

O GESTOR POSSUI TOTAL DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO DOS ATIVOS QUE
COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO, DESDE QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE
INVESTIMENTOS DO FUNDO.

RESSALTAMOS QUE, NO CURSO DA OFERTA, EM CASO DE AQUISIGAO DE ATIVOS EM
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, HAVERA A NECESSIDADE DE QUE A
AQUISICAO DESSES ATIVOS SEJA OBJETO DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E
INFORMADA, EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.
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6. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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6.1. Breve historico do Administrador e do Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “"BTG PSF”, controlada integral pelo
Banco BTG Pactual, € a empresa do grupo dedicada a prestacao de servigos de Administracdo Fiduciaria
e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 340 bilhdes (dados ANBIMA, fevereiro/2021) e ocupa posicao entre os maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 2983 fundos dentre Fundos de
Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em AcOes, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditdérios e Fundos de Investimento em
Participacdes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobiliarios do Brasil, com aproximadamente R$ 38
bilhdes e 102 fundos sob Administracao, detendo 23% do total do mercado, considerando os dados
disponiveis em fevereiro de 2021. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo
investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica
e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um
fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagao com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

C. Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia;

Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos
clientes.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;
Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia; e

Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos
clientes

6.2. Breve historico do Coordenador Lider

O BTG Pactual é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital aberto, com escritorio na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° e 6° andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro - RJ, inscrito no
CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos 13
(treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de pesquisa,
financas corporativas, mercado de capitais, fusbes & aquisicdes, wealth management, asset
management e sales and trading (vendas e negociacoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se
para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG
Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital
para um consorcio de respeitados investidores e socios, representando 18,65% (dezoito inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.
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Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacao de 37,64% (trinta e sete inteiros e
sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as corretoras
Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Colémbia e a Bolsa y Renta, na Coldmbia, fazendo-se
mais presente na América Latina.

A area de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual € uma area relevante para o banco. Assessorou
instituicGes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes mercados locais
onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias, certificados de
recebiveis imobiliarios, fundos de investimentos imobiliarios ou fundos de investimento em direitos
creditérios. DCM também atua no mercado internacional, através da emissdo de bonds. Além disso,
DCM auxilia empresas em processo de renegociacdo de termos e condigbes de dividas em ambos os
mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada com
outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturacdo e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario das
transacOes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a
revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova Iorque, Londres, Hong Kong,
Santiago e Sao Paulo.

Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operacOes, totalizando um volume de R$3,9
bilhGes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posigao no ranking de distribuicdo consolidado da
ANBIMA e 2° lugar no ranking de distribuicdao de longo prazo com 12,8% e 16,5% do market share,
respectivamente. Neste ano, destacamos as operacdoes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes), Ecorodovias
Infraestrutura (R$600 milhdes), DASA (R$400 milhGes), EDP (R$ 892 milhGes), AES Tieté (R$ 594
milhdes) e o CRI da 1082 Emissao da RB Capital lastreado em créditos imobilidrios devidos por e
garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e 0ito) operacdes. Destacam-
se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de Contéiners de
Paranagud, no volume de R$590 milhGes, da EDP, no volume de R$250 milhdes, e da CTEEP, no volume
de R$148 milhdes, as Notas Promissodrias de Eletrosul e Energia dos Ventos, no montante de R$250
milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em créditos imobilidrios da Iguatemi, no
volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 3@ posicdo em volume no ranking de renda fixa de longo
prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operagdes. Destacamos a participacao como coordenador
Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures de Triangulo do Sol
e MRV, no volume de R$110 milhGes e R$750 milhGes, respectivamente, e das Debéntures de
Infraestrutura de Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume de R$100 milhGes e
R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicdo em volume de renda fixa de longo prazo, com
R$7,2 bilhdes distribuidos em 30 operagbes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de
infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$220 milhdes, a emissdo de duas debéntures
da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$1 bilhdo cada, a Oferta de FIDC da Lojas
Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de R$ 300 milhdes, a emissdo de
Debéntures da Intervias, no volume de R$800 milhGes, a emissdo de Debéntures da Iguatemi, como
coordenador Unico, no volume de R$395 milhdes, a emissdo de Debéntures da Celeo Redes
Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$565 milhdes e a emissdo de Debéntures da
Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600 milhGes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa distribuindo um
volume de R$ 14,7 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de debéntures de infraestrutura da
Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1 bilhdes, a emissao de
debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures de Natura no volume de
R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume de R$1,4 bilhdes. Destaca-se
que o BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 80% das transacoes
coordenadas nos Ultimos 24 meses.
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Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicdo em volume de renda fixa distribuido no mercado
e em 32 posicao em originagao de renda fixa em termos de volume. Atuou como coordenador em 59
operacoes, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhGes. Destacam-se, nesse periodo a emissdo
de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 bilhGes), da Rumo (R$800 milhdes), das
Lojas Americanas (R$ 500 milhGes), emissdao de CRAs lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 600
milhdes), CRAs lastreados em recebiveis da Vamos Locacdo (R$ 500 milhdes), da Ecorodovias
Concessoes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagud Saneamento (R$ 259 milhdes), da Usina
Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhGes) e via Instrucdo CVM n° 476/09 (R$ 340
milhGes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das debéntures de infraestrutura
via Instrucao CVM 400 (R$ 948 milhdes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE do grupo
Alupar (R$ 130 milhoes), do FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das debéntures da
CCR (R$ 960 milhoes), das debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhdes). Destaca-se que o BTG Pactual
exerceu a fungao de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transacoes coordenadas nos
ultimos 12 meses.

Em 05 de abril de 2021, o BTG Pactual, em continuidade ao comunicado ao mercado divulgado em 26
de outubro de 2020, comunicou ao mercado e seus acionistas que concluiu a aquisicao de 100% (cem
por cento) do capital social da Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobilidrios e
Commodities.

No ano de 2021, o BTG Pactual se posicionou em 2° lugar no ranking ANBIMA de distribuicdo
consolidado e em 3° lugar no ranking ANBIMA de originagdo de renda fixa, tendo distribuido
aproximadamente R$ 22,2 bilhdes e originado aprox. R$ 40,5 bilhdes no mercado local. Dentre as
principais transacoes executadas, o BTG Pactual atuou como CoordenadorALl'der nas Debéntures da
Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geracao (R$ 1,05
bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$ 1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600 milhdes), nas
Debéntures da Litoral Sul (R$ 550 milhoes), nas Debéntures da Celeo Redes Expansoes (R$ 137 milhdes)
e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhGes), na emissdo de CRAs da Tereos (R$ 300
milhSes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$ 750 milhdes) como Coordenador Lider, emissdo de
CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como Coordenador Unico (R$ 650 milhdes), na emissdo
de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$ 500 milhdes), na emissao de debentures da Eletrobras (R$
2,7 bilndes), na emissao de CRA lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes) como
Coordenador Lider), na emissdao de debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$ 750
milhdes), da emissdo de debentures da Companhia de Distribuicdo Brasileira (GPA) (R$ 1,5 bilhdes),
como Coordenador Lider na emissao de debéntures da Concessionaria Rota das Bandeiras (R$600
milhdes), como Coordenador Lider na emissao de debéntures da TAESA (R$ 750 milhdes), como
Coordenador na emissao de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhdes), Coordenador na emissdo
de debéntures da Centauro (R$ 300 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo), Coordenador Lider na
emissdo de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhdes), Coordenador Lider na emissao de
debéntures da Via Oeste S.A. (R$ 450 milhoes), Coordenador da emissdo de debéntures da Eletrobras
(R$ 2,7 bilhdes), Coordenador na emissao de debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A. (R$ 916
milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Xingu Rio Transmissdo de Energia S.A. (R$
1,1 bilhdo), Coordenador na emissdo de debéntures da Tereos Aglcar e Energia Brasil S.A. (R$ 400
milhGes), na emissdo de debéntures da Rumo S.A. via ICVM 400 (R$ 1,043 bilhGes), como Coordenador
Lider na emissdo de CRA lastrados em recebiveis da Usina Jacarezinho (R$ 80 milhdes), Coordenador
Lider na emissdo de debéntures da Anemus Wind Holding S.A. (R$ 475 milhdes), na emissdo de
debéntures da GNA (R$ 1,8 bilhGes), na emissdo de debéntures da CSN Mineracdao (R$ 1 bilhdo), na
emissdo de CRA lastreados em recebiveis e debéntures da Eldorado Brasil e Celulose S.A. (R$ 500
milhdes e R$ 700 milhdes, respectivamente), da emissdo de debéntures da Engie Brasil Energia S.A.
(R$ 400 milhdes), na emissao de CRI lastrados em recebiveis da Almeida JR (R$ 192 milhdes), na
emissdao de CRA via ICVM 400 da Caramuru (R$ 300 milhdes), como Coordenador da emissdo de
debéntures da Holding do Araguaia S.A. (R$ 1,4 bilhdes), como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Vamos Locagdo (R$ 1,0 bilhGes), da emissdo de debéntures da Concessionaria Via Oeste
(R$ 450 milhdes), da emissdo de debéntures da Aura Minerals (R$ 400 milhdes), da emissdao de
debéntures da RGE Sul — grupo CPFL — (R$ 603 milhdes), como Coordenador da emissao de debéntures
da Magazine Luiza (R$ 1,5 bilhdo), da emissdo de debéntures da Athena Saude (R$ 1 bilhdo) e da
emissdao de debéntures da Multiplan (R$ 450 milhdes) e, como Coordenador Lider na emissdo de
debéntures da Contour Global (R$ 610 milhdes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures e
de CRAs lastreados em recebiveis da Eldorado Brasil Celulose S.A. (R$ 700 milhdes e R$ 500 milhoes,
respectivamente), como como Coordenador Lider na oferta de debéntures de Hapvida (R$ 2,5 bilhGes),
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como Coordenador na emissdo de CRIs lastreados em recebiveis da LOG CP (R$ 450 milhGes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Smartfit (R$ 1,06 bilhdo), como Coordenador na
emissao de debéntures do Hospital Mater Dei (R$ 700 milhGes), como Coordenador Lider na oferta de
debéntures da DASA (R$ 2,0 bilhGes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures da Camil
Alimentos (R$ 600 milhoes).

6.3. Breve historico do Gestor

A BTG Pactual Asset Management é uma gestora de recursos independente que conta com analistas de
crédito integralmente dedicados aos fundos, com a funcdo de avaliar operacdes de crédito
individualmente elaborando para isso um estudo macroeconémico, setorial e também especifico da
empresa em questdo para que seja levantada a capacidade operacional e financeira da companhia
emissora, além da estrutura do ativo. A tomada de decisdo é feita pelo Comité de Crédito da BTG Pactual
Asset Management, com base nos estudos elaborados pela equipe juntamente com as condicdes de
mercado vigentes e com as estratégias individuais de alocacdo para cada classe de fundos sob sua
gestdo.

O processo de selecdo de ativos de créditos é composto por trés etapas:

Primeiramente, sao avaliados em detalhe os fundamentos de crédito dos emissores, com forte énfase
em fluxo de caixa (capacidade de pagamento) e estrutura de capital.

Em seguida, é efetuada uma ampla analise dos aspectos qualitativos, onde se dara especial atencao a
qualidade do management, estrutura acionaria, orientacao estratégica, market-share, capacidade de
distribuicdo, valor da marca, dentre outros fatores. O approach da analise sera direcionado de acordo
com a natureza do emissor (financeira e ndo-financeira) e considerando os riscos contidos nos diferentes
setores da economia. Finalmente, é efetuada uma andlise de stress, através da qual o analista de crédito
procura antecipar o impacto de possiveis eventos (regulatdrios, cambiais, etc.) que possam
comprometer o perfil de crédito das empresas até o vencimento das operacoes. O Comité de Crédito,
por sua vez, é responsavel por estabelecer um limite por emissor por emissor exclusivo, inserindo-se
neste conceito qualquer instrumento de mercado capaz de gerar algum coeficiente de risco, sempre
respeitando as regras de diversificagdo vigentes na legislacdo de fundos bem como os mandatos
especificos de cada produto.

As andlises elaboradas consideram principalmente a capacidade de pagamento dos emissores, embora
considerem também os riscos de imagem, custodia e de entrega do ativo. Nao ha periodo formal de
validade da andlise de crédito. Os créditos em carteira sdo constantemente monitorados e avaliados a
luz de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulgacdo de resultados, além de alteracoes
relevantes em seu segmento de atuacao ou condicoes macroecondémicas, entre outros fatores.

Trata-se da maior gestora independente de recursos do Brasil2 e conta com time de gestao profissional,
com executivos que possuem anos experiéncia no mercado.

Gestor: BTG Pactual Asset Management
Time de gestao qualificado e experiente

'
U i
% USA: 57 Funcion aries r

g Cg; Brasil: 373 Funcionarios @ LatAm (ex-Brasil): 88 Funcionarios q UK: 16 Fundonarios

EE Fundos de Renda Fixa & Variavel Global Hedge Funds Investimentos Alternativos Administragao Fiduciaria
=8 R$ 155 bi R$ B bi R$ 67 bi R$ 323 bi

E g +  Laam Juros & Moedas *  Global Hedge Funds *  Private Equiy *  Adminisracdo e Custidia
g E * Laam Crédio *  Global Fund of Funds *  Infassrutra +  Contablidade

i 2 +  Laam Agdes * Real Ese *  Precificacio

K
e
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7. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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7.1. Relacionamento

O Coordenador Lider é a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece diversos produtos aos
seus clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por
meio de suas subsidiarias, o Coordenador Lider oferece produtos complementares, como fundos de
investimento e produtos de wealth management. O Administrador e o Gestor sdo sociedades detidas e
controladas 100% (cem por cento) diretamente pelo Coordenador Lider, atuando na administracdo e
gestdo de fundos de investimento, respectivamente, tanto para clientes do Coordenador Lider, quanto
para clientes de outras instituicoes, de acordo e em conformidade com as diretrizes da instituicao e do
conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada
em suas operacoes e atividades, possuindo administragao e funcionarios proprios.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimento, a
composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e os
Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
clentes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
o0 Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo s3o 0s Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral, Os negocios, situacdo financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionals que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam
Julgados de pequena relevéncia neste momento.

(i)  RISCOS DE MERCADO

(@) Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas
do FI-Infra Master, o0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar
a amortizacdo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores e, conforme 0 caso,
dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais
como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O Fundo, os FI-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra Master e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do
Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitagbes no comércio exterior, alteracoes nas taxas
de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor
de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdémica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuigao dos investimentos e a
inutilizacgdo ou, mesmo, reducao da populacdao economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-
Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuigao da liquidez das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas
prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° do Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate
das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a
remuneracao de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o Adminstrador, o Custodiante e o
Gestor nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os pregos € a rentabilidade das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das cotas
do FUNDO, estdo sujeitos a oscilages e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado,
tais como variacao da liquidez e alteragGes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao
de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacao dos
pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada por valores
inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacao inicial.

RISCOS DE CREDITO

Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizagao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de
recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos
FI-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das Cotas de
FI-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate
das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo poderd ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o
Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagao nas cotas do Fundo. Os recursos para o pagamento da amortizagao e do
resgate das cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagao de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussodrias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros,
gue (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacoes garantidas aos FI-Infra; (3) a execugdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos
FI-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo
também serdo impactados.
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Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio em Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugao CVM 555. Os FI-Infra e,
consequentemente, o Fundo estao sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimonio em
caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial,
liquidagdo ou outro regime semelhante em relagao aos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores.

Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussGes judiciais e extrajudiciais e
a renegociacdo de contratos e obrigagGes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito
e/ou forca maior previstas no Cddigo Civil. Tais discussOes, assim como a renegociacao de
contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos
Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condigbes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no artigo 6° do Regulamento. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
suas cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminagao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipdtese em
que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o Gestor
nao respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra. Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é
permitida a negociagdo das Cotas de FI-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a
negociagdo das Cotas de FI-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou
ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada
nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdao do Fundo.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do Fundo ou ocasionar a
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obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor
de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao refletindo a situacao patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas do Fundo
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

RISCOS OPERACIONAIS

Falhas Operacionais. A subscricao ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidagao das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacao
conjunta e coordenada do Fundo. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento ou no contrato de gestdo do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados.

Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informagGes entre o Fundo e terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacao e a baixa das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente,
os Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o
Administrador, do Custodiante e do Gestor. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoragao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a
contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no capitulo
III do Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificacdo das
Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrim6nio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O
prego de subscricdo das Cotas de FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além
disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias
gerais dos FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR
e desde que respeitado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 53 do Regulamento.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE

Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liquidagao do Fundo, conforme previsto no capitulo VII do Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacao do Fundo,
podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse
caso, 0 pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (2) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o precgo praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o Administrador devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dagdo em pagamento das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados
detidos pelos FI-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagao antecipada dos FI-Infra. Os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e os
demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.
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Observancia da Alocagdao Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas
de FI-Infra suficientes ou em condigGes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica
de investimento prevista no capitulo III do Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagao Extraordinaria, conforme o procedimento descrito
no Capitulo VII do Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidagao do
Fundo, nos termos do capitulo VII do Regulamento.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de
FI-Infra, sendo que esses fundos investirao preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de
captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é
exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores
dos direitos creditdrios que compGem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874,
de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(1) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizacao ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem
o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria
ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacdo, a
ampliacdo, a manutencdo, a recuperacdo, a adequagdo ou a modernizagao, entre outros, dos
setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagGes;
(v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de producao econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o
risco de uma mudanga ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo possuem fatores de riscos
proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes
relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os FI-Infra somente procederao ao pagamento
da amortizacdo ou do resgate das Cotas de FI-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos
decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao
puderem honrar com seus compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo
de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
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procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os FI-Infra e, por consequéncia, para o
Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compGem o seu lastro, bem
como alteragbes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez
dos Ativos Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepcao da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditdrios que compoem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar
o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdo prever o pagamento de prémio
com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos
emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados
podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores,
a liquidacao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra
poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim,
existe o risco de tais emissores nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao
entrarem em operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores
de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o
Fundo nao receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

Desenquadramento do Fundo. O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscricdo das Cotas de FI-Infra, nos termos do artigo 39, §19, da Lei n°® 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento).
Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas somente terao tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigGes |a estabelecidas, notadamente a
Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condigGes dispostas no
artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado
14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagao ou a transformagao do Fundo em outra modalidade
de fundo de investimento.

Alteracdo do Regime Tributdrio. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na
interpretacao da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relacdo a Lei n°® 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os
resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao, do resgate ou da alienagao das
suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta
ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-
Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores,
devedores ou alienantes.
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Intervencdo ou Liguidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao judicial ou
extrajudicial da instituigdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos
provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio
do Fundo.

RISCOS DE CONCENTRAGAO

Concentracdo em FI-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo no Fundo tem relacao
direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por
sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por
um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditdrios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido
aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo, conforme o caso. Em
qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo

RISCO DE PRE-PAGAMENTO

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacoes de
forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos
Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdao ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo
também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo
e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

Operacoes de Derivativos. Consiste no risco de distorcao de prego entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e,
consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecao das posicoes a vista, existe o risco de essas operacoes ndo
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento
investidos pelo Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de
suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA

Quérum Qualificado. O capitulo IX do Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagbes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de
aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.
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(b)  Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 do Regulamento,
(1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com
efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipdtese de descumprimento pelo
Gestor de suas obrigacOes, deveres ou atribuicOes especificadas nas normas vigentes, no
Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o Gestor prestar os servigos de gestdo dos
FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo; e (2) até que
haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese
de o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.
Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagGes da assembleia geral relativas (1) a
substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em
nome do Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do Gestor na prestacdo dos servicos de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra,
continuarao sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do artigo 40 do
Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte
e cinco por cento) das cotas em circulacdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrucdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

(c) Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 40, a
assembleia geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40, as deliberacoes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente
das cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia
geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do Fundo que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva
no patrimonio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberacbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em funcdo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

(e) Emissao de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas
poderao ter as suas respectivas participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito
de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que
os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do artigo 24,
paragrafo terceiro do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera
ser alterado em razdo da subscricao de novas Cotas de FI-Infra pelo Fundo.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo Fundo e pelos FI-Infra,
inclusive e sem limitacdo: proibicdo, atrasos e interrupgGes; nao atendimento das exigéncias ambientais;
embargos de obras e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo
previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execucao
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao
Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e
danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que diretamente
ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizagOes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do
meio ambiente ou pagamento de indenizagao a terceiros afetados poderd impedir ou levar os emissores
de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera
ter um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contigéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar
potencial efeito adverso sobre o Fundo.
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(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operacdes do Fundo, dos FI-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagGes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo, os
FI-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorra em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides de areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de sancoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagGes). As leis e regulamentos ambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversarmente
o0s negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor
de Ativos Incentivados e antes da sua conclusdo, o que podera acarretar atrasos e /ou modificacdes ao
objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores
dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicao a colaboradores a ambientes perigoso e insalubres e
relacionamento com comunidades no entorno, considerando a possibilidade de exposicao dessa
populagao a impactos adversos. Os fatores descritivos acima poderao afetar adversamente as atividades
do Fundo, dos FI-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados, e consequentemente, a rentabilidade
das Cotas do Fundo.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado ( mark-to-
market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao
do valor das cotas do Fundo.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista no artigo 49,
paragrafo quinto do Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a
valorizacdo das suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida
rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes
das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo nao
constituam patrimonio suficiente para a remuneragdo das suas cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no artigo 49, paragrafo quinto do Regulamento, a valorizacao das
cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do Fundo sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 4°, paragrafo quinto do Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) N3o Realizagdo dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo
Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo
da politica de investimento prevista no capitulo III do Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do Fundo inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

(e) Eventual Conflito de Interesses. o Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Economicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local,
incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar
operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicao de
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)

(9)

(h)

0)

contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo III do Regulamento, o Fundo aplicara,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os
FI-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador; (2) podem ser geridos pelo
Gestor; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam
(I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econbémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econ6micos. Em
qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos FI-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissao das
Cotas de FI-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restriges, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas
de FI-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias,
esta sujeita a alteragGes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19.
A publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderao impactar
negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes
das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor
das cotas do Fundo, bem como as condicdes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate das
cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra. O Fundo e os FI-Infra se enquadram,
respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n© 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (1) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de FI-Infra; e (2) cada FI-Infra devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos FI-Infra, caso o
atendimento das disposicdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha
a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacdo, em
outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento tributario
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagao dos Ativos”
acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo poderao resultar em reducao do valor das cotas do Fundo. Nos
termos do Artigo 30 do Regulamento, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3, a critério
do Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas cotas, uma parcela
ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda nao
incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicao de Rendimentos,
ainda que o valor das cotas do Fundo tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de
Rendimentos, independentemente do valor das cotas do Fundo, os Rendimentos destinados
diretamente aos Cotistas serao tributados na forma do CAPITULO XIII. Dessa forma, gada Cotista
devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIII,
inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo que Ihe é aplicavel e o
impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.
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Impossibilidade de Previsdao dos Processos de Emissao e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados.
Ndo € possivel prever os processos de emissao e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os FI-
Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos
FI-Infra poderdao ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua emissdao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até
mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

(xvi) RISCOS RELACIONADOS A OFERTA

(@

(b)

(c)

Riscos da colocacdo parcial do Montante Total da Oferta. Existe a possibilidade de que, ao final
do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Novas Cotas ofertadas,
fazendo com que o Fundo tenha um patrimonio inferior ao Montante Total da Oferta. O Investidor
deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos
gue o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a
rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas
Cotas. Ainda, em caso de distribuicdo parcial, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em
negociacao no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Novas Cotas do Fundo.

Risco de ndo concretizacdo da Oferta e liquidacdo do Fundo. Caso ndo seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, esta sera cancelada, com a consequente liquidacdo do Fundo e os Investidores
poderdo ter seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o
pagamento das Novas Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa
de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipdtese, os valores serao
restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo,
se existentes.

Risco Referente a Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta e auséncia de limite de sua
participacdo. Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participagdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite de participacdo. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera permitida
a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 55 da Instrugao CVM 400.
A participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas
para o publico em geral, reduzindo liquidez dessas Novas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulacao,
0 que podera reduzir a liquidez das Novas Cotas no mercado secundario.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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9.1 REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO

A legislagao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das
carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda ("IR"): rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira sdo isentos
doIR; e

(i) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacoes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apos este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagao no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender
do periodo de aplicacdo do investidor bem como da manutengao de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o Fundo tera o
tratamento tributario para fundos de longo prazo.

A tributacdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, no capitulo XIII do Regulamento, segue as seguintes disposicoes:

(i)  IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessao e resgate de
aplicacdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cessdo, resgate/liquidagao ou repactuagdo das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operacao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n®
6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento
para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas
apos este eventual aumento; e

(i) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior; (b) a
natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdao, quais sejam: (1) cessao ou alienagao de
cotas; (2) resgate/liquidacdo de cotas; e (3) amortizacdao de cotas, inclusive por meio da
Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordindria:

Cotista residente no Brasil

I — Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

II — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Artigo 30 do Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

III — Amortizagdo Extraordinaria ou amortizagdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada
pela assembleia geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento é constituido pela
diferenga positiva entre o valor de amortizagdao e o custo de aquisigdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i)  Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i)  Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
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IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o0 ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor
de cessdo ou alienacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i)  Pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento.
Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de
residir ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicao de Tributagao Favorecida”).

I — Resgate/liquidacao das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme segue:

(i)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
0% (zero por cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicao de Tributagao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

II — Distribuicao de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Artigo 30 do Regulamento, sdo tributados conforme a seguir:

(i)  Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicao de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

III — Amortizagdo Extraordinaria ou amortizagdo de cotas, em carater excepcional, desde que aprovada
pela assembleia geral, nos termos do Capitulo IX do Regulamento: o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i)  Cotista ndo residente em Jurisdigao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

IV — Cessdo ou alienacgdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cessao ou alienacao e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i)  Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0%
(zero por cento); e

(i)  Cotista residente em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

(i) Imposto sobre Operacdes de Cambio ("IOF/Cambio”): as operacbes de cadmbio para ingressos
e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista
nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo n°® 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicacdes no FUNDO estao
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para
as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagOes ocorridas apds este eventual aumento.
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Tributagdo aplicavel ao Fundo e impactos ao Cotista em caso de desenquadramento

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no capitulo XIII do Regulamento, em um mesmo
ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia
Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma:

(i)

(if)

(iii)
(iv)

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo
de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdao superior a 720
(setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) para prazo de aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por
cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR.
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INFORMAGOES RELEVANTES

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de cdpias do
Regulamento, deste Prospecto Definitivo, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos termos de adesao
ao Contrato de Distribuicao, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Coordenador
Lider, e das demais Instituigdes Participantes da Oferta, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Administrador:
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 14° andar (parte), CEP 04538-133, S3o Paulo, SPAt.: Sr.
Gustavo Piersanti

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com / OL-Juridico-Asset-
iliquidos@btgpactual.comTel.: +55 (11) 3383-2715

Website: www.btgpactual.com.br

Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria (neste website , descer a pagina até o campo “digite aqui o nome
ou 0 CNPJ do Fundo de Investimento” e, entdo, pesquisar o “"BTG INFRA FIC FI INFRA RF CP” g, entdo,
clicar no documento desejado).

Coordenador Lider:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar
Sao Paulo, SP

CEP 04548-133

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2000

Website: www.btgpactual.com.br
Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: Attps.//www.btgpactual.com/investment-bank (neste
website clicar em “Mercado de Capitais - Download” em “2022", depois clicar em “22 Emissao de Cotas

do BTG Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, e, entdo, clicar no documento desejado).

Comissdo de Valores Mobilidrios:

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n° 111,

20, 39, 50, 60 (parte), 23°, 26° ao 34° andares,
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3545-8686

Website: www.cvm.gov.br

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 30 e 49 andares
Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 -Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 2146-2000
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Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a)
em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar
“BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em
“BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar em “"Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento
desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e,
entdo, no link do “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto Definitivo” ou na opgao desejada;
e/ou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a
coluna “PRIMARIAS”, na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o “BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e,
entdo, selecionar o “Prospecto Definitivo”.

Para acesso a este Prospecto Definitivo, pelo Fundos.net, consulte: http://www.cvm.gov.br na pagina
principal, clicar em “Informacdes Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em
“Consulta a Informagbes de Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar
por “BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o documento desejado.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo:

Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901 - S3o Paulo - SP

Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: https://www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: www.b3.com.br (neste site acessar a aba “Produtos
e Servicos”, clicar em “Soluges para Emissores”, localizar “ofertas plblicas” e selecionar “saiba mais”,
clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “fundos”, clicar em “BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” e,
entdo, selecionar o documento desejado).

Regulamento

O Regulamento e demais informacdes do Fundo estdo disponiveis nos sites do Administrador e da CVM,
a seguir indicados:

(i) do Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website , descer a pagina até o campo “digite aqui o nome ou o CNPJ do Fundo de Investimento” e,
entdo, pesquisar o “BTG INFRA FIC FI INFRA RF CP" e, entdo, clicar no documento desejado). e

(i) do Fundos.net: http://www.cvm.gov.br — na pagina principal, clicar em “Informagdes Sobre
Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informagbes de Fundos”, em
seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “BTG Pactual Divida Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado”, clicar em “Fundos.NET”, e, entao, localizar o documento desejado. (neste website, selecionar
o documento desejado)

Declaragdo nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400.

O Administrador prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400,
declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizacdo, as informagGes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, sua situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informag0es relevantes; (i) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as
informagdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada
a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigagGes impostas ao ofertante pela
Instrucdo CVM 400.
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O Coordenador Lider prestou declaragdo de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400,
declarando que (i) as informagOes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e
(ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive as informagdes
eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo
perante a CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. O Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data
de disponibilizagao, as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre
a Oferta, as Novas Cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-financeira, os
riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informacoes
relevantes, e (i) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM 400.

As declaragGes de veracidade do Administrador e do Coordenador Lider estao anexas a este Prospecto
nos Anexos IV e V.
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ANEXO I — REGULAMENTO

ANEXOII — ATO DO ADMINISTRADOR

ANEXO III - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
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REGULAMENTO
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REGULAMENTO DO BTG PACTUAL DiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
- CNPJ n°® 40.502.607/0001-94 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° O BTG PACTUAL DIiVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA(“EUNDQO"),
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo, é regido pelo
presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n°® 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 555”), pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431”), e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO destina-se a receber aplicagdes de investidores pessoas fisicas e/ou
juridicas em geral, bem como de fundos de investimento, que cumulativamente: (i) estejam dispostos
a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas do Fundo; (ii) ndo possuam restricdo legal
e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iii) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b)
pessoas fisicas ndo residentes ou domiciliados em pais com tributagcdo favorecida nos termos do
Artigo 24 da Lei n® 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento isentos de
recolhimento de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da
amortizagao de cotas, nos termos do Artigo 2°, paragrafo segundo, da Lei n° 12.431 e/ou da
legislagao especifica aplicavel ao Cotista (conforme abaixo definido).

CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO

Artigo 2° A prestacgéao dos servigos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo,
n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?”).

(i) GESTOR: BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, instituicao financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n°® 29.650.082/0001-00, devidamente autorizado
pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério n.° 5.968, de 10 de maio de 2000 (“GESTOR”).

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no CNPJ sob o
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n°® 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada pela CVM para a realizagao de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e
obrigagdes de terceiros contratados para prestagao de servigos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, a aquisi¢cao
ou a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer
contratos e demais documentos relativos a gestao da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitagao,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cesséao,
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com instituicdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da
carteira do FUNDO, uma cépia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo
do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de
informagdes adicionais que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigagdes legais
e regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servigcos contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

CAPITULO IlI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO
FUNDO
Artigo 3° O FUNDO é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao vigente,

na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431 e do artigo 131-A da Instrugdo CVM 555.

Artigo 4° O FUNDO tem como obijetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscrigao
ou da aquisigdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3° caput, da Lei n®12.431, podendo ou nao ser
administrados pelo ADMINISTRADOR (“El-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo,
mas nao se limitando a, cotas do BTG INFRA MASTER FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob
0 n®40.575.746/0001-48 (“El-Infra MASTER” e “Cotas do Fl-Infra MASTER”, respectivamente); e
(i) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou
nao geridos pelo GESTOR.
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Paragrafo Primeiro — Observadas as disposigdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirao,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (i) em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos,
de acordo com o artigo 2° da Lei n° 12.431, incluindo, mas nao se limitando a, cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou n&o ser
administrados pelo ADMINISTRADOR, para a captagdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na seleg¢éo e na diversificagdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, nao tendo o GESTOR qualquer
compromisso formal de investimento indireto ou concentracdo de seu patriménio liquido, de forma
consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra deverao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderao contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger
todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe
os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do FUNDO,
acrescida de NTN-B e sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando a Distribuicao de Rendimentos (conforme
abaixo definido) e a Amortizagdo Extraordinaria (conforme abaixo definido) nos termos do
Capitulo VIl deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA
NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA 0OS COTISTAS.

Artigo 5° O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER, OS QUAIS, POR
SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM
OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IlI,
O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em cotas
de Fl-Infra, incluindo cotas do Fl-Infra Master. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master, por sua
vez, aplicam seu patriménio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos
previstos na Lei n° 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instru¢ao CVM 555. O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu
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patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por for¢ga de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relacdo aos emissores e,
conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6° O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patrimbnio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relagao ao patriménio liquido do FUNDO)
FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

| — Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados a investidores em geral

(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12, da
Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, conforme o artigo 11 da
Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021

Il — Outros ativos financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%?
(i) titulos de renda fixa emitidos por instituicao
financeira em funcionamento no pais

(iii) Operagbes compromissadas lastreadas
nos ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima
(iv) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagdes e 0% 5%*
a rentabilidade de indices de renda fixa

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, §1°, V, da Vedado
Instru¢do CVM 555

0% 100% 100%

0% 20%
95%

20%

0% 5%

0% 5%3

0% 5%3 0% 5%3

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62.

2 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera investir,
nos termos da Instrugdo CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.

3 Observado o disposto no Pardgrafo Quinto deste Artigo 62.

4 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentracdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderd investir
até o limite maximo de concentracdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela Instrugdo CVM 555 em cotas de
fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as varia¢des e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL (em relagao ao
patrimdnio liquido do FUNDO)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra,

observado o disposto no item| da tabela “Limites por Até 100%
Modalidade de Ativo Financeiro”

Il — Outros ativos financeiros de emissao da Unidao Federal Até 5%
[Il — Outros ativos financeiros de emissdo de uma mesma A
g . Até 5%
instituicdo financeira

IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento,

desde que previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites Até 5%:

por Modalidade de Ativo Financeiro”

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas a eles

Até 5% do patriménio liquido do

. FUNDO
ligadas
I — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo Sem limites
GESTOR ou por empresas a eles ligadas, observado o
disposto na tabela “Limites por Emissor”
Il — Operagbes em mercado de derivativos para protecio da

. pe ¢ vallvos para proteg Vedado
carteira
IV — Operagbes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado
V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito -

. . . Sem limites
privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra
VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
VII — Operagbes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de
. . . . Vedado

0 FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo
financeiro
VIl — Operagbes de renda variavel, sem prejuizo da
possibilidade de excussdo de garantias atreladas aos Ativos Vedado

Incentivados

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se
como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas

ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de
proposito especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeitados
os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Pardgrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderad investir,
nos termos da Instru¢do CVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em cotas de emissdo de um
mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iv) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

6 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 62.
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de proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituigdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢des de
emissao do préprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira:
(i) apoés 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1?2 (primeira) integralizacao de cotas (“Data
da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do FUNDO
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii)apdés 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO deve
estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo
Quarto acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em
outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item |l da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 6°, sendo que: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do
patrimdnio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento
e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 1?2 Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentragdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e
nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagcdo das
aplicacbes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, ressalvadas as hipoteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentagéo
aplicavel. E vedada a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fundos de
investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Paragrafo Sétimo — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 4°, os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverdo ser registrados em sistema de registro,
custodiados ou objeto de depésito centralizado junto a instituicbes devidamente autorizadas a
desempenhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) ou pela CVM.

Paragrafo Oitavo— O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO
PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO
EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO. O FUNDO
ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Paragrafo Nono — Para fins das hipéteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em
favor do Fundo no ambito do investimento, pelo Fundo, em Ativos Incentivados também sera
considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Artigo 7° O FUNDO podera, ainda, realizar operagcdes compromissadas, desde que lastreadas
em titulos publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operacbes
compromissadas em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no
Artigo 6° acima.
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Artigo 8° E vedado ao FUNDO (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou cau¢ao dos ativos financeiros, incluindo as
Cotas de Fl-Infra.

Artigo 9° E vedada, ainda, a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 10 O FUNDO podera realizar operacgdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econbémicos atuem na condi¢cido de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo lll, o FUNDO aplicard, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do
Fl-Infra MASTER. Os Fl-Infra, incluindo o FI-Infra MASTER, por sua vez, (i) podem ser administrados
pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderao (a) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢ao de contraparte, incluindo a aquisi¢ao de Ativos
Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos.

Artigo 11 Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, o GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagbes deste
Regulamento (incluindo, mas nao limitado a, o disposto no Artigo 6° acima) e da legislacao e da
regulamentagdo em vigor, definir livremente o grau de concentragéo da carteira do FUNDO. Nao
obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opg¢des de investimento, os investimentos
do FUNDO estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a outros riscos,
que podem gerar a depreciagdo dos ativos integrantes da carteira do FUNDO. A eventual
concentragdo de investimento do FUNDO em determinados Fl-Infra podera aumentar a exposicéo
da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas
do FUNDO.

Artigo 12 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo lll, ndo representam, sob qualquer
hipotese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranga, a
rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO.

Artigo 13 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais ativos financeiros serao aportados pelos Cotistas, mediante a subscri¢do e a integralizagao
das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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Artigo 14 Pelos servicos de administragdo, gestao, tesouraria, controladoria e escrituragao, o
FUNDO pagara a taxa de administracéo equivalente a um percentual anual de 0,75% (setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, observado o valor
minimo mensal de R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais), anualmente corrigido pelo IGP-M, caso
positivo, em janeiro de cada ano, o qual ja considera a taxa de administragdo do Fl-Infra Master,
conforme descrita no Paragrafo Primeiro abaixo.

CAPITULO IV
DA REMUNERACAO

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administragdo prevista no caput deste Artigo 14, o FUNDO
estd, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos
de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de
administragao do Fl-Infra Master equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) por més, anualmente corrigido
pelo IGP-M, caso positivo, em janeiro de cada ano.

Paragrafo Segundo — A remuneracao prevista neste Artigo 14 nao podera ser aumentada sem prévia
aprovacao da assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR,
desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracao do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragao
prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto no caput
deste Artigo 14.

Paragrafo Quarto - Em caso de destituicdo sem Justa Causa do GESTOR o FUNDO devera pagar ao
GESTOR o valor equivalente a 24 meses da remuneragdo do GESTOR, calculada com base no
Patriménio Liquido ou no valor de mercado do Dia Util anterior & data de convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas que delibere sobre a destituigdo, o que for maior (“Multa de Destituigdo”). A Multa
de Destituicao sera devida na data da deliberagao acerca da destituicdo sem Justa Causa, e paga com
recursos disponiveis do FUNDO. A Multa de Destituicio sera abatida da taxa de performance e/ou da
parcela da taxa de administragao que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicdo ao GESTOR. Desse modo, a Multa de Destituigdo nao implicara: (a) redugdo da
remuneragcdo do ADMINISTRADOR e demais prestadores de servico do FUNDO, exceto pela
remuneragdo do novo gestor; tampouco (b) em aumento dos encargos do FUNDO considerando o
montante maximo da taxa de administragao previsto nesse Regulamento.

Artigo 15 Pelos servicos de custodia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE nao fara jus a remuneracdo, excetuadas as despesas relativas a
liquidacao, ao registro e a custddia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os
quais constituem encargos do FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 16 As remuneragoes previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio
liqguido do FUNDO. Essas remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente.
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Artigo 17 O Gestor fara jus a uma taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre
valorizacao da Cota Base que vier a exceder a variagdo acumulada do Benchmark (conforme abaixo
definido) em cada Data de Apuragao, ja deduzidos todos os demais Encargos do Fundo, calculada
segundo o “método do passivo”, previsto no Art. 87, inciso Il, da Instrucdo CVM 555 (“Taxa de
Performance”).

Paragrafo Primeiro — Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do Fundo na Data
de Apuracéo sera comparado a Cota Base, conforme cada aplicagao, devidamente atualizada pelo
Benchmark no periodo, ajustada conforme as amortizagées de cotas realizadas no periodo.

Paragrafo Segundo — A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, sendo
apurada ao fim de cada Periodo de Apuracéo.

Paragrafo Terceiro — Entende-se, para os fins deste Regulamento:

N “Benchmark”: como o corresponde a 100% (cem por cento) da variagédo do indice IMA-B,
calculado e divulgado pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”), que representa a evolucao, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos federais
indexados ao IPCA, acrescido de 2% (dois por cento) ao ano pro rata temporis;

. “Cota Base” como: (i) o valor unitario das cotas do FUNDO logo apés a ultima cobranca de
Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario de emissao previsto no Artigo 23 abaixo, caso
nenhuma cobranga de Taxa Performance tenha sido realizada;

L. “Data de Apuracao”: a data de apuracgéo do resultado da Taxa de Performance, correspondente
a: (i) para a primeira apuragédo da Taxa de Performance, o aniversario de 4 (quatro) anos da data de
integralizagdo respectiva, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Ultil; (ii)
para as datas de apuragao subsequentes, o aniversario de 4 (quatro) anos da Data de Apuragao
anterior, ou o Dia Util subsequente, caso tal data ndo seja considerado Dia Util; e/ou (iii) em qualquer
hipétese, a data de liquidagdo do Fundo ou a data indicada no paragrafo quinto abaixo.

Paragrafo Quarto — Nao sera devida taxa de performance quando o valor da cota for inferior ao valor
da Cota Base.

Paragrafo Quinto - Em caso de (i) destituicdo do GESTOR, sem Justa Causa, (ii) renuncia do
GESTOR, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, promoverem
qualquer alteracao neste Regulamento que inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas no Regulamento vigente do FUNDO, ou (iii) deliberagao de fusao, cisdo ou incorporagao
do FUNDO por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do GESTOR, o GESTOR fara jus ao
recebimento da parcela que Ihes couber da Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada
na data da sua efetiva substituicao.
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Artigo 18 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢cao e publicagao de
relatérios e informagbes periddicas previstas na Instrucado CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no exercicio de suas respectivas fungdes;

(viii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidagao, registro, e custodia de opera¢des com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for 0 caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdésito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que
o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;

(xii)  as taxas de administragéo e, se houver, de performance;

(xiii)  eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no
artigo 85, §8°, da Instrugdo CVM 555; e

(xiv)  se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do FUNDO, inclusive
aquelas de que trata o artigo 84, §4°, da Instrucdo CVM 555, se couber, correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.
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Artigo 19 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Artigo 35 abaixo, 0 GESTOR
devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da
12 Integralizagdo até a liquidagdo do FUNDO (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de
Despesas sera apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos do
FUNDO, conforme descritos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente
seguinte. Os recursos utilizados para composi¢cao da Reserva de Despesas serao obrigatoriamente
aplicados em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais
disposi¢oes deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocacao de
recursos prevista no Artigo 35 abaixo deste Regulamento, havera recursos suficientes para a
manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sao de inteira responsabilidade do FUNDO, até
o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer
forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste Artigo 20 excedam o limite do patrimbénio liquido do FUNDO, o
ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das
medidas a serem tomadas pelo FUNDO.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORAGAO DAS COTAS

Artigo 21 As cotas do FUNDO corresponderdao a fragbes ideais de seu patrimbnio, serao
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto,
conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de
Rendimentos, na Amortizagao Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagéo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, conforme a metodologia de avaliagao descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel
no seu site, no enderegco www.btgpactual.com, observadas as disposi¢gdes da regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisao do valor do patrimdnio liquido pelo numero
de cotas do FUNDO em circulagao, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscri¢do e
integralizagao, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoragdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do FUNDO assim permitirem.
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Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

Artigo 23 As cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data da 12 Integralizac&o, de
R$100,00 (cem reais). Apds a Data da 12 Integralizagdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitario
de integralizac&o definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientacdo do GESTOR e
independentemente de aprovacao da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) (“Patrimdnio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do
Patrimdnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante aprovacao
da assembleia geral, observada a proposta especifica do GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas
cotas emitidas, na proporc¢ao das cotas entao detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia,
nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro sera definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(i) faréo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que sejam
titulares de cotas na data de corte indicada na deliberacdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia
geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(iii) os Cotistas ndo poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagc&o em vigor e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros
iguais aos das demais cotas ja existentes.

Paragrafo Segundo — Nos termos da regulamentagao aplicavel, na emissao das cotas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do
FUNDO (D+0). Nao obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentacao
aplicavel o prego de integralizagao das cotas de cada nova emissao do FUNDO podera ser definido,
adicionalmente, com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do
ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor
patrimonial atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizacao até a data da efetiva integralizagao,
na forma deste Capitulo VI; ou (ii) o preco obtido mediante a aplicagdo de agio ou desagio sobre o
valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do
valor de mercado das cotas do FIC-Fl-Infra, em intervalo de datar a ser definido pelo GESTOR; ou
(iii) o preco definido em procedimento de coleta de intencbes de investimento, a ser realizado no
ambito da distribuicao publica das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientacdo ao ADMINISTRADOR para a
emissao de cotas do FUNDO, até o limite do Patriménio Autorizado, e na proposta de emissao de
novas cotas a ser apreciada pela assembleia geral, apds atingido o limite do Patrimdnio Autorizado,
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o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo acima, a ser utilizado na definigao do prego
de integralizagao das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as cotas de emissao do FUNDO, os investidores poderéo pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicao primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuigcdo primaria
das cotas do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questao e a taxa de registro da oferta
na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido
(a) na deliberagdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, para as emissdes de
cotas até o limite do Patrimbnio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva
emissdo, observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissdes de cotas apds atingido o
limite do Patriménio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a
distribuicdo das cotas do FUNDO. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o prego de
integralizacido das cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas
na oferta de cotas do FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serao encargos do FUNDO, observado o disposto na Instrugdo CVM 555. Caso, apds o pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento
da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em beneficio do FUNDO.

Artigo 25 A distribui¢do publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor
da CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido na deliberagdo do ADMINISTRADOR,
conforme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuicdo da quantidade
minima de cotas da 12 (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na
deliberagao que aprovar a emissao, sera admitida a colocacao parcial das cotas, ndo havendo, nessa
hipotese, a captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do FUNDO que n&o forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao sera permitida a
integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da
cobrancga da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual n&o integra o preco de integralizagcdo das cotas.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra
taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo
FUNDO. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das cotas.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com

121



@ pactual

Artigo 26 Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutencdo para
permanéncia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 27 As cotas serao depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado
primario € negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela
B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas no
mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagao das cotas
no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo
quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 28 O Fundo incorporara dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos
porventura advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, ao seu Patriménio
Liquido. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento, mediante a amortizacdo de suas cotas,
e/ou, ao final do Prazo de Duracgao, o resgate das cotas; ressalvada a possibilidade de recompra de
Cotas pelo Fundo, nos termos do Artigo 34 abaixo.

Paragrafo Unico — As amortizacdes de cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente,
todas as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacao implica na reducao
do valor da cota na propor¢do da diminuicdo do patrimdnio liquido do FUNDO, sem alterar a
quantidade de cotas em circulagao.

Artigo 29 No 15° (décimo quinto) Dia Util de cada Més-Calendario subsequente ao final de cada
Semestre (conforme abaixo definido), a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pelo
Fundo, advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do FUNDO,
que tenham sido recebidos a titulo de distribuigao de rendimentos, juros remuneratérios e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienacao de ativos (“Rendimentos”) deverao ser pagos aos COTISTAS
por meio da amortizagdo compulsoria de suas cotas, observados os prazos e procedimentos dos
mercados regulamentados em que as cotas encontrem-se depositadas (“Distribuicdo de
Rendimentos”). Ndo serdo considerados Rendimentos os valores pagos ao Fundo a titulo de
atualizacdo monetaria.

Paragrafo Primeiro — A Distribuicdo de Rendimentos poderd, ainda, ser realizada de forma
antecipada, a critério do Gestor, no 15° (décimo quinto) Dia Util de cada Més-Calendario (conforme
abaixo definido). Farao jus a Distribuicdo de Rendimentos os cotistas inscritos no registro de cotistas
do FUNDO no 5° (quinto) Dia Util anterior & Distribuicdo de Rendimentos.
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Paragrafo Segundo Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calendario”, cada més
do calendario civil; e (ii) “Semestre” cada conjunto de seis Meses-Calendario consecutivos que se
encerram em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, respectivamente.

Artigo 30 Sem prejuizo do disposto no Artigo 29 acima, mediante solicitagdo do GESTOR, o
FUNDO podera realizar a amortizagdo extraordinaria compulséria das suas cotas sem qualquer
limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas no Artigo 29 acima (“Amortizacdo
Extraordinaria”).

Paragrafo Unico A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
envio de comunicagao pelo ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

Artigo 31 As cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidagao do FUNDO.

Artigo 32 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do
resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

— Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poderao ser realizados por meio da dagédo em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO somente na hipotese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

Artigo 33 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIl NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER
PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO Vill
DA RECOMPRA DE COTAS PELO PROPRIO FUNDO

Artigo 34 Nos termos do Oficio n® 55/2022/CVM/SIN/GIFI e observados os requisitos aplicaveis
a recompra de cotas pelo respectivo fundo de investimento emissor, conforme previstos na Instrucao
CVM 555, nado obstante a classe a que pertence o Fundo, o Fundo adquirir suas proprias Cotas, no
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo, desde que:

(i) o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente anterior
ao da Recompra;

(i) as Cotas recompradas sejam canceladas; e

(iii) o volume de Recompras nao ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.
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Paragrafo Primeiro — Para efeito do disposto no caput deste Artigo 34, o ADMINISTRADOR deve
anunciar a intengdo de recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos
14 (catorze) dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra das Cotas, junto a
entidade administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

Paragrafo Segundo — O comunicado a que se refere o Paragrafo Primeiro acima:

(i) sera considerado valido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu
arquivamento; e

(i) devera conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade de
Cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

Paragrafo Terceiro — O limite a que se refere o item (iii) do caput deste Artigo 34 deve ter como
referéncia as Cotas emitidas pelo Fundo na data do comunicado de que trata o Paragrafo Primeiro
acima.

Paragrafo Quarto — E vedado ao Fundo recomprar suas proprias Cotas:

(i) sempre que o Administrador e/ou o Gestor tenham conhecimento de informacgao ainda nao
divulgada ao mercado relativa aos Fl-Infra, aos Ativos Incentivados e/ou aos emissores dos
Ativos Incentivados que possa alterar substancialmente o valor da Cota ou influenciar na
decisdo do Cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas;

(i) de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado; e

(iii) com afinalidade exclusiva de obtencao de ganhos financeiros a partir de variagdes esperadas
do preco das Cotas.

CAPITULO IX
DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Artigo 35 Na formacdo, na manutencao e no desinvestimento da carteira do FUNDO serao
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacao de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores
que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagdo das cotas do FUNDO
serdo aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;

(i) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patriménio,
nos termos do Artigo 28 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentag&o aplicavel;

(b) composigao ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas;

(c) realizacdo da Amortizagcdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢cdes deste
Regulamento;
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(d)
(e)

Regulamento; e

integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra,

em caso de liquidagédo do FUNDO, realizagao do resgate das cotas do FUNDO;

nos termos do presente

(j] integralizacdo ou aquisicao de outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de

Fl-Infra; e

(iii)

o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos

financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO X
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 36

Compete privativamente a assembleia geral deliberar, com base nos quéruns

indicados na tabela a seguir (observado o disposto no Artigo 40 do presente Regulamento), sobre:

Deliberagao

Quérum de Aprovagao

(i) as demonstragcdes contabeis do FUNDO
apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(ii) a substituicao do ADMINISTRADOR ou do
CUSTODIANTE;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(i) a substituicdo do GESTOR, sem Justa
Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em
circulagao

(iv) a substituicdo do GESTOR, com Justa
Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(v) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacao ou a liquidagdo do FUNDO;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(vi) o requerimento da insolvéncia do FUNDO,
conforme aplicavel;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(vii) alteracéo da taxa de administracdo, da taxa
de administragdo maxima, da taxa de
performance, ou da taxa maxima de custddia;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(viii) a cobranga de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida
ou, além da Taxa de Distribuicdo Primaria, outra
taxa de ingresso;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que essa maioria represente,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em
circulagao
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(ix) a alteracao da politica de investimento do
FUNDO;

50% (cinquenta por cento) das cotas em

circulagao

(x) a alterag&o das caracteristicas das cotas do
FUNDO em circulagao;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes

(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO,
apos atingido o limite do Patriménio Autorizado;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xii) alterar os quodruns de deliberacdo das
assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo X;

50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xiii) definir a orientagéo de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicao do GESTOR
na prestagdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra MASTER, sem
Justa Causa;

85% (oitenta e cinco por cento) das cotas em
circulagao

(xiv) definir a orientagao de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicio do GESTOR
na prestagdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra MASTER, com
Justa Causa;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xv) a amortizacao e o resgate compulsério de
cotas do FUNDO, que nao estejam previstos no
presente Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das cotas em
circulagao

(xvi) o resgate das cotas do FUNDO por meio
da dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra
MASTER e/ou de outros ativos financeiros;

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xvii) a alteracdo da Reserva de Despesas; e

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, desde que presentes, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em
circulagao

(xviii) a alteracdo deste Regulamento,
ressalvado o disposto no Artigo 43 abaixo.

Maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes
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Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” significa a pratica ou constatagéo dos seguintes
atos ou situagdes: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungéo no
desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos
deste Regulamento, conforme decisio final proferida por tribunal arbitral competente ou decisao
judicial transitada em julgado; (ii) comprovada violagdo material de suas obrigagdes nos termos da
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM,
confirmada por deciséo judicial transitada em julgado; ou (iii) descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios.

Artigo 37 A convocagdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a
distribui¢cdo das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro — A convocagao da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembileia.

Paragrafo Segundo — A convocacao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocagao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacao do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presencga dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em
circulagao supre a falta de convocacéo.

Artigo 38 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracées contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 39 Além da assembleia prevista no Artigo 38 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulagdo poderao convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocagao por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagéo sera dirigida
ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,
realizar a convocagao da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 40 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberagbes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de
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titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado o disposto
no Artigo 40.

Paragrafo Primeiro —Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do FUNDO na data da convocacao da assembleia, e 0os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 41 Nao podem votar nas assembleias gerais:
(i) o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR,;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sécios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) cotistas em situagdo de conflito de interesses com o FUNDO.

Artigo 42 O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagao, podendo ser utilizado para tal finalidade o
extrato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagao de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 43 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteragcao (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagcao ou de entidade
autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servigos do
FUNDO, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; ou
(iii) envolver a reducao da taxa de administracdo ou da taxa maxima de custédia.

Paragrafo Unico — As alteragdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 44 As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderao ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacédo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
nao podera ser inferior a 10 (dez) dias.
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Paragrafo Segundo — Deverao constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretagcao também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 45 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacao.

Paragrafo Unico — Na hipétese do caput deste Artigo 45, o ADMINISTRADOR devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga
na transmissao de informagdes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

Artigo 46 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocagdo ou do processo de consulta formal, com a
indicacao das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 47 Fica, desde ja, estabelecido que as delibera¢des de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletrdnico; ou
(i) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral sera
realizada de forma presencial.

CAPITULO XI
DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 48 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagdo de informagbes
referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes
exigidas pela regulamentagédo vigente, incluindo: (1) nome e numero de inscricdo no CNPJ do
FUNDO; (2) nome, endereco e niumero de inscrigdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor
das cotas no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentagao ocorrida ao longo de
referido periodo; (4) nome do Cotista em questao; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo
Dia Util do més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emiss&o do
extrato; e (7) telefone, correio eletrénico e enderec¢o para correspondéncia do servigo de atendimento
aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracdes de
desempenho do FUNDO, ou a indicagao do local no qual este documento sera disponibilizado aos
Cotistas;

(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstragcdo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo
Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia
de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatérios preparados
pelo GESTOR nos termos do Artigo 52 abaixo; e
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(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira,
nos termos do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informag¢des de que trata o inciso (i)(a) acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declarag¢ao firmada no termo
de adesao ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista nao tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizacao
de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrbnico, o
ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste
Regulamento e na legislacao e na regulamentagdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorregcao no endereco informado.

Artigo 49 A composicéo da carteira do FUNDO sera disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem
como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da mencionada
no caput, a mesma informacgéao sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante
prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipéteses de divulgagao de
informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigcos do FUNDO, necessarias para a
execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, autorreguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagcbes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Artigo 50 As informagdes relativas a composicao da carteira demonstrardo a identificacdo dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posi¢coes ou operagdes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo da composi¢ao da carteira podera omitir
a identificagdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o
total da carteira. As operagdes omitidas deverao ser colocadas a disposi¢cao dos Cotistas no prazo
maximo de 90 (noventa) dias apos o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma
Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitagdo fundamentada submetida a aprovacgao
da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Artigo 51 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos
deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem
como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a
negociag¢ao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou
aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na deciséo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as cotas.

Artigo 52 Mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o GESTOR
preparara e divulgara no seu site um relatorio sintético contendo, no minimo, as seguintes informacgdes:
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(i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO,
incluindo atribuicdo de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatério mensal referido no caput deste Artigo 52,
trimestralmente, até o 30° (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada
trimestre civil, 0o GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo,
as seguintes informacgdes: (i) mesmas informacdes que constam no relatério mensal referido no caput
deste Artigo 52; (ii) visdo de mercado do GESTOR; e (iii) informagdes sobre o0 mercado secundario
de cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR devera disponibilizar os relatérios preparados conforme este
Artigo 52 ao ADMINISTRADOR, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgacao
no site do GESTOR.

CAPITULO XII
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito
de Voto em Assembleias n° 02", 0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO
DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR
encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco: https://www.btgpactual.com/asset-
management/download-documentos.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto,
na hipotese das alineas (xiii) e (xiv) do Artigo 36 acima, o GESTOR votara nas assembleias gerais
de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de voto aprovada pelos Cotistas,
em assembleia geral.

CAPITULO XlIl
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO tera duragéo de 12 (doze) meses e terminara em 30 de
marg¢o de cada ano, quando serao levantadas as demonstragdes contabeis relativas ao periodo findo,
que serdo auditadas pelo auditor independente.

Paragrafo Unico — O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, sendo que suas contas e
demonstragdes contabeis deverao ser segregadas das demonstragdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 55 As demonstragdes contabeis serdao colocadas a disposi¢cao de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apdés o encerramento do
periodo.
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Artigo 56 A legislacao tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacoes das carteiras de fundos de investimento:

CAPITULO XIV
DA TRIBUTACAO

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira séo
isentos do IR; e

(i) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operacdes
realizadas pela carteira estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual
aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO buscara garantir o tratamento tributario de longo prazo segundo
classificacdo definida para fundos de investimento pela regulamentacdo vigente, por meio da
manutencgao de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias.

Paragrafo Segundo — A tributagédo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas nao limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes disposic¢des:

(i) IOF/Titulos: o IOF/Titulos € cobrado sobre as operagdes de aquisigao, cessao e resgate de
aplicagdes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cesséo, resgate/liquidagao ou repactuagao das cotas, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, em fungéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual aumento; e

(i) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior;
(b) a natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (1) cesséo ou alienagao de
cotas; (2) resgate/liquidacao de cotas; e (3) amortizagédo de cotas, inclusive por meio da Distribuicao
de Rendimentos ou da Amortizagao Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil

| - Resgate/liquidagédo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o
valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a

seqguir:
(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).
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Il — Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, sao tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

lll - Amortizacao Extraordinaria ou amortizagdo de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Capitulo X: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacao e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(i) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

IV — Cessao ou alienagao de cotas: o ganho de capital € constituido pela diferencga positiva
entre o valor de cessido ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotista residente no exterior

Ao Cotista residente no exterior € aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcao de residir ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida”).

| — Resgate/liquidagao das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre
o valor de resgate/liquidagado e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme
segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il - Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 29 acima, sao tributados conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e
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(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacao Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il — Amortizagao Extraordinaria ou amortizagao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO X: o rendimento sera constituido
pela diferencga positiva entre o valor de amortizagao e o custo de aquisi¢ao das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(i) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cessao ou alienagao de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva
entre o valor de cessido ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagbes de cambio para
ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que
invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo n°® 4.373, de 29 de
setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicagdes no FUNDO estéo
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as
saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transagdes ocorridas apods este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributagdo aplicavel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do
Dia Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte
forma:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) para prazo de aplicagéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicacédo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
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720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720
(setecentos e vinte) dias;

(i) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagéo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por
cento) para prazo de aplicacao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias,
nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista nao residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720
(setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XV
DA POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 57 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes
de precos e/ou cotacbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as
variagbes de precos e/ou cotacbes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda
patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais
e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sao definidas, pelo GESTOR, as estratégias de
selegdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 58 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 58 para aferir o nivel de exposigdo do FUNDO aos
riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o Value
at Risk (VaR). O célculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagéo histérica, de forma
que nenhuma hipoétese a respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao
preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros
presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a
exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulacido de todas as variaveis envolvidas na
sua precificacao; (ii) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a
exposicdo em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideragdo a
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correlagao entre cada um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o
risco do FUNDO como um todo, determinando a exposi¢cao conjunta de toda carteira; e (iv) por fim,
sdo analisados os resultados das simulacbes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser
ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga
especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo
de confianga podem ocorrer e estao previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar € o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢gbes de mercado, baseada em cenarios
histéricos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potencias do
FUNDO em condigbes de mercado que nao necessariamente tenham sido observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizagdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 59 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a
amortizacao e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos
garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevagao das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO
e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragbes nas taxas de juros, entre
outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das
Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19
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—, pode ocasionar a desaceleragao da economia, a diminuigao dos investimentos e a inutilizacéo ou,
mesmo, reducao da populagcao economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver
(1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO; e/ou (2) a diminuigdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pods-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas
prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a
rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacao e do resgate das cotas do
FUNDO decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terao a remuneracao de suas
cotas afetada negativamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os pregos e a rentabilidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim como das
cotas do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal,
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao
de altera¢des na regulamentagao sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagao dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos
de sua emissao ou contabilizacao inicial.

(i)  RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizagéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes
de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagao e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do
pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-
Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das Cotas de FlI-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das
cotas do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
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qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR n&o prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do
FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir
Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que
(1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente
para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execu¢ao da garantia seja morosa;
ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera
afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimdnio e a rentabilidade do FUNDO também serao
impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM 555. Os Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimbnio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra, inclusive por forga de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro
regime semelhante em relagao aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociagdo de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou
forgca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegocia¢gao de contratos e
obrigacdes, poderdo alcangar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou,
mesmo, os proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra
e, consequentemente, do FUNDO.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em
outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros
poderédo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo
que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas
cotas.
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(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para
a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu
patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO est&o, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcbes adversas de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente patriménio liquido negativo, hipétese em
que, desde que respeitadas as disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e
o GESTOR nao respondem pelas obrigagdes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas
patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estio limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(i) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é
permitida a negociacao das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista
exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a
negociagao das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou
ocasionar a obtencido de um preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do FUNDO néo
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidagao do FUNDO.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtengao
de um prego de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado
das cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, né&o refletindo a situagao patrimonial do FUNDO ou atendendo a
expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado
secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.
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(ivy RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricao ou aquisi¢do, conforme o caso, € a liquidagcao das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagao
conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no
contrato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre o FUNDO e
terceiros ocorreréo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagao e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e,
consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende
da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia,
bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do FUNDO
com a contratagcado de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selegao e na diversificagao das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nao tendo o GESTOR qualquer compromisso
formal de investimento ou concentragcdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que
se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidacdo do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
a liqguidagao do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de
os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada, até entao, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagdo do FUNDO,
podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizagao
ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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(b) Dacéo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagédo do FUNDO, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em pagamento das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos
Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de liquidagao antecipada dos
Fl-Infra. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra
e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar
Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a
politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacao
Minima, serd realizada a Amortizacdo Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no
Capitulo VII deste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo do
FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirao preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de
captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢é
exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuagao dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11
de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
(1) objeto de processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem
beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito
especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagédo, a ampliagdo, a manutencéo, a
recuperacao, a adequacgao ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte;
(i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico;
e (vii) irrigacdo. Os projetos de produgao econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao sao aqueles com o propodsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores,
conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e
inovacao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem
longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga nao esperada na legislagao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
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trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O
retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode n&o ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e
de producado econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de
riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacées relacionadas aos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios,
que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos
direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagédo dos valores referentes aos Ativos Incentivados
ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais
procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o FUNDO.
Ademais, eventos que afetem as condi¢cdes financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem
como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos
Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
no mercado secundario. Mudancas na percepc¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro,
mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou
do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou
lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que
eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por
emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagéao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com 0s compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
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FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431. Na sua atual
vigéncia, tal lei dispde que, (1)em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da
12 Integralizagdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apés 2 (dois) anos contados da Data da
12 Integralizagéo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os
Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverao
investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des |la estabelecidas, notadamente a Alocacao
Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢cbes dispostas no artigo 3° da Lei
n°® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo
levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragbes na legislagao tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagbes na interpretacao
da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente
com relacao a Lei n® 12.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
guando da amortizagao, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo € possivel garantir que a
Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no
mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscrigdo ou da aquisicao dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia
ou recuperacgao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO
serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipétese de intervengdo ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.
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(ix) RISCOS DE CONCENTRAGAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra_ e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem
relagao direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que,
por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por
um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior serd a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo _em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio
liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer
hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas
obrigagbes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagéao
ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o
FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o
FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorgdo de preco entre o derivativo e o seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operacgdes, nao produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecao das posicdes a vista, existe o risco de essas operagdes nao
representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de
investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento
investidos pelo FUNDO poderéao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de
suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(a) Quorum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns
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poderdo acarretar limitagcbes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual nao caiba mais
recurso com efeito suspensivo, nao sera caracterizada Justa Causa na hipétese de descumprimento
pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no
presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servigos de
gestao dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até
que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de o
GESTOR ou qualquer de seus socios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado
financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupcao.
Enquanto nao for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a
substituicao do GESTOR; e (2) a definicdo da orientagao de voto a ser proferido pelo GESTOR, em
nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestagao dos servigos de gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra,
continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 40 acima,
devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento)
das cotas em circulacdo. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos
nos termos da Instrucdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 40,
a assembleia geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por
determinadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40, as deliberagdes
na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas
em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagéo.

(d) Concentracéo das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagao em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no
patriménio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberagbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungcido de seus interesses préprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas
“minoritarios”.

(e) Emissao de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os
Cotistas poderao ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exergam o seu
direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em
que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente
Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da
subscri¢gao de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.
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(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos
Fl-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupgcbes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem
causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao
a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o
FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢gdo a contingéncias ambientais dos
emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso
sobre o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

As operagdes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o
FUNDO, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicao de sang¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizag¢des). As leis
e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricoes pode afetar adversamente os negdcios do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e antes de sua
conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de
exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicédo destas populagcdes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos
Fl-Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do
FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentagao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcag¢ao a mercado (mark-to-
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market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao
do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento é um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagao das suas
cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo nao constitui,
portanto, garantia minima de remuneragcdao aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO n&o constituam patrimdnio
suficiente para a remuneracao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no
presente Regulamento, a valorizagdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta
indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas
do FUNDO sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento, ou ao
préprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade futura.

(c) N&o Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizagdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pelo FUNDO poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando
em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo néo individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de
capitais local, incluindo a administragao e a gestao de outros fundos de investimento. O FUNDO
podera realizar operagbes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos
atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Il deste
Regulamento, o FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio
liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR;
(2) podem ser geridos pelo GESTOR; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados
cujos emissores sejam (l) fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (Il) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operag¢des nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
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respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito
de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restricbes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢cdo dos
Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao
das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados.
Na ocorréncia de tais restrigdes, tanto o fluxo de originagao dos Ativos Incentivados e das Cotas de
Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(9) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagao aplicavel ao
FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitagdo, leis
tributarias, esta sujeita a alteragdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério
ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicagcdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderado ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das cotas
do FUNDO, bem como as condigbes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos
previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além
do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das
disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado,
por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagao ou a transformagao, em outra modalidade de fundo
de investimento, do FUNDO e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(i) Tributacéo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagao dos
Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO poderao resultar em redugéo do valor das cotas do FUNDO. Nos
termos do Artigo 29Error! Reference source not found., em cada Data de Pagamento, o FUNDO
podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacado de suas
cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde
que ainda ndo incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma reducdo. Quando da
Distribuicao de Rendimentos, independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas ser&o tributados na forma do CAPITULO XIV. Dessa forma,
cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO
XIV, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagdo que lhe é aplicavel e
o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.
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() Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagao dos Ativos Incentivados
que os Fl-Infra poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados
a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos
pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizacéo, o que pode dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Artigo 60 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia
e da boa pratica de administracao e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da
politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor,
o FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderao
ocasionar perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles
indicados no Artigo 59 acima.

Artigo 61 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 59 acima e de todos os
demais fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo poderao
ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os
Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento
e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XVI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia
que nao seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de S&o Paulo ou dia
em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Nao sera realizada a integralizagado, a amortizagao ou o resgate das cotas do
FUNDO em dias que nao sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracao do
valor das cotas e de realizagao da integralizacao, da amortizagao ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigagbes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 63 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao
incorporados ao seu patriménio, sendo certo que as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no FUNDO
nao contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos integrantes
dos seus respectivos Grupos Econémicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 64 A liquidacédo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instru¢ao
CVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivagao da liquidagao e do
encerramento do mesmo.
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Artigo 65 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicagdes entre o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente,
por correio eletrdnico ou outra forma de comunicacdo eletrénica admitida pela regulamentacao
aplicavel.

Artigo 66 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢cao dos Cotistas, em sua
sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras
informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstragcdes contabeis,
relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por for¢a de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas esta disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 67 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questbes decorrentes do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 2 de maio de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 40.502.607/0001-94

Por meio deste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio
profissional de administracado de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM
no 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME")
sob o n® 59.281.253/0001-23 (“Administradora”), neste ato representada nos termos de seu estatuto
social, na qualidade de instituicdo administradora do BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a forma
de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 40.502.607/0001-94 (“Fundo”), considerando o

artigo 24, do regulamento vigente do Fundo, datado de 22 de novembro de 2021, resolve:

1. Aprovar a 22 (segunda) emissdo de cotas do Fundo (“"Emissdo”), com as caracteristicas abaixo:

Regime de Distribuicao das Novas Cotas: As novas cotas objeto da Oferta serdo distribuidas
sob o regime de melhores esforcos de colocacao
pelo Coordenador Lider, nos termos da Instrugdo
da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucao CVM 400", “Oferta”
e “"Novas Cotas”, respectivamente).

Montante Total da Oferta: O Coordenador Lider, em conjunto com os
Participantes Especiais, conforme o caso, realizara
a distribuicdo publica de Novas Cotas, todas
nominativas e escriturais, em série e classe Unica,
com o prego a ser calculado de acordo com os
critérios definidos no artigo 24, paragrafo 2°, do
regulamento do Fundo, perfazendo o montante
total de, inicialmente, R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) (“Montante da
Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser
(i) aumentado em virtude da distribuicdo do Lote
Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
distribuicao parcial da Oferta, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade total de Novas Cotas: A quantidade de Novas Cotas a ser definida apds o
calculo do Preco de Emissdo (conforme definido
abaixo), podendo a quantidade ser (i) aumentada
em virtude da distribuicao do Lote Adicional, ou (ii)
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diminuida em virtude da distribuicao parcial, desde
gue observado o Montante Minimo da Oferta.

O preco unitario de emissdo das Novas Cotas sera
calculado de acordo com os critérios estabelecidos
no artigo 24, paragrafo 29, do Regulamento do
Fundo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria (“Preco de Emissdo”).

Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrugao CVM
400, o Montante da Oferta podera ser acrescido do
Lote Adicional, ou seja, ser aumentado em até 20%
(vinte por cento), correspondente a um montante
de até R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), a critério do Fundo, por meio do
Administrador ou do Gestor (“Lote Adicional”). As
Novas Cotas adicionais, caso emitidas, também
serao colocadas sob o regime de melhores esforgos
de colocagao pelo Coordenador Lider.

As Novas Cotas do Lote Adicional, eventualmente
emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas
das Novas Cotas inicialmente ofertadas.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios com escritdrio na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 30.306.294/0002-26 (“Coordenador Lider").

O Coordenador Lider realizara a Oferta, por si e/ou
por meio das instituicdes intermediarias
estratégicas autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), convidadas a participar
da Oferta para auxiliarem na distribuicdo das Novas
Cotas, e que tenham aderido a Oferta, mediante
celebragdo de termo de adesdao ao Contrato de
Distribuicao da Oferta.

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Novas
Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada
caso nao haja a subscricao e integralizagdo da
totalidade de tais cotas no ambito da Oferta,
respeitado o montante minimo da Oferta,
correspondente a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Sera
admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, a distribuicdo parcial das Novas
Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta. As




Direito de Preferéncia:

Publico Alvo:

155

Novas Cotas que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Colocagao deverao ser canceladas.

Nos termos do artigo 24, paragrafo 1°, do
Regulamento, sera assegurado aos atuais cotistas
o0 exercicio do direito de preferéncia para
subscricdao das Novas Cotas na propor¢ao das cotas
detidas por cada cotista (“Direito de Preferéncia”,
respectivamente).

O publico-alvo da Oferta sdo investidores em geral
que sejam (em conjunto, os “Investidores”):

(i) os Investidores Institucionais, quais sejam,
Investidores em geral que sejam, (@) fundos de
investimentos, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na B3 e seguradoras; assim como (b) os
investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem um ou mais Pedidos de Reserva em
valor, individual ou agregado, igual a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que a
quantidade minima de Novas Cotas equivalente ao
valor mencionado acima sera calculada apds a
definicdo do Preco de Emissdo, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores nao residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e
gue aceitem os riscos inerentes a tal investimento.
E vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes
de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11. A Oferta ndo se destina a
entidades fechadas de previdéncia complementar —
EFPC, nos termos da Resolugdo n° 4.661 do
Conselho Monetdrio Nacional, ou a regimes
proprios de previdéncia social — RPPS, conforme
definidos nos Artigos 6°-A e 6°-B da Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n® 519, de 24 de
agosto de 2011, conforme alterada. (“Investidores
Institucionais”); e (ii) os Investidores Nao
Institucionais, quais sejam, Investidores em geral
que sejam pessoas fisicas ou juridicas que nao
sejam Investidores Institucionais e que formalizem
um ou mais Pedidos de Reserva durante o Periodo
de Reserva ou durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor agregado igual ou
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria,
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sendo que a quantidade minima de Novas Cotas
equivalente ao valor acima sera calculada apds a
definicdo do Preco de Emissdo, que aceitem os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas.
(“Investidores Nao Institucionais”).

A Oferta sera objeto de pedido de registro junto a
CVM, conforme previsto na Instrugdo CVM 400, na
Instrucdo CVM 555 e nas demais disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes.

A distribuicdo das Novas Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do andncio de
encerramento da Oferta, a qual devera ocorrer (i)
em até 6 (seis) meses apds a divulgagao do
anuncio de inicio da Oferta, ou (ii) até a data de
divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta,
0 que ocorrer primeiro. A integralizacdo das cotas
ocorrera em data a ser fixada oportunamente pelo
Coordenador Lider nos documentos da Oferta
(“Periodo de Colocagdo”).

O Coordenador Lider, observadas as disposigGes da
regulamentagdo aplicavel, realizara a distribuigdo
das Novas Cotas sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, de acordo com a Instrugdao
CVM 400, e demais normas pertinentes, conforme
o plano da distribuicdo adotado em cumprimento
ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugdao CVM
400, o qual leva em consideracdo as relacdes com
clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do
Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes
das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do prospecto da Oferta
para leitura obrigatdria e que suas ddvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro do
Periodo de Colocagdo. As Novas Cotas deverdo ser
integralizadas, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidacdo das Novas Cotas
pelo Preco de Emissao.

A aplicagdo minima inicial por Investidor no ambito
da Oferta sera de 1 (uma) Nova Cota, sem
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considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, de acordo
com o Prego de Emissdo.

A taxa a ser paga pelos subscritores das Novas
Cotas no ato da subscricdo primaria das Novas
Cotas, cujos recursos serdao utilizados para
pagamento dos custos da distribuicdo primaria das
Novas Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores
mobilidrios, que poderdo incluir, entre outros, (a)
comissdo de estruturacdo, a ser paga ao
Coordenador Lider; (b) comissdo de distribuicdo, a
ser paga ao Coordenador Lider; (c) honorarios de
advogados externos contratados para atuacdo no
ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na
CVM e na ANBIMA; (e) taxa de registro e
distribuicdo das Novas Cotas na B3; (f) custos com
registros em cartorio de registro de titulos e
documentos competente, caso aplicavel; e (g)
outros custos relacionados a Oferta.
Eventualmente, caso a Taxa de Distribuicdo nao
seja suficiente para cobrir os custos totais da
Oferta, referida taxa sera utilizada para
pagamento, no minimo, da remuneracdo do
Coordenador Lider e das despesas por este
incorridas na prestagao dos trabalhos referentes a
Emissdo, sendo certo que os eventuais custos
remanescentes serdo arcados pelo Gestor, ndo
resultando em qualquer 6nus aos atuais cotistas do
Fundo, nos termos do item 6.3.9 do Oficio-
Circular/CVM/SIN/N® 5/2014.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds
a dedugdo das despesas da Oferta, conforme o
caso, inclusive 0s recursos provenientes do
eventual Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente a (i) cotas de fundo de
investimento que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n° 12.431 (“FI-Infra”), incluindo, mas
nao se limitando ao BTG Infra Master Fundo
Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado (“FI-Infra Master”), nos
termos da politica de investimento descrita no
Regulamento; e (ii) de outros ativos financeiros,
observado o disposto no artigo 62 do Regulamento.
Os FI-Infra podem ser geridos ou nao pelo
Administrador.

Os demais termos e condicdes da Emissao e da
Oferta serao descritos nos documentos da Oferta.



2. Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider, para intermediar a Oferta na qualidade de instituicao
distribuidora lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, na qualidade de instituigao
distribuidora lider, bem como a participacdo dos demais Participantes Especiais, observado que a contracao
do Coordenador Lider ndo configura conflito de interesses, uma vez que a Taxa de Distribuicdo contempla
0s custos e despesas decorrentes da estruturacao e da distribuicao das Novas Cotas, e, desta forma, tal
contratacdo nado resultara em qualquer 6nus aos atuais Cotistas do Fundo, nos termos do item 6.3.9 do
Oficio-Circular/CVM/SIN/N° 5/2014.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 18 de fevereiro de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA REINALDO GARCIA gﬂ‘cal”/\)’;?;\gd by REleALDO
FERREIRA DA COSTA:04293386785 :09205226700
DA COSTA:04293386785 Dpate: 2022.02.18 19:36:15 -0300' ADAQ:09205226700 Date: 2022.02.18 19:36:48 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrito no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio
da CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, representado neste ato na forma de seu Estatuto Social
("Administrador”), na qualidade de administrador do BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 40.502.607/0001-94, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo
de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1592, celebrado pelo
Administrador em 08 de janeiro de 2021, vem, no ambito da distribuicdo publica de cotas da segunda
emissao do Fundo ("Oferta" e "Cotas", respectivamente), nos termos do Artigo 56 da Instrucao da CVM
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“"Instrucao CVM 400"), declarar que:

) o0 “Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica da 22 Emissdo de Cotas do BTG Pactual Divida Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado’ (“Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica da
28 Emissdo de Cotas do BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto Definitivo”) contera, nas
respectivas datas de disponibilizacao, as informagOes relevantes, verdadeiras, consistentes, corretas,
suficientes e necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, do Administrador, das Cotas, do
Fundo, suas atividades, situagao econémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacdes relevantes, bem como que as informacdes contidas no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo sdo verdadeiras;

(i) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizacOes, foi e serdo,
respectivamente, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucdo CVM 400;

(iii) as informag0es prestadas, por ocasido do arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo, e fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizacdo do registro do Fundo que venham a integrar o Prospecto Preliminar
ou Prospecto Definitivo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Rio de Janeiro, 20 de junho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
na qualidade de Administrador

ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA - DigitaHysig.ned by BRUNO DUQUE HORTA
DA COSTA:04293386785 Dote: 20220620 1050149 0500 T O 5220620 103104 05
Nome: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA Nome: BRUNO DUQUE HORTA NOGUEIRA
Cargo: DIRETORA Cargo: DIRETOR
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios com escritdrio na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 3.477, 14° andar, inscrito no CNPJ sob o n® 30.306.294/0002-26, (“Coordenador Lider”), na qualidade
de instituicdao lider da oferta publica de distribuicao primaria de cotas da segunda emissdo (“Oferta” e
“Cotas”, respectivamente) do BTG PACTUAL DIVIDA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM (,:OTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.502.607/0001-94, por meio
do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento
Multimercado Portfolio 1592", celebrado pelo Administrador em 08 de janeiro de 2021, vem, pela presente,
conforme exigido pelo Artigo 56 da Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM 400"), declarar que:

0] tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informacgdes fornecidas pelo Fundo no ambito da Oferta
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informacoes prestadas ao mercado durante todo o periodo de
realizacdo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo e as constantes do estudo de viabilidade econdmico-financeira, que integram o “ Prospecto Preliminar
da Distribuicdo Publica da 22 Emisséo de Cotas do BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto
Preliminar”) e que integrardo o “Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica da 29 Emissdo de Cotas do
BTG Pactual Divida Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto Definitivo”) sao e serdo, conforme o caso,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao
fundamentada a respeito da Oferta;

(ii) o0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas respectivas datas de divulgacdo,
as informac0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo,
suas atividades, situacao econémico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e ao investimento no
Fundo, e quaisquer outras informagdes relevantes;

(iii) 0 Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400; e

(iv) realizard a guarda da documentacdo comprobatéria de sua diligéncia para o cumprimento do
disposto no Artigo 56 da Instrucdo CVM 400, pelo prazo de 5 (cinco) anos, conforme previsto na Instrucdo
CVM 400.

Rio de Janeiro, 14 de junho de 2022.

BANCO BTG PACTUAL S.A.
Coordenador Lider

Nome: \ B0 Duue Rora Nogueks Name Guilherme £ Costa Paes
Cargo Daretor Executvn carga: Oretax

Internal Use Only

163



btqgpactusal

PROSPECTO DEFINITIVO DA DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 22 EMISSAO DE COTAS DO

BTG PACTUAL DIVIDA INFRA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO




