Oficio Circular

4 de dezembro de 2025, 116/2025-PRE

Modelo de aprecamento do Contrato Futuro de indice
S&P/B3 Bovespa VIX

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: O novo contrato serd lancado em 08/12/2025. Conheca a metodologia de
precificacao do novo produto.

Com o objetivo de disponibilizar um novo instrumento aos investidores que desejam
negociar e se proteger de variacdes de volatilidade no ambiente regulado da Bolsa,
lancaremos o Contrato Futuro de indice S&P/B3 Bovespa VIX (VIX). O novo produto
estard disponivel a partir de 08/12/2025, conforme divulgado no Oficio Circular 053/2025-
VPC, publicado em 18/11/2025.

Para promover transparéncia, destacamos aqui a metodologia de precificacao desse
contrato. Tais procedimentos podem ser consultados de forma detalhada no Manual de

Aprecamento — Futuros, disponivel no site da B3.
Procedimentos

1. O preco de ajuste sera o preco médio dos negdcios validos registrados na janela de
formacao de preco, validados conforme parametros da Tabela 11, do Anexo de

Parametros Mensais — Futuros, disponivel no site da B3.

2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento 1, o preco de ajuste sera o preco médio
das ofertas, apurado pela Metodologia VWAP na janela de formacao de precos. A
validacao é feita conforme parametros da Tabela 11, do Anexo de Parametros Mensais —
Futuros, disponivel no site da B3. A Metodologia VWAP pode ser consultada no item (iv)

da Secao Disposi¢coes gerais, Marcagao por pre¢co de mercado do mesmo Manual.
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3. Caso nao seja possivel aplicar os procedimentos anteriores, o preco de ajuste sera
determinado pela aplicacao do spread percentual diario abaixo:
PA, ¢ = PA,-; X Spread
Onde:
PA,: preco de ajuste para o contrato futuro para n-esimo vencimento, na data t;
PA,:—1: Preco de ajuste para o contrato para n-esimo vencimento, nadatat—1; e
Spread: € o spread calculado conforme um dos métodos a seguir (3.1 ou 3.2).

3.1 Caso haja pelo menos um vencimento na data t com preco de ajuste determinado
pelos procedimentos 1ou 2 acima, o spread sera obtido pela média dos spreads de cada

vencimento, conforme abaixo:

k

Spread;
Spread = Z %

j=1
Onde:

Ajt

Spread; = Pi

, razao entre o precgo de ajuste do j-ésimo vencimento calculado por PTou
jt—1

P2 e seu respectivo preco de ajusteem t—1; e

k € o numero total de vencimentos com ajuste pelos procedimentos 1 ou 2 para o

produto na data t.

3.2 Caso nenhum vencimento seja calculado pelos procedimentos 1 ou 2, sera utilizada

a razdo do indice de fechamento a vista S&P/B3 Ibovespa VIX (VXBR), conforme abaixo:

s d= Indice;
pread = Indice;_;
Onde:
Indice, = é preco de fechamento do indice a vista S&P/B3 Ibovespa VIX (VXBR) em
t e
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Indice,_, = é preco de fechamento do indice a vista S&P/B3 Ibovespa VIX (VXBR)

em t — 1 (data de sessao de negociagao anterior).

4. Caso seja o primeiro dia de negociagao do vencimento n, e este nao tenha preco de
ajuste determinado pelos procedimentos 1 ou 2 acima descritos, o preco de ajuste sera

determinado por:

a) interpolacao exponencial dos vencimentos imediatos, caso haja pelo menos um

vencimento anterior e um vencimento posterior; e
b) extrapolagao constante do vencimento mais proximo, para os demais casos.
Procedimento especial para primeiro vencimento em aberto da data de vencimento

O preco de ajuste serd o preco do indice de liquidacdo S&P/B3 Ibovespa VIX (VXBR) na

data de vencimento.

O horario da janela de formacao de preco e os parametros para a definicao do ajuste por
negocios ou por ofertas podem ser consultados no Anexo de Parametros Mensais —

Futuros, disponivel no site da B3.

Ressaltamos que a minuta do Contrato Futuro de [ndice S&P/B3 Bovespa VIX
permanece com a redacdo publicada no Anexo 1 do Oficio Circular 053/2025-VPC, em

18/11/2025, e estara disponivel a partir da data de lancamento em nosso site.

Para mais informacdes, entre em contato com a nossa central de atendimento.

Central — Atendimento de Risco
+55 (11) 2565-5030
amr@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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