31 de janeiro 2005
016/2005-DG

OFICIO CIRCULAR

Membros de Compensagio, Corretoras Associadas e Operadores Especiais

Ref.: WebTrading BM&F (WTr) — Inicio de Negociacio do Contrato
Futuro Mini de Délar.

Prezados Senhores,

A BM&F inaugurou, em dezembro de 2004, a plataforma eletronica de
negociagdo WebTrading BM&F (WTr), com os minicontratos futuros de
Ibovespa e boi gordo.

Como haviamos anunciado no Oficio Circular 136/2004-DG, de 19/11/2004,
apos o inicio de operagdes com esses dois contratos, a BM&F autorizaria a
negociacdo no WTr o Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de Reais por
Ddlar Comercial.

A negociagdo desse contrato ja ocorre atualmente no sistema eletrénico GTS,
sob o codigo DOM. O vencimento mar¢o de 2005 terd sua negociagdo nele
mantida até o ultimo dia de negociagdo. As operagdes para vencimentos
posteriores ndo mais serdo permitidas nesse sistema, exceto em casos de
contingéncia expressamente autorizados pela BM&F.

A partir de 16/02/2005, as negociacGes com o minicontrato de dolar, para o
vencimento de abril de 2005 e posteriores, somente poderdo ser realizadas no
WTr, com o cédigo WDL. Inicialmente, estardo autorizados os vencimentos
de abril e maio de 2005.

As posigdes com dolar mini para margo de 2005, oriundas dos negdcios
realizados no GTS, serdo controladas separadamente daquelas realizadas no
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WTr. Por conseguinte, as margens de garantia para o DOM continuardo a ser
chamadas de acordo com o procedimento normal para esse contrato, enquanto
as margens de garantia para o WDL serdo controladas pelo sistema de pré-
margem, exceto para os participantes cadastrados como Arbitradores, que, nos
termos do Oficio Circular 135/2004-DG, dentre outros beneficios, terdo suas
margens determinadas segundo os critérios do Subsistema de Margem para

Ativos Liquidos (SRL).

As especificagdes do contrato futuro mini de délar (WDL) seguem anexas e
sdo basicamente iguais as do DOM.

Os custos de negociagdo do WDL s3o os mesmos dos demais contratos
negociados no WTr, inclusive sua distribui¢do:

= Valores de referéncia (custo total): R$3,00 por contrato;
» Emolumentos: 7%;
= Parcela do MC: 34%.

O limite maximo de contratos por oferta e o limite quantitativo por
vencimento (posi¢hes em aberto) também seguem as quantidades
estabelecidas para os demais contratos do WTr:

= Limite maximo de contratos por oferta: 200, para todos os vencimentos;
= Limite quantitativo por vencimento (Ndo-Arbitradores): 500 contratos;
» Limite quantitativo por vencimento (Arbitradores): 1.000 contratos.

O WDL sera negociado das 09:00 as 16:00 € o limite diario de oscilagdo de
pregos do WDL serd o mesmo utilizado do contrato futuro-padrio de ddlar,
ou seja, 5%.

As ofertas para o WDL serdo aceitas dentro do intervalo de precos (tinel de
negociagdao) de 1%, para cima ou para baixo, em relagdo ao dltimo prego
praticado no mercado-padrdo. As ofertas cujos pregos estiverem fora desse
intervalo serdo, portanto, recusadas. Esses limites poderdo ser alterados pela
BM&F a qualquer tempo, mediante aviso prévio de até 30 minutos de
antecedéncia. A Bolsa podera também arbitrar o prego que serve de base para
a determinagdo do limite dindmico de pregos.
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A conta margem a ser utilizada para opera¢do no WDL serd a mesma dos
demais contratos negociados no WTr (WIN ¢ WBG).

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Técnica e
de Planejamento (Marco Aurélio, Alvaro € Luis AntOnio), da Camara de
Derivativos (Cicero, Radislau e¢ Randolfo), de Pregdo (Branco, Marcos e
Humberto), de Sistemas e Tecnologia (Eirado, Marco Aurélio Chaves, Sérgio,
Henrique e Marcio) ¢ do Banco BM&F (Lofrano € Camilo) € com o
Escritorio Rio (Galvio).

Atenciosamente,

-

emir Pinto
Diretor Geral
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Contrato Futuro Mini de Taxa de Cambio de
Reais por Délar Comercial
- Especificacdes -
1. Definicbes
Caontrato (especificacGes): termos e regras sob 0s quais as operagdes serao realizadas e liquidadas.
Precodeajuste (PA): prego de fechamento, expresso em reais por US$1.000,00, apurado e/ou arbitrado

diariamente pela BM&F, a seu critério, paracada um dos vencimentos autorizados, para
efeito de atualizacio do valor das posi¢Ges em aberto e de apuragio do valor de ajustes
diarios e de liquidagao das operagdes day frade.
PTAX: taxa de cdmbio de reais por délar dos Estados Unidos da América, negociada no segmento de taxas
livremente pactuadas, para entrega pronta, contratada nos termos da Resolucio 1.690/1990, do
Conselho Monetirio Nacional, apurada pelo Banco Central do Brasil (Bacen), por intermédio do
Sisbacen, transag¢io PTAX800, opgio “5”, cotagio de venda de fechamento, para liquidagdo em dois
dias, a ser utilizada com, no méximo, seis casas decimais, e divulgada pelo Bacen com a denominagao
“fechamento PTAX”, conforme Comunicado 10.714, de 17 de fevereiro de 2003.
2. Objeto de negociacio
A taxa de cambio PTAX.
3. Cotagio
Reais por US$1.000,00, com até trés casas decimais.
4, Variacio minima de apregoacio
R$0,001 por US$1.000,00.
5. Oscilagio mAxima didria
Mesma regra estabelecida para o Contrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial.
Para o primeiro vencimento, ndo havera limite de oscilagio nos trés tiltimos pregdes anteriores ao vencimento,
A Bolsapoderaalterarolimite deoscilagiode pregos de qualquer vencimentoa qualquer tempo, mesmonodecurso
do pregio, mediante comunicagao ao mercado com 30 minutos de antecedéncia.

6. Unidade de negociacio
US$5.000,00.

7. Meses de vencimento
Todos os meses.

8. Niimero de vencimentos em abertos
Nomaéximo 24 vencimentos, conforme autorizagio da BM&F.
9. Igltimo dia de negociacio
Ultimo dia 1itil (dia de pregao} do més anterior ao més de vencimento do contrato.
10. Data de vencimento
Primeiro dia titil (dia de pregdo) do més de vencimento docontrato.

11. Daytrade
S3oadmitidas operagbesday frade (comprae venda, no mesmodia de pregéo, da mesma quantidade de contratos
para o mesmo vencimento), quese liquidardoautomaticamente, desde que realizadas em nomedomesma cliente,
porintermédioda mesma Corretora associada e sob a responsabilidade do mesmoMembrode Compensagio ou
realizadas pelo mesmo Operador Especial, sob a responsabilidade do mesmo Membro de Compensagio. A
liquidagdo financeira dessas operagdes sera realizada no dia \til subseqiiente, sendo os valores apurados de
acordocom oitem 12(a}.

12. Ajustediirio
As posiches em aberto ao final de cada pregio serio ajustadas com base no prego de ajuste do dia, determinado
segundo regras estabelecidas pela Bolsa, com movimentagio financeira no dia Gtil subseqiente.
O ajuste diario serd calculado de acordo com as seguintes férmulas:

a) ajuste das operagdes realizadas no dia
AD=(PA -PO}xMxn
b} ajuste das posiciies em abertono dia anterior
AD=(PA -PA )xMxn
onde:
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AD = valordo ajustedidrig;

PA, = pregode ajustedopregiodia, verificado noContrato Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar
Comercial de mesmo vencimento;

PO = pregodaoperagio;

M = multiplicadordo contrato, estabelecido em 5;

N = nimerodecontratos;

PA,, = pregodeajustedopregioimediatamente anterior, verificadono Contrato Futuro de Taxa de Cambio

de Reais por Délar Comercial de mesmo vencimento.
O valor do ajuste didrio, calculado conforme demonstrado acima, se positivo, serd creditado ao comprador €
debitadoao vendedor. Casoo cilculo acima apresente valor negativo, serd debitado ac comprador e creditado
aovendedor.
O ajuste disrio das posi¢bes em aberto sera realizado até a data de vencimento.

Condigbes deliquidagciono vencimento
Na datade vencimento, as posigies em aberto, ap6s o tltimo ajuste, serdoliquidadas financeiramente pela Bolsa,
mediante o registro de operagdo denaturezainversa (compra ou venda) a da posigio, namesma quantidade de
contratos, pelo valor de liquidagéo, apurado de acordo com a seguinte formula:

VL=(TCx1.000) xM

onde:

VL = valordeliquidagio por contrato;
TC = taxadecambioPTAX;

M = conformedefinidonoitem12(b}

Os resultados financeiros da liquidagio serdo movimentados no mesmo dia, ou seja, na data de vencimento.
* Condicdes especiais
Se, por qualquer motivo, o Bacen ndo divulgar a taxa de cambio correspondente ao ultimo dia do més
imediatamente anterior ao més de vencimento deste contratp, a BM&F podera, a seu critério:
a) prorrogar a liquidagio do contrato até a divulgagéo oficial; ou
b) utilizar como valor deliquidagioo pregodeajuste dotltimodiade negociagio ouum valorporelaarbitrado,
caso entenda ndo ser representativo o referido prego.
Em ambos os casos, a BM&F poderé corrigir o valor de liquidagio por um custo de oportunidade, por ela
arbitrado, desde a data de vencimento até o dia de sua efetiva liquidagio financeira.
Ainda, se 0 Bacen suspender a divulgagao didria da taxa de cimbio objeto deste contrato ouem caso de forga
maior, que comprometa o livre funcionamento do mercado fisico, a BM&F encerraré a negociagio deste
contrato, liquidando as posigdes em abertocom base no pregodeajuste doiltimo pregéoou porum valor por
ela arbitrado, a seu critério.
A BM&F podera ainda, em qualquer caso, arbitrar um prego para liquidagio deste contrato se, a seu critério,
julgar ndo serem representativos tanto a cotagdo divulgada pelo Bacen quanto o iiltimo preco de ajuste
disponivel.

Margem de garantia
Sera exigida margem de garantia de todos os comitentes com posigéo em aberto, cujo valor seré atualizado
diariamente pela Bolsa, de acordo com critérios de apuragio de margem para contratos futuros.

Ativos aceitos como margem
Dinheiro e cutros ativos, mediante autorizagio prévia da Bolsa.

Custos operacionais

Valor fixo por contrato, estabelecido pela Bolsa.

Os custos operacionais sdo devidos no dia titil seguinte ao de realizacio da operacio.

Os Sacios Efetivos pagario no maximo 75% dos custos operacionais.

Normas complementares

Fazem parte integrante deste contrato, no que couber, a legislagao em vigor e as normase os procedimentos da
BM&F, definidos em seus Estatutos Sociais, Regulamento de Operagtes e Oficios Circulares, observadas,
adicionalmente, as regras especificas das autoridades governamentais que possam afetar os termos nele
contidos.

Na hipétese de situagbes ndo previstas neste contrato, bem como de medidas governamentais ou de qualquer
outrofato, queimpactema formacao, amaneira de apuragaoouadivulgaciede sua varidvel, ouque impliquem,
inclusive, sua descontinuidade, 2 BM&F tomard as medidas que julgar necessdrias, a seu critério, visando a
liquidagdo do contrato ou sua continunidade em bases equivalentes.
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