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OFIiCIO CIRCULAR

Corretoras Membros, Operadores Especiais € Demais Participantes dos
Mercados da BM&FBOVESPA '

Ref.: Roteamento de Ordens entre o CME Group e a BM&FBOVESPA.

Como ¢ de amplo conhecimento, em janeiro de 2008 a BM&FBOVESPA ¢ o
CME Group deram inicio a uma parceria estratégica de longo prazo
abrangendo, entre outros, o projeto de desenvolvimento de um sistema de
roteamento de ordens entre as duas bolsas. Tal sistema consiste, basicamente,
da conexdo das plataformas eletronicas de negociacio de derivativos das duas
bolsas — o Globex, do CME Group, e o GTS, da BM&FBOVESPA —,
. possibilitando aos usuarios do sistema de negociagdo de uma bolsa acesso aos
~mercados da outra. |

A implementagdo do sistema dividiu-se em duas etapas — a primeira para o
roteamento de ordens do CME Group para a BM&FBOVESPA (Globex >
GTS) e a segunda para o roteamento de ordens da BM&FBOVESPA para o
CME Group (GTS - Globex). A implementagdo da primeira etapa foi
concluida no terceiro ftrimestre de 2008, estando autorizada, desde
30/09/2008, a negociacdo nos mercados derivativos da BM&FBOVESPA por
meio do roteamento Globex > GTS.

O sistema de roteamento GTS > Globex, cuja implementagdo estima-se
concluir no presente més, permitird que os usuarios do GTS visualizem, em
tempo real, o livro de ofertas do Globex, e enviem ordens de compra e venda
dos contratos oferecidos pelo CME Group.
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Figura | — Roteamento de ordens GTS = Globex

A data de inicio do roteamento de ordens GTS - Globex serd oportunamente
anunciada, em razdo da necessidade de autorizacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios {CVM), que se espera obter em breve.

i. Programa de Incentive para Corretoras BMEFBOVESPA

A BM&FBOVESFA deseja desenvolver a plataforma  eletrfnica de
negociacio GTS, tansformando-a no principal meio de acesso dos
investidores brasileiros aos mercados do CME Group. Com esse propdsito, a
Bolsa estabeleceri o seguinte programa de incentivo:

{a} As corretoras BM&FBOVESPA que utilizarem o GTS para rotear ordens
para o Globex, receberdo da BM&FBOVESPA o equivalente a 10% das
taxas cobradas pelo CME Group (emolumentos ¢ taxa de registro} dos
negéeios fechados cujas ofertas tenham sido originadas no GTS;

(b} O disposto acima valerd para ordens inseridas no GTS pela mesa de
operacdes da corretora e, também, para ordens inseridas diretamente
pelos investidores via mecanismo de DMA oferecido pela corretora;

(¢} Os valores serfio apurados e pagos pela Bolsa as corretoras mensalmente;

(¢} O programa de incentivo terd prazo de duragdo de | ano, podendo ser

estendido ou alterado pela Bolsa a gualqguer momento, a seu critério; f/f o/
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(e) Para fazerem jus ao programa de incentivo, as corretoras deverdo
encaminhar carta a Diretoria de Fomento de Negbcios da
BM&FBOVESPA, indicando a inteng#o de participar do programa; €

() A BM&FBOVESPA mantera o programa de incentivo somente para as
corretoras que apresentarem média mensal de, pelo menos, 1 negdcio por
dia realizado via roteamento de ordens. Com o tempo, a Bolsa podera
aumentar as exigéncias para a manutengdo do programa.

0 programa de incentivo valera a partir da data de langamento do sistema de
roteamento de ordens GTS = Globex, inclusive.

2. Principais Caracteristicas do Roteamento de Ordens da
BM&FBOVESPA para o CME Group (GTS = Globex)

O roteamento de ordens GTS > Globex consiste de uma alternativa
tecnolégica de acesso aos mercados do CME Group, oferecida aos
participantes dos mercados da BM&FBOVESPA que possuem acesso ao
GTS.

A negociagdo via roteamento GTS > Globex pode ocorrer por meio de acesso
direto do investidor ao GTS (modelo de DMA), ou por meio da mesa de
operacdes da corretora BM&FBOVESPA. Ressalta-se que, em qualquer caso,
trata-se de negociacdo realizada nos mercados do CME Group, devendo-se
observar as regras de negociacdio estabelecidas pela bolsa estrangeira para
seus mercados, inclusive no que se refere aos procedimentos de cadastro de
clientes, de liquidac@o e de aporte de garantias, dentre outros.

O fluxo operacional da negociacdo via roteamento GTS > Globex tem inicio
com os usudrios do GTS (representados a direita na Figura 1) que, por meio
de suas telas de acesso ao GTS, recebem, em tempo real, cotacdes do mercado
(market data) do Globex e enviam ordens para negociar produtos do CME
Group. O sistema de roteamento, ao reconhecer tratar-se de ordem para o
mercado do CME Group, a transmite ao Globex — por meio de uma linha
internacional de comunicacdo de alta velocidade e alta capacidade — ¢ a
ordem transforma-se em oferta no livro de ofertas do Globex. Sendo a oferta
executada, os correspondentes negdcios sdo registrados no sistema da CME
Clearinghouse. A partir de entfio, segue-se o fluxo usual de depdsito de
garantias e de liquidagdo de operagGes estabelecido pela CME Clearinghouse
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e seus membros de compensacgfio (clearing firms). A figura a seguir ilustra o
fluxo de uma ordem roteada do GTS para o Globex:
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Figura 2 — Fluxo da ordem roteada do GTS para o Globex

3. Participantes do Roteamento de Ordens de GTS para o Globex
Participam do roteamentc de ordens GTS = Globex as corretoras
BM&FBOVESPA, os investidores que desejam negociar contratos do CME
Group, ¢ as institui¢bes que atuam como membros de compensacio da CME
Clearinghouse (clearing firms CME). A partir de marco de 2009, o Banco
BM&FBOVESPA também participara do sistema de roteamento, oferecendo
as corretoras e aos investidores servicos de liquidagio e de depésito de
garantias relacionados aos contratos do CME Group.

No sistema de roteamento, o papel das corretoras BM&FBOVESPA é,
essencialmente, oferecer aos investidores servicos de execucdo de ordens e
acesso ao GTS (via mesa da corretora ou via DMA). De forma complementar,
o papel da clearing firm CME §é, essencialmente, oferecer servigos
relacionados a liquidagdo de operagdes e ao depdsito de garantias junto &
CME Clearinghouse, na forma das regras estabelecidas pelo CME Group.

Iy
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3.1. Investidores

Para negociar os contratos oferecidos pelo CME Group via roteamento de
ordens, o investidor devera atender aos requerimentos do CME Group para
participacdo em seus mercados, notadamente o estabelecimento de vinculo
com instituicdo que atue como membro de compensacdo da CME
Clearinghouse (clearing firm CME),

O vinculo com uma clearing firm CME poderd ser estabelecido diretamente
entre o investidor € a clearing firm. Observadas as regras de acesso
estabelecidas pelo CME Group, as corretoras BM&FBOVESPA também
poderdo desenvolver, em parceria com clearing firms CME, mecanismos que
facilitem o estabelecimento de referido vinculo, simplificando o acesso dos
investidores nacionais aos mercados do CME Group.

Cabera as partes envolvidas — investidor, corretora BM&FBOVESPA e
clearing firm CME — escolher a op¢do mais adequada as suas necessidades ¢
interesses.

A partir de margo de 2009, estara disponivel uma alternativa adicional de
vinculo, por meio da qual o Banco BM&FBOVESPA contratard uma clearing
firm CME e, com o auxilio desta, prestara servicos de liquidagdo e de
deposito de garantias para investidores e corretoras BM&FBOVESPA que
negociarem, via roteamento de ordens GTS = Globex, os produtos oferecidos
pelo CME Group.

Cumpre também destacar que, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 67
da Instrucdio CVM n. 461, de 23/10/2007, o acesso aos mercados do CME
Group poderéd ser oferecido somente a investidores qualificados, assim
considerados:

(a) Institui¢des financeiras;

(b) Companhias seguradoras e sociedades de capitalizagio;

(¢} Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) Pessoas fisicas ou juridicas com investimentos financeiros superiores a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(e) Administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios;

(f) Regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios; €
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(g) Fundos de investimento destinados a investidores que preencham os
requisitos previstos nos itens anteriores.

3.2. Membros de Compensac¢iio da CME Clearinghouse

A lista de instituicdes que atuam como membros de compensacdo da CME
Clearinghouse  (clearing  firm  CME) esta  disponivel em
www.cmegroup.com/tools-information/clearing-firms.

3.3. Mapeamento de Identifica¢io do Participante

Aspecto fundamental do sistema de roteamento de ordens € o processo por
meio do qual os usuarios do GTS sdo identificados e “mapeados” como
usuarios do Globex.

A clearing firm CME ¢ responsavel, perante a CME Clearinghouse, pela
liquidagdo de todas as operacdes fechadas no Globex por seus clientes. Assim
sendo, os investidores que desejarem rotear ordens para o Globex deverdo,
antes de mais nada, solicitar a devida autorizacdo a clearing firm CME
responsdvel. Referida autorizagdo podera ser solicitada diretamente pelo
investidor ou com o auxilio de corretora BM&FBOVESPA, dependendo do
modelo operacional adotado e da relacdo existente entre a clearing firm e a
corretora. A seguir, sdo descritas as etapas necessdrias para que OS
investidores possam utilizar o sistema de roteamento GTS = Globex:

(a) O investidor ou a corretora BM&FBOVESPA solicita & clearing firm
CME com a qual mantém vinculo autorizagdo para utilizacdo do GTS
para roteamento de ordens para o Globex;

(b) A clearing firm solicita ao CME Group, por meio de preenchimento de
formulério préprio (chamado de “Schedule 6°), a criagdo de uma sessdo
FIX (na CME, também chamada de iLink Session) que sera utilizada pela
BM&FBOVESPA para envio, ao Globex, das ordens recebidas via GTS.
Se a clearing firm ja possuir uma sessdo FIX dedicada ao sistema de
roteamento, ndo € criada nova sessdo, ou seja, diferentes clientes da
mesma clearing firm compartilham a mesma sessdo FIX;

(c) O CME Group encaminha & Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA as informagdes referentes a sessdo FIX da clearing
firm, que sdo registradas no sistema de roteamento;

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prade, 48 ~ 01010-901 - S30 Paulo, SP
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(d)

(¢)

®

(&)

(h)

A corretora efetua o registro dos dados do investidor e/ou de sua conta
master no sistema de Cadastro de Participantes (CP) da
BM&FBOVESPA. Caso esse investidor atue nos mercados derivativos
da BM&FBOVESPA (segmento BM&F) e, por essa razio, ja esteja
registrado no sistema, essa etapa ¢ dispensada;

A corretora efetua, no sistema de Cadastro de Participantes (CP), o
vinculo entre a conta do investidor (ou a sua conta master) e os dados
que permitem a identificacdo do investidor pela clearing firm CME
responsadvel (cddigo da clearing firm no Globex, conta do investidor
junto a clearing firm ¢ numero da sessio FIX — i[Link session — da
clearing firm) — ver maiores detalhes no anexo;

A corretora envia a Central de Cadastro de Participantes o formulario
“Informacdes para Roteamento de Ordens GTS-Globex”, contendo as
informacdes do investidor no dmbito do CME Group e a autorizagdo da
clearing firm para o roteamento de ordens do investidor por intermédio
da corretora. O referido formulario estd disponivel em www.bmf.com.br/
Participantes/Documentacdo Cadastral, no kit “Acesso a Negociagdo
Eletronica™;

Confirmada a consisténcia das informagdes constantes do formulario
referido no item anterior € do sistema CP, a Central de Cadastro de
Participantes torna o registro do investidor ativo, habilitando-o a
participar do roteamento de ordens; €

A Central de Cadastro de Participantes encaminha carta & clearing firm
responsavel pelo cliente, para informa-la que a conta do investidor
encontra-se ativa € pronta para rotear ordens.

Ressaltamos que as corretoras BM&FBOVESPA sd3o responsaveis pela
obtencdo das autorizacdes necessarias para o roteamento e pela veracidade de
todas as informagdes apresentadas a Bolsa.

As

funcionalidades do sistema CP para registro das informagdes de

mapeamento estardo disponiveis para as corretoras a partir de 08/12/2008. O
kit “Acesso a Negociacdo Eletrdnica” contém os procedimentos operacionais

necessarios.
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4. Negociacio

4.1. Produtos Oferecidos pelo CME Group Disponiveis no GTS

Estardo disponiveis para negociagdo no GTS os contratos derivativos do CME
Group autorizados a negociacdo no Globex, originarios da Chicago
Mercantile Exchange (CME) e da Chicago Board of Trade (CBOT).

Na primeira fase de implantacdo do sistema GTS - Globex, prevista para
dezembro de 2008, serdo liberados para roteamento somente 0s contratos
futuros da CME/CBOT. Na segunda fase, prevista para o primeiro semestre
de 2009, também serdo liberados os contratos de opg¢do. Ressaltamos que a
BM&FBOVESPA ja iniciou discussdao com o CME Group com o intuito de
também oferecer os contratos originarios da NYMEX no GTS.

Em www.cmegroup-bmfbovespa.com.br/index port.asp, estd disponivel a
lista de contratos oferecidos pelo CME Group disponiveis para negociagdo via
GTS.

4.2. Horarios e Sessdes de Negociacio nos Mercados do CME Group via
roteamento GTS > Globex

A negociacdo nos mercados do CME Group via roteamento de ordens
ocorrera durante todo o periodo em que tais mercados estiverem disponiveis,
originalmente, no Globex, de acordo com as correspondentes sessdes e fases
de negociacdo. Observa-se que a negociagéo eletrénica em diversos mercados
CME estende-se por praticamente 24 horas por dia, de domingo a sexta-feira.
A grade de horarios de negociagdo do CME Group esta disponivel em
www.cmegroup.com/trading_hours.

Diartamente o sistema de roteamento GTS - Globex estara indisponivel das
16:30 as 17:00 CST (Central Standard Time), ou seja, durante esse periodo
ndo haverd difusdo de market data ¢ as ordens enviadas ao GTS para os
mercados do CME Group serdo rejeitadas. A grade de horarios mencionada
no paragrafo anterior no considera esse periodo de interrupgao.

4.3. Tipos de Ordem e Tipos de Validade de Ordem Disponiveis para
Negociacdo via Roteamento GTS - Globex

Inicialmente, apenas ordens dos tipos “limitada”, “stop™ e “a mercado” serdo
suportadas no roteamento de ordens GTS - Globex. Ordens de outros tipos
disponiveis no GTS, enviadas via roteamento, serdo automaticamente
rejeitadas. /
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Somente ordens com validade “dia” (“day”) e “execute ou cancele” — EQC
(“immediate or cancel” — 10C) serdo aceitas via roteamento. Ordens com
validade “tudo ou nada” — TON (“fill or kill” — FOK), apesar de ndo
suportadas pelo Globex, poderdo ser sintetizadas por meio de uma ordem
“execute ou cancele” com valor de quantidade minima para execugdo igual ao
valor da quantidade total da oferta. Ordens com outros tipos de validade
disponiveis no Globex, enviadas via roteamento, serdo automaticamente
rejeitadas.

Recomendamos a leitura do documento “Negociando Produtos do Globex no
GTS”, disponivel em www.bmf.com.br/novoGTS, que traz informagGes
adicionais sobre as caracteristicas da negociacéo dos produtos do CME Group
por meio do roteamento, tais como cotagles fraciondrias, algoritmos de
fechamento de negdcios, market data, tipos de ordem etc.

44. Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB) e Globex Control
Center (GCC)

As areas da BM&FBOVESPA e do CME Group responsaveis pela prestagio
de servi¢os de monitoramento e suporte a negociacdo eletrOnica em suas
plataformas sdo, respectivamente, o Centro de Controle BM&FBOVESPA
(CCB) e o Globex Control Center (GCC).

Uma vez que a negoclacdo via roteamento envolve os sistemas de negociagio
e as infra-estruturas das duas bolsas, os dois centros de controle prestarao
atendimento & negociacdo eletrnica via roteamento de ordens. Como ndo é
permitido ao CCB (BM&FBOVESPA) alterar o livro de ofertas do mercado
CME Group, o que cabe ao GCC (CME), vigorara o seguinte modelo de
atendimento:

(a) Para tratar de assuntos relacionados ao livro de ofertas {cancelamento de
ofertas e consulta de status, por exemplo), o participante devera entrar
em contato com o GCC (CME);

(b) Para tratar de assuntos que ndo envolvam o livro de ofertas (problemas
de conex@o ao GTS, por exemplo), o participante deverd entrar em
contato com o CCB (BM&FBOVESPA); e

(c) Caso o participante contate o centro de controle de uma bolsa e este
identifique que o chamado refere-se a um problema que deve se

BM&FBOVESPA 5.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
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resolvido pelo centro de controle da outra bolsa, o chamado serd
transferido.

Os contatos com os centros de controle poderdo serdo efetuados diretamente
pelo investidor desde que devidamente autorizado. As autorizagdes de acesso
direto do cliente ao CCB (BM&FBOVESPA) ¢ ao GCC (CME) cabem,
respectivamente, a sua corretora BM&FBOVESPA e a sua clearing firm
CME, e sdo independentes, ou seja, uma autorizagdo de acesso direto ao CCB
néo implica em autoriza¢do de acesso direto ao GCC, e vice-versa.
InformagGes sobre o funcionamento do GCC podem ser obtidas em
WWW.CIegroup.com/gec.

O CCB (BM&FBOVESPA) prestara atendimento a negociagdo via
roteamento GTS = Globex ininterruptamente, de domingo, a partir das 14:00,
a sexta-feira, até 22:00 (horario de Brasilia), de modo a cobrir o horario de

negociagdo dos mercados do CME Group, coincidindo com o horario de
funcionamento do GCC (CME).

Além de prestar atendimento aos participantes usuarios dos sistemas de
negociacdo, o0 CCB e o GCC serdo a via de comunicacdo entre as bolsas, de
modo que a ocorréncia de problemas em uma bolsa, ou em seu mercado, sera
comunicada a outra por meio dos centros de controle, € estes, conforme o
caso, fardo as correspondentes comunicacdes aos participantes, Os centros de
controle servirdo, portanto, tanto aos participantes do roteamento como as
bolsas, no que se referir & comunicagao € & solugdo de problemas.

4.5, Cancelamento de Ofertas Roteadas do GTS para o Globex
O cancelamento de ofertas sera realizado de forma usual, por meio de
comando na tela de negociagdo do GTS.

Em caso de problemas operacionais, estardo disponiveis mecanismos de
contingéncia distintos que poderdo ser utilizados para o cancelamento de
ofertas. Poderdo ser utilizados o aplicativo FirmSoft, do CME Group, e o
servico de suporte prestado pelo GCC. O FirmSoft € uma ferramenta de
gerenciamento de ordens com interface web, podendo ser acessado pela
corretora e/ou cliente mediante autorizacdo de sua clearing firm CME.
Analogamente, o participante podera solicitar o cancelamento de ofertas ao
GCC, desde que seja autorizado por sua clearing firm CME para contata
diretamente o GCC.

//
i
e A
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros {2/,{%
Praca Antonio Prado, 48 — 61010-901 - Sao Paulo, 5P /{

Tel.: {11) 3119-2000 —~ Fax {11) 3107-9911 ;
www.bmfbovespa.com.br /




A Nova Bolsa

090/2008-DP | 11.

Nao sendo possivel fazer o cancelamento por meio do FirmSoft ou do GCC, o
participante deverd solicitar o cancelamento & correspondente clearing firm
CME.

5. Requisitos Tecnolégicos

5.1. Link de Rede de Comunicacio com a BM&FBOVESPA

Devido & grande liquidez dos contratos do CME Group, a transmissdo de
market data do Globex (informagdes, em tempo real, sobre inclusdes,
alteracOes, cancelamentos € fechamentos de ofertas) € intensa e extremamente
volumosa.

A tabela a seguir apresenta estimativas acerca da capacidade do /ink de rede
necessario para o adequado recebimento, pelas corretoras BM&FBOVESPA,
do market data do CME Group.

Largura de Banda
Canal Consumida em Situacio de
Pico (Mbits/seg)

Canais de produtos originarios da CME

Futuros de Equities 2,090
Opgodes de Equities 9,766
Futuros de Taxas de Juros 7,031
Opgoes de Taxas de Juros 2,656
Futuros de Taxas de Cambio 1,953
Opcoes de Taxas de Cambio 7,422
Futuros de Commodities e TRAKRS 1,484
Opc¢des de Commodities e TRAKRS 0,840
Canais de produtos crigindrios da CBOT

Futuros de Equities 1,133
Opgoes de Equities 7,031
Futuros de Taxas de Juros 2,344
Opcodes de Taxas de Juros 2,578
Futuros de Commodities 7,031
Opg¢oes de Commodities 3,594

Considerando o grande volume de informagles transmitidas, as corretoras
BM&FBOVESPA que quiserem receber, via GTS, o market data do CME
Group, bem como utilizar o sistema para o roteamento de ordens, deverdo
contratar /ink de rede (VPN) adequadamente dimensionado.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-90% - Sao Paulo, SP

Tel: {11} 3119-2000 - Fax (11) 3107-9911
www.bmfbovespa.com.br



A Nova Bolsa

090/2008-DP 12,

No que diz respeito aos terminais GLWin licenciados pela Bolsa e instalados
nas mesas das corretoras (terminais cujos sistemas SLC e SLE s&o instalados
em servidores da Bolsa), € importante destacar o seguinte:

(a) Cada terminal requer a transmissdo de market data de forma
independente dos demais, o que causa maior utilizacdo da capacidade da
rede de transmissdo de dados da corretora;

(b) Assim sendo, se diversos operadores assinarem/requisitarem a
transmissdo de market data do CME Group para seus terminais GLWin,
o fluxo de transmissdo de dados sera multiplicado pelo numero de
assinaturas/requisicoes;

(c) E possivel fazer a assinatura/requisi¢io de market data isoladamente por
tipo ou grupo de instrumento. Por exemplo, o terminal GLWin que
assinar/requisitar market data somente de determinado tipo de contrato
futuro ndo recebera market data referente aos demais contratos futuros
ou aos contratos de opgdo; e

(d) Para diminuir o risco de as atividades da correiora serem prejudicadas
pela assinatura/requisicdo de um grande volume de market data do CME
Group, a BM&FBOVESPA limitard a dois o numero de terminais
GLWin da corretora liberados para o recebimento desse tipo de
informacgdo. Caso a corretora queira aumentar o nimero de terminais
liberados, no entanto, bastard encaminhar pedido ao Help Desk da
BM&FBOVESPA, informando o(s) codigo(s) do(s) operador(es).

A BM&FBOVESPA também desenvolveu alternativa tecnoldgica para as
corretoras que desejarem utilizar o sistema de roteamento de ordens sem a
ampliac@o da respectiva capacidade de rede. A referida alternativa tecnoldgica
apresenta as seguintes caracteristicas:

(a) Os terminais GLWin utilizados pela corretora para a negociagdo dos
produtos do CME Group serdo instalados em servidores da prépria
Bolsa, e ndo nas esta¢des de trabalho da corretora; €

(b) A corretora, por meio de solucdo de acesso remoto, gerenciada pela
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negociacdo GLWin instalados na Bolsa, podendo visualizar o market
data do CME Group e rotear ordens.

Na solucdo baseada em acesso remoto, os servidores utilizados pelas
corretoras para negociagdo dos produtos oferecidos pelo CME Group estardo
instalados na Bolsa e, por essa razdo, ndo havera necessidade de transmissdo
de market data por meio da infra-estrutura de rede da corretora.

A utilizagdo da solucgdo de acesso remoto deve ser entendida, pelas corretoras,
como alternativa tecnolégica provisoria para negociacdo dos produtos
oferecidos pelo CME Group. Em outras palavras, a solucdo de acesso remoto
servird para que as corretoras possam conhecer e experimentar o sistema de
roteamento de ordens antes da realizacdo de investimentos em infra-estrutura
de rede. Nesse sentido, deve ser observado o seguinte:

(a) Inicialmente, a Bolsa permitird a instalagdo de, no maximo, dois
terminais GLWIin por corretora com acesso remoto; e

(b) Na medida em que a solugdo de acesso remoto basela-se na transmissao
de “variagOes da imagem da tela” do aplicativo instalado em servidor da
Bolsa, mudangas freqlientes do formato da tela do GLWin (alteragdes da
disposicdo das janelas de visualizagdo) poderdo gerar lentiddo no
aplicativo.

5.2. Telas de Acesso ao GTS

As corretoras que ndo optarem pela utilizacdo de acesso remoto poderdo
utilizar terminais GLWin, GTS Client ou, ainda, outras solugdes tecnoldgicas,
instalados em seus proprios equipamentos, para visualizacdo do livro de
ofertas e negociacdo dos produtos oferecidos pelo CME Group.

O GTS Client ¢ uma tela de negociagdo basica, desenvolvida pela
BM&FBOVESPA, que podera ser instalada pelas corretoras, gratuitamente,
para negociagdo dos produtos do CME Group.

No caso da negociacdo via GLWin, as corretoras deverdo utilizar a nova
versdo desse software (versdo 8.029.4), que deverd estar conectado a versdes
dos softwares SLE e SLC, hospedados na BM&FBOVESPA, compativeis
com o protocolo FIX.
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Relativamente as demais solugdes/telas de acesso ao GTS, o documento
“Negociando Produtos do Globex no GTS” descreve os impactos da
negocia¢do dos produtos oferecidos pelo CME Group sobre tais sistemas,
bem como os correspondentes procedimentos.

As figuras a seguir sintetizam as diversas alternativas apresentadas as
corretoras BM&FBOVESPA para negociag@o dos produtos do CME Group:

CORRETORA DE

SLC
Market data Link L
o .40Mbps. N > i
T SLE N .-
GTS Cormetora Metaframe

FIX Gateway GLWin

Trifego de variagies
da imagem da tela

Monitor GLWin

Figura 3 — Conectividade por acesso remoto ao Terminal GTS (GLWin)

CORRETORA DE
MERCADORIAS

________ Trafego de market data e
SLC e e _ demensagens de ordem
"7\ _Corretora e
Murketata Y, , Link g, i
Globex 40Mbps
TP SLE
GTS Corretora e

FIX Gateway

CME GROUP BM&FBOVESPA

GLWin

Figura 4 — Conectividade direta ao Terminal GTS (GLWin)

CORRETORA DE INVESTIDOR
CME GROUP BM&FBOVESPA MERCADORIAS DMA
Trafego de market datae
Market Data de mensagens de ordem o

AN
Tela de negociagiic
da Corretora

Market data - Link _ -
Globex 40Mbps
GTS Mensagens de ordem

FIX Gateway
Tela de negociagiio
da Corretora
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5.3 Certifica¢do de Solucdes/Telas de Acesso ao GTS

As demais solugOes/telas utilizadas para acesso ao GTS deverdo ser
certificadas pela BM&FBOVESPA para o roteamento de ordens GTS =
Globex. O periodo de certificago teve inicio em 01/12/2008.

5.4 Sessdo FIX BELL-BM&FBOVESPA Electronic Link

As corretoras que ndo utilizarem a solugdo de acesso remoto deverdo
estabelecer sessdo FIX BELL exclusiva para recebimento de market data €
roteamento de ordens para o Globex.

6. Procedimentos Pos-negociacio - Clearing

Aplicam-se aos negdcios oriundos de ordens roteadas do GTS para o Globex
as regras € os procedimentos pos-negociacdo do CME Group em vigor. Tais
informacdes podem ser obtidas no website do CME Group, em
WWW.crmegroup.com.

6.1. Liquidacio, Gerenciamento de Risco e Garantias

Os negocios resultantes de ordens roteadas do GTS para o Globex envolvem
os contratos oferecidos pelo CME Group e, portanto, a liquidacdo ocorrera em
moeda norte americana, por intermédio da CME Clearinghouse e de seus
membros de compensagdo, ndo havendo qualquer tipo de compensacdo com
operagdes dos mercados BM&FBOVESPA. Analogamente, as garantias
deverdo ser depositadas na forma dos ativos aceitos pela CME Clearinghouse.

Sendo assim, o sistema de roteamento de ordens ndo implicara alteracdo dos
atuais procedimentos, critérios e regras de gerenciamento de risco da Clearing
de Derivativos para os mercados BM&FBOVESPA.

6.2. Repasse

Os negécios oriundos do roteamento poderdo ser repassados entre
intermediarios estrangeiros, desde que tal indicag¢do conste da ordem inserida
no GTS. Deve-se observar que tal repasse ndo se refere as corretoras
BM&FBOVESPA, mas sim aos intermediarios estrangeiros com 0s quais o
cliente mantém vinculo para negociagio nos mercados CME Group e,
portanto, a informag@o do repasse deve se basear nos codigos estabelecidos
conforme as regras do CME Group.
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7. Responsabilidade da BM&FBOVESPA

Conforme mencionado, o roteamento de ordens GTS -> Globex envolve
somente contratos desenvolvidos, autorizados e oferecidos pelo CME Group,
e ndo pela BM&FBOVESPA. Da mesma forma, a liquidagdo das operagdes
envolvendo tais contratos ocorre no dmbito do mercado norte-americano,
sendo tal liquidagdio de responsabilidade da CME Clearinghouse e de seus
membros de compensacio (clearing firms CME), na forma dos regulamentos
¢ das normas estabelecidos e divulgados pelo CME Group.

Nesse sentido, as camaras de compensagdo administradas pela
BM&FBOVESPA nfo atuam como contrapartes garantidoras das operagdes
oriundas de ordens roteadas do GTS para o Globex, e ndo se envolvem com
os processos de liquidagio e de depdsito de garantias referentes a tais
operagoes.

Por fim, cumpre mencionar que o sistema de roteamento ndo altera as atuais
responsabilidades atribuidas as corretoras BM&FBOVESPA pela observéncia
da legisla¢io e da regulamentag¢fio em vigor e, de modo geral, pelo controle
das atividades de seus clientes.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de

Desenvolvimento de Mercado e com o Centro de Controle BM&FBOVESPA
(CCB), pelos telefones (11) 3119-2209 e 3119-2333, respectivamente.

Atenciosamente,

mlr =
#  Diretor Presidente Diretor Executivo de Operacdes e TI
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Anexo ao Oficio Circular 090/2008-DP

MAPEAMENTO DE IDENTIFICACAO DO PARTICIPANTE DO
ROTEAMENTO DE ORDENS GTS - GLOBEX

Uma ordem transmitida ao GTS é uma mensagem FIX (Financial Information eXchange)
contendo as informagdes que caracterizam a oferta, como a identificagdo do participante na
Bolsa, o produto, a quantidade, o preco etc. A ordem transmitida ao GT'S e roteada para o
Globex também é uma mensagem FIX contendo, no entanto, informagdes que permitem
identificar a entidade/cliente responsavel pela ordem no dmbito do CME Group.

O mapeamento de identificagdo do participante do roteamento GTS > Globex consiste da
conversdo da identificacdo do investidor no dmbito da BM&FBOVESPA (informacio
contida na mensagem inserida no GTS) em sua identificagdo no dmbito do CME Group
(informacdo que deve constar da mensagem enviada para o Globex).

MENSAGEM GTS MENSAGEM GLOBEX
INEORMACOES DE INFORMACOES DE
IDENTIFICACAO DO | MarF E‘S‘SENTO IDENTIFICACAO DO
PARTICIPANTE NA — PARTICIPANTE NO

BM&FBOVESPA IDENTIFICACAO CME GROUP

A partir das informagdes contidas na mensagem de uma ordem inserida no GTS para ser
roteada para Globex, o sistema de roteamento, antes de envid-la ao Globex, verifica se o
investidor esta registrado no modulo de mapeamento de identificagdo do participante. Em
caso afirmativo, o sistema converte essas informagdes nos dados que o identificam no
CME Group ¢ a ordem segue o fluxo do roteamento. Caso contrario, a ordem é rejeitada.

1. Informacgdes de Identificacfio do Participante
As informagbes de identificag@io do participante na BM&FBOVESPA utilizadas no
mapeamento sdo:

» Corretora BM&FBOVESPA — Cddigo de identificago da corretora, definido de
forma inica na Bolsa; e

= Conta na Corretora — Codigo de identificagio do investidor, definido de forma
Unica pela corretora; esse codigo pode ser de conta de comitente ou de conta
master.

As informacgdes de identificagio do participante no CME Group utilizadas no
mapeamento estdo descritas a seguir.
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«  Cddige Globex - Cbdigo, inico no CME Group e por ele definido, de identificacfio
do participante que recebeu, da clearing firm CME, acesso ao Globex. No sistema
de mensageria FIX utilizado pelo Globex, corresponde & “Tag 49” (somente os trés
tltimos bytes). No sistema CP, recebe o nome de “GlobexExecNum@CME”
(Globex Execution Number at CME).

= Conta no CF — Cddigo de identificagdio do investidor/corretora no dmbito dos
mercados do CME Group, definido pela clearing firm. No sistema de mensageria
FIX utitizado pelo Globex, corresponde a “Tag 1”. No sistema CP, recebe 0 nome
de “AccountNum@ClearingFirm” (Account Number at Clearing Firm).

» Conta Omnibus no CF — Codigo de identificagiio de conta coletiva do investidor/
corretora, no d&mbito dos mercados do CME Group, definido pela clearing firm. No

sistema de mensageria FIX utilizado pelo Globex, corresponde a “Tag 9701”. No
sistema CP, recebe o nome de “Omnibus Account™.

= iLink Session — Cédigo de uma conexdo ao Globex, vinculada & clearing firm, por
meio da qual as ordens sdo roteadas do GTS para o Globex. No sistema CP, recebe
o nome de “ILinkSession@CME” (iLink session at CME).

MENSAGEM GTS MENSAGEM GLOBEX

MAPEAMENTO 1 - Cédigo Globex
e e oy sk 1 DE 2 — Sessdo iLink

2 — Conta na Corretorg IDENTIFICACAO 3—Contana CF
4 — Conta Omwibus na CF

2. Mapeamento das Informacdes de Identificacfio do Participante
O mapeamento de identificagdo do participante, realizado a partir das informacBes
registradas no moédulo de mapeamento de identificacio do participante pode ser
representado por meio de tabela da seguinte forma:

IDENTIFICACAO CLEARING DE IDENTIFICACAO
DERIVATIVOS BM&FBOVESPA CME GROUP
Corretora Conta na Cédigo Sessdo Conia Conta Omnibus
BM&FBOVESPA Corretora Globex iLink na CF na CF
(1) @ 3) *4) &) (®)

O lado esquerdo da tabela corresponde a identificagfio do participante nos sistemas da
BM&FBOVESPA, e o lado direito, a identificagdo no CME Group.

Caso a corretora opte por informar a especificagio dos negdcios a clearing firm CME
ap6és o fechamento dos mesmos, podera registrar o mapeamento de identificacio de
participantes em conta de sua titularidade.
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2.1. Utilizacéo de Conta Maister

A conta master € uma facilidade operacional que poderd ser usada por investidores e
corretoras que desejam utilizar o sistema de roteamento de ordens GTS > Globex.
Considerando que o roteamento GTS > Globex ndo envolve os contratos da Bolsa e
tampouco os procedimentos de liquidagio da Clearing de Derivativos da
BM&FBOVESPA, as regras relacionadas 4 conta master ndo se aplicam quando tal
conta for utilizada exclusivamente para fins do roteamento.

Adicionalmente, a utilizacio de Conta Master para negociacio nos mercados
derivativos da BM&FBOVESPA nfo implica a obrigatoriedade de utilizacfo de Conta
Master para negociagdo nos mercados do CME Group.

S#o apresentados, a seguir, exemplos referentes ao emprego da tabela de mapeamento. Nos
exemplos, os codigos utilizados ndo estfo representados em seus formatos reais, para
tornar a explicacdo mais didatica.

2.4, Casos de Mapeamento

Caso 1 — Um investidor operando por meio de uma conta em uma clearing firm CME.
Este € o caso mais elementar de mapeamento.

O exemplo na Tabela 1 indica que as ordens inseridas no GTS com a identificagdo da
conta 500 sob a corretora 90 séo atribuidas, no &mbito do CME Group, 4 conta 4000 na
clearing firm CME identificada pelo cédigo Globex 100, roteadas por meio da sessdo
iLink 654321.

IDENTIFICACAO CLEARING DE IDENTIFICACAO
DERIVATIVOS BM&FBOVESPA CME GROUP
Corretora Conta na Cédigo Sessdo Conta Conta Omnibus
BM&FBOVESPA Corretora Globex iLink ne CF na CF
90 500 100 654321 4000 -

Tabela 1 — Exemplo de mapeamento de identificagdo do participante — Caso 1

Caso 2 — Semelhante ao caso 1, porém com utilizacdo de conta omnibus na clearing
firm. A Tabela 2 exemplifica o caso.

IDENTIFICACAO CLEARING DE IDENTIFICACAO
DERIVATIVOS BM&FBOVESPA CME GROUP
Corretora Conta na Codigo Sessdo Conta Conta Omnibus
BM&FBOVESPA Corretora Globex iLink no CF no CF
90 500 100 654321 - 4000

Tabela 2 — Exemplo de mapeamento de identificagfio do participante — Caso 2

Conforme essa configuragdo, todas as operagdes resultantes de ordens inseridas no
GTS com a identificagdo da conta 500 sob a corretora 90 séo convertidas em operagdes
destinadas 3 conta coletiva 4000 na clearing firm CME identificada pelo codigo
Globex 100 e sessgo iLink 654321.
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