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Registro CVM das Cotas Seniores da 32 Série: CVM/SRE/RFD/2014/001, concedido em 16 de janeiro de 2014
Prorrogacio da Oferta de Cotas Séniores da 32 Série concedida em 18 de agosto de 2014, nos termos do OFiCI0/CVM/SRE/GER-1/N2 186/2014
Classificagdo preliminar de risco das Cotas Seniores da 32 Série: AA-(bra), conferida pela Fitch Ratings do Brasil Ltda.
Cédigo ISIN das Cotas Seniores da 32 Série: BROMVTCTF034
Valor Unitario das Cotas Seniores da 32 Série, na Data de Integralizagio Inicial: R$100,00 (cem reais)
Quantidade maxima de Cotas Seniores da 32 Série: 700.000 (setecentas mil)
Registro de Funcionamento do Fundo: CVM/SRE/RFD/2006/045, em 5 de outubro de 2006
Classificacdo ANBIMA: FIDC Fi iro - Fi i de Veicul

0 objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas por meio do investimento dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisi¢do de direitos de crédito origi-
nados de operacdes de: (a) financiamento de motocicletas, automoveis e utilitarios, caminhdes, onibus, carretas e utilitarios pesados para transporte de carga e de passageiro; e (b) crédito pessoal
garantido por alienagdo fiduciaria de veiculos, realizadas entre a Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Sao Gabriel,
n? 555, 52 andar, conjunto 505, inscrita no CNPJ sob 0 n? 92.228.410/0001-02 e devedores pessoas fisicas e juridicas, nos termos legislagdo aplicavel e do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

As Cotas Seniores da 32 Série serdo objeto de distribui¢do publica (“Oferta”), nos termos da Instru¢do CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado
de balcdo organizado, por meio da CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), que sera conduzida pelo Banco Ourinvest S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.728, sobreloja, 1° e 22 andares, inscrito no CNPJ sob o n® 78.632.767,/0001-20, na qualidade de institui¢do lider da Oferta (“Institui¢do Lider”).

As Cotas Seniores serdo registradas para negociagdo no mercado secundario na CETIP. Desde que o patriménio liquido do Fundo assim permita, a meta de rentabilidade das Cotas Seniores da 32
Série sera, em qualquer hipotese, limitada a apropriagao diaria, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, da variagdo acumulada
da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 2,85% (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento).

0 Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco
13, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o0 n® 36.113.876/0001-91 (“Administradora”). A gestdo da carteira do Fundo sera inicialmente realizada pela Oliveira
Trust Servicer S.A.,, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob n® 02.150.453/0001-20,
observado o previsto no Regulamento.

A constitui¢do do Fundo foi aprovada por seu antigo administrador, por meio de ato de diretor datado de 4 de agosto de 2006 e registrado no 4° Registro de Titulos e Documentos de Curitiba, no
Estado do Paran4, em 7 de agosto de 2006, sob 0 n® 434200. Conforme assembleia geral de cotistas do Fundo realizada em 4 de janeiro de 2012 e registrada perante o 42 Oficio de Registro de Titulos
e Documentos de Curitiba, no Estado do Parana, em 24 de janeiro de 2012, sob o n® 537123, o Fundo passou a ser administrado pela Administradora em 1° de fevereiro de 2012.

Na assembleia geral de cotistas realizada em 19 de setembro de 2013, cuja ata foi registrada perante o 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, em 31 de outubro de 2013, sob 0 n2 909596, foi deliberada a alteragdo da denominagdo do Fundo, o qual passou a ser denominado “Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Veiculos II".

A emissdo das Cotas Seniores da 32 Série foi aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo realizada em 26 de novembro de 2013, cuja ata foi registrada no 22 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, em 28 de novembro de 2013, sob o n® 1404235. A versdo atual do Regulamento foi aprovada em assembleia geral de cotistas
realizada em 4 de dezembro de 2013, cuja ata foi registrada no 12 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, em 10 de dezembro de 2013,
sob o n? 1845583. 0 Fundo é regido pelas disposi¢des do Regulamento, pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugdo CVM n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

A quantidade de Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertada podera ser acrescida de lote suplementar de até 15% do total das Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote
Suplementar”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional, conforme abaixo definidas, com a finalidade exclusiva de atender a eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer
da Oferta. A op¢do de distribuigdo de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada pelo Fundo a Institui¢do Lider, nos termos do artigo 24, caput, da Instrugdo CVM n2 400/03, e podera ser exercida pela
Instituigdo Lider a seu exclusivo critério.

Sem prejuizo da opgao de distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar, a quantidade total de Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertada podera ser, a critério da Administradora, acrescida em
até 20% das Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §22, da Instrugdo CVM n2 400/03 (“Cotas do Lote Adicional”).
0 investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo de possibilidade de
perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente, do custodiante abaixo identificado, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em co dncia com o Regul. to, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo as cldusulas relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

0 registro da presente Oferta ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, garantia de veracidade das informagées prestadas ou em j sobre a qualidade do Fundo, bem

como sobre as Cotas Seniores da 32 Série.

Somente Investidores Qualificados, conforme definidos no Regulamento e neste Prospecto, podem adquirir as Cotas Seniores da 32 Série.

Os investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco’, nas pdginas 33 a 42 deste Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderio ser obtidas junto a CVM, a3 Administradora ou a Institui¢do Lider.
LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.

¢ Prospecto de acordo com | Este prospecto foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposi¢coes do Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para os
E“ys&:ﬁz'rgziiﬁ:‘;“ﬂz Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagio para funcionamento e/ou venda das cotas do Fundo nio implica, por parte da
ANBIMA  Fungos de Investimento. CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora ou das demais institui¢oes

prestadoras de servigos
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AVISOS ADICIONAIS

A carteira de ativos do Fundo pode possuir prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
o0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota do Fundo se comparada a de fundos similares
com prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicagcdo do investidor,
bem como do prazo médio dos ativos que compbéem sua carteira. Ndo hd garantias de que a aliquota
aplicdvel, quando do resgate das cotas do Fundo, serd a menor dentre as previstas pela legislacdo vigente.

Ndo hd garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Para informagdes adicionais sobre a tributagdo aplicdvel ao Fundo e aos seus cotistas, os investidores
devem ler a se¢do “Regras de Tributagdo do Fundo”, nas pdginas 71 a 74 deste Prospecto.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.



ESCLARECIMENTO INICIAL

Este Fundo foi constituido, inicialmente, sob a denominagdo “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Omni Veiculos - III” (“Omni 111”).

Em 5 de outubro de 2006 e em 26 de maio de 2008, foram emitidas a 12 (primeira) Série e a 22 (segunda)
Série de cotas seniores, respectivamente, do Omni Ill, as quais foram objeto de oferta piiblica, nos termos
da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, exclusivamente no mercado brasileiro, ambas
conduzidas pelo HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo, instituicdo financeira com sede na Travessa
Oliveira Bello, n® 34, 42 andar, cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrito no CNP] sob n?®
01.701.201/0001-89, iniciadas em 5 de outubro de 2006 e em 26 de maio de 2008 e encerradas em 9 de
margo de 2007 e em 26 de agosto de 2008, respectivamente.

Ambas as cotas seniores da 12 (primeira) e da 22 (segunda) Séries do Omni Il receberam nota AA+ (bra),
no que diz respeito a classificacdo de risco. A agéncia classificadora de risco responsdvel pela avaliagdo
das cotas seniores da 12 (primeira) e da 22 (sequnda) Séries do Omni Ill foi a Fitch Ratings do Brasil Ltda.
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto adotam-se as seguintes defini¢cdes, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas no corpo do presente documento:

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., sociedade autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio
Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n®
36.113.876/0001-91.

Agéncia Classificadora de Risco Fitch Ratings do Brasil Ltda., agéncia classificadora de
risco especializada contratada pelo Fundo, responsavel
pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores da 32 Série e das
Cotas Subordinadas, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Agente de Armazenamento O Custodiante, ou qualquer instituicio por ele
subcontratada, nos termos do Regulamento, para
prestacdo dos servicos de guarda dos Documentos
Comprobatérios e Documentos Acessorios.

Agente de Cobranga Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, com
sede na cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida S3o Gabriel, n? 555, 52 andar, conjunto 505,
inscrita no CNPJ sob o n? 92.228.410/0001-02, ou sua
sucessora a qualquer titulo, contratada para realizar a
cobranca  dos  Direitos  Creditérios = Adquiridos
inadimplidos.

Agente de Recebimento HSBC Bank Brasil S.A,, instituigdo financeira com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Parani, na Travessa Oliveira
Belo, n? 34, Edificio Palacio Avenida, Centro, CEP 80020-
030, inscrita no CNPJ sobon®01.701.201/0001-89.

Alocagéo de Investimento Minima Alocagdo de 50% (cinquenta por cento), no minimo, do
Patriménio Liquido do Fundo em Direitos Creditérios.

Amortizagdes Programadas Amortiza¢des previstas para as Cotas Seniores de cada
Série, conforme previsto no respectivo Suplemento.

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Antincio de Encerramento Andncio de encerramento de distribuicio das Cotas
Seniores da 32 Série, nos termos da Instru¢do CVM n®
400/03.



Anuncio de Inicio

Assembleia Geral

Auditor Independente

Aviso de Desenquadramento

Bacen

BM&FBOVESPA

Bovespafix

Cap de Taxa de Juros

CCB

Cedente

Antuncio de inicio de distribuicdo das Cotas Seniores da 32
Série, nos termos da Instru¢do CVM n2 400/03.

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
empresa de auditoria independente credenciada junto a
CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n® 1.981, CEP 04717-906,
inscrita no CNPJ sob o n? 49.928.567/0001-11, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Comunicacio a ser enviada pela Administradora a Cedente
e ao Banco Ourinvest em caso de inobservancia da Relacao
Diaria, da Alocacido de Investimento Minima, da Reserva de
Caixa e/ou do Indice de Liquidez.

Banco Central do Brasil.

BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Sistema de Negociacao de titulos de renda fixa administrado
pela BM&FBOVESPA.

Operagdes em mercados de derivativos, a serem contratadas
pelo Fundo com quaisquer das Instituicdes Autorizadas, nos
termos previstos na clausula 10 e no Anexo VII do
Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo” deste
Prospecto, na subsecdo “Politica de Investimento”, sob o
titulo “Composi¢do e Diversificagdo da Carteira do Fundo”
(“Caracteristicas do Fundo - Politica de Investimento -
Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo”), com o
objetivo de proteger a carteira do Fundo contra oscilacdes
das taxas de juros, tendo em vista a diferenca de taxas
aplicaveis, de um lado, as Cotas Seniores e, de outro, aos
Direitos Creditdrios (taxas fixas).

Cédula de Crédito Bancario.

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida S3o Gabriel, n? 555, 5°
andar, conjunto 505, inscrita no CNP] sob o n?
92.228.410/0001-02.
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CETIP

CNPJ

COFINS

Contrato de Cessao

Contrato de Custddia

Contrato de Distribuicdo

Contrato de Gestio

Convénio de Cobranca

Cotas

CETIP S.A. - Mercados Organizados.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda.

Contribuig¢ao para o Financiamento da Seguridade Social.

“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras
Avencas”, celebrado entre a Cedente e a Administradora,
na qualidade de instituicdo administradora do Fundo, com
a interveniéncia do Custodiante e da Gestora, que
estabelece os termos e condigdes das cessdes de Direitos
Creditdrios entre a Cedente e o Fundo.

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigos de Custddia, Controladoria e Escrituracdo de
Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e
Outras Avengas” celebrado entre o Fundo e o Custodiante.

O instrumento celebrado entre a Administradora e a
Instituicdo Lider, por meio do qual a Administradora
contratou a Instituicdo Lider para distribuicdo das Cotas
Seniores da 32 Série, sob o regime de melhores esforgos de
colocacio.

Contrato celebrado entre a Administradora, na
qualidade de representante do Fundo, e a Gestora, em
que foram estabelecidos os poderes da Gestora e seus
deveres e obriga¢des para gerir os Direitos Creditérios
Adquiridos, Outros Ativos e demais valores mobilidrios
constantes da carteira do Fundo.

“Convénio de Cobranga e Outras Avengas” celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Agente de Cobranga, com interveniéncia do
Custodiante, que regula a prestacdo de servigcos de
cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo, as quais
correspondem a fragdes ideais do patriménio do
Fundo, resgataveis somente por ocasido da liquidacao
do Fundo, sendo admitida sua amortizagao.
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Cotas do Lote Adicional

Cotas do Lote Suplementar

Cotas Seniores

Cotas Seniores em Circulagdo

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas em Circulagao

Cotista

Cotas adicionais emitidas nas mesmas condi¢cbes e
precos das Cotas Seniores da 32 Série inicialmente
ofertadas, nos termos do artigo 14, §29, da Instrucdo
CVM n? 400/03, a critério da Administradora, em
numero maximo de 140.000 (cento e quarenta mil)
Cotas Seniores da 32 Série, acrescentando a quantidade
de Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertada
numero de Cotas equivalente a até 20% (vinte por
cento) das Cotas Seniores da 32 Série inicialmente
ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar.

Cotas suplementares emitidas com a finalidade
exclusiva de atender a eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta, em
numero maximo de 105.000 (cento e cinco mil) Cotas
Seniores da 32 Série, acrescentando a quantidade de
Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertada
numero de Cotas equivalente a até 15% (quinze por
cento) das Cotas Seniores da 32 Série inicialmente
ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. A
opg¢ao de distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar foi
outorgada pelo Fundo a Instituicdo Lider, nos termos
do artigo 24, caput, da Instrucio CVM n? 400/03, e
podera ser exercida pela Instituicdo Lider a seu
exclusivo critério.

As Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento. As
Cotas Seniores poderdo ser emitidas em diversas
Séries.

As Cotas Seniores emitidas em qualquer Oferta, que
ndo tenham sido objeto de resgate.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos

rendimentos da carteira do Fundo.

As Cotas Subordinadas emitidas, que ndo tenham sido
objeto de resgate.

O titular de Cota.
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Crédito Pessoal com Garantia

Critérios de Elegibilidade

CSLL

Custodiante

CVM

Data de Amortizacao

Data de Aquisi¢ao e Pagamento

Data de Integralizacdo Inicial

Devedor(es)

DI

Dia Util

Direitos Creditérios

Empréstimo pessoal concedido pela Cedente ao
Devedor, garantido por alienagdo fiduciaria de Veiculos
Leves ou Veiculos Pesados, representados por
contratos ou por cédulas de crédito bancario.

As caracteristicas necessarias dos Direitos Creditorios
para sua aquisicdo pelo Fundo, cuja observancia devera
ser verificada pelo Custodiante previamente a cada
cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemado, instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900,
139, 142 e 15° andares, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n? 62.331.228/0001-11, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data em que o Fundo efetua a amortizacao das Cotas de
uma determinada Classe ou Série.

Data em que o Fundo efetua o pagamento a Cedente
pela aquisicdo de Direitos Creditérios, em moeda
corrente nacional ou por meio de integralizacio de
Cotas Subordinadas, nos termos do Contrato de Cessio.

Dia Util em que os recursos ou ativos decorrentes da
primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas de
determinada Série ou das Cotas Subordinadas sdo
colocados pelos investidores a disposi¢dao do Fundo.

Pessoa(s) fisica(s) ou juridica(s), devedora(s) dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Depositos Interfinanceiros.

Qualquer dia que ndo sabado, domingo ou feriados de
ambito nacional ou na cidade de Sao Paulo e/ou Rio de
Janeiro.

Créditos do segmento financeiro, originados e de
titularidade da Cedente, oriundos de Financiamentos e
Crédito Pessoal com Garantia, garantidos por alienacao
fiducidria de veiculos, celebrados entre a Cedente e
seus clientes, os Devedores, na forma de CCB.

13



Direitos Creditérios Adquiridos ou
Direitos Creditérios do Fundo

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Acessorios

Documentos Comprobatérios

Documentos da Securitizagdo

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liquidacdo Antecipada

Financiamento

FGC

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

O diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisao e
acompanhamento do Fundo, bem como pela respectiva
prestacdo de informacdes.

Compreendem: (a) caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista; (c) numerario em transito; e (d) Outros Ativos,
exceto o Cap de Taxa de Juros.

Sao aqueles compreendidos por: (a) ficha cadastral
original do Devedor; (b) cépia simples do comprovante
de residéncia do Devedor; (c) copia simples da Carteira
Nacional de Habilitagdo (CNH) ou Cédula de Carteira de
Identidade (RG) e Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) do
Devedor; e (d) cépia simples do DUT do veiculo dado
em garantia.

Constituem a documentacdo comprobatéria dos
Direitos Creditérios, sendo os seguintes documentos:
cédulas de crédito bancario e seus respectivos aditivos,
se houver, em original, todos emitidos, preenchidos e
assinados.

Em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o
Contrato de Cessao e o Contrato de Custddia.

Eventos cuja ocorréncia enseja a interrupc¢do dos
procedimentos de aquisicio de Direitos Creditdrios
bem como convocagio imediata de Assembleia Geral, a
fim de deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado como um Evento de Liquidacao.

Aqueles definidos no Regulamento, cuja ocorréncia
enseja o inicio dos procedimentos de liquidacdo do
Fundo.

Financiamento de Motocicletas, Veiculos Leves ou
Veiculos Pesados concedido pela Cedente a seus
clientes, os Devedores, representado por contrato ou

por CCB.

Fundo Garantidor de Créditos.
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Fundo

Fundo Omni III

Gestora

IGPM

Indice de Atraso

indice de Liquidez

Indice de Perda Acumulada da
Carteira

Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Veiculos II.

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni
Veiculos - 1III, inscrito no CNP] sob o n®
08.203.825/0001-15 e administrado pela
Administradora.

Oliveira Trust Servicer S.A., com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n2 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ] sob n? 02.150.453/0001-20, que
assumird as func¢des de gestora, podendo, no entanto, a
critério da Assembleia Geral ser substituida por
empresa devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios.

indice Geral de Pregos do Mercado, calculado pela
Fundagio Getulio Vargas.

Indice de controle do atraso dos pagamentos da
carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, calculado
pela Gestora, conforme disposto na secdo “Direitos
Creditdrios” deste Prospecto, sob o titulo “Metodologia
de Calculo do Indice de Perda Acumulada e do Indice de
Atraso” (“Direitos Creditérios - Metodologia de Calculo
do Indice de Perda Acumulada e do Indice de Atraso”),
e cuja variacdo excepcional pode ensejar um Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada.

O valor apurado mensalmente pela Administradora,
para cada evento de Amortizacdo Programada e/ou
resgate de cada Série de Cotas Seniores em Circulagao,
mediante a aplicagdo da férmula exposta na secdo
“Cotas do Fundo” deste Prospecto, na subsec¢do
“Reservas e Indices”, sob o titulo “Reserva de Caixa e
indice de Liquidez” (“Cotas do Fundo - Reservas e
indices - Reserva de Caixa e indice de Liquidez”).

indice de controle da inadimpléncia da carteira de
Direitos Creditorios Adquiridos, calculado pela Gestora,
conforme disposto na sec¢do Direitos Creditérios” deste
Prospecto, sob o titulo “Metodologia de Calculo do
indice de Perda Acumulada e do Indice de Atraso”
(“Direitos Creditérios - Metodologia de Calculo do
indice de Perda Acumulada e do Indice de Atraso”), e
cuja variacao excepcional pode ensejar um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada.
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Instituicdo Lider

Instituicdes Autorizadas

Instrugdo CVM n? 356/01

Instrugcdao CVM n2400/03

Instrugcdo CVM n2 409/04

Instrugdo CVM n2 489/11

Investidor Qualificado

IR

ISS

Loan to Value

Motocicletas

Oferta

Banco Ourinvest S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n? 1728, SL, 12 e 22 andares, inscrita
no CNPJ sob o n? 78.632.767/0001-20.

(a) Banco do Brasil S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c)
Itad Unibanco Banco Multiplo S.A.; (d) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (e) Banco Safra S.A.; (f) Banco Citibank
S.A; (g) HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo; (h)
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo; ou (i) outras
instituicdes que tenham ou venham a ter classificagdo
de risco equivalente pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Instrugdo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, e
suas alteracdes posteriores.

Instru¢do CVM n?2 400, de 29 de dezembro de 2003, e
suas alterag¢des posteriores.

Instru¢do CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragdes posteriores.

Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas
alteracgdes posteriores.

Conforme definido no artigo 109 da Instrucdo CVM n?
409/04, e os demais investidores autorizados pela
legislacdo a adquirir as Cotas.

Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza.
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.

indice calculado pela Cedente através da divisdo do
valor do saldo em aberto do Direito Creditério
Adquirido, incluindo juros acumulados, se houver, na
data de apuracgdo, pelo valor do respectivo veiculo
alienado fiduciariamente, que sera aquele informado
pela Cedente no momento da aquisi¢ao, pelo Fundo, do
Direito Creditério Adquirido em questao.

Motocicletas, as quais podem ser dadas em alienagdo
fiduciaria em garantia dos Financiamentos.

A presente distribuicdo publica de Cotas.
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Outros Ativos

Patriménio Liquido

Percentual Minimo de Subscricdo de
Cotas Subordinadas

PIS

Preco de Aquisicao

RAET
Regulamento

Relacdo Diaria

Reserva de Caixa

SELIC

SERASA

Os ativos financeiros a serem adquiridos pelo Fundo,
nos termos do Regulamento, bem como o Cap de Taxa
de Juros.

Patriménio liquido do Fundo.

Volume minimo de Cotas Subordinadas que devem ser
subscritas e integralizadas em determinada data em
que forem subscritas e integralizadas Cotas Seniores.
Esse valor sera equivalente ao produto da
multiplicacdo de 42,86% (quarenta e dois inteiros e
oitenta e seis centésimos por cento) pelo valor das
Cotas Seniores subscritas e integralizadas em tal data.

Contribuicao ao Programa de Integragdo Social.

Valor a ser pago pelo Fundo a Cedente pelos Direitos
Creditérios Adquiridos, calculado pela Cedente por
meio da aplicagdo da Taxa de Desconto ao valor de face
dos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de
Cessao.

Regime de Administracdo Especial Temporaria.
O regulamento do Fundo.

Relacdo, apurada diariamente pela Gestora, em que o
numerador é equivalente ao somatério do valor
atualizado das Cotas Seniores, deduzido do valor dos
Outros Ativos, e o denominador é o valor do
Patriménio Liquido, deduzido do valor dos Outros
Ativos.

A reserva estabelecida na forma prevista na secdo
Cotas do Fundo” deste Prospecto, na subsecdo
“Reservas e Indices”, sob o titulo “Reserva de Caixa e
indice de Liquidez” (“Cotas do Fundo - Reservas e
indices - Reserva de Caixa e Indice de Liquidez”) para
cilculo da quantidade minima necessaria de
Disponibilidades e Direitos Creditérios a serem
mantidos pelo Fundo.

Sistema de Liquidagdo e Custodia.
Serasa S.A, sociedade que, dentre outras atividades,

realiza a insercdo dos nomes de pessoas fisicas ou
juridicas inadimplentes no cadastro do SPC.
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Série

SLA

SPC

Somafix

Suplemento

Tabela Molicar

Taxa de Administracao

Taxa de Desconto

Taxa DI

TED

Termo de Adesao

Veiculos Leves

Série de Cotas Seniores, cujas caracteristicas constarao
no respectivo Suplemento.

Manual Operacional do Custodiante, formalizado entre
a Administradora, a Cedente e o Custodiante.

Servico de Protecdo ao Crédito.

O Mercado de Balcio Organizado de Renda Fixa
administrado pela BM&FBOVESPA.

Documento, cujo modelo consta do Anexo V do
Regulamento, que contém as caracteristicas, incluindo
os valores e datas das Amortizacdes Programadas e/ou
das amortizacdes integrais e a remuneracdo da
respectiva Série de Cotas Seniores, que eventualmente
venha a ser emitida pelo Fundo.

Tabela de referéncia para valores de veiculos utilizada
pela Cedente, confeccionada pela Molicar, empresa
especializada no levantamento de precos de veiculos,
em que é disponibilizada a cotagdo para o comércio e
financiamento de veiculos, mostrando o valor de
mercado do modelo basico de cada veiculo e o fator de
ajuste sugerido para adequa-los aos opcionais
instalados e regido geografica.

Remuneracdo a ser paga a Administradora pelos
servigos de administragido do Fundo.

Valor a ser deduzido do valor de face dos Direitos
Creditdrios, para fins de calculo do respectivo Preco de
Aquisigado, calculado conforme o Contrato de Cessao.

Taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros -
DI de um dia, over Extra-Grupo, calculadas e divulgadas
pela CETIP.

Transferéncia Eletronica Disponivel.

O termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de
risco.

Automoéveis e utilitarios, os quais podem ser dados em

alienacdo fiducidria em garantia dos Financiamentos e
de Crédito Pessoal com Garantia.
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Veiculos Pesados

Verificagdo de Carteira

Caminhdes, Onibus, carretas e utilitdrios pesados,
utilizados tanto para transporte de carga quanto de
passageiro, os quais podem ser dados em alienagdo
fiduciaria em garantia dos Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia.

Verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, na respectiva Data de Aquisicio e
Pagamento, e trimestralmente, no que diz respeito
exclusivamente aos Direitos Creditorios inadimplidos
ou objeto de recompra, nos termos do Contrato de
Cessao.
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IDENTIFICAGAO DA INSTITUICAO LiDER, DA CEDENTE, DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS

PRESTADORES DE SERVICO

Instituicio Lider

Cedente e Agente de Cobranca

Administradora

Gestora

Custodiante e Escriturador das
Cotas

Banco Ourinvest S.A.

Avenida Paulista, n® 1.728, sobreloja, 12 e 22 andares
Sao Paulo - SP

At.: José Carlos Leme da Silva

Telefone: (55 11) 4081-4444

Fax: (55 11) 4081-4566

E-mail: ofertaspublicas@ourinvest.com.br
www.ourinvest.com.br

Ouvidoria

Telefone: 0800-6034444

E-mail: ouvidoria@ourinvest.com.br

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Avenida S3do Gabriel, n2 555, 52 andar, conjunto 505
Sao Paulo - SP

At.: Mauricio Tsuboi

Telefone: (11) 3365-3530

Fax: (11) 3365-3500 (ramal 2414)

E-mail: mauricio.tsuboi@omni.com.br

www.omni.com.br

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca

Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Alexandre Lodi

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: alexandre.lodi@oliveiratrust.com.br /
gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br

Oliveira Trust Servicer S.A.

Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca

Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. Alexandre Lodi

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: alexandre.lodi@oliveiratrust.com.br /
gerl.fundos@oliveiratrust.com.br /

gestao@oliveiratrust.com.br
www.oliveiratrust.com.br

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 132, 142 e 15°
andares

04538-132 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Renato Cuary

Telefone: (11) 2113-5819

Fax: (11) 2113-5170

E-mail: clientservices.sao@list.db.com

www.db.com/brazil/
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Consultor Legal

Auditor Independente

Agéncia Classificadora de Risco

Entidade Reguladora

Mercado de Negociaciao Primaria e
Secundaria

Perlman Vidigal Godoy Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1306, 62 andar
01451-914 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

Fax: (11) 3093-8330

E-mail: rubens@pvg.com.br

www.pvg.com.br

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, n 1.981

04717-906 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 5186-1701

Fax: (11) 5186-1333

Correio eletronico: marceloteixeira@deloitte.com

www.deloitte.com/br

Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Alameda Santos, n 700, 72 andar
01418-100 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Kleber Oliveira

Telefone: (11) 4504-2600

Fax: (11) 4504-2601

E-mail: monitoramento.sp@fitchratings.com
www.fitchratings.com.br

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111, 29, 32, 52, 62 (parte), 232, 262
ao 342 andares, Centro

Rio de Janeiro - R]

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

www.cvim.gov.br

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 12 andar
Sao Paulo - SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (11) 3111-1563

ou

Avenida Reptblica do Chile, n? 230, 112 andar, Centro
20031-919 - Rio de Janeiro - R]

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2276-7435

www.cetip.com.br
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DECLARAGOES DA INSTITUICAO LIDER E DA ADMINISTRADORA

A Instituicdo Lider, por meio de seu diretor responsdvel, Sr. José Carlos Leme da Silva, nos termos do artigo
56, §12 e §59 da Instrugdo CVM n? 400/03, declara que tomou todas as cautelas e agiu com os mais
elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a)
todas as informagdes prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (b) as informagées
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das Cotas Seniores da 32 Série, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

A Instituicdo Lider declara também que o presente Prospecto: (a) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (b) contém as informagées necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Cotas Seniores da 32 Série, do Fundo, dos riscos relacionados ao Fundo e de quaisquer outras informagées
relevantes para uma tomada de decisdo de investimento fundamentada.

A Administradora, por meio do seu diretor responsdvel, Sr. Alexandre Lodi, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM n? 400/03, considerando que determinados documentos e informacées foram
disponibilizados a Administradora pela Cedente, pelo Custodiante e/ou pela Instituicdo Lider, declara que:
(a) este Prospecto: (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2) contém as informagades
relevantes sobre a Oferta, as Cotas Seniores da 32 Série, o Fundo e suas atividades e situagdo econémico-
financeira, bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas Cotas Seniores da 32 Série, necessdrias
ao conhecimento pelos investidores; e (b) as informagées relativas ao Fundo prestadas por ocasido do
registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Cotas Seniores da 32 Série sdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Versdes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas no Anexo IV deste Prospecto.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

O presente capitulo contém informacgdes sobre a Oferta. Para informacgdes adicionais e mais completas,
veja as se¢des “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas do Fundo” abaixo.

Fundo

Forma de Constituicao

Regime de Distribuicao

Cedente

Direitos Creditorios

Volume de Emissao e
Valor Unitario das
Cotas Seniores da 32 Série

Montante Minimo da Oferta

Valor Minimo de Aplicacio Inicial
em Cotas Seniores da 32 Série

Valor Minimo de Aplicacdes
Subsequentes em Cotas
Seniores da 32 Série

Meta de Rentabilidade das
Cotas Seniores da 32 Série

Amortizacdao Programada
das Cotas Seniores da 32 Série

Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Veiculos II.

Condominio fechado.

Nos termos da Instrucdo CVM n2 400/03, com melhores
esforcos.

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento.

Direitos de crédito oriundos de Financiamentos e/ou Crédito
Pessoal com Garantia, garantidos por alienacdo fiducidria de
veiculos, celebrados entre a Cedente e os Devedores.

Emissdo de no maximo 700.000 (setecentas mil) Cotas Seniores
da 32 Série com valor unitirio de R$100,00 (cem reais),
perfazendo o volume total de emissio de no maximo
R$70.000.000,00 (setenta milhGes de reais).

Podera haver distribui¢do parcial das Cotas Seniores da 32 Série,
sendo que o saldo ndo efetivamente subscrito e integralizado
serd cancelado pela Administradora ao final do prazo de
colocagdo desta Oferta. Ndo hd quantidade minima de Cotas
Seniores da 32 Série a serem distribuidas.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Nao ha.

A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas Seniores da
32 Série, cada Cota Sénior da 32 Série terd seu valor unitario
calculado todo Dia Util, nos termos previstos na se¢do “Cotas do
Fundo” deste Prospecto, na subse¢do “Valorizacio das Cotas”,
sob o titulo “Valorizagdo das Cotas Seniores da 32 Série” (“Cotas
do Fundo - Valorizacdo das Cotas - Valorizagdo das Cotas
Seniores da 32 Série”) deste Prospecto.

As Amortiza¢des Programadas das Cotas Seniores da 32 Série
serdo realizadas de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento e na se¢do “Cotas do Fundo” deste Prospecto, sob o
titulo “Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores da 32 Série”
(“Cotas do Fundo - Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores da
32 Série”) deste Prospecto. As Cotas Subordinadas somente
poderao ser amortizadas ou resgatadas apdés a amortizacdo ou
resgate integral das Cotas Seniores da 32 Série, ressalvadas as
amortiza¢des extraordinarias das Cotas Subordinadas previstas
na mesma sec¢ao.
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Prazo de Duracido do Fundo

Resgate das Cotas Seniores
da 32 Série

Publicag¢des

Destinac¢ao dos Recursos

Mercado onde as Cotas Seniores
da 32 Série serao negociadas

Classificacao Preliminar de Risco
das Cotas Seniores da 32 Série

Publico Alvo

O Fundo terd prazo de duracdo de 20 (vinte) anos. O Fundo
somente poderd ser liquidado ao término de seu prazo de
duracio ou nas hipéteses expressamente previstas no
Regulamento.

As Cotas Seniores da 32 Série somente serdo resgatadas ao
término do prazo de 48 (quarenta e oito meses) meses a contar
do més em que ocorrer a da Data de Integralizacao Inicial das
Cotas Seniores da 32 Série, ou seja, na ultima data prevista para
a Amortizacdo Programada das Cotas Seniores da 32 Série, ou
em virtude de sua liquida¢do do Fundo.

Todas as publicagdes mencionadas neste Prospecto e no
Regulamento serdo realizadas no jornal “Monitor Mercantil”,
publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Os recursos decorrentes da subscricdo e integralizacdo das
Cotas  Seniores da 32  Série serdo  destinados
preponderantemente a aquisicdo de Direitos Creditorios. A
parcela do Patrimdnio Liquido que nido estiver alocada em
Direitos Creditérios podera ser mantida em moeda corrente
nacional ou livremente aplicada nos Outros Ativos, a saber: (a)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo
do Bacen; ou (c) cotas de fundos de investimento de renda fixa e
de fundos de investimento classificados como referenciado DI
longo prazo ou renda fixa, cujas carteiras sejam compostas de,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) pelos titulos
referidos nos itens (a) e (b) acima e/ou operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos indicados nos
itens (a) e (b) acima, contratadas com Institui¢des Autorizadas.

As Cotas Seniores da 32 Série serdo registradas para distribuicdo
no mercado primario no MDA - Mddulo de Distribuicdo de
Ativos e para negociagdo no mercado secundario no Médulo de
Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela CETIP. A
criterio da Administradora, as Cotas Seniores da 32 Série
poderdo ser registradas para negociacdo secundaria no
Bovespafix e/ou no Somafix.

AA-(bra), conferida pela Agéncia Classificadora de Risco

Investidores Qualificados, conforme definidos neste Prospecto.
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CONDICOES DA OFERTA
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Informacdes Relativas a Oferta

Oferta

As Cotas Seniores da 32 Série serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Instrugdo CVM n?
400/03. A Oferta sera conduzida pela Institui¢ao Lider.

Autorizacao da Emissao das Cotas Seniores da 32 Série

A emissdo das Cotas Seniores da 32 Série foi aprovada em Assembleia Geral realizada em 26 de
novembro de 2013, cuja ata foi registrada no 22 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, em 28 de novembro de 2013, sob o n2 1044235.

Registro da Oferta

A Oferta das Cotas Seniores da 32 Série foi registrada na CVM em16 de janeiro de 2014, sob o n?
CVM/SRE/RFD/2014/001, nos termos da Instrugdo CVM n? 356/01 e da Instrugdo CVM n2 400/03. A
prorrogacdo do prazo da Oferta das Cotas Seniores da 32 Série por 6 (seis) meses adicionais foi
autorizada pela CVM em 18 de agosto de 2014, nos termos do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N° 186,/2014.

Quantidade de Cotas Seniores da 32 Série
A Oferta compreende o total de, no maximo, 700.000 (setecentas mil) Cotas Seniores da 32 Série.
Valor de Emissio das Cotas Seniores da 32 Série

0 valor de emissio das Cotas Seniores da 32 Série foi fixado em R$100,00 (cem reais) por cota, na Data
de Integralizacdo Inicial das Cotas Seniores da 32 Série, totalizando o montante de, no minimo,
R$100,00 (cem reais) e, no maximo, R$70.000.000,00 (setenta milhGes de reais) na referida data. Os
procedimentos para subscricdo das Cotas Seniores da 32 Série estdo descritos na subsecdo “Subscrigao
e Integralizacdo das Cotas Seniores da 32 Série” abaixo.

Sera possivel a colocacdo de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do Lote Adicional.
Destinac¢ao dos recursos

Os recursos decorrentes da subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores da 32 Série serdo destinados
preponderantemente a aquisicdo de Direitos Creditérios oriundos dos Financiamentos e Créditos
Pessoais com Garantia celebrados entre a Cedente e os Devedores. A parcela do Patrimoénio Liquido que
ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios poderd ser mantida em moeda corrente nacional ou
livremente aplicada nos Outros Ativos, conforme estabelecido na secido “Caracteristicas do Fundo”
deste Prospecto, na subseg¢ido “Politica de Investimento”, sob o titulo “Composi¢do e Diversificagdo da
Carteira do Fundo” (“Caracteristicas do Fundo - Politica de Investimento - Composicdo e Diversificacdo
da Carteira do Fundo”).

Publico Alvo

Somente Investidores Qualificados poderao adquirir as Cotas Seniores da 32 Série. Para fins deste
Prospecto, sdo considerados Investidores Qualificados os investidores qualificados assim definidos na
regulamentacgdo pertinente, atualmente o artigo 109 da Instru¢do CVM n2 409/04, que considera como
investidores qualificados:

(a) institui¢cdes financeiras;

(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagio;
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(9] entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo proéprio;

(e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

£ administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios.

Sdo também considerados Investidores Qualificados outros investidores eventualmente autorizados
pela regulamentacgao aplicavel a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

O Fundo visa a atingir Investidores Qualificados, quer sejam pessoa natural, juridica e/ou investidores
institucionais, que tenham por objetivo retorno no médio e longo prazos de rentabilidade condizente
com a meta de rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série e que estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a politica de investimento do Fundo e a auséncia de liquidez decorrente do prazo das Cotas
Seniores da 32 Série. O investimento em Cotas Seniores da 32 Série é inadequado para
investidores que ndo tenham os objetivos acima descritos.

Procedimento de Distribuicio das Cotas Seniores da 32 Série

A Instituicdo Lider colocard publicamente junto aos Investidores Qualificados, exclusivamente no
mercado brasileiro, sob o regime de melhores esforgos, até 700.000 (setecentas mil) Cotas Seniores da
32 Série, no valor total de até R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na Data de Integralizagio
Inicial das Cotas da 32 Série.

A quantidade de Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertada poder3, a critério da Instituicdo Lider,
ser acrescida das Cotas do Lote Suplementar e das Cotas do Lote Adicional.

A colocagdo publica prevista sera realizada na forma e condi¢des seguintes:

(a) iniciada a Oferta e durante todo o prazo de colocagdo, os investidores interessados poderdo
manifestar a sua inten¢do de adquirir Cotas Seniores da 32 Série a Instituicdo Lider; a
subscricdo das Cotas Seniores da 32 Série serd formalizada por meio da assinatura dos
respectivos boletins de subscricio;

(b) a colocagdo sera publica, realizada em mercado de balcdo organizado, por meio da CETIP, nao
havendo recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento justo e
equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta;

(© a colocagio visara exclusivamente a Investidores Qualificados;

(d) a integralizacdo das Cotas Seniores da 32 Série devera ser a vista, em moeda corrente nacional,
no ato de assinatura do respectivo boletim de subscri¢io;

(e) nao serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacio de pregos
e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores da 32 Série;

) em observancia ao artigo 55 da Instrugdo CVM n? 400/03, caso, durante o procedimento de
distribuicao, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas Seniores da 32 Série ofertadas, sera vedada a colocacdo de Cotas Seniores da 32 Série
junto a Investidores Qualificados que sejam controladores ou administradores da Institui¢io
Lider ou da Administradora (inclusive seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, seus
descendentes ou seus colaterais até o 22 grau), sendo as intengdes de investimento
apresentadas por esses Investidores Qualificados automaticamente desconsideradas pela
Instituicdo Lider; e
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(g) o resultado da Oferta serad divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do Anuncio de
Encerramento.

Para fins do disposto acima, a Instituicdo Lider podera subcontratar, por sua conta e risco, outras
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizar a distribuicao
das Cotas do Fundo.

O Fundo autorizou a Institui¢do Lider a organizar plano de distribuicdo, que podera levar em conta suas
relaces com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, devendo a
Instituicdo Lider assegurar: (a) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e
equitativo; e (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.

Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da distribuicdo, informando seus principais
eventos a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

N2 Evento Data*

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 20 de dezembro de 2013

2 Disponibilizacdo do Prospecto no site da Administradora e 20 de dezembro de 2013
da Instituicdo Lider

3. Obtencao do registro da Oferta na CVM 16 de janeiro de 2014

4 Publicagdo do Antncio de Inicio 17 de janeiro de 2014

5. Data méxima para publicagdo do Anincio de Encerramento 13 de janeiro de 2015

*Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogagdes a
critério da Instituigdo Lider.

Melhores Esforcos

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocagio.

Inicio e encerramento da distribui¢cdo

A colocagdo das Cotas Seniores da 32 Série somente tera inicio apés:

(a) o registro da Oferta na CVM;

(b) a publica¢ao do Antuncio de Inicio; e

(© a divulgacdo deste Prospecto aos investidores.

A colocagdo das Cotas Seniores da 32 Série devera ser efetuada inicialmente no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias a contar da data da publica¢do do Anuncio de Inicio, podendo o referido prazo ser
prorrogado mediante autorizacio da CVM. A Oferta sera encerrada: (a) ao término do prazo de
colocacdo, incluindo eventual prorrogacdo; (b) com a colocacdo da totalidade das Cotas Seniores 32
Série; ou (c) por decisdo da Instituicdo Lider, observado o disposto abaixo a respeito da distribuicao
parcial.

Podera haver distribuigdo parcial das Cotas Seniores da 32 Série, sendo que o saldo ndo efetivamente
subscrito e integralizado sera cancelado pela Administradora. O funcionamento do Fundo ndo esta
condicionado a distribuicio de quantidade minima de Cotas Seniores da 32 Série. Na hipdtese da

distribuicao parcial das Cotas Seniores da 32 Série prevista acima, ndo havera captacdo de recursos por
meio de fontes alternativas.
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No caso de distribuicdo parcial das Cotas Seniores da 32 Série, conforme artigo 31 da Instru¢do CVM n?
400/03, o subscritor podera:

(a) restituir ao Fundo o montante total de Cotas Seniores da 32 Série subscrito, em contrapartida a
devolucdo integral dos valores investidos;

(b) manter a totalidade de Cotas Seniores da 32 Série subscritas, informando, inclusive, o montante
minimo de Cotas Seniores da 32 Série que devera ser distribuido para exercicio da opg¢io
prevista nesta alinea (b);

(9] manter a quantidade de Cotas Seniores da 32 Série equivalente a proporcdo entre o total de
Cotas Seniores da 32 Série efetivamente distribuido e o total de Cotas Seniores da 32 Série
inicialmente ofertado.

Entendem-se efetivamente distribuidas todas as Cotas Seniores da 32 Série integralizadas, inclusive
aquelas sujeitas as condi¢des acima.

Todas as restituicdes ao subscritor serdo realizadas acrescidas dos rendimentos liquidos apurados no
periodo.

A quantidade de Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertada podera ser acrescida das Cotas do
Lote Adicional sem a necessidade de novo pedido ou de modificacdo dos termos da Oferta.

Caso opte por distribuir Cotas do Lote Suplementar, a Institui¢do Lider informara a CVM, no prazo de 1
(um) Dia Util contado do exercicio de tal op¢do, a data do respectivo exercicio e a quantidade de Cotas
Seniores da 32 Série envolvidos.

Apo6s o encerramento da Oferta devera ser publicado Antncio de Encerramento.

Frise-se que a Instituicdo Lider deverd suspender a Oferta a qualquer momento na ocorréncia de
qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensao
ou o cancelamento do registro.

Divulgagdo de antincios relacionados a Oferta

Todos os avisos, atos e decisdes decorrentes da Oferta que, de qualquer forma, envolvam os interesses
dos investidores serdo publicados no jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

A Administradora poder4, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia
Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o jornal utilizado para efetuar as publica¢des relativas ao
Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragio.

Manifestagdo de aceitagdo ou de revogagdo da aceitagdo

A aceitacdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscricdo pelo investidor. A revogacdo da
aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipdteses expressamente previstas
na Instrugdo CVM n? 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da Instituigcdo Lider
até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento de comunicagdo sobre a modificagio ou
suspensao da Oferta.

Modificagdo, suspensdo, cancelamento e prorrogagdo da Oferta
A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela
Instrucdo CVM n2 400/03, em seus artigos 25 a 27. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poder3,

por sua proépria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.
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Qualquer modificacdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicacdo de
aviso no mesmo jornal utilizado para a publica¢do do Antincio de Inicio. Os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta, porém, deverdo ser diretamente comunicados pela Instituicio Lider a respeito da
modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdo, o interesse em manter a aceitagdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio.
Adicionalmente, a Institui¢do Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceita¢des da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condic¢des.

A presente Oferta poderd ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condicdes diversas das constantes na legislacdo aplicadvel ou no registro concedido
pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A
Oferta poder3, ainda, ser cancelada em outras situagdes, incluindo, mas nio se limitando, em caso de
rescisdo do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, o Fundo devera dar conhecimento da suspenséo ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta com aviso de
recebimento, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar sua aceitacdo no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da carta. Ndo obstante, a divulgacdo ao mercado
da suspensao ou cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio de publicagdo de aviso.

Devolugdo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente, terdo direito a restituicio integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores da 32 Série subscritas: (a) todos os investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipo6tese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipétese de suspensio ou modificagdo da Oferta.

Caso a Oferta nao seja finalizada por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relacdo as Cotas Seniores da 32 Série deverao ser devolvidos aos respectivos
depositantes, ficando, porém, estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem
adicdo de juros ou corre¢cdo monetdria, e deduzidos os encargos e tributos devidos.

Para as restitui¢cdes referidas acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela CETIP. A
restituicio dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo aos investidores ou da publicagdo do aviso ao mercado informando sobre a modificacao,
suspensao ou cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que devera conter o procedimento de
restituicao.

Subscricao e Integralizacdo das Cotas Seniores da 32 Série

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores da 32 Série devem contatar a Institui¢do Lider
e tomar as providéncias por ele definidas.

As Cotas Seniores da 32 Série serdo subscritas e integralizadas a partir da Data de Integraliza¢do Inicial
das Cotas Seniores da 32 Série a ser determinada pela Administradora. Na subscricdo de Cotas Seniores
da 32 Série que ocorrer em dia diferente da Data de Integralizagdo Inicial das Cotas Seniores da 32 Série,
(a) caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a Administradora até as 16
(dezesseis) horas, sera utilizado o valor da Cota Sénior da 32 Série em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos; (b) caso os recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados a
Administradora apés as 16 (dezesseis) horas, sera utilizado o valor da Cota Sénior da 32 Série no Dia
Util subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos. Para fins do calculo do valor da Cota
referido nos subitens acima, ser4 utilizado o valor de fechamento da Cota do Dia Util correspondente.

Serd admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores da 32 Série emitidas,
ndo havendo requisitos de dispersao das Cotas Seniores da 32 Série.

30



Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores da 32 Série, o investidor devera assinar um boletim de
subscri¢do, bem como atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da assinatura
do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua condi¢do de Investidor
Qualificado. No ato de subscricdo, o investidor devera indicar, se for o caso, o representante
responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela Administradora, nos termos do
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico (e-mail). Cabera ao investidor informar a Administradora a alteragio de
seus dados cadastrais.

As Cotas Seniores da 32 Série somente poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, por meio
de mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.

O valor inicial unitario das Cotas Seniores da 32 Série serd de R$100,00 (cem reais).

Para o calculo do nimero de Cotas Seniores da 32 Série a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplicagio inicial das Cotas Seniores da 32 Série é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil
reais) por investidor, sem prejuizo de outros limites previstos na regulamentacdo pertinente. Ndo ha
montante minimo para as aplicacdes subsequentes em Cotas Seniores da 32 Série.

Distribuicdo e Negociacdo das Cotas Seniores da 32 Série

As Cotas Seniores da 32 Série serdo registradas, para distribuicio no mercado primario no MDA -
Maddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociagdo no mercado secundario no SF - Médulo de Fundos,
mantidos e operacionalizados pela CETIP.

Sem prejuizo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas Seniores da 32 Série poderao ser
registradas para negociacao secundaria no Bovespafix e/ou no Somafix.

Cabera a Administradora, no caso de distribuicdo primaria, e aos eventuais intermedidrios, no caso de
negociacdo das Cotas Seniores da 32 Série no mercado secundario, assegurar a condigao de Investidor
Qualificado do adquirente das Cotas Seniores da 32 Série, observado que o investidor sera responsavel
pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Cotas Seniores da 32 Série.

Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série
A meta de rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série sera apurada, todo Dia Util, nos termos previstos
na secao “Cotas do Fundo” deste Prospecto, na subse¢do “Valorizacdo das Cotas”, sob o titulo

“Valorizacdo das Cotas Seniores da 32 Série” (“Cotas do Fundo - Valorizagdo das Cotas - Valoriza¢do das
Cotas Seniores da 32 Série”).
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Demonstrativo do Custo da Oferta

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores da 32 Série:

CusTos MONTANTE (EM R$) PERCENTUAL EM RELACA0 A
VALOR TOTAL DA EMISSAO
Comissdes de estruturacdo e de
colocacdo das Cotas Seniores da 32 1.400.000,00 2,0000%
Série
Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,1184%
Agéncia Classificadora de Risco 45.000,00 0,0643%
Assessores legais 100.000,00 0,1429%
CETIP 400,00 0,0006%
ANBIMA 2.860,00 0,0041%
Impressoes, ~ publicagdes e 40.000,00 0,0571%
material publicitario
Total 1.671.130,00 2,3873%
CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO
Custo total da Oferta 1.671.130,00
Numero maximo de Cotas Seniores da 32 Série 700.000
Custo da Oferta por Cota Sénior da 32 Série R$2,39
Custo percentual unitario de Cota Sénior da 32 Série 2,3873%

*Os custos relativos as comissées de estruturacdo e de colocagdo das Cotas Seniores da 32 Série serdo direta e
integralmente arcados pela Cedente.

**4s despesas de registro da Oferta na CVM serdo direta e integralmente arcadas pelo Fundo.

*** As despesas relativas aos assessores legais serdo direta e integralmente arcadas pela Instituicdo Lider.

***¥As demais despesas listadas na tabela acima serdo arcadas pela Cedente e Instituigcdo Lider.
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditdrios do Fundo e dos Outros Ativos, pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditorios e Outros Ativos, ou por eventuais prejuizos incorridos pelo investidor quando da
amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores da 32 Série, nos termos do Regulamento. O investidor, antes
de adquirir Cotas Seniores da 32 Série, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente dos riscos de seu
investimento, e expressar sua concordiancia em ainda assim realiza-lo, por meio de assinatura do
Termo de Adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditoérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas Seniores da 32 Série pode ter como
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios. Se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos titulares de Cotas Seniores da 32 Série. A Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e
a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao investidor.

Rentabilidade dos Outros Ativos Inferior ao Benchmark das Cotas Seniores da 32 Série

A parcela do Patrimoénio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Outros Ativos. No entanto, os Outros Ativos podem apresentar valorizacido efetiva
inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das Cotas Seniores da 32 Série, 0 que pode
fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta
de rentabilidade prevista para as Cotas Seniores da 32 Série. Nessa hipoétese, os titulares de Cotas
Seniores da 32 Série poderdo ter a rentabilidade de suas cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem o Fundo, nem a Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora nem a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade ao investidor.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razao
de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢des na politica de crédito,
econOmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em razio de altera¢des na
regulamentacgdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo
seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo e/ou contabilizagido inicial. Se isso ocorrer, a
rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série podera ser afetada negativamente.
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Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

0 Fundo, seus ativos e a Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracées nas
taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como: (a) altera¢des nas taxas de juros; (b) alteragdes
na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis ao crédito consignado; (c) altera¢des na politica fiscal; (d)
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisi¢cao de Cotas Seniores da 32 Série e na liquidacao dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Riscos de Crédito
Inexisténcia de Garantia das Aplicagbes do Fundo

As aplica¢des no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, do FGC ou da Cedente. Igualmente, nem o
Fundo nem a Administradora ou a Gestora prometem ou asseguram ao investidor qualquer
rentabilidade ou remuneracio decorrentes da aplicacio em Cotas Seniores da 32 Série. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao da carteira de ativos do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos Devedores

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditérios
Adquiridos, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos pelo Agente de Cobranca e/ou da execugdo das respectivas
garantias. Na hipotese de referida cobranca nio ser bem sucedida e/ou nio ser possivel executar as
garantias ou o preco obtido na venda dos veiculos ser insuficiente para cobrir a divida com o Fundo, a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Inadimpléncia dos Emissores e/ou devedores dos Outros Ativos

A parcela do Patrimo6nio Liquido nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Outros Ativos, conforme especificados na politica de investimento descrita na segdo
“Caracteristicas do Fundo” deste Prospecto, na subsecdo “Politica de Investimento”, sob o titulo
“Composicdo e Diversificagdo da Carteira do Fundo” (“Caracteristicas do Fundo - Politica de
Investimento - Composicdo e Diversificagdo da Carteira do Fundo”). Os Outros Ativos podem vir a ndo
ser honrados pelos respectivos emissores e/ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos

Os Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos poderdo liquidar antecipadamente os montantes
devidos nos termos dos respectivos Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na
medida em que o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode nao corresponder ao montante
originalmente esperado, afetando a rentabilidade do Fundo.
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Risco de Concentragdo em Titulos Puiblicos

Com relagdo a parcela do Patrimodnio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
originados e cedidos pela Cedente, é permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira,
diretamente ou indiretamente através de aplicagdo em cotas de fundos de investimento, ativos emitidos
pelo Tesouro Nacional, ou emitidos pelo Bacen. Se, por qualquer motivo, o Tesouro Nacional ou o Bacen
ndo honrar seus compromissos, hd chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série.

Fatores Macroeconomicos

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerad da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos ao investidor. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroecondémicos relacionados a economia brasileira, tais
como alteragdo adversa das taxas de juros e/ou dos indices de inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, aumento do prego dos combustiveis, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,

provocando perdas patrimoniais ao investidor.
Venda dos Veiculos objeto de alienagdo fiducidria

Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo oriundos de Financiamentos e Crédito Pessoal com Garantia e
sdo garantidos por alienacdo fiduciaria de veiculos. O registro da alienag¢do fiduciaria dos veiculos
dados em garantia, porém, permanece em nome da Cedente, sendo que a efetiva transferéncia ao Fundo
somente ocorrera nas hipodteses previstas no Contrato de Cessdo, caso o Fundo decida executar
qualquer dessas garantias sem a intermediacdo da Cedente. Caso seja necessaria a execugido do
Devedor, é possivel que a transferéncia da titularidade do registro da alienagdo fiduciaria do veiculo
para o nome do Fundo, quando necessaria, demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou
mesmo impedir a execu¢do da garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do Fundo podera ser reduzido,
afetando negativamente o rendimento das Cotas Seniores da 32 Série.

Risco de Originagdo - Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial

Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo oriundos de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia,
que podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos Devedores. Nao
pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipétese, os Direitos Creditérios Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até serem anulados
em decisdo judicial, o que afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.

Risco de Liquidez
Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditdrios

O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo o investidor avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o
patriménio do Fundo, ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para negociacdo de direitos creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios do Fundo, podera nido haver compradores ou o preco de
negocia¢do podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos

A parcela do Patrimoénio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Outros Ativos. Tais titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou resgate ao
investidor, afetando a liquidez esperada de suas Cotas Seniores da 32 Série.
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Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas Seniores da 32 Série
somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo estabelecido no Suplemento ou em virtude
da liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto: (a)
por ocasido das Amortizagdes Programadas ou eventuais; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas
Seniores da 32 Série no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas Seniores da 32 Série ou
ocasionar a obtencio de um prego de venda que cause perda de patrimoénio ao investidor. Ndo ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas Seniores da 32 Série no mercado secundario, prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao investidor.

Liquidagdo Antecipada

As Cotas Seniores da 32 Série serdo amortizadas com base no cronograma de amortizagio estabelecido
no Suplemento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, previstos na se¢do
“Cotas do Fundo” deste Prospecto, na subse¢do “Liquidacdo do Fundo”, sob os titulos “Eventos de
Avaliacdo” e “Eventos de Liquidacdo Antecipada” (“Cotas do Fundo - Liquidacdo do Fundo - Eventos de
Avaliacdo / Eventos de Liquidagdo Antecipada”). Assim, ha a possibilidade de os titulares das Cotas
Seniores da 32 Série receberem valores antecipadamente, eventualmente inferiores aos esperados.

Observdncia da Reserva de Caixa Ndo Constitui Garantia de Pagamento

O Fundo deve observar uma Reserva de Caixa, de modo que detenha ativos (Direitos Creditérios e/ou
Outros Ativos) com liquidez ou vencimento em data compativel e suficientes para o pagamento das
amortizacGes das Cotas Seniores da 32 Série, nos termos da secdo “Cotas do Fundo” deste Prospecto, na
subsecio “Reservas e Indices”, sob o titulo “Reserva de Caixa e Indice de Liquidez” (“Cotas do Fundo -
Reservas e Indices - Reserva de Caixa e Indice de Liquidez”). No entanto, é possivel que eventualmente
o Fundo ndo consiga cumprir a Reserva de Caixa. E também possivel que, nio obstante a devida
observancia da Reserva de Caixa, o Fundo ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para
pagamento de tais amortizagdes. Desse modo, a Reserva de Caixa ndo constitui garantia de pagamento
das Amortiza¢des Programadas de Cotas Seniores da 32 Série.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

O Fundo podera ser liquidado em algumas hipdteses especificas tais como aquelas previstas na se¢ao
“Cotas do Fundo” deste Prospecto, na subse¢do “Liquidacdo do Fundo”, sob os titulos “Eventos de
Avaliacdo” e “Eventos de Liquidacao Antecipada” (“Cotas do Fundo - Liquidagdo do Fundo - Eventos de
Avaliacdo / Eventos de Liquida¢do Antecipada”). Ocorrendo a liquidagao antecipada, o Fundo pode nao
dispor de recursos para pagamento ao investidor. Neste caso, (a) o investidor poderia ter suas Cotas
Seniores da 32 Série resgatadas em Direitos Creditdrios Adquiridos, exclusivamente na hipotese de
liquidacdo antecipada para as Cotas Seniores da 32 Série; ou (b) o resgate das Cotas Seniores da 32 Série
ficaria condicionado: (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdérios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacgdes, o investidor pode
sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais

Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servicos do Agente de Cobranga

A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca.
Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento

dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da
rentabilidade do Fundo.
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Risco de Descontinuidade
Liquidagdo Antecipada

0 Fundo podera ser liquidado por diversas razodes, contempladas na secdo “Cotas do Fundo” deste
Prospecto, na subse¢do “Liquidacdo do Fundo”, sob os titulos “Eventos de Avaliacdo” e “Eventos de
Liquidagdo Antecipada” (“Cotas do Fundo - Liquida¢do do Fundo - Eventos de Avaliacdo / Eventos de
Liquidagdo Antecipada”). Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento ao investidor (o
que ndo é garantido pela Administradora, Gestora, Custodiante, Cedente ou quaisquer terceiros), é
possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as
Cotas Seniores da 32 Série.

Recebimento Antecipado de Valores

A amortizacio das Cotas Seniores da 32 Série dar-se-a na forma estabelecida no Suplemento. No
entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo, bem como a amortizagio
compulsoria de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas Seniores da 32 Série receberem
valores de forma antecipada, o que eventualmente pode frustrar a expectativa inicial do investidor.
Ademais, ocorrendo a liquidacdo antecipada do Fundo, pode ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de os Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo serem
exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (a) os Cotistas teriam suas Cotas Seniores da 32
Série resgatadas em Direitos Creditorios Adquiridos; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas Seniores
da 32 Série ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas
aos Direitos Creditdrios do Fundo; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios do Fundo a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Observdncia da Alocagdo Minima

O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Cedente conseguira ou desejara originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente
aos niveis minimos exigidos de alocagdo de recursos do Fundo em Direitos Creditérios. A existéncia do
Fundo no tempo dependerd da manutencio dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos
Creditorios.

Riscos da Cedente
Descumprimento do Contrato de Cessdo

Em virtude do disposto no Contrato de Cessdo, a Cedente cedera Direitos Creditérios ao Fundo, de
acordo com as condi¢des minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo, interrompa a
cessdo de Direitos Creditorios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é possivel que o Fundo
passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo as exigéncias de alocacdo de
recursos em Direitos Creditorios. Essa hipotese poderia levar prejuizos ao Fundo ou até a sua
liquidagdo antecipada.

Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo poder3, a seu critério, declarar resilida, de
pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagdo prévia a Cedente, inclusive na
hip6tese de pagamento do Preco de Aquisicdo por meio da subscricio de Cotas Subordinadas, sem
qualquer custo para o Fundo, a cessdo de todo e qualquer contrato de Financiamento ou de Crédito
Pessoal com Garantia, cujo(s) respectivo(s) Direito(s) Creditério(s) atenda(m) a pelo menos uma das
condi¢des resolutivas da cessdo previstas no Contrato de Cessdo (incluindo, mas nio se limitando a, nio
confirmacdo, pelo Agente de Armazenamento, da disponibilizacdo pela Cedente dos Documentos
Comprobatérios, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisigio e Pagamento).
Nesses casos, a Cedente devera restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que a Administradora informar a Cedente a decisio pela resolugio da cessio,
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0 Preco de Aquisi¢do referente aos Direitos Creditdérios cuja cessdo estiver sendo resilida, atualizado
pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento até a data de restituicdo dos
valores devidos, considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada quando da cessao, descontando
os valores efetivamente recebidos pelo Fundo referentes aos Direitos Creditérios objeto da condigido
resolutiva da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicio do Prego de Aquisicao,
conforme descrita no Contrato de Cessdo, o Fundo podera manter, em sua carteira, Direitos Creditérios
com relacdo aos quais tenha se verificado o atendimento de uma ou mais condi¢des resolutivas da
cessdo, tendo seus procedimentos de cobranga, por exemplo, dificultados, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Diminuigdo da Quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo s3o decorrentes exclusivamente de
Financiamentos e Crédito Pessoal com Garantia e devem necessariamente respeitar os parametros da
Politica de Investimento, bem como atender aos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de, por qualquer
motivo, (a) deixarem de ocorrer tais empréstimos e financiamentos; e/ou (b) ndo existirem Direitos
Creditdrios disponiveis para cessdo ao Fundo e que satisfagam os Critérios de Elegibilidade e a Politica
de Investimento aqui descrita, podera ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo.

Intervengdo, liquidagdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares a Cedente

A intervencao, liquidacdo, faléncia ou aplicagido de regimes similares a Cedente podera interromper a
geracdo de Direitos Creditoérios passiveis de cessdo ao Fundo, o que poderd culminar no
desenquadramento do percentual da alocacdo minima, levando a liquida¢do do Fundo, o que pode nao
atender aos interesses do Cotista.

Recompra Facultativa

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente podera realizar a recompra facultativa dos Direitos
Creditérios Adquiridos, inclusive inadimplidos. O exercicio de tal faculdade podera dificultar a
determinag¢do do perfil da carteira do Fundo e, consequentemente, do risco de crédito a que o Fundo
esta sujeito, o que pode acarretar distor¢do na apura¢do do desempenho dos Direitos Creditérios do
Fundo. Por outro lado, caso ndo ocorra tal recompra facultativa, o Fundo terad de suportar, na hipétese
de inadimpléncia dos Devedores, uma parte ou a totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal
inadimpléncia, o que pode comprometer a rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série ou mesmo
causar perdas ao Patrimonio Liquido.

Outros Riscos
Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditdrios

Com relagido a Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessido a Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

19)] fraude de execugdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

(9] fraude a execugdo fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo de Direitos Creditérios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.
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Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O Fundo contratara operacgdes de Cap de Taxa de Juros, que consistem em negbcios em mercados de
derivativos, tendo como contrapartes as Institui¢des Autorizadas, com o objetivo exclusivo de proteger
a carteira do Fundo contra oscilagdes das taxas de juros. A realizacdo de tais operacdes pelo Fundo
pode ocasionar varia¢des no Patrimonio Liquido que podem representar perdas patrimoniais ao Fundo,
e consequentemente aos Cotistas, mas referidas perdas patrimoniais estardo limitadas ao valor do
prémio a ser pago pela contratacao do Cap de Taxa de Juros.

Risco de Concentragdo

O risco da aplicagdo no Fundo terad intima relacdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que,
quanto maior for a concentragao, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Fungibilidade - Intervengdo, liquidagdo, faléncia ou aplicacdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento

Na hipétese de intervencdo no Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditérios poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquida¢do, faléncia ou aplicagdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento, hd a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicio. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia
sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série poderia ser afetada negativamente.

Guarda dos Documentos Comprobatorios

O Custodiante serd fiel depositario dos Documentos Comprobatérios e os guardard em imoével préprio
ou em imovel de terceiro subcontratado. A guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante,
ou por qualquer instituicio subcontratada por este para prestacdo dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatorios, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga de
créditos inadimplidos dos respectivos Devedores pelo Agente de Cobranca, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, ao Cotista.

Entrega dos Documentos Comprobatdrios pela Cedente

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a transferir os Documentos Comprobatérios
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos ao Agente de Armazenamento, na forma e em local
previamente informado pelo Custodiante, em até 7 (sete) Dias Uteis apds cada Data de Aquisi¢io e
Pagamento. Na hipdtese de a Cedente ndo entregar ao referido Agente de Armazenamento os
Documentos Comprobatoérios, a cessdo dos Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatdrios nio
tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessdo.
Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados, nos termos do
Regulamento, permane¢am na carteira do Fundo apds a respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento.

Auséncia de Notificagdo aos Devedores

Os Devedores nio serio notificados da cessido dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, exceto nos
casos previstos no Contrato de Cessao. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento com relagdo aos Direitos Creditérios diretamente ao Fundo até que sejam notificados da
referida cessdo. Pagamentos feitos a terceiros que ndo o Fundo, sem o subsequente repasse, ou
repassados com atraso, afetariam negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas
Seniores da 32 Série.
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Risco de Originagdo - Registro dos Termos de Cessdo

Nos termos da se¢do “Direitos Creditérios” deste Prospecto, na subse¢ido “Caracteristicas dos Direitos
Creditodrios”, sob o titulo “Cessdo dos Direitos Creditdrios” (“Direitos Creditérios - Caracteristicas dos
Direitos Creditérios - Cessdo dos Direitos Creditérios”), cabera a Administradora registrar cada um dos
termos de cessdo, dentro de 15 (quinze) dias consecutivos contados a partir da data de assinatura
correspondente, nos cartérios competentes, nos termos do Regulamento, correndo todos os custos e
despesas por conta do Fundo. Na hipotese de descumprimento do prazo disposto acima para fins de
registro dos respectivos termos de cessdo, poderd haver ineficicia perante terceiros com relagio as
respectivas cessoes.

Risco de Originagdo - Vicios Questiondveis

Os Direitos Creditdrios Adquiridos sdo originados de contratos celebrados entre a Cedente e os
Devedores. Esses contratos e demais documentos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou
conteddo. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais
Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento de recursos.

Auséncia de Coobrigagdo da Cedente

A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicédo e
Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditdrios
Adquiridos, de acordo com o previsto no Regulamento e no Contrato de Cessdo. Assim, na hip6tese de
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo no patrimonio e na
rentabilidade do Fundo.

Dagdo em Pagamento com Direitos Creditérios

No caso de liquidacao do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas Seniores da 32
Série mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, os titulares de Cotas Seniores
da 32 Série poderdo encontrar dificuldades para: (a) negociar os Direitos Creditérios Adquiridos
recebidos; e/ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

As Cotas Seniores da 32 Série serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicao de
rendimentos da carteira do Fundo aqui descritos. Tais critérios visam a definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores da 32 Série na
hip6tese de amortizagdo ou resgate de suas Cotas Seniores da 32 Série e ndo representam nem deverao
ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade ao investidor. Portanto, somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Perecimento ou Roubo do Veiculo Objeto do Financiamento

Para a concessdo dos empréstimos e financiamentos, exige-se a constituicdo de aliena¢do fiduciaria
sobre veiculo, em garantia da divida, mas ndo se exige que o veiculo dado em garantia tenha seguro
contra roubo ou acidentes. As chances de recuperacdo de valores inadimplidos em processos de
execucdo de dividas garantidas por alienagdo fiduciaria estdo diretamente relacionadas a localizagdo e
ao valor do bem dado em garantia. Sendo assim, o roubo, furto ou perecimento de veiculos dados em
garantia de Direitos Creditérios Adquiridos cujos Devedores estejam inadimplentes podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série.
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Dificuldades na execugdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e das respectivas Garantias

Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo garantidos por alienagido fiduciaria de veiculos. Havendo
inadimplemento, os Devedores poderio ser executados judicialmente. E possivel que o veiculo que
garanta a divida ndo seja encontrado ou ainda que, caso encontrado, o preco obtido na venda seja
insuficiente para cobrir o débito com o Fundo. Nesses casos, ainda restaria ao Fundo executar o
restante do patrimonio do Devedor, o que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco
eficiente. Em virtude do disposto acima, o patrimdnio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

Situagdo financeira dos Devedores e sua Deterioragdo

A concessdo de empréstimos e financiamentos é precedida de verificacdo de registros de inadimpléncia
relativos aos tomadores de empréstimos no Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, Serasa e outras
entidades que compdem o sistema de protecio ao crédito. E possivel que a situacdo financeira do
Devedor sofra deterioracdo no periodo entre a concessdo do empréstimo ou financiamento e a efetiva
cessdo ao Fundo dos Direitos Creditérios Adquiridos dele originados ou ainda que a andlise realizada
ndo seja suficiente para o adequado diagnéstico da real situagdo de crédito do Devedor. Como nio se
faz nova andlise da situagdo financeira do Devedor previamente a cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios de Devedores cuja situagdo
financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais Devedores pode levar a reducdo da
rentabilidade das Cotas Seniores da 32 Série.

Risco de Originagdo - Diminuigdo do Nivel de Atividades da Cedente

A Cedente também aliena Direitos Creditorios ao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni
- VI, ao Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Veiculos VII, e podera vir a alienar Direitos
Creditdrios a outros fundos de investimentos ou terceiros. Caso a Cedente nio seja capaz de manter o
nivel atual de geracdo de Direitos Creditérios, é possivel que deixe de existir Direitos Creditérios em
volume suficiente para aquisicdo pelo Fundo, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade de
suas Cotas Seniores da 32 Série e eventualmente levar a sua liquidagao.

Risco de Originagdo - Prioridade e Preferéncia entre os Fundos

Nao ha qualquer tipo de prioridade ou preferéncia para aquisicdo de direitos creditérios entre os
fundos para os quais a Cedente cede Direitos Creditérios. Nesse sentido, na hipdtese de diminuigdo do
nivel das atividades da Cedente a ponto de comprometer significativamente o volume de origina¢io de
Direitos Creditorios, a distribui¢do dos Direitos Creditdrios entre os fundos ocorrera de acordo com a
discricionariedade da Cedente. Como resultado, caso a redugao do volume de originacgdo leve a Cedente
a reduzir o volume de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo de tal forma que comprometa os niveis
minimos de composi¢do e diversificagio de sua carteira, é possivel que o Fundo tenha que ser
liquidado. Adicionalmente, é possivel que durante o periodo de redugdo do percentual de Direitos
Creditdrios em sua carteira, o Fundo ndo encontre ativos passiveis de investimento com rentabilidade
equivalente aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios, o que pode se refletir em efeitos negativos
no patrimonio do Fundo e na rentabilidade de suas Cotas Seniores da 32 Série.

Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial
deste, ha possibilidade de que os recursos ali depositados sejam bloqueados e somente por via judicial
possam ser recuperados ao Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do
seu patrimonio.

Emissdo de Novas Cotas
O Fundo poder3, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas Cotas ou
Séries. Na hipotese de emissdo de novas Cotas ou Séries, ndo serd assegurado direito de preferéncia aos

Cotistas, o que poderia gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas das classes ou Séries
que ja estejam em circula¢ao na ocasiao.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Denominacao

0 Fundo denomina-se “Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Veiculos II”.

Base Legal e Classificacio ANBIMA

0 Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolugdo CMN n2 2.907, de
29 de novembro de 2001, e pela Instrugdo CVM n2 356/01.

0 Fundo é classificado pela ANBIMA como FIDC Financeiro - Financiamento de Veiculos.

Objeto

O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas conforme os parametros e
indices estabelecidos em Suplementos e no Regulamento. O Fundo busca atingir esse objetivo
prioritariamente por meio da aquisicido Direitos Creditorios, nos termos de sua Politica de Investimento
e com a aplicagdo da Taxa de Desconto definida no Contrato de Cessio e prevista na se¢do “Sumario dos
Contratos Relevantes” deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de Cessdo” (“Sumadrio dos Contratos
Relevantes - Contrato de Cessao”).

Forma de Constituicao

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos prazos ou em caso de liquidagio do Fundo.

Prazo de Duracido

O Fundo tera prazo de duracgdo de 20 (vinte) anos.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios. Desde que o
Patrimoénio Liquido assim permita, apds o pagamento dos encargos, o Fundo terd como meta a
distribuicdo dos rendimentos as Cotas, tendo como parametro as taxas e indices previstos nos
respectivos Suplementos.
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Fluxograma da Securitizacido

Investidores
Qualificados

A

$ 2 Cotas
Seniores
Direitos Creditoérios v
- >
Ommi 3 FIDC
Financeira
Cotas Subordinadas
Financiamentos 1 $
$ 5

\4

' Agente de
Clientes $$S Recebimento
1. A Cedente concede financiamentos a Devedores, constituindo Direitos Creditorios.
2. O Fundo capta recursos por meio da emissdo e subsequente subscricio e
integralizacdo de suas Cotas pelos Investidores Qualificados.
3. 0 Fundo adquire, em carater definitivo, Direitos Creditdrios utilizando-se dos recursos

recebidos conforme o item 2 acima. A Cedente e a Instituicdo Lider subscrevem Cotas Subordinadas.

4. Os Devedores realizam o pagamento dos financiamentos tomados junto a rede
bancaria.
5. O Agente de Recebimento recebe, em conta de titularidade do Fundo, os valores

decorrentes dos Direitos Creditorios Adquiridos.
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Politica de Investimento
Composicao e Diversificaciao da Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo estio sujeitos a politica de investimento e aos requisitos de composicdo e
de diversificacdo da carteira estabelecidos neste Prospecto, no Regulamento e na legislacdo aplicavel. A
composicdo da carteira de Direitos Creditérios do Fundo nao apresentara requisitos de diversificacdo
além dos Critérios de Elegibilidade previstos abaixo.

O Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de
seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios.

A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios originados e cedidos
pela Cedente, poderd ser mantida em moeda corrente nacional, ou livremente aplicada nos Outros
Ativos, a saber:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdo do Bacen; e
(© cotas de fundos de investimento de renda fixa e de fundos de investimento classificados como

referenciado DI longo prazo ou renda fixa, cujas carteiras sejam compostas de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) pelos titulos referidos nos itens (a) e (b) acima e/ou operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos indicados nos itens (a) e (b) acima, contratadas
com Institui¢cdes Autorizadas.

O Fundo ndo podera contratar quaisquer opera¢des para a composicdo de sua carteira em que figurem
como contrapartes a propria Administradora, a Gestora, empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou da Gestora.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto, a aquisicido de cotas de fundos de
investimento, nos termos do item (c), acima, administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por empresas integrantes do grupo societario ou econdémico dessas empresas estara
limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Os Outros Ativos e os Direitos Creditdrios devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta
de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagao
desses servicos pelo Bacen ou pela CVM.

A Cedente, suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos nem pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é responsavel, na respectiva Data
de Aquisicio e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pela solvéncia dos Devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou por
sua existéncia, liquidez e correta formalizacdo, sem prejuizo das obrigacdes assumidas pela
Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante nos Documentos da Securitizacio.
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Semanalmente, o Fundo devera obter cotagdes e, observado o disposto na clausula 10.10 e no Anexo VII
do Regulamento, contratar o Cap de Taxa de Juros com as Instituicdes Autorizadas. Exceto pelas
operagoes relativas ao Cap de Taxa de Juros, o Fundo ndo podera realizar outras operagcdes em mercados
de derivativos.

Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes de renda varidvel, exceto no que se refere ao Cap
de Taxa de Juros.

Os percentuais de composicio e diversificagdo da carteira do Fundo indicados acima serdo observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Aplicacdao em Direitos Creditorios

O Fundo é voltado a aplicagdo preponderantemente em Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade.

0 Fundo, em cada aquisicdo de Direitos Creditorios, pagara a Cedente um Prec¢o de Aquisi¢do, que sera
equivalente ao valor de face dos Direitos Creditérios deduzido da Taxa de Desconto, prevista na se¢io
“Sumario dos Contratos Relevantes” deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de Cessdo” (“Sumario dos
Contratos Relevantes - Contrato de Cessao”).

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pelo Fundo devem atender aos seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(a) na sua respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, ndo possuirem data de vencimento posterior
a data de encerramento da ultima Série de Cotas Seniores emitida e em circulagio;

(b) na sua respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, ndo se encontrar o Devedor do respectivo
Direito Creditério inadimplente no cumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, ou seja,
ndo apresentar parcelas vencidas para o Fundo;

(9] na data de oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, considerados pro forma inclusive os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios do Fundo contra um
mesmo Devedor ndo podera ser superior ao menor dos seguintes valores contabeis: (1)
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais); ou (2) o equivalente a 0,5% (cinco décimos por
cento) do Patrimonio Liquido; e

(d) na data de oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, considerados pro forma inclusive os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
cuja garantia seja de um mesmo segmento devera respeitar os seguintes limites maximos de
concentracgao:

(1) motocicletas: 15%;
(2) veiculos leves: 80%; e
(3) veiculos pesados: 35%.

(e) na sua respectiva Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, considerados pro forma inclusive os Direitos

Creditorios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Adquiridos cuja garantia seja de

um mesmo segmento deverd respeitar os seguintes limites minimos de concentragio, que
devera ser observado com relagdo a carteira de Direitos Creditorios:
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(1) motocicletas: 5%
(2) veiculos leves: 50%;
(3) veiculos pesados: 15%.

Na aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo cabera ao Custodiante a verificacdo do atendimento
dos Critérios de Elegibilidade previamente a cada cessdo. Quando da aquisi¢do de Direitos Creditérios
pelo Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante deverdo observar as rotinas e os
procedimentos definidos no Regulamento e nos demais Documentos da Operagdo cujo atendimento
esteja sob sua especifica responsabilidade.

Todas as informagdes que venham a ser encaminhadas pela Cedente ao Custodiante, a fim de que o
Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos Creditérios ofertados pela Cedente ao Fundo
aos Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletronico, em formato
previamente estabelecido pelo Custodiante.

Observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e deste Prospecto, a verificacdo, pelo
Custodiante, do atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

0 desenquadramento, por qualquer motivo, apdés a cessdo ao Fundo, a qualquer Critério de
Elegibilidade por qualquer Direito Creditdrio adquirido pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo
Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Direitos Creditdrios Elegiveis
0 Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrugdo CVM n® 356/01 e ndo consubstanciando Critérios de
Elegibilidade, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao
descritas e apresentadas na se¢ao “Direitos Creditérios” deste Prospecto, sob o titulo “Caracteristicas
dos Direitos Creditérios” (“Direitos Creditdrios — Caracteristicas dos Direitos Creditérios”).

Apos a cessdo dos Direitos Creditdrios pela Cedente ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao, os
servigos de cobranca escritural dos carnés e boletos de pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
serdo prestados pelo Agente de Recebimento, que, em nome do Fundo, efetuara a cobranga ordindria e
o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos, depositando os valores recebidos
na conta corrente de titularidade do Fundo.

Os servicos de cobran¢a dos Devedores que ndo efetuarem o pagamento dos Direitos Creditérios do
Fundo nas respectivas datas de vencimento serdo prestados pelo Agente de Cobranga, em nome do
Fundo, de acordo com os procedimentos de cobranc¢a previstos no Anexo IV do Regulamento, mediante
a adocdo de medidas judiciais e extrajudiciais. O Agente de Cobranca adotar3, na cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na cobranca de direitos de
crédito da Cedente.

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos do artigo 20 e
seguintes do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento. A
Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do Fundo, no
melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios, envidando seus melhores
esforcos para votar favoravelmente as deliberagdes em entenda sejam benéficas ou agreguem valor
para os Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se
disponivel para consulta no seguinte site: http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fundos/

portal.php5?item1=Sites da OT&item2=Gestao%20de%20Fundos (clicar em “Politica de Voto”).
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A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, processo decisorio e quais sio as matérias relevantes e
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares os
direitos de voto.

Gerenciamento de Riscos

Nido obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora de colocar em pratica a politica de
investimento delineada na se¢do “Politica de Investimento” deste Prospecto, acima, os investimentos do
Fundo estio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e/ou a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Ordem de Aplicacdo dos Recursos

A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

(a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, previstos na se¢ao “Cotas
do Fundo” deste Prospecto, na subsecdo “Informagdes Complementares”, sob o titulo “Despesas
e Encargos do Fundo” (“Cotas do Fundo - Informa¢des Complementares - Despesas e Encargos
do Fundo”) e na legislacdo aplicavel;

19))] no pagamento do saldo remanescente de qualquer Amortizacao Programada de qualquer més
calendario anterior das Cotas Seniores em Circulagdo, se houver, observados os termos da
se¢do “Cotas do Fundo” deste Prospecto, sob o titulo “Amortizacdo e Resgate das Cotas da 32
Série” (“Cotas do Fundo - Amortizacdo e Resgate das Cotas da 32 Série”);

(9 na amortizacdo das Cotas Seniores da 32 Série, observados os termos da se¢do “Cotas do
Fundo” deste Prospecto, sob o titulo “Amortizacdo e Resgate das Cotas da 32 Série” (“Cotas do
Fundo - Amortizacdo e Resgate das Cotas da 32 Série”);

(d) no reenquadramento da Reserva de Caixa;

(e) no pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios, desde que nao esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(0 na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os termos previstos na secao “Cotas do

Fundo” deste Prospecto, sob o titulo “Amortizacdo e Resgate das Cotas Subordinadas”(“Cotas
do Fundo - Amortizagdo e Resgate das Cotas Subordinadas”).
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COTAS DO FUNDO
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Caracteristicas Gerais

0 Fundo possui Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo as que se subordinam
as Cotas Seniores para efeito de amortizacio, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo. Todas as Cotas de mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de
voto.

As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patrimonio do Fundo e somente serdo resgatadas em
virtude da liquida¢do do Fundo ou do término do respectivo prazo, ou ainda por decisio da Assembleia
Geral.

As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares junto
ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome.

Somente Investidores Qualificados poderao adquirir as Cotas.
Classes de Cotas

As Cotas serdo de classes distintas, sendo: (a) 1 (uma) classe de Cotas Seniores, as quais poderao ser
divididas em Séries, a serem distribuidas em uma ou mais Ofertas; e (b) 1 (uma) classe de Cotas
Subordinadas.

Cotas Seniores
0 Fundo podera emitir diversas Séries, a serem distribuidas em uma ou mais Ofertas.

As Cotas Seniores nido se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacio, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores, para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

As Cotas Subordinadas poderdo ser integralizadas em Direitos Creditorios.

As Cotas Subordinadas serdo colocadas privadamente, sendo vedada a pratica de qualquer ato de
distribuicdo publica. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser mantidas pela Cedente, pela
Instituicdo Lider ou por pessoas que integrem o grupo societdrio ou econdmico da Cedente ou da
Instituicdo Lider, o que inclui, exemplificativamente: (a) sociedades controladas pela Cedente ou pela
Instituicdo Lider ou a eles coligadas; (b) controladores, socios dos controladores ou acionistas da
Cedente ou da Instituicdo Lider; e (c) sociedades sob controle comum dos controladores da Instituicao
Lider ou da Cedente.

Amortizacio e Resgate das Cotas Seniores da 32 Série

As amortizagdes das Cotas Seniores da 32 Série serdo realizadas em 7 (sete) parcelas iguais de principal
no 52 (quinto) Dia Util de cada um dos seguintes meses contados a partir do més da Data de
Integralizacdo Inicial: 122 (décimo segundo) més, 182 (décimo oitavo) més, 242 (vigésimo quarto) més,
302 (trigésimo) més, 362 (trigésimo sexto) més, 422 (quadragésimo segundo) més e 482 (quadragésimo
oitavo) més, e serdo calculadas nos termos abaixo (“Data de Amortizacdo”):

an _(IEI[IJEIEIEIUEIEIEIEIJ
o 7
Sendo:
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AMT = Valor da amortizagdo por Cota Sénior da 32 Série na Data de Amortizacdo, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, na Data de Amortizacao.

VFA = AMT = NC

Sendo:
FFA = Valor financeiro de cada uma das 7 (sete) amortizagdes da 32 Série na Data de Amortizagio,

calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento, na Data de Amortizag¢ao; e
NC = Numero de Cotas emitidas da 32 Série.

Independentemente do disposto acima, para fins contabeis e fiscais, as amortizacdes que venham a ser
realizadas afetardo, primeiramente, o valor do principal das Cotas Seniores da 32 Série. Somente apés a
amortizacdo integral de montante correspondente ao valor do principal das Cotas Seniores da 32 Série
é que o valor referente a valorizagido dessas cotas ser3, na ultima Data de Amortizacdo, integralmente
amortizado.

As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizagdo, que corresponde a data do
término de duragdo das Cotas Seniores da 32 Série, pelo seu respectivo valor contabil.

Caso a tltima Data de Amortizacdo ndo seja um Dia Util, as Cotas Seniores serdo resgatadas no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente.

Os titulares das Cotas Seniores ndo poderdo, em nenhuma hipoétese, exigir do Fundo o pagamento da
amortizacdo compulséria ou do resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que ndo os
expressamente previstos no Regulamento.

Amortizacido e Resgate das Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizacdo ou resgate
integral das Cotas Seniores, ressalvadas as amortizacdes extraordindrias das Cotas Subordinadas
previstas nos paragrafos abaixo.

Apo6s o encerramento da primeira oferta de Cotas Seniores, por solicitagdo expressa e por escrito dos
Cotistas subordinados, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas anteriormente as Cotas
Seniores, desde que: (a) o valor da totalidade das Cotas Subordinadas seja superior a 30% (trinta por
cento) do Patrimonio Liquido; (b) tal amortizagdo, considerando-se pro forma, ndo faga com que esse
percentual se torne inferior a 30% (trinta por cento). Em qualquer hipétese, a amortizacdo das Cotas
Subordinadas em determinado més somente podera ocorrer apds a conclusdo da amortizacdo das Cotas
Seniores previstas para aquele més.

Adicionalmente ao disposto acima, as amortizagdes de Cotas Subordinadas somente poderdo ser
realizadas apds a verificacdo, pela Administradora: (a) da constituicio das provisdes exigidas no
Regulamento e previstas neste Prospecto; e (b) de que ndo esta em curso qualquer Evento de Avaliagdo
ou Evento de Liquidacido Antecipada.

Mesmo que sejam observados os requisitos indicados nos itens acima, a Administradora poderj, a seu
exclusivo critério, desde que de forma justificada, ndo realizar ou interromper imediatamente a
amortizacdo de Cotas Subordinadas caso entenda que essa amortizagdo possa comprometer a
pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas também poderio ser amortizadas por decisio da Assembleia Geral.

No caso de amortizacdo de Cotas Subordinadas, ficard a critério da Administradora efetua-la: (a) em
dinheiro, observada a Reserva de Caixa; ou (b) mediante entrega de Direitos Creditérios.

53



Procedimentos de Integralizacao, Amortizacdo e Resgate

Somente Investidores Qualificados poderdo adquirir as Cotas. O valor minimo de aplicagdo no Fundo é
de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais). A integralizacdo, a amortizacio e o resgate de Cotas podem ser
efetuados por débito e crédito em conta corrente em conta mantida no Custodiante, documento de
ordem de crédito - DOC, Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor da Cota de mesma classe ou Série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

Admitir-se-a a integralizacdo de Cotas Subordinadas, em moeda corrente nacional e/ou mediante a
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, observados os termos e condi¢cdes do Regulamento e o
disposto no artigo 15 da Instrugdo CVM n? 356/01. As Cotas Seniores somente poderdo ser
integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Bacen.

Nos casos de integralizacdo das Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios, o valor de tais Direitos
Creditdrios sera calculado (com desagio sobre seu valor de face) com base nos critérios de precificacao
previstos na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes” deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de
Cessdo” (“Sumario dos Contratos Relevantes - Contrato de Cessdo”).

O Fundo efetuara o pagamento da amortizacdo de Cotas em moeda corrente nacional, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen ou, conforme o caso,
mediante entrega de Direitos Creditdrios, observado que o valor destes serd calculado com base nos
respectivos valores contabilizados na carteira do Fundo. O pagamento das Cotas Seniores em Direitos
Creditérios podera ser feito exclusivamente na hipétese de liquidagdo do Fundo.

Com relagdo ao resgate, na hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, as Cotas
Seniores deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro, de acordo com os mecanismos previstos na
secdo “Cotas do Fundo” deste Prospecto, sob o titulo “Liquidagdo do Fundo” (“Cotas do Fundo -
Liquida¢do do Fundo”) e observada a disponibilidade de caixa do Fundo. O saldo, se houver, devera ser
pago em Direitos Creditérios.

Como regra geral, as Cotas Subordinadas serao resgatadas somente apds o resgate de todas as Cotas
Seniores em Circulacdo, em dinheiro ou em Direitos Creditérios. No entanto, poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, conforme acima.

No resgate e nas amortizacdes sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia do respectivo pagamento,
calculado conforme disposto na se¢do “Cotas do Fundo” deste Prospecto, sob o titulo “Valorizacdo das
Cotas” (“Cotas do Fundo - Valoriza¢do das Cotas”), sendo que, nos casos de amortizagao, o valor da Cota
serd reduzido na medida do valor amortizado. Nesses termos, para efeitos de valorizacdo, amortizacao
e resgate de Cotas, serd utilizado o valor da cota de abertura do dia da respectiva valorizacgio,
amortiza¢do ou resgate.

Se quaisquer resgates ou amortizagdes forem efetivados em dia que ndo seja Dia Util, os valores

correspondentes serdo pagos aos Cotistas no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte
dos Cotistas, a qualquer acréscimo.
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Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas

As Cotas Seniores da 32 Série serdo ofertadas publicamente nos termos da se¢do “Condi¢des da Oferta”
deste Prospecto, na subsecdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do e Negociacdo
das Cotas Seniores da 32 Série” (“Condi¢oes da Oferta — Informagdes Relativas a Oferta - Distribuicédo e
Negociacdo das Cotas Seniores da 32 Série”).

Classificacdo de Risco das Cotas Seniores da 32 Série

As Cotas Seniores da 32 Série obtiveram a classificagio preliminar de risco AA-(bra) na Escala Nacional
Brasil, conferida pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nessa escala, a classificacdo de risco AA-(bra) significa que a estrutura, os mecanismos de refor¢o de
qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que compdem a carteira do Fundo fornecem
protecdo muito forte contra perdas advindas de inadimpléncia, quando comparado a outros titulos
emitidos no Brasil.

Valorizacao das Cotas

A partir da Data de Integralizagdo Inicial de cada Série, cada Cota Sénior tera seu valor unitario
calculado todo Dia Util, para fins de integraliza¢do, amortizacdo ou resgate, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos valores apurados pela aplicagdo do disposto nos itens (a) ou (b) a seguir:

(a) valor da Cota Sénior apurado mediante aplicacio da férmula constante no respectivo
Suplemento; ou

(b) na hipotese de existir apenas uma Série em circulagio, o resultado da divisdo do Patrimonio
Liquido pelo niimero de Cotas Seniores; na hipétese de existir mais de uma Série em circulagao,
o valor unitario das Cotas de cada Série devera ser obtido pela: (1) aplicagdo da férmula
indicada no respectivo Suplemento para cada uma das Séries, considerando-se eventuais
amortizagdes, de forma a se definir a propor¢ao do valor de cada uma delas em relagao a 1
(um) inteiro, na data em que se passar a utilizar esta metodologia; (2) multiplicacdo da
proporgao definida para respectiva Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor total do
Patriménio Liquido; e (3) divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (2) acima,
pelo nimero total de Cotas da respectiva Série.

Na hipotese de, apds se passar a utilizar a forma de calculo de valor das Cotas Seniores indicado no item
(b) acima, o valor do Patriménio Liquido passe a ser superior ao somatério do valor das Cotas Seniores
de todas as Séries que estejam em circulacdo calculados a partir da Data de Integralizacdo Inicial pelo
parametro maximo de rentabilidade estabelecido nos respectivos Suplementos descontando-se
eventuais amortizagdes, devera se voltar a utilizar a forma de calculo indicada no item (a) acima.

Na data em que, nos termos acima, se voltar a utilizar a forma de célculo do valor das Cotas Seniores
indicada no item (a), acima, o valor das Cotas Seniores de cada Série sera equivalente ao obtido pela
aplicagdo do parametro maximo de rentabilidade estabelecido nos respectivos Suplementos,
descontando-se eventuais amortizagoes, desde a respectiva Data de Integralizagdo Inicial.

A partir da Data de Integralizac¢do Inicial de Cotas Subordinadas, cada Cota Subordinada tera seu valor
calculado, diariamente, para fins de integraliza¢do, amortizacdo ou resgate, sendo tal valor equivalente
ao valor do Patriménio Liquido subtraido do somatério do valor atualizado da totalidade das Cotas
Seniores em Circulagdo, calculado de acordo com o disposto acima, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas em Circulagdo na ocasiao.
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As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util. A valorizacdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizagdo Inicial da respectiva Série e/ou classe, e a
ultima valorizagdo ocorrerd na data de resgate das Cotas. O valor da Cota sera o da abertura do
respectivo Dia Util.

O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valoriza¢ido da carteira do Fundo, bem como critérios de
valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Valorizac¢ao das Cotas Seniores da 32 Série
Desde que o Patriménio Liquido do Fundo assim permita, as Cotas Seniores da 32 Série, a partir da Data

de Integralizagdo Inicial, terdo seu valor de integralizagdo, amortiza¢do ou, nas hipdteses previstas no
Regulamento, resgate, calculado todo Dia Util de acordo com a seguinte expressao:

1
. - Dir_y Spread n 252
VESny = VCSnr_y X [( 100 J ( 100 J]

Sendo:

VCSny=valor de cada Cota Sénior da 32 Série calculado para a data “T”.

VCSnr.1= valor de cada Cota Sénior da 32 Série no Dia Util imediatamente anterior a data “T”.

DIr.1= Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Uteis), referente ao Dia Util anterior a data “T”.
Spreadn= 2,85 (dois inteiros e oitenta e cinco centésimos) ao ano, base 252 Dias Uteis.

Regras de Movimentacdo

Emissdo e Distribuigcdo de Cotas

Fica a critério da Administradora, desde que solicitado pela Cedente, a deliberagio relativa a emissdes e
consequentes distribuicdes de Cotas Seniores, de qualquer Série, desde que:

(a) ndo resulte no desenquadramento de qualquer dos itens mencionados abaixo; e

(b) seja atestado, por escrito, pela Agéncia Classificadora de Risco que a nova emissdo nio afetara a
classificagdo de risco das Cotas Seniores em Circulagio, se houver.

Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera elaborar e registrar Suplemento, devendo ser
especificados os valores e datas das Amortiza¢des Programadas e/ou das amortiza¢des integrais e a
remuneracdo da respectiva Série de Cotas Seniores.

E admitida a emissdo e colocacio de Cotas Subordinadas, a qualquer tempo, a critério da
Administradora.

Enquanto existirem Cotas Seniores em Circulacdo: (a) a Reserva de Caixa e Indice de Liquidez,
conforme definidas no Regulamento e na secdo “Cotas do Fundo” deste Prospecto, na subsecdo
“Reservas e Indices”, sob o titulo “Reserva de Caixa e Indice de Liquidez” (“Cotas do Fundo - Reservas e
Indices - Reserva de Caixa e indice de Liquidez”), deverio ser observadas; (b) a Relacdo Diaria devera
ser equivalente a, no maximo, 70% (setenta por cento); e (c) a Alocagido de Investimento Minima devera
ser observada.
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Sujeito ao abaixo disposto, a cada nova subscri¢do e integralizacdo de Cotas Seniores, o Percentual
Minimo de Subscri¢ao de Cotas Subordinadas, equivalente a 42,86% (quarenta e dois inteiros e oitenta
e seis centésimos por cento), devera ser observado.

Somente sera permitida a ndo observancia do Percentual Minimo de Subscrigdo de Cotas Subordinadas
se, na data em que for realizada a subscri¢do e integralizacdo de Cotas Subordinadas, o percentual
resultante da divisdo do valor das Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido for superior a 30%
(trinta por cento), e desde que, apds tal subscrigdo e integralizacgdo, tal percentual nao seja reduzido
para patamar inferior a 30% (trinta por cento).

Taxas

O Fundo estara sujeito ao pagamento de Taxa de Administracdo, a ser calculada nos termos da se¢do
“Prestadores de Servicos”, sob o titulo “Remuneracdo da Administradora” (“Prestadores de Servicos -
Remunerag¢do da Administradora”).

0 Fundo ndo cobrara taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.

Reservas e Indices

Reserva de Caixa e indice de Liquidez

0 Fundo devera observar uma Reserva de Caixa, a ser calculada diariamente pela Administradora e pela
Gestora, de modo que detenha, de acordo com os parametros abaixo descritos, Disponibilidades e

Direitos Creditérios em quantidade no minimo suficiente para fazer frente a Amortizacido Programada
em questdo, conforme a férmula abaixo:

2
RC =D, +-DC
3

Onde:
RC = Reserva de Caixa, sendo
RC = APy;
AP, = quantia a ser paga pelo Fundo na Amortizagdo Programada de ordem n, utilizando-se

para fns deste cdlculo a média ponderada dos iultimos pardmetros de remuneragdo de cada Série
disponiveis até a data da Amortizacdo Programada, considerando-se a proporgdo entre o valor das Séries
em relagdo ao Patriménio Liquido;

D, = Quantia minima a ser mantida pelo Fundo em Disponibilidades para atender a Reserva
de Calxa para a Amortizagdo Programada de ordem n, sendo

D, =0,10 * AP, em Ty - 45 dias

D, = 0,25 * AP, em Ty - 30 dias

D, = 0,50 * AP, em T, - 15 dias

D, = 1,00 *AP, em T, - 05 dias
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Tn Data da Amortizagdo Programada de ordem n;

DC, = Direitos Creditdrios vencendo a partir da data de cdlculo da Reserva de Caixa e até 5
(cinco) Dias Uteis antes da Amortizacdo Programada de ordem n, a serem mantidos pelo Fundo para
atender a Reserva de Caixa para a referida Amortizagdo Programada de ordem n.

0 Fundo devera observar, adicionalmente, um indice de Liquidez, calculado pela Administradora e pela
Gestora, para cada evento de Amortizacdo Programada e/ou amortizacdo integral de cada Série de

Cotas Seniores em Circulacdo, mediante a aplicagdo da seguinte expressao:

Dur(pass) > Dur(af)

Sendo:
Dur - Zn:rk *PMTkJ
(pass) o= PL
Onde:

Dur pass) Duration do passivo, expressa em dias corridos;

PMTy Somatério das amortizacées de principal a
realizar em k;

dk Quantidade de dias resultante da diferenga entre
k e a data de apuragdo;

PL Patriménio Liquido na data da apuragdo; e

K=1,2..n Periodos em que ocorrerdo os pagamentos.

(A
Pod = PV + 0A
Puen = T ypc 104
Onde:

Dur Duration do ativo, expressa em dias corridos;

PV; Somatério do valor presente dos titulos a serem
liquidados em “i";

d; Quantidade de dias corridos resultante da
diferenga entre “i” e a data de apuragdo;

VDC Somatério do valor presente dos direitos
creditdrios na data da apuragdo; e

i=1,2..n Periodos em que ocorrerdo as liquidacées dos
titulos;

AO Somatério do valor contdbil dos Outros Ativos na
data de apuragdo. Exclusivamente para fins de
cdlculo da duration do ativo, o prazo médio dos
Outros Ativos serd considerado como 1 (um) dia,
por possuirem liquidez imediata.

A observancia da Reserva de Caixa e do Indice de Liquidez, a serem verificados pela Administradora e
pela Gestora, ndo constitui promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que
havera recursos suficientes para o pagamento aos Cotistas dos valores relativos as Amortizacdes
Programadas.
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Reenquadramento da Relacio Diaria, da Alocacdo de Investimento Minima, Reserva de Caixa e
indice de Liquidez

A Administradora devera enviar o Aviso de Desenquadramento a Cedente e a Instituicdo Lider, por
meio de correspondéncia fisica ou correio eletrénico, no dia em que seja verificado que o Fundo deixou
de atender a Relagio Diaria, a Alocagio de Investimento Minima, a Reserva de Caixa e/ou ao Indice de
Liquidez.

A Cedente e a Instituicio Lider poderdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do Aviso
de Desenquadramento, subscrever e integralizar volume suficiente de Cotas Subordinadas para
restabelecer a Relagio Diaria, a Alocagio de Investimento Minima, a Reserva de Caixa e/ou o Indice de
Liquidez, o qual sera definido e informado pela Administradora. Nesse caso, a Cedente e a Instituiciao
Lider ndo tém qualquer obrigacdo de subscrever novas Cotas Subordinadas, mas tdo-somente a
faculdade de fazé-lo, o que deverd ser comunicado pela Cedente e pela Instituicio Lider a
Administradora impreterivelmente até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento do
Aviso de Desenquadramento.

Até o restabelecimento da Relagdo Diaria, nos termos previstos acima, o Fundo nio podera adquirir
novos Direitos Creditérios.

Reserva de Despesas e Encargos

A Administradora devera constituir reserva para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a Data de Integralizacdo Inicial até a liquidagido do Fundo.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera segregar Disponibilidades a serem aplicadas em
ativos de liquidez diaria, observando que, até o 302 (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento
de cada despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas, projetado para 6 (seis) meses de
atividade do mesmo, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para a referida
despesa ou encargo.

Na hipdtese de a reserva deixar de atender ao limite de enquadramento descrito acima, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera interromper imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposi¢ido da reserva. A Administradora somente interrompera tal procedimento quando, conforme
o caso, o valor das Disponibilidades seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para 6
(seis) meses de atividade do mesmao.

O pagamento das despesas com prestadores de servico ndo consideradas como encargos do Fundo

podera ser efetuado diretamente pelo Fundo ao prestador de servigo, desde que os correspondentes
valores sejam deduzidos da Taxa de Administragao.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a utilizacio da
metodologia abaixo referida para apuragao do seu valor de mercado.

Metodologia de Avaliagdo dos Direitos Creditdrios e demais Ativos
Os titulos de emissdao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Bacen e os demais titulos, valores
mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagio de ativos do
Custodiante, disponibilizado na pagina da ANBIMA na rede mundial de computadores.
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Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a respectiva
taxa de juros, observado o disposto na Instrugdo CVM n2 489/11. As provisoes e as perdas com Direitos
Creditdrios Adquiridos serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugio
CVM n® 489/11, observando-se que, passado o 12 (primeiro) ano de vigéncia do Fundo, sera verificada
semestralmente a perda histérica da carteira do Fundo com relagdo aos Direitos Creditdrios
Adquiridos, e o seu percentual serd definido entre o maior valor apurado: (a) na comparagao entre a
referida perda histérica e os contratos com parcelas vencidas e ndo pagas; e (b) descontando-se a perda
histérica verificada na data da aquisicdo. Estas informacdes serdo apuradas pela Administradora e
informadas ao Custodiante.

O Patrimoénio Liquido é o valor das Disponibilidades, acrescida do valor da carteira e dos valores a
receber, deduzidas as exigibilidades.

As Cotas da 32 Série do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante nos termos
descritos na se¢ao “Cotas do Fundo” deste Prospecto, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores da 32
Série” (“Cotas do Fundo - Valorizacio das Cotas Seniores da 32 Série”).

Assembleia Geral

Competéncia

E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras;

(b) alterar o Regulamento, seus anexos e os Suplementos;

()] aprovar qualquer modificacdo das declaragdes previstas no item 12.1 (j) e (k) do Contrato de
Cessao;

(d) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora, da Gestora e do Custodiante;

(e) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas;

) deliberar sobre a alteracao dos Suplementos, desde que aprovada pela maioria dos Cotistas da

respectiva Série;

(g) deliberar sobre a elevacido da Taxa de Administracio praticada pela Administradora, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugio;

(h) deliberar sobre incorporacdo, fusao, cisdo, liquidacao ou prorrogacdo do prazo de duragido do
Fundo;
)] deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo ou

Eventos de Liquidagdo Antecipada;
§)] deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor Independente; e
(k) alteragdo dos itens 21 e 22 do Regulamento (Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquida¢do

Antecipada, respectivamente) ou de quaisquer itens que alterem ou criem Eventos de
Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo Antecipada.
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O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinac¢ao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a comunicag¢do dos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
funcgdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas, nos termos acima, a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista titular de Cotas Seniores ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢ido na
Administradora, em seu controlador, em sociedades por ele diretamente ou indiretamente controladas
e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo na Cedente.

Procedimento de Convocacao

A convocag¢ido da Assembleia Geral deve ser feita mediante antncio publicado no periédico utilizado
para divulgacdo de informagdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada
a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-
se tal prazo da data de publicacido do primeiro anincio ou do envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado andncio de segunda convoca¢do ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o antincio ou carta de primeira convocagao.

Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora,
sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os antncios ou as
correspondéncias enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento e neste Prospecto, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagdo da
Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas.

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagdes devem
ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto, e observado ainda o disposto abaixo.

Deverao ser aprovadas por Cotistas que representem a maioria das Cotas Seniores em Circulac¢do, as
deliberagdes de que tratam os subitens (e) e (i) da subse¢do “Competéncia” acima, bem como a
deliberagdo acerca da substituicdo da taxa utilizada para calculo da remuneracdo de Cotas Seniores no
evento de sua indisponibilidade por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposi¢cdo
legal.
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Deverdo ser aprovadas por Cotistas que representem 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas
Seniores em Circulacdo as deliberagdes de que trata o subitem (k) da subsec¢ao “Competéncia”, acima.

As deliberagdes relativas as matérias previstas nos subitens (d), (g), (h) da subse¢do “Competéncia”
acima serdo tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacgdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Estardo necessariamente sujeitas a aprovacdo prévia de titulares de 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas as deliberagdes relativas a:

(a)
(b)

()

(d)

(e)

()

(8)

()

@

1)

)

M

(m)

()

alteracdo de vantagens ou criagdo ou aumento de obrigacdes para as Cotas Subordinadas;

contratacdo de quaisquer terceiros pelo Fundo, exceto de nova gestora, novo agente de
cobranca e de nova administradora;

alteracdo do item 10 do Regulamento (Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo
da Carteira), ou que afete a politica de investimento do Fundo;

alteragdo do item 11 do Regulamento (Critérios de Elegibilidade), ou que altere as
caracteristicas dos Critérios de Elegibilidade;

alteragdo do Percentual Minimo de Subscricdo de Cotas Subordinadas, da Relacdo Diaria e/ou
do item 14 do Regulamento (Valorizacao das Cotas);

alteracdo das Amortizacdes Programadas das Cotas Seniores, dos critérios para amortizagio de
Cotas Subordinadas, bem como o parametros de remuneragdo das Cotas Seniores;

alteragdo do item 17 (Reenquadramento da Relagdo Diaria, da Alocagdo de Investimento
Minima, Reserva de Caixa e Indice de Liquidez) do Regulamento;

alteracgdo dos itens 15 (Amortizacao e do Resgate de Cotas) e 19 (Metodologia de Avaliacdo dos
Ativos do Fundo, Patriménio Liquido e Cotas de cada Classe) do Regulamento ou os itens
correspondentes dos Suplementos, se houver;

alteragdo do item 20 do Regulamento (Assembleia Geral), inclusive no que concerne a direito
de voto de cada classe e altera¢des de quéruns;

alteracgdo dos itens 21 e 22 do Regulamento (Eventos de Avaliacdo e Liquidacdo Antecipada do
Fundo, respectivamente), bem como criacdo ou alteragdo de Eventos de Avaliacdo e/ou
Eventos de Liquidagdo Antecipada;

alteragdo do item 23 do Regulamento (Encargos do Fundo), bem como criacdo ou aumento de
despesas e encargos ordinarios do Fundo, nos limites estabelecidos pela Instru¢do CVM n?
356/01;

aprovacdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios do Fundo;

alteragdo da metodologia de calculo do Indice de Atraso, do Indice de Perda Acumulada e/ou
do Anexo VI ao Regulamento (Metodologia de Calculo do Indice de Atraso e do Indice de Perda

Acumulada); e

alteragdo de qualquer dos Suplementos, ou quaisquer deliberagcées que afetem seu teor.
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Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de sua realizacao.

A divulgacio referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado no periédico utilizado
para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, sendo dispensada quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.

Liquidacdo do Fundo

Eventos de Avaliacio

Sdo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

)

desenquadramento da Rela¢do Didria sem seu restabelecimento no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento pela Cedente e pela Instituicdo Lider do Aviso de
Desenquadramento;

verificacdo, com base no ultimo Dia Util do més calendario, de que: (a) o indice de Perda
Acumulada da Carteira, calculado conforme a metodologia prevista na segdo “Direitos
Creditérios” deste Prospecto, sob o titulo “Metodologia de Calculo do Iindice de Perda
Acumulada e do Indice de Atraso” (“Direitos Creditérios - Metodologia de Calculo do indice de
Perda Acumulada e do Indice de Atraso”), seja superior a (1) 7,00% (sete por cento), no
primeiro ano de funcionamento do Fundo; (2) 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por
cento), no segundo ano de funcionamento do Fundo; (3) 10,00% (dez por cento), no terceiro
ano de funcionamento do Fundo; ou (4) 11,50% (onze inteiros e cinquenta centésimos por
cento), no quarto ano de funcionamento do Fundo e até sua liquidagdo; e/ou (b) o indice de
Atraso da carteira, calculado conforme a metodologia e os prazos iniciais constantes da se¢do
“Direitos Creditérios” deste Prospecto, sob o titulo “Metodologia de Calculo do Indice de Perda
Acumulada e do Indice de Atraso” (“Direitos Creditérios - Metodologia de Calculo do Indice de
Perda Acumulada e do Indice de Atraso”) e do Anexo VI do Regulamento:

(D para a faixa de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias (F=60) seja superior a (i) 12%
(doze por cento), nos 4 (quatro) primeiros meses de funcionamento do Fundo; e (ii)
15% (quinze por cento), apdés os 4 (quatro) primeiros meses de funcionamento do
Fundo;

(2) para a faixa de 61 (sessenta e um) a 120 (cento e vinte) dias (F=120) seja superior a
10% (dez por cento); ou

(3) para a faixa de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) dias (F=180) seja
superior a 8,5% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento);

rebaixamento da classificacdo de risco inicialmente conferida a qualquer Série de Cotas

Seniores em dois niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia Classificadora de

Risco, se houver;

descumprimento pelo Agente de Armazenamento, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
de suas obriga¢des definidas no contrato com o Fundo;

inobservancia pelo Custodiante e/ou pela Cedente de suas obrigagdes previstas no
Regulamento, no Contrato de Custddia, no Contrato de Cessdo e no contrato com o Agente de

Recebimento que nio seja devidamente regularizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente;

ndo pagamento do valor integral de qualquer Amortiza¢do Programada das Cotas Seniores;
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existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo, dolosamente ou
reiteradamente, Direitos Creditdrios sobre os quais recaiam 6nus, encargos ou gravames, que
tenham sido constituidos pela Cedente;

descumprimento, por qualquer das partes, de qualquer declaracdo, garantia ou obrigacdo
prevista no Contrato de Cessdo, ndo sanado dentro do prazo de até 5 (cinco) dias a contar do
recebimento da notificacdo que para tanto tiver sido enviada pela outra parte;

(1) troca do controle acionario da Cedente (excetuadas as transferéncias de a¢des entre os
acionistas pertencentes ao bloco de controle da Cedente); ou (2) quaisquer outras deliberagdes
societarias da Cedente (ou sua(s) controladora(s)) que possam afetar o cumprimento, pela
Cedente, de qualquer de suas obrigacdes perante o Fundo, em todos os casos sem o prévio
consentimento do Fundo;

nio observancia da Reserva de Caixa e/ou do Indice de Liquidez por 10 (dez) dias;

amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento, que possa causar o desenquadramento do Fundo com relagdo (1) a Reserva de
Caixa e Indice de Liquidez; (2) a Relagdo Diaria equivalente a, no maximo, 70% (setenta por
cento); e (3) a Alocagdo de Investimento Minima;

protesto de titulo contra a Cedente de valor superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais),
sem sua sustacio, quitacdo do titulo ou oposicdo de medida juridica pertinente no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis da tomada de conhecimento do fato;

ndo cumprimento de sentenca em processo judicial, transitada em julgado, da Cedente, em
valor superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

ocorréncia de qualquer evento de liquidacdo em qualquer veiculo de securitizagdo cujos
Direitos Creditérios tenham sido originados e cedidos pela Cedente;

alteragdo da politica de concessdo de crédito da Cedente, descrita na secdo “Direitos
Creditérios” deste Prospecto, na subsecdo “Caracteristicas dos Direitos Creditérios”, sob o
titulo “Politica de Concessdo de Crédito” (“Direitos Creditdrios - Caracteristicas dos Direitos
Creditérios - Politica de Concessdo de Crédito”), que possa, a critério da Administradora, afetar
o Fundo ou a originacdo de Direitos Creditérios a serem por ele adquiridos;

a ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a origina¢ido e/ou a
cessdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo, inclusive, exemplificativamente, na hipétese
de a Cedente ndo ceder ao Fundo Direitos Creditérios livres e desembaragados que represente,
no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido;

exting¢do, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgagido de quaisquer
dos indices ou parametros estabelecidos no Regulamento para o calculo do valor das Cotas
Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, neste ultimo caso dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias
imediatamente anterior a ultima data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos
em Assembleia Geral por duas vezes consecutivas, chegarem a um consenso para definir um
novo indice ou parametro; e

caso as irregularidades apontadas quando da Verificagdo de Carteira ultrapassem 10% (dez
por cento) da amostra analisada, conforme metodologia descrita no Anexo Il do Regulamento.
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O célculo do Indice de Perda Acumulada e do Indice de Atraso deverd ser realizado pela
Administradora, com base nas informacgdes fornecidas mensalmente pelo Custodiante.

A Administradora, apds verificada a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, devera tomar,
simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar se
deverao ser iniciados os procedimentos de liquidagdo do Fundo;

(b) suspender, de imediato, o pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas; e

(© suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios.

Caso a Assembleia Geral referida acima decida pela liquidagdo do Fundo, deverdo ser observadas as
disposi¢des pertinentes abaixo.

Eventos de Liquidacdo Antecipada
Sao Eventos de Liquida¢do Antecipada:

(a) caso a Cedente tenha sua faléncia requerida e nio apresente defesa, no prazo de 2 (dois) dias
contados a partir da citacdo do deferimento, pelo juiz competente, do pedido de faléncia e,
ainda, no caso de a Cedente sofrer processo de intervencdo ou liquida¢do judicial ou
extrajudicial ou de Regime de Administra¢do Especial Temporaria - RAET;

(b) aresolucio, rescisdo, resilicdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessio;

(9 caso a Assembleia Geral ndo defina um sucessor para a Administradora ou Custodiante,
conforme o caso;

(d) ndo pagamento do valor integral das amortiza¢des das Cotas Seniores no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados das datas previstas; e

(e) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao Antecipada.

O Fundo sera também liquidado na hipétese de extingao, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de
apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos no Regulamento e
neste Prospecto para o calculo do valor das Cotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste tltimo caso dentro de um periodo de 180
(cento e oitenta) dias imediatamente anterior a dltima data em que ocorrer tal evento, exceto se os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral definirem um novo indice ou parametro.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidagio Antecipada,
simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral para confirmar a liquidagdo
do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender, de imediato, o pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas;
(© suspender, de imediato, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e
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(d) apds a ocorréncia da Assembleia Geral referida no subitem (a) acima, iniciar os procedimentos
de liquidagao do Fundo.

Procedimentos de Liquidaciao Antecipada

No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores em Circulagdo deverdo ser
amortizadas, total ou parcialmente, concomitantemente e em igualdade de condi¢des, observados os
seguintes procedimentos:

(a) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos Creditérios,
ficardo suspensos a amortizacio e o resgate das Cotas Subordinadas;

(b) caso haja mais de uma Série em circulacdo, as Cotas de cada Série serdo amortizadas
concomitantemente, na mesma proporc¢ao do respectivo valor unitario;

(© a Administradora ndo adquirira quaisquer Direitos Creditdrios e devera resgatar e/ou alienar
os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacdo
desses ativos nao afete sua rentabilidade;

(d) apds o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos devidos pelo Fundo, todas as
Disponibilidades didrias havidas com o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Outros Ativos deverdo ser Unica e exclusivamente destinadas para amortizacio e resgate
das Cotas Seniores em Circulacio;

(e) quando o somatorio dos valores creditados na conta corrente de titularidade do Fundo for
equivalente a, no minimo, R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a Administradora, diretamente
ou por meio de seus agentes, alocara as respectivas verbas na amortizacdo antecipada, total ou
parcial, das Cotas Seniores; e

) apds a ocorréncia da amortizacdo integral das Cotas Seniores, e seu respectivo resgate, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera promover a amortizacdo, total ou parcial,
das Cotas Subordinadas.

Na hipotese de insuficiéncia de recursos em dinheiro para o pagamento integral das Cotas Seniores, a
Administradora podera proceder ao resgate dessas Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, a menos que outro modo seja decidido pela respectiva Assembleia Geral que deliberou a
liquidagdo, nos termos e condi¢des constantes do Regulamento e da regulamenta¢do em vigor.

Sera assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo
valor delas a época do resgate, observadas as condi¢des de resgate estabelecidas no Regulamento, na
hipotese de a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo
decidir pela nao liquidagdo do Fundo. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente
formalizada pelo Cotista até o encerramento da respectiva Assembleia Geral.

Na ocorréncia da hipétese mencionada acima, caso o valor disponivel no caixa do Fundo, somado ao
valor dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos seja insuficiente para o resgate das Cotas dos Cotistas
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo.

Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera
determinar que a Administradora adote os seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e seu pagamento pelos respectivos
Devedores para que os valores sejam rateados entre os Cotistas;
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(b) ceder/vender os Direitos Creditoérios a terceiros, inclusive a Cedente; e
(© entregar os Direitos Creditérios aos Cotistas para o pagamento dos seus haveres.

As Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios somente na hip6tese de liquidagdo do
Fundo.

Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagao
em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Direitos Creditérios e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio. As fragdes ideais do condominio serdo atribuidas aos Cotistas de
acordo com a propor¢do do valor de Cotas detida por cada um. Apds a constituicio do condominio
acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, (a) para que elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Outros Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; (b)
informando a proporg¢ido de Direitos Creditérios e Outros Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo
do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicio do administrador do condominio referido acima,
essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior participacdo. Caso os titulares das
Cotas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil referido acima, a
Administradora e o Custodiante poderdo promover a consignacdo dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334
do Cddigo Civil, a partir de quando a Administradora e o Custodiante desobrigar-se-do de suas
obrigacdes nos termos do Regulamento.

Informacées Complementares
Despesas e Encargos do Fundo
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas:

(a) tributos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes periddicas,
previstas no Regulamento ou na legislagdo em vigor;

(© com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos de cartério e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

i) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser
vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de

Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
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)] remuneracdo do Agente de Cobranga;

§)] a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(k) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e
)] despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.

A Administradora devera constituir reserva para pagamentos de despesas e encargos do Fundo, por
conta e ordem deste, desde a Data de Integralizacdo Inicial até a liquidacdo do Fundo, nos termos
previstos neste Prospecto e no Regulamento.

Politica de Divulgacdo de Informacdes

Informacées Obrigatdrias e Periddicas

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgées
obrigatodrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n2 356/01, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicaveis e no Regulamento, notadamente o disposto abaixo.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo,
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao exemplos de fatos relevantes os seguintes:

(a) a alteracdo da classificagdo de risco das Séries de Cotas de Cotas Seniores em Circulacido, bem
como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a mudanc¢a ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custddia,
consultoria especializada ou gestdo da carteira do Fundo;

()] a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos;

(d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas; e
(e) qualquer ato ou fato que possa ser entendido como um Evento de Avaliagdo ou um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposic¢do dos Cotistas, em seu website, sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(© o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Outros Ativos, abrangendo, inclusive,

dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(a) de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstrac¢des financeiras anuais.

A Administradora disponibilizard diariamente em sua pagina na rede mundial de computadores, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas, as seguintes
informagdes:

(a) o valor do Patriménio Liquido;

(b) o valor das Cotas de cada Série e/ou classe do Fundo;

(© a Relagdo Didria;

(d) as rentabilidades acumuladas no respectivo més e ano civil a que se referirem; e
(e) os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

Publicagcbes

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal “Monitor
Mercantil”.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convoca¢do de Assembleia
Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o jornal utilizado para efetuar as publica¢des relativas ao
Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragao.

Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a distribui¢do de suas Cotas,
poderdo ser obtidas junto a Instituicdo Lider, a Administradora e/ou a Gestora, em suas
respectivas sedes, nos enderecos abaixo informados. Para consulta ou obtencao de cépia deste
Prospecto e do Regulamento, os investidores poderdo dirigir-se a Administradora, a Gestora e a
Instituicdo Lider, a CVM ou a CETIP, em suas respectivas sedes, ou acessar seus respectivos sitios

eletronicos:

Instituicdo Lider

Banco Ourinvest S.A.

Avenida Paulista, n? 1.728, SL, 12 e 22 andares, Sdo Paulo - SP

Sitio eletronico: www.ourinvest.com.br

Prospecto disponivel em: www.ourinvest.com.br (acessar link “FIDC” na barra superior de

produtos - logo abaixo das descri¢des, acessar o link com o nome do Fundo - abaixo da descricdo,
acessar o link “Clique aqui e veja os documentos disponiveis” para ter acesso a documentagio).
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Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n2 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Rio de Janeiro - R]
Sitio eletronico: www.oliveiratrust.com.br

Prospecto disponivel em: www.oliveiratrust.com.br (acessar “Produtos e Servicos” - clicar em
“Administra¢do de Fundos” - no campo “Prospectos e Informativos”, clicar no nome do Fundo).

Gestora

Oliveira Trust Servicer S.A.

Avenida das Américas, n2 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Rio de Janeiro - R]
Sitio eletronico: www.oliveiratrust.com.br

Prospecto disponivel em: www.oliveiratrust.com.br (acessar “Produtos e Servicos” - clicar em
“Administra¢do de Fundos” - no campo “Prospectos e Informativos”, clicar no nome do Fundo).

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 52 andar, Rio de Janeiro - R]

Sitio eletronico: www.cvm.gov.br

Prospecto disponivel em: www.cvm.gov.br (acessar “Fundo de Investimento” - no primeiro campo,
preencher com o nome do Fundo e clicar em “Continuar” - clicar no nome do Fundo - acessar
“Documentos Eventuais” - no campo “Tipo de Documento”, selecionar “Prospecto Distribuicdo” - clicar
em “Exemplar do Prospecto”).

Mercados de Negociagdo Primdria e Secunddria

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 12 andar, Sdo Paulo - SP
Sitio eletronico: www.cetip.com.br

Prospecto disponivel em: www.cetip.com.br (no campo “Comunicados e Documentos”, acessar

“Prospectos” - no campo “Categoria do Documento”, selecionar “Cotas de Fundos Fechados” - no
campo “Titulo”, preencher com o nome do Fundo - clicar em “Buscar” - clicar no nome do Fundo).

Eventuais reclamacoes, duvidas e sugestdes podem ser encaminhadas para a sede do Cedente e da
Instituicdo Lider, no endereco acima.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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Tributacédo Aplicavel ao Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagio brasileira em vigor na data deste Prospecto e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas,
principalmente no que se refere a incidéncia do Imposto sobre Operacoes de Crédito, CAmbio e Seguros
ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) e ao Imposto de Renda (IR).

A incidéncia de tributos adicionais, bem como exce¢des as condi¢cdes apresentadas nesta secdo, pode
existir, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagio a
tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

I0F /Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracgio a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes pela carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda.

Tributacédo Aplicavel aos Cotistas do Fundo

I0F /Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuacao das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operag¢do, em func¢ao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

I0F/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estao sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicavel a operagdes de cambio para ingresso de recursos para aplicagdo nos
mercados financeiro e de capitais é, em regra, de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do
I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda
O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base: (a) a residéncia dos Cotistas no Brasil ou no
exterior; e (b) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua

consequente tributacdo: (1) a cessao ou a alienacgdo de Cotas; (2) o resgate de Cotas; e (3) a amortizacdo de
Cotas.
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Cotistas Residentes no Brasil:
Cessdo ou Alienacgao de Cotas

Os ganhos auferidos na cessio ou na alienagdo das Cotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da alienagdo (a titulo de antecipagdo do
Imposto de Renda de 15% (quinze por cento) mencionado acima).

Resgate das Cotas

Na situacdo de resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme a
seguir descrito. A carteira sera avaliada como de longo ou curto prazo, em observancia do disposto na
legislacao pertinente.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados de acordo com as
seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagido superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serao tributados a aliquota de 20% (vinte
por cento), ou, caso o resgate e/ou a liquidagdo ocorra em prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias, a
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

Em um fundo fechado, como o Fundo, ndo ha incidéncia do Imposto de Renda na fonte sob a sistematica
do “come-cotas” semestral.

Nao ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo.

Amortizacdo de Cotas

No caso de amortizagdo das Cotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada. A aliquota aplicavel sera
determinada com base: (a) na classificagao da carteira do Fundo como de curto ou de longo prazo; e (b)
em funcdo do prazo de investimento do Cotista, as aliquotas regressivas descritas acima.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislagdo em vigor, considerada definitiva (i.e., ndo é
admitida a compensagio do imposto retido com o imposto devido, calculado quando da elaboragdo da
Declaracgio de Ajuste Anual).

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada mera antecipagao do

imposto devido no enceramento de cada periodo de apuracdo, excecdo feita as pessoas juridicas
optantes pelo Simples e isentas.
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Cotistas Residentes no Exterior:

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n2 2.689, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em func¢io de residirem em pais ou jurisdi¢cdo que nio tribute a renda
ou capital, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, sendo,
portanto, considerado paraiso fiscal (“Paraiso Fiscal”).

Cotistas Residentes no Exterior - Ndo Residentes em Paraiso Fiscal:

(a) cessdo ou alienacdo de Cotas: os ganhos auferidos na cessdo ou na alienacdo das Cotas serdo
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota méaxima de 15% (quinze por cento), a depender
da forma como for conduzida a operacio;

(b) resgate de Cotas: na situacdo de resgate das Cotas, o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado a
aliquota de 15% (quinze por cento); e

(© amortizacdo de Cotas: no caso de amortizacdo das Cotas, o imposto devera incidir sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de
15% (quinze por cento) na modalidade fonte.

Cotistas Residentes no Exterior - Residentes em Paraiso Fiscal:

Os Cotistas residentes no exterior, em local considerado como Paraiso Fiscal, ou aqueles que nao
ingressaram recursos por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n? 2.689/00, ndo se
beneficiam do tratamento privilegiado descrito acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, no que tange a tributagao
incidente sobre a amortizacdo e o resgate das Cotas.

Os ganhos auferidos na cessido ou na alienacdo das Cotas: (a) em negociagdo conduzida em bolsa de
valores ou mercado de balcido organizado serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%
(quinze por cento); ou (b) em caso de negociacido conduzida em outro ambiente, tal como em mercado
de balcido ndo organizado, exclusivamente por Cotistas residentes em Paraiso Fiscal, serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio organizado ou
mercado de balcio ndo organizado com intermediacdo, haverd retencdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), a titulo de antecipa¢ido, incidente sobre o valor da
alienacao.
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DIREITOS CREDITORIOS
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Caracteristicas dos Direitos Creditdrios
Natureza e Processo de Origem

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Financiamentos e/ou Créditos
Pessoais com Garantia realizadas entre a Cedente e pessoas fisicas ou juridicas, representados por
contratos de empréstimo, instrumentos particulares ou cédulas de crédito bancario, aditivos, titulos de
crédito e instrumentos de garantia.

Os Direitos Creditdrios objeto de aquisi¢do pelo Fundo sdo sempre originados de:

(a) Financiamento de (1) Motocicletas; (2) Veiculos Leves; e (3) Veiculos Pesados, utilizados tanto
para transporte de carga quanto de passageiro ; e

(b) Crédito Pessoal com Garantia, cuja garantia consiste na alienacdo fiduciaria de Motocicletas,
Veiculos Leves ou Veiculos Pesados.

Em todos os casos acima referidos os veiculos podem ser novos ou usados.
Processo de Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditérios

A Cedente tem contrato com correspondentes bancarios (“Correspondentes”) que atuam no processo
de originacdo de Direitos Creditérios. Os Correspondentes sdo responsaveis, dentre outras coisas, pelas
seguintes atividades: (a) captacdo de clientes; (b) avaliagdo do perfil de cada cliente, para fins de
concessdo de crédito e respectivas condi¢des, conforme as diretrizes e alcadas de concessao de crédito
estabelecidas pela Cedente; (c) elaboragdo do cadastro dos clientes e formalizacdo de instrumentos; e
(d) realizagdo de determinados procedimentos especificos de cobranca, ou auxilio a Cedente na
realizagdo de tais tarefas.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo formalizados por meio de contratos de
concessdo de empréstimo a Devedores, acompanhados, se assim previr o respectivo contrato, de notas
promissoérias representativas da divida e de instrumentos de garantia.

Historico da Carteira de Direitos Creditérios do Fundo

Seguem abaixo informacgdes estatisticas sobre o comportamento da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo nos ultimos 57 (cinquenta e sete) meses entre janeiro de 2009 e setembro de 2013. Nao ha
garantias de que o Fundo continuara apresentando caracteristicas semelhantes ao histérico apurado.
Esclarece-se, ainda, que as informacdes relativas aos Direitos Creditérios abaixo dispostas se referem

aos Direitos Creditérios que constituiam a carteira do Fundo Omni IlI, os quais foram alienados e serdo
readquiridos pelo Fundo oportunamente.
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jan/09
fev/09
mar/09
abr/09
mai/09
jun/09
jul/09
ago/09
set/09
out/09
nov/09
dez/09
jan/10
fev/10
mar/10
abr/10
mai/10
jun/10
jul/10
ago/10
set/10
out/10
nov/10
dez/10
jan/11
fev/11
mar/11
abr/11
mai/11
jun/11
jul/11
ago/11
set/11
out/11
nov/11
dez/11
jan/12
fev/12
mar/12
abr/12
mai/12
jun/12
jul/12
ago/12

Carteira
Liquida

284.950.857
294.901.804
292.866.231
290.163.797
311.600.561
286.951.414
290.206.314
307.686.992
312.921.925
307.095.376
301.093.680
298.895.751
280.974.387
263.282.396
242.408.451
226.185.843
206.319.660
199.101.326
191.269.776
173.601.863
157.128.968
142.223.155
126.827.308
112.109.915
99.564.095
87.360.221
74.720.174
63.375.346
50.952.957
39.704.229
29.043.263
18.832.262
9.889.418
3.725.350
1.738.007
698.473
290.405
94.712
1.784
0
0
943.639
958.635
886.097

PL
Subordinada

74.553.653
80.237.471
88.231.654
94.605.797
98.541.247
95.012.956
95.706.280
94.034.932
92.262.649
90.891.439
88.336.344
85.048.322
85.387.247
76.722.270
75.008.036
69.942.464
66.087.650
61.438.259
66.187.022
71.546.114
65.738.504
65.985.006
54.276.939
42.194.401
45.079.235
48.298.870
26.123.831
22.572.637
19.589.964
16.951.832
12.916.936
14.711.079
10.955.729
5.799.392
2.609.084
2.275.197
822.987
837.634
475.413
310.494
471.892
1.195.016
1.188.624
1.228.444
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Rentabilidade
R$

3.487.687
5.683.817
7.994.184
6.374.143
3.935.450
11.471.709
4.693.324
4.328.652
7.227.717
5.628.790
4.944.905
5.711.978
5.338.925
3.835.023
5.285.766
4.934.428
4.145.186
4.350.609
4.748.763
5.359.092
4.192.389
4.246.502
3.291.933
4.917.462
2.884.834
3.219.634
2.824.962
2.448.805
2.017.328
2.361.867
2.465.105
1.794.142
1.744.651
1.443.663
1.094.691
2.656.114
647.790
709.647
687.779
-164.919
173.251
-3.170
-6.392
39.820

Rentabilidade
%

4,53%
7,62%
9,96%
7,22%
4,16%
11,64%
4,94%
4,52%
7,69%
6,10%
5,44%
6,47%
6,28%
4,49%
6,89%
6,58%
5,93%
6,58%
7,73%
8,10%
5,86%
6,46%
4,99%
9,06%
6,84%
7,14%
5,85%
9,37%
8,94%
12,06%
14,54%
13,89%
11,86%
13,18%
18,88%
101,80%
28,47%
86,23%
82,11%
-7,75%
55,80%
-0,67%
-0,53%
3,35%



set/12
out/12
nov/12
dez/12
jan/13
fev/13
mar/13
abr/13
mai/13
jun/13
jul/13
ago/13
set/13

897.891
831.168
764.364
693.364
701.238
678.937
647.713
624.007
593.226
542.827
500.392
470.434
403.411

1.179.644
1.203.965
1.091.706
1.043.906
1.087.442
1.082.395
1.082.709
931.040
916.963
883.876
862.747
838.260
817.779

-8.800

24.321

7.741
-47.799
43.536
-5.047

314

-1.669
-14.077
-33.087
-21.130
-24.487
-20.481

-0,72%
2,06%
0,64%
-4,38%
4,17%
-0,46%
0,03%
-0,15%
-1,51%
-3,61%
-2,39%
-2,84%
-2,44%

Informacgées sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-pagamento de Direitos Creditdrios

Seguem abaixo informacdes estatisticas sobre o comportamento da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo, no que se refere a inadimpléncia e recompra de Direitos Creditdrios, nos 57 (cinquenta e sete)
meses entre janeiro de 2009 e setembro de 2013. Ndo ha garantias de que a carteira do Fundo

continuara apresentando caracteristicas semelhantes ao histérico apurado.

Esclarece-se, ainda, que as informacdes relativas aos Direitos Creditérios abaixo dispostas se referem
aos Direitos Creditérios que constituiam a carteira do Fundo Omni III, os quais foram alienados e serdo

readquiridos pelo Fundo oportunamente.

MES

jan/09
fev/09
mar/09
abr/09
mai/09
jun/09
jul/09
ago/09
set/09
out/09
nov/09
dez/09
jan/10
fev/10
mar/10
abr/10
mai/10
jun/10
jul/10
ago/10
set/10
out/10

Perdas

4,56%
4,73%
5,16%
5,60%
6,07%
6,42%
6,77%
6,98%
7,20%
7,30%
7,48%
7,64%
7,98%
8,20%
8,41%
8,63%
8,81%
9,07%
9,16%
9,31%
9,43%
9,55%

Geracao

21.848.724
20.461.209
25.454.136
20.398.958
26.358.595
24.714.920
25.034.841
24.961.631
26.776.469
27.639.193
26.776.731
28.162.068
23.650.780
22.393.577
29.181.401
24.606.962
25.339.514
23.266.025
23.976.322
24.619.660
21.504.781
19.167.268

Pré-

Pagamentos

5.765.831
5.387.938
5.705.223
6.222.845
5.584.076
6.036.127
6.626.277
6.289.199
7.672.742
7.887.688
6.301.709
7.843.760
6.090.909
6.112.893
7.879.446
6.705.163
7.120.633
6.364.513
6.653.621
6.771.727
5.735.951
5.292.715
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Valor Futuro dos
Pré-Pagamentos

10.443.735
9.106.461
10.349.187
11.406.368
9.788.197
10.433.503
11.594.595
10.945.497
14.131.664
14.912.701
10.931.831
13.232.432
10.333.545
10.541.577
14.956.884
12.552.324
13.634.395
11.151.321
11.824.590
11.588.954
9.307.133
8.593.725

%
Desconto

44,79%
40,83%
44,87%
45,44%
42,95%
42,15%
42,85%
42,54%
45,71%
47,11%
42,35%
40,72%
41,06%
42,01%
47,32%
46,58%
47,77%
42,93%
43,73%
41,57%
38,37%
38,41%



nov/10 9,52% 21.258.698 5.211.154 8.405.994 38,01%

dez/10  9,56% 19.688.273 5.358.420 7.963.955 32,72%
jan/11 9,59% 16.323.256 4.068.965 6.138.217 33,71%
fev/11 9,61% 16.181.528 3.942.438 5.829.864 32,38%
mar/11  9,58% 16.264.544 3.383.540 5.090.444 33,53%
abr/11  9,56% 14.331.501 3.052.962 4.175.529 26,88%
mai/11  9,56% 15.792.074 3.298.096 4.501.828 26,74%
jun/11 9,51% 14.234.476 3.155.898 4.190.932 24,70%
jul/11 9,48% 13.080.192 2.669.327 3.441.073 22,43%
ago/11  9,43% 12.614.021 2.448.201 2.984.912 17,98%
set/11 9,34% 10.933.671 1.903.471 2.180.775 12,72%
out/11  927% 7.449.352 675.012 718.549 6,06%
nov/11  9,19% 2.548.125 0 0 0,00%
dez/11  897% 2.586.365 0 0 0,00%
jan/12 8,88% 1.286.842 0 0 0,00%
fev/12 8,82% 721.401 0 0 0,00%
mar/12  0,00% 426.548 0 0 0,00%
abr/12  0,00% 4.052 0 0 0,00%
mai/12  0,00% 102 0 0 0,00%
jun/12 4,50% 36.978 20.876 22.708 8,06%
jul/12 4,44% 59.143 23.016 35.304 34,81%
ago/12  0,00% 66.424 35.793 72.553 50,67%
set/12 0,00% 61.621 34.305 76.735 55,29%
out/12 0,00% 48.386 18.038 19.989 9,76%
nov/12  0,00% 72.816 35.405 79.299 55,35%
dez/12  0,00% 47332 18.576 21.416 13,26%
jan/13 0,00% 52.641 24.753 33.015 25,02%
fev/13 0,00% 44.497 15.391 17.387 11,48%
mar/13  0,00% 54.674 26.142 39.414 33,67%
abr/13  0,00% 47.750 16.269 20.551 20,83%
mai/13  0,00% 39.917 20.640 30.455 32,23%
jun/13 0,00% 43.101 11.718 12.451 5,88%
jul/13 0,00% 48.774 12.669 13.887 8,77%
ago/13  0,00% 52.009 20.773 35.384 41,29%
set/13 0,00% 47.046 17.157 18.132 5,37%

Cessao dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade serdo cedidos e transferidos ao
Fundo em carater irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem direito de regresso, mediante o
pagamento a vista do Preco de Aquisicdo, que serd equivalente ao valor de face de tais Direitos
Creditdrios deduzidos da Taxa de Desconto, prevista na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes”
deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de Cessdo” (“Sumario dos Contratos Relevantes — Contrato de
Cessao”).

Para formalizar e documentar cada cessdo de Direitos Creditérios realizada, a Cedente e a
Administradora, na qualidade de representante do Fundo, assinardo: (a) o termo de cessido, o qual
devera descrever os Direitos Creditérios objeto da cessdo e a Taxa de Desconto praticada, nos termos
do Contrato de Cessao; e (b) um recibo de cessdo, o qual devera especificar o Preco de Aquisicdo pago
pelos Direitos Creditérios objeto da cessdo, bem como descrever os Direitos Creditérios objeto da
cessdo, nos termos do Contrato de Cessao.
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Nos termos do Contrato de Cessdo, cabera a Administradora registrar cada um dos termos de cessao,
dentro de 15 (quinze) dias consecutivos contados a partir da data de assinatura correspondente, nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, e da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, respectivamente, em cumprimento do
disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei 6.015/73, correndo todos os
custos e despesas por conta do Fundo.

Os Devedores nao serdo notificados pela Cedente no momento em que ocorrer cada cessdo de Direitos
Creditorios.

Politica de Concessio de Crédito

Para a concessdo dos financiamentos ou empréstimos, a Cedente adota uma politica de concessio de
crédito, que é baseada nos critérios e condi¢des abaixo.

Para fins de defini¢do do limite de crédito a ser concedido, sio examinadas determinadas informacdes e
documentos relativos aos Devedores, incluindo, mas nio se limitando, a:

(a) ficha cadastral completa e assinada;

(b) cédula de identidade e inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
(“CPF");

(© comprovante de renda (holerite, registro de pagamento de auténomo ou outros indicativos de
renda);

(d) comprovante de residéncia;

(e) laudo de vistoria do veiculo emitido pelo agente correspondente da Cedente, nas hip6teses em

que tal vistoria se faca necessaria em razdo das peculiaridades do veiculo;

i) copia do certificado de registro do veiculo (“CRV");

(g) apontamentos nos servicos de protecdo ao crédito (Serasa e Servigco de Protecdo ao Crédito -
SPC); e

(h) comprovante de propriedade do veiculo (exclusivamente para os casos de Crédito Pessoal com
Garantia).

Apos serem analisados os dados acima, é verificado o valor a ser financiado, o qual deve ser:

(a) no maximo de R$15.000,00 (quinze mil reais), no caso de Motocicletas;
(b) no maximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), no caso de Veiculos Leves; e
(© no maximo de R$100.000,00 (cem mil reais), no caso de Veiculos Pesados.

Em carater complementar, verifica-se:

(a) tempo minimo de 6 (seis) meses de ocupagdo do mesmo imovel, nos casos de o cliente residir
ou possuir sede, conforme o caso, em imével alugado;

(b) tempo minimo de 6 (seis) meses ininterruptos no mesmo emprego ou atividade, tratando-se de
pessoa fisica;
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(9] financiamento maximo de 95% (noventa e cinco por cento) sobre o valor do bem dado em
garantia, nos Financiamentos; e

(d) concessao de crédito maximo de 85% (oitenta e cinco por cento) sobre o valor do bem dado em
garantia, no Crédito Pessoal com Garantia.

Metodologia de Calculo do indice de Perda Acumulada e do indice de Atraso

0 indice de Perda Acumulada utilizado na avalia¢io do desempenho dos Direitos Creditérios do Fundo
sera calculado mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, com base no ultimo Dia Util do més
anterior, conforme segue:

PA,,

M-l

Perda,, =

Perday: Indice de Perda Acumulada calculado na data D.

PAv:  Somatério do valor agregado dos Direitos Creditérios recomprados pela Cedente com atraso
superior a 180 (cento e oitenta) dias e da totalidade dos Direitos Creditérios referentes a
Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia que apresentem, na respectiva data referencial de
calculo, Direito Creditério vencido e nio pago no ultimo Dia Util do més calendario com data de
vencimento entre 181 e 210 dias antes da verificacdo. Caso um devedor apresente uma parcela que se
enquadre nos paradmetros acima, todas as parcelas em aberto do contrato deste respectivo devedor
deverio ser consideradas no calculo do PAw.

Pv.1i: Somatoério do total dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, considerado o montante
verificado no ultimo Dia Util do més anterior ao da verificagao.

M: Més da verificagdo.
0 Indice de Atraso utilizado na avaliacio do desempenho dos Direitos Creditérios do Fundo sera

calculado mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, com base no tltimo Dia Util do més
anterior, conforme segue:

Atrasor;p: indice de Atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

PNPgp: Somatério do valor presente da totalidade dos Direitos Creditérios referentes a
Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia que apresentem, na respectiva data referencial de
calculo, Direito Creditério com data de vencimento anterior a D, vencido e ndo pago no prazo de X dias,
sendo X qualquer nimero inteiro entre o nimero da faixa F anterior e o nimero da faixa F analisada.
Para a primeira faixa (F=60), serdo considerados os Direitos Creditérios com atraso entre 31 e 60 dias.

PTrp: Somatério do valor presente dos Direitos Creditérios do Fundo na data referencial de calculo,
incluindo Direitos Creditérios a vencer e vencidos e ndo pagos.

F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso variam no seguinte conjunto {60, 120, 180}.

D: Data referencial de célculo, que serd o dltimo Dia Util de cada més.

81



0 célculo do Indice de Atraso para as respectivas faixas F sera calculado a partir dos seguintes meses,
contados a partir da data da primeira Data de Integraliza¢ao Inicial:

(a) para F=60, a partir do 22 (segundo) més;

(b) para F=120, a partir do 32 (terceiro) més; e

(© para F=180, a partir do 52 (quinto) més.

Metodologia para Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios por Amostragem

Em até 15 (dez) Dias Uteis ap6s a Data de Aquisi¢do e Pagamento, o Custodiante realizara a verificagio
do lastro da totalidade dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo. Ainda, trimestralmente, sera
realizada a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos ou objeto de
Recompra.

0 escopo da analise da documentacido que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios do Fundo
contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes, conforme
escopo detalhado abaixo:

(a) Obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério.
(b) Verificacdo fisica dos seguintes documentos:
(D Documentos Comprobatdérios: Cédula de Crédito Bancario (CCB) original;
(2) Documentos Acessorios:
)] Ficha Cadastral original do Devedor;
(i) Copia simples do comprovante de residéncia do Devedor;

(iii) Copia simples da Carteira Nacional de Habilitagdo (CNH) ou Cédula de
Identidade (RG) e Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) do Devedor; e

(iv) Copia simples do DUT do veiculo objeto da garantia de alienacao fiduciaria.

Os Documentos Comprobatoérios e os Documentos Acessérios referidos serdo verificados de acordo
com os seguintes critérios:

(a) em relacdo aos Documentos Comprobatoérios: em relacdo as CCB, (1) elas devem conter as
assinaturas (i) do Devedor (pelo menos 1 assinatura); e (ii) do Avalista, se for o caso (pelo
menos 1 assinatura); (2) nenhuma data de vencimento de nenhuma parcela devida pelo
Devedor em decorréncia da CCB pode ser anterior a data de assinatura da CCB; e (3) elas
devem ter prazo de até 60 (sessenta) meses;

(b) em relacido aos Documentos Acessorios:

(D Caso a cépia do CPF esteja ilegivel, verificar extrato obtido junto ao site da Receita
Federal do Brasil que atesta o estado regular do referido CPF;

(2) Verificar se a CNH, o RG e o CPF sido de titularidade do Devedor e se o numero do RG e
do CPF conferem com o descrito na CCB;
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3) Verificar se o comprovante de residéncia estd no nome do Devedor;

)] Em caso negativo, o endere¢o constante do comprovante de residéncia deve
ser o mesmo da CCB; caso o Devedor possua enderego de correspondéncia
alternativo, verificar o endereco no Anexo MAG-005 - Relatério in Loco, que
deveri estar anexado;

(4) Com relacdo a garantia: verificar se as informag¢des do DUT (n? do chassi, placa, modelo
e ano do veiculo) conferem com as informagdes da CCB;

(5) Verificar se os documentos originais e as copias estao legiveis; e

(6) Verificar se a ficha cadastral estd assinada pelo Devedor e se consta o0 mesmo nome e
CPF do Devedor da CCB.

Acréscimo, Remocao e Substituicdo de Direitos Creditorios

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente podera realizar a recompra facultativa dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, nos casos, entre outros, em que a Cedente:

(a) por questdes comerciais, tenha interesse em alterar quaisquer das caracteristicas (termos e
condig¢des) dos Direitos Creditérios; ou

(b) os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo tenham quaisquer parcelas inadimplidas.

Nos termos do Contrato de Cessdo, sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios Adquiridos pela
Cedente, desde que mediante a aprovacdo prévia da Gestora, sendo certo que o respectivo preco de
recompra sera equivalente ao seu valor presente, calculado pela respectiva Taxa de Desconto utilizada
para definicdo do Prego de Aquisicdo. No caso de recompra de Direitos Creditdrios correspondentes a
parcelas de um mesmo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia, as demais parcelas de referido
Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia também deverao ser objeto da recompra.

Da perspectiva econdmica, a recompra dos Direitos Creditérios Adquiridos, se ocorrer, poderia
minimizar eventual impacto no fluxo de pagamento aos titulares de Cotas, ja que mitigaria os riscos de
eventuais prejuizos decorrentes da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos
comprometessem a rentabilidade do Fundo. Por outro lado, poderia ser necessaria a aquisi¢gdo pelo
Fundo de outros Direitos Creditérios ou Outros Ativos com rentabilidade equivalente, com os
respectivos valores recebidos em razdo da recompra, para minimizar eventuais impactos na
rentabilidade do Fundo.

Da perspectiva contabil, a recompra dos Direitos Creditérios Adquiridos nao teria nenhum efeito,
exceto no caso dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos para os quais o Fundo ja tenha
constituido provisdo, hipétese em que a recompra podera ter um efeito positivo no Patrimonio
Liquido e na rentabilidade do Fundo.

Além da hipotese de recompra prevista acima, ndo ha outras hipdteses de acréscimo, remog¢do ou
substituicao de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Cobranca dos Direitos Creditérios, Inclusive Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Agente de Cobranga.
As etapas e mecanismos da cobranca sdo os seguintes:

Os valores devidos pelos Devedores em razio dos Direitos Creditérios sdo pagos por meio de carnés de
pagamento em prestagdes ou boletos de pagamento, pagaveis em qualquer instituicdo financeira
participante do sistema de compensac¢do nacional.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Fundo vencidos e ndo pagos serao direcionados
para a conta do Fundo aberta exclusivamente para recebimento dos recursos provenientes da cobranga
dos Direitos Creditorios inadimplidos.

O Agente de Cobranca devera adotar, em nome do Fundo, as medidas de cobrang¢a necessarias em

relacdo aos Devedores inadimplentes, de acordo com a descri¢do abaixo e o previsto no Contrato de
Cessao.
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Para a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, os seguintes procedimentos devem
ser adotados:

(9] nos primeiros dias apds o vencimento e verificacdo do ndo pagamento dos Direitos Creditorios,
o Agente de Cobranca iniciara a cobrancga por telefone;

(d) ndo produzindo efeitos os procedimentos acima, o Agente de Cobranga poderd efetuar os
apontamentos necessarios junto a 6rgdos de prote¢do ao crédito, como o Servico de Protegdo
ao Crédito - SPC e a Serasa Experian S.A., conforme julgar conveniente;

(e) caso o procedimento indicado no item (a), acima, ndo produza efeito, o Agente de Cobranca
enviara uma carta de cobranca ao cliente inadimplente; e

£ caso os procedimentos indicados nos itens acima nio produzam efeitos, o Agente de Cobranca
podera notificar os respectivos Devedores inadimplentes.

Esgotados sem sucesso todos os procedimentos para a cobranga extrajudicial dos Devedores
inadimplentes, o Agente de Cobranca deve proceder a cobrancga judicial, podendo contratar terceiros
para a realizacdo de tal servigo.

Caso os créditos inadimplidos sejam recuperados, o Agente de Cobranc¢a deve reabilitar o cliente
inadimplente perante o Cartério de Protesto e 6rgaos de protecio ao crédito.

Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios dos Devedores inadimplentes, bem como qualquer medida objetivando a salvaguarda e
cobranca dos direitos e prerrogativas decorrentes dos Direitos Creditérios, incluindo todos os custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e de outros profissionais de cobranca
especializados e quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos de cobranca a que se
refere este item serao suportados pelo Agente de Cobrancga.

A Administradora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar a cobranca dos Direitos
Creditérios ou a cobranca extrajudicial dos Devedores inadimplentes, bem como contratar outra
empresa e/ou instituicdo para realizar tal servico. Nesse caso, porém, as eventuais despesas serdo
suportadas pelo Fundo.

Apos o vencimento do Direito Creditério cobrado de forma ordinaria pelo Agente de Recebimento, a
Cedente e/ou o Agente de Cobranga solicitara(ao) ao Agente de Recebimento: (a) a baixa do respectivo
Direito Creditério inadimplido; e (b) a emissao de boleto de cobranga renegociado, para pagamento em
conta de cobranga extraordinaria.

A nao observancia do procedimento descrito no pardgrafo anterior podera ocasionar uma diferenca
entre a conciliagdo da carteira dos Direitos Creditérios registrada no sistema do Custodiante e a
conciliacdo que sera realizada pelo Custodiante com o Agente de Recebimento.

Informacgdes sobre os Devedores

Nivel de Concentragdo dos Direitos Creditdrios

De acordo com os Critérios de Elegibilidade acima, no momento da aquisi¢do, pelo Fundo, considerados
pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios do Fundo
contra um mesmo Devedor ndo podera ser superior ao menor dos seguintes valores contabeis: (1)
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais); ou (2) o equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento)
do Patriménio Liquido.

Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditorios

Os Devedores dos Direitos Creditérios sdo, em sua maioria, pessoas fisicas que tenham celebrado
contrato de mutuo com a Cedente. Dessa forma, todos os mutuarios estdo sujeitos a politica de cadastro
e concessao de crédito do Cedente.

Para a concessio dos financiamentos ou empréstimos, a Cedente adota uma politica de concessio de
crédito, que é baseada nos critérios e condi¢des abaixo.
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Para fins de definicdo do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas determinadas informagdes e
documentos relativos aos Devedores, incluindo, mas nio se limitando, a:

(a) ficha cadastral completa e assinada;

(b) cédula de identidade e inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
(ﬂCPFH);

(9] comprovante de renda (holerite, registro de pagamento de auténomo ou outros indicativos de
renda);

(d) comprovante de residéncia;

(e) laudo de vistoria do veiculo emitido pelo agente correspondente da Cedente, nas hipoteses em

que tal vistoria se faga necessaria em razoa das peculiaridades do veiculo;

() copia do certificado de registro do veiculo (“CRV”);

(g) apontamentos nos servicos de prote¢do ao crédito (Serasa e Servico de Prote¢do ao Crédito -
SPC); e

(h) comprovante de propriedade do veiculo (exclusivamente para os casos de Crédito Pessoal com
Garantia).

Apods serem analisados os dados acima, é verificado o valor a ser financiado, o qual deve ser:

(a) no maximo de R$15.000,00 (quinze mil reais), no caso de Motocicletas;
(b) no maximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), no caso de Veiculos Leves; e
(© no maximo de R$100.000,00 (cem mil reais), no caso de Veiculos Pesados.

Em carater complementar, verifica-se:

(a) tempo minimo de 6 (seis) meses de ocupacao do mesmo imovel, nos casos de o cliente residir
ou possuir sede, conforme o caso, em imovel alugado;

(b) tempo minimo de 6 (seis) meses ininterruptos no mesmo emprego ou atividade, tratando-se de
pessoa fisica;

()] financiamento maximo de 95% (noventa e cinco por cento) sobre o valor do bem dado em
garantia, nos Financiamentos; e

(d) concessao de crédito maximo de 85% (oitenta e cinco por cento) sobre o valor do bem dado em
garantia, no Crédito Pessoal com Garantia.

Informacées sobre a Cedente

Todas as informagdes relativas a Cedente encontram-se previstas na se¢do “Informagdes Relativas a
Cedente” deste Prospecto, abaixo.

Outros eventos que possam afetar fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios
Liquidagdo ou Amortizacdo Antecipada dos Direitos Creditorios

De acordo com a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, os Devedores tém a faculdade legal de
liquidar antecipadamente os empréstimos contraidos junto a Cedente, sendo que na ocorréncia desse
fato, o saldo devedor ¢ trazido a valor presente, descontando-se a taxa de juros que incidiria sobre as
parcelas vincendas. O possivel prejuizo que decorreria da diferenca positiva entre o valor a receber das
parcelas liquidadas antecipadamente, trazido a valor presente pela Taxa de Cessdo, definida conforme o
Contrato de Cessdo, dos Direitos Creditérios ao Fundo, e a quantia paga pelo Devedor na liquidacdo
antecipada é mitigado pelo fato de os Direitos Creditérios serem cedidos pela taxa do préprio contrato.
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INFORMACOES RELATIVAS A CEDENTE
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Setor de Atuacao

A Cedente vem, desde 1994, atuando no setor de crédito a consumidores de menor renda, focada na
concessdo de créditos de pequeno valor para pessoas fisicas, através de sua rede de agentes
credenciados, visando a pulverizag¢io do risco, a qualidade na execucdo e as inovagdes constantes.

Dentre os produtos ofertados pela Cedente aos seus clientes, destacam-se, além do financiamento de
veiculos (leves, pesados e motos), os seguintes: (a) o refinanciamento - CDC (Crédito Direto ao
Consumidor) com veiculo em garantia; (b) o “Seguro Omni Protecdo Financeira”; (c) o crédito
consignado; (d) o “Cartdo de Crédito Omni”; e (e) o CDC (Crédito Direto ao Consumidor) Loja - méveis e
eletrodomésticos.

Histérico e Atividades
A Cedente foi fundada em 1968 como distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Em 1991, o seu
controle acionario passou as mios dos atuais acionistas, que, em 1994, a transformaram em sociedade

de crédito, financiamento e investimento.

A Cedente desenvolve, hoje, suas atividades focando nos seguintes elementos:

(a) concessao de crédito para pessoas fisicas;
(b) parcerias com agentes credenciados;
(© busca constante por inovacgio;
(d) exceléncia na concessao de créditos;
(e) alta qualidade na execucdo dos servigos; e
3] busca pela pulverizagao do risco.
2011
2008
2004
1994
A0Omni ultrapassaamarca  Presente em cercade 2.000
1991 de geracdo de crédito de RS municipios & com mais de
Emisgdo do FIDC 1 bihde de reais. Nesse 300.000 clientes, a Omni
O . _ QOmni I. AOmni foia mesmo ano a Omni lanca o busca constantemente
1968 Fundacao da Omni primeira financeira a FIDC Omni V, seu 5° fundo expandir sua operaco.
Control CFI (Credite, emitir um FIDC de recebiveis.
O oniroie Financiamentos &
acionario Investimentos).
Fundagioda Omni ~ P3SS3as Maos
como Distribuidora dos atuais
de Titulos & Valores acionistas.
Mobiliarios.

A Cedente foi a primeira financeira a ser a exclusiva cedente de um fundo de investimento em direitos
creditorios, no ano de 2004.

Desde entdo, a Cedente utilizou outros oito fundos de investimento em direitos creditérios como
instrumento de captacio até a data deste Prospecto. Atualmente, somente o Omni FIDC VI Veiculos, o
OMNI FIDC VII Veiculos e o OMNI FIDC VIII Veiculos tém cotas em circulagdo. Segue abaixo um quadro
ilustrativo da evolucdo da utilizacdo de fundos de investimento em direitos creditérios como
ferramenta de captacdo para a Cedente.
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Fev/2004 Jan/2005 Abr/2005 Out/2006 Fevi2007 Jul/2007
Out/2007 Mar/2008 Dez/2010 Dez/2011 Mai/2013
OMNI FIDC VI OMNI FIDCVII OMNI FIDC VIII R$-:°1t?3l Igilehao
Veiculos Veiculos Veiculos ’
R$ 87 MM R$ 149,25 MM R$ 87.5 MM
(33% Amortizado)

O

. Fundos com cotas em circulagéo

0 histérico de perda das carteiras dos fundos de investimento em direitos creditorios para os quais a

Cedente cede direitos creditorios era, até junho de 2013 e sem considerar eventuais recompras de
direitos creditorios pela Cedente, o seguinte:

PERDA SEM RECOMPRA DAS CARTEIRAS DOS FIDC OMNI (%) - ATE 06/2013
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Fonte: Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

0 Grupo Omni

A Cedente é controlada pelo Sr. Erico Sodré Quirino Ferreira, formado em Administra¢io de Empresas
pela Faculdade de Economia e Administracdo da Universidade de Sao Paulo - FEA-USP e em Direito

pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e atual presidente da Associacdo Nacional das Institui¢des
de Crédito, Financiamento e Investimento - ACREFI.

Também integram o grupo financeiro da Cedente a Omni Gestdo de Cobranga Ltda.,, Omni Informatica
Ltda., Omni Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, Omni Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor Ltda. e a Omni Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Erico Ferreira
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COMPANHIA BANDEIRANTES

Adicionalmente, o Sr. Erico Ferreira detém participagio, direta ou indiretamente, em diversas outras
empresas, tais como a Companhia Bandeirantes, uma das maiores empresas de armazenamento do
pais, e a CN Auto, representante brasileira das montadoras chinesas Harbin Hafei e Shenyang Brilliance
Jinbei.

Processo produtivo e Estratégia de Atuacdo - Negdécios da Cedente

A Cedente origina suas operagdes de financiamento através de rede de correspondentes bancarios
(100% terceirizada), constituida nos termos da Resolugdo CMN n° 3.110, de 31 de julho de 2003, ndo
possuindo lojas préprias. A Cedente foi a primeira financeira a adotar esse tipo de estratégia.

Os agentes sao tipicamente empreendedores regionais com conhecimento do negécio e vivéncia no
mercado local. A Cedente conta com 90 pontos de venda, cobrindo mais de 2.000 municipios nas
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste do pais, com maior concentra¢ao nos Estados de Sao Paulo (47%) e
do Parana (25%), totalizando mais de um milh&o de clientes (ativos ou ndo) conquistados.

Os agentes exclusivos da Cedente sdo um elemento central de sua estratégia operacional, que segue o
modelo de correspondentes bancarios terceirizados exclusivos. O publico-alvo dos financiamentos é
composto de consumidores de baixa renda, incluindo aposentados, auténomos, caminhoneiros,
servidores publicos e assalariados em geral. O foco na classe C e D permite a Cedente explorar um nicho
de mercado em expansdo nos ultimos anos.

Por meio da atuagdo em cidades de pequeno e médio porte do interior do pais, a Cedente busca
contornar a concorréncia dos grandes bancos.

Principais Executivos

Dentre os principais executivos da Cedente destacam-se os Srs. José Tadeu da Silva e Nelson Rosa
Junior.

José Tadeu da Silva é graduado em Ciéncias Contdbeis e P6s-Graduado em Finangas-MBA pelo IBMEC,
atual INSPER. Possui grande conhecimento do mercado financeiro e gestdo estratégica de negdcios. £
Diretor Estatutidrio da Cedente hd mais de 18 anos e tem sob sua responsabilidade as areas de
Negdcios, Crédito, Cobranca, Recursos Humanos e Marketing.
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Nelson Rosa Junior é graduado em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Economia e
Administracdo da Universidade de Sao Paulo - FEA-USP e P4s-Graduado em financas pela Associagao
de Docentes da FEA-USP. Atua ha 25 anos na area financeira, tendo uma grande experiéncia em
relacionamento interbancario, relacionamento com analistas e investidores de bancos, captacdo de
depositos, distribuicdo de fundos fiduciarios, acompanhamento dos limites de risco das posicdes e
gestdo da tesouraria.

Andlise Financeira

BALANCOS PATRIMONIAIS SINTETICOS

ATIVO 30/06/2013  30/06/2012 PASSIVO 30/06/2013  30/06/2012
Circulante e Realizavel a Longo Prazo 1,492,230  1.167.054 Circulante e Exigivel a Longo Prazo 1.385.970  1.063.688
Disponibilidades 9.250 4.962 Depositos 548.368 556.787
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 104.520 34.904 Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 164.795 124.305
Titulos e Valores Mobiliarios Instrumentos Financeiros e Derivativos 3 4
e Instrumentos Financeiros e Derivativos 103.674 152.523 Outras Obrigagoes Diversas 184.272 159.022
Operacoes de Crédito 978.317 751.553 Obrigs. por Créditos Vinculados a Cessao 435.665 175.471
Outros Créditos 160.891 123.820 Instrumento Hibrido de Capital 52.867 48.099
Outros Valores e Bens 135.578 99.292 Patrimdnio Liquido 157,510 144.426
Capital Social 85.450 85.450

Permanente 51.250 41.060 Reserva de Lucros 72.060 58.976
Total do Ativo 1.543.480  1.208.114 Total do Passivo 1,543,480  1.208.114
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PRESTADORES DE SERVICOS
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Administradora
0 Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Histdrico e Atividades

Em maio de 1991, a Oliveira Trust foi adquirida pelos seus atuais controladores, com objetivo
especifico de dar continuidade aos mais de 20 anos de trabalho dedicados ao mercado de capitais, em
especial aos mercados primario e secundario de valores mobiliarios.

A Oliveira Trust é administrada diretamente por seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de
Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto, José Alexandre Costa de Freitas, Henrique Sismil e Alexandre Lodi
de Oliveira, os quais fazem parte da equipe permanente de mais de 120 profissionais.

A evolugdo da empresa levou a prestagdo de outros servicos ligados a atividade de distribuicdo de
titulos e valores mobilidrios, destacando-se os de agente fiduciario em emissdes de debéntures e de
certificados de recebiveis imobilidrios, trustee em operacGes estruturadas de securitizagio de
recebiveis, custodiante de valores mobiliarios e administradora de fundos de investimento (fundos de
investimento em direitos creditérios padronizados e ndo padronizados, fundos de investimento
imobilidrio, fundos de investimento em participagdes, fundos de investimento regulados pela Instrugao
CVM n? 409/04, fundos mutuos de investimento de empresas emergentes, entre outros).

Administracdo de Fundos de Investimento

Atuando desde 2001 na administragdo de fundos estruturados, a Oliveira Trust ocupa posicdo de
destaque nos mercados de fundos de investimentos em direitos creditdrios, fundos de investimento em
participacdes e fundos de investimento imobilidrio. Atualmente, a Oliveira Trust administra fundos de
investimento de patrimoénio liquido superior a R$9 bilhges.

A principal caracteristica da administra¢do fiduciaria de fundos de investimento da Oliveira Trust é a
gestdo ndo discricionaria da carteira, respeitando as regras constantes do regulamento e dos contratos
de estrutura e verificando o cumprimento das obrigacdes de todos os prestadores de servicos.

A experiéncia da Oliveira Trust na func¢ido de trustee em emissdes publicas envolvendo securitizacio de
direitos creditérios tem sido um fator relevante na sua contratagdo como administradora fiduciaria de
fundos de investimento.

A Oliveira Trust, no exercicio da fun¢do de administracio de fundos de investimento em direitos
creditérios, informa, em atendimento ao disposto no artigo 72, §19, das Diretrizes de Marcagdo a
Mercado da ANBIMA, de 20 de fevereiro de 2009, que a precificagdo dos ativos das carteiras dos fundos
de investimento em direitos creditérios por ela administrados é terceirizada, sendo realizada pelos
custodiantes dos respectivos fundos de investimento em direitos creditérios.

Credenciamento da Administradora junto a CVM

A Administradora é instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracido de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

Equipe
O corpo técnico da Administradora possui profissionais experientes na prestacdo de servicos

relacionados ao mercado de capitais, contando, entre outros, com os seguintes profissionais, cuja
experiéncia profissional e qualificagdo sdo mencionadas resumidamente:

94



(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

Mauro Sergio de Oliveira - Socio-Diretor - Economista pela Universidade Federal Fluminense,
graduado em 1971, com pés-graduacdo em Financas pela PUC-R]. Com experiéncia de 35 anos
no mercado financeiro, atua, desde 1971, na area de mercado de capitais, com especializa¢io
em debéntures, administracdo de fundos e demais valores mobiliarios. Trabalhou durante 3
anos no Banco de Montréal (1972-74), 7 anos no Banco Chase Manhatan (1974-81), 7 anos no
Banco Arbi (1981-88) e 3 anos no Banco Investcorp (1988-91), nas areas de underwriting,
administracdo de fundos e mercado secundario de debéntures. Fundou em 1991 a Oliveira
Trust, exercendo, desde entdo, o cargo de Diretor Presidente, atuando nos produtos agente
fiduciario, trustee, consultoria de mercado de capitais, securitizagido de ativos e administracdo
de fundos diferenciados, nos mercados de debéntures, CRI, fundos de investimento imobilidrio
e fundos de investimento em direitos creditérios. Membro atual do Comité de Valores
Mobilidrios da Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro - ANDIMA e
membro da Comissdo de Mercado de Capitais da Associacdo Brasileira das Companhias Abertas
- ABRASCA. Ex-Presidente da Associacdo dos Analistas e Profissionais do Mercado de Capitais
- APIMEC-R], ex-Vice-Presidente da APIMEC nacional e ex-Conselheiro do Comité de
Divulgacdo do Mercado de Capitais - CODIMEC.

César Reinaldo Leal Pinto - Sécio-Diretor — Economista, com pds-graduacdo em financas pelo
IBMEC - R]. Atuou no Banco Chase Manhattan e no Banco Arbi. Atua, desde 1974, na area de
mercado de capitais, com especializacdo na administra¢io de carteiras de titulos de renda fixa
e variavel. Atua como Diretor-Administrativo da Oliveira Trust desde a sua fundacio.

José Alexandre Freitas — Sécio-Diretor - Formado em Direito em 1992, com MBA em Direito de
Empresas pelo IBMEC Business School - R]. Socio-Diretor da Oliveira Trust desde 2002.
Administrador de carteira registrado na CVM. Possui experiéncia em Direito Comercial e
Societario com especializacdo em emissdes de debéntures e securitizacdo de recebiveis. Atua
na area de agente fiduciario da Oliveira Trust desde marc¢o de 1992, sendo o responsavel pelo
Departamento Juridico e pelas empresas em situacdo de inadimpléncia (avaliacdo ou
liquidagdo). Atua na estruturagao de operagdes de securitizagdo de recebiveis e reestruturacdo
de passivo de empresas, inclusive envolvendo CRI, fundos de investimento em direitos
creditdrios e outros produtos. Membro do Comité de Produtos Financeiros e Imobilidrios da
ANBIMA.

Alexandre Lodi de Oliveira - Sécio-Diretor - Administra¢do Fiduciaria de Fundos - Graduado
em Direito. Atua na area de controle das garantias e acompanhamento das obriga¢des das
emissoras e dos fundos de investimento desde novembro de 1996. Membro do Comité de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios da ANBIMA.

Henrique Sismil - Sécio-Diretor - Auditoria e TI - Graduado em Ciéncias Contabeis. Possui
experiéncia em calculos de titulos publicos e privados incluindo apuracgio de cotas de fundos
de investimento. Responsavel pela drea de tecnologia, website e desenvolvimento de sistemas.
Atua na drea de administracdo dos fundos, sendo membro da Oliveira Trust desde fevereiro de
1994.

Gustavo Dezouzart Pinto - Sécio-Gerente — Agente Fiduciario e Trustee - Graduado em Direito,
com MBA Executivo em Finangas Corporativas no IBMEC Business School - R]. Possui
experiéncia em Direito Comercial e Societario, especializando-se na elaborac¢do de contratos,
especialmente escrituras de emissdo de debéntures, contratos de garantias, termos de
securitizacdo de CRI e Cédulas de Crédito Bancario - CCB, sendo Gerente da area de Agente
Fiduciario e Trustee desde julho de 2002. Atua na Oliveira Trust desde mar¢o de 1998.
Membro do Comité de Finangas da ANBIMA.
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(g) Antonio Amaro - Socio-Gerente — Regional de SP - Graduado em Direito, com LLM - Direito do
Mercado Financeiro no IBMEC, em Sao Paulo. Integrou o Departamento Juridico da Oliveira
Trust por nove anos, sendo responsavel pelo acompanhamento de contratos de agente
fiduciario. Atuou, por dois anos, na diretoria juridica da Brasil Telecom S.A. onde coordenou
todos os assuntos societarios desta e de suas empresas controladas e coligadas, assessorando
ainda as areas de relagdes com investidores e acionistas. Coordena o escritério da Oliveira
Trust em Sao Paulo desde outubro de 2004.

(h) Rogério Felgueiras - Gerente - Servigos Qualificados - Formagdo em Comércio Exterior e
Administracdao. Atuou por 17 anos no Bradesco e 4 anos no HSBC, onde implantou estrutura
operacional para os servicos de custddia, controladoria, escrituracio de ativos e cotas.
Participa ativamente na ANBIMA no Comité de Servigcos Qualificados para o Mercado de
Capitais, na Subcomissdo de Servicos a Investidores Domésticos, GT dos Escrituradores, no
Comité Consultivo do Selic e na Comissdo de Acompanhamento do c6digo de regulacido de
Servicos Qualificados onde participou dos trabalhos iniciais, sendo Presidente no periodo de
2008 a 2010. Gerente da area de Servigos Qualificados da Oliveira Trust desde julho de 2010.

Atualmente, a parte da equipe da Oliveira Trust que atua na area de administracio e gestdo de fundos
de investimento é composta por 23 funciondrios dedicados exclusivamente ao controle didrio de todas
as informacgdes relativas aos fundos de investimento administrados.

Breve descricdo das Obrigacdes, Vedacoes e Responsabilidades da Administradora

A Administradora, observadas as limita¢des legais e regulamentares, assim como as constantes do
Regulamento, terd amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos bens e direitos de titularidade do Fundo, sem
prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestagdo de servigcos ao Fundo.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Administradora esta sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacdes estabelecidas pela regulamentacdo pertinente, incluindo, mas nao se
limitando ao disposto no artigo 34 da Instru¢do CVM n2 356/01;

(b registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o Regulamento do
Fundo, seus anexos e aditamentos e os Suplementos em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

(© divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e pelo Regulamento;

(d) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia de tal fato;

(e) monitorar o cumprimento pelo Fundo dos seguintes indices e critérios e disponibilizar tais
informagdes aos Cotistas, a Cedente e a Agéncia Classificadora de Risco até o 102 (décimo) Dia
Util do més seguinte as Datas de Verificagao:

(D indices de performance (percentual de atrasos dos Direitos Creditérios Adquiridos nos
seguintes intervalos de tempo: (i) de 1 (um) a 30 (trinta) dias; (ii) de 31 (trinta e um) a
60 (sessenta) dias; (iii) de 61 (sessenta e um) a 120 (cento e vinte) dias; (iv) de 121
(cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) dias; e (v) superiores a 180 (cento e
oitenta) dias, conforme calculados e informados pela Gestora;

(2) Percentual Minimo de Subscri¢do de Cotas Subordinadas e Relagdo Diaria, com base
nos dados disponibilizados pelo Custodiante;
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(0

(8)

(h)

(D

()

(k)

(3) Alocacdo de Investimento Minima, com base nos dados disponibilizados pelo

Custodiante;
(4) Reserva de Caixa, conforme calculada e informada pela Gestora;
(5 indice de Liquidez, conforme calculada e informada pela Gestora, com base nas

informagdes disponibilizadas pelo Custodiante;

(6) demonstrativos de concentracgio relativos aos bens financiados, elaborados com base
nas informacoes fornecidas pela Cedente e disponibilizados pelo Custodiante; e

(7) relatério com o valor e quantidade de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas e com a
indicacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme calculado e
disponibilizado pelo Custodiante.

proceder, as expensas e em nome do Fundo, a contratacdo dos servigos do Custodiante, da
Agéncia Classificadora de Risco, do Auditor Independente e a celebracdo dos Documentos da
Operacdo e dos demais documentos necessarios a operacionalizacdo do Fundo;

no caso de pedido ou decretacido de recuperagio judicial ou extrajudicial, faléncia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, ou ainda de regimes similares, com relagdo ao Agente de
Recebimento, ou ainda com relagdo a(s) instituicdo(des) financeira(s) em que o Fundo
mantenha conta corrente, requerer, as expensas do Fundo, o imediato direcionamento do fluxo
de recursos provenientes dos Direitos Creditérios para outra conta de depdsitos, de
titularidade do Fundo;

disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, o saldo em aberto dos Direitos
Creditérios do Fundo no tltimo Dia Util do més imediatamente anterior, bem como o montante
de Direitos Creditdrios originados de contratos ou instrumentos que tenham sido liquidados
antecipadamente, com base nas informag¢des disponibilizadas pelo Custodiante;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco e ao Custodiante a ocorréncia dos
seguintes eventos:

(1) substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Custodiante ou da Gestora;
(2) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada; e
(3) celebracdo de aditamentos aos Documentos da Operacio.

monitorar, diretamente ou por meio de seus agentes, a qualquer tempo e sem qualquer custo
adicional para o Fundo, o cumprimento das fung¢des atribuidas a Cedente, ao Custodiante e a
Gestora, nos termos do (1) Contrato de Cessdo, (2) Convénio de Cobranca, (3) Contrato de
Custddia, (4) do SLA e (5) do Contrato de Gestao, respectivamente; e

nos termos de regulamentacio vigente, possuir regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que lhe permitam diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo
Custodiante e pela Cedente, de suas obrigag¢des, nos termos do Contrato de Gestdo, Contrato de
Custdédia, do Contrato de Cessdo e do Convénio de Cobranca.

E vedado 4 Administradora:

(a)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

97



(s)] utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pelo Fundo; e

(© efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipétese de aquisicdo de Cotas Seniores.

As vedacgdes de que tratam as alineas (a) a (c) acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas
e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Excetuam-se ao disposto acima, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do
Bacen, integrantes da carteira do Fundo.

E, ainda, vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instru¢do CVM
n2356/01:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(b emitir qualquer classe de Cotas ou Série em desacordo com o Regulamento.
Remunera¢do da Administradora

A Administradora recebera, mensalmente, a titulo de Taxa de Administracdo, pelos servigos de
administracao do Fundo, equivalente ao maior valor entre:

(a) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o Patrim6nio Liquido do Fundo; e

(b) o piso mensal de R$12.930,00 (doze mil, novecentos e trinta reais), sendo certo que, nos 6
(seis) primeiros meses contados da Data de Integralizacdo Inicial, o piso serad de R$10.780,00
(dez mil, setecentos e oitenta reais). A Administradora instruira o Custodiante sobre o disposto
anteriormente, e o informara sobre qualquer alteragdo a respeito.

Para o caso do item (a) acima, a Taxa de Administracdo sera calculada conforme descrito a seguir:

1
TA=[ X x——x PL
L * 252" (D‘l)J

Onde:

TA = Taxa de Administragio, calculada todo Dia Util;

X = Percentual anual fixo, sendo X igual a 0,10 (dez centésimos); e
PLo-n= Patriménio Liquido no Dia Util anterior.

A Taxa de Administragio sera provisionada diariamente e paga mensalmente, no tltimo Dia Util de
cada més, devida a primeira Taxa de Administra¢do no ultimo Dia Util do més da primeira Data de
Integralizacdo Inicial, e as demais Taxas de Administragdo no ultimo Dia Util de cada més subsequente.

Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Administracdo os tributos incidentes sobre a remuneragio
descrita acima, a saber: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IR retido na fonte e quaisquer outros que porventura
venham a incidir sobre a Taxa de Administracdo, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento. O acima disposto serd informado pela Administradora ao Custodiante.
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No caso de participagdo e implementacdo das decisdes tomadas em Assembleia Geral, serd devida uma
remuneragio adicional a Administradora equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a tais atividades, pagas em até 5 (cinco) dias apdés comprovacio, pela
Administradora, por meio da entrega de “relatério de horas” enviado aos Cotistas. A Administradora
informara ao Custodiante o provisionamento e o pagamento desta remuneracao.

Adicionalmente ao disposto acima, serd acrescido a Taxa de Administra¢do, para posterior repasse a
Gestora, o maior dos seguintes valores:

(a) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidente sobre o patrimonio representado pelo total das Cotas Seniores em Circulagdo; e

(b) o piso mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais);

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo a outras prestadoras de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nio
exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

0 equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Administracdo devida a Administradora sera
pago diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNP] sob o n? 02.150.453/0001-
20, na qualidade de prestadora de servicos para a Administradora, nas mesmas datas de pagamento da
Taxa de Administracdo, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo. Tal valor sera deduzido da Taxa
de Administracdo devida a Administradora. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara a Administradora
servicos auxiliares a administracdo do Fundo, incluindo, mas nio se limitando, aos servicos de: (a)
controle e cobranca da documentagdo necessaria a administracdo do Fundo, inclusive elaboragdo dos
relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade da Administradora; e (b)
elaboracdo e atualizacdo do website onde serdo disponibilizadas aos Cotistas, todas as informacdes
pertinentes ao Fundo.

Na hipétese de deliberacdo pela Assembleia Geral para contratacdo de nova empresa gestora, nos
termos descritos abaixo, devera ser definida a remuneracdo da gestora que em nenhuma hipotese
podera ser superior ao maior dos seguintes valores: (a) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre
o Patrimdnio Liquido do Fundo, ou (b) R$8.000,00 (oito mil reais) ao més. Referida remuneracio sera
incorporada a Taxa de Administracio e paga diretamente pelo Fundo a nova gestora.

A Taxa de Administracdo acima ndo inclui as despesas com publica¢des de editais de convocagao de
Assembleias Gerais. Nao estdo incluidos, igualmente, os encargos do Fundo, previstos no item 23 do
Regulamento e na se¢do “Cotas do Fundo”, subsecdo “Informacdes Complementares”, sob o titulo
“Despesas e Encargos do Fundo” deste Prospecto (“Cotas do Fundo - Informagdes Complementares —
Despesas e Encargos do Fundo”).

0 Fundo nao cobrara taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.

Os valores previstos nos itens acima serio atualizados anualmente pela variagdo acumulada do IGPM a
partir da primeira Data de Integralizacdo Inicial. A Administradora informara ao Custodiante sempre e
quando houver alteracdo na Taxa de Administracdo descrita neste artigo.

Substituicdo e Rentincia da Administradora

A Administradora, mediante aviso publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes
do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada investidor, pode
renunciar a administracido do Fundo, desde que convoque ou solicite a convocagio, conforme o caso, no
mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquida¢do do Fundo,
nos termos da legislacao em vigor.
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Nas hipéteses de substituicio da Administradora ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
préopria Administradora.

Caso a Administradora renuncie as suas fun¢des enquanto esteja em curso qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacao, tal rendncia somente sera eficaz ap6s a correspondente liquidacao
do Fundo ou deliberagdo da Assembleia Geral pela continua¢do do Fundo.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e enquanto tal evento nio for
sanado, os titulares de Cotas Subordinadas ndo poderao solicitar a substituicdo da Administradora.

Custodiante

0 Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo foi contratado para realizar as atividades de custddia e
controladoria do Fundo e de escritura¢do das Cotas.

Historico e Atividades

O grupo Deutsche Bank est4 presente no Brasil desde 1911. Com sede em Sdo Paulo, o Custodiante atua
como banco multiplo, com carteira comercial e de investimento, oferecendo um amplo leque de
servicos e produtos financeiros para seus clientes - empresas multinacionais, grandes empresas
nacionais, instituicdes financeiras e investidores.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servicos em 72 paises, conta com mais de 80 mil
colaboradores.

A unidade de Global Transaction Banking (GTB) do grupo Deutsche Bank oferece uma gama completa
de servicos inovadores e lideres no mercado de gestdo de caixa, financiamento de operagdes
comerciais, mercado de capitais, aplicagdes e servigos fiduciarios no Brasil.

Os servigos de Trust & Securities oferecem uma linha especializada de servigos fiduciarios, de agente, de
banco depositario, de custédia e administrativos para empresas brasileiras e para investidores
institucionais.

O grupo Deutsche Bank ocupa uma posicdo de destaque no cenario mundial como prestador de servigos
para o mercado de capitais. Destaca-se entre os grandes agentes na Asia e também nas Américas.
Através da area de Direct Securities Services (DSS), oferece a seus clientes acesso a mais de 31 mercados
em 4 continentes: América Latina, Asia, Europa e Oriente Médio. Essa presenca mundial, juntamente
com a gama de servigos oferecidos, possibilita aos clientes administrar seus ativos de uma forma mais
efetiva e segura.

0 DSS oferece a seus clientes solugdes customizadas para a prestacao de servigos de custddia de titulos
e valores mobiliarios, controladoria e escrituragdo de cotas para fundos de investimentos, servigcos de
custodia e representacio local para investidores nao-residentes.

Breve descricido de suas Funcoes
As atividades de custdédia e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo e de
escrituracdo de Cotas serdo exercidas pelo Custodiante, de acordo com os termos e condi¢des do

Contrato de Custddia. Na prestagdo dos servigos acima referidos, o Custodiante trocara informagoes
diretamente com a Cedente, conforme descrito no SLA.
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Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrucdo CVM n2 356/01, no Contrato de
Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de terceiros, sera responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditérios do Fundo,
sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas exclusivamente em conta de
titularidade do Fundo;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as
quantias recebidas deverdo ser creditadas Unica e exclusivamente em conta corrente de
titularidade do Fundo;

(9 colocar a disposicdo da Administradora, diariamente, relatérios para apuragdo do valor da
Relagdo Diaria, da Reserva de Caixa, do Indice de Liquidez e da Alocac¢ido de Investimento
Minima;

(d) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos

respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa cumprir pontualmente
suas obrigacdes financeiras e contratuais; e

(e) encaminhar a Administradora, mensalmente, o saldo em aberto dos Direitos Creditorios do
Fundo, calculado com base no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, bem como o
montante de Direitos Creditérios do Fundo originados de contratos ou instrumentos que
tenham sido liquidados no periodo.

No exercicio de suas respectivas func¢des, o Custodiante esta autorizado, em carater exclusivo, por conta
e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, contas correntes e contas de depodsito especificas (1) no
SELIC; (2) na CETIP; ou (3) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢cdes do Regulamento e do
Contrato de Custddia, sempre observadas as instrugdes passadas pela Administradora, sob a
orientacdo da Gestora;

(b) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢des passadas pela
Administradora, sob a orienta¢ido da Gestora;

(9] efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes passadas pela
Administradora, sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e encargos do Fundo
necessarios a manuten¢do de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que
existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) somente acatar ordens de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a
execucao de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

O Custodiante verificara o lastro da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em até 15 (quinze)
Dias Uteis a contar das respectivas Datas de Aquisi¢do e Pagamento. Adicionalmente, em periodicidade
trimestral, o Custodiante fara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos ou que
tenham sido objeto de recompra, nos termos do Contrato de Cessdo, durante o trimestre
imediatamente anterior. Eventuais irregularidades apontadas nas Verificagdes de Carteira serdo
informadas a Administradora, a qual repassara tais informacdes a Agéncia Classificadora de Risco, ao
Auditor Independente e a Cedente. Ndo havendo o recebimento da CCB original correspondente ao
Direito Creditdério Adquirido no prazo referido acima, seja pelo Custodiante ou por prestador de servigo
contratado para a guarda dos Documentos Comprobatorios, a cessdo do respectivo Direito Creditorio
sera resilida.

101



O Custodiante podera contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade, terceiro para
realizar: (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios referida acima; e/ou (b) a guarda dos
Documentos Comprobatorios.

O terceiro contratado nos termos acima ndo podera ser o originador dos Direitos Creditérios, a
Cedente, o Auditor Independente, o consultor especializado, se houver, e a Gestora ou partes
relacionadas a eles, nos termos da regulamentagao vigente.

Caso decida contratar terceiros nos termos acima, o Custodiante devera possuir regras e
procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos
Comprobatoérios sob a guarda do prestador de servigo contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo
prestador de servico contratado, das correspondentes obrigacdes previstas na regulamenta¢do em
vigor.

A guarda dos Documentos Comprobatdrios pelo Custodiante sera feita conforme a legislacdo em vigor.

Os servicos de cobranca escritural dos carnés e boletos de pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos serio prestados pelo Agente de Recebimento, que, em nome do Fundo, efetuara a cobranca
ordindria e o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos, depositando os valores
recebidos na conta corrente de titularidade do Fundo.

Os servicos de cobranca dos Devedores que nio efetuarem o pagamento dos Direitos Creditérios do
Fundo nas respectivas datas de vencimento serdo prestados pelo Agente de Cobranc¢a, em nome do
Fundo, de acordo com os procedimentos de cobranc¢a previstos no Anexo IV do Regulamento, mediante
a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais. O Agente de Cobranga adotara, na cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na cobranga de direitos de
crédito da Cedente.

Remunerac¢do do Custodiante

O Custodiante tera direito a receber a remuneracdo descrita na secdo “Sumdrio dos Contratos
Relevantes” deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de Custédia” (“Sumario dos Contratos Relevantes -
Contrato de Custodia”).

Substituicdao do Custodiante

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
instituicdo credenciada pela CVM para presta¢do dos servicos de custddia, controladoria e escrituragdao
de ativos e passivos do Fundo, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.

Gestora

Para prestacdo dos servigos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, foi contratada a Oliveira Trust Servicer S.A.

Histérico e Atividades

Informagdes sobre o histdrico e as atividades da Gestora se encontram na secdo “Prestadores de
Servicos” deste Prospecto, na subse¢do “Administradora”, sob o titulo “Histérico e Atividades”
(“Prestadores de Servicos - Administradora - Histérico e Atividades”).

Breve descri¢ao das Obrigacdes, Vedagdes e Responsabilidades da Gestora

A Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras atribui¢des previstas na
regulamentacdo em vigor, no Contrato de Gestdo, no Regulamento ou neste Prospecto:
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(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

(8)

()

analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Outros Ativos para aquisicdo pelo Fundo, em

estrita observancia a politica de investimento, composi¢do e diversificagio da carteira do
Fundo, negociando os respectivos precos e condigdes;

observar as disposicoes da regulamentacdo aplicdvel com relacdo ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras valores mobilidrios;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consondncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de
sua competéncia, informacgdes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nido for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora;

disponibilizar ao Agente de Armazenamento os Documentos Comprobatérios no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis ap6s cada Data de Aquisicdo e Pagamento;

calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas no Regulamento, o Loan to
Value e o Prego de Aquisicdo; e

previamente a realizacdo de cada subscricao e integralizacdo de Cotas Seniores, obter cotagdes
e, observado o disposto no Anexo VII ao Regulamento, contratar junto a Institui¢des
Autorizadas, em nome do Fundo, o Cap de Taxa de Juros.

Remuneracio da Gestora

A Gestora tera direito a receber a remuneracio descrita nesta se¢do na secio “Prestadores de Servigcos”
deste Prospecto, na subsecdo “Administradora”, sob o titulo “Remuneracdo da Administradora”
(“Prestadores de Servigos - Administradora - Remunera¢do da Administradora”).

Substituicao da Gestora

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
sociedade autorizada pela CVM para prestar os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Agente de Cobranca

Foi contratada como Agente de Cobranga a Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento.

Breve descricdo de suas Funcdes

Os servigos de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos serdo prestados pelo
Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com os procedimentos previstos no Anexo IV ao
Regulamento, mediante a ado¢do de medidas judiciais e extrajudiciais. Os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e nido pagos serdo direcionados para conta corrente de
titularidade do Fundo.
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Além de prestar os servigos de cobranca, o Agente de Cobrancga, na qualidade de mandatario do Fundo,
tem poderes para realizar os seguintes atos com relacdo aos Direitos Creditérios Adquiridos:

(a) aceitar ou rejeitar a substituicdo dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, observando para tanto estritamente os mesmos critérios
adotados pela Cedente para aceitagio ou rejeicdo das garantias na concessdo de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia; e

(b) aceitar ou rejeitar que qualquer Devedor de Direitos Creditérios Adquiridos transfira para
terceiros o respectivo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia (ou as obrigacdes dele
decorrentes), conforme critérios da politica de concessdo de crédito da Cedente constante do
Anexo Il do Regulamento.

O Agente de Cobranca compromete-se a enviar mensalmente a Administradora, a Gestora e ao
Custodiante um relatério contendo informagdes sobre: (a) eventual substituicdo dos veiculos alienados
fiduciariamente em garantia de Direitos Creditdrios do Fundo; e (b) eventual transferéncia a terceiros
do Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia de qualquer dos Devedores, nos termos do item (b)
acima.

Remunerac¢ao do Agente de Cobranca

Pelos servicos de cobranca contratados pelo Fundo por meio do Convénio de Cobranca, o Agente de
Cobrancga terd direito a receber uma remuneragdo equivalente a 4% (quatro por cento) ao ano,
calculado sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, sendo certo que referida remuneracio nao sera liquida
de dedugdes e retencoes fiscais de qualquer natureza.

Substituicao do Agente de Cobranca

As disposi¢des relativas a substituicdo e renuncia da Administradora descritas no item 7 do
Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora e do Custodiante.

Instituicdo Lider

A Instituicdo Lider sera o Banco Ourinvest S.A.
Breve Historico

A origem do grupo Ourinvest remete ao ano de 1979, quando foi criada a Ourinvest Sociedade
Brasileira de Metais propiciando o surgimento do primeiro instrumento de "Hedge Cambial” a ser
colocado em pratica no Brasil, contribuindo de maneira decisiva na transformacao do "metal nobre” em
ativo financeiro e institucionalizando este mercado no pafs.

Nos anos seguintes ampliaram-se as modalidades e a sofisticagdo do mercado financeiro e em 1991 o
Banco Ourinvest S.A. foi integrado ao Grupo, operando nas carteiras de investimento, crédito,
financiamento e cAmbio integrando assim a estrutura das atividades financeiras do grupo Ourinvest.

Em 1996 complementando as atividades regulares do Banco, passou a administrar, no mercado
brasileiro, carteiras com garantia do principal investido atreladas a variacdo do indice Bovespa em
moeda local. Tal tecnologia proporcionou a possibilidade de montar notas estruturadas utilizando-se
de opgdes flexiveis e sofisticadas atreladas ao Indice Bovespa e listadas na antiga Bolsa de Mercadorias
e Futuros (BM&F), em S3o Paulo.

Em 1998, o Banco Ourinvest participou como assessor financeiro do primeiro programa de privatizagio
do Governo do Estado de Sdo Paulo. Em consércio com outras trés empresas, inclusive uma operadora
internacional de rodovias, ganhou a licitacdo para a operagdo do Lote Rodovidrio 5 do Programa de
Desestatizacdo e Parcerias com a Iniciativa Privada do Governo do Estado de Sdo Paulo. Esse projeto
resultou na fundacdo da Vianorte S.A., que foi responsavel pela manutencao e operagdo de 237 km de
auto-estradas no trecho da Via Anhanguera e em outras estradas da regido metropolitana de Ribeirdo
Preto (SP), bem como pela construgido de 87 km de novas estradas.
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Os diretores do Banco Ourinvest atuaram nesse projeto como membros do Conselho de Administragao
e consultores financeiros, tendo sido responsaveis pela captacdo de recursos necessarios para
investimentos da ordem de R$250 milhdes. Em 2005 o Grupo iniciou negociagées com potenciais
investidores na area de infraestrutura e esteve ativamente envolvido na venda e precificagdo do valor
da Vianorte. Em 2006, o projeto foi vendido a OHL, empresa multinacional do setor.

Atuou como administrador de fundos de investimento imobiliario de 2000 até 2011, tendo se tornado
em 2003 o maior administrador de fundos imobilidrios do pais, com um portfélio sob sua
administracdo superior a R$4 bilhges.

Desde 1999 o Banco Ourinvest vem atuando, com destaque, como coordenador lider ou contratado de
ofertas publicas de cotas de fundos de investimento imobilidrio e desde 2003 vem atuando na
intermediacdo de negociacdes de cotas de fundos de investimento imobilidrio no mercado de balcio
organizado da BM&FBovespa.

Atua também na distribuicdo de produtos financeiros, tais como: Letras de Crédito Imobilidrios - LCIs,
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI, Cotas de Fundos Imobilidrios - FII, Certificados de
Depésitos Bancarios - CDB, Cotas de Fundos de Recebiveis — FIDC, Letras de Crédito do Agronegdécio -
LCA e Certificados de Recebiveis do Agronegécio - CRA.

Em 2004, o Banco Ourinvest, em associagdo com profissionais do mercado, fundou a Suppliercard, uma
administradora de cartdes, dos quais o Banco Ourinvest é o agente de financiamento e emissor, que
reinventou a relacdo entre o fornecedor e sua rede de clientes, utilizando um sistema de cartdo como
solu¢do de meio de pagamento.

Breve descricdo de suas Fungoes

0 Banco Ourinvest S.A. serd a institui¢ao lider.

0 Banco Ourinvest realizard a distribuicdo das Cotas Seniores da 32 Série, sob o regime de melhores
esforcos de colocacgdo, nos termos do Contrato de Distribuicao e observadas as disposi¢oes da Instrucao
CVM n? 400/03.

Informacodes adicionais sobre a fungdo do Banco Ourinvest se encontram descritas na secao “Sumario
dos Contratos Relevantes” deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de Distribuicdo” (“Sumadrio dos
Contratos Relevantes - Contrato de Distribuicao”).

Remuneracio da Instituicdo Lider

A Instituicdo Lider tera direito a receber a remuneracgio descrita sob o na se¢do “Sumario dos Contratos
Relevantes” deste Prospecto, sob o titulo “Contrato de Distribuicio” (“Sumario dos Contratos
Relevantes - Contrato de Distribui¢do”).

Substituicdo da Instituicio Lider

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra

instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos de custddia, controladoria e escrituragao
de ativos e passivos do Fundo, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.
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Auditor Independente

Foi contratada como Auditor Independente a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.
Poderdo ser contratadas outras empresas de auditoria independente para realizar a revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e a andlise da situacdo do Fundo e da atuagdo da
Administradora, ndo sendo necessaria a convocacdo de Assembleia Geral, para tanto. Contudo, a
substituicido do Auditor Independente, a qualquer tempo, somente podera ocorrer mediante
deliberagdo da Assembleia Geral.

Breve descricao de suas Funcoes

O Auditor Independente sera responsavel pela revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo e pela andlise da situacdo do Fundo e da atuacdo da Administradora, sem prejuizo de outras
atribui¢des impostas pela regulamentagio vigente ou pelo Regulamento.

Remunerac¢do do Auditor Independente

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Auditor Independente tera direito a receber remuneragdo anual,
paga diretamente pelo Fundo, no montante de R$30.000,00 (trinta mil reais).

Substituicao do Auditor Independente

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para a presta¢do dos servicos de
auditoria, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.

Agéncia Classificadora de Risco

Foi contratada como agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores 32 Série a Fitch Ratings do Brasil
Ltda.

Breve descricdo de suas Funcoes

A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel pela avaliacdo de risco tio-somente, das Cotas
Seniores.

E atribuido a Agéncia Classificadora o risco de monitoramento constante das Cotas Seniores e a
elaboragao e divulgacdo de relatério de classificagao de risco trimestral.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliacdo referente as Cotas Subordinadas.
Remuneracio da Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco tera direito a receber a remuneragio pelos servigos prestados, paga
diretamente pelo Fundo, no montante anual de R$45.000,00 (quarenta e cinco mil reais).

Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituigcdo para a classificagao de risco das
Cotas Seniores, agindo sempre no interesse dos Cotistas do Fundo.
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Conflitos de Interesse e Relacées Societarias e Contratuais entre as Partes

Relacionamento entre a Institui¢cao Lider e a Cedente

A Instituicao Lider e a Cedente celebraram, em 25 de setembro de 2012, Acordo Operacional por meio
do qual a Instituicao Lider foi contratada para intermediar a venda de letras de cambio de aceite da
Cedente, recebendo em contrapartida uma remuneracdo. Nos termos do referido acordo, a Instituicdo
Lider adquire as letras de cimbio para sua carteira e revende imediata ou oportunamente aos seus
clientes. No balancete de 31 de outubro de 2013, a Instituicdo Lider possuia em sua carteira propria
letras de cAmbio num montante total de R$398.482,74 (trezentos e noventa e oito mil, quatrocentos e
oitenta e dois reais e setenta e quatro centavos).

Na presente Oferta, a Cedente e a Instituicdo Lider incorrerdo em determinados custos relativos a
Oferta, conforme descrito na se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta” deste Prospecto, sob o titulo
“Demonstrativo do Custo da Oferta”, sendo que os custos relativos as comissdes de estruturagio e de
colocacdo das Cotas Seniores da 32 Série devidos a Instituicdo Lider serdo pagos integralmente pela
Cedente.

Relacionamento entre a Cedente, a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora atuava na administracdo dos seguintes Fundos de
Investimento, para os quais o Custodiante também presta servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas e a Cedente cede direitos creditérios: (a) Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Omni Veiculos - IlI, inscrito no CNP] sob o n? 08.203.825/0001-15; (b) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito no CNP]J sob o n? 13.013.300/0001-
57; (c) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VII, inscrito no CNP] sob o n®
14.673.848/0001-96; e (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VIII,
inscrito no CNP] sob o n? 17.212.528/0001-27.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

A Gestora pertence ao mesmo grupo econdmico da Administradora e presta servicos de gestdo em
diversos fundos administrados por esta.

Relacionamento entre a Gestora e a Cedente

Nao ha prévio relacionamento entre a Gestora e a Cedente. Além do presente Fundo, a Gestora prestara
o servigo de gestao da carteira do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos IX.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora atuava na administracdo dos seguintes Fundos de
Investimento, para os quais o Custodiante também presta servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas: (a) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados Precatérios Federais DB I, inscrito no CNP] sob o n? 09.297.712/0001-99; (b) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados - Precatério Federal 4870-1, inscrito no CNP]
sob o n? 09.583.146/0001-81; (c) DB Master Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados Precatdrios Federais, inscrito no CNPJ sob o n? 10.436.207/0001-67; (d) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados Precatérios Federais DB II, inscrito no CNPJ
sob o n? 10.288.809/0001-14; (e) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI,
inscrito no CNPJ sob o n? 13.013.300/0001-57; (f) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Omni Veiculos - VII, inscrito no CNP] sob o n? 14.673.848/0001-96; (g) Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Omni Veiculos - VIII, inscrito no CNP] sob o n? 17.212.528/0001-27; (h) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Global Markets, inscrito no CNPJ] sob o n? 14.666.594/0001-89;
(i) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios BCSul Verax Crédito Consignado 11, inscrito no CNP]
sob o n? 07.238.838/0001-67; (j) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantil Crédito
Consignado INSS, inscrito no CNP] sob o n? 97.548.772/0001-02; e (k) Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Intermedium Créditos Consignados II, inscrito no CNP] sob o n2 13.998.461/0001-
47.
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Relacionamento entre a Gestora e a Instituicido Lider
Na data deste Prospecto, ndo ha qualquer relacionamento entre a Gestora e a Instituicdo Lider.
Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Gestora presta servigos de gestdo aos seguintes fundos custodiados pelo
Custodiante: (a) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Ndo Padronizados Precatérios Federais
DB I, inscrito no CNPJ sob 0 n? 09.297.712/0001-99; (b) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados - Precatério Federal 4870-1, inscrito no CNPJ sob o n? 09.583.146/0001-81; (c) DB
Master Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados Precatérios Federais, inscrito
no CNPJ sob o n? 10.436.207/0001-67; (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-
Padronizados Precatoérios Federais DB II, inscrito no CNP]J sob o n? 10.288.809/0001-14; (e) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito no CNPJ sob o n2 13.013.300/0001-
57;e (f) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Intermedium Créditos Consignados II, inscrito
no CNPJ sob 0 n213.998.461/0001-47.

Relacionamento entre a Administradora e a Institui¢cao Lider

A Administradora manteve ou mantém relacionamento com a Instituicdo Lider em operag¢des do
mercado de capitais, diretamente ou envolvendo Fundos de Investimento ou Sociedades de Propdsito
Especifico. A Administradora podera, no futuro, contratar a Instituicio Lider ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para quaisquer operacdes necessarias para a conducio de suas atividades. Da
mesma forma, a Instituicio Lider poderd contratar a Administradora ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para quaisquer operagdes necessarias para a condugdo de suas atividades.

Relacionamento entre a Administradora e o Auditor Independente

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes é responsavel pela auditoria, atualmente, do
Daycoval Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNP] sob o n?
09.583.906/0001-50.

Além das relacées contratuais mencionadas acima, nio ha conflitos de interesses ou outras
relacdes societarias ou contratuais relevantes entre as partes envolvidas nos processos de
originacao, distribuicao, custddia, gestao e administracio do Fundo, a saber a Instituicio Lider,
a Cedente, a Administradora, a Gestora, e o Custodiante.
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SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
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Contrato de Cessiao

O Contrato de Cessdo é celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Cedente dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, com interveniéncia e anuéncia do Custodiante. O
Contrato de Cessdo estabelece as regras e condi¢des referentes a cada operacdo de aquisicdo de
Direitos de Crédito pelo Fundo.

Por meio da celebracdo dos termos de cessao, os Direitos Creditérios sdo cedidos ao Fundo em carater
definitivo. Os termos de cessdo contém, entre outras informacdes, a identificagio dos Direitos
Creditdrios objeto da cessdo, bem como os termos e condi¢cdes a que tal cessdo se subordina. Apds sua
celebragdo, os termos de cessdo sdo considerados parte integrante do Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cessdo, os termos de cessdo devem ser levados a registro em Registro de
Titulos e Documentos, pela Administradora, em até 15 (quinze) dias a contar de sua celebragao.

A contrapresta¢do devida pelo Fundo pela cessdo sera o valor equivalente ao valor de face de tais
Direitos Creditérios deduzidos da Taxa de Desconto. A Taxa de Desconto serd a maior entre as
seguintes: (a) taxa de desconto equivalente a 100% (cem por cento) da taxa de juros prefixada, na
forma anual, do respectivo Financiamento e/ou do Crédito Pessoal com Garantia, a ser aplicada pelo
numero de dias entre a Data de Aquisicdo e Pagamento (ou seja, a data em que sera considerada
realizada a cessdo dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, conforme descrito neste Contrato) e o
vencimento de cada uma das parcelas do respectivo Financiamento e/ou do Crédito Pessoal com
Garantia; ou (b) o percentual da seguinte férmula:

TDM= 1+ k=1nRemSen

n
TDM = |[1+ RgmjenR] «[1+37%]| -1
k=1
Onde:
TDM = Taxa Minima de Desconto;
K-1,2,.n = Séries de Cotas Seniores em Circulagdo na Data de Aquisicao;
RemSen = (1) para as série de Cotas Seniores com remuneracdo atrelada a Taxa
DI:

. Ve,
RemSen; = [[[{1 + TaxaDI)*2 « (1 + Spread, )] — 1] = PI.]

(2) para as séries de Cotas Seniores corrigidas por indice de inflagdo:

. Ve,
RemSen; = [[[{1 + Indiceymsq ) * (1 + Spread; )] — 1] o ]
TaxaDIlg= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento da seguinte forma:
bl ) (rmam]]“:
axallzs = \ 1 100 -
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TaxaDI = Taxa DI, divulgada pela CETIP, apurada no dia anterior a cessdo, calculada com base
anual;

Indiceacumiz Indice de inflacio acumulado nos tltimos 12 (doze) meses da data da cessio;

Spreadj = Sobretaxa, entendida esta como a apuracdo do valor médio dos Spreads de
cada série em circulagio;

VCk = Valor das cotas seniores da respectiva série K em circulacdo na data da respectiva
cessao;
PL = Patriménio Liquido do Fundo na data da respectiva cessao;

Todos os pagamentos devidos nos termos do Contrato de Cessdo serdo pagos (a) se devidos a Cedente,
mediante crédito em conta corrente de sua titularidade, valendo o comprovante do crédito/depdsito
como prova de pagamento e recibo de quitacio; e (b) se devidos ao Fundo, mediante crédito na conta
corrente de n? 06026-90, mantida na agéncia 0454 do Banco HSBC Bank Brasil S.A., valendo o
comprovante do crédito/depdsito como prova de pagamento e recibo de quitagio.

Contrato de Gestio
0 Contrato de Gestao foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora.

Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora foi contratada para prestar os servicos de gestdo
profissional dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo.

Pela prestacido dos servicos contratados, o Fundo pagara a Gestora a remuneracdo descrita na secdo
“Prestadores de Servicos” do presente Prospecto, sob o titulo “Remuneracdo da Administradora”
(“Prestadores de Servicos - Remuneracdo da Administradora”).

Contrato de Custddia

O Contrato de Custdédia celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o
Custodiante, tem por objeto o estabelecimento dos procedimentos, direitos e obrigacdes com relagdo a
prestacdo de servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrug¢do CVM n2 356/01.

Pelos servigos de custddia qualificada e controladoria de ativos, a remuneracdo devida ao Custodiante
pelo Fundo, representado pela Administradora, nos termos do Contrato de Custédia, é equivalente a
percentual sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, nos termos da tabela anexa:

Patrimonio Liquido (milhdes R$) Percentual ao ano (% a.a.)
Até 100 0,30
De 100,1 até 200 0,25
Acima de 200,1 0,20

A remuneracdo descrita acima sera calculada diariamente, em Dias Uteis, sobre o valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos). O valor da remunerac¢do do Custodiante sera reajustado anualmente pelo IGP-M
ou outro indice que venha a substitui-lo.

As remuneragdes do Custodiante serdo pagas mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao da prestagao dos servicos, conforme constante no Anexo I do Contrato de Custdédia.
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O Contrato de Custddia permanecerd em vigor até a liquidagdo do Fundo.

Contrato de Distribuicao

0 Contrato de Distribuicdo é um instrumento firmado entre a Administradora e a Instituicio Lider, por
meio do qual a Administradora contratou a Instituicao Lider para distribuicdo das Cotas Seniores da 32
Série, sob o regime de melhores esforgos de colocacao.

A Instituicdo Lider fard jus a uma remuneracdo de 2,00% (dois por cento) sobre o valor de cada
integralizacdo de Cotas Seniores da 32 Série realizada. Esta remuneragido ndo sera paga pelo Fundo,
devendo ser paga pela Cedente a Instituicdo Lider, mensalmente, no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a data de cada integralizagao.

Nos termos do Contrato de Distribuicao, a Instituicdo Lider esta obrigada a:

(a) assessorar a Administradora e o Fundo na elabora¢do e publicacio de todo o material
necessario a distribuicio, inclusive na redacdo deste Prospecto;

(b) acompanhar, juntamente com a Administradora e o Fundo, o registro da distribuicdo junto a
CVM;
(© comunicar imediatamente a CVM eventual resilicdo, resolugio, dentincia, revogacio, rescisido

ou alteragdo do Contrato de Distribuicao;

(d) remeter a CVM, nos termos da Instru¢io CVM n? 400/03, os mapas-relatorios indicativos do
movimento de distribui¢do das Cotas Seniores da 32 Série;

(e) receber e processar todos os pedidos de subscri¢do das Cotas Seniores da 32 Série, fazendo uso
de todos os recursos que tiver disponiveis para a boa realizagdo da distribuicdo das Cotas

Seniores da 32 Série; e

i) manter este Prospecto a disposi¢cdo do publico, prestando ao publico todas as informacdes que
lhe sejam solicitadas referentes a distribui¢do das Cotas Seniores da 32 Série.

Copia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores para consulta ou copia na sede da
Administradora.

Contrato de Garantia de Liquidez, de Estabilizacdo de Preco e/ou Contrato de Opcdo de
Colocacio das Cotas do Lote Suplementar

Nao ha contrato de garantia de liquidez e de estabilizacdo de preco.

Nao ha contrato de opgao de colocacdo das Cotas do Lote Suplementar.
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ANEXO |
ANEXO Il

ANEXO Il
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI

REGULAMENTO CONSOLIDADO E SUPLEMENTO
RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO E

RELATORIO DE MONITORAMENTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 26 DE NOVEMBRO DE 2013
DECLARACOES DA INSTITUICAO LiDER E DA ADMINISTRADORA

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA CEDENTE

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO REFERENTES A EXERCICIOS ANTERIORES
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REGULAMENTO CONSOLIDADO E SUPLEMENTO
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0O "Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Vefculos 11", discipline&(}’,peléﬁla 0
Resolugdo 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, e, em especial, pela Instrucéo‘éV_MU M) N
5 oY\aY

n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, serd regido pelo presente~—-
Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados no Regulamento quando iniciados por letra maitiscula
tém o significado a eles atribufdos no Anexo I do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1. OBJETO

11 O Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Vefculos 11,
doravante designado “Fundo”, tem por objeto a captaciio de recursos para aquisi¢do, nos
termos da politica de investimento descrita no presente Regulamento, de direitos
creditérios do segmento financeiro, originados e cedidos pela Cedente, em razdo da
concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia, garantidos por alienagio
fiducidria de vefculos, entre a Cedente e seus clientes residentes e domiciliados no Brasil.

2, FORMA DE CONSTITUICAO

Z1 0 Fundo é constitufdo sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos ou em caso de
liquidacdo do Fundo.

2 PRAZO DE DURACAO

31 O Fundo terd prazo de duragdo de 20 (vinte) anos. O Fundo somente

poderd ser liquidado ac término de seu prazo de durago ou nas hipdteses expressamente
previstas no Regulamento.

4, DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

4.1 O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A, sociedade autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca,
inscrita no CNP] sob n® 36.113.876/0001-91.

4.2 A gestdo da carteira do Fundo sera inicialmente realizada pela Oliveira
Trust Servicer S.A, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteira de titulos e valores mobilirios, por meio do Ato
Declaratério n? 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, sala 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob n? 02.150.453/0001-20. No entanto, podera ser‘convocada\iY

TUTTESY
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Assembleia Geral, a qualquer tempo, para deliberar sobre a contratacio de nova 'epii&'esa_," 7.

gestora, a qual deverd concordar e cumprir com todas as obrigacées atribuidas a'elg nesﬁg,/ ¢ 1,,/)') n,

Regulamento. \% . b\ /
Y7 oy S

4.3 A escrituragdo de Cotas, custédia e controladoria de ativos e passivos do

Fundo serdo realizadas pelo Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio, instituigdo financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3900, 13°, 142 e 15° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNP] sob n¢
62.331.228/0001-11.

5. OBRIGACGES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
51 A Administradora, observadas as limitages legais e regulamentares, assim

como as constantes do Regulamento, terd amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessdrios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes
aos bens e direitos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de
terceiros contratados para prestagdo de servigos ao Fundo.

52 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares, a
Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigagGes estabelecidas pela regulamentagio pertinente, incluindo,
mas néo se limitando ao disposto no artigo 34 da Instrugdo CVM n? 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituigdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos e os Suplementos em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

() divulgar, nas formas previstas na regulamentagdo em vigor, todas as informacées
exigidas pela regulamentagao pertinente e por este Regulamento;

(d) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das
Cotas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia de tal fato;

(e) monitorar o cumprimento pelo Fundo dos seguintes indices e critérios e
disponibilizar tais informagGes aos Cotistas, & Cedente e & Agéncia Classificadora
de Risco até 0 10 (décimo) Dia Util do més seguinte as datas de verificagdo: ‘

(1) indices de performance (percentual de atrasos dos Direitos Creditérios
Adquiridos nos seguintes intervalos de tempo: (i) de 1 (um) a 30 (trinta) i
dias; (ii) de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias; (iii) de 61 (sessenta e u
a 120 (cento e vinte) dias; (iv) de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e \&
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oitenta) dias; e (v) superiores a 180 (cento e oitenta) dlas,{ ppnl’om?w ‘4
calculados e informados pela Gestora; \j/;/ /:’/Q

(2) Percentual Minimo de Subscri¢do de Cotas Subordinadas e Relagio Di;:’l‘;"ié,?”,“(‘”
com base nos dados disponibilizados pelo Custodiante;

3) Alocagdo de Investimento Minima, com base nos dados disponibilizados
pelo Custodiante;

4) Reserva de Caixa, conforme calculada e informada pela Gestora, com base
nas informagdes disponibilizadas pelo Custodiante;

(5) indice de Liquidez, conforme calculado e informado pela Gestora, com base
nas informagdes disponibilizadas pelo Custodiante;

(6) demonstrativos de concentragio relativos aos bens financiados, elaborados
com base nas informagdes fornecidas pela Cedente e disponibilizadas pelo
Custodiante; e

(7) relatorio com o valor e quantidade de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
e com a indicagdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
conforme calculado e disponibilizado pelo Custodiante.

(H proceder, as expensas e em nome do Fundo, A contratagio dos servicos do
Custodiante, da Agéncia Classificadora de Risco, do Auditor Independente e a
celebragdo dos Documentos da Securitizagio e dos demais documentos
necessarios a operacionalizagio do Fundo;

(g8) no caso de pedido ou decretagdo de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, RAET, ou ainda de regimes
similares, com relagdo ao Agente de Recebimento, ou ainda com relagio a(s)
institui¢cdo(Ges) financeira(s) em que o Fundo mantenha conta corrente, requere1
as expensas do Fundo, o imediato direcionamento do fluxo de recurso \
provenientes dos Direitos Creditérios para outra conta de depésitos, d
titularidade do Fundo;

(h) disponibilizar 4 Agéncia Classificadora de Risco, mensalmente, o saldo em abert
dos Direitos Creditérios do Fundo no tltimo Dia Util do més imediatament
anterior, bem como o montante de Direitos Creditérios do Fundo originados de
contratos ou instrumentos que tenham sido liquidados antecipadamente, com base

nas informagdes disponibilizadas pelo Custodiante;

(i) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco e ao Custodiante \k

ocorréncia dos seguintes eventos:
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(2) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de qumdzICﬁo,\“‘ ~”_-’,,

Antecipada; e
(3) celebragao de aditamentos aos Documentos da Securitizagdo; e

G4) monitorar, diretamente ou por terceiros, a qualquer tempo e sem qualquer custo
adicional para o Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas 3 Cedente, ao
Custodiante e a Gestora, nos termos do (1) Contrato de Cessio, (2) do Contrato de
Cobranga, (3) do Contrato de Custéddia, (4) do SLA e (5) do Contrato de Gestdo,
respectivamente.

b3 E vedado 4 Administradora:

(@ prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagoes
praticadas pelo Fundo; e

() efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisigdo de Cotas Seniores.

31 As vedagées de que tratam as alfneas (a) a (c) acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas jurfdicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras
e os de emissdo ou coobrigagdo dessas.

5.4 Excetuam-se ao disposto no item 5.3.1 acima, os titulos de emissdo do
Tesouro Nacional e os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil, integrantes d

carteira do Fundo.

5.5 E, ainda, vedado 4 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto /
no artigo 36 da Instrugdo CVM n2 356/01: /

(a) criar qualquer énus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios Adquiridos e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir qualquer classe de Cotas ou Série em desacordo com este Regulamento.

B Q/ﬂ
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6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

3 .‘?( ~ e
6.1 A Administradora receberd, mensalmente, a titulo de Taxa ?&b’“ =
Administracdo, pelos servigos de administragdo do Fundo, o equivalente ao maior valor
entre:

(a) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo; e

(b) o piso mensal de R$12.930,00 (doze mil, novecentos e trinta reais), sendo certo
que nos 6 (seis) primeiros meses contados da Data de Integralizagao Inicial, o piso
serd de R$10.780,00 (dez mil, setecentos e oitenta reais). A Administradora
instruird o Custodiante sobre o disposto anteriormente, e o informard sobre de
qualquer alteragdo a respeito.

6.1.1 Para o caso do item (a) acima, a Taxa de Administracdo sera calculada
conforme descrito a seguir:

1
TAd=| X x——xPL
( 252 ‘”"’J

Onde:
TA = Taxa de Administragio, calculada todo Dia Util;
X = Percentual anual fixo, sendo X igual a 0,10% (dez centésimo por cento); e

. )
PL(, )= Patriménio Liquido no Dia Util anterior.
6.2 A Taxa de Administragdo sera provisionada diariamente e paga J
mensalmente, no tltimo Dia Util de cada més, devida a primeira Taxa de Administragdo no /

Gltimo Dia Util do més da Data de Integralizagio Inicial, e as demais Taxas de
Administragdo no dltimo Dia Util de cada més subsequente.

6.3 Serdo acrescidos mensalmente a Taxa de Administragdo os tributos
incidentes sobre a remuneracdo descrita acima, a saber: ISS, PIS, COFINS, CSLL, IR retido
na fonte e quaisquer outros que porventura venham a incidir sobre a Taxa de
Administragdo, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento. O aci
disposto sera instruido pela Administradora ao Custodiante.
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6.4 No caso de participagio e implementagdo das decisdes tgdadas:fdn)’ 80 8’
Assembleia Geral, serd devida uma remuneragéo adicional 3 Administradora e \'i)l',alefri'{’ea )"/',’);) ! ‘:‘7/

R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atiéi\daﬂ(e)@{‘KJ\‘Ti:fA»'/
pagas em até 5 (cinco) dias ap6s comprovagio, pela Administradora, por meio da entrega—

de “relatério de horas” enviado aos Cotistas. A Administradora instruira o Custodiante

sobre o provisionamento e o pagamento desta remuneragéo.

6.5 Adicionalmente ao disposto nos itens acima, serd acrescido a Taxa de
Administracdo, para posterior repasse a Gestora, o maior dos seguintes valores:

(a) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidente sobre o patrimdnio representado pelo total das Cotas
Seniores em Circulagdo; e

(b) o piso mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais);

6.6 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo a outras prestadoras de servigos contratados, desde
que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo
acima fixada.

6.7 0 equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Administragdo
devida a Administradora serd pago diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A,,
inscrita no CNPJ sob n? 02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora de servigos para
a Administradora, nas mesmas datas de pagamento da Taxa de Administracdo, sem
quaisquer custos adicionais para o Fundo. Tal valor serd deduzido da Taxa de
Administragio devida a Administradora. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestard a
Administradora servigos auxiliares & administragdo do Fundo, incluindo, mas néo se
limitando a, servicos de (a) controle e cobranga da decumentagdo necessaria a
administragio do Fundo, inclusive elaboragio dos relatérios gerenciais devidos a CVM que j
sejam de responsabilidade da Administradora; e (b) elaboragdo e atualizagdo do website )
onde serio disponibilizadas aos Cotistas, todas as informagdes pertinentes ao Fundo. ‘
/

6.8 Na hipétese de deliberagdo pela Assembleia Geral para contratagdo de nova
empresa gestora, nos termos do item 4.2, acima, deverd ser definida a remuneragéo da
Gestora, que em nenhuma hipotese podera ser superior ao maior dos seguintes valores:
(a) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, ou (b)
R$8.000,00 (oito mil reais) ao més. Referida remuneragdo serd incorporada & Taxa de
Administragéo, nos termos do disposto no item 6.5, acima, e paga diretamente pelo Fundo
a Gestora. 2

6.9 A Taxa de Administragdo acima ndo inclui as despesas com publicagdes de
editais de convocagio de Assembleias Gerais. Ndo estdo incluidos, igualmente, os encargos '

do Fundo previstos no item 23 do Regulamento. Zl‘ . *5
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6:11 Os valores previstos nos itens 6.1, 6.4 e 6.5 (b), acima, serdao atualizadds -7~

anualmente pela variacio acumulada do IGPM a partir da Data de Integralizagdo Inicial. A
Administradora informar4 ao Custodiante sempre e quando houver alteragdo na Taxa de
Administragdo descrita acima.

7 SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

71 A Administradora, mediante aviso publicado no periédico utilizado para a
divulgacio de informagdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque
ou solicite a convocagio, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir
sobre sua substituicio ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislagdo em vigor.

v a3 Nas hipéteses de substitui¢io da Administradora ou de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

TA2 Caso a Administradora renuncie s suas fungdes enquanto esteja em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacéo, tal renuncia somente sera eficaz
ap6s a correspondente liquidagdo do Fundo ou deliberagdo da Assembleia Geral pela
continuagdo do Fundo.

7.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e
enquanto tal evento nio for sanado, os titulares de Cotas Subordinadas nao poderdo
solicitar a substituigdo da Administradora. X

8. CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Administradora pode contratar, a expensas do Fundo, sem prejuizo| de
sua responsabilidade e da do Diretor Designado, servigos de: |

(a) gestio da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados, observado o
disposto no item 4.2;

(b) custédia, contabilidade e controladoria de ativos e passivos do Fundo; e

(c) agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos
Creditérios inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do artigo 38 da
Instrugdo CVM n? 356/01. \k
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fungdes de gestora, podendo, no entanto, a critério da Assembleia Geral, ser sub&ﬁguldé'/r, .»}).) \'r,

por nova empresa devidamente autorizada pela CVM para o exercicio proﬁssmn‘af/ ) o M;’»\.’f

YISV
administragio de carteira de titulos e valores mobilidrios. Neste caso, a nova Gestora—H -
poder4 ser contratada, nos termos do item 8.1 (a) acima, para realizar os servigos de

gestdo da carteira do Fundo e terd amplos e gerais poderes para gerir os Direitos

Creditérios Adquiridos e Outros Ativos constantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo em vigor

e pelo presente Regulamento, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) tomar as providéncias que sejam cabiveis no que se refere a selegdo e indicagdo
dos Direitos Creditdrios e outros ativos a serem adquiridos pelo Fundo;

(b) realizar o controle didrio do valor das Cotas e langamentos contabeis do Fundo;

(c) realizar o controle e a gestdo do caixa do Fundo;

(d) observar e respeitar a politica de investimento do Fundo, conforme estabelecida
neste Regulamento;

(e) observar as disposicdes da regulamentagdo aplicavel com relagdo a sua atividade,
incluindo, mas ndo se limitando &s normas de conduta, vedagdes e obrigagdes
previstas na regulamentacgdo vigente;

0 fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado,
na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operacoes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo; e

\

(8) as suas expensas, assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer |
tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora
defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos d
infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridade /
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora.

8.2.2 As disposigdes relativas a substituigdo da Administradora descritas no item!
7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituigdo da Gestora, na hipétese de
sua contratagdo, conforme o caso, nos termos do item 4.2, acima.

8.3 As atividades de custédia e controladoria dos Direitos Creditérios e demaj
ativos do Fundo e de escritura¢do de Cotas serdo exercidas pelo Custodiante, de acordo
com os termos e condigdes do Contrato de Custédia. Na prestagdo dos servigos acima
referidos, o Custodiante trocara informacgdes diretamente com a Cedente, conforme

descrito no SLA. &k
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(@) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditérios
do Fundo, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas

exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Outros Ativos, sendo
que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas tinica e exclusivamente em
conta corrente de titularidade do Fundo;

(c) colocar 2 disposi¢io da Administradora, diariamente, relatérios para apuragéo do
valor da Relagdo Di4ria, da Reserva de Caixa, do [ndice de Liquidez e da Alocagio
de Investimento Minima;

(d) colocar 2 disposigdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro
dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais; e

(e) encaminhar 2 Administradora, mensalmente, o saldo em aberto dos Direitos
Creditérios do Fundo, calculado com base no tiltimo Dia Util do més imediatamente
anterior, bem como o montante de Direitos Creditérios do Fundo originados de
contratos ou instrumentos que tenham sido liquidades no perfodo.

8.5 No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, contas correntes e contas de depésito
especificas (1) no SELIC; (2) na CETIP; ou (3) em instituicbes ou entidades \
autorizadas a prestagio desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outro \
Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrifa
observancia aos termos e as condigées do Regulamento e do Contrato de Custédia,
sempre observadas as instrugdes passadas pela Administradora, sob a orientagdo /
da Gestora; .

(b) liquidar as operages realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes
passadas pela Administradora, sob a orientagéo da Gestora;

(© efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugdes passadas péla
Administradora, sob a orientagio da Gestora, o pagamento das despesas e
encargos do Fundo necessérios a manuten¢do de sua boa ordem administrativa,
legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e
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8.6 0 Custodiante verificard o lastro da totalidade dos Direitos Creditérios
Adquiridos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar das respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento. Adicionalmente, em periodicidade trimestral, o Custodiante faré a verificagdo
do lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos ou que tenham sido objeto de recompra,
nos termos do Contrato de Cessdo, durante o trimestre imediatamente anterior. Eventuais
irregularidades apontadas nas Verificagdes de Carteira serdo informadas a
Administradora, a qual repassard tais informagdes a Agéncia Classificadora de Risco, ao
Auditor Independente e a Cedente. Ndo havendo o recebimento da CCB original
correspondente ao Direito Creditério Adquirido no prazo referido acima, seja pelo
Custodiante ou por prestador de servico contratado para a guarda dos Documentos
Comprobatdrios, a cessio do respectivo Direito Creditério serd resilida.

8.6.1 0 Custodiante podera contratar, por sua conta e ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para realizar: (a) a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
referida no item 8.6 acima; e/ou (b) a guarda dos Documentos Comprobatdrios.

8.6.1.1 0 terceiro contratado nos termos dos itens 8.6.1 (a) e (b) ndo podera ser o
originador dos Direitos Creditérios, a Cedente, o Auditor Independente, o consultor
especializado, se houver, e a Gestora ou partes relacionadas a eles, nos termos da
regulamentagdo vigente.

8.6.1.2 Caso decida contratar terceiros nos termos do item 8.6.1, acima, o
Custodiante dever4 possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatérios sob a guarda do
prestador de servico contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de

servigo contratado, das correspondentes obrigagfes previstas na regulamentagdo em g \
vigor.
8.7 A guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante serd feit:

conforme a legislagdo em vigor.

8.8 Os servicos de cobranga escritural dos carnés e boletos de pagamento do:
Direitos Creditérios Adquiridos serdo prestados pelo Agente de Recebimento, que, em
nome do Fundo, efetuard a cobran¢a ordindria e o recebimento dos pagamentos dos
Direitos Creditérios Adquiridos, depositando os valores recebidos na conta corrente de
titularidade do Fundo.

8.9 0Os servicos de cobranga dos Devedores que ndo efetuarem o pagamento
dos Direitos Creditérios do Fundo nas respectivas datas de vencimento serdo prestados
pelo Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com os procedimentos de
cobranga previstos no Anexo IV do Regulamento, mediante a adog¢do de medidas judiciais e

//
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8.9.1 A Administradora podera substituir o Agente de Cobranga na prestagdo dos
servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

8.9.2 Além de prestar os servios de cobranga, o Agente de Cobranga, na
qualidade de mandatério do Fundo, terd poderes para realizar os seguintes atos com
relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos:

(@) aceitar ou rejeitar a substituigdo dos vefculos alienados fiduciariamente como
garantia de pagamento de qualquer dos Direitos Creditérios do Fundo, observando
para tanto estritamente os mesmos critérios adotados pela Cedente para aceitagdo
ou rejei¢io de garantias na concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia; e

(b) aceitar ou rejeitar que qualquer Devedor de Direitos Creditérios Adquiridos
transfira para terceiros o respectivo Financiamento ou Crédito Pessoal com
Garantia (ou as obrigagdes dele decorrentes), conforme os mesmos critérios da
politica de concessdo de crédito da Cedente constante do Anexo III do
Regulamento.

8.9.2.1 O Agente de Cobranca compromete-se a enviar mensalmente a
Administradora, 3 Gestora e ao Custodiante um relatério contendo informagées sobre: (a)
eventual substituigio dos vefculos alienados fiduciariamente em garantia de Direitos
Creditérios do Fundo; e (b) eventual transferéncia a terceiros do Financiamento ou
Crédito Pessoal com Garantia de qualquer dos Devedores, nos termos do item 8.9.2 (b)
acima.

8.10 As disposi¢bes relativas a substitui¢do e rentincia da Administradora
descritas no item 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituigdo da
Gestora, nos termos do item 8.2.2, acima, e do Custodiante.

\//

8.10.1 Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo do
Custodiante, a qual serd condicionada ao pagamento da totalidade dos valores devidos ao
Custodiante em decorréncia da prestagdo dos servigos previstos neste Regulamento e no
Contrato de Custédia, este devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que
seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no méximo 90 (noventa) dias
contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidagdo
antecipada do Fundo.

8.10.2 Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignagao dos
titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo na forma do artigo334 do Cédigo Civil. \{&
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9. FATORES DE RISCO % «
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9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadament‘é_/ “aqueles \
abaixo indicados. Mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema¥ jd_é‘l_\f“,-»’
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a
Gestora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipétese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios
do Fundo e dos Outros Ativos, pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditérios e Outros Ativos, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizagdo ou resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento, especialmente este item 9,

responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente
dos riscos de seu investimento, e expressar sua concordancia em ainda assim realizé-lo,
por meio de assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento,

9.2 Riscos de Mercado
9.24 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo

Fundo sdo contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo para as Cotas Seniores podem ter como pardmetro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos titulares de Cotas Seniores. A Cedente, o Custodiante, a
Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

9.2.2 Rentabilidade dos Outros Ativos inferior ao Benchmark das Cotas. A parcela
do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Outros Ativos. No entanto, os Outros Ativos podem apresentar valorizagd |
efetiva inferior a taxa utilizada como pardmetro de remuneragdo das Cotas Seniores, o qu

pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou /
totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas Seniores. Nessa hipdtese, o
titulares de Cotas Seniores poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem o Custodiante, nem a

A

Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.23 Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos d 3
Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragtes na politica de crédito, econémica e
fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentagéo sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira do Fundo. Essa
oscilagdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
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9.24 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e a
Cedente estéo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. 0
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagGes no comércio exterior, alteragies nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como (a) alteragées nas taxas de juros; (b) alteragdes na legislagdo e regulamentacio
aplicaveis ao crédito consignado; (c) alteragGes na polftica fiscal; (d) a especulacio sobre
eventuais atos futuros do governo; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente o interesse de investidores na aquisigfio de Cotas e

na liquidagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

93 Riscos de Crédito
931 Inexisténcia de Garantia das Aplicagdes do Fundo. As aplicagdes no Fundo

ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, do FGC ou da Cedente. Igualmente, nem o
Fundo nem a Administradora ou a Gestora prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicagio em Cotas, Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira de
ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

232 Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento \
da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos, a rentabilidade d |
carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditério |
Adquiridos inadimplidos pelo Agente de Cobranga e/ou da execugdo das respectiva
garantias. Na hipétese de referida cobranga ndo ser bem sucedida e/ou nio ser possivel /
executar as garantias ou o prego obtido na venda dos veiculos ser insuficiente para cobrir
adivida com o Fundo, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente. \

9.3.3 Inadimpléncia dos emissores e/ou devedores dos Outros Ativos. A parcela do
patrimbnio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Outros Ativos, conforme especificados na politica de investimento descri

no Regulamento. Os Outros Ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores e/ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que

afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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9.34 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Os [?i\i,’\/?eddre‘s)i, ;
dos Direitos Creditérios Adquiridos poderdo liquidar antecipadamente os rr\pg,tantesf/ &

devidos nos termos dos respectivos Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia, O
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos antes de seu vencimento pode impactar
Fundo de forma adversa, na medida em que o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor
pode ndo corresponder ao montante originalmente esperado, afetando a rentabilidade do
Fundo.

9.35 Risco de Concentragdo em Titulos Piblicos. Com relagdo a parcela do
Patriménio Liquido que néo estiver alocada em Direitos Creditérios originados e cedidos
pela Cedente, é permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira, diretamente ou
indiretamente através de aplicagdo em cotas de fundos de investimento, ativos emitidos
pelo Tesouro Nacional, ou emitidos pelo Bacen. Se, por qualquer motivo, o Tesouro
Nacional ou o Bacen ndo honrar seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas Seniores.

9.3.6 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuigao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como
alteragdo adversa das taxas de juros e/ou dos indices de inflagdo, baixos fndices de
crescimento econémico, aumento do preco dos combustiveis, etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas do Fundo.

937 Venda dos Veiculos objeto de alienagdo fiducidria. Os Direitos Creditérios
Adquiridos sdo oriundos de Financiamentos e Crédito Pessoal com Garantia e sdo
garantidos por alienagdo fiducidria de vefculos. O registro da alienagdo fiducidria dos
vefculos dados em garantia, porém, permanece em nome da Cedente, sendo que a efetiva
transferéncia ao Fundo somente ocorrera nas hipdteses previstas no Contrato de Cessio,
caso o Fundo decida executar qualquer dessas garantias sem a intermediagdo da Cedente.
Caso seja necessaria a execugdo do Devedor, é possivel que a transferéncia da titularidade
do registro da alienagéo fiduciaria do veiculo para o nome do Fundo, quando necessaria,
demore mais do que o esperado, o que pode dificultar ou mesmo impedir a execu¢do da
garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do Fundo poderd ser reduzido, afetando
negativamente o rendimento das Cotas.

9.38 Risco de Originagdo - Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os
Direitos Credit6rios Adquiridos sdo oriundos de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia, que podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograre
éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Adquiridos podem
ter seus valores reduzidos ou até serem anulados em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

: '/‘)
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9.4 Riscos de Liquidez S .;/

investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo, ou que podem tornar o
investimento iliquido. N&o existe, no Brasil, mercado secundério ativo para negociagio de
direitos creditdrios. Portanto, caso por qualquer motivo seja necessédria a venda dos
Direitos Creditérios do Fundo, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagdo
poderd causar perda ao patriménio do Fundo.

9.4.2 Falta de Liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patriménio do Fundo ndo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos Outros Ativos. Tais
titulos e ativos podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou
resgate aos Cotistas, afetando a liquidez esperada de suas Cotas.

9.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que suas Cotas somente serdo resgatadas ao término do
prazo de duragdo ou em virtude de sua liquidagdo. Assim, o Cotista ndo terd liquidez em
seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das Amortizagdes Programadas ou
eventuais; ou (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente,
o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause
perda de patriménio ao investidor. Ndo hd qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, da Cedente ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario, prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao investidor.

9.44 Liquidagdo Antecipada. As Cotas Seniores serdo amortizadas com base no
cronograma de amortizagdo estabelecido no Suplemento de cada Série. No entanto, ha
eventos que podem ensejar a liquida¢do do Fundo, elencados nos itens 22 e 23 do
Regulamento. Assim, hd a possibilidade de os titulares das Cotas receberem valores,
antecipadamente, eventualmente inferiores aos esperados.

9.4.5 Observdncia da Reserva de Caixa Ndo Constitui Garantia de Pagamento. O‘
Fundo deve observar uma Reserva de Caixa, de modo que detenha ativos (Direitos
Creditérios e/ou Outros Ativos) com liquidez ou vencimento em data compativel e
suficientes para o pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores, nos termos do item 15
do Regulamento. No entanto, é possivel que eventualmente o Fundo nao consiga cumprir
Reserva de Caixa. E também possfvel que, ndo obstante a devida observancia da Reserva
de Caixa, o Fundo ndo tenha, na data prevista, meios suficientes para pagamento de tais
amortizagoes. Desse modo, a Reserva de Caixa ndo constitui garantia de pagamento das
Amortizagdes Programadas de Cotas Seniores.

16

133

Hi=

) e’} _)' A7 l(:}
- vy, D,
\),/ o <0y ,::1’3/
9.4.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos CreditSrigs.
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9.4.6 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo. Q’iﬂ'undm 2 ‘n/
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podera ser liquidado em algumas hipéteses previstas no Regulamento, especiﬁcé?rx’éqtp )
aquelas previstas nos itens 22 e 23 do Regulamento. Ocorrendo a liquidagio antecipada,-lé,('?_” 1
Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os
Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos,
exclusivamente na hipétese de liquidagdo antecipada para as Cotas Seniores; ou (b) o
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores

das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos; ou (2) & venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o
Patrimonio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

9.5 Riscos Operacionais
951 Falhas ou Interrup¢do da Prestagdo de Servigos do Agente de Cobranca. A

cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuagéo diligente do Agente de
Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas
patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

9.6 Riscos de Descontinuidade
9.6.1 Liquidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado por diversas razdes,

contempladas nos itens 22 e 23 do Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de
recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora,
Gestora, Custodiante, Cedente ou quaisquer terceiros), é possivel que néo haja, disponiveis
no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o investidor possufa no momento em que adquiriu as Cotas.

se-a na forma estabelecida no Suplemento da respectiva Série. No entanto, ha eventos que

podem ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo, bem como a amortizagdo compulséria ‘
de Cotas. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Cotas Seniores receberem valores d

forma antecipada, o que eventualmente pode frustrar a expectativa inicial do investido
Ademais, ocorrendo a liquidagdo antecipada do Fundo, pode ndo haver recurso
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de os Direitos Creditério
Adquiridos ainda ndo serem exigiveis dos respectivos Devedores). Neste caso, ou (a) os
Cotistas teriam suas Cotas Seniores resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos; ou (b)
o pagamento do resgate das Cotas Seniores ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios do Fundo; ou
(2) a venda dos Direitos Creditérios do Fundo a terceiros, sendo que o preco praticadd
poderia causar perda aos Cotistas.

9.6.2 Recebimento Antecipado de Valores. A amortizagio das Cotas Seniores dar- ~\

9.6:3 Observdncia da Alocagdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios. Entretanto, ndo h4 garantia de que a Cedente
conseguird ou desejard originar e/ou ceder Direitos Creditéri(%suﬁciemﬁ_pa fazer \k
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134



[~ « -

s ; ::’/\l"r 8g %

f“' w 3 o )(1\ o O

) ) o . \o .{J’ o7 o

frente aos niveis minimos exigidos de alocagdo de recursos do Fundo em D@rejtosr;,, . 2, In
— — ’ & 7 2 G %
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originagdo e de cessdo de Direitos Creditérios. ¢ 0¥)1.3

9.7 Ri Cedente

9.71 Descumprimento do Contrato de Cessdo. Em virtude do disposto no Contrato
de Cessdo, a Cedente cederd Direitos Creditérios ao Fundo, de acordo com as condiges
minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo, interrompa a cessio de
Direitos Creditérios pactuada nos termos do Contrato de CessZo, é possivel que o Fundo
passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo as exigéncias de
alocagdo de recursos em Direitos Creditérios.. Essa hipétese poderia levar a prejuizos ao
Fundo ou até a sua liquidagdo antecipada.

9.7.11 Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo poderd, a seu
critério, declarar resilida, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou
notificagdo prévia a Cedente, inclusive na hipétese de pagamento do Prego de Aquisi¢do
por meio da subscrigdo de Cotas Subordinadas, sem qualquer custo para o Fundo, a cessdo
de todo e qualquer contrato de Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia, cujo(s)
respectivo(s) Direito(s) Creditério(s) atenda(m) a pelo menos uma das condigoes
resolutivas da cessdo previstas no Contrato de Cesséo (incluindo, mas néo se limitando a,
ndo confirmagéo, pelo Agente de Armazenamento, da disponibilizagdo pela Cedente dos
Documentos Comprobatérios, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar da respectiva Data de
Aquisi¢do e Pagamento). Nesses casos, a Cedente deverd restituir ao Fundo, em moeda
corrente nacional, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a Administradora
informar a Cedente a decisdo pela resolugio da cessdo, o Preco de Aquisigio referente aos
Direitos Creditérios cuja cessdo estiver sendo resilida, atualizado pro rata temporis desde
a respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento até a data de restitui¢do dos valores devidos,
considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada quando da cesséo, descontando os / \
valores efetivamente recebidos pelo Fundo referentes aos Direitos Creditérios objeto da
condigdo resolutiva da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicdo d

Preco de Aquisigdo, conforme descrita no Contrato de Cessdo, o Fundo podera manter, e

sua carteira, Direitos Creditérios com relagdo aos quais tenha se verificado o atendimento
de uma ou mais condig¢des resolutivas da cessdo, tendo seus procedimentos de cobranga,
por exemplo, dificultados, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus

Cotistas.

972 Diminuigdo da Quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis. Os Direitos, =
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes exclusivamente de
Financiamentos e Crédito Pessoal com Garantia e devem necessariamente respeitar os
parametros da politica de investimento descrita no Regulamento, bem como atender aos
Critérios de Elegibilidade. Na hipétese de, por qualquer motivo, (a) deixarem de ocorrer
tais empréstimos e financiamentos; e/ou (b) ndo existirem Direitos Creditérios \k_

A
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9.73 Intervengdo, liquidagdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares a Cedente.
A intervengio, liquidagéo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares a Cedente poderd
interromper a geracdo de Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao Fundo, o que podera
culminar no desenquadramento do percentual da alocagdo minima, levando a liquidacio
do Fundo, o que pode ndo atender aos interesses dos Cotistas.

9.7.4 Recompra Facultativa. Nos termos do Contrato de Cess#o, a Cedente podera
realizar a recompra facultativa dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos, por
valor justo. O exercicio de tal faculdade podera dificultar a determinagdo do perfil de
inadimpléncia da carteira do Fundo e, consequentemente, do risco de crédito a que o
Fundo estd sujeito, o que pode acarretar distor¢do na apuragio do desempenho dos
Direitos Creditérios do Fundo. Por outro lado, caso ndo ocorra tal recompra facultativa, o
Fundo ter4 de suportar, na hipétese de inadimpléncia dos Devedores, uma parte ou a
totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, o que pode
comprometer a rentabilidade das Cotas Seniores ou mesmo causar perdas ao Patriménio
Liquido.

9.8 Outros Riscos
9.8.1 Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditérios. Com relagdo a

Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessio a Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude de execugdo, caso (1) quando da cessfio, a Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e |

(c) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da celebragdo da cessdo de Direito /
Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por /
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens
para total pagamento da dfvida fiscal.

98.2 Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo contratard operagdes —
Cap de Taxa de Juros, que consistem em negécios em mercados de derivativos, tendo como
contrapartes as Institui¢des Autorizadas, com o objetivo exclusivo de proteger a carteira

do Fundo contra oscilagdes das taxas de juros. A realizagido de tais operagées pelo Fundo

pode ocasionar variagbes no Patriménio Liquido que podem representar perdas
patrimoniais ao Fundo, e consequentemente aos Cotistas, mas referidas perdas \%ﬁr
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9.8.3 Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo teré intima relagdo
com a concentragdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragio, maior
serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.8.4 Risco de Fungibilidade - Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de
Regimes Similares ao Agente de Recebimento. Na hipétese de intervencio no Agente de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de
liquidagdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituigio. Em ambos os casos, o patriménio do
Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente.

9.8.5 Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante serd fiel depositério
dos Documentos Comprobatérios e os guardard em imével préprio ou em imével de
terceiro subcontratado. A guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante ou
por qualquer instituigdo subcontratada por este para prestagdo dos servigos de guarda dos
Documentos Comprobatérios podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de
cobranga de créditos inadimplidos dos respectivos Devedores pelo Agente de Cobranga,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

9.8.6 Entrega dos Documentos Comprobatérios pela Cedente. Nos termos do
Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a transferir os Documentos Comprobatérios
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos ao Agente de Armazenamento, conform \
definido no Contrato de Cessdo, na forma e em local previamente informado pelo 1
Custodiante, em até 7 (sete) Dias Uteis ap6s cada Data de Aquisicio e Pagamento.[Na
hipétese de a Cedente ndo entregar ao referido Agente de Armazenamento os Documentos
Comprobatérios, a cessdo dos Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios hdo
tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de |
Cessdo. Assim, € possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados, nos |
termos do presente Regulamento, permanegam na carteira do Fundo apés a respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento.

9.8.7 Auséncia de Notificagéo aos Devedores. Os Devedores nio serdo notificadds—
da cessdo dos respectivos Direitos Creditérios ao Fundo, exceto nos casos previstos no
Contrato de Cessdo. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento com relagdo aos Direitos Creditérios diretamente ao Fundo até que sejam
notificados da referida cessdo. Pagamentos feitos a terceiros que ndo o Fundo, sem o
subsequente repasse, ou repassados com atraso, afetariam negativamente o patriménio do %
Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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9.8.8 Risco de Originagdo - Registro dos Termos de Cessdo. Nos ter\n’é§ do’

Contrato de Cessdo, caberd a Administradora registrar cada um dos termos de ce sao} (N\(“'

dentro de 15 (quinze) dias contados a partir da data de assinatura correspondente, nos "
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, respectivamente,
em cumprimento do disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei
6.015/73, correndo todos os custos e despesas por conta do Fundo. Na hipétese de
descumprimento do prazo disposto acima para fins de registro dos respectivos termos de
cessdo, poderd haver ineficicia perante terceiros com relagio as respectivas cessées.

9.8.9 Risco de OriginagGo - Vicios Questiondveis. Os Direitos Creditérios
Adquiridos sdo originados de contratos celebrados entre a Cedente e os Devedores. Esses
contratos e demais documentos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos podem
apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades
de forma ou contetido. Assim, poderia ser necessaria decisio judicial para efetivacio do
pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Adquiridos pelos Devedores, ou ainda
poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejufzos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

9.8.10 Auséncia de Coobrigagdo da Cedente. A Cedente, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum néo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos
Creditérios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato
de Cessdo. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
poderd haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

9.8.11 Dagio em Pagamento com Direitos Creditérios. No caso de liquidagdo (/- \
Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante dacio ¢m ‘
pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, os titulares de Cotas Seniores podefio
encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios Adquiridos recebidos;
e/ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos.

9.8.12 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas Seniores serdo
valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribui¢do de rendimentos da carteira
do Fundo aqui descritos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido
deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Cotas Seniores na hipdtese d
amortizagdo ou resgate de suas Cotas e ndo representam nem deverdo ser considera
promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim

permitirem.

@ //\\
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9.8.13 Perecimento ou Roubo do Veiculo Objeto do Financiamento. Para aié:é’:}nc‘e’sség’) 7 s é-;,

dos empréstimos e financiamentos, exige-se a constituigdo de alienagio ﬂduciibj}; sokic,é)/ 1::0‘) h/
¢ . I P f "y - N
veiculo, em garantia da dfvida, mas n#o se exige que o vefculo dado em garantia‘tenha w\j’u

seguro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperacio de valores inadimp]iddsv&ﬁ ’\“(’\/
processos de execugdo de dividas garantidas por alienagio fiduciaria estdo diretamente
relacionadas a localizagéo e ao valor do bem dado em garantia. Sendo assim, o roubo, furto

ou perecimento de vefculos dados em garantia de Direitos Creditérios Adquiridos cujos
Devedores estejam inadimplentes podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.8.14 Dificuldades na execugdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos e das
respectivas Garantias. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo garantidos por alienagio
fiducidria de veiculos. Havendo inadimplemento, os Devedores poderdo ser executados
judicialmente, E possivel que o veiculo que garanta a divida nio seja encontrado ou ainda
que, caso encontrado, o prego obtido na venda seja insuficiente para cobrir o débito com o
Fundo. Nesses casos, ainda restaria ao Fundo executar o restante do patriménio do
Devedor, o que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em
virtude do disposto acima, o patriménio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

9.8.15 Situagdo financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. A concessio de
empréstimos e financiamentos é precedida de verificagdo de registros de inadimpléncia
relativos aos tomadores de empréstimos no Servigo de Protecdo ao Crédito - SPC, Serasa e
outras entidades que compdem o sistema de protegdo ao crédito. E possfvel que a situagiio
financeira do Devedor sofra deterioragdo no perfodo entre a concessio do empréstimo ou
financiamento e a efetiva cessdo ao Fundo dos Direitos Creditérios Adquiridos dele
originados ou ainda que a andlise realizada ndo seja suficiente para o adequado
diagnéstico da real situagdo de crédito do Devedor. Como ndo se faz nova anilise da
situagdo financeira do Devedor previamente a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, é
possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios de Devedores cuja situacio
financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais Devedores pode levar ‘/\
redugdo da rentabilidade das Cotas. ‘

9.8.16 Risco de Originagdo - Diminuigio do Nivel de Atividades da Cedente. A
Cedente também aliena Direitos Creditérios ao Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Omni - VI, ao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Vei¢ulos |
VII, e podera vir a alienar Direitos Creditérios a outros fundos de investimentos ou /
terceiros. Caso a Cedente ndo seja capaz de manter o nivel atual de geragdo de Diréitos
Creditérios, € possivel que deixe de existir Direitos Creditérios em volume suficiente par:
aquisicdo pelo Fundo, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade de suas Cotas
eventualmente levar a sua liquidagéo.

9.8.17 Risco de Originagdo - Prioridade e Preferéncia entre os Fundoes. Nao ha
qualquer tipo de prioridade ou preferéncia para aquisigio de direitos creditérios entre os
fundos para os quais a Cedente cede Direitos Creditérios. Nesse sentido, na hipétese de
diminuigdo do nivel das atividades da Cedente a ponto de comprometer significativamente \fr
o volume de originagdo de Direitos Creditérios, a distribuicdo dos Direi itérios
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entre os fundos ocorrera de acordo com a discricionariedade da Cedente. Como f:esu{ado, &n r(/(‘ (C.)
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caso a reducdo do volume de originagéo leve a Cedente a reduzir o volume de degao de \,)) Jn/
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Direitos Creditérios ao Fundo de tal forma que comprometa os niveis mfmmdg de R,
composi¢do e diversificagdo de sua carteira, é possivel que o Fundo tenha que’ s&‘l\“t’j"
liquidado. Adicionalmente, é possivel que durante o perfodo de redugdo do percentual de

Direitos Creditérios em sua carteira, o Fundo nfo encontre ativos passiveis de
investimento com rentabilidade equivalente aquela proporcionada pelos Direitos
Creditérios, o que pode se refletir em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na

rentabilidade de suas Cotas.

9.8.18 Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante. O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipétese de intervengao ou liquidagéo extrajudicial deste, ha possibilidade
de que os recursos ali depositados sejam bloqueados e somente por via judicial possam
ser recuperados ao Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patriménio,

9.8.19 Emissdo de Novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto no Regulamento, emitir novas Cotas ou Séries. Na hipétese de emissio de novas
Cotas ou Séries, ndo serad assegurado direito de preferéncia aos Cotistas, o que poderia
gerar dilui¢dio dos direitos politicos dos titulares das Cotas das classes ou Séries que j4
estejam em circula¢do na ocasido.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA
10.1 £ objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas,

através da aplicagdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisigio de Direitos
Creditérios. Em cardter complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada mediante
aplicagdo em Outros Ativos disponfveis no mercado, de acordo com os critérios

estabelecidos no presente item 10. \

—

10.1.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Funde devem /
necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade nas suas respectivas Datas de /
Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento.

10.1.2 Serdo adquiridos novos Direitos Creditérios conforme o Fundo receba
recursos decorrentes do pagamento de seus Direitos Creditérios, observada a
disponibilidade de caixa e as politicas de composicio e diversificacdo de carteira do
Fundo, bem como as disposi¢des dos itens 18, 22 e 23 do Regulamento. 7 o
10.2 A meta do Fundo &, para cada Série de Cotas Seniores, atingir rentabilidade,

no médio e longo prazos, a ser definida no respectivo Suplemento. A meta aplica-se
somente as Cotas Seniores e é definida no Suplemento da respectiva Série. Nio hi meta
predeterminada para as Cotas Subordinadas. k
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10.2.1 A meta referida no item 10.2 acima, ndo se caracteriza como gro/nfesst,f?{‘ I O!
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garantia ou sugestdo de rentabilidade, nem confere direito aos Cotistas, rglstm@?})’ ?_-,(') /E,)
_— 5 six rha? L7 R Ny
apenas em um objetivo a ser perseguido. Dessa forma, a rentabilidade verificada em o/

periodos anteriores ndo representara garantia de rentabilidade futura. ' 'UU‘H

10.3 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os
critérios de composi¢do e diversificagdo de carteira abaixo estabelecidos, bem como na
legislagdo e regulamentagio vigentes.

10.3.1 Adicionalmente as regras e condi¢des aqui estabelecidas, as operacdes de
aquisi¢do de Direitos Creditdrios para o Fundo deverdo ser realizadas necessariamente
com base nas regras e condiges estabelecidas no Contrato de Cessao.

10.4 0 Fundo dever4 ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) e, no maximo,
100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios.

10.5 0 Fundo, em cada aquisigdo de Direitos Creditérios, pagara a Cedente um
Prego de Aquisigdo, que serd equivalente ao valor de face dos Direitos Creditérios
deduzido de uma Taxa de Desconto, nos termos definidos no Contrato de Cessio.

10.6 A parcela do Patriménio Liquido que nio estiver alocada em Direitos
Creditérios originados e cedidos pela Cedente, podera ser mantida em moeda corrente
nacional, ou livremente aplicada nos Outros Ativos, a saber:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdo do Bacen; ou

(c) cotas de fundos de investimento de renda fixa e de fundos de investimento
classificados como referenciado DI longo prazo ou renda fixa, cujas carteiras sejam
compostas de, no minime, 95% (noventa e cinco por cento) pelos titulos referido
nos itens (a) e (b) acima e/ou operagdes compromissadas lastreadas nos ativo
identificados itens (a) e (b) acima, contratadas com Instituicées Autorizadas.

10.7 0 Fundo néo poderd contratar quaisquer operagdes para a composi¢io de
sua carteira em que figurem como contrapartes a prépria Administradora, a Gestora,
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou
da Gestora.

10.7.1 Para fins do disposto neste Regulamento, a aquisi¢do de cotas de fundos
investimento, nos termos do item 10.6 (c), acima, administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora, ou por empresas integrantes do grupo societirio ou
econdémico dessas empresas estard limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido, nos termos da regulamentagdo em vigor. &

A
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10.8 Os Outros Ativos e os Direitos Creditérios devem ser redmra}dos,m, o}
[ ¥

custodiados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do F 220 "
contas especfficas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira admmlstra‘qe) elé" ’( ) ,;)'»,‘)’
CETIP ou em instituigdes ou entidades autorizadas & prestagdo desse servico pelo Bacen/ 61;7” 0 S 5
pela CVM.

10.9 NZo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora na qualidade de
administradora e gestora do Fundo, respectivamente, em colocarem em prética a politica
de investimento delineada no Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigdes adversas de liquidez e negociagdo atfpica nos mercados de atuacdo e, mesmo
que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nio
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o
Cotista. Recomenda-se ao investidor a leitura atenta dos Fatores de Risco indicados no
item 9 do Regulamento.

10.9.1 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Cedente, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

10.9.2 A Cedente, suas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos nem pela solvéncia dos
Devedores. A Cedente é responsével, na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, pela
existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos
termos do Regulamento e do Contrato de Cessdo.

10.9.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, suas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo respondem pela solvéncia dos Devedores, pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou por sua existéncia, liquidez e corret:
formalizagdo, sem prejuizo das obrigagdes assumidas pela Administradora, pela Gestora fe /
pelo Custodiante nos Documentos da Securitizagéo.

10.10 Semanalmente, o Fundo deverd obter cotagdes e, observado o disposto no
Anexo V], contratar o Cap de Taxa de Juros com as Instituigdes Autorizadas. Exceto pelas
operagdes relativas ao Cap de Taxa de Juros, o Fundo ndo poder4 realizar outras operagdes
em mercados de derivativos.

10.11 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes de renda variavel
exceto no que se refere ao Cap de Taxa de Juros.

1012 Os percentuais de composicdo e diversificacgdo da carteira do Fundo
indicados neste item 10 serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido \k
do Dia Util imediatamente anterior.

//\
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11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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111 Na data de oferta dos Direitos Credit6rios ao Fundo, caber3 ao Custodiante
a verificagdo do atendimento dos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisicdo de
Direitos Creditérios pelo Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante deverio
observar as rotinas e os procedimentos definidos no Regulamento e nos demais
Documentos da Securitizagdo cujo atendimento esteja sob sua especffica responsabilidade.

1111 Os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo devem atender
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) na sua respectiva Data de Aquisicio e Pagamento, ndo possufrem data de
vencimento posterior a data de encerramento da tiltima Série de Cotas Seniores
emitida e em circulagio;

(b) na sua respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, ndo se encontrar o Devedor do
respectivo Direito Creditério inadimplente no cumprimento de suas obrigacdes
perante o Fundo, ou seja, ndo apresentar parcelas vencidas para o Fundo;

() na data de oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, considerados pro forma
inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios
do Fundo contra um mesmo Devedor ndo podera ser superior ao menor dos
seguintes valores contébeis: (1) R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais); ou
(2) o equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido;

(d) na data de oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, considerados pro forma
inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo cuja garantia seja de um mesmo segmento devera respeitar
0s seguintes limites maximos de concentragio:

(1)  motocicletas: 15%;

(2) veiculos leves: 80%;

(3) veiculos pesados: 35%; e

(e) na sua respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, considerados pro forma
inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios
Adquiridos cuja garantia seja de um mesmo segmento deverd respeitar o§
seguintes limites minimos de concentragéo, que devera ser observado com relagio
a carteira de Direitos Creditérios:

(1) motocicletas: 5%;

Ly
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(3)  veiculos pesados: 15%. \&, © % >/
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1112 Observados os termos e as condigGes do Regulamento, a verificagio, pelo )
Custodiante, do atendimento dos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

11.1.3 0 desenquadramento, por qualquer motivo, apés a cessio ao Fundo, a
qualquer Critério de Elegibilidade por qualquer Direito Creditério Adquirido, no obrigar4
a sua alienagdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensio, recurso ou direito de
regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, suas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas
ou outras sociedades sob controle comum.

12, DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

121 Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instru¢do CVM n2 356/01 e néo
consubstanciando Critérios de Elegibilidade, as caracterfsticas inerentes aos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo descritas e apresentadas da seguinte

forma:

(a) no Anexo Il do Regulamento, descri¢do da natureza dos Direitos Credit6rios a
serem adquiridos e dos instrumentos juridicos, contratos ou outros documentos
representativos do crédito, bem como do processo de originagdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos e da politica de concessio de crédito adotada pela
Cedente; e

(b) no Anexo IV do Regulamento, descri¢io dos mecanismos e procedimentos
adotados para cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.

12:11 Ap6s a cessdo dos Direitos Creditérios pela Cedente ao Fundo, nos termo

do Contrato de Cessdo, o Agente de Recebimento gerard os carnés bancarios de
pagamento, direto ao Fundo, dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos e mantera|a
guarda dos mesmos, na qualidade de fiel depositaria.

13. COTAS DO FUNDO
121 Caracterfsticas Gerais
1311 As Cotas correspondem a fragbes ideais do patriménio do Fun

observadas as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas
ao término dos respectivos prazos de duragdo ou em virtude da liquidagiio do Fundo, ou
ainda por decisdo da Assembleia Geral. Todas as Cotas de mesma classe e Série terdo g

iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.
O ’ //\
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1312 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depésitos en1\aome;l‘€; ""’ ’n
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriz «K,e pella <0p ‘)b‘,"
abertura de conta de depdsitos em seu nome. : '() Oy ) 3 NS
13.1.3 Somente Investidores Qualificados poderfo adquirir as Cotas.
132 Classes de Cotas
13.2.1 As Cotas serdo de classes distintas, sendo (a) 1 (uma) classe de Cotas

Seniores, as quais poderdo ser divididas em Séries, a serem distribuidas em uma ou mais
Ofertas; e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas.

13.3 Cot: niores

1331 0 Fundo poderd emitir diversas Séries, a serem distribuidas em uma ou
mais Ofertas.

13.3.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento.

13:33 Ap6s a respectiva Data de Integralizagdo Inicial, o valor unitirio das Cotas

Seniores de determinada Série sera apurado na forma do item 14.1 do Regulamento.

134 Cotas Subordinad

13.4.1 As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores, para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento.

13.4.2 Apés a Data de Integralizagdo Inicial, as Cotas Subordinadas terdo seu val

unitario apurado na forma do item 14.2 do Regulamento.

13.4.3 As Cotas Subordinadas poderio ser integralizadas em Direitos Creditérios.

13.4.4 As Cotas Subordinadas serdo colocadas privadamente, sendo vedada :
prética de qualquer ato de distribuigdo piblica. As Cotas Subordinadas somente podero
ser mantidas pela Cedente, pelo Banco Ourinvest ou por pessoas que integrem o grupo
societdrio ou econdmico da Cedente ou do Banco Ourinvest, o que inclyj
exemplificadamente: (a) sociedades controladas pela Cedente ou pelo Banco Ourinvest‘ou
a eles coligadas; (b) controladores, sécios dos controladores, ou acionistas da Cedente ou
do Banco Ourinvest; e (c) sociedades sob controle comum dos controladores do Banco

L A

Ourinvest ou da Cedente.
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135 Emissdo e Distribuicio de Cotas
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1351 Podera haver distribui¢do parcial das Cotas Seniores, sendo que.o/saldo i»,);//

ndo efetivamente subscrito e integralizado serd cancelado pela Administradora ao ﬁné'l(ﬁ_ta?ﬂ}_r;’)/
prazo de colocagdo da respectiva Oferta. O funcionamento do Fundo nio est4 condicionado
a distribuigdo de quantidade minima de Cotas.

13.5.2 Fica a critério da Administradora, desde que solicitado pela Cedente, a
deliberacdo relativa a emissoes e consequentes distribuigdes de Cotas Seniores, de
qualquer Série, desde que:

)] ndo resulte no desenquadramento de qualquer dos itens mencionados no item
13.5.5 abaixo; e

(b) seja atestado, por escrito, pela Agéncia Classificadora de Risco que a nova emissio
ndo afetar4 a classificagdo de risco das Cotas Seniores em Circulagio, se houver.

13.5.3 Sem prejuizo do disposto no item 13.5.2 acima, a Administradora dever4
elaborar e registrar Suplemento, cujo modelo consta do Anexo V do Regulamento, devendo
ser especificados os valores e datas das Amortizagdes Programadas e/ou das amortizacdes
integrais e a remuneragdo da respectiva Série de Cotas Seniores.

13.5.4 £ admitida a emissdo e colocagio de Cotas Subordinadas, a qualquer tempo,
a critério da Administradora,

13.5.5 Enquanto existirem Cotas Seniores em Circulagdo: (a) a Reserva de Caixa e
fndice de Liquidez, conforme definidas no Regulamento, deverdo ser observadas; (b) a
Relagdo Didria deverd ser equivalente a, no maximo, 70% (setenta por cento); e (c) a
Alocagdo de Investimento Minima devera ser observada.

13.5.6 Observada a excegdo indicada no item 13.5.6.1, abaixo, a cada nova \\
subscrigdo e integralizagdo de Cotas Seniores, o Percentual Minimo de Subscri¢éo de Cotas
Subordinadas, equivalente a 42,86% (quarenta e dois inteiros e oitenta e seis centésimos

por cento), devera ser observado.

13.5.6.1 Somente serd permitida a ndo observancia do Percentual Minimo de

Subscrigdo de Cotas Subordinadas se, na data em que for realizada a subscricio e
integralizacdo de Cotas Subordinadas, o percentual resultante da divisio do valor das
Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido for superior a 30% (trinta por cento), e desde
que, apds tal subscrigdo e integralizagdo, tal percentual ndo seja reduzido para patamar =
inferior a 30% (trinta por cento).
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13.6.1 As Cotas de cada Série ou classe serdo subscritas e integralizadas‘»f/partir .‘C)’o“,

da Data de Integralizagdo Inicial a ser determinada pela Administradora. Na subscrigﬁla(ﬂé{ﬁﬂlé)""

Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Integralizagéo Inicial: (a) caso os

recursos entregues pelo investidor sejam disponibilizados 3 Administradora até as 16

(dezesseis) horas, sera utilizado o valor da Cota da mesma classe e/ou Série em vigor no

préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos; ou (b) caso os recursos entregues pelo

investidor sejam disponibilizados a Administradora apés as 16 horas, sera utilizado o

valor da Cota da mesma classe e/ou Série no Dia Util subsequente ao da efetiva

disponibilidade de recursos. Para fins do calculo do valor da Cota referido nos subitens

acima, serd utilizado o valor de fechamento da Cota do Dia Util correspondente.

13.6.2 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

13.6.3 Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de
subscrigdo, bem como atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através
da assinatura do respectivo Termo de Adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua
condigdo de Investidor Qualificado. No ato de subscrigdo, o investidor dever4 indicar, se
for o caso, o representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem
enviadas pela Administradora, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletrénico (e-
mail). Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteragio de seus dados
cadastrais.

13.6.4 0 valor inicial das Cotas, independente da Classe ou Série, ser4 de R$100,00
(cem reais). Para o cédlculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, no serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.6.5 0 valor minimo de aplicagdo inicial de recursos no Fundo, por Investidor \
Qualificado, serd de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sem prejuizo de outros limites /
previstos na regulamentagdo pertinente. /

13.7 Colocacdo das Cotas
13.7.1 As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por institui¢do |

integrante do sistema de distribui¢co de valores mobiliarios.
13.7.2 Para fins do disposto no item 13.7.1 acima, o Banco Ourinvest podera

subcontratar, por sua conta e risco, outras institui¢des integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para realizar a distribui¢do das Cotas do Fundo.

¥
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13.8.1 Admitir-se-4 a integralizagdo de Cotas Subordinadas, em moed '(:‘b/rrem@ 209 }\?:"/'
nacional e/ou mediante a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, observado os t\er/ﬁlga e !L,‘;‘C_y»/
condigdes do Regulamento e o disposto no artige 15 da Instrugdo CVM n® 356/01: 'A;'»U~E e
Cotas Seniores somente poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, por meio

de mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.

13.8.2 Nos casos de integralizagdo das Cotas Subordinadas em Direitos
Creditérios, o valor de tais Direitos Creditérios sera calculado (com deségio sobre seu
valor de face) com base nos critérios de precificagdo previstos no Contrato de Cesso.

13.8.3 0 Fundo efetuard o pagamento da amortizagio de Cotas em moeda
corrente nacional, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizados pelo Bacen ou, conforme o caso, mediante entrega de Direitos Creditérios
Adquiridos, observado que o valor destes sera calculado com base nos respectivos valores
contabilizados na carteira do Fundo. O pagamento de Cotas Seniores em Direitos
Creditérios Adquiridos podera ser feito exclusivamente na hipdtese de liquidagdo do
Fundo.

13.84 Com relagdo ao resgate, na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo Antecipada, as Cotas Seniores deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro,
de acordo com os mecanismos previstos no item 22 do Regulamento e observada a
disponibilidade de caixa do Fundo. O saldo, se houver, dever4 ser pago em Direitos
Creditérios Adquiridos.

13.8.5 Como regra geral, as Cotas Subordinadas serdo resgatadas somente apés o
resgate de todas as Cotas Seniores em Circulagdo, em dinheiro ou em Direitos Creditérios
do Fundo. No entanto, poderdo ser amortizadas extraordinariamente nos termos do item
15.2.1, abaixo. \

13.9 Registro para Negociacio /

13.9.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas, para subscricio
integralizacdo no MDA (Médulo de Distribuicdo de Ativos) e para negociagio no SF
Médulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela CETIP. Sem prejuizo do disposto,
acima, a critério da Administradora, as Cotas poderdo ser registradas para negocia&;éo‘

secunddria, no Bovespafix e/ou no Somafix.

1359.2 Caberd a Administradora, no caso de distribuigdo primaria, e aos eventugj
intermedidrios, no caso de negociagdo das Cotas no mercado secundario, assegurar a
condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas, observado que os cotistas
serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos \k«

decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.
> — A\
(—w w \\
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14.1 A partir da Data de Integralizagdo Inicial de cada Série, cada Cafa,Sénior KN4

- . N\ g
tera seu valor unitério calculado todo Dia Util, para fins de integralizagéo, amortizagig b\k“g‘,’

resgate, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos valores apurados pela
aplicagdo do disposto nos itens (a) ou (b) a seguir:

(a) valor da Cota Sénior apurado mediante aplicagdo da férmula constante no
respectivo Suplemento; ou

(b) na hipétese de existir apenas uma Série em circulagio, o resultado da divisio do
Patrimdnio Liquido pelo niimero de Cotas Seniores; na hipétese de existir mais de
uma Série em circulagio, o valor unitario das Cotas de cada Série devera ser obtido
pela (1) aplicagdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma
das Séries, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
proporgdo do valor de cada uma delas em relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que
se passar a utilizar esta metodologia; (2) multiplicagdo da propor¢io definida para
respectiva Série, nos termos do subitem (1) acima, pelo valor total do Patriménio
Liquido; e (3) divisdo do resultado da multiplicagio referida no subitem (2) acima,
pelo ntimero total de Cotas da respectiva Série.

14.1.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo de valor das Cotas Seniores
indicado no item 14.1 (b), acima, somente se voltar4 a utilizar a forma de célculo indicada
no item 14.1 (a), acima, se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao
somatério do valor das Cotas Seniores de todas as Séries que estejam em circulagao
calculados a partir da Data de Integralizacio Inicial pelo pardmetro méaximo de
rentabilidade estabelecido nos respectivos Suplementos, descontando-se eventuais
amortizagoes.

14.1.2 Na data em que, nos termos do item 14.1.1 acima, se voltar a utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 14.1 (a), acima, o valor das
Cotas Seniores de cada Série serd equivalente ao obtido pela aplicagio do parametro
méximo de rentabilidade estabelecido nos respectivos Suplementos, descontando-s
eventuais amortiza¢des, desde a respectiva Data de Integralizagéo Inicial.

14.2 A partir da Data de Integralizagdo Inicial de Cotas Subordinadas, cada Cdta
Subordinada terd seu valor calculado, diariamente, para fins de integralizagdo,
amortizagdo ou resgate, sendo tal valor equivalente ao valor do Patriménio Liquido
subtraido do somatério do valor atualizado da totalidade das Cotas Seniores em
Circulagdo, calculado na forma do item 14.1 acima, dividido pelo nimero de Cot
Subordinadas em Circulagdo na ocasifo.

1421 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto neste item 14. A valorizagio das Cotas ocorrerd a partir da Data de *‘
ey

32

149



RCTITTN

e

(@

/,

SR ; ; e N Q’, S¢
Integralizagdo Inicial da respectiva Série e/ou classe, e a ltima valorizagio och[er_a na'
. e T5tes FiliRET /S . T

data de resgate das Cotas. O valor da Cota serd o do fechamento do respectivo Dla\l‘}r}l, AR

<D

N

= B
\ 2, o)
14.3 O procedimento de valorizagido das Cotas aqui estabelecido ndo cbﬁStigui &
¥ PR 5 7 e\
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagio éﬁ_‘..{f'_i*’,'./

!

carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagio entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

15. AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

151 As AmortizagGes Programadas das Cotas Seniores serdo realizadas de
acordo com o disposto nos respectivos Suplementos.

158.2 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
ap6s a amortizagdo ou resgate integral das Cotas Seniores, ressalvadas as amortizagies
extraordindrias das Cotas Subordinadas previstas no item 15.2.1 abaixo,

1hdd Apos o encerramento da primeira oferta de Cotas Seniores, por solicitagio
expressa e por escrito dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, as Cotas Subordinadas
poderdo ser amortizadas anteriormente as Cotas Seniores, desde que: (a) o valor da
totalidade das Cotas Subordinadas seja superior a 30% (trinta por cento) do Patriménio
Liquido; e (b) tal amortizacdo, considerando-se pro forma, ndo faga com que esse
percentual se torne inferior a 30% (trinta por cento). Em qualquer hipétese, a amortizagio
das Cotas Subordinadas em determinado més somente podera ocorrer apés a concluséo da
amortizagdo das Cotas Seniores prevista para aquele més,

15232 Adicionalmente ao disposto no item acima, as amortizacdes de Cotas
Subordinadas somente poderio ser realizadas ap6s a verificagdo, pela Administradora: (a)
da constituigdo das provisdes exigidas neste Regulamento; e (b) de que nio est4 em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagfio Antecipada.

15.2.3 Mesmo que sejam observados os requisitos indicados nos itens 15.2.1
15.2.2 acima, a Administradora podera, a seu exclusivo critério, desde que de form
justificada, ndo realizar ou interromper imediatamente a amortizacdo de Cota
Subordinadas caso entenda que essa amortizagdo possa comprometer a pontualidade e
solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Cotas Seniores.

15.2.4 As Cotas Subordinadas também poderdo ser amortizadas por decisio da
Assembleia Geral.

T,
: 2 . - £
15.3 Os titulares das Cotas Seniores ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir
do Fundo o pagamento da amortizagdo compulséria ou do resgate de suas respectivas
Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento. \ﬁ\—

< A
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154 No resgate e nas amortizacdes serd utilizado o valor da Cota e mgér ng/' z(
) N =
dia do respectivo pagamento, calculado conforme o previsto nos itens 14.1 t\fAZ d <7 a,‘_)’ /(,,’/
4
Regulamento, sendo que nos casos de amortizagiio, o valor da Cota sera leduz!d na "7_\9}'/
medida do valor amortizado. ’ Qf)fJ OYLS S
155 No caso de amortizagdo de Cotas Subordinadas, a Administradora devers

efetud-la: (a) em dinheiro, observada a Reserva de Caixa; ou, em caso de indisponibilidade,
(b) mediante entrega de Direitos Creditérios do Fundo.

16. RESERVA DE CAIXA E [NDICE DE LIQUIDEZ

16.1 O Fundo deverd observar uma Reserva de Caixa, a ser calculada
diariamente pela Administradora e pela Gestora, de modo que detenha, de acordo com os
pardmetros abaixo descritos, Disponibilidades e Direitos Creditérios do Fundo em
quantidade no minimo suficiente para fazer frente 8 Amortizagéo Programada em questio,
conforme a férmula abaixo:

2
RC =D, + '3‘DC,,

Onde:
RC = Reserva de Caixa, sendo
RC 2 APy;
AP, = quantia a ser paga pelo Fundo na Amortizagdio Programada de ordem n,

utilizando-se para fins deste cdlculo a média ponderada dos tltimos pardmetros de
remuneragdo de cada Série disponiveis até a data da Amortizagdo Programada,
considerando-se a proporgdo entre o valor das Séries em relagdo ao Patriménio Liquido;

Dy = Quantia minima a ser mantida pelo Fundo em Disponibilidades para atender
a Reserva de Caixa para a Amortizagdo Programada de ordem n, sendo

Dn =0,10* AP, em Tn - 45 dias
n=025*%Ap, €m T, - 30 dias
Dn =0'50 *AP,, em Tn-15 dias

D, =1,00*Ap, €m T, - 05 dias

T Data da Amortizagdo Programada de ordem n;

DC, = Direitos Creditdrios vencendo a partir da data de cdlculo da Reserva de Caixa
e até 5 (cinco) Dias Uteis antes da Amortizagdo Programada de ordem n, a serem mantidos

@q
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pelo Fundo para atender a Reserva de Caixa para a referida Amortizagdo Pro, fq\@mada de'm ('g\
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16.2 0 Fundo dever4 observar, adicionalmente, um fndice de qumdéz,{alcﬁlﬁdo <0y ,’3,7/
pela Administradora e pela Gestora, para cada evento de Amortizagio Programada, 9/%‘\
amortizagdo integral de cada Série de Cotas Seniores em Circula¢do, mediante a apllca(,‘ao‘ ,
da seguinte expressdo:
Durpasy>Duray
Sendo:
5| d, ¥ PMT,
Dur; ., = Z —£ T
e PL
Onde:
Duripass) Duration do passivo, expressa em dias
corridos;
PMTy Somatdrio das amortizagées de principal a
realizar em k;
d Quantidade de dias resultante da diferenca
entre k e a data de apuragdo;
PL Patriménio Liquido na data da apuragdo; e
K=1.2.n Perfodos em que ocorrerdo os pagamentos.
e
w.(d;x PV)) +04A )
Dll?'(at) = Lt B 3 \
VDC + 0A ‘
Onde:
Durgy Duration do ativo, expressa em dias corridos; { /
PV; Somatdrio do valor presente dos titulos r{
serem liquidados em “i”;
d Quantidade de dias corridos resultante da
diferenca entre “i" e a data de apuragdo;
vDC Somatdrio do valor presente dos direitos
creditorios na data da apuragdo; e s
i=12..n Periodos em que ocorrerdo as liquidagdes d/g ¥
titulos;
0A Somatério do valor contdbil dos Outros
Ativos na data de apuragdo. Exclusivamente
para fins de cdlculo da duration_do_gtivo, o
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16.3 A observincia da Reserva de Caixa e do Indice de Liquidez, a sex"ér‘n‘H C" 4

verificados pela Administradora, e pela Gestora, ndo constitui promessa ou garantia, por
parte da Administradora ou da Gestora, de que haverad recursos suficientes para o
pagamento aos Cotistas dos valores relativos as Amortizagdes Programadas.

17. REENQUADRAMENTO DA RELACAO DIARIA, DA ALOCACAO DE
INVESTIMENTO MINIMA, RESERVA DE CAIXA E INDICE DE LIQUIDEZ

171 A Administradora devera enviar o Aviso de Desenquadramento 3 Cedente e
ao Banco Ourinvest, por meio de correspondéncia fisica ou correio eletrnico, no dia em
que seja verificado que o Fundo deixou de atender a Relagdo Didria, & Alocacio de
Investimento Minima, 2 Reserva de Caixa e/ou ao indice de Liquidez.

17.2 A Cedente e o Banco Ourinvest poderdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do Aviso de Desenquadramento enviado pela Administradora,
subscrever e integralizar volume suficiente de Cotas Subordinadas para restabelecer a
Relagdo Didria, a Alocagdo de Investimento Minima, a Reserva de Caixa e/ou o Indice de
Liquidez, o qual sera definido e informado pela Administradora.

1721 Até o restabelecimento da Relagdo Didria, nos termos previstos no item
17.1 acima, bem como no item 17.2, o Fundo nio poderd adquirir novos Direitos
Creditérios.

18. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

18.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes
da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do

Fundo, na seguinte ordem:

(a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos n
termos do Regulamento e da legislagio aplicavel;

(b) no pagamento do saldo remanescente de qualquer Amortizagdo Programada d
qualquer més calenddrio anterior das Cotas Seniores em Circulagio, se houver,

observados os termos e as condigdes do Regulamento;

(o) na amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes
Regulamento;

(d) no reenquadramento da Reserva de Caixa; & )
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0 na amortizacdo de Cotas Subordinadas, observados os limites, os terrﬁosf@ as \(“‘ .
condig6es do Regulamento.

19, METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, PATRIMONIO
LiQUIDO E COTAS DE CADA CLASSE

8.1 Os ativos do Fundo teréo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante,
mediante a utilizagdo da metodologia abaixo referida para apuracio do seu valor de
mercado.

1911 Os Outros Ativos terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagio de ativos do Custodiante,

19.1.2 Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
de acordo com a respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrugdo CVM n?
489/11. As provisbes e as perdas com Direitos Creditérios Adquiridos serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugio CVM n® 489/11,
observando-se que, passado o 12 (primeiro) ano de vigéncia do Fundo, serd verificada
semestralmente a perda histérica da carteira do Fundo com relacdo aos Direitos
Creditdrios Adquiridos, e o seu percentual sera definido entre o maior valor apurado (a)
na comparagdo entre a referida perda histérica e os contratos com parcelas vencidas e nio
pagas; e (b) descontando-se a perda histérica verificada na data da aquisicdo. Estas
informag6es serdo apuradas pela Administradora e informadas ao Custodiante,

19.2 0 Patriménio Liquido é o valor das Disponibilidades, acrescida do valor da
carteira e dos valores a receber, deduzidas as exigibilidades.

19.3 As Cotas de cada Série do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util
pelo Custodiante nos termos descritos no item 14,

20. ASSEMBLEIA GERAL

201 Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragoes

financeiras;

(b) alterar o Regulamento, seus Anexos e os Suplementos;
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(d) deliberar sobre a escolha da Gestora, bem como substitui¢io da Admlmstlédo]rag \C)\
da Gestora e do Custodiante;
(e) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas;
(f) deliberar sobre a alteragao dos Suplementos, desde que aprovada pela maioria dos
Cotistas da respectiva Série;
(8) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administracio praticada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugéo;
(h) deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo, liquidagdo ou prorrogagio do prazo de
duragdo do Fundo;
(i) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo ou Eventos de Liquidagio Antecipada;
() deliberar sobre a substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor
Independente; e
(k) alteracdo dos itens 21 e 22 ou de quaisquer itens que alterem ou criem Eventos de
Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagdo Antecipada.
20.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a comunicagéo aos Cotistas.
20.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mai
representantes para exercer as fungbes de fiscalizagdo e de controle gerencial dds |
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas. /
|
20.2.1 Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, no:
termos do item 20.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitosi
(a) ser Cotista titular de Cotas Seniores ou profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungio na Administradora, em
seu controlador, em sociedades por ele diretamente ou indiretamente controladas e e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (c) néio exercer cargo na Cedente.
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periédico utilizado para divulgagdo de informagées do Fundo, ou por meio é‘;’;arta gn;ﬁ#‘ 8:
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5/
dia, a hora e o local em que ser4 realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma ‘sxfemt? 0s \(,\»y»
A i
assuntos a serem nela tratados. oY)

20.3.1 A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagio do primeiro antincio ou do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

20.3.2 Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antincio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia mfnima de 5 (cinco) dias.

20.3.3 Para efeito do disposto no item 20.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o antincio ou carta de
primeira convocagio.

20.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anincios ou as correspondéncias enderegados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reuniéo, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

20.5 Independentemente das formalidades previstas neste item 20, sera
considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

20.6 Além da reunido anual de prestaciio de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se por convocagdo da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas.

20.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenga de pelo menos um
Cotista, as deliberages devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota um voto, e observado ainda o disposto nos itens a
seguir.

20.7.1 Deverdo ser aprovadas por Cotistas que representem a maioria das Cotas
Seniores em Circulagdo, as deliberagées de que trata os itens 20.1 (e) e (i) acima, bem |
como a deliberagdo acerca da substituigdo da taxa utilizada para célculo da remuneragao
de Cotas Seniores no evento de sua indisponibilidade por perfodo superior a 30 (trinta)
dias ou por imposi¢do legal.

20.7.2 Deverdo ser aprovadas por Cotistas que representem 95% (noventa e cinco
por cento) das Cotas Seniores em Circulacio as deliberagdes de que trata o item 20.1, (k), 1\\

acima, «/D
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20.7.3 As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 20.1, (d) z{g) e f-&) 4’/ U/

acima serdo tomadas, em primeira convocagio, pela maioria das Cotas emlt}da;/ & éﬁa *’)‘)

segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes. ( e 0y \< W\ ) /

20.7.4 Estardo necessariamente sujeitas & aprovagdo prévia de titulares de 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas as deliberagdes relativas a:

(a) alteragdo de vantagens ou criagio ou aumento de obrigagdes para as Cotas
Subordinadas;

(b) contratagdo de quaisquer terceiros pelo Fundo, exceto de gestora, de novo agente
de cobranga e de nova administradora;

(c) alteragdo do item 10 do Regulamento, ou que afete a politica de investimento do
Fundo;

(d) alteragdo do item 11 do Regulamento, ou que altere as caracteristicas dos Critérios
de Elegibilidade;

(e) alteragdo do Percentual Minimo de Subscricdo de Cotas Subordinadas, da Relagio
Didria e/ou do item 14 do Regulamento;

6] alteragdo das Amortizagbes Programadas das Cotas Seniores, dos critérios para
amortizagdo de Cotas Subordinadas, bem como o pardmetros de remuneragio das
Cotas Seniores;

() alteragdo do item 17 do Regulamento, ou alteragio das caracteristicas da Reserva
de Caixa e/ou do Indice de Liquidez;

(h) alteracdo dos itens 15 e 19 do Regulamento ou dos Suplementos; \

(i) alteragdo do item 20 do Regulamento, inclusive no que concerne a direito de vofo /
de cada classe e alterages de quéruns; /

§)) alteragdo dos itens 21 e 22 do Regulamento, bem como criagio ou alteracgio de
Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo Antecipada;

(k) alteragdo do item 23 do Regulamento, bem como criagdo ou aumento de despesas
e encargos ordinarios do Fundo, nos limites estabelecidos pela Instrugio CVM n?
356/01; =¥

)] aprovagdo dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios do Fundo; o
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(m) alteragdo da metodologia de calculo do indice de Atraso, do fndice xgé-{Pgrdé;k

Acumulada e/ou do Anexo VI ao Regulamento; e '\i:;, o 5. by
\C, ki 209 2/
= 0 c')’lf
(n) alteragéo de qualquer dos Suplementos, ou quaisquer deliberagées que afetem-_/gguj(
teor. -
20.7.5 Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus

representantes legais ou procuradores devidamente constitufdos h4 menos de 1 (um) ano.

20.7.6 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

20.7.7 A divulgagdo referida no item 20.7.6, acima, deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgacio de informag¢des do
Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, sendo
dispensada quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.

21, EVENTOS DE AVALIACAO

211 Sdo Eventos de Avaliagdo, cuja verificagio enseja a adogdo dos
procedimentos descritos no item 21.2, abaixo:

(a) desenquadramento da Relagdo Didria sem seu restabelecimento no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento pela Cedente e pelo Banco Ourinvest
do Aviso de Desenquadramento;

(b) verificagdo, com base no tltimo Dia Util do més calendario, de que (a) o Indice de
Perda Acumulada da Carteira, calculado conforme a metodologia constante do
Anexo VI, seja superior a (1) 7,00% (sete por cento), no primeiro ano de
funcionamento do Fundo; (2) 8,50% (oito inteiros e cinquenta centésimos por
cento), no segundo ano de funcionamento do Fundo; (3) 10,00% (dez por cento),
no terceiro ano de funcionamento do Fundo; ou (4) 11,50% (onze inteiros
cinquenta centésimos por cento), no quarto ano de funcionamento do Fundo e at:
sua liquidagdo; e/ou (b) o indice de Atraso da carteira, calculado conforme
metodologia e os prazos iniciais constantes do Anexo VI:

(1) para a faixa de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias (F=60) seja superior
(i) 12% (doze por cento), nos 4 (quatro) primeiros meses d
funcionamento do Fundo; e 15% (quinze por cento), apés os 4 (quatro)
primeiros meses de funcionamento do Fundo;

o

(2) para a faixa de 61 (sessenta e um) a 120 (cento e vinte) dias (F=120) seja
superior a 10% (dez por cento); ou

) R
' -
808

oy
119): 3

(3)  para a faixa de 121 (cento e vinte e um) a 180 C@na] dias ‘(
pd
P /\
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rebaixamento da classificagdo de risco inicialmente conferida 2 qualquer §é(rxg de
Cotas Seniores em dois niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agen‘é;h"“
Classificadora de Risco, se houver;

descumprimento pelo Agente de Recebimento, niio sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, de suas obrigagdes definidas no contrato com o Fundo;

inobservancia pelo Custodiante e/ou pela Cedente de suas obrigagGes previstas no
Regulamento, no Contrato de Custédia, no SLA, no Contrato de Cessio e no
contrato com o Agente de Recebimento que ndo seja devidamente regularizado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pela parte
inadimplente;

ndo pagamento do valor integral de qualquer Amortizagio Programada das Cotas
Seniores;

existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo, dolosamente
ou reiteradamente, Direitos Creditérios sobre os quais recaiam énus, encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos pela Cedente;

descumprimento, por qualquer das partes, de qualquer declaragdo, garantia ou
obrigagdo prevista no Contrato de Cessdo, ndo sanado dentro do prazo de até 5
(cinco) dias a contar do recebimento da notificagdo que para tanto tiver sido
enviada pela outra parte;

(1) troca do controle acionério da Cedente (excetuadas as transferéncias de acoes
entre os acionistas pertencentes ao bloco de controle da Cedente); ou (2)
quaisquer outras deliberagdes societdrias da Cedente (ou sua(s) controladora(s)
que possam afetar o cumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas obrigagd
perante o Fundo, em todos os casos sem o prévio consentimento do Fundo;

ndo observancia da Reserva de Caixa e/ou do [ndice de Liquidez por 10 (dez) djas;

amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos no Regulamento, que possa causar o desenquadramento do Fundo com
relagdo aos indices e pardmetros especificados no item 13.5.5 do Regulamento;

protesto de titulo contra a Cedente de valor superior a R$500.000,00 (quinheytos—.i
mil reais), sem sua sustagdo, quitagdo do tftulo ou oposicio de medida jufidica
pertinente no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da tomada de conhecimento do fato;
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cujos Direitos Creditérios tenham sido originados e cedidos pela Cedente; - .U__U_}’ 1o
alteragéo da politica de concessdo de crédito da Cedente, descrita no Anexo 111, que
possa, a critério da Administradora, afetar o Fundo ou a originagdo de Direitos
Creditdrios a serem por ele adquiridos;

a ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a
originagdo e/ou a cessdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para
assegurar os niveis minimos de composigdo e diversificagdo da carteira do Fundo,
inclusive, exemplificativamente, na hipdtese de a Cedente nio ceder ao Fundo
Direitos Creditérios livres e desembaragados que representem, no minimo 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgagio de
quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos no Regulamento para o célculo
do valor das Cotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste tltimo caso dentro de um periodo de
180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior 2 Gltima data em que ocorrer tal
evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral por duas vezes
consecutivas, chegarem a um consenso para definir um novo indice ou parametro;
e

caso as irregularidades apontadas quando da Verificagio de Carteira ultrapassem
10% (dez por cento) da amostra analisada, conforme metodologia descrita no

Anexo Il ao presente Regulamento.

0 célculo do Indice de Perda Acumulada e do fndice de Atraso devera ser w

realizado pela Administradora, com base nas informagdes fornecidas mensalmente pelo |
Custodiante.

21.2

A Administradora, apés verificada a ocorréncia dos Eventos de Avaliagi

deverd tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a)

(b)

(@

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de
deliberar se deverdo ser iniciados os procedimentos de liquidagio do Fundo;

suspender, de imediato, o pagamento das amortizagées das Cotas Seniores e da: S
Cotas Subordinadas; e '

suspender, de imediato, a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios. \&
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22. LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO ‘:-'\{Jr__()}_q‘s’ﬁg‘,

22.1 S&o Eventos de Liquidagao Antecipada:

(a) caso a Cedente tenha sua faléncia requerida e nido apresente defesa, no prazo de 2
(dois) dias contados a partir da citagdo do deferimento, pelo juiz competente, do
pedido de faléncia e, ainda, no caso de a Cedente sofrer processo de intervencio ou
liquidagdo judicial ou extrajudicial ou de RAET;

(b) a resolugdo, rescisdo, resilicdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de
Cessdo;

© caso a Assembleia Geral ndo defina um sucessor para a Administradora ou
Custodiante, conforme o caso;

(d) ndo pagamento do valor integral das amortizag6es das Cotas Seniores no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas previstas; e

(e) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagdo Antecipada.

2211 0 Fundo sera também liquidado na hipétese de extingéo, impossibilidade
legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgagdo de quaisquer dos indices ou
pardmetros estabelecidos no Regulamento para o célculo do valor das Cotas Seniores, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
neste ultimo caso dentro de um perfodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente
anterior a tdltima data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos e
Assembleia Geral definirem um novo indice ou parametro.

222 A Administradora devers, caso ocorra qualquer dos Eventos de Liquidag¢io
Antecipada, simultaneamente:

(@) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar
a liquidagdo do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais
aserem adotados;

(b) suspender, de imediato, o pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores e as—_
Cotas Subordinadas;

N

(c) suspender, de imediato, a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e *

- A
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223 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniorés/amy \SY

Circulagdo deverdo ser amortizadas, total ou parcialmente, concomitantemente e em
igualdade de condigGes, observados os seguintes procedimentos:

(@) até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos
Creditérios do Fundo, ficardo suspensos a amortizagdo e o resgate das Cotas
Subordinadas;

(b) caso haja mais de uma Série em circulagdo, as Cotas de cada Série serdo
amortizadas concomitantemente, na mesma propor¢io do respectivo valor
unitario;

(c) a Administradora ndo adquirird quaisquer Direitos Creditdrios e devera resgatar
e/ou alienar os Outros Ativos, adotando as medidas prudenciais necessarias para
que o resgate ou alienagdo desses ativos nio afete sua rentabilidade;

(d) apdés o pagamento ou provisionamento das despesas e encargos devidos pelo
Fundo, todas as Disponibilidades di4rias havidas com o recebimento do
pagamento dos Direitos Creditérios do Fundo e dos Outros Ativos deverdo ser
linica e exclusivamente destinadas para amortizacdo e resgate das Cotas Seniores
em Circulagdo;

(e) quando o somatério dos valores creditados na conta corrente de titularidade do
Fundo for equivalente a, no minimo, R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a
Administradora, diretamente ou por meio de seus agentes, alocara as respectivas
verbas na amortizagdo antecipada, total ou parcial, das Cotas Seniores; e

(M apds a ocorréncia da amortizacdo integral das Cotas Seniores, e seu respectivo
resgate, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd promover
amortizagdo, total ou parcial, das Cotas Subordinadas.

22.31 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em dinheiro para o pagamento
integral das Cotas Seniores, a Administradora poderd proceder ao resgate dessas Cdtas
por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios do Fundo, a menos que outro
modo seja decidido pela respectiva Assembleia Geral que deliberou a liquidagio, nos
termos e condigdes constantes do Regulamento e da regulamentagio em vigor.

22.4 Serd assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de resgate antecipgdo—_
das respectivas Cotas, pelo valor delas a época do resgate, observadas as condi¢des de
resgate estabelecidas no Regulamento, na hipétese de a Assembleia Geral convocada para
deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo decidir pela nido liquigiagﬁo>do Fundo. #Y

7

.

N

45

162



P o
7w 5 fp, 8
\\\tc,h 108 7o\
PN )

e I3 20N
: o~ B —— " 3 o Sz g 2
Para tanto, a manifestagdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada Pgo Cofista,,. ";:\._
3 . » “w VL. <. Bn =4
ate o encerramento da respectiva Assembleia Geral. {:r Tor .")‘ "80n  ©Of
(L - ) A
\o €y ’Tlf
\ € 2, -‘E'/(') <0p ,‘),\‘/'/'
2241 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 22.4, acima, caxg’,g valor & 74

“/{ = . 5
disponivel no caixa do Fundo, somado ao valor dos Direitos Creditérios do Fundo e:’c_!bé)}\.\;-"
Outros Ativos seja insuficiente para o resgate das Cotas dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo
do Fundo.

22.5 Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios do Fundo pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral poderad determinar que a Administradora adote os
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios do Fundo e seu pagamento pelos
respectivos Devedores para que os valores sejam rateados entre os Cotistas;

(b) ceder/vender os Direitos Creditérios do Fundo a terceiros, inclusive a Cedente; e

(c) entregar os Direitos Creditérios do Fundo aos Cotistas para o pagamento dos seus
haveres.

22.6 As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios do Fundo
somente na hipétese de liquidagdo do Fundo.

22.6.1 Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente

aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios do Fundo e dos

Outros Ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios do

Fundo e os Outros Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituigdo

de um condominio. As fra¢ées ideais do condominio serdo atribuidas aos Cotistas de

acordo com a propor¢do do valor de Cotas detida por cada um. Apés a constitui¢io do
condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacio 2s \
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fund

perante as autoridades competentes.

22.6.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, (a) para que elejam u /
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios do Fundo e Outro
Ativos, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; (b) informando a proporg¢do de Direito.
Creditérios do Fundo e Outros Ativos a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas ap6s a constituico do
referido condominio.

Ry
22.6.3 Caso os titulares das Cotas ndo procedam 2 eleicdo do administrador do
condominio referido nos itens 22.6.1 e 22.6.2 acima, essa fungfo serd exercida pelo titular

de Cotas que detenha a maior participagdo. Caso os titulares das Cotas, por qualquer
motivo, ndo venham a constituir o condominio civil referido acima, a inistradora e o

—
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Custodiante poderdo promover a consignagdo dos Direitos Creditérios do thdo'“érdqsﬂ,,;,,f”'(’ :)'

Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobat,érlosa% 225 lr7
P \)

forma do artigo 334 do Cédigo Civil, a partir de quando a Administradora e o Custfrglante o

)
desobrigar-se-do de suas obrigagdes nos termos do Regulamento. 7(] U\” =

23. ENCARGOS DO FUNDO
231 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo descrita no
item 6 acima:

(@) tributos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigages do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedigdo e publicacio de relatérios, formularios e
informagdes periddicas, previstas no Regulamento ou na legislagéo em vigor;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagtes
aos Cotistas;

(d) honordrios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos de cartdrio e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

H honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

() quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou A liquidagio do Fundo, ou 2
realizacdo de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
(i) remuneragdo do Agente de Cobranca;

§)) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de bal
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;
(k) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco; e
M despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesse
-

dos Cotistas.

Zaiid Quaisquer despesas ndo previstas no item acima devem correr por conta da
Administradora. \&
.
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23.1.3 A Administradora, por conta e ordem do Fundo, deverd segregar7( 0P~

Disponibilidades a serem aplicadas em ativos de liquidez didria, observando que, até o 302
(trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das
Disponibilidades segregadas, projetado para 3 (trés) meses de atividade do mesmo,
devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado por ele para a referida
despesa ou encargo.

23.14 Na hipétese de a reserva deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 23.1.3, acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera
interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios e destinar todos os
recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicio da reserva. A
Administradora somente interrompera tal procedimento quando, conforme o caso, o valor
das Disponibilidades seja equivalente a 100% (cem por cento) do valor projetado para 3
(trés) meses de atividade do mesmo.

232 0 pagamento das despesas com prestadores de servico nio consideradas
como encargos do Fundo poderd ser efetuado diretamente pelo Fundo ao prestador de
servico, desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administragio.

24. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

241 A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacaes

que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto & respectiva
permanéncia no Fundo, se for o caso.

2411 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos d
fatos relevantes os seguintes:

(a) a alteragdo da classificagdo de risco das Séries de Cotas Seniores em Circulagdo,
bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a mudanga ou substituigdo de terceiros contratados para prestagio de servigos de
custddia, distribuigdo de Cotas, consultoria especializada ou gestdo da carteira do
Fundo;

(c) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetaf os
critérios de composigdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, no que se
refere ao histérico de pagamentos; e
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24.2 A Administradora deverd, no prazo méximo de 10 (dez) dias ap6s o ~

encerramento de cada més, colocar a disposigdo dos Cotistas, em seu website, sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

(a) 0 nimero de Cotas de propriedade de cada um dos Cotistas e o seu respectivo
valor;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tiltimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios do Fundo e Outros Ativos,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.3 A Administradora devera colocar as demonstragées financeiras do Fundo 2
disposigéo de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos

maximos:

(a) de 20 (vinte) dias apés o encerramento do perfodo a que se referirem, em se
tratando de demonstrages financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando
de demonstragdes financeiras anuais.

24.4 A Administradora disponibilizara diariamente em sua pagina na rede
mundial de computadores, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituigGes que coloquem Cotas, as seguintes informagdes:
() o valor do Patriménio Liquido;

(b) o valor das Cotas de cada Série e/ou classe do Fundo;

(c) a Relagdo Didria;

(d) as rentabilidades acumuladas no respectivo més e ano civil a que se referirem; e

(e) os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

25. PUBLICACOES
251 Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serio feitas no jornal
“Monitor Mercantil”. #\u
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26. DISPOSICOES FINAIS o
26.1 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) como forma de correspondéncia
valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e os
Cotistas.
26.1.1 Todos os comunicados, publicages e convocagdes feitos aos titulares de Cotas

Seniores pela Administradora, deverdo ser também enviados por correio eletrdnico (e-mail)

com aviso de recebimento.

26.2 Para efeitos do disposto no Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia
que ndo sabado, domingo ou feriados de dmbito nacional ou na cidade de Sdo Paulo e/ou Rio
de Janeiro. Ndo haver4 liquidagio financeira de qualquer operagéo relativa ao Fundo em dias
que nio sejam Dias Uteis, sendo os respectivos pagamentos realizados no primeiro Dia Util
seguinte, sem direito a qualquer acréscimo.

26.3 As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituragdo expedidas pela CVM e serdo, no caso das demonstragdes financeiras anuais,
auditadas pelo Auditor Independente, devidamente registrado perante a CVM. O Fundo
levantara balancete no fim de cada més e balango anual em junho de cada ano.

26.4 0 Fundo ter4 exercicio social com duragio de 1 (um) ano, comegando em 12 de
dezembro e terminando em 30 de novembro do ano subsequente.

26.5 Ap6s o pagamento de todos os encargos e obrigagGes relativos ao resgate da
'Tﬁ[totalidade das Cotas Seniores em Circulaggo, as Cotas Subordinadas deverao ser resgatadas até
0 térmmo do prazo de duragdo do Fundo, conforme os procedimentos e prazos a serem
D \(i,etermmados pelos titulares de referidas Cotas, devendo ser ainda adotadas as providéncias
\3 G descritas no artigo 57-A da Instrugdo CVM n? 356/01 e considerando-se encerradas as

do zegistro de no.
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de [nvestlmer&q)e

Direitos Creditérios Veiculos Il datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveira Trust( 9

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO OURINVEST
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VEiCULOS IT

Administradora

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Armazenamento

Agente de Cobranga

Agente de Recebimento

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores  Mobilidrios  S.A,  sociedade
autorizada pela CVM a administrar fundos
de investimento, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 500, Bloco 13,
Grupo 205, Condominio Downtown, Barra
da Tijuca, inscrita no CNP] sob ne
36.113.876/0001-91.

Fitch Ratings Brasil Ltda, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praga XV de Novembro, n? 20,
sala 401 B, Centro, inscrita no CNP] sob n2
01.813.375/0001-33, responsavel pela
avaliagdo de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas.

O Custodiante, ou qualquer institui¢io por
ele subcontratada, nos termos do
Regulamento, para prestacdo dos servigos
de guarda dos Documentos Comprobatérios
e Documentos Acessérios.

Omni S.A. - Crédito, Financiamento [e
Investimento, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Sa
Gabriel, n® 555, 52 andar, conjunto 505,
inscrita no CNP] sob n? 92.228.410/0001-
02, ou sua sucessora a qualquer titulo.

HSBC Bank Brasil S.A, instituigo financei
com sede na cidade de Curitiba, Estado do
Parand, na Travessa Oliveira Belo, n? 34,
Edificio Paldcio Avenida, Centro, CEP
80020-030, inscrita no CNP] sob ne
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Alocagdo de Investimento Minima

Amortizagoes Programadas

Assembleia Geral

Auditor Independente

Aviso de Desenquadramento

Bacen

Banco Qurinvest

BM&FBOVESPA
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Alocagdo de 50% (cinquenta por Q)n;o), no “7\/,)5,,

minimo, do Patriménio Liquido do 'é@qu)ﬂ ,\_%f‘.’,*
em Direitos Creditérios. o

Amortizagdes previstas para as Cotas
Seniores de cada Série, conforme previsto
no respectivo Suplemento.

Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Empresa de auditoria contratada pelo
Fundo, encarregada da revisdo das
demonstragoes financeiras e das contas do
Fundo e da andlise de sua situagdo e da
atuagdo da Administradora.

Comunicagdo a ser enviada pela
Administradora a Cedente e ao Banco
Ourinvest em caso de inobservincia da
Relagdo Didria, da Alocagéo de Investimento
Minima, da Reserva de Caixa e/ou do indice
de Liquidez, nos termos do item 17.1 do
Regulamento. A Cedente e o Banco
Ourinvest poderdo exercer a faculdade de,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento do Aviso de
Desenquadramento, subscrever e
integralizar volume suficiente de Cotas
Subordinadas para restabelecer a Relagi
Didria, a Alocagdo de Investimento Minima,
a Reserva de Caixa e/ou o Indice [de
Liquidez.

Banco Central do Brasil.

Banco Ourinvest S.A, institui¢do financeira

com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sado Paulo, na Avenida Paulista, n2 1728, S

12 e 22 andares, inscrita no CNPJ sob A%

78.632.767/0001-20.

BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores, Kk
Mercadorias e Futuros.
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Bovespafix

Cap de Taxa de Juros

Cedente

CETIP

CNP]

COFINS

Contrato de Cessdo

Contrato de Custédia
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Operagbes a serem contratadas pelo Funde
com quaisquer das Instituicdes Autorizadas,
nos termos previstos nos itens 10.10 e

10.11 e no Anexo VII do Regulamento.

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento, instituigdo financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Sdo Gabriel, n? 555, 52
andar, conjunto 505, inscrita no CNP] sob n®
92.228.410/0001-02, cedente dos Direitos
Creditérios ao Fundo, fiel depositdria dos
Documentos Comprobatérios e agente de
cobranga  dos  Direitos  Creditérios
inadimplidos.

Cetip S.A. - Mercados Organizados.

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social.

“Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos
Creditérios e Outras Avencas”, celebrado
entre a Cedente e a Administradora, na
qualidade de instituigio administradora d
Fundo, com a interveniéncia do Custodiante /
e da Gestora, que estabelece os termos |e
condigbes das cessoes de Direitos
Creditdrios entre a Cedente e o Fundo. ‘

“Instrumento Particular de Contrato de
Prestagdo de Servigos de Custddi
Controladoria e Escrituragdo de Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos e’
Creditérios e Outras Avengas”, que
disciplina a prestagdo pelo Custodiante, em
beneficio do Fundo, dos servicos de
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Contrato de Gestdo Contrato celebrado entre a Administradora,
na qualidade de representante do Fundo, e
a Gestora, em que foram estabelecidos os
poderes da Gestora e seus deveres e
obrigagbes para gerir o0s Direitos
Creditérios Adquiridos, Outros Ativos e
demais valores mabilidrios constantes da
carteira do Fundo.

Cotas Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas emitidas
pelo Fundo, as quais correspondem a
fragbes ideais do patriménio do Fundo,
resgatdveis somente por ocasiio da
liquidagdo do Fundo, sendo admitida sua
amortizagdo conforme o disposto no
Regulamento ou por decisdo da Assembleia
Geral.

Cotas Seniores As Cotas que ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢do dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos deste Regulamento. As
Cotas Seniores poderdo ser emitidas em
diversas Séries.

Cotas Seniores em Circulagdo As Cotas Seniores emitidas em qualquer
Oferta, que ndo tenham sido objeto de

resgate. \

Cotas Subordinadas As Cotas que se subordinam 3s Cotfas
Seniores para efeito de amortizagdo, resgate |
e distribuicdo dos rendimentos da cartejra
do Fundo, nos termos do Regulamento.
Cotas Subordinadas em Circulagdo As Cotas Subordinadas emitidas, que ndo
tenham sido objeto de resgate.
Cotista O titular de Cota. B
Crédito Pessoal com Garantia Empréstimo  pessoal concedido pela k
Cedente _ Devedor, garantido por

A
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Critérios de Elegibilidade

CSLL

Custodiante

CVM

Data de Amortizagdo

Data de Aquisi¢do e Pagamento

Data de Integralizagdo Inicial

W :
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As caracteristicas necessarias dos Dlre1€d§_u, -
Creditérios para sua aquisi¢do pelo Fundo,
cuja observancia devera ser verificada pelo
Custodiante previamente a cada cessdo de

Direitos Creditdrios ao Fundo.
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio,
institui¢cdo financeira com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 3900, 13, 14 e 15
andares, 04538-132, inscrita no CNP] sob
n® 62.331.228/0001-11, ou sua sucessora a
qualquer tftulo.

Comissdo de Valores Mobilidrios.

Data em que o Fundo efetua a amortizagdo
das Cotas de uma determinada Classe ou
Série, conforme as condigdes previstas no
Regulamento e nos respectivos
Suplementos.

Data em que o Fundo efetua o pagamento a \
Cedente pela aquisicio de Direitos
Creditérios, em moeda corrente nacional ou

por meio da integralizagio de Cota
Subordinadas, nos termos do Contrato d

Cessédo.

Data em que os recursos ou ativos
decorrentes da primeira subscrigio e
integralizacdo de Cotas de determinada
Série ou das Cotas Subordinadas sio,
colocados pelos investidores a disposi 6~
do Fundo, nos termos do Regulamento, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia
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Devedor(es)

DI

Dia Util

Direitos Creditérios

Direitos Creditérios Adquiridos ou Direitos
Creditérios do Fundo

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Acessérios

Documentos Comprobatérios

/"\} NN
' ‘3(," Se 7 r?;\\.
¢ A, & ’ ‘3 PR
Pessoa(s)  fisica(s) ou JAI;Ld);:aC;‘»)/ Yog O\
T INE ]
devedora(s) dos Direitos (t‘é}iit()rlo“sq )'/ g‘,,)‘r?af -
Adquiridos. \/9/ ) 9\-,0") 2:’:/

N/, RN
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Depésitos Interfinanceiros.

Qualquer dia que ndo sabado, domingo ou
feriados de &mbito nacional ou na cidade de
Sdo Paulo e/ou Rio de Janeiro.

Créditos do segmento financeiro, originados
e de titularidade da Cedente, oriundos de
Financiamentos e Crédito Pessoal com
Garantia, garantidos por alienagdo
fiducidria de vefculos, celebrados entre a
Cedente e seus clientes, os Devedores, na
forma de cédula de crédito bancario (CCB).

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo.

0 diretor da Administradora designado
para, nos termos da legislagdo aplicdvel,
responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisio e acompanhamento do
Fundo, bem como pela respectiva prestagio
de informagdes.

Compreendem (a) caixa;
bancarios a vista;
transito; e (d) Outros Ativos, exceto o Cap
de Taxa de Juros.

(b) depésitos
(c) numerdrio em

Sdo aqueles compreendidos por (a) ficha

cadastral original do Devedor;
(b) cépia simples do comprovante d
residéncia do Devedor;

(c) cépia simples da Carteira Nacional de
Habilitagdo (CNH) ou Cédula de Carteira de
Identidade (RG) e Cadastro de Pessoa Fisic
(CPF) do Devedor; e (d) cépia simples
DUT do veiculo dado em garantia.

Constituem a documentagdo comprobatdria
dos Direitos-€reditdrios, sendo os seguintes

/
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Documentos da Securitizagdo

Eventos de Avaliagdo

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Financiamento

FGC

Fundo

Gestora

documentos: cédulas de crédito b;mc;irm-%y ; ;r 0 S
seus respectivos aditivos, se hou‘\’rer. em’«, ,)' ”7
original, todos emitidos, preenéhu;i/(/)s }‘é” <0a »;:
assinados. - y(“m\.(”

Em conjunto ou isoladamente, o
Regulamento, o Contrato de Cessdo e o
Contrato de Custédia.

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupgdo dos
procedimentos de aquisicio de Direitos
Creditérios bem como convocagdo imediata
de Assembleia Geral, a fim de deliberar se
tal Evento de Avaliagio deve ser
considerado como um Evento de
Liquidagdo.

Aqueles definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja 0 inicio dos
procedimentos de liquidagéo do Fundo,

Financiamento de Motocicletas, Vefculos
Leves ou Veiculos Pesados concedido pela
Cedente a seus clientes, os Devedores,
representado por contrato ou por cédula de
crédito bancério.

Fundo Garantidor de Créditos.

Ourinvest Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Vefculos I1.

A Oliveira Trust Servicer S.A, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragio de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n2 7.446, de 13 de
outubro de 2003, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, n
Avenida das Américas, n® 500, bloco
sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no ]
sob n? 02.150.453/0001-20 assumird as
fungdes de gestora, podendo, no entanto, a
critério da Assembleia Geral ser substitufda
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IGPM Indice Geral de Precos do Mercado,
calculado pela Fundagdo Gettilio Vargas.

indice de Atraso indice de controle do atraso dos
pagamentos da carteira de Direitos
Creditérios Adquiridos, calculado pela
Gestora  conforme Anexo VI do
Regulamento, e cuja variagdo excepcional
pode ensejar um Evento de Avaliagido ou
Evento de Liquidagdo Antecipada.

indice de Liquidez 0 wvalor apurado mensalmente pela
Administradora, para cada evento de
Amortizacdo Programada e/ou resgate de
cada Série de Cotas Seniores em Circulagéo,
mediante a aplicagdo da férmula exposta no
item 16.2 do Regulamento.

indice de Perda Acumulada da Carteira indice de controle da inadimpléncia da
carteira de Direitos Creditérios Adquiridos,
calculado pela Gestora conforme Anexo VI
do Regulamento, e cuja variagdo
excepcional pode ensejar um Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo
Antecipada.

Institui¢des Autorizadas (a) Banco do Brasil S.A;; (b) Banco Bradeséo
S.A; (c) Itat Unibanco Banco Multiplo J.A;
(d) Banco Santander (Brasil) S.A; (e) Banco
Safra S.A,; (f) Banco Citibank S.A.; (g) HSBC
Bank Brasil S.A. - Banco Miultiplo;! (h) /
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio ou (i)
outras institui¢des que tenham ou venha a
ter classificagdo de risco equivalente pel
Ageéncia Classificadora de Risco.

Instrugdo CVM n2 356,/01 Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro
de 2001, e suas alteragdes posteriores.

Instrugdo CVM n2 400/03 Instrugd (;VM n° 400, de 29 de dezembro

/
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Instrugdo CVM n2 489/11

Investidor Qualificado

IR

ISS

Loan to Value

Motocicletas

Oferta

Outros Ativos

Patriménio Liquido

Percentual Minimo de Subscrigdo de Cotas
Subordinadas

NOE TG

de 2003, e suas alteragdes posterigres. e
N \
.'\5: a0 José on E \

Instrugdo CVM n® 489 de 14 e janeirydetos

m

& Yud Tel: 2221 990 >:)
2011, e suas alteragbes posteriqigs. -~ 2200 7
0, RO K2y

AN
” 2 Lo
({15 ?)

Sé
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Conforme definido no artigo\ll)ﬂéifﬂ}_gyf\}"".
Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de
2004, e suas alteragdes posteriores, e o0s
investidores autorizados pela
legislacdo a adquirir as Cotas.

demais
Imposto de Renda e Proventos de Qualquer
Natureza.

Imposto Sobre Servigos
Natureza.

de Qualquer

[ndice calculado pela Cedente através da
divisdo do valor do saldo em aberto do
Direito Creditério Adquirido, incluindo
juros acumulados, se houver, na data de
apuracdo, pelo valor do respectivo veiculo
alienado fiduciariamente, que serd aquele
informado pela Cedente no momento da
aquisicdo, pelo Fundo, do Direito Creditério
Adquirido em questio.

Motocicletas, as quais podem ser dadas em

alienagdo fiducidria em garantia dos

Financiamentos.

Cada distribuigdo ptiblica de Cotas.

Os ativos financeiros a serem adquiri
pelo Fundo, nos termos do item 10.6 [do
Regulamento, bem como o Cap de Taxa|de
Juros.

S

Patriménio liquido do Fundo.

Volume minimo de Cotas Subordinadas
devem ser subscritas e integralizadas’ em
determinada data em que forem subscritas
e integralizadas Cotas Seniores. Esse valor
equiv ao produto da

g A\

serd
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PIS

Prego de Aquisi¢do

RAET

Regulamento

Relagdo Didria

Reserva de Caixa

SELIC

SERASA

Série

SLA

\\ ’\/:
multiplicagdo de 42,86% (quaren;aé dois r(““
inteiros e oitenta e seis centestm’os POl ,;J,‘
cento) pelo valor das Cotas Sengo'res)“ 2209 2/
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\ /]
\)\\

)

o\
r)‘
m

2Ly

o (]n
Contribui¢do ao Programa de Integracao .
Social.

Valor a ser pago pelo Fundo a Cedente pelos
Direitos Creditérios Adquiridos, calculado
pela Cedente por meio da aplicagdo da Taxa
de Desconto ao valor de face dos Direitos
Creditérios, nos termos do Contrato de
Cessao.

Regime de Administragio  Especial
Temporaria.

O presente regulamento do Fundo.

Relagdo, apurada diariamente pela Gestora,
em que o numerador é equivalente ao
somatério do valor atualizado das Cotas
Seniores, deduzido do valor dos Outros
Ativos, e o denominador é o valor do
Patriménio Liquido, deduzido do valor dos
Outros Ativos.

A reserva estabelecida na forma do item
16.1, para célculo da quantidade minima
necessaria de Disponibilidades e Direito
Creditdrios a serem mantidos pelo Fund

Sistema de Liquidagdo e Custddia.
Serasa S.A., sociedade que, dentre outras
atividades, realiza a insercdo dos nomes de
pessoas fisicas ou jurfdicas inadimplentes

no cadastro do SPC.

Série de Cotas Seniores, cujds
caracteristicas constardo no respegvo !

Suplemento.
Manual Operacional do Custodiante, }E
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SEC Servico de Protegdo ao Crédito.

Somafix 0 Mercado de Balcdo Organizado de Renda
Fixa administrado pela BM&FBOVESPA.

Suplemento Documento, cujo modelo consta do Anexo V
do  Regulamento, que contém as
caracterfsticas, incluindo os valores e datas
das Amortizagdes Programadas e/ou das
amortizagGes integrais e a remuneragio da
respectiva Série de Cotas Seniores, que
eventualmente venha a ser emitida pelo
Fundo, nos termos do Regulamento e que,
uma vez assinado pela Administradora e
registrado no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

constituira parte integrante do
Regulamento.
Tabela Molicar Tabela de referéncia para valores de

veiculos utilizada pela Cedente,
confeccionada pela Molicar, empresa
especializada no levantamento de pregos de
veiculos, em que é disponibilizada a cotacgo
para o comércio e financiamento de
vefculos, mostrando o valor de mercado do
modelo basice de cada vefculo e o fator de
ajuste sugerido para adequa-los aos
opcionais instalados e regido geografica. \

Taxa de Administragdo Remuneracdo a ser paga a Administraddra,
pelos servicos de administragdo do Furldo,
calculada conforme o item 6 |do
Regulamento.

Taxa de Desconto Valor a ser deduzido do valor de face dos
Direitos Creditérios, para fins de calculo do

respectivo Prego de Aquisigdo, calculad
conforme o Contrato de Cessdo.

Taxa DI Tay diarias dos Depdsitos i\\
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TED

Termo de Adesdo

Veiculos Leves

Veiculos Pesados

Verificagdo de Carteira

Rua =
{3 cajosé 90 )
Interfinanceiros - DI de um diaj yerﬁﬁﬁéy‘ 508 ';"\I
Grupo, calculadas e divulgadas Ré?a GETIBY 12200 M|
\ W RIO 2 f
\Lp a1

\ C D)/
Transferéncia Eletrénica Dispom’vél\{’)(, L 30 ()E‘v."’

.

O termo de adesdo ao Regulamento e de
ciéncia de risco.

Automéveis e utilitirios, os quais podem
ser dados em alienacdo fiducidria em
garantia dos Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia.

Caminhoes, Onibus, carretas e utilitarios
pesados, utilizados tanto para transporte de
carga quanto de passageiro, os quais podem
ser dados em alienacdo fiducidria em
garantia dos Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia.

Verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos, na respectiva Data
de Aquisigdo [ Pagamento, e
trimestralmente, no que diz respeito
exclusivamente aos Direitos Creditérios
inadimplidos ou objeto de recompra, nos
termos do Contrato de Cessdo.
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ANEXO Il i . Sy “oss

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de lnvestlme\qfd,em Ty = f)‘

Direitos Creditérios Veiculos Il datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveira Trusf ) r) 0¥) \g\

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

DESCRICA0 DA METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO D0 LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS ADQUIRIDOS INADIMPLIDOS OU OBJETO DE RECOMPRA

1 Em até 15 (dez) Dias Uteis ap6s a Data de Aquisicio e Pagamento, o
Custodiante realizard a verificagdo do lastro da totalidade dos Direitos Creditérios
ofertados ac Fundo. Ainda, trimestralmente, serd realizada a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos ou objeto de Recompra.

2 0 escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios do Fundo contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos
Comprobatérios correspondentes, conforme escopo detalhado abaixo.

21 Obtengdo de base de dados analitica por Direito Creditério.
7 Verificagdo fisica dos seguintes documentos:
(a) Documentos Comprobatérios:
1) Cédula de Crédito Bancario (CCB) original;
(b) Documentos Acessorios:
(1) Ficha Cadastral original do Devedor;
(2) Cépia simples do comprovante de residéncia do Devedor;
(3) Cépia simples da Carteira Nacional de Habilitagdo (CNH) ou Cédula de

Identidade (RG) e Cadastro de Pessoa Fisica (CPF) do Devedor;
4) Cépia simples do DUT do vefculo objeto da garantia de alienagéo fiduciéria

2.3 Os Documentos Comprobatérios e Documentos Acessoérios referidos no
item 2.2, acima, serdo verificados de acordo com os seguintes critérios:

(a) em relagdo aos Documentos Comprobatdrios: (1) em relagio as CCB, (i) elas devem
conter as assinaturas (A) do Devedor (pelo menos 1 assinatura); e (B) do Avalista,
se for o caso (pelo menos 1 assinatura); (ii) nenhuma data de vencimento
nenhuma parcela devida pelo Devedor em decorréncia da CCB pode ser anteridr a
data de assinatura da CCB; e (iii) elas devem ter prazo de até 60 (sessenta) meses;

(b) em relagdo aos Documentos Acessérios: /
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1) Caso a copia do CPF esteja ilegivel, verificar extrato obtido juntp.ao /slte'aﬁ 7 & -(* ol
Receita Federal do Brasil que atesta o estado regular do referido CPF; |\, A 7.3 2 0 ,%7
2) Verificar se a CNH, o RG e o CPF sdo de titularidade do Deved Rfﬂ se gj n):,
nimero do RG e do CPF conferem com o descrito na CCB; ; ’U 0Oy lc" 4
3) Verificar se o comprovante de residéncia est4 no nome do Devedor;

(i) Em caso negativo, o enderego constante do comprovante de

residéncia deve ser o mesmo da CCB; caso o Devedor possua enderego de
correspondéncia alternativo, verificar o enderego no Anexo MAG-005 -
Relatério in Loco, que deverd estar anexado;
4) Com relagéo a garantia: Verificar se as informagdes do DUT (n? do chassi,
placa, modelo e ano do veiculo) conferem com as informagoes da CCB;
(5) Verificar se os documentos originais e as c6pias estdo legiveis; e
(6) Verificar se a ficha cadastral estd assinada pelo Devedor e se consta o
mesmo nome e CPF do Devedor da CCB.

2.4 Verificagdo das condigdes de guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios e Documentos Acessdrios junto ao Agente de Armazenamento.
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ANEXO III

Este Anexo € parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de Investimeplg emsy,- 25,
Direitos Creditdrios Veiculos Il datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveira frzfsp " A6
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. SA) Ty

DESCRICA0 DA NATUREZA D0S DIREITOS CREDITORIOS, DOS PROCESS0S DE ORIGINACAO E DA
PoLiTIcA DE CONCESSAO DE CREDITO ADOTADA PELA CEDENTE

1. Natureza

14 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo originados de
financiamentos concedidos pela Cedente a pessoas fisicas ou juridicas, representados por
contratos de empréstimo, instrumentos particulares ou cédulas de crédito bancario,

aditivos, tftulos de crédito e instrumentos de garantia.

1.2 Os Direitos Creditérios objeto de aquisi¢io pelo Fundo séo sempre
originados de:

() Financiamento de: (1) Motocicletas; (2) Veiculos Leves; e (3) Vefculos Pesados,
utilizados tanto para transporte de carga quanto de passageiro; e

(b) Crédito Pessoal com Garantia, cuja garantia consiste na alienacio fiduciaria de
Veiculos Leves ou Veiculos Pesados.

121 Em todos os casos acima referidos os veiculos podem ser novos ou usados.

2. Processo de Originacéo
21 A Cedente tem contrato com correspondentes  bancarios
(“Correspondentes”) que atuam no processo de originagdo de Direitos Creditérios. Os \

Correspondentes sdo responsdveis, dentre outras coisas, pelas seguintes atividades: (a
captacdo de clientes; (b) avaliagdo do perfil de cada cliente, para fins de concesséio d
crédito e respectivas condigdes, conforme as diretrizes e algadas de concesséo de crédi
estabelecidas pela Cedente; (c) elaboragdo do cadastro dos clientes e formalizacio de
instrumentos; e (d) realizagdo de determinados procedimentos especificos de cobranga,
ou auxilio a Cedente na realizagio de tais tarefas.

3. Politica de Concessdo de Crédito
< iz Para a concessdo dos financiamentos ou empréstimos, a Cedente adota u

politica de concessdo de crédito, que é baseada nos critérios e cojdicﬁes abaixo.
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32 Para fins de definig¢do do limite de crédito a ser concedido, sio eﬁami ’as«‘.x&, Q\
: : - ; - |t Jen A 7 = Gn O
determinadas informagtes e documentos relativos aos Devedores, mclulndo,\n(i__as ‘n’ao-_;;a’ Eny 0 o)
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limitando, a: \;// Fley 209 o /
Y . 4

(a) ficha cadastral completa e assinada;

&
70 0¥\~

(b) cédula de identidade e inscri¢do no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da

Fazenda (“CPF");

(c) comprovante de renda (holerite, registro de pagamento de auténomo ou outros

indicativos de renda);

(d) comprovante de residéncia;

(e) laudo de vistoria do veiculo emitido pelo agente correspondente da Cedente, nas
hipéteses em que tal vistoria se faga necessaria em razoa das peculiaridades do

veiculo;

(f)  copiado certificado de registro do veiculo (“CRV");

(8) apontamentos nos servigos de protegdo ao crédito (Serasa e Servico de Prote¢io ao

Crédito - SPC); e

(h) comprovante de propriedade do veiculo (exclusivamente para os casos de Crédito

Pessoal com Garantia).

3:3. Ap6s serem analisados os dados acima, é verificado o valor a ser financiado,

o qual deve ser:

(a) no maximo de R$15.000,00 (quinze mil reais), no caso de Motocicletas;

(b) no méaximo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), no caso de Vefculos Leves; e
(c) no maximo de R$100.000,00 (cem mil reais), no caso de Vefculos Pesados.

34. Em carater complementar, verifica-se:

(a) tempo minimo de 6 (seis) meses de ocupagdo do mesmo imével, nos casos de o

cliente residir ou possuir sede, conforme o caso, em imével alugado;

(b) tempo minimo de 6 (seis) meses ininterruptos no mesmo emprego ou atividade,

tratando-se de pessoa fisica;

(o) financiamento méximo de 95% (noveite;yj por-cento) sobre o valor do bem

dado em garantia, nos Financiamentos;
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concessdo de crédito méximo de 85% (oitenta e cinco por cento) sobre‘, valor-do;. ,?“7 ’
bem dado em garantia, no Crédito Pessoal com Garantia. \”‘)/ Ry 0“7637}’
N0 oS

(d)
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ANEXO IV

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de lnvestrmepm em/{
Direitos Creditérios Veiculos Il datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveira’ T’qut 2
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - 'U oY \( 2
DESCRICAO D0S MECANISMOS E PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLIDOS

p A cobranga dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sera
feita pelo Agente de Cobranca. As etapas e mecanismos da cobranga sdo os seguintes:

2. Os valores devidos pelos Devedores em razdo dos Direitos Creditdrios sio
pagos por meio de carnés de pagamento em prestagGes ou boletos de pagamento, pagaveis
em qualquer institui¢do financeira participante do sistema de compensagio nacional.

3. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Fundo vencidos e
ndo pagos serdo direcionados para a conta do Fundo aberta exclusivamente para
recebimento dos recursos provenientes da cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos.

4, O Agente de Cobranga devera adotar, em nome do Fundo, as medidas de
cobranga necessérias em relagdo aos Devedores inadimplentes, de acordo com a descrigio
abaixo e o previsto no Contrato de Cessao.

5 Para a cobran¢a extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, os
seguintes procedimentos devem ser adotados:

(a) nos primeiros dias apds o vencimento e verificagdo do ndo pagamento dos Direitos
Creditorios, o Agente de Cobranga iniciard a cobranga por telefone;

(b) ndo produzindo efeitos os procedimentos acima, o Agente de Cobranga podera
efetuar os apontamentos necessarios junto a érgdos de protegdo ao crédito, como
Servigo de Prote¢do ao Crédito - SPC e a Serasa Experian S.A., conforme julga
conveniente;

(c) caso o procedimento indicado no item 5 (a), acima, ndo produza efeito, o Agente d
Cobranga enviara uma carta de cobranga ao cliente inadimplente; e

(d) caso os procedimentos indicados nos itens acima ndo produzam efeitos, o Agente d
Cobranga podera notificar os respectivos Devedores inadimplentes. =y

ba Esgotados sem sucesso todos os procedimentos para a cobranga
extrajudicial dos Devedores inadimplentes, o Agente de Cobranga deve proceder a
cobranga judicial, podendo contratar terceiros para a realizagdo de tal servigo.

: \k N\
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5.2 Caso os créditos inadimplidos sejam recuperados, o Agente de ‘Colfranf@ g, 50 9}
deve reabilitar o cliente inadimplente perante o Cartério de Protesto e 6rgios de' grote(;“ 0 ,;g /{;,’f
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53 Todas as despesas necessdrias para a efetivagio da cobranga extra]udlclal

ou judicial dos Direitos Creditérios dos Devedores inadimplentes, bem como qualquer
medida objetivando a salvaguarda e cobranca dos direitos e prerrogativas decorrentes dos
Direitos Creditérios, incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorérios
advocaticios e de outros profissionais de cobranga especializados e quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos de cobranca a que se refere este item serdo
suportados pelo Agente de Cobranga.

6. A Administradora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério,
efetuar a cobranga dos Direitos Creditérios ou a cobranga extrajudicial dos Devedores
inadimplentes, bem como contratar outra empresa e/ou instituigio para realizar tal
servigo. Nesse caso, porém, as eventuais despesas serdo suportadas pelo Fundo.

7. Apés o vencimento do Direito Creditério cobrado de forma ordindria pelo
Agente de Recebimento, a Cedente e/ou o Agente de Cobranga solicitar(3o) ao Agente de
Recebimento: (a) a baixa do respectivo Direito Creditério inadimplido; e (b) a emissio de
boleto de cobranga renegociado, para pagamento em conta de cobranca extraordinéria.

8. A ndo observancia do procedimento descrito no item 7, acima, podera
ocasionar uma diferenca entre a conciliagdo da carteira dos Direitos Creditérios registrada
no sistema do Custodiante e a conciliagdo que serd realizada pelo Custodiante com o
Agente de Recebimento.
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de Investrmer{m em /,
Direitos Creditérios Veiculos Il datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveira fnﬁy
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. k

MODELO DO SUPLEMENTO
“Suplemento n® [¢]

[#]? Série de Cotas Seniores do
Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Veiculos 11

L. 0 presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”) n® [s] referente
a [#]2 Série de Cotas Seniores, a serem emitidas nos termos do regulamento do "“OURINVEST
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VEICULOS II’, registrado sob n?
[¢] no [s]2 Cartério de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro (“Regulamento”), do qual este Suplemento é parte integrante, inscrito no CNPJ sob n®
[¢], e administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Administradora”).

8 Serdo emitidas, para distribuigcdo piiblica em regime de famplos esforgos de
colocagdo, nos termos da Instrugio CVM n® 400/03 / esforcos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo CVM n® 476/09], nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas
Seniores no valor de R$[COMPLETAR] ([POR EXTENSO]) cada, na data da primeira subscrigdo de
Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série (“Data de Integralizagdo Inicial”). Serd emitido o
mdximo de [COMPLETAR] ([POR EXTENSO]) Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série. Contando-se
a partir da Data de Integralizagdo Inicial, o prazo das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série
serd de [COMPLETAR].

3. Desde que o patrimdnio liquido do Fundo assim permita, as Cotas Seniores da
[COMPLETAR]? Série, a partir da Data de Integralizagdo Inicial, terdo seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipéteses no Regulamento, resgate, calculado daj
seguinte forma:

[COMPLETAR].

4. As amortizagdes das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série serdo realizada
da seguinte forma:

[COMPLETAR]. S
5 Independentemente do disposto acima, para fins contdbeis e fiscais, as
amortizagdes que venham a ser realizadas afetardo, primeiramente, o valor do principal da

respectiva cota. Nesse sentido, somente apés a Wza;ﬁuﬁtegml de montante
<

- ya
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correspondente ao valor do principal da cota é que o valor referente d valonzacd@_ﬂn c@l;a/ (’ﬂ‘a % (',j ‘¥
serd, na tiltima Data de Amortizagdo, integralmente amortizado. :‘( g T ,) 5, '~9\r; )
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6. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amorﬁkf{pg?) 0 HXS\

que corresponde a data do término de duragiio das Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série;— -
pelo seu respectivo valor contdbil.

7. Caso a ultima Data de Amortizacdo ndo seja um Dia Util, as Cotas Seniores
serdo resgatadas no 19 (primeiro) Dia Util subsequente.

8. Os termos e condigdes definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo
significado atribuido quando utilizados no Regulamento.

) 0 presente Suplemento, uma vez assinado pela InstituicGo Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposigdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacio ds
disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [COMPLETAR]? Série terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagées atribuidas &
classe de Cotas Seniores no Regulamento, ressalvados os prazos e valores de amortizagdo e
resgate, bem como a remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento.

10. Este Suplemento deverd ser averbado no registro do Regulamento no

[COMPLETAR]® Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

Rio de janeiro, [e] de [a] de [s]

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
Administradora

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPE: CPF:

“

v}
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ANEXO0 VI

b oy
Este Anexo € parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de [nvesf’(ifa'gnto e}‘{}’{‘;" >20);
Direitos Creditdrios Veiculos II datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveird” Tyyst 5

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ¢ JQ Ox,
METODOLOGIA DE CALCULO Do INDICE DE PERDA ACUMULADA E Do INDICE DE ATRASO
1. 0 indice de Perda Acumulada utilizado na avaliagdo do desempenho dos

Direitos Creditérios do Fundo ser4 calculado mensalmente pela Gestora, até o 52 (quinto)
Dia Util de cada més, com base no tiltimo Dia Util do més anterior, conforme segue:

P4,

M-I

Perday =

Perdaw: Indice de Perda Acumulada calculado na data D.

PAy:  Somatério do valor agregado dos Direitos Creditérios recomprados pela Cedente
com atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias e da totalidade dos Direitos Creditérios
referentes a Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia que apresentem, na
respectiva data referencial de célculo, Direito Creditério vencido e nio pago no tltimo Dia
Util do més calendario com data de vencimento entre 181 e 210 dias antes da verificagio.
Caso um devedor apresente uma parcela que se enquadre nos pardmetros acima, todas as
parcelas em aberto do contrato deste respectivo devedor deverdo ser consideradas no
calculo do PAm.

Pu: Somatério do total dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, considerado o
montante verificado no tltimo Dia Util do més anterior ao da verificagdo.

M: Més da verificagdo.
2 0 indice de Atraso utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos

Creditérios do Fundo sera calculado mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util de cada més,
com base no tltimo Dia Util do més anterior, conforme segue:

PNP.
Atrasog, = LD
F.D
Atrasor,p: [ndice de Atraso calculado para a faixa de atraso F na data D.

PNPgp: Somatério do valor presente da totalidade dos Direitos Creditérios referentesa
Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia que apresentem, na respectiva data ﬁ»
referencial de calculo, Direito Creditério com data de vencimento anterior a D, vencido e

ndo pago no prazo de X dias, sendo X qualquer m'lm%?m re o nimero da faixa p/\

- \

72

189



/;\3 Lt
S k-f /".‘11 3 ”0 \w
I'Q QU 9
\
anterior e o nimero da faixa F analisada, Para a primeira faixa (F=60), seraogé‘bnﬁdef’éﬂgf 80 O"
os Direitos Creditérios com atraso entre 31 e 60 dias. A 7508 8

™m
Ir) \ 04) N?)

\ 2
PTrp: Somatério do valor presente dos Direitos Creditérios do Fundo na data refeféhcjallg‘
de célculo, incluindo Direitos Creditérios a vencer e vencidos e nio pagos.

F: Faixa de dias de atraso. As faixas de atraso variam no seguinte conjunto {60, 120,
180}.

D: Data referencial de célculo, que ser4 o tltimo Dia Util de cada més.

21 0 célculo do ndice de Atraso para as respectivas faixas F serd calculado a

partir dos seguintes meses, contados a partir da data da primeira Data de Integralizagdo
Inicial:

(a) para F=60, a partir do 22 (segundo) més;
(b) para F=120, a partir do 3° (terceiro) més; e

(d) para F=180, a partir do 52 (quinto) més.
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Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Ourinvest Fundo de Investim”(ﬁtp em','f)'-’ 7.5 m
= W) <2p; /

Direitos Creditdrios Veiculos II datado de 5 de dezembro de 2013 por Oliveira T{ﬁ;t e }‘),y;\?f/'

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. . 7 7 ow \.‘i‘i?”

CARACTERISTICAS DO CAP DE TAXA DE JUROS

1. Semanalmente, a Gestora dever4 obter cotacdes e, observado o disposto no
item 2, abaixo, contratar junto a Instituigdes Autorizadas, em nome do Fundo, Cap de Taxa
de Juros.

2. 0 Cap de Taxa de Juros somente devera ser contratado se estiver disponivel

junto a pelo menos 1 (uma) das Institui¢des Autorizadas por valor igual ou inferior a 2,5%
(dois inteiros e cinco décimos por cento).

2% Caso a Gestora ndo obtenha cotagfes de Cap de Taxa de Juros por valor
igual ou inferior ao especificado no item 2, acima, a subscrigdo e integralizacido de Cotas
Seniores deverd ser rejeitada.

3 Sem prejuizo do disposto acima, cada operacdo de Cap de Taxa de Juros
realizada pelo Fundo deverd atender s seguintes condi¢des minimas:

(a) vencimento no 482 (quadragésimo oitavo) més a contar da Data de Integralizagio
Inicial do Fundo;

(b) previsdo de liquidagdes em cada uma das Datas de Pagamento, até a Data de
Pagamento correspondente ao 48° (quadragésimo oitavo) més apds a Data de
Integralizagdo Inicial do Fundo, inclusive;

(c) valor base correspondente ao valor agregado das Cotas Seniores a serem
subscritas, sujeito a amortizagdo semestral 3 razéo de 1 /4 (um quarto) a partir do
242 (vigésimo quatro) més a contar da Data de Integralizagdo Inicial do Fundo (o
valor base em um determinado més ser4d denominado “Valor Base Mensal”, co

relagdo ao i-ésimo més);

(d) liquidages semestrais, conforme subitem (b) acima, definidas no minimo
conforme a férmula abaixo, com relacdo ao i-ésimo semestre:

Valor Base Semestral; * Max [0; Acumulado_CDI,; - ((1 + Taxa Termo)) * (1 +
Sobretaxa Strike))*(Prazo Util; / 252)]

onde:
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de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, correspondente

“Acumulado_CDI" significa o fator acumulado das Taxas DI, deter
da apropriagio diéria, sob forma de capitalizagdo composta, com
semestre;

/n\\\
8¢ My Do\
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bakegem urra &1 6l é)’,-
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Taxa Termo," significa a taxa de juros a termo correspondente ao i-ésimo
semestre, conforme curva de mercado da BM&F vigente na data de contratagio do
Cap de Taxa de Juros;
‘Sobretaxa Strike” significa 4% (quatro por cento); e
“Prazo Util" significa o nimero de Dias Uteis no i ésimo semestre,
(e) 2
G}

deverd ser registrado na CETIP ou na BM&FBOVESPA, e realizado nos moldes e de
acordo com as caracterfsticas por elas permitidas; e
de sua celebragéo.

o Fundo deverd pagar o prémio pela contratagdo do Cap de Taxa de Juros quando

==
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RE-RATIFICACAO DO SUPLEMENTO N° 3

g £.8 REFERENTE A 3* SERIE DE COTAS SENIORES DO OURINVEST FUNDO DE
x :JES 8 INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VEICULOS IT

\ ‘; o w E

W&y 3

7E
2

LT

Pelo presente instrumento particular OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°36.113.876/0001-91, autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar
fundos de investimento e administrar carteiras de valores mobilidrios, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Administradora"), na qualidade de administradora do fundo de
investimento denominado " OURINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS VEICULOS II", cujo Suplemento n° 3 referente 4 3% Série de Cotas Seniores
de sua emissdo foi registrado em 19 de dezembro de 2012, sob o n® 1045072, perante o 2°/
Oficio de Registro de Titulos ¢ Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 08.203.825/0001-15 ("Fundo" e “Suplemento™,

respectivamente), resolve:

15.3500i11 10068
SOLEB2817 19
R¥): 256,

/8,88 / Tot Emol
Vias 2 / Ncmels) 1 / Pégs |

RJ - 1047483

Emol 164 64/Distrib
M/A 11 4QFET S35
Lei 4 664105:

PARAM

Proe Fair N/ Avarty S / Dilia

2°RTD-

CONSIDERANDO que fazem-se necessarias alteragdes ao Suplemento para atendimento das
Exigéncias formuladas pela CVM através do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N° 18/2014;

RESOLVE por:

1. Retificar o Suplemento n°3 referente a 3* Série de Cotas Seniores do Ourinvest Fundo

de Investimento em Direitos Creditorios Veiculos 11, exclusivamente para preencher as lacunas

do documento:

2. Ratificar o inteiro teor do restante do Suplemento, ndo objeto de retificagdo na forma
deste Instrumento Particular de Re-ratificagdo, o qual passara a viger na forma do Anexo;
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1. O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento™) n° 3 referente % éﬂssﬂﬂg “20g
de Cotas Seniores da 3" Série (“Cotas Seniores da 3" Série™), a serem emitidas nos te ‘c‘\c) .
regulamento  do  “OURINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREI s
CREDITORIOS OMNI VEICULOS 117, registrado sob n° 1845584 no 1° Cartério de Titulos
e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Regulamento™), do qual
este Suplemento € parte integrante, inscrito no CNPJ sob n® 08.203.825/0001-15, e administrado
pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (*Administradora™).
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2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas Seniores da 3°
Série no valor de R$100,00 (cem reais) cada, na data da primeira subscrigio de Cotas Seniores
da 3% Série (“Data de Subscrigdo Inicial”). Serda emitido o maximo de 700.000 (setecentos mil)
Cotas Seniores da 3" Série. Contando-se a partir da Data de Integralizagdo Inicial, o prazo das
Cotas Seniores da 3° Série serd de 48 (quarenta e oito) meses.

3. Desde que o patrimonio liquido do Fundo assim permita, as Cotas Seniores da 3* Série,
a partir da Data de Integralizagdo Inicial, terdo seu valor de integralizagéo, amortizagdo ou, nas
hipdteses previstas no Regulamento, resgate, calculado todo Dia Util de acordo com a seguinte
expressio:

1

VCSny = VCS X [(D"H + 1) X (Spreadn+ 1)]252
iy = VRSN 100 100

Sendo:

VCSny= valor de cada Cota Sénior da 3* Série calculado para a data *T™.

VCSnr.,= valor de cada Cota Sénior da 3* Série no Dia Util imediatamente anterior & data “T".
DI;,= Taxa DI-over, média, extra grupo, divulgada pela CETIP, valida por | (um) Dia Util
(overnight), expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Utcis), referente ao Dia Util
anterior a data “T".

Spreadn= 2,85 (dois inteiros e oitenta e cinco centesimos) ao ano, base 252 Dias Uteis.

4. As amortizagdes das Cotas Seniores da 3 Série serdo realizadas no 7 (sete) parcelas
iguais de principal no 5° (quinto) dia util de cada um dos seguintes meses contados a partir do
més da Data de Integralizagdo Inicial: 12° (décimo segundo) més, 18° (décimo oitavo) més, 24°
(vigésimo quarto) més, 30° (trigésimo) més, 36° (trigésimo sexto) més, 42° (quadragésimo
segundo) més e 48° (quadragésimo oitavo) més, e serdo calculadas nos termos abaixo (“Data de
Amortizagdo™):

100,00000000)

AMT:( ;

Sendo:
AMT = Valor da amortizagdo por Cota Sénior da 3" Série na Data de Amortizagdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, na Data de Amortizagéo.

VFA = AMT x NC
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VFA = Valor financeiro de cada uma das 7 (sete) amortizagdes da 3° Séri
Amortizagdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondament

Amortizagdo;
NC = Nimero de Cotas emitidas da 3* Séire.

5. Independentemente do disposto acima, para fins contabeis e fiscais, as amortizagdes que
venham a ser realizadas afetardo, primeiramente, o valor do principal da respectiva cota. Nesse
sentido, somente apos a amortizagdo integral de montante correspondente ao valor do principal
da cota é que o valor referente & valorizagdo da cota sera, na ultima Data de Amortizagio,

integralmente amortizado.

6. As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas na ultima Data de Amortizagio, que
corresponde a data do término de duragdo das Cotas Seniores da 3* Série, pelo seu respectivo

valor contabil.

7. Caso a Gltima Data de Amortizagio ndo seja um Dia Util, as Cotas Seniores serdo

resgatadas no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

8. Os termos e condigdes definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado

atribuido quando utilizados no Regulamento.

9, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo as disposigdes do Regulamento
prevalecer em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposigdes deste
Suplemento. As Cotas Seniores da 3" Série terio as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas a classe de Cotas Seniores no
Regulamento, ressalvados os prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem como a

remuneragio, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

10. Este Suplemento deverd ser averbado no registro do Regulamento no 2° Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 20 de feverejro de 2014

/<:3;é<€/—" \/‘\ T&—( c{ﬂ
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ANEXO I

) RELATORIO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO E
RELATORIO DE MONITORAMENTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO

197



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

198



FIFitchRatings

-

ABS / CDC Veiculos / Brasil

Ourinvest FIDC Veiculos Il
32 Série de Cotas Seniores

Relatério de Pré-distribuigao
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Juliana Ayoub

+55 11 4504-2200
juliana.ayoub@fitchratings.com

Bernardo Costa
+55 11 4504-2607
bernardo.costa@fitchratings.com

Estrutura de Capital

Montante Vencimento Rating Reforgo de T TILM®
Classe/Série (BRL Mi) Final Esperado Crédito (%)° Perspectiva (%) (x)
3?2 Série de Cotas 70,0 48 meses AA-(exp)sf(bra) 30,0 Estavel 70 3,61
Seniores
Série Unica de 30,0 48 meses NA - NA 30 1,55

Cotas Subordinadas

Total 100,0

“Reforgo de crédito minimo nZo incluindo excesso de spread. °Tranche Thickness Loss Multiple (TTLM) — Tranche
Thickness (TT) dividido pela perda base estimada pela Fitch. Ver também “Structured Finance Tranche Thickness Metrics”,
de 29 de julho de 2011.

NA — N&o Avaliada.

Resumo da Transagéao

Esta operagdo é uma securitizagdo de créditos diretos ao consumidor (CDC) para
financiamento de veiculos e de créditos pessoais com garantia de veiculos (refinanciamentos)
concedidos pela Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (Omni), avaliada com
Rating Nacional de Longo Prazo ‘BBB-(bra), Perspectiva Estavel. Os devedores sao
consumidores das classes C e D que financiam veiculos com idade média superior a 15 anos.

Principais Fundamentos do Rating

Reforgo de Crédito: A sobrecolateralizagdo minima da operagdo em beneficio dos cotistas
seniores € de 30,0%. Além da sobrecolateralizagdo, os investidores se beneficiardo de um
excesso de spread de aproximadamente 36% ao ano (a.a.). Segundo os documentos da
operagdo, ndo é permitida a aquisicdo de créditos com &gio, ou a cesséo parcial do saldo
devedor dos contratos.

Expectativa de Perda: Foram analisados dados histéricos de inadimpléncia, abertos por tipo
de produto e prazo original. A expectativa de perda bruta para as carteiras de motocicletas,
veiculos leves e veiculos pesados é de 15,8%, 17,4% e 22,6%, respectivamente. Ao
considerar os limites de concentragdo e por prazo original estabelecidos no regulamento, a
premissa de perda antes de recuperagao para a operacgéo é de 19,4%. Para o nivel de rating
atribuido, a premissa de recuperacéo utilizada é de 9%.

Descasamento de Taxa de Juros Limitado: Os direitos creditorios possuem rentabilidade
prefixada, e a remuneragéo das cotas é pds-fixada, o que gera potenciais descasamentos de
taxas de juros ao longo do prazo da operagdo. Porém, as cotas seniores contardo com hedge
na forma de cap, com sobretaxa de 4,0%, baseado na curva de juros futuros, o que limita esta
exposicdo. O cap sera contratado em uma instituicdo financeira que devera ter o rating minimo
de ‘AA(bra)’.

Capacidade do Originador/Cedente/Agente de Cobranga: A Fitch considera adequados os
critérios de originagdo e os processos de cobranca e controle da Omni. Além disso, os
interesses econdmicos do cedente estdo alinhados aos do cotista sénior, j& que a Omni ira
deter 50% das cotas subordinadas e se beneficiara do rendimento em excesso dos
pagamentos das classes de cotas com maior senioridade. O Banco Ourinvest S.A. (Ourinvest)
detera os 50% restantes das cotas subordinadas.

Sensibilidade do Rating

Caso a estimativa de perda se mostre superior as expectativas iniciais da Fitch em mais de
25%, ou a recuperagdo esperada seja inferior na mesma proporgdo, o rating devera ser
rebaixado. Maiores detalhes em “Andlise de Sensibilidade”.

www.fitchratings.com.br

4 de Novembro de 2013
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Mudangas Estruturais Em Relagado as Operagdes Anteriores da Omni

Mudanca Ourinvest Omni VIII Operagoes Implicagao no Crédito
FIDC Il Anteriores
Periodo de Revolvéncia N&o Restrito  Restrito Nao Restrito  Negativo: Um longo periodo de revolvéncia expde a operagéo a

mudangas na qualidade de crédito do lastro. Entretanto,
qualquer alteragao na politica de crédito que, na visdo do
administrador, possa afetar o fundo, é considerada como evento
de avaliagéo.

Condigao de Cessao de Prazo Original Nao Existe Existe N&o Existem  Negativo: As originagdes da Omni apresentam diferencas
significativas de perda conforme o prazo original. Contratos com
prazos mais longos tém perdas maiores. A Fitch nota que as
carteiras cedidas aos FIDCs anteriores nao foram
significativamente diferentes da carteira da Omni.

Caps de Taxa de Juros Existem Existem Né&o Existem  Positivo: O cap de taxa de juros mitiga parcialmente a exposicdo
ao risco de descasamento de taxa de juros. Porém, o cap de
taxas de juros do Ourinvest FIDC Il € maior do que o do FIDC
Omni VIl (400 pontos base versus 300 pontos base).

Gatilhos de Clean Up Nao Existem Existe N&o Existem  Negativo: A auséncia de gatilhos de clean up deixa as cotas
seniores vulneraveis a eventos de estresse no final da
transagéao, quando limitado reforgo de crédito nominal esta
disponivel para a operagédo dado o aumento de concentragéo.

Cessao Parcial de Contratos Néao Existe N&o Existe  Existe Positivo: A cessdo de uma parte dos contratos pode ter efeito
negativo devido a realizagdo de perda ser acentuada no inicio
dos financiamentos. Adicionalmente, a cesséo parcial pode
complicar o processo de recuperagéo de valores ao retomar o
veiculo dado em garantia ao contrato.

Verificagdo de Condigdes de Cessdo ede  Nao existe Existe Né&o Existe Negativo: Ndo havera amostra do lastro de cada cessdo

Lastro por Amostragem Prévia a Aquisicao previamente a cessdo ao fundo, porém o custodiante ira
verificar o lastro até 15 dias Uteis apds a cesséo do crédito. As
condicbes de cessdo, por sua vez, serdo analisadas
trimestralmente pela KPMG. No caso do ndo cumprimento
dessas condigdes, a cesséo sera cancelada.

Amortizagao Pass-Through Néao existe Existe Nao Existe Negativo: A amortizagdo de principal das cotas é programada.
Em transagdes em que a amortizagéo é ligada aos
recebimentos de principal durante o periodo, evita-se o
descasamento entre fluxos de caixa entre os ativos e passivos.

Elaboragao: Fitch Ratings

Modelagem, Metodologia e Adequagao de Dados

Modelagem

A Fitch utiliza um modelo préprio de fluxo de caixa para simular os efeitos de variagdes na
perda estimada, nos niveis de pré-pagamento de créditos e na taxa de juros das classes
avaliadas, de forma a mensurar a capacidade do reforgo de crédito disponivel para suportar os
estresses associados aos ratings atribuidos a proposta de emissao.

Suficiéncia de Informagdes / Adequagao dos Dados

A Fitch recebeu dados sobre a performance da carteira de créditos da Omni, segregados por

tipo de veiculo, loan-to-value e prazos. A agéncia considera a qualidade das informagdes e o

periodo de observagdo suficientes para avaliar esta operagdo. As fontes de informacéo

utilizadas na andlise desta emissdo foram a Omni e a KPMG Financial Risk & Actuarial

Services Ltda. (KPMG), primordialmente através de seu relatério Omni S.A. — Crédito,
Metodologia Aplicada Financiamento e Investimento — Anélise da Carteira de Recebiveis, de 31 de agosto de 2013.

) ) ) O periodo de observagdo das informagdes recebidas pela KPMG foi de setembro de 2008 a
Metodologia Global de Rating de Finangas

Estruturadas, 24 de maio de 2013. agosto de 2013.
Outra Metodologia Rel ‘ Metodologia
utra Metodologia Relevante . ) ) L ) ) )
) e 9 ) : Esta andlise foi conduzida de acordo com os principios delineados na metodologia Rating
Rating Criteria for Consumer ABS in Latin L ) ) . A .
America, 15 de fevereiro de 2012. Criteria for Consumer ABS in Latin America, publicada em 15 de fevereiro de 2012, e

Metodologia Global de Rating de Financas Estruturadas, publicada em 24 de maio de 2013.
Os relatorios estdo disponiveis em www.fitchratings.com.br e/ou www.fitchratings.com.

Ourinvest FIDC Il 2
Novembro de 2013
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Estrutura da Operagao

Diagrama Simplificado da Estrutura

,,,,,,,,,,,, Sacados
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(Adm ragao)

_ HSBC
(Ag. Arrecadacao)

Cotas

Ourinvest FIDC Il

Cotista Subordinado

Cotista Sénior Juanior

Fonte: Documentos da Transacg&o / Elaboragao: Fitch

O Ourinvest FIDC Il sera constituido em forma de um fundo de condominio fechado, com
prazo de duragdo de vinte anos. O fundo tera como administradora e gestora a Oliveira Trust
DTVM Ltda. (OT), e o Deutsche Bank S.A. (Deutsche) realizara as fungdes relacionadas a
custodia. O HSBC Bank Brasil S.A. (HSBC), por sua vez, sera o agente de recebimento dos
direitos creditérios, e a Omni respondera pela cobranga dos créditos inadimplentes.

O fundo ir4 emitir duas classes distintas de cotas: sénior e subordinada. Os montantes
esperados de cotas seniores e de cotas subordinadas a serem emitidos sdo de BRL70,0
milhdes e BRL30,0 milhdes, respectivamente. Apds caréncia de 12 meses, serdo realizadas
sete amortizagdes anuais até o vencimento final, em um prazo de 48 meses apds a
integralizagéo das cotas.

Desde que aprovado pela assembleia geral de cotistas e observadas certas condigbes
previstas no regulamento, o fundo podera promover novas emissées de cotas seniores. A
amortizacdo das cotas subordinadas ocorrerd em regime pro rata em relagdo as cotas
seniores, desde que seja mantido o percentual minimo de subordinagdo estabelecido e que
néo esteja em andamento um evento de avaliagéo ou liquidagéo da operagéo.

Partes da Transagao

Fungao Entidade Rating Perspectiva

Emissor Ourinvest FIDC Veiculos Il NA NA
Cedente/Originador/Agente Omni S.A. — Crédito, Financiamento e BBB-(bra)/F3(bra) Estavel
de Cobranga/Estruturador  Investimento

Administradora/Gestora Oliveira Trust DTVM S.A. NA NA
Custodiante/Agente de Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo AAA(bra)/F1+(bra) Estavel
Recebimento

Estruturador Banco Ourinvest S.A. NA NA

Fonte: Documentos da Transagao.
NA - Nao Avaliada.

Estrutura Juridica

A Fitch solicitou e recebeu um parecer legal da assessoria juridica da transagdo atestando a
constituicdo de cessao definitiva, de forma perfeita e acabada, da carteira de crédito objeto da
securitizagdo; a necessidade de a operagdo registrar a cessao e notificar os sacados para poder

Ourinvest FIDC Il
Novembro de 2013
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fazer cobranga em nome do fundo; a capacidade juridica de a Omni conceder empréstimos e
realizar cessdes ao fundo; e o fato de que um evento de insolvéncia da Omni ndo devera afetar a
integridade da estrutura do fundo, das cotas emitidas ou das garantias nelas constituidas.

Comparativo de Transagoes Anteriores

FIDC Omni lll  FIDC Omni IV FIDC OmniV  FIDC Omni lll  FIDC Omni VI FIDC Ourinvest

Série 2006-1 Série 2007-1  Série 2007-2  Série 2010-1 Omni VIl FIDC Il
Estrutura de Capital
Classe Sénior (%) 75% 79,70% 76,00% 75% 67,00% 72,00% 70,00%
Classe Subordinada Mezanino (%) - - - - - 15,50% -
Classe Subordinada Junior (%) 25% 20,30% 24,00% 25% 33,00% 12,50% 30,00%
PL Total do Fundo (%) 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Regime de Amortizag&o® Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata
Subordinagéo Inicial / Minima 15%/25% 10%/20,3%  14,6%/24,0% 15%/25% 33%/33% 28%/28% 30%/30%
Excesso de Spread Bruto
(a) Taxa de Cessao Anualizada 53,60% 53,60% 52,60% 41,70% 43,38% 50,27% 49,10%
(b) Rendimento Sénior® 13,10% 13,40% 11,10% 10,10% 10,29% 9,47% 8,83%
(c) Despesas Operacionais 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,50% 4,50%
(a-b-c) Excesso de Spread 40,60% 39,20% 40,50% 30,60% 32,09% 39,30% 35,77%
Cotas Seniores
Taxa Benchmark Rendimento 108%DlI 112%DI 108%DlI 112%DI DI+3,0%a.a. DI+2,85%a.a. DI+2,85%a.a.
Prazo (meses) 48 60 48 48 48 54 48
Caréncia (meses) 24 24 18 24 12 12 12
Rating Nacional (Cota Sénior) AA+sf(bra) AA-sf(bra) AA+sf(bra) AA+sf(bra) AAsf(bra) AAsf(bra) AA-(exp)sf(bra)

Regime de amortizagio das cotas subordinadas. © Rendimento em percentual da taxa anualizada de DI na data de inicio de distribuicdo do fundo multiplicado pelo

percentual das cotas seniores do PL do fundo.

Elaboragao: Fitch Ratings

Determinagéo de Vencimento Final

O vencimento final da terceira série de cotas seniores é 48 meses apds a primeira subscrigdo de
cotas. Os ratings atribuidos a proposta de emisséo refletem a capacidade de os investidores
receberem o pagamento integral de juros e principal emitido até a data de vencimento final da
respectiva série.

Esclarecimento

Em sua analise de crédito, a Fitch confia na opinido legal e/ou fiscal emitida pela assessoria
juridica da transagédo. A Fitch reforga que ndo presta aconselhamento legal e/ou fiscal e nem
atesta que opinides legais efou fiscais ou quaisquer outros documentos relacionados a
transagdo ou a sua estrutura sejam suficientes para qualquer propésito. A nota ao final deste
relatério esclarece que este documento n&o constitui consultoria legal, fiscal ou sobre a
estruturagdo da operagédo por parte da Fitch e nem deve ser utilizado como tal. Caso os
leitores deste relatorio necessitem de aconselhamento legal, fiscal e/ou sobre a estruturagéo,
eles devem procurar profissionais capacitados nas jurisdi¢cdes relevantes.

Andlise dos Ativos

O colateral desta operagéo é composto por contratos de financiamento e crédito pessoal com
garantia concedidos pela Omni para aquisicdo de veiculos novos ou usados. Para analisar
este colateral, a Fitch utilizou o estudo realizado pela KPMG sobre as safras originadas entre
setembro de 2008 a julho de 2013, além de dados adicionais solicitados e recebidos pela
Omni.

Volume de Originagao

A originagado da Omni cresceu de forma expressiva até o terceiro trimestre de 2008, superando a
faixa de BRL100 milhdes mensais. A expansdo do mercado e o aumento da concorréncia
fizeram com que a companhia flexibilizasse as medidas de aprovagéo de crédito e entrasse em
novos segmentos (veiculos seminovos, principalmente), nos quais ndo possuia tanta expertise,
até que teve inicio a crise financeira global e os volumes originados sofreram redugéo
significativa. Mais recentemente, os principais concorrentes deixaram de operar no mercado de

Ourinvest FIDC Il
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veiculos usados, permitindo a Omni originar contratos com condigdes de crédito mais favoraveis
e taxas de juros mais elevadas.

Originagao Mensal por Tipo de Veiculo
Omni Financeira
BRL(000) e Motocicletas === Veiculos Leves

50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Veiculos Pesados

—~ — ——

set-08 fev-09 jul-09 dez-09 mai-10 out-10 mar-11 ago-11 jan-12 jun-12 nov-12 abr-13
Fonte: KPMG

Taxa de Juros

Apesar da queda observada nas taxas de juros praticadas pelo mercado recentemente, a taxa
média dos contratos da Omni se manteve estavel desde o ajuste praticado em margo de 2011,
com leve decréscimo. Em agosto de 2013 as taxas médias dos contratos de motocicletas,
veiculos leves e veiculos pesados ficaram em 3,53%, 3,36% e 3,8%, respectivamente.

Taxa Média do Contrato por Tipo de Veiculo

Omni Financeira

(% Taxa ao Més) e \MotoCiCletas =====\/giculos Leves
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Veiculos Pesados

Fonte: KPMG
Distribuigao por Estado DiStI‘ibUi(}éO Geog rafica
OmmiFi !
i Financerra Outros A Omni tem forte presenca em S&o Paulo e estados fronteirigos, o que resulta em
SC  Estados ~ e x e o . ~ .
4% gy concentragdo geografica na Regido Sudeste. A distribuicdo das originagdes da carteira por

estado foi a seguinte: S&o Paulo, 46%; Parana, 24%; Minas Gerais, 12%; Rio Grande do Sul,
5%; e Santa Catarina ,4%. Os 9% restantes foram distribuidos em outros estados.

Prazo do Contrato

Em agosto de 2013, o prazo médio dos contratos de motocicletas, veiculos leves e veiculos
pesados foi de 38, 43 e 39 meses, respectivamente. A Fitch recebeu dados de performance
histérica por safra de originagéo, com diviséo pelo prazo do contrato. Através destas informagdes,
foi possivel inferir que, quanto maior o prazo do contrato, maior a perda observada. A operagéo
tem condicdes de cessédo que limitam o percentual de contratos com prazo acima de 36 meses a
70% da carteira total, conforme apresentado no ‘Apéndice A’.

Fonte: KPMG
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Prazo Médio dos Contratos por Tipo de Veiculo
Omni Financeira

(meses) e Motorcicletas === \Veiculos Pesados =====\/giculos Leves
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Fonte: KPMG

Loan-to-Value Médio dos Contratos

A razéo do valor do contrato dividido pelo valor do veiculo (loan-to-value) da carteira tem
implicacbes sobre as perspectivas de recuperagdo, bem como as expectativas de
inadimpléncia da carteira. Desde meados de 2010, a Omni reduziu o risco em seu portfélio
através da redugdo dessa razdo. Em agosto de 2013, o loan-to-value médio do contrato de
motocicletas, veiculos leves e veiculos pesados ficou em 86%, 71% e 53%, respectivamente.

Loan-to-Value Médio por Tipo de Veiculo
Omni Financeira

e Motocicletas «=====\Veiculos Leves === \Veiculos Pesados
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Fonte: KPMG

Valor Médio dos Contratos
O valor médio dos contratos tem se mantido estavel nos ultimos anos. Em agosto de 2013, os

valores médios dos contratos de motocicletas, veiculos leves e veiculos pesados ficaram em
BRL5.596, BRL9.189 e BRL31.820, respectivamente.

Valor Médio dos Contratos por Tipo de Veiculo

Omni Financeira

BRL (000) e Motorcicletas =====\/giculos Leves === Veiculos Pesados
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Fonte: KPMG
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FitchRatings

Premissas de Cenario-base
- Motocicletas

Prazo em + 180 Dias Premissa de
meses (Perda Ajustada) Concentragéo®
1a24 6,8% 0%
25a36 12,5% 50%
37+ 19,2% 50%
Total 15,8% 100%

*Premissa de concentragdo derivada de acordo
com concentragdes maximas e minimas nos
critérios de elegibilidade.

Elaboragéo: Fitch

Premissas de Cenario-base -
Veiculos Leves

Prazo em + 180 Dias Premissa de
meses (Perda Ajustada) Concentragdo®
1a24 8,7% 0%
25a36 15,5% 50%
37+ 19,2% 50%
Total 17,4% 100%

“Premissa de concentragdo derivada de acordo
com as concentragdes maximas e minimas nos
critérios de elegibilidade.

Elaboragao: Fitch

Premissas de Cenario-base
- Veiculos Pesados

Prazo em + 180 Dias Premissa de

meses (Perda Concentragdo®
Ajustada)

1a24 9,7% 0%

25a 36 17,2% 50%

37+ 27,9% 50%

Total 22,6% 100%

*Premissa de concentragdo derivada de acordo
com as concentragdes maximas e minimas nos
critérios de elegibilidade.

Elaboragao: Fitch

Inadimpléncia e Perda

A andlise de inadimpléncia e perda foi baseada no levantamento feito pela KPMG, que
compreendeu um periodo de observagdo de sessenta meses, de setembro de 2008 a agosto
de 2013. A Fitch considerou os dados apresentados por safra de orginagdo em base mensal e
separados por tipo de veiculo (motocicletas, leves e pesados) e por prazo (1-24, 25-36 e
acima de 36 meses). A Fitch também analisou os dados de perdas segregados por
financiamento e refinanciamento e concluiu que a diferenga na performance dos dois grupos
nao era significativa.

A diferenca do comportamento de inadimpléncia dos contratos mais curtos em relagdo aos
mais longos pode ser observada nos graficos de performance abertos por produto e prazo
apresentados no Apéndice D.

Com o objetivo de definir o indice de perda estatica acumulada (cenario de perda-base) para a
operagao, a Fitch primeiro considerou como default os contratos que tiveram, ao menos, uma
parcela vencida e ndo paga por um periodo superior a 180 dias. A agéncia entao considerou a
proporgdo histérica dos valores recebidos antes e depois de uma eventual retomada do
veiculo dado em garantia ao contrato para determinar a perda liquida. A perda bruta utilizada
nesta analise considera o valor de default subtraido dos valores pagos pelos clientes antes de
retomar o veiculo.

A agéncia também estabeleceu uma curva de perda média utilizando informagdes das safras
completas para extrapolar as incompletas. O resultado de cada safra foi entdo ponderado pelo
valor das originagdes de cada tipo de produto. Finalmente, estas perdas bases foram
ponderadas de acordo com os limites de concentragdo estabelecidos nos critérios de
elegibilidade e condigbes de cessdo, conforme o cendrio mais agressivo de prazo dos
contratos e tipo de veiculo.

O resultado ¢ o indice de perda bruta ajustada igual a 15,8% para a carteira de motocicletas,
17,4% para a carteira de veiculos leves, e 22,6% para a carteira de veiculos pesados. Ao
analisar a estrutura revolvente e os limites de concentragdo estabelecidos no regulamento, foi
considerada uma premissa de perda de 19,4% para o decorrer da operagéo.

Média Ponderada de Inadimpléncia Acima de 180 dias - Motocicletas

Omni Financeira - Ourinvest FIDC |1
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Fonte: KPMG

Média Ponderada de Inadimpléncia Acima de 180 dias - Veiculos Leves

Omni Financeira - Ourinvest FIDC Il
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Fonte: KPMG
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Média Ponderada de Inadimpléncia Acima de 180 dias - Veiculos Pesados

Omni Financeira - Ourinvest FIDC Il
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Fonte: KPMG

Recuperagéo

A Fitch recebeu dados de recuperagdo da Omni com abertura por produto dos Ultimos cinco
anos. Neste periodo, a recuperagéo ocorrida apds a busca e apreensao foi de aproximadamente
15% da perda. Entretanto, a agéncia ndo considera nos cendrios de modelagem a recuperagéo
histérica, mas sim uma recuperagdo estressada. O estresse aplicado para os cenarios de fluxo
de caixa foi uma redugéo de 40,0% deste valor, que quando descontado, chega a 9%.

Premissas de Cenario de Perda Estressada

Produto Perda Recuperagao Perda Liquida Premissa de
Ajustada Estressada Concentragio®
Veiculo leve 23,1% 12,2% 20,25% 60%
Motocicleta 17,4% 7,4% 16,13% 5%
Veiculo pesado 16,4% 4,8% 15,61% 35%
Total 19,4% 9,0% 17,6% 100%

2 Concentragao determinada maximizando a perda bruta total da carteira limitada pelas concentragdes minimas e
maximas estabelecidas nos critérios de elegibilidade.
Elaboragao: Fitch

Pré-Pagamentos e Refinanciamento

A Fitch analisou o histérico de pré-pagamentos da carteira da Omni e utilizou uma taxa proxima
ao pico de pré-pagamento mensal histérico como premissa base nos cendrios de modelagem. A
taxa de Conditional Prepayment Rate (CPR) ficou em 12%.

Taxa de Pré-Pagamento Histérica (CPR %)
Omni Financeira - Ourinvest FIDC Il
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Fonte: KPMG. CPR - Condicional Prepayment Rate
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Excesso de Spread (a.a.)

(a) Rendimento da Carteira 49,1%
(b) Rendimento das Cotas® 8,83%
(c) Despesas Operacionais 4,50%
(a-b-c) Excesso de Spread 35,77%

(DI + 2,85%) * 70% do PL
Elaboragao: Fitch Ratings

Estrutura Financeira

Reforgo de Crédito

Subordinagao

A subordinagdo minima disponivel para a classe de cotas seniores é de 30,0% do PL do fundo.
As cessbes ndo serdo realizadas com 4&gio e, por conta disso, estes percentuais refletem o
montante real de sobrecolateralizagdo em beneficio dos cotistas seniores.

Se, em qualquer data de verificagdo, a subordinagdo em beneficio das cotas seniores estiver
abaixo de 30%, a subordinagdo minima estard desenquadrada. Na ocorréncia de
desenquadramento do percentual de subordinagdo minima, as cotas subordinadas n&o
poderao ser amortizadas e a aquisicao de novos créditos sera suspensa.

Reservas de Liquidez

O fundo possui uma reserva de liquidez com o objetivo de segregar recursos para fazer frente
as amortizagdes futuras das cotas seniores e pagamentos de despesas e encargos. A reserva
de pagamento requer a alocagao de ativos de liquidez imediata e direitos creditérios prestes a
vencer em um valor equivalente a 100% da proxima amortizagdo e 50% da amortizagéo
subsequente. O montante de ativos de liquidez imediata referente a pagamentos aos cotistas
deve respeitar o seguinte cronograma:

45 dias antes — 10% do valor da préxima amortizagao;
30 dias antes — 25% do valor da proxima amortizagéo;
15 dias antes — 50% do valor da préxima amortizagéo; e
5 dias antes — 100% do valor da préxima amortizag&o.

Excesso de Spread

Nesta operagdo, a taxa utilizada para o calculo do prego de aquisigao sera a maior entre o custo da
cota sénior (DI mais 2,85% a.a.), ponderada pela participagdo desta classe em relagdo ao PL,
acrescido de 37,0% a.a. e 100% da taxa de juros do contrato de financiamento. Para estimar o
excesso de spread que sera gerado como resultado da aquisi¢do de créditos por parte do FIDC, a

Fitch considerou o custo ponderado das cotas, acrescido de 37% a.a. Assim, pela estimativa da
agéncia, deve ser gerado um excesso de spread de aproximadamente 36%a.a., conforme
apresentado na tabela ao lado.

Este excesso de spread podera beneficiar os cotistas seniores absorvendo, em primeira
instancia, qualquer perda incorrida pela carteira do fundo. Posteriormente, o excesso devera
ser alocado em favor das cotas subordinadas e podera retornar aos detentores destas cotas,
Omni e Banco Ourinvest S.A. (Ourinvest), através de amortizagdes extraordinarias. Entretanto,
para que estas amortizagdes extraordinarias ocorram, todas as condigdes estabelecidas em
regulamento devem ser atendidas, como a subordinagdo minima de 30%.

Despesas da Operagao

O fundo conta com uma despesa de servicing de 4%, despesa que ndo existe em outros
fundos com o mesmo cedente. O motivo de ter este custo dentro da operagao se da pelo fato
que a cota subordinada nao sera integralmente adquirida pela Omni, que desempenha o papel
de servicer da operagado, sendo compartilhada em mesma proporgdo com o Ourinvest.

Desta forma, uma vez que ambas as entidades estdo compartilhando os riscos ao adquirir a
classe subordinada da operacédo, e, a0 mesmo tempo, os possiveis beneficios, conforme
explicado no item “Excesso de Spread”, o custo de servicing e de originagéo foi transferido ao
fundo. A Omni estima que os custos diretamente relacionados ao servicing seriam na ordem
de 1,7%. Os custos estimados relativos a originagdo sdo da ordem de 6% a 7% do valor
desembolsado. Assim, considerando o prazo médio de 36 meses da carteira, o custo de
originagdo pode ser quebrado em cerca de 2,3% ao ano.

A Fitch analisou propostas de outros servicers para desempenhar esta fungdo, e ao observar
as estimativas de recuperagdo de cada faixa de atraso com referéncia ao desempenho de
outros fundos do mesmo cedente, entende que o custo de servicing de referéncia é de 2%a.a.
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F FitchRatings

Ordem de Alocagao de
Recursos na Amortizagcao
Pro Rata (Simplificado)

(1) Despesas e constituigdo de
reservas de despesas e caixa

(2) Amortizagdes programadas das
cotas seniores

(3) Constituicdo da Reserva de Caixa
(4) Aquisicao de novos direitos
creditérios

(5) Amortizagao das cotas
subordinadas

Elaboracao: Fitch Ratings

mais 35% sobre o saldo recuperado para créditos inadimplentes acima de 180 dias.
Considerando-se a expectativa de perda base desta operacdo e o prazo de quatro anos, o
custo total de servicing seria de aproximadamente 2,5%a.a.

Uma vez que o custo de servicing da operagdo é superior ao estimado para esta fungéo, a
Fitch utilizou em sua modelagem os 4%a.a. como despesa de servicing, somados a 0,5%a.a.
de estimativa de outros custos envolvidos para manutengdo do fundo.

Regime de Amortizagéo

Apb6s o periodo de caréncia de 12 meses, as cotas seniores serdo amortizadas
semestralmente, de acordo com o cronograma de amortizagdo previsto. Apés o atendimento
da subordinagdo minima, gatilhos e reservas, as cotas subordinadas poderéo ser amortizadas.

Entretanto, na ocorréncia de algum evento de avaliagdo ou liquidagdo antecipada, ndo havera
novas aquisigdes de créditos ou amortizagbes para as cotas subordinadas, e o periodo de
revolvéncia ou caréncia sera interrompido se estiverem em vigor.

Recompra de Créditos & Resolugdo de Cessao

Nesta andlise, a Fitch nao incorporou o beneficio da recompra de direitos creditrios
inadimplentes pela Omni. A operagdo estabelece um limite em relagdo ao montante maximo
permitido de recompra de créditos de 1,0% do total dos créditos cedidos.

Caso a Omni opte por recomprar um crédito inadimplente, terd de recomprar todo o saldo
devedor do respectivo contrato, ou seja, todas as parcelas remanescentes (a vencer e
vencidas) do devedor inadimplente. O prego de recompra de cada contrato é igual ao
somatorio do valor nominal das parcelas vencidas acrescido do valor presente das parcelas a
vencer utilizando o prego de cesséo original do contrato. O pagamento da recompra devera
ser realizado em moeda corrente.

A Fitch entende que esta agdo deve ser cuidadosamente monitorada, uma vez que pode
distorcer o real desempenho da carteira de créditos securitizada. Para observar o real
desempenho desta carteira, a agéncia, em seu processo de monitoramento mensal, incorporara
os créditos recomprados nos indices de desempenho e buscara entender se a ferramenta de
recompra esta sendo utilizada reiteradamente, tornando o veiculo de securitizagdo dependente
dela.

Principais Gatilhos & indices de Performance

Na ocorréncia de certos eventos, a OT convocard uma assembleia geral de cotistas para deliberar
se ha um evento de liquidagdo antecipada. Durante a verificagéo, a aquisigdo de novos direitos
creditérios sera suspensa. Dentre os eventos, destacam-se:

* Nao pagamento integral de uma amortizagdo programada de cotas seniores;

e Percentual dos direitos creditérios em atraso de 31 a sessenta dias acima de 12,0% nos
primeiros quatro meses e 15,0%, posteriormente;

e Percentual dos direitos creditérios em atraso de 61 a 120 dias acima de 10,0%;
e Percentual dos direitos creditdrios em atraso de 121 até 180 dias acima de 8,5%;

e Valor dos direitos creditérios em atraso ha mais de 181 dias, mais o valor de todos os
créditos recomprados, acima de 7,0% do total de direitos creditérios cedidos ao fundo no
primeiro ano, 8,5% no segundo ano, 10,0% no terceiro ano ou 11,5% no quarto ano; e

e Amortizagdo ou resgate das cotas subordinadas juniores em desacordo com as regras
estabelecidas no regulamento.

A liquidagdo antecipada do fundo podera ocorrer, entre outros acontecimentos:
e Caso a assembleia geral de cotistas decida que um evento de avaliagdo deva ser
considerado como um evento de liquidagédo antecipada;

e Caso a Omni entre em processo de intervengéo, liquidagao judicial ou extrajudicial ou de
Regime de Administragdo Especial Temporaria; e

e Caso o contrato de cessao seja rescindido.
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Modelagem de Fluxo de Caixa

A Fitch desenvolve e utiliza modelos préprios para modelagem de fluxo de caixa de uma operagéo
estruturada. A agéncia customiza o modelo para replicar a estrutura de capital apresentada pela
operagao, bem como as caracteristicas da carteira de crédito que sera adquirida. A Fitch utilizou as
seguintes premissas para modelagem de fluxo de caixa da terceira série de cotas seniores:

e 99,5% do PL do fundo investido em direitos creditérios, com prazo médio de 48 meses;
e 0,5% do PL do fundo em reserva de liquidez;

e Taxa benchmark de rendimento das cotas seniores igual a DI acrescido de 2,85% a.a.;
e Taxa minima de juros dos financiamento cedidos para o fundo de 3,4% a.m. (49% a.a.);

e Periodo de caréncia de 12 meses para amortizagéo de principal;

e Gatilho de perda acumulada de 7,0% no primeiro ano;

e Expectativa de perda base bruta, recuperagéo estressada e perda base liquida de 19,4%,
9% e 17,6%, respectivamente.

e Multiplo de estresse de 1,5 vez sobre a pré-pagamento-base de 12% CPR;
e Despesas da operagao de 4,5%;

e Cenario de estresse de taxa de juros, conforme apresentado na sec¢édo abaixo.

Descasamento de Taxas de Juros e Cap de Taxa de Juros

Os direitos creditérios serdo adquiridos pelo fundo a uma taxa de desconto prefixada,
enquanto o rendimento das cotas seniores é pos-fixado, gerando exposigdo ao risco de
descasamento de taxa de juros. Entretanto, foi feito um hedge na forma de cap de taxa de
juros, que parcialmente mitiga esta exposicdo. O cap é de 400 pontos-base acima da curva
futura de juros vigente no momento da contratagdo do hedge, no inicio da operagao.

Inicialmente, o descasamento devera consumir o excesso de spread gerado pela carteira da
operagdo e, caso o descasamento se acentue, passara a sensibilizar as cotas subordinadas
juniores e depois as cotas seniores. A Fitch incorporou o risco de descasamento das taxas de
juros em sua modelagem de fluxo de caixa em cenarios de estresse condizentes com as
categorias dos ratings atribuidos.

Andlise dos Resultados

A Fitch submeteu o cendrio-base a certos fatores de estresse de inadimpléncia, perdas e
variagdo de taxa de juros com o objetivo de avaliar a capacidade de pagamento integral das
cotas seniores nas datas programadas.

O nivel de reforco de crédito disponivel é suficiente para suportar um nivel de perda total de
aproxidamente 55% para cotas seniores, equivalente a um mdltiplo de estresse de
aproximadamente 2,83 vezes da expectativa de perda base bruta de 19,4%. Este nivel considera
as exposigdes maximas estabelecidas nos critérios de elegibilidade relacionadas ao tipo de veiculo
(pesado, leve, motocicleta) e ao prazo, as varidveis mais relevantes para explicar a perda.

Premissas & Resultados da Modelagem

Cenario | Cenario Il

Colateral (%)

Perda Bruta Ajustada 19,4% 19,4%
Curva de Perda Bruta (por semestre correspondente) 15%/55%/30% 10%/35%/25%/30%
Recuperagéo Estressada (%) 9% 9%
Meses para Recuperagdo 12 12
Pré-Pagamento (CPR%*) 12% 12%
Estresse de Pré-Pagamento (x) 1,5x 1,5x
Estresse de Taxa de Juros Sim Sim
Resultados Cotas Seniores

Perda Bruta Acumulada 55,6% 54,7%
Multiplo de Perda Base 2,87x 2,83x

*CPR - Conditional Prepayment Rate.
Elaboragéo: Fitch Ratings.
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Apesar de o multiplo de estresse para a avaliagéo das cotas seniores estar abaixo do intervalo
de 3,5 vezes a 4,5 vezes, normalmente suportado em outras operagdes de crédito ao
consumo com a categoria de rating ‘AAsf(bra)’, a agéncia acredita que o nivel de perdas finais,
de aproximadamente 54,7%, seja consistente com o rating atribuido & proposta de emisséo.
Multiplos de estresse sdo comprimidos em situa¢des nas quais a perda base ja é um ndmero
elevado, de forma que o estresse final reflita efetivamente a expectativa de perda sob cenarios
de estresse associados ao rating ‘AA-sf(bra)’.

Risco de Contrapartes

Originagdo & Cobranga

O Ourinvest FIDC Omni Il conta com a capacidade da Omni de originar os contratos que seréo
cedidos ao fundo ao longo da operagdo, sujeita as condigbes de cessdo do contrato
verificadas pelo cedente e aos critérios de elegibilidade validados pela custodiante. O
Deutsche é responsével pela cobranga dos créditos inadimplentes e contratou a Omni para
exercer o papel de agente de cobrancga.

Risco de Conta Bancaria e Desvio ou Mistura do Fluxo de Caixa
(Commingling)

Os contratos de financiamento e crédito pessoal com garantia seréo representados por boletos
bancarios, emitidos pelo HSBC. Antes da cessdo, a Omni informara ao HSBC quais sdo os
créditos cedidos ao fundo e o HSBC realizara a transferéncia da cobranga. Portanto, todos os
contratos pagos através destes boletos serdo efetuados diretamentente na conta do fundo.

Em caso de inadimpléncia ou pré-pagamento, a Omni, na responsabilidade de agente
cobrador, emitira novo boleto ao devedor, que sera pago em conta corrente em nome do fundo.
Esta serd movimentada, de forma exclusiva, pelo custodiante e/ou pela administradora, desde
que mediante autorizagdo expressa do custodiante. Desta forma, qualquer valor pago
diretamente pelo tomador ndo passa por conta de titularidade da Omni. Entretanto, ha uma
pequena exposigcdo relacionada a valores recebidos através de leildo de bens dados em
garantia aos contratos de financiamento que passam pela conta da Omni antes de serem
direcionados ao fundo. A Fitch considera baixo o risco de commingling da operagdo e
consistente com o rating da proposta de emissé&o atribuido.

Andlise de Sensibilidade

Estes cendrios demonstram o impacto sobre a modelagem de fluxo de caixa em funcdo da
mudanga da perda base e dos niveis de recuperagéo. Este exercicio tem como objetivo fornecer
informagdes sobre a sensibilidade dos ratings com relagéo as premissas utilizadas na modelagem.
N&o devera ser entendido como indicador do possivel desempenho da operagéo avaliada.

Sensibilidade dos Ratings das Cotas Seniores em Cenarios de Estresse
Cenario-base de 50% do Cenario-base 0% do Cenario-base

Recuperagao de Recuperagao de Recuperagao
Perda Base AA-sf(bra) A+sf(bra) A+sf(bra)
125% Perda Base Asf(bra) A-sf(bra) BBBsf(bra)
150% Perda Base BBBsf(bra) BBBsf(bra) BBBsf(bra)
Elaboragéo: Fitch
Ourinvest FIDC Il 12
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uturadas

Monitoramento

A Fitch acompanhard o desempenho desta operagdo até seu vencimento final. Este
acompanhamento visa a assegurar que os ratings atribuidos continuem refletindo,
apropriadamente, o perfil de risco das cotas avaliadas.

A Fitch receberd, todo més, relatérios sobre o desempenho da carteira de direitos creditérios
que lastreia as emissGes e sobre a estrutura de capital do fundo. Estas informagdes,
fornecidas pelas partes da transagdo, serdo analisadas mensalmente pelos analistas
responsaveis.

No decorrer do processo de monitoramento, caso a transagao apresente desempenho aquém
das expectativas iniciais no momento das atribuicdes de ratings, a Fitch conduzird uma revisao
completa, e quaisquer elementos e fatores serdo apresentados e deliberados em comité. Se o
desempenho da transagdo permanecer dentro das expectativas, a transagdo passara por
revisdo completa, em base anual.

Os detalhes sobre o desempenho desta transacdo estardo disponiveis na area de
monitoramento de Finangas Estruturadas, no site da Fitch.

Ourinvest FIDC Il
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Apéndice A: Critérios de Elegibilidade

Os direitos creditérios serdo adquiridos pelo fundo de acordo com os critérios de elegibilidade
e dentro das declaragdes da cedente, ambos estabelecidos no regulamento e no contrato de
cessdo. A verificagdo dos critérios de elegibilidade sera realizada pelo custodiante, e as
declaragdes serdo verificadas por um auditor independente em base trimestral. Sao
considerados critérios de elegibilidade e declaragdes da cedente:

Critérios de Elegibilidade (Simplificado)
e Valor maximo devido ao fundo pelo mesmo devedor de BRL250.000 ou o equivalente a 0,5% do PL.
« Vencimento final da Ultima parcela do contrato anterior ao vencimento da série de cota sénior mais longa em circulagéo.

e Apos cada cessao, concentragdo minima e maxima de direitos creditérios com garantia de motocicleta de 5% e 15%,
respectivamente do PL.

e Apos cada cessao, concentragdo minima e maxima de direitos creditérios com garantia de veiculos leves de 40% e 80% do PL

e Apds cada cessao, concentragdo minima e maxima de direitos creditérios com garantia de veiculos pesados de 15% e 35%,
respectivamente do PL.

« O devedor ndo deve apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante o fundo.

Elaboracéo: Fitch Ratings

Declaragoes da Cedente (Simplificado)

e Os direitos creditdrios correspondem a totalidade das parcelas de um mesmo contrato.

e Prazo maximo de 48 meses

Elaboragao: Fitch Ratings

Ourinvest FIDC Il 14
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Apéndice B: Perfil Geral do Cedente/Originador

Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento

Em 1991, os atuais acionistas adquiriram o controle da Omni, transformando-a, em 1994, em
Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimentos. A Omni € uma das maiores financeiras
do mercado, com foco na concessdo de crédito a pessoas fisicas, principalmente de menor
poder aquisitivo (classes ‘C’ e ‘D’). Especializou-se no financiamento de veiculos usados,
sobretudo aqueles com mais de dez anos de uso, e atua por meio de uma rede de agentes
exclusivos, com conhecimento do negécio e da regido de atuagéo.

Perfil Operacional

Atualmente, a financeira conta com cerca de oitenta agentes, que cobrem mais de 1500
municipios, concentrando suas operacgdes nas regides Sul e Sudeste, com maior atuagéo nos
estados de S&o Paulo (47%), Paranéa (25%) e Minas Gerais (12%).

Em menor escala, a financeira também oferece cartdes de crédito private label de bandeira
Visa, operando principalmente junto a lojas de materiais de construgcdo e pequenas redes de
supermercados. Além da financeira, a estrutura organizacional do grupo conta com trés
empresas, de menor relevancia, mas que déo suporte a atividade: Omni Cia. Securitizadora de
Créditos Financeiros, Omni Gestao e Cobranga Ltda. e Omni Informatica Ltda.

Pontos Fortes

Os ratings nacionais da Omni refletem os bons sistemas e controles de risco da instituigéo,
além de sua experiéncia no financiamento de veiculos (carros, caminhdes e utilitarios,
sobretudo usados, com até 25 anos, bem como motos novas e usadas) as classes de menor
poder aquisitivo, ‘C’ e ‘D’, segmento menos explorado pela concorréncia. Retratam, ainda,
seus spreads e indices de inadimpléncia elevados.

Desafios

A Omni tem apresentado elevados indices de inadimpléncia, superiores aos registrados em
atividades bancarias tradicionais, dada a natureza do crédito ao consumo de classes de baixa
renda. Entretanto, a inadimpléncia € bem-monitorada e compensada pelas altas taxas de juros
cobradas e pela pulverizagdo da carteira, que, na opinido da Fitch, ndo devera sofrer
deterioragdo expressiva. Apesar da pequena redugdo em 2011, principalmente em virtude de
ajustes tributarios, a Omni tem apresentado resultados operacionais acima da média de
bancos e financeiras voltados ao consumo.

Ourinvest FIDC Il
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! FitchRatings

Apéndice C: Servicing & Originagao

Originagao

A operagéo da financeira é feita através de 86 lojas de financiamento e, segundo a Resolucéo
2.707 do Banco Central, por meio de parcerias com representantes credenciados,
remunerados com comissionamento. Abrange mais de 1500 municipios em 11 estados, com
destaque para Sao Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Parana.

Underwriting

Para iniciar a andlise de crédito, sdo examinadas determinadas informagdes e documentos,
incluindo ficha cadastral, comprovante de renda, comprovante de residéncia e documentagéo
do veiculo a ser financiado. As seguintes condigdes s&o verificadas na analise de crédito:

e O cliente deve ter, pelo menos, seis meses de ocupagdo do mesmo imdvel;

e O cliente deve ter, pelo menos, seis meses ininterruptos no mesmo emprego ou atividade,
tratando-se de pessoa fisica;

e O limite de crédito é de, no maximo, 95% do valor do veiculo alienado fiduciariamente,
para concesséao de financiamentos;

e O limite de crédito € de, no maximo, 85% do valor do veiculo alienado fiduciariamente,
para concesséo de crédito pessoal com garantia.

Caso o cliente possua registro em o6rgdo de protecdo ao crédito, a proposta é

automaticamente cancelada. Do contrario, todas as propostas serdo analisadas de forma

individual pela area de crédito, com base nos limites abaixo.

e no maximo BRL15.000,00, no caso de motocicletas;
e no maximo BRL50.000,00, no caso de veiculos leves; e
e no maximo de BRL100.000,00, no caso de veiculos pesados.

Servicing

Os pagamentos provenientes de direitos creditérios adquiridos pelo fundo serdo feitos
mediante carné de boletos de cobranca registrados no HSBC e pagaveis em rede bancaria
nacional. Todos os pagamentos serdo transferidos diretamente para conta corrente de
titularidade do fundo domiciliada no Deutsche. Os carnés sdo emitidos e enviados aos clientes
pela Omni. No momento da cessdo, a empresa enviara ao administrador e ao custodiante
todas as informagdes relevantes referentes aos direitos creditérios e a seus respectivos
sacados. Através dessas medidas de cobrangca e do recebimento dos direitos creditérios, o
potencial risco de desvio dos fluxos é adequadamente mitigado.

A Omni foi contratada pelo fundo, por meio do contrato de cobranga dos direitos creditérios e
outras avencgas, para efetuar cobranga de direitos creditérios inadimplentes. A partir da
notificagdo da Omni pelo custodiante a respeito da ocorréncia de inadimplemento, a financeira
iniciara os procedimentos de cobrancga previstos no acordo, que inclui:

e Nos primeiros cinco dias apds o vencimento e ndo-pagamento dos direitos creditorios, a
Omni iniciara a cobranga por telefone;

e Sera enviada, até o 30° dia de atraso, uma carta de cobranga;

e Até o 33° dia apds o vencimento e ndo-pagamento dos direitos creditérios, a Omni
efetuara os apontamentos necessarios em érgédos de protegdo ao crédito;

e Até o 60° dia apdés o vencimento e ndo-pagamento dos direitos creditérios, a Omni
efetuara notificagdo extrajudicial.

Uma vez esgotados todos os meios de cobranca extrajudicial, o fundo podera iniciar a
cobranga judicial.

A Omni, como agente de cobranga dos créditos em atraso, envia boletos ao devedor que séo pagos
em conta corrente em nome do fundo, movimentada, de forma exclusiva, pelo custodiante e/ou pela
administradora, desde que mediante autorizag&o expressa do custodiante.

A Fitch ressalta que esta fungdo pode ser transferida a outro cobrador a qualquer momento. Para fins
desta transacéo, o fundo provisionara integralmente o contrato de financiamento representado
por direitos creditérios vencidos e ndo pagos acima de 180 dias.

Ourinvest FIDC Il
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Apéndice D: Graficos de Performance Historica

Motocicletas de 1-24 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC Il
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Fonte: Documentos da Transagéo

Motocicletas de 25-36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC ||
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Fonte: Documentos da Transagdo

Motocicletas com Mais de 36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDCII
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Veiculos Leves de 1-24 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC |1
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Fonte: Documentos da Transagdo

Veiculos Leves de 25-36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC |1
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Veiculos Leves com Mais de 36 Meses - Perda Bruta Acumulada
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Veiculos Pesados de 1-24 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC I
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Veiculos Pesados de 25-36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC Il
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Veiculos Pesados com Mais de 36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Ourinvest FIDC Il
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Apéndice E: Resumo da Transagao

Ourinvest FIDC Il ABS/Brasil
Estrutura de Capital
Rating Montante  Reforgo de Freq.de  Periodo de Vencimento
Classe/Série Esperado Perspectiva Total (%) (BRLMi) Crédito® (%) Taxade Juros Pagamento Caréncia Final® ISIN
Cotas Seniores AA-sf(exp)(bra) Estavel 70,0 70,0 30,0% DI +2,85% Semestral 12 meses 48 meses
Cotas Subordinadas NA NA 30,0 30,0 - - 48 meses
Total 100,0 100,0
Total 100,0
Periodo de Revolvéncia 48 meses Reforgo de Crédito Inicial®  30%
Regime de Amortizagio® Pro rata Derivativos/Swaps Caps de taxa de juros
Excesso de Spread” 36%

? Reforgo de crédito minimo na forma de sobrecolateralizagao, calculada sobre o saldo devedor da carteira.

® Estrutura de amortizagéo entre as classes de cotas seniores e cotas subordinadas junior.
© 0 vencimento final sera 48 meses ap6s a primeira subscrigdo.
¢ Taxa expressa em base anual disponivel para a classe mais sénior.

Informagoes Relevantes
Detalhes

Partes

Novembro de 2013
Brasil/ABS/CDC

Data Estimada para Emissao
Pais/Classe dos Ativos

Emissor
Cedente/Originador

Ourinvest FIDC Veiculos Il
Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento

Pais da SPE Brasil Administrador Oliveira Trust DTVM S.A.

Analistas Juliana Ayoub Custodiante Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao
+55-11-4504-2200 Agente Cobrador Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
Bernardo Costa Estruturador Banco Ourinvest S.A.
+55-11-4504-2607

Analista de Monitoramento Kleber Oliveira
+55-11-4504-2613

Principais Fundamentos do Rating Prer & Resultados de Modelagem

Reforgo de Crédito: A sobrecolateralizagdo minima da operagéo em beneficio dos  Nivel de Rating AA-sf(bra)(exp)

cotistas seniores & de 30,0%. Além da sobrecolateralizagéo, os investidores se Perda Base Acumulada (%) 19.4%

Perda Estressada Suportada (%) / Multiplo (x)* 54,7%] 2,83x
beneficiardo de um excesso de spread de aproximadamente 36% ao ano (a.a.). Recuperacéo (%) / Intervalo (meses) 9% /12
Segundo os documentos da operagéo, ndo ¢ permitida a aquisigdo de créditos com  Pré-Pagamento Acumulado (%) 12%

agio, ou a cessao parcial do saldo devedor dos contratos.

Expectativa de Perda: Foram analisados dados histéricos de inadimpléncia, abertos

“Mdiltiplo sobre a perda base acumulada.
Fonte: Fitch

Diagrama Simplificado da Estrutura

por tipo de produto e prazo original. A expectativa de perda bruta para as carteiras
de motocicletas, veiculos leves e veiculos pesados é de 15,8%, 17,4% e 22,6%,
respectivamente. Ao considerar os limites de concentracdo e por prazo original
estabelecidos no regulamento, a premissa de perda antes de recuperagéo para a
operagéo é de 19,4%. Para o nivel de rating atribuido, a premissa de recuperagao

utilizada é de 9%.

Descasamento de Taxa de Juros Limitado: Os direitos creditérios possuem
rentabilidade prefixada, e a remuneragdo das cotas é pods-fixada, o que gera
potenciais descasamentos de taxas de juros ao longo do prazo da operagao. Porém,
as cotas seniores contardo com hedge na forma de cap, com sobretaxa de 4,0%,
baseado na curva de juros futuros, o que limita esta exposicdo. O cap sera

contratado em uma institui¢éo financeira que devera ter o rating minimo de ‘AA(bra)’.

C te A Fitch considera

do Originador/ de Cob

adequados os critérios de originagdo e os processos de cobranga e controle da

ca:

Omni. Além disso, os interesses econdmicos do cedente estdo alinhados aos do
cotista sénior, ja que a Omni ird deter 50% das cotas subordinadas e se beneficiara
do rendimento em excesso dos pagamentos das classes de cotas com maior
senioridade. O Banco Ourinvest S.A. (Ourinvest) detera os 50% restantes das cotas

subordinadas.

Sacados

Recebimentos
Deutsche
- (Custodiante)
Oliveira Trust
@l (Administragdo)
_ HSBC
(Ag. Arrecadagao)

Cotas

Originagdo
Cobranga

i
1
]

‘_
OurinvestFIDCHI &
]

Cotista Sénior Cotista Slul?ordinado

inior

Fonte: Documentos da Transagao / Elaboragao: Fitch
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A presente publicagdo ndo € um relatério de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do
artigo 16 da Instrugdo CVM n°521/12.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor e, portanto, a Fitch foi
compensada pela avaliagédo dos ratings.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE
ISENCAO DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E
TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP:/FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. AS DEFINICOES E TERMOS DE USO
DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM.
OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE
DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE,
CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE
E OUTRAS PQLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE,
NA SEGAO "CODIGO DE CONDUTA".

Copyright © 2014 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsididrias. One State Street Plaza, NY, NY
10004 .Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reproducdo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em
informagdes fatuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considere
confidveis. A Fitch realiza uma investigagdo adequada apoiada em informagdes fatuais disponiveis, de
acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificagdo também adequada destas informagdes de
outras fontes independentes, a medida que estas estejam disponiveis com certa seguranga e em
determinadas jurisdi¢gdes. A forma como a Fitch conduz a andlise dos fatos e o escopo da verificagdo obtido
de terceiros variara, dependendo da natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do seu emissor;
das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou o emissor esteja
localizado; da disponibilidade e natureza das informagdes publicas relevantes; do acesso a administracdo do
emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros ja existentes, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacdes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia,
pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de verificagdo por parte de
terceiros independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobiliarios em particular, ou
na jurisdicdo do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usuarios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigagédo fatual aprofundada, nem
qualquer verificagéo de terceiros pode assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde relativas a
um rating serdo precisas ou completas. Em ultima andlise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis
pela exatiddo das informagbes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros
relatorios. Ao atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores
independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relagdo aos
aspectos legais e tributarios. Além disso, os ratings sdo, por natureza, prospectivos e incorporam assertivas
e prognosticos sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser comprovados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificagdo dos fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros
ou por condigdes ndo previstas por ocasido da atribuigdo ou da afirmagdo de um rating.

As informacgdes neste relatorio séo fornecidas "tal como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de
garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido se apoia em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings séo,
portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhuma classificagédo é de responsabilidade exclusiva
de um individuo, ou de um grupo de individuos. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos
que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da
oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboragéo, mas ndo séo isoladamente responsaveis
pelas opinides expressas no texto. Os nomes sado divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que
contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os
ratings podem ser modificados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer raz&o, a critério exclusivo da Fitch.
A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendagdo de compra, venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corregéo dos
pregos de mercado, a adequagdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de
impostos ou taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe honorarios de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes
honorarios geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel)
por emiss@o. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante o
pagamento de uma Unica taxa anual. Tais honorarios podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o
equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigdo, publicagdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch nao
implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer
declaracé@o de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo referente a
titulos de qualquer outra jurisdigdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicagao e distribuigdo por
meios eletrénicos, a pesquisa da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias
antes do acesso para os assinantes dos impressos.
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FitchRatings

Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Veiculos I

Monitoramento

Analistas Juliana Ayoub 55 11 4504-2200

Tipo de Ativo(s)

Crédito Direto ao Consumo

Robert Krause 55 11 4504-2211 Data de Inicio de Distribuicao 22 Jan 2014
Pais Brasil
Ultimas informagdes em: 30 Jun 2014.
Comentario: Até a data informada, ndo houve alteragdo no rating esperado.
Emissao/Classe/Rating
Rating de Longo Prazo Acéo Data Valor Nominal Montante Inicial Moeda ISIN
Cotas Seniores — 32 Série AA-(exp)sf(bra) @ Atribuicdo 04 Nov 2013 100.000 70.000.000 BRL BROMVTCTF034
Cotas Subordinadas NR 100.000 30.000.000 BRL
(exp) expected ou esperado
Perspectiva Observacio Tipo
[+] - Positiva
[-] & Negativa
[+] + Indefinida
[=] Estavel
Composicao dos Ativos
Direitos Creditérios Outros Ativos (T.,Z'laj'oDF',j_e)'ms Creditérios b iimanio Liquido  Cota Subordinada (% do PL)
30 Jun 2014 51.443.524 1.864.699 94,32% 53.322.070 38,39%

Composicao dos Ativos

Direitos Creditérios Outros Ativos

Total Direitos Creditérios (%

do PL)
31 Jan 2014 9.116.651 4.613.784 65,46%
28 Fev 2014 18.634.463 9.144.675 69,17%
31 Mar 2014 27.254.835 5.465.452 77,52%
30 Abr 2014 37.287.656 790.092 93,67%
30 Mai 2014 43.786.594 2.902.695 91,61%
30 Jun 2014 51.443.524 1.864.699 94,36%

Performance dos Direitos Creditérios

Atrasos 1-60 dias (% dos  Atrasos 61-90 dias (%

DCs) dos DCs)
31 Jan 2014 100,00% 0,00%
28 Fev 2014 100,00% 0,00%
31 Mar 2014 100,00% 0,00%
30 Abr 2014 99,55% 0,45%
30 Mai 2014 98,93% 0,69%
30 Jun 2014 98,26% 1,05%

Performance dos Direitos Creditérios

Atrasos 1-60 dias (% dos  Atrasos 61-90 dias (%

DCs) dos DCs)
31 Jan 2014 100,00% 0,00%
28 Fev 2014 100,00% 0,00%
31 Mar 2014 100,00% 0,00%
30 Abr 2014 99,55% 0,45%
30 Mai 2014 98,93% 0,69%
30 Jun 2014 98,26% 1,05%

Histérico das Classes

Cotas Seniores — 3% Série
Montante Inicial

31 Jan 2014 -

28 Fev 2014 3.934.345

3.899
39.601

Rendimento do Periodo

Atrasos 91-120 dias (%  Atrasos 121-

i 0
Patriménio Liquido Cail Slperimes s (%

do PL)
13.856.932 71,61%
26.740.614 48,26%
34.612.943 38,02%
39.321.509 34,98%
47.032.493 41,35%
53.322.070 38,39%
180 dias

Atrasos Acima 180 dias (% dos DCs)

dos DCs) (% dos DCs)
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,37% 0,00% 0,00%
0,41% 0,28% 0,00%

Atrasos 91-120 dias (%

Atrasos 121-180 dias

Atrasos Acima 180 dias (% dos DCs)

dos DCs) (% dos DCs)
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,37% 0,00% 0,00%
0,41% 0,28% 0,00%
Subscricédo (Amortizagao) Saldo Final
3.930.447 - 3.934.345
9.861.876 - 13.835.822
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31 Mar 2014 13.835.822 134.734 7.480.908
30 Abr 2014 21.451.464 243.271 3.873.293
30 Mai 2014 25.568.028 288.495 1.727.137
30 Jun 2014 27.583.659 321.808 4.944.700

Cotas Subordinadas

Montante Inicial

Rendimento do Periodo  Subscrigao

31 Jan 2014 - 715.587 9.207.000
28 Fev 2014 9.922.587 15.888 2.966.317
31 Mar 2014 12.904.792 256.687 -

30 Abr 2014 13.161.479 592.002 -

30 Mai 2014 13.753.481 580.069 5.115.284
30 Jun 2014 19.448.833 820.836 202.233
Reforgo Inicial de Crédito

Informagéo Inicial

Montante Inicial ( 32 Série ) 70.000.000 indice de Referéncia
Caréncia (meses) 12 Rendimento esperado
Prazo Total (meses) 48

Vencimento Final (12 Série) Jan-2018

Moeda BRL

Sobrecolateralizagao Inicial 30,0%

Partes da Transagao

Emissor

Originador
Custodiante
Administrador

Agente Fiduciario
Contrapartida do Swap

Ourinvest FIDC Veiculos Il

Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
Deutsche Bank S.A.- Banco Alemao

Oliveira Trust DTVM S.A.

n/a

n/a

221

(Amortizagao)

CDI
CDI +2,85% a.a.

Rating de Curto Prazo

F3(bra)
F1+(bra)
NR
n/a
n/a

Saldo Final

21.451.464
25.568.028
27.583.659
32.850.167

9.922.587
12.904.792
13.161.479
13.753.481
19.448.833
20.471.903

Rating de Longo Prazo

BBB-(bra) @
AAA(bra) O
NR
n/a
n/a
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ANEXO Ill

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL REALIZADA EM 26 DE NOVEMBRO DE 2013
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO
OURINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS VEICULOS 11
REALIZADA EM 26 DE NOVEMBRO DE 2013

1. Data, hora e local: Dia 26 de novembro de 2013, as 10 horas, na sede da
Administradora do Ourinvest Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Veiculos 11 (“Fundo”),
na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

2. Convocacdo: dispensada a convocagédo, com fundamento no paragrafo 52 do artigo
28 da Instrugdo CVM n® 356/01.

3. Presenca: presente o cotista representande 100% (cem por cento) das cotas
subordinadas de emissdo do Fundo, tnicas cotas em circulagdo do Fundo, e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, na qualidade de administradora do Fundo,
conforme assinaturas constantes da Lista de Presenca de Cotistas a Assembleia Geral.

4. Mesa: Presidente: Sr. Mauricio Shigueru Tsuboi / Secretdrio: Sr. José Alexandre
- Costa de Freitas
5. Ordem do dia: deliberar sobre: (a) a alteragdo do regulamento do Fundo; (b) a

oferta de novas cotas de emissdo do Fundo; e (c) a contratagdo de novos prestadores de servigos

s
=

SOGVIN

ata, substituindo integralmente a versdo anterior;

para o Fundo. ino2ég N
hNEis g

:{ g a8 :g

6. Deliberagdes: o tnico cotista do Fundo deliberou: (e g "e
¥ a2

: % i "g

(@) aprovar a nova versdo do regulamento (“Regulamento”) constante do Anexo [ & p e ¢ 32
o

(b) contratar:

(1)  a Oliveira Trust Servicer S.A,, sociedade devidamente autorizada pela CVM para d
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliagi
por meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com s
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob n? 02.150.453/'
para prestar os servicos de gestdo da carteira do Fundo;

(2) o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio, instituigdo financeira com sede na cidadé dey

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3900, 13, 14
™

2,
w
— : £3
S, G B
g’" ]
-m"‘l'ﬂi: e
- o,
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15 andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob n® 62,331.228/0001.11, para
prestar ac Funde servigos de custddia, controladoria e escrituracio de cotas;

(3) a KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S4o Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33, inscrita no CNP] sob
n® 57,755.217 /0001-29, para prestar ao Fundo servi¢os de auditoria independente;

{4} a Fitch Ratings do Brasil Ltda, como classificadora de risco das cotas seniores do
Fundo; e

(5) o Banco Ourinvest S.A, instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estada de Sic Paulo, na Avenida Paulista, n? 1728, SL, 12 e 22 andares, inscrita no
CNPJ soh n® 78.632.767/0001-20 para prestar ac Fundo os servigos de colocagdo de
suas cotas seniores;

(c) aprovar a emissdo, pelo Fundo, de até 700.000 {setecentas mil) cotas seniores da 32 série,
no valor de R$100,00 (cem reais) cada (“Cotas Seniores da 32 Série”), perfazendo o volurme
total de emissde de até R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), as quais serdo
distribuidas nos termos da Instrugic CVM n® 400/03, nos seguintes termos:

(1} a colecagdo das Cotas Seniores da 32 Série serd realizada pelo Banco Ourinvest S.A,,
qualificado nc item “b” (5), acima, na qualidade de instituigio lider da oferta das

Caotas Seniores da 32 Série;

(2) sera conferida a opgio de distribuicdo de lote suplementar de até 15% {quinzé
cento) do total das Cotas Seniores da 32 Série inicialmente ofertadas, sem pre}d
Al
do ]ote adicional de até 20% (vmte por cento) do total das Cotas Semores da Sa:S

oo

oferta, nos termos da regulamentagao pertlnente,

Iridrs e Esiewag

| soyusLINoaq & sopyy sp

(3) serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas Seniores da 32 Série, sendo
saldo de Cotas Seniores da 32 Série ndo efetivamente subscrite e integralizad

cancelado pela Administradors;

OiNINNDOC 338

(4] o funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuigio de qua
minima de Cotas Senfores da 32 Série; e

{5) na hipotese da distribui¢do parcial das Cotas Seniores da 32 Série prevista 3
nao haverd captagio de recursos por meio de fontes alternativas;

(d) aprovar o suplemento da 32 Série de Cotas Seniores do Fundo, ja sob sua nova denomina
("Suplemento”) constante do Anexo il A presente ata; e
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(e) submeter & Comissdo de Valores Mobilidrios esta ata, seus anexos e 0s demais documentos

exigidos pela regulamentacido aplicavel.

7. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente declarcu
encerrados os trabalhos, pedindo 4 Sra. Secretari# que providenciasse a lavratura da competente
ata, que, depois de aprovada, serd por todos assinada. Confere com a original, lavrada em livreo

préprio,

Mauricio Shigueru Tsuboi ' José plexapdre Costa de Freitas
Presidente Secretarim

L(,_,_.._—

Oliveifa Trust Distribvjdora de Titulos e Valores Multiliérios S.A.

A Cosia ae Freita
Josk nmxam;)?r:n;m .
[hires

3

- :

W gupscess veldo
MR L_____g_

g
2 x
I8 o
e

Y

&
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ANEXO IV

DECLARACOES DA INSTITUICAO LIDER E DA ADMINISTRADORA
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91 OLIVEIRA TRUST

DECLARACAO
(artigo 56, caput e §52, da Instrugdio CVM n2 400/03)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob 0 n? 36.113.876/0001-91 (“Administradora”), na qualidade de
instituicdo administradora do OURINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS VEICULOS 1, inscrito no CNPJ sob o n® 08.203.825/0001-15 (“Fundo”),
declara, nos termos do artigoe 56, caput e §59, da Instrucao CVM n2? 400, de 29 de dezembro
de 2003, declara que (a) o prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (2} contém as informagdes relevantes sobre a oferta de cotas seniores de
emissdo do Fundo {“Oferta”), as cotas ofertadas, o Fundo e suas atividades e situacgio
economico-financeira, bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas cotas
ofertadas, necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta; e (b) as informagdes
relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2013.

7 .ﬁ \Aﬂ 5* (f/\(

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Alexandre .od) ge Olvelre Arthur Farme D'Amoed
o Procurador

Jliveira Trust DTVM S/A Ouvidorla - 0800 282 9900
Dtiveira Trust Servicer S/A Fonpenlo @t G e I i S
Jliveira Trust Participagbes S/A " www.oliveiratrust.cont.br
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L4

@ OURINVEST

DECLARACAOQ
(artigo 56, §12 e §52, da Instrugido CVM n2 400/03)

BANCO OURINVEST S.A., institui¢io financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n? 1,728, sobreloja, 12 e 22 andares, inscrita no CNP] sob
o n? 78.632.767/0001-20, na qualidade de coordenador lider da oferta de cotas seniores
da 32 série do OURINVEST FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
VEICULOS 11, inscrito no CNPJ sob o n® 08.203.825/0001-15 (“Oferta” e “Fundo”,
respectivamente), declara, nos termos do artigo 56, §1¢ e §59, da Instrucdo CVM n? 400, de
29 de dezembro de 2003, que:

a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrées de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (1) todas as
informacdes prestadas sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2)
as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar o prospecto, sio
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

b) 0 prospecto contém as informacdes relevantes necessdrias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das cotas ofertadas, do Fundo, dos riscos relacionados ao
Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes para uma tomada de decisdo de
investimento fundamentada; e

N
c) o prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.
1

1 A

|

Sao Paulo, 19 de dezembro r-e 2013,

. ]
\J BANC}dURINVESTSA. \

José Carlos Leme da Siva Samuel Jorge Esteves Cester
Diretor

A
/ A_w

Diretor
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ANEXO V

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA CEDENTE
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Demonstra¢des financeiras em
30 de junho de 2013 ¢ 2012

KPDS 66128
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Omni S.A. - Crédito, Financi eln
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Conteudo

Relatério da Administragado 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes

financeiras 4

Balangos patrimoniais 6

Demonstrac¢des do resultado 7

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido 8

Demonstrac¢oes dos fluxos de caixa - Método indireto 9

Notas explicativas as demonstragdes financeiras 10
2

237



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

238



Relatorio da Administragao

Srs.Acionistas

Em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.S% as
demonstragdes financeirasrelativas ao semestre encerrado em 30 de junho de 2013,
acompanhado do relatério dos auditores independentes sobre asdemonstragdes financeiras.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2013

A Diretoria
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil Internacional 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01060-970 - Sao Paulo, SP - Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Administradores e Diretores da

Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Omni S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento (“Institui¢d0”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciio sobre as demonstracdes financeiras

A administra¢@o da Instituicdo ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Instituigdo para
planejar os procedimentos de auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avalia¢do da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

4
KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas &8 KPMG i Ci ive (‘KPMG "), with KPMG C ive (‘KPMG { "), a
uma entidade suiga Swiss entity.
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Opiniiio sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Omni S.A. — Crédito,
Financiamento e Investimentos em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Enfase

Reapresentagio dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, a Financeira optou por reapresentar
determinados saldos das demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2012 para melhor refletir
sua posic¢do patrimonial e financeira. Dessa forma, os valores correspondentes, relativos ao
balango patrimonial em 30 de junho de 2012 e as informagdes contabeis correspondentes,
relativas as demonstragdes dos fluxos de caixa, referentes ao semestre findo em 30 de junho de
2012, apresentadas para fins de comparacdo, foram ajustadas, com os efeitos nas rubricas
contabeis demonstradas na nota explicativa n° 2, e estdo sendo reapresentadas como previsto no
CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro e CPC 26(R1) —
Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras. Nossa opinido ndo contém modificag¢do
relacionada a esse assunto.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

aé% 1
Rodrigo de/Mattos Lia
Contador CRC 1SP252418/0-3
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2013 ¢ 2012

(Em milhares de Reais)

Ativo 2013 2012 Passivo 2013 2012
Circulante 1.000.687 692835 Circulante 613566 401975
Disponibilidades 9.250 4.962 Depésitos 87.607

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 92.543 26.021 Depositos interfinanceiros 27.543 5
Depésitos a prazo 60.064 62775
Aplicages no mercado aberto 90.501 -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 2042 26.021 Recursos de aceites e emissio de titulos 58.015 21825
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 100.600 60.472 Recursos de aceites cambiais 58015 21.825
Carteira propria 34.701 56221 Instrumentos financeiros derivativos 3 -
Vinculados a0 Banco Central - 3.603
Vinculados & prestagio de garantias 65899 648 Outras obrigagdes 467.941 258.841
Operagies de erédito 616.792 469.154 Cobranga ¢ arrecadago de tributos ¢ assemelhados 340 348
Fiscais ¢ previdencidrias 111087 98.812
Setor privado 462,195 450737 Diversas 356514 159.681
Operagdes de crédito vinculadas a cessio 256.636 99.819
(Provisio para créditos de liquidagio duvidosa) (102.039) (81.402) Exigivel a longo prazo 772404 661.713
Outros créditos 96.523 74408 Depasitos 460.761 435.478
Diversos 97911 76314 s interfinanceiros 23646 36,677
(Provisio para outros créditos de liquidagdo duvidosa) (1.388) (1.906) Depésitos a prazo 437115 398.801
Outros valores ¢ bens 84979 57.818 Recursos de aceites ¢ emissio de titulos 106.780 102.480
Bens ndo de uso proprio 8832 6196 Recursos de aceites cambiais 106780 102480
Despesas antecipadas 76.147 51.022
Instrumentos Financeiros Derivativos - 4
Realizivel a longo prazo 491.543 474219
Outras obrigacdes 204.863 123751
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Diversas 151.996 75.652
Aplicagdes no mercado aberto - 3.684 Instrumentos hibridos de capital ¢ divida 52867 48.099
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 11977 5.199
Patrimbnio liquido 157510 144.426
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 3.074 92,
Capital 85450 85.450
Carteira propria - 35636 De domiciliados no Pais 85.450 85.450
Vinculados & prestagio de garantias 3074 56415
Reserva de lucros 72,060 58976
Operagies de crédito 361.525 282.399
Setor privado 21071 223399
Operagdes de crédito vinculadas a cessio 164,587 75.652
(Provisio para créditos de liquidagio duvidosa) (24.133) (16.652)
Outros créditos 64.368 49.412
Diversos 64368 49.412
Outros valores ¢ bens 50.599 41474
Despesas antecipadas 50.599 41474
Permanente 51250 41060
Investimentos 49.155 38.863
Participagdes em coligadas ¢ controladas 49.155 38,863
Imobilizado de uso 2005 2197
Outras imobilizagdes de uso 5695 5,865
(Depreciagio acumulada) (3.600) (3.668)

Total do ativo Total do passivo

As notas explicativas sio parte integrante das informagdes intermedidrias
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Demonstracio dos resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto o lucro por agdo)

2013 2012
Receitas da intermediacio financeira 243.763 206.206
Operagdes de crédito 128.888 141.509
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 44.480 41.620
Operagoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 71.502 23.662
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (1.107) (585)
Desp da intermediacio financeira (132.484) (103.410)
Operagdes de captagdo no mercado (40.001) (46.743)
Operagoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros (68.522) (23.343)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (23.961) (33.324)
Resultado bruto da intermediacéo financeira 111.279 102.796
Outras receitas (despesas) operacionais (98.549) (90.370)
Receitas de prestagdo de servigos 34.042 24.362
Despesas de pessoal (4.574) (3.562)
Outras despesas administrativas (121.945) (90.511)
Despesas tributarias (14.777) (13.970)
Resultado de participagdes em coligadas e controladas 21.404 6.184
Outras receitas operacionais 5.019 1.097
Outras despesas operacionais (17.718) (13.970)
Resultado operacional 12.730 12.426
Resultado niio operacional (2.751) (1.563)
Resultado antes da tributaciio sobre o lucro e participacoes 9.979 10.863
Imposto de renda e contribuicio social 1.442 (986)
Provisdo para imposto de renda - (5.937)
Provisdo para contribuigao social (6) (3.634)
Ativo fiscal diferido 1.448 8.585
Lucro liquido do trimestre 11.421 9.877
Lucro por a¢do em R$ 0,05947 0,05143

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstraciao dos fluxos de caixa - Método indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

2013 2012
Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre antes do imposto de renda e contribuicio social 9.979 10.863
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do semestre com o caixa gerado
pelas atividades operacionais

(+) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 23.961 33.324
(+) Depreciagao 190 256
(+) Provisdo de passivos contingentes 10.739 -
(+) Perda de imobilizado 122 10
(+) Desvalorizagdo de outros valores e bens 460 -
(-) Resultado de participagdes em coligadas e controladas (21.404) (6.184)
(+) Provisdo para desvalorizagdo de cotas 2.171 -
(-) Imposto de renda e contribuigio social correntes (6) -
(+) Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 1.448 (8.585)
Lucro liquido ajustado 27.660 29.684
(A redugiio nos ativos operacionai (144.064) (207.753)
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (6.589) 8.688
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 10.876 (3.339)
Operagdes de crédito (147.701) (180.186)
Outros créditos 11.415 (1.251)
Outros valores ¢ bens (12.065) (31.665)
A to/(reduciio) nos passivos operacionai: 159.554 188.042
Depositos 36.259 3.081
Recursos de aceites cambiais 25.320 12.150
Instrumentos financeiros derivativos 3) (305)
Outras obrigacdes 118.918 179.173
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (20.940) (6.057)
Caixa liquido proveniente/utilizado nas atividades operacionais 43.150 9.973

Atividades de investimento

Dividendos recebidos 21.134 8.860
Aquisigdo de ativo imobilizado (331) (420)
Alienagéo de ativo imobilizado 122 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento 20.925 8.440

Atividades de financiamento

Aumento das participagdes em coligadas e controladas - (31.422)
Caixa liquido pr i das atividades de fi it - (31.422)
Aumento/(reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa 64.075 (13.009)

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do semestre 37718 43.992
No fim do semestre 101.793 30.983
Aumento/(redugio) liquido de caixa e equivalentes de caixa 64.075 (13.009)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias
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Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Omni ou Institui¢do”) ¢ uma sociedade
anOnima de capital fechado, que tem como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e
acessorias, inerentes a carteira de crédito, financiamento e investimento, de acordo com as
disposigdes legais e regulamentares em vigor e a emissdo e administragao de cartdes de crédito e
outros meios eletronicos de pagamento, proprios ou de terceiros, incluindo a administragao de
pagamentos a estabelecimentos credenciados, decorrentes do uso dos referidos meios
eletronicos de pagamento.

A Omni possui participa¢do nas seguintes controladas diretas no pais:

Percentual de participaciio

Controladas diretas no pais 30/06/2013 30/06/2012
Omni Gestao e Cobranga Ltda. 89,99% 89,99%
Omni Informatica Ltda. 99,99% 99,99%
Omni Cia Securitizadorag) 99,98% 99,99%

Vide nota 11 (i)

Apresentacio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base na Legislagdo Societaria e nas
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e apresentadas de acordo com o requerido pelo Banco Central do Brasil
para fins de demonstragdes financeiras, e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
quando aplicavel. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo Banco Central sdo:
Resolugdo CMN n° 3.566/08 - Redugao ao valor recuperavel de ativos.

Resolugdo CMN n° 3.604/08 - Demonstragdo do fluxo de caixa.

Resolugdo CMN n° 3.750/09 - Divulgag@o sobre partes relacionadas.

Resolugdo CMN n° 3.823/09 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes.

Resolugao CMN n° 3.973/11 - Eventos subseqiientes.

Resolugdo CMN n° 3.989/11 - Estabelecimento de critérios e condigdes para mensuragao,
reconhecimento e divulgagdo de transagdes com pagamento baseado em agdes.

Resolugdo CMN n° 4.007/11 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro.
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em 30 de junho de 2013 e 2012

Para fins de comparabilidade, os saldos e informagdes abaixo descritos referentes a 30 de junho
de 2012, estdo sendo espontaneamente reapresentados para refletir o registro dos ajustes
decorrentes da reversdo da PCLD registrada na carteira dos fundos em duplicidade com o
registro na carteira cedida da Financeira conforme Res. CMN n° 3.533 e a abertura do ativo
realizavel a longo prazo e passivo exigivel a longo prazo dos saldos da carteira cedida. Desta
forma, as demonstragdes financeiras referentes a 30 de junho de 2012 foram ajustadas,
conforme apresentado abaixo:

30 de junho de 2012
Balanco patrimonial Saldo

Saldo Total do
Anterior ajustado Ajuste

Ativo

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos — circulante

Carteira propria 57.373 (1.152) 56.221
Operacdes de crédito — circulante

Operagdes de crédito vinculadas a cessdo 175.471 (75.652) 99.819
Outros créditos - circulante

Diversos 75.162 1.152 76.314
Operacdes de crédito — realizavel longo prazo

Operagdes de crédito vinculadas a cessdo - 75.652 75.652

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos - realizavel longo prazo

Carteira propria 56.515 (100) 56.415

Outros créditos - realizavel longo prazo

Diversos 49.312 100 49.412

Passivo

Outras obrigagdes - circulante

Diversas 235.333 (75.652) 159.681
Outras obrigagdes — exigivel a longo prazo
Diversas - 75.652 75.652
30 de junho de 2012
Demonstragdes dos fluxos de caixa Saldo Saldo Total do
Anterior ajustado Ajuste
(Aumento)/reduciio dos ativos operacionais
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos (4.591) 1.252 (3.339)
Outros créditos 1 (1.252) (1.251)

A autorizagdo para a conclusdo das demonstra¢des financeiras foi dada pela Diretoria em 22 de
agosto de 2013.
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Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracio do resultado
O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por disponibilidades em moeda nacional, aplica¢gdes no mercado aberto e
aplicagdes em depositos interfinanceiros que sdo utilizados pela instituicdo para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo, cujos vencimentos sejam iguais ou inferiores ha 90 dias e
apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.

Estimativas contabeis

Asdemonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil que requerem que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,
da provisdo para contingéncias e a valorizagao de instrumentos financeiros, inclusive os
derivativos e créditos tributdrios. A liquidacdo das transa¢des envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinagdo. A Omni revisa as estimativas e premissas a cada data de elaboracdo das
demonstragdes financeiras.

Ativo circulante e realizavel a longo prazo

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango.

Titulos e valores mobilidarios
A carteira de titulos e valores mobiliarios estda demonstrada pelos seguintes critérios de registro
e avaliagd@o contabil:

Titulos para negociacio - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o ajuste ao valor de mercado sdo
reconhecidos em contrapartida ao resultado do periodo. Independentemente do prazo de
vencimento, os titulos para negociagdo sao classificados no ativo circulante.

Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intengdo e capacidade financeira para
sua manuteng@o em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Titulos disponiveis para venda - Que nio se enquadrem como para negociagdo nem como
mantidos até o vencimento e sdo registrados pelo custo de aquisi¢do com rendimentos
apropriados a resultado e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

Instrumentos financeiros derivativos

A avaliagdo ¢é efetuada com base no valor de mercado e as valorizagdes e desvalorizagdes
decorrentes sdo registradas no resultado do periodo. Entretanto, nos casos em que o0s

12
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instrumentos financeiros derivativos forem destinados a “hedge”, com prazos e taxas iguais ao
da operagdo objeto de “hedge”, sdo contabilizados pelo valor de curva dos contratos, com as
valorizagdes e desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado conforme Circular n°
3.150/02 do BACEN.

Diferencial a receber ou a pagar contabilizado em conta de ativo ou passivo, respectivamente,
apropriado como receita ou despesa “prorata” dia até a data do balango.

Operagoes de crédito e provisdo para operagées de crédito de liquidacdo duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com os parametros estabelecidos pela
Resolugao n°® 2.682/99 do CMN, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo
em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).As rendas das operagdes de crédito
vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente serdo
reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas. A administracdo também efetua o
julgamento quanto ao nivel de risco, levando em consideragdo a conjuntura econémica, a
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operagdo, aos devedores e garantidores.

As operagoes classificadas como nivel H, permanecem nessa classificagdo por 6 meses, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em contas de
compensagao, ndo mais figurando em balangos patrimoniais. As operagdes renegociadas sdo
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagdes de
operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam em contas de
compensacao sdo classificadas como H e os eventuais ganhos provenientes da renegociagéo
somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos.A provisao para
créditos de liquidag@o duvidosa, considerada suficiente pela administragdo, atende ao requisito
minimo estabelecido pela Resolugdo anteriormente referida.

Cessoes de crédito

As cessoes de créditos realizadas até 31 de dezembro de 2011 foram contabilizadas de acordo
com a Circular n° 3.213/03 do BACEN com reconhecimento do resultado no momento da
realizagdo da cessdo, independente da retengdo ou ndo do risco. A partir de 1° de janeiro de
2012, as cessdes foram contabilizadas de acordo com a Resolugdo n° 3.533/08, que trata das
operagdes de créditos cedidas com reteng@o substancial ou parcial de riscos e beneficios, as
quais devem ser mantidas na carteira do cedente em contrapartida de obrigagdes por operagdes
de venda ou transferéncia de ativos financeiros, bem como, a provisao para créditos de
liquidagao duvidosa devera ser contabilizada de acordo com a Resolucéo n° 2.682/99 e o
resultado devera ser reconhecido de acordo com o prazo do contrato.

Outros valores e bens

As despesas com comissdes de intermediagdo de operagdes de crédito sdo apropriadas pelo
prazo da fluéncia dos respectivos contratos.

Permanente

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial.
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Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢do ou formagao e depreciado pelo método linear, utilizando as
taxas anuais que contemplam a vida ttil-econémica dos bens, sendo: 10% para moveis,
utensilios, instalagdes e sistemas de seguranga, 20% para sistema de processamento de dados e
veiculos.

Reducio do valor recuperavel de ativos nio financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por “impairment” se o valor de contabilizagdo de um ativo excede seu
valor recuperavel. Perdas por “impairment” sdo reconhecidas no resultado do periodo.

Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Depositos e captagioes no mercado aberto
Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data
do balango, reconhecidos em base “pro rata” dia.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do periodo.

Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

Os ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sdo avaliadas, reconhecidas e
demonstradas de acordo com as determinagdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico CPC
25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela Resolug¢io CMN n° 3.823 em 16 de
dezembro de 2009.

A avaliagdo da probabilidade de perda das contingéncias ¢ classificada como Remota, Possivel
ou Provavel com base no julgamento dos advogados, internos ou externos, sobre o fundamento
juridico da causa, a viabilidade de producao de provas, da jurisprudéncia em questdo, da
possibilidade de recorrer a instancias superiores e da experiéncia historica. Essa avaliagao
incorpora um alto grau de julgamento e subjetividade, e esta sujeita as incertezas de uma
previsdo sobre eventos futuros. E entendido que as avaliagSes estdo sujeitas as atualizages e/ou
alteragOes.

Ativos contingentes- Sdo reconhecidos apenas quando da existéncia de evidéncias que
assegurem que sua realizagdo seja liquida e certa.

Passivos contingentes- Sdo reconhecidos contabilmente quando a opinido da administragdo e
dos consultores juridicos avaliarem a probabilidade de perda como provavel. Os casos com
chances de perda classificadas como possivel, sdo divulgados em nota explicativa.

Obrigacdes legais- Sao reconhecidos e provisionados no balango patrimonial,
independentemente da avaliagdo das chances de éxito no curso do processo judicial.

Imposto de renda e contribuic¢io social

O imposto de renda e a contribuigao social, do periodo corrente e diferido, sdo calculados com
base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 120 para imposto de renda e 15% para contribuigdo social sobre o lucro liquido.
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k. Imposto de renda e contribuicfio social diferidos
Os créditos tributarios sdo constituidos com base nas disposi¢des constantes na Resolugao
n° 3.059 de 31 de dezembro de 2002 e na Resolugdo n° 3.355 de 31 de margo de 2006, do
Conselho Monetario Nacional que determinam que a Institui¢do deve atender, cumulativamente,
para registro e manutengdo contabil de créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de
imposto de renda, base negativa de contribui¢@o social e aqueles decorrentes de diferengas
temporarias, as seguintes condi¢des:

(i)  Apresentar historico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e
contribuigdo social, no minimo, em trés exercicios dos ultimos cinco exercicios sociais,
incluindo o exercicio em referéncia.

(ii)  Expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros para fins de imposto de renda e
contribuicdo social, conforme o caso, em periodos subseqiientes, baseada em estudos técnicos
que permitam a realizagdo do crédito tributario em um prazo maximo de dez anos.

4 Composicio de caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa apresentado nasdemonstragdes dos fluxos de caixa
estdoconstituidos por:

Semestres
2013 2012
No inicio dos semestres 37.718 43.992
Disponibilidades 7.118 5.711
Aplicagdes no mercado aberto 21.655 20.831
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 8.945 17.450
No final dos semestres 101.793 30.983
Disponibilidades 9.250 4.962
Aplicagdes no mercado aberto 90.501 -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 2.042 26.021
Aumento/(reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa 64.075 _ (13.009)
5 Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez
a.  Concentracio por tipo e prazo de vencimento
2013 2012
Até 3 Dela
meses 3 anos Total Total
Aplicagdes no mercado aberto — Posi¢do bancada
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 3.684
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Letras do Tesouro Nacional - LTN
Notas do Tesouro Nacional -NTN — B

Aplicagdes em depositos interfinanceiros

Total

Omni S.A. - Crédito, Financi e
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

17
In

Receitas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Classificadas nas demonstragdes de resultados como resultado de operagdes com titulos e

valores mobiliarios.

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez:

Posigdo bancada
Mercado aberto
Total

Titulos e valores mobiliarios

Concentracio por tipo, classificaciio e prazo de vencimento

Para negociagio

2013 2012
Até3 Dela
meses 3 anos Total Total
85.000 - 85.000 -
5.501 - 5.501 -
2.042 11.977 14.019 31.220
92.543 11.977 104.520 34904
Semestres
2013 2012
797 485
432 1.435
1.229 1.920
2013 2012
Valor Valor
Até 3 mercado/ custo Valor de

meses contabil  atualizado mercado/contabil
Titulos de capitalizagio 15 15 15 13
Total 15 15 15 13
Disponivel paravenda
2013 2012
Valor Valor
Sem Até3 De3a De 5a Valor mercado/ mercado/
vencimento meses 5anos 15 anos custo contabil contabil
Certificado de depositosbancarios-CDB - - - - - - 648
Letra financeira do tesouro — LFT - - 2.190 2.190 2.190 3.603
16
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2013 2012

Valor Valor

Sem Até3 De3a De 5a Valor mercado/ mercado/

vencimento meses 5anos 15 anos custo contabil contabil

Quotas de fundos de investimento (i) 96.536 4.049 884 - 101.469 101.469 148.259
Total 96.536 4.049 884 2.190 103.659 103.659 152.510

Referem-se a aplicagdes em quotas subordinadas de fundos de investimento em direitos
creditorios (abertos e fechados) e quotas de fundo de curto prazo. Para os fundos fechados, os
prazos indicados estdo associados a data prevista de encerramento dessesfundos.

Em 30 de junho de 2013 as quotas de fundos de investimento, os titulos publicos federais e os
titulos de capitalizacdo estavam registrados na CETIP S.A. - Mercados Organizados,no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC e na Instituicdo emissora dos titulos de
capitalizagdo, respectivamente.

O critério utilizado para marcag¢@o a mercado das aplicagdes em quotas de fundo de
investimento ¢ baseado nas expectativas de liquidez dos créditos presentes nas carteiras dos
fundos investidos, para os certificados de depdsitos bancarios o valor de mercado era apurado
com base nos precos dos ativos divulgados pela BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futurose o valor de mercado das letras financeiras do tesouro ¢ apurado com base
nos precos dos ativos negociados no mercado secundario, divulgados pela Anbima — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

A atualizagdo das aplicagdes em quotas de fundos de investimentos ¢ efetuada com base no
valor da quota divulgada pelos administradores dos fundos e os ajustes decorrentes da reversao
da provisdo para créditos de liquidag@o duvidosa registrada na carteira dos fundos, em
duplicidade com o registro na carteira da financeira conforme Res. N° 3.533/08, estao
classificados no grupo de “Outros créditos”, nota explicativa n° 9. Os certificados de depositos
bancarios eram atualizados pela taxa CDI, divulgada pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
e as letras financeiras do tesouro sdo atualizadas pela taxa basica de juros brasileira - Selic.

Em 30 de junho de 2013, os titulos e valores mobiliarios dados em garantia totalizavam
R$68.973 (R$57.163 em 2012), distribuidos da seguinte forma: a) quotas de fundo de
investimentos no montante deR$66.783 (R$ 56.515 em 2012) vinculadas a prestagdo de garantia
de depositos interfinanceiros (DI); b) certificados de depositos bancarios (CDB) no montante de
R$ 0 (R$ 648 em 2012) vinculados aoperagdo de cartdes de crédito; e c) letras financeiras do
tesouro no montante de R$ 2.190 (R$0 em 2012).
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Resultado com titulos e valores mobiliarios

Semestres
2013 2012
Rendas em operagdes compromissadas 797 485
Rendas de certificados de deposito interfinanceiro 432 1.435
Rendas de aplicagdo em cdb 15 28
Rendas de aplicagdo em quotas de fundos de investimento 43.284 39.678
Rendas de aplica¢do em letras do tesouro nacional - 99
Rendas de aplicagao em letras financeiras do tesouro 36 -
Prejuizo com titulos de capitalizagio (34) (105)
Total 44.480 41.620

Instrumentos financeiros derivativos
A Instituicdo, com o objetivo de minimizar os possiveis impactos relativos a descasamentosde
indexadores sobre seus instrumentos financeiros efetuou operagdes de “swap”.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo os de mais alta liquidez, dando-se prioridade aos
contratos futuros da BM&F Bovespa S.A., que sdo avaliados pelo valor de mercado, por meio
de ajustes diarios.

Os instrumentos financeiros derivativos sao contabilizados pelo valor de mercado, com os
ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente nas demonstra¢des de
resultado da Financeira.

Posicao

Operagaes de swap:

2013 2012
Valor Valor da Valor da Valor liquido Valor liquido
referencial curva - Ativo curva - Passivo (a pagar) (a pagar)
CDI x IPCA 16.353 19 (22) 3) (4)
Total 16.353 19 22) 3) “@
Operagaes de futuro:
2013 2012
Valor de principal Valor de principal
Posicio
vendida Total Posicdo Total
Mercado futuro (*)
DOL 1.100 1.100 - -

Essas operacdes sdo utilizadas para protecdo contra riscos inerentes as oscilagdes de precos e
taxas.(*)

Os valores a receber e a pagar de operagdes de swap estdo registrados na rubrica “Instrumentos
financeiros derivativos” e de operagdes de futuro na rubrica “Negociagdo e intermediagdo de

valores”. Os valores nominais estdo registrados em contas de compensagdo. Em 30 de junho de
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2013, os ajustes diarios das operagdes de futuro, registrados em outras obriga¢des (NIV)
montam R$ (21), R$ 0 em 2012.

Diversificagdo por prazo de vencimento

2013 2012
Até Até 5 Até 5
3 meses anos Total anos Total
Contratos de "swap"
CDI - ativo 19 19 39 39
IPCA — passivo (22) (22) (43) 43)
Contratos futuros
Posiciio vendida
DOL 1.100 - 1.100 - -

As operagdes de futuros sdo registradas em contas de compensagao pelo valor de contrato ou
valor de principal. Essas operagdes sdo realizadas no ambito da BM&F Bovespa S.A.

As operagdes de “swap” sdo registradas na CETIP S.A. - Mercados Organizados.
Segregacio por local de negociagio

Os valores de referéncia e de contrato dos instrumentos financeiros derivativos, separados por
local de negociacdo, estdo demonstradosa seguir:

2013 2012
Futuros (BM&F Bovespa) 1.100 -
Swap (CETIP) 16.353 23.372

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

O valor das receitas e despesas liquidas, registradas nos semestres de 2013 ¢ 2012 estao
demonstrados a seguir:

Semestres
2013 2012
Contratos de swap (1.007) (585)
Contratos futuros (100) -
Total (1.107) (585)

O swap CDI vs IPCA foi contratado em negocia¢des associadas as operagdes de captagdo em
CDI, contratadas com prazos iguais, com as mesmas contrapartes e nao permite liquidagdes em
separado ou antecipadas ao das operagdes associadas. O prazo de vencimento da operagdo de
swap CDI vs IPCA ¢ em outubro de 2015.
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Instrumentos financeiros derivativos — Margens dadas em garantia

A margem dada em garantia de operagdes negociadas na BM&FBovespa com
instrumentos financeiros derivativos € composta por titulos publicos federais, no
montante de R$ 11 (R$ 0 em 2012).

Operacoes de crédito

Os valores dos contratos de operagdes de crédito sdo representados pelo seu respectivo valor
presente, apurado com base nas taxas contratuais de cada contrato.

Composicio das operacdes de créditos e titulos e créditos a receber

2013 2012
Empréstimos - Setor privado 71913 96.624
Operagdes de crédito vinculadas a cessdo — empréstimos 50.125 24.545
Financiamentos - Setor privado 528.675 486.880
Operagdes de crédito vinculadas a cessdo — financiamentos 371.098 150.926
Outros empréstimos - cartdo de crédito 54.729 60.843
Outros financiamentos - cartdo de crédito 27.949 29.789
Titulos e créditos a receber (Nota 9) 33.059 40.613
Total 1.137.548 890.220

Composicio da carteira de operagdes de créditos e titulos e créditos a receber por
tipo de cliente e atividade econdomica

2013 2012
Outros servigos 15.019 14.539
Pessoas fisicas 1.122.529 875.681
Total 1.137.548 890.220

Composicio da carteira de operacdes de créditos e titulos e créditos a receber por
vencimento, considerando as parcelas dos contratos

Faixas de vencimento 2013 2012

Créditos vencidos
A partir de 15 dias 94.732 101.747

Créditos a vencer

Até 3 meses 267.180 347.034

3 a 12 meses 390.392 218.004

1 a3 anos 362.512 206.034

3 a5 anos 22.730 17.369

Acima de 5 anos 2 32

Total 1.137.548 890.220
20
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Composicio da carteira de operacdes de créditos e titulos e créditos a receber, nos
correspondentes niveis de risco, conforme estabelecido na Resolu¢ao n° 2.682 do

CMN
2013
Titulos e
Empréstimos e créditos Total da
Nivel Financiamentos a receber (i) carteira % Provisiao
A 216.652 3.290 219.942 0,5 1.100
B 376.692 8.894 385.586 1 3.856
C 251.297 14.384 265.681 3 7.970
D 114.881 6.183 121.064 10 12.106
E 36.195 63 36.258 30 10.877
F 23.752 41 23.793 50 11.897
G 18.194 39 18.233 70 12.763
H 66.825 166 66.991 100 66.991
Total 1.104.489 33.060 1.137.548 127.560
2012
Titulos e
Empréstimos e créditos Total da
Nivel Financiamentos a receber (i) carteira % Provisiao
A 169.318 4.472 173.790 0,5 869
B 253.638 5.970 259.608 1 2.596
C 248.895 25.788 274.683 3 8.241
D 57.676 3.529 61.205 10 6.121
E 32.276 107 32.383 30 9.715
F 22.419 89 22.508 50 11.254
G 16.137 125 16.262 70 11.383
H 49.248 533 49.781 100 49.781
Total 849.607 40.613 890.220 99.960

Contempla o saldo de cartdo de crédito.

Os créditos cedidos com coobrigagdo até 31 de dezembro de 201 1estéo registrados em contas de
compensagdo e totalizavam RS 24.134 (R$72.444 em 2012). A provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa esta contabilizada em “Outras obriga¢des — diversas” no montante R$ 3.445
(RS 8.063 em 2012). A partir de 1° de janeiro de 2012 as cessdes realizadas com retengéo de
risco no montante de R$ 421.223 (R$ 175.471 em 2012), estdo registradas na rubrica de

operagoes de crédito (nota 8a).

Resultado das operacdes de crédito

Operagdes de crédito

Rendas de empréstimos
Rendas de financiamentos
Rendas de operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros (i)

21
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Semestres
2013 2012
17.126 21.431
141.671 129.988
71.502 23.662
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Resultado na cessdo de operagdes de crédito
Resultado na securitizagéo de crédito
Recuperagio de créditos baixados como prejuizo
Servigos - cartdao

Total
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Semestres
2013 2012
761 (2.976)
(43.937) (20.298)
8.160 10.006
5.107 3.358
200.390 165.171

Refere-se ao resultado com operagdes de crédito vinculadas a cessdo de acordo com a

Resolugdo n® 3.533.

Movimentacio da provisdo para créditos de liquidacio duvidosa

Saldo no inicio dossemestres
Constitui¢do

Reversao (i)

Baixados para prejuizo

Saldo no fim dossemestres

Semestres
2013 2012
135.004 83.767
73.449 67.275
(47.381) (29.332)
(33.512) (21.750)
127.560 99.960

(i) Em 30 de junho de 2013 os créditos cedidos com coobrigagdo totalizavam R$ 24.134 ( R$
72.444 em 2012), sobre estes foi realizada uma reversdo de provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa de R$ 2.107( R$ 4.619 em 2012), contabilizados em “Outras obriga¢des — Diversas”.

Cessoes de crédito

As cessoes de crédito realizadas nos semestres referem-se a empréstimos e financiamentos

Ccomo segue:

Sem coobrigagdo, com retengdo substancial de risco

Créditos cedidos sem coobrigagdo
Créditos cedidos com coobrigagio
Créditos securitizados

Total

Resultado na cessao de operagdes de crédito (i)
Resultado liquido com cessdes de crédito sem coobrigagao (ii)
Liquidagdo antecipada (iii)

Resultado de operacdes de cessido de créditos, liquido de despesas com
liquidag¢des antecipadas e parcelas honradas de coobrigacdes

Contabilizado na rubrica “Resultado com operagdes de crédito”.
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2013 2012
137.903  132.121
38.190 -
57.080  65.974
8.644  73.003
241817  271.098
761 (2.976)
1.991 4.861
(7.887)  (8.258)
(5135  (6.373)




(i)

(iii)

6
(i)
(iii)

10

Omni S.A. - Crédito, Financi eln

Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Refere-se ao prejuizo de securitizagdo e de cessdo de crédito sem coobrigacdo no 1° semestre de

2013 no montante deR$ 43.937(R$20.298 em 2012) e reversdo de provisdo no montante de
45.928 (R$ 25.159 em 2012).

Contabilizado na rubrica “Outras despesas operacionais”.

Informacées complementares

R$

2013 2012
O montante de créditos renegociados nos semestres 61.810 54.993
Montante de créditos recuperados nos semestres 8.160 8.248
Outros créditos - Diversos

2013 2012
Rendas a receber 199 -
Adiantamentos diversos 5.154 1.852
Créditos tributarios de impostos e contribuigdes (Nota 15¢) 85.653 64.422
Devedores por depositos em garantia (1) 8.703 5.821
Impostos e contribuigdes a compensar (ii) 5.207 9.553
Titulos e créditos a receber (iii) 33.060 40.613
Devedores diversos - pais 1.597 2.212
Devedores diversos - exterior 1.108 -
Reversao PCLD fundo de investimentos 21.598 1.252
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa - cartdes de crédito (1.388) (1.905)
Total 160.891 123.82

Depositos bancarios retidos pelo poder judiciario para garantia em agdes judiciais.
Representado por impostos e contribui¢des antecipados, para compensagio futura.
Representados por valores a receber de clientes da operagao de cartdo de crédito a vencer.

Outros valores e bens
Bens nio destinados a uso
Correspondentes a veiculos disponiveis para venda, recebidos em dagéo de pagamento. Sao

ajustados a valor de mercado através da constituigdo de provisdo, de acordo com as normas
vigentes. Em 30 de junho de 2013 seus saldos totalizavam R$ 8.832 (RS 6.796 em 2012).
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Despesas antecipadas
Referem-se, basicamente, a:

Comisséo s/ colocagdo dos FIDC's
Comisséo s/ colocagdo DPGE
Comissao s/ colocagdo CDI

Comissdes de geragdo de operagdes de crédito

Outras
Total

Omni S.A. - Crédito, Financi
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2013 2012
6.501 6.119
1.520 2317

490 700
117.268 82.988
967 372
126.746 92.496

As comissdes pagas antecipadamente por intermediagdes de operagdessio reconhecidas durante o tempo de duragdo
dos contratos e seu valor de apropriacao ¢ calculado pelo método linear.

Investimentos

Saldo em 31.12.2012 - Investimento
Patriménio liquido da investida
Resultado do periodo da investida
Distribuicéo de dividendos (iv), (v) e (M)
Percentual de participagéo
Equivaléncia patrimonial (i)

Saldo em 30.06.2013 - Investimento

Saldo em 31.12.2011- Investimento
Patrimonio liquido da investida
Resultado do semestre da investida
Distribuigdo de dividendos
Percentual de participagéo
Aquisigao de agdes (ii)

Aumento de capital (jii)
Equivaléncia patrimonial (i)

Saldo em 30.06.2012 - Investimento

Omni Gestédo e
Cobrancga Ltda.

2.191
1.292
4.946
5.479
89,99%
4.451
1.163

Omni Gestéo e
Cobranca Ltda.

2.888
4.319
3.319
2.231
89,99%

3.230
3.887

Omni

Informatica Secul?t:::iigli':
Ltda.

1.007 45.687

801 47.200

1.736 15.225

1.941 13.714

99,99% 99,98%

1.735 15.218

801 47.191

momatcn ., L
Ltda.

7.229 -

2.346 32.634

2.279 1.211

6.629 -

99,99% 99,99%

- 205

- 31.217

1.746 1.208

2.346 32.630

Total

48.885
49.293
21.907
21.134

21.404
49.155

Total

10.117
39.299
6.809
8.860

205
31.217
6.184
38.863

Em AGE realizada em 13/03/2012, foi transferida uma agao a acionista, alterando a participacdo
da Companhia de 99,99% para os atuais 99,98%, acarretando um ajuste na equivaléncia
patrimonial no valor de R$ 4 (R$ 3 em 2012).
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Na AGE de 12 de janeiro de 2012 foi aprovado a aquisi¢do de 265.935 ag¢des da Omni Holding
Ltda., no montante de R$ 205, transferindo o controle da Omni Cia Securitizadora de Créditos
Financeiros para a Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento.

Nas AGEs de 30 de abril, 07 de maio, 14 de maio, 21 de maio, 31 de maio, 01 de junho, 08 de
junho e 27 de junho 2012 foram aprovados os aumentos de capital social da Omni Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros no valor de R$ 31.217, mediante a emissdo de novas
acdes, subscritas e integralizadas pela Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento.

Conforme AGEs de 19 de marco e 28 de junho de 2013, foi autorizada a antecipagao de
dividendos dos resultados de 2013 pela Omni Gestdo e Cobranga Ltda. no montante de R$
5.479.

Conforme AGEs de 19 de marco e 28 de junho de 2013, foi autorizada a antecipagdo de
dividendos dos resultados de 2013 pela Omni Informatica Ltda. no montante de R$ 1.941

Conforme AGE de 07 de junho de 2013, foi autorizada a antecipagao de dividendos dos
resultados de 2013 pela Omni Cia Securitizadora no montante de RS 13.714.

Obrigacoes

Abertura por prazo de vencimento

Até 3al2 1a3 3as 5al5 Acima de Total Total

3 meses meses anos anos anos 15 anos 2013 2012

Depositos interfinanceiros 8.545 18.998 23.646 - - - 51.189 95.211

Depositos a prazo 38.023 22.041 320.607 6.362 34.500 75.646 497.179 461.576

Recursos de aceites cambiais

letrasde cambio 15.274 42.741 36.315 7.272 35.286 27.907 164.795 124.305
Instrumentos hibridos de capital e

divida - - - - - 52.867 52.867 48.099

Total 61.842 83.780 380.568 13.634 69.786 156.420 766.030 729.191

Despesas com operagoes de captagdo do mercado

Semestres
2013 2012
Depositos interfinanceiros 3.983 7.864
Depositos a prazo 28.050 30.282
Despesas de operagdes compromissadas 6 -
Recursos de aceites cambiais 6.339 6.996
Outras despesas de captagdo 1.623 1.601
Total 40.001 46.743
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Outras obrigacdes - diversas

2013 2012
Obrigagdes por operagdes de venda ou de transferéncia de
ativos financeiros (i) 435.665 175.471
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.103 667
Provisdo para passivos contingentes (ii) 14.827 10.017
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa para as cessoes
com coobrigagdo (iii) 3.445 8.063
Credores diversos - pais:
Comissdes a pagar (iv) 10.785 2.724
Créditos a repassar (v) 10.492 14.682
Contas a pagar Bandeira - Private Label e Visa (vi) 22.844 20.230
Outras contas a pagar 3.649 2.203
Outras obrigagdes 5.700 1.276
Total 508.510 235.333

Refere-se ao valor presente das cessdes de operagdes de crédito, com retencdo substancial de
risco e beneficios de acordo com a Res. n°® 3.533/08, atualizados de acordo com a taxa de cessao
do contrato.

A provisdo para passivos contingentes esta representada por agdes civeis e trabalhistas
(Notaexplicativa n® 14).

Refere-se a provisdo constituida sobre as operagdes de cessdes de crédito com coobrigagdo
ocorridaanteriormente a 1° de janeiro de 2012.

As comissdes a pagar estdo representadas pelos valores devidos aos agentes credenciados pela
Instituigdo.

Credores a repassar esta constituido basicamente por créditos a serem repassados aos
cessionarios com os quais a Omni realiza operagdes de cessdo de créditos e a pela constitui¢ao
de provisdo adicional das aplica¢des em cotas de fundos de investimento.

Contas a pagar - Bandeiras estdo representadas por valores a repassar a bandeira Visa e aos

estabelecimentos que possuem os cartdes “private-label”, referente a compras efetuadas com o
cartdo de crédito.

Provisio para passivos contingentes
Composicio das provisdes

A Instituigdo € parte em processos judiciais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e civeis.
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A Administrag@o, com base em informagdes de seus assessores juridicos e na analise das
demandas judiciais existentes, classifica as contingéncias em remota, possivel e provavel,
levando-se em conta as possibilidades de ocorréncia de perda.

2013 2012
Acoes trabalhistas e civeis (i) 14.827 10.017
Tributarias (ii) 109.637 87.067
Total 124.464 97.084

Refere-se a provisao para perdas com agdes judiciais de natureza civel e trabalhista movidas
contra a Institui¢do. A provisdo ¢ apurada com base no percentual médio de perdas em
processos dessa natureza encerrados nos ultimos doze meses.

Refere-se a execugdo fiscal ajuizada para a cobranca de supostos débitos de COFINS, apurados
no periodo compreendido entre novembro de 2006 e maio de 2009, de acordo com o art. 3° da
Lei n® 9.718/98 no montante de R$ 109.637 (R$ 87.067 em 2012), objeto de discussao nos autos
do Mandato de Seguranca n° 2006.61.00.021402-7, acrescidos das provisdes constituidas no
periodo de junho de 2009 a junho de 2013 para o reconhecimento da parcela referente a
suspensdo do COFINS. Quanto ao débito objeto de execugdo fiscal, encontra-se atualmente com
exigibilidade suspensa por for¢a de medida liminar, tornando a referida cobranga
manifestamente ilegal.

Movimentacio das provisdes

2013
Saldo em Saldo em
31/12/12 Constituicio 30/06/13
Acgdes trabalhistas e civeis 14.434 393 14.827
Tributarias 99.291 10.346 109.637
Total 113.725 10.739 124.464
2012
Saldo em (Reversao)/ Saldo em
31/12/11 constitui¢iio 30/06/12
Acdes trabalhistas e civeis 10.349 (332) 10.017
Tributarias 76.788 10.279 87.067
Total
87.137 9.947 97.084
Risco possivel
Posi¢ao em 30/06/2013
Quantidade Valor
Agdes civeis 590 1.091
Acgdes trabalhistas 2 20
Total 592 1.111
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Imposto de renda e contribui¢ao social

Demonstragio do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao social

2013 2012
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social,
deduzido do JCP 9.979 9.979 10.863 10.863
Adigdes 96.026 96.026 88.744 88.744
Provisio para créditos de liquidagao duvidosa 73.449 73.449 67.275 67.275
Provisdo para perdas outros valores e bens 534 534 728 728
Provisdo para contingéncias 11.543 11.543 11.302 11.302
Provisdes Operacionais 600 600 - -
Provisao de participagio no resultado 323 323 - -
Desagio na aquisi¢io de carteiras 1.069 1.069 1.218 1.218
Recuperagdo de prejuizo fiscal 5.589 5.589 7.486 7.486
Variagao Cambial a Diferir 6 6 - -
Participacdo em controladas/ligadas - - 280 280
Despesas ndo dedutiveis 2913 2913 455 455
Exclusdes (105.562 (105.562) (74.772) (74.772)
Reversdo de provisio de créditos de liquidagao duvidosa (49.488) (49.488) (33.951) (33.951)
Reversdo de provisio para perdas e outros valores e bens - - (247) (247)
Reversido de Provisdes Operacionais (2.332) (2.332) - -
Recuperagdo de créditos baixados para prejuizo (8.160) (8.160) (10.006) (10.006)
Realizagdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa — Lei n°® 9.430 (20.913) (20.913) (22.227) (22.227)
Reversdo de provisdo para contingéncias (804) (804) (1.355) (1.355)
Reversdo de provisdo de participagdo no resultado (550) (550) (522) (522)
Perdas na cessdo de crédito (1.791) (1.791) - -
Variagdo Cambial a Diferir (120) (120) - -
Resultado de equivaléncia patrimonial (21.404) (21.404) (6.464) (6.464)
Base de cilculo 443 443 24.835 24.835
Total de imposto de renda e contribuigdo social (i) - - (6.198) (3.725)
Dedugdo incentivos fiscais - PAT (6) - - -
Aliquota de 15% - - (3.725) (3.725)
Adicional 10% - - (2.473) -
Ativo fiscal diferido 905 543 5.366 3.220

No 1° semestre de 2012 foi estornado uma provisdo de imposto de renda e contribuigdo social devido a decadéncia do
fisco federal relativo a cobranga de valor IRPJ mandato de seguranga 199.61.00037370-6 no montante de R$ 260 e
CSLL R$91.
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Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuic¢io social

Adigdes temporarias:

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa
Provisdo de créditos tributarios acumulados
Provisao para perdas outros valores e bens
Provisdes para contingéncias

Total das diferengas temporarias

Total do crédito tributario

2013 2012
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
23.961 23.961 33.324 33.324
178.897 178.897 117.303 117.303
534 534 481 481
10.739 10.739 9.947 9.947
214.131 214.131 161.055 161.055
53.533 32120 40.264 24.158

Previsao de realizacio dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Todos os créditos tributarios sdo registrados pelo valor provavel de realizagio, considerando o
historico de rentabilidade da entidade e expectativas de resultados futuros, em atendimento as
condigdes das Resolugdes n® 3.059/02 e 3.355/07 do BACEN e referem-se principalmente as
diferencas temporarias no calculo de imposto de renda e da contribuicdo social.

Com base em estudo técnico preparado pela Administragdo, a expectativa de realizacdo dos

créditos tributarios € a seguinte:

Diferencas tempordrias

2013 2014 015 2016 2017 Total
IRP] 8061 10485 11259 11381 12347 53533
GSLL 48% 6.91 675 6828 7410 32.120
Valor em 30/06/2013 12807 1677 18014 18.209 19757 85,653

Em 30 de junho de 2013 os valores presentes desses créditos tributarios montam a R$ 62.337,

considerando-se a taxa Selic de 8,50% ao ano.

Movimentacao dos créditos tributarios

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Provisdo para perdas outros valores e bens
Demais provisdes
Total dos créditos tributarios

Saldos em  Constituicio Saldo em
31/12/12 (realizaciio) 30/06/13
70.721 10.422 81.143
2.802 (2.588) 214
10.635 (6.339) 4.296
84.158 1.495 85.653
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Saldos em  Constituicio Saldo em
31/12/11 (realizacio) 30/06/12

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 40.854 19.397 60.251
Provisdo para perdas outros valores e bens 305 (112) 193
Provisdes para contingéncias 14.678 (10.700) 3.978

Total dos créditos tributarios 55.837 8.585 64.422

Patrimonio liquido

Capital social
O Capital social ¢ de RS 85.450 e esta representado por 192.035.922 agdes, sendo 169.527.746
ON e 22.508.176 PN, totalmente subscritas e integralizadas por acionistas domiciliados no pais.

Reservasde lucros

A reserva legal deve ser constituida obrigatoriamente a base de 5% sobre o lucro liquido do
periodo, limitado a 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das
reservas de capital.

Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, deduzido a reserva legal.O saldo remanescente, se houver, tera a aplicagdo que lhe
destinar a assembléia geral, por proposta da diretoria, observadas as disposigdes legais.
Reservas especiais de lucros

O saldo das reservas especiais de lucros ¢ oriundo de lucros apos as destinagdes legais.

Receita de Servicos

Semestres
2013 2012
Receita de avaliagdo e cadastro 21.757 12.255
Anuidade cartdo de crédito 7.108 5.491
Comissdo sobre compras cartio 4.212 3.727
Intermediagdo de seguros 958 2.860
Outras receitas 7 29
Total 4.042 24.362
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18 Despesa de pessoal

Semestres
2013 2012
Remuneragdo (3.289) (2.114)
Encargos (859) (821)
Beneficios (410) (576)
Treinamento (16) (51)
Total 4.574) (3.562)
19  Outras despesas administrativas
Semestres
2013 2012
Despesas de aluguéis (2.122)  (2.069)
Comunicagdes (2.562) (2.051)
Processamento de dados (7.795) (10.812)
Promogdes e relagdes publicas (1.616) (741)
Propaganda e publicidade (1.017) (656)
Seguros (45) 17)
Servigos do sistema financeiro (3.344) (4.845)
Servigos de terceiros (i) (66.330) (38.868)
Servigos técnicos especializados (ii) (25.262) (20.676)
Despesa de transporte (286) (299)
Despesa com despachante (1.348)  (1.143)
Emolumentos judiciais e cartorarios (6.268)  (4.335)
Taxas e notificagdes (2.017) (771)
Outras despesas administrativas (1.933) (3.228)
Total (121.945) (90.511
(i)  Composto, substancialmente, por comissdes.
(ii))  Composto, substancialmente, por gastos com consultoria juridica e consultoria em gestdo de
recebiveis.
20 Despesas tributarias
Semestres
2013 2012
Despesa com COFINS (11.745) (11.254)
Despesa com ISS (1.641) (1.178)
Despesa com PIS (1.371) (1.286)
Outras (20) (252
Total 14.777) (13.970)
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Outras receitas operacionais

Semestres
2013 2012
Recuperagio de encargos e despesas 2.936 650
Atualizacdo de impostos a compensar 43 87
Desagio na aquisi¢do de carteira de créditos 338 -
Reversio provisdo agdes perdas e danos 594 304
Reversao de provisdes operacionais 783 -
Outras rendas operacionais 325 56
Total 5019  1.097
Outras despesas operacionais
Semestres
2013 2012
Descontos concedidos (8.024)  (8.258)
Perdas em agdes de perdas € danos (5.238) (3.954)
Perdas com fraudes (346) (183)
Outras despesas operacionais - cartdo de crédito (3.136) (318)
Desagio na cessdo de carteiras (698) -
Outras despesas operacionais 276) (1.257)
Total 3a7.718) (13.970)

Transacoes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho 2013, decorrentes de operagdes com
partes relacionadas, cujos controladores sdo os acionistas do Grupo Omni,estdo demonstrados a
seguir:
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a. Saldos com sociedades controladas

Ativo
Outros créditos
Valores a receber de sociedades ligadas

Passivo

de apli oes interfii

Recursos de aceites cambiais
Obrigagdes por aceite e titulos cambiais

Outras obrigagdes
Obrigagdes por oper. de venda ou de transf. de ativos financs.
Devedores por cessao de crédito

Receitas

Outras receitas operacionais
o de

Despesas
Despesas com captagao
Despesas de aceites cambiais
Despesa de aplicagdes interfinanceira

Despesas administrativas
Despesas com prestagdo de senigos

Outras receitas operacionais

Despesas de créditos vinculados a operagdes adquiridas em cessao

Passivo

Recursos de aceites cambiais
Obrigagbes por aceite e titulos cambiais

Outras obrigagées

Obrigagdes por oper. de venda ou de transf. de ativos financs.

Devedores por cessao de crédito

Despesas
Despesas de aceites cambiais
Despesas de aceites cambiais

Despesas administrativas
Despesas com prestagao de servigos

Outras receitas operacionais
Despesa de créditos Vil a o
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em cesséo

2013
Omni Gestao Omni Multibens Cia Omni Soc.
e Cobranga Informatica Omni Cia Sec. Cred. Cred.
Ltda Ltda Securitizadora Financ. Omni DTVM __Microempr.
176 39 444 113 - -
176 39 444 113 - -
176 39 444 113 -
(3.038) (839) (137.276) (2.608) (600) (221)
- - - - (600) -
- - - - (600)
(3.038) (839) (1.142) (2.277) - (221)
(3.038) (839) (1.142) (2.277) - (221)
- - (136.134) (331) - -
- - (135.482) - -
- - (652) (331) -
176 39 444 113 - -
176 39 444 113 - -
176 39 444 13 - -
(12.840) (1.547) (29.001) (94) (22) )
(149) (48) (41) (94) (22) (Y]
(149) (48) (1) (94) 3) (]
- - - - (19)
(12.691) (1.499) - - . N
(12.691) (1.499) - - - -
- - (28.960) - - -
- (28.960) - - -
2012
Omni Gestao Omni Multibens Omni Soc.
e Cobranga  Informatica Omni Cia Cia Sec. Cred.
Ltda Ltda Securitizadora Cred. Financ. Omni DTVM Microempr.
(2.453) (1.987) 66.622 (1.232) (668) (217)
(2.453) (1.987) - (903) (668) (217)
(2.453) (1.987) - (903) (668) (217)
- - 66.622 (329) - -
- 64.050 - - -
- - 2572 (329) - -
(12.331) (2.533) 3.230 (175) (34) (11)
(144) (155) (8) (175) (34) 1)
(144) (155) ®) (175) (34) an
(12.187) (2.378) - - R R
(12.187) (2.378) - . _ )
- - 3.238 - - -
- - 3.238 - - -

b. Remunerac¢io dos empregados e administradores
De acordo com o Estatuto Social da Institui¢@o, ¢ de responsabilidade dos acionistas, em
Assembléia Geral, fixar o montante global da remunerag@o anual dos administradores.
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Os gastos com honorarios da diretoria foram no montante de R$ 944 (R$ 963 em 2012).

A Instituigdo concede beneficios de curto prazo aos empregados, tais como: participagdes nos
lucros e beneficios ndo-monetarios, tais como assisténcia médica, vale alimentagao e refeigdo.

A Instituigdo ndo concede beneficios pos-empregos, beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho ou outros de longo prazo para os seus empregados.

Saldos com outras partes relacionadas

Os saldos com outras partes relacionadas (acionistas, familiares, diretores e sociedades ligadas
aos acionistas ou familiares), relativos a captagdo de recursos constantes nas rubricas de
depositos a prazo, recursos de aceites cambiais e instrumentos hibridos de capital e divida
montam em RS 158.481( R$ 218.730 em 2012).

Limites operacionais

As institui¢des financeiras estdo obrigadas a manter um Patrimoénio de Referéncia minimo de
11% do Patrimonio Exigido, conforme legislagao do Banco Central, cuja uma das intengdes ¢
fazer frente aos possiveis riscos inerentes aos negocios, garantindo liquidez a Omni. A partir de
julho de 2008, entraram em vigor novas regras de mensuragéo de capital regulamentar pelo
Método Padronizado de Basileia II, com a nova metodologia de mensuracdo, analise e
administragdo de riscos de mercado, riscos de crédito e riscos operacionais. Este indice deve ser
calculado de forma consolidada.

2013 2012

Limites operacionais Limite  Situacio Margem Limite Situagiio Margem
PL Exigido compativel com o grau de risco da

estrutura de seus Ativos-Passivos e Contas de
~ Compensagao - Resolugdo n° 2.099/94 171.653 211.045 38.814 150.892 193.443 42.551
Indice de Imobilizagao- Res. n° 2.283/96 105.523 53.684 51.839 96.722 41.060 55.662
PL Realizado Minimo - Res. n° 2.099/94 7.000 157.510 150.510 7.000 144.426 137.426
Capital Realizado Minimo - Res. n° 2.099/94 7.000 85.450 78.450 7.000 85.450 78.450
Indice da Basiléia 11,00% 12,88% 1,88% 11,00% 14,10% 3,10%

Outras informacdes

Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional, Mercado e Crédito

O Conglomerado Econdmico Financeiro da Omni, atendendo as disposigdes da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional N°s 3.380/06, 3.464/07 e 3.721/09 e suas alteragdes, possui
estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacional, Mercado e Crédito, respectivamente,
segregada das areas de negdcioe auditoria interna,bem como estio capacitadasa identificar,
avaliar, monitorar, controlar e mitigar seus riscos, inclusive aqueles decorrentes de servigos
terceirizados.

Todas as estruturas de Gerenciamento de Riscos sdo direcionadas paraavaliagdo dos riscos de
todas as linhas de negécio do seu Conglomerado Econdmico Financeiro, bem como todos os
produtos oferecidos, pautadas em politicas e procedimentos documentados.

Para o calculo da parcela do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) referente ao Risco
Operacional, a OMNI adotou a Abordagem do Indicador Basico, conforme disposi¢des do Art.

5° da Circular n.° 3.383, de 30 de abril de 2008, publicada pelo Banco Central do Brasil, sendo
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queo Conglomerado possui estrutura de capital suficientemente robusto para comportar sem
maiores dificuldades a incorporagdo desta metodologia.

Um melhor detalhamento da estrutura de gerenciamento de riscos e esta descrito no relatorio de
acesso publico, disponivel no enderego eletronico www.omni.com.br (ndo auditado).

Ouvidoria

A Instituigéo criou uma unidade de ouvidoria. A ouvidoria tem como incumbéncia representar
os clientes usuarios dos produtos e servigos da entidade. Para tanto, a diretoria da Omni S.A. -
Crédito, Financiamento e Investimento, garantem todas as condi¢des para que o funcionamento
da ouvidoria seja pautado pela transparéncia, independéncia e imparcialidade no trato com os
clientes e no acesso as informagdes que forem necessarias.

Eventos subseqiientes

A administra¢@o da Instituicdo declara que ndo tem conhecimento de outros eventos

subseqiientes que tenham efeitos financeiros relevantes nas demonstragdes financeiras do

semestre findo em 30 de junho de 2013.

Diretoria

Gilberto Veiga de Novais
Contador CRC 1SP206578/0-7

35

271



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

272



ANEXO VI

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO REFERENTES A EXERCICIOS ANTERIORES
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Investidores do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OMNI Veiculos 1l
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstra¢des financeiras do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OMNI
Veiculos Ill, que compreendem a demonstra¢do da posi¢ao financeira em 31 de outubro de 2012,
demonstracdo do resultado, a demonstracdo das mutagées do patriménio liquido para o exercicio
findo naquela data, e a respectiva demonstragdo de fluxo de caixa assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo do Fundo é responsavel pela elaboracdao e adequada apresentagao dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a
fundos de investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obten¢io de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demonstra¢oes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstrages financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e
adequada apresentagdo das demonstragoes financeiras do Fundo para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre
a eficacia desses controles internos do Fundo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da
adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
Administracao do Fundo, bem como a avaliagao da apresentagao das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

GBS-010/13
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios OMNI Veiculos il em 31 de outubro de 2012 e o desempenho
das suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis a fundos de investimentos em agdes.

Enfase

Os riscos aos quais o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OMNI Veiculos lll esta sujeito
estao transcritos abaixo:

Riscos de liquidez, inovagao e inexisténcia de mercado secundario

0 investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com relagio aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo
mercado secundario liquido para negociagdo de tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo
precise vender seus Direitos Creditérios a terceiros, ou caso o quotista receba tais Direitos
Creditérios como pagamento de resgate ou amortizacao de suas quotas, (i) podera nao
haver mercado comprador para os mesmos, ou o pre¢o de alienacao podera causar perda de
patriménio para o Fundo, ou (ii) os quotistas poderdo ter dificuldade para cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios em caso de inadimplemento. Isto &, nao ha
qualquer garantia ou certeza que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou negociar os
Direitos Creditorios de sua carteira pelo pre¢o e no momento desejados;

Risco de Descontinuidade

A politica de investimento do Fundo descrita abaixo no Capitulo VI deste Regulamento
estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagio em Direitos
Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Quotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no Fundo, em fun¢do da descontinuidade das operagoes
regulares da Cedente e da capacidade dessa de originar Direitos Creditérios elegiveis para o
Fundo conforme os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des Adicionais e de acordo com a
politica de investimento previstos no Regulamento;

Risco da Cedente

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao decorrentes exclusivamente das
operacgdes de financiamento realizadas pela Cedente e devem necessariamente respeitar os
parametros da politica de investimento descrita abaixo, no Capitulo VI deste Regulamento.
Na hipotese de, por qualquer motivo, (i) a Cedente deixar de realizar suas atividades; e/ou
(ii) nao existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessao ao Fundo e que satisfagam os
Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, o Fundo nao podera adquirir Direitos
Creditérios de outra(s) Cedente(s), o que podera resultar na liquidagdo do Fundo (conforme
disposto abaixo no Capitulo XVI do Regulamento) e os investidores poderao nao conseguir
reaplicar os recursos até entdo investidos no Fundo em modalidades que lhes fornecam
rentabilidade semelhante;

Riscos operacionais

O Custodiante realizara a verificacao da regularidade dos Direitos Creditorios por meio de
analise dos relatérios eletrénicos, enviados pela Cedente. Entretanto, a verificacao
documental (fisica) da regularidade dos Direitos Creditérios é realizada apenas através de
auditoria mensal, por amostragem.
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Existe, entdo, a possibilidade de que a carteira do Fundo contenha Direitos Creditérios com
irregularidades no que se refere a sua constitui¢do, podendo assim obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios por ele
adquiridos. Também deve-se considerar que a titularidade dos Direitos Creditérios é do
Fundo e, portanto, o Fundo detém os direitos de cobrar os respectivos devedores
inadimplentes. Todavia, a Cedente é@ nomeada pelo Fundo, com interveniéncia do
Custodiante como agente de cobranga do Fundo dispondo de poderes para cobrar os
devedores inadimplentes judicial e extrajudicialmente. Embora o Contrato de Cessdao
(conforme definido abaixo) e este Regulamento criem mecanismos de controle quanto a
forma como a cobranca deva ser feita, ndo ha garantias de que a Cedente desempenhara tal
cobranga da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo
proprietario dos Direitos Creditorios (no caso, a carteira do Fundo) a desempenharia ou que
repassara, integralmente, os valores arrecadados com tal cobranca ao Fundo. O insucesso na
cobranca dos Direitos Creditérios podera acarretar perdas para o Fundo e seus quotistas
seniores;

Riscos de atraso na amortizacao ou resgate de quotas

O Fundo somente procederd a amortizacdo ou ao resgate das quotas a medida que os
Direitos Creditorios forem devidamente pagos pelos devedores, ndo havendo garantia de
que as amortizagdes e o resgate ocorrerdo integralmente nas datas programadas. Nessas
hipéteses, nao sera devido pelo Fundo, pela Administradora ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza;

Risco da notificacao

A notificacdo acerca da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do Artigo 290 do
Codigo Civil Brasileiro, nao sera feita aos devedores de tais Direitos Creditérios no momento
da cessdo, mas somente em caso de resilicdo do Contrato de Cessdo, o que pode resultar em
riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos efetuados pelos devedores
diretamente a Cedente até o momento da respectiva notificagao.

Riscos decorrentes do aprecamento dos ativos

Decorrem do apregamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, que devera ser
realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos
mobiliarios e demais operagGes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Neste sentido, a
utilizagao destes critérios, tais como os de marcagdo a mercado podem ocasionar variagoes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no
valor das suas Quotas Seniores;

Riscos sistémicos

Vinculados as condigdes econdmicas nacionais e internacionais, podendo ser afetados pelo
mercado e pelas altera¢oes nas taxas de juros e cambio, pregos dos papéis e ativos em geral,
incluindo os Direitos Creditorios e outros instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. N3o ha garantia de que a mudanga de tais condi¢des ndo venha a afetar o valor das
posicoes e dos ativos detidos pelo Fundo;

Riscos de crédito
A carteira do Fundo possui Direitos Creditérios e outros titulos de renda fixa que estao
sujeitos ao risco de atraso e/ou nao pagamento por seus emissores, devedores e/ou
coobrigados, consequentemente, nessa hipotese, poderao ocorrer redugoes de ganhos ou
perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor do principal de quaisquer dos
ativos do Fundo;
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Crowe Horwath

Risco de mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
fungao da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
titulos representativos dos ativos do Fundo. As variagdes de precos dos ativos poderdo
ocorrer também em func¢ao de alteracdOes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo, inclusive, ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de pre¢os dos ativos
sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Logo, nao ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se
mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros
venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagoes
significativas de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo;

Riscos de descasamento de taxas

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preferencialmente em Direitos Creditérios
e em modalidades financeiras de renda fixa que deverdo compor sua carteira de ativos.
Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado, dentro do permitido pela
rentabilidade da carteira a cada determinado momento, na forma do disposto abaixo, no
Capitulo Xll, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos
Creditorios e dos outros ativos integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores.
Além disso, deve-se observar que os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo
mediante desagio calculado a taxas prefixadas e a distribuicdo dos resultados da carteira do
Fundo para suas quotas tem como parametro a Taxa DI (conforme definida abaixo),
conforme previsto abaixo, no Artigo 17 deste Regulamento. Portanto, se a Taxa DI se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da rentabilidade pretendida aos quotistas titulares de Quotas Seniores; e

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios

O pagamento dos Direitos Creditérios devera ser feito, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cessao, pelo seu valor integral, diretamente ao Fundo. Contudo, caso os Clientes
decidam efetuar o pagamento antecipado dos Direitos Creditérios, receberdao um desconto
pro rata do valor devido. Portanto, na ocorréncia de um pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios, ha o risco de o Fundo incorrer em perdas.

QOutros Assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de outubro de 2011, apresentados para fins de
comparagao, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatorio datado
de 30 de dezembro de 2011, que nado conteve nenhuma modificagao.

Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2013.

A ééuwmébémuonmns Alz 7 AQ@?{"' an o Cla

Auditores Independentes
CRC 2RJ 0081/0-8

GEYSA BENDORAYTES E SILVA
Contadora

CRC 1RJ 091330/0-5
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Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OMNI - Veiculos Il

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragdes da posigéo financeira
Exercicio findo em 31 de outubro de 2012
(em milhares de reais)

% sobre
patriménio
2012 liquido
ATIVO
Disponibilidades
Banco conta movimento - Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao 12 1,00
Banco cobranga - HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo 44 3,65
56 4,65
Aplicagoes Interfinanceira de Liquidez
Letras do Tesouro Nacional 210 17,44
210 17,44
Titulos Publicos
Letras Financeiras do Tesouro 162 13,46
162 13,46
Direitos creditorios sem aquisicao substancial de riscos e beneficios
Direitos creditérios a vencer 794 65,95
Direitos creditdrios vencidos 58 4,82
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (PCLD) (21) (1,74)
831 69,02
Total do ativo 1.259 104,57
PASSIVO
Passivo Circulante
Taxa de Custddia 10 0,83
Créditos a conciliar 44 3,65
Qutros 1 0,08
55 4,57
PATRIMONIO LiQUIDO
Total de 86.632,832 cotas subordinadas a R$ 13,897327 1.204 100,00
1.204 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 1.259 104,57

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragao das mutagoes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de outubro de 2012
(em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

2012

Patriménio liquido no inicio do exercicio:

Representado por 28.892,769 cotas a R$ 200,721233 cada 5799
Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas classificadas no
patriménio liquido 5.838
Cotas emitidas no exercicio:

Cotas subordinadas 57.740,063 cotas 926
Amortizagdes

Cotas Subordinadas (11.359)
Variacao decorrente da movimentacao de cotas (10.433)
Patriménio liquido no final do exercicio:

Representado por 86.632,832 cotas subordinadas a R$ 13,897327 1.204

As notas explicativas da Administradora s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragéo do resultado
Exercicio findo em 31 de outubro de 2012
(em milhares de reais)

2012
Direitos Creditorios sem Aquisi¢do Substancial dos Riscos e Beneficios
Rendimentos de direitos creditérios 203
Resultado de direitos creditérios (63.211)
(63.008)
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez
Receitas de operagdes compromissadas 6
6
Rendas de titulos e valores mobiliarios
Receitas de titulos e valores mobiliarios 89
Resultado nas negociagdes (16)
73
Cotas de fundos de investimento
Receitas de cotas de fundos de investimento 8
8
Outras Receitas operacionais
Reversao de provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 69.015
Reversado de taxa de auditoria 15
69.030
Demais despesas
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (14)
Taxa de Administragao (97)
Taxa de Custodia (140)
Taxa de Fiscalizagdo CVM 4)
Despesas administrativas (186)
(271)
Resultado do periodo pertencente aos detentores de cotas classificadas no
patriménio liquido 5.838

As notas explicativas da Administradora sdo parte integrante das demonstragées financeiras
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Demonstragao do fluxo de caixa
Exercicio findo em 31 de outubro de 2012
(em milhares de reais)

2012
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do Exercicio 5.838
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
.Reversao de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (69.015)
.Despesa de provisao para creditos de liquidag@o duvidosa 14
.Rendimentos de titulos e valores mobiliarios (89)
.Rendimentos de cotas de fundos de investimentos (8)
.Taxa de custddia 10
.Demais Pagamentos/Recebimentos 1
(63.249)
Caixa liquido das atividades operacionais
Aquisicdo de titulos e valores mobiliarios (5.975)
Venda de titulos e valores mobilidrios 9.655
Resultado nas negociagdes com titulos e valores mobiliarios 16
Aquisicdo de direitos creditdrios (72.787)
Liquidagao de direitos creditorios 79.964
Prejuizo com direitos creditérios 63.008
Direitos creditérios a liquidar (ativo) 30
Baixa de direito creditdrio sem liquidagao (1.871)
Direitos creditérios a baixar (ativo) (30)
Crédito a conciliar conta corrente banco cobrador (131)
Recebiveis a liquidar (passivo) 1.871
Direitos creditorios a conciliar e
Aplicagdo em cotas de fundos de investimentos (2.348)
Resgate de cotas de fundos de investimentos 2.356
Taxa de fiscalizagao - CVM 1
Auditoria (42)
Taxa de custodia (13)
Taxa de administragédo (6)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 10.493
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Emisséo de cotas subordinadas 926
Armortizagdo de cotas subordinadas (11.359)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (10.433)
Variagao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 60
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 206
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 266

As notas explicativas da Administradora séo parte integrante das demonstracgoes financeiras
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos Il — iniciou suas atividades em 27 de
outubro de 2008, foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo determinado de duragéo
de 10 anos, contados a partir da data da primeira subscrigéo de cota do Fundo, podendo esse prazo ser
prorrogado, desde que aprovado pelos cotistas. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas
a valorizagao de suas cotas através da aplicagdo preponderante de seus recursos na aquisigao de direitos
creditérios do segmento financeiro, originados e cedidos pela Omni S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento.

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo s&o lastreados por contratos de financiamento de motocicletas,
automoveis, caminhdes, onibus, carretas e utilitarios pesados, utilizados tanto para transporte de carga
quanto de passageiro.

A primeira série de Cotas Seniores tem como parametro de rentabilidade 108% e a segunda série 112%
da Taxa DI, calculada e divulgada pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, incidentes sobre o valor das respectivas Cotas
Seniores. As Cotas Subordinadas ndo possuem parametro de rentabilidade.

Em 04 de janeiro de 2012 e 27 de margo de 2012, foram realizadas Assembleias Geral de Cotistas
deliberando a substituigdo: do atual gestor e administrador da carteira do Fundo HSBC Gestao de
Recursos Ltda., pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, para o exercicio
profissional da atividade de gestdo e de administragdo da carteira de titulos e valores mobiliarios; e do
atual custodiante Banco Bradesco S.A., pelo Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao para o exercicio
profissional da atividade de custédia.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, das
Cedentes, do Custodiante e de suas partes relacionadas, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC).

Elaboracgao e apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instrugdo Normativa n°® 489, de 14 de
janeiro de 2011, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimentos em
direitos creditérios.

Na elaboragdo dessas demonstragGes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizagao e determinagao dos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracado de resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
As operagbes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente
pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragio.

Titulos publicos

Os ftitulos publicos integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo de aquisigdo, acrescido
diariamente dos rendimentos incorridos (“curva”) até a data do balango, e ajustados ao valor de mercado,
quando aplicavel, em fungio da classificagdo dos titulos (Nota Explicativa n® 4) e quando existirem
efetivas negociagdes no mercado.

Direitos creditérios

Sao avaliados pelo seu valor de aquisigédo e acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata femporis. A taxa interna foi calculada com base no valor de
aquisicao, valor de vencimento e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

Os direitos creditorios vencidos e ndo pagos estdo registrados pelo valor contratado, acrescido dos
rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos direitos creditérios
vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente sdo reconhecidos
por ocasiao da efetiva realizagao (recebimento).

Os direitos creditdrios sao classificados nos seguintes grupos:

Operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéo, ensejando na baixa
do direito creditdrio no registro contabil do cedente.

Operages sem aquisigdo substancial de riscos e beneficios - quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditdrio objeto da operagao, nao
ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente.

A classificagdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora e devera ser estabelecida

utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposi¢ao do Fundo a variagao no fluxo de
caixa futuro associado ao direito creditério objeto da operagéo.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

O registro contabil deve ser feito em conta separada, de acordo com a classificagdo do ativo. Para os
casos em gque a aquisigdo substancial dos riscos e beneficios sobre os direitos creditérios ndo puderem
ser definidos objetivamente devem ser observados os seguintes procedimentos:

Classificar no Ativo as operagdes com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios, em conformidade com
a natureza da operagdo original, da propor¢gdo correspondente aos riscos e beneficios dos direitos
creditérios transferidos para o Fundo.

Classificar no Ativo as operagdes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios, da proporgao
correspondente aos riscos e beneficios dos direitos creditérios nao transferidos para o Fundo.

nao possuirem data de vencimento posterior a data de encerramento da série sénior mais longa em
circulagao;

ndo se encontrar o devedor do respectivo direito creditério inadimplente no cumprimento de suas
obrigagies perante o Fundo; e

No exercicio findo em 31 de outubro de 2012 ndo houve reclassificacdo de categoria dos direitos
creditérios.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD)

A partir do dia 28 de dezembro de 2012 os direitos creditérios passaram a ser classificados nos termos da
Instrugdo Normativa CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, quanto ao nivel de risco, levando em
consideragao a conjuntura econdmica, tomando como base os indices de perda historica dos dltimos seis
meses. O seu percentual sera definido através do valor apurado:

na relagao entre o valor total dos contratos com parcelas vencidas e ndo pagas (classificados na faixa de
perda para o Fundo) e o montante acumulado de créditos adquiridos pelo Fundo; e

o percentual das recompras acumuladas desde o inicio do Fundo sobre o montante acumulado de
créditos adquiridos pelo Fundo.

A metodologia ainda esta em processo de discussdo no mercado e podera sofrer alteragao ao longo do
periodo.”

Até a data acima mencionada, as provisbes e as perdas com Direitos Creditorios Adquiridos eram,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas aos critérios para constituicdo de provisdes, da Resolugdo
n®. 2.682, do Conselho Monetario Nacional, de 22 de dezembro de 1999.

Caso os créditos inadimplentes sejam de alguma forma, recuperados apés o provisionamento, estes sdo
destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, sendo revertida a proviséo anteriormente constituida. A
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa constituida pelo Fundo atinge ainda os demais direitos
creditérios do mesmo devedor inadimplente, ou seja, estabelece-se o maior risco de provisdo, mesmo que
ainda ndo conhecidas, por se referirem a direitos de crédito a vencer, mas comuns ao mesmo devedor,
ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagéo”.
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4.2

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas de acordo com a
intengao de negociagao, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagéo:

Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as
perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores maobiliarios, exceto acdes nao
resgataveis, para os quais haja a intengdo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento,
sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos intrinsecos.

Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Gnico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo
conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses Ultimos definidos
como tal pela regulamentagédo editada pela CVM relativamente aos fundos de investimento em titulos e
valores mobiliarios;

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de ades&o ao regulamento do fundo,
a sua anuéncia a classificagdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo; e

Que os fundos de investimento invistam em cotas de outro fundo de investimento, que classifique os
titulos e valores mobiliarios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento. E
necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigdes acima
mencionadas.

Composi¢ao da carteira

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo
assim classificados:

Valor de Faixas de
Curva Mercado Resultado vencimento
Titulos Pablicos:
Letras Financeiras do Tesouro 162 162 - Apos 1 ano
162 162 -

Valor de mercado

As Letras Financeiras do Tesouro sdo atualizadas pelas informagdes divulgadas nos boletins publicados
pela ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais).
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Direitos creditorios sem aquisi¢gao substancial de riscos e beneficios

A Administradora considera o Fundo sem retengéo de risco, considerando a premissa de que a cedente
garante a compensacado das perdas de créditos provaveis e mantém uma subordinacdo minima para
garantir a rentabilidade das cotas seniores. Adicionalmente, os direitos creditdrios integrantes da carteira
do Fundo s&o garantidos por alienagao fiduciaria de veiculos. Além disso, existe o posicionamento formal
da cedente quanto a forma de classificagdo do risco do Fundo dentro do seu balango

Descricao das caracteristicas dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos creditérios sao originados de financiamentos concedidos pela cedente a pessoas fisicas e
juridicas, representados por empréstimos de crédito pessoal e financiamento de motocicletas, veiculos
leves e pesados, instrumentos particulares ou cédulas de crédito bancario aditivos, titulos de crédito e
instrumentos de garantia.

Critérios de elegibilidade
Os direitos creditdrios passiveis de aquisigdo pelo Fundo devem atender aos seguintes critérios de
elegibilidade:

A verificagdo quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade sera feita pelo Custodiante, nos termos
da legislagao em vigor.

Os direitos creditdrios passiveis de aquisicdo devem ainda, na data da cessdo, atender as seguintes
condigbes adicionais:

possuirem os veiculos objeto dos contratos de financiamento e contratos de crédito pessoal com garantia
documentagao habil (CRV);

serem oriundos de operagdes de financiamento e/ou concessdo de crédito realizadas com clientes da
Cedente que (i) tenham sido submetidos a avaliagao de crédito da Cedente, e (ii) tenham o cadastro junto
a Cedente;

serem os direitos creditérios enquadrados na politica de concessdo de crédito da Cedente, conforme
definida neste Regulamento;

serem oriundos de um contrato de financiamento efou contrato de crédito pessoal com garantia
adimplente;

estarem livres e desembaragados de quaisquer dnus, gravames ou restrigbes de qualquer natureza;

estar o cliente, devedor do respectivo direito creditério, adimplente com suas obrigagdes perante a
Cedente; e

nao possuirem os veiculos, cuja aquisicao for objeto dos contratos de financiamento ou dados em
garantia dos contratos de crédito pessoal com garantia, data de fabricagdao acima de: (i) 15 anos, nos
casos de motocicletas; (ii) 30 anos, nos casos de veiculos leves; e (iii) 35 anos, nos casos de veiculos
pesados.
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5.4

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

serem oriundos de operagbes de financiamento efou concessao de crédito entre a Cedente e seus
clientes, garantidas por alienagéo fiduciaria, remunerados com base em taxas de juros pré-fixadas e
devidamente representadas por carnés de pagamento; e

nao constar nenhum pedido de faléncia ou recuperagao, judicial ou extrajudicial, contra o respectivo
cliente, bem como ndo ter sido requerida sua insolvéncia.”

A verificacéo quanto ao atendimento das condigoes adicionais sera feita pela Cedente, a qual confirmara
tal atendimento a Administradora e ao Custodiante, nos termos do contrato de cessao.

Composigao dos direitos creditérios e provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Parcelas PCLD
Contratos Avencer Vencidos Total % Valor

A vencer e vencidos até 14 dias 213 7 220 0,5 1
Vencido entre 15 e 30 dias 435 27 462 1 5
Vencido entre 31 e 60 dias 115 15 130 3 4
Vencido entre 61 e 90 dias 14 2 16 10 1
Vencido entre 91 e 120 dias 9 3 12 30 4
Vencido entre 121 e 150 dias 8 3 11 50 5
Superior a 180 dias 0 1 1 100 1

794 58 852 21

Movimenta¢ao da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Saldo em 31 de outubro de 2011 69.022
Constituigdo da provis@o no exercicio 14
Reverséao da provisao no exercicio (69.015)
Saldo em 31 de outubro de 2012 21

Movimenta¢ao da carteira de direitos creditérios

Saldo inicial do periodo 31/10/2011 72.747
Aquisigao de direitos creditorios 72,787
Liquidagdo de direitos creditdrios (79.964)
Direitos creditorio a liquidar (Ativo) 161
Direitos creditorio a liquidar (Passivo) (1.871)
Rendimentos de direitos creditdrios (63.008)
Saldo final do periodo 31/10/2012 852
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Recompras de direitos

No exercicio findo em 31 de outubro de 2012 houve recompra de direitos creditérios pelo valor contabil no
montante de R$ 27 (vinte e sete mil reais).

Créditos a conciliar

Passivo — Referem-se a direitos creditdrios recebidos cuja baixa do titulo se deu no dia seguinte, no valor
de R$ 44 (quarenta e quatro mil reais).

Taxas praticadas por grupo de operagdes realizadas no periodo

As taxas de desconto na aquisicdo de direitos creditérios sem aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios ocorridas no periodo estao assim distribuidas:

Taxa média
Taxa minima Taxa maxima (ponderada)
31/10/2012 55,57% 55,57% 55,57%

Garantias

Os direitos creditdrios integrantes da carteira estdo garantidos por alienagdo fiduciaria de wveiculo
devidamente registrada no Sisterna Nacional de Gravame (SNG) em favor da cedente.

Dentre os contratos formalizados durante o exercicio findo em 31 de outubro de 2012, o valor das
garantias reais € equivalente a R$ 1.632 (um milhdo, seiscentos e trinta @ um mil Reais).

Rating

Em virtude do encerramento da cota sénior o Fundo esta dispensado de emissao do relatério de Rating.

Gerenciamento de riscos
O Fundo esta sujeito a controles de risco pela Administradora, a qual se orienta pela transparéncia,

competéncia e cumprimento do Regulamento do Fundo e da legislagao vigente.

O risco do Fundo esta diretamente ligado as aplicages efetuadas na forma da sua politica de
investimento, definida em seu Regulamento. Além disso, os riscos relacionados ao Fundo encontram-se
descritos em seu Regulamento e em seu Prospecto.
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Fundo de Investimento em Direitos Creditorios OMNI - Veiculos llI
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

As aplicagdes efetuadas pelo Fundo apresentam riscos para os cotistas e o controle de riscos nao elimina
a possibilidade de perdas pelos cofistas. Ainda que a Administradora mantenha gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus cotistas.

De acordo com o regulamento do Fundo, o Fundo realiza aplicagGes que colocam em risco 0 seu
patriménio podendo ocorrer perda do capital investido em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que
compdem a carteira do Fundo.

Antes de tomar a deciséo de investimento no Fundo, o investidor deve considerar cuidadosamente, a luz
de sua propria situagdo financeira e seus objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis no
Regulamento e em particular, avaliar os seguintes riscos: i) risco de liquidez 9inovagao e inexisténcia de
mercado secundario); ii) risco de descontinuidade; iii) riscos da cedente; iv) riscos operacionais; v) risco
de atraso na amortizagio ou resgate de cotas e risco de notificagéo; vi) riscos decorrentes do
apregamento dos ativos; vii) riscos sistémicos; viii) riscos de crédito; ix) risco de mercado; x) riscos de
descasamento de taxas; e xi) risco de pré-pagamento dos direitos creditdrios.

Caracteristicas e valorizacao das cotas

As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patriménio e ndo serdo resgataveis, exceto por
ocasido de liquidacao ou término do prazo de duragdo do Fundo.

As cotas do Fundo serdo representadas pelas seguintes classes:

Cotas seniores

Sao aquelas que ndo se subordinam as demais para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo. As cotas seniores poderao ser emitidas em diversas Séries, a serem
distribuidas em uma ou mais ofertas.

Cotas subordinadas
Sao aquelas que subordinam-se as cotas seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuigao dos
rendimentos da carteira do Fundo.

Emissoes, resgate e amortizacao de cotas
Emissao

As cotas do Fundo séo de 2 (duas) classes: as Cotas Seniores poderdo ser emitidas em diversas séries,
enqguanto as Cotas Subordinadas sdo emitidas em série Unica. As cotas Seniores emitidas na primeira
série possuem meta de rentabilidade de 108% da Taxa DI, e as metas de rentabilidade das demais séries
deverao ser aprovadas pela Assembleia Geral e registradas nos respectivos Suplementos. A segunda
série de cotas seniores possui meta de rentabilidade de 112% da Taxa DI. As cotas sdo da forma
escritural e sdo mantidas, pelo Administrador, em contas de depésito em nome de seu titulares mantidas
junto ao Custodiante.

Foram emitidas (i) a primeira série, 100.000 (cem mil) Cotas Seniores, com um valor inicial de R$ 1 cada,

e Cotas Subordinadas suficientes para atender a Relagdo Minima e (ii) nas séries subsequentes,
conforme deliberagao da Assembleia Geral, registrada no respectivo Suplemento de cada série.
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Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Foram emitidas na segunda série de cotas seniores 143.741 (cento e quarenta e trés mil setecentos e
quarenta e um) cotas, com um valor inicial de R$ 1 cada, sendo que o limite para a emissao da segunda
série de cotas seniores sera de 200.000 (duzentas mil) cotas. Nao havera quantidade minima de Cotas a
serem distribuidas, observado o disposto na regulamentagdo em vigor. A emissdo de novas séries de
Cotas Seniores dependera de aprovagdo da Assembleia Geral.

A aplicagdo minima no Fundo sera de R$ 25.
Resgate

N&o havera resgates de cotas, a ndo ser pela liquidagao do Fundo. Na data do resgate sera utilizado o valor
da cota de abertura do dia do respectivo pagamento.

Amortizagao

As cotas subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo ou resgate
integral das Cotas Seniores (ressalvadas, porém, as amortizagbes extraordinarias das Cotas
Subordinadas). As cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas em casos extraordinarios, quando a
Relagdo Minima exceder a 133,33% e desde que obedecidas as demais condigdes indicadas no
Regulamento.

As cotas seniores serdo amortizadas seguindo os critérios estipulados nos respectivos suplementos. A
primeira e a segunda série de cotas seniores serdo amortizadas em 24 parcelas mensais e sucessivas,
apos o periodo de caréncia de 24 meses contados da data da primeira subscrigao de cotas da respectiva
série.

Durante o exercicio foram realizadas as seguintes amortizagoes:

Cotas subordinadas

Data Amortizado R$
08/11/2011 2.300
18/M11/2011 1.985
02/12/2011 949
12/12/2011 575
28/12/2011 1.465
06/01/2012 1.350
27/01/2012 750
15/02/2012 695
08/03/2012 350
20/03/2012 280
28/03/2012 420
13/06/2012 200
03/09/2012 40
11.359
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Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Custodia

Os titulos publicos estao registrados no Sistema Especial de Liquidag&o e Custodia (SELIC) do Banco
Central do Brasil. Os documentos comprobatdrios dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo estéo
custodiados pela Omni S.A. — Crédito Financiamento e Investimento.

Negociacdo das cotas

As cotas do Fundo serdo registradas para negociagdo no mercado secundario, na CETIP (Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos), cabendo aos intermediarios assegurar que as respectivas aquisicges
sejam feitas somente por investidores autorizados a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios pela regulamentagdo da CVM em vigor, nos termos da regulamentagio em vigor.

Encargos do Fundo

Taxa de Administracao

Ate 31 de janeiro de 2012 o Administrador HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, recebeu, pelos

servicos de administragdo do Fundo, uma taxa de administragcdo de 0,45% (zero virgula quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Gteis, incidente sobre o Patriménio Liquido. No periodo de 1
de novembro de 2011 a 31 de janeiro de 2012, a despesa de taxa de administragao foi de R$ 2 (dois mil).

A partir de 1 de fevereiro de 2012 a Administradora, fez jus a uma taxa de administragdo de 0,10% (zero
virgula dez centésimos por cento)a o ano, base 252 dias uteis, incidente sobre o Patrimdnio Liquido do dia
atil anterior, conforme descrito a seguir:

1

o (e g |
T4 =| XXX PLpy |
Onde:
TA = Taxa de Administragéo, calculada todo dia util;
X = Percentual anual fixo, sendo X igual a 0,10% (dez décimos por cento); e
s

= Patrimdnio Liquido no dia atil anterior.

A parcela da Taxa de Administragdo ndo podera ser inferior ao valor minimo mensal: (i) até o 3° (terceiro)
més ou até ocorrer a reestruturagao do FIDC NP OMNI - Veiculos | (06.010.855/0001-80) e do Fundo, o
que ocorrer primeiro, equivalente a R$ 7 (sete mil reais); e (ii) apés o prazo mencionado no item (i),
equivalente a R$ 10 (dez mil reais).

A Taxa de Administragao sera provisionada diariamente e paga mensalmente, no Ultimo dia Gtil de cada
més, devida a primeira Taxa de Administragao no Ultimo dia Gtil do més da primeira data de subscrigao
inicial, e as demais Taxas de Administragao no Ultimo dia Otil de cada més subsequente.

No exercicio findo em 31 de outubro de 2012, a despesa de taxa de administragdo foi de R$ 97.
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Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Rentabilidade %

Cotas Data Valor da cota - RS (***)

Subordinada
31/10/2012 13,897327 7.389,66
31/01/2012 (™) 28,484193 969,36
31/10/2011 200,721233 310,61
29/10/2010 2.283,789657 106,78
31/10/2009 3.145,819665 120,06
31/10/2008 2.657,806752 104,64
31/10/2007 2.784,557430 223,12
31/10/2006 1.008,614799 0,86
27/10/2006 (") 1.000,000000 -

(*) inicio das atividades da classe
(**) data da transferéncia de administragao
(***) rentabilidade desconsiderando as amortizagoes

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

Tributacao

Imposto de renda

Os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, de

acordo com o prazo de aplicagdo contado entre a data de aplicagao e a data do resgate:

22,5% em aplicagoes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagbes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributagao especificas, na

forma da legislagado em vigor.
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Notas explicativas da Diretoria as demonstragdes financeiras
Em 31 de outubro de 2012

Contrato de prestacao de servigo de controladoria e custodia

Ate 30 de margo de 2012 o Administrador contratou o Banco Bradesco para prestar servigos de
tesouraria, custddia, escrituragdo de cotas e controle de ativos e passivos relativos a este findo, de
acordo com as normas legais e regulamentares.

A partir de 01 de abril de 2012 a Administradora contratou o Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao para
prestar servigos de tesouraria, custddia, escrituragéo de cotas e controle de ativos e passivos relativos a
este Fundo, de acordo com as normas legais e regulamentares.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrugao CVM n® 381/03, registre-se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou
outros servigos prestados por auditores independentes relacionados aos fundos de investimento por ela
administrados. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Demandas judiciais

Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra a Administracédo do Fundo.

Alteragao estatutaria

Na Assembleia Geral de Cotistas realizada em quatro de janeiro de 2012, foram deliberadas as seguintes
alteragbes no Regulamento: (i) transferéncia da administragdo do Fundo e HSBC Bank Brasil S.A. —
Banco Multiplo para a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., (ii) transferéncia da
gestdo do Fundo para Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e (iii) alteragao da
taxa de administragéo de 0,45% ao ano para 0,10% ao ano. Tais alteragdes entraram em vigor a partir de
1° de fevereiro de 2012.

Na Assembleia Geral de Cotistas realizada em 27 de margo de 2012, foram efetuadas as seguintes
deliberagdes: (i) a recompra extraordinaria da carteira do Fundo, pelo valor aproximado de R$ 25 (vinte e
cinco mil reais); (ii) a substituigdo do atual custodiante, Banco Bradesco S.A. pelo Deutsche Bank S.A. —
Banco Alemao; (iii) alteragao das responsabilidades do Custodiante; (iv) a alteragdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigdes Adicionais constantes nos capitulos VIIl e IX do regulamento do Fundo; (v)
a metodologia de verificagdo de lastro, que passara a ser efetuada pelo Deutsche Bank S.A. Banco
Alemao; a inclusdo de evento de avaliagdo ao artigo 47 do regulamento do Fundo, quando as
irregularidades apontadas pelo Custodiante quando da verificagdo do lastro dos direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo ultrapassarem 10% da amostra analisada, conforme metodologia descrita no anexo
Il do regulamento do Fundo; a alteragdo da férmula de cdlculo do indice de Atraso, que devera ser
apurado mensalmente pela Administradora, até o 5° dia Gtil de cada més, com base no Gltimo dia util do
més anterior a data de apuragdo.
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