Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Cotas Seniores (“Cotas Seniores”)
e de Cotas Subordinadas Mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS IX
CNPJ n? 19.373.003/0001-07 (“Fundo”)
no montante de

R$72.000.000,00 R$13.500.000,00

em relagdo as Cotas Seniores em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino
Registro CVM das Cotas Seniores: CVM/SRE/RFD/2014/003, Registro CVM das Cotas Subordinadas Mezanino: CVM/SRE/RFD/2014/004,
concedido em 24 de margo de 2014 concedido em 24 de margo de 2014

Classificagdo preliminar de risco das Cotas Seniores: Classificagdo preliminar de risco das Cotas Subordinadas Mezanino: A(exp)sf(bra),

AA(exp)sf(bra), conferida pela Fitch Ratings do Brasil Ltda. conferida pela Fitch Ratings do Brasil Ltda.
Codigo ISIN das Cotas Seniores: BRFICOCTF007 Codigo ISIN das Cotas Subordinadas Mezanino: BRFICOCTF023
Valor unitario das Cotas Seniores, na Data de Subscri¢io Inicial: R$1.000,00 Valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino, na Data de Subscri¢o Inicial: R$1.000,00
Quantidade de Cotas Seniores: 72.000 Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: 13.500

Registro de funcionamento do Fundo: 664-5, concedido em 13 de fevereiro de 2014
Classificagdo ANBIMA: FIDC Financeiro - Financiamento de Veiculos

0 objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos seus cotistas por meio do investimento dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisi¢do de direitos de crédito
originados da concessao de (a) financiamento de (1) motocicletas; (2) automéveis e utilitarios (“Veiculos Leves”); e (3) caminhdes, 6nibus, carretas e utilitarios pesados, utilizados para transporte
de cargas e de passageiros (“Veiculos Pesados”); e (b) empréstimo pessoal, garantido por alienacdo fiduciaria de (1) Veiculos Leves; e (2) Veiculos Pesados, pela Omni S.A. - Crédito, Financiamento
e Investimento, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Sdo Gabriel, n® 555, 52 andar, conjunto 505, inscrita no CNPJ sob o n® 92.228.410/0001-02 (“Cedente”), a
devedores pessoas fisicas e juridicas, nos termos da legislagdo aplicavel e do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de distribui¢do publica (“Oferta”), nos termos da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, por meio de procedimento
de coleta de intenc¢des de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), exclusivamente no mercado brasileiro, em mercado de balcdo organizado, por meio da CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“CETIP”).

A Oferta sera conduzida pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 700, 102, 119,
129,132 e 142 andares (parte), inscrito no CNPJ sob o n? 33.987.793/0001-33, na qualidade de instituigdo lider da Oferta (“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme para a totalidade
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com o regime de melhores esfor¢os para as Cotas do Lote Suplementar e para as Cotas do Lote Adicional,
conforme abaixo definidas.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para negociagdo no mercado secundario na CETIP. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores sera equivalente a apropriagao
didria, sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias tteis, da variagdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida
de sobretaxa de 2,65%, conforme determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding. A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino sera equivalente a apropriagdo diaria,
sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 4,95%, conforme determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

0 Fundo ¢é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500,
bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n2 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

A constituicao do Fundo e a emissédo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino foram aprovadas por deliberagdo da Administradora, datada de 27 de novembro de 2013, registrada
no 62 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 27 de novembro de 2013, sob o n® 1301701. O Regulamento, cujo inteiro teor foi
aprovado por deliberagdo da Administradora, datada de 14 de janeiro de 2014 e registrada no 62 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em 14 de janeiro de 2014, sob o n° 1303446, foi registrado no 62 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 14 de janeiro de 2014, sob
on®1303447. 0 Fundo é regido pelas disposi¢des do Regulamento, pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Instrugdo CVM n® 356, de 17 de
dezembro de 2001, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

A quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera ser acrescida de lote suplementar de até 10.800 Cotas Seniores e 2.025 Cotas Subordinadas
Mezanino, equivalentes a até 15% do total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas (“Cotas do Lote Suplementar”), sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, conforme abaixo definidas, com a finalidade exclusiva de atender a eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A op¢do de distribuicao de Cotas do
Lote Suplementar foi outorgada pela Administradora, em nome do Fundo, ao Coordenador Lider, nos termos do artigo 24, caput, da Instrugdo CVM n2 400/03, e somente podera ser exercida pelo
Coordenador Lider, mediante comum acordo com a Cedente.

Sem prejuizo da opgao de distribui¢do das Cotas do Lote Suplementar, a quantidade total de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera ser, a critério da
Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitagdo do Coordenador Lider e desde que de comum acordo com a Cedente, acrescida em até 14.400 Cotas Seniores e 2.700 Cotas Subordinadas
Mezanino, equivalentes a até 20% das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Suplementar, nos termos do artigo 14, §2¢, da
Instrugdo CVM n® 400/03 (“Cotas do Lote Adicional”).

0 investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a gestora abaixo identificada mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da gestora abaixo identificada, da Cedente, do custodiante abaixo
identificado, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informagdes contidas neste prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do Regulamento, com
especial atengdo as cldusulas relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem
como sobre as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

Somente investidores autorizados, conforme definidos no Regulamento e neste prospecto, podem adquirir as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco’, nas pdginas 45 a 57 do presente prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto poderao ser obtidas junto a Administradora, ao Coordenador Lider e a CVM.
LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 1 DESTE PROSPECTO.

p, Prospecto de acordo com  Este prospecto foi preparado com as informages necessdrias ao atendimento das disposi¢des do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para os
:":n‘gl';::if”:;‘agiiﬁ:‘gi"o‘; Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagao para funcionamento e/ou venda das cotas do Fundo nao implica, por parte da
ANBIMA  ty540s de Investimento. CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Administradora ou das demais institui¢cdes
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AVISOS ADICIONAIS

A carteira de ativos do Fundo pode possuir prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
o0 que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota do Fundo se comparada a de fundos similares
com prazo inferior.

O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicagcdo do investidor,
bem como do prazo médio dos ativos que compéem sua carteira. Ndo hd garantias de que a aliquota
aplicdvel, quando do resgate das cotas do Fundo, serd a menor dentre as previstas pela legislagdo vigente.

Ndo hd garantia de que o Fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo.

Para informagées adicionais sobre a tributagdo aplicdvel ao Fundo e aos seus cotistas, os investidores
devem ler a se¢do “Regras de Tributagdo do Fundo”, nas pdginas 99 a 103 deste prospecto.

O Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.
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GLOSSARIO

Para os fins deste prospecto, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas no corpo do presente documento:

Acordo Operacional

Administradora

Agéncia Classificadora de Risco

Agente de Armazenamento

Agente de Cobranga

Agente de Recebimento

Alocagdo Minima

Amortiza¢do do Principal

Acordo sobre procedimentos operacionais a serem
observados com relacdo ao Fundo, a ser celebrado entre a
Administradora, a Gestora, a Cedente e o Custodiante

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracido de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n 500, bloco 13, grupo
205, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n®
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer titulo

Fitch Ratings do Brasil Ltda., agéncia classificadora de
risco especializada contratada pelo Fundo, responsavel
pela avaliagdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ou sua sucessora a qualquer
titulo

O Custodiante, ou qualquer instituicio por ele
subcontratada, nos termos do Regulamento, para
prestacdo dos servicos de guarda dos Documentos
Comprobatoérios e dos Documentos Complementares

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida S3ao Gabriel, n® 555, 5°
andar, conjunto 505, inscrita no CNP] sob o n°
92.228.410/0001-02, ou sua sucessora a qualquer titulo,
contratada para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos

(a) Itau Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c) HSBC
Bank Brasil S.A;; (d) Banco Santander (Brasil) S.A.; (e)
Banco do Brasil S.A.; (f) Caixa Econdmica Federal; ou (g)
outra instituicao financeira de primeira linha

Percentual minimo de 65% (sessenta e cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditdrios

Amortizacao de parcela do Valor do Principal, conforme
efetivamente realizada em determinada Data de Calculo,
nos termos previstos na clausula 16 do Regulamento



Amortizagdo do Principal Mezanino

Amortizacdo do Principal Sénior

Amortizacdo Extraordinaria

Amortizacdo Pro Rata

Amortizacdo Sequencial

Anédlise da Carteira

ANBIMA

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Amortizacdo de parcela do Valor do Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme efetivamente realizada
em determinada Data de Calculo, calculada nos termos
previstos na clausula 16 do Regulamento e na se¢do “Cotas
do Fundo”, sob o titulo “Pagamento da Remuneragio e
Amortizacdo do Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino”, do presente Prospecto, levando em
consideracdo a Meta de Amortizagdo do Principal
Mezanino

Amortizacdo de parcela do Valor do Principal das Cotas
Seniores, conforme efetivamente realizada em
determinada Data de Calculo, calculada nos termos
previstos na clausula 16 do Regulamento e na se¢ao “Cotas
do Fundo”, sob o titulo “Pagamento da Remuneragdo e
Amortizacdo do Principal das Cotas Seniores”, do presente
Prospecto, levando em consideracio a Meta de
Amortizacdo do Principal Sénior

Amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas Junior,
que podera ser realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial na clausula 16

Critério de alocacdo de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado ordinariamente pela
Administradora, previsto no item 17.2 do Regulamento e
na sec¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem
de Aplicacao dos Recursos”, do presente Prospecto

Critério de alocacio de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado, até a liquidagdo do
Fundo, apés a ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos no item 16.8 do Regulamento e na se¢io “Cotas
do Fundo”, sob o titulo “Procedimentos de Integralizacao,
Amortizacdo e Resgate”, do presente Prospecto

Andlise da carteira de direitos creditérios da Cedente,
realizada pela KPMG Financial Risk & Actuarial Services
Ltda., empresa de consultoria com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n? 33, inscrita no CNP] sob 0 n? 02.668.801/0001-
55

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo,
conforme previstos no item 10.5 do Regulamento e na
se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Composicdo e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, do
presente Prospecto, bem como o Cap de Taxa de Juros



Auditor Independente

Aviso ao Mercado

BACEN
C3

Cap de Taxa de Juros

Cedente

CETIP
CMN

Condigdes de Cessdo

Conta de Cobranca Extraordinaria

Contrato de Cessao

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
empresa de auditoria independente credenciada junto a
CVM, com sede na cidade de Siao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n°® 1.981, CEP 04717-
906, inscrita no CNP] sob o n? 49.928.567/0001-11, ou
sua sucessora a qualquer titulo

Aviso ao mercado, publicado nos termos do artigo 53 da
Instrucao CVM n? 400/03, contendo informagdes acerca do
Procedimento de Bookbuilding, entre outras informacoes

Banco Central do Brasil
Central de Cessdo de Crédito

Operagcdes em mercados de derivativos, a serem
contratadas pelo Fundo com quaisquer das InstituicGes
Autorizadas, nos termos previstos na clausula 10 e no
anexo VI ao Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Composicdo e Diversificacio da
Carteira do Fundo”, do presente Prospecto, com o objetivo
de proteger a carteira do Fundo contra oscilacbes das taxas
de juros, tendo em vista a diferenca de taxas aplicaveis, de
um lado, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino (taxas flutuantes) e, de outro, aos Direitos
Creditorios (taxas fixas)

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Avenida S3o Gabriel, n°® 555, 5°
andar, conjunto 505, inscrita no CNP] sob o n°
92.228.410/0001-02

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Conselho Monetario Nacional

Condigoes para cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo,
conforme estabelecidas na clausula 13 do Regulamento e
na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Condicdes de Cessao”, do presente Prospecto

Conta em nome do Fundo, movimentada, de forma
exclusiva, pela Administradora, aberta exclusivamente
para recebimento dos recursos provenientes da cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos

“Instrumento Particular de Promessa de Cessio e
Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Cedente, com interveniéncia
anuéncia do Custodiante e da Gestora



Contrato de Custodia

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestdo

Convénio de Cobranga

Coordenador Lider

Cotas

Cotas do Lote Adicional

Cotas do Lote Suplementar

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de
Servicos de Custddia, Controladoria e Escrituracio de
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios,
e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e o Custodiante

“Contrato de Distribuicdo, sob Regime de Garantia Firme,
Cumulado com Melhores Esfor¢os de Colocagao, de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de Emissido do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OMNI
Veiculos IX” celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, o Coordenador Lider e a Cedente

Contrato para prestacdo dos servigos de gestdo profissional
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora

“Convénio de Cobrangca e Outras Avencas” celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Agente de Cobrang¢a, com interveniéncia anuéncia do
Custodiante, que regula a prestacdo dos servigcos de
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Jr., n? 700, 109, 119, 129, 132 e 142 andares
(parte), inscrita no CNP] sob o n? 33.987.793/0001-33

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo

Lote adicional de até 14.400 (catorze mil e quatrocentas)
Cotas Seniores e 2.700 (duas mil e setecentas) Cotas
Subordinadas Mezanino, equivalentes a até 20% (vinte por
cento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas
do Lote Suplementar, que podera ser emitido, a critério da
Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitagao
do Coordenador Lider e desde que de comum acordo com a
Cedente, nas mesmas condi¢des e precos das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente
ofertadas, nos termos do artigo 14, §22, da Instrugdo CVM
n?400/03

Lote suplementar de até 10.800 (dez mil e oitocentas) Cotas
Seniores e 2.025 (duas mil e vinte e cinco) Cotas
Subordinadas Mezanino, equivalentes a até 15% (quinze por
cento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas
do Lote Adicional, que podera ser emitido com a finalidade
exclusiva de atender a eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta, nos termos do
artigo 24, caput, da Instrugdo CVM n? 400/03. A opcdo de
distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada
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Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotas Subordinadas Junior

Cotista

Crédito Pessoal com Garantia

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisicdo e Pagamento

Data de Calculo

Data de Disponibilizacdo

Data de Exercicio da Garantia Firme

pela Administradora, em nome do Fundo, ao Coordenador
Lider, nos termos do artigo 24, caput, da Instru¢do CVM n?
400/03, e somente podera ser exercida pelo Coordenador
Lider, mediante comum acordo com a Cedente

As Cotas que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Janior emitidas pelo Fundo

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacdo, resgate e distribuicio dos rendimentos
da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,
ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos
termos do Regulamento

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas, sem distin¢ao

Empréstimo pessoal concedido pela Cedente ao Devedor,
garantido por alienacio fiduciaria de Veiculos Leves ou de
Veiculos Pesados, representado por cédula de crédito
bancario

Critérios para selegdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser verificados pelo
Custodiante, estabelecidos na <cldusula 12 do
Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Critérios de Elegibilidade”, do presente Prospecto

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo, instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.900, 132, 142 e 15°
andares, CEP 04538-132, inscrita no CNP] sob o n?
62.331.228/0001-11, ou sua sucessora a qualquer titulo

Comissao de Valores Mobiliarios

Data de pagamento pelo Fundo a Cedente do Preco de
Aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, em moeda
corrente nacional ou por meio da integralizacdo de Cotas
Subordinadas Juinior, nos termos do Contrato de Cessao

Todo Dia Util

Todo 3¢ (terceiro) Dia Util de cada més, a contar da
primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo

Data de Subscricdo Inicial referente a cada classe de Cotas
objeto da garantia firme
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Data de Oferta de Direitos Creditérios

Data de Pagamento

Data de Subscrigao Inicial

Data de Verificacdo

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Complementares

Documentos Comprobatérios

DUT

Toda data em que a Cedente iniciar um procedimento de
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, através do envio
ao Verificador das Condigdes de Cessio de arquivo
contendo a identificagdo dos Direitos Creditérios
ofertados

Todo dia 15 (quinze) do més, a contar do 32 (terceiro)
més subsequente ao més da primeira Data de Subscricdo
Inicial, inclusive, até a liquidacdo do Fundo, quando, se o
patrimonio do Fundo o permitir, serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo do
Principal, conforme previstos no Regulamento e no
presente Prospecto

Data da primeira subscricdo e integralizacdo de
determinada classe de Cotas

Todo 5° (quinto) Dia Util de cada més, a contar da
primeira Data de Subscrigao Inicial do Fundo

Pessoa fisica ou juridica que realiza operacdo de
Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia com a
Cedente e é devedora do Direito Creditério Cedido

Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancério ou ndo funcionar o mercado
financeiro na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, e na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

Direitos de crédito originados da concessio de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela
Cedente aos Devedores

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pela Cedente

(a) recursos em caixa; (b) depodsitos bancarios a vista em
Instituicdo Autorizada; (c) numerarios em transito; e (d)
demais Ativos Financeiros, com exce¢do do valor de
mercado do Cap de Taxa de Juros

Os seguintes documentos: (a) via original da ficha
cadastral do Devedor; e (b) coépias simples (1) do
comprovante de residéncia, do RG e do CPF do Devedor; e
(2) do DUT do veiculo dado em garantia

Documentagdo comprobatéria do lastro dos Direitos
Creditérios, que compreende, conforme aplicavel, os
seguintes documentos: vias originais das cédulas de
crédito bancario, dos aditivos e dos instrumentos de
garantia a elas vinculados, todos emitidos, preenchidos e
assinados

Documento Unico de Transferéncia
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Estruturador

Eventos de Avaliacdo

Eventos de Liquidagdo Antecipada

Financiamento

Fundo

Gestora

IGP-M/FGV

Indice de Atraso

Indice de Perda Acumulada

Instituicdo Autorizada

Instrugdo CVM n2 356/01

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sido Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Jr., n? 700, 102, 112, 122, 132 e 142 andares
(parte), inscrita no CNP] sob o n2 33.987.793/0001-33

Eventos definidos no Regulamento e no presente
Prospecto, cuja ocorréncia enseja a interrupcdo dos
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios, se
aplicivel, bem como a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tal evento de avaliacdo
deve ser considerado como um Evento de Liquidag¢ido
Antecipada

Eventos definidos no Regulamento e no presente
Prospecto, cuja ocorréncia enseja a interrupcdo da
aquisicdo de Direitos Creditérios, se aplicavel, bem como
a imediata notificagdo dos Cotistas e convocagdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo

Financiamento de Motocicleta, de Veiculo Leve ou de Veiculo
Pesado concedido pela Cedente ao Devedor, garantido por
alienacdo fiduciaria de referido veiculo, representado por
cédula de crédito bancario

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni
Veiculos IX

Oliveira Trust Servicer S.A. sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracio de
carteiras de valores mobilidarios, por meio do Ato
Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo
205, Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n®
02.150.453/0001-20, ou sua sucessora a qualquer titulo

indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV

Indice medidor de atraso dos pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos, calculado pela Administradora nos
termos previstos no anexo V ao Regulamento

Indice medidor de inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, calculado pela Administradora nos termos
previstos no anexo V ao Regulamento

Instituicdo financeira localizada no Brasil, que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida

pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo br.AA

Instrucdo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001
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Instrucdo CVM n? 400/03
Instru¢do CVM n® 409/04
Instru¢do CVM n® 489/11

Investidores Autorizados

Limite Superior da Razao de Garantia
Publica

Limite Superior da Razdo de Garantia
Sénior

Limite Superior de Remuneracdo
Mezanino

Limite Superior de Remuneracio
Sénior

Loan to Value

Lote de Direitos Creditérios

Meta de Amortizacido de Principal
Mezanino

Meta de Amortizacido de Principal
Sénior

Meta de Principal Publico

Instrucao CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003
Instrugdo CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004
Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo
109 da Instrucdo CVM n? 409/04, e os demais
investidores autorizados pela regulamenta¢do em vigor a
adquirir as Cotas

89,5% (oitenta e nove inteiros e cinco décimos por cento)

77% (setenta e sete por cento)

Valor calculado de acordo com o item 15.7 do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto

Valor calculado de acordo com o item 15.4 do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizagdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

indice calculado a partir da divisdo do valor do saldo em
aberto do Direito Creditério Cedido, incluindo juros
acumulados, se houver, na data de apuracgao, pelo valor
do respectivo veiculo alienado fiduciariamente, que sera
aquele informado pela Cedente, com relagdo a respectiva
Data de Oferta de Direitos Creditoérios

Conjunto de Direitos Creditérios oferecido pela Cedente
ao Fundo em determinada data

Valor calculado de acordo com o item 16.3.6 do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Pagamento da Remuneracdo e Amortizagao do Principal
das Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente
Prospecto

Valor calculado de acordo com o item 16.3.3 do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Pagamento da Remuneracdo e Amortizagao do Principal
das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

Meta equivalente a 85,5% (oitenta e cinco inteiros e cinco
décimos por cento), a qual, juntamente com a Meta de
Principal Sénior, é utilizada como parametro para (a)
estabelecer niveis minimos de subordinacio em cada
subscricdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme a se¢ido “Condi¢des da Oferta”, sob o
titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino”, e a secdo “Cotas do
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Meta de Principal Sénior

Meta de Remuneragdo Mezanino

Meta de Remuneragdo Sénior

Meta de Reserva de Pagamento em
Disponibilidades

Motocicletas

Oferta

Patrimonio Liquido

Fundo”, sob o titulo “Procedimentos de Integralizacdo,
Amortizacdo e Resgate”, do presente Prospecto; (b)
determinar o Volume Mensal de Aquisi¢do, a cada Data de
Pagamento, durante o Periodo de Caréncia; e (c)
determinar o Principal Base dos Direitos Creditérios, o
qual, por sua vez, é utilizado para definir a Razdo de
Decaimento dos Direitos Creditérios, utilizada para
calculo da Meta de Amortizacdo de Principal Sénior e da
Meta de Amortizacdo de Principal Mezanino (aplicaveis
enquanto a Amortizacdo Pro Rata estiver em curso).
Tanto a Meta de Principal Publico, quanto a Meta de
Principal Sénior, sdo utilizadas de forma complementar a
observancia do enquadramento da Relagdo Minima

Meta equivalente a 72% (setenta e dois por cento), a qual,
juntamente com a Meta de Principal Publico, é utilizada
como parametro para (a) estabelecer niveis minimos de
subordinacdo em cada subscri¢do de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme a se¢do
“Condicoes da Oferta”, sob o titulo “Subscricio e
Integralizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino”, e a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Procedimentos de Integralizacdo, Amortizagao e Resgate”,
do presente Prospecto; e (b) determinar o Volume Mensal
de Aquisicdo, a cada Data de Pagamento, durante o Periodo
de Caréncia. Tanto a Meta de Principal Sénior, quanto a
Meta de Principal Publico, sdo utilizadas de forma
complementar a observancia do enquadramento da
Relagdo Minima

Meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino,
determinada através da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI
acrescida da Sobretaxa Mezanino

Meta de rentabilidade das Cotas Seniores, determinada
através da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacido
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI acrescida da
Sobretaxa Sénior

Parcela da Reserva de Pagamento composta por
Disponibilidades, calculada nos termos do item 16.5.1 do
Regulamento e da se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Reserva de Pagamento”, do presente Prospecto

Motocicletas que podem ser alienadas fiduciariamente em
garantia da concessdo de Financiamentos pela Cedente

aos Devedores

A presente distribuicdo publica de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino

Patrimonio liquido do Fundo
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Periodo de Caréncia

Periodo de Refor¢o de Reserva de

Pagamento

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Prazo de Duracgio da Classe

Prego de Aquisi¢do

Principal Ativo

Principal Base dos Direitos Creditérios

Principal dos Direitos Creditorios

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto

Periodo entre a primeira Data de Subscri¢cdo Inicial do
Fundo e a Data de Pagamento correspondente ao 182
(décimo oitavo) més a contar da primeira Data de
Subscri¢ao Inicial do Fundo, inclusive

Periodo entre o 120° (centésimo vigésimo) dia anterior
ao término do Periodo de Caréncia (inclusive) e o 602
(sexagésimo) dia anterior ao término do Periodo de
Caréncia (exclusive)

Politica de cobran¢a dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga,
conforme anexo IV ao Regulamento

Politica de concessdo de crédito, adotada pela Cedente,
conforme anexo IIl ao Regulamento

Prazo de duracgdo de cada classe de Cotas, compreendido
entre a respectiva Data de Subscricdo Inicial e a
respectiva data de resgate

Prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a
ser calculado de acordo com os critérios definidos no
Contrato de Cessdo e na se¢ido “Direitos Creditdrios”, sob
o titulo “Preco de Aquisi¢ido”, do presente Prospecto

Somatdrio (a) do Principal dos Direitos Creditérios Cedidos;
e (b) do valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidos os valores relativos a Reserva de Despesas e
Encargos e a eventuais provisdes aplicaveis aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo

Valor correspondente a soma (a) do Valor do Principal
das Cotas Seniores em circulacdo; e (b) do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, na Data de Verificacdo em que a Amortiza¢io
do Principal seja iniciada, dividido pela Meta de Principal
Publico

Com relacdo a determinada data, o valor agregado do
principal dos Direitos Creditérios Cedidos constantes da
carteira do Fundo na referida data, incluindo-se aqueles a
serem adquiridos pelo Fundo em decorréncia da
integralizacdo de Cotas, conforme o caso, e deduzindo-se
as perdas e as provisdes aplicaveis aos Direitos
Creditorios Cedidos

Procedimento de coleta de intengdes de investimento em
Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos do artigo 23, §1° e §2°, e do artigo 44 da Instrucio
CVM n?400/03

O presente prospecto definitivo da Oferta
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Razao de Decaimento dos Direitos
Creditérios

Razio de Garantia Publica

Razio de Garantia Publica Vinculada a
Direitos Creditorios

Razio de Garantia Sénior

Razio de Garantia Sénior Vinculada a
Direitos Creditorios

Regulamento

Relagdo Minima

Relatério Analitico

Relatorio de Analise da Carteira

Razdo, a ser verificada em cada Data de Verificagdo apos o
Periodo de Caréncia, entre (a) o Principal dos Direitos
Creditérios; e (b) o Principal Base dos Direitos
Creditdrios

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificagdo e em cada data de subscri¢do de Cotas, entre
(a) o somatério (1) do Valor do Principal das Cotas
Seniores em circulacdo, incluindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como informado pelo
Coordenador Lider, conforme o caso; e (2) do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem
subscritas, tal como informado pelo Coordenador Lider,
conforme o caso; e (b) o Principal Ativo

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo, entre (a) o somatdrio (1) do Valor do
Principal das Cotas Seniores em circulagao, incluindo, pro
forma, o valor daquelas a serem subscritas, tal como
informado pelo Coordenador Lider, conforme o caso; e
(2) do Valor do Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, incluindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como informado pelo
Coordenador Lider, conforme o caso; e (b) o Principal dos
Direitos Creditérios

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo e em cada data de subscricdo de Cotas, entre
(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores em circulagio,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem subscritas,
tal como informado pelo Coordenador Lider, conforme o
caso; e (b) o Principal Ativo

Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada Data de
Verificacdo e em cada data de subscricdo de Cotas, entre
(a) o Valor do Principal das Cotas Seniores em circulagio,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a serem subscritas,
tal como informado pelo Coordenador Lider, conforme o
caso; e (b) o Principal dos Direitos Creditérios

Regulamento do Fundo, conforme anexo [ ao presente
Prospecto

Relagdo minima admitida entre o Patrimdnio Liquido e o
somatério do valor das Cotas Seniores em circulacio,
equivalente a 110% (cento e dez por cento)

Relatério disponibilizado pelo Custodiante contendo
informagdes relativas aos Direitos Creditérios Cedidos
que compdem a carteira do Fundo

Relatério contendo os resultados da Analise da
Carteira, preparado pela KPMG Financial Risk &
Actuarial Services Ltda. e constante do anexo VI ao
presente Prospecto
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Remuneracao

Remuneragao Mezanino

Remuneragio Sénior

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas e Encargos

Reserva de Pagamento

Sobretaxa Mezanino

Sobretaxa Sénior

Remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, efetivamente paga pelo Fundo
aos Cotistas nas Datas de Pagamento, calculada
considerando o Limite Superior de Remuneragdo Sénior e o
Limite Superior de Remuneracdo Mezanino, conforme o
caso, bem como os termos da cldusula 15 do Regulamento e
a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17 do
Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Ordem de Aplicagio dos Recursos”, do presente
Prospecto

Remuneracdo efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em cada Data
de Pagamento, observado o Limite Superior de
Remuneracdo Mezanino apurado nos termos da clausula
15 do Regulamento e da secdo “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto e a ordem de alocacdo de recursos
prevista na clausula 17 do Regulamento e na secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto

Remuneracdo efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores em cada Data de Pagamento,
observado o Limite Superior de Remuneragio Sénior
apurado nos termos da clausula 15 do Regulamento e da
secdo “Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizacio das
Cotas Seniores”, do presente Prospecto e a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do
Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente
Prospecto

Valor calculado de acordo com o item 22.2.1 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Caixa”, do
presente Prospecto

Reserva para pagamento de despesas e encargos do
Fundo

Reserva para pagamento da Remuneracdo e das
Amortizagdes do Principal

Sobretaxa de 4,95% (quatro inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento), definida por meio do
Procedimento de Bookbuilding, constante do Suplemento
das Cotas Subordinadas Mezanino e que compora o
calculo da Meta de Remuneracdo Mezanino

Sobretaxa de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), definida por meio do
Procedimento de Bookbuilding, constante do Suplemento
das Cotas Seniores e que compora o calculo da Meta de
Remuneracio Sénior
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Suplemento das Cotas Seniores

Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino

Tabela Molicar

Taxa de Administracao

Taxa de Desconto

Taxa DI

Valor do Principal

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Anterior

Valor Unitario de Emissao

Documento elaborado nos moldes do anexo VIII ao
Regulamento e que consta do anexo | ao presente
Prospecto, contendo a Sobretaxa Sénior e outras
informacgdes relativas as Cotas Seniores

Documento elaborado na forma do anexo IX ao
Regulamento e que consta do anexo I ao presente
Prospecto, contendo a Sobretaxa Mezanino e outras
informacdes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino

Tabela de referéncia de valores de veiculos elaborada
pela Molicar, empresa especializada no levantamento de
precos de veiculos, e na qual é disponibilizada a cotacido
para o comércio e para o financiamento de veiculos,
contendo o valor de mercado do modelo basico de cada
veiculo e o fator de ajuste sugerido para adequa-los aos
opcionais instalados e a regido geografica

Taxa devida nos termos previstos na clausula 6 do
Regulamento e na se¢io “Prestadores de Servigos”, sob o
titulo “Remuneracdo da Administradora”, do presente
Prospecto

Taxa de desconto utilizada para calculo do Preco de
Aquisicdo, definida no Contrato de Cessdo e na sec¢do
“Direitos Creditérios”, sob o titulo “Preco de Aquisi¢io”,
do presente Prospecto

Variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo),
calculada e divulgada pela CETIP

Valor agregado do principal das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino, incluindo, pro forma, o
valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino a serem subscritas, tal como informado pelo
Coordenador Lider

Valor calculado de acordo com o item 15.3 do
Regulamento e com a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizagao das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva Data de Calculo

Valor calculado de acordo com o item 15.6 do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto

Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino do Dia Util imediatamente anterior a respectiva

Data de Calculo

Valor nominal unitario das Cotas, na Data de Subscricao
Inicial da respectiva classe
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Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas

Subordinadas Mezanino

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido

Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido
Antes da Amortizagio

Veiculos Leves

Veiculos Pesados

Verificador das Condicdes de Cessdo

Valor calculado de acordo com o item 15.2 “b” do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizagdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva Data de Calculo,
atualizado pela Meta de Remuneracgio Sénior

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores
Corrigido, em cada Data de Calculo que seja uma Data de
Pagamento, antes de descontado o montante referente a
Remuneracgdo Sénior e a Amortizacdo de Principal Sénior

Valor calculado de acordo com o item 15.5 “b” do
Regulamento e com a sec¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Calculo, atualizado pela Meta de Remuneragio
Mezanino

Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino Corrigido, em cada Data de Calculo que seja
uma Data de Pagamento, antes de descontado o montante
referente a Remuneragcdo Mezanino e a Amortizacdo de
Principal Mezanino

Automoéveis e utilitirios que podem ser alienados
fiduciariamente em garantia da concessdo de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela
Cedente aos Devedores

Caminhdes, oOnibus, carretas e utilitirios pesados,
utilizados tanto para transporte de cargas quanto de
passageiros, que podem ser alienados fiduciariamente em
garantia da concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores

KPMG Assurance Services Ltda., empresa com sede na
cidade de S3do Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n? 33, inscrita no CNPJ sob o n?
06.240.429/0001-32, ou sua sucessora a qualquer titulo,
responsavel pela verificacdo das Condi¢des de Cessio, nos
termos do item 13.3 do Regulamento, contratada pela
Administradora, observado que o Auditor Independente
ou qualquer de suas partes relacionadas nio podera ser
contratado para prestagio desse servico
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Volume Mensal de Aquisi¢do

Enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso e
durante o Periodo de Caréncia, volume definido pela
Gestora para aquisicio de Direitos Creditérios pelo
Fundo, a cada data de subscrigio ou a cada Data de
Pagamento. O volume de Direitos Creditérios a ser
adquirido a cada Data de Pagamento devera ser apurado
na Data de Verificagdo imediatamente anterior. O valor a
ser definido devera ser o suficiente para garantir que a
Razio de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditorios
e a Razdo de Garantia Publica Vinculada a Direitos
Creditorios sejam iguais ou inferiores a Meta de Principal
Sénior e a Meta de Principal Publico, respectivamente.
Nos termos do Regulamento, serd permitida a aquisicdo
de Direitos Creditérios apds cada data de subscricdo ou
cada Data de Pagamento, observado o Volume Mensal de
Aquisicdo do respectivo més
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IDENTIFICAGAO DO COORDENADOR LiDER, DA CEDENTE, DA ADMINISTRADOR
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Coordenador Lider e
Estruturador

Custodiante e escriturador das

Cotas

Cedente

Administradora

Gestora

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n® 700, 102, 112, 122, 132%¢
142 andares (parte)

04542-000 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Ferraz

Telefone: (11) 3701-6085

Fax: (11) 3701-6903

Correio eletrénico: marcelo.ferraz@credit-suisse.com
br.credit-suisse.com

Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.900, 132, 142 e 152 andares
04538-132 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Renato Cury

Telefone: (11) 2113-5819

Fax: (11) 2113-5170

Correio eletronico: clientservices.sao@list.db.com
www.db.com/brazil

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Avenida Sdo Gabriel, n2 555, 52 andar, conjunto 505
01435-901 - S3o Paulo - SP

At.: Sr. Mauricio Tsuboi

Telefone: (11) 3365-3530

Fax: (11) 3365-3500 (ramal 2414)

Correio eletronico: mauricio.tsuboi@omni.com.br
www.omni.com.br

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca

22640-100 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. José Alexandre Costa de Freitas

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Correio eletronico: alexandre.freitas@oliveiratrust.com.br /
estrutura@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br

Oliveira Trust Servicer S.A.

Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca

22640-100 - Rio de Janeiro - R]

At.: Sr. José Alexandre Costa de Freitas

Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Correio eletronico: alexandre.freitas@oliveiratrust.com.br /
estrutura@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br
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Auditor Independente

Analise da Carteira

Verificador das Condi¢des de

Cessao

Agéncia Classificadora de Risco

Consultor Legal

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, n? 1.981

04717-906 - Sio Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 5186-1701

Fax: (11) 5186-1333

Correio eletrénico: marceloteixeira@deloitte.com
www.deloitte.com/br

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33

04530-904 - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Vitor Zago

Telefone: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

Correio eletrénico: pzago@kpmg.com.br
www.kpmg.com/br

KPMG Assurance Services Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n? 33
04530-904 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Pedro Vitor Zago

Telefone: (11) 2183-3000

Fax: (11) 2183-3001

Correio eletrénico: pzago@kpmg.com.br
www.kpmg.com/br

Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Alameda Santos, n? 700, 72 andar

01418-100 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Kleber Oliveira

Telefone: (11) 4504-2600

Fax: (11) 4504-2601

Correio eletronico: monitoramento.sp@fitchratings.com
www.fitchratings.com.br

Perlman Vidigal Godoy Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.306, 62 andar
01451-914 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

Correio eletronico: rubens@pvg.com.br
www.pvg.com.br

Machado Meyer Sendacz Opice Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.144, 119 andar
01451-000 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Avila de Castro

Telefone: (11) 3150-7464

Fax: (11) 3150-7071

Correio eletrénico: eac@machadomeyer.com.br
www.machadomeyer.com.br
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Entidade Reguladora Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n? 111, 22, 32, 59, 62 (parte), 232, 262
ao 3492 andares, Centro
Rio de Janeiro - R]
Telefone e Fax: (21) 3233-8686
www.cvm.gov.br

Mercado de Negociacao CETIP S.A. - Mercados Organizados
Primaria e Secundaria Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 12 andar
Sao Paulo - SP
Telefones: (11) 3111-1400 / 2138-1400
Fax: (11) 3111-1563
ou
Avenida Republica do Chile, n® 230, 112 andar, Centro
20031-919 - Rio de Janeiro - R]
Telefone: (21) 2276-7474
Fax: (21) 2276-7435
www.cetip.com.br
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DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER E DA ADMINISTRADORA

O Coordenador Lider, por meio de seu diretor responsdvel, Sr. José Olympio Pereira, nos termos do artigo
56, §12 e §59 da Instrugdo CVM n? 400/03, declara que:

a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrées de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as informagées prestadas no presente
Prospecto, na data de sua publicagdo, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (2) as
informagées fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais
ou periddicas, que integram este Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

b) o presente Prospecto contém, na data de sua publicagdo, as informagées relevantes necessdrias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino ofertadas, do Fundo, de suas atividades e situacdo econémico-financeira, dos riscos
inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes; e

c) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se
limitando a, a Instrugdo CVM n? 400/03 e o Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas
para os Fundos de Investimento.

A Administradora, por meio do seu diretor responsdvel, Sr. José Alexandre Costa de Freitas, nos termos do
artigo 56 da Instrugcdo CVM n? 400/03, considerando que determinados documentos e informagées foram
disponibilizados a Administradora pela Cedente, pelo Custodiante e/ou pelo Coordenador Lider, declara
que (a) este Prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2) contém as
informagées relevantes sobre a Oferta, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e o Fundo,
bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas
Mezanino, necessdrias ao conhecimento pelos investidores; e (b) as informagdes relativas ao Fundo
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribui¢cdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sdo verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Versdes assinadas das declaragdes acima podem ser encontradas no anexo IV a este Prospecto.
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SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

A presente se¢do contém informacgdes sobre a Oferta. Para maiores informacgdes, o investidor deve ler
as secdes “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas do Fundo” abaixo.

Fundo

Forma de Constituicao

Regime de Distribuicao

Garantia firme

Cedente

Direitos Creditorios

Volume de Emissio e Valor
Unitario das Cotas Seniores

Volume de Emissio e Valor
Unitario das Cotas Subordinadas
Mezanino

Valor Minimo de Aplicagio
Inicial por Cotista

Valor Minimo de Aplicacoes
Subsequentes

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos
IX

Condominio fechado

Nos termos da Instru¢do CVM n? 400/03, com garantia firme
para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertadas, cumulada com melhores
esforcos para as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote
Adicional, conforme o caso

A garantia firme sera exercida pelo Coordenador Lider na Data
de Exercicio da Garantia Firme e corresponderd a diferenca
positiva entre os montantes equivalentes a (1) a quantidade
total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertadas; e (2) a totalidade de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente, colocada no
ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme,
observado o procedimento descrito secdo “Condi¢des da Oferta”,
sob o titulo “Garantia Firme”, do presente Prospecto. Caso a
diferenca referida acima seja negativa ou igual a zero, nao
subsistird qualquer obrigacdo de exercicio da garantia firme
pelo Coordenador Lider

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Direitos Creditdrios originados da concessdo de Financiamento
e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores

Emissdao de 72.000 (setenta e duas mil) Cotas Seniores com
valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Subscric¢do
Inicial, perfazendo o volume total de emissdo de
R$72.000.000,00 (setenta e dois milhdes de reais)

Emissao de 13.500 (treze mil e quinhentas) Cotas Subordinadas
Mezanino com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Subscricdo Inicial, perfazendo o volume total de emissao de

R$13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais)

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)

Nao ha
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Cotas do Lote Adicional

Cotas do Lote Suplementar

Procedimento de Bookbuilding

Meta de Remuneragio Sénior

A quantidade total de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertada podera ser, a critério da
Administradora, em nome do Fundo, mediante solicitacdo do
Coordenador Lider e desde que de comum acordo com a
Cedente, acrescida em até 14.400 (catorze mil e quatrocentas)
Cotas Seniores e 2.700 (duas mil e setecentas) Cotas
Subordinadas Mezanino, equivalentes a até 20% (vinte por
cento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote
Suplementar, nas mesmas condi¢des e preco inicialmente
ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrucdo
CVM n?400/03

A quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino inicialmente ofertada podera ser acrescida de lote
suplementar de até 10.800 (dez mil e oitocentas) Cotas Seniores
e 2.025 (duas mil e vinte e cinco) Cotas Subordinadas Mezanino,
equivalente a até 15% (quinze por cento) do total das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente
ofertadas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, com a
finalidade exclusiva de atender a eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. A opgdo de
distribuicdo de Cotas do Lote Suplementar foi outorgada pela
Administradora, em nome do Fundo, ao Coordenador Lider, nos
termos do artigo 24, caput, da Instru¢do CVM n? 400/03, e
somente podera ser exercida pelo Coordenador Lider mediante
comum acordo com a Cedente

Para determinacdo da Meta de Remuneragio Sénior e da Meta
de Remuneracdo Mezanino, o Coordenador Lider realizou coleta
de intencdes de investimento junto aos Investidores
Autorizados, nos termos do artigo 23, §1° e §2°, e do artigo 44
da Instrugdo CVM n? 400/03, observado, ainda, o procedimento
descrito na secdo “Condi¢cbes da Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino”, do presente Prospecto

A Meta de Remuneragio Sénior, determinada através do
Procedimento de Bookbuilding, serd equivalente a apropriacdo
diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida da Sobretaxa Sénior de 2,65% (dois inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento), conforme a férmula prevista no
Suplemento das Cotas Seniores.

Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Seniores
serdo valorizadas em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util,
conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento e na se¢io
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores”, do
presente Prospecto. A valorizagdo das Cotas Seniores ocorrera a
partir do Dia Util seguinte & Data de Subscri¢do Inicial das Cotas
Seniores, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na data de
resgate das Cotas Seniores. Para melhor compreensio do método
de valorizagdo alvo das Cotas Seniores, o investidor deve ler o
anexo VIII ao presente Prospecto
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Meta de Remuneracao Mezanino

Pagamento da Remuneracio das

Cotas Seniores

Pagamento da Remuneracao das
Cotas Subordinadas Mezanino

Amortizac¢ao do Principal das
Cotas Seniores

A Meta de Remuneracdo Mezanino, determinada através do
Procedimento de Bookbuilding, serd equivalente a apropriagao
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida da Sobretaxa Mezanino de 4,95% (quatro inteiros e
noventa e cinco centésimos por cento), conforme a férmula
prevista no Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino.

Desde que o PatrimoOnio Liquido assim permita, as Cotas
Subordinadas Mezanino serdo valorizadas em cada Data de
Célculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula
15 do Regulamento e da se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente
Prospecto. A valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscrigdo Inicial
das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a ultima
valorizagdo ocorrera na data de resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino. Para melhor compreensido do método de valorizagio
alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor deve ler o
anexo VIII ao presente Prospecto

Se o Patriménio Liquido permitir, em cada Data de Pagamento
serd paga a Remuneracdo das Cotas Seniores, em moeda
corrente nacional, observado o Limite Superior de Remuneragao
Sénior, nos termos da clausula 15 do Regulamento e da secdo
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores”,
do presente Prospecto e de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na segdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplica¢ao dos
Recursos”, do presente Prospecto. Para melhor compreensao do
método de pagamento da Remuneracio das Cotas Seniores, o
investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto

Se o Patrimonio Liquido permitir, em cada Data de Pagamento sera
paga a Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda
corrente nacional, observado o Limite Superior de Remuneracio
Mezanino, nos termos da clausula 15 do Regulamento e da secdo
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino”, do presente Prospecto e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagio
dos Recursos”, do presente Prospecto. Para melhor compreensao
do método de pagamento da Remuneragdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, o investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto

Se o Patrimonio Liquido permitir, e observada a ordem de
alocagao de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicagao dos Recursos”, do presente Prospecto, em cada Data de
Pagamento, serd também realizada a Amortizacdo do Principal
das Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, observado o
disposto na cldusula 16 do Regulamento e na secdo “Cotas do
Fundo”, sob o titulo “Pagamento da Remuneracdo e Amortizagio
do Principal das Cotas Seniores”, do presente Prospecto.
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Amortizacao do Principal das
Cotas Subordinadas Mezanino

Resgate das Cotas Seniores

Resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino

Prazo de Durac¢ao do Fundo

Destinacdo dos Recursos

Enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, a
Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de
Pagamento, também serd limitada a Meta de Amortizacdo de
Principal Sénior. Para melhor compreensio do método de
pagamento da Amortizacdo do Principal das Cotas Seniores, o
investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto

Se o Patrimdnio Liquido permitir, e observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de
Aplicacao dos Recursos”, do presente Prospecto, em cada Data de
Pagamento, serd também realizada a Amortizacdo do Principal
das Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
observado o disposto na clausula 16 do Regulamento e na secdo
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Pagamento da Remuneragdo e
Amortizacdo do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino”, do
presente Prospecto. Enquanto a Amortizacao Pro Rata estiver em
curso, a Amortizacdo do Principal de cada Cota Subordinada
Mezanino, em cada Data de Pagamento, também sera limitada a
Meta de Amortizacdo de Principal Mezanino. Para melhor
compreensdo do método de pagamento da Amortizacio do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor deve ler
o anexo VIII ao presente Prospecto

Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das
Cotas Seniores sera de 60 (sessenta) meses. As Cotas Seniores
deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdo
da Classe, pelo seu respectivo valor, nos termos do disposto na
clausula 16 do Regulamento e na se¢io “Cotas do Fundo”, sob o
titulo “Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino”, do presente Prospecto

Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial, o prazo das
Cotas Subordinadas Mezanino serda de 60 (sessenta) meses. As
Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser resgatadas até a ultima
Data de Pagamento, que corresponde a data do término do
respectivo Prazo de Duracdo da Classe, pelo seu respectivo valor,
nos termos do disposto na cldusula 16 do Regulamento e na se¢do
“Cotas do Fundo”, sob o titulo “Resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente Prospecto

O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de
Subscri¢do Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duragao de
20 (vinte) anos, podendo ser liquidado por deliberagdo da
Assembleia Geral

Os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino serdo destinados,
preponderantemente, a aquisi¢io de Direitos Creditérios. A
parcela do Patrim6énio Liquido ndo alocada em Direitos
Creditorios podera ser mantida (a) em caixa; (b) em numerarios
em transito; ou (c) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros: (1)
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Mercado onde as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas
Mezanino serao negociadas

Classificacdo Preliminar de Risco
das Cotas Seniores

Classificacdo Preliminar de Risco
das Cotas Subordinadas

Mezanino

Publico Alvo

Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto ou longo
prazo; (2) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com
prazo de vencimento maximo de 1 (um) ano; e (3) operagoes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario no Mddulo de Fundos - SF, administrados e
operacionalizados pela CETIP

AA(exp)sf(bra), conferida pela Agéncia Classificadora de Risco

A (exp)sf(bra), conferida pela Agéncia Classificadora de Risco

Investidores Autorizados, ou seja, investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instrugcao CVM n® 409/04,
e os demais investidores autorizados pela regulamentacdo em
vigor a adquirir as Cotas
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CONDICOES DA OFERTA
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Informacoes Relativas a Oferta

Oferta

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de distribui¢do publica, nos termos
da Instru¢do CVM n2 400/03. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider.

Autorizacao da Emissao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

A emissdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino foi aprovada por deliberacdo da
Administradora de 27 de novembro de 2013, registrada no 62 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 27 de novembro de 2013, sob o
n?1301701.

Registro da Oferta

A oferta das Cotas Seniores foi registrada na CVM em 24 de mar¢o de 2014, sob o n°
CVM/SRE/RFD/2014/003, e a oferta das Cotas Subordinadas Mezanino foi registrada na CVM em 24 de
marg¢o de 2014, sob o n°® CVM/SRE/RFD/2014/004, nos termos da Instru¢do CVM n? 356/01 e da
Instrucdo CVM n® 400/03.

Quantidade de Cotas Seniores

A Oferta inicial compreende o total de 72.000 (setenta e duas mil) Cotas Seniores. Ndo sera admitida a
distribuicao parcial das Cotas Seniores. Caso a totalidade de Cotas Seniores inicialmente ofertadas ndo
seja colocada no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme sera
exercida pelo Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto. A quantidade de Cotas
Seniores inicialmente ofertada podera ser acrescida de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do Lote
Adicional.

Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino

A Oferta inicial compreende o total de 13.500 (treze mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Mezanino.
Ndo serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso a totalidade de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas nio seja colocada no ambito da Oferta até a Data de
Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme sera exercida pelo Coordenador Lider, nos termos
previstos neste Prospecto. A quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera
ser acrescida de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do Lote Adicional.

Valor de Emissiao das Cotas Seniores

0 valor de emissido das Cotas Seniores foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior, na Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Seniores, totalizando o montante de R$72.000.000,00 (setenta e dois
milhdes de reais), sem prejuizo da opgdo de Cotas do Lote Suplementar e de Cotas do Lote Adicional. Os
procedimentos para subscricao e integralizacdo das Cotas Seniores estdo descritos no titulo “Subscrigao
e Integralizacao das Cotas Seniores” abaixo.

Valor de Emissio das Cotas Subordinadas Mezanino

O valor de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino foi fixado em R$1.000,00 (mil reais) por Cota
Subordinada Mezanino, na Data de Subscri¢do Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, totalizando o
montante de R$13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais), sem prejuizo da opg¢do de Cotas
do Lote Suplementar e de Cotas do Lote Adicional. Os procedimentos para subscri¢do e integralizacdo
das Cotas Subordinadas Mezanino estdo descritos no titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino” abaixo.
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Destinacao dos Recursos

Os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
destinados, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios. A parcela do Patrimoénio Liquido
ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida (a) em caixa; (b) em numerarios em transito;
ou (c) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros: (1) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de
curto ou longo prazo; (2) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento
maximo de 1 (um) ano; e (3) operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

Publico Alvo

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino. Para fins deste Prospecto, sdo considerados Investidores Autorizados os investidores
qualificados, conforme definidos na regulamentacdo pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrucio
CVM n2 409/04, que considera como investidores qualificados:

a) instituicoes financeiras;

b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo;

) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a

R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo proéprio;

e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; e

f) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios.

Sdo também considerados Investidores Autorizados outros investidores eventualmente autorizados
pela regulamentacdo aplicavel a adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.

O Fundo visa a atingir Investidores Autorizados, quer sejam pessoa natural, juridica e/ou investidores
institucionais, que tenham por objetivo o retorno, no médio e longo prazos, de rentabilidade condizente
com as metas de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a politica de investimento do Fundo e a auséncia de liquidez
decorrente dos prazos das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. O investimento em Cotas

Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino é inadequado para investidores que ndo tenham os
objetivos acima descritos.

Procedimento de Distribuicao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

O Coordenador Lider colocard publicamente junto aos Investidores Autorizados, exclusivamente no
mercado brasileiro, sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, (a) 72.000 (setenta e duas mil) Cotas Seniores, no valor
total de R$72.000.000,00 (setenta e dois milhdes de reais), na Data de Subscricdo Inicial das Cotas
Seniores; e (b) 13.500 (treze mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Mezanino, no valor total de
R$13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais), na Data de Subscri¢do Inicial das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Conforme o caso, o Coordenador Lider colocara publicamente junto aos Investidores Autorizados,

exclusivamente no mercado brasileiro, sob o regime de melhores esforcos, as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional.
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A Oferta sera realizada na forma e condi¢ées seguintes:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM e a publicacdo do Aviso ao Mercado, e
antes de concedido referido registro, o Coordenador Lider iniciara a coleta de intencgdes de
investimento em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do artigo 44
da Instru¢io CVM n® 400/03, sendo permitida, inclusive, a distribuicio do prospecto
preliminar da Oferta aos Investidores Autorizados;

todos os materiais publicitarios relacionados a Oferta deverdo ser submetidos a prévia
aprovacdo da CVM; sem prejuizo do disposto acima, quaisquer documentos de suporte para
apresentacdes aos Investidores Autorizados serdo encaminhados a CVM previamente a sua
utilizacdo pelo Coordenador Lider;

ndo havera recebimento de reservas antecipadas, sendo a Oferta efetivada de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, respeitados os volumes totais maximos de emissdo
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino previstos no presente Prospecto;

a Oferta visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

ndo serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabiliza¢do de precos
e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino;

encerrado o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidara as propostas dos
Investidores Autorizadas interessados, para subscricio das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino;

em observancia ao artigo 55 da Instrucdo CVM n? 400/03, caso, durante o Procedimento de
Bookbuilding, seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas, sera vedada a colocacio de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino junto a Investidores Autorizados que sejam
controladores ou administradores do Coordenador Lider ou da Administradora (inclusive seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, seus descendentes ou seus colaterais até o 22
grau), sendo as inten¢des de investimento apresentadas por esses Investidores Autorizados
automaticamente desconsideradas pelo Coordenador Lider;

ndo havendo, até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a colocacdo da totalidade de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, a garantia firme sera
exercida pelo Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto; e

caso venham a ser objeto da Oferta e ndo havendo, durante o Procedimento de Bookbuilding, o
recebimento de intengdes de investimento em montante correspondente a sua totalidade, as
Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional poderdo ser colocadas no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da publicacdo do antuncio de inicio da
distribuicao, observado o disposto no titulo “Inicio e encerramento da distribui¢ao” desta secao
“Condigdes da Oferta”.

Para determinacdo da Meta de Remuneracio Sénior e da Meta de Remuneragdo Mezanino foi adotado o
Procedimento de Bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por meio da coleta de intengdes de
investimento.

Observado o resultado do Procedimento de Bookbuilding, conforme comunicado pelo Coordenador
Lider a todos os participantes, os Investidores Autorizados deverdo subscrever e integralizar as
respectivas Cotas no Dia Util imediatamente posterior ao da publicacdo do antincio de inicio de
distribuicao das Cotas.

O Fundo autorizou o Coordenador Lider a organizar plano de distribui¢do, que podera levar em conta
suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, devendo o
Coordenador Lider assegurar (a) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da Oferta seja justo e
equitativo; e (b) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes.
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Cronograma Tentativo de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

Z
10

SOJ (CC) ISl 1O [ =l {O0) IDOR (o

10.

*Todas as datas previstas sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, suspensoes, antecipacdes ou prorrogacdes a

Evento Data*
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 18 de dezembro de 2013

Disponibilizacdo do prospecto preliminar da Oferta nos
sites da Administradora e do Coordenador Lider 18 de dezembro de 2013

Publicagdo do Aviso ao Mercado 19 de dezembro de 2013
Inicio das apresentagdes sobre a Oferta (roadshow) 20 de janeiro de 2014
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding 21 de fevereiro de 2014
Obtencgao do registro da Oferta na CVM 24 de margo de 2014
Disponibiliza¢do do presente Prospecto 25 de margo de 2014
Publica¢do do antncio de inicio da distribuicdo 25 de margo de 2014
Subscricao e integralizacio das Cotas 26 de margo de 2014
Publica¢do do antiincio de encerramento da distribuicao** 31 de margo de 2014

critério do Coordenador Lider.

**0 prazo mdximo para publicacdo do antincio de encerramento da distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino, considerando-se, inclusive, as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, conforme o caso, poderd ser
de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da publicagdo do antincio de inicio da distribuicdo, observado o disposto no

titulo “Inicio e encerramento da distribuicdo” desta se¢do “Condicées da Oferta”.

Garantia Firme

A Oferta sera realizada sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com melhores esforgos de colocacio para as
Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser objeto da Oferta.

Observadas as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider distribuird as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino sob o regime de garantia firme, a qual sera exercida nos
seguintes termos:

a)

b)

a garantia firme a ser prestada pelo Coordenador Lider, para as Cotas Seniores, correspondera
a diferenca positiva entre os montantes equivalentes a (1) a quantidade total das Cotas
Seniores inicialmente ofertadas, ou seja, 72.000 (setenta e duas mil) Cotas Seniores; e (2) a
totalidade de Cotas Seniores colocada no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia
Firme; caso a diferenca referida acima seja negativa ou igual a zero, ndo subsistira qualquer
obrigacdo de exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider;

a garantia firme a ser prestada pelo Coordenador Lider, para as Cotas Subordinadas Mezanino,
corresponderd a diferenca positiva entre os montantes equivalentes a (1) a quantidade total
das Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, ou seja, 13.500 (treze mil e
quinhentas) Cotas Subordinadas Mezanino; e (2) a totalidade de Cotas Subordinadas Mezanino
colocada no dmbito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme; caso a diferenca
referida acima seja negativa ou igual a zero, ndo subsistird qualquer obrigacdo de exercicio da
garantia firme pelo Coordenador Lider; e

sujeito as condi¢des precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, a garantia firme devera
ser exercida pelo Coordenador Lider, impreterivelmente, nas respectivas Datas de Exercicio da
Garantia Firme, sendo que (1) no caso da garantia firme das Cotas Seniores, o exercicio da
garantia firme deverd ocorrer apds ou concomitantemente a subscricdo e integralizacdo das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior; e (2) no caso da garantia firme
das Cotas Subordinadas Mezanino, o exercicio da garantia firme deverd ocorrer apds ou
concomitantemente a subscricdo e integralizacao das Cotas Subordinadas Junior.
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Inicio e encerramento da distribuigdo

A coleta de intenc¢des de investimento em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas Mezanino somente
tera inicio a partir de:

a) o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM;
b) a publica¢do do Aviso ao Mercado; e
c) a divulgacdo do prospecto preliminar da Oferta aos investidores.

A subscricdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino somente podera ser realizada apos:

a) o registro da Oferta na CVM;
b) a publicag¢io do antncio de inicio da distribuicdo; e
) a divulgacdo do presente Prospecto aos investidores.

A colocagao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, considerando-se, inclusive e caso
venham a ser objeto da Oferta, as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, devera ser
efetuada inicialmente no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data da publicacdo do
anuncio de inicio da distribui¢do, observadas as disposi¢des deste Prospecto, podendo referido prazo
ser prorrogado mediante autorizagdo da CVM. A Oferta serd encerrada (a) ao término do prazo de
colocacdo, incluindo eventual prorrogacio; (b) com a colocagio da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino; ou (c) por decisdo do Coordenador Lider.

Nio sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso a
totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas ndo seja
colocada no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme sera exercida
pelo Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto.

A quantidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertada podera ser
acrescida das Cotas do Lote Adicional, sem necessidade de pedido de novo registro ou de modificagao
da Oferta.

Caso opte por distribuir as Cotas do Lote Suplementar, o Coordenador Lider informara a CVM, no prazo
de 1 (um) Dia Util contado do exercicio de tal opgdo, a data do respectivo exercicio e a quantidade de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino envolvida.

Apods o encerramento da Oferta devera ser publicado antdncio de encerramento da distribuigio.

Frise-se que o Coordenador Lider devera suspender a Oferta a qualquer momento na ocorréncia de
qualquer fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensao
ou o cancelamento do registro.

Divulgagdo de antincios relacionados a Oferta

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas no jornal “Monitor Mercantil”.

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia

Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o peridédico utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao
Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteracio.
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Excepcionalmente, as publica¢des relativas a Oferta serdo realizadas no jornal “Valor Econ6émico”,
edicdo nacional.

Manifestagdo de aceitagdo ou de revogagdo da aceitagcdo

A aceitacdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscricdo pelo investidor. A revogacdo da
aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipéteses de modificacdo e
suspensao da Oferta, conforme previstas na Instru¢do CVM n? 400/03, e devera se dar mediante carta
protocolada na sede do Coordenador Lider até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento de
comunicagao sobre a modificacdo ou suspensao da Oferta.

Modificagdo, suspensdo, cancelamento e prorrogagdo da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela
Instrugdo CVM n? 400/03, em seus artigos 25 a 27. Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera,
por sua propria iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Qualquer modificacdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente mediante publicacdo de
aviso no mesmo jornal utilizado para a publicacdo do antincio de inicio da distribuicao. Os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta, porém, deverao ser diretamente comunicados pelo Coordenador Lider
a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a aceita¢do, presumida a manuteng¢ao em caso de
siléncio. Adicionalmente, o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacées da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes na legislacdo aplicavel ou no registro concedido
pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o respectivo registro. A
Oferta poder3, ainda, ser cancelada em outras situagdes, incluindo, mas ndo se limitando, em caso de
rescisdo do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, o Fundo devera dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta com aviso de
recebimento, facultando-lhes, na hip6tese de suspensao, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da carta. Nio obstante, a divulgagio ao mercado
da suspensdo ou cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio de publicacdo de aviso.

Devolugdo e reembolso aos investidores

Observado o disposto no paragrafo subsequente, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados
em contrapartida as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino subscritas: (a) todos os
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (b) os investidores
que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de suspensdo ou modificacdo da Oferta.

Caso a Oferta nao seja finalizada por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser devolvidos
aos respectivos depositantes, corrigidos monetariamente pelo CDI, ficando, porém, estabelecido que
esses recursos serdo devolvidos aos investidores deduzidos os encargos e tributos devidos.

Para as restituicdes referidas acima, serdo utilizados os procedimentos adotados pela CETIP. A
restituicdo dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificacdo aos investidores ou da publicacdo do aviso ao mercado informando sobre a modificagio,
suspensdo ou cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que deverd conter o procedimento de
restituicao.
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Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino devem
contatar o Coordenador Lider e tomar as providéncias por ele definidas.

Em cada data de subscrigdo e integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
Investidores Autorizados, as seguintes condi¢des devem estar atendidas, considerando-se pro forma a
subscricdo e integralizacdo a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Coordenador
Lider:

a) a Razdo de Garantia Sénior ndo pode ser superior a Meta de Principal Sénior, equivalente a
72% (setenta e dois por cento);

b) a Razdo de Garantia Publica ndo pode ser superior a Meta de Principal Publico, equivalente a
85,5% (oitenta e cinco inteiros e cinco décimos por cento); e

) o Fundo deve ter contratado, junto a Instituices Autorizadas, o Cap de Taxas de Juros em
relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino a serem subscritas e
integralizadas, nos termos do anexo VI ao Regulamento.

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em cada data de
subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, poderdo ser emitidas
Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo, para subscricdo pela Cedente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas pelo valor
atualizado da Cota Sénior e da Cota Subordinada Mezanino, desde a Data de Subscricdo Inicial da
respectiva classe até o dia da efetiva integralizacdo. Para fins do disposto acima: (a) caso os recursos
sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota Sénior e
da Cota Subordinada Mezanino em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor
apos as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota Sénior e da Cota Subordinada Mezanino
no Dia Util subsequente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
por meio (a) da CETIP, caso as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino estejam custodiadas na
CETIP; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, débito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, cabendo ao
Coordenador Lider assegurar a condigdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino.

0 Valor Unitario de Emissao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera de R$1.000,00
(mil reais).

Para o calculo do nimero de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a que tem direito o
investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplicagio inicial no Fundo, por Cotista, é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
N3o ha montante minimo para as aplicacdes subsequentes em Cotas Seniores e em Cotas Subordinadas
Mezanino.

Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino emitidas, ndo havendo requisitos de dispersao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.
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Por ocasido da subscricido de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor devera
assinar boletim de subscrigdo, atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua
condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscri¢do, o investidor devera indicar, se for o caso, o
representante responsavel pelo recebimento das comunica¢ées a serem enviadas pela Administradora
e pelo Custodiante, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Cabera ao investidor informar a
Administradora a alteragido de seus dados cadastrais.

Distribuicdo e Negociacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no
Médulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela CETIP.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado
do adquirente das Cotas.

Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Valorizagao das Cotas Seniores e Meta de Remunera¢ao Sénior

Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Seniores serdo valorizadas em cada Data de
Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento e na secdo “Cotas do
Fundo”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores”, do presente Prospecto. A valoriza¢do das Cotas
Seniores ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscrigio Inicial das Cotas Seniores, sendo
que a ultima valorizagio ocorrera na data de resgate das Cotas Seniores.

A Meta de Remuneracgdo Sénior foi determinada através do Procedimento de Bookbuilding, nos termos
do artigo 23, §1° e §2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM n? 400/03, sendo equivalente a apropria¢do
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior de 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento), conforme a formula prevista no Suplemento das Cotas Seniores.

A aplicagdo da Meta de Remuneragdo Sénior devera ser calculada de acordo com a férmula abaixo:
Valorcorrigido = Valorgriginal * Fator DI * Fator Sobretaxa Senior
onde:

Valorg iginar = valor original sobre o qual se deve aplicar a Meta de Remuneragdo Sénior

durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive);
Valorcorigiqo = Vvalor final corrigido do Valorgyigjna, resultado da aplicagdo da Meta de

Remuneragdo Sénior durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final
(exclusive);

Data Inicial = data inicial do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Sénior deve ser
aplicada; caso uma tal Data Inicial ndo seja um Dia Util, a Data Inicial deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;

Data Final = data final do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Sénior deve ser
aplicada; caso uma tal Data Final ndo seja um Dia Util, a Data Final deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;
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Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data Inicial (inclusive)
até a Data Final (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a férmula:

n

1

Fator DI = 1_[(1 + DI} )2s2
k=1

onde:
n = ntimero de Dias Uteis entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive); e
DIy = Taxa DI com relagdo ao k-ésimo Dia Util do periodo, divulgada pela CETIP; e

Fator Sobretaxa Senior = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Sobretaxa Senior = (1 + Sobretaxa Sénior)zsz

Observacgdes:

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao Fator DI * Fator Sobretaxa Senior é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

Para melhor compreensdo do método de valorizacdo alvo das Cotas Seniores, o investidor deve ler o
anexo VIII ao presente Prospecto.

Valorizagao das Cotas Subordinadas Mezanino e Meta de Remunera¢ao Mezanino

Desde que o Patrimdnio Liquido assim permita, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas em
cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na cldusula 15 do Regulamento e na
secdo “Cotas do Fundo”, sob o titulo “Valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino”, do presente
Prospecto. A valorizagio das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data
de Subscricdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na
data de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino.

A Meta de Remuneracdo Mezanino foi determinada através do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos do artigo 23, §1° e §2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM n2 400/03, sendo equivalente a
apropriacdo didria, sob forma de capitalizacio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Mezanino de 4,95% (quatro inteiros e
noventa cinco centésimos por cento), conforme a férmula prevista no Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino.

A aplicagdo da Meta de Remuneragdo Mezanino devera ser calculada de acordo com a férmula abaixo:
Valorcorrigido = Valorgyiginal * Fator DI « Fator Sobretaxa Mezanino
onde:

Valorg iginal = valor original sobre o qual se deve aplicar a Meta de Remunerag¢do Mezanino
durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive);

Valorcgrrigiqo = valor final corrigido do Valorggina, resultado da aplicagdo da Meta de
Remuneracdo Mezanino durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final
(exclusive);

Data Inicial = data inicial do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Mezanino deve ser
aplicada; caso uma tal Data Inicial ndo seja um Dia Util, a Data Inicial deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;
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Data Final = data final do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Mezanino deve ser
aplicada; caso uma tal Data Final ndo seja um Dia Util, a Data Final deve ser o Dia Util
imediatamente posterior;

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data Inicial (inclusive)
até a Data Final (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a férmula:

n
1
Fator DI = 1_[(1 + DI, )25z
k=1

onde:
n = niimero de Dias Uteis entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final (exclusive); e
DIy = Taxa DI com relagdo ao k-ésimo Dia Util do periodo, divulgada pela CETIP; e

Fator Sobretaxa Mezanino = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Sobretaxa Mezanino = (1 + Sobretaxa Mezanino)z2s2

Observacoes:

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo Fator DI * Fator Sobretaxa Mezanino é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

Para melhor compreensdo do método de valorizagdo alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, o
investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

Demonstrativo do Custo da Oferta
Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribui¢do das Cotas Seniores, a ser arcado pela Cedente
ou, conforme o caso, pelo Fundo (com relagdo exclusivamente as despesas relativas a contratagio da

Agéncia Classificadora de Risco e ao registro na ANBIMA):

PERCENTUAL EM RELACAO AO

Custos* MONTANTE (EM R$) <
VALOR TOTAL DE COLOCACAO
Comissao de estruturagio 874.456,00 0,95%
Comissao de colocagido 1.380.720,00 1,50%
Comissao de sucesso 531.577,20 0,58%
Comissao de garantia firme 36.000,00 0,04%
Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,09%
Agéncia Classificadora de Risco** 27.500,00 0,03%
Assessores legais 125.000,00 0,14%
CETIP 1.000,00 0,00%
ANBIMA** 2.600,00 0,00%

Impressodes, publicacoes e
material publicitario
Total 3.086.723,20 3,35%

*Considerando a quantidade estimada de Cotas Seniores a ser colocada, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.
**Despesas de contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e de registro da Oferta junto a ANBIMA a serem arcadas pelo
Fundo.

25.000,00 0,03%
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CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUIGAQ

Custo total da Oferta R$3.086.723,20
Niumero maximo de Cotas Seniores* 92.048
Custo da Oferta por Cota Sénior R$33,53
Custo percentual unitario de Cota Sénior 3,35%

*Considerando a quantidade estimada de Cotas Seniores a ser colocada, conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Subordinadas Mezanino, a ser
arcado pelo Cedente ou, conforme o caso, pelo Fundo (com relagdo exclusivamente as despesas

relativas a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e ao registro na ANBIMA):

PERCENTUAL EM RELACAO AO

CusTos* MONTANTE (EM R$) .
VALOR TOTAL DE COLOCACAO
Comissdo de estruturagio 163.960,50 0,95%
Comissdo de colocagio 258.885,00 1,50%
Comissao de sucesso 213.580,13 1,24%
Comissao de garantia firme 6.750,00 0,04%
Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,48%
Agéncia Classificadora de Risco** 27.500,00 0,16%
Assessores legais 125.000,00 0,72%
CETIP 700,00 0,00%
ANBIMA** 2.000,00 0,01%

Impressées, publicagoes e
material publicitario
Total 906.245,63 5,25%

*Considerando-se a quantidade estimada de Cotas Subordinadas Mezanino a ser colocada, conforme resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

**Despesas de contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e de registro da Oferta junto a ANBIMA a serem arcadas pelo
Fundo.

25.000,00 0,14%

CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUIGCAO

Custo total da Oferta R$906.245,63
Numero maximo de Cotas Subordinadas Mezanino* 17.259
Custo da Oferta por Cota Subordinada Mezanino R$52,51
Custo percentual unitario de Cota Subordinada Mezanino 5,25%

*Considerando-se a quantidade estimada de Cotas Subordinadas Mezanino a ser colocada, conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding.
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, o Coordenador Lider, a Gestora e os demais prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, em hip6tese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o
presente Prospecto, especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

O investidor, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de seu
investimento, e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio de assinatura do
termo de adesdo ao Regulamento e de ciéncia de risco.

Riscos de Mercado
Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sio contratados a taxas prefixadas. No entanto, a
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas,
inclusive a contratacdo de Cap de Taxa de Juros, se essas taxas se elevarem substancialmente, os
recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos
Cotistas. A Cedente, o Custodiante, o Coordenador Lider, a Gestora, o Fundo e a Administradora nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas

A parcela do patrimdnio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagio efetiva inferior a taxa
utilizada como parametro de remuneragio das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo
se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as
Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que o Fundo, a Cedente, o Custodiante, o Coordenador Lider, a Gestora e a Administradora
ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e
poderio flutuar em razio de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes
nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em
razdo de altera¢des na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do
Fundo. Essa oscilacdo dos pregos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo ou da
contabilizacao inicial. Se isso ocorrer, poderd haver perdas ao patrimonio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas podera ser afetada negativamente.
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Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos e a Cedente estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas
taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores
na aquisicdo de Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos e o valor dos Direitos Creditérios e
de suas garantias.

Riscos de Crédito
Inexisténcia de Garantia das Aplicagcdes do Fundo

As aplica¢des no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Coordenador Lider, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remunera¢do decorrente da aplicacdo em Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira de ativos do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Inadimpléncia dos Devedores

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios
Cedidos, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranca e da execugdo das respectivas garantias. Na
hipotese de referida cobranca ndo ser bem sucedida ou de ndo ser possivel executar as garantias ou o
prego obtido na venda dos veiculos ser insuficiente para cobrir a divida com o Fundo, podera haver
perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos

Os Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo liquidar antecipadamente os montantes
devidos nos termos do respectivo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na
medida em que (a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode ndo corresponder ao montante
originalmente esperado, afetando a rentabilidade do Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores
pode levar a realizacdo de Amortizag¢des do Principal antes das datas previstas.

Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme especificados na politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto. Os Ativos Financeiros
podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria
que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais
como alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, elevagdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos combustiveis etc. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Cedidos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Venda dos Veiculos Objeto de Alienagdo Fiducidria

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal
com Garantia e sdo garantidos pela alienagao fiduciaria dos veiculos. O registro da alienagao fiduciaria
dos veiculos dados em garantia, porém, permanece em nome da Cedente, sendo que a efetiva
transferéncia ao Fundo somente ocorrera nas hipéteses previstas no Contrato de Cessao, caso o Fundo
decida executar qualquer dessas garantias sem a intermediacdo da Cedente. Caso seja necessaria a
execucdo do Devedor, é possivel que a transferéncia da titularidade do registro da alienagio fiduciaria
do veiculo para o nome do Fundo, quando necessaria, demore mais do que o esperado, o que pode
dificultar ou mesmo impedir a execucdo da garantia. Se isso ocorrer, o patriménio do Fundo podera ser
reduzido, afetando negativamente o rendimento das Cotas.

Risco de Originagdo - Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal
com Garantia, que podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores. Ndao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até ser
anulados em decisdo judicial, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Liquidez
Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditdrios

0 Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patriménio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditdrios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos, podera nao haver compradores ou o
preco de negociagdo podera causar perda ao patriménio do Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio do Fundo nio aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das
Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Durag¢ido da Classe ou em virtude da liquidacdo do
Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das
amortizacdes e dos resgates nos termos do Regulamento e deste Prospecto; ou (b) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a
obtengao de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, da Cedente, do Custodiante ou do Coordenador Lider em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.
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Liquidagdo Antecipada

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas de acordo com o estabelecido
no Regulamento e neste Prospecto. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada
do Fundo, conforme indicados nas clausulas 20 e 21 do Regulamento e na se¢do “Liquida¢do do Fundo”
do presente Prospecto. Assim, hda a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Fundo

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas no Regulamento e
neste Prospecto, especificamente aquelas previstas nas clausulas 20 e 21 do Regulamento e na se¢do
“Liquidacdo do Fundo” do presente Prospecto. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo pode nao
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou
(2) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimoénio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais
Verificagdo das Condigbes de Cessdo por Amostragem

O Verificador das Condi¢des de Cessdo podera realizar a verificagdo por amostragem nos Direitos
Creditérios Cedidos, de forma a verificar a regularidade de determinadas Condi¢des de Cessao,
conforme procedimentos de verificagdo definidos nos anexos II e VII ao Regulamento. A verificagdo das
Condigdes de Cessao, portanto, podera ser realizada com base na andlise por amostragem estatistica,
conforme parametros de diversificacdo de cédulas de crédito bancario e de Devedores estabelecidos no
anexo II ao Regulamento - ou seja, essa verificagdo ndo compreendera a revisdo de todos os Direitos
Creditorios, mas apenas de alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar seu atendimento
as Condigoes de Cessdo. Mesmo com a realizagio dessa verificacdo, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditérios que ndo atendam a totalidade das Condi¢des de Cessao.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios apds sua Cessdo ao Fundo

O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacio vigente, verificara o lastro
da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento. Caso seja verificada a irregularidade ou a inexisténcia do lastro de
determinado Direito Creditorio Cedido, sua cessdo serd resolvida de pleno direito, nos termos do
Contrato de Cessdo, cabendo a Cedente restituir, ao Fundo, o Preco de Aquisicao referente aos Direitos
Creditorios cuja cessdo estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento até a data da restituicdo dos valores devidos, considerando-se a mesma taxa de
desconto utilizada quando da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicdo do Preco
de Aquisicdo, conforme descrita acima, o Fundo podera manter, em sua carteira, Direitos Creditdrios
sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidades.

Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos pagamentos
relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pela Cedente, seja pelos respectivos Devedores, o que
demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. O Fundo
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.
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Entrega dos Documentos Comprobatdrios pela Cedente

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a transferir ao Agente de Armazenamento os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, na forma e em local
previamente informado pelo Custodiante, em até 7 (sete) Dias Uteis apds cada Data de Aquisi¢io e
Pagamento. Na hipo6tese de o Agente de Armazenamento ndo confirmar o recebimento dos Documentos
Comprobatoérios, conforme disposto no item 4 “bb” do anexo VII ao Regulamento, a cessdo dos Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatérios ndo tiverem sido entregues serd resolvida de pleno
direito, observado o disposto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos os Direitos
Creditorios ofertados e aprovados, nos termos do anexo VII ao Regulamento, permanegam na carteira
do Fundo apds a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Cessdo

O Fundo adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo, com relacdo as respectivas Datas de Oferta de Direitos
Creditorios. A verificacdo, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade e das
Condigdes de Cessao sera feita previamente a cada cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto. Na hipdtese de, ap6s a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditérios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade ou as
Condicdes de Cessdo, nenhuma medida sera tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante em relacdo a referidos Direitos Creditérios, que permanecerio na carteira do Fundo.

Adicionalmente, o fluxo operacional das cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo, conforme descrito no
anexo VII ao Regulamento, prevé a realizacdo de outras validagoes relacionadas aos Direitos
Creditérios ofertados posteriormente a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢oes de
Cessao (especificamente, a validacdo quanto a transferéncia da cobranca dos Direitos Creditérios para o
nome do Fundo e o lancamento da cessdo na C3). Dessa forma, é possivel que nem todos os Direitos
Creditorios aprovados na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢oes de Cessdo sejam
adquiridos pelo Fundo em determinada cessdo. Ademais, ainda que a Gestora deva recusar qualquer
cessdo em que mais de 10% (dez por cento) do volume financeiro total dos Direitos Creditérios
ofertados ndo tenham tido sua cobrang¢a devidamente transferida para o nome do Fundo, conforme
validado pelo Custodiante, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Verificador das
Condicdes de Cessdo ndo podem garantir que todos os critérios de diversificacdo da carteira
considerados na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo continuarao sendo
observados posteriormente a cessdo dos Direitos Creditdérios ao Fundo.

Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos do Agente de Recebimento

A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Recebimento ou eventual
interrupc¢do da prestagido de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos e acarretar em recebimento de valor inferior aos recursos
devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios

O pagamento referente aos Direitos Creditérios Cedidos pode ser feito (a) em qualquer instituicdo
financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional até a data de seu vencimento; (b) em qualquer
agéncia do Agente de Recebimento apds o vencimento até o prazo maximo previsto nos carnés relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (c) no caso de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por meio
de boletos cujos pagamentos sdo direcionados para a Conta de Cobrang¢a Extraordinaria. Caso, nao
obstante as instrucdes especificas de pagamento acima referidas, os recursos por qualquer motivo
sejam pagos diretamente a Cedente, a subsequente transferéncia ao Fundo dependera de ato da prépria
Cedente. A transferéncia de recursos da Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos motivos, como,
por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencao, liquidagao ou faléncia daquela. Nessa
hipétese, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente.
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Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos do Agente de Cobrangca

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da atuagdo diligente do Agente de
Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga poderd acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda
da rentabilidade do Fundo.

Riscos de Descontinuidade
Liquidagdo Antecipada

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razoes, contempladas nas clausulas 20 e
21 do Regulamento e na secdo “Liquidacdo do Fundo” do presente Prospecto. Mesmo que o Fundo
disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider, pela Cedente ou por quaisquer terceiros), é possivel
que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as
Cotas.

Observdncia da Alocagdo Minima

O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditdrios. Entretanto, ndo ha garantia de que a
Cedente conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a
Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo dos fluxos de originagdo e
de cessao de Direitos Creditérios.

Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual interrupgdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
incluindo, sem se limitar, o Agente de Recebimento e o Agente de Cobranca, inclusive no caso de sua
substitui¢ao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagio antecipada.

Riscos da Cedente
Descumprimento do Contrato de Cess@o

Em virtude do disposto no Contrato de Cessdo, a Cedente cederda ao Fundo Direitos Creditérios, de
acordo com as condi¢des minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo, interrompa a
cessdo de Direitos Creditdrios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é possivel que o Fundo
passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagdo aos limites estabelecidos no
Regulamento e neste Prospecto. Essa hipdtese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua
liquidagédo antecipada.

Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo poder3, a seu critério, declarar resolvida,
de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificacdo prévia a Cedente, inclusive na
hipétese de pagamento do Preco de Aquisicdo por meio da subscricdo de Cotas Subordinadas Junior,
sem qualquer custo para o Fundo, a cessdo de toda e qualquer cédula de crédito bancario, cujo(s)
respectivo(s) Direito(s) Creditério(s) atenda(m) a pelo menos uma das condi¢des resolutivas da cessao
previstas no Contrato de Cessdo (incluindo, mas ndo se limitando a, ndo confirmacio, pelo Agente de
Armazenamento, da disponibilizacdo pela Cedente dos Documentos Comprobatoérios, em até 15
(quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento). Nesses casos, a Cedente
devera restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que a Administradora informar a Cedente a decisdo pela resolucdo da cessdo, o Preco de Aquisicdo
referente aos Direitos Creditdrios cuja cessdo estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis
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desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento até a data da restituicio dos valores devidos,
considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada quando da cessdo e descontando os valores
eventualmente recebidos pelo Fundo referentes aos Direitos Creditdrios objeto da condicio resolutiva
da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicdo do Preco de Aquisi¢do, conforme
descrita no Contrato de Cessdo, o Fundo podera manter, em sua carteira, Direitos Creditérios com
relacdo aos quais tenha se verificado o atendimento de uma ou mais condig¢des resolutivas da cessao.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente

O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de origem dos Direitos Creditorios Cedidos e a
Politica de Crédito adotada pela Cedente na concessido de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia, conforme descritos no anexo III ao Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do
Fundo ndo sofrerao impactos em razdo de sua exposicao a tais riscos.

Risco de Originagdo - Diminui¢cdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sio decorrentes exclusivamente da concessio de
Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia e devem necessariamente respeitar os parametros da
politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e
neste Prospecto, bem como atender, nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo. Na hipétese de, por qualquer motivo, (a) deixar de ocorrer a
concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia; ou (b) nio existirem Direitos
Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que satisfacam, nas respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo e a politica de investimento,
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto, podera

ocorrer a liquidagdo antecipada do Fundo.
Risco de Concorréncia

0 mercado de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia no Brasil é bastante concorrido. E
possivel que concorrentes da Cedente, por motivos diversos, oferecam condigdes e taxas mais
vantajosas para esses tipos de produto. Se isso ocorrer, poderia haver migracdo de clientes da Cedente
para instituicdes concorrentes, o que poderia levar a liquidacdo antecipada de parte dos
Financiamentos e Crédito Pessoal com Garantia ja existentes ou a reducdo do numero de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia concedidos pela Cedente. A redugdo de clientes
poderia resultar em quantidade insuficiente de Direitos Creditorios elegiveis para a manutencdo da
Alocagdo Minima, podendo ocasionar a liquidac¢io antecipada do Fundo.

Intervencgdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagcdo de Regimes Similares a Cedente

A intervengdo, a liquidacdo, a faléncia ou a aplicagio de regimes similares a Cedente podera
interromper a geracdo de Direitos Creditérios passiveis de cessdo ao Fundo, o que podera culminar no
desenquadramento da Alocagdo Minima, levando a liquidacdo antecipada do Fundo. Além disso, a
intervencdo, a liquidacdo, a faléncia ou a aplicacdo de regimes similares a Cedente podera afetar
também as atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, o que podera gerar
perdas ao Fundo.

Outros Riscos

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditorios

Com relagdo a Cedente, a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz,
impactando negativamente o patrimdnio do Fundo, caso fosse realizada em:
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a) fraude contra credores, inclusive da massa falida, se, no momento da cessdo, a Cedente
estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

b) fraude a execucdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse
demanda judicial fundada em direito real; e

c) fraude a execucio fiscal, se a Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditérios, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

A cessdo dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais
sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidos previamente a sua cessido e sem
conhecimento do Fundo (o que somente ocorreria em caso de descumprimento pela Cedente da
declaracgdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cessdo). O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente ou dos respectivos
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O Fundo contratara operacdes de Cap de Taxa de Juros, que consistem em negdcios em mercados de
derivativos, tendo como contrapartes Instituicdes Autorizadas, com o objetivo de proteger a carteira do
Fundo contra oscilacées das taxas de juros. A realizacdo de operagdes pelo Fundo no mercado de
derivativos pode ocasionar varia¢des no Patrimonio Liquido que levem a perdas patrimoniais ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Concentragdo

O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relacdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que,
quanto maior for a concentragio, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa
que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados. Ademais, sendo a Cedente uma instituicdo financeira, sujeita
as normas expedidas pelo BACEN, futuras altera¢ées normativas do BACEN poderdo ter efeitos adversos
na concessio de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores.

Risco de Fungibilidade - Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Agente
de Recebimento

Na hipotese de intervencdo no Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditérios poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a
intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicagdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento, hd a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicio. Em ambos os casos, o patrimonio do Fundo poderia
sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares

O Custodiante, ou qualquer instituicao por ele subcontratada para presta¢do dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, serd depositario dos Documentos
Comprobatoérios e dos Documentos Complementares e os guardara em imével proprio ou em imével de
terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigagdo de permitir ao Fundo, a
Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada livre acesso aos Documentos
Comprobatorios e aos Documentos Complementares, a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares pelo Custodiante ou por qualquer instituicio subcontratada podera
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dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos Devedores, podendo
gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do
Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se limitando a, incéndios, inundagées
e outras hipoteses de for¢a maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatoérios e dos
Documentos Complementares, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Auséncia de Notificacdo aos Devedores

Os Devedores ndo serdo notificados da cessido dos respectivos Direitos Creditorios ao Fundo, exceto nos
casos previstos no Contrato de Cessdo. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento com relagdo aos Direitos Creditdrios diretamente ao Fundo até que sejam notificados da
referida cessdo. Pagamentos feitos a terceiros que ndo o Fundo, sem o subsequente repasse, ou
repassados com atraso, afetariam negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Originagdo - Registro dos Termos de Cessdo

Nos termos do Contrato de Cessdo, caberd a Administradora registrar cada um dos termos de cessao,
dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da data de assinatura correspondente, nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, em cumprimento do disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e
nos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, correndo todos os custos e despesas
por conta do Fundo. Na hipétese de descumprimento do prazo disposto acima para registro dos termos de
cessdo, poderd haver ineficdcia perante terceiros com relagdo as respectivas cessdes. Eventuais
questionamentos a eficicia da cessdo dos Direitos Creditérios poderao acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

Risco de Originagdo e de Formalizagdo - Vicios Questiondveis

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal
com Garantia pela Cedente aos Devedores. Os documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades
de forma ou conteddo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem
também apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificagdo, pela Cedente, da
capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos Financiamentos e contratantes do Crédito Pessoal com
Garantia, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores ou, ainda, pode
ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Auséncia de Coobrigagdo da Cedente

A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditdrios
Cedidos, de acordo com o previsto no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato de Cessdo. Assim, na
hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditoérios Cedidos, poderd haver impacto negativo no
patrimoénio e na rentabilidade do Fundo.

Dagdo em Pagamento com Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros
No caso de liquidagdo antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderao

encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b)
cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros inadimplidos.
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Ademais, na hip6tese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento
do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas, nos termos previstos no Regulamento, mediante a constituicio de um
condominio para cada classe de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do
valor total das Cotas de referida classe em circulagdo. Apdés a constituicio dos condominios
mencionados acima, a Administradora estard desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da
carteira do Fundo descritos no Regulamento e neste Prospecto. Tais critérios visam a definir qual
parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas Cotas
Subordinadas, na hipdtese de amortizagio ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverio ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os pagamentos da Remuneracdo e das Amortiza¢cdes do Principal das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos a titulo de Remuneragdo e de Amortizacao do Principal se os resultados e
o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no Regulamento e neste
Prospecto, para constituicio de Reserva de Pagamento, para pagamento da Remuneragdo e das
Amortizacoes do Principal, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de
que haverd recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Pagamento, representando esse
apenas um objetivo a ser perseguido.

Perecimento ou Roubo do Veiculo Alienado Fiduciariamente

Para a concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia, a Cedente exige a constituicdo
de alienacdo fiduciaria sobre o respectivo veiculo em garantia do pagamento do Direito Creditdrio.
Porém, a Cedente ndo exige que o veiculo dado em garantia possua seguro contra roubo ou acidentes.
As chances de recuperagdo de valores inadimplidos em processos de execucao de dividas garantidas
por alienagdo fiducidria estdo diretamente relacionadas a localizagdo e ao valor do bem dado em
garantia. Sendo assim, o roubo, o furto ou o perecimento do veiculo dado em garantia de determinado
Direito Creditério Cedido cujo Devedor esteja inadimplente podera resultar em perdas ao patrimonio
do Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Dificuldades na Execugdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos e das Respectivas Garantias

Os Direitos Creditérios Cedidos sdo garantidos por alienagido fiducidria de veiculos. Havendo
inadimplemento, os Devedores poderdo ser executados judicialmente. E possivel que o veiculo que
garanta a divida ndo seja encontrado ou ainda que, caso encontrado, o pre¢o obtido na venda seja
insuficiente para cobrir a divida com o Fundo. Nesses casos, restaria ao Fundo executar o restante do
patrimonio do Devedor, o que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em
virtude do disposto acima, o patrimo6nio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

Situagdo Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo

A concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia é precedida de verificagdo de registros
de inadimpléncia relativos aos Devedores no Servigo de Prote¢do ao Crédito - SPC, na Serasa Experian S.A.
e em outras entidades que compdem o sistema de protecio ao crédito. E possivel que a situagio financeira
do Devedor sofra deterioragdo no periodo entre a concessdo do Financiamento ou do Crédito Pessoal com
Garantia e a efetiva cessdo ao Fundo dos Direitos Creditérios originados ou, ainda, que a analise realizada
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ndo seja suficiente para o adequado diagndstico da real situacdo de crédito do Devedor. Como ndo é
realizada nova analise da situagdo financeira do Devedor previamente a cessdo de Direitos Creditdrios ao
Fundo, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios de Devedores cuja situagio financeira
esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais Devedores podera levar a redugio da rentabilidade
das Cotas.

Risco de Governanga

Ap6s a primeira emissdo de cada classe de Cotas, conforme prevista no Regulamento e neste Prospecto,
sera permitida nova emissio e colocacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde
que previamente aprovadas em Assembleia Geral. Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocagdo
de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, a critério da Administradora. Assim, na hipétese de
emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que poderia
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circula¢ao na ocasido.

Atuacdo da Cedente na Verificagdo das Condig¢ées de Cessdo

A Cedente é responsavel pela verificacdo das Condi¢cdes de Cessdo com relacdo a totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos, enquanto o Verificador das Condigdes de Cessdo o fara, seja com base em
informacoes eletronicas disponibilizadas pela Cedente (no que se refere a Verificacdo Inicial das
Condigdes de Cessdo), seja por amostragem (no que se refere a Verificacdo Final das Condi¢des de
Cessdo). Assim, é possivel que venha a existir conflito de interesse na atuagio da Cedente na verificaciao
das Condic¢oes de Cessio e os procedimentos realizados pelo Verificador das Condi¢des de Cessdo sejam
insuficientes para detectar a existéncia de tal conflito.

Atuagdo da Cedente como Agente de Cobranga

A Cedente foi contratada pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranga. Assim, é possivel
que venha a existir conflito de interesse no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos
Creditoérios Cedidos inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de
recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos
negativos no patrimonio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Risco de Originagdo - Diminuigdo do Nivel de Atividades da Cedente

A Cedente também cede Direitos Creditérios a outros fundos de investimentos. Caso a Cedente ndo seja
capaz de manter o nivel atual de geracdo de Direitos Creditérios, é possivel que deixem de existir
Direitos Creditérios em volume suficiente para aquisi¢do pelo Fundo e manutengio dos niveis minimos
de composicao e diversificacdo de sua carteira, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas e eventualmente levar a liquidacdo antecipada do Fundo.

Risco de Originagdo - Prioridade e Preferéncia entre os Fundos

Nado ha qualquer tipo de prioridade ou preferéncia para aquisicdo dos Direitos Creditérios entre os
fundos de investimento que adquirem Direitos Creditérios da Cedente. Dessa forma, na hipdtese de
diminui¢do do nivel das atividades da Cedente a ponto de comprometer significativamente o volume de
originagdo dos Direitos Creditérios, a distribuicdo dos Direitos Creditérios entre os fundos de
investimento ocorrera de acordo com a discricionariedade da Cedente. Como resultado, caso a redugao
do volume de originacdo leve a Cedente a reduzir o volume de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo
de tal forma que comprometa os niveis minimos de composicdo e diversificagdo de sua carteira, é
possivel que o Fundo tenha que ser liquidado antecipadamente. Adicionalmente, é possivel que durante
o periodo de redugdo do percentual de Direitos Creditérios em sua carteira, o Fundo ndo encontre
outros ativos passiveis de investimento com rentabilidade equivalente aquela proporcionada pelos
Direitos Creditérios, o que pode se refletir em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na
rentabilidade das Cotas.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Denominacao

0 Fundo denomina-se Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Omni Veiculos IX.

Base Legal e Classificacio ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela Resolugdo CMN n2 2.907, de
29 de novembro de 2001, e pela Instru¢do CVM n? 356/01.

0 Fundo é classificado pela ANBIMA como FIDC Financeiro - Financiamento de Veiculos.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo, nos termos da politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto, de

Direitos Creditoérios originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia pela
Cedente aos Devedores.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo da Classe ou em caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duracao

O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo. O Fundo tera
prazo de duragao de 20 (vinte) anos, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral.

Publico Alvo
0 Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados.

Objetivo de Investimento

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas, no médio e longo prazos,
através da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisi¢ido dos Direitos Creditorios.

Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na clausula 10 do Regulamento e na segdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Composi¢do e Diversificagio da Carteira do Fundo”, do
presente Prospecto.
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Etapa 1: Os Direitos Creditdrios sdo originados da concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal
com Garantia pela Cedente aos Devedores, garantidos por alienagao fiduciaria dos respectivos veiculos.

Etapa 2: O Fundo capta recursos por meio da emissdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, para subscri¢do e integralizacdo por Investidores Autorizados.

Etapa 3: A Cedente envia arquivo eletronico ao Verificador das Condi¢des de Cessdo, indicando os
Direitos Creditdrios selecionados que atendem as Condigoes de Cessdo. A partir da segunda cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo, o Verificador das Condi¢des de Cessdo busca a lista de Direitos
Creditdrios pertencentes ao Fundo, através do Relatério Analitico e da base de dados mantida pelo
Verificador das Condigdes de Cessdo, e realiza a verificacdo inicial das Condi¢des de Cessao, informando
a Cedente e ao Custodiante os resultados obtidos.
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Etapa 4: A Cedente envia ao Custodiante o arquivo com os Direitos Creditdrios ofertados. O Custodiante
retorna o arquivo com os Direitos Creditdrios ofertados que atendem aos Critérios de Elegibilidade,
com cépia para o Verificador das Condigdes de Cessio.

ApOs a etapa 4 acima, o Verificador das Condi¢des de Cessao realiza a verificacdo final das Condi¢oes de
Cessdo, com base nos Documentos Comprobatérios e nos Documentos Complementares.

Etapa 5: O Verificador das Condi¢cdes de Cessdo informa o Custodiante, a Administradora e a Gestora
dos resultados da verificacdo realizada. A Administradora e a Gestora aprovam a cessido dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo.

Etapa 6: A Cedente solicita a alteracdo da cobranga dos Direitos Creditérios ofertados junto ao Agente de
Recebimento. O Custodiante verifica e valida o arquivo de cobranga dos Direitos Creditoérios ofertados.

O Custodiante envia arquivo a Administradora e a Gestora contendo a lista dos Direitos Creditdrios cuja
cobranca tenha sido devidamente validada. A Gestora aprova a cessdo caso o percentual de Direitos
Creditorios ofertados cuja cobrancga ndo tenha sido validada, conforme acima, seja inferior a 10% (dez
por cento) do volume financeiro total da cessdo pretendida.

Etapa 7: A Cedente e o Custodiante realizam paralelamente o lancamento dos Direitos Creditdrios
ofertados no sistema da C3. E realizado o batimento das operag¢des no sistema da C3. Confirmado o
batimento no sistema da C3, inicia-se o processo de liquidacdo dos Direitos Creditérios ofertados.

A Cedente entrega ao Agente de Armazenamento, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar da Data de
Aquisicdo e Pagamento, os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
que, por qualquer motivo, ndo tenham sido entregues até entao.

Em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisi¢io e Pagamento, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacido em vigor, realiza a verificacdo do lastro da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

O Agente de Armazenamento disponibiliza ao Custodiante e 3 Administradora relatdrio de pendéncias
dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares ndo entregues pela Cedente,
referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, observados os critérios de aceitacdo descritos no anexo Il
ao Regulamento. Caso o Agente de Armazenamento ndo confirme o recebimento dos Documentos
Comprobatérios, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da Data de Aquisi¢do e Pagamento, a cessio dos
Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatoérios nio tiverem sido entregues sera resolvida de
pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessio.

A Cedente pode entregar ao Agente de Armazenamento, em até 20 (vinte) Dias Uteis apés a respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, os Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos que estiverem disponiveis e que, por qualquer motivo, ndo tenham sido entregues no prazo
referido acima.

0 Fundo adquire, em carater definitivo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, utilizando-se
dos recursos recebidos conforme a etapa 2 acima, observado que as Cotas Subordinadas Junior podem
ser integralizadas em Direitos Creditorios.

O pagamento referente aos Direitos Creditérios Cedidos pode ser feito, pelos Devedores, (a) em
qualquer instituicdo financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional até a data de seu vencimento;
ou (b) em qualquer agéncia do Agente de Recebimento ap6s o vencimento até o prazo maximo previsto
nos carnés relativos aos Direitos Creditérios Cedidos.
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Politica de Investimento
Composicao e Diversificaciao da Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a politica de investimento e aos requisitos de composicdo e
de diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, observadas as
condi¢des previstas no Contrato de Cessdo e na legislacdo aplicavel. A composicdo da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacdo além dos Critérios de
Elegibilidade e Condi¢des de Cessdo previstos abaixo, verificados entre as respectivas Datas de Oferta
de Direitos Creditérios e Datas de Aquisicdo e Pagamento.

Apo6s 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagdo Minima.

A parcela do Patrimdénio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida (a) em caixa;
(b) em numerarios em transito; ou (c) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto ou longo prazo;

b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de 1 (um)
ano; e

c) operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

O Fundo nido podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum atuem na condi¢do de contraparte.

Exceto pela aquisi¢do de Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar outras operagdes nas quais a
Cedente e Agente de Cobranga, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte.

Observados os limites estabelecidos na regulamentacgdo aplicavel, especialmente aquele previsto no artigo
40-A da Instrugdo CVM n? 356/01, o Fundo poderd investir em Ativos Financeiros de emissdo ou
coobrigacdo do Custodiante, de seus controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, de coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, podendo, inclusive, contratar Cap
de Taxa de Juros junto ao Custodiante, nos termos dos paragrafos abaixo e do anexo VI ao Regulamento.

Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em
sistemas de registro e de liquidac¢do financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢cdes ou
entidades autorizadas a prestagio desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Coordenador Lider, da Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisi¢cdo e Pagamento,
pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de
acordo com o previsto no Regulamento, neste Prospecto, no Contrato de Cessdo e na legislagio vigente.
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A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,
autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as
obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante nos termos do
Regulamento, deste Prospecto, do Contrato de Cessdo, do Contrato de Gestdo e do Contrato de Custodia.

Previamente a cada subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, a
Gestora devera obter cotacgdes e, observado o disposto no anexo VI ao Regulamento, contratar junto a
Instituicbes Autorizadas, em nome do Fundo, o Cap de Taxa de Juros. O Fundo nio podera realizar
outras operac¢des em mercados de derivativos além do Cap de Taxa de Juros.

Em relacdo as operacdes de Cap de Taxa de Juros, devem ser considerados, para efeito de calculo do
Patrimdnio Liquido, se e conforme aplicaveis, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacio de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencao de posicoes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
liquidos das operagdes.

Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes de renda variavel.

As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢ido da carteira do Fundo previstas
acima e na clausula 10 do Regulamento serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

Aplicacdo em Direitos Creditorios
O Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditdrios.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados da concessdo de
Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores, em ambos os casos
garantidos pela alienacao fiduciaria de veiculos, que podem ser novos ou usados.

Os Documentos Comprobatérios compreendem, conforme aplicavel, as vias originais das cédulas de
crédito bancario, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a elas vinculados, todos emitidos,
preenchidos e assinados.

Os Documentos Complementares sdo: (a) via original da ficha cadastral do Devedor; e (b) cdpias
simples (1) do comprovante de residéncia, do RG e do CPF do Devedor; e (2) do DUT do veiculo dado
em garantia.

O processo de origem dos Direitos Creditérios Cedidos e a Politica de Crédito adotada pela Cedente na
concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia encontram-se descritos no anexo IIl ao
Regulamento.

A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo pagara a Cedente o Preco de Aquisicdo equivalente ao
valor de face dos Direitos Creditérios, eventualmente deduzido de desconto, conforme previsto no
Contrato de Cessio.

Apoés a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Cedente instruird o Agente de Recebimento a
direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos diretamente para
conta corrente de titularidade do Fundo.

A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranga nos
termos da Politica de Cobranga, constante do anexo IV ao Regulamento e da se¢do “Direitos
Creditérios”, sob o titulo “Cobranca dos Direitos Creditérios, Inclusive Inadimplidos”, do presente
Prospecto.
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Critérios de Elegibilidade

Sem prejuizo das Condi¢des de Cessdo, o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que
atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditérios:

a)

b)

d)

ndo possuir data de vencimento posterior a 90 (noventa) dias antes da data prevista para o
resgate das Cotas Seniores, conforme informada no Suplemento das Cotas Seniores;

o respectivo Devedor deve estar adimplente com relacio a quaisquer Direitos Creditérios
Cedidos, conforme conciliacao realizada pelo Custodiante;

na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos
Creditorios a serem adquiridos, o valor total de Direitos Creditérios Cedidos contra um mesmo
Devedor nido podera ser superior ao menor dos seguintes valores contabeis: (1) R$150.000,00
(cento e cinquenta mil reais); ou (2) o equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) do
Patriménio Liquido;

na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos
Creditorios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos cuja garantia seja de um
mesmo segmento devera respeitar os seguintes limites minimos de concentragdo com relacdo a
carteira de Direitos Creditérios Cedidos do Fundo:

1) Motocicletas: 5% (cinco por cento);
2) Veiculos Leves: 55% (cinquenta e cinco por cento); e
3) Veiculos Pesados: 15% (quinze por cento); e

na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos
Creditorios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos cuja garantia seja de um
mesmo segmento devera respeitar os seguintes limites maximos de concentracdo com relagio
a carteira de Direitos Creditérios Cedidos do Fundo:

1) Motocicletas: 15% (quinze por cento);
2) Veiculos Leves: 80% (oitenta por cento); e
3) Veiculos Pesados: 30% (trinta por cento).

0 enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade
sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessao.

Observados os termos e as condi¢des do Regulamento e deste Prospecto, a verificacdo pelo Custodiante
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.
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O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a qualquer Condigdo de Cessdo ou Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacao pelo
Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de
comprovada culpa ou dolo.

Condicoes de Cessao

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo deverdo
atender as seguintes Condi¢cdes de Cessao, com relagdo a respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios:

a)

b)

g)

h)

ser cedidos pela Cedente e originados da concessido de Financiamento ou de Crédito Pessoal
com Garantia pela Cedente a seus clientes, em ambos os casos garantidos pela alienagao
fiduciaria dos respectivos veiculos, devidamente registrada no Sistema Nacional de Gravame -
SNG, em favor da Cedente, remunerados com base em taxas de juros prefixadas e que tenham
prazo original de até 48 (quarenta e oito) meses, sendo que os Devedores: (1) devem ter sido
submetidos a avaliagdo de crédito da Cedente; e (2) devem ter cadastro junto a Cedente;

ser representados por cédulas de crédito bancario;

ndo ser oriundos da concessdo de Crédito Pessoal com Garantia, cuja garantia consista na
alienacio fiduciaria de Motocicleta;

ndo se encontrar o Devedor inadimplente no cumprimento de suas obrigacdes perante a
Cedente, ou seja, ndo apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante a Cedente;

ser Direitos Creditorios enquadrados na Politica de Crédito;
terem sido originados apds setembro de 2009;

terem sido ofertados ao Fundo pelo Preco de Aquisicdo calculado conforme definido no
Contrato de Cessao;

na Data de Oferta de Direitos Creditdrios, considerados pro forma inclusive os Direitos
Creditérios a serem adquiridos, a idade média dos veiculos dados em garantia dos Direitos
Creditérios Cedidos ndo devera ultrapassar os limites abaixo:

1) Motocicletas: 5 (cinco) anos;
2) Veiculos Leves: 20 (vinte) anos; e
3) Veiculos Pesados: 30 (trinta) anos;

na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma inclusive os Direitos
Creditdrios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos correspondentes a
cédulas de crédito bancario com mais de 36 (trinta e seis) parcelas (conforme niimero original
de parcelas da respectiva cédula de crédito bancario) ndo podera ser superior a 50%
(cinquenta por cento) do total de Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;
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i) a cada cessdo, o Loan to Value médio do Lote de Direitos Creditérios devera ser verificado e
somente serdo elegiveis os Direitos Creditérios que, calculando-se pro forma, garantam a
manutencdo do Loan to Value médio da carteira de Direitos Creditérios Cedidos em no maximo
70% (setenta por cento); e

k) os Direitos Creditérios decorrentes de um mesmo Financiamento ou Crédito Pessoal com
Garantia devem corresponder sempre a parcelas consecutivas da respectiva cédula de crédito
bancario, sendo certo que todas as parcelas com data de vencimento entre a Data de Aquisicdo
e Pagamento e a data de vencimento final da respectiva cédula de crédito bancario, observado
o disposto no Regulamento e neste Prospecto, deverao ser objeto da cessao.

Para fins do calculo do Loan to Value, conforme disposto no item "j" acima, o valor da garantia sera

definido, a critério da Cedente, com base na Tabela Molicar, na tabela divulgada pela Fundacio Instituto

de Pesquisas Economicas - FIPE ou no site da WebMotors. Em nenhuma hipétese o valor da garantia
definido podera apresentar discrepancia (para mais ou para menos) superior a 7,5% (sete inteiros e cinco
décimos por cento) do valor indicado na Tabela Molicar. O resultado da divisdo do valor contdbil da
carteira de Direitos Creditérios Cedidos pelo valor total dos veiculos dados em garantia serd o Loan to
Value médio da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e deverd ser informado mensalmente pela
Cedente a Administradora.

A verificacdo quanto ao atendimento das Condigdes de Cessdo sera feita pela Cedente, a qual confirmara
tal enquadramento, previamente a cada cessao, a Administradora e ao Custodiante.

Adicionalmente a verificacdo pela Cedente descrita acima, o Verificador das Condigdes de Cessdo
verificara, previamente a cada cessdo, o cumprimento das Condicoes de Cessdo, conforme
procedimentos descritos nos anexos Il e VII ao Regulamento, e elaborara relatério a ser encaminhado
para a Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente.

Caso se apure, conforme procedimentos de verificagdo de Condi¢des de Cessdo descritos no anexo VII
ao Regulamento (utilizando-se, conforme o caso, a metodologia para amostragem descrita no anexo II
ao Regulamento), em qualquer cessdo, que volume estimado igual ou superior a 3,5% (trés inteiros e
cinco décimos por cento) dos Direitos Creditérios que integram determinado Lote de Direitos
Creditorios apresenta irregularidade no atendimento as Condig¢des de Cessao, ficara vedada a cessdo ao
Fundo da totalidade dos Direitos Creditérios que compdem o Lote de Direitos Creditérios em questao.

Direitos Creditdrios Elegiveis

O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, verificados entre as respectivas Datas de Oferta de Direitos
Creditorios e Datas de Aquisicdo e Pagamento, nos termos do Regulamento.

O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios devidos por Devedor que esteja inadimplente no
cumprimento de qualquer de suas obrigacdes (a) perante o Fundo (conforme Critério de Elegibilidade
previsto na alinea “b” do titulo “Critérios de Elegibilidade” acima); ou (b) perante a Cedente (conforme
Condigdo de Cessdo prevista na alinea “d” do titulo “Condi¢des de Cessdo” acima). Adicionalmente, em
nenhum caso, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, ndo se enquadrando
em qualquer das hipdteses previstas no artigo 12 da Instrugdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006.
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Sem prejuizo do disposto no Regulamento e neste Prospecto, o Fundo somente ird adquirir Direitos
Creditorios durante o Periodo de Caréncia, observados os Volumes Mensais de Aquisicdo, sendo vedada
a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo apés o término do Periodo de Caréncia, observado
o disposto abaixo.

Excepcionalmente, sera permitida a aquisi¢do de Direitos Creditdrios pelo Fundo, apés o término do
Periodo de Caréncia, em montante necessario para atingir o Volume Mensal de Aquisicdo relativo ao
ultimo més do Periodo de Caréncia.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instru¢do CVM n2 356/01 e ndo consubstanciando Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cessdo, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo descritas e apresentadas na secdo “Direitos Creditérios”, sob o titulo
“Caracteristicas dos Direitos Creditdrios”, do presente Prospecto.

Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento

Caso venha a ser permitido que o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos
dos artigos 20 e seguintes do Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento. A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de
representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios,
envidando seus melhores esfor¢os para votar favoravelmente as deliberagdes que entender serem
benéficas ou que agreguem valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica de exercicio do direito de
voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no seguinte site: www.oliveiratrust.com.br.

A Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, processo decisdrio e quais serdo as matérias relevantes e obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares os direitos de voto.

Gerenciamento de Riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo prevista no Regulamento e neste
Prospecto, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de
atuacido. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas Mezanino esta exposto, conforme indicados na clausula 9 do
Regulamento e na secdo “Fatores de Risco” do presente Prospecto.

Os riscos a que o Fundo estd exposto e o cumprimento da politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo sdo monitorados por areas de gerenciamento de risco e de
compliance da Administradora e da Gestora, separadas das areas de gestdo. As areas de gerenciamento
de risco da Administradora e da Gestora utilizam modelos de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a risco.

Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Ordem de Aplicacdo dos Recursos

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na
seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel;

b) se durante o Periodo de Caréncia, caso o montante de aquisicdo de Direitos Creditérios relativo
ao respectivo més seja inferior ao Volume Mensal de Aquisicdo, aquisicio de Direitos
Creditorios, até que se atinja o Volume Mensal de Aquisicdo relativo ao respectivo més; e

c) aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, a Administradora devera,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel;

b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
c) constituicdo da Reserva de Caixa;
d) pagamento da Remuneragio Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulagio, limitada ao

Limite Superior de Remuneracio Sénior;

e) pagamento da Amortizacdo de Principal Sénior, limitada a Meta de Amortizacdo de Principal
Sénior;
f) pagamento da Remuneracdo Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em

circulagdo, limitada ao Limite Superior de Remuneracdo Mezanino e observado que,
considerado pro forma o pagamento da Remuneracdo Mezanino, a Relagdo Minima ndo fique

desenquadrada;
g) constituicdo da Reserva de Pagamento com relagdo as Cotas Seniores;
h) pagamento da Amortizacdo de Principal Mezanino, limitada a Meta de Amortizacdo de Principal

Mezanino e observado que, considerado pro forma o pagamento da Amortizagdo de Principal
Mezanino, a Relagdo Minima nio fique desenquadrada;

i) constituicdo da Reserva de Pagamento com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino;
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i) se durante o Periodo de Caréncia, aquisicdo de Direitos Creditérios até que se atinja o Volume
Mensal de Aquisigdo relativo ao respectivo més;

k) pagamento da Amortizacdo Extraordindria; e
1) aquisicdo de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Administradora devers3,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento, deste Prospecto e da legislacdo aplicavel;

b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
c) constituicao da Reserva de Caixa;
d) pagamento da Remuneracgdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circula¢do, limitada ao

Limite Superior de Remunerac¢io Sénior;
e) pagamento da Amortizacdo do Principal Sénior;

f) pagamento da Remuneracdo Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, limitada ao Limite Superior de Remuneracdo Mezanino; e

g) pagamento da Amortizacdo do Principal Mezanino.
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COTAS DO FUNDO
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Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada
classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da
Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas,
despesas e prazos, bem como direitos de voto.

As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares
junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome.

Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

Classes de Cotas

As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores serdo emitidas em uma tnica série e as Cotas Subordinadas serdo divididas em (a) 1
(uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores
0 Fundo emitira uma unica série de Cotas Seniores.

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagdo, resgate e
distribui¢ao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Apos a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Seniores terdo seu valor unitario apurado na
forma da cldusula 15 do Regulamento e do titulo “Valorizagao das Cotas Seniores” desta se¢do “Cotas do
Fundo”.

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino sido aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

Apo6s a primeira Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor unitério
apurado na forma da clausula 15 do Regulamento e do titulo “Valorizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino” desta se¢do “Cotas do Fundo”.

Pagamento da Remuneracio e Amortizacio do Principal das Cotas Seniores

Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a Remuneracdo das Cotas
Seniores, em moeda corrente nacional, observado o Limite Superior de Remuneracdo Sénior, nos
termos da clausula 15 do Regulamento e do titulo “Valorizacdo das Cotas Seniores” desta secdo “Cotas
do Fundo”, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e
na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacio dos Recursos”, do presente
Prospecto.
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Se o patriménio do Fundo permitir e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula
17 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos
Recursos”, do presente Prospecto, em cada Data de Pagamento, sera também realizada a Amortizacdo
do Principal das Cotas Seniores, em moeda corrente nacional, observado o disposto abaixo.

A Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, sera limitada ao valor dos
recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de Pagamento, observada
a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagdo dos Recursos”, do presente Prospecto, dividido pelo numero
de Cotas Seniores em circulagdo.

Enquanto a Amortiza¢do Pro Rata estiver em curso, a Amortiza¢do do Principal de cada Cota Sénior, em
cada Data de Pagamento, também serd limitada a Meta de Amortizagao de Principal Sénior.

A Meta de Amortizagdo de Principal Sénior sera (a) R$0,00 (zero), durante o Periodo de Caréncia; e (b)
apos o término do Periodo de Caréncia, a diferenga entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior; e (2) o produto entre (i) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores antes da
realizacdo de qualquer Amortizacdo do Principal Sénior; e (ii) a Razdo de Decaimento dos Direitos
Creditérios. A Meta de Amortizagdo de Principal Sénior correspondera ao valor maximo a ser pago a
titulo de Amortizacdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, enquanto a
Amortizagao Pro Rata estiver em curso.

Para melhor compreensdo do método de pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal das
Cotas Seniores, o investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

Pagamento da Remuneracido e Amortizacido do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino

Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a Remuneracio das Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o Limite Superior de Remuneracido
Mezanino, nos termos da clausula 15 do Regulamento e do titulo “Valorizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino” desta se¢do “Cotas do Fundo”, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na
cldusula 17 do Regulamento e na se¢ao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo
dos Recursos”, do presente Prospecto.

Se o patrimoénio do Fundo permitir e observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula
17 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagdo dos
Recursos”, do presente Prospecto, em cada Data de Pagamento, serd também realizada a Amortizagcdo
do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observado o disposto
abaixo.

A Amortizacdo do Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, sera
limitada ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente nacional, na referida Data de
Pagamento, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cladusula 17 do Regulamento e na
secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicagio dos Recursos”, do presente
Prospecto, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio.

Enquanto a Amortizacio Pro Rata estiver em curso, a Amortizacio do Principal de cada Cota
Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, também sera limitada a Meta de Amortiza¢do de
Principal Mezanino.

A Meta de Amortizac¢do de Principal Mezanino serd (a) R$0,00 (zero), durante o Periodo de Caréncia; e
(b) ap6s o término do Periodo de Caréncia, a diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das
Cotas Subordinadas Mezanino Anterior; e (2) o produto entre (i) o Valor Principal de Referéncia das
Cotas Subordinadas Mezanino antes da realizacdo de qualquer Amortizagio do Principal Mezanino; e
(ii) a Razdo de Decaimento dos Direitos Creditérios. A Meta de Amortizacdo de Principal Mezanino
corresponderd ao valor maximo a ser pago a titulo de Amortizacdo do Principal de cada Cota
Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, enquanto a Amortizacdo Pro Rata estiver em
curso.
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Para melhor compreensdo do método de pagamento da Remuneragdo e Amortizagdo do Principal das
Cotas Subordinadas Mezanino, o investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

Visdo Geral do Processo de Amortizacao Pro Rata

Para fins explicativos, segue abaixo visdo geral do processo de Amortizacdo do Principal, enquanto a
Amortizacdo Pro Rata estiver curso, elaborada a partir do disposto na cldusula 16 do Regulamento e nos
titulos “Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal das Cotas Seniores” e “Pagamento da
Remuneracdo e Amortizacao do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino” acima.

A limitacdo da Amortizagdo do Principal Sénior e da Amortizacdo do Principal Mezanino a Meta de
Amortizacdo de Principal Sénior e a Meta de Amortizacdo de Principal Mezanino, respectivamente,
vigentes enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, visa a compatibilizar os pagamentos da
Amortizacdo do Principal com a Razdo de Decaimento dos Direitos Creditérios, sempre observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplica¢do dos Recursos”, do presente Prospecto.

A Razdo de Decaimento dos Direitos Creditérios reflete a queda do principal verificada nos Direitos
Creditérios Cedidos, mensalmente, a qual pode ocorrer em virtude de (a) pré-pagamentos; (b)
amortizagdes; (c) provisdes para perdas; e (d) perdas.

A sequéncia de relacoes abaixo ilustra os calculos da Razdo de Decaimento dos Direitos Creditorios, da
Meta de Amortizagdo de Principal e da evolucido do Valor Principal de Referéncia, referentes ao més “i”
e as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, no periodo em que
Amortizacdo Pro Rata esteja em curso e o Periodo de Caréncia ja tenha sido encerrado, observada a
ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do

Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto:

PrincipalDC;

RazédoDecaimentoDC;= —
PrincipalDC,, .

MetaDeAmortizacdo,; = PrincipalCotas;  — PrincipalCotas, . ancia X RazdoDecaimentoDC;

PrincipalCotas;., = PrincipalCotas;- MetaDeAmortizagéo;

onde:

RazioDecaimentoDC; = Razio de Decaimento dos Direitos Creditdrios, referente ao més “i”;
PrincipalDC; = Principal dos Direitos Creditorios, referente ao més “i”;

PrincipalDCpase = Principal Base dos Direitos Creditdrios;

MetaDeAmortizacdo; = Meta de Amortizacdo de Principal Sénior ou Meta de Amortizagao
Subordinada de Principal Mezanino, conforme o caso, referente ao més “i”;

PrincipalCotas;.; = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior ou Valor Principal
de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior, conforme o caso;

PrincipalCotas eferencia = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores antes da realizacdo de
qualquer Amortizagdo do Principal Sénior ou Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino antes da realizagdo de qualquer Amortizagdo do Principal Mezanino,
conforme o caso; e

PrincipalCotas; = Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores ou Valor Principal de

w:n

Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, referente ao més “i”.

w:n

Sendo certo que todas as defini¢des acima, (a) quando referentes ao més “i”, correspondem aos
valores determinados com relacdo a Data de Verificagdo do més “i”; e (b) quando referentes a
determinada classe de Cotas, aplicam-se as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino,

conforme o caso.

77



A figura a seguir ilustra o processo de Amortizacdo do Principal Sénior e de Amortiza¢do do Principal
Mezanino, enquanto a Amortizagao Pro Rata estiver curso:

N

! Principal

Periodo de Caréncia de ryy ——Agregado dos Sénior —— Subordinada
Juros (3 meses) P‘iB PTQPQG Direitos Creditorios Mezanino
L I J
T T
Periodo de Caréncia de Principal (18 Periodo de Amortizag&o de Juros e Principal da
meses) Carteira de Direitos Creditérios

Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas Seniores sera de 60 (sessenta)
meses. As Cotas Seniores deverao ser resgatadas na dltima Data de Pagamento, que corresponde a data
do término do respectivo Prazo de Duracdo da Classe, pelo seu respectivo valor calculado nos termos
do Regulamento e deste Prospecto.

Contando-se a partir da Data de Subscri¢do Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino sera de
60 (sessenta) meses. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo da Classe, pelo seu
respectivo valor calculado nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Caso as respectivas tltimas Datas de Pagamento nio sejam Dias Uteis, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino serdo resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

Sem prejuizo do disposto acima, serd realizada amortizagdo integral das Cotas, observada a ordem de
alocacdo dos recursos do Fundo prevista no item 17.3 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, caso seja verificada, em
determinada Data de Pagamento, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

a) o Valor do Principal das Cotas Seniores seja inferior a 5% (cinco por cento) do Valor do
Principal das Cotas Seniores no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao término do Periodo de
Caréncia;

b) o Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino seja inferior a 5% (cinco por cento) do

Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
término do Periodo de Caréncia;

c) referida Data de Pagamento seja posterior a Data de Pagamento do 572 (quinquagésimo
sétimo) més apos a primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo (inclusive);

d) a Razdo de Garantia Sénior esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia Sénior; ou

e) a Razdo de Garantia Publica esteja acima do Limite Superior da Razio de Garantia Publica.
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Procedimentos de Integralizacao, Amortizacao e Resgate

Em cada data de subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino pelos
Investidores Autorizados, as seguintes condicoes devem estar atendidas, considerando-se pro forma a
subscricdo e integralizacdo a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo Coordenador
Lider:

a) a Razdo de Garantia Sénior ndo pode ser superior a Meta de Principal Sénior, equivalente a
72% (setenta e dois por cento);

b) a Razdo de Garantia Publica ndo pode ser superior a Meta de Principal Publico, equivalente a
85,5% (oitenta e cinco inteiros e cinco décimos por cento); e

c) o Fundo deve ter contratado, junto a Instituicdes Autorizadas, o Cap de Taxas de Juros em
relacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino a serem subscritas e
integralizadas, nos termos do anexo VI ao Regulamento.

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em cada data de
subscricao e integraliza¢do de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, poderao ser emitidas
Cotas Subordinadas Janior pelo Fundo, para subscri¢ao pela Cedente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e integralizadas pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva
integralizacdo.

Para fins do disposto acima: (a) caso os recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00
(dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota Sénior ou da Cota Subordinada Mezanino em vigor no
dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), sera
utilizado o valor da Cota Sénior ou da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util subsequente.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
por meio (a) da CETIP, caso as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino estejam custodiadas
na CETIP; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, débito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Para o calculo do nimero de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a que tem direito o
investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplica¢io inicial no Fundo, por Cotista, sera de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, o Cotista devera
assinar boletim de subscricdo, atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua
condicdo de Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor devera indicar, conforme o caso,
o representante responsavel pelo recebimento das comunicagcbes a serem enviadas pela
Administradora e pelo Custodiante, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.
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Os pagamentos da Remunerac¢ido e da Amortizagdo do Principal serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser
realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos na hipotese de liquidagcdo
do Fundo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas até a ultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragido da Classe, pelo seu
respectivo valor contabil. Caso a respectiva data de resgate nio seja um Dia Util, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino seréo resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

Sem prejuizo do disposto acima, sera realizada amortizacio integral das Cotas, observada a ordem de
alocagao dos recursos do Fundo prevista no item 17.3 do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, caso seja verificada, em
determinada Data de Pagamento, pelo menos uma das seguintes condi¢des:

a) o Valor do Principal das Cotas Seniores seja inferior a 5% (cinco por cento) do Valor do
Principal das Cotas Seniores no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao término do Periodo de
Caréncia;

b) o Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino seja inferior a 5% (cinco por cento) do

Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao
término do Periodo de Caréncia;

) referida Data de Pagamento seja posterior a Data de Pagamento do 572 (quinquagésimo
sétimo) més apds a primeira Data de Subscricio Inicial do Fundo (inclusive);

d) a Razdo de Garantia Sénior esteja acima do Limite Superior da Razio de Garantia Sénior; ou
e) a Razdo de Garantia Publica esteja acima do Limite Superior da Razio de Garantia Publica.

Registro para Distribuicdo e Negociacao das Cotas

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no
Médulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela CETIP.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino em mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Autorizado

do adquirente das Cotas.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes
da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

Classificacdo de Risco das Cotas Seniores
As Cotas Seniores obtiveram a classificagdo preliminar de risco AA(exp)sf(bra) na Escala Nacional

Brasil, conferida pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme relatdrio constante do anexo Il ao
presente Prospecto.
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Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino obtiveram a classificacdo preliminar de risco A (exp)sf(bra) na Escala
Nacional Brasil, conferida pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme relatério constante do anexo
IT ao presente Prospecto.

Valorizacao das Cotas Seniores

Desde que o Patriménio Liquido assim permita, as Cotas Seniores serdo valorizadas em cada Data de
Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento. A valorizagio das
Cotas Seniores ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscrigio Inicial das Cotas Seniores,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na data de resgate das Cotas Seniores.

Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo ntimero de Cotas Seniores em circulagio; ou
b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores, determinado de acordo com o disposto
abaixo:
1) na Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Seniores, o Valor Unitario de Referéncia das

Cotas Seniores serd o Valor Unitario de Emissio, equivalente a R$1.000,00 (mil reais);

2) em cada Data de Calculo subsequente que nio seja uma Data de Pagamento, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Seniores sera o Valor Unitario de Referéncia das
Cotas Seniores Corrigido; ou

3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores
corresponderd a diferenca entre (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores
Corrigido Antes da Amortizacdo; e (ii) o montante referente a Remuneracao Sénior e a
Amortizacdo do Principal Sénior, efetivamente pago na respectiva Data de Calculo.

Para efeito deste Prospecto, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores sera determinado de
acordo com o disposto abaixo:

a) na Data de Subscricdo Inicial das Cotas Seniores, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores sera o Valor Unitario de Emisséo, equivalente a R$1.000,00 (mil reais);

b) em cada Data de Calculo subsequente que nio seja uma Data de Pagamento, o Valor Principal
de Referéncia das Cotas Seniores serd o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores
Anterior; ou

c) em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores correspondera
a diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior; e (2) o
montante referente a Amortizagdo do Principal Sénior, efetivamente pago na respectiva Data
de Pagamento.

O Limite Superior de Remuneragio Sénior correspondera ao valor maximo da Remuneracdo Sénior em
cada Data de Pagamento, e sera determinado como a diferenca entre (a) o Valor Unitario de Referéncia
das Cotas Seniores Corrigido Antes da Amortizacdo; e (b) o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior.

Para melhor compreensdo do método de valorizagdo alvo das Cotas Seniores, o investidor deve ler o
anexo VIII ao presente Prospecto.
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0 procedimento de valorizagdo das Cotas Seniores aqui estabelecido nido constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem
como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Valorizac¢ao das Cotas Subordinadas Mezanino

Desde que o Patrimdnio Liquido assim permita, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas em
cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto na clausula 15 do Regulamento. A
valorizagio das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data de
Subscricdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na data
de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino.

Cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que
tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,
pelo nuimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio; ou

b) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, determinado de acordo com
o disposto abaixo:

1) na Data de Subscricdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor Unitario de Emissao,
equivalente a R$1.000,00 (mil reais);

2) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Corrigido; ou

3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino correspondera a diferenca entre (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido Antes da Amortizacdo; e (ii) o montante referente a
Remuneragido Mezanino e a Amortizacdo do Principal Mezanino, efetivamente pago na
respectiva Data de Calculo.

Para efeito deste Prospecto, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera
determinado de acordo com o disposto abaixo:

a) na Data de Subscri¢do Inicial, das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Principal de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera o Valor Unitario de Emissdo, equivalente a
R$1.000,00 (mil reais);

b) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, o Valor Principal
de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Anterior; ou

) em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino
correspondera a diferenca entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas
Mezanino Anterior; e (2) o montante referente a Amortizagdo do Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino, efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.
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O Limite Superior de Remuneragdo Mezanino corresponderd ao valor maximo da Remuneragao
Mezanino em cada Data de Pagamento, e sera determinada como a diferenca entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Corrigido Antes da Amortizagdo; e (b) o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Mezanino Anterior.

Para melhor compreensdo do método de valorizagdo alvo das Cotas Subordinadas Mezanino, o
investidor deve ler o anexo VIII ao presente Prospecto.

O procedimento de valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

Simulacdo da Valorizacdo, do Pagamento da Remunera¢iao e Amortizacao do Principal e do
Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

Foi realizada, observadas as disposi¢des das cldusulas 15 e 16 do Regulamento, simulagio da
valorizacdo, do pagamento da Remunerac¢do e Amortizacdo do Principal e do resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Referida simulagdo buscou exemplificar as férmulas previstas no Regulamento, para facilitar a
compreensao, pelos Investidores Autorizados, das variaveis descritas. Esses exemplos foram elaborados a
partir de 3 (trés) cenarios diferentes, quais sejam: (a) valorizacdo e pagamento da Remuneracio e
Amortizacdo do Principal durante o Periodo de Caréncia; (b) valorizacdo e pagamento da Remuneracdo e
Amortizacdo do Principal apés o Periodo de Caréncia; e (c) valorizacido e pagamento da Remuneragio e
Amortizacdo do Principal durante a Amortizagdo Sequencial, todos os 3 (trés) calculados sob 3 (trés)
hipéteses distintas, sendo, de forma geral, 1 (uma) hip6tese mais benéfica e 2 (duas) hipoteses mais
severas.

Os resultados dessa simulacdo foram divididos, entdo, em dois blocos: (a) um referente a situacio
imediatamente anterior ao pagamento da Remuneragdo e Amortizagdo do Principal; e (b) outro
referente a situacdo imediatamente posterior ao pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do
Principal.

A simulacdo referida acima se encontra no anexo VIII ao presente Prospecto, cuja leitura é
recomendada ao investidor.

Regras de Movimentacio

Emissdo e Distribuicdo de Cotas

Apo0s a presente emissido de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, ndo sera permitida nova
emissdo e colocagdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, salvo se previamente
aprovada em Assembleia Geral.

E admitida a emissdo e colocagio de Cotas Subordinadas Jinior, a qualquer tempo, a critério da
Administradora.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente podem ser colocadas por instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao sera admitida a distribuicao parcial das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso a
totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas nido seja
colocada no ambito da Oferta até a Data de Exercicio da Garantia Firme, a garantia firme sera exercida
pelo Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto.
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Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relagdo Minima, admitida entre o Patrimonio
Liquido e o somatorio do valor das Cotas Seniores em circulacdo, equivalente a 110% (cento e dez por
cento), deve ser mantida.

Taxas

0 Fundo pagara a Taxa de Administragdo, calculada nos termos da se¢io “Prestadores de Servicos”, sob
o titulo “Remunerac¢ido da Administradora”, do presente Prospecto.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

Reservas
Reserva de Pagamento

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento e na segdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, do presente Prospecto, sera
constituida, a partir do 22 (segundo) meés, inclusive, a contar da primeira Data de Subscri¢io Inicial do
Fundo, Reserva de Pagamento, em Disponibilidades e em Direitos Creditérios Cedidos, a ser calculada
diariamente pela Administradora, para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de
Remuneracgido e de Amortizacdo do Principal, referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, de acordo com o procedimento descrito a seguir.

A Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades sera igual ao somatério dos valores de Dy, conforme
definido abaixo, em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso. A Meta de
Reserva de Pagamento em Disponibilidades sera determinada através da soma dos valores de D1, D2, D3 € D4,
conforme definidos abaixo. Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso e exclusivamente durante o
Periodo de Reforco de Reserva de Pagamento, os valores correspondentes a Ds e Dg, conforme definidos
abaixo, também serdo somados aos valores de Di, D;, D3 e D4 para composi¢do da Meta de Reserva de
Pagamento em Disponibilidades.

A parcela da Reserva de Pagamento composta por Direitos Creditérios Cedidos devera corresponder a
soma de (a) DCq; (b) DCq+1; () DCys2; € (d) DCye3, conforme definidos abaixo.

Para efeito da composi¢do da Reserva de Pagamento prevista acima, serdo considerados:

Dn = valor utilizado para determinar as parcelas da Reserva de Pagamento a serem mantidas
pelo Fundo em Disponibilidades, com relagdo as Datas de Pagamento contidas no intervalo T,
sendo:

D¢ = 0,25*APs, com relacdo ao intervalo Te;
Ds = 0,25*APs, com relacdo ao intervalo Ts;
D4 = 0,25%AP4, com relagdo ao intervalo Ty;
D3 = 0,50*AP3, com relacdo ao intervalo Ts;
D, =0,75*AP,, com relacdo ao intervalo T; e
D1 =1,00*AP1, com relagdo ao intervalo Ty;

T, = intervalo contado da data de calculo da Reserva de Pagamento até a Data de Pagamento g,
conforme abaixo:

Te =de 91 (noventa e um) a 120 (cento e vinte) dias;
Ts = de 46 (quarenta e seis) a 90 (noventa) dias;

T4 =de 31 (trinta e um) a 45 (quarenta e cinco) dias;
T3 = de 16 (dezesseis) a 30 (trinta) dias;

T, = de 6 (seis) a 15 (quinze) dias; e

T1 = abaixo de 6 (seis) dias;
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AP, = a quantia referente aos pagamentos da Remuneracido e da Amortizacao do Principal nas
Datas de Pagamento contidas no intervalo Ty;

q = indice das Datas de Pagamento imediatamente posteriores a data de calculo da Reserva de
Pagamento, conforme defini¢des a seguir;

DC, = Direitos Creditdrios Cedidos com vencimento entre a data de calculo da Reserva de
Pagamento e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g, a serem mantidos pelo Fundo
para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que DC, correspondera a 150% (cento e
cinquenta por cento) do maior valor entre (a) zero; e (b) a diferenca entre (1) a Amortizacdog; e
(2) asoma de Dy, D; e D3;

DCq+1 = Direitos Creditorios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a Data de Pagamento
q e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+1, a serem mantidos pelo Fundo para
atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que DCgy:1 correspondera a 150% (cento e
cinquenta por cento) do maior valor entre (a) zero; e (b) a diferenca entre (1) o produto entre
(i) a Amortizagdog.1; e (ii) 1/2 (um meio); e (2) Dy;

DCy+2 = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a Data de Pagamento g+1
e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+2, a serem mantidos pelo Fundo, durante o
Periodo de Reforco de Reserva de Pagamento, para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo
que DCy.2 correspondera a 150% (cento e cinquenta por cento) do maior valor entre (a) zero; e (b)
a diferenca entre (1) o produto entre (i) a Amortizagdog.»; e (ii) 1/3 (um terco); e (2) Ds;

DCy+3 = Direitos Creditorios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a Data de Pagamento
g+2 e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+3, a serem mantidos pelo Fundo,
durante o Periodo de Reforco de Reserva de Pagamento, para atender a Reserva de Pagamento;
sendo certo que DCy.3 corresponderd a 150% (cento e cinquenta por cento) do maior valor
entre (a) zero; e (b) a diferenca entre (1) o produto entre (i) a Amortizagdog:3; e (ii) 1/3 (um
terco); e (2) Dg;

Amortizagdo, = quantia a ser paga pelo Fundo como Remuneragdo e Amortizagdo do Principal,
conforme o caso, na Data de Pagamento de indice g, utilizando-se, para fins deste calculo, o
disposto abaixo.

O valor total da Reserva de Pagamento devera ser igual a soma de (a) a Amortizagdo,; (b) o produto
entre (1) 1/2 (um meio); e (2) a Amortizacdog.1; e (c) durante o Periodo de Refor¢o de Reserva de
Pagamento, o produto entre (1) 1/3 (um ter¢o); e (2) a soma de (i) Amortizagdog.; e (ii)
Amortizagaogss.

Exclusivamente para fins do disposto acima:

a)

b)

considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Remuneracdo na Data de Pagamento q a
quantia resultante da aplicacdo da Meta de Remunerac¢do Sénior ou da Meta de Remuneracgio
Subordinada, conforme o caso, sobre o Valor do Principal relativo as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, apurado na Data de Pagamento imediatamente
anterior a data de cdlculo da Reserva de Pagamento, ou, se previamente a primeira Data de
Pagamento, na Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe; e

considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de Amortizacdo do Principal nas Datas de
Pagamento posteriores a respectiva data de cadlculo da Reserva de Pagamento a quantia
correspondente a 1/24 (um inteiro e vinte e quatro avos) do Valor do Principal, relativo as
Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, apurado 30 (trinta) dias
antes do inicio de qualquer amortizagdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.
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Para fins do disposto na alinea “a” acima, quando o calculo da Meta de Remuneracio Sénior e da Meta
de Remunerac¢do Subordinada considerar datas futuras, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a
mais recente Taxa DI disponivel.

Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao disposto acima, a
Administradora devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios, se for o caso, com vistas
arecomposicdo da Reserva de Pagamento.

Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora,
de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando apenas
um objetivo a ser perseguido.

0 disposto acima nao se aplica caso esteja em curso a Amortizacdo Sequencial.
Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Caixa

A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste,
desde a primeira Data de Subscri¢do Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e
Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos
do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

Adicionalmente, a Administradora devera constituir e manter, exclusivamente com recursos do Fundo,
a Reserva de Caixa, mantendo no minimo 1% (um por cento) do Patriménio Liquido em moeda
corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros, desde a primeira Data de
Subscricdo Inicial até a liquidacdo do Fundo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino.

As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e na Reserva de Caixa ndo poderao
ser utilizadas na constituicdo da Reserva de Pagamento.

A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, observado
que, até o 302 (trigésimo) Dia Util anterior a data de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das
Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de pagamento,
devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e encargos
referentes a 2 (dois) meses de atividade do Fundo.

Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de Caixa deixar de atender ao respectivo
limite de enquadramento descrito acima, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera

destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para sua recomposicao.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo e das Cotas de Cada Classe

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a utilizagio da
metodologia referida abaixo.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagao descrita no manual de precificacao de ativos do Custodiante.

Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam semelhantes as
dos Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos
de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observando-se, sempre, o disposto na
Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011. Em nenhuma hipdtese, o valor dos Direitos Creditérios
podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva Taxa de Desconto utilizada para
definicdo do Prego de Aquisicdo.
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As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros serao
efetuadas e reconhecidas pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrucdo
CVM n? 489/11.

Semestralmente, a contar do término do 12 (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, inclusive, sera
apurada a perda da carteira dos Direitos Creditérios Cedidos, de forma a acompanhar a eventual
alteracdo na qualidade dos Direitos Creditdrios e, se for o caso, elevar-se a provisao.

O Patrimonio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
Custodiante nos termos descritos na clausula 15 do Regulamento, nos titulos “Valorizacdo das Cotas
Seniores” e “Valorizacao das Cotas Subordinadas Mezanino” desta se¢ao “Cotas do Fundo”, e de acordo
com as disposi¢coes regulamentares pertinentes.

Reforcos de Crédito e Qutras Garantias

O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, da Cedente, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Nido obstante, o Fundo apresenta determinadas caracteristicas que podem ser entendidas como
reforcos de crédito, as quais indicamos abaixo:

(a) os métodos de pagamento da Remunera¢do e Amortizacdo do Principal das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, descritos na cldusula 16 do Regulamento e na se¢ao “Cotas
do Fundo”, sob os titulos “Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal das Cotas
Seniores” e “Pagamento da Remuneragdo e Amortizacdo do Principal das Cotas Subordinadas
Mezanino”, do presente Prospecto, que visam a mitigar o risco de descasamento dos ativos e
dos passivos do Fundo;

(b) a ordem de aplicagdo dos recursos, especialmente no caso de a Amortizagdo Sequencial estar
em curso, estabelecida na cldusula 17 do Regulamento e na sec¢do “Caracteristicas do Fundo”,
sob o titulo “Ordem de Aplicacdo dos Recursos”, deste Prospecto;

(c) a Meta de Principal Sénior e a Meta de Principal Publico, utilizadas, de forma complementar a
observancia do enquadramento da Relagdo Minima, como pariametro para estabelecer niveis
minimos de subordina¢cdo em cada subscrigio de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme a se¢do “Condi¢des da Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino”, e a se¢do “Cotas do Fundo”, sob o titulo
“Procedimentos de Integralizacdo, Amortizacao e Resgate”, do presente Prospecto;

(d) o fluxo operacional das cessdes de Direitos Creditdrios ao Fundo, descrito no anexo VII ao
Regulamento e, de forma sucinta, na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Fluxograma da
Securitizacdo”, desde Prospecto, incluindo a verificacdo das Condigdes de Cessdo pelo Verificador
das Condicoes de Cessao, previamente a aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo;

(e) a Taxa de Desconto utilizada para cdlculo do Preco de Aquisi¢cdo, conforme a secdo “Direitos
Creditorios”, sob o titulo “Preco de Aquisicdo”, do presente Prospecto;

§§) a contratacdo, junto a Instituigdes Autorizadas, do Cap de Taxa de Juros, observado o disposto

no anexo VI ao Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Composicio e
Diversificacdo da Carteira do Fundo”, deste Prospecto; e
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(g) a contratacdo da Cedente como Agente de Cobranca, para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, empregando os mesmos parametros adotados na cobranca
dos direitos de crédito de sua titularidade.

Adicionalmente, todos os Direitos Creditorios Cedidos sdo garantidos pela alienagdo fiduciaria dos
respectivos veiculos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de elimina¢do da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura da se¢ao “Fatores de
Risco” deste Prospecto.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

E competéncia privativa da Assembleia Geral:

a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses ap6s o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragoes financeiras;

b) alterar o Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o prazo de duragdo do Fundo;

) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora e do Custodiante;

d) eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

e) deliberar sobre a alteragido das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela maioria dos

Cotistas da respectiva classe;

f) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;

g) deliberar sobre a incorporacdo, a fusdo, a cisdo, a liquidacdo, inclusive na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, ou a prorrogacio
do prazo de duragio do Fundo; e

h) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor Independente.

O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinag¢do da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de
30 (trinta) dias, a comunicagdo aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer as
funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos acima, a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado
para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seus
controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo na Cedente.
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Procedimento de Convocac¢ao

A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante anincio publicado no periddico utilizado para
divulgacdo de informagdes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal
prazo da data de publicagdo do primeiro antincio ou do envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antncio de segunda convocacdo ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com a publicagdo do antncio ou o envio de carta da primeira convocacao.

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora,
sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os antncios ou as cartas
enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede da Administradora.

Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer tempo,
por convocagdo da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5%
(cinco por cento) do total das Cotas em circulagio.

Instalacdo e Deliberacao

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as deliberagdes
devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto a seguir.

Observado o disposto no paragrafo abaixo, as deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas
"c","f" e "g" do titulo “Competéncia” acima serdo tomadas, em primeira convocacdo, pela maioria das
Cotas emitidas e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, ndo serdo
computados, pela Administradora, os votos desses Cotistas nas deliberacoes relativas as matérias previstas

na alinea “g” do titulo “Competéncia” acima, exclusivamente no que diz respeito a liquidacdo do Fundo,
inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagdo Antecipada.

Sem prejuizo de posterior aprovacdo em Assembleia Geral, nos termos do titulo “Competéncia” acima,
estardo necessariamente sujeitas a aprovacao prévia de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas Subordinadas Junior as delibera¢des relativas a:

a) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que afete qualquer
vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Jdnior;
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b) alteracdo da clausula 10 do Regulamento, ou de qualquer outro item que afete a politica de
investimento, composic¢io e diversificacdo da carteira do Fundo;

) alteracdo das clausulas 12 e 13 do Regulamento, ou de qualquer outro item que altere os
Critérios de Elegibilidade ou as Condicdes de Cessdo;

d) alteracdo da Relagdo Minima;

e) emissdo de novas Cotas, ndo prevista no Regulamento;

f) alteracdo da clausula 15 do Regulamento, referente a valorizagao das Cotas;

g) alteracdo da clausula 16 do Regulamento, referente ao pagamento de Remuneracdo,

Amortizacdo do Principal e resgate das Cotas;

h) alteracdo da clausula 17 do Regulamento, referente a ordem de alocacdo dos recursos do
Fundo;
i) alteracdo da clausula 18 do Regulamento, referente a metodologia de avaliacdo dos ativos do

Fundo, do Patrimonio Liquido e das Cotas;

i) alteracdo da cldusula 19 do Regulamento, referente a Assembleia Geral, inclusive no que
concerne aos direitos de voto de cada classe de Cotas e aos qudruns de deliberagio;

k) alteracdo das clausulas 20 e 21 do Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou altere
os Eventos de Avaliacdo ou os Eventos de Liquidagdo Antecipada;

1) alteracdo da clausula 22 do Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou aumente as
despesas e os encargos do Fundo;

m) aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditdrios; e

n) alteracdo do anexo V ao Regulamento, ou de qualquer outro item que altere a metodologia de
calculo do Indice de Atraso e do Indice de Perda Acumulada.

Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus empregados.

Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes legais ou
procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
de sua realizagao.

A divulgagio referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado no periédico utilizado
para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a

cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem a Assembleia Geral todos os
Cotistas.

Liquidacdo do Fundo

Eventos de Avaliacao

Sao Eventos de Avaliagdo:
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b)

d)

desenquadramento da Relagdo Minima, abaixo de 110% (cento e dez por cento), sem seu
restabelecimento no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;

verificacio de:

1) Indice de Perda Acumulada, calculado conforme a metodologia constante do anexo V
ao Regulamento:

i) durante o 12 (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, superior a 7% (sete
por cento);
ii) durante o 29 (segundo) ano de funcionamento do Fundo, superior a 8,5% (oito

inteiros e cinco décimos por cento);

iii) durante o 32 (terceiro) ano de funcionamento do Fundo, superior a 10% (dez
por cento); ou

iv) apés o 42 (quarto) ano de funcionamento do Fundo, inclusive, até sua
liquidagao, superior a 11,5% (onze inteiros e cinco décimos por cento); ou

2) Indice de Atraso, calculado conforme a metodologia constante do anexo V ao
Regulamento:
i) para F = 60 (sessenta), ou seja, Direitos Creditorios com atraso entre 31 (trinta

e um) e 60 (sessenta) dias, superior a (A) 12% (doze por cento), durante os
primeiros 4 (quatro) meses de duracdo do Fundo, contados da primeira Data
de Subscri¢do Inicial do Fundo; e (B) 15% (quinze por cento), durante o
restante do prazo de duracdo do Fundo;

ii) para F = 120 (cento e vinte), ou seja, Direitos Creditdrios com atraso entre 61
(sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias, superior a 10% (dez por cento); ou

iii) para F = 180 (cento e oitenta), ou seja, Direitos Creditorios com atraso entre
121 (cento e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias, superior a 8,5% (oito
inteiros e cinco décimos por cento);

rebaixamento da respectiva classificacdo de risco inicialmente conferida as Cotas Seniores ou
as Cotas Subordinadas Mezanino em 2 (dois) niveis ou mais, conforme critério adotado pela
Agéncia Classificadora de Risco;

descumprimento pelo Agente de Recebimento das obrigacoes definidas no respectivo contrato,
ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pelo Agente
de Recebimento;

descumprimento pelo Agente de Cobranca das obrigac¢des definidas no Convénio de Cobranca,
nio sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pelo Agente
de Cobranga;

inobservancia pelo Custodiante ou pela Cedente das obrigacdes previstas no Regulamento,
neste Prospecto, no Contrato de Custédia, no Contrato de Cessdo e nos demais instrumentos
por eles celebrados com o Fundo, que ndo seja devidamente regularizada no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente;
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g) ndo pagamento da Remunerag¢io Sénior em mais de 1 (uma) Data de Pagamento seguida;

h) existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha oferecido ao Fundo, dolosamente ou de forma
reiterada, Direitos Creditdrios sobre os quais recaiam 6nus, encargos ou gravames, que tenham
sido constituidos pela Cedente;

i) troca do controle acionario da Cedente sem o prévio consentimento do Fundo, excetuadas as
transferéncias de acdes entre os acionistas pertencentes ao bloco de controle da Cedente;

i) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento;
k) protesto de titulo contra a Cedente de valor superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais),

sem sua sustacdo, pagamento do valor devido ou oposicdo de medida juridica pertinente no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de conhecimento do fato pela Cedente;

1) ndo cumprimento pela Cedente de senten¢a em processo judicial, transitada em julgado, cujo
valor agregado seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

m) alteracdo da Politica de Crédito descrita no anexo Il ao Regulamento, que possa afetar o Fundo
ou a originacdo dos Direitos Creditérios;

n) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originac¢io e a cessao
de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composicio e diversificacdo da carteira do Fundo; e

0) extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos indices ou
parametros estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto para o calculo da Remuneracio,
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
neste ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior
a data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem
a um consenso para definir novo indice ou parametro.

Os calculos do indice de Atraso e do Indice de Perda Acumulada deverdo ser realizados, pela
Administradora, com base nas informagées fornecidas mensalmente pelo Custodiante.

A Administradora, apés verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias:

a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar se
deverio ser iniciados os procedimentos de liquida¢io antecipada do Fundo;

b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracio e das Amortizagdes do Principal;
c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
d) suspender imediatamente a Amortizagdo Extraordinaria.

Caso a Assembleia Geral referida na alinea "a" acima decida pela liquidagdo antecipada do Fundo,
deverdo ser observadas as disposi¢cdes pertinentes do titulo “Eventos de Liquidagdo Antecipada”
abaixo.
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Eventos de Liquida¢cao Antecipada

Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada:

a) caso a Cedente tenha sua faléncia requerida e ndo haja apresentacdo de defesa no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados a partir da citagdo pelo juiz competente ou, ainda, caso a Cedente
sofra processo de intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial ou de Regime de

Administracdo Especial Temporaria (RAET);

b) a resolucio, a rescisio, a resilicdo ou o término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessdo
durante o Periodo de Caréncia;

c) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora ou para o
Custodiante, conforme o caso; e

d) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo configura um Evento de
Liquidagdo Antecipada.

A Administradora dever3, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, simultaneamente:

a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a liquida¢ao
do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagdes do Principal;

c) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e

d) apos a realizacdo da Assembleia Geral referida na alinea "a" acima, iniciar os procedimentos de
liquidagdo do Fundo.

Sera assegurado aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgate antecipado
das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hip6tese de a Assembleia Geral prevista acima
decidir pela ndo liquidagdo do Fundo. Para tanto, a manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente
formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral.

Na ocorréncia da hipdtese mencionada acima, caso as Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos
Creditorios Cedidos sejam insuficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores em circulacdo deverdo ser
resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condigdes, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

b) apods o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulacio;

c) quando o somatorio dos recursos creditados na conta de titularidade do Fundo for equivalente
a no minimo R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a Administradora, por si ou por terceiros,
dard inicio ao resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;
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d) as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor
dessas Cotas, apenas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores; e

e) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de todas as
Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entdo, pago por cada Cota

Subordinada JuUnior o valor correspondente a fracdo respectiva do eventual saldo
remanescente do patriménio do Fundo.

As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da CETIP, caso as Cotas estejam
custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das Cotas, a
Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que confirmou a
liquidagdo do Fundo.

Somente na hipé6tese de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios.

Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a Assembleia Geral
podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores;

b) alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, inclusive a Cedente; ou

c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, devendo, nesse caso, ainda,

deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagio em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento do
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fung¢do do
valor total das Cotas Seniores em circulagio, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das
Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidacao do Fundo.

Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes nao entregues ao condominio dos
Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a
sua participagdo no remanescente do patrimdnio do Fundo.

Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicio de um condominio, na propor¢io de sua
participagido no remanescente do Patrimonio Liquido.

Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em rela¢do as responsabilidades

estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.
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A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323
do Cédigo Civil; e (b) informando a proporgio de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a
que cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo dos condominios tratados acima.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos acima, essa
funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

O Custodiante ou quaisquer terceiros por ele contratados fardo a guarda dos Documentos
Comprobatorios, dos Documentos Complementares e da documentagio relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, respectivamente, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicardo a Administradora e ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatdrios, dos Documentos Complementares e da documentacio relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos
Comprobatorios, dos Documentos Complementares e da documentagio relativa aos Ativos Financeiros,
na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Informacées Complementares
Despesas e Encargos do Fundo
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

a) tributos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressio, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no Regulamento, neste Prospecto ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizagdo de

Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
i) remunerac¢io do Agente de Cobranca;
i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado

em que as Cotas venham a ser negociadas;
k) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e
1) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.
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A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde
a primeira Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo do Fundo, nos termos previstos na clausula 22 do
Regulamento e no titulo “Reserva de Despesas e Encargos e Reserva de Caixa” desta secdo “Cotas do Fundo”.

Politica de Divulgacdo de Informacoes

Informacgoes Obrigatorias e Periddicas

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacdes
obrigatodrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n® 356/01, sem prejuizo do disposto em demais
normas aplicaveis, no Regulamento e neste Prospecto, notadamente abaixo.

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do atendimento
das determinac¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, §3¢, da Instrug¢do CVM n2 356/01.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informag¢des que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a)
a alteragdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a
mudanca ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranca; (c) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribui¢cao de rendimentos aos Cotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicido dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

a) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao altimo dia do més; e
) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve divulgar anualmente, no periédico utilizado pelo Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede do Coordenador Lider, o valor do
Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, a Relacdo Minima e os relatorios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

Publicacbes

Todas as publicagdes mencionadas no Regulamento serdo feitas no jornal “Monitor Mercantil”,
publicado na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagdo de Assembleia
Geral e alteracdo do Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publica¢des relativas ao
Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragao.

Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderao ser obtidos junto a
Administradora, ao Coordenador Lider e a CVM, em suas respectivas sedes, nos enderegos abaixo
informados. Para consulta ou obtencdo de cdpia deste Prospecto e do Regulamento, os investidores
poderdo dirigir-se a Administradora, ao Coordenador Lider, a CVM ou a CETIP, em suas respectivas
sedes, ou acessar seus respectivos sites:
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Coordenador Lider

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n® 700, 102, 112,129, 132 e 142 andares (parte)

04542-000 - Sao Paulo - SP

Site: br.credit-suisse.com/ofertas (acessar “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios OMNI
Veiculos IX” - clicar em “Prospecto”)

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - R]

Site: www.oliveiratrust.com.br (acessar “Produtos e Servicos” - clicar em “Administracdo de Fundos” -
no campo “Prospectos e Informativos”, clicar no nome do Fundo)

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobilidrios - CVM

Rua Sete de Setembro, n? 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro

Rio de Janeiro - R]

Site: www.cvm.gov.br (no campo “Acesso Rapido”, acessar “Fundos de Investimento” - no primeiro
campo, preencher com o nome do Fundo e clicar em “Continuar” - clicar no nome do Fundo - acessar
“Documentos Eventuais” - no campo “Tipo de Documento”, selecionar “Prospecto Distribui¢cdo” - clicar
em “Exemplar do Prospecto”)

Mercados de Negociagdo Primdria e Secunddria

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 12 andar,

Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br (no campo “Comunicados e Documentos”, acessar “Prospectos” - no campo
“Categoria do Documento”, selecionar “Cotas de Fundos Fechados” - no campo “Titulo”, preencher com
o nome do Fundo - clicar em “Buscar” - clicar no nome do Fundo)

Eventuais informacdes adicionais, reclamagdes, dividas e sugestdes podem ser enderecadas para a
sede do Coordenador Lider.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO
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O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor na data deste Prospecto e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas,
principalmente no que se refere a incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguros
ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (I0F) e ao Imposto de Renda (IR).

A incidéncia de tributos adicionais, bem como exce¢des as condi¢des apresentadas nesta se¢io, pode
existir, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Tributacéio Aplicavel ao Fundo

10F /Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes pela carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda.

Tributacio Aplicavel aos Cotistas do Fundo

10F /Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou
repactuacdo das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fun¢do do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite
igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

I0F/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estio sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, a
aliquota do IOF/Cambio aplicavel a opera¢des de cambio para ingresso de recursos para aplicagdo nos
mercados financeiro e de capitais é, em regra, de 0% (zero por cento). De toda forma, a aliquota do
I0F/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base (a) a residéncia dos Cotistas no Brasil ou no
exterior; e (b) 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua
consequente tributacdo: (1) a cessdo ou a alienagao de Cotas; (2) o resgate de Cotas; e (3) a amortizacdo de
Cotas.

Cotistas Residentes no Brasil

Cessdo ou Alienagdo de Cotas

Os ganhos auferidos na cessao ou na alienacdo das Cotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% (quinze por cento).
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Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcio organizado ou
mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre o valor da alienac¢do (a titulo de antecipacdo do
Imposto de Renda de 15% (quinze por cento) mencionado acima).

Resgate de Cotas

Na situacdo de resgate de Cotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisicao das Cotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme a
seguir descrito. A carteira sera avaliada como de longo ou curto prazo, em observancia do disposto na
legislagdo pertinente.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados de acordo com as
seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicagdo
de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacido de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte)
dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio igual ou
inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados a aliquota de 20% (vinte
por cento), ou, caso o resgate e/ou a liquidagio ocorra em prazo inferior a 180 (cento e oitenta) dias, a
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

Em um fundo fechado, como o Fundo, ndo ha incidéncia do Imposto de Renda na fonte sob a sistematica
do “come-cotas” semestral.

Nio ha garantia de que o Fundo recebera tratamento tributario de longo prazo.

Amortizacdo de Cotas

No caso de amortizagdo das Cotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada. A aliquota aplicavel sera
determinada com base (a) na classificacao da carteira do Fundo como de curto ou de longo prazo; e (b)
em funcio do prazo de investimento do Cotista, as aliquotas regressivas descritas acima.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada definitiva (i.e.,, ndo é
admitida a compensagido do imposto retido com o imposto devido, calculado quando da elaboracio da
Declaracdo de Ajuste Anual).

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislagdo em vigor, considerada mera antecipagdo do
imposto devido no enceramento de cada periodo de apuragio, excecdo feita as pessoas juridicas
optantes pelo Simples e isentas.

Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000, é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcio de residirem em pais ou jurisdi¢do que nio tribute a renda
ou capital, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo
interna oponha sigilo relativo a composicdo societdria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, sendo,
portanto, considerado paraiso fiscal (“Paraiso Fiscal”).

Cotistas Residentes no Exterior - Ndo Residentes em Paraiso Fiscal:
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a) cessao ou alienacdo de Cotas: os ganhos auferidos na cessdo ou na alienacdo das Cotas serdo
tributados pelo Imposto de Renda a aliquota maxima de 15% (quinze por cento), a depender
da forma como for conduzida a operacio;

b) resgate de Cotas: na situacdo de resgate das Cotas, o rendimento serd constituido pela
diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, sendo tributado a
aliquota de 15% (quinze por cento); e

c) amortizacdo de Cotas: no caso de amortizacdo das Cotas, o imposto devera incidir sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisicdo, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de
15% (quinze por cento) na modalidade fonte.

Cotistas Residentes no Exterior - Residentes em Paraiso Fiscal:

Os Cotistas residentes no exterior, em local considerado como Paraiso Fiscal, ou aqueles que ndo
ingressaram recursos por intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢gdo CMN n? 2.689/00, ndo se
beneficiam do tratamento privilegiado descrito acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario
quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, no que tange a tributacdo
incidente sobre a amortizagdo e o resgate das Cotas.

Os ganhos auferidos na cessdo ou na alienacdao das Cotas (a) em negociacdo conduzida em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15%
(quinze por cento); ou (b) em caso de negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado
de balcido ndo organizado, exclusivamente por Cotistas residentes em Paraiso Fiscal, serdo tributados
pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento).

Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou
mercado de balcio ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do Imposto de Renda, a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), a titulo de antecipagdo, incidente sobre o valor da

alienacao.
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DIREITOS CREDITORIOS
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Caracteristicas dos Direitos Creditdrios
Natureza e Processo de Origem

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados da concessdo de
Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedores, em ambos os casos
garantidos pela alienacio fiduciaria de veiculos, que podem ser novos ou usados.

Processo de Originagdo e Formalizagdo dos Direitos Creditorios

A Cedente tem contrato com correspondentes bancarios que atuam no processo de originacdo de
Direitos Creditérios. Os correspondentes sdo responsaveis, sem prejuizo das obriga¢des acordadas nos
termos do contrato firmado com a Cedente, bem como daquelas decorrentes da regulamentagao
aplicavel, pelas seguintes atividades: (a) captacdo de clientes; (b) avaliacdo do perfil de cada cliente,
para fins de concessdo de crédito e estabelecimento das respectivas condi¢des, conforme a Politica de
Crédito adotada pela Cedente; (c) elaboracio do cadastro dos clientes e formalizagdo de instrumentos;
e (d) realizacdo de determinados procedimentos especificos de cobranca, ou auxilio a Cedente na
realizacdo de tais tarefas.

Os Documentos Comprobatdrios compreendem, conforme aplicavel, as vias originais das cédulas de
crédito bancdrio, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a elas vinculados, todos emitidos,
preenchidos e assinados.

Os Documentos Complementares sdo: (a) via original da ficha cadastral do Devedor; e (b) cépias
simples (1) do comprovante de residéncia, do RG e do CPF do Devedor; e (2) do DUT do veiculo dado
em garantia.

Cessao dos Direitos Creditorios

Nos termos do Contrato de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditérios compreendera todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a eles relacionadas, inclusive seguros
contratados em relacdo aos Direitos Creditérios ou aos titulos de crédito que os representam. A cessao
dos Direitos Creditérios sera realizada de forma irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem
direito de regresso, mediante o pagamento do Prego de Aquisicao.

A formalizacdo da cessdo de Direitos Creditérios se dara por meio da celebragido do respectivo termo de
cessio, conforme modelo constante do anexo I ao Contrato de Cessdo, contendo o relatdrio de cessao
com a descrigdo dos Direitos Creditorios Cedidos. A Administradora devera registrar o termo de cessao,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisi¢io e Pagamento, nos Registros de Titulos e
Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, correndo todos os custos e despesas por conta do Fundo.

Os Devedores ndo serdo notificados pela Cedente a respeito da cessdo dos Direitos Creditérios ao
Fundo.

Preco de Aquisicao

Pela aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Elegiveis referentes a determinadas cédulas de crédito bancario,
o Fundo pagara a Cedente, na Data de Aquisicdo e Pagamento, o Preco de Aquisicdo, a ser calculado pela
Cedente, em conjunto com a Administradora, que serd equivalente ao valor dos Direitos Creditérios
Elegiveis, referentes a tais cédulas de crédito bancario, trazidos a valor presente pela Taxa de Desconto,
correspondente ao maior entre os seguintes valores:

a) 100% (cem por cento) da taxa média de juros prefixada, na forma anual, dos Financiamentos
ou dos Créditos Pessoais com Garantia que originaram os Direitos Creditérios Elegiveis, a ser
aplicada pelo ndmero de dias entre a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento e o vencimento
de cada uma das parcelas dos Direitos Creditérios Elegiveis; ou
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b)

o percentual resultante da férmula abaixo:

TDM = [[1 + RemSen + RemMez] x [1 + 0,39]] -1

onde:
TDM = Taxa de Desconto minima;

VC
RemSen = [[[(1 + TaxaDI,;)*5% x (1 + Sobretaxa Senior)] — 1] X Psljm];
252 . VCmez
RemMez = |[[(1 + TaxaD1,)?%? x (1 + Sobretaxa Mezanino)] — 1] x B

onde:
TaxaDI,; = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento da seguinte forma:

1

TaanI) 252
100

TaxaDl; = (1 + (

onde:

TaxaDI = Taxa DI, divulgada pela CETIP, apurada no 2¢° (segundo) Dia
Util imediatamente anterior a Data de Aquisicdo e Pagamento, calculada
com base anual;

VCsern, = valor das Cotas Seniores em circulagdo na Data de Aquisi¢ao e Pagamento;
Ve, = valor das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na Data de Aquisicdo e
Pagamento; e

PL = Patriménio Liquido na Data de Aquisicao e Pagamento.

Exemplificando a aplica¢do da Taxa de Desconto minima, assumimos a hipétese na qual:

VCgern = R$72.000.000,00;
VCpnez = R$13.500.000,00;

PL =R$100.000.000,00;
TaxaDI = 7,25%;

Sobretaxa Senior = 2,65%; e
Sobretaxa Mezanino = 4,95%.

Entio:
1

7,25\ \**
TaxaDI; = <1 + ( - )) —1=0,02778%

100
72.000.000
= 0/,)252 0 — - | = 0
RemSen [[[(1 +0,02778%)?%2 x (1 + 2,65%)] — 1] x 100.000.000] 7,267%
13.500.000
= 0/,)252 0 - | = 0
RemMez = |[[(1 + 0,02778%)?52 x (1 + 4,95%)] — 1] x 100.000.000] 1,696%

TDM = [[1+ 7,267% + 1,696%] x [1 + 0,39]] — 1 = 51,457%

Logo, na hipétese apresentada acima, a menor taxa a que a Cedente podera ceder os Direitos
Creditorios Elegiveis ao Fundo sera de 51,457%, independentemente da taxa a que ela realiza
os Financiamentos ou os Créditos Pessoais com Garantia que os originaram.

Politica de Concessio de Crédito

Para a concessdo de Financiamento e de Crédito Pessoal com Garantia, a Cedente adota a Politica de
Crédito, constante do anexo III ao Regulamento.
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Para fins de definicao do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas determinadas informacgdes e
documentos relativos aos Devedores, que poderdo incluir, sem se limitar: (a) ficha cadastral completa e
assinada; (b) cédula de identidade e inscrigdo no CPF; (c) comprovante de renda (holerite, registro de
pagamento de profissional autdbnomo ou outros indicativos de renda); (d) comprovante de residéncia;
(e) laudo de vistoria do veiculo emitido por agente da Cedente, nas hipoteses em que a vistoria seja
necessaria em razao de peculiaridades do veiculo; (f) cépia do Certificado de Registro do Veiculo - CRV;
(g) apontamentos nos servigos de protecdo ao crédito (Serasa Experian S.A. e Servico de Protecdo ao
Crédito - SPC); e (h) comprovante de propriedade do veiculo (exclusivamente para concessdo de
Crédito Pessoal com Garantia).

Apo0s serem analisados os dados acima, a Cedente verifica o valor do crédito, que deve corresponder a:
(a) no maximo R$15.000,00 (quinze mil reais), no caso de Motocicletas; (b) no maximo R$50.000,00
(cinquenta mil reais), no caso de Veiculos Leves; e (c) no maximo de R$100.000,00 (cem mil reais), no
caso de Veiculos Pesados.

Em carater complementar, sdo verificadas as seguintes condi¢des: (a) tempo minimo de 6 (seis) meses
de ocupacdo do mesmo imdvel, nos casos de o cliente residir ou possuir sede, conforme o caso, em
imoével alugado; (b) tempo minimo de 6 (seis) meses ininterruptos no mesmo emprego ou atividade,
tratando-se de pessoa fisica; (c) limite de crédito de no maximo 95% (noventa e cinco por cento) do
valor do veiculo alienado fiduciariamente, para concessdo de Financiamentos; e (d) limite de crédito de
no maximo 85% (oitenta e cinco por cento) do valor do veiculo alienado fiduciariamente, para
concessdo de Crédito Pessoal com Garantia.

0 valor total financiado a um mesmo cliente, assim considerado com base no nimero de inscri¢do no
cadastro do Ministério da Fazenda (CPF ou CNPJ), ndo pode ser superior a R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais).

Andlise da Carteira da Cedente e Fluxo de Caixa Esperado

Foi realizada, nos termos do Relatério de Andlise da Carteira, constante do anexo VI ao presente
Prospecto, a andlise independente da carteira de direitos de crédito da Cedente, relativa aos ultimos 5
(cinco) anos. Tal andlise apresenta informagdes estatisticas sobre a origina¢ao, os inadimplementos, as
perdas e os pré-pagamentos relativos a créditos de mesma natureza dos Direitos Creditorios que
compordo a carteira do Fundo, acompanhadas de exposicdo das metodologias utilizadas para efeito
desses calculos.

Mais especificamente, (a) informagdes estatisticas referentes a inadimplementos podem ser
encontradas nas tabelas 2.1 a 2.3 (paginas 67 a 71 do Relatério de Andlise da Carteira) e nos graficos
2.1 a 2.5 (paginas 72 a 76 do Relatério de Analise da Carteira; (b) informagdes estatisticas referentes a
perdas podem ser encontradas nas tabelas 2.1 a 2.3 (paginas 67 a 71 do Relatdrio de Andlise da
Carteira) e nos graficos 2.6 a 2.10 (paginas 77 a 81 do Relatdrio de Andlise da Carteira); e (c)
informacdes estatisticas referentes a pré-pagamentos podem ser encontradas na tabela 2.1 (paginas 67
e 68 do Relatoério de Andlise da Carteira).

Adicionalmente, com o objetivo de analisar os fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos e das Cotas, as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamentos foram sintetizadas pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme resumido abaixo e
detalhado no relatério da Agéncia Classificadora de Risco, constante do anexo Il ao presente Prospecto:

a) perdas dos Direitos Creditérios medidas por safra de originacdo, com relacdo a cada classe de
Direitos Creditérios, caracterizadas pelo percentual de principal de Direitos Creditérios
correspondentes a cédulas de crédito bancario que atingiram ao menos 1 (uma) parcela vencida e
ndo paga por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias (percentual de perda bruta);

b) para efeito de caracterizacio de tais perdas, os Direitos Creditérios foram classificados por tipo

de veiculo financiado (Motocicletas, Veiculos Leves e Veiculos Pesados) e pelo prazo de
financiamento original (“< 36 meses” e “> 36 meses”), conforme a tabela abaixo:
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Percentual de perda bruta
Motocicletas Veiculos Leves Veiculos Pesados
< 36 meses 12,54% 15,55% 17,21%
> 36 meses 19,16% 19,23% 27,92%
c) pré-pagamento dos Direitos Creditérios caracterizado através da taxa de pré-pagamento

condicional (Conditional Prepayment Rate — CPR), estimada em 12% (doze por cento) ao ano
pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme grafico da taxa de pré-pagamento histdrica
constante da pagina 8 do relatério da Agéncia Classificadora de Risco (constante do anexo II ao
presente Prospecto).

Complementaram-se os parametros da simulagdo com dados adicionais disponibilizados no relatério
da Agéncia Classificadora de Risco:

a) recuperacao dos Direitos Creditérios considerados inadimplidos, conforme critério de atraso
superior a 180 (cento e oitenta) dias mencionado acima, medida através da diferenca entre a
perda bruta e a perda liquida da carteira; esse parametro foi estimado em aproximadamente
29,9% (vinte e nove inteiros e nove décimos por cento) pela Agéncia Classificadora de Risco,
mas, para efeitos da simulacio, utilizou-se o parametro estressado de 14,9% (catorze inteiros e
nove décimos por cento); e

b) prazo para recupera¢do dos Direitos Creditérios: 12 (doze) meses, conforme estimado pela
Agéncia Classificadora de Risco.

A Agéncia Classificadora de Risco utilizou, como critério para andlise, os principios delineados na
metodologia Rating Criteria for Consumer ABS in Latin America, publicada em 15 de fevereiro de 2012, e
na Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas, publicada em 24 de maio de 2013. A Agéncia
Classificadora de Risco utiliza um modelo préprio de fluxo de caixa para simular os efeitos de variagdes
na perda estimada, nos niveis de pré-pagamento de créditos e na taxa de juros das classes avaliadas, de
forma a mensurar a capacidade do reforco de crédito disponivel para suportar os estresses associados
aos ratings atribuidos a proposta de emissdo, conforme descrito no relatério da Agéncia Classificadora
de Risco, constante do anexo II do presente Prospecto.

Além da andlise realizada pela Agéncia Classificadora de Risco, o Estruturador fez suas prdprias
simula¢oes, baseadas nos parametros sintetizados pela Agéncia Classificadora de Risco. A simulagao
realizada busca exemplificar diferentes cenarios de estresse para o fluxo de caixa esperado da carteira de
Direitos Creditorios do Fundo, incluindo cenarios em que sdo deterioradas significativamente as variaveis
de perdas, pré-pagamento e oscilacdes no cenario de juros a termo. Em ultima instancia, busca-se testar a
resiliéncia da estrutura para os cenarios exemplificados, tendo em vista o perfil de risco de cada tranche,
por exemplo, utilizou-se um multiplicador de perdas acumuladas dos Direitos Creditérios de 2,95 vezes
para um rating almejado AA(bra) e de 2,40 vezes para um rating almejado A(bra).

O resultado da simulagdo descrita acima é apresentado no anexo VII ao presente Prospecto em dois
blocos: (a) fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditorios do Fundo sem inadimpléncia e
com inadimpléncia; e (b) comportamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino para
os fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditérios do Fundo sem inadimpléncia e com
inadimpléncia, observada também a ordem de alocagdo dos recursos do Fundo.

Para cada cenario, sio demonstrados os fluxos de caixa esperados da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo e o comportamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino para um periodo de
60 (sessenta) meses.

0 anexo VII ao presente Prospecto traz 9 (nove) cendrios diferentes, buscando contemplar as principais
combinagdes de estresse para o fluxo de caixa esperado da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.

Ndo ha garantia de que a carteira de Direitos Creditérios Cedidos apresentara caracteristicas
semelhantes as apresentadas acima.
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Metodologia de Calculo do Indice de Perda Acumulada e do indice de Atraso

0 indice de Perda Acumulada é calculado com relagio a cada més, durante a vigéncia do Fundo (para
fins do disposto abaixo, 0 més de referéncia sera denominado M), até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, com base nas informag¢des obtidas até o ultimo Dia Util do més M, conforme a férmula
abaixo:

PAy
Perda,; = —
M Py

Sendo:

Perday = Indice de Perda Acumulada;

PA,, = somatério (a) do valor agregado dos Direitos Creditérios recomprados pela Cedente; e
(b) da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos cujos Devedores apresentem, no ultimo Dia
Util do més M, Direito Creditério Cedido vencido e ndo pago ha mais de 181 (cento e oitenta e
um) dias (sendo certo que, no caso de Devedor que apresente pelo menos um Direito
Creditério Cedido vencido e ndo pago nos termos acima, deverao ser considerados, para calculo
do PA,, todos os Direitos Creditérios vencidos e a vencer do referido Devedor), deduzidos
quaisquer valores recebidos referentes a tais Direitos Creditérios Cedidos, inclusive valores
recebidos por intermédio da atuacdo do Agente de Cobranga; e

Py = somatério da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, adquiridos pelo Fundo até o
tltimo Dia Util do més M.

Exemplo: calculo do indice de Perda Acumulada relativo a um més especifico, caso:

a) o Fundo tenha adquirido, até o ultimo Dia Util do 122 més (M = 12), Direitos
Creditérios com montante agregado de parcelas (valores futuros a pagar)
correspondente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

b) um total de 1.000 (mil) Devedores apresente pelo menos um Direito Creditério Cedido
vencido (com data de vencimento até o ultimo Dia Util do més M) e nio pago ha mais
de 181 (cento e oitenta e um) dias;

) o volume agregado de parcelas vencidas e nao pagas, bem como vincendas, dos
Direitos Creditérios Cedidos referentes a tais Devedores seja correspondente a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

d) o volume agregado de recebimentos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos
“_n

descritos em “c” acima, inclusive valores recebidos por intermédio da atuagdo do
Agente de Cobranga, seja correspondente a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

Entdo, a Perda,, sera determinada conforme abaixo:

PA;; _ (10.000.000,00 — 2.000.000,00)
P, 200.000.000,00

Perda,, = = 4,00%

0 indice de Atraso é calculado com relacdo a cada més, durante a vigéncia do Fundo ,(M), até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente, com base nas informagdes obtidas até o tltimo Dia Util do més M,
conforme a féormula abaixo:

PNPp.y
PTy

Atrasop,y =

Sendo: .

Atrasor., = Indice de Atraso;

PNPr.,, = somatério da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, que,
em D, apresentem atraso entre (a) 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias, para F = 60 (sessenta);
(b) 61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias, para F = 120 (cento e vinte); e (c) 121 (cento
e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias, para F = 180 (cento e oitenta);
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PT); = somatoério da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, de titularidade do Fundo em
D;

F = faixa de dias de atraso, equivalente a (a) 60 (sessenta), a partir do 22 (segundo) més
subsequente a primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo; (b) 120 (cento e vinte), a partir do
32 (terceiro) més subsequente a primeira Data de Subscri¢ao Inicial do Fundo; e (c) 180 (cento
e oitenta), a partir do 52 (quinto) més subsequente a primeira Data de Subscri¢do Inicial do
Fundo; e

D = tltimo Dia Util do més M.

Exemplo: célculo dos indices de Atraso referentes as faixas de atraso equivalentes a 60
(sessenta), 120 (cento e vinte) e 180 (cento e oitenta) dias (Atrasogoy, Atrasoom €
Atrasosgg,y, respectivamente), com relagdo a um més especifico, caso:

a) o Fundo mantenha em carteira, no ultimo Dia Util do 122 més (M = 12), Direitos
Creditérios Cedidos com montante agregado de parcelas correspondente a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais); e

b) o Fundo mantenha em carteira, no ultimo Dia Util do més M, os seguintes montantes
agregados de Direitos Creditérios Cedidos em atraso:

1) de 31 (trinta e um) a 60 (sessenta) dias (F = 60): R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais);

2) de 61 (sessenta e um) a 120 (cento e vinte) (F = 120): R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais); e

3) de 121 (cento e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) (F = 180): R$2.500.000,00
(dois milhdes e quinhentos mil reais).

Entdo, os [ndices de Atraso serdo determinados conforme abaixo:
15.000.000,00

_—— = 0,
Atrasosos2 = 155500.000,00  -000%
5.000.000,00
AlTasoiz012 = 1505,000.000,00 207
2.500.000,00

Atrasolgo;lz = 1,67%

150.000.000,00
Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios e Guarda dos Documentos Comprobatoérios e dos
Documentos Complementares

O Custodiante ou terceiro por ele contratado efetuara a verificacdo do lastro da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a regularizar eventuais pendéncias com relacao
a entrega ao Agente de Armazenamento dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares referentes aos Direitos Creditérios Cedidos (a) em no méaximo 7 (sete) Dias Uteis a
contar de cada Data de Aquisi¢do e Pagamento, no caso dos Documentos Comprobatoérios; e (b) em no
maximo 20 (vinte) Dias Uteis a contar de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, no caso dos Documentos
Complementares. Na hipotese de o Agente de Armazenamento nao confirmar o recebimento dos
Documentos Comprobatorios, nos termos previstos no anexo VII ao Regulamento, a cessdo dos Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatdrios ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno
direito, observado o disposto no Contrato de Cessao.
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O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade, terceiro para
realizar (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos referida acima; e (b) a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares. O terceiro contratado nos termos
deste pardgrafo ndo podera ser a Cedente, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora ou
qualquer de suas partes relacionadas, nos termos da regulamentag¢io em vigor.

Caso decida contratar terceiro conforme acima, o Custodiante devera possuir regras e procedimentos
adequados para (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatérios
e dos Documentos Complementares, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servico contratado, das correspondentes obrigacdes nos termos da
regulamentacdo vigente.

A guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares pelo Custodiante sera
realizada conforme a legislacdo em vigor.

Cobranga dos Direitos Creditodrios, Inclusive Inadimplidos
Cobranga Ordindria
Os servigos de cobranca escritural dos carnés e boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,

observado o fluxograma abaixo, serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores pagos
pelos Devedores recebidos em conta de titularidade do Fundo.

Devedores
(Classe C e D)

® @
“
)

Agente de
Recebimento

Financeira

Diario

Deutsche Bank

®1 oLIVEIRA TRUST

Etapa 1: Os Devedores pagam as parcelas referentes aos Direitos Creditérios Cedidos em bancos de
rede do Sistema Financeiro Nacional.
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Etapa 2: Os bancos de rede do Sistema Financeiro Nacional transferem os recursos ao Agente de
Recebimento. O Agente de Recebimento segrega os recursos em duas contas de cobranc¢a, uma aberta
em nome do Fundo e outra aberta em nome da Cedente.

Etapa 3: Diariamente, os recursos da conta de cobranca aberta em nome do Fundo sdo transferidos
para a conta do Fundo junto ao Custodiante. Os recursos na conta de cobranca aberta em nome da
Cedente sdo transferidos a Cedente.

Etapa 4: O Agente de Cobranca é responsavel por realizar as agdes de cobranca necessarias junto aos
Devedores inadimplentes.

Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos

Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, observado o fluxograma
abaixo, serdo prestados pelo Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com o Convénio de
Cobranga e com a Politica de Cobranga prevista no anexo IV ao Regulamento, mediante a adogdo de
procedimentos judiciais e extrajudiciais.

Devedores
(Classe C e D)

Renegociacao
Bancos de Rede de Divida

Acéo de
Cobranga p/
Inadimplentes

Agente de
Recebimento

Financeira

Deutsche Bank

®1 oLIVEIRA TRUST

Etapa 1: O Agente de Cobranga renegocia os termos do Financiamento e do Crédito Pessoal com
Garantia com os respectivos Devedores inadimplentes, para pagamento em bancos de rede do Sistema
Financeiro Nacional.
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Etapa 2: Os bancos de rede do Sistema Financeiro Nacional transferem os recursos ao Agente de
Recebimento. O Agente de Recebimento direciona esses recursos para a Conta de Cobranca
Extraordinaria em nome do Fundo, movimentada, de forma exclusiva, pela Administradora, aberta
exclusivamente para recebimento dos recursos provenientes da cobranc¢a dos Direitos Creditdrios
Cedidos inadimplidos.

Etapa 3: O Agente de Cobranga fara a conciliagdo dos montantes pagos pelos Devedores, referentes aos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, (a) devidos ao Fundo; e (b) eventualmente devidos ao
Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga reportara o resultado da conciliagdo a Administradora, que
realizard as transferéncias dos recursos referidos em “a” acima, da Conta de Cobran¢a Extraordinaria
para a conta do Fundo no Custodiante, e dos recursos referidos em “b” acima, da Conta de Cobranca

Extraordindria para a conta informada pelo Agente de Cobranca.

O Agente de Cobranga compromete-se a enviar a Administradora, ao Custodiante e a Gestora o
resultado da conciliagdo, relativa aos recursos devidos ao Fundo, contendo informacdes sobre as
movimentagdes e o saldo resultante do periodo da Conta de Cobranca Extraordinaria, no minimo, a
cada sexta-feira (ou no Dia Util imediatamente anterior, caso a sexta-feira nio seja um Dia Util) e
também no tltimo Dia Util de cada més.

Tal conciliagdo somente serd aceita pela Administradora caso o repasse dos recursos da Conta de
Cobranca Extraordindria para a conta informada pelo Agente de Cobranca, inclusive a titulo de
pagamento a terceiros subcontratados para a prestacdo dos servicos, conforme disposto no Convénio
de Cobranga, seja inferior a 50% (cinquenta por cento) do volume recebido com relagio a cada cédula
de crédito bancario.

Etapa 4: O Agente de Cobranga continua responsavel por realizar as a¢des de cobranca necessarias
junto aos Devedores inadimplentes.

O Agente de Cobrancga adotara, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranga necessarias para os
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, conforme descrito abaixo e no Convénio de Cobranca.

Para cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, os seguintes procedimentos serdo
adotados:

a) nos primeiros dias apdés o vencimento e a verificacdo do ndo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, o Agente de Cobranca iniciara a cobranga por meio de contato telefénico;

b) ndo produzindo efeito os procedimentos acima, o Agente de Cobranca podera efetuar os
apontamentos necessarios junto a 6rgaos de protecdo ao crédito, como o Servico de Protecdo
ao Crédito - SPC e a Serasa Experian S.A., conforme julgar conveniente;

c) caso as medidas indicadas acima nio produzam efeitos, o Agente de Cobranca enviard uma
carta de cobranca ao Devedor inadimplente; e

“«,_ n =]

d) caso, apos adoc¢ao das medidas previstas nas alineas “a” a “c” acima, o Agente de Cobran¢a nido
obtenha resultados, o Agente de Cobranca podera notificar os Devedores inadimplentes.

Esgotados, sem sucesso, os procedimentos para cobranca extrajudicial dos Devedores inadimplentes, o
Agente de Cobranga devera proceder a cobranca judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros.
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Renegociacio, Revenda, Acréscimo, Remocio e Substituicao dos Direitos Creditdrios

Na prestacdo dos servigos de cobranga, o Agente de Cobranca poderd, na qualidade de mandatario do
Fundo, renegociar os Direitos Creditdrios inadimplidos com os respectivos Devedores, observados os
mesmos parametros adotados na cobranca dos direitos de crédito de sua titularidade e o disposto no
Convénio de Cobranga.

Para prestacdo dos servicos de cobran¢a dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos
previstos acima, o Agente de Cobran¢a, na qualidade de mandatdrio do Fundo, tem poderes para
realizar os seguintes atos com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos:

a) aceitar ou rejeitar a substituicio dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos
Direitos Creditérios Cedidos, observando, para tanto, os mesmos critérios adotados pela
Cedente para aceita¢do ou rejeicdo das garantias na concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia; e

b) aceitar ou rejeitar a transferéncia a terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com
Garantia (e das obrigacdes relacionadas) pelo respectivo Devedor, observada a Politica de
Crédito prevista no anexo Il ao Regulamento.

O Agente de Cobrang¢a compromete-se a enviar mensalmente a Administradora e a Gestora relatério
contendo informacdes sobre (a) as substitui¢des dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia
dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos da alinea “a” acima, se houver; e (b) as eventuais
transferéncias a terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia pelo respectivo

Devedor, nos termos da alinea “b” acima, se houver.

Sera permitida a recompra dos Direitos Creditorios Cedidos pela Cedente, respeitado o limite maximo
de 1% (um por cento) do total de Direitos Creditdrios Cedidos e desde que mediante a aprovacio
prévia da Gestora, sendo certo que o preco de recompra dos Direitos Creditdrios serd equivalente ao
seu valor presente, calculado pela respectiva Taxa de Desconto utilizada para definicdo do Preco de
Aquisicdo. No caso de recompra de Direitos Creditérios correspondentes a parcelas de uma mesma
cédula de crédito bancario, as demais parcelas de referido Financiamento ou Crédito Pessoal com
Garantia também deverdo ser objeto da recompra.

Ressalvado o disposto acima, os Direitos Creditorios Cedidos ndo poderio ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

Informagoes sobre os Devedores

Nivel de Concentragdo dos Direitos Creditérios

De acordo com os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento e neste Prospecto no momento
da aquisicao pelo Fundo, considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, o
valor total de Direitos Creditérios Cedidos contra um mesmo Devedor ndo podera ser superior ao
menor dos seguintes valores contabeis: (1) R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais); ou (2) o
equivalente a 0,3% (trés décimos por cento) do Patrimonio Liquido.

Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditérios

Os Devedores sdo pessoas fisicas ou juridicas que realizam operagdes de Financiamento ou de Crédito
Pessoal com Garantia com a Cedente e sdo devedoras dos Direitos Creditérios Cedidos.

Para fins de defini¢do do limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas determinadas informacgdes e
documentos relativos aos Devedores, conforme a Politica de Crédito, constante do anexo III ao
Regulamento.
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Informacgoes sobre a Cedente

As informacdes relativas a Cedente encontram-se na se¢do “Informacdes Relativas a Cedente” do
presente Prospecto.

Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos

Os Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo liquidar antecipadamente os montantes
devidos nos termos do respectivo Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na
medida em que (a) o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode nido corresponder ao montante
originalmente esperado, afetando a rentabilidade do Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores
pode levar a realizacdo de Amortizag¢es do Principal antes das datas previstas.

O disposto acima também se encontra descrito no fator de risco “Risco de Pré-Pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos”. E recomendada aos investidores a leitura da secdo “Fatores de Risco” do presente
Prospecto.

Contratos Relativos ao Fundo

Nos termos do Contrato de Cessdo, podera ser declarada a resolucdo da cessdo ao Fundo de toda e
qualquer cédula de crédito bancario, cujo respectivo Direito Creditorio apresente qualquer dos
impedimentos listados abaixo:

(@)  apresente vicio em sua constituicdo ou cujos documentos e/ou titulos necessarios a cobranca,
administrativa ou judicial, ndo tenham sido corretamente formalizados;

(b)  venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditério previamente a sua aquisi¢io pelo Fundo;

(9 o pagamento do Direito Creditério pelo respectivo Devedor venha a se frustrar por qualquer
motivo imputavel a Cedente, incluindo, sem se limitar, vicio, defeito ou inexisténcia de lastro;

(d)  tenha sido adquirido pelo Fundo em desacordo com as Condi¢cdes de Cessdo ou os Critérios de
Elegibilidade; ou

(e)  cujo Documento Comprobatério nido tenha sua entrega confirmada pelo Agente de
Armazenamento em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos acima, a Cedente devera restituir ao Fundo, em moeda corrente
nacional, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a Administradora informar a Cedente a
decisdo pela resolugdo da cessdo, o Preco de Aquisi¢do referente aos Direitos Creditdrios cuja cessdo
estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento
até a data de restituicdo dos valores devidos, considerando-se a mesma Taxa de Desconto utilizada
quando da cessdo, descontando os valores eventualmente recebidos pelo Fundo referentes aos Direitos
Creditérios objeto da condigdo resolutiva da cessao.

Nao foram identificados quaisquer outros eventos nos contratos relativos ao Fundo que possam
acarretar a liquidagdo ou a amortizagdo antecipada, ou que possam afetar a regularidade do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Maiores informacgdes sobre os contratos podem ser
obtidas na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes” deste Prospecto.
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INFORMAGOES RELATIVAS A CEDENTE
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Setor de Atuacao

A Cedente vem, desde 1994, atuando no setor de crédito a consumidores de menor renda, focada na
concessdo de créditos de pequeno valor para pessoas fisicas, através de sua rede de agentes
credenciados, visando a pulverizac¢io do risco, a qualidade na execugdo e as inovagdes constantes.

Dentre os produtos ofertados pela Cedente aos seus clientes, destacam-se, além do financiamento de
veiculos (leves, pesados e motos), os seguintes: (a) o refinanciamento - CDC (Crédito Direto ao
Consumidor) com veiculo em garantia; (b) o “Seguro Omni Protecdo Financeira”; (c) o crédito
consignado; (d) o “Cartdo de Crédito Omni”; e (e) o CDC (Crédito Direto ao Consumidor) Loja - méveis e
eletrodomésticos.

Histérico e Atividades

A Cedente foi fundada em 1968, como distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Em 1994, a
Cedente foi transformada em sociedade de crédito, financiamento e investimento.

A Cedente desenvolve, hoje, suas atividades objetivando as seguintes metas:

a) concessao de crédito para pessoas fisicas;

b) parcerias com agentes credenciados;

) busca por inovacgio;

d) busca pela qualidade na concessado de créditos;
e) qualidade na execugao dos servigos; e

f) busca pela pulverizagio do risco.

2011
2008

Presente em cerca de 2.000

1994

O

® ()

Emizséio do FIDC

A Financeira ultrapassaa
marca de geracio de crédito
de RS 1 bihdo de reais.

municipios & com mais de
300.000 clientes, a
Financeira busca

1968 Omni . Nesse mesmo ano, & constantemente expandir
. ancada a érie do SUA OPEracan.
langada a 2% Série do FIDC c
O Transformagso em Omni Vv, 5° fundo de
cllmglng:;lmtgteuing. recebiveis da Omni
Fundagdo da Omni Investimentos). Financsira.

como Distribuidora
de Tiulos € Valores
Mokiligrios.

A primeira emissao de cotas do FIDC Omni [ ocorreu em 2004.

Desde entdo, a Cedente utilizou outros oito fundos de investimento em direitos creditorios como
instrumento de captacdo até a data deste Prospecto. Atualmente, somente o Omni FIDC VI Veiculos, o
OMNI FIDC VII Veiculos e o OMNI FIDC VIII Veiculos tém cotas emitidas publicamente em circulacgio.
Segue abaixo um quadro ilustrativo da evolugdo da utilizacdo de fundos de investimento em direitos
creditérios como ferramenta de captacdo para a Cedente.
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Fev/2004

Jan/2005

Abr/2005

Out/2006 Fev/2007 Jul/2007
Out/2007 Mar/2008 Dez/2010 Dez/2011 Mai/2013
Total d
OMNI FIDC VI OMNI FIDC VII OMNI FIDCVIII R$ 101:; bi‘lehéo
Veiculos Veiculos Veiculos '
R$ 87 MM R$ 149,25 MM R$ 99,75 MM
(33% Amertizado)
[l Il Fundos comcotas em circulagdo

O historico de perda das carteiras dos fundos de investimento em direitos creditdrios para os quais a

Cedente cede direitos creditdrios era, até junho de 2013 e sem considerar eventuais recompras de
direitos creditérios pela Cedente, o seguinte:

PERDA SEM RECOMPRA DAS CARTEIRAS DOS FIDC OMNI (%)- ATE 06/2013

14%

12%

10%

8% -

6% -

4%

2% -
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Fonte: Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

O Grupo Omni

A Cedente é controlada pelo Sr. Erico Sodré Quirino Ferreira, formado em Administracio de Empresas
pela Faculdade de Economia e Administragdo da Universidade de Sdo Paulo - FEA-USP e em Direito

pela Universidade Presbiteriana Mackenzie e atual presidente da Associacdo Nacional das Institui¢cdes
de Crédito, Financiamento e Investimento - ACREFI.

Também integram o grupo financeiro da Cedente a Omni Gestdo de Cobranca Ltda., Omni Informatica
Ltda, Omni Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros, Omni Sociedade de Crédito ao
Microempreendedor Ltda. e a Omni Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Erico Ferreira

95% 100%
oy iy
Financeira HOLDING
94.80% 70% 96% 96%
-y M| | Ive
A\,I’ALIACE}ES COMPANHIA BANDEIRANTES SIS

Processo produtivo e Estratégia de Atuacio - Negdcios da Cedente

A Cedente origina suas operacdes de financiamento através de rede de correspondentes bancarios
(100% terceirizada), constituida nos termos da Resolugdo CMN n° 3.110, de 31 de julho de 2003, ndo
possuindo lojas préprias. A Cedente foi a primeira financeira a adotar esse tipo de estratégia.

Os agentes sdo tipicamente empreendedores regionais com conhecimento do negécio e vivéncia no
mercado local. A Cedente conta com 100 pontos de venda, cobrindo mais de 2.000 municipios nas
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste do pais, com maior concentragdo nos Estados de Sdo Paulo (47%) e
do Parana (25%), totalizando mais de um milh&o de clientes (ativos ou nio) conquistados.

Os agentes exclusivos da Cedente sdo um elemento central de sua estratégia operacional, que segue o
modelo de correspondentes bancarios terceirizados exclusivos. O publico-alvo dos financiamentos é
composto de consumidores de baixa renda, incluindo aposentados, auténomos, caminhoneiros,
servidores publicos e assalariados em geral. O foco na classe C e D permite a Cedente explorar um nicho
de mercado em expansio nos ultimos anos.

Por meio da atuacdo em cidades de pequeno e médio porte do interior do pais, a Cedente busca
contornar a concorréncia dos grandes bancos.

A titulo ilustrativo, segue abaixo quadro demonstrando o volume mensal de originacdo de
financiamentos pela Cedente, cujas informagdes foram extraidas do Relatério de Andlise da Carteira.
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Fonte: Relatdrio de Analise da Carteira

A carteira de créditos da Cedente apresentava, em setembro de 2013, a seguinte composic¢do (a) por
tipo de veiculo; (b) valor médio dos veiculos e valor médio das prestagdes; (c) taxa média e prazo
médio das cédulas de crédito bancario; e (d) idade média dos veiculos:

VALOR MEDIO VEICULOS x VALOR MEDIO PRESTAGCOES (RS$)

COMPOSICAO DA CARTEIRA (%)- TIPO DE VEICULO

1,506
44,096
. 366 241
M Veiculo Leve
Moto
Veiculo Pesado
10,630
5,816
Leve Pesado Motos
TAXA MEDIA (% a.m.) x PRAZO MEDIO DAS CCB (MESES) IDADE MEDIA DOS VEICULOS (ANOS)
22
a1
39
36
3.80%
3.27% 3.19%
4
I
Veiculas leves Veiculos pesados Motos Leves Pesados Motos

Fonte: Relatério de Analise da Carteira
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Principais Executivos

Dentre os principais executivos da Cedente destacam-se os Srs. José Tadeu da Silva e Nelson Rosa
Junior.

José Tadeu da Silva é graduado em Ciéncias Contabeis e Pds-Graduado em Finangas-MBA pelo IBMEC,
atual INSPER. Possui grande conhecimento do mercado financeiro e gestdo estratégica de negécios. E
Diretor Estatutario da Cedente ha mais de 18 anos e tem sob sua responsabilidade as areas de Negdcios,
Crédito, Cobranga, Recursos Humanos e Marketing.

Nelson Rosa Janior é graduado em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Economia e
Administracdo da Universidade de Sao Paulo - FEA-USP e Pés-Graduado em finangas pela Associagao
de Docentes da FEA-USP. Atua ha 25 anos na darea financeira, tendo uma grande experiéncia em
relacionamento interbancario, relacionamento com analistas e investidores de bancos, captacdo de
depositos, distribuicdo de fundos fiduciarios, acompanhamento dos limites de risco das posicdes e
gestdo da tesouraria.
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PRESTADORES DE SERVICOS
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Administradora
0 Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Histdrico e Atividades

Em maio de 1991, a Oliveira Trust foi adquirida pelos seus atuais controladores, com objetivo
especifico de dar continuidade aos mais de 20 anos de trabalho dedicados ao mercado de capitais, em
especial aos mercados primario e secundario de valores mobiliarios.

A Oliveira Trust é administrada diretamente por seus controladores, quais sejam: Mauro Sergio de
Oliveira, Cesar Reinaldo Leal Pinto, José Alexandre Costa de Freitas, Henrique Sismil e Alexandre Lodi
de Oliveira, os quais fazem parte da equipe permanente de mais de 120 profissionais.

A evolucido da empresa levou a prestacdo de outros servicos ligados a atividade de distribuicio de
titulos e valores mobiliarios, destacando-se os de agente fiduciario em emissdes de debéntures e de
certificados de recebiveis imobilidrios, trustee em operacdes estruturadas de securitizacdo de
recebiveis, custodiante de valores mobilidrios e administradora de fundos de investimento (fundos de
investimento em direitos creditérios padronizados e nao padronizados, fundos de investimento
imobilidrio, fundos de investimento em participacdes, fundos de investimento regulados pela Instrugao
CVM n? 409/04, fundos mutuos de investimento de empresas emergentes, entre outros).

Administracdo de Fundos de Investimento

Atuando desde 2001 na administracdo de fundos estruturados, a Oliveira Trust ocupa posicdo de
destaque nos mercados de fundos de investimentos em direitos creditérios, fundos de investimento em
participag¢des e fundos de investimento imobilidrio. Atualmente, a Oliveira Trust administra fundos de
investimento de patriménio liquido superior a R$8,8 bilhdes.

A principal caracteristica da administracdo fiduciaria de fundos de investimento da Oliveira Trust é a
gestdo ndo discriciondria da carteira, respeitando as regras constantes do regulamento e dos contratos
de estrutura e verificando o cumprimento das obrigacdes de todos os prestadores de servigos.

A larga experiéncia da Oliveira Trust na fun¢do de trustee em emissdes publicas envolvendo
securitizacdo de direitos creditérios tem sido um fator relevante na sua contratagio como
administradora fiduciaria de fundos de investimento.

A Oliveira Trust, no exercicio da fun¢do de administracio de fundos de investimento em direitos
creditérios, informa, em atendimento ao disposto no artigo 79, §19, das Diretrizes de Marcagdo a
Mercado da ANBIMA, de 20 de fevereiro de 2009, que a precificacdo dos ativos das carteiras dos fundos
de investimento em direitos creditdrios por ela administrados é terceirizada, sendo realizada pelos
custodiantes dos respectivos fundos de investimento em direitos creditdrios.

Credenciamento da Administradora junto a CVM

A Administradora é instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

Equipe
O corpo técnico da Administradora possui profissionais vastamente experientes na prestacdo de

servicos relacionados ao mercado de capitais, contando, entre outros, com os seguintes profissionais,
cuja experiéncia profissional e qualificacdo sdo mencionadas resumidamente:
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a)

b)

c)

d)

g)

Mauro Sergio de Oliveira - Sécio-Diretor - Economista pela Universidade Federal Fluminense,
graduado em 1971, com pds-graduagdo em Financas pela PUC - R]. Com experiéncia de 35 anos
no mercado financeiro, atua, desde 1971, na area de mercado de capitais, com especializacdo
em debéntures, administracio de fundos e demais valores mobiliarios. Trabalhou durante 3
anos no Banco de Montréal (1972-74), 7 anos no Banco Chase Manhatan (1974-81), 7 anos no
Banco Arbi (1981-88) e 3 anos no Banco Investcorp (1988-91), nas areas de underwriting,
administracdo de fundos e mercado secundario de debéntures. Fundou, em 1991, a Oliveira
Trust, exercendo, desde entdo, o cargo de Diretor Presidente e atuando nos produtos de agente
fiduciario, trustee, consultoria de mercado de capitais, securitizacdo de ativos e administracio
de fundos diferenciados, nos mercados de debéntures, CRI, fundos de investimento imobiliario
e fundos de investimento em direitos creditérios. Membro atual do Comité de Valores
Mobiliarios da Associagdo Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro - ANDIMA e
membro da Comissdo de Mercado de Capitais da Associacdo Brasileira das Companhias
Abertas - ABRASCA. Ex-Presidente da Associacdo dos Analistas e Profissionais do Mercado de
Capitais - APIMEC-R], ex-Vice-Presidente da APIMEC nacional e ex-Conselheiro do Comité de
Divulgacdo do Mercado de Capitais - CODIMEC.

César Reinaldo Leal Pinto - Sécio-Diretor - Economista, com pds-graduagdo em finangas pelo
IBMEC - R]. Atuou no Banco Chase Manhattan e no Banco Arbi. Atua, desde 1974, na area de
mercado de capitais, com especializacdo na administragdo de carteiras de titulos de renda fixa
e variavel. Atua como Diretor-Administrativo da Oliveira Trust desde a sua fundacio.

José Alexandre Costa de Freitas - Socio-Diretor - Formado em Direito em 1992, com MBA em
Direito de Empresas pelo IBMEC Business School - R]. S6cio-Diretor da Oliveira Trust desde
2002. Administrador de carteira registrado na CVM. Possui experiéncia em Direito Comercial e
Societario com especializacdo em emissdes de debéntures e securitizacdo de recebiveis. Atua
na area de agente fiduciario da Oliveira Trust desde margo de 1992, sendo o responsavel pelo
Departamento Juridico e pelas empresas em situacdo de inadimpléncia (avaliacio ou
liquidacdo). Atua na estruturacdo de operacdes de securitizacdo de recebiveis e reestruturacio
de passivo de empresas, inclusive envolvendo CRI, fundos de investimento em direitos
creditérios e outros produtos. Membro do Comité de Produtos Financeiros e Imobilidrios da
ANBIMA.

Alexandre Lodi de Oliveira - Socio-Diretor - Administragio Fiduciaria de Fundos - Graduado
em Direito. Atua na area de controle das garantias e acompanhamento das obrigacdes das
emissoras e dos fundos de investimento desde novembro de 1996. Membro do Comité de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios da ANBIMA.

Henrique Sismil - Sécio-Diretor - Auditoria e TI - Graduado em Ciéncias Contabeis. Possui
experiéncia em calculos de titulos publicos e privados incluindo apuragio de cotas de fundos
de investimento. Responsavel pela area de tecnologia, website e desenvolvimento de sistemas.
Atua na area de administracio dos fundos, sendo membro da Oliveira Trust desde fevereiro de
1994.

Gustavo Dezouzart Pinto - Sécio-Gerente - Agente Fiduciario e Trustee — Graduado em Direito,
com MBA Executivo em Finangas Corporativas no IBMEC Business School - R]. Possui
experiéncia em Direito Comercial e Societario, especializando-se na elaboracdo de contratos,
especialmente escrituras de emissdo de debéntures, contratos de garantias, termos de
securitizagdo de CRI e Cédulas de Crédito Bancario - CCB, sendo Gerente da Area de Agente
Fiduciario e Trustee desde julho de 2002. Atua na Oliveira Trust desde marco de 1998. Membro
do Comité de Financas da ANBIMA.

Antdnio Amaro - Socio-Gerente - Regional de SP - Graduado em Direito, com LLM - Direito do
Mercado Financeiro no IBMEC, em Sao Paulo. Integrou o Departamento Juridico da Oliveira
Trust por nove anos, sendo responsavel pelo acompanhamento de contratos de agente
fiduciario. Atuou, por dois anos, na diretoria juridica da Brasil Telecom S.A. onde coordenou
todos os assuntos societarios desta e de suas empresas controladas e coligadas, assessorando
ainda as areas de relacdes com investidores e acionistas. Coordena o escritério da Oliveira
Trust em Sdo Paulo desde outubro de 2004.

130



h) Rogério Felgueiras - Gerente - Servicos Qualificados - Formacdo em Comércio Exterior e
Administracdo. Atuou por 17 anos no Bradesco e 4 anos no HSBC, onde implantou estrutura
operacional para os servicos de custddia, controladoria, escrituragio de ativos e cotas.
Participa ativamente na ANBIMA no Comité de Servigos Qualificados para o Mercado de
Capitais, na Subcomissdo de Servigos a Investidores Domésticos, GT dos Escrituradores, no
Comité Consultivo do Selic e na Comissdo de Acompanhamento do cédigo de regulacdo de
Servigos Qualificados onde participou dos trabalhos iniciais, sendo Presidente no periodo de
2008 a 2010. Gerente da area de Servicos Qualificados da Oliveira Trust desde julho de 2010.

Atualmente, a parte da equipe da Oliveira Trust que atua na area de administra¢ao e gestao de fundos
de investimento é composta por 23 funcionarios dedicados exclusivamente ao controle didrio de todas
as informacdes relativas aos fundos de investimento administrados.

Breve Descri¢cao das Obrigac¢des, Vedagoes e Responsabilidades da Administradora

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento, neste Prospecto e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de
titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestagao
de servicos ao Fundo.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Administradora estd sujeita, a
Administradora obriga-se a:

a) observar as obrigacdes e as vedacgdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugdo CVM n?
356/01;
b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo, o Regulamento, seus

anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

c) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacao pertinente e pelo Regulamento;

d) informar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto;

e) previamente a realizacdo de cada subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme informacgao transmitida pelo Coordenador Lider, informar a
Gestora do fato para que esta apure e lhe informe, considerando-se pro forma a subscricdo e a
integralizacdo a serem realizadas, a Razdo de Garantia Sénior e a Razao de Garantia Publica e,
se for o caso, o montante de subscricio de Cotas Subordinadas Junior necessario para a
manutenc¢do das razdes e dos indices do Fundo;

f) monitorar, nos termos previstos no Regulamento e neste Prospecto, o cumprimento pelo
Fundo dos indices e das exigéncias abaixo listados:

1) Indice de Atraso e Indice de Perda Acumulada;

2) Relacdo Minima, equivalente a 110% (cento e dez por cento);
3) Alocagdo Minima;

4) Razdo de Garantia Sénior;
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g)

h)

5) Raz3o de Garantia Publica;

6) Raz3o de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditorios;
7) Raz3o de Garantia Publica Vinculada a Direitos Creditérios;
8) Reserva de Caixa;

9) Reserva de Pagamento; e

10) Reserva de Despesas e Encargos;

no caso de liquidacdo, dissolugdo, intervencdo, decretagio de faléncia ou decretacdo de Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relagdo ao
Agente de Recebimento ou a instituicao financeira em que o Fundo eventualmente mantenha
conta, requerer, a expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
para outra conta de titularidade do Fundo;

disponibilizar mensalmente a Agéncia Classificadora de Risco (1) o saldo em aberto dos
Direitos Creditérios Cedidos, calculado com base no dltimo Dia Util do més imediatamente
anterior, a partir das informac¢des disponibilizadas pelo Custodiante; (2) o montante de
Direitos Creditérios Cedidos liquidados antecipadamente, com base nas informagdes
disponibilizadas pelo Custodiante; e (3) os valores relativos a Razdo de Garantia Sénior, a
Razio de Garantia Publica, ao indice de Atraso e ao indice de Perda Acumulada, calculados e
informados nos termos do Regulamento e deste Prospecto;

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer dos
eventos a seguir:

1) substituicdo da Administradora, do Auditor Independente, do Custodiante ou da
Gestora;
2) a partir do momento em que tenha ciéncia, a ocorréncia de Evento de Avaliacdo ou de

Evento de Liquidacido Antecipada; e

3) aditamento ao Regulamento, ao Contrato de Cessdo, ao Contrato de Custddia, ao
Convénio de Cobranca ou aos contratos com os demais prestadores de servigos do
Fundo; e

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func¢des atribuidas a Cedente, ao Agente
de Cobranga, ao Custodiante e a Gestora, nos termos do Contrato de Cessdo, do Convénio de
Cobranca, do Contrato de Custddia e do Contrato de Gestdo, respectivamente.

E vedado 34 Administradora:

a)

b)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisicao de Cotas.
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As vedagdes a que fazem referéncia as alineas “a” a “c” acima abrangem os recursos proprios dos
controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das
coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

E vedado 2 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrugdo CVM n?
356/01, no Regulamento e neste Prospecto:

a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

b) emitir Cotas em desacordo com o Regulamento.
Remunerac¢do da Administradora

Pelos servicos de administracio e de gestdo de carteira, o Fundo pagara, a titulo de Taxa de
Administracdo, uma remuneracdo equivalente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o Patriménio Liquido, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira
Data de Subscricdo Inicial do Fundo, respeitado o minimo mensal de R$17.500,00 (dezessete mil e
quinhentos reais).

Sera acrescido a remuneragdo calculada nos termos do paragrafo acima, ainda a titulo de Taxa de
Administracdo, o montante de R$12.000,00 (doze mil reais), a ser pago a cada cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos do Regulamento e do presente Prospecto.

A Taxa de Administragio sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos
servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos).

Da Taxa de Administragio:

a) 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano serdo devidos a Administradora, observada a
remunera¢do mensal minima de R$11.000,00 (onze mil reais);

b) 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano serdo devidos a Gestora, observada a remuneragao
mensal minima de R$6.500,00 (seis mil e quinhentos reais); e

c) a remuneragdo de R$12.000,00 (doze mil reais), a cada cessdo de Direitos Creditérios ao
Fundo, sera devida ao Verificador das CondigGes de Cessao.

A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas previstas na cldusula 22 do Regulamento e na sec¢do
“Informacgdes Complementares”, sob o titulo “Despesas e Encargos do Fundo”, do presente Prospecto, a
serem debitadas do Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

No caso de participacdo e implementacdo das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembleia
Geral, sera devida remuneragio adicional a Administradora equivalente a R$500,00 (quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades, paga 5 (cinco) dias apdés comprovacao da
entrega, pela Administradora, de “relatério de horas” enviado aos Cotistas, valor esse reajustado
anualmente de acordo com a variacdo do IGP-M/FGV do periodo, a partir do 12 (primeiro) dia do més
em que ocorrer a primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo.
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Sem prejuizo do disposto acima, montante equivalente a até 80% (oitenta por cento) da parcela da
Taxa de Administracdo devida exclusivamente a Administradora, nos termos da alinea “a” acima, sera
pago diretamente pelo Fundo a terceiros indicados pela Administradora, que venham a ser

subcontratados para a prestacdo de servicos auxiliares a administracio do Fundo.

Os valores previstos acima serdo reajustados anualmente de acordo com a variacdo pelo IGP-M/FGV do
periodo, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data de Subscri¢ado Inicial do
Fundo.

Os pagamentos mencionados acima deverdo ser feitos liquidos de deducdes e retencdes fiscais de
qualquer natureza, tais como aquelas relativas ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, a
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade - COFINS, a Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido - CSLL e ao Imposto de Renda Retido
na Fonte - IRRF, ainda que as aliquotas aplicdveis venham a ser majoradas, bem como aquelas
decorrentes de tributos que eventualmente sejam criados ou passem a incidir sobre os pagamentos
referidos acima. Caso, por forca de lei ou regulamentacdo, seja necessaria a deducido ou retencgio de
quaisquer valores relacionados a tributos, ou se for exigido que qualquer tributo seja pago pela
Administradora ou pela Gestora sobre as quantias recebidas ou devidas em virtude dessa contratacgao, o
Fundo devera pagar a Administradora (ou a terceiros por ela indicados) e a Gestora valores adicionais
(gross up), de forma a assegurar que o valor liquido recebido pela Administradora ou pela Gestora apds
tais dedugdes, retengdes ou pagamentos seja equivalente ao valor que seria recebido pela
Administradora ou pela Gestora caso tais dedugdes, retencées ou pagamentos nao ocorressem.

Os valores apurados e/ou reajustados, conforme pardgrafos acima, serdo informados pela
Administradora ao Custodiante mensalmente ou, em caso de reajuste, anualmente.

Nado serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

Substituicao e Rentincia da Administradora

Nos termos do artigo 37 da Instru¢ido CVM n? 356/01, a Administradora pode renunciar a
administracdo do Fundo, mediante aviso publicado no periddico utilizado para divulgacio de
informacdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados
da convocacio, para decidir sobre (a) a sua substitui¢cdo; ou (b) a liquidagido antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberacao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer no
exercicio de sua funcdo até o término do processo de liquidacgao.

No caso de decretacio de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervenc¢ido ou
liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretagdo, para: (a) nomeacgio de representante
dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da: (1) substituicido da Administradora; ou (2) liquidacdo
antecipada do Fundo.

Na hipétese de deliberagio da Assembleia Geral pela substituicio da Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagio antecipada do Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicao da
instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier
a substitui-la.
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Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da prépria Administradora.

Custodiante

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao foi contratado para realizar as atividades de custdédia e
controladoria do Fundo e de escrituracdo de Cotas.

Historico e Atividades

O grupo Deutsche Bank esta presente no Brasil desde 1911. Com sede em Sdo Paulo, o Custodiante atua
como banco multiplo, com carteira comercial e de investimento, oferecendo um amplo leque de
servicos e produtos financeiros para seus clientes - empresas multinacionais, grandes empresas
nacionais, institui¢des financeiras e investidores.

Atualmente, o grupo Deutsche Bank oferece seus servicos em 72 paises, conta com mais de 80 mil
colaboradores.

A unidade de Global Transaction Banking (GTB) do grupo Deutsche Bank oferece uma gama completa
de servigcos inovadores e lideres no mercado de gestio de caixa, financiamento de operacdes
comerciais, mercado de capitais, aplicacées e servigos fiduciarios no Brasil.

Os servicos de Trust & Securities oferecem uma linha especializada de servicos fiduciarios, de agente, de
banco depositario, de custédia e administrativos para empresas brasileiras e para investidores
institucionais.

0 grupo Deutsche Bank ocupa uma posicdo de destaque no cenario mundial como prestador de servigos
para o mercado de capitais. Destaca-se entre os grandes agentes na Asia e também nas Américas.
Através da area de Direct Securities Services (DSS), oferece a seus clientes acesso a mais de 31 mercados
em 4 continentes: América Latina, Asia, Europa e Oriente Médio. Essa presenca mundial, juntamente
com a gama de servicos oferecidos, possibilita aos clientes administrar seus ativos de uma forma mais
efetiva e segura.

0 DSS oferece a seus clientes solu¢des customizadas para a prestagido de servicos de custddia de titulos
e valores mobiliarios, controladoria e escrituragdo de cotas para fundos de investimentos, servigos de
custodia e representacdo local para investidores nao-residentes.

Breve Descri¢ao de suas Fung¢odes

Na prestagdo dos servigos referidos abaixo, o Custodiante podera trocar informagdes diretamente com
a Cedente, conforme descrito no Acordo Operacional.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel, no Contrato de
Custoédia, no Regulamento e neste Prospecto, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas
seguintes atividades:

a) cobrar e receber os valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, sendo que todas as
quantias recebidas deverdo ser creditadas exclusivamente em conta de titularidade do Fundo;

b) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros, sendo que

todas as quantias recebidas deverao ser creditadas exclusivamente em conta de titularidade do
Fundo;
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c) colocar diariamente a disposicdo da Administradora relatérios para apuracdo da Relagio
Minima e da Alocagao Minima;

d) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forma que o Fundo possa cumprir pontualmente
suas obrigagdes financeiras e contratuais;

e) disponibilizar, em forma eletrénica, a Administradora base de dados para apuracdo de
concentracdo dos veiculos que tenham sido alienados em garantia do pagamento dos Direitos
Creditorios, elaborada com base nas informacoes fornecidas pela Cedente;

f) elaborar e disponibilizar a Administradora relatério com o valor e a quantidade de Cotas
Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo e com
a indicac¢do dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

g) encaminhar mensalmente a Administradora (1) o saldo em aberto dos Direitos Creditdrios
Cedidos, calculado com base no tultimo Dia Util do més imediatamente anterior; e (2) o
montante de Direitos Creditérios Cedidos liquidados antecipadamente; e

h) fornecer a Administradora e ao Verificador das Condi¢cdes de Cessdo, em cada Data de
Disponibilizacdo, o Relatério Analitico, para apuragio dos valores a serem alocados pela
Administradora nos termos da clausula 17 do Regulamento e da se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Ordem de Aplicacido dos Recursos”, do presente Prospecto.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de
deposito especificas (1) no SELIC - Sistema de Liquidacgdo e Custddia; (2) na CETIP; ou (3) em
instituicoes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM,
sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢des do Regulamento, do Contrato de
Custddia e deste Prospecto;

b) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucées da
Administradora, sob a orienta¢do da Gestora;

c) efetuar, a expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da Administradora, sob a
orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a
execucdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

O Custodiante ou terceiro por ele contratado efetuara a verificagdo do lastro da totalidade dos Direitos
Creditérios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a regularizar eventuais pendéncias com relagdo
a entrega ao Agente de Armazenamento dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares referentes aos Direitos Creditérios Cedidos (a) em no méaximo 7 (sete) Dias Uteis a
contar de cada Data de Aquisi¢do e Pagamento, no caso dos Documentos Comprobatoérios; e (b) em no
maximo 20 (vinte) Dias Uteis a contar de cada Data de Aquisi¢cdo e Pagamento, no caso dos Documentos
Complementares. Na hipotese de o Agente de Armazenamento nio confirmar o recebimento dos
Documentos Comprobatdrios, nos termos previstos no anexo VII ao Regulamento, a cessao dos Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatérios nio tiverem sido entregues serd resilida de pleno
direito, observado o disposto no Contrato de Cessao.
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O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade, terceiro para
realizar (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos referida acima; e (b) a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares. O terceiro contratado nos termos
previstos acima ndo podera ser a Cedente, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora ou
qualquer de suas partes relacionadas, nos termos da regulamentagio em vigor.

Caso decida contratar terceiro conforme acima, o Custodiante devera possuir regras e procedimentos
adequados para (a) permitir o efetivo controle sobre a movimentagao dos Documentos Comprobatérios
e dos Documentos Complementares, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes obrigacdes nos termos da
regulamentacdo vigente.

A guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares pelo Custodiante sera
realizada conforme a legislacdo em vigor.

Os servicos de cobranga escritural dos carnés e boletos de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos em
conta de titularidade do Fundo.

Remuneracio do Custodiante

O Custodiante tera direito a receber a remuneracdo descrita na se¢do “Sumdrio dos Contratos
Relevantes”, sob o titulo “Contrato de Custdédia”, do presente Prospecto.

Substitui¢cao do Custodiante

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
instituicdo credenciada pela CVM para prestacdo dos servigos de custdédia e controladoria dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e escrituracdo das Cotas.

Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Custodiante, este devera permanecer
no exercicio regular de suas fungoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no
maximo 60 (sessenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral, sob pena de

liquidagdo antecipada do Fundo. Expirado esse prazo, a Administradora podera promover a consignagio
dos titulos e valores mobiliarios da carteira do Fundo na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

Controle e Monitoramento

A Administradora ou terceiro por ela contratado realizara, periodicamente, a verificacdo do cumprimento
pelo Custodiante dos termos e condi¢des estabelecidos no Contrato de Custddia, para controle e
monitoramento das atividades de custddia e controladoria do Fundo e de escrituragido de Cotas, obtendo
evidéncias que confirmem a observancia as disposi¢des do Contrato de Custdédia e do Regulamento.

Gestora

Para prestacdo dos servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, foi contratada a Oliveira Trust Servicer S.A.

Historico e Atividades

Informacdes sobre o histérico e as atividades da Gestora se encontram no item “Historico e Atividades”
do titulo “Administradora” desta secdo “Prestadores de Servicos”.

Breve Descri¢cao de suas Fungdes

A Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras atribuicdes previstas na
regulamentac¢do em vigor, no Contrato de Gestao, no Regulamento ou neste Prospecto:
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a) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo,
em estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do
Fundo, bem como aos critérios estabelecidos no anexo VII ao Regulamento, negociando os
respectivos precos e condi¢des;

b) observar as disposicdes da regulamentacao aplicavel com relacdo ao exercicio profissional de
administracao de carteiras valores mobiliarios;

c) tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consondncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operac¢oes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

d) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de
sua competéncia, informagdes relativas as operag¢des do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

e) assumir a defesa ou, quando nio for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de
eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora;

f) calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas no Regulamento, a Razdo de
Garantia Sénior, a Razdo de Garantia Publica, a Razio de Garantia Sénior Vinculada a Direitos
Creditérios e a Razdo de Garantia Publica Vinculada a Direitos Creditérios;

g) com base em dados fornecidos pela Administradora, apurar os valores a serem alocados nos
termos da clausula 17 do Regulamento e da secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Ordem de Aplicagio dos Recursos”, do presente Prospecto, e informar tais valores ao
Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior (1) a data em que
tais alocagdes devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento; e

h) previamente a realizagdo de cada subscrigcdo e integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, obter cotagdes e, observado o disposto no anexo VI ao Regulamento,
contratar junto a Instituicdes Autorizadas, em nome do Fundo, o Cap de Taxa de Juros.

Remuneracio da Gestora

A Gestora tera direito a receber a remunerag¢do descrita nesta secdo “Prestadores de Servicos”, sob o
titulo “Remuneracdo da Administradora”.

Substitui¢cao da Gestora

Desde que aprovado pela Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra
sociedade autorizada pela CVM para prestar os servicos de gestao profissional dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Controle e Monitoramento

A Administradora ou terceiro por ela contratado realizara, periodicamente, a verificagio do
cumprimento pela Gestora dos termos e condi¢des estabelecidos no Contrato de Gestdo, para controle e
monitoramento das atividades de gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, obtendo evidéncias que confirmem a observancia as disposi¢des do
Contrato de Gestdo e do Regulamento.
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Agente de Cobranca

Foi contratada como Agente de Cobrang¢a a Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento.
Breve Descri¢ao de suas Fungoes

Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos serdo prestados pelo
Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com o Convénio de Cobranga e com a Politica de
Cobranca prevista no anexo IV ao Regulamento, mediante a adog¢do de procedimentos judiciais e
extrajudiciais. O Agente de Cobranca adotari, na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na cobranca de direitos de crédito de sua
titularidade. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos serdo
direcionados para a Conta de Cobranca Extraordinaria.

Para prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos
previstos acima, o Agente de Cobranga, na qualidade de mandatirio do Fundo, tem poderes para
realizar os seguintes atos com relagio aos Direitos Creditérios Cedidos:

a) aceitar ou rejeitar a substituicdo dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos
Direitos Creditérios Cedidos, observando, para tanto, os mesmos critérios adotados pela
Cedente para aceitagdo ou rejei¢cdo das garantias na concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia; e

b) aceitar ou rejeitar a transferéncia a terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com
Garantia (e das obrigagdes relacionadas) pelo respectivo Devedor, observada a Politica de
Crédito prevista no anexo Il ao Regulamento.

O Agente de Cobranca compromete-se a enviar mensalmente a Administradora e a Gestora relatério
contendo informacgdes sobre (a) as substituicdes dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia
dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da alinea “a” acima, se houver; e (b) as eventuais
transferéncias a terceiros de Financiamento ou de Crédito Pessoal com Garantia pelo respectivo

Devedor, nos termos da alinea “b” acima, se houver.
Substitui¢ao do Agente de Cobranca

0 Fundo, representado pela Administradora, podera, observados os parametros previstos no Convénio
de Cobranga, substituir o Agente de Cobranca na prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos.

Adicionalmente, a Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outro agente de cobranga para
prestar os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nio pagos, observadas as
limitacdes da regulamentacao em vigor.

Controle e Monitoramento

A Administradora ou terceiro por ela contratado realizard, periodicamente, a verificacdo dos
procedimentos e condi¢des acordados no Convénio de Cobranga, junto ao Agente de Cobranga, para
controle e monitoramento das atividades de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,
obtendo evidéncias que confirmem a observancia as politicas de cobranca administrativa e litigiosa
para recebiveis vencidos e ndo liquidados por amostragem, de acordo com as acdes de cobranca
previstas no Convénio de Cobranca e no Regulamento, a serem levantadas individualmente.
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Coordenador Lider e Estruturador
0 Coordenador Lider e Estruturador sera o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A..
Historico e Atividades

Fundado em 1856, a estratégia do Credit Suisse é atuar no mercado com uma estrutura de negdcios
integrada e centrada no cliente. O Credit Suisse oferece aos seus clientes uma completa linha de
produtos e servicos por meio de suas trés divisdes principais de negdcios: Private Banking, Investment
Banking e Asset Management. O Credit Suisse procura estabelecer parcerias de longo prazo e
desenvolver solu¢des financeiras inovadoras para atender as necessidades de seus clientes.

O Credit Suisse esta presente em mais de 50 paises com mais de 46 mil empregados de
aproximadamente 100 diferentes nacionalidades. As a¢des de emissao do Credit Suisse Group (CSGN)
sdo negociadas na Suica (SWX) e na forma de ADS (CS) em Nova lorque (NYSE). Os ratings de longo
prazo do Credit Suisse Group sdo: Moody’s Aa2, Standard&Poor’s A- e Fitch Ratings A. Em 1998, o
Banco de Investimentos Garantia S.A. foi adquirido pelo Credit Suisse First Boston. Em 16 de janeiro de
2006, as operagdes globais do Credit Suisse foram unificadas sob uma mesma marca e a razdo social do
CSFB passou a ser Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

A solidez do banco no Brasil é refletida na classificacdo de crédito de AAA (bra) em Moeda Nacional -
Longo Prazo, atribuida em fevereiro de 2012 pela Fitch Ratings, agéncia independente de classificagio
de risco. O Credit Suisse atua no Brasil com operagdes de crédito, emissdo de agoes e titulos, abertura
de capital (IPO), fuses e aquisicdes de empresas (M&A), corretagem, tesouraria, private banking e
administracdo de recursos de terceiros.

O objetivo do Credit Suisse é ser o banco preferencial dos melhores empresarios, empresas e
investidores do Brasil. Em 12 de novembro de 2007, o Credit Suisse concretizou sua associa¢do com a
Hedging-Griffo, adquirindo participacdo majoritaria na referida empresa. Essa associacdo foi um passo
importante para consolidar a estratégia do Credit Suisse de prover soluc¢des integradas.

O Credit Suisse foi eleito “Latin America Equity House of the Year” em 2011 e Banco do Ano (2009) pela
International Financing Review. Em 2010, o Credit Suisse foi reconhecido como o “Melhor Banco
Global”, “Melhor Banco de Investimentos para Mercados Emergentes”, “Melhor Banco de Investimentos
da América Latina”, “Melhor M&A House da América Latina” e “Melhor M&A House do Brasil”, pela
revista Euromoney.

Além disso, foi eleito “Best Investment Bank in Latin America” (Revista LatinFinance, fevereiro de
2008) pelo quarto ano consecutivo e “Best M&A House” (2008). Também foi eleito, em 2008, o melhor
banco de investimentos dos dltimos 20 anos pela Revista LatinFinance. O banco também desempenhou
papel de lideranca em duas transag¢des as quais a revista se referiu como as “Melhores Operacoes” das
ultimas duas décadas. Sdo elas a aquisi¢do da Inco pela Companhia Vale do Rio Doce por US$19,2
bilhdes em 2006 financiada pela oferta de titulos internacionais da Companhia Vale do Rio Doce de
US$3,75 bilhdes em duas tranches e por uma oferta local em reais (R$), ambas lideradas pelo Credit
Suisse e a abertura de capital (IPO) da BM&FBOVESPA em 2007, no valor de US$3,2 bilhdes.
Recentemente, José Olympio Pereira foi eleito o “Melhor Banqueiro” dos ultimos 20 anos por sua
dedicacdo no atendimento aos clientes, seu compromisso de longo prazo e incentivo a inovagdo nos
mercados de capitais da América Latina.

A Corretora de Valores do Credit Suisse é a maior do Brasil em termos de volume negociado. Segundo a
CBLC, de janeiro a setembro de 2012, foram negociados R$252 bilhdes, o equivalente a 9,2% do volume
negociado na BM&FBOVESPA. Ainda, o Credit Suisse é o maior formador de mercado do pais, tanto em
volume financeiro negociado, como em nimero de negécios. O Credit Suisse é atualmente formador de
mercado de 22 a¢des de companhias de varios setores, incluindo pequenas, médias e grandes, listadas
no IBX-50, IBX-100 e no Ibovespa, além de 7 ETFs e diversas séries de opg¢des de 9 agdes da
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BM&FBOVESPA. O volume negociado foi de cerca de R$55 bilhdes em 2011, com uma média de
participacdo de 22% do volume e 42% do ntimero de negdcios dessas agdes.

Além disso, no que tange a responsabilidade cultural e social, ao longo de 2008, 2009, 2010 e 2011, o
Credit Suisse e suas subsididrias direcionaram e continuardo direcionando recursos para projetos
culturais e sociais. Destacam-se, entre os projetos e instituicdes apoiados, a Osesp (Orquestra Sinfénica
do Estado de Sado Paulo), a OSB (Orquestra Sinfénica Brasileira), o MAM (Museu de Arte Moderna) de
Sdo Paulo, a Sociedade Cultura Artistica e a TUCCA (Associagdo para Criancas e Adolescentes com
Cancer). O suporte a essas iniciativas apoia-se na convic¢do de que o Credit Suisse deve participar de
acdes que contribuam tanto para o retorno a seus acionistas, clientes e empregados quanto para o
desenvolvimento cultural e social do Brasil.

Breve Descri¢ao de suas Fungoes

O Estruturador foi contratado para auxiliar na estruturacdo do Fundo e da Oferta, observado o disposto
no Contrato de Distribuicao.

O Coordenador Lider realizarad a distribuicdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertadas, cumulado com melhores esforcos para as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas
do Lote Adicional, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e na Instru¢ao CVM n2 400/03.

Informagoes adicionais sobre a funcdo do Coordenador Lider e Estruturador se encontram na segdo
“Sumario dos Contratos Relevantes”, sob o titulo “Contrato de Distribuicdo”, deste Prospecto.

Auditor Independente

Foi contratada como Auditor Independente a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.
Breve Descri¢ao de suas Fung¢odes

0 Auditor Independente sera responsavel pela revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do
Fundo e da andlise de sua situacio e da atuagdo da Administradora, sem prejuizo de outras atribui¢des
impostas pela regulamentacdo vigente ou pelo Regulamento.

Remuneracdo do Auditor Independente

0 Auditor Independente tera direito a receber remuneragio anual equivalente a (a) R$30.000,00 (trinta
mil reais), no caso de Patriménio Liquido de até R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais); e
(b) R$36.000,00 (trinta e seis mil reais), no caso de Patriménio Liquido acima de R$120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais).

Substituicao do Auditor Independente

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo,

contratar outra empresa de auditoria independente para prestar os servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo.

Agéncia Classificadora de Risco
Foi contratada como Agéncia Classificadora de Risco a Fitch Ratings do Brasil Ltda.
Breve Descri¢ao de suas Fungoes

A Agéncia Classificadora de Risco sera responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino. Fica atribuido a Agéncia Classificadora de Risco o monitoramento das
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Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino e a elaboracdo e divulgacdo de relatério de
classificacao de risco trimestral.

A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara a avaliacdo de risco das Cotas Subordinadas Junior.
Remunerac¢ao da Agéncia Classificadora de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco tera direito a receber remuneracio equivalente a (a) para a avaliagao
inicial de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, R$50.000,00 (cinquenta mil
reais); e (b) para o monitoramento anual das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
R$50.000,00 (cinquenta mil reais).

Substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer tempo,
contratar outra agéncia classificadora de risco especializada para realizar a avaliacdo de risco das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Conflitos de Interesse e Relacdes Societarias e Contratuais entre as Partes

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider e Estruturador; e (b) a Cedente

Além do relacionamento existente por conta da prestacio de servicos e da cessido de Direitos
Creditérios ao Fundo, bem como da Oferta, na data de publicagdo do presente Prospecto, a Cedente
figura como devedora nos seguintes contratos celebrados com o Coordenador Lider e Estruturador: (a)
contrato de financiamento, no valor de R$11.450.000,00 (onze milhdes, quatrocentos e cinquenta mil
reais); e (b) contrato de swap, no valor de R$3.900.000,00 (trés milhdes e novecentos mil reais), ambos
com vencimento outubro de 2015.

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider e Estruturador; e (b) o Custodiante

Além do relacionamento existente por conta da prestagio de servigos ao Fundo e da Oferta, na data de
publicacdo do presente Prospecto, o Coordenador Lider tem uma operagio de fianca bancaria vigente
com o Custodiante, através da qual o Coordenador Lider disponibilizou fianga BM&F para o
Custodiante.

Relacionamento entre (a) o Coordenador Lider e Estruturador; e (b) a Administradora

Além do relacionamento existente por conta da prestacdo de servicos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data de publica¢ido do presente Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre o Coordenador Lider
e Estruturador e a Administradora.

Relacionamento entre (a) o Custodiante; e (b) a Cedente

Na data deste Prospecto, o Custodiante prestava servigos de custddia, controladoria e escrituragio das
respectivas cotas e a Cedente cedia direitos creditorios para os seguintes fundos de investimento: (a)
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - III, inscrito no CNP] sob o n®
08.203.825/0001-15; (b) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito
no CNPJ sob o n2 13.013.300/0001-57; (c) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni
Veiculos - VII, inscrito no CNP]J sob o n® 14.673.848/0001-96; e (d) Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Omni Veiculos VIII, inscrito no CNP] sob o n2 17.212.528/0001-27.

Relacionamento entre (a) a Cedente; (b) a Administradora; e (c) o Custodiante
Na data deste Prospecto, a Administradora atuava na administracdo dos seguintes fundos de

investimento, para os quais o Custodiante também prestava servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas e a Cedente cedia direitos creditérios: (a) Fundo de Investimento em
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Direitos Creditérios Omni Veiculos - III, inscrito no CNP] sob o n? 08.203.825/0001-15; (b) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito no CNP] sob o n® 13.013.300/0001-
57; (c) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VII, inscrito no CNPJ sob o n®
14.673.848/0001-96; e (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos VIII, inscrito
no CNP] sobon?17.212.528/0001-27.

Relacionamento entre (a) a Administradora; e (b) a Gestora

A Administradora e a Gestora sdo empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico, ambas
controladas pela Oliveira Trust Participacdes S.A. Adicionalmente, na data deste Prospecto, a
Administradora atuava na administracido de outros fundos de investimento, para os quais a Gestora
também prestava servicos de gestdo de carteira.

Relacionamento entre (a) a Gestora; e (b) a Cedente

Na data deste Prospecto, a Gestora prestava servigos de gestdo de carteira para outros fundos de
investimento, para os quais a Cedente também cedia direitos creditérios.

Relacionamento entre (a) a Administradora; e (b) o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora atuava na administracdo dos seguintes fundos de
investimento, para os quais o Custodiante também prestava servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas: (a) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos -
I1I, inscrito no CNPJ sob o n? 08.203.825/0001-15; (b) (b) Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Omni Veiculos - VI, inscrito no CNP] sob o n? 13.013.300/0001-57; (c) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos - VII, inscrito no CNP]J sob o n? 14.673.848/0001-
96; (d) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Precatérios Federais DB 1,
inscrito no CNP] sob o n? 09.297.712/0001-99, sendo que o Custodiante também cedia direitos
creditorios para referido fundo de investimento; (e) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados - Precatoério Federal 4870-1, inscrito no CNP] sob o n® 09.583.146/0001-81, sendo
que o Custodiante também cedia direitos creditérios para referido fundo de investimento; (f) DB
Master Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados Precatérios Federais, inscrito
no CNPJ sob 0 n? 10.436.207/0001-67, sendo que o Custodiante também cedia direitos creditérios para
referido fundo de investimento; (g) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndao-Padronizados
Precatorios Federais DB 1I, inscrito no CNPJ] sob o n? 10.288.809/0001-14, sendo que o Custodiante
também cedia direitos creditdrios para referido fundo de investimento; (h) Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios BCSul Verax Crédito Consignado I, inscrito no CNP] sob o n? 07.238.838/0001-67;
(1) Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantil Crédito Consignado INSS, inscrito no CNP]
sob 0 n?97.548.772/0001-02; (j) Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Intermedium Créditos
Consignados II, inscrito no CNP] sob o n? 13.998.461/0001-47; e (k) Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Omni Veiculos VIII, inscrito no CNPJ] sob o n? 17.212.528/0001-27. Adicionalmente,
o Custodiante atuava na administracdo e prestava servicos de custddia, controladoria e escrituracdo das
respectivas cotas para o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Global Markets, inscrito no
CNPJ sob o n? 14.666.594/0001-89.

Relacionamento entre (a) a Gestora; e (b) o Coordenador Lider e Estruturador
Além do relacionamento existente por conta da prestacao de servigcos ao Fundo e da Oferta, ndo h3, na
data de publicacdo do presente Prospecto, qualquer outra relacdo relevante entre a Gestora e o

Coordenador Lider e Estruturador.

Relacionamento entre (a) a Gestora; e (b) o Custodiante
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Na data deste Prospecto, a Gestora prestava servigos de gestdo de carteira para outros fundos de
investimento, para os quais o Custodiante também prestava servicos de custddia, controladoria e
escrituracdo das respectivas cotas.

Além das relagdes contratuais mencionadas acima, o Fundo podera contratar Cap de Taxa de
Juros junto ao Coordenador Lider e Estruturador e/ou ao Custodiante, observado o disposto na
clausula 10 e no anexo VI do Regulamento e na se¢dao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Composicio e Diversificacdo da Carteira do Fundo”, do presente Prospecto.

Nio ha conflitos de interesses ou outras relagées societarias ou contratuais relevantes entre as
partes envolvidas nos processos de originacio, distribuicio, custédia, gestao e administracio do
Fundo, a saber, o Coordenador Lider e Estruturador, o Custodiante, a Cedente, a Administradora
e a Gestora.
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Contrato de Cessao

O Contrato de Cessao foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Cedente, com
interveniéncia anuéncia do Custodiante e da Gestora.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a cessdo dos Direitos Creditérios compreendera todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a eles relacionadas, inclusive seguros
contratados em relacdo aos Direitos Creditdérios ou aos titulos de crédito que os representam. A cessao
dos Direitos Creditoérios sera realizada de forma irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem
direito de regresso, mediante o pagamento do Preco de Aquisicdo.

A formalizacdo da cessdo de Direitos Creditérios se dard por meio da celebragio do respectivo termo de
cessdo, conforme modelo constante do anexo I ao Contrato de Cessdo, contendo o relatério de cessao
com a descri¢do dos Direitos Creditérios Cedidos. A Administradora devera registrar o termo de cessao,
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, nos Registros de Titulos e
Documentos competentes da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, correndo todos os custos e despesas por conta do Fundo.

Copia do Contrato de Cessdo estd disponivel aos investidores para consulta ou cdpia na sede da
Administradora e do Coordenador Lider, nos enderegos abaixo indicados:

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - R]

Coordenador Lider

Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n2 700, 102, 119, 129, 132 e 142 andares (parte)
S3o Paulo - SP

Contrato de Custédia

O Contrato de Custddia foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Custodiante.

Nos termos do Contrato de Custédia, o Custodiante foi contratado para prestar os servigos de custddia
qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, e escrituragio das Cotas, em observancia ao disposto no artigo 38 da Instrugdo CVM n2 356/01.

Pela prestacdo dos servigos contratados, o Fundo pagara ao Custodiante remuneracdo equivalente a no
minimo R$35.000,00 (trinta e cinco mil reais), a ser paga mensalmente pelo Fundo. Podera ser cobrada
taxa adicional na ocorréncia de eventos pontuais, conforme descritos no Contrato de Custoédia.

O valor da remuneragio do Custodiante sera revisto e reajustado anualmente pelo IGP-M/FGV ou por
outro indice que venha a substitui-lo.

Contrato de Gestio

O Contrato de Gestao foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora.

Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora foi contratada para prestar os servicos de gestio
profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos contratados, o Fundo pagara a Gestora a remuneracdo descrita na secdo
“Prestadores de Servicos”, sob o titulo “Remuneracdo da Administradora”, do presente Prospecto.
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Contrato de Distribuiciao

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, o
Coordenador Lider e a Cedente.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, por intermédio de sua Administradora, contratou (a)
o Estruturador para auxiliar na estruturagdo da Oferta e do Fundo; e (b) o Coordenador Lider para
realizar a colocacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, exclusivamente junto a
Investidores Autorizados, sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulado com melhores esfor¢os para as Cotas do Lote
Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugio CVM n2 400/03.

Pela prestacdo dos servicos de estruturacdo do Fundo e da Oferta e de colocagdo das Cotas, o
Estruturador e Coordenador Lider fard jus a uma remunera¢do composta por: (a) uma comissdo de
estruturacao; (b) uma comissdo de colocagao; (c) uma comissdo de sucesso; e (d) uma comissdo de
garantia firme.

A remuneracio do Coordenador Lider devera ser paga pela Cedente, em até 1 (um) Dia Util apés cada
data de integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel - TED, e devera ter correspondéncia com o
montante de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino efetivamente subscrito e integralizado
em tal data.

Nenhuma outra remuneracido sera devida ou paga pela Cedente ou pelo Fundo ao Estruturador e
Coordenador Lider, direta ou indiretamente, em decorréncia das atividades previstas no Contrato de
Distribuigao.

Caso, por forga de lei ou regulamentacio, seja necessaria a dedugio ou retencdo de quaisquer valores
relacionados a quaisquer tributos, impostos, contribui¢des e/ou outros encargos semelhantes cobrados
por qualquer governo (“Tributos”), ou se for exigido que qualquer Tributo seja pago pelo Coordenador
Lider sobre as quantias referentes aos encargos decorrentes da Oferta, a Cedente devera pagar ao
Coordenador Lider valores adicionais de forma que os respectivos valores liquidos a serem recebidos
pelo Coordenador Lider, apds tal deducdo, retencdo e/ou pagamento, sejam equivalentes aos valores
que seriam recebidos pelo Coordenador Lider caso tais Tributos nao fossem aplicaveis (gross-up).

Copia do Contrato de Distribui¢do esta disponivel aos investidores para consulta ou copia na sede da
Administradora, no endereco abaixo indicado:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - R]

Convénio de Cobranca

0 Convénio de Cobranga foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Agente de
Cobranga, com interveniéncia anuéncia do Custodiante.

Nos termos do Convénio de Cobrang¢a, a Administradora contratou o Agente de Cobranga para prestar
os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, observado o disposto na
Politica de Cobranca prevista no anexo IV ao Regulamento, mediante a ado¢do de procedimentos
judiciais e extrajudiciais.

Pela prestacdo dos servicos contratados, o Fundo pagard ao Agente de Cobranca remuneragio
equivalente a 2% (dois por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido.
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Todos os custos e despesas incorridos, nos termos do Convénio de Cobranca, para preservacdo dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios
Cedidos vencidos e ndo pagos serdo suportados pelo Agente de Cobranca.

Copia do Convénio de Cobranca estd disponivel aos investidores para consulta ou cépia na sede da
Administradora e do Coordenador Lider, nos enderecos abaixo indicados:

Administradora

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - R]

Coordenador Lider
Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n2 700, 109, 112, 122, 132 e 142 andares (parte)
Sao Paulo - SP

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacido de Preco

Nao ha contrato de garantia de liquidez ou de estabilizacdo de preco.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 28 ALTERACAO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS IX
CNP| n®19.373.003/0001-07

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituigio financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administragio de carteiras de valores mobiligrios, por meio do Ato
Declaratério n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeirg,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNP] sob o n? 36.113.876/0001-91 ("Administradora”), na qualidade de
administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI
VEICULOS IX, inscrito no CNP) sob o ne 19.373.003/0001-07 (“Fundo"),

CONSIDERANDO QUE:

(a) o Fundo foi constituido nos termos do Instrumento Particular de Constituigdo,
datado de 27 de novembro de 2013 e registrado na mesma data perante o 6¢ Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, sob o n® 1301701, tendo sido alterado pelo Instrumento Particular de 12
Alteragio ao Regulamento, datado de 13 de dezembro de 2013 e registrado na
mesma data perante o 62 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob 0 n2 1302326;

(b) até a presente data, o Fundo ndo possui qualquer cotista; e

(c) nos termos do OFICIO/CVM/SIN/GIE/N? 4206 /2013, datado de 27 de dezembro
de 2013, foram apresentadas determinadas exigéncias para concessao do registro
de funcionamento do Fundo,

RESOLVE aprovar a nova versio do regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue
anexa a presente e que passa a vigorar, a partir desta data, substituindo integralmente sua

versdo anterior.

Esta deliberagdo e o Regulamento serdo registrados no 62 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 14 de janeiro de 2014,

OLQEIRA TRUSTDISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBIMOS SAL_
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIQS
OMNi VEICULOS IX

0 Fundo de I[nvestimento em Direitos Creditérios Cmni Veiculos 1X é um fundo de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado,
disciplinado pela Resolucdo do CMN a2 2907, de 29 de novembro de 2001, e pela
Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001, e regido pelo presente Regulamento e
relas demais disposigdes legais e regulamentares aplicveis,

Qs termos e expressbes utilizados neste Regulamento quande iniciados por letra
maitiscula tém o significado a eles atribuidos ne anexo [ ao presente Regulamento,

aplicavel tante ne singular quante no plural.
1. OBJETO

1.1 0 Fundo tem por objeto a captagio de recursos para aquisigio, nos termos
da politica de investimento, composicio e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no
presente  Regulamento, de Direitos Creditérios originades da concessio de
Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela Cedente aos Devedares.

Z. FORMA DE CONSTITUIGAQ

2.1 O Fundo é constituldo sob a forma de condomfinio fechado, de modo que as
{otas somente serdo resgatadas ao término dos respectives Prazos de Duragdo da Classe
ou e case de liquidacdo do Fundo.

3. PRAZO DE DURACAO

31 O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscrigio
Inicial do Funde. 0 Fundo tera prazo de duragio de 20 (vinte) anos, podendoe ser liquidado
por deliberacdo da Assembleia Geral,

4, ADMINISTRADORA

41 0 Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrics S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meic do Ate
Declaratério n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rie de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inserita no CNP) sob o n® 36,113.876/0001-91.
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5. OBRIGACOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
5.1 A Administradora, observadas as limitaghes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposicdes legais € regulamentares pertinentes, tem amplos ¢ gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para
exercer os direitos increntes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos
e obrigagées de terceiros cantratados para prestacio de servicos ao Fundo.

5.2 Sem prejuize de outras obrigagdes legals e regulamentares a que a
Administradora estd sujeitn, a Administradora cbriga-se a:

@) observar as obrigagbes e as vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrugdo CVM n? 356/01;

b) registrar, as expensas do Fundo, 0 documento de constitui¢do do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rie de Janeiro;

c) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagio pertinente e por este

Regulamento;

d) informar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificaciio de risco das
Cotas, nos termos do presente Regulamento;

) previamente a realizagdo de cada subscrigdo e integralizagio de Cotas Seniares e
de Cotas Subordinada Mezanino, conforme informagdo transmitida pelo
coardenador lider da oferta de Cotas, informar a Gestora do fato para que esta
apure e Ihe informe, considerando-se pro forma a subscricia e a integralizagdo a
serem realizadas, a Razdo de Garantia Sénior € & Razdo de Garantia Pdblica e, se for
o caso, o montante de subscrigdo de Cotas Subordinadas Junior necessdrio para a

manutengao das razdes e dos indices do Fundo;

f) monitarar, nos termos previstos neste Regulamento, ¢ cumprimente pelo Fundo
dos Indices e das exigéncias abaixo listados:

1) indice de Atraso e indice de Perda Acumulada;
2] Relagdo Minima;
3) Alocagdo Minima;

1) Razao de Garantla Sénior;

5) Razdo de Garantia Publica; £
-
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&) Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Direitos Creditérios;
7) Razdo de Garantia Pablica Vinculada a Direitos Creditérios;
) Reserva de Caixa;

9) Reserva de Pagamento; e

i0 Reserva de Despesas e Encargos;

ne caso de liquidagdo, dissolugdo, intervengdo, decretagio de faldncia ou
decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria {RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relagfo a0 Agente de Recebimento ou a instituigio financeira
em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer, a expensas de Fundo, o
redirecionamente do fluxe de recursos provenientes dos Direitos Creditdrics
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo;

disponibilizar mensalnente 4 Agéncia Classificadora de Risco (1) o salde em
aberto dos Direitas Creditérios Cedidos, calculade com base no titimo Dia Util do
més imediatamente anterior, a partir das informagdes disponibilizadas peio
Custodiante; (2) o montante de Direitos Creditdrios Cedidos liquidados
antecipadamente, com base nas informagdes disponibilizadas pelo Custodiante; e
(3) os valores relativos & Razdo de Garantia Sénior, & Razio de Garantia Plblica, ao
fndice de Atrasc e ao indice de Perda Acumulada, calcwlados e informadas nos

termos deste Regulamento;

informar imediatamente 4 Agéncia Classificadera de Risco a ocvorréncia de
qualguer dos eventos a seguir:

1) substituigdo da Administradora, do Auditer Independente, do Custodiante
ou da Gestora;

2) a partir do momento em que tenha cidncia, a ocorréncia de Evento de
Avaliagdo ou de Evento de Liquidaghe Antecipada; e

3) aditamento ao presente Regulamento, ao Contrato de Cessdo, ao Contrato
de Custédia, ao Convénio de Cobranga ou aos contratos com os demais
prestadores de servigas do Fundo; e

monitorar, por si ou por terceires, o cumprimento das fungdes atribufdas a
Cedente, ac Agente de Cobranga, ao Custodiante e 4 Gestora, nos termos do
Contrato de Cessdo, do Convénio de Cebranca, do Contrato de Custédia e do
centrato com a Gestora, respectivamente;

3 C J
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5.3 £ vedado 3 Administradara:

a) prestar flanca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra ferma nas operacgies
praticadas pelo fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas s
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua prapria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagies

praticadas pelo Fundo; e

c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
1ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas,

5.3.1 As vedagBes a que fazem referéncia os itens 5.3 "a" a "¢” acima abrangem os
recursos proprios dos controtadores da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum,
bem comoe os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissio ou coobrigagao

dessas,

5.4 £ vedado & Administradora, em nome do Fundg, além do disposto no artigo
36 dainstrugio CVM n® 356/01 e no presente Regulamento:

a) criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditories Cedidos e os Ativos Financeires integrantes da carteira do Fundo; ¢

b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
[i% REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA
6.1 Pelos servigos de administracdo e de gestic de carteira, o Fundo pagard, a

titulo de Taxa de Administragdo, uma remuneragio equivalente a 0,22% (vinte e dois
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o Patriménio Ligquido, a partir do 1¢
(primeiro) dia do més em que gcorrver a primeira Data de Subscricdc Inicial do Fundo,
respeitado o minimo mensal de R$17.500,00 (dezessente mil ¢ quinhentos reais}.

6.1.1 Serd acrescido a remuneragio calculada nos termos do item 6.1 acima,
ainda a titulo de Taxa de Administragdo, o montante de R$12.000,00 (doze mil reais), a ser
page a cada cessdo de Dircitos Creditorios ao Fundo, nos termos do presente

Regulamento.

612 A Taxa de Administragio serd paga no 5% [quinto) Dia Util do més
subsequente ao mé&s da prestagdo dos serviges, sendo caleulada e provisionada tode Dia
Util & razdo de 1/252 {um inteiro e duzentos e cinguenta e dois avos).

’

DR

160



6RTD-RJ 14.01.2014
PROT0E.1 303447

6.1.3 Da Taxa de Administragio:

a) 0,13% (treze centésimos por cento) ao ano serdo devidos 3 Administradora,
observada a remuneracio mensal minima de R$11.000,00 {onze mil reais);

b} 0,09% (nove centésimos por cento) ao ano serdo devidos 3 Gestora, observada a
remuneragio mensal minima de R$6.500,00 {seis mil & quinhentos reais); e

<) a remuneragdc de R$12.000,00 (doze mil reais), a cada cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, serd devida ao Verificador das Condicdes de Cessio.

6.2 A Taxa de Administracio ndo inclui as despesas previstas na cldusula 22 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatério dessas parcelas nio exceda o montante totai da Taxa de Administraco acima
fixada. :

6.4 No caso de participacao e implementagio das decisBes tomadas em reuniiio
formal ou Assembleia Geral, serd devida remuneragio acicional 3 Administradora
equivalente a R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
atividades, paga 5 {cinco) dias apds comprovagio da entrega, pela Administradora, de
“relatério de horas” enviadoe aos Cotistas, valor esse reajustado anualmente de acordo com
a variagdo do 1GP-M/FGV do perfodo, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer
a primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo. '

6.5 Sem prejuizo do disposto no item 6.3 acima, montante equivalente a até
80% {oitenta por cento) da parcela da Taxa de Administragio devida exclusivamente a
Administradora, nos termos do ftem 6.1.3 “a” acima, serd pago diretamente pelo Fundo a
terceiros indicados pela Administradora, que venham a ser subcontratades para a
prestacdo de servigos auxiliares 3 administrag¢do do Fundo.

6.6 Os valores previstos nesta cldusula & serfic reajustados anualmente de
acordo com a variagio do IGP-M/FGV do perioda, a partir do 12 (primeiro} dia do més em
que acorrer a primeira Data de Subscricio Inicial do Fundo.

6.7 Nao serdo cobradas dos Colistas guaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de salda.

6.8 Os pagamentos mencionados nesta cliusula 6 deverio ser feitos liquidos de
dedugbes e retengdes fiscais de qualquer natureza, tais como aquelas relativas ao Impasta
sobre Servigos de Qualquer Natureza - I8S, & Contribui¢do ao Programa de Integracio
Social - P18, & Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade ~ COFINS, 3 Contribuicio
Social sobre Lucro Liquido - CSLL e ao Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, ainda
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que as allquotas aplicaveis venham a ser majoradas, bem como aguelas decorrentes de
tributos que eventualmente sejam criados ou passem & incidir sobre os pagamentos
referidos nesta cldusula 6, Caso, por forga de lei ou regulamentagiio, seja necessaria a
dedugdo ou retengdo de quaisquer valores relacionados a tributos, ou se for exigido que
qualquer tributo seja pago pela Administradora ou pela Gestora sobre as quantias
recebidas ou devidas em virtude dessa contratagio, o Fundo deverda pagar a
Administradora (ou a terceiros por ela indicades) e 4 Gestora valores adicionais {gross up),
de forma a assegurar que ¢ valor liquido recebido pela Administradora ou pela Gestora
apés tais dedugées, retengdes ou pagamentos seja equivalente ao valor que seria recebido
pela Administradora ou pela Gestora caso tais dedugtes, retengdes ou pagamentos nio

DCOTressem.

6.9 Os valores apurados e/ou reajustados, conforme itens 6.1.1 e 6.6 acima,
serdo informados pela Administradora ac Custodiante mensalmente ou, em caso de

reajuste, anualmente,
7. SUBSTITUICAQ E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instrugdo CVM n? 356/01, a Administradora
pode renunciar a administragic do Fundo, mediante aviso publicade no periddico
utilizado para divulgagco de inforinagbes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista, desde que convoque, no mesma ato, Assembleia
Geral, a se realizar em ne méximo 15 {quinze) dias contades da convocacéo, para decidir
sobre (a) a sua substituigdo; ou (b) a liquidagdo antecipada do Fundo.

7.11 Na hipétese de deliberacdo pela liquidagdio do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanccer no exercicio de sua fungio até o término do precesso de
liquidagao.

7.2 No caso de decretagdo de Regime de Administragio Especial Temporaria

(RAET), intervengdo ou liguidacdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convacada Assembleia Geral, no prazo de 15 {(quinze) dias contados
de sua decretagdo, para: {(a) nomeagdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo
acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liguidagio antecipada do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberacio da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja
efetivamente substituida, o que deverd ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena
de liquidag@o antecipada do Fundo.

7.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar A disposicic da instituicdo que vier a substitul-la, no prazo de até 10 {dez) Dias
Uteis contado da realizagdo da respectiva Assembleia Geral gue deliberou sua substituigéo,
todos os registros, relatérios, extratos, bances de dados e demais informagdes sobre o
Fundo de forma que a instituicio substituta possa cumprir os deveres e obrigagbes da

=
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Administradora; bem comeo (b) prestar qualquer esclarecimento sebre a administragio do
Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substituf-la.

7.5 Nas hipdteses de substituicio da Administradora ou de lguidagdo
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor scbre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria

Administradora.
8. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

8.1 A Administradora pede contratar, a expensas do Fundo, sem prejuizo de
sua responsabilidade e da de seu diretor cu administrador designado, servigos de:

a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;

b} custédia e controlatoria de ativos e passivos do Fundo e escrituragio de Cotas; e

9] cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

8.2 A Oliveira Trust Servicer S.A, sociedade autorizada peia CVM para o

exercicio profissional de administragdo de carteiras valores mobilidries, por meio do Ato
Declaratério n? 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio de [aneiro,
Estado do Ric de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, blece 13, grupo 205, Barra da
Tijuea, inscrita no CNP[ sob o n? 02.150.453/0001-20, foi contratada, nos termos do item
8.1 "a” acima, para prestar ac Fundo os servigos de gestdo profissional dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeires integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de cutras atribui¢des impoestas pela regulamentagio em vigor
e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

a) analisar e selecionar os Direitos Creditarios e os Ativos Financeiros para aguisigio
pelo Fundo, em estrita observdncia & politica de investimento, composicio e
diversificagiio da carteira do Funde, bem como aos critérios estabelecidos no anexo

VI ao presente Regulamento, negociando os respectivos pregos e condiges;

b) cbservar as disposigdes da regulamentagdo aplicavel com relacic ao exercicio
prefissional de administracio de carteiras de valores mobilidrios;

) temar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonincia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;
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d) fornecer & Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informagdes relativas 3s operacdes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenveclver durante a gestio da carteira do Fundo;

o) assumir a defesa ou, quando ndo for pessivel, fornecer tempestivamente, o menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os intcresses do
Fundo diante de eventuais netificagdes, avisos, autos de infracio, multas ou
quaisguer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

t) calcular ¢ informar & Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, a Razdo de Garantia Sénior, a Razdo de Garantia Publica, a Razio de
Garantia Sénier Vinculada a Direitos Creditérios e a Razdo de Garantia Piblica
Vinculada a Direitos Credit6rios;

g) com base em dados fornecides pela Administradora, apurar os valores a serem
&locados nos termos da clausula 17 deste Regulamento e infarmar tais valores ao
Custodiante até as 15100 (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior (1) 3
data em que tais alocagdes devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento; ¢

h) previamente a realizardo de cada subscrigiio e integralizagdo de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino, obter cotagdes e, observado o disposto no anexo
VI a0 presente Regulamento, contratar junto a Instituigbes Autorizadas, em nome
do Fundo, o Cap de Taxa de Juros.

822 As disposicOes relativas A substituicdo e A rendncia da Administradora
descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, & substituigio da
Gestora.

8.3 As atividades de custodia e controladoria do Fundo e de escrituragio de

Cotas serdo exercidas pelo Deutsche Bank 5.A. - Banco Alemio, instituigdo financeira com
sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®
3.900, 13¢, 142 e 15¢ andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n? 62,331,228/0001-
11, de acordo com os termos e condigdes do Contrato de Custddia.

8.3.1 Na prestacdo dos servigos referidos no item 8.3 acima, o Custodiante
podera trocar informacdes diretamente com a Cedente, conforme descrito no Acordo
Operacional.

84 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagSes definidos na legislagio

aplicavel, neste Regulamento e ne Contrato de Custédia, o Custodiante, por si ou por
lerceiros, € responsavel pelas seguintes atividades:

164



GRTD-RJ 14.01.2014
PROTOC.1 303447

a) cobrar e receber os valores relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo que
todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas exclusivamente em conta de
titularidade do Fundo;

b) receber quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos Ativos Financeiros,
sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser creditadas exclusivamente em
conta de tituiaridade do Fundo;

c) colocar diariamente a disposi¢do da Administradora relatérios para apuragio da
Relagdo Mininia e da Alocacio Minima;

d) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro de Fundo com registro
clos respectivos langamentos, em base diavia, de forma que o Funde possa cumprir
pontualmente suas obrigagées financeiras e contratuais;

e) disponibilizar, em forma eletrénica, 4 Administradora bhase de dados para
apura¢do de concentragéc dos vefculos que tenham sido alienades em garantia do
pagamento dos Direitos Creditérios, elaborada com base nas informagées
fornecidas pela Cedente;

f) elaborar e dispenibilizar 3 Administradora relatério com o valor e a guantidade de
Cotas Senicres, de Cotas Subcrdinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Jinior
em circulagdio e com a indicagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo;

&) encaminhar mensalmente a Administradora (1) o saldo em aberto dos Dircitos
Creditdrios Cedidos, calculado com base ne ltimo Dia Gtil do més imediatamente
anterior; e [2) o wmontante de Direitos Creditérios Cedidos liquidados

antecipadamente; e

h) fornecer & Administradora e ao Verificader das Condigdes de Cessdo, em rada
Data de Disponibilizacfo, ¢ Relatério Analitico, para apuragio dos valores a
serem alocados pela Administradora nos termos da clausula 17 deste

Regulamento,

85 No exercicie de suas fungdes, ¢ Custodiante estd auterizado, per conta e

ordem do Fundo, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Funde, contas correntes e
contas de depdsito especificas (1) no SELIC - Sistema de Liquidagio e Custddia; (2)
na CETIP; vu {3) em instituighes ou entidades, autorizadas & prestagdo desses
servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observincia aos termos e is

condigdes deste Regulamento e do Contrato de Custédia;

) )
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b} liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, sob a orientagdo da Gestora;

) efetuar, a expensas do Fundo, sempre ohservadas as instrugdes da Administradora,
sob & arientagdo da Gestora, o pagamento das despesas ¢ dos encargos do Funde
necessarios a manutengdo de sua boa ordem administrativa, legal ¢ operacional,
desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execucio de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as

operagdes do Fundo.

8.6 O Custodiante ou terceire por ele contratado efetuard a verificagio do
lastro da totalidade dos Direites Creditdrios Cedidos em até 15 (quinze) Dias Uteis a
contar darespectiva Data de Aquisigiio e Pagamento.

8.6.1 Nos termos do Contrato de Cessdio, a Cedente obriga-se a reguiarizar
eventnais pendéncias com relagio A entrega aoc Agente de Armazenamente dos
Documentos Comprabatérios e dos Decumentos Complementares referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos (a) em no maxima 7 (sete) Dias Utels a contar de cada Data de
Aquisiciio e Pagamento, no case dos Documentos Comprobatérios; e (b) em no maximo 20
{vinte) Dias Uteis a contar de cada Data de Aquisi¢io e Pagamento, no caso dos

Documentes Compiementares.

.62 Na hipdtese de o Agente de Armazenamento ndo confirmar o recebimento
des Documentos Cemprobatérios, nos termos previstos no anexo VI ao presente
Regulamento, a cessdo dos Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios ndo
tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de

Cessdo.

8.7 O Custodiante pode contratar, per sua conta e ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para realizar (a) a verifica¢do do lastro dos Direitos Creditérios
Cedidos referida no item 8.6 acima; e {b) a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares. O terceiro contratade nos termos deste item ndo poderd
ser a Cedente, o Auditor [ndependente, a Administradora, a Gestora ou qualquer de suas
partes relacienadas, nos termos da regulamentagiio em vigor.

8.7.1 Caso decida contratar terceiro conforme item 8.7 acima, o Custodiante
deverd possuir regras e procedimentos adequados para (a) permitir o efetivo contrele
sobre a movimentacdo dos Documentos Comprebatérios e dos Documentos
Complementares, secb a guarda desse terceire contratado; e (b) diligenciar o cumprimento,
pelo prestador de servige contratado, das correspondentes obrigaces nos termos da

: C >

regulamentagio vigente,
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87.2 A puarda dos Documentos Comprobatérios e dos  Documentos
Complementares pele Custodiante serd realizada conforme a legislacio em vigor.

8.8 Os servicos de cobranga escritural dos carnés e boletos de pagamenio dos
Direitos Creditérios Cedides serdio prestades pelo Agente de Recebimento, sendo os
valores pagos pelos Devedores recebidos em conta de titularidade do Fundo.

8.9 As disposicdes relativas & substituicio e A rendncia da Administradora
descritas na cldusula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, 3 substituigio do
Custodiante.

8.9.1 Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituigio do

Custodiante, este deverd permanecer no exercicio regular de suas fungfes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados
da data de realizagio da refterida Assembleia Geral, sob pena de liguidagdo antecipada do
Fundo,

8.9.2 Expirado o prazo referido no item 8.9.1 acima, a Administradora podera
promover a cansignagio dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo na forma
do artigo 334 do Cédigo Civil.

8.10 Os servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nao
pagos serdo prestados pelo Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de acordo com o
Convénio de Cobranga e com a Politica de Cobranga prevista no anexo IV ao presente
Regulamento, mediante a adogdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais. 0 Agente de
Cobranga adotard, na cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, 0s mesmos
procedimentes utilizades na cobranga de direitos de crédito de sua titularidade. Os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos vencides e nidc pagos serdo
direcionados para a Conta de Cobranga Extraordinaria.

#.10.1 O Fundo, representado pela Administradora, poderd, cbservados os
pardmetros previstos no Convénio de Cebranga, substituir o Agente de Cobranca na
prestagdo dos servicos de cobranga des Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

8.10.2 Para prestagfo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos

vencidos e ndc pagos previstos no item 8.10 acima, o Agente de Cobranca, na qualidade de

mandatario do Fundo, tem poederes para realizar os seguintes atos com relagio aos

Direitus Creditéries Cedidos:

a) aceitar ou rejeitar a substituigdo dos veiculos alienados fiduciariamente em
garantia dos Direitos Creditérios Cedidos, observando, para tanto, os mesmos

critérios adotados pela Cedente para aceitagdo ou rejeigio das garantias na
concessao de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia; e
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b) aceitar ou rejeitar a transferéncia a terceiros de Financiamento ou de Crédito
Pessoal com Garantia (e das obrigactes relacionadas) pelo respectivo Devedor,
observada a Politica de Crédito prevista no anexc [17 a este Regulamento.

8.10.2.1 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente 3
Administradera e & Gestora relatorio centendo Informagdes sobre (a) as substituigdes dos
veiculos alienados fiduciariamente em garantia dos Direitos Creditorios Cedidos, nos
termos do item 8.10.2 “a" acima, se houver; e (b} as eventuais transferéncias a terceiros de
Financlamento ou de Crédito Pessoal com Garantia pelo respectivo Devedor, nos termos
doitem 8.10.2 "b” acima, se houver.

9. FATORES DE RISCO

2.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente agueles
abatxo indicados. Mesmo que a Adiministradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Funde e para os Cotistas, ndo podends a Administradora, o Custediante, a
Gestora e us demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipdtese aiguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciagio o perda de valor dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejulzos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos
rermos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
o presente  Regulamento, especialmente esta cldusula 9, responsabilizando-se
integralmente pele seu investimente.

G.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimente nas Cotas, e expressar sua concordincia em, ainda assim,
realizd-lo, por meio de assinatura de termo de adeséio e de ciéncia de risco.

9.2 os de Mercado
g.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo

Fundo s&o contratades a taxas prefixadas, No entanto, a distribuigdo dos rendimentes da
carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como pardmetro, taxas diferentes daquelas
utilizadas para os Direitos Creditérios. Nio obstante guaisquer medidas adotadas,
wclusive a contratagio de Cap de Taxa de Juros, se essas taxas se elevarem
substancialimente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundc e a
Administradora ndo prometein ou asseguram rentabilidade aos Cotistas,

9.2.2 Rentabilidade dos Atives Financeiras Inferior ac Benchmark das Cotas. A
parcela do patriménio do Fundo n&o aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada
em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagio
efetiva inferior & taxa utilizada como pardmetro de remuneracio das Cotas, o que pode
fazer com que os recursos do Funde se tornem insuficientes para pagar parte cu a

12 ‘ ) \fi‘
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totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o
fFundo, nem a Cedente, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradera
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

4.2.3 Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estiio sujeitos a oscilagées ¢ poderde flutuar em razéo de
diversos fatores de mercado, tais come variagio da liquidez ¢ alteragdes nas politicas de
crédito, ecendmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em razdo
de alteragdes na regulamentagdo schre a precificagiio de ativos que componham a carteira
do Fundo. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo
ou da contabilizagéo inicial. Se isso ocorrer, padera haver perdas ao patriménio doe Funde
¢ a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente,

9.2.4 tfeitos da Politica Econdniica do Governe Federal. O Fundo, seus ativos e a
Cedente estao sujeitos aos efeitos da pelitica econdmica praticada pelo Governe Federal. Q
Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagio cambial, controle de capitais e
limitagdes ne comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem comao a especulagiio sobre eventuais atos futuros do Governa Federal, podem gervar
incertezas sobre a econemia brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aquisicdo de Cotas, a liquidacéo dos Direitos Creditérios Cedidos e o valor dos Direitas
Creditdrics & de suas garantias.

9.3 Riscos de Crédito
4.3.1 Inexistéricia de Garantia das Aplicagées do Fundo. As aplicagfes no fundo

nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de
guaisguer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou de Fuado Garantider de Crédito
- FGC. lguslmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou asseguram aos
Catistas qualquer rentabilidade ou remuneragde decorrente da aplicacio em Cotas. Desse
maodo, todos os eventuais rendimentaos, bem como o pagamento do principal, previréo da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenhg é

incerto.

932 Inudimpléncia dos Devedures. Caso, por qualquer motivo, haja um aumenta
da inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios Cedidos, a rentabilidade da
carteira do Fundo dependerd prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranga e da execugiio das respectivas garantias.
Na hipétese de referida cobranga ndo ser bem sucedida ou de nie ser pessivel executar as
garantias ou o prego obtido na venda dos velculos ser insuliciente para cobrir a divida com

169



6RTID-RJ 14.01 2014
PROTOC.1 303447

o Fundo, padera haver perdas ao patrimdnio do Fundo ¢ a rentabilidade das Cotas podera
ser afetada negativamente.

9.33 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Devedores dos
Direitos Creditdrios Cedidos pederao liquidar antecipadamente os montantes devidas nos
termos dos respectivos Financiamentos ou Crédite Pessoal coiy Garantia. O pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de
forma adversa, na medida em que (a} o valor efetivamente pré-page pelo Devedor pode
nao corresponder ao mentante originalmente esperade, afetande a rentabilidade de
Funda; e (b) o recebimento antecipado de valeres pode levar A realizagdo de Amortizagdes
do Principal antes das datas previstas.

9.3.4 Inadimpléncia des Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio do Fundo nae aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada
em quaisquer dos Ativos Financeires, conforme especificados na politica de investimento,
composicdo e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrades pelos respectivos emissores ou devedores, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

935 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuigdo de rendimentos acs Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como
alteragdo adversa das taxas de jures ou dos indices de inflagio, baixos indices de
crescimento econdmico, elevacdo do nivel de desemprego, aumento do prego dos
combustiveis etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumentoe da inadimpléncia des Direitos Creditérios Cedidos, provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas,

9.3.6 Venda dos Veleulos Objeto de Allenagdo Fiducidria. Os Dircitos Creditérios
Cedidos sdo originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia
e sido garantidos pela alienagio fiducidria dos veiculas. O registro da alienagéo fiduciaria
dos veiculos dados em garantia, porém, permanece em nome da Cedente, sendo que a
efetiva transferéncia ao Fundo somente ocorrera nas hipéteses previstas noe Contrato de
Cessdo, caso o Fundo decida executar qualguer dessas garantias sem a intermediacdo da
Cedente. Caso seja necessdria a execugdo do Devedor, é possivel que a transferéncia da
titularidade do registro da alienagao fiducidria do vefculo para o nome do Fundo, quando
necessaria, demore mais do que o esperado, o gue pode dificultar ou mesmo impedir a
execugao da garantia. Se issc ocorrer, o patrimdnie do Fundo podera ser reduzido,
afetando negativamente o rendimento das Cotas.

9.3.7 Risco de Originacio - Modificagdo de Créditos por Decisfio judicial. Os

Direitos Creditarios Cedides sdo originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com: Garantia, que podem eventualmente ter suas condicdes questionadas em

N
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juizo pelos respectivos Devedores. Nio pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
tograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos
podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em decisdo judicial, o que afetaria
negativamente o patrimdnio do Fundo.

9.4 iscos de Liquider

9.4.1 nexisténcio de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditérios.
0 Fundo se enguadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménio do Funde ou que podem tornar o
investimento iiquido. Nao existe, no Brasil, mercado secunddrio ative para negociagao de
Direitos Creditérios. Portanto, case, por gualquer motivo, seja necesséria a venda dos
Direitos Creditorios Cedidos, podera nfo haver compradores ou o prego de negociacdo
poderd causar perda ao patriménio do Funde.

942 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo
ndo aplicada em Direites Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Qs Atives
Financeiros padem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atrase no pagamente por parte do respectivo emissor e/fou
devedor}, o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagio e/ou de

resgate das Cotas,

9.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de
vondeminie fechada, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectives Prazos de Duragdo da Classe ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Assim, o
Cotista ndo terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ccasido das
amortizacdes e dos resgates nos termos deste Regulamente; ou {b) por meio da alienacio
de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liguidez, o que pode dificuitar a venda de Cotas ou
ocasionar a obtencio de um prege de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao
ha qualquer garantia da Administradoera, da Gestora, da Cedente ou do Custodiante em
relacio a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundaric ou ao prego obtide por

clas, ou mesmo garantia de salda ao Cotista.

9.4.4 Liguidagdo Antecipada. As Cotas Seniores € as Cotas Subordinadas
Mezanino serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento. No
entanto, hd eventos que pedem ensejar a liquidagdo antecipada de Fundo, conforme
indicados nas clausulas 20 e 21 do presente Regulamento. Assim, ha a pessibilidade de os
Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores

inferiores aos esperados.
9.4.5 fusuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Funde. O

Fundo poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas nas cliusulas 20 e 21 abaixo. Ocorrendo a
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liquidagdo antecipada, o Fundo pode néo disper de recurses para pagamente aos Cotistas.
Neste caso, (a} os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios
Cedidos; vu (L) o resgate das Cotas ficariz condicionade (1) ao venciments ¢ ao
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2)
4 venda dos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de
compremeter o Patriménio Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejufzos

patrimoniais.

9.5 Risgos Operaciongis
9.5.1 Verificagcde das Condigdes de Cessdo por Amostragem. O Verificador das

Condicdes de Cessdo poderd realizar a verificagdo por amostragem nos Direitos
Creditorios Cedidos, de forma a verificar a regularidade das Condigdes de Cessag,
conforme procedimentos de verificagdo definidos nos anexcs 1 e VII a este Repulamento.
A verificagdio das Condicdes de Cessdo poderd ser realizada com basc na anélise por
amostragem estatistica, conforme parametras de diversificagio de cédulas de crédito
bancirio ¢ de Devedores estabelecidos no anexo 1l ao presente Regulamento, ou seja, essa
verificagdo ndo compreenderd a revisdo de todos os Direitos Creditérios, mas apenas de
alguns selecionados estatisticamente, de forma a verificar seu atendimento &s Condigées
de Cess&o. Mesmo com a realizagio dessa verificagio, a carteira do Fundoe podera conter
Direitos Creditarios que nie atendam & tetalidade das Condigdes de Cessdo.

9.5.2 Verificagfio do Lastra dos Direitos Creditdrios apds sua Cessde ao Fundo. O
Custodiante ou terceiro por ele contratade, nos termos da regulamentagio vigente,
verificard o lastro da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedides em até 15 {quinze) Dias
Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicio e Pagamento. Caso seja verificada a
irregularidade ou a inexisténcia do lastro de determinado Direito Creditérie Cedido, sua
cessdo serd resolvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Cessdo, cabendo a
Cedente restituir, ao Fundo, o Prego de Aquisicdo referente aos Direitos Creditorios cuja
vessdo estiver sendo resolvida, atualizado pro rote temporis desde a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento até a data da restituicdo des valores devidos, considerando-se a
mesma taxa de desconto utilizada quando da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua
obrigagdo de restitui¢ie do Preco de Aquisigfio, conforme descrita acima, o Fundo poderd
manter, em sua carteira, Direitos Creditérios sem lastro ou cujo lastro apresente

irregularidades.

9521 Em qualquer dos casos acima, poderia ser necesséria decisdo judicial para
efetivagdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios Cedidos, seja pela Cedente,
sefa pelos respectivos Devedores, o que demandaria temipo, sendo que, ainda, poderia ser
proferida decisdo judicial desfavordvel. O Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

9.5.3 Entrega dos Decumentos Comprobatérios pele Ledente. Nos termos do
Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a transferir ao Agente de Armazenamento os
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, na farma e em
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local previamente informado pelo Custodiante, em até 7 (sete) Dias Uteis apds cada Data
de Aquisi¢do e Pagamento. Na hipdtese de o Agente de Armazenamento nio confirmar o
recebimento dos Documentos Comprobatérios, conforme dispaste no item 4 “bb" do
anexo VI a este Regulamento, a cessio dos Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatdrios nio tiverem sido entregues serd resilida de pleno direito, observado o
dispasto no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todas os Direitos Creditérios
cfertados e aprovados, nos termos do anexc VIl ao presente Regulamento, permanegam na
carteira do Fundo apés a respectiva Data de Aquisi¢ia e Pagamento.

.54 Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cesséio. O
Fundo adquiriva apenas Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade e &s Condigges de Cessiio, com relagio s respectivas Datas de Oferta de
Direttos Creditorios. A verificagdo, portanto, quanto ao atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e das Condigoes de Cessdo serd feita previamente a cada cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos do presente Regulamento. Na hipotese de, apds a sua
aquisico pelo Funde, os Direitos Creditérios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade ou as Condigdes de Cessdo, nenhuma medida serd
tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagdo a refericdos
Direitos Creditéries, que permanecerde na carteira do Fundo.

g.5.4.1 Adicionalmente, o Auxo operacional das cessdes de Direitos Creditérios ao
Funda, conforme descrito no anexo VH a este Regulamento, prevé a realizagio de outras
validacdes relacionadas aos Direitos Creditérios ofertados posteriorimente a verificagdo
dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes de Cessdo (especificamente, a validagio
quanto a transferéncia da cobranga dos Direitos Creditérios para o nome do Fundo e o
langamento da cessdo na C3), Dessa forma, ¢ possivel que nem todos os Direitos
Creditorios aprovados na verificacde des Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de
Cessao sejam adguiridos pelo Fundo em determinada cessdo. Ainda que a Gestora deva
recusar qualquer cessdio em que mais de 10% (dez por cento) do volume financeiro total
dos Direitos Creditdrios ofertados ndo tenham tido sua cobranga devidaments transferida
para o nome do Fundo, conforme validado pelo Custediante, o Funde, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante ¢ o Verificador das Condigdes de Cessdo ndo podem garantir que
todos os critérios de diversificagio da carteira considerados na verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade ¢ das Condigoes de Cessdc continuarao sendo observados posteriormente &
cessao dos Direitos Creditdrios ao Funda.

9.5.5 Fathas ou Interrupgiio da Prestacio de Servigos do Agente de Recebimento. A
cebranga ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuagdo diligente do
Agente de Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Recebiniento ou eventual interrupgdo da prestagdo de servigos, inclusive no caso de sua
substituigio, podera afetar a cobran¢a ordindria dos Direitos Creditdrios Cedidos e
acarretar em recebimente de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso
pode levar 4 queda da rentabilidade ou & perda patrimonial do Fundo.
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9.5.6 Forma de Pagamento dos Direitos Creditdrios. O pagamento referente acs
Direitos Creditdrios Cedidos pode ser feite (a) em qualquer instituicio financeira
integrante do Sistema Financeiro Nacional até a data de seu vencimento; (b) em qualquer
aglneia do Agente de Recebimento apds o vencimento até o prazo maximo previsto nos
carnés relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos; cu {¢) no caso de Direitos Creditérios
Cedidos inadimplides, por meio de boletos cujos pagamentos sie dirccionados para a
Canta de Cobranga Extraordindria. Caso, nio chstante as instrucées especificas de
pagamento acima referidas, os recursas par qualquer motivo sejam pagos diretamente 3
Cedente, a subsequente transferéncia ao Fundo dependerd de ato da prépria Cedente. A
transferéncia de recursos da Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos mativos,
comeo, por exemplo, por problemas operacienais ou por intervengio, liquidagio ou faléncia
daquela. Nessa hipdtese, podera haver perdas zo patriménio do Funde e a rentabilidade
do Fundo podera ser afetada negativamente.

9.5.7 Falhas ou Interrupedo da Prestogdo de Servigos do Agente de Cobranca. A
cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplides depende da atuagio diligente do
Agente de Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimente do Agente de Cobranga
poderd acarretar menoer recebimento des recursos devides petos Devedores, o que pode
levar a perdas patrimoniais e & queda da rentabilidade do Funde.

9.6 Riscos de Descontinuidade

9.6.1 Liquidagdo Antecipada. O Fundo poderd ser liquidado antecipadamente por
diversas razdes, contempladas nas cléusulas 20 e 21 do presente Regulamento. Mesmo
que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo ¢ garantido
pela Administradora, pela Gestora, pele Custediante, pela Cedente cu por quaisquer
terceiros), € possivel que ndc haja, disponiveis no mercadoe, aplicagbes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o
investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

9.6.2 Observincia  du  Alocagdo  Minima. 0 Fundo  deve  adquirir
preponderantemente Direitos Creditdrios. Entretanto, nfio hd garantia de que a Cedente
conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente &
Alocacio Minima. A existéncia do Fundo no tempe dependerd da manutengdo dos fluxos
de originacio e de cessdo de Direitos Creditérios.

9.6.3 Interrupgdo dos Servigos pelas Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcde da prestagho de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Agente de Recebimento e o Agente de Cobranca,
inclusive no casc de sua substituigde, por qualquer motive, poderd afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso poderd levar a prejulzos ao Fundo ou, até mesma, 4 sua

liquidagdo antecipada.
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9.7 Riscos da Cedente
9.7.1 Descumprimento do Contrate de Cessdo. Em virtude do disposto no Contrato

de Cessdio, a Cedente cederd ao Fundo Direitos Creditérios, de acordo com as condigdes
minimas ali estabelecidas. Caso a Cedente, por qualquer motivo, interrompa a cessio de
Direitos Creditdrios pactuada nos termos de Contrato de Cessdo, é possivel que o Fundeo
passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo aos limites
estabelecidos neste Regulamento. Essa hipdtese poderia levar a prejuizos ac Fundo ou, até

mesmo, & sua liquidagdo antecipada.

§.7.1.1 Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessao, o Fundo podera, a seu
critério, deciarar resilida, de plenc direito e independentemente de qualquer aviso ou
notificagdo prévia a Cedente, inclusive na hipétese de pagamento do Prego de Aquisicic
por meio da subscricio de Cotas Subordinadas Jinior, sem gualquer custo para o Fundo, a
cessdo de toda e qualquer cédula de crédite bancdrio, cujo(s) respectivo{s) Direito(s)
Creditério(s) atenda(m} a pelo mencs wma das condigdes resolutivas da cessdo previstas
ne Centrate de Cessae (incluindo, mas ndo se limitandoe a, ndo cenfirmagdo, pelo Agante de
Armazenamento, da disponibilizacio pela Cedente dos Documentos Comprobatérios, em
até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicao e Pagarmento). Nesses
casos, a Cedente deverd restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 2 {dois)
Dias Uteis contados da data em que 2 Administradera informar 3 Cedente a decisdo pela
resolucdo da cessdo, o Prego de Aquisi¢do referente aos Direitos Creditdrios cuja cessio
estiver sendo resilida, atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisigio e
Pagamento até a data da restituicio dos valores devidos, considerando-se a mesma taxa de
descente utilizada quando da cessdo e descontando os valores eventualmente recebidos
pelo Fundo referentes aos Direitos Creditdrios objeto da condicdo resolutiva da cesséc.
Casc a Cedente descumpra sua obrigagdc de restituiggo de Prego de Aquisigdo, conforme
descrita no Contrato de Cessdo, o Fundo pederd manter, em sua carteira, Direitos
Creditérios com relagdo aos quais tenha se verificado o atendimento de uma ou mais

condigdes resolutivas da cessdo.

9.7.2 Riscos Decorrentes da Pelitica de Crédite adotada pela Cedente. Q Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de origem dos Direitos Creditérios Cedidos e a
Palftica de Crédito adotada pela Cedente na concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia, conforme descrites no anexo |l a este Regulamente. Néo ha
garantia de que o0s resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razio de sua exposicio

atais riscos.

9.7.3 Risco de Originag@o - Diminuicfo da Quantidade de Direitos Creditérios
Elegiveis. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pele Funde sdo decorrentes
exclusivamente da concessie de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia e
devem necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composicao
e diversificacio da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento, hem como
atender, nas respectivas Datas de Aquisi¢io e Pagamento, aos (ritérios de Elegibilidade e
as Condicdes de Cessdo, Na hipétese de, por qualquer moetivo, (a) deixar de ocorer a
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concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia; ou (b) n3o existirem
Direitos Creditérios disponfveis para cessdo ao Fundo que satisfagam, nas respectivas
Datas de Aquisicio e Pagamento, aos Critérios de Elegibilidade, s Condigées de Cessdo e 2
politica de investimento, composicio e diversificacio da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento, poderd ocorrer aliquidagdo antecipada do Fundo.

9.7.4 Risco de Concorréncia. 0 mercado de Financiamentos e de Crédito Pesscal
cotn Garantia no Brasil é bastante concorrido. E possivel que concorrentes da Cedente, por
motivos diversos, oferegam condigBes e taxas mals vantajosas para esses tipos de produto.
Se isso crorrer, poderia haver migragio de clientes da Cedente para instituigdes
concerrentes, o que poderia levar 3 liquidagdo antecipada de parte dos Financiamentos e
Crédito Pessoal com Garantia [ existentes ou A redugio do ndmero de Financiamentos e
de Crédito Pessoal com Garantia concedidos pela Cedente. A redugio de clientes poderia
resultar em quantidade insuficiente de Direitos Creditdrios eleglveis para a manutengio
da Alocagdo Minima, podendo ocasionar a liguidagio antecipada do Fundo.

9.7.5 Intervengfio, Liguidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes Similares &
Cedente. A intervencdp, a liquidagéo, a faléncia ou a aplicagio de regimes similares 3
Cedente poderd interromper -2 geragio de Direitos Creditdrios passiveis de cessio ao
Fundo, o que podera culminar no desenquadramento da Alocacdo Minima, levando 2
liquidagdo antecipada do Fundo. Além disso, a intervencio, a liquidagdo, a faléncia ou a
aplicagdo de regimes simitares & Cedente poders afetar também as atividades de cobranga
dos Direitos Creditérios Cedides inadimplidos, o que podera gerar perdas ao Fundo.

9.8 Outros Riscos

9.8.1 Invalidade ou Ineficdcio da Cess@o de Direitos Creditdrios. Com relacdo a
Cedente, a cessdo de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do Fundo, caso fosse realizada em:

a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momente da cesséo, a
Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

b) fraude 2 execugdo, caso [1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la & insolvéncia; ow (2) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

o) fraude & execugdo fiscal, se a Cedente, quando da cessio de Direitos Creditdrios,
sende sujeito passiva por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio
regularmente inscritc como divida ativa, ndo dispusesse de hens para total

pagamento da divida fiscal.
9811 A cessdo dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela

existéncia de garantias ou dnus reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, gue tenham
sido constituidos previamente A sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que somente
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ocorreria em caso de descumprimente pela Cedente da declaracio a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do
Centrato de Cessdo). O Funde estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedides
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente ou dos
respectives Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagio judicial,
faléncia, planos de recuperacio extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicivel.

Y.8.2 Risco Proveniente do Uso de Derivativos. 0 Fundo contratard operacdes de
Cap de Taxa de Juros, que consistern em negdcios em mercados de derivativos, tendo como
contrapartes Institvigdes Autorizadas, com o objetive de proteger a carteira do Fundo
contra oscilagdes das taxas de juros. A realizagio de operagdes pelo Fundo no mercado de
derivatives pode ocasionar variagbes no Patriménie Liquide que levem a perdas
patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

9.8.3 Risco de Concentragdio. O risco da aplicagio no Fundo terd intima relagio
com a concentragde de sua carteira, sendo que, quanto maier for a concentragio, maior
serd a chance de o Fundo sofrer percta patrimonial sigaificativa que afete negativamente a

reutabilidade das Cotas.

9.84 Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restriges de
natureza legal cu regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituigio e da
cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios

Cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

9.8.5 Risco de Fungibilidade - Intervengdo, Liquidagdo, Faléncin ou Aplicagio de
Regimes Similares ao Agente de Recebimento. Na hipitese de intervengdo no Agente de
Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de
liguidagdo, de faléncia ou de aplicagéo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha
a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicio. Em ambes cs casos, o patriménio do
Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada

negativamente.

.46 Guarda dos Documentas Comprobatdrios e dos Documentos Complenientares.
O Custodiante, cu qualquer instituigdo por ele subcontratada para prestacde dos servigos
de guarda dos Documentos Comprobatdrics e dos Documentos Complementares, serd
depositdrio dos Decumentos Comprobatérios e dos Documentes Complementares e os
guardarda em imével proprio ou em imdvel de terceiro subcontratado. Embora o
Custodiante tenha a obrigagiio de permitir ao Fundo, & Administradora e a empresa de
auditoria eventualmente contratada livre acesso aos Documentos Comprebatérios e aos
Documentos Complementares, a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares pelo Custadiante ou por qualquer instituicdo subcontratada
podera dificuitar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos
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Devedores, pedendo gerar perdas ao Funde e, consequentemente, aos Cotistas.
Adicionalmente, eventos fora do controle de Custodiante ou do terceire por ele
contratado, incluinde, mas nac se limitando a, incéndios, inundacdes e outras hipéteses de
forga maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.7 Auséncia de Notificagdo acs Devedores. Os Devedores nio serdo notificados
da cessdo dos respectivos Direitos Creditérios ac Fundo, excele nos casos previstos no
Contrato de Cessdo. Assim, os Devedores ndo estiio obrigados a realizar qualquer
pagamento com relagio aos Direitos Creditérios diretamente ao Fundo até que sejam
notificados da referida cessio. Pagamentos feitos a terceiros que nio ¢ Fundo, sem o
subsequente repasse ou repassados com atraso, afetariam negativamente o patriménio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.8.8 Risco de Originagdo - Registro dos Termes de Cessdo. Nos termos do
Contrato de Cessdo, caberd & Administradora registrar cada um dos termos de cessao,
dentro de 10 (dez) Dias Uteis contades a partir da data de assinatura correspondente, nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos cempetentes da cidade do Rio de Janeiro,
Estado de Rio de Janeiro, e da cidade de Sac Paulo, Estado de Sdo Paulo, em cumprimento
do disposto no artigo 221 do Cddigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei n? 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, correndo todos os custos e despesas por conta do Funde. Na hipdtese
de descumprimento do prazo disposto acima para registro dos termos de cessdo, poderd
haver ineficacia perante terceiros com relagdo As respectivas cessdes. Eventuais
questionamentos a eficicia da cessao dos Direitos Creditdrios poderdo acarretar perdas ao

l'unde e aos Cotistas.

9.8.9 Risca de Originagdo e de Formalizagdo — Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditérios Cedidos sio originados da concessdo de Financiamentos e de Crédito Pessoal
com Garantia pela Cedente aos Devedores. Os documentos relativos acs Direitos
Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo,
inclusive, apresentar irregularidades de forma ou conteddo. Além disse, os documentos
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos podem também apresentar vicios de
tormalizagdo, por exemple, vicios de verificagdo, pela Cedente, da capacidade das pesscas
fisicas tomadoras dos Financiamentos e contratantes do Crédito Pessoal com Garantia,
bem eomo da veracidade de suas assinaturas. Pede ser necessdria decisfo judicial para
cfetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, scja pela demora, seja pela ausénceia de recebimento de recursos.

9.8.10 Auséncia de Coobrigagdo dg Cedente. A Cedente, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente centroladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ndo respondem pele pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ou
pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é somente responsavel, na Data de Aquisigio e
Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacio dos respectivos Direitos
Creditories Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de

-
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Cessdo. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, podera
haver impacto negative no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

9.8.11 Dagde em Pagamento com Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros.
Mo caso de liquidagdo antecipada do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate
das Cotas mediante dagde em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros, os Cotistas poderfo encontrar dificuldades para {a) negociar os Direitos
Creditorios e os Ativas Financeiros recebidos; au (b) cobrar os Direitos Creditdrios ou os

Ativos Financeiros inadimplidos.

G8.111 Ademais, na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo
comum sobre os procedimentos de dagfo em pagamente dos Direitos Creditorios Cedidos
e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Dircitos
Creditdrios Cedidos e os Alives Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos
termos previstos neste Regulamento, mediante a constituigdo de um condominio para
cada classe de Cotas, cuja fragac ideal de cada Cotista serd calculada em fungao do valer
total das Cotas de referida classe em circulagdo. Apés a constituigio dos condominios
mencionados  acima, a Administradora estard desobrigada em relacio  as
responsabilidades estabelecidas no presente Regutamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

9.8.12 Inexisténcia de Rendimente Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas
todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo
descritos neste Regulamento, Tais critérios visam a definir qual parcela do Patriménio
Liquido deve ser pricritariamente alocada nas Cotas Seniores e nhas classes de Cotas
Subordinadas, na hipdtese de amortizagiic ou de resgate das Cotas, e ndo representam,
nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberde rendimentos se os resultados e o valor total da

carteira do Fundo assim permitirem.

9.813 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Diveitos Creditdrios Cedidos. Os
pagamentos da Remuneragio e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, em cada Data de Pagamento, dependerio exclusivamente
do fluxo de pagamento dos Direites Creditérios Cedides pelos respectivos Devedores.
Portante, os Cotistas somente receberdo recursos a tltulo de Remuneragio e de
Amartizagdo do Principal se os resultados e o valor total da carteiva de Funde assim
permitirem. Embora haja previsdo, no presente Regulamento, para constituicao de
Reserva de Pagamento, para pagamento da Remuneragio e das Amortizacdes do Principal,
nae hd promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Pagamento, representando esse

apenas um objetivo a ser perseguido.

9.814 Perecimenta ou Roubo do Veiculo Alienado Piduciariamente. Para a
concessido de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia, a Cedente exige a
constituicac de alienagdo fiducidria sobre o respectivo.velculo em garantia do pagamento

2 Dk

179



GRTD~RJ 14.G1.2014
PROTOL.1 303447

do Direite Creditério. Porém, a Cedente nic exige que o veiculo dado em garantia possua
seguro contra roubo ou acidentes. As chances de recuperagiio de valores inadimplidos em
processos de execugdo de dividas garantidas por alienacdo fiduciaria estdo diretamente
relacionadas a localizagde e ao valor do bem dado em garantia, Sendo assim, o roubo, o
furto ou o perecimento do veicule dade em gavantia de determinado Direito Creditdrio
Cedide cujo Devedor esteja inadimplente podera resultar em perdas ao patriménio do
Fundo e afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.8.15 Dificuldades na execucdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e das
Respectivas Garantios. Os Direitos Creditérios Cedidos sdc garantidos por alienagao
fiduciaria de veicules. Havendo inadimplemento, os Devederes poderio ser executados
judicialmente, E possivel que o veiculo que garanta a divida ndo seja encontrade ou, ainda,
que, caso encontrade, ¢ pre¢o obtido na venda seja insuficiente para cobrir a divida com o
Fundo. Nesses casos, restaria ao Fundo executar ¢ restante do patrimdnio deo Devedor, o
que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude dn
disposto acima, o patriménio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

9.8.16 Situagde Financeira dos Devedores e sua Deterioragdo. A concessao de
Financiamentes e de Crédito Pessoal com Garantia € precedida de verificagde de registros
de inadimpléncia relativos aos Devedores no Servige de Protegdo ao Crédito - SPC, na
Serasa Experian S.A. e em outras entidades que compdem o sistema de protegio ao
crédito, E possivel gque a situacdo financeira do Devedor sefra deterioragfo no periodo
vnlre a concessio do Financiamento ou do Crédito Pessoal com Garantia e a efetiva cessao
a0 Fundo dos Direitos Creditdrios originadaes ou, ainda, gue a andlise realizada niao seja
suficiente para o adeguado diagndstico da real situagio de crédito do Deveder. Como nio é
realizada nova andlise da situagdo financeira do Devedor previamente a cessao de Direitos
Creditérios ao Fundo, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios de
Devedores cuja situacdo financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia de tais
Devedores podera levar a reducdo da rentabilidade das Cotas.

9.8.17 Oferta de Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderda ser distribufdas por meio de ofertas piblicas, nos termos da instrugido CYM n?
400, de 29 de dezembro de 2003, que dependerio de prévia analise e registro junte & CVM.
Nio se pode garantir que a CVM concedera o registro de distribuicdo requerido ou que nio
cxigird alteragdes na estrutura de Fundo que conflitem com o interesse dos Cotistas.

9.8.18 Risco de Governanga. Apds a primeira emissao de cada classe de Cofas,
conforme prevista no presente Regulamento, sera permitida nova emisséo e colocagio de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que previamente aprovadas em
Assembleia Geral, Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocagdo de Cotas
Subordinadas Junior, a qualguer tempo, a critério da Administradora. Assim, na hipétese
de enussdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o
que poderia gerar diluigiio dos direitos politices dos titulares das Cotas que ja estejam em

circulagio na acasido.
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38,19 Atuagdéo da Cedente na Verificag@o das Condigdes de Cessdo, A Cedente é
responsdavel pela verificagio das Condigdes de Cessdo com relagio 3 totalidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, enquante o Verificador das CondigGes de Cesséo o fard, seja
com base em informagdes eletrénicas disponibilizadas pela Cedente (no que se refere &
Verificagio Inictal das Condigies de Cessao), seja por amostragem [ne gue se refere &
Verificagdo Final das CondigGes de Cessdo). Assim, é possivel que venha a existir conflite
de interesse na atuagdo da Cedente na verificacdc das Condighes de Cessdo e os
procedimentos realizados pele Verificador das Condigdes de Cessdc sejam insuficientes
para detectar a existéncia de tal conflito.

9.8.20 Atuacdo do Cedente como Agente de Cobranca. A Cedente foi contratada
pelo Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranga. Assim, & possivel que venha a
existir cenflito de interesse no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimpiidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a
reduzir ¢ fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, por
excmplo, refletinde em efeitos negativos no patriménic do Fundo e na rentabilidade das

Cotas.

9.8.21 Risco de Griginagdo - Diminuigdo do Nivel de Atividades da Cedente. A
Cedente também cede Direitos Creditdrios a outros fundes de investimentos. Caso a
Cedente nio seja capaz de manter o nivel atual de geragio de Direitos Creditérios, é
possivel que deixem de existir Direitos Creditérios em volume suficiente para aquisicio
pelo Funde e manutengio dos nfveis minimos de composigio e diversificagdo de sua
carteira, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade das Cetas ¢ cventhalmente
levar a liquidagaoe antecipada do Fundo.

9.8.22 Riseo de Originagdo - Prioridade e Preferéncia entre os Fundos. Nio ha
qualquer tipo de prioridade ou preferéncia para aquisigio dos Direitos Creditérios entre
os fundes de investimento que adquirem Direltos Creditérios da Cedente. Dessa farma, na
hipotese de diminuicdo do nivel das atividades da Cedente a ponto de comprometer
significativamente o volume de originagdo dos Direitos Creditéries, a distribuicdo dos
Direitos Creditérios entre os fundos de investimento ocorrerda de acordo com a
discricionartedade da Cedente. Como resultado, caso a redugdo do volume de originagio
leve a Cedente a reduzir o volume de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo de tal forma
que comprometa 05 niveis minimos de composigdo e diversificagdo de sua carteira, é
possivel que o Fundo tenha que ser liquidado antecipadamente, Adicionalmente, é possivel
que, durante o perfodo de reducio do percentual de Direites Creditérios em sua carteira, o
Fundo ndo encontre outros ativos passiveis de investimente com rentabilidade
equivalente aquela proporcionada pelos Direitos Creditorios, o que pode se refletir em
efeitos negatives no patriménio do Fundo e na rentabilidade das Cotas.
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10, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAC E DIVERSIFICACAD DA
CARTEIRA
10.1 F objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,

no média e longo prazos, através da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisigdo dos
Direitos Creditérios. Em cardter complementar, a valorizagio das Cotas serd buscada
mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na
presente cldusula 10.

10.2 Os Direitos Creditdrios serfio adquiridos pele Funde de acorde com a
politica de investimento, diversificacdc e composigio da carteira do Fundo abaixo
estabelecida, observadas, ainda, as condi¢bes previstas no Contrato de Cessdo e na
legislagdo pertinente.

10.2.1 0 Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade ¢ as Condig@es de Cessdo, verificados entre
as respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditérics e Datas de Aquisicdo e Pagamento,
nos terimos deste Regulamento,

1022 Sem prejuizo do disposto no presente Regulamento, o Fundo somente ird
adquirir Direitos Creditéries durante o Periode de Caréncia, observados os Volumes
Mensais de Aquisicio, sendo vedada a aquisicio de novos Direitos Creditdrios peo Fundo
apds o término do Perfodo de Caréncia, observade o disposto ne item 10.2.3 abaixo.

10.2.3 Excepcionalmente, serd permitida a aquisicao de Direitos Creditéries pele
Fundo apés o términe do Pericdo de Carncia, em montante necessario para atingir o
Volume Mensal de Aquisicao relativo ao ultime més do Periodo de Caréncia.

103 Apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscrigiio Inicial do
Fundo, o Fundo deverd observar a Alocagdo Minima.

104 A cada aquisicio de Direitos Creditorios, o Funde pagara i Cedente preco
de cessdo equivalente ao valor de face dos Direitos Creditérics, eventualmente deduzido

de desconto, conforme previsto no Contrate de Cessio.

105 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios
podera ser mantida {a) em caixa; (b) em numerarios em trénsito; ou (c) aplicada nos

seguintes Ativos Financeiros:
a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT), de curto ou longe prazo;

b) demais titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com prazo de vencimente maximo

de 1 {um)ano; e

c) operagdes compromissadas lastreadas em tftulos piiblices federais.
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10.6 0 Fundo nic podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a
Gestora, seus controladeres, sociedades por elas direta ou indiretamente contraladas,
coligadas ou outras sociedades sob contrale comum atuem na condigdo de contraparte.

10.6.1 Exceto pela aquisicao de Direitos Creditérios, o Fundo nio podera realizar
cutras operages nas quais a Cedente e Agente Cobranga, seus controladares, sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou cutras sociedades sob controle

comum atuem na cendicio de contraparte.

10.6.2 Observados os limites estabelecidos na regulamentagio aplicavel,
especialmente aquele previsto no artige 40-A da Instrugdo CVM n? 356/01, o Funde
podera investir em Alivos Financeiros de emissdo ou coobrigagio do Custodiante, de seus
controladores, de seciedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou
de cutras sociedades sob conirole comum, podendo, inclusive, contratar Cap de Taxa de
Juros junto ac Custodiante, nos termos do item 10.10 abaixo e do anexo VI ao presente

Regulamento.

10.7 Os Direites Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Funde devem ser custediados, bemn come registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em neme do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquitlacdo e de Custédia - SELIC, em sistemas de registro e de liguidacio financeira de

ativos autorizados pele BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagio
desses servicos pelo BACEN ou pela (VM.

10.8 Caso venha a ser permitido que o Fundoe adquira Ativos Financeiros que
confiram aos seus titulares o direito de voto e conforme previste no artigo 20, §2¢, do
Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prédticas para os Fundos de Investimento, a
Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara
os principios gerais, o processo decisério e quais serfio as matérias relevantes obrigatdrias
para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisdes da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares

o direite de voto.

10.8.1 A politica de exercicic de direito de voto adotada pela Gestera pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:

www.oliveiratrust.com.br.,

10.9 Nio cbstante a diligéncia da Administradoera e da Gestora em colocar em
pritica a politica de investimento, composigio e diversificagio da carteira do Fundo
prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua naturcza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a
Administradera e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de risces, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
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Cotistas, £ recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na cliusulz 9 deste Regulamento.

10.9.1 As aplicagdes realizadas no Funde ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer terceiros, de
quaiquer mecanismo e seguro ou, ainda, do Fundo Garantider de Crédito - FGC.

10.9.2 A Cedente, seus controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controtadas, coligadas ou ouwiras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela selvéncia dos Devedores. A Cedente ¢
somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e
correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto
ng presente Regulamento, no Contrate de Cessdo e na legislacio vigente.

10.9.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controiaderes, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direites Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagio e liquidez dos Direitos
Creditérios Cedidos, observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora, da
Gestora e do Custodiante nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cessio, do contrato
com a Gestora e do Contrato de Custédia.

10.10 Previamente a cada subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores ¢ de
Cotas Suberdinadas Mezanino, o Fundo devera obter cotages e, chservado o disposto no
anexo V| ao presente Regulamento, contratar, junte a Instituic8es Autorizadas, o Cap de
Taxa de Jurcs. O Fundo ndo podera realizar outras operagbes em mercados de derivativos
além do Cap de Taxa de Juros.

10.10.1 Em relagio as operacdes de Cap de Taxa de Juros, devem ser considerados,
para efeito de cdlculo do Patriménio Liquido, se e conforme aplicdveis, os dispéndios
cfetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes

didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo de posigdes em
mercados organizadoes de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagies.

1011 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operagdes de renda varidvel.
10.12 As limitagdes da politica de investimente, diversificacdo e composicio da
carteira do Fundo prevista nesta cldusula 10 serdo observadas diariamente, com base no
Patriménic Liquide do Dia Util imediatamente anterior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

111 {s Direitos Creditdrios a serem adguiridos pelo Fundo devem ser
originados da concessiic de Financiamentos e de Crédito Pessoal com Garantia pela
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Cedente aos Devedores, em ambos os casos garantidos pela alienagdo fiduciaria de
veiculos, que podem ser novos ou usados.

11.2 0s Documentos Comprabatérics compreendem, conforme aplicavel, as vias
originais das cédulas de crédite bancario, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a
clas vinculados, todos emitidos, preenchidoes e assinados.

11.2.1 0s Decumentos Complementares sio: (a) via original da ficha cadastral do
Devedor; e [b) copias simples (1} do comprovante de residéncia, do RG e do CPF do
Devedor; e (2) do DUT do veiculo dado em garantia.

11.3 0 precesse de crigem dos Direitos Creditdrios Cedidos e a Politica de
Crédito adotada pela Cedente na concessdio de Financiamentos e de Crédito Pessoal com
Garantia encontram-se descritos no anexo |11 a este Regulamento.

114 Apds a cessdo dos Direitos Creditorios ac Fundo, a Cedente instruird o
Agente de Recebimento a direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos diretamente para conta corrente de titularidade do Funde.

11.5 A cobranga dos Direitos Creditérics Cedidos inadimplides sera realizada
pele Agente de Cobranga nos termos da Politica de Cobranga, constante do anexc IV ao

presente Regulamentao.
12 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 Sem prejuizo das Condicdes de Cessdo previstas na clausula 13 abaixe, o
Fundo somente podera adguirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Gferta de

Direitos Creditorios:

a) nao possuir data de vencimentc posterior a 90 (noventa) dias antes da data
prevista para o resgate das Cotas Seniores, conforme informada no Suplemento

das Cotas Seniores;

b) o respectivo Devedor deve estar adimplente com relagdo a quaisquer Direitos
Creditérios Cedidos, conforme conciliagio realizada peio Custodiante;

c) na Data de Oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditorios a serem adquiridos, o valor total de Direitos Creditdrios
Cedidos contra um mesmo Devedor ndo poderd ser superior ao menor dos
seguintes valores contdbeis; (1) R$150,000,00 (cento e cinquenta mil reais); ou [2)
o equivalente a 0,3% (trés décimos por cente) de Patriménio Liquido;

d) na Data de Oferta de Direitos Creditérios, censiderados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos
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cuja garantia sefa de um mesmo segmento deverd respeitar os seguintes limites
minimos de concentragdo com relagde A carteira de Direitos Creditérios Cedidos
do Fundo:

i) Motocicletas: 5% (cinco por cento);
2) Veiculos Leves: 55% (cinquenta e cinco por cento); e
3} Vefculos Pesadas: 15% (quinze por cento); e

ej na Data de Oferta de Direitos Creditdrios, considerados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, o total de Direitos Creditérios Cedidos
cuja garantia seja de um mesmo segmente deverd respeitar os seguintes limites
maximos de concentragiio com relagdo A carteira de Direitos Creditérios Cedidas
do Fundo;

1) Motecicletas: 15% {quinze por cento);
2) Veiculos Leves: 80% (eitenta por cento); e
3) Veiculos Pesados: 30% (trinta por cente).

12.2 0 enguadramento dos Direitos Creditorics que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pelo Custodiante previamente a
cada cessdo.

12.2.1 Chservados os termos e as condigdes de presente Regulamentv, a
verificagdo pelo Custodiante de atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada coma definitiva,

12.3 0 desenquadramento de qualguer Direito Creditério a qualquer Condigdc
de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua cessdo ao Fundo,
nadc obrigard a sua alienagdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensio, recurso
ou direito de regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, ¢ Custodiante, seus
contreladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras saciedades sob contrele comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13. CONDIGOES DE CESSAQ
13.1 Sem prejuizo des Critérios de Elegibilidade previstos na cldusula 12 acima,
0s Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender as seguintes Condigdes

de Cessdo, com relagio & respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios:

a) ser cedidos pela Cedente e coriginados da concessdo de Financiamentos ou de
Crédito Pesspal com Garantia pela Cedente a seus clientes, em ambos os casos
L}
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garantidos pela alicnacdo fiduciaria dos respectives veiculos, devidamente
registrada no Sistema Nacional de Gravame - SNG, em favor da Cedente,
remunerados com base em taxas de juros prefixadas e que tenham prazo original
de até 48 (quarenta e oito) meses, sendo que os Devedores: (1) devem ter side
submetidos & avaliagdo de crédito da Cedente; e (2) devem ter cadastro junto a

Cedente;
ser representados por cédulas de crédito bancério;

ndo ser oriundos da concessio de Crédito Pessoal com Garantia, cuja garantia
consista na alienacao fiduciaria de Motocicleta;

ndo se encontrar o Devedor inadimplente no cumprimento de suas obrigagdes
perante a Cedente, cu seja, ndo apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante a
Cedente;

ser Direitos Creditérios enquadrades na Politica de Crédito;
terem sido originados apds setembro de 2009;

terem side ofertados ao Fundo pelo Prego de Aquisigdo calculado conforme
definido no Contrate de Cessio;

na Data de Oferta de Direitos Creditdrios, censiderados pro forma, inclusive, os
Direitos Creditérios a serem adquiridos, a idade média dos veicules dados em
garantia dos Direitos Creditérios Cedidos ndo deverd ultrapassar os limites abaixo:

1) Motacicletas: 5 (cinco) anos;
2) Veiculos Leves: 20 (vinte) anos; e
3) Veiculos Pesados: 30 (trinta) anos;

na Data de Oferta de Direitos Credildrios, considerados pre forma inclusive os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos, o total de Direites Creditorios Cedidos
correspondentes a cédulas de crédito bancdrio com mais de 36 (trinta e seis)
parcelas (conforme nidmero original de parcelas da respectiva cédula de crédito
Bancario) ndo poderd ser superior a 50% (cinquenta por cento} do total de
Direitos Creditérics integrantes da carteira do Fundo;

a cada cessio, o Loan Lo Value médio do Lote de Direitos Creditérios devera ser
verificado e somente serdo elegiveis os Direitos Creditdrios que, calculando-se pro

forma, garantam a manutengac do Loean to Value médic da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos em no maximo 70% (setenta por cento); e

"Dk
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k) os Direitos Creditérios decorrentes de um mesmo Financiamento ou Crédito

Pessoal com Garantia devem corresponder sempre a parcelas congecutivas da

respectiva cédula de crédito bancério, sendo certo que todas as parcelas com data

de vencimento entre a Data de Aquisicio e Pagamento e a data de vencimento final

da respectiva cédula de crédito bancdrio, observade o disposto neste Regulamento,
deverio ser objeto da cessdo.

13.1.1 Para fins do calculo dao Loan to Value, conforme disposto no item 13.1 "
acima, ¢ valor da garantia serd definidg, a critério da Cedente, com base na Tabela Malicar,
na tabela divulgada pela Fundacio Instituto de Pesquisas Ecandmicas - FIPE ou no site da
WebMotors, Em nenhuma hipétese, o valor da garantia definido podera apresentar
discrepancia (para mais ou para menos) superior a 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cente) do valor indicado na Tabela Molicar. O resultado da divisio do valor contabil da
carteira de Direitos Creditéries Cedidos pelo valor total dos velculos dados em garantia
serd o Loan to Value médio da carteira de Direitos Creditorios Cedidos e deverd ser
informada mensalmente pela Cedente 3 Administradora.

13.2 A verificago quante ao atendimento das Condigbes de Cessdo sera feita
pela Cedente, a qual confirmmard tal enquadraments, previamente a cada cessbo, a

Administradora e ao Custodiante.

13.3 Adicioralmente & verificacdo pela Cedente descrita acima, o Verificador das
Cendigées de Cessdo verificara, previamente a cada cessio, o cumprimento das Condiges
de Cesséo, conforme procedimentos descritos nos anexos 1! e VIl a este Regulamento, e
claborard relatério a ser encaminhado para a Administradora, a Gestora, o Custadiante e a

Cedente.

1331 Caso se apure, conforme procedimentos de verificagdo de Candi¢des de
Cessao descritos no anexo VIl a este Regulamento {utilizando-se, conforme ¢ case, a
metodelogia para amostragem descrita no anexo |l a este Regulamento), em qualquer
cessio, que voiume estimado iguat ou superior a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por
ventoj dos Direitos Creditdrios que integram determinado Lote de Direitos Creditdrios
apresenta ivegularidade no atendimento as Condi¢des de Cesséo, ficard vedada a cessdo
a0 Funde da totalidade dos Direitos Creditorios que compdem o Lote de Direitos

Creditérios em guestdo.

14. COTAS DO FUNDO
14.1 Caracteristicas Gerais
1411 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimbénio do Fundo,

ohservadas as caracter{sticas de cada classe e Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas
ao rérmino dos respectives Prazos de Duragdo da Classe ou em virtude da liguidacio do
Fundo. Todas as Ootas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem

como direitos de voto,
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14.1.2 As Cotas serdio escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitas em seut nome.

14.1.3 Somente [nvestidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

14.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,60 (mil reais).

14.2 Classes de Cotas

14.21 As Cotas serdo divididas em Cotas Senicres e Cotas Subordinadas.

14.2.2 As Cotas Seniores serdo emitidas em uma dnica série e as Cotas

Subordinadas serdo divididas em (a) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e
(b} 1 {uma) classe de Cotas Suberdinadas Janior.

14.3 Cotas Senigres
14.3.1 0 Fundo emitird uma tinica série de Cotas Seniores.
14.3.2 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de

amortizag3o, resgate e distribuigdo dos rendimentes da carteira do Fundo, nos termos do

nresente Regulamento.

14.3.3 A quantidade, a forma de colocagdo e a Remuneragido das Cotas Seniores
serdo definidas no Suplemento das Cotas Seniores, gue sera parte integrante deste

Regulamento,

14.3.4 Apds a rvespectiva Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas Seniores terdo scu
valor unitirio apurado na forma da clausula 15 do presente Regulamente.

14.4 Cotas Subordinadas Mezaning

14.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sio aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuiciic des rendimentos da carteira
¢o Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndc se subordinam as Cotas Subordinadas

Jiniar.

14.4.2 A quantidade, a forma de colocagio e a Remuneragde das Cotas
Subordinadas Mezanino serdo definidas no Suplementc das Cotas Subordinadas Mezanino,
gue serd parte integrante deste Regufamento.

———

D

33

189



RTD-RJ 14.01.2014
PROTOC.1 3035447

14.4.3 Apds a primeira Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas Subordinadas
Mezanine terdo seu valor unitario apurado na forma da clausula 15 do presente
Regulamento.

14.5 Cotas Subordinadas finior
14.5.1 As Cotas Subordinadas Jlinior s3o aquelas que se subordinam as Cotas

Seniores e as {(otas Subordinadas Mezaninc para efeito de amortizagio, resgate e
distribuigfo dos rendimentos da carteira do Fuade.

14.5.2 Serio emitidas Cotas Subordinadas )Janior, no valor de R$1.000,60 {(mil
reais) cada, na Data de Subscricdo inicial, em montante minimo necessario (a) para
enquadramento da Relagdc Minima; e (b) para permitir, por meio das integralizagdes, a
aguisicdo de Direitos Creditérios suficientes para enquadramento da Razdo de Garantia
Sénior ¢ da Razdo de Garantia Piblica. Ndo hd montante maximo de emissio de Cotas

Subordinadas Jtinior,

14.5.3 Apos a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Subordinadas Junior
Lerdo seu valor unitério apurado na forma da cldusula 15 do presente Regulamento.

14.5.4 As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacgio privada.

14.5.5 As Cotas Subordinadas Jinior serdo subscritas, e scmente poderdo ser
mantidas, exclusivamente pela Cedente ou por pessoas que integrem seu grupe sacietario
ou econdmico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

146 Emissio e Distribuicic de Cotas
14.6.1 Apds a primeira emissio de cada classe de Cotas, conforme prevista no

presente Regulamento, ndo serd permitida nova emissdo e colocagéo de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino, salvo se previamente aprovadas em Assembleia Geral.

14.6.2 £ admitida a emissdo e a colocagda de Cotas Subordinadas [iinior, a
gualquer tempo, a critério da Administradara.

1463 As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por instituigio
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidries.

14.6.4 Observado o dispesto ne item 14.6.5 abaixo, serd admitida a colocagdo
parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo

estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

14.6.5 Nao serd admitida a distribuicido parcial das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanine da primeira emissio do Funqo,,Qilgpcionamenm do Fundo esta
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condicionado A distribuigdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino da prineira emissdo do Fundo, sem considerar eventuais lotes suplementar e
adicional, nos termos da regulamentagdo vigente, conforme venham a ser aplicaveis.

14.6.6 Enquanto existirem Cotas Senicres em circulagdo, a Relagdo Minima deve

sor mantida.
14.7 Subscrigio e [ntegralizagdo de C

14.7.1 Em cada data de subscricdo e integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino peios Investidores Autorizados, as seguintes condigdes devem
estar atendidas, considerando-se pro forma a subscrigio e integralizacio a serem
realizadas, conferme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da oferta de Cotas:

a) a Razdo de Garantia Sénior nio pode ser superior  Meta de Principal Sénior;
b} a Razdo de Garantia Pablica ndo pode ser superior & Meta de Principal Piblico; e
t) o Fundo deve ter contratado, junto a Instituicdes Autorizadas, o Cap de Taxas de

Jures cim relagdo as Cotas a serem subscritas e integralizadas, nos termos do anexo
Viao presente Regulamento.

147.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Funde aos critérios acima
previstos, em cada data de subscri¢dc e integralizagdo de Cotas Seniores e de (otas
Subordinadas Mezanino pelos Investideres Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas
Suberdinadas Jiinior pelo Fundo, para subscrigio pela Cedente,

14.7.2 As Cotas serido subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Subscrigdo Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva integralizagéo.

14.7.2.1 Para fins do disposte no item 14.7.2 acima: (a) caso os recurses sejam
entregues pelo investidor até as 16100 (dezesseis horas), seré utilizado o valor da {otaem
vigor no dia; e (1) case os recursos sejam entregues pelo investider apos as 16h00
{dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

14.7.3 As Catas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio {(a) da
CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas aa CETIP; ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel - TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

14.7.4 As Cotas Subordinadas Jénier poderdo ser integralizadas em Dircitos

Creditérios.
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14.7.4.1 No caso da integralizagio de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios, o valor de referidos Diveitos Creditorios seré calculado com base nos critérios
de precificagdo estabelecidos no Contrate de Cessio.

14.7.5 Para ¢ cdleulo do ndumero de Cotas a que tem direite o investidor, nda serdo
deduzidas do valor entregiie a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.7.6 0 valor minimo de aplicagio inicial no Fundo, per Cotista, serd de
R$25.000,00 {vinte e cinco mil reais).

14.7.7 I admitida a subscrigio por um mesmo investidor de todas as Cotas
cmitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

14.7.8 Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista deverd assinar beletim de
subscrigdo, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao presente Regulamento, bem
come declarar sua condigdc de Investidor Avtorizado. No ato de subscrigdo, o investidor
deverd indicar, conforme o caso, o representante respensdvel pele recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e pelo Custodiante, nos termos do
presente Regulamento, fornecende os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, endereco eletrnice. Caberd a cada Cotista informar 2
Administradera a alteragio de seus dados cadastiais.

14.8 istro para N iagd

1481 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribuigio no
mercado primario no MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos e para negociagdo no
mercado secundario no Maduic de Fundes - SF, administrados e operacionalizados pela
CETIP. Sem prejuizo do disposte acima, a critério da Administradora, as Cotas também
poderio ser registradas para negociagiio ne mercade secundario no Bovespa Fix e no

Soma Fix.

1482 Caberd ao intermedidric responsavel por intermediar eventual negociagao
das Cotas em mercado secundario asscgurar a condicdo de Investidor Autorizado do

adquirente das Cotas,

1483 0s Cotistas serfo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

15, VALORIZACAD DAS COTAS
15.1 As Cotas, independentemente da classe, serfic valorizadas em cada Data de
Caleulo, ou seja, tado Dia Util, conforme o disposto nesta clausula 15. A valorizagdo das

Cotas ocarrerd a partir do Dia Util seguinte 3 Data de Subscrigiio [nicial da respectiva
classe, sendo que a Gltima valorizagio ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do
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disposto no presente Regulamento, (a) os valores da Cota S&nior e da Cota Subordinada
Mezanino serdo os da abertura da respectiva Data de Calculo; e (b} o valor da Cota
Subordinada Jinior serd o do fechamento da respectiva Data de Calcuio.

15.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitario calculado em cada Data de Célculo,
sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquide pelo nimero de Cotas Seniores em

circulagdo; ou

b) o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Senicres, determinado de acordo com o

disposto abaixo:

1) na Data de Subscrigio Inicial das Cotas Seniores, o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores serd o Valor Unitdrio de Emissdo;

2) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento,
o Valor Unitaric de Referéncia das Cotas Seniores serd o Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores Corrigido; ou

3} em cada Data de Pagamento, o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Seniores correspondera A diferenca entre (i) o Valor Unitaric de Referéncia
das Cotas Seniores Corrigido Antes da Amortizagio; e (ii) o montante
referente 4 Remuneragio Sénior e a4 Amortizagdo de Principal Sénior,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamenta.

15.3 Para efeito deste Regulamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores sera determinado de acerda com o disposto abaixo:

a) na Data de Subscrigio [nicial das Cotas Seniores, o Valor Principal de Referéncia
das Cotas Senicres serd o Valor Unitario de Emissio;

)] em cada Data de Célculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, ¢
Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores serd o Valor Principal de
Referéncia das Cotas Seniores Anterior; ou

9 em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas Senlores
correspondera a diferenga entre (1} o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores Anterior; e {2) o montante referente & Amortizacae do Principal Sénior,
efetivamente pago na respectiva Data de Pagamento.

15.4 O Limite Superior de Remuneragio Sénior corresponderd ao valor maximo
da Remuneragio Sénior em cada Data de Pagamento, e serd determinado como a diferenga
entre {a} ¢ Valor Unitaria de Referéncia das Cotas Seniores Corrigido Antes da
Amortizagdo; e (b) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior.
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15.5 Cada Cota Subordinada Mezanine tera seu valor unitario calculado em cada
Data de Célenlo, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos scguintes valores:

a) o resultado da divisic do Patriménio Liquido, deduzido de valor agregado das
Cotas Seniores, pelo mimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; cu

b) o Valor Unitaric de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino, determinado de

acords com o disposto abaixo:

1) na Data de Subscrigdo Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor
Unitarip de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera o Valor

Unitdrio de Emissan;

2) em cada Data de Célcule subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento,
o Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino serd o
Valor Unitaric de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Corrigide;

au

3) em cada Data de Pagamento, o Valor Unitirio de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino corresponderd a diferenca entre (i) o Valer
Unitdrio de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Corrigido Antes
da Amartizagdo; e {ii) o0 montante referente & Remuneragido Mezanino e a
Amortizagae do Principal Mezanine, efetivamente pago na respectiva Data
de Pagamento.

156 Para efeito deste Regulamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinada Mezanino sera determinado de acerde com o disposto abaixa:

a) na Data de Subscrigio Inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Principal
de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanine serd o Valor Unitdrio de Emissdo;

b) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma Data de Pagamento, o
Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino sera o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Antervior; ou

c) em cada Data de Pagamento, o Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino corresponderd a diferenca entre (1) o Valor Principal de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior; e [2) o mantante referente
& Amortizacio do Principal Mezanino, efetivamente pago na respectiva Data de

Pagamentao.

157 O Limite Superior de Remuneragdo Mezanino corresponderd ao valor
méximo da Remuneracio Mezanino a cada Data de Pagamento, e sera determinada como a

L
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diferenga entre (a) o Valor Unitdrico de Referéncia das Cotas Mezanine Corrigide Antes da
Amortizacdo, e () o Valer Principal de Releréucia das Cotas Mezanino Anterior,

158 Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado em cada Data de
Calculo, sendo tal valor eguivalente ao resultade da divisdc do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liguide, apés a subtragdo dos valores de todas as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nitmero total de Cotas Subardinadas

Janior em circulagio.

15.9 0 procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nfo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meratnente uma preferéncia na valorizagdo da
carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagio entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem.

16, PAGAMENTO DE REMUNERACAQ, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS
16.1 Qs pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo do Principal ¢ da

Amortizacio Extraordindria serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial nesta clausula 16,

16.2 Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamente, serd paga
a Remuncragdo, em moeda corrente nacional, observado o Limite Superior de
Remuneragdo Sénior e o Limite Superior de Remuneragdc Mezaning, nos termos da
cldusula 15 acima, e de acordo com a ordemn de alocagio de recursos prevista na clausula
17 do presente Regulamento.

16.3 Se o patriménio do Fundo permitir e observada a ordem de alocagiio de
recursos prevista na clausula 17 do presente Regulamento, em cada Data de Pagamento,
serd também realizada a Amortizacio do Principal, em moeda corrente nacional,
observade o disposto nos itens abaixo em relagio a cada classe de Cotas,

16.3.1 A Amortizagdo do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de
Pagamento, serd limitada ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente
nacional, na referida Data de Pagamento, observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista na cldusula 17 deste Regulamento, dividido pelo ntmerc de Cotas Seniores em

cireulagao,

163.2 Enquanto a Amortizagdo Pro Rata estiver em curso, a Amortizagio do
Principal de cada Cota Sénior, cm cada Data de Pagamento, também serd lim{tada & Meta
de Amortizagio de Principal Sénior.

16.3.3 A Meta de Amartizagio de Principal Sénior serd (a) R$0,00 {zero), durante
o Perfodo de Caréncia; e (b) apds ¢ término do Perfode de Caréncia, a diferenga entre (1) o
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Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores Anterior; e (2) o produte entre (i) o Valor
Principal de Referéncia das Cotas Seniores antes da realizacdo de gualguer Amortizagiio
da Principal Sénior; e (it} a Razdc de Decaimento dos Direitos Creditorios. A Meta de
Amortizagio de Principal Sénior corresponderd ac valor maximo a ser page a titulo de
Amartizagiic do Principal de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento, enquanto a
Amortizagdo Pro Rata estiver em curso.

16.3.4 A Amortizacito do Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada
Data de Pagamento, serd limitada ao valor dos recursos disponiveis de Fundo, em moeda
corrente nacional, na referida Data de Pagamento, observada a crdem de alocagio de
recursos prevista na cliusula 17 deste Regulamento, dividido peic nimerc de Cotas

Suberdinadas Mezanine em circulacio.

16.3.5 Enguanto a Amortizagio Pro Rata estiver em curso, a Amortizagéo do
Principal de cada Cota Subordinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, também sera
himitada a Meta de Amoertizagdo de Principal Mezanino.

16.3.6 A Meta de Amortizagdc de Principal Mezanino serd (a) R$0,00 (zero),
durante o Pericdo de Caréncia; e {b) apds o término do Periodo de Caréncia, a diferenga
entre (1) o Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino Anterior; e (2)
o produts entre (i) ¢ Valor Principal de Referéncia das Cotas Suberdinadas Mezanine
antes da realizagdo de qualquer Amortizagio do Principal Mezanino; e {ii) a Razdo de
Decaimento dos Direitos Creditdrios. A Mela de Amortizacdo de Principal Mezanino
corresponderd ao valor maximo a ser pago a titulo de Amortizagdo do Principal de cada
Cota Suberdinada Mezanino, em cada Data de Pagamento, enquante a Amortizacao Pro

Rata estiver em curso.

16.4 As Cotas Subordinadas junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apés a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanine, ressalvada a hipdtese de Amertizacdo Extraordindria prevista a

seguir.

16.4.1 Exclusivamente enquanto estiver em curso a Amortizagdo Pro Rata, se o
patriménio do Fundo assim permitir e desde que, considerada pro forma a Amortizagdo
Extraordinaria a ser realizada, a Relagio Minima ndo fique desenquadrada, esn cada Data
de Pagamento que njo seja (a) uma Data de Pagamento anterior ao 132 (décimo terceiro)
més contado da primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo; (b) uma das 4 (quatro)
iltimas Datas de Pagamento do Periode de Caréncia; ou (¢} uma das 2 (duas) Datas de
Pagamento imediatamente posteriores ao términao do Perfodo de Caréncia, sera realizada a
Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Jinior, sempre que, apds alocados os
recursos do Fundo de acordo com a ordem prevista na cldusula 17 deste Regulamento, a
Razdo de Garantia Piiblica for inferior a 839 (citenta e trés por cento).

16.4.2 0 mentante de Cotas Subaordinadas |unicr a ser amortizado serd aquele
necessario para que, considerada piro forma a Amortizagdo Exlraordinéria, a Razio de

ST
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Garantia Pablica seja igual a 85,5% (oitenta e cinco inteiros e cinco décimos por cento) e
desde que seja preservada a Relagio Minima.

16.4.3 Nio sera realizada a Amartizagio Extraordindria caso: (&} tenha sido
identificado qualquer Evento de Avaliagdo ow Evento de Liquidacdo Antecipada pela
Administradora, em relagio ao gual a Assembleia Geral ainda nio tenba se manifestado de
forma definitiva; (b) esteja em curso a liquidagde do Fundo; ou {c) esteja em curso a
Amertizagcdo Sequencial,

1644 Nio sera permitida a realizagiio de qualquer Amertizagie Extraordindria
em Direitos Creditérios, exceto apos o resgate integral das Cotas Seniores e das (otas
Subordinadas Mezanino.

1645 Sem prejuizo do disposte acima, as Cotas Subordinadas Jinior também
poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia
Geral.

16.5 Observada a ordem de alocagio de recursos prevista na clausula 17 deste

Regulamento, serd constitulda, a partiv do 22 (segundo] més, inclusive, a contar da
primeira Data de Subscrigao Inicial de Fundo, Reserva de Pagamento, em Disponibilidades
¢ em Direitos Creditérios Cedidos, a ser calculada diariamente pela Administradora, para
fazer frente ao pagamento de valores devidos a titule de Remuneragiio e de Amortizacdo
do Principal, referentes As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
caso, de acordo com o procedimento descrito a seguir.

16.5.1 A Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades serd igual aoc
somatério dos valores de D, conforme definido no item 16.5.2.1 abaixo, em relagio as
Cotas Seniores e s Cotas Subordinadas Mezaning, conforine o caso.

16.5.1.1 A Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades serd determinada
através da soma dos valores de Dy, Dz, D3 e Dy, conforme definidos no item 16.5.2.1 abaixo.
Casoc a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso e exclusivamente durante o Periodo de
Reforco de Reserva de Pagamento, os valores correspondentes a Ds e Ds, conforme
definidos no item 16.5.2.1 abaixo, também serdo somados zos valores de Dy, Dz, D3 e Dy
para composicdo da Meta de Reserva de Pagamento em Disponibilidades.

16.5.2 A parceta da Reserva de Pagamento composta por Direitos Creditarios
Cedidos devera corresponder & soma de (&) DCq (b) DCyoy; (€) DCyoz; & (d) DCqus, conforme

definidos no item 16.5.2.1 abaixo.

16.5.2.1 Para efeito da composigdo da Reserva de Fagamento prevista nos itens
16.5.1 ¢ 16.5.2 acima, serdo considerados:

o DOF
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Dy = valor utilizado para determinar as parcelas da Reserva de Pagamento a serem
mantidas pelo Fundo em Disponibilidades, com relagao as Datas de Pagamento contidas
no intervalo Ty, sendo:

D = 0,25%AR;, com relagdo ao intervalo T,
s = 0,25*APs, com relacio ao intervalo Ts;
Dy = 0,25%AP,, com relagdo ao intervalo Ty,
;= 0,50*AP:, com relagéo ao intervalo Ty,
[} = 0,75%AP,, com relagdo ao intervalo I3 e
D, = 1,00*AP,, com relagdo ao intervalo Ty;

T, = intervalo contade da data de calcule da Reserva de pagamento até a Data de
Pagamentc g, conforme abaixo:

Te = de 91 (noventa e um) a 124 {cento e vinte] dias;
T = de 46 (quarenta e seis) a 90 (noventa) dias;

= cle 31 [trinta e um) a 45 (quarenta e cinco) dias;
Ty = de 16 [dezesseis) a 30 (trinta) dias;
Tz = de 6 (seis) a 15 (quinze) dias; e
T, = abaixo de 6 (seis) dias;

AP, = a quantia referente aos pagamentos da Remuneragio e da Amortizacdo do Principal
nas Datas de Pagamento contidas no intervalo Tw;

g = indice das Datas de Pagamento imediatamente postericres & data de cileulo da
Reserva de Pagamento, conforme definigbes a seguir;

DG, = Direltos Creditérics Cedidos com vencimento entre a data de cdlcalo da Reserva de
Pagamento ¢ 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento ¢, a serem mantidos pelo
Fundo para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que BC, corresponderd a 150%
{centv e cinquenta por cento) do maior valor entre (a) zero; e (b] a diferenga entre (1) a
Amartizagiog e {2) asomade Dy, Dz e Dy

0, = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte & Data de
Pagamento g e 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+1, a serem mantidos
pelo Fundo para atender a Reserva de Pagamento; sendo certo que DCy.a corresponderd a
150% (cento e cinguenta por centa) do maior valor entre (a) zero; e (b) a diferenga entre
(1) c produto entre (i) a Amortizag@og.; e (i) 1/2 (um meio); e (2] Ds;

DCqez = Direitos Creditérios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte 2 Data de
Pagamento g+1 e & [cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento q+2, & serem mantidos
pelo Fundo, durante o Perfodo de Reforgo de Reserva de Pagamento, para atender a
leserva de Pagamento; sendo certo que DC,.. corresponderd a 150% [(cento e cinguenta
por cente) da maicr valor entre {a) zero; e (b) a diferenca entre (1) o produto entre (i) a
Amartizagio,.; e (i) 1/3 (um tergo); e (2) Ds;

. Ok
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DCqry = Direitos Creditorios Cedidos com vencimento entre o dia seguinte a4 Data de
Pagamento g+2 e 5 [cinco) Dias Uteis antes da Data de Pagamento g+3, a serem mantidos
pelo Fundo, durante o Perfcdo de Refor¢o de Reserva de Pagamento, para atender a
Reserva de Pagamento; sendo certo que DCyis corresponderd a 150% {cento e cinguenta
por cento) do maior valor entre (a} zero; e [b) a diferenga entre (1) o preduto entre (i) a
Amortizag8og.s; e {ii} 1/3 (um tergeo); e (2) Dg; e

Amaortizagido, = quantia a ser paga pele Fundo como Remunegragio e Amortizagde do
Principal, conforme o caso, na Data de Pagamento de indice g, utilizando-se, para fins deste
céleulo, o disposto nos itens 16.5.3 e 16.5 4 abaixo.

16.5.2.2 0 valor total da Reserva de Pagamento devera ser igual a soma de (a) a
Amortizacio, (1) o produto entre (1) 1/2 (1 meio); e {2) a Amortizagiog.; e [¢) durante
o Perfodo de Reforgo de Rescrva de Pagamento, o preduto entre (1) 1/3 (um terge}; e (2) a
somade [i} Amortizagdog.s; e (i) Amortizagiog.s.

16.5.3 Exclusivamente para fins de disposto nos itens 16.5.1 e 16.5.2 acima:

a) considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de Remuneragdio na Data de
Pagamento q a quantia resaitante da aplicagio da Meta de Remuneragéo Sénior ou
da Meta de Remuneragio Subordinada, conforme o caso, sobre o Valor do Principal
relativo as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
apurado na Data de Pagamento imediatamente anterior & data de cdlculo da
Reserva de Pagamento ou, se previamente 4 primeira Data de Pagamento, na Data
de Subscrigcdo Inicial da respectiva classe; e

b) considerar-se-4 come valor a ser pago a titule de Amortizacdo do Principal nas
Datas de Pagamento posteriores & respectiva data de calculo da Reserva de
Pagamento a quantia correspondente a 1/24 {um inteiro e vinte e quatro avos) do
Valor do Principal, relativo as Cotas Seniores ou s Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, apurado 30 (trinta) dias antes do inicio de qualquer amortizagio
de Cotas Senicres e de Cotas Subordinadas Mezanino.

16.5.4 Para fins do disposto no item 16.5.3 “a” acima, quando o calculo da Meta de
Remunecragie Sénior e da Meta de Remuneragdo Subcrdinada cansiderar datas futuras,
serd vtilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa Di disponivel.

16.5.5 Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto neste item 16.5, a Administradera deverd interromper a aquisicao de novos

Direitos Creditérios, se for o caso, com vistas & recomposi¢io da Reserva de Pagamento.

1656 Os procedimentos descritos neste item 16.5 ndoe constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que haverd recursos suficientes para a

« CTy X
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constituigdo da Reserva de Pagamento, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

16.57 0 disposto neste item 16.5 ndo se aplica casc esteja em curso a

Amaortizagae Sequencial.

16.6 Os pagamentes da Remuneragdo, da Amortizagio do Principal ¢ da
Amertizagdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da
CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de transferéncia eletrdnica
disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outrcs
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

16.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino somente poderdo ser realizadus por meic da dacao em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos na hipotese de liquidagdo do Fundo.

16.7 As Cotas deverao ser resgatadas até a Gltima Data de Pagamento, que
correspende A data do término do respective Prazo de Duragde da Classe, pelo seu
respectivo valor contabil.

16.7.1 Caso a ltima Data de Pagamento ndo seja um Dia Util, as Cotas seriio
resgatadas no 12 (primeira) Dia Oril subsequente.

168 Sem prejufzo do disposto acima, serd realizada amortizagdo integral das
Cotas, observada a ordem de alocagdo dos recinsos do Fundo prevista no item 17.3 deste
Regulaniento, caso seja verificada, em determinada Data de Pagamento, peio menos uma
das seguintes condigdes:

a} o Valor do Principal das Cotas Seniores seja inferier a 5% {cinco por cento) do
Valor do Principal das Cotas Seniores no 1° (primeire) Dia ULl subsequente ao

término do Periode de Caréncia;

i) o Valor do Principal das Cotas Subeordinadas Mezanino seja inferior a 5% (cinco
por cento) do Valor do Principal das Cotas Subordinadas Mezanino no 1°
{primeiro) Dia til subsequente a0 término do Perfodo de Caréncia;

c) referida Data de Pagamento seja posterior 3 Data de Pagamento do 57°
{(quinquagésimo sétimo) més apés a primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo

(inclusive);

d) a Razio de Garantia Sénior esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia

Sénior; ou

e) a Ravdo de Garantia Publica esteja acima do Limite Superior da Razdo de Garantia
Piiblica. N
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16.9 O previsto nesta clausula 16 ndo constitul promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizagio
do Principal e da Amortizagdo Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas. Portanto, as Cotas scmente serdo amortizadas se os resultades da
carteira do Fundo assim permitirem.

17. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

17.1 Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora dever, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo,
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenicntes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos des_te Regulamento e da legislagio aplicdvel;

b} se durante o Pericdo de Caréncia, caso o montante de aquisicdo de Direitos
Creditorios relativo ac respectivo més seja inferior ao Volume Mensal de
Aquisigio, aquisigio de Direitos Creditérios, até que se atinja o Volume Mensal de
Aquisigio relativo ao respectivo més; e '

c) aquisicdo de Ativos Financeiros.

17.2 Em cada Data de Pagamento, caso a Amartizagdo Pro Rata esteja em curso,
a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta
de titwlaridade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeires integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade de Fundo, devidos nos
termos deste Reguiamento e da legislagfo aplicavel;

b) censtituicio da Reserva de Despesas e Encargos;
c) constituiclo da Reserva de Caixa;
d) pagamentc da Remuneragdo Sénior com referéncia as Cotas Seniores em

circulagéio, limitada ao Limite Superior de Remuneragio Sénior;

¢) pagamento da Amortizagdo de Principal Sénior, limitada & Meta de Amortizagéo de

Principal Sénior;
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f) pagamento da Remuneragic Mezanino com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanine em circulagio, limitada ac Limite Superior de Remuneragiao Mezanino e
observado que, considerado pro forma o pagamento da Remuneragdo Mezanino, a
Relagio Minima ndo fique desenquadrada;

g) constituicde da Reserva de Pagamento com relagdo as Cotas Seniores;
h) pagamento da Amertizagio de Principal Mezanine, limitada & Meta de Amortizagiio
de Principal Mezanino e observado que, cansiderado pro ferms o pagamento da

Amortizagdo de Principal Mezanino, a Relagio Minima nio fique desenquadrada;

i) constituigo da Reserva de Pagamento com relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino;

i se durante o Periodo de Caréncia, aquisi¢io de Direitos Creditdrios até que se
atinja o Volume Mensal de Aquisigdc relativo ao respectivo més;

k} pagamento da Amortizagdo Extraordinaria; e
N aquisigdo de Atives Financeiros,
17.3 Em cada Data de Pagamento, caso a Amortizagio Sequencial esteja em

curso, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e dc recebimento de recurses provenientes da carteira do Funde, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na seguinte ordem, conforme

aplicdvel:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicdvel;

b) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
<) constiteigio da Reserva de Caixa;
d} pagamento da Remuneragdo Sénior com referéncia as Cotas Senicres em

cireulagdo, limitada ao Limite Superior de Remuneragio Sénior;
e} pagamento da Amertizagie do Principal Sénior;

f] pagamento da Remuneragdo Mezanino com referéncia as Cotas Subardinadas
Mezanino em circulacio, limitada ae Limite Superior de Remuneragdo Mezanine; e

g} pagamento da Amortizagiio do Principal Mezanino.
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18, METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDQ, DO
PATRIMANIO LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os ativos do Fundo terzo seu valor calculado todo Dia Uil pela Custediante,
mediante a utilizagio da metodologia referida abaixo.

18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terfio seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de precificacio
de ativos do Custodiante.

18.3 Enquante nfie houver mercado ativo de direitos creditérios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu
valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizagic em contrapartida A adequada centa
de receita ou despesa, no resultado do perfodo, observanda-se, sempre, o disposto na
Instrugio CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011. Em nenhuma hipétese, o valor dos
Direitos Creditdrios podera ser superior ao seu valar presente, calcuiade pela respectiva
taxa de desconto utilizada para definigfio do Prego de Aquisigao.

1831 As provisfes e as perdas relativas aos Direites Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros serdo efetuadas e reconthecidas pela Administradora e informadas ac
Custodiante, de acordo com a Instrugdo CVM n® 489/11.

18.3.2 Semestralmente, a contar do término do 1% (primeiro) ano de
funcionamente do Fundo, inclusive, sera apurada a perda da carteira dos Direitos
Creditdrios Cedidos, de forma a acompanhar a eventual alteracio na qualidade dos
Direitos Creditérios e, se for o caso, elevar-se a provisao.

18.4 O Patriménio Liquido equivale ao valer das Disponibilidades acrescido da
valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

18.5 As Cotas terde seu valor calculado tode Dia Util pelo Custodiante nos
termas descritos na clausula 15 do presente Regulamento e de acordo com as disposicdes

regulamentares pertinentes.

19. ASSEMBLEIA GERAL
19.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:
a) tomar anuaimente, ne prazo de 4 [quatro) meses apos o encerramento do

exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragoes

financeiras;

b} alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o prazo de

duragdo do Fundo;
47 & " “‘> \%
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9] deliberar sobre a substitui¢do da Administradora, da Gestora e do Custodiante;
d) eleger e destituir os representantes dos Cotistas;
e) deliberar sobre a alteragdo das caracleristicas das Cotas, desde que aprovada pela

maioria dos Cotistas da respectiva classe;

f} deliberar sobre a eleva¢do da Taxa de Administragio, inclusive na hipitese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

£) deliberar sobre a incarporagde, a fusdo, a cisfio, a liquidagdo, inclusive na
ocorréncia de gualquer dos Eventos de Avaliagio ou des Eventos de Liquidagio
Antecipada, ou a prorrogagio do prazo de duragde do Fundo; e

h) deliberar sobre a substituigio da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditar
Independente,

19.1.1 0O Regulamento  poderd ser alterado pela  Administradora,
independenteniente  de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao decorrer
axclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinagio da CVM, devende ser providenciada, no praze de 30

(trinta) dias, a comunicagdo aos Cotistas,

19.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer moemento, nomear um nu mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagtes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1 Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, nos
rermos do item 19.2 acima, a pessoa ffsica ou jurfdica que atenda aos seguintes requisitos:
(a) scr Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; {b) ndo exercer carga ou fungio na Administradora, em seus contreladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em celigadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (¢) ndo exercer cargo na Cedente.

19.3 A convocacio da Assembleia Geral far-se-a mediante antncio publicado no
periddico utilizado para divulgagio de informagdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o
dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral g, ainda, de forma sucinta, os

assuntos a serem nela tratados,

19.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve sei feita com antecedéncia minima
de 10 {(dez) dias, contande-se tal prazo da data de publicagio do primeiro aniincio cu do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.
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19.3.2 Néc se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antincio de segunda
convocagiic ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos

Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.33 Para efeito de disposte no item 19.3.2 acima, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do
antncio ou o envio de carta da primeira convecagic.

19.4 Salve motivo de ferga maior, a Assembleia Geral realizar-se-3 no local da
sede da Administradora, sendo que, quandoe houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anlincios ou as cartas enderecadas acs Cotistas indicario, com clareza, o lugar da
reunidg, que, em nenhum caso, podera ser fora dalocalidade da sede da Administradera.

19.5 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 19, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.6 Além da reunido anual de prestagio de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocagdo da Administradora ou de Cotistas detentores
de Cotas que representem no minimo 3% (cinco por cento) do total das Cotas em

circulagdo,

19.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pele menos 1 {um)
Cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da majoria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondende a cada Cota um voto e observadn,

ainda, o disposto nos itens a seguir.

19.7.1 Observado o disposto no item 19.7.1.1 abaixo, as deliberagdes relativas as
matérias previstas nos itens 19.1 “¢’, "f" e "g" acima serfo tomadas, em primeira
convocagioe, pela maioria das Cotas emitidas €, em segunda cenvocagdo, pela maioria das
Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

19711 Em face do potencial conflite de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
subordinadas Jinior, ndo serdo computados, pela Administradora, os votos desses Catistas
nas deliberagdes relativas as matérias previstas no item 19.1 “g", exclusivamente no que
diz respeito & liguidacido do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualguer dos Eventos de
Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagio Antecipada.

1972 Sem prejuizo de posterior aprovagio em Assembleia Geral, nos termos do
item 14.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovagao prévia de Cotistas titulares
de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas ]inior as deliberagtes

relativas a:

a) alteragio de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que
afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacfio relativa as Cotas
Subordinadas Junior;
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b) alteragdo da clausula 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
afete a politica de investimente, composigde e diversificacio da carteira do Fundo;

<) aiteragdo das cliusulas 12 e 13 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que altere os Critérios de Elegibilidade ou as Condigdes de Cessio;

d) alteracao da Relagdo Minima;

e) cmissdo de novas Cotas, ndo prevista neste Regulamento;

) alteragdo da cldusuia 15 do presente Regulamento;

2) alteragdo da clausula 16 do presente Regulamento;

h} alteracao da clausula 17 do presente Regulamento;

i) alteracao da clausula 18 do presente Regulamento;

i alteragdo desta clausula 19, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada

classe de Cotas e aos quéruns de deliberacio;

k) alteragie das clausulas 20 e 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que crie ou altere os Eventes de Avaliagdo cu os Eventos de Liquidacio

Antecipada;

1) alteragdo da cldusula 22 do presente Regulamento, ou de qualguer cutro item que
crie ou aumente as despesas e 0s encargos do Funda;

m) aprovacao dos procedimentos a serem adotades no resgate das Cotas mediante
dag¢io em pagamenta de Direitos Creditorios; e

1) alteragde do anexo V ao presente Regulamento, ou de qualquer eutro item que
altere a merodologia de célculo do Indice de Atrase ou do indice de Perda

Acumulada.

19.7.3 Nao t&m direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus

empregados.

15.8 Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, as seus
representantes legais ou procuradares devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

199 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.
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A divulgacio referida no item 19.9 acima deve ser providenciada mediante
antncio publicado no periddico utilizado para a divulgaciio de informacdes do Fundo ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderegaca a cada Colista, sendo dispensada
referida divulgagio quando comparecerem a Assembleia Geral todes os Cotistas.

EVENTOS DE AVALIACAOD

S&o Eventos de Avaliagdo:

desenquadramento da Relagdo Mimima sem seu restabelecimento ne praze de 5
(cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;

verificagao de:

1

2)

Indice de Perda Acumulada, calculada conforme a metodologia constante
do anexo V ao presente Regutamento:

i)

ii)

i)

iv)

durante o 12 (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, superior a
7% (sete por cento};

durante o 22 (segundo) anc de funcionamento do Fundo, superior a
8,5% (oito inteiros e ¢inco décimos por cento);

durante ¢ 32 {terceiro) ano de funcionamento do Fundo, superior a
10% [dez por cento); ou

apds o 42 (quarto) ano de funcionamento do Funde, inclusive, até
sua liquidagao, superior a 11,5% (anze inteiros e cinco décimos par
cento); ou

indice de Atrase, calculado conforme a metodologia constante de anexo V

ao presente Regulamento:

i

para F = 60 (sessenta), ou sejn, Direitos Creditorios com atiaso
entre 31 {trinta e um} e 60 (sessenta) dias, superior a {A) 12%
(doze por cento), durante os primeiros 4 (quatro) meses de duragio
do Fundo, contados da primeira Data de Subscricdo Inicial do
Fundo; e (B) 15% (quinze por cento), durante o restante do prazo
de duragdo do Fundo;

para I = 120 {cento e vinte), ou seja, Direitos Creditérios com

atraso entre 61 {sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias, superior
2 10% (dez por cento); ou
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iii) para F = 180 (cente e oitenta), ou seja, Direitos Creditérios com
atraso entre 121 (cento e vinte e um) e 180 (cento € oitenta) dias,
superior a 8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento);

rebaixamento da respectiva classificagio de risco Inicialmente conferida as Cotas
Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino em 2 (dois) riveis ou mais, conforme
critério adotado pela Agéncia Classificadcra de Risco;

descumpriniento pelo Agente de Rerebimento das obrigagdes definidas no
respectivo contrato, ndo sanade ne prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
tamada de ciéncia do fato pelo Agente de Recebiments;

descumprimento pelo Agente de Cobranca das obrigacées definidas no Convénio
de Cobranga, ndo sanado ne praze de 5 (cince) Dias Uteis contados da tomada de
ciéncia do fato pelo Agente de Cobranga;

inobservincia pelo Custodiante ou pela Cedente das obrigagdes previstas neste
Regulamento, no Contrato de Custddia, no Cantrate de Cessio e nos demais
instrumentos por eles celebrados cem o Fundo, que nido seja devidamente
regularizada no prazo de § (cinco) Dias Uteis contades da tomada de ciéncia do

fato pela parte inadimplente;

nde pagamento da Remuneragao Sénior em mais de 1 {uma) Data de Pagamento
seguida;

existéncia de evidéncia de que a Cedente tenha oferecide ao Funde, dolosamente
ou de forma reiterada, Direitos Creditdrios sehre os quais recaiam dnus, encargos
ou gravames, que tenhaim sido constituidos pela Cedente;

troca do controle aciondrio da Cedente sem o prévie consentimento do Fundo,
excetuadas as transferéncias de a¢des entre os acionistas pertencentes ao bloco de

controle da Cedente;

amortizagdo de Cotas Subcrdinadas Junior em desacorde com os procedimentos
definidos no presente Regulamento;

protesto de titulo contra a Cedente de valor superior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais), sem sua sustagdo, pagamento do valor devido ou oposicic de medida

juridica pertinente noc prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de

conhecimento do fato pela Cedente;

ndo cumprimento pela Cedente de sentenga em processe judicial, transitada em
julgado, cujo valor agregado seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

-
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m) alteragio da Politica de Crédito descrita no anexe 111 ac presente Regulamento, que
pessa afetar o Fundo ou a originacio dos Direitos Creditérios;

) ccorréncia de eventos gue afetem substancialmente ou impossibiliten a originacao
e a cessdo de Direitos Creditarios em montante suficiente para assegurar os niveis
minimos de composigde e diversificagdo da carteira do Fundo; e

a) extingdo, impossibilidade legal de aplicagfo, falta de apuragao ou de divulgacio dos
indices ou pardmetres estabelecidos neste Regulamento para o cileulo da
Remuneragio, por prazo superior a 10 (dez) Dias Utels consecutivos ou 15
(quinze) Dias Uteis alternados, neste altimo caso, dentro de um periodo de 180
{cento e oitenta) dias imediatamente anterior & data em que ocorrer tal evento,
exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um consenso para
definir novo fndice cu pardmetro.

202 Os célculos do indice de Atraso e do indice de Perda Acumulada deverdo
ser realizados, pela Administradora, com base nas informagdes fornecidas mensalmente

pelo Custediante.

203 A Administradora, apés verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagio,

devera tomar simultaneamente as seguintes providéncias:

a) dar ciéncia de tal fato acs Cotistas, convocando a Assembicia Geral, a fim de
deliberar se deverdo ser iniciados os procedimentos de liquidagao antecipada do
Funda;

ir) suspender imediatamente o pagamente da Remuneragdo e das Amertizagdes do

Principal;

) suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e
d} suspender imediatamente a Amortizagdo Extracrdindria.
204 Caso a Assembleia Geral referida no item 203 “a" acima decida pela

liquidagdo antecipada do Fundo, deveridc ser cbservadas as disposigdes pertinentes da
clausuta 21 abaixo.

21. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDACAQ DO FUNDO
211 Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada:
4) caso a Cedente tenha sua faléncia reguerida e ndo haja apresentagao de defesa no

prazo de 2 {dois) Dias lteis contados a partir da citagfo pelo juiz competente ou,
ainda, casc a Cedente sofra processo de intervengdo, liquidagio judicial ou
extrajudicial ou de Regime de Administragidc Especial Temporaria (RAET);

e ——
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b) aresolugdo, a rescisdo, a resiligdc ou o término, por gualguer motivo, do Contrate
cde Cessic durante o Perfodo de Caréncia;

c) raso a Assembleia Geral ndo defina um substitute para a Administradora ou para o
Custodiante, conforme o case; e

d) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo configura
um Evento de Liquidagédo Antecipada.

21.2 A Administradora devera, casc ocorra quatquer Evento de Liquidacio

Antecipada, simultaneamente:

a} dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar
a liguidacio do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais

a serem adotados;

b} suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amaortizagoes do

Principal;

¢) suspender imediatamente a aquisigdo de novos Direitos Creditdrios; e
d) apds a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 21.2 "a" acima, iniciar os
procedimentos de liquidagde do Fundo.

213 Serd assegurado aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes ¢
direito de resgate antecipade das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipotese
de a Assembleia Geral prevista acima decidir pela ndo liquidacdo de Funda. Para tanto, a
manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titutar das
Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral.

21,31 Na ccorréncia da hipdétese mencicnada na item 21.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérics Cedidos scjam insuficientes
para realizar o resgate integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes,
a Administradora deverd convocar nova Assembleia Geral para deliberar schre a
liguidago do Fundao,

214 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores em
circulagio deverio ser resgatadas, concomitantemente ¢ em igualdade de condigbes,

observados os seguintes procedimentos:
a) a Administradora nio adquirird novos Direitos Creditdrios e deverd resgatar cu
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as

medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou & alienagcdo desses Atives
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

54 &_’/
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b) apos o pagamento ¢/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Dispenibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacio;

c) quando o somatorio dos recursos creditados na centa de titularidade do Fundo for
equivalente a no minimo R$500.000,00 {quinhentos mil reais), a Administradora,
par si ou por terceires, dard infcio ac resgate das Cotas Seniares, de forma pro rata
e proporcional ao valor dessas Cotas;

d} as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatas, de forma pro rata e proporcional
ao valor dessas Cotas, apenas apos o resgate integral das Cotas Seniores; e

e) as Cotas Subordinadas Jinior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entio,
pago por cada Cota Subordinada Jiinior o valor correspondente a fragio respectiva
do eventual saldo remanescente de patrimdnio do Fundo.

21.4.1 As (Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio {a) da
CETIP, caso as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (b) de tvransferéncia eletrdnica
disponivel - TED, crédito na centa corrente de titularidade de cada Coetista ou outres
mecanismos de transferéncia de recurses autorizados pelo BACEN.

21.4.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas, a Administradora poderd proceder ao resgate das Cotas por
meic da dagdo em pagamento de Direites Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de
outro modo pela Assembleia Geral que confirmou a liquidagio do Fundo.

2143 Semente na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditarios.

21.5 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de
vencimente, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos

seguintes procedimentos:

a) aguardar os vencimentos dos Direites Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos

respectivas Devedores;
b) atienar referidos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, inclusive a Cedente; ou
<) efetuar 0 respate das Cotas em Direitos Creditdrios Cedides, devendo, nesse caso,

ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagio em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

35

21



ERTD-RJ 14.01 2014
PROTOC.T BQB &4 4T

216 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a avordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e
s Ativos Financeiros serdo dados em pagamento acs Cotistas titulares das Cotas Seniores
até o limite do valor destas, mediante a constituigio de um condominin, cuja fragio ideal
de cada Cotista titular de Cotas Seniores serd calculada em funcio do valor total das Cotas
Seniores em circulagio, tendo-se como referéncia para definicie do valor das Cotas
Seniores a data em que foi decidida a liquidagio do Funde.

21.6.1 Os Direitos Creditérics Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes nio
entregues ao condominic dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverio sor entregues
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até ¢ limite do valor destas,
mediante a constituigdo de um condominio, propoercionalmente a sua participacio no
remanescente do patrimdnio do Funde.

21.6.2 Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este serd
distribuidoe aes Catistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constitui¢ao de
um condominio, na proporgdc de sua participagdc no remanescente do Patrimdnio

Liquido.

2163 Observados tais procedimentes, a Administradora estard desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando auterizada a
licquidar o Fundce perante as autoridades competentes,

21.6.4 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que
elejam um administrador para referides condominics de Direitos Creditarios Cedidos e
Ativos Financeiros, na forma do artige 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a propercio
de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas
apos a constituicio dos condominies de tratam os itens anteriores.

21.6.5 Caso os Cotistas ndo procedam i eleigdo do sdministrador dos condominios
referidos nes itens 21.6 a 21.6.4 acima, essa fungio serd exercida pelo Cotista que detiver a

maioria das Cotas da respectiva classe.

21.6.6 0 Custodiante ou quaisquer terceiros por ele contratados fario a guarda
dos Decumentos Comprabatérios, dos Documentos Complementares e da documentagio
relativa aus Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo praze de 60
(sessenta) dias a contar da constituigdo dos condominios referidos acima, dentro do qual
os administradores dos condominios indicardc 3 Administradora e ao Custodiante a hora e
o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios, dos Documentos
Complementares e da documentagio relativa aos Ativos Financeires. Expirado este prazo,
o Custodiante poderd promover a consignagio dos Documentos Comprebatdrios, dos
Decumentos Complementares e da documentagic relativa aos Ativas Financeires, na
ferma do artigo 334 do Codigo Civil.

. DA
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22, ENCARGOS DO FUNDO
221 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragio:
a) tributos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

b) despesas com {mpressio, expedicio e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informagbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagio

pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse de Fundo, inclusive comunicagies
aos Cotistas;

d) honoraries e despesas do Auditor Independente;

e} emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes de Fundo:

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em jufzo ou fora dele, inclusive o valor da condenagiio, caso o
mesma venha a ser vencido;

E) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou & liquidagdo de Fundo, ou 2
realizagdo de Assembleia Geral;

h) taxas de custédia de ativos do Fundo;

i) remuneragic do Agente de Cobranga;

i) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado ert gue as Cotas venham a ser negociadas;

k) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

)] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar peles interesses
dos Cotistas.

22.1.1 Quaisquer despesas ndc previstas noe item 22.1 acima como encargos do

Funde devem correr por conta da Administradora.

222 A Administradora deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a primeira Data de Subscrigdo Inicial até a
liquidacio do Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-d exclusivamente ao
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pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a
Taxa de Administracae.

2221 Adicionalmente, a Administradora devera constituir e manter,
exclusivamente com recursos do Fundo, a Reserva de Caixa, mantendo no minimo 1% (um
por cento) do Patrimdnio Liquide em moeda corrente nacienal ou  aplicado
exclusivamente em Ativos Financeiros, desde a primeira Data de Subscricio Inicial até a
liquidacéio do Funde ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino.

2222 As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e na
Reserva de Caixa ndo poderie ser utilizadas na constituigiio da Reserva de Pagamento.

223 A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de
Despesas e Encargos, observado que, até ¢ 309 (trigésimo) Dia Util anterior 4 data de
pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades segregadas na
Reserva de Despesas e BEncargos, projetado até tal data de pagamento, deverd ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e encargos
referentes a 2 (<ois) meses de atividade do Fundo.

2231 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de Caixa
deixar de atender ao respectivo limite de enquadramento descrito nesta clausula 22, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todes os recurses do Fundo,
em moeda corrente nacional, para sua recomposigac.

23. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

231 A Administradera devera prestar, na forma e dentro dos prazus
estabelecidos, todas as informagGes cbrigatdrias e periddicas constantes da Instrugio CVM
nY 356,/01, sem prejufzo do disposto em demais nermas aplicaveis e neste Regulamento,

notadamente na presente clausula,

23.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrader designado,
sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagao em
vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8%, §3¢, da
Instrucio CVM n® 356/01.

23.3 A Administradora é cobrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fate retevante relativo ao Funde, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
infermagées que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua

permanéncia no Fundo.

2331 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino; (b) a mudanga ou a substituigdo da Gestora, do
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Custodiante ou do Agente de Cobranga; (¢) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicdo e os linlites de diversificagio da carteira do Fundoe, bem
como ¢ comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e {d) a ocorréncia de atrasos na distribuigdo de rendimentos aos
Cotistas.

234 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o
encerramento de cada més, colocar 2 disposigiio dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

al o ntimero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor:
b} arentabilidade do Funde, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més, e
c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedides e de Ativos

Financeiras do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sabre o desempenho esperado

e ¢ realizado.

235 A Administradora deve divuigar anualmente, no periédico utilizado pelo
Fundo, além de manter disponiveis em sua sede ¢ dependéncias, bem como na sede das
institnigGes responsaveis pela colocagdo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e ne ano civil a que se referirem, a Relagio
Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se hauver.

24, PUBLICACOES

24.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no
jornal "Monitor Mercantil”.

24.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacde de Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o periddico
utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar

previamente os Cotistas sobre essa alteragio.
25. DISPOSICOES FINALS

25.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia vélida
nas comunicacdes entre a Administradora, o Custodiante, a Cedente e os Cotistas.

2511 Todes os comunicados, as publicagbes e as convocagdes enviados aos
Cotistas pela Administradera deverdo ser também encaminhados por meio de correio

eletrdnico com aviso cle recebimento,

25.2 As demonstragdes finranceiras anuais do Fundo estarfo sujeitas as normas
contibeis expedidas peta CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.
o

59

215



ERID=-RJ 14.01.2044
PROTOC.1 308447
2521 0 Fundo terd escrituragio contabil prépria.
2h2.2 0 exercicio social ddo Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31
de setembre de cada ano.
26.23 A Administradora deve enviar a CVM, através de Sistema de invio de

Documentes disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
{noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

253 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimente ceincida com dia que nao seja Dia Util serdo
cumpridag no primeiro Dia Util subsequente, n&o havendo, conforme o caso, direito por
parte do Cotistas a qualquer acréscimo.

26, FORO

26.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de janeiro,

para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janciro, 14 de janeiro de 2014
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ANEXO 1

fiste anexc & parte integrante do Regulamento do Fundo de lnvestimento em Direitos
Creditérios Omni Veiculos 1X datade de 14 de janeiro de 2014

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS IX

Acordo Operacional Acordo sobre procedimentos operacionais a
serem observados com relagdo ao Fundo, a
ser celebrado entre a Administradora, a
Gestora, a Cedente e o Custodiante

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores  Maobilidrios  5.A.,  instituigdo
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragio de
carteiras de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratdrio n® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13,
grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ
sob o n? 36.113.876/0001-91, ou sua
sucessora a qualquer titulo

Agéncia Classificadora de Risco Fitch Ratings do DBrasil Ltda, agéncia
classificadora de risco  especializada
contratada pelo Fundo, responsavel pela
avaliagdo de risco das Cotas Senicres e das
Cotas Subordinadas Mezanine, ou sua
sucessora a gualquer titulo

Agente de Armazenanento 0 Custodiante, ou qualquer institui¢do por
ele  subcontratada, nos termos do
Regulamento, para prestagdo dos servigos
de guarda dos Decumentos Comprobatdrios
e dos Documentos Complementares

Agente de Cobranga Omni S.A. - Crédite, Financiamento e
investimento, instituicio financeira com
sede na cidade de Sdo Paule, Estado de Sao
Paule, na Avenida Sdo Gabriel, n® 555, 5°
andar, conjunto 505, inscrita no CNPJ sob o
n® 92.228.410/0001-02, ou sua sucessora a
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qualguer titulo, contratada para realizar a
cobrancga dos Direitos Creditdrios Cedidos
inadimplidos

Agente de Recebimento {a) ltau Unibance S.A; (b) Banco Bradesco
S.A; [c) HSBC Bank Brasil S.A.; [d) Banco
Santander [Brasil) S.A.; {e) Bance do Brasil
S.A; ([} Caixa Econdmica Federal; ou (g)
outra instituicdo financeira de primeira

linha

Alocagio Minima Percentual minimo de 65% (sessenta e
cinco por centa) do Patrimdnie Ligquido a
ser mantide em Direitos Creditdrios

Amortizagio do Principal Amortizagdo de parcela do Valor do
Principal, conforme efetivamente realizada
em determinada Data de Calculo, nos
termos previstos na clausula 16 do
Regulamento

Amortizagdo do Principal Mezanino Amortizagio de parcela do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme efetivamente realizada em
determinada Data de Calculo, calculada nos
termos  previstos na clausula 16 do
Regulamento, levando em consideragdo a
Meta de Amortizagio do Principal Mezanino

Amartizagdo do Principal Sénior Amortizacdo de parcela de Valor do
Principal das Cotas Seniores, conforme
efetivamente realizada em determinada
Data de Calculo, calculada nos termos
previstos na clausula 16 do Regulamento,
levando ¢m consideracdo a Meta de
Amertizacio do Principal Sénior

Amortizagio Extraordindria Amortizacdo  extraordindria  das  Cotas
Subordinadas Janior, que  poderda  ser
realizada  exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial na
clausula 16

Amortizagio Pro Rate Critério de alocagio de recursos do Fundo
para amortizagdo das Cotas, a ser adotado
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ordinariamente pela Administradora,
previsto no item 17.2 do Regulamento

Amortizagdo Sequencial Critério de alocagic de recursoes do Fundo
para amortizagdo das Cotas, a ser adolado,
até a liguidagdo do Fundo, apés a
ocorréncia de qualquer dos  eventos
previstos ne item 16.8 do Regulamento

ANBIMA Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeire e de Capitais

Assembleiz Geial Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria

Ativos Financeiros Os ativos que poderiio ser adquiridos pelo
Fundo, conforme previstos no item 10.5
acima, bem como ¢ Cap de Taxa de Juros

Auditor Independente Empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo, encarregada da
revisin das demonstracies financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua
situagiio e da atuacdo da Administradora

BACEN Banco Central do Brasil

Bovespa Fix Sistema de negociagdo de titulos de renda
fixa administrado pela BM&FBovespa S.A. -
Bolsa de Valeres, Mercadorias e Futuros

{3 Central de Cessio de Crédito

Cap de Taxa de Juros Operagdes em mercados de derivativos, a
serem contratadas  pele  Fundo com
quaisquer das Instituigdes Autorizadas, nos
termos previstos na clausula 10 e no anexo
VYl ao Regulamento, com o cbictivo de
proteger a carteira do Fundo contra
oscilagdes das taxas de juros, tendo em
vista a diferenga de taxas aplicaveis, de um
lado, 3s Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino (taxas flutuantes)
e, de autro, ans Direitos Creditdrios (taxas
fixas)

R
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{edente Omni S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento, instituicdo financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Pauln, na Avenida S3o Gabriel, n® 555, §°
andar, conjunto 505, inscrita no CNP| sob o
n®92.228.410/0001-02

CETIP CETIP S.A. - Mercados Qrganizados

CMN Conselho Monetario Nacional

Condigdes de Cessao Condigdes para cessdo dos  Direitos
Creditérios ao Fundo, cenforme

estabelecidas  na  clausula 13 do
Regulamento

Conta de Cobranga Extraordinaria Conta em nome do Funde, mevimentada, de
forma exclusiva, pela  Administradora,
aberta exclusivamente para recebimento
dos recurses provenientes da cabranga dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos

Contrato de Cessido “Instrumento  Particular de Promessa de
Cessde e Aquisigio de Direitos Creditorios e
Qutras Avengas” celebrade entre o Fundo,
representado  pela Administradora, ¢ a
Cedente, com interveniéncia anuéncia do
Custodiante e da Gestora

Contrato de Custodia “Instrumento  Particular de Contrato de
Prestagio  de Servigos de Custodia,
Controladoria e Escrituragio de Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios, e Outras Avengas” celcbrade
entre o Fundo, representade pela
Administradora, e o Custodiante

Convénio de Cobranga "Convénio de Cobranga e Qutras Avengas”
celehrade entre o Fundo, representado pela
Administradecra, e o Agente de Cobranga,
com interveniéncia anéncia do
Custodiante, que regula a prestacdo de
servicos de cobranga dos  Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos

c -
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Cotas Em conjunte ou isoladamente, as Colas
Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas
pelo Fundo

Cotas Seniores As Cotas que nde se subordinam as demais
para efeito de amortizagio, resgate e
distribuigdo dos rendimentos da carteira do

Fundo, nus termos do Regulamento

{otas Subordinadas Em conjunto ou iscladamente, as Colas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Jinior emitidas pelo Fundo

Cotas Subordinadas Mezanino Cotas que se subordinam ds Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuigds dos rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos,
ndo se subordinam as Cotas Subordinadas

Janior

Cotas Subordinadas Junior As Cotas gue se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de anlortizagdo, resgate e
gistribuigde dos rendimentos da carteira do

Fundo

Cotista Tanto o titular de Cotas Senjores como o
titular  de Cotas Subordinadas, sem
distingdo

Crédito Pessoal com Garantia Empréstimo  pessgal  concedido  pela

Cedente  ao  Devedor, garantide por
alienagio fiduciaria de Veiculos Leves ou de
Veiculos Pesados, representado por cédula
de crédito hancirio

Critérios de Elegibilidade Critérios para selecio dos  Lhireioes
Creditérios a serem adquiridas pelo Fundo,
que deverio ser verificados  pelo
Custodiante, estabelecidos na clausula 12
do Regulamento

Custodiante Deutsche BHank SA. - Banco Alemao,
instituigao financeira com sede na cidade de
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Data de Aquisigado e Pagamento

Data de Calculo

Data de Disponibilizacdo

Data de Oferta de Direitos Creditérios

Data de Pagamento

Data de Subscri¢do Inicial

Data de Verificagio
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Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeire Faria Lima, n¢ 3.900, 132, 14% ¢
159 andares, CEP 04538-132, inscrita no
CNP] sob o n® 6§2,331.228/0001-11, ou stia
sucessora a qualquer titalo

Comissao de Valores Mobilidiios

Data de pagamento pelo Fundo a Cedente
do prego de aquisigic dos Direitos
Creditorios Cedides, em moeda corrente
nacional ou per meio da integralizagdo de
Cotas Subordinadas [Unior, nos termos do
Contrato de Cessdo

Tedo Dia Util

Todo 3¢ Dia Util de cada més, a contar da
primeira Data de Subscrigdo Inicial do
Fundo

Toda data em que a Cedente iniciar um
procedimento  de  cessdo  de  Direitos
Creditérios ao Fundo, através do envio ao
Verificador das Condicdes de Cessao de
arquivo  contendo  a  identificagdo dos
Direitos Creditdrios ofertados

Todo dia 15 (quinze]) do més, a contar do 32
(terceiro)] més subsequente ao més da
primeira Data de Subscrigio Inicial,
inclusive, até a liquidagio do Fundo,
quande, se o patriménio de Tundo o
permitir, serdo realizados 0s pagamentos
de Remuneragio e de Amortizagio do
Principal, conforme previstos ne
Regulamento

Data da primeira subscrigio ¢
integralizagdo de cdeterminada classe de

Cotas

Todo 5¢ [quinto) Dia Utl de cada més, a
contar da primeira Data de Subscricio
Inicial do Fundo
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Devedor Pessoa  fisica ou juridica que realiza
operagao de Financiamento ou de Crédito
Pessoal com Garantia com a Cedente ¢ ¢
devedora do Direito Creditdric Cedido

Dia Util Qualquer dia gque nde seja (a) sabado.
dominge ou feriado nacienal; ou (b) dia em
que, por qualquer motive, naa houver
expediente bancario ocu nado funcionar o
mercado financeiro na cidade do Rio de
Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, e na
cidade de Sao Paulo, Estadoe e Sio Paulo

Direltos Creditorios Direitos de erédito originados da concessio
de Financiamentos ¢ de Crédito Pessoal
com Garantia pela Cedente aos Devedores

Direitos Creditdrios Cedidos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo pela
Cedente
Disponibilidades {a) recursos em caixa; (b) depositos

bancarios 4 vista em Instituigio Autorizada;
(¢} numerarios em trinsite; e (d) demais
Ativos Financeiros, com excegao do valor de
mercado do Cap de Taxa de Juros

Documentos Complementares Os seguintes documentos: (a) via original
da ficha cadastral do Devedor; e (b} cépias
simples (1) do comprovante de residéncia,
do RG e do CPF do Devedor; e (2) do DUT
do veiculo dado em garantia

Documentos Comprobatorics Documentagdo comprobatédria do lastro dos
Direitos Creditdrios, que compreende,
conforme aplicdvel, os seguintes
documentos: vias originais das cédulas de
crédito  bancario, dos aditivos e dos
tnstrumentos de garantia a elas vinculados,
todos emitidos, preenchidos e assinados

bBUT Documento Unico de Transferéncia

Eventos de Avaliacic gventos definidos no Regulamento cuja
pcorréncia  enseja  a  interrupgdc  dos
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tvenlos de Liquidagdo Antecipada

Financiamento

Fundo

Gestora

1GP-M/IGV

indice de Atrasa
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procedimentos de aquisi¢io de Direitos
Creditérios, se aplicdvel, bem como a
imediata convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar se tal cvento de avaliacio
deve ser considerado como um Evento de
Liquidacdo Antecipada

Lventos definides no Regulamento cuja
ccorréncia  ensejn a  interrupgdo  da
aquisicdo de Direites Creditérios, se
aplicavel, bem como a imediata notificagao
dos Cotistas e convocagde de Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidacio
antecipada do Funde

Financiamento de Motocicleta, de Veiculo
Leve ou de Veiculo Pesado concedido pela
Cedente a0 Devedor, garantido por
alienagdo fiducidria de referido veiculo,
representade  por  cédula  de crédito
bancario

Fundo de Investimentg em Direitos
Creditérios Qmmi Velculos [X

Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio
prefissional de administracdo de carteiras
valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 7,446, de 13 de outubro de
2003, ron sede na cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 500, bloco 13, grupoe 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNP] sob o n?
02.150.453/0001-20, ou sua sucessora a
gualguer titulo

indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M,
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas -
FGV

indice medidor de atraso dos pagamentos
dos Direites Creditérios Cedidos, caiculado
pela Administradora nos termos previstos
ne anexo V ao Regulamento
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indice de Perda Acumulada

Instituigao Autorizada

Investidores Autorizados

Limite Superior da Razdo de Garantia
Plblica

Limite Superior da Razdo de Garantia
Sénior
Limite Superior de Remuneragao Mezanino

Limite Superior de Remuneragfio Sénior

Loen to Volue

Lote de Direitos Creditdrios

Meta de Amortizagio de Principal Mezanino
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indice medidor de inadimpléncia dos
Direitos Creditorios Cedidos, calculado pela
Administradora nos termes previstos no

anexo ¥ ao Regulamento

Instituicdo financeira localizada no Brasil,
que possua classificagédo de risce de crédito
de longec prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, o minimo br AA
Investidores gualificados, conforme
definidos no artige 109 da Instrugic CVM
n? 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ os
demais investidores autorizados pela
regulamentacdo em wvigor a adquirir as
Cotas

89,5% (oitenta e nove inteires e cinco
décimos por cento)

77% (setenta e sete por cento)

Valor calculado de acordo com o item 15.7
do Regulamento

Valor calculado de acordo com o item 15.4
do Regulamento

indice calculado a partir da divisdo do valor
do saldo em aberto do Direito Creditério
Cedido, incluindo juros acumulados, se
houver, na data de apuragdo, pelo valor do
respectivo veiculo alienado fiduciariamente,
que serd aquele informade pela Cedente,
com relagio a respectiva Data de Oferta de
Direitos Creditdrios

Conjunto de Direitos Creditérios oferecido
pela Cedente ao Fundo em determinada

data

Valor calculado de acordo com o item 16.3.6
do Regulamento
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Meta de Principal Publico

Meta de Principal Sénior
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Valor calculado de acordo cem o item 16.3.3
do Regulamento

Meta equivalente a 85,5% (oitenta e cince
inteiros e cinco décimes por cento), a qual,
juntamente com a Meta de Principal Sénior,
é utilizada como pardmetro para (a)
estabelecer niveis minimos de
subordinagio em cada subscri¢io de Cotas
Senipres e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme item 1471 do
Regulamento; (b) determinar o Volume
Mensal de Aquisicdo, a cada Data de
Pagamento, durante o Pericdo de Caréncia;
e (¢) determinar o Principal Base dos
Direitos Creditérios, o qual, por sua vez, é
utilizade para definir a Razdo de
Decaimento dos Direitos Creditérios,
utilizada para cdlcule da Meta de
Amortizagiio de Principal Sénior e da Meta
de Amortizacdo de Principal Mezanino
(aplicaveis enguante a Ameortizagdo Pro
Rata estiver em curso). Tanto a Meta de
Principal Puiblico, quanto a Meta de
Principal Sénior, sdo utilizadas de forma
complementar a observincia do
enquadramento da Relagdo Minima

Meta equivalente a 72% (setenta e dois por
cento), a qual, juntamente com a Meta de
Principal Ptblico, € utilizada como
pardmetro para (a) estabelecer niveis
minimos de  subordinagio em cada
subscrigio de Cotas Seniores ¢ de (Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme item
14.7.1 do Regulamento; e (b) determinar o
Volume Mensal de Aquisigdo, a cada Data de
Pagamento, durante o Periodo de Caréncia.
Tante a Meta de Principal Sénicr, quanto a
Meta de Principal Publico, séo utilizadas de
forma complementar a observadncia do
enquadramento da Relagdo Minima

Meta de rventabilidade das Cotas
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Meta de Remuneragdo Sénior

de Pagamento em

Meta de Reserva
Disponibilidades

Motocicletas

Patrimdnic Liquido

Perfodo de Caréncia

Perinda de Reforgo de Reserva de

Pagamento

Politica de Cobranga

Politica de Crédito
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Subordinadas  Mezanine,  determinada
através da apropriagfio didria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 {duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI da

Sobretaxa Mezanino

acrescida

Meta de rentabilidade das Cetas Seniores,
determinada através da apropriacée diaria,
sob forma de capitalizagio composta, com
base et um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois} Dias Uteis, da Taxa DI
acrescida da Sobretaxa Sénior

Parcela da Reserva de Pagamento composta
per Disponibilidades, calculada nos termos
do item 16.5.1 do Regulamento

alienadas

Maotocicletas que podem  ser

fiduciariamente em garantia da concessio

de Financiamentos pela Cedente aos
Devedores

Patriménio liquide do Fundo

Pericdo entre a primeira Data de

Subscrigdo Inicial do Fundo e a Data de
Pagamento correspondente ac 182 (décimo
oitave) més a contar da primeira Data de
Subscrigdo Inicial do Fundo, inclusive

Perjodo entre 120% (centésimo vigésimo)
dia anterior ao término do Perfodo de
Caréncia (inclusive] e o 602 (sexagésimo)
dia anterior ao término do Perfode de
Caréncia (exclusive)

Politica de cobranga dos  Direitos
Creditérios Cedidos inadimplides, adotada
pelo Agente de Cobranga, conforme anexo
IV ao Regulamento

Politica de concessdo de crédito adotada
anexo

pela Cedente, conforme IIf ao

Regulamento
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Prazo de Duragéo da Classe Prazo de duracdo de cada classe de Cotas,
compreendido entre a respectiva Data de
Subscrigdo Inicial e a respectiva data de
resgate

Preco de Aquisigio Preco de aquisican dos Direitns Creditdrios
pelo Fundo, a ser calculado de acordo com
os critérios definidos no Lontrato de Cessdo

Principal Ativo Somatério (a) do Principal des Direitos
Creditorios Cedidos; e [b) do walor
agregado das Disponibilidades, apds
deduzidos cs valores relativos & Reserva de
Despesas e Encargos e a eventuais
provistes aplicveis aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo

Principal Base dos Direitos Creditdrios Valor correspendente a soma (a) do Valor
do Principal das Cotas Seniores em
circulagho; ¢ {b) do Valor do Principal das
Cotas  Subordinadas  Mezanine  em
circulagdo, na Data de Verificagdc em que a
Amortizacio do Principal seja iniciada,
dividido pela Meta de Principal Puiblico

Principal des Direitos Creditorios Com relagido a determinada data, o valor
agregado do principal des Direitos
Creditorios Cedidos constantes da carteira
do Fundo na referida data, incluindo-se
aqueles a serem adquirides pelo Fundo em
decorréncia da integralizacde de Cotas,
conforme o caso, e deduzindo-se as perdas
e as provisOes aplicdveis aocs Direitos
Creditérios Cedidos

Razdo de Decaimento dos Direitos Razio, a ser verificada em cada Data de

Creditorios Verificagie apds o Periodo de Caréncia,
entre (a) o Principal dos Direitos
Creditérios; e {b) o Principal Base dos
Direitos Creditérios

Razao de Garantia Piblica Razio, a ser apurada pela Gestora em cada

Data de Verificagdn e em cada data de
subscricdo de Cotas, entre (a) ¢ somatoric

72 % ‘\
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(1) do Valor do Principal das Cotas Senjores
em circulagdo, inclaindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como
informado pelo cocrdenador tider da oferta
de Cotas, conforme o caso; e (2) do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, incluindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como
informado pelo cocrdenador lider da oferta
de Cotas, conforme o caso; e (b) o Principal
Ativo

Razdo de Garantia Publica Vinculada a Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada

Direitos Creditdrios Data de Verificagio, entre (a) o somatéria
{1) do Valer do Principal das Cotas Seniares
em circulagdo, incluindo, pro forma, o valor
daguelas a serem subscritas, tal como
infermadoe pelo coordenador lider da oferta
de Cotas, conforme o caso; e {2) do Valor do
Principal das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, incluindo, pro forma, o valor
daquelas a serem subscritas, tal como
informado pelo coordenador lider da oferta
de Cotas, conforme o caso; e (b) ¢ Principal
dos Direitos Creditérios

Razdo de Garantia Sénior Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada
Data de Verificacdo e em cada data de
subscricdo de Cotas, entre [a) o Valer do
Principal das Cotas Seniores em circulagéo,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a
serein subscritas, tal como informado pelo
coordenador lider da oferta de Cotas,
conforme o caso; e {b) o Principal Ativo

Razdo de Garantia Sénior Vinculada a Razdo, a ser apurada pela Gestora em cada

Direitos Creditorios Data de Verificagdo e em cada data de
subscricdo de Cotas, entre (a) o Valor do
Principal das Cetas Seniores em circulagao,
incluindo, pro forma, o valor daquelas a
serem subscritas, tal como informado pelo
coordenador lider da oferta de Cotas,
conforme o caso; e (b) o Principal dos
Direites Creditérios

cT
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Regulamento Regulamento do Funde

Relagdo Minima Relagdo  minima  admitida entre o
Patrimdnio Liquido e o somatérie do valor
das Cotas Seniores em circulacao,
equivalente a 110% (cento e dez por cento)

Relatério Analitico Relatério disponibilizado pelo Custodiante
contende informagées relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos que compdem a
carteira de Fundo

Remuneragao Remuneragio das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
caso, efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas pas Datas de Pagamento, calculada
considerande o Limite Superior de
Remuneragio S&nior e o Lirnite Superior de
Remuneragdo Mezanino, conforme o caso,
bem como os termos da clausula 15 e a
ordem de alocagdo de recursos prevista na
clausula 17 do Regulamente

Remuneragdo Mezanino Remuneracdo efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas titulares de Cofas
Subordinades Mezanino em cada Data de
Pagamento, observado o Limite Superior de
Remuneragdo  Mezanino  apurado  nos
termos da cliusula 15 e a ordem de
alocagdo de recursos prevista na clausula
17 do Regulamento

Remuneragiic Sénior Remuneragao efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores etn cada Data de Pagamento,
observado o  Limite  Superior de
Remuneragdo Sénior apurado nos termos
da clausula 15 e a ordem de alocagdo de
recursos  prevista na clausnla 17 do
Regulamento

Reserva de Caixa Valor caleulado de acordo com o item 22.2.1
do Regulamente

Reserva de Despesas ¢ Encargos Reserva para pagamento de despesas e
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Reserva de Pagamento

Sobretaxa Mezanino

Sobretaxa Sénior

Suma Fix

Suplemento das Cotas Seniores

Suplemento das Cotas Subordinadas

Mezanine

Tabela Molicar

Tuxa de Administragio

Taxa Dl

4RTD~RJ 14.01.2014
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encargos do Fundo

Reserva para pagamento da Remuneragio e
das Amortizagdes do Principal

Sobretaxa, definida no Suplemento das
Cotas  Subordinadas  Mezanino, que
compora o cdlculo da Meta de Remuneragiio
Mezanino

Sobretaxa, definida no Suplemento das
Cotas Seniores, que compord o calculo da
Meta de Remuneragio Sénior

Mercade de balcao organizado de renda fixa
administrado pela BM&FBovespa SA. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Dacumento elaborado nas moldes do anexo
VIl ao Regulamenta, contendo a Sobretaxa
Sénior e outras infoermacgdes relativas as
Cotas Seniores

Documento elaborado nes moldes do anexo
IX ao Regulamento, contendo a Sobretaxa
Mezanino e outras informagdes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino

Tabela de referéncia de valores de veiculos
elaborada pela Molicar, empresa
especializada no levantamento de pregos de
veiculos, & na qual é disponibilizada a
cotagho para o comércic e para o
financiamentao de veiculos, contendo o valor
de mercado do modelo bdsico de cada
veiculo e o fator de ajuste sugerido para
adequd-los aos opcionais instalados e &
regido geografica

Taxa devida termos previstos na
cldusula 6 do Regulamento

nos

Variagio acumulada da Taxa Di Over
(Extra-Grupo), calculada e divulgada pela
CETIP
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Valor do Principal

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores

Valor Principal de Referéncia das Cetas
Senicres Anterior
Valor Principal de Referéncia das Cotas

Suberdinadas Mezanino

Valer Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Anterior

Valor Unitdrio de Emissac

Valor Unitaric de Referéncia das Cotas
Seniores
Valor Unitdrio de Releréncia das Cotas

Seniores Corrigido

Valor Unitarioc de Referéncia das Cotas
Seniores Corrigido Antes da Amortizagao

Valor Unitario de Referéncia das Cotas

Subordinadas Mezanino

GRTL-RJ 14.01 2014
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Valor agregade do principal das Cotas
Seniores efou das Cotas Subordinadas
Mezanino, incluindo, pro forma, o valor das
Cotas Seniores das Cotas
Subordinadas Mezanino a serem subscritas,
tal como infermade pelo coordenador lider
da oferta de Cotas

e/ou

Vaior caiculado de acordo com o item 15.3
do Regulamento

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data de Calculo

Valor calculade de acordo com o item 15.6
do Regulamento

Valor Principal de Referéncia das Cotas
Subordinadas do Dia Util
imediatamente anterior i respectiva Data

Mezanino

de Calcule

Valor nominal unitario das Cotas, na Data
de Subscricio Inicial da respectiva classe

Valor calculado de acordo com o item 15.2
“b” do Regulamento

Valor Unitdrio de Referéncia das Colas
Seniores do Dia Uti} imediatamente anterior
A respectiva Data de Cdlculo, atualizado pela
Meta de Remuneragdo Sénior

Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas
Senieres Corrigide, em cada Data de Calculo
que seja uma Data de Pagamento, antes de
descantada o montante referente &
Remuneragio Sénior e & Amortizagiao de

Principal Sénier

Valer calculado de acordo com o item 15.5
"b” do Regulamento
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Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigide

Valor Unitdric de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino Corrigido Antes da
Amertizagio

Velculos Leves

Veiculos Pesados

Verificador das Condigées de Cessdo

Volume Mensal de Aquisi¢io
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Valor Unitdrio de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino de Dia  Util
imediatamente anterior a4 respectiva Data
de Célculo, atualizade pela Meta de
Remuneragic Mezanino

Valor Unitaric de Referéncia das Cotas
Suberdinadas Mezanine Corrigido, em cada
Data de Calculo que seja uma Data de
de  descontade o
montante  referente &  Remuneracio
Mezanino e A Amortizaco de Principal
Mezanino

Pagamento, antes

Automéveis e utilitarios que podem ser
alienados fiduciariamente em garantia da
concessdo de Financiamentos e de Crédito
Pessoal com Garantia pela Cedente aos
Cevedores

Caminhges, &nibus, carretas e utilitarios
pesados, utilizadoes tantc para transporte de
cargas quanto de passageiros, que podem
ser alienados fiduciariamente em garantia
da concessdo de Financiamentos e de
Crédite Pessoal com Garantia pela Cedente
aos Devedores

Prestaderr de servico responsidvel pela
verificagdo das Condigdes de Cessic, nos
ternios de item 13.3 do Regulamento, a ser
contratado pela Administradora, observado
que o Auditor Independente ou qualguer de
suas partes relacionadas nio poderd ser
contratada para prestagio desse servigo

Enquanto a Amortizagdo Pro Ratg estiver
em curso e durante o Perfodo de Caréncia,
volume definido  pela Gestora

aquisi¢do de Direitos Creditérios
Fundo, a cada data de subscrigdo ou a cada
Data de Pagamento. O veolume de Direitos
Creditérios a ser adquirido a cada Data de
Pagamentc deverd ser apurado na Data de
Verificagao imediatamente anterior, @ valor

para
pelo
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a ser definido devera ser ¢ suficiente para
garantir que a Razdo de Garantia Sénior
Vincutada a Direitos Creditérios e a Razio
de Garantia Pablica Vinculada a Direitos
Creditérios sejam iguais ou inferiores a
Meta de Principal Sénior & a Meta de
Principal  Piblico, respectivamente, Nos
termos do Regulamento, serd permitida a
aquisicdo de Direitos Creditérios apds cada
data de subscrigio ou cada Data de
Pagamento, cbservado o Volume Mensal de
Aquisigdo do respectivo més
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ANEXO I

Este anexe é parte integrante do Regulamentu do Fundo de lnvestimente em Direitos
Creditdrios Omni Velculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

CRITERIOS MINIMOS DE DIVERSIFICAGAQ E METODOLOGIA PARA OBTENCAC DE
AMOSTRA APLICAVEL A VERIFICACAD DAS CONDICOES DE CESSAO POR
AMOSTRAGEM

1. 0 Fundo adquirid apenas Direitos Creditérios que atandam
cumulativamente aos Critéries de Elegibilidade e as Condicées de Cessao nas respectivas
Datas de Oferta de Direitos Creditérios. Os Critérios de Elegibilidade e as Condices de
Cessdo incluem restricdes & aguisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios devidos por um
mesma Devedor ou cuja garantia seja de um mesmo segments, entre outras, resultando,
assim, na formacio de uma carteira de Direitos Creditdrios diversificada.

2. Entre outros critérios de diversificagdo, nenhum Devedor podera
representar mais de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) ou 4,3% (trés décimos
por cento) do Patriménic Liquido, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios.

3. Em face da potencial significativa quantidade de Direitos Creditdrios ¢
expressiva diversificagdo de Devedores, a verificagdo das Condigbes de {essidc pelo
Verificador das Condigdes de Cessdo (somente a etapa 2, conforme anexo VIl ao
Regulamento) serd feita por amostragem estatistica, sempre gue observados os seguintes
pardmetros: {a) o nimere de cédulas de crédito bancdrio a serem verificadas no dmbito de
determinada verificagdo das Condigdes de Cessdo for superior a 300 (trezentos); (b) o
mimero de Devedores referentes aos Direitos Creditdrios a serem verificados no dmbito
de determinada verificagdo das Condigdes de Cessdo for superior a 300 {trezentos); e {c)
nenhuma das céduias de crédito bancario represente mais do que 2% {dois por cento) do
valor agregado da totalidade das cédulas de crédito bancirio a serem verificadas no
ambito de determinada verificagdo das Condigdes de Cessdo. Para efeito do calcule de
valor das cédulas de crédite bancério, utilizar-se-d4 a soma dos valores das parcelas
devidas dos Direitos Creditorios relativos a cada cédula de crédite bancirio.

4. Fica estabelecido que, nas situagbes em que a verificagdo das Condigbes de
Cessdo nao for realizada por amostragem, o termo “amostra®, guando utilizado no
Regulamento ou em qualquer de seus anexos, deverd ser entendido como a totalidade das
cédulas de crédito bancario objeto de referida verificagdo.

5. Dade o pardmetro a ser verificado (Condigdes de Cessédo) e o conjunto de
cédulas de crédito bancario a ser testado (correspondente aquelas que constituem os
Direitos Creditérios ofertados), considerar-se-a que tal conjunte de cédulas de crédito
bancaric atende ao parametro sendo testado caso o percentual de cédulas de crédito
bancdric que ndo atende ao parametreo seja menor ou igual a 3,5% (trés inteiros e cinco
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décimos por cento), considerando-se 5% (noventa e cinco por cento} de intervale de
confianga, caso seja aplicavel a verificagdo por amostragem nos termos do item 6 ahaixa,

6. Em caso de verificagdo por amastragem, para a verificacio do atendimento
au pardmetro de teste aciina, uma amostra das cédulas de crédito bancario, com tamanho
determinado pela férmula abaixo, deverd ser gerada. Devido 2 escolha dos componentes
da formula, a margem de erro amostral sera de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
centa), com 95% (noventa e cinco por cento] de intervalo de confianca. Portanto, o
conjunte de cédulas de crédite bancdrio serd considerado aderente ao parfmetro sendo
testado caso o nimero de cédulas de crédito bancdrio da amostra que nio atenda a tal
pardmetro seja igual ou inferior a 2% (dois por cento) do tamanho da amostra, de forma
que mesmo considerando um errc amostral de 1,5% (um inteiro e cince décimos por
cente), o percentual de cédulas de crédito bancirio ndo aderentes ao parametro sendo
testade seria limitado a 3,6% (trés inteiros c cinca décimos por centa), com 95% {noventa
e cinco por cento} de intervalo de confianga.

7. Nimero de cédulas de ¢rédito bancario da amostra:

_ N=z?xpe(1-p)
TMEE+ (N-1)+22sps(l-p)

n

Sendo certo que, se o resultado da formula acima ndo for um nimero inteiro, o
namera de cédulas de crédito bancdrio da amostra n serd o numero inteiro
imediatamente superior (arredendamento para cima), e considerando:

= tamanho da amostra;

N = ntimero de cédulas de crédito bancério sendo testadas;

z = critical score: 1.64485, que é inverso da fungio Distribuicio Acumulada Normal
(1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = preporgédo a ser estimada: 2% (dois por cento); ©

ME = erro médio: 1,5% (um inteire e cinco décimos por cento).

A formula acima & definida como férmula para amestragem em distribuigdes
hipergeométricas, adequada para amostragem em populagdes finitas ou peguenas,

. A determinagfio das n cédulas de crédito bancirio da amostra dentre as N
cédulas de crédito bancdrio a serem verificadas serd realizada através do procedimento

descrito abaixo:

a) casc a amostragem néo seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra serd
composta por todas as cédulas de crédito bancdrio a serem verificadas; e

b) caso a amostragem seja aplicavel:
1) primeiramente, as cédulas de crédito bancario serdo numeradas de 1 a ¥;
o
80 ( i \ \ﬁ\
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2) para determinar a 12 (primeira) cédula de crédito bancdrio componente da
amostra, serd gerado um nimero aleatdrio dentro do intervalode 1a N -a
1 {primeira) cédula de crédito bancario da amostra serd a carrespondente
a tal ntmero aleatério na numeracio estabelecida em "1" acima; e

3) para determinar a i-ésima (i variandc de 2 a n) cédula de crédito bancario
componente da amostra, serd gerado wm nove niimero aleatério dentro do
intervalo de 1 a N - a i-ésima cédula de crédito bancario da amostra serd a
correspondente a tal nimero aleatéric na numeragio estabelecida em 1"
acima; caso referida cédulas de crédito bancario ja faga parte da amostra,
serd escolhida a préxima cédula de crédite bancirio da lista {de acordo
com a ordenagfio numérica estabelecida em "1” acima, considerando, ainda,
que, caso a cédula de crédito bancério em questdo seja a de niimerc N, a
proxima cédula de crédito bancario da lista serd a de niunero 1}, que nio
faga parte da amaostra.

Exemplos:

a) determinagdo da amostra aplicivel a uma verificacdo das Condicdes de Cessio,
considerando o nimero de cédulas de crédito bancério ofertadas ou o niimero de

Devedares inferior a 300 (trezentos):

Nos termos do item 3 deste anexo If qo Regulamento, a verificegdio nde serd feita por
anmostragem e, portanto, @ amostra serd composta pela totalidade das cédulas de crédite

bancario ofertadas.

ly) determinagio da amostra aplicdvel a umna verificacdo das Condigbes de Cessdo,
considerande o nimero de cédulas de crédito bancaric ofertadas igual a 1.000
{mil), sendo que nenhuma dessas cédulas de crédito bancario representa mais do
que 2% (dois por cento) do valor agregado da totalidade das cédulas de crédito
bancario a serem verificadas, e o niumero de Devedores igual a 950 (novecentos e

cinquenta):

Nos termes do item 3 deste anexo Il ao Regulomento, a verificagde serd feita por
amostragem, sendo o tamanho da amostra determinade de acordo com o item 7 acima, isto

é:

_ 1000 + (1.64485)% * 2% * (1 — 2%)
N L59)7 + (1000 — 1) + (1.64485)2 « 2% = (1 — 2%)

n =191
A detenminagdo das 191 (cente e noventa e uma) cédulas de crédito bancdrio componentes

da amostra (dentre as 1.000 (mit) cédutas de crédito bancdrio a serem analisadas) serd feita

81 ’/-ﬁ ) *
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nos termos do presente item 8. Para efeito de exemplificapdo, segue abaixo amostra de
cédulas de crédito bancdrio determinada conforme tal procedimento:

Contratos Companentes da Amostra
indice do indice go indice do fndica dor Irice da
indice da [Cantratonausta| |indice da | Contratonalista| |indice da| Contratana Lista{ |fodice da [Contrato naLists| |indice da | Contrata na usta
Amosra {12.1,000) Amastra | {12 1,000} Amostra| {12 1,000] Amestra | (1a1,000) Arosta|  {1aL000)

1 7 41 231 Bl 40 mn 807 161 Bad
i £ 4 32 B2 421 1 608 162 43
3 L a3 25 ] 473 123 625 163 810
4 47 W 39 8 51 124 Gt 184 875
5 45 45 4 BS 43 125 629 165 874
B 5t 46 245 86 a3z ne 631 166 a8l
! 56 Al 0 a7 Az 137 [ 187 -2
a 47 48 51 &3 a5 128 49 168 3o
Ll 58 49 %% 89 461 129 #50 H BG5S
in 59 50 64 o 482 130 [&:H 1 Bés
11 &3 51 piz:l 31 asg 131 (2] 17 917
12 &Y 52 bEN e A 1312 By 172 14
13 LH EH 273 93 A7 133 ) 713 518
it} 8 34 74 k) <80 134 632 124 a2
15 3] 55 75 k) 433 135 w2 175 93
16 82 56 278 9 38 136 710 176 53]
17 100 L 29 97 LE-) 137 719 77 M
iz 109 55 34 93 500 138 T 178 945
19 110 52 34 kd 506 139 e 17¢ 453
x 118 &0 325 W 512 140 7% 180 957
u 123 4l ay 01 517 141 738 181 59
b3 133 a2 343 w0 524 142 5E 182 964
3 13 &3 HE 103 526 143 780 183 969
n 135 2] 382 104 s28 " 764 ied B
5 138 B5 363 105 345 145 2] 185 871
36 144 (3 364 106 E213 14g TG 186 99
n 145 [ 363 107 47 147 74 187 983
b1} 146 B8 366 in8 549 148 b 183 984
] 151 B9 380 A 551 149 i 169 50
En 153 bl 84 e 571 150 180 19 951
3 156 n 136 i 513 151 8 195 998
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9. Os termos e expressdes utilizados neste anexe quando iniciados por letra

maitscuia tém o significado a cles atribuidos no anexo ! ao Regulamento, aplicavel tanto
no singular guanto no plural,

—
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ANEXOQ 111

Este anexo ¢ parte integrante do Regulamento do Fuudoe de Investimento em Direitos
Creditdrios Omni Veiculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO
1. Processo de originagdo dos Direitos Creditérios
1.1 A Cedente contrata correspondentes bancérios para atuar no processo de
originacic dos Direitos Creditérios (“Correspondentes”). Sem prejulzo de outras

obrigacdes previstas nos corntratos celebrados entre a Cedente e cada um dos
Correspondentes, os Correspondentes sio responséaveis pelas seguintes atividades:

a) captagdo de clientes;

b) avaliagio do perfil de cada cliente, para fins de concessio de créditc e
estabelecimento das respectivas condigdes, conforme Politica de Crédito adotada
pela Cedente;

) elabaracio de cadastro dos clientes e formalizacdo dos respectives instrumentos; e

d} adocéo de procedimentos especificos de cobranga e auxiflio 3 Cedente na cobranca
dos Direitos Creditdrios.

2. Politica de Crédite

2.1 Para a concessiao de Financiamentas e de Crédito Pessoal com Garantia, a
Cedente adota a presente Politica de Crédite.

2.2 Para fins de definigdo de limite de crédito a ser concedido, sdo examinadas
determinadas informagdes e documentos relativos aos Devedores, que poderdo incluir,

sem se limitar;

a} ficha cadastral completa e assinada;
b} cédula de identidade e inscrigic no CPF;
c} camprovante de renda (holerite, registro de pagamente de profissional auténomo

ou outros indicativos de renda);
d) comprovante de residéncia;

e} laudo de vistoria do veiculo emitido por agente da Cedente, nas hipdteses emn que a
visteria seja necessaria em razdo de peculiaridades do veiculo;

¢ T
. D
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copia do Certificade de Registro do Vefculo - CRV;

apontamentos nos servigos de protecie ac crédito (Serasa Experian S.A. e Servigo
de Protegio ao Crédito - SPC); e

comprovante de propriedade o veicule (exclusivamente para concessio de
Crédito Pessoal com Garantia).

Apods serem analisados os dados acima, a Cedente verifica o valor do

crédito, que deve correspender a:

aj

i)

<)

2.4

d)

2.5

no méximo R$15.000,00 (quinze mil reais), no caso de Motocicletas;

no maxime RE50.000,00 (cinquenta mil reais), no caso de Veiculos Leves; e

no méximo de R$100.000,00 (cem mil reais), no caso de Veiculos Pesados.
Em carater complementar, sio verificados as segulntes condigbes:

tempo minimo de 6 {seis) meses de ocupagdo do mesmo imével, nos casos de o
cliente residir ou possuir sede, conforme o caso, em imével alugado;

tempo minimo de 6 (seis) meses ininterruptos no mesmo emprego oun atividade,
tratando-se de pessoa fisica;

limite de crédito de no maximo 95% [noventa e cinco por cento) do valor do
veiculo alienado fiduciariamente, para concessio de Financiamentos; e

limite de erédito de no maximo 85% (oitenta e cinco por cente) do valer do veiculo
alienado fiduciariamente, para concessio de Crédito Pessoal com Garantia,

O valor total financiado a um mesmo cliente, assim considerado com base

ne ntimero de inscrigde no cadastro do Ministério da Fazenda (CPF ou CNP)), ndo pode ser
superior a R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

3

Os termos e expressdes utilizades neste anexo quando iniciados por letra

maidscula tém o significado a eles atribuldos no anexo | ao Regulamento, aplicdvel tanto

no singular quanto rio plural,
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do Requiamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Omni Veleulos 1X datado de 14 de janeiro de 2014

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

1. A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos é realizada pelo
Agente de Cobranga, nos termos da Politica de Cobranga prevista a seguir.

2. Os valores devidos pelos Devedaores serdo pages até o vencimento por meio
de boletos de pagamente, pagdveis em qualquer instituigio financeira integrante do
Sistema Financeiro Nacional.

3. 0s pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nédo
pagos serdo direcionados para uma centa em noine do Fundo, movimentada, de forma
exclusiva, pela Administradora, aberta exclusivamente para recebimento dos recursos
provenientes da cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos.

3.1 0O Agente de Cobranga compromete-se a enviar 3 Administradora, i Gestora
e a0 Custodiante o resultado da cenciliagdo, relativa aos recursos devidos ac Fundo,
contendo informagées sobre as mevimentagdes e o saldo resultante do periodo da Conta
de Cobranga Extraordinéria, a cada sexta-feira e também no tltimo Dia Util de cada més.

32 A descricio detalhada dos procedimentas referides acima se encontra no

anexo ao Convénio de Cobranga.

4, 0 Agente de Cobranga adotara, emn nome do Fundo, todas as medidas de
cobranga necessarias para os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, conforme

descrito abaixo e no Convénio de Cabranga.

4.1 Para cobranca extrajudicial des Direitos Creditérios inadimplides, cs

seguintes procedimentos serio adotados:

a) nos primeiros dias apds o vencimento e a verificagio do ndo pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, o Agente de Cobranca iniciard a cobranga por meio de
contato telefdnice;

b) ndo produzindo efeitc os procedimentos acima, v Agente de Cobranga poderd
efetuar os apontamentos necessdrios junto a orgdos de protegdo ao crédito, camo o
Servige de Protecdo ac Crédite - SPC e a Serasa Experian S.A, conforme julgar

conveniente;

<) caso a medida indicada no item 4.1 “a” acima ndo produza efeitos, o Agente de

Cobranga enviard uma carta de cobranga ao Devedor inadimplente; e~ - \1 -
, -
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d) caso, apds adogio das medidas previstas nos itens 4.1 "a” a "¢" acima, o Agente de
Cobranga nao obtenha resultados, o Agente de Cobranga podera notificar os
Devedores inadimplentes.

4.2 Esgorados, sen sucesso, o5 procedimentos para cobranca extrajudicial dos
Devedores inadimplentes, o Agente de Cobranga deverd proceder A cobranga judicial,
podendo, para tanto, contratar terceiros,

4.3 Na prestacio dos servicos de cobranga aqui previstos, o Agente de
Cobranga poderd, na qualidade de mandatério do Fundoe, renegociar os Direitos
Creditdrios inadimplidos com os respectivos Devedores, observados os mesmos
parametros adotados na cobranga dos direitos de crédito de sua titularidade e o disposto
no Convénic de Cobranga,

4.3.1 Sera permitida a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pela Cedente,
respeitado o Himite maximo de 1% (um por cento) do total de Direitos Creditérios Cedidos
e desde que mediante a aprovagio prévia da Gestora, sendo certe que o prego de recompra
dos Direitos Creditérios serd equivalente ao seu valor presente, calculado pela respectiva
taxa de descontoe utilizada para definigdo do Prego de Aquisigiio. No caso de recompua de
Direitos Creditdérios correspondentes a parcelas de uma mesma cédula de crédito
bancdrio, as demais parcelas de referide Financiamento ou Crédito Pessoal com Garantia
tambeém deverdoe ser objeto da recompra,

4.4 Na hipétese de recuperagdo dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos,
o Agente de Cobranga devera reabilitar ¢ Devedor inadimplente perante o Cartdrio de
Protesto e os drgios de protegio ao crédito.

4.5 Todos os custos e despesas incorridos para preservagie de seus direitos e
prerrogativas do Fundo ou com a cobranga judicial ou cxtrajudicial dos Direitos
Creditérios Cedidos inadimplidos serdo suportades pelo Agente de Cobranga,

5. A Administradora pode, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, efetuar
diretamente a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, bem como
contratar terceiros para realizacdo de referido servigo. Nesse caso, porém, as respectivas
despesas serdo suportadas pelo Fundo.

6. Os termos e expressdes utilizados neste anexo quando iniciados por letra
maitscula tém o significado a eles atribuidos ne anexo | ao Regulamento, aplicdvel tanto

no singular quanto no plural.
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ANEXOV

iste anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de investimento em Direitos
Creditdrios Omni Veiculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

CALCULO DO INDICE DE PERDA ACUMULADA E DO iNDICE DE ATRASO

1. 0 Indice de Perda Acumulada é ealculado com relagde a cada més, durante
a vigéncia do Funde (para fins do disposto neste anexo, o més de referéncia serd
denominado M), até o 5¢ {quinto) Dia Util do més subsequente, com base nas informagdes
obtidas até a (ltimo Dia Util do més M, conforme a férmula abaixo:

PAy
Perday = ——
M Pry

Sende:

Perday = ndice de Perda Acumulada;

PAy = somatério (a) do valor agregado dos Direitos Creditorios recomprados pela
Cedente; e (b) da totalidade dos Direites Creditdrios Cedidos cujos Devedores
apresentem, no tltimo Dia Util do més M, Direito Creditério Cedido vencido e nio
pago hd mais de 181 {cento e citenta e um) dias (sendo certo que, no caso de
Devedor que apresente pelo menos um Direito Creditéric Cedido vencido e nio
pago nos termos acima, deverdo ser considerados, para cilculo do PA,,, todos os
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e a vencer do referide Pevedor), deduzidos
quaisquer valores recebides referentes a tais Direitos Creditorios Cedidos,
inclusive valores recebidos por intermédio da atuagiio do Agente de Cobrancga; e
Py; = somatdrio da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, adquiridos pelo
Fundo até o {iltimo Dia Util do més M.

Exemplo: cAlculo do Indice de Perda Acumulada refative a um més especifico, caso:

a) o Fundo tenha adquirido, até o dltimo Dia Util do 122 més (M = 12), Direitas
Creditérios com montante agregado de parcelas (valores futuros a pagar)
correspondente a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

b) um total de 1.000 (mil) Devedores apresente pele mencs um Direite Creditério
Cedido vencido {com data de vencimento até o tiltimo Dia Util do més M) e nio
pago hé mais de 1B1 {cento e oitenta e um) dias;

] o voiume agregado de parcelas vencidas e ndo pagas, bem como vincendas, dos

Direitos Creditorios Cedidos referentes a tais Devedores seja correspondente a
R$10.000.000,00 {dex milhdes de reais); ¢
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d) o volume agregado de recebimentos relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos

descritos em “¢” acima, inclusive valores recebidos por interimédio da atuacio do
Agente de Cobranga, seja correspondente a R$2.000.000,00 {dois milhdes de reais).

Entdo, a Perday, serd delerminada conforme abaixo:

perda., = Lz _ (10.000.000.00 - 2.000.000,00)
ST 200.000.000,00

= 4,00%

Z, 0 Indice de Atraso é calculade com relagdo a cada més, durante a vigéncia
da Fundo (M}, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, com base nas informacdes
obticlas até o altimo Dia Util do més M, conforme a Fbrmula abaixo:

PNEPe.y
Py

Atrasog,,, =

Sendo:

Atrasop = Indice de Atrase;

PNPegy = somaldrio da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nao
pages, que, em D, apresentem atraso entre (a) 31 (trinta e um) e 60 (sessenta)
dias, para F = 60 (sessenta); () 61 (sessenta e win) e 120 (cento e vinte) dias, para
F =120 {cento e vinte}; e (c) 121 {cento e vinte e um) e 180 (cento e oitenta) dias,
para £ = 180 (cento e citenta};

PTy = somatério da totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, de titularidade do
Fundoem D;

F = faixa de dias de atrase, equivalente & (a) 60 (sessenta), a partir do 2¢ (segundo)
més subsequente & primeira Data de Subscricdo Inicial do Funde; (b) 120 [cento e
vinee}, a partir do 3° (terceiro) més subsequente a primeira Data de Subscrigic
Inicial do Fundo; e (¢} 180 (centc e oitenta), a partic do 52 {quinte] més
subsequente a primeira Data de Subscrigdo [nicial do Fundo; e

D = dltimo Dia Otil do més M.

Excmplo: caleulo dos indices de Atraso referentes s faixas de atraso equivalentes a 60
(sessenta), 120 (cente e vinte) e 180 (cento e citenta) dias (Atrasoggu. ALrasc gy €
ALTaso go.», respectivamente), com relagio a um més especifico, caso:

a) o Fundo mantenha em carteira, no Qltimo Dia 0til do 122 més {M = 12}, Direitos
Creditérios Cedidos com montante agregade de parcelas correspondente a

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milkdes de reais); e

b) o Funde mantenha em carteira, no dltimo Dia Util do més M, os seguintes
mentantes agregados de Direitos Creditérios Cedidos em atraso:

1) de 31 {trinta e um) a 60 (sessenta) dias (# = 60): R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais);

. <D
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de 61 {sessenta e wm) a 120 (cento e vinte) (F = 120); R$5.000.000,00

{cinco milhdes de reais); e

de 121 [cente e vinte e um) a 180 (cento e oitenta) (F =
R$2.500.000,00 {dois milhdes e quinlientos mil reais).

Entao, os Indices de Atraso serdo determinados conforme abaixo:

3.

. _ 1500000000
TAS0se12 = T 000.000,00 00

5.000.000,00
ALrasey g, = 150.000.000.00 = 3,33%

2.500.000,00
At?'(iSOlgn:lz = m = 1,67%

180):

Os termos e expressdes utilizados neste anexo guando iniciados por letra

niaitscula tém o significado a eles atribufdos no anexo 1 2o Regulamento, aplicivel tante

na singular guanto no plural.
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Omni Veiculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

CARACTERISTICAS DO CAP DE TAXA DE JUROS

1 Previamente a cada subscrigio e integralizagio de Cotas Senioves e de
Cotas Subordinadas Mezanino, a Gestora devera obter cotacdes e, observado o disposto ne
item 2 abaixo, contratar juntc a Instituigdes Autorizadas, em nome do Fundo, o Cap de

Taxa de Jurps.

2. 0 Cap de Taxa de Juras somente deverd ser contratado se estiver disponivel
junto a pelo menes t (uma} das Instituicdes Autorizadas por valor igual ou inferior a 2,5%
{dois inteiros e cinco décimos por cento).

21 €aso a Gestora néio obtenha cotagdes de Cap de Taxa de Juros por valor
igual ou inferior ae especificado no item 2 acina, a subscrigao e integralizagio de Cotas
Scniores ¢ de Cotas Subordinadas Mezanino deverd ser rejeitada.

3 Sem piejufzo do disposto acima, cada operagio de Cap de Taxa de Juros
realizada pelo Fundo deverd atender as seguintes cendigdes minimas:

a) vencimente no 54¢ (quinguagésimo guarto) més a contar da primeira Data de
Subscrigdo Inicial do Fundo;

b) previsio de liguidacdes em cada uma das Datas de Pagamento, até a Data de
Pagamentc correspondente ac 542 (quinquagésimo quarto} més apds a primeira
Data de Subscrigdo Inicial do Fundo, inclusive;

c) valor hase correspondente ao valor agregade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino a serem subscritas, sujeito a amortizagio mensal a razéio
de 1/30 (um inteiro e trinta aves) a partir do 242 (vigésimo quatro) més a contar
da primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo (o valor base em um determinado
més serda denominado “Valor Base Mensal”, com relacio ao i-ésimo més);

d) liquidagdes mensais, conforme alinea "b" acima, definidas no minimo conforme a
farmula abaixo, coin relagdo ao i-ésimo més:

Valor Base Mensal, * Max [0; Acumulado CDI; - ({1 + Taxa Termos * (1 + Scbretaxa
Strike))*{Prazo Util; / 252)]

onde; &_ /
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"Acumulado CDI”" significa o fator acumulado das Taxas DI, determinado através
da apropriagio diaria, sob a forma de capitalizagio composta, com base em um ano
de 252 (cduzentos € cinguenta e dojs) Dias Uteis, correspandente ao j-ésimo més.
“Taxa Termo,” significa a taxa de juros a termo correspondente ao i-ésimo més,
conforme curva de mercado da BM&FBovespa $.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros vigente na data de contratagéo do Cap de Taxa de Juros;

"Sobretaxa Strike” significa 3% (trés por centa); e

“Prazo Uil significa o nimero de Dias Uteis no j-ésimo més.

deverd ser registrado na CETIP S.A. - Mercados Organizados ou na
BM&FBOVESPA, e realizade nos moldes e de acordo com as caracteristicas por eia
permitidas; e

o Fundo deverd pagar o prémio pela contratagio do Cap de Taxa de Juros quando
de sua celebracio.
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ANEXO Vil

Este anexc é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direjtos
Creditdrios Omni Veiculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

FLUXQ OPERACIONAL DAS CESSOES DE DIREITOS CREDITORIOS

1. Este anexo descreve os procedimentos a seren: adatados para realizagdo de
cada cessdo de Direitos Creditérics ao Fundo, incluindo (a) a verificagic das Condigoes de
Cessdo, feita pelo Verificador das Condicdes de Cessiio; e (b) a verificagio do lastro dos
Direitos Creditérios, feita pelo Custediante ou por terceiro por ete centratado, nos termos
da regulamentacio em vigor.

2. Para possibilitar sua operacienalizagdo, a verificacio das Condigoes de
Cessdo serd dividida em 2 (duas) etapas, conforme descritas abaixo:

a) Verficagie Inicial das Condigbes de Cessdo: nesta primeira etapa, deverd ser

verificada a aderéncia da totalidade dos Direitos Creditérins ofertados (1} as
alingas “b", “c”, "d”, “e”, “f", “h”, "i* e “k" do item 13.1 do Regulamento; e (2) ac
preso de cessdo, conforme liniites especificados no Contrato de Cessio,
considerando como base os dados fornecidos eletronicamente pela Cedente ao
Verificador das Condigées de Cessdo; e

h) Verificacdo Final das Coudigdes de Cessio: nesta segunda etapa, deverd ser

verificada a aderéncia de uma amostra dos Direitos Creditérios cfertados as
alfneas "a*, “g” € “j” do item 13.1 do Regulamento, considerando como base os
documentos correspondentes a tal amostra dos Direitos Creditérios. O critério de
aceitagdo da aderéncia dos Direitos Creditdrios as Condi¢des de Cessio sera aquele
definido no anexo Il ao Regulamento. Na Verificagao Final das Condigies de Cessao,
quando da geragdo de relatdrio com resuitade das verificagdes, o Verificador das
Cendigdes de Cessdo deve também garantir que os Direitos Creditérios aprovados
nos termos do item 4 " abaixo sio consistentes com os aprovados nos termos do
item 4 “g" abaixe, exceto pelas exclusdes previstas.

3. A verificacao do lastro dos Direitos Creditdrios serd realizada em até 15
{quinze) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento. Para efeito de
validagdo de lastro de cada Direito Creditoric, serdo verificados, pelo Custodiante ou por
terceiro por ele contratado, os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Complementarcs, dentre os quais se incluem:

a) vias originais da cédula de crédito bancdrio, de eventuais aditivos e dos
instrumentos de garantia a ela vinculados;
b) via original da ficha cadastral do Devedor; A‘
9z
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copia simples do comprovante de residéncia;
cépia simples do RG e do CPF do Devedor; e
copia simples do DUT do velculo dade em garantia.

Além de verificar a existéncia dos documentos listados acimz o

Custodiante ou terceiro por ele contratado deverd observar o precedimente descrito
abaixo, para efeito de validagio do lastro dos Direitos Creditérios ofertados ao Fundo:

a)

b)

1.

a cédula de crédito bancdrie e os eventuais aditivos devem conter as seguintes
assinatwras: (1) de Devedor (pelo menos 1 assinatura); e (2) quando aplicivel, do
avalista (pelo menos 1 assinatura); e

nenhuina parcela da cédula de crédito bancédrio poderd ter a data de vencimento
anterior a sua data de assinatura.

Para realizagdo de cada cessdo de Direitos Creditérios ao Funde, os

procedimentos listados abaixo deverdio ser realizados em sequéncia, conforme as datas
especificadas, considerando como data base {D0) a data inicial da oferta de Direitos
Creditérios pela Cedente ao Fundo:

a)

b)

d]

“D0" - Data de Oferta de Direitos Creditdrios: a Cedente envia ao Verificador das
CondigGes de Cessdo arquive com os Direitos Creditérios ofertados, incluinde
informacdes referentes aos respectivos fluxos de caixa, bem como informacées
cadastrais da cperagio de crédite (exemplos: idade do veicule financiado, preco de
mercado do velculo financiado etc);

“DO0" - a partir da segunda cessio de Direitos Creditérios ao Fundo, o Verificador
das Condigtes de Cessdo busca a lista de Direitos Creditérios pertencentes ao
Fundo, através do Relatdrio Analitico disponibilizado pelo Custodiante e cle base
de dados mantida pelo Verificador das Condigdes de Cessdo, nos termos acordados

com o Fundo;

“D0" - apés o recebimento do arquive eletrénico e, 2 partir da segunda cessio de
Direitos Creditéries ao Fundo, do Relatério Analiticc disponibilizado pelo
Custodiante, o Verificador das Condigdes de Cesséio realiza a Verificagdo Inicial das
Coudigdes de Cessdo nos Direites Creditdrios ofertados, considerando, conferme o
caso, os Dircitos Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo €, pro forma, a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios ofertados;

“D2" - o Verificador das Condigdes de Cessdo retorna o arquive para a Cedente,
com cépia para Custodiante, contendo um relatério sobre a Verificacéo Inicial das

Condicies de Cessdo; *J

A
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“DZ até D3” ~ a Cedente extrai os Direitos Creditérios reprovados na Verificagao
Inicial das Condigdes de Cessdo dos Direitos Creditérios ofertados e envia tal
arguive ao Custodiante;

“D3" - o Custodiante verifica o arquivo recebido e, apés andlise, envia arquivo
retorno para a Cedente, com copia para o Verificadar das Condigdes de Cessio,
contendo os Direitos Creditérios que satisfazem aos Critérios de Elegibilidacle;

"D3" - o Verificador das Condigdes de Cessdo identifica qual a amostra das Dirveitos
Creditérics a ser verificada e solicita 3 Cedente a dispoenibilizagio dos Documentas
Comprobatéries ¢ des Documentos Complementares referentes a tais Direitos
Creditorios;

"D6" - a Cedente disponibiliza 6s Documentos Comprobatdrios e os Documentos
Complementares solicitados para o Verificador das Condigdes de Cessio;

"D6" - a Cedente disponibiliza, A Gestora, acessa a plataforma eletrénica na qual
s&o armazenadas as copias simples digitalizadas dos Documentos Comprobatérios
e dos Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios ofertados;

"D8" - o Verificador das Condigdes de Cessdo realiza a Verificagio Final das
Condigdes de Cessdo, com base nos Documentos Comprobatérios e nos
Documentos Complementares analisades;

"[38" - o Verificador das Condi¢des de Cessdo gera relatério com os resultados da
Verificagdo Final das Condigdes de Cessio e o envia ao Custodiante, 4 Gestora e &

Administradora;

“DB" - a Administradera e a Gestora aprovam a cessdo ao Fundo dos Direitos
Creditérios ofertadoes que tenham atendide aos critérios estabelecidos;

“DB” - a Cedente solicita a alteragdo da cobranca dos Direitos Creditérios ofertados
e aprovados junto ao Agente de Recebimento;

“DY” - o Agente de Recebimento confirma a alteragiio da cobranga des Dircitos
Creditorios ofertados e aprovados;

“D9” - o Custodiante verifica e valida ¢ arquivo de cobranga;

"D9" — ¢ Custediante envia arquivo a Administradora e 4 Gestora contendo a lista
dos Direitos Creditérios cuja cobranga tenha side devidamente validada;

"D9" - a Gestora aprova a cessdo caso 0 percentual de Direitos Creditérios

ofertados cuja cobranga ndo tenha side validada, conforme a alinea "p” acima, seja
inferior a 10% (dez per cento) do volume financeiro total da cessio pretendida; ‘ﬁ

D
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“D9” - o Custodiante e a Cedente fazem paralelamente o lancamento na €3 das
cessdes dos Direitos Creditérios ofertades e aprovados;

“D9" - a C3 confere as informagdes recebidas do Custodiante e da Cedente;

"D10" - aprevada a cessio pela Administradora e pela Gestora, a Cedente elabora o
Termo de Cessdo, confoerme modelo constante do anexo | ao Contrato de Cessdo,
inserindo a descrigdo dos Direitos Creditdrios a serem cedidos ao Fundo no
Relatdrio de Cessdo, conforme definido no Contrato de Cesséo;

"D10" - a Cedente deve enviar & Administradora cbpia eletrdnica do Termo de
Cessdo assinado;

“D10” ~ a Administradora envia ao Custodiante, por meio eletrdnico, {1} o Termo
de Cessdo, incluindo o Relatério de Cessdo, assinado pelos representantes legais da
Cedente ¢ da Administradora, por conta e ordem do Fundo; e (2) a instrugdo de
pagamente do prego de liquidagdo pela Administradora;

“D10" [Data de Aquisicio e Pagamento) - confirmadas tedas as etapas anteriores, o
Custodiante e a Cedente liquidam a eperagfio, com a transferéncia dos Direitos
Credilérios ao Fundo e pagamento do prege de aguisiciio & Cedente;

“D10” - a Cedente e a Administradora, por conta e ordem do Fundo, assinam o
Recibo de Cessao, conforme modelo constante no anexo Il as Contrato de Cessdo;

“D13" - a Cedente entrega a Administradera 5 {cinco) vias criginais do Termo de
Cessdg, incluindo o Reifatério de Cessdo, e 4 (quatro) vias originais do Reciho de
Cessdo até o 32 (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente  respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, devidamente assinadas e rubricadas por seus

representantes legais;

“D10" + até 10 Dias Utels - a Administradora registra o Termo de Cessio nos
Registros de Titulos e Documentos competentes da cidade do Rio de Janeire,
Estado do Rio de Janeire, e da cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, correndo
todos 0s custos e despesas por conta do Fundo;

“D10” + até 7 Dias Uteis - a Cedente entrega ao Agente de Armazenamento os
Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares referentes aos
Direitos Creditdrios Cedidos que, por qualguer motive, nio tenham sido entregues
até a Data de Aquisigdo e Pagamento;

“D10" + até 15 Dias Uteis - o Agente de Armazenamento disponibiliza ao
Custodiante e a Administradora relatéric de pendéncias dos Documentos

Comprobatérios e dos Documentos Complementares ndo emregues<pela Cedente,
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referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, observados os critérios de aceitagdo
descritos no anexo il ao Regulamento;

<€) "DI0" + 15 Dias lteis ~ caso o Agente de Armazenamento nio confirme o
recebimento dos Docwnentos Comprobatérios, conforme a alinea “bb” acima, a
cessdo des Direitos Creditérios cujos Decumentos Comprobatérios nio tiverem
sido entregues serd resilida de pieno direito, observado o disposto na Contrato de

Cessdo; e

dd}  "D10" + 20 Dias Uteis - a Cedante pode entregar ao Agente de Armazenamento os
Documentos Complementares referentes aos Direitos Creditérios Cedidos que
estiverem disponiveis e gue, por qualquer motivo, nio tenham sido entregues no
prazo referide na alinea “aa” acima.

4.1 A cessde dos Direitos Creditérios ac Funda poderda ser liguidada
normalmente, desde que todos os passos estipulados no cronograma do item anterior

sejam devidamente realizados, dentro do prazo de 15 (quinze} Dias Uteis a contar da Data
de Oferta de Direitos Creditdrios, ainda que néo sigam a ordem cronoldgica ajustada.
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ANEXOQ VIII

Este anexo € parte integrante do Regulamento do Funde de investimente em Direitos
Creditdrivs Omni Velculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n? 1 ("Suplemento”), referente
as Cotas Seniores de emissGo do Fundo de Investimento em Direites Creditérios Omni
Veicilas IX, fundo de investimento em diveitos creditérios inscrito no CNPJ sab ne fe]
{"Funde”}, com seu regulamento registrado em [o] de [o] de [+], sob 0 n? [+], na [+]2 Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de janeivo, Estade do Rio de Janeiro, do
qual este Suplemento é parte integrante [“Reguiamento”). O Fundo é administrado por
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios §.A., com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, bloeo 13, grupo 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPf sob o n? 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

2 Serdo emitidas, nos termaos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo
fe] ({+]) Cotas Senivres e no minimo [+] {[+]) Cotas Seniores, no valor de R$1.000,00 {mil
reqis) cada, na data da primeira subscrig@o das Colas Seniores (“Data de Subscrigde inicial”),
para oferta piiblica nos termas do Instrugio CVM ne 400, de 29 de dezembro de 2003.
Contando-se o partir da Data de Subscrig@o Inicial, o prazo das Cotas Seniares serd de s}

(f+]} meses.

3. As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia it sequinite
& Data de Subscricdo Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos du cldusula
15 do Regulamento. A Meta de Remuneragdoe Sénior serd determinada através du
apropriagdo didria, sob forma de capitalizagde composta, com base em um ano de 252
{duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis, da Taxa Di, acrescida de sobretaxa de [<J% ([+]),

conforme a formula ohaixo:
[INSERIR FORMULA]

4. Se o patrimdnio do Fundo peritiv, a Remuneragdo das Cotas Seniores serd
pana em cada Data de Pagamento, em moeda corrente naclonal, observads o Limite
Superior de Remuneragdo Sénior, nos termos da cldusula 15 do Regulamento e de acordo
com a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 17 do Requlamenito,

5. Se o petriménio do Fundo permitir, e observada a ordem de alocagdo de

recursos prevista na cldusula 17 do Regulaments, em cada Data de Pagamento serd também
reulizada a Amortizagdo do Principal Sénjor, em moeda corvente nacional, ebservade o

disposto na cldusuia 16 do Regulamento, . _ ﬁ\/
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6. As Cotas Seniores serdio resgatadas até a iiltima Datu de Pagamento relutiva
as Cotas Senjores, que corvesponde & data do térming do Prazo de Puragdo da Classe das
Cotas Seniores, pelo seu respective volar calculado ros termos do Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplements terdo o mesmo significade a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradera, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigdes do
Reguinmento em case de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo ds disposigdes deste
Suplemento. As Cotas Senores terdfo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacbes atribuidas ¢ classe de Cotas Seniores pelo Regulamento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbade nos registros do Requiamento rno
[=]* Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de cidade do Rio de Janeiro.

Rio de faneirg, [+] de [+] de [v].

Cliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 5.A,

Administradora”
/>
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ANEXC X

Este anexo & parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Gmni Veiculos IX datado de 14 de janeiro de 2014

MODELO DE SUPLEMENTQ DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
"SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANING

L O presente documento constitui o suplemento ne 2 {"Suplemento™), referente
as Cotas Subordinadas Mezanino de emissio do Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Omni Velculos 1X, fundo de investimento em direitos creditérios inserita no CNPf
sob n? [o] (“Fundo”), com seu regulamento registrado em [e] de fe] de [+], s0b o n® [r] no fe)2
Cartdrio de Registre de Titulos e Docunientos da cidade de Rio de Janeira, Estado do Rio de
Juneiro, do qual este Suplemento ¢ parte integrante {“Regulamento”). © Fundo ¢
administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estardlo do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 500, bloco
13, grupe 205, Barra da Tiuca, inscrita ne CNPj sob o n® 36113.876/0001-91
{“Administradora”).

Z. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no mdximo
[} f[+]} Cotas Subordinadas Mezaning e no minimg [«] {f+]} Cotas Subordinadas Mezaning,
no velor de R$1.000,00 (mil reais) coda, no date da primeira subscrigdo das Cotas
Subordinadas Mezanino ("Data de Subscrigio Micial”), pare oferta ptiblica nos termos da
fnstrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003. Contando-se g partir da Data de
Subserigdo Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas Mezanino serd de f+] {{+]) meses.

3 As Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas diariamente, a partir do
Dig Utit seguinte ¢ Data de Subscrigdio Inicial até a data de resgate dus Cotas Subordinadas
Mezanino, nos termos da cldusula 15 do Regulamento. A Meta de Remuneragdo Mezanino
serd determinada através da apropriagdo didria, seb farma de capitelizagfio composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis, da Taxa DI acrescida de
sobretuxa de f«]% (f+]), conforme g férmula abaivo:

{INSERIR FORMULA]

1. Se o patriménio do Fundo permitir, @ Remuneragdo das Cotas Subordinadas
Mezanino serd paga em cada Data de Pagamento, em moeda corrente nacional, observado o
Limite Superior de Remuneragdo Mezanino, nos termos da cldusula 15 do Regulamento e de
acordo com a orden de alocagdo de recurses prevista na cldusula 17 do Regulamento.

5, Se o patrimdnio do Fundo permitir, e observada o ordem de alocagdo de
recursos prevista na cldusula 17 do Regulmnento, em cada Data de Pagamento seré também

;

At

revfizada a Amortizacdo do Principal Mezanino, em moeda corrente nncianai,’d'ﬁ&eﬁiaﬁ'b‘ﬁw'

disposto na cidusule 16 do Regulamento. (
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6. As Cotes Subordinadns Mezaninoe serdo resgatadas até a tiltima Data de
Pagamento refativa ds Catas Subordinadas Mezanine, que carresponde @ data do térming do
Praze de Duragdo da Classe das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo valor
celculado nos termos do Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplenento terdo o mesmo significado a eles atribufido no Regulamento.

8, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
porte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigGes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo ds disposigbes deste
Suplentento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as curacteristicas, poderes, direitos,
prervrogativas, privitégios, deveres e obrigagdes atribuidas & classe de Cotas Subordinadas
Mezanino pelo Regutamento.

9. U presente Suplemente deverd ser averbado nos registros do Regulaments no
[+f? Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Ric de Janeiro.

Rio de faneiro, [+] de [+] de [+].

Cliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Administradora”
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEICULOS IX
CNPJ n®19.373.003/0001-07

il

N

DELIBERACAO DA ADMINISTRADORA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de administragio de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNP] sob 0 n? 36.113.876/0001-91 (“Administradora”), na qualidade de
administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI
VEICULOS IX, inscrito no CNPJ sob 0 n® 19.373.003/0001-07 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(a) em 27 de novembro de 2013, foi aprovada a 12 emissao de cotas seniores (“Cotas
Seniores”) e de cotas subordinadas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) do
Fundo, por deliberacdo da Administradora, registrada no 62 Oficio de Registro de
Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 27
de novembro de 2013, sob o n® 1301701 ("Deliberacdo de Emissdo”); e

(b) no ambito da distribuicio publica das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, realizada por meio de procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos da Deliberacdo de Emissdo e da Instrugao CVM n® 400,
de 29 de dezembro de 2003, foram definidas as sobretaxas que comporao o célculo
das metas de remuneracio das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,

RESOLVE aprovar os suplementos constantes dos anexos | e Il  presente, relativos as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, respectivamente, os quais, a partir
desta data, passam a integrar o regulamento do Fundo.

Esta deliberagiio e os suplementos serdo registrados no 6° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 6 de mar¢o de 2014.
7,//___——

OLIVEIRA TRU STRIBUIDORA DE TinMekﬂsm%AEms S.A.
A?exandre Lodsn Ee%ﬂwelfa Raphael Magaihaes
Procurador

Diretor
Testemunhas:
,_—,‘_—-?m _ =" . Lé,"__ e Bl
Paulo Hennique Amaral Sé Al Russo N
RG: 20.788.384-4 208V04278 ( Detran)
CPF: 116.871.997-60 CPF:401.M9.61R04
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ANEXO 1
SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

1. 0 presente documento constitui o suplemento n® 1 ("Suplemento”),
referente as cotas seniores de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Gmni Veiculos 1X, inscrito ne CNP| sob n® 19.373.003/0001-07 (“Cotas Seniores” e
“Fundo”, respectivamente), com seu regulamento registrado em 14 de janeiro de 2014,
sob o n? 1303447, no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, do qual este Suplemento é parte integrante
("Regulamento”). O Fundo é administrado por Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios 5.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n¢36.113.876/0001-91 ("Administradora”).

2. Serdc emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, 72.000
[setenta e duas mil) Cotas Seniores com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais), na data
da primeira subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores (“Data de Subscricio Inicial”),
para distribuigdo puablica nos termos da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003. N3o sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas Seniores. Caso venham a ser
utilizadoes os lotes adicional e supiementar, conforme previsto no prospecto da oferta, o
volume maximo de Cotas Seniores emitidas serd de até 97.200 (noventa ¢ sete mil e
duzentas). Contando-se a partir da Data de Subscri¢io Inicial, o prazo das Cotas Senjores
serd de 60 (sessenta) meses.

3. As Cotas Seniores serio valorizadas diariamente, a partiv do Dia Ut
seguinte a Data de Subscrigdoe Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos
da clausula 15 do Regulamento. A Meta de Remuneragio Sénicr serd equivalente a
apropriagdoe didria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 2,65%
{dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento), conforme a férmula abaixo:

Valoreorrigice = Valororiginal * Fator Di » Fator Sobretaxa Senior

onde:

Valorgyigina = valor original sobre o qual se deve aplicar 2 Meta de Remuneracdo
Sénior durante ¢ intervalo entre a Data Iniciai (inclusive) e a Data Final (exclusive);
Valoregrrigido = valor final corrigido do Valorgrigina, resultado da aplicagio da
Meta de Remuneragdc S&nior durante o intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a

Data Final {exclusive);
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Data Inicial = data inicial do perfodo durante o qual a Meta de Rentabilidade Sénior
deve ser aplicada; casc uma tal Data Inicial nfo seja um Dia Util, a Data [nicial deve
ser o Dia Util imediatamente posterior;

Data Fipal = data final do perfedo durante o qual a Meta de Rentabilidade Sénior
deve ser aplicada; caso uma tal Data Final nio seja um Dia Util, a Data Final deve
ser o Dia Util imediatamente posterior;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data Inicial
(inclusive} até a Data Final {exclusive), calculado com 8 (eite) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acorde com a férmula:

n
1
Fator DI = ﬂu + D)5
k=1

onde:

n = nimero de Dias Uteis entre a Data Inicial (inclusive) e a Data Final
{exclusive); e

Dl = Taxa DI com relagic a0 k-ésime Dia Util do periodo, divulgada pela
CETIP; e

Fator Sobretaxa Senior = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Sobretaxa Senior = {1 + Sobretaxa Sénior)252

Observagoes:

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtéric Fator DI com 8 {oito) casas decimais, com arredondamentao.

0 fator resultante da expressdo Fator DI = Fator Sobretaxa Senior é considerado
cem 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4. Se o patrimédnic do Fundo permitir, a Remuneragdo das Cotas Seniores serd
paga em cada Data de Pagamento, em moeda corrente nacional, observado o Limite
Superior de Remuneracdo Sénior, nos termos da clausula 15 do Regulamento e de acordo
com a ordem de alocagéo de recursos prevista na clausula 17 do Regulamento.

5 Se o patriménio do Fundo permitir, e chservada a ordem de alocagio de
recursos prevista na clausula 17 do Regulamente, em cada Data de Pagamento sera
também realizada a Amortizacdo do Principal Sénior, em moeda corrente nacional,
observado ¢ dispesto na clausula 16 do Regulamento.

6. As Cotas Seniores serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento relativa

as Cotas Seniores, que cerresponde 3 data do término do Prazo de Duragéo da Classe das
Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento. Z

P
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7. Quando nao aqui expressamente definidos, os termaos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmeo significado a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendc prevalecer as disposicées
do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagio as disposigies
deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas 3 classe de Cotas Seniores pelo
Regulamento.

9. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento
€2 Oficio de Registro de Titulos e Documentes da cidade do Rie de Janeire, Estado do Rio

de Janeiro.

Rio de Janeiro, 6 de margo de 2014.

—

T

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ajexandre Lo de Oliveys
Miratnr

Rephe! agahdes Morgado
Procurador
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ANEXO II
SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n® 2 (“Suplemento”},
referente 3s cotas subordinadas mezanino de emissio do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Omni Veiculos IX, inscrito no CNP] sob n? 19.373.003/0001-07
(“Cotas Subordinadas Mezanino” e "Fundo”, respectivamente), com seu regulamento
registrado em 14 de janeiro de 2014, sob 0 n? 1303447, no 62 Oficia de Registro de Titulos
e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, do qual este
Suplemente é parte integrante (“"Regulamento”), O Fundo & administrado por Oliveira
Trust Distribuidora de Titules e Valores Mobilidrios S.A., com sede na cidade do Rio de
Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, 13.500
{treze mil e quinhentas) Cotas Subordinadas Mezanino com valor unitario de R$1.000,00
{mil reais), na data da primeira subscrigic e integralizacio das Cotas Subordinadas
Mezanino {“Data de Subscrigdo Inicial”), para distribuigic publica nes termos da Instrugio
CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003. Nio serd admitida a distribuigio parcial das
Cotas Subordinadas Mezanino. Caso venham a ser utilizados os lotes adicional e
suplementar, conforme previsto no prospecto da ofertz, o volume maximo de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas serd de até 18.225 [dezoito mil, duzentas e vinte e
cinco). Contande-se a partir da Data de Subscri¢do Inicial, o prazo das Cotas Subordinadas
Mezanina sera de 60 (sessenta) meses.

3. As Cotas Subordinadas Mezanine serao valorizadas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial até a data de resgate das Cotas Suberdinadas
Mezanino, nos termos da clausula 15 do Regulamento. A Meta de Remuneracdo Mezanino
serd equivalente a apropriagdo diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base em
um anc de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 4,95% [quatro inteiros e noventa e cinco centésimos por cento), conforme a
férmula abaixo:

Valorgorrigiga = Valorppgima) * Fator DI + Fator Sobretaxa Mezanino

onde:

Valargyigina = valor original sobre o qual se deve aplicar a Meta de Remuneragdo

Mezanino durante ¢ intervalo entre a Data Inicial (inclusive) e a [ Final

{exclusive);
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Va]or,:um-gid[, = valor final cerrigido do Valororigina, resultado da aplicagic da
Meta de Remuneragdo Mezanino durante o intervalo entre a Data Inicial {inclusive)
e a Data Final (exciusive);

Data Inicial = data inicial de¢ periode durante o qual a Meta de Rentabilidade
Mezanino deve ser aplicada; caso uma tal Data Inicial ndo seja um Dia Util, a Data
Inicial deve ser o Dia Util imediatamente posterior;

Data Final = data final do periodo durante o qual a Meta de Rentabilidade
Mezanino deve ser aplicada; caso uma tal Data Final nio seja um Dia Util, 2 Data
Final deve ser o Dia Util imediatamente posterior;

Fator DI = produtdric das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da Data Inicial
(inclusive) até a Data Final (exclusive), calculado com 8 (eite) casas decimais, com
arredondamente, apurado de acerde com a formula:

n

1

Fator DI = nu + DI,
k=1

onde:

n = nimero de Dias Uteis entre a Data inicial (inclusive) ¢ a Data Final
(exclusive); e

Dly = Taxa DI com relagio ao k-ésimo Dia Util do periodo, divulgada pela
CETIP; e

Fator Sobretaxa Mezanino = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove] casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator Sobretaxa Mezanino = (1 + Sobretaxa Mezanine)252

Observagdes:

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério Fater DI com 8 (oite) casas decimais, com arredondamento.

0 fator resultante da expressdo Fator DI = Fator Sobretaxa Mezanino é considerado
tom 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4. Se o patrimdnic do Fundo permitir, a Remuneracic das Cotas
Subordinadas Mezanino serd paga em cada Data de Pagamento, em moeda corrente
nacicnal, observado o Limite Superior de Remuneragio Mezanino, nes termos da cldusula
15 do Regulamento e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula

17 do Regulamento.

5. Se o patrimdnio do Fundo permitir, e ohservada a ordem de alocacio de
recursos prevista na clausula 17 do Regulamento, em cada Data de Pagamento serd
também realizada a Amortizagdo do Principal Mezanino, em moeda corrente nacional,
observado o disposto na cldusula 16 do Regulamento.
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6. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas até a dltima Data de
Pagamento relativa as Cotas Subordinadas Mezanino, que corresponde & data do términc
do Prazo de Duragio da Classe das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo seu respectivo
valer calculado nos termos do Regulamento.

7. Quando néo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuide no Regulamento,

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicies
do Regulamento em caso de qualquer conflito cu controvérsia em relacdo as disposicdes
deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezaning terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas i classe de Cotas
Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

9. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do Regulamento
ne 62 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janegiro,

Rio de Janeiro, 6 de marco de 2014,

e D

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALURES MOBILIARTOS S:4:

Alexandre Lodi de Oliverr,
Nizatny
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ABS / CDC Veiculos / Brasil

FIDC Omni Veiculos IX

12 Série de Cotas Seniores e 12 Série de Cotas Subordinadas Mezanino
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Estrutura de Capital

Montante Vencimento Rating Reforgo de T TTLM®
Classe/Série (BRL Mi) Final Preliminar  Crédito (%)° Perspectiva (%) (x)
12 Série de Cotas 72,0 Dez/2018  AA(exp)sf(bra) 28,0% Estavel 72,0 3,24
Seniores
12 Série de Cotas 13,5 Dez/2018 A(exp)sf(bra) 14,5% Estavel 13,5 0,61
Subordinadas Mezanino
12 Série de Cotas 14,5 - NA - NA NA NA
Subordinadas Juniores
Total 100,0

Reforgo de crédito minimo ndo incluindo excesso de spread. "Tranche Thickness Loss Multiple (TTLM) — Tranche
Thickness (TT) dividido pela perda base estimada pela Fitch. Ver também “Structured Finance Tranche Thickness Metrics”,
de 29 de julho de 2011. NA — Nao Avaliada.

Resumo da Transagéao

Esta operagdo é uma securitizagdo de créditos diretos ao consumidor (CDC) para
financiamento de veiculos e de créditos pessoais com garantia de veiculos (refinanciamentos)
concedidos pela Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (Omni), avaliada com
Rating Nacional de Longo Prazo ‘BBB-(bra), Perspectiva Estavel. Os devedores s&o
consumidores das classes C e D que financiam veiculos com idade média superior a 15 anos.

Principais Fundamentos do Rating

Reforgo de Crédito: A sobrecolateralizagdo minima da operagdo em beneficio dos cotistas
seniores e dos subordinados mezanino (cotistas mezanino) serd de 28,0% e 14,5%,
respectivamente. Além da sobrecolateralizagéo, os investidores se beneficiardo de um excesso
de spread de aproximadamente 40,9% ao ano (a.a.). Segundo documentos da operagdo, néo é
permitido adquirir créditos com &gio ou a cesséo parcial do saldo devedor dos contratos.

Expectativa de Perda: Foram analisados dados histéricos de inadimpléncia, abertos por tipo
de produto e prazo original. A expectativa de perda bruta para as carteiras de motocicletas,
veiculos leves e veiculos pesados é de 15,8%, 17,4% e 22,6%, respectivamente. Ao
considerar os limites de concentragdo e por prazo original estabelecidos no regulamento, a
premissa de perda bruta é de 22,2%. Para o nivel de rating atribuido, a premissa de
recuperagéo utilizada é de 14,9%.

Descasamento de Taxa de Juros Limitado: Os direitos creditérios possuem rentabilidade
prefixada, e a remuneragdo das cotas é pés-fixada, o que gera potenciais descasamentos de
taxas de juros ao longo da operacéo. Porém, as cotas seniores e mezanino contardo com hedge
integral na forma de cap, com sobretaxa de 3,0%, baseado na curva de juros futuros, o que limita
esta exposigdo. O cap sera contratado de instituicdo financeira com rating minimo de ‘AA(bra)’.

Capacidade do Originador/Cedente/Agente de Cobranca: A Fitch considera adequados os
critérios de originacdo e os processos de cobranga e controle da Omni. Além disso, os
interesses econdmicos do cedente estdo alinhados aos do cotista sénior, j& que a Omni detera
as cotas subordinadas juniores e se beneficiara do rendimento em excesso dos pagamentos
das classes de cotas com maior senioridade.

Sensibilidade do Rating

Caso a estimativa de perda se mostre superior as expectativas iniciais da Fitch em mais de
25% ou a recuperagdo esperada for inferior na mesma proporgdo, o rating devera ser
rebaixado. Mais detalhes em “Andlise de Sensibilidade”.

www.fitchratings.com.br

18 de Dezembro de 2013
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Mudangas Estruturais Em Relagado as Operagoes Anteriores da Omni
Ourinvest

Mudanga Omni IX Omnivm  Operacdes

FIDC Il T Implicagao no Crédito

Positivo: Um periodo mais curto de revolvéncia significa

Periodo de Revolvéncia Restrito  N&o Restrito  Restrito  N&o Restrito 9Ue @ operacao esta menos exposta a mudancas politicas
de originagdo e crédito.
Positivo: As originagdes da Omni apresentam diferengas
significativas de perda conforme o prazo original. Contratos
Condigao de Cess&o de Prazo Original ~ Existe  N&o Existe Existe NZo Existe C€OM prazos mais longos tém perdas maiores. A Fitch nota
que as carteiras cedidas aos FIDCs anteriores néo foram
significativamente diferentes das carteiras da Omni.

. X X ~ . Positivo: O cap de taxa de juros mitiga parcialmente a
Cap de Taxa de Juros Existe Existe Existe Nao Existe  gxposicao ao risco de descasamento de taxa de juros.

Positivo: A presenga de gatilhos de clean up protege as
cotas seniores e mezanino de eventos de estresse no final

Gatilhos de Clean Up Existem Nao Existem Existem  N&o Existem da transagdo, quando limitado reforgo de crédito nominal
esta disponivel para a operagdo, dado o aumento de
concentragao.

Positivo: A cess&do de uma parte dos contratos pode ter
efeito negativo devido a realizagéo de perda ser acentuada
Cesséo Parcial de Contratos Nao Existe Nao Existe Né&o Existe Existe no inicio dos financiamentos. Adicionalmente, a cessao
parcial pode complicar o processo de recuperagéo de
valores ao retomar o veiculo dado em garantia ao contrato.

Positivo: Uma amostra do lastro de cada cess&o sera
Verificagéo de Lastro por Amostragem Exist Na - Exist N3o Exist verificada previamente éllcesséo ao fundo e, as_s!m como
Prévia & Aquisigao Xiste 40 existe xiste 90 EXISte  nos fundos anteriores, trimestralmente sera verificada uma
amostra da carteira total.

Positivo: A amortizagéo de principal das cotas é ligada aos
recebimentos de principal durante o periodo, evitando o

Amortizagdo Pass-Through Existe  Nao existe Existe Nao Existe descasamento entre fluxos de caixa dos ativos e dos
passivos existente em operagdes com amortizagéo

programada.

Elaboragéo: Fitch Ratings

Modelagem, Metodologia e Adequacao de Dados

Modelagem

A Fitch utiliza um modelo préprio de fluxo de caixa para simular os efeitos de variagées na
perda estimada, nos niveis de pré-pagamento de créditos e na taxa de juros das classes
avaliadas, de forma a mensurar a capacidade do reforgo de crédito disponivel para suportar os
estresses associados aos ratings atribuidos a proposta de emissé&o.

Suficiéncia de Informagdes / Adequacéo dos Dados

A Fitch recebeu dados sobre a performance da carteira de créditos da Omni, segregados por
tipo de veiculo, loan-to-value (LTV) e prazos. A agéncia considera a qualidade das
informagdes e o periodo de observagao suficientes para avaliar esta operagédo. As fontes de
informacgdo foram a Omni e a KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. (KPMG),

Metodologia Aplicada primordialmente por intermédio de seu relatério “Omni S.A. — Crédito, Financiamento e

Metodologia Global de Rating de Finangas Investimento — Andlise da Carteira de Recebiveis”, de 31 de agosto de 2013. O periodo de
Estruturadas, 24 de maio de 2013. observagdo das informagdes recebidas pela KPMG foi de setembro de 2008 a agosto de 2013.
Outra Metodologia Relevante Metodologia

Rating Criteria for Consumer ABS in Latin Esta andlise foi conduzida de acordo com os principios delineados na metodologia Rating
America, 15 de fevereiro de 2012. Criteria for Consumer ABS in Latin America, publicada em 15 de fevereiro de 2012, e

Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas, publicada em 24 de maio de 2013.
Os relatorios estdo disponiveis em www.fitchratings.com.br e/ou www.fitchratings.com.

FIDC Omni Veiculos IX 2
Dezembro de 2013
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Estrutura da Operagao

Diagrama Simplificado da Estrutura

________ > Sacados

1

1

1 Originagéao /

: Cobranga Recebimentos
1

1

1

Cotas l

ta Subordinado Cotista Subordinado

Cotista Sénior
Mezanino

Fonte: Documentos da Transagao / Elaboragéo: Fitch

O FIDC Omni Veiculos IX (FIDC Omni IX) sera constituido em forma de fundo de condominio
fechado com vinte anos de prazo. Ele terd& como administradora e gestora a Oliveira Trust
DTVM Ltda. (OT). O Deutsche Bank S.A. (Deutsche) realizara as fungbes relacionadas a
custédia. A Omni responderd pela cobranga dos créditos inadimplentes, e o Banco de
Investimentos Credit Suisse (CS) é o estruturador da operagéo.

O fundo emitira trés classes de cotas: sénior, subordinada mezanino e subordinada junior. Os
montantes esperados para serem emitidos na primeira série de cotas seniores e na primeira
série de cotas mezanino sdo de BRL72,0 milhdes e BRL13,5 milhdes, respectivamente. Apds
caréncia de 18 meses, serdo realizadas amortizagbes mensais de juros e principal, até o
vencimento final, em um prazo de 60 meses ap6s a integralizagao das cotas.

Partes da Transacao

Fungéao Entidade Rating Perspectiva
Emissor FIDC Omni Veiculos IX NA NA
Cedente/Originador/ Omni S.A. — Crédito, Financiamento e BBB-(bra)/F3(bra)  Estavel
Agente de Cobranca Investimento

Estruturador Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. AAA(bra)/F1+(bra)  Estavel
Administradora/Gestora Oliveira Trust DTVM S.A. NA NA
Custodiante Deutsche Bank S.A. — Banco Aleméo AAA(bra)/F1+(bra)  Estavel

Fonte: Documentos da Transagéo.
NA — Né&o Avaliada.

Desde que aprovado pela assembleia geral de cotistas e observadas certas condigdes
previstas no regulamento, o fundo poderd promover novas emissdes de cotas seniores e
mezanino. As subordinadas serdo emitidas no montante de BRL14,5 milhdes, ou 14,5% do
Patriménio Liquido (PL) do fundo. A amortizagdo dessa classe ocorrera em regime pro rata
em relagé@o as cotas seniores e mezanino, desde que seja mantido o percentual minimo de
subordinagédo estabelecido e que n&do esteja em andamento um evento de avaliagdo ou
liquidagéo da operagao.

FIDC Omni Veiculos IX
Dezembro de 2013
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Estrutura Juridica

A Fitch espera receber um parecer legal da assessoria juridica da transagéo atestando a
constituicdo de cessao definitiva, de forma perfeita e acabada, da carteira de crédito objeto da
securitizagdo; a necessidade de a operagdo registrar a cessao e notificar os sacados para poder
fazer cobranga em nome do fundo; a capacidade juridica de a Omni conceder empréstimos e
realizar cessdes ao fundo; e o fato de que um evento de insolvéncia da Omni ndo devera afetar a
integridade da estrutura do fundo, das cotas emitidas ou das garantias nelas constituidas.

Comparativo de Transagdes Anteriores
FIDC Omni V  FIDC Omni Il FIDC Omni VI FIDC Ourinvest

FIDCOMNi V' g4rie 20071  Serie 2007-2  Série 2010-1  OmniVIl  FIDC Omnin F1DC Omni X
Estrutura de Capital
Classe Sénior (%) 79,70% 76,00% 75% 67,00% 72,00% 70,00% 72,00%
Classe Subordinada Mezanino (%) - - - - 15,50% - 13,50%
Classe Subordinada Junior (%) 20,30% 24,00% 25% 33,00% 12,50% 30,00% 14,50%
Regime de Amortizaggo® Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata Pro rata Pro Rata
Subordinagéo Inicial / Minima 10%/20,3%  14,6%/24,0% 15%/25% 33%/33% 28%/23% 30%/30% 28%/23%
Excesso de Spread Bruto
(a) Taxa de Cessao Anualizada 53,60% 52,60% 41,70% 43,38% 50,27% 49,10% 54,70%
(b) Rendimento das Cotas” 13,40% 11,10% 10,10% 10,29% 9,47% 8,83% 11,30%
(c) Despesas Operacionais 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,50% 4,50% 2,50%
(a-b-c) Excesso de Spread 39,20% 40,50% 30,60% 32,09% 39,30% 35,77% 40,90%
Cotas Seniores
Taxa Benchmark Rendimento 112% DI 108% DI 112% DI DI+3,0% a.a. DI+2,85% a.a. DI+2,85% a.a.° DI+2,95% a.a.’
Prazo (meses) 60 48 48 48 54 48 60
Caréncia (meses) 24 18 24 12 12 12 18
Rating Nacional (Cota Sénior) AA-sf(bra) AA+sf(bra) AA+sf(bra) AAsf(bra) AAsf(bra) AA-(exp)sf(bra) AA(exp)sf(bra)

°Regime de amortizagdo das cotas subordinadas.

® Rendimento em percentual da taxa anualizada de DI na data de inicio de distribuigio do fundo multiplicado pelo percentual das cotas seniores e mezanino, se aplicavel, do
PL do fundo.

° Spread a ser determinado em processo de bookbuilding. Este valor corresponde ao teto estabelecido na oferta.

Elaboragéo: Fitch Ratings

Determinacéo de Vencimento Final

O vencimento final da primeira série das cotas seniores e das cotas mezanino é 60 meses apds a
primeira subscrigdo. Os ratings atribuidos a proposta de emissao refletem a capacidade de os
investidores receberem o pagamento integral de juros e principal emitido até a data de
vencimento final da respectiva série.

Esclarecimento

Em sua analise de crédito, a Fitch confia na opinido legal e/ou fiscal emitida pela assessoria
juridica da transagéo. A Fitch reforga que ndo presta aconselhamento legal e/ou fiscal e nem
atesta que opinides legais e/ou fiscais ou quaisquer outros documentos relacionados a
transagdo ou a sua estrutura sejam suficientes para qualquer propdsito. A nota ao final deste
relatério esclarece que este documento ndo constitui consultoria legal, fiscal ou sobre a
estruturagdo da operacgdo por parte da Fitch e nem deve ser utilizado como tal. Caso os
leitores deste relatorio necessitem de aconselhamento legal, fiscal e/ou sobre a estruturagéo,
eles devem procurar profissionais capacitados nas jurisdicdes relevantes.

Analise dos Ativos

O colateral desta operagdo é composto por contratos de financiamento e crédito pessoal com
garantia concedidos pela Omni para aquisi¢do de veiculos novos ou usados. Para analisar este
colateral, a Fitch utilizou o estudo realizado pela KPMG sobre as safras originadas entre
setembro de 2008 a julho de 2013, além de dados adicionais solicitados e recebidos pela Omni.

Volume de Originagéo

A originagdo da Omni cresceu de forma expressiva até o terceiro trimestre de 2008, superando
a faixa de BRL100 milhdes mensais. A expansdo do mercado e o aumento da concorréncia
fizeram com que a companbhia flexibilizasse as medidas de aprovagéo de crédito e entrasse
em novos segmentos (veiculos seminovos, principalmente), nos quais ndo possuia tanta

FIDC Omni Veiculos IX 4
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Fonte: KPMG

expertise, até que teve inicio a crise financeira global, e os volumes originados sofreram
reducgdo significativa. Mais recentemente, os principais concorrentes deixaram de operar no
mercado de veiculos usados, permitindo a instituicdo originar contratos com condigbes de
crédito mais favoraveis e taxas de juros mais elevadas.

Originagdo Mensal por Tipo de Veiculo

Omni Financeira
BRL(000)

Motocicletas Veiculos Leves

Veiculos Pesados

set-08 fev-09 jul-09 dez-09 mai-10 out-10 mar-11 ago-11 jan-12 jun-12 nov-12 abr-13
Fonte: KPMG

Taxa de Juros

Apesar da recente queda dos juros praticados pelo mercado, a taxa média dos contratos da
Omni se manteve estavel desde o ajuste praticado em margo de 2011, com leve decréscimo.
Em agosto de 2013 as taxas médias dos contratos de motocicletas, veiculos leves e veiculos
pesados ficaram em 3,53%, 3,36% e 3,8%, respectivamente.

Taxa Média do Contrato por Tipo de Veiculo
Omni Financeira
(% Taxa ao Més) e Motocicletas
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
set-08 fev-09 jul-09 dez-09 mai-10 out-10 mar-11 ago-11 jan-12 jun-12 nov-12 abr-13

Veiculos Leves Veiculos Pesados

Fonte: KPMG

Distribuicao Geografica
A Omni tem forte presenga em S&o Paulo e estados fronteirigos, o que resulta em
concentragdo geografica na Regido Sudeste. A distribuicdo das originacdes da carteira por
estado foi a seguinte: Sdo Paulo, 46%; Parand, 24%; Minas Gerais, 12%; Rio Grande do Sul,
5%; e Santa Catarina, 4%. Os 9% restantes foram distribuidos em outros estados.

Prazo do Contrato

Em agosto de 2013, o prazo médio dos contratos de motocicletas, veiculos leves e veiculos
pesados foi de 38, 43 e 39 meses, respectivamente. A Fitch recebeu dados de performance
histérica por safra de originagdo, com divisdo pelo prazo do contrato. Através destas
informagdes, foi possivel inferir que, quanto maior o prazo do contrato, maior a perda
observada. A operagdo tem condigdes de cessdo que limitam o percentual de contratos com
prazo acima de 36 meses a 50% da carteira total, conforme apresentado no ‘Apéndice A’.

Prazo Médio dos Contratos por Tipo de Veiculo
Omni Financeira

(meses) e Motocicletas Veiculos Pesados Veiculos Leves

set-08 fev-09 jul-09 dez-09 mai-10 out-10 mar-11 ago-11 jan-12 jun-12 nov-12 abr-13

Fonte: KPMG
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Loan-to-Value Médio dos Contratos

A razédo do valor do contrato dividido pelo valor do veiculo (loan-to-value) da carteira tem
implicacdes sobre as perspectivas de recuperagdo e sobre as expectativas de inadimpléncia
da carteira. Desde meados de 2010, a Omni reduziu o risco em seu portfélio através da
reducdo dessa razdo. Em agosto de 2013, o LTV médio do contrato de motocicletas, veiculos
leves e veiculos pesados ficou em 86%, 71% e 53%, respectivamente.

Loan-to-Value Médio por Tipo de Veiculo
Omni Financeira

Motocicletas Veiculos Leves Veiculos Pesados
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Fonte: KPMG

Valor Médio dos Contratos

O valor médio dos contratos tem se mantido estavel nos ultimos anos. Em agosto de 2013, os
valores médios dos contratos de motocicletas, veiculos leves e veiculos pesados ficaram em
BRL5.596, BRL9.189 e BRL31.820, respectivamente.

Valor Médio do Contrato por Tipo de Veiculo
Omni Financeira
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Fonte: KPMG

Inadimpléncia e Perda

A andlise de inadimpléncia e perda foi baseada no levantamento feito pela KPMG, que
compreendeu um periodo de observagdo de sessenta meses, de setembro de 2008 a agosto de
2013. A Fitch considerou os dados apresentados por safra de orginagdo em base mensal e
separados por tipo de veiculo (motocicletas, leves e pesados) e por prazo (1-24, 25-36 e acima
de 36 meses). Também analisou os dados de perdas segregados por financiamento e
refinanciamento e concluiu que a diferenca na performance dos dois grupos néo era significativa.

A diferenca do comportamento de inadimpléncia dos contratos mais curtos em relagéo aos
mais longos pode ser observada nos graficos de performance abertos por produto e prazo,
apresentados no “Apéndice D”.

Com o objetivo de definir o indice de perda estatica acumulada (cenario de perda-base) para a
operagdo, a Fitch primeiro considerou como default os contratos que tiveram ao menos uma
parcela vencida e ndo paga por mais de 180 dias. A agéncia entdo considerou a proporgéo
histérica dos valores recebidos antes e depois de uma eventual retomada do veiculo dado em
garantia ao contrato para determinar a perda liquida. A perda bruta utilizada nesta analise
considera o valor de default subtraido dos valores pagos pelos clientes antes de retomar o veiculo.
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Premissas de Cenario-base -

Motocicletas

Prazo Perda Perda Premissa de
em Bruta Ajustada Concentragéo®
meses  +180 Dias pela Cura

1a24 7,4% 6,7% 0%
25a36 13,8% 12,6% 0%

37+ 21,0% 19,1% 15%

*Premissa de concentragéo derivada de acordo com
concentragdes maximas e minimas nos critérios de
elegibilidade.

Elaboragéo: Fitch

Premissas de Cenario-base -
Veiculos Leves

Prazo Perda Perda Premissa de
em Bruta Ajustada Concentragdo®
meses  +180 Dias pela Cura

1a24 9,4% 8,7% 0%
25a36 16,8% 15,5% 50%

37+ 20,8% 19,2% 5%

*Premissa de concentragéo derivada de acordo com
as concentragdes maximas e minimas nos critérios
de elegibilidade.

Elaboragéo: Fitch

Premissas de Cenario-base -
Veiculos Pesados

Prazo Perda Perda Premissa de
em Bruta Ajustada  Concentragdo®
meses +180 Dias pela Cura

1a24 111% 9,7% 0%
25a36 19,6% 17,2% 0%

37+ 31,8% 27,9% 30%

*Premissa de concentragdo derivada de acordo
com as concentragdes maximas e minimas nos
critérios de elegibilidade.

Elaboragao: Fitch

A agéncia também estabeleceu uma curva de perda média utilizando informagdes das safras
completas para extrapolar as incompletas. O resultado de cada safra foi entdo ponderado pelo
valor das originagdes de cada tipo de produto. Finalmente, estas perdas bases foram
ponderadas de acordo com os limites de concentragdo estabelecidos nos critérios de
elegibilidade e condigdes de cessdo, conforme o cendrio mais agressivo de prazo dos
contratos e tipo de veiculo.

Considerando as concentragdes por tipo de veiculo, o indice de perda bruta é de 21,0% para
motocicletas, 17,2% para veiculos leves e 31,8% para veiculos pesados. O resultado é o
indice de perda bruta ponderada total para a carteira é de 22,2%.

Média Ponderada de Inadimpléncia acima de 180 dias - Motocicletas

Omni Financeira - Omni IX
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Fonte: KPMG

Média Ponderada de Inadimpléncia acima de 180 dias - Veiculos Leves

Omni Financeira - Omni IX
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Média Ponderada de Inadimpléncia acima de 180 dias - Veiculos Pesados

Omni Financeira - Omni IX
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Fonte: KPMG

Recuperagéo
A Fitch recebeu dados de recuperagdo da Omni com abertura por produto dos Ultimos cinco
anos, divididos em pagamentos espontaneos apds 180 dias de inadimpléncia do contrato (cura)
e recuperagdo ocorrida apdés busca e apreensdo. Durante esse periodo, e considerando a
distribuicdo da carteira por tipo de veiculo, a cura foi de 15,9% da perda, e a recuperagéo
ocorrida apés a busca e apreensao, de 14,0%.

Entretanto, a agéncia ndo considera nos cenarios de modelagem a recuperagéao histérica,
mas sim uma recuperacdo estressada. O estresse aplicado para os cenarios de fluxo de
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caixa foi uma redugdo de 15,0% para o valor da cura e de 40% para o valor de
recuperacgao apos a busca e apreensao.

Além disso, a Fitch considerou ajustes decorrentes de despesas com servigos de recuperagao,
que serd@o aplicados proporcionalmente ao montante recuperado. O ajuste considerado com
essas despesas foi de 32%. Somando esses dois estresses, o ajuste final na cura e na
recuperagao foi de 57,8% e de 40,8%, respectivamente.

Premissas de Cenario de Perda Estressada

. Perda Buscae
Produto cPremlssa qe a Perda Cura Ajustada Apreensio F"en_ia
oncentragao Bruta Estressada Pela Cura  Estressada Liquida
Motocicleta 15% 21,0% 8,8% 19,1% 3,2% 18,5%
Veiculo Leve 55% 17,2% 7,6% 15,9% 5,0% 15,1%
Veiculo Pesado 30% 31,8% 12,3% 27,9% 8,3% 25,6%
Total 100% 22,2% 9,2% 20,2% 5,7% 19,0%

2 Concentragdo determinada maximizando a perda bruta total da carteira limitada pelas concentragdes minimas e
méaximas estabelecidas nos critérios de elegibilidade.
Elaborag&o: Fitch

Pré-Pagamentos e Refinanciamento

A Fitch analisou o histérico de pré-pagamentos da carteira da Omni e utilizou uma taxa proxima
ao pico de pré-pagamento mensal histérico como premissa base nos cendrios de modelagem. A
taxa de Conditional Prepayment Rate (CPR) ficou em 12%.

Taxa de Pré-Pagamento Histérica (CPR %)
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Fonte: KPMG. CPR - Condicional Prepayment Rate

Estrutura Financeira

Reforgo de Crédito

Subordinagdo

A subordinagao inicial disponivel para a classe de cotas seniores sera de 28,0% do PL do fundo,
e a subordinagéo inicial para as cotas mezanino, de 14,5% do PL do fundo. As cessbes ndo
serdo realizadas com &gio e, por conta disso, estes percentuais refletem o montante real de
sobrecolateralizagcdo em beneficio dos cotistas seniores.

Se, em qualquer data de verificagédo, a subordinagdo em beneficio das cotas seniores estiver
abaixo de 23% ou a subordinagdo das cotas mezanino for inferior a 10,5%, a subordinagao
minima estara desenquadrada. Na ocorréncia de desenquadramento do percentual de
subordinagdo minima, o regime de amortizagao sera alterado de pro rata para sequencial e a
aquisigdo de novos créditos sera suspensa.

Reservas de Pagamento

O fundo possui uma reserva de pagamento com o objetivo de segregar recursos para fazer
frente as amortizagbes futuras das cotas seniores e mezanino e pagamentos de despesas e
encargos. A reserva de pagamento requer a alocagéo de ativos de liquidez imediata e direitos
creditérios prestes a vencer em um valor equivalente a 100% da proxima amortizagdo e 50%
da amortizagdo subsequente. O montante de ativos de liquidez imediata referente a
pagamentos aos cotistas deve respeitar o seguinte cronograma:
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Excesso de Spread (a.a.)

(a) Rendimento da Carteira 54,7%
(b) Rendimento das Cotas® 11,3%
(c) Despesas Operacionais 2,5%
(a-b-c) Excesso de Spread 40,9%

(DI +2,95%) * 72% do PL + (DI+5,50%) *
13,5% do PL (com base em uma taxa DI de
9,5%)

Elaboragao: Fitch Ratings

Ordem de Alocagao de
Recursos na Amortizagao
Pro Rata (Simplificado)

(1) Despesas e constituicdo das reservas
de despesas e caixa;

(2) Remuneragao das cotas seniores;

(3) Amortizagao das cotas seniores;

(4) Remuneragéo das cotas mezanino;

(5) Reserva de pagamento das cotas
seniores;

(6) Amortizagao das cotas mezanino;

(7) Reserva de pagamento das cotas
mezanino;

(8) Compra de novo colateral (durante o
periodo de revolvéncia);

(9) Amortizagéo das cotas subordinadas
juniores.

Elaboragao: Fitch Ratings

e 120 dias antes — 25% do valor da préxima amortizagao;
e 90 dias antes — 25% do valor da proxima amortizagéo;
e 45 dias antes — 25% do valor da proxima amortizagéo;
e 30 dias antes — 50% do valor da proxima amortizagéo;
e 15 dias antes — 75% do valor da proxima amortizagdo; e

e 5 dias antes — 100% do valor da proxima amortizagdo.

Excesso de Spread

Nesta operagédo, a taxa utilizada para o calculo do preco de aquisicdo sera a maior entre o
custo da cota sénior (DI mais 2,95% a.a.) mais o custo da cota mezanino (DI mais 5,50%
a.a.), ponderada pela participacdo desta classe em relagéo ao PL, acrescido de 39,0% a.a.
e 100% da taxa de juros do contrato de financiamento. Para estimar o excesso de spread
que sera gerado como resultado da aquisicdo de créditos por parte do FIDC, a Fitch
considerou o custo ponderado das cotas, acrescido de 39% a.a. Assim, pela estimativa da
ageéncia, deve ser gerado um excesso de spread de aproximadamente 40,9% a.a., conforme
apresentado na tabela ao lado.

Este excesso de spread podera beneficiar os cotistas seniores e cotistas mezanino,
absorvendo, em primeira instancia, qualquer perda incorrida pela carteira do fundo.
Posteriormente, o excesso devera ser alocado em favor das cotas subordinadas e podera
retornar a Omni por meio de amortizagbes extraordinarias. Entretanto, para que estas
amortizagdes extraordinarias ocorram, todas as condi¢cdes estabelecidas em regulamento
devem ser atendidas.

Despesas da Operagao

A Fitch analisou propostas de outros servicers para desempenhar esta fungdo e, ao observar
as estimativas de recuperagdo de cada faixa de atraso com referéncia ao desempenho de
outros fundos do mesmo cedente, entende que o custo de servicing de referéncia é também
de 2,0% a.a. além de outras despesas estimadas pela agéncia como sendo de
aproximadamente 0,5%.

Além disso, de acordo com a proposta alternativa de servicer, havera uma cobranca estimada
pela agéncia em 32,0% sobre o saldo recuperado para créditos inadimplentes acima de 180
dias, descontados da recuperagéo durante a estimativa da agéncia.

Regime de Amortizagao

Existem dois regimes de amortizagdo das cotas seniores e mezanino: pro rata e sequencial.
Apos o periodo de caréncia de 18 meses, as amortizagdes serdo pagas de forma pro rata até
que algum evento faga com que o regime de amortizagdo mude para sequencial.

Se a amortizagdo virar sequencial, os recebimentos serdo alocados para pagar as cotas em
ordem de senioridade. Adicionalmente, ndo havera novas aquisicdes de colateral e o periodo
de revolvéncia ou caréncia sera interrompido, se estiver em vigor. Os eventos que mudam o
regime de amortizagdo séo:

e  Subordinagdo mezanino inferior a 10,5%;
e Subordinagéo senior inferior a 23,0%;

e Saldo remanescente das cotas seniores ou mezanino abaixo de 5% do valor original
de principal;

e Cotas seniores ou mezanino ndo amortizadas até trés meses antes do vencimento
final das cotas.

Recompra de Créditos & Resolugéo de Cesséo

Nesta andlise, a Fitch n&o incorporou o beneficio da recompra de direitos creditérios
inadimplentes pela Omni. A operagdo estabelece um limite em relagdo ao montante maximo
permitido de recompra de créditos de 1,0% do total dos créditos cedidos.
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Ordem de Alocagao de
Recursos na Amortizagao
Sequencial (Simplificado)
(1) Despesas e constituicdo das reservas
de despesas e caixa;

(2) Remuneragao das cotas seniores;

(3) Amortizagéo das cotas seniores;

(4) Remuneragédo das cotas mezanino;
(6) Amortizagéo das cotas mezanino;

(9) Amortizagao das cotas subordinadas
juniores.

Elaboragao: Fitch Ratings

Caso a Omni opte por recomprar um crédito inadimplente, terd de recomprar todo o saldo
devedor do respectivo contrato, ou seja, todas as parcelas remanescentes (a vencer e
vencidas) do devedor inadimplente. O preco de recompra de cada contrato é igual ao
somatério do valor nominal das parcelas vencidas acrescido do valor presente das parcelas a
vencer utilizando o prego de cesséo original do contrato. O pagamento da recompra devera
ser realizado em moeda corrente.

A Fitch entende que esta agdo deve ser cuidadosamente monitorada, uma vez que pode
distorcer o real desempenho da carteira de créditos securitizada. Para observar o real
desempenho desta carteira, a agéncia, em seu processo de monitoramento mensal,
incorporara os créditos recomprados nos indices de desempenho e buscara entender se a
ferramenta de recompra estd sendo utilizada reiteradamente, tornando o veiculo de
securitizagdo dependente dela.

Principais Gatilhos & indices de Performance

Na ocorréncia de certos eventos, a OT convocara assembleia geral de cotistas para deliberar se ha
um evento de liquidagédo antecipada. Durante a verificagdo, a aquisicao de novos direitos creditérios
sera suspensa. Dentre os eventos, destacam-se:

e Nao pagamento integral de uma amortizagdo programada de cotas seniores;

e Percentual dos direitos creditérios em atraso de 31 a sessenta dias acima de 12,0%
nos primeiros quatro meses e 15,0%, posteriormente;

e Percentual dos direitos creditérios em atraso de 61 a 120 dias acima de 10,0%;
e Percentual dos direitos creditérios em atraso de 121 até 180 dias acima de 8,5%;

e Valor dos direitos creditérios em atraso ha mais de 181 dias, mais o valor de todos os
créditos recomprados, acima de 7,0% do total de direitos creditérios cedidos ao fundo no
primeiro ano, 8,5% no segundo ano, 10,0% no terceiro ano ou 11,5% no quarto ano; e

e Amortizagéo ou resgate das cotas subordinadas juniores em desacordo com as regras
estabelecidas no regulamento.

A liquidagdo antecipada do fundo podera ocorrer, entre outros acontecimentos:
e Caso a assembleia geral de cotistas decida que um evento de avaliagdo deva ser
considerado como um evento de liquidagédo antecipada;

e Caso a Omni entre em processo de intervengéo, liquidagéo judicial ou extrajudicial ou
de Regime de Administragdo Especial Temporaria; e

e Caso o contrato de cessao seja rescindido.
Modelagem de Fluxo de Caixa

A Fitch desenvolve e utiliza modelos préprios para modelagem de fluxo de caixa de uma operagéo
estruturada. A agéncia customiza o modelo para replicar a estrutura de capital apresentada pela
operagao, bem como as caracteristicas da carteira de crédito que sera adquirida. A Fitch utilizou as
seguintes premissas para modelagem de fluxo de caixa da primeira série de cotas seniores:

e 99% do PL do fundo investido em direitos creditérios, com prazo médio de 48 meses;
e 1,0% do PL do fundo em reserva de liquidez;

e Taxa benchmark de rendimento das cotas seniores igual a DI acrescido de 2,95% a.a;
e Taxa minima de juros dos financiamentos cedidos para o fundo de 3,7% a.m. (54,7% a.a.);
e Periodo de caréncia de 18 meses para amortizagédo de principal;

e Gatilho de perda acumulada de 7,0% no primeiro ano;

e Expectativa de perda base bruta, recuperagdo estressada e perda base liquida de
22,2%, 14,9% e 19,0%, respectivamente.

e Multiplo de estresse de 1,5 vez sobre a pré-pagamento-base de 12% CPR;
e Despesas da operagao de 2,5%;

e Cenario de estresse de taxa de juros, conforme apresentado na segdo abaixo.
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Descasamento de Taxas de Juros e Cap de Taxa de Juros

Os direitos creditérios serdo adquiridos pelo fundo a uma taxa de desconto prefixada,
enquanto o rendimento das cotas seniores e mezanino é pos-fixado, gerando exposicdo ao
risco de descasamento de taxa de juros. Entretanto, foi feito um hedge na forma de cap de
taxa de juros, que parcialmente mitiga esta exposi¢do. O cap é de 300 pontos-base acima da
curva futura de juros vigente no momento da contratacéo do hedge, no inicio da operagéo.

Inicialmente, o descasamento devera consumir o excesso de spread gerado pela carteira da
operagao e, caso o descasamento se acentue, passara a sensibilizar as cotas subordinadas
juniores, mezanino e depois as cotas seniores. A Fitch incorporou o risco de descasamento
das taxas de juros em sua modelagem de fluxo de caixa em cenarios de estresse condizentes
com as categorias dos ratings atribuidos.

Andlise dos Resultados

A Fitch submeteu o cendrio-base a certos fatores de estresse de inadimpléncia, perdas e
variagdo de taxa de juros com o objetivo de avaliar a capacidade de pagamento integral das
cotas seniores e mezanino nas datas programadas.

O nivel de reforco de crédito disponivel é suficiente para suportar um nivel de perda total de
aproxidamente 60,8% para cotas seniores e de 46,3% para cotas mezanino, equivalente a um
multiplo de estresse de aproximadamente 2,74 e 2,09 vezes a expectativa de perda base bruta de
22,2%, respectivamente. Este nivel considera as exposigdes maximas estabelecidas nos critérios
de elegibilidade relacionadas ao tipo de veiculo (pesado, leve, motocicleta) e ao prazo, as variaveis
mais relevantes para explicar a perda.

Premissas & Resultados da Modelagem

Cenario | Cenario Il

Colateral (%)

Perda Bruta 22,2% 22,2%

Curva de Perda Bruta (por semestre correspondente)  35%/28%/27%/10% 10%/35%/25%/30%

Recuperacéo Estressada (%) 14,9% 14,9%

Meses para Recuperagéo 12 12

Pré-Pagamento (CPR%*) 12% 12%

Estresse de Pré-Pagamento (x) 1,5x 1,5x

Estresse de Taxa de Juros Sim Sim
Resultados Cotas Seniores

Perda Bruta Acumulada 60,8% 61,1%

Muiltiplo de Perda Base 2,74x 2,75x
Resultados Cotas Mezanino

Perda Bruta Acumulada 46,3% 48,2%

Mdltiplo de Perda Base 2,09x 2,17x

*CPR - Conditional Prepayment Rate.
Elaboragéo: Fitch Ratings.

Apesar de o multiplo de estresse para a avaliagdo das cotas seniores estar abaixo do intervalo
de 3,5 vezes a 4,5 vezes, normalmente suportado em outras operacdes de crédito ao
consumo com a categoria de rating ‘AAsf(bra)’, e as cotas mezanino abaixo do intervalo de 2,5
vezes a 3,5 vezes para a categoria ‘Asf(bra)’, a agéncia acredita que o nivel de perdas finais
apresentados é consistente com os ratings atribuidos a proposta de emissédo. Multiplos de
estresse sdo comprimidos em situagdes nas quais a perda base ja € um numero elevado, de
forma que o estresse final reflita efetivamente a expectativa de perda sob cendrios de estresse
associados ao rating ‘AAsf(bra)’ e ‘Asf(bra)'.

Risco de Contrapartes

Originagéo & Cobrancga

O FIDC Omni IX conta com a capacidade da Omni de originar os contratos que serdo cedidos ao
fundo ao longo da operagao, sujeita as condigdes de cessao do contrato verificadas pelo cedente
e aos critérios de elegibilidade validados pela custodiante. O Deutsche responde pela cobranga
dos créditos inadimplentes e contratou a Omni para exercer o papel de agente de cobranca.
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Risco de Conta Bancaria e Desvio ou Mistura do Fluxo de Caixa
(Commingling)

Os contratos de financiamento e crédito pessoal com garantia serdo representados por boletos
bancérios, emitidos por uma instituigao financeira a ser contratada, de rating minimo ‘AA(bra)’.
Antes da cessdo, a Omni informara a essa instituigdo quais s&o os créditos cedidos ao fundo
para que esta possa realizar a transferéncia da cobranga. Portanto, todos os contratos pagos
através destes boletos serdo efetuados diretamentente na conta do fundo.

Em caso de inadimpléncia ou pré-pagamento, a Omni, na responsabilidade de agente
cobrador, emitira novo boleto ao devedor, que serad pago em conta corrente em nome do fundo.
Esta sera movimentada, de forma exclusiva, pelo custodiante e/ou pela administradora, desde
que mediante autorizacdo expressa do custodiante. Desta forma, qualquer valor pago
diretamente pelo tomador n&o passa por conta de titularidade da Omni. Entretanto, hd uma
pequena exposicdo relacionada a valores recebidos através de leildo de bens dados em
garantia aos contratos de financiamento que passam pela conta da Omni antes de serem
direcionados ao fundo. A Fitch considera baixo o risco de commingling da operagédo e
consistente com o rating da proposta de emisséo atribuido.

Analise de Sensibilidade

Estes cenarios demonstram o impacto sobre a modelagem de fluxo de caixa em fungdo da
mudancga da perda base e dos niveis de recuperagdo. Este exercicio tem como objetivo fornecer
informagdes sobre a sensibilidade dos ratings com relagéo as premissas utilizadas na modelagem.
Néao devera ser entendido como indicador do possivel desempenho da operagédo avaliada.

Sensibilidade dos Ratings das Cotas Seniores em Cenarios de Estresse
Cenario-base de  50% do Cenario-base 0% do Cenario-base

Recuperagao de Recuperagao de Recuperagao
Perda Base AAsf(bra) AA-sf(bra) A+sf(bra)
125% Perda Base Asf(bra) Asf(bra) BBB+sf(bra)
150% Perda Base BBBsf(bra) BBBsf(bra) BBB-sf(bra)

Elaboragao: Fitch

Sensibilidade dos Ratings das Cotas Mezanino em Cenarios de Estresse
Cenario-base de 50% do Cenario-base 0% do Cenario-base

Recuperagio de Recuperagao de Recuperagao
Perda Base Asf(bra) BBBsf(bra) BBBsf(bra)
125% Perda Base BBBsf(bra) BBB-sf(bra) BBB-sf(bra)
150% Perda Base BBsf(bra) BBsf(bra) BB-sf(bra)
Elaboracéo: Fitch
FIDC Omni Veiculos IX 12
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Monitoramento

A Fitch acompanhard o desempenho desta operagdo até seu vencimento final. Este
acompanhamento visa a assegurar que os ratings atribuidos continuem refletindo,
apropriadamente, o perfil de risco das cotas avaliadas.

A agéncia recebera, todo més, relatérios sobre o desempenho da carteira de direitos
creditérios que lastreia as emissdes e sobre a estrutura de capital do fundo. Estas informagoes,
fornecidas pelas partes da transagdo, serdo analisadas mensalmente pelos analistas
responsaveis.

No decorrer do processo de monitoramento, caso a transagdo apresente desempenho aquém
das expectativas iniciais no momento das atribui¢cdes de ratings, a Fitch conduzird uma reviséo
completa, e quaisquer elementos e fatores seréo apresentados e deliberados em comité. Se o
desempenho da transagdo permanecer dentro das expectativas, a transagdo passard por
revisdo completa, em base anual.

Os detalhes sobre o desempenho desta transagdo estardo disponiveis na darea de
monitoramento de Finangas Estruturadas, no site da Fitch.

FIDC Omni Veiculos IX
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Apéndice A: Critérios de Elegibilidade

Os direitos creditérios serdo adquiridos pelo fundo de acordo com os critérios de elegibilidade
e condigbes de cessdo, ambos estabelecidos no regulamento e no contrato de cess&o. A
verificagdo dos critérios de elegibilidade sera realizada antes da aquisi¢do por parte do fundo e
sera de responsabilidade do Deutsche. Sdo considerados critérios de elegibilidade:

Critérios de Elegibilidade (Simplificado)

Vencimento final maximo da ultima parcela do contrato de 90 dias antes do vencimento da série de cota sénior mais longa em
circulagao;

Valor maximo devido ao fundo pelo mesmo devedor de BRL 150.000 ou o equivalente a 0,3% do PL;

Ap6s cada cessao, concentragdo minima e maxima de direitos creditérios com garantia de motocicleta de 5% e 15%,
respectivamente, do PL.

Apds cada cessao, concentragdo minima e maxima de direitos creditérios com garantia de veiculos leves de 55% e 80%
respectivamente, do PL;

Ap6s cada cessao, concentragdo minima e maxima de direitos creditérios com garantia de veiculos pesados de 15% e 30%,
respectivamente, do PL.

O devedor nao deve apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante o fundo.

Elaboragao: Fitch Ratings

Os direitos creditérios deverdo atender ainda, antes da aquisicéo, as condigdes de cesséo. A
verificagdo destas condigdes é de responsabilidade da gestora do fundo, mediante declaragéao
de que os direitos creditérios respeitam os seguintes critérios:

Condicoes de Cessao (Simplificado)

O cedente vende todos os direitos creditérios vincendos oriundos de um mesmo contrato;

O devedor nao deve apresentar parcelas vencidas e ndo pagas perante o cedente;

O contrato deve ter um prazo maximo original de 48 meses;

Apbs cada cesséo, idade média maxima de direitos creditérios com garantia de motocicleta de 5 anos;

Apo6s cada cessao, idade média maxima de direitos creditérios com garantia de veiculos leves de 20 anos;

Apds cada cessao, idade média maxima de direitos creditérios com garantia de veiculos pesados de 30 anos;

Apos cada cessao, concentragdo maxima de direitos creditérios correspondentes a contratos com prazo original de mais de 36
meses nao podera ser superior a 50% do PL;

Apo6s cada cessao, o Loan to Value médio dos direitos creditérios devera ser no maximo de 70%.

Elaboragao: Fitch Ratings
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Apéndice B: Perfil Geral do Cedente/Originador

Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento

Em 1991, os atuais acionistas adquiriram o controle da Omni, transformando-a, em 1994, em
Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimentos. A Omni € uma das maiores financeiras
do mercado, com foco na concesséo de crédito a pessoas fisicas, principalmente de menor
poder aquisitivo (classes ‘C’' e ‘D’). Especializou-se no financiamento de veiculos usados,
sobretudo aqueles com mais de dez anos de uso, e atua por meio de uma rede de agentes
exclusivos, com conhecimento do negdécio e da regido de atuagao.

Perfil Operacional

Atualmente, a financeira conta com cerca de oitenta agentes, que cobrem mais de 1500
municipios, concentrando suas operagdes nas regides Sul e Sudeste, com maior atuagdo nos
estados de S&o Paulo (47%), Parana (25%) e Minas Gerais (12%).

Em menor escala, a financeira também oferece cartdes de crédito private label de bandeira
Visa, operando principalmente junto a lojas de materiais de construgdo e pequenas redes de
supermercados. Além da financeira, a estrutura organizacional do grupo conta com trés
empresas, de menor relevancia, mas que déo suporte a atividade: Omni Cia. Securitizadora de
Créditos Financeiros, Omni Gestao e Cobranga Ltda. e Omni Informatica Ltda.

Pontos Fortes

Os ratings nacionais da Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (Omni) refletem os
bons sistemas e controles de risco da instituigdo, além de sua experiéncia no financiamento de
veiculos (carros, caminhdes e utilitarios, sobretudo usados, com até 25 anos, bem como motos
novas e usadas) as classes de menor poder aquisitivo, ‘C’ e ‘D’, segmento menos explorado
pela concorréncia. Retratam, ainda, seus spreads e indices de inadimpléncia elevados.

Desafios

A Omni tem apresentado elevados indices de inadimpléncia, superiores aos registrados em
atividades bancarias tradicionais, dada a natureza do crédito ao consumo de classes de baixa
renda. Entretanto, a inadimpléncia é bem monitorada e compensada pelas altas taxas de juros
cobradas e pela pulverizagdo da carteira, que, na opinido da Fitch, ndo devera sofrer
deterioragé@o expressiva. Apesar da pequena reducao em 2011, principalmente em virtude de
ajustes tributarios, a Omni tem apresentado resultados operacionais acima da média de
bancos e financeiras voltados ao consumo.

FIDC Omni Veiculos IX
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Apéndice C: Servicing & Originagao

Originagéo

A operacgéo da financeira é feita através de 86 lojas de financiamento e, segundo a Resolugéo
2.707 do Banco Central, por meio de parcerias com representantes credenciados,
remunerados com comissionamento. Abrange mais de 1500 municipios em 11 estados, com
destaque para Sao Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Parana.

Underwriting

Para iniciar a andlise de crédito, sdo examinadas determinadas informagdes e documentos,
incluindo ficha cadastral, comprovante de renda, comprovante de residéncia e documentacéo
do veiculo a ser financiado. As seguintes condigdes sao verificadas na andlise de crédito:

e O cliente deve ter, pelo menos, seis meses de ocupagdo do mesmo imdvel;

e O cliente deve ter, pelo menos, seis meses ininterruptos no mesmo emprego ou
atividade, tratando-se de pessoa fisica;

e O limite de crédito é de, no maximo, 95% do valor do veiculo alienado fiduciariamente,
para concessao de financiamentos;

e O limite de crédito é de, no maximo, 85% do valor do veiculo alienado fiduciariamente,
para concesséo de crédito pessoal com garantia.

Caso o cliente possua registro em o6rgdo de protegdo ao crédito, a proposta é
automaticamente cancelada. Do contrario, todas as propostas serdo analisadas de forma
individual pela area de crédito, com base nos limites abaixo.

e no maximo BRL15.000,00, no caso de motocicletas;
e no maximo BRL50.000,00, no caso de veiculos leves; e

e no maximo de BRL100.000,00, no caso de veiculos pesados.

Servicing

Os pagamentos provenientes de direitos creditérios adquiridos pelo fundo serdo feitos
mediante carné de boletos de cobranga registrados no banco de recebimento e pagaveis em
rede bancaria nacional. Todos os pagamentos serdo transferidos diretamente para conta
corrente de titularidade do fundo domiciliada no Deutsche. Os carnés s&@o emitidos e enviados
aos clientes pela Omni. No momento da cessdo, a empresa enviara ao administrador e ao
custodiante todas as informagdes relevantes referentes aos direitos creditérios e a seus
respectivos sacados. Através dessas medidas de cobranga e do recebimento dos direitos
creditdrios, o potencial risco de desvio dos fluxos é adequadamente mitigado.

A Omni foi contratada pelo fundo, por meio do documento de cobranga dos direitos creditérios
e outras avengas, para efetuar cobranga de direitos creditérios inadimplentes. A partir da
notificagdo da Omni pelo custodiante a respeito da ocorréncia de inadimplemento, a financeira
iniciara os procedimentos de cobranga previstos no acordo, que inclui:

e Nos primeiros cinco dias apds o vencimento e ndo-pagamento dos direitos creditorios,
a Omni iniciara a cobranga por telefone;

e Sera enviada, até o 30° dia de atraso, uma carta de cobranca;

e Até o 33° dia ap6s o vencimento e ndo-pagamento dos direitos creditorios, a Omni
efetuara os apontamentos necessarios em 6rgéos de protecéo ao crédito;

e Até o 60° dia apdés o vencimento e ndo-pagamento dos direitos creditérios, a Omni
efetuara notificagao extrajudicial.
Esgotados todos os meios de cobranga extrajudicial, o fundo podera iniciar a cobranga judicial.

A Omni, como agente de cobranga dos créditos em atraso, envia boletos ao devedor que séo pagos
em conta corrente em nome do fundo, movimentada, de forma exclusiva, pelo custodiante e/ou pela
administradora, desde que mediante autorizagdo expressa do custodiante.

A Fitch ressalta que esta fungdo pode ser transferida a outro cobrador a qualquer momento. Para fins
desta transagéo, o fundo provisionara integralmente o contrato de financiamento representado
por direitos creditérios vencidos e ndo pagos acima de 180 dias.

FIDC Omni Veiculos IX
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Apéndice D: Graficos de Performance Historica

Motocicletas de 1-24 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Fonte: documentos da transagao

Motocicletas de 25-36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Motocicletas com Mais de 36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Fonte: documentos da transagao

FIDC Omni Veiculos IX
Dezembro de 2013

17

283



ancas Estruturadas

Veiculos Leves de 1-24 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Veiculos Leves de 25-36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Veiculos Leves com Mais de 36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Veiculos Pesados de 1-24 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Veiculos Pesados de 25-36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Veiculos Pesados com Mais de 36 Meses - Perda Bruta Acumulada
Omni Financeira - Omni IX
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Apéndice E: Resumo da Transagao

FIDC Omni Veiculos IX ABS/Brasil
Estrutura de Capital
. Rating . o Montante Reforgo de Freq.de  Periodo de Vencimento

Classe/Série Esperado Perspectiva Total (%) (BRL Mi) Crédito® Taxa de Juros Pagamento  Caréncia Final® ISIN
Cotas Seniores AA(exp)sf(bra) Estavel 72,0 72,0 28,0% DI +2,95% Mensal 18 meses Dez/2018 BRFICOCTF007
,?A‘:Za:nif;b“'d'"adas A(exp)sfibra)  Estavel 135 135 14,5% DI +5,50% Mensal 18meses  Dez/2018 BRFICOCTF023
Cgt?s Subordinadas NA NA 145 145 _
Junior
Total 100,0 100,0
Fundo de Reserva Inicial 1,0% do PL Reforgo de Crédito Inicial®  28%
Periodo de Revolvéncia 18 meses Derivativos/Swaps Caps de taxa de juros
Regime de Amortizagio® Pro rata Excesso de Spread” 40,9%

? Reforgo de crédito minimo na forma de sobrecolateralizagao, calculada sobre o saldo devedor da carteira.

® Estrutura de amortizagéo entre as classes de cotas seniores e cotas subordinadas junior.
© 0 vencimento final sera 60 meses ap6s a primeira subscrigdo.
¢ Taxa expressa em base anual disponivel para a classe senior e mezanino.

Informagdes Relevantes

Detalhes Partes

Data Estimada para Emissao Dezembro de 2013 Emissor FIDC Omni Veiculos IX

Pais/Classe dos Ativos Brasil/ABS/CDC Cedente/Originador Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
Pais da SPE Brasil Administrador Oliveira Trust DTVM S.A.

Analistas Juliana Ayoub Custodiante Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo

+55-11-4504-2200 Agente Cobrador Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
Bernardo Costa Estruturador Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A.
+55-11-4504-2607

Analista de Monitoramento Kleber Oliveira
+55-11-4504-2613

Principais Fundamentos do Rating Prer & Resultados de Modelagem

Reforgo de Crédito: A sobrecolateralizagdo minima da operagdo em  Nivel de Rating AAsf(bra)(exp)

beneficio dos cotistas seniores e dos subordinados mezanino (cotistas ~Perda Base Acumulada (%) 22.2%

. ) o o X ) Perda Estressada Suportada (%) / Mltiplo (x)* 60,8%/ 2,74x
mezanino) serd de 28,0% e 14,5%, respectivamente. Além da Recuperagio (%) / Intervalo (meses) 14.9% /12

sobrecolateralizagéo, os investidores se beneficiardo de um excesso de
spread de aproximadamente 40,9% ao ano (a.a.). Segundo documentos
da operagdo, nao é permitido adquirir créditos com agio ou a cessao
parcial do saldo devedor dos contratos.

de
inadimpléncia, abertos por tipo de produto e prazo original. A expectativa
de perda bruta para as carteiras de motocicletas, veiculos leves e veiculos
pesados é de 15,8%, 17,4% e 22,6%, respectivamente. Ao considerar os
limites de concentragdo e por
regulamento, a premissa de perda bruta é de 22,2%. Para o nivel de

Expectativa de Perda: Foram analisados dados histéricos

prazo original estabelecidos no

rating atribuido, a premissa de recuperacéo utilizada é de 14,9%.

Descasamento de Taxa de Juros Limitado: Os direitos creditérios
possuem rentabilidade prefixada, e a remuneragéo das cotas é pos-fixada,
o0 que gera potenciais descasamentos de taxas de juros ao longo da
operagdo. Porém, as cotas seniores e mezanino contardo com hedge
integral na forma de cap, com sobretaxa de 3,0%, baseado na curva de
juros futuros, o que limita esta exposi¢cdo. O cap sera contratado de
instituicdo financeira com rating minimo de ‘AA(bra)’.

Capacidade do Originador/Cedente/Agente de Cobranga: A Fitch
considera adequados os critérios de originagdo e os processos de
cobranga e controle da Omni. Além disso, os interesses econdmicos do
cedente estdo alinhados aos do cotista sénior, j& que a Omni detera as
cotas subordinadas juniores e se beneficiara do rendimento em excesso
dos pagamentos das classes de cotas com maior senioridade.

Pré-Pagamento Acumulado (%) 12%

*Mdiltiplo sobre a perda base acumulada.
Fonte: Fitch

Diagrama Simplificado da Estrutura
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Fonte: Documentos da Transagao / Elaboragéo: Fitch

FIDC Omni Veiculos IX
Dezembro de 2013

20

286



FitchRatings

A presente publicagdo ndo é um relatério de classificagdo de risco de crédito para os efeitos do
artigo 16 da Instrugdo CVM n°521/12.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor e, portanto, a Fitch foi
compensada pela avaliagédo do ratings.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE
ISENCAO DE RESPONSABILIDADE POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E
TERMOS ISENCAO RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS. COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS AS DEFINICOES E TERMOS DE USO
DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM.
OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE
DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE,
CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMAGAO (FIREWALL) DE AFILIADAS, COMPLIANCE
E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE,
NA SECAO "CODIGO DE CONDUTA".

Copyright © 2013 da Fitch, Inc., Fitch Ratings Ltd. e suas subsididrias. One State Street Plaza, NY, NY
10004.Telefone:

1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos
Estados Unidos). Fax: (212) 480-4435. Proibida a reprodugdo ou retransmissdo, integral ou parcial, exceto
quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em
informagdes fatuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a agéncia considere
confidveis. A Fitch realiza uma investigagdo adequada apoiada em informacdes fatuais disponiveis, de
acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificagdo também adequada destas informagdes de
outras fontes independentes, a medida que estas estejam disponiveis com certa seguranca e em
determinadas jurisdigdes. A forma como a Fitch conduz a andlise dos fatos e o escopo da verificagdo obtido
de terceiros variara, dependendo da natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do seu emissor;
das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou o emissor esteja
localizado; da disponibilidade e natureza das informacdes publicas relevantes; do acesso a administragdo do
emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros ja existentes, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagdes, relatorios atuariais, relatérios de engenharia,
pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de verificagdo por parte de
terceiros independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobilidrios em particular, ou
na jurisdi¢céo do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usuarios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigagcdo fatual aprofundada, nem
qualquer verificagdo de terceiros pode assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde relativas a
um rating serdo precisas ou completas. Em ultima anélise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis
pela exatiddo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros
relatérios. Ao atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores
independentes, com respeito as demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relagdo aos
aspectos legais e tributarios. Além disso, os ratings s&@o, por natureza, prospectivos e incorporam assertivas
e prognosticos sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndao podem ser comprovados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificacéo dos fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros
ou por condigdes ndo previstas por ocasido da atribuigdo ou da afirmagéo de um rating.

As informagdes neste relatdrio sdo fornecidas "tal como se apresentam”, sem que oferegam qualquer tipo de
garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido se apoia em
critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings sao,
portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhuma classificagéo é de responsabilidade exclusiva
de um individuo, ou de um grupo de individuos. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungéo de outros riscos
que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da
oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch séo de autoria compartilhada. Os profissionais
identificados em um relatorio da Fitch participaram de sua elaboragéo, mas nao séo isoladamente responsaveis
pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que
contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os
ratings podem ser modificados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razéo, a critério exclusivo da Fitch.
A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem
recomendagdo de compra, venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a corre¢do dos
pregos de mercado, a adequagéo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengdo de
impostos ou taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe honorarios de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes
honorarios geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel)
por emiss&@o. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante o
pagamento de uma Unica taxa anual. Tais honorarios podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o
equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicdo, publicagdo ou disseminacdo de um rating pela Fitch ndo
implicard consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer
declaragdo de registro submetida mediante a legislagdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagdo referente a
titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e distribuicdo por
meios eletrénicos, a pesquisa da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias
antes do acesso para os assinantes dos impressos.

FIDC Omni Veiculos IX
Dezembro de 2013

21
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ANEXO Ill

Deliberacao da Administradora de 27 de novembro de 2013
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Uil

INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS OMNI VEiCULOS IX

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
instituigdo financeira autorizada pela Comissfio de Valores Mobilidrios ("CVM”) para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNP} sob o n? 36.113.876/0001-91 (“Administradora™),
resolve:

a) constituir fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da Resolugéio
do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, da [nstrugdo CVM n2 356, de 17 de
dezembro de 2001, e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
sob a forma de condominio fechado, que seri denominado "Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Omni Veiculos IX" (“Fundo™);

b) O Diretor responsavel pela Administradora perante A Secretaria da Receita Federal
nos termos da regulamentacio pertinente, bem como pela pela gestdo, supervisio
e acompanhamento do Fundo, para responder civil e criminalmente pela
supervisio e acompanhamento do Fundo e também pela prestaco de informages
a esse relativas, serd o Sr. José Alexandre Costa de Freitas, brasileiro, casado,
advogado, portador da carteira de identidade n® 78657 expedida pela 0AB/R] em
08 de marco de 2009, inscrito no CPF sob o n? 008.991.207-17, com enderego
profissional na Cidade do Rio de Janeire, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca

c) contratar a Oliveira Trust Servicer $.A., sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragio de carteiras valores mobilidrios, por meio
do Ate Declaratério ne 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n¢ 500, bloco 13,
grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n? 02.150.453/0001-20, para
prestar ao Fundo os servigos de gestdo profissional dos direitos creditorios e
demais ativos integrantes de sua carteira;

d) contratar o Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo, instituigio financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.900, 132, 142 e 15¢ andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n®
62.331.228/0001-11, para exercer as atividades de custédia e controladoria do

Fundo e de escrituragdo das cotas de sua emissdo; K
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€)

g)

h)

)
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contratar a Omni S5.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, instituicio
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Sao
Gabriel, n? 555, 52 andar, conjunte 505, inscrita no CNP] sob o n®
92.228.410/0001-02, para prestar ao Fundo os servigos de cobranga dos direitos
creditdrios vencidos e ndo pagos integrantes de sua carteira;

contratar a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, empresa de
auditoria independente credenciada junto & CVM, com sede na cidade de S4o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, n? 1.981, CEP 04717-906, inscrita
no CNPJ sob 0 n? 49.928.567/0001-11, para prestar ao Fundo servigos de auditoria
independente;

contratar a Fitch Ratings do Brasil Ltda, com sede na cidade do Rie de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro, n? 20, sala 401-B, CEP 20010-
010, inscrita no CNPJ sob o n® 01.813.375/0001-33, para prestar os servigos de
avaliagio de risco das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino de
emissdo do Fundo;

aprovar o regulamento do Funde (“Regulamento”), que segue como anexo ao
presente instrumento de constituicdo;

submeter 3 CVM esta deliberagio e os demais documentos exigidos pela
regulamentagdo em vigor para registro de funcionamento do Fundo;

deliberar a emissio pelo Fundo de (a) 72.000 (setenta e duas mil) cotas seniores
da 12 (primeira) emissfo do Fundo (“Cotas Seniores”), com valor unitirio de
R$1.000,00 (mil reais), na data da primeira subscrigdo e integralizagdo de Cotas
Seniores, perfazendo ¢ volume total de emissao de R$72.000.000,00 (setenta e
dois milhdes de reais); e (b) 13.500 (treze mil e quinhentas) cotas subordinadas
mezanino da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Cotas Subordinadas Mezanino"),
com valor unitaric de R$1.000,00 (mil reais), na data da primeira subscri¢do e
integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, perfazendo o volume total de
emissdo de R$13.500.000,00 (treze milhdes e quinhentos mil reais); serd
outorgada ao Coordenador Lider, conforme abaixo identificado, a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar (“Cotas do Lote Suplementar”) de até 15%
(quinze por cento) do total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertado, sem prejufzo do lote adicional (“Cotas do Lote Adicicnal”) de
até 20% (vinte por cento) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
inicialmente ofertadas que, a critério da Administradora, podera ser acrescido a
oferta, nos termos da regulamentacdo pertinente; para determinagio das metas de
remuneracio das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaning, serid
realizada coleta de intencdes de investimento juntc aos investidores, nos termos
do artigo 23, §1° e §2°, e do artigo 44 da Instrugio CVM n® 400, de 29 de dezembro
de 2003; as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo distribuidas,
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sob o regime de garantia firme para a totalidade de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino inicialmente ofertadas, cumulade com melhores esforgos
para as Cotas do Lote Suplementar e as Cotas do Lote Adicional, nos termos da
Instrugdo CVM n® 400/03; n3c serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas
Senjores e das Cotas Subordinadas Mezanino; e

k) contratar o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil} S5.A., instituigdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paule, Estado de o Paulo, na Rua Leopoldo
Couto de Magalhdes Jr., n® 700, 102, 112, 122, 132 e 142 andares (parte), inscrita no
CNP} sob o n? 33.987.793/0001-33 (“Coordenador Lider"}, para realizar a
distribuigdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Esta deliberagiio, com o Regulamento e seus anexos, serd registrada em cartério de
registro de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 27 de novembro d¢¢ 2013.

@\Q y_

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS EfIALORES MOBILIARIOS S.A.

Alexandre Lodi de Oliveira
Cirelor Hivia Cristin de Otveirs
Procuradors
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ANEXO IV

Declaracoes do Coordenador Lider e da Administradora
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CREDIT SUISSE

DECLARACAO
(artigo 56, §12 e §52, da Instrugao CVM n2 400/03)

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A,, institui¢do financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr.,
n? 700, 109, 119, 129 132 e 149 andares (parte), inscrita no CNP] sob o n®
33.987.793/0001-33, na qualidade de coordenador lider da oferta de cotas seniores e de
cotas subordinadas mezanino de emissio do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS OMNI VEICULOS IX, inscrito no CNP] sob o n® 19.373.003/0001-07
(“Oferta” e “Fundo”, respectivamente), declara, nos termos do artigo 56, §1° e §5° da
Instrugao CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, que:

a)

b)

)

tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as
informagdes prestadas no prospecto, na data de sua publicacdo, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (2) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas,
que integram o prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o prospecto contém, na data de sua publicagdo, as informagdes relevantes
necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das cotas ofertadas, do
Fundo, de suas atividades e situa¢do econdémico-financeira, dos riscos inerentes ao
Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes; e

o prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas

ndo se limitando a, a Instrugao CVM n2 400/03 e o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimentao.

///,
i&u«fo DE lNVESTnyTos CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A.

Sergio F. Machado /—

liarceloAugusto Ramos

DIRETOR DIRETOR
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®1 oLIVEIRA TRUST

DECLARACAQ
(artigo 56, caput e §5¢, da Instrugdo CVM n® 400/03)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS SA,
instituicio financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 500, bloco 13, grupo 205, Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Administradora”), na qualidade de
institui¢do administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
OMNI VEICULOS IX, inscrito no CNPJ sob o n? 19.373.003/0001-07 (“Fundo”), declara,
nos termos do artigo 56, caput e §52, da Instrugio CVM n? 400, de 29 de dezembro de
2003, considerando que determinados documentos e informagdes foram disponibilizados
4 Administradora pela cedente dos direitos creditérios e pelos demais prestadores de
servicos do Fundo, que (a) o prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (2) contém as informagdes relevantes sobre a oferta de cotas seniores e de
cotas subordinadas mezanino de emissdo do Fundo (“Oferta”), as cotas ofertadas e o
Fundo, bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas cotas ofertadas,
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta; e (b) as informagdes relativas
ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a
Oferta sio verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Rio de Janeiro, 18 de dezembro de 2013.

e

OLIVEIRATR DISTRIBULPORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

«0se Alexandre Costa de Freitas Arthur Farme D'Amoed
Diretor Procurador

Miveira Trust DTVM S/A Ouvidoria - 0800 282 9900
Dliveira Trust Servicer S/A SR
Dliveira Trust Participacbes S/A =" www.ollvelratrust.com.br
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ANEXO V

Demonstracdes Financeiras da Cedente
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e
Investimento

Demonstracoes financeiras em
30 de junho de 2013 ¢ 2012

KPDS 66128
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragdes financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Conteudo

Relatorio da Administracao 3

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes

financeiras 4

Balangos patrimoniais 6

Demonstragdes do resultado 7

Demonstragdes das mutagdes do patrimoénio liquido 8

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto 9

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras 10
2
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Relatorio da Administracao

Srs.Acionistas

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.S% as
demonstragdes financeirasrelativas ao semestre encerrado em 30 de junho de 2013,
acompanhado do relatdrio dos auditores independentes sobre asdemonstragdes financeiras.

Sdo Paulo, 22 de agosto de 2013

A Diretoria
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KPMG Auditores Independentes Central Tel 55 (11) 2183-3000

R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55 (11) 2183-3001
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil Internacional 55 (11) 2183-3034
Caixa Postal 2467 Internet www.kpmg.com.br

01060-970 - Sao Paulo, SP - Brasil

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Administradores e Diretores da

Omni S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Omni S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento (“Institui¢do”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2013 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracido sobre as demonstracdes financeiras

A administragio da Instituigdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagio dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstrag¢des financeiras livres
de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliag¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Instituicdo para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequag@o das praticas contabeis utilizadas ¢ a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

4
KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG i Coop: ive ("KPMG i "), a
uma entidade suica. Swiss entity.
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Opinido sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Omni S.A. — Crédito,
Financiamento e Investimentos em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicéveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.

Enfase

Reapresentacdo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 2, a Financeira optou por reapresentar
determinados saldos das demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2012 para melhor refletir
sua posicao patrimonial e financeira. Dessa forma, os valores correspondentes, relativos ao
balango patrimonial em 30 de junho de 2012 e as informagdes contabeis correspondentes,
relativas as demonstragdes dos fluxos de caixa, referentes ao semestre findo em 30 de junho de
2012, apresentadas para fins de comparacdo, foram ajustadas, com os efeitos nas rubricas
contabeis demonstradas na nota explicativa n® 2, e estdo sendo reapresentadas como previsto no
CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro e CPC 26(R1) —
Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras. Nossa opinido ndo contém modificacdo
relacionada a esse assunto.

Sdo Paulo, 22 de agosto de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

e

Mattos Lia
RC 1SP252418/0-3

d

Contador
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidades
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

Titulos e valores mobiliarios e i financeiros de

Carteira prépria
Vinculados ao Banco Central
Vinculados & prestagdo de garantias
Operagdes de crédito
Setor privado
Operagdes de crédito vinculadas a cessio
(Provisio para créditos de liquidagdo duvidosa)

Outros créditos

Diversos
(Provisio para outros créditos de liquidagao duvidosa)

Outros valores e bens

Bens nio de uso préprio
Despesas antecipadas

Realizivel a longo prazo
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros

los e valores mobilidrios e i financeiros

Carteira prépria
Vinculados & prestagio de garantias

Operagbes de crédito
Setor privado
Operagdes de crédito vinculadas a cessio
(Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa)
Outros créditos
Diversos
Outros valores ¢ bens
Despesas antecipadas
Permanente
Investimentos
Participagdes em coligadas ¢ controladas

Tmobili

zado de uso

Outras imobilizagdes de uso
(Depreciagio acumulada)

Total do ativo

As notas explicativas sio parte integrante das informagdes intermedirias

2013

1.000.687

9.250

92.543

90.501
2042

100.600

34.701

65.899

616.792

462.195
256636
(102.039)

96.523

97.911
(1.388)

84.979

8.832
76.147

491.543

11977

11.977

3.074

21071
164587
(24.133)

64.368

64.368

50.599

50.599

49.155

5.695
(3.600)

1.543.480

2012

692.835

4.962

26.021

26.021

60.472

56.221
3.603
648

469.154

450.737
99.819
(81.402)

74.408

76314
(1.906)

57.818

6.796
51.022

474.219

883

3.684
5.199

92.051

35.636
56.415

282.399

223399
75.652
(16.652)

5.865
(3.668)

1.208.114

308

Passivo
Circulante
Depésitos

Depositos interfinanceiros
Depésitos a prazo

Recursos de aceites ¢ emissdo de titulos
Recursos de aceites cambiais
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes
Cobranga e arrecadagio de tributos ¢ assemelhados
Fiscais ¢ previdencidrias
Diversas
Exigivel a longo prazo
Depésitos

Depositos interfinanceiros
Depositos a prazo

Recursos de aceites ¢ emissio de titulos

Recursos de aceites cambiais
Instrumentos Financeiros Derivativos
Outras obrigagdes

Diversas
Instrumentos hibridos de capital e divida

Patriménio

Capital
De domi

dos no Pais

Reserva de lucros

Total do passivo

2013

613.566

87.607

27.543
60.064

58.015

58.015

467.941

340
111.087
356.514

772.404

460.761

23.646
437115

106.780

106.780

204.863

151.996
52.867

157,510

85.450
85.450

72.060

.543.480

2012

401.975

121309

58.534
62.775

21.825

21.825

348
98.812
159.681

661.713

78

36.677
398.801

102.480

102.480

123.751

75.652
48.099

144.426

85.450
85.450

58.976

1.208.114



Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstracio dos resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais, exceto o lucro por acio)

Receitas da intermedia¢ao financeira
Operagdes de crédito
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Despesas da intermediag¢do financeira
Operagdes de captagdo no mercado
Operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Resultado bruto da intermediagao financeira
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagéo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Resultado de participagdes em coligadas e controladas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado ndo operacional
Resultado antes da tributagio sobre o lucro e participacdes
Imposto de renda e contribuicio social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribui¢do social
Ativo fiscal diferido
Lucro liquido do trimestre

Lucro por agdo em R$

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias
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2013 2012
243.763 206.206
128.888 141.509

44.480 41.620
71.502 23.662
(1.107) (585)
(132.484) (103.410)
(40.001) (46.743)
(68.522) (23.343)
(23.961) (33.324)
111.279 102.796
(98.549) (90.370)
34.042 24362
(4.574) (3.562)
(121.945) (90.511)
(14.777) (13.970)
21.404 6.184
5.019 1.097
(17.718) (13.970)
12.730 12.426
(2.751) (1.563)
9.979 10.863
1.442 (986)
- (5.937)
(©6) (3.634)
1.448 8.585
11.421 9.877
0,05947 0,05143




Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Demonstragio das mutacdes do patriménio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2011

Lucro do semestre
Destinagdes do lucro:
Reserva de lucros

Saldos em 30 de junho de 2012

Saldos em 31 de dezembro de 2012

Lucro do semestre
Destinagdes do lucro:
Reserva de lucros

Saldos em 30 de junho de 2013

Reserva Reserva Lucros
Capital Legal de lucros acumulados Total
85.450 3.921 45.178 - 134.549
- - - 9.877 9.877
R - 9.877 (9.877) -
85.450 3.921 55.055 - 144.426
85.450 5.060 55.579 - 146.089
R - - 11.421 11.421
- - 11.421 (11.421) -
85.450 5.060 67.000 - 157.510

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermedidrias
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Demonstracio dos fluxos de caixa - Método indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido do semestre antes do imposto de renda e contribuic¢io social
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do semestre com o caixa gerado

pelas atividades operacionais

(+) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

(+) Depreciagdo

(+) Provisao de passivos contingentes

(+) Perda de imobilizado

(+) Desvalorizagédo de outros valores e bens

(-) Resultado de participagdes em coligadas e controladas

(+) Provisdo para desvalorizagdo de cotas

(-) Imposto de renda e contribuigao social correntes

(+) Imposto de renda e contribuigao social diferidos

Lucro liquido ajustado
(Aumento)/reduciio nos ativos operacionais
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Operagdes de crédito
Outros créditos
Outros valores ¢ bens
Aumento/(redugiio) nos passivos operacionais
Depositos
Recursos de aceites cambiais
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes
Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Caixa liquido proveniente/utilizado nas atividades operacionais
Atividades de investimento
Dividendos recebidos
Aquisigdo de ativo imobilizado
Alienagio de ativo imobilizado

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Atividades de financiamento
Aumento das participa¢des em coligadas e controladas

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento/(reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do semestre

No fim do semestre

Aumento/(redugio) liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias
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2013 2012
9.979 10.863
23.961 33324
190 256
10.739 -
122 10
460 -
(21.404) (6.184)
2.171 -
(6) -
1.448 (8.585)
27.660 29.684
(144.064) (207.753)
(6.589) 8.688
10.876 (3.339)
(147.701) (180.186)
11.415 (1.251)
(12.065) (31.665)
159.554 188.042
36.259 3.081
25.320 12.150
3) (305)
118.918 179.173
(20.940) (6.057)
43.150 9.973
21.134 8.860
(331) (420)
122 -
20.925 8.440
- (31.422)
- (31.422)
64.075 (13.009)
37718 43.992
101.793 30.983
64.075 (13.009)




Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Omni ou Instituicdo”) ¢ uma sociedade
anonima de capital fechado, que tem como objeto social a pratica de operagdes ativas, passivas e
acessorias, inerentes a carteira de crédito, financiamento e investimento, de acordo com as
disposicdes legais e regulamentares em vigor e a emissdo ¢ administracdo de cartdes de crédito e
outros meios eletronicos de pagamento, proprios ou de terceiros, incluindo a administragao de
pagamentos a estabelecimentos credenciados, decorrentes do uso dos referidos meios
eletronicos de pagamento.

A Omni possui participagdo nas seguintes controladas diretas no pais:

Percentual de participacio

Controladas diretas no pais 30/06/2013 30/06/2012
Omni Gestdo e Cobranga Ltda. 89,99% 89,99%
Omni Informatica Ltda. 99,99% 99,99%
Omni Cia Securitizadoragi) 99,98% 99,99%

Vide nota 11 (i)

Apresentacio das demonstrag¢oes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base na Legislagdo Societaria e nas
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e apresentadas de acordo com o requerido pelo Banco Central do Brasil
para fins de demonstragdes financeiras, e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
quando aplicavel. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo Banco Central sdo:

Resolugdo CMN n° 3.566/08 - Redugdo ao valor recuperavel de ativos.

Resolugdo CMN n° 3.604/08 - Demonstragdo do fluxo de caixa.

Resolugdo CMN n° 3.750/09 - Divulgagdo sobre partes relacionadas.

Resolugao CMN n° 3.823/09 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes.
Resolugao CMN n° 3.973/11 - Eventos subseqiientes.

Resolugdo CMN n° 3.989/11 - Estabelecimento de critérios e condigdes para mensuragio,
reconhecimento e divulgagdo de transa¢des com pagamento baseado em agdes.

Resolugdo CMN n° 4.007/11 - Politicas contabeis, mudancga de estimativa e retificacdo de erro.
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Para fins de comparabilidade, os saldos e informagdes abaixo descritos referentes a 30 de junho
de 2012, estao sendo espontaneamente reapresentados para refletir o registro dos ajustes
decorrentes da reversdo da PCLD registrada na carteira dos fundos em duplicidade com o
registro na carteira cedida da Financeira conforme Res. CMN n° 3.533 e a abertura do ativo
realizavel a longo prazo e passivo exigivel a longo prazo dos saldos da carteira cedida. Desta
forma, as demonstragdes financeiras referentes a 30 de junho de 2012 foram ajustadas,
conforme apresentado abaixo:

30 de junho de 2012

Balango patrimonial Saldo Saldo Total do
Anterior ajustado Ajuste

Ativo

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos — circulante

Carteira propria 57.373 (1.152) 56.221
Operacdes de crédito — circulante

Operagdes de crédito vinculadas a cessdo 175.471 (75.652) 99.819
Outros créditos - circulante

Diversos 75.162 1.152 76.314
Operacdes de crédito — realizavel longo prazo

Operagdes de crédito vinculadas a cessdo - 75.652 75.652

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos - realizavel longo prazo

Carteira propria 56.515 (100) 56.415

Outros créditos - realiziavel longo prazo

Diversos 49.312 100 49.412

Passivo

Outras obrigacdes - circulante

Diversas 235333 (75.652) 159.681
Outras obrigacdes — exigivel a longo prazo
Diversas - 75.652 75.652
30 de junho de 2012
Demonstracdes dos fluxos de caixa Saldo Saldo Total do
Anterior ajustado Ajuste

(Aumento)/reducio dos ativos operacionais

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos (4.591) 1.252 (3.339)
Outros créditos 1 (1.252) (1.251)

A autorizagao para a conclusdo das demonstragdes financeiras foi dada pela Diretoria em 22 de
agosto de 2013.
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracio do resultado
O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa

Sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, aplicagdes no mercado aberto e
aplicacdes em depositos interfinanceiros que sao utilizados pela institui¢do para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo, cujos vencimentos sejam iguais ou inferiores ha 90 dias e
apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo.

Estimativas contibeis

Asdemonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil que requerem que a Administragdo use de julgamento na determinagdo e registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem o valor residual do ativo imobilizado, da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa,
da provisdo para contingéncias e a valoriza¢do de instrumentos financeiros, inclusive os
derivativos e créditos tributarios. A liquidac@o das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinagdo. A Omni revisa as estimativas e premissas a cada data de elaboragéo das
demonstragdes financeiras.

Ativo circulante e realizavel a longo prazo

Aplicagées interfinanceiras de liquidez
Séo registradas pelo valor de aplicag@o ou aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balango.

Titulos e valores mobilidrios
A carteira de titulos e valores mobiliarios esta demonstrada pelos seguintes critérios de registro
e avaliagdo contabil:

Titulos para negocia¢io - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o ajuste ao valor de mercado sao
reconhecidos em contrapartida ao resultado do periodo. Independentemente do prazo de
vencimento, os titulos para negociagao sdo classificados no ativo circulante.

Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a inten¢ao e capacidade financeira para
sua manuteng@o em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Titulos disponiveis para venda - Que nao se enquadrem como para negociacdo nem como
mantidos até o vencimento e sdo registrados pelo custo de aquisi¢do com rendimentos
apropriados a resultado e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

Instrumentos financeiros derivativos

A avaliagdo ¢ efetuada com base no valor de mercado e as valorizagdes e desvalorizacdes
decorrentes sdo registradas no resultado do periodo. Entretanto, nos casos em que os
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

instrumentos financeiros derivativos forem destinados a “hedge”, com prazos e taxas iguais ao
da operagdo objeto de “hedge”, sdo contabilizados pelo valor de curva dos contratos, com as
valorizagdes e desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado conforme Circular n®
3.150/02 do BACEN.

Diferencial a receber ou a pagar contabilizado em conta de ativo ou passivo, respectivamente,
apropriado como receita ou despesa “prorata” dia até a data do balango.

Operagaes de crédito e provisdo para operagoes de crédito de liquidacio duvidosa

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com os parametros estabelecidos pela
Resolugdo n° 2.682/99 do CMN, que requer a analise periddica da carteira e sua classificagao
em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).As rendas das operagdes de crédito
vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente serdo
reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas. A administracdo também efetua o
julgamento quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a conjuntura econdmica, a
experiéncia passada e os riscos especificos em relagdo a operacdo, aos devedores e garantidores.

As operagdes classificadas como nivel H, permanecem nessa classificagdo por 6 meses, quando
entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em contas de
compensagdo, ndo mais figurando em balangos patrimoniais. As operagdes renegociadas sao
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociacdes de
operagdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de
compensagdo sdo classificadas como H e os eventuais ganhos provenientes da renegociagio
somente sao reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos.A provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa, considerada suficiente pela administracdo, atende ao requisito
minimo estabelecido pela Resoluc@o anteriormente referida.

Cessoes de crédito

As cessoes de créditos realizadas até 31 de dezembro de 2011 foram contabilizadas de acordo
com a Circular n° 3.213/03 do BACEN com reconhecimento do resultado no momento da
realizagdo da cessdo, independente da retengdo ou ndo do risco. A partir de 1° de janeiro de
2012, as cessdes foram contabilizadas de acordo com a Resolugdo n® 3.533/08, que trata das
operagdes de créditos cedidas com retencdo substancial ou parcial de riscos e beneficios, as
quais devem ser mantidas na carteira do cedente em contrapartida de obrigagdes por operagdes
de venda ou transferéncia de ativos financeiros, bem como, a provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa devera ser contabilizada de acordo com a Resolugdo n°® 2.682/99 ¢ o
resultado devera ser reconhecido de acordo com o prazo do contrato.

Outros valores e bens

As despesas com comissdes de intermediagdo de operagdes de crédito sdo apropriadas pelo
prazo da fluéncia dos respectivos contratos.

Permanente

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdo avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial.
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Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Imobilizado

Registrado pelo custo de aquisi¢ao ou formagao e depreciado pelo método linear, utilizando as
taxas anuais que contemplam a vida util-econémica dos bens, sendo: 10% para moéveis,
utensilios, instalagdes e sistemas de seguranga, 20% para sistema de processamento de dados e
veiculos.

Reducéo do valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

E reconhecida uma perda por “impairment” se o valor de contabilizagio de um ativo excede seu
valor recuperavel. Perdas por “impairment” sdo reconhecidas no resultado do periodo.

Passivo circulante e exigivel a longo prazo

Depositos e captacées no mercado aberto
Sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data
do balango, reconhecidos em base “pro rata” dia.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do periodo.

Ativos e passivos contingentes e obrigacgdes legais

Os ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sao avaliadas, reconhecidas e
demonstradas de acordo com as determinagdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico CPC
25 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823 em 16 de
dezembro de 2009.

A avaliacdo da probabilidade de perda das contingéncias ¢ classificada como Remota, Possivel
ou Provavel com base no julgamento dos advogados, internos ou externos, sobre o fundamento
juridico da causa, a viabilidade de produg@o de provas, da jurisprudéncia em questdo, da
possibilidade de recorrer a instancias superiores e da experiéncia historica. Essa avaliagdo
incorpora um alto grau de julgamento e subjetividade, e esta sujeita as incertezas de uma
previsido sobre eventos futuros. E entendido que as avaliagdes estio sujeitas as atualizagdes e/ou
alteragdes.

Ativos contingentes- S3o reconhecidos apenas quando da existéncia de evidéncias que
assegurem que sua realizacdo seja liquida e certa.

Passivos contingentes- Sao reconhecidos contabilmente quando a opinido da administragéo e
dos consultores juridicos avaliarem a probabilidade de perda como provavel. Os casos com
chances de perda classificadas como possivel, sdo divulgados em nota explicativa.

Obrigacoes legais- Sao reconhecidos e provisionados no balango patrimonial,
independentemente da avalia¢do das chances de éxito no curso do processo judicial.

Imposto de renda e contribuic¢io social
O imposto de renda e a contribuicao social, do periodo corrente e diferido, sdo calculados com

base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 120 para imposto de renda e 15% para contribui¢do social sobre o lucro liquido.
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Omni S.A. - Crédito, Financi to e Investi t
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

k. Imposto de renda e contribuicio social diferidos
Os créditos tributarios sdo constituidos com base nas disposi¢des constantes na Resolugéo
n° 3.059 de 31 de dezembro de 2002 e na Resolugdo n° 3.355 de 31 de margo de 2006, do
Conselho Monetario Nacional que determinam que a Instituicdo deve atender, cumulativamente,
para registro e manutengao contabil de créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de
imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e aqueles decorrentes de diferengas
tempordrias, as seguintes condigdes:

(i)  Apresentar historico de lucros ou receitas tributaveis para fins de imposto de renda e
contribuigdo social, no minimo, em trés exercicios dos ultimos cinco exercicios sociais,
incluindo o exercicio em referéncia.

(ii)  Expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros para fins de imposto de renda e
contribuic¢do social, conforme o caso, em periodos subseqiientes, baseada em estudos técnicos
que permitam a realizag@o do crédito tributario em um prazo maximo de dez anos.

4 Composicao de caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa apresentado nasdemonstragdes dos fluxos de caixa
estdoconstituidos por:

Semestres
2013 2012
No inicio dos semestres 37.718 43.992
Disponibilidades 7.118 5.711
Aplicacdes no mercado aberto 21.655 20.831
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 8.945 17.450
No final dos semestres 101.793 30.983
Disponibilidades 9.250 4.962
Aplicagdes no mercado aberto 90.501 -
Aplicacdes em depositos interfinanceiros 2.042 26.021
Aumento/(reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa 64.075  (13.009)
5 Aplicacées interfinanceiras de liquidez
a. Concentracgio por tipo e prazo de vencimento
2013 2012
Até 3 Dela
meses 3 anos Total Total
Aplicagdes no mercado aberto — Posi¢ao bancada
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 3.684
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Omni S.A. - Crédito, Financi to e Investi t
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

2013 2012
Até 3 Dela
meses 3 anos Total Total
Letras do Tesouro Nacional - LTN 85.000 - 85.000 -
Notas do Tesouro Nacional -NTN — B 5.501 - 5.501 -
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 2.042 11.977 14.019 31.220
Total 92.543 11.977 104.520 34.904

Receitas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Classificadas nas demonstragdes de resultados como resultado de operagdes com titulos e
valores mobilidrios.

Semestres
2013 2012
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez:
Posi¢ao bancada 797 485
Mercado aberto 432 1.435
Total 1.229 1.920
Titulos e valores mobiliarios
Concentracio por tipo, classificacido e prazo de vencimento
Para negociagio
2013 2012
Valor Valor
Até 3 mercado/ custo Valor de

meses contabil atualizado mercado/contabil

Titulos de capitaliza¢do 15 15 15 13
Total 15 15 15 13
Disponivel paravenda
2013 2012
Valor Valor
Sem Até3 De3a De 5a Valor mercado/ mercado/
vencimento meses 5anos 15 anos custo contabil contabil
Certificado de depodsitosbancarios-CDB - - - - - - 648
Letra financeira do tesouro — LFT - - 2.190 2.190 2.190 3.603
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Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

2013 2012

Valor Valor

Sem Até3 De3a De Sa Valor mercado/ mercado/

vencimento meses 5Sanos 15 anos custo contabil contabil

Quotas de fundos de investimento (i) 96.536 4.049 884 - 101.469 101.469 148.259
Total 96536 4.049 884 2190  103.659 103.659 152.510

Referem-se a aplicagdes em quotas subordinadas de fundos de investimento em direitos
creditorios (abertos e fechados) e quotas de fundo de curto prazo. Para os fundos fechados, os
prazos indicados estdo associados a data prevista de encerramento dessesfundos.

Em 30 de junho de 2013 as quotas de fundos de investimento, os titulos publicos federais e os
titulos de capitaliza¢do estavam registrados na CETIP S.A. - Mercados Organizados,no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC e na Instituicdo emissora dos titulos de
capitalizacdo, respectivamente.

O critério utilizado para marcagdo a mercado das aplicagcdes em quotas de fundo de
investimento € baseado nas expectativas de liquidez dos créditos presentes nas carteiras dos
fundos investidos, para os certificados de depositos bancarios o valor de mercado era apurado
com base nos pregos dos ativos divulgados pela BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futurose o valor de mercado das letras financeiras do tesouro € apurado com base
nos pregos dos ativos negociados no mercado secundario, divulgados pela Anbima — Associagido
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

A atualizag@o das aplicagdes em quotas de fundos de investimentos ¢ efetuada com base no
valor da quota divulgada pelos administradores dos fundos e os ajustes decorrentes da reversdao
da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa registrada na carteira dos fundos, em
duplicidade com o registro na carteira da financeira conforme Res. N° 3.533/08, estdo
classificados no grupo de “Outros créditos”, nota explicativa n® 9. Os certificados de depdsitos
bancarios eram atualizados pela taxa CDI, divulgada pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
e as letras financeiras do tesouro sdo atualizadas pela taxa basica de juros brasileira - Selic.

Em 30 de junho de 2013, os titulos e valores mobiliarios dados em garantia totalizavam
R$68.973 (R$57.163 em 2012), distribuidos da seguinte forma: a) quotas de fundo de
investimentos no montante deR$66.783 (R$ 56.515 em 2012) vinculadas a prestagdo de garantia
de depositos interfinanceiros (DI); b) certificados de depdsitos bancarios (CDB) no montante de
RS 0 (R$ 648 em 2012) vinculados aoperagdo de cartdes de crédito; e c) letras financeiras do
tesouro no montante de R$ 2.190 (R$0 em 2012).
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Resultado com titulos e valores mobiliarios

Semestres
2013 2012
Rendas em operagdes compromissadas 797 485
Rendas de certificados de depdsito interfinanceiro 432 1.435
Rendas de aplicagdo em cdb 15 28
Rendas de aplicagdo em quotas de fundos de investimento 43.284 39.678
Rendas de aplicagdo em letras do tesouro nacional - 99
Rendas de aplicagdo em letras financeiras do tesouro 36 -
Prejuizo com titulos de capitalizagdo (34) (105)
Total 44.480 41.620

Instrumentos financeiros derivativos
A Institui¢do, com o objetivo de minimizar os possiveis impactos relativos a descasamentosde
indexadores sobre seus instrumentos financeiros efetuou operagdes de “swap”.

Os instrumentos financeiros derivativos sao os de mais alta liquidez, dando-se prioridade aos
contratos futuros da BM&F Bovespa S.A., que sdo avaliados pelo valor de mercado, por meio
de ajustes diarios.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizados pelo valor de mercado, com os
ganhos e as perdas realizados e ndo realizados, reconhecidos diretamente nas demonstra¢des de
resultado da Financeira.

Posicao

Operagoes de swap:

2013 2012
Valor Valor da Valor da Valor liquido Valor liquido
referencial curva - Ativo curva - Passivo (a pagar) (a pagar)
CDI x IPCA 16.353 19 (22) 3) [C)]
Total 16.353 19 22) 3 “@
Operacaes de futuro:
2013 2012
Valor de principal Valor de principal
Posicio
vendida Total Posi¢io Total
Mercado futuro (*)
DOL 1.100 1.100 - -

Essas operagdes sdo utilizadas para protecdo contra riscos inerentes as oscilagdes de pregos e
taxas.(¥)

Os valores a receber e a pagar de operagdes de swap estdo registrados na rubrica “Instrumentos
financeiros derivativos” e de operacdes de futuro na rubrica “Negociacdo e intermediagdo de

valores”. Os valores nominais estdo registrados em contas de compensagao. Em 30 de junho de

18

320



Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

2013, os ajustes diarios das operagdes de futuro, registrados em outras obrigagdes (NIV)
montam R$ (21), R$ 0 em 2012.

Diversificacdo por prazo de vencimento

2013 2012
Até Até 5 Até 5
3 meses anos Total anos Total
Contratos de "swap"
CDI — ativo 19 19 39 39
IPCA — passivo (22) 22) (43) (43)
Contratos futuros
Posicao vendida
DOL 1.100 - 1.100 - -

As operagdes de futuros sdo registradas em contas de compensagdo pelo valor de contrato ou
valor de principal. Essas operacdes sdo realizadas no ambito da BM&F Bovespa S.A.

As operagdes de “swap” sdo registradas na CETIP S.A. - Mercados Organizados.
Segregacio por local de negociacio

Os valores de referéncia e de contrato dos instrumentos financeiros derivativos, separados por
local de negociagdo, estdo demonstradosa seguir:

2013 2012
Futuros (BM&F Bovespa) 1.100 -
Swap (CETIP) 16.353 23.372

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

O valor das receitas e despesas liquidas, registradas nos semestres de 2013 ¢ 2012 estdo
demonstrados a seguir:

Semestres
2013 2012
Contratos de swap (1.007) (585)
Contratos futuros (100) -
Total (1.107) (585)

O swap CDI vs IPCA foi contratado em negociagdes associadas as operagdes de captacdo em
CDI, contratadas com prazos iguais, com as mesmas contrapartes e ndo permite liquidagdes em
separado ou antecipadas ao das operagoes associadas. O prazo de vencimento da operacgdo de
swap CDI vs IPCA ¢ em outubro de 2015.
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Instrumentos financeiros derivativos — Margens dadas em garantia

A margem dada em garantia de operacdes negociadas na BM&FBovespa com
instrumentos financeiros derivativos ¢ composta por titulos publicos federais, no
montante de R$ 11 (R$ 0 em 2012).

Operacoes de crédito

Os valores dos contratos de operagdes de crédito sdo representados pelo seu respectivo valor
presente, apurado com base nas taxas contratuais de cada contrato.

Composiciao das operagoes de créditos e titulos e créditos a receber

2013 2012
Empréstimos - Setor privado 71.913 96.624
Operagdes de crédito vinculadas a cessdo — empréstimos 50.125 24.545
Financiamentos - Setor privado 528.675 486.880
Operagdes de crédito vinculadas a cessdo — financiamentos 371.098 150.926
Outros empréstimos - cartdo de crédito 54.729 60.843
Outros financiamentos - cartdo de crédito 27.949 29.789
Titulos e créditos a receber (Nota 9) 33.059 40.613
Total 1.137.548 890.220

Composicao da carteira de operacées de créditos e titulos e créditos a receber por
tipo de cliente e atividade econdmica

2013 2012
Outros servigos 15.019 14.539
Pessoas fisicas 1.122.529 875.681
Total 1.137.548 890.220

Composicio da carteira de operacdes de créditos e titulos e créditos a receber por
vencimento, considerando as parcelas dos contratos

Faixas de vencimento 2013 2012

Créditos vencidos
A partir de 15 dias 94.732 101.747

Créditos a vencer

Até 3 meses 267.180 347.034

3 a 12 meses 390.392 218.004

1 a3 anos 362.512 206.034

3 a5 anos 22.730 17.369

Acima de 5 anos 2 32

Total 1.137.548 890.220
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Composicio da carteira de operacoes de créditos e titulos e créditos a receber, nos
correspondentes niveis de risco, conforme estabelecido na Resolu¢io n° 2.682 do

CMN
2013
Titulos e
Empréstimos e créditos Total da
Nivel Financiamentos a receber (i) carteira % Provisdo
A 216.652 3.290 219.942 0,5 1.100
B 376.692 8.894 385.586 1 3.856
C 251.297 14.384 265.681 3 7.970
D 114.881 6.183 121.064 10 12.106
E 36.195 63 36.258 30 10.877
F 23.752 41 23.793 50 11.897
G 18.194 39 18.233 70 12.763
H 66.825 166 66.991 100 66.991
Total 1.104.489 33.060 1.137.548 127.560
2012
Titulos e
Empréstimos e créditos Total da
Nivel Financiamentos a receber (i) carteira % Provisiao
A 169.318 4472 173.790 0,5 869
B 253.638 5.970 259.608 1 2.596
C 248.895 25.788 274.683 3 8.241
D 57.676 3.529 61.205 10 6.121
E 32.276 107 32.383 30 9.715
F 22.419 89 22.508 50 11.254
G 16.137 125 16.262 70 11.383
H 49.248 533 49.781 100 49.781
Total 849.607 40.613 890.220 99.960

Contempla o saldo de cartdo de crédito.

Os créditos cedidos com coobrigacdo até 31 de dezembro de 201 1estdo registrados em contas de
compensagio e totalizavam RS 24.134 (R$72.444 em 2012). A provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa esta contabilizada em “Outras obriga¢des — diversas” no montante R$ 3.445
(RS 8.063 em 2012). A partir de 1° de janeiro de 2012 as cessdes realizadas com retengéo de

risco no montante de R$ 421.223 (R$ 175.471 em 2012), estdo registradas na rubrica de

operagdes de crédito (nota 8a).

Resultado das operacdes de crédito

Operacdes de crédito

Rendas de empréstimos
Rendas de financiamentos

Rendas de operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros (i)
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Semestres
2013 2012
17.126 21.431
141.671 129.988
71.502 23.662



(M)

Resultado na cessdo de operagdes de crédito
Resultado na securitizagao de crédito
Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo
Servigos - cartdo

Total
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Semestres
2013 2012
761 (2.976)
(43.937) (20.298)
8.160 10.006
5.107 3.358
200.390 165.171

Refere-se ao resultado com operacdes de crédito vinculadas a cessdo de acordo com a

Resolugdo n°® 3.533.

Movimentac¢ido da provisao para créditos de liquidaciao duvidosa

Saldo no inicio dossemestres
Constitui¢do

Reversdo (i)

Baixados para prejuizo

Saldo no fim dossemestres

Semestres
2013 2012
135.004 83.767
73.449 67.275
(47.381) (29.332)
(33.512) (21.750)
127.560 99.960

(i) Em 30 de junho de 2013 os créditos cedidos com coobrigagéo totalizavam R$ 24.134 ( R$
72.444 em 2012), sobre estes foi realizada uma reversao de provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa de R$ 2.107( R$ 4.619 em 2012), contabilizados em “Outras obrigagdes — Diversas”.

Cessoes de crédito

As cessdes de crédito realizadas nos semestres referem-se a empréstimos e financiamentos

CcOomo segue:

Sem coobrigagdo, com retengdo substancial de risco

Créditos cedidos sem coobrigacao
Créditos cedidos com coobrigagdo
Créditos securitizados

Total

Resultado na cessao de operagdes de crédito (i)
Resultado liquido com cessodes de crédito sem coobrigagao (ii)
Liquidagdo antecipada (iii)

Resultado de operacgoes de cessio de créditos, liquido de despesas com
liquidagdes antecipadas e parcelas honradas de coobrigacdes

Contabilizado na rubrica “Resultado com operagdes de crédito”.
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2013 2012
137.903  132.121
38.190 -
57.080 65.974
8.644 73.003
241.817  271.098
761 (2.976)
1.991 4.861
(7.887)  (8.258)
(5.135)  (6.373)




(i)

(iii)

(1)
(ii)
(iii)

10
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Refere-se ao prejuizo de securitizacdo e de cessdo de crédito sem coobrigagdo no 1° semestre de
2013 no montante deR$ 43.937(R$20.298 em 2012) e reversdo de provisdo no montante de R$
45.928 (R$ 25.159 em 2012).

Contabilizado na rubrica “Outras despesas operacionais”.

Informacgdes complementares

2013 2012
O montante de créditos renegociados nos semestres 61.810 54.993
Montante de créditos recuperados nos semestres 8.160 8.248
Outros créditos - Diversos

2013 2012
Rendas a receber 199 -
Adiantamentos diversos 5.154 1.852
Créditos tributarios de impostos e contribui¢des (Nota 15¢) 85.653 64.422
Devedores por depositos em garantia (i) 8.703 5.821
Impostos e contribui¢des a compensar (ii) 5.207 9.553
Titulos e créditos a receber (iii) 33.060 40.613
Devedores diversos - pais 1.597 2.212
Devedores diversos - exterior 1.108 -
Reversdo PCLD fundo de investimentos 21.598 1.252
Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa - cartdes de crédito (1.388) (1.905)
Total 160.891 123.82

Depositos bancarios retidos pelo poder judiciario para garantia em agdes judiciais.
Representado por impostos e contribui¢des antecipados, para compensagdo futura.
Representados por valores a receber de clientes da operagdo de cartdo de crédito a vencer.

Outros valores e bens

Bens nio destinados a uso

Correspondentes a veiculos disponiveis para venda, recebidos em dagdo de pagamento. Sdo
ajustados a valor de mercado através da constituicdo de provisdo, de acordo com as normas
vigentes. Em 30 de junho de 2013 seus saldos totalizavam R$ 8.832 (R$ 6.796 em 2012).
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Despesas antecipadas
Referem-se, basicamente, a:

Comisséo s/ colocagdo dos FIDC's
Comisséo s/ colocacdo DPGE
Comissao s/ colocagdo CDI

Comissoes de geragdo de operagdes de crédito

Outras
Total

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

2013 2012
6.501 6.119
1.520 2.317

490 700
117.268 82.988
967 372
126.746 92.496

As comissdes pagas antecipadamente por intermediagdes de operagdessdo reconhecidas durante o tempo de duragdo
dos contratos e seu valor de apropriag@o ¢ calculado pelo método linear.

Investimentos

Saldo em 31.12.2012 - Investimento
Patrimonio liquido da investida
Resultado do periodo da investida
Distribuicdo de dividendos (iv), (v) e (M)
Percentual de participagao
Equivaléncia patrimonial (i)

Saldo em 30.06.2013 - Investimento

Saldo em 31.12.2011- Investimento
Patriménio liquido da investida
Resultado do semestre da investida
Distribuicédo de dividendos
Percentual de participagao
Aquisicao de agdes (i)

Aumento de capital (iii)
Equivaléncia patrimonial (i)

Saldo em 30.06.2012 - Investimento

Omni Gestéao e
Cobrancga Ltda.

2.191
1.292
4.946
5.479
89,99%
4.451
1.163

Omni Gestao e
Cobranca Ltda.

2.888
4.319
3.319
2.231
89,99%

3.230
3.887

Omni

Informatica Securiot?;:::igli':
Ltda.

1.007 45.687

801 47.200

1.736 16.225

1.941 13.714

99,99% 99,98%

1.735 15.218

801 47.191

normatia g0,
Ltda.

7.229 -

2.346 32.634

2.279 1.211

6.629 -

99,99% 99,99%

- 205

- 31.217

1.746 1.208

2.346 32.630

Total

48.885
49.293
21.907
21.134

21.404
49.155

Total

10.117
39.299
6.809
8.860

205
31.217
6.184
38.863

Em AGE realizada em 13/03/2012, foi transferida uma acdo a acionista, alterando a participacdo
da Companhia de 99,99% para os atuais 99,98%, acarretando um ajuste na equivaléncia
patrimonial no valor de R$ 4 (R$ 3 em 2012).
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(ii))  Na AGE de 12 de janeiro de 2012 foi aprovado a aquisi¢ao de 265.935 a¢des da Omni Holding
Ltda., no montante de R$ 205, transferindo o controle da Omni Cia Securitizadora de Créditos
Financeiros para a Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento.

(iii))  Nas AGEs de 30 de abril, 07 de maio, 14 de maio, 21 de maio, 31 de maio, 01 de junho, 08 de
junho e 27 de junho 2012 foram aprovados os aumentos de capital social da Omni Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros no valor de R$ 31.217, mediante a emissdo de novas
acdes, subscritas e integralizadas pela Omni S.A. Crédito, Financiamento e Investimento.

(iv)  Conforme AGEs de 19 de margo e 28 de junho de 2013, foi autorizada a antecipagdo de
dividendos dos resultados de 2013 pela Omni Gestéo e Cobranga Ltda. no montante de R$
5.479.

(v)  Conforme AGEs de 19 de margo e 28 de junho de 2013, foi autorizada a antecipago de
dividendos dos resultados de 2013 pela Omni Informatica Ltda. no montante de R$ 1.941

(vi)  Conforme AGE de 07 de junho de 2013, foi autorizada a antecipagdo de dividendos dos
resultados de 2013 pela Omni Cia Securitizadora no montante de RS 13.714.

12 Obrigacoes

a.  Abertura por prazo de vencimento

Até 3al2 1a3 3as 5als Acima de Total Total

3 meses meses anos anos anos 15 anos 2013 2012

Depositos interfinanceiros 8.545 18.998 23.646 - - - 51.189 95211

Depositos a prazo 38.023 22.041 320.607 6.362 34.500 75.646 497.179 461.576

Recursos de aceites cambiais —

letrasde cambio 15.274 42.741 36.315 7.272 35.286 27.907 164.795 124.305
Instrumentos hibridos de capital e

divida - - - - - 52.867 52.867 48.099

Total 61.842 83.780 380.568 13.634 69.786 156.420 766.030 729.191

b. Despesas com operagoes de captacdo do mercado

Semestres
2013 2012
Depositos interfinanceiros 3.983 7.864
Depositos a prazo 28.050 30.282
Despesas de operagdes compromissadas 6 -
Recursos de aceites cambiais 6.339 6.996
Outras despesas de captagdo 1.623 1.601
Total 40.001 46.743

25

327



13

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

14

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Outras obrigacoes - diversas

2013 2012
Obrigagdes por operagdes de venda ou de transferéncia de
ativos financeiros (i) 435.665 175.471
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.103 667
Provisdo para passivos contingentes (ii) 14.827 10.017
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para as cessoes
com coobrigagdo (iii) 3.445 8.063
Credores diversos - pais:
Comissdes a pagar (iv) 10.785 2.724
Créditos a repassar (v) 10.492 14.682
Contas a pagar Bandeira - Private Label e Visa (vi) 22.844 20.230
Outras contas a pagar 3.649 2.203
Outras obrigagdes 5.700 1.276
Total 508.510 235.333

Refere-se ao valor presente das cessdes de operagdes de crédito, com retengdo substancial de
risco e beneficios de acordo com a Res. n°® 3.533/08, atualizados de acordo com a taxa de cessao
do contrato.

A provisdo para passivos contingentes esta representada por agdes civeis e trabalhistas
(Notaexplicativa n° 14).

Refere-se a provisdo constituida sobre as operacdes de cessdes de crédito com coobrigagdo
ocorridaanteriormente a 1° de janeiro de 2012.

As comissdes a pagar estdo representadas pelos valores devidos aos agentes credenciados pela
Instituicdo.

Credores a repassar esta constituido basicamente por créditos a serem repassados aos
cessionarios com os quais a Omni realiza operagdes de cessao de créditos e a pela constituigdo
de provisdo adicional das aplicagdes em cotas de fundos de investimento.

Contas a pagar - Bandeiras estao representadas por valores a repassar a bandeira Visa e aos

estabelecimentos que possuem os cartdes “private-label”, referente a compras efetuadas com o
cartdo de crédito.

Provisao para passivos contingentes
Composicio das provisoes

A Instituigdo € parte em processos judiciais, decorrentes do curso normal das operagdes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas e civeis.
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A Administra¢do, com base em informagodes de seus assessores juridicos e na analise das
demandas judiciais existentes, classifica as contingéncias em remota, possivel e provavel,
levando-se em conta as possibilidades de ocorréncia de perda.

2013 2012
Acdes trabalhistas e civeis (i) 14.827 10.017
Tributarias (ii) 109.637 87.067
Total 124.464 97.084

Refere-se a provisdo para perdas com agdes judiciais de natureza civel e trabalhista movidas
contra a Institui¢do. A provisdo € apurada com base no percentual médio de perdas em
processos dessa natureza encerrados nos ultimos doze meses.

Refere-se a execugdo fiscal ajuizada para a cobranga de supostos débitos de COFINS, apurados
no periodo compreendido entre novembro de 2006 e maio de 2009, de acordo com o art. 3° da
Lei n° 9.718/98 no montante de R$ 109.637 (R$ 87.067 em 2012), objeto de discussdo nos autos
do Mandato de Seguranga n° 2006.61.00.021402-7, acrescidos das provisdes constituidas no
periodo de junho de 2009 a junho de 2013 para o reconhecimento da parcela referente a
suspensdo do COFINS. Quanto ao débito objeto de execugio fiscal, encontra-se atualmente com
exigibilidade suspensa por for¢a de medida liminar, tornando a referida cobranca
manifestamente ilegal.

Movimentacio das provisdes

2013
Saldo em Saldo em
31/12/12 Constituicio 30/06/13
Acdes trabalhistas e civeis 14.434 393 14.827
Tributérias 99.291 10.346 109.637
Total 113.725 10.739 124.464
2012
Saldo em (Reversao)/ Saldo em
31/12/11 constituiciao 30/06/12
Agdes trabalhistas e civeis 10.349 (332) 10.017
Tributarias 76.788 10.279 87.067
Total
87.137 9.947 97.084
Risco possivel
Posiciio em 30/06/2013
Quantidade Valor
Agoes civeis 590 1.091
Acgoes trabalhistas 2 20
Total 592 1.111
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Imposto de renda e contribuic¢ido social

Demonstragdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social

2013 2012
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢io social,
deduzido do JCP 9.979 9.979 10.863 10.863
Adigdes 96.026 96.026 88.744 88.744
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 73.449 73.449 67.275 67.275
Provisdo para perdas outros valores e bens 534 534 728 728
Provisdo para contingéncias 11.543 11.543 11.302 11.302
Provisdes Operacionais 600 600 - -
Provisdo de participagdo no resultado 323 323 - -
Desagio na aquisi¢do de carteiras 1.069 1.069 1.218 1.218
Recuperacdo de prejuizo fiscal 5.589 5.589 7.486 7.486
Variagdo Cambial a Diferir 6 6 - -
Participagdo em controladas/ligadas - - 280 280
Despesas ndo dedutiveis 2913 2913 455 455
Exclusdes (105.562) (105.562) (74.772) (74.772)
Reversio de provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa (49.488) (49.488) (33.951) (33.951)
Reversdo de provisao para perdas e outros valores e bens - - (247) (247)
Reversdo de Provisdes Operacionais (2.332) (2.332) - -
Recuperagdo de créditos baixados para prejuizo (8.160) (8.160) (10.006) (10.006)
Realizagdo de provisdo para créditos de liquidagao duvidosa — Lei n°® 9.430 (20.913) (20.913) (22.227) (22.227)
Reversdo de provisao para contingéncias (804) (804) (1.355) (1.355)
Reversao de provisdo de participagdo no resultado (550) (550) (522) (522)
Perdas na cessdo de crédito (1.791) (1.791) - -
Variagdo Cambial a Diferir (120) (120) - -
Resultado de equivaléncia patrimonial (21.404) (21.404) (6.464) (6.464)
Base de calculo 443 443 24.835 24.835
Total de imposto de renda e contribuigéo social (i) - - (6.198) (3.725)
Deducdo incentivos fiscais - PAT (6) - - -
Aliquota de 15% - - (3.725) (3.725)
Adicional 10% - - (2.473) -
Ativo fiscal diferido 905 543 5.366 3.220

No 1° semestre de 2012 foi estornado uma provisdo de imposto de renda e contribui¢do social devido a decadéncia do
fisco federal relativo a cobranga de valor IRPJ mandato de seguranga 199.61.00037370-6 no montante de R$ 260 e
CSLL R$ 91.
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Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicio social

2013 2012

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Adigdes temporarias:
Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 23.961 23.961 33.324 33.324
Provisdo de créditos tributarios acumulados 178.897 178.897 117.303 117.303
Provisdo para perdas outros valores e bens 534 534 481 481
Provisdes para contingéncias 10.739 10.739 9.947 9.947
Total das diferencas tempordrias 214.131 214.131 161.055 161.055
53.533 32.120 40.264 24.158

Total do crédito tributario

Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Todos os créditos tributarios sdo registrados pelo valor provavel de realizagdo, considerando o

historico de rentabilidade da entidade e expectativas de resultado

s futuros, em atendimento as

condi¢des das Resolugdes n°® 3.059/02 e 3.355/07 do BACEN e referem-se principalmente as

diferencas temporarias no calculo de imposto de renda e da contr

ibui¢do social.

Com base em estudo técnico preparado pela Administracdo, a expectativa de realizagao dos

créditos tributarios € a seguinte:

Diferenas tempordrias

2013 2014 2015 2016 2017 Total
IRPJ 8.061 10485 11259 11381 12347 53533
CSLL 483 6291 6755 6828 7410 32120
Valor em 30/06/2013 12897 16776 18014 18209 19757 85.653

Em 30 de junho de 2013 os valores presentes desses créditos tributarios
considerando-se a taxa Selic de 8,50% ao ano.

Movimentac¢ao dos créditos tributarios

montam a R$ 62.337,

Saldos em  Constituicao Saldo em

31/12/12 (realizaciio) 30/06/13

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 70.721 10.422 81.143
Provisdo para perdas outros valores e bens 2.802 (2.588) 214
Demais provisdes 10.635 (6.339) 4.296
Total dos créditos tributarios 84.158 1.495 85.653
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Saldos em  Constituicao Saldo em
31/12/11 (realizacio) 30/06/12

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa 40.854 19.397 60.251
Provisdo para perdas outros valores e bens 305 (112) 193
Provisdes para contingéncias 14.678 (10.700) 3.978

Total dos créditos tributarios 55.837 8.585 64.422

Patriménio liquido

Capital social
O Capital social é de R$ 85.450 e esta representado por 192.035.922 ag¢des, sendo 169.527.746
ON e 22.508.176 PN, totalmente subscritas e integralizadas por acionistas domiciliados no pais.

Reservasde lucros

A reserva legal deve ser constituida obrigatoriamente a base de 5% sobre o lucro liquido do
periodo, limitado a 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das
reservas de capital.

Dividendos

Aos acionistas ¢ assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, deduzido a reserva legal.O saldo remanescente, se houver, terd a aplica¢do que lhe
destinar a assembléia geral, por proposta da diretoria, observadas as disposi¢des legais.
Reservas especiais de lucros

O saldo das reservas especiais de lucros € oriundo de lucros apos as destinagdes legais.

Receita de Servicos

Semestres
2013 2012
Receita de avaliagdo e cadastro 21.757 12.255
Anuidade cartdo de crédito 7.108 5.491
Comissdo sobre compras cartio 4212 3.727
Intermediagdo de seguros 958 2.860
Outras receitas 7 29
Total 4.042 24.362
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18 Despesa de pessoal

Semestres
2013 2012
Remuneragéo (3.289) (2.114)
Encargos (859) (821)
Beneficios (410) (576)
Treinamento (16) (51)
Total 4.574) (3.562)
19  Outras despesas administrativas
Semestres
2013 2012
Despesas de aluguéis (2.122)  (2.069)
Comunicagoes (2.562)  (2.051)
Processamento de dados (7.795) (10.812)
Promocgdes e relagdes publicas (1.616) (741)
Propaganda e publicidade (1.017) (656)
Seguros (45) a7
Servigos do sistema financeiro (3.344) (4.845)
Servigos de terceiros (i) (66.330) (38.868)
Servigos técnicos especializados (ii) (25.262) (20.676)
Despesa de transporte (286) (299)
Despesa com despachante (1.348) (1.143)
Emolumentos judiciais e cartorarios (6.268)  (4.335)
Taxas e notificagdes (2.017) (771)
Outras despesas administrativas (1.933) (3.228)
Total (121.945) (90.511)

(i)  Composto, substancialmente, por comissdes.

(ii))  Composto, substancialmente, por gastos com consultoria juridica e consultoria em gestao de
recebiveis.

20 Despesas tributarias

Semestres
2013 2012
Despesa com COFINS (11.745) (11.254)
Despesa com ISS (1.641) (1.178)
Despesa com PIS (1.371) (1.286)
Outras (20) (252)
Total (14.777) (13.970)
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22

23

Outras receitas operacionais

Recuperagao de encargos e despesas
Atualizagao de impostos & compensar
Desagio na aquisigdo de carteira de créditos
Reversao provisdo acdes perdas e danos
Reversdo de provisdes operacionais

Outras rendas operacionais

Total

Outras despesas operacionais

Descontos concedidos
Perdas em a¢des de perdas e danos
Perdas com fraudes

Outras despesas operacionais - cartdo de crédito

Desagio na cessdo de carteiras
Outras despesas operacionais

Total

Transacoes com partes relacionadas

Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

Semestres
2013 2012
2.936 650
43 87
338 -
594 304
783 -
325 56
5.019 1.097
Semestres
2013 2012
(8.024)  (8.258)
(5.238) (3.954)
(346) (183)
(3.136) (318)
(698) -
276 (1.257)
a7.718) (13.970)

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho 2013, decorrentes de operagdes com
partes relacionadas, cujos controladores sdo os acionistas do Grupo Omni,estdo demonstrados a

seguir:
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a. Saldos com sociedades controladas

2013
Omni Gestéo Omni Multibens Cia Omni Soc.
e Cobranga Informatica Omni Cia Sec. Cred. Cred.
Ltda Ltda Financ. Omni DTVM  Microempr.
Ativo 176 39 113 - -
Outros créditos 176 39 444 113 - -
Valores a receber de sociedades ligadas 176 39 444 113 - -
Passivo (3.038) (839) (137.276) (2.608) (600) (221)
Recursos de aplicagées interfinanceiras - - - - (600) -
Obrigagdes por aplicagdes interfinanceiras - - - - (600) -
Recursos de aceites cambiais (3.038) (839) (1.142) (2.277) - (221)
Obrigagdes por aceite e titulos cambiais (3.038) (839) (1.142) (2.277) - (221)
Outras obrigagdes - - (136.134) (331) - -
Obrigagdes por oper. de venda ou de transf. de ativos financs. - - (135.482) - - -
Devedores por cessao de crédito - - (652) (331) - -
Receitas 176 39 444 113 - -
Outras receitas operacionais 176 39 444 113 - -
Recuperagdo de despesas admnistrativas 176 39 444 113 - -
Despesas (12.840) (1.547) (29.001) (94) (22) )
Despesas com captagdo (149) (48) (41) (94) (22) ()
Despesas de aceites cambiais (149) (48) (41) (94) ®3) (7)
Despesa de aplicagdes interfinanceira - - - (19) -
Despesas administrativas (12.691) (1.499) - - - -
Despesas com prestagdo de servicos (12.691) (1.499) - - - -
Outras receitas operacionais - - (28.960) - - -
Despesas de créditos vinculados a operagdes adquiridas em cessao - - (28.960) - - -
2012
Omni Gestéao Omni Multibens Omni Soc.
e Cobranga Informatica Omni Cia Cia Sec. Cred.
Ltda Ltda Securitizadora Cred. Financ. Omni DTVM  Microempr.
Passivo (2.453) (1.987) 66.622 (1.232) (668) (217)
Recursos de aceites cambiais (2.453) (1.987) - (903) (668) (217)
Obrigagées por aceite e titulos cambiais (2.453) (1.987) - (903) (668) (217)
Outras obrigagées - - 66.622 (329) - -
Obrigagées por oper. de venda ou de transf. de ativos financs. - - 64.050 - - -
Devedores por cesséo de crédito - - 2572 (329) - -
Despesas (12.331) (2.533) 3.230 (175) (34) (11)
Despesas de aceites cambiais (144) (155) (8) (175) (34) 11)
Despesas de aceites cambiais (144) (155) (8) (175) (34) (11)
Despesas administrativas (12.187) (2.378) - - - -
Despesas com prestagao de servigos (12.187) (2.378) - - - -
Outras receitas operacionais - - 3.238 - - -
Despesa de créditos vinculados a operagdes adquiridas em cessao - - 3.238 - - -

b. Remuneragao dos empregados e administradores
De acordo com o Estatuto Social da Institui¢do, é de responsabilidade dos acionistas, em
Assembléia Geral, fixar o montante global da remuneracdo anual dos administradores.
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Os gastos com honorarios da diretoria foram no montante de R$ 944 (R$ 963 em 2012).

A Institui¢do concede beneficios de curto prazo aos empregados, tais como: participagdes nos
lucros e beneficios ndo-monetarios, tais como assisténcia médica, vale alimentagao e refeigao.

A Instituicdo ndo concede beneficios pds-empregos, beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho ou outros de longo prazo para os seus empregados.

Saldos com outras partes relacionadas

Os saldos com outras partes relacionadas (acionistas, familiares, diretores e sociedades ligadas
aos acionistas ou familiares), relativos a captag@o de recursos constantes nas rubricas de
depositos a prazo, recursos de aceites cambiais e instrumentos hibridos de capital e divida
montam em R$ 158.481( R$ 218.730 em 2012).

Limites operacionais

As instituigdes financeiras estdo obrigadas a manter um Patrimonio de Referéncia minimo de
11% do Patriménio Exigido, conforme legislagdo do Banco Central, cuja uma das intengdes é
fazer frente aos possiveis riscos inerentes aos negocios, garantindo liquidez a Omni. A partir de
julho de 2008, entraram em vigor novas regras de mensuragao de capital regulamentar pelo
Me¢étodo Padronizado de Basileia I, com a nova metodologia de mensuragdo, analise e
administracao de riscos de mercado, riscos de crédito e riscos operacionais. Este indice deve ser
calculado de forma consolidada.

2013 2012

Limites operacionais Limite Situacio Margem Limite Situacio Margem
PL Exigido compativel com o grau de risco da

estrutura de seus Ativos-Passivos e Contas de
_Compensagéo - Resolugdo n® 2.099/94 171.653 211.045 38.814 150.892 193.443 42.551
Indice de Imobilizagdo- Res. n° 2.283/96 105.523 53.684 51.839 96.722 41.060 55.662
PL Realizado Minimo - Res. n® 2.099/94 7.000 157.510 150.510 7.000 144.426 137.426
Capital Realizado Minimo - Res. n° 2.099/94 7.000 85.450 78.450 7.000 85.450 78.450
Indice da Basiléia 11,00% 12,88% 1,88% 11,00% 14,10% 3,10%

Outras informacoes

Estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional, Mercado e Crédito

O Conglomerado Econdémico Financeiro da Omni, atendendo as disposi¢des da Resolugao do
Conselho Monetario Nacional N°s 3.380/06, 3.464/07 ¢ 3.721/09 e suas alteragdes, possui
estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacional, Mercado e Crédito, respectivamente,
segregada das areas de negdcioe auditoria interna,bem como estdo capacitadasa identificar,
avaliar, monitorar, controlar e mitigar seus riscos, inclusive aqueles decorrentes de servigos
terceirizados.

Todas as estruturas de Gerenciamento de Riscos sdo direcionadas paraavaliagao dos riscos de
todas as linhas de negdcio do seu Conglomerado Econémico Financeiro, bem como todos os
produtos oferecidos, pautadas em politicas e procedimentos documentados.

Para o calculo da parcela do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referente ao Risco
Operacional, a OMNI adotou a Abordagem do Indicador Basico, conforme disposigdes do Art.

5° da Circular n.° 3.383, de 30 de abril de 2008, publicada pelo Banco Central do Brasil, sendo

34

336



Omni S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
Demonstragées financeiras
em 30 de junho de 2013 e 2012

queo Conglomerado possui estrutura de capital suficientemente robusto para comportar sem
maiores dificuldades a incorporagio desta metodologia.

Um melhor detalhamento da estrutura de gerenciamento de riscos e esta descrito no relatorio de
acesso publico, disponivel no enderego eletronico www.omni.com.br (nfo auditado).

Ouvidoria

A Institui¢do criou uma unidade de ouvidoria. A ouvidoria tem como incumbéncia representar
os clientes usuarios dos produtos e servicos da entidade. Para tanto, a diretoria da Omni S.A. -
Crédito, Financiamento e Investimento, garantem todas as condig¢des para que o funcionamento
da ouvidoria seja pautado pela transparéncia, independéncia e imparcialidade no trato com os
clientes e no acesso as informagdes que forem necessarias.

Eventos subseqiientes

A administragdo da Institui¢ao declara que ndo tem conhecimento de outros eventos
subseqiientes que tenham efeitos financeiros relevantes nas demonstragdes financeiras do
semestre findo em 30 de junho de 2013.

Diretoria

Gilberto Veiga de Novais
Contador CRC 1SP206578/0-7
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ANEXO VI

Relatorio de Analise da Carteira
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