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Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

Fator Funcine
Fundo de Financiamento da Induastria Cinematografica

PROSPECTO

R$ 30.000.000,00 divididos em 600 cotas no valor nominal unitario de
R$ 50.000,00 (cinqiienta mil reais)
Codigo ISIN das Cotas: BRFUNCCTF004

Administrador
Banco Fator S/A

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares - Sao Paulo - SP

Agente de Custddia e Escrituragdo
Banco Itau S/A

Constituicdo e funcionamento, e oferta publica de distribuicdo de cotas, autorizados pela Comissdo
de Valores Mobiliarios em 26 de novembro de 2007, de acordo com o OFICIO CVM/SRE/N©
2.197/2007, sob Cddigo CVM n° 4-3 e CVM/SRE/RF0/2007/002, respectivamente.

ESTE PROSPECTO NAO IMPLICA, NEM IMPLICARA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS
E OBJETIVOS OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. O REGISTRO DA PRESENTE
DISTRIBUIGAO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O
ACESSO AS INFORMAGOES QUE SERAO PRESTADAS PELO ADMINISTRADOR, A PEDIDO DOS
SUBSCRITORES NO LOCAL MENCIONADO NESTE PROSPECTO, NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, GARANTIA DA VERACIDADE DAQUELAS INFORMAGOES,
NEM JULGAMENTO QUANTO A PROPOSTA DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE SE MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO E DESTINADO A INVESTIDORES QUE
SEJAM CONSIDERADOS INVESTIDORES QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO ART. 109 DA INSTRUCAO
CVM N° 409, DE 18 DE AGOSTO DE 2004, E NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO
E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, NAS PAGINAS 13 A 17 DESTE PROSPECTO.

Administrador
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Do Fundo

Metas e
Objetivos

O Fator Funcine é um Fundo de Financiamento da IndUstria
Cinematografica Nacional - FUNCINE (o “Fator Funcine” ou “Fundo”),
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrucao
CVM n° 398, de 28 de outubro de 2003 (a “ICVM 398") e posteriores
alteracdes, administrado e gerido pelo Banco Fator S/A (“"Banco Fator” ou
“"Administrador”), tendo como prestador dos servicos de emissao, resgate
e avaliagdo de cotas, bem como de custddia e escrituragdo, o Banco Itad S/A
(o “Agente de Custdodia e Escrituragdo”). Os servicos de tesouraria sao
prestados pelo préprio Administrador.

O Fundo busca atingir a captacao de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), por meio de emissdo de 600 (seiscentas) cotas. O Fundo tem como
objetivo a obtencdo de taxas de retorno diferenciadas através de
investimento e participacdes em projetos ou empresas da indUstria
cinematografica nacional, na forma do autorizado pela ICVM 398, conforme a
Politica de Investimentos e de Alocacdo de Ativos descrita em no art. 16 do
Regulamento do Fundo. O prazo de duracdo inicial do Fundo é de 6 (seis)
anos, podendo ser prorrogado por até mais 2 (dois) anos, caso as condicoes
de mercado, a época do final do prazo inicial, ndo favorecam a liquidacdo
dos ativos.

Para efeito do disposto no Regulamento e na ICVM 398, consideram-se:

(I) “Projetos”: aqueles projetos e/ou programas aprovados pela ANCINE -
Agéncia Nacional de Cinema (“"ANCINE”), que sejam destinados a:

a) projetos de producao de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produtoras brasileiras;

b) construcdo, reforma e recuperacdao das salas de exibicdo de
propriedade de empresas brasileiras;

c) aquisicao de acdes de empresas brasileiras para produgao,
comercializacao, distribuicdo e exibicao de obras audiovisuais brasileiras
de producao independente, bem como para prestacao de servicos de
infra-estrutura cinematograficas e audiovisuais;

d) projetos de comercializagdo e distribuicdo de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de producdo independente realizados por
empresas brasileiras; e

e) projetos de infra-estrutura realizados por empresas brasileiras.

(II) “Producdao Independente”: aquela obra audiovisual cuja empresa
produtora, detentora majoritdria dos direitos patrimoniais, ndo tenha
gualquer associacdo ou vinculo, direto ou indireto, com empresas de servicos
de radiodifusdo de sons e imagens ou operadoras de comunicacao eletronica
de massa por assinatura;

(III) “Empresa Titular” de Projeto Aprovado pela ANCINE: empresa
de capital predominantemente nacional que, podendo revestir-se de
qualquer das formas societarias previstas em Lei, exceto para os projetos
incluidos na alinea "c" do inciso I acima, é a responsavel pela producao e/ou
execugao de Projeto Aprovado Pela ANCINE, bem como pela prestacao de
contas relativa a utilizagcdo dos recursos oriundos do FUNCINE, em nome da
qual a aprovacdo do projeto é publicada no Diario Oficial da Unido, na forma
da regulamentacdo da ANCINE; e

(IV) “Empresa Brasileira”: sociedade constituida sob as leis brasileiras,
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Puablico Alvo

Beneficio Fiscal

Politica de
Investimento e
Faixas de

Alocacao de
Ativos

com sede e administracdo no Pais, cuja maioria do capital total e votante
seja de titularidade direta ou indireta, de brasileiros natos ou naturalizados
ha mais de 10 (dez) anos, os quais devem exercer de fato e de direito o
poder decisério da empresa.

O Fundo é destinado a receber aplicagdes exclusivamente de Investidores
Qualificados, nos termos do art. 109 da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, e principalmente, mas nao exclusivamente, de pessoas
juridicas que: (@) tenham interesse na promocdo e desenvolvimento do
cinema nacional; e (b) estejam sujeitas a tributagdo com base no lucro real,
beneficiando-se da deducdo de parcela do imposto de renda devido através
do investimento em Projetos. O Administrador podera, entretanto, aceitar
subscricdes de cotas do Fundo por parte de outros tipos de investidores
nacionais ou estrangeiros.

De acordo com a legislacdo aplicavel aos Fundos de Financiamento da
Industria Cinematografica nacional - Funcines (MP 2.228/01 de 6 de
setembro de 2001, Instrugcdo Normativa CVM 398/03 de 28 de outubro de
2003, alterada pelas Instrugdes Normativas CVM 435/06 e 451/07 de 5 de
julho de 2006 e 3 de abril de 2007 e Lei 11.437 de 28 de dezembro de
2006), os investidores que adquirirem cotas do Fundo poderdo beneficiar-se
dos seguintes beneficios fiscais:

- Até o periodo de apuragao relativo ao ano-calendario de 2016, inclusive, as
pessoas fisicas e juridicas tributadas pelo lucro real poderdao deduzir do
imposto de renda devido 100% das quantias aplicadas na aquisicdao de cotas
de Funcines;

- Esta dedugdo esta limitada a 3% (trés por cento) do imposto devido pelas
pessoas juridicas, considerando-se a aplicacdo da aliquota de 15% sobre o
lucro real. O imposto devido decorrente da aplicacdo do adicional de 10%
sobre o lucro real que exceder a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil
reais) ndo pode ser utilizado para calculo deste limite de 3% do imposto
devido;

- No caso de pessoas fisicas, a dedugdo esta limitada a 6% (seis por cento)
do imposto devido, conjuntamente com as dedugdes de que trata o art. 22
da Lei n°. 9.532, de 10 de dezembro de 1997;

- A pessoa juridica que alienar as cotas do Fundo adquiridas conforme acima,
somente poderd considerar como custo de aquisicdo, na determinacdo do
ganho de capital, os valores deduzidos do imposto de renda na hipotese em
que a alienagdo ocorra apds 5 (cinco) anos da data de sua aquisicdo;

- Os rendimentos, os ganhos de capital e os ganhos liquidos decorrentes de
aplicacdo no Fundo sujeitam-se as normas tributarias aplicaveis aos demais
valores mobilidrios no mercado de capitais.

A Politica de Investimento do Fundo observara as seguintes diretrizes e
faixas de alocacao de ativos, respeitado o disposto na ICVM 398:

(I) no minimo 50% (cinqlienta por cento) dos recursos aplicados no Fundo
deverdo ser direcionados a Projetos Aprovados pela ANCINE de:

(a) producao de obras audiovisuais brasileiras independentes
realizadas por empresas produtoras brasileiras;

(b) comercializacdo e distribuicdo de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de producdo independente realizados por
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Administracao e
Gestao

Perfil do
Administrador

empresas brasileiras, com ou sem adiantamento, conforme previsto no
Artigo 5°, Inciso II, dltimo item, da Instrugdo Normativa n°. 17 da
ANCINE;

(II) no maximo 50% (cinqlenta por cento) dos recursos do Fundo poderao
ser aplicados em Projetos Aprovados pela ANCINE de:

(a) construcdo, reforma e recuperacao das salas de exibicdo de
propriedade de empresas brasileiras;

(b) aquisicdo de agdes de empresas brasileiras constituidas para a
producao, comercializagao, distribuicao e exibicdo de obras audiovisuais
brasileiras de Producao Independente, bem como para prestacao de
servicos de infra-estrutura cinematograficos e audiovisuais;

(c) projetos de infra-estrutura realizados por empresas brasileiras.

(III) No maximo 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos do Fundo
poderdo ser aplicado em um Unico Projeto.

(IV) No maximo 10% (dez por cento) da carteira do Fundo poderd ser
representada por titulos de emissdo do Tesouro Nacional e titulos de emissao
do BACEN, registrados em sistemas de negociacdo, compensacdo e
liguidacdao administrados por entidades autorizadas pela CVM ou pelo BACEN.

O Administrador podera rever os limites e o enquadramento de
carteira do Fundo, sempre que alteracoes a regulamentaciao dos
FUNCINESs assim o permitirem ou determinarem, sujeito a aprovacao
da Assembléia Geral de Cotistas do Fundo (a “Assembléia”) e a
alteracdo do Regulamento, quando for o caso.

A administracdo e gestdao do Fundo serdao exercidas pelo Banco Fator S.A. (o
“Administrador”), instituicdo financeira com sede na Rua Renato Paes de
Barros 1017, 12° andar, Sao Paulo-SP, inscrita no CNPJ/MF sob no.
33.644.196/0001-06, credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteira por meio do Ato Declaratério CVM n°. 4.341, de 30
de maio de 1997.

A atuagao do Administrador na gestdo da carteira do Fundo conta com a
assessoria de um comité de especialistas (0o “Comité de Assessores
Especiais”), formado por profissionais ligados a atividade cinematogréfica
nacional, ressalvado que, de forma a assegurar a independéncia deste
comité, tais especialistas ndo poderdo ter qualquer atuacdo na produgdo ou
administragdo de producbes e/ou negodcios relacionados aos objetivos de
investimento do Fundo

Ao mesmo tempo, atuacdo do Administrador na gestdao da carteira do Fundo
estd sujeita a supervisdo e ao acompanhamento de um comité de
investimentos (o “Comité de Investimentos”).

Estabelecido em 1967, o Banco Fator destaca-se entre os bancos de
investimentos nacionais privados e atua principalmente em trés areas de
negocio: Administracdo de Recursos, Corretora de Valores e Corporate
Finance/Mercado de Capitais, com operacdes estruturadas, assessoria
comercial e financeira nas areas de fusGes & aquisicdes e privatizagoes,
project finance e captacao de recursos via mercado de capitais, tendo
estabelecido presenga destacada no segmento de pequenas e médias
empresas.

A Fator Corretora, € uma das maiores corretoras do Brasil. Sua area de
analise e pesquisa de mercado produz analises e publicagdes reconhecidas
como diferenciadas tanto por investidores nacionais como internacionais,
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cobrindo mais de 100 empresas listadas em bolsa, nos mais diversos ramos

industriais.

A Fator Administradora de Recursos € uma das 10 maiores administradoras
de fundos no pais, com mais de R$5,5 bilhdes sob administragdo. Os fundos
de acOes da FAR estao consistentemente entre os de melhor rentabilidade no
mercado nacional. A FAR é também uma pioneira em governanga corporativa

no Brasil, através da familia de fundos Sinergia.

A area de banco de investimento do Banco Fator é especializada em fusdes e
aquisicdes, servigos de assessoria financeira, project finance e operagdes nos
mercados de capital. O Banco Fator participou da grande maioria das
operacdes de privatizagdo realizadas no pais e atua fortemente em

operagoes de reestruturacao corporativa.

O Banco Fator conta hoje com mais de 400 profissionais contratados, e
possui escritérios em Sdo Paulo, Campinas, Rio de Janeiro, Curitiba, Belo

Horizonte e Brasilia.

Além de suas atividades no setor financeiro, o Banco Fator tem sido um
destacado patrocinador de atividades artisticas e do cinema nacional, tendo
participado como investidor ou patrocinador em diversas iniciativas

artisticas, tais como:

e Filme “Carandiru” de Hector Babenco, em 2003;

e Livro de arte "Viagem ao Brasil nas Aquarelas de Thomas Ender -

RJ e SP", em 2003;
e Documentario “Faixa de Areia” de Flavia Lins e Silva, em 2004;
e CD “Sambalango” de Carlos Lyra, em 2006;
e DVD “Tocar na Banda” de Vania Bastos, em 2006;

e CD “"Kandagawa” de Kay Lyra, em 2006;

e CD, DVD e livro “Violoes do Brasil” de Myriam Taubkin e Sérgio

Roizenblit, em 2006;
e Livro de arte "O Brasil a Vela", de Mario Buckup , em 2006;

e Projeto Guri, composto por atividades artistico-culturais com criangas e
adolescentes de areas culturalmente carentes, por meio do ensino

coletivo da musica, em 2007;

e Livro de Arte “Anita Malfatti” de Luzia Portinari Greggio, em 2007

e Show, CD e DVD "Encontro entre Amigos ao vivo", gravado ao vivo
na Sala Sao Paulo, com participagao de Carlos Lyra, Marcos Valle, Dino
Galvao Bueno, Eduardo Gudin, Ricardo Barros, Luiz Roberto de Oliveira,
Théo de Barros, Vania Bastos, Adriana Godoy, Cris Aflalo, Patricia Alvi,
Roberto Sion, Jodo Linhares, Renato Braz e Orquestra Jovem Tom Jobim,

em 2007.

e Patrocinio do 3°. Festival Internacional de Fotografia "Paraty em Foco”,

em 2007.

Ao mesmo tempo, o Diretor de Recursos de Terceiros do Banco Fator e
Presidente do Comité de Investimentos do Fundo, Walter Appel, possui uma
destacada atuagcao como produtor de projetos culturais e como membro de
organizagdes como o Instituto Reciclar e o Instituto Ethos. Casado com a
dramaturga Leilah Assumpgdo, Walter produziu os seguintes espetaculos

teatrais:

1984 - “Boca Molhada de Paixdao Calada”, texto de Leilah Assumpcgao,

direcdo Miriam Muniz, com Emilio di Biasi e Kate Hansen.

SP#81094_v8



Fator Funcine

Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

Comité de
Investimentos

% Uma temporada em Sao Paulo.

1994 - “Adoravel Desgracada”, texto de Leilah Assumpgdo, diregao
Fauze Arap, com Claudia Mello.

% Uma temporada em Sao Paulo.

1999 - “"O Grande Momento de Mariana Martins”, texto de Leilah
Assumpcao, direcdo Luis Arthur Nunes, com Claudia Alencar, Stela Freitas e
Oscar Magrini.

% Uma temporada em Sao Paulo e uma temporada no Rio de Janeiro.

2001 - “Intimidade Indecente”, texto de Leilah Assumpcao, direcdo Regia
Galdino, com Irene Ravache e Marcos Caruso De janeiro a dezembro de
2005, com Vera Holtz e Marcos Caruso e de Agosto de 2006 a maio de 2007,
com Lucinha Lins e Otavio Augusto tendo realizado:

% Cinco temporadas em Sdao Paulo;
% Trés temporadas no Rio de Janeiro;
% Duas Temporadas em Portugal;

% Quatro apresentacbes no Festival Internacional de Teatro El Galpoén,
Uruguai;

< Excursionou por diversas cidades entre elas: Santos, Campinas, Ribeirao
Preto, Curitiba, Porto Alegre; Belo Horizonte, Recife, Salvador, Londrina,
Uberaba, Sorocaba, Niterdi, Piracicaba, Macaé, Sdo José dos Campos,
Mongagua, Caraguatatuba, Osasco, Campo Grande, Cuiaba, Paulinia,
Goiania, Sdo Caetano, Ipatinga, Blumenau, Itajai, Floriandpolis, Vitéria
(ES), atingindo 365.807 espectadores em 919 sessoes.

O Comité é composto por, no minimo, 5 (cinco) membros, indicados como
segue: (a) 2 (dois) membros, entre os quais o Presidente do Conselho, pelo
Administrador; e (b) 3 (trés) membros pelos quotistas, sendo que cada
quotista, ou grupo de quotistas, detentor(es) de 20% do total das quotas do
Fundo, tera(do) direito a eleger 1 (membro) do Comité de Investimentos. Ao
Comité esta subordinada a aplicacdao da Politica de Investimento do Fundo,
sendo suas prerrogativas:

(I) determinar as diretrizes da Politica de Investimento do Fundo;
(II) deliberar sobre os investimentos nos Projetos;

(III) acompanhar o desempenho do Fundo, através dos relatos do
Administrador acerca do desempenho dos Projetos integrantes da carteira do
Fundo;

(IV) supervisionar os desinvestimentos nos Projetos integrantes da carteira
do Fundo, e, quando solicitado pelo Administrador, opinar sobre condigbes
de investimentos;

(V) deliberar sobre os desinvestimentos em agdes de companhias
integrantes da carteira do Fundo;

(VI) deliberar sobre a prorrogacdo do periodo de investimento do Fundo
("Periodo de Investimento"), definido no Artigo 23 do Regulamento do
Fundo; e

(VII)deliberar sobre a alteragdo do critério de calculo do Patriménio Liquido
do Fundo, de acordo com o previsto do Artigo 27, Paragrafo Unico, Inciso III,
alinea "a" do Regulamento do Fundo.

As reunidoes do Comité serdao convocadas nos termos do Regulamento do
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Agente de
Custddia e
Tesouraria

Auditores

Politica de

Relacdao com

Instituicdes do
Mercado

Processo de
Originacao,
Anadlise e

Selecao de
Investimentos

Fundo e instalar-se-d0 com a presenca de 2/3 (dois tercos) de seus
membros.

As deliberacdes serao adotadas com a aprovagao de 2/3 (dois tergos) dos
votos dos membros presentes a reunido e em pleno exercicio do seu direito
de voto, permitida a apresentacdao de voto por escrito. Os membros poderao
ter seu voto restrito ou suspenso pelo Comité nos casos em que houver
conflito de interesses.

Nenhum investimento serd realizado sem a aprovacdo do Comité. As
deliberagbes do Comité ndo eximirdo o Administrador, a Assessora de
Investimentos ou quaisquer outras instituicdes contratadas para prestar
servicos ao Fundo das obrigacles, deveres e responsabilidades que |Ihes sdo
respectivamente atribuidos pelo Regulamento, contrato ou pela legislacao.

Os servigos de escrituracdo de cotas e custddia dos ativos pertencentes a
carteira do Fundo serdo prestados pelo Banco Itau S/A, instituicdo financeira
com sede na Praca Alfredo Egidio de Souza Aranha, n°. 100, Torre Itausa,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 60.701.190/0001-04.

As contas do Fundo serdo auditadas pela Terco Grant Thornton Auditores
Independentes - Sociedade Simples, auditor independente devidamente
registrado na CVM, com sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, 12995 - 139, 140 e 15° andares, Brooklin Novo, CEP
04578.000, inscrito no CNPJ/MF sob n°, 00.326.016/0001-99.

As cotas do Fundo deverdo ser distribuidas por meio do Banco Fator S.A. e
0s servicos de custddia e de escrituracao de cotas prestados pelo Banco Ital
S/A. O Fundo podera, ainda, manter contas correntes em bancos de primeira
linha, a critério do Administrador.

O Administrador, auxiliado pelo Comité de Assessores Especiais, sera
responsavel pela originacdo e avaliagdo de Projetos, atuando por meio de
contatos na induUstria audiovisual brasileira, incluindo produtores,
distribuidores e exibidores, instituicdes publicas e privadas de apoio ao
cinema (fundacdes, institutos, cinematecas), valendo-se, ainda, de sua
presenca e experiéncia no setor financeiro.

Na selecdo de Projetos, deverd ser enfatizada a anélise dos seguintes
aspectos, cumulativamente:

(I) potencial de retorno, rentabilidade e liquidez dos ativos envolvidos,
tendo em vista o risco inerente ao investimento nos Projetos;

(II) perspectiva de crescimento dos segmentos e mercados geograficos,
bem como da fatia de mercado, posicionamento competitivo e vantagens
comparativas sustentaveis no médio e longo prazo dos Projetos;

(III) composicdo, capacidade, experiéncia, qualidade e motivagao
profissional das equipes artistica (quando aplicavel), técnica e gerencial
responsaveis pela execugdao dos Projetos;

(IV) potencial de liquidez futura dos Projetos, focado no levantamento de
potenciais compradores/investidores estratégicos ou possibilidade de
abertura de capital; e

(V) modelagem e projecoes financeiras, mediante a andlise do fluxo de
caixa dos Projetos em cendrios variados e detalhamento do plano de
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Periodo de
Investimentos

Periodo de
Desinvestimento

Taxa de

Prémio de
Desempenho

negdcios.

Caso, apos a analise, o Administrador entenda que ha interesse no
investimento pelo Fundo em determinado Projeto, o Administrador devera
apresentar o Projeto ao Comité de Investimentos, juntamente com uma

proposta contendo as bases pretendidas para o investimento.

O Comité de Investimentos deliberard sobre o Projeto e a proposta, que, se
aprovada pelo mesmo, sera levada pelo Administrador a Empresa Titular do

Projeto.

Aceitas as bases da proposta pela Empresa Titular do Projeto,

Administrador coordenara auditoria legal e contabil do Projeto,

realizada por auditores e escritérios de advocacia independentes.

a ser

Em nao sendo identificadas questdes que desabonem o Projeto,

Administrador podera proceder ao investimento pelo Fundo,

devendo

submeter o investimento a aprovacdo do Comité de Investimento no caso de
alteracao substancial nos termos da proposta de investimento inicialmente
aprovada. O Administrador podera desistir de realizar qualquer investimento

sem a aprovacao prévia do Comité de Investimentos.

O Periodo de Investimento do Fundo serd de 3 (trés) anos, a contar da data
de sua autorizagao para funcionamento, podendo ser prorrogado por mais 1

(um) ano a critério do Comité de Investimentos. Ndo poderdo ocorrer novos
investimentos apds o término do referido prazo, mesmo que o valor total do
capital subscrito do Fundo ndo tenha sido investido, excecdao feita aos
investimentos para capitalizacbes de Projetos ja aprovados pelo Comité de
Investimentos ou integrantes da carteira do Fundo, que poderdao ser
efetuados no prazo de até 1 (um) ano apds o término do Periodo de

Investimento.

Em seguida ao Periodo de Investimento havera o periodo de desinvestimento
do Fundo ("Periodo de Desinvestimento"), cujo prazo de duragdo sera de 3

(trés) anos, podendo ser reduzido para 2 (dois) anos, caso o Periodo de
Investimento seja prorrogado pelo Comité de Investimentos, conforme
previsto no caput do Artigo 23 do Regulamento do Fundo, ou prorrogado por
até 2 (dois) anos, caso o prazo de duracdo do Fundo seja prorrogado pela
Assembléia, de acordo com o previsto no caput do Artigo 68 do Regulamento

do Fundo.

Pela prestacdo de servicos ao Fundo, o Administrador receberd uma
Administracdo e remuneragao composta de:

(I) uma Taxa de Administragao, correspondente a 3,0% (trés por cento) ao
ano, apurados sobre o patrimoénio liquido do Fundo (o “Patrimonio Liquido”),

provisionada e paga trimestralmente, até o 10° (décimo) dia util do primeiro

més de cada trimestre de vigéncia do Fundo; e

(II) um Prémio de Desempenho, correspondente a 20% (vinte por cento)
dos valores distribuidos pelo Fundo que excederem os valores integralizados
pelos cotistas, corrigido pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (o
“IPCA"), acrescido de 4% (quatro por cento) ao ano, desde a data da
integralizagdo das cotas até a data da distribuicdo ou liquidagdo do Fundo,

calculado conforme a férmula abaixo:
PD = [VD-(VC-VDA)] x 0,20
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Reembolso de

Despesas

Amortizacoes

Duracao

Liquidacao

onde:

PD = Prémio de Desempenho.

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de amortizacdo de cotas ou
por ocasidao da liquidacdo do Fundo.

VC = valor de integralizacdao das cotas do Fundo, corrigido, desde a data
de integralizacdo até a data de amortizagcdo ou liquidagdo do Fundo,
pela variacao do IPCA + 4%.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos cotistas, atualizadas,desde
a data de sua distribuicdo até a data de calculo, pela variagdo do IPCA
+ 4%, limitada ao VC.

O Prémio de Desempenho sera pago por ocasido das amortizagdes previstas
no Regulamento ou da liquidagdao do Fundo. Caso o Administrador venha a
ser substituido antes da liquidacdo do Fundo, esta fard jus a receber o
Prémio de Desempenho, a ser pago pro rata temporis, observado o periodo
de exercicio efetivo de suas fungbes e o prazo de duragdo do Fundo
inicialmente previsto.

Caberd ao Administrador remunerar o Comité de Assessores Especiais com
recursos proprios.

E vedado ao Administrador cobrar dos cotistas quaisquer comissdes ou taxas
de ingresso ou de saida do Fundo.

O Administrador fara jus ao reembolso pelos cotistas das despesas incorridas
na constituicdo do Fundo, até o valor de 1% (um por cento) do capital
subscrito, desde que comprovadas, revisadas por auditor independente e
aprovadas pela Assembléia.

O Fundo podera reinvestir os eventuais ganhos até o final do Periodo de
Investimento, ou seja, 3 (trés) anos, devendo, a partir de entdo, proceder
preferencialmente a amortizagdo parcial de suas cotas, ressalvado, porém,
gque tais ganhos poderdo ser reinvestidos, conforme deliberacdo do Comité
de Investimentos, observada, ainda, a constituicdo e manutencao de
reservas para fazer frente a encargos do Fundo, conforme proposta do
Administrador submetida a aprovacao do Comité de Investimentos.

As amortizagGes incidirdo sobre o valor das cotas. Ndo havera resgate de
cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragao ou liquidacao do Fundo.

As amortizagdes serao pagas aos cotistas em moeda corrente nacional ao
final de cada semestre civil, ou extraordinariamente, se houver valor
relevante a ser distribuido, a critério do Administrador, por ordem de
pagamento, depdsito em conta corrente do cotista, ou ainda por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED.

O Fundo tera prazo de duracdo de 6 (seis) anos, contados a partir da data de
autorizacao para funcionamento pela CVM, podendo este prazo ser
prorrogado, caso as condicdes de mercado, a época do final do prazo inicial,
nao favorecam a liquidagao dos ativos, por até mais 2 (dois) anos, mediante
aprovacao da maioria absoluta das cotas subscritas pelo Fundo, em
Assembléia especialmente convocada para esse fim.

Ao final de seu prazo de duracdo ou de sua prorrogacdao, o Fundo sera
liguidado na forma prevista no Regulamento, cabendo ao Administrador, na
hipotese de liquidagao do Fundo, por deliberacdo da Assembléia, promover a
divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na proporcao de suas cotas, no
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Distribuicao das
Cotas

prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da realizacdo
da Assembléia. Durante o prazo de liquidacdo do Fundo, as quantias
relativas a alienacdo de ativos integrantes do seu patrimdnio, bem como as
receitas geradas por esses dos recursos do Fundo, observando as boas
praticas de mercado. Ndo obstante, ativos, serdo aplicados em titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN.

Encontrando dificuldade na alienagdao, a prego justo, de ativos de baixa
liguidez, o Administrador convocard a Assembléia para deliberar sobre a
destinacdo de tais ativos, observado que, caso ndo seja possivel ao
Administrador transformar determinados ativos em moeda corrente nacional
no prazo de liquidacdo, o Fundo se extinguird e os ativos remanescentes e
nao liquidados passarao a ser detidos em condominio pelos cotistas, na
proporcao de suas respectivas cotas, aplicando-se a legislagao civil que
regula a matéria.

O Fundo, através da presente, emitira 600 (seiscentas) cotas, com valor
unitario de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), totalizando R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), a serem distribuidas pelo
Administrador. As cotas objeto da presente emissdao deverao ser
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, bens ou direitos.

Ao subscrever as cotas objeto da presente emissdo, cada cotista devera
firmar boletim de subscricdo e termo de adesao, atestando que recebeu o
Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tomou ciéncia de sua Politica de
Investimento.

Na emissdo inicial de cotas do Fundo, o valor da cota sera estabelecido
mediante a divisdo do valor total da emissdo pelo nimero de cotas emitidas,
sendo que o valor minimo de subscricdo, por investidor, sera de R$
50.000,00 (cingienta mil reais).

A integralizacdo de cotas podera ser realizada em moeda corrente nacional,
bens e direitos. A integralizacdo em bens e direitos devera ser feita com
base em laudo de avaliacdo elaborado por 3 (trés) peritos ou por empresa
especializada independente, devidamente fundamentado com a indicagao
dos critérios de avaliacdao, elementos de comparacdo adotados e aprovado
pelo Administrador. Sera permitida a integralizacdo de cotas do Fundo com
aclOes, desde que observados os procedimentos previstos na Decisao
Conjunta CVM/SPC n° 10 e a Instrugao CVM n© 394, de 22 de julho de 2003.
A integralizacdo das cotas devera ser realizada por Transferéncia Eletrénica
Disponivel ("TED”) e sera concomitante a conferéncia, pelo cotista do Fundo,
dos bens e direitos, na forma estabelecida neste Regulamento.

O Administrador podera optar por reduzir o nimero total de cotas a ser
emitido, readequando as participagdes percentuais relativas as cotas ja
colocadas, desde que obtenha, por escrito, a concordancia formal dos
subscritores com relagdo as novas condicoes e efetue a devolugdo do valor
integralizado, devidamente remunerado pelo tempo decorrido, aos
subscritores discordantes.

Na hipétese de, durante o processo de distribuicdo de cotas, o Administrador
decidir alterar alguma das condigdes previamente divulgadas, deve ser
suspensa a distribuicdo, obtida a concordancia do subscritor e, se necessario,
da Comissdao de Valores Mobilidrios, com relagdo as novas condigbes, e
efetuada a devolugao do valor integralizado, devidamente remunerado pelo
tempo decorrido, ao subscritor que nao concordar com as novas condigcdes.
Completado este procedimento, devera ser feita a correcdo do Prospecto e
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Negociacao de
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Novas Emissoes

Distribuicao de
Resultados

Fatores de Risco

do que mais for devido, publicando-se novo anuncio do inicio de distribuicao,
nos termos do Artigo 26 da ICVM 398.

O Administrador podera dar por encerrado o prazo de subscricdo quando
forem subscritas 150 (cento e cingqienta) cotas do Fundo, totalizando R$
7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), valor correspondente ao
capital subscrito minimo do Fundo, ocasido em que o Administrador podera
solicitar a CVM autorizagdo para o inicio do funcionamento do Fundo,
observado que as cotas ndo subscritas serdo canceladas pelo Administrador.

As cotas do Fundo poderdo ser transferidas mediante termo de cessao e
transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessiondrio e registrado em
cartdrio de titulos e documentos. As cotas do Fundo ndo estdo admitidas a
negociacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

O Fundo poderd proceder a novas emissfes de cotas, na forma de seu
Regulamento, na forma do autorizado pela regulamentacdo em vigor,
ressalvado sempre, o direito de preferéncia dos cotistas de subscreverem
cotas novas, na proporcdao do nimero de cotas que possuirem, na forma do
Regulamento do Fundo.

Apos o Periodo de Investimento, os recursos oriundos da liquidagao total ou
parcial dos investimentos que integram a carteira do Fundo, assim como os
dividendos, bénus ou quaisquer outros valores recebidos pelo Fundo em
decorréncia de tais investimentos, serdo utilizados preferencialmente para
amortizacdo das cotas do Fundo.

A amortizacgdo incidird sobre o valor da cota. Ndo havera resgate de quotas,
a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou liquidagdo do Fundo.

Se a liquidacao dos investimentos realizados pelo Fundo ou o pagamento de
dividendos, bbnus e quaisquer outros valores decorrentes de tais
investimentos ocorrerem durante o Periodo de Investimento, o
Administrador, a seu exclusivo critério, podera optar pela amortizacdao de
cotas no valor total dos recursos obtidos ou pelo seu reinvestimento.

Se a liquidacao dos investimentos realizados pelo Fundo ou o pagamento de
dividendos, bbnus e quaisquer outros valores decorrentes de tais
investimentos ocorrerem durante o Periodo de Desinvestimento, 0s recursos
obtidos serdo preferencialmente destinados a amortizagdo de cotas,
observada a constituicdo e manutencdo da Reserva de que trata o Paragrafo
Quinto infra, ressalvado ainda que tais recursos poderdao ser reinvestidos
conforme deliberacdo do Comité.

Politica de Administracao de Riscos

O Administrador devera empregar todo o zelo e cuidado na aplicagdo e
gestdo dos recursos do Fundo, observando as boas praticas de mercado. Nao
obstante, o investimento no Fundo apresenta riscos que devem ser levados
em conta pelo potencial investidor, incluindo riscos de mercado, crédito,
liquidez, rentabilidade, concentracdo de carteira e outros riscos especificos
aos Projetos investidos pelo Fundo.

Dentre outros riscos, os fatores descritos a seguir podem acarretar
perda patrimonial ao Fundo e seus cotistas, nao sendo O
Administrador, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias
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resultantes de comprovada negligéncia ou ma-fé, responsabilizada
por qualquer depreciacdo do valor das cotas do Fundo, ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de
cotas.

Cabera aos cotistas, exclusivamente, realizar _eventuais_aportes ao
Fundo, caso este venha, a qualquer tempo, apresentar patrimdnio
liquido negativo.

Antes de tomar a decisdo pelo investimento no Fundo, os interessados
deverdo ler e considerar cuidadosamente todas as informacgdes contidas
nesse Prospecto e no Regulamento do Fundo, a luz de sua propria situacao
financeira, de seus objetivos de investimento e, em particular, dos seguintes
fatores de risco:

(1) Riscos Relacionados ao Mercado: Varidveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou cinematografico brasileiro, incluindo
variagbdes nas taxas de juros, variagcbes cambiais bruscas e mudancgas
legislativas ou politicas, poderdo resultar em perdas ao Fundo e seus
cotistas.

(II) Riscos Relacionados ao Crédito: O investimento em direitos de
comercializagdo de obras audiovisuais e direitos de uso (ou posse) de salas
de exibicdo caracterizam operacbes cujo risco de crédito se concentra na
capacidade das partes obrigadas honrarem os contratos em vigor. Dentre
outros, os seguintes riscos de crédito devem ser considerados, segundo o
tipo de Projeto:

a) Projetos envolvendo a producdao, comercializagio e
distribuicdo de obras cinematograficas brasileiras de producao
independente: O investimento pelo Fundo em produgao ou co-produgao
de obras cinematograficas confiadas a Empresas Titulares, produtores e
distribuidores independentes expde o Fundo a diversos riscos
relacionados a capacidade econ6mico-financeira desses produtores e
distribuidores, inclusive riscos relativos a efetiva conclusdo de Projetos
dentro dos orcamentos e prazos inicialmente aprovados, riscos relativos
a capacidade econdmico-financeira de eventuais co-investidores do
Fundo nos Projetos e, ainda, o risco de insolvéncia das Empresas
Titulares dos Projetos, produtores, distribuidores e outros intermediarios
normalmente envolvidos nos Projetos. O Administrador, além da analise
criteriosa do risco de crédito de cada uma das partes envolvidas em cada
Projeto, devera cuidar para que o Fundo condicione seu investimento a
apresentacao, pelas respectivas Empresas Titulares, produtores,
distribuidores e demais partes envolvidas, de garantias contratuais,
securitarias e procedimentais usualmente adotadas pela industria
cinematografica.

b) Projetos envolvendo a construcdao, recuperacidao e reforma de
salas de exibicdao: O investimento pelo Fundo em Projetos que
envolvam a construcdo, recuperacao e reforma de salas de exibicao, para
sua posterior exploragdo comercial, expde o Fundo a diversos riscos
relacionados a solvéncia de construtores, locadores, das Empresas
Titulares dos Projetos, bem como de eventuais parceiros e co-
investidores do Fundo em cada um dos Projetos investidos. O
Administrador devera cuidar para que o Fundo condicione investimentos
na construcdo, recuperagcao e reforma para posterior exploragao
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comercial de salas de exibicdo a analise de crédito das Empresas
Titulares dos Projetos, co-investidores, parceiros, fornecedores e
prestadores de servigos envolvidos em cada Projeto, assim como a
apresentagdo dos contratos, seguros e garantias em cada caso
recomendados pelas melhores praticas de mercado.

(III) Riscos Relacionados a Liquidez das Cotas: Os FUNCINEs s3ao um
veiculo de investimento novo no mercado brasileiro, ndo movimentando

ainda volumes vultosos de recursos. Pelo fato de os FUNCINEs serem
condominios fechados e ndo admitirem resgate de cotas, salvo nos casos
previstos no Regulamento, os investidores podem ter dificuldades em
negociar suas cotas em mercado secundario, uma vez que estas nao devem
apresentar grande liquidez.

(IV) Riscos Relacionados a Liquidez dos Investimentos: O
Administrador podera ter dificuldade na alienacdo, a preco justo, de ativos
do Fundo dentro do prazo estipulado no Regulamento para sua liquidagao. O
Administrador procurara, na medida do possivel, investir em Projetos que
contenham mecanismos de saida pré-determinados dentro do prazo de
duracdo do Fundo, como, por exemplo, opgoes irrevogaveis de venda (“put”)
da parcela do Fundo no Projeto as respectivas Empresas Titulares ou a
terceiros, direitos de acompanhar a Empresa Titular ou terceiros na venda de
sua participagao (“tag along”) e direito de incluir a parcela da Empresa
Titular ou de terceiros em eventual oferta de compra de terceiro (“drag
along”). N&o obstante, se quando da liquidacdo do Fundo, ndo for possivel
ao Administrador alienar a mercado os ativos remanescentes do Fundo, os
cotistas poderdao vir a receber fracdo ideal dos referidos ativos
remanescentes, na proporcao de suas respectivas cotas, na forma do
Regulamento, ndo havendo por parte do Administrador qualquer garantia
guanto a possibilidade ou valor da eventual liquidacdo futura dos referidos
ativos.

(V) Riscos Decorrentes da Selecao das Naturezas de Destinacao e
Modalidades de Investimento da Carteira: O investimento em cotas de

FUNCINE é uma aplicagdo em valores mobilidrios de renda variavel, o que
pressupfe que a rentabilidade do cotista dependera da valorizagdo dos ativos
da carteira do Fundo e de sua rentabilidade. Ha riscos especificos a serem
considerados para cada tipo de Projeto:

a) Producao, comercializacdo e distribuicio de obras
cinematograficas brasileiras de produgdo independente: A
rentabilidade do investimento na producdao e distribuicdo de obras
audiovisuais advém, principalmente, das receitas de venda de ingressos,
venda de DVD e Home Video, venda do direito de transmissdo para TV
fechada e aberta, além de outros direitos de comercializacdo. Nesse
sentido, ha o risco da obra ndo obter o sucesso comercial esperado e o
retorno financeiro ficar abaixo do projetado. Com o intuito de mitigar
esse risco, o Administrador fard uma analise rigorosa sobre a capacidade
comercial de cada Projeto, que incluird, dentre outras acbes, a revisdo de
todos os contratos pré-existentes e a adocdo de mecanismos para
garantir ao Fundo retorno futuro sobre o Projeto, tais como a venda
antecipada de direitos de distribuicdo e a estipulacdo de preferéncia no
recebimento das receitas do Projeto.

b) Construcao, recuperacao e reforma de salas de exibigdao: A
rentabilidade do investimento na construgao, recuperagao e reforma de
salas de cinema advém da valorizagdo imobilidria das salas e do
resultado da administracao dos imodveis, objeto do patrimdnio do Fundo.
Existe o risco de o imdvel ter uma rentabilidade abaixo do esperado
devido a diversos fatores, dentre os quais se destacam: (a) baixa venda
de ingressos, (b) desvalorizagdo da area onde foi construido o imodvel, e
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(c) inadimpléncia dos locatarios. Com o intuito de mitigar esses riscos, o
Administrador fard sempre uma analise criteriosa da localizagdo das salas
de exibicdo, levando em consideracdo: (a) a demanda e oferta local de
salas de cinema, analisando a concorréncia e caracteristicas econémico-
demogriéficas; (b) a perspectiva de valorizacdo do imével; e (c) no caso
de locagdo, a capacidade de pagamento dos locatarios.

c) Aquisicdo de acoes de companhias abertas de capital para
producdao, comercializagao, distribuicdo ou exibicdo de obras
audiovisuais brasileiras de producdao independente, bem como
para prestacao de servigos de infra-estrutura cinematograficas e
audiovisuais: Os investimentos do Fundo em Projetos que envolvam a
subscricdo de acdes em companhias abertas estdo sujeitos a diversos
riscos de distinta natureza. Estes riscos incluem aqueles inerentes as
atividades das empresas investidas e do setor em que atuam. Além
destes, as aplicacdes do Fundo nesta modalidade estarao sujeitas a todos
os riscos usualmente associados ao investimento em agdes negociadas
em bolsa, tais como, falta de liquidez, volatilidade, exposicdo a fatores
macroecondmicos e demais condicdes que possam afetar o
comportamento do mercado. Os eventuais investimentos do Fundo em
Projetos que envolvam a aquisicao ou subscricdo de acdes de companhia
de capital aberto deverdao ser analisados pelo Administrador, de acordo
com os métodos de avaliacdo e quantificacdo de risco recomendados
pelas melhores praticas de analise, investimento e gestdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios negociados no mercado de capitais.

(VI) Riscos Relacionados a Concentracdao da Carteira: Poderd haver
maior ou menor concentracdo dos investimentos do Fundo em um Unico
Projeto, em determinados ativos financeiros ou modalidades de
investimento. Com o intuito de mitigar esse risco, é vedado ao Fundo
investir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do seu patriménio em um
Unico Projeto e foram fixados limites minimos de investimento nas
modalidades previstas na Politica de Investimento do Fundo, visando
balancear a sua carteira de investimentos.

(VII) Risco de Atraso ou Ndo Conclusao dos Projetos: Os Projetos de
producao e distribuicao de obras audiovisuais e construgdo, recuperagao e

reforma de salas de cinema, via de regra, s6 comegam a dgerar receitas
depois de sua conclusdao. Na medida do possivel e dentro dos limites de
enquadramento de carteira ditados pelo Regulamento e pela ICVM 398, o
Administrador, quando da analise e negociacdo do Projeto com as Empresas
Titulares, procurarad incluir mecanismos para mitigar esses riscos, dentre
eles, a contratacao de seguro de performance e escalonamento da liberagao
de recursos pelo Fundo aos Projetos, vinculado ao cumprimento de
cronogramas de metas.

(VIII)Riscos inerentes a alteracao da requlamentacdo dos FUNCINEs
e do tratamento fiscal dado aos investimentos em cotas de
FUNCINEs: O Fundo, seu Regulamento e este Prospecto foram concebidos
pelo Administrador com base nas disposicdes da Medida Provisdria n©.
2.228-1, de 6 de setembro de 2001, e da ICVM 398, estando, portanto,
sujeitos aos riscos normais decorrentes de eventuais alteracdes
regulamentares. Tais alteracdes podem incluir modificacbes, dentre outras,
ao tratamento fiscal dos investimentos em cotas de FUNCINEs e aos limites
e modalidades de Projetos que poderao receber investimento pelos mesmos,
potencialmente afetando desde a capacidade do Administrador obter sucesso
na colocacdo das cotas do Fundo junto a investidores, até a propria
viabilidade e rentabilidade do Fundo. No caso de alteracdes que possam
representar impactos negativos relevantes, o Administrador podera cancelar
a distribuicdo das cotas previamente ao encerramento da distribuicdo,
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restituindo aos investidores os recursos eventualmente recebidos, na forma
do disposto na ICVM 398 ou, ainda, caso o Fundo ja se encontre em
funcionamento, remeter o assunto a deliberacdo da Assembléia.

A_‘ADESCRIQA'O DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESSE PROSPECTO
NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS
COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO

AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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ANEXO I

Instrumento de Constituicdao do Fundo

o{/BFICIAL DE RERIETRD
05 £ DECIRERTOS

i SR, na. 1200019
A PAHLT: 30/34/2007

INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE CONSTITUICAO

Por este instmunento particular, o ADMINISTRADOR, BANCO FATOR §/A, coin
sede na cidade de 3o Panlo, Bstado de $4o Paule, 4 Rua Dr, Renate Paes de Rarros,
1017 — 11° e 12° andarcs — Ttaim Bibi, credenciado na CVM para exurcicio da
atividade de administracio de carteira através do Ato Declaranirio CVM n® 4341, de
30 de maio de 1997, insedto no CNPI/ME sob o n* 33.644,196/0001- {6, neste ato
representado pelos seus diretores, 8r. José Carlos de Souza Samntos, brasileire, casado,
economista, perlader da Carleiry de Identidade n°® 4.475.573 — SSP- 8P, inscrito no
CPT/ME sob o n® 763.942.638-3, residente e domiciliado na Cidade rde; SiuPaplp, -
Estado de $30 Paulo, na Rua Drausio, 578 Butantd, e Sr. Joflag I
brasileive, casado, contader, , portador da Carteira de Identidade n® 3,
S8P/SF e inscrito no CPF-MF sob o n®. 103 487 788-72,° reg'iaeﬂfe_
Cidade de 880 Paulo, Estade de S0 Paulo, na Rua Cc-nl:mcn :
Bernarde do Campo.

RESOLVE:

1) Constituir o FATOR FUNCINE - FUNDQ DE: FINANCIA
LNDUSTR_IA CINBMATOGRAFICA NACIONAL d

cidade de S3p Paulo Estado de 8o Paulo, 3 Rua Dr. Reuatﬂ
—11° 2 12° andares — Itaim Bibi.

2) Aceitar desempenhar ps fungBes do ADM]N'ISTRAﬁ

3} Aprovar o Regulumento do FATOR “‘""F‘UN@Q: .P.
FINANCLIAMENTG DA INDUSTRIA CINEMATOGRATIGHA SiAGTONALS
conforme teer do documento anexo denominade REGUEAMERTO """

Sdo Paule, 29 de outubro de 2007.

BANCOTATOR /4 | \-\_\ _
|
DU N

Tosé'Caglos de Souza Santos Tofo Orives Pichinin®
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ANEXO II

Regulamento do Fundo

REGULAMENTO FATOR FUNCINE
FUNDO DE FINANCIAMENTO DA
INDUSTRIA CINEMATOGRAFICA NACIONAL

CAPITULO |
Do Fundo

Artigo 1 - O FATOR FUNCINE - FUNDO DE FINANCIAMENTO DA INDUSTR IA

CINEMATOGRAFICA NACIONAL  ("Fundo"), é um fundo de financiamento da indéstri
cinematogréafica nacional, constituido sob a forrmacdndominio fechado, com prazo determinado,
regido pelo presente Regulamento e pelas dispasiedais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Para efeito do disposto neste Regulamento esteutdo CVM n° 398, de 28 de
outubro de 2003 ("ICVM 398") e posteriores altees;@onsidera-se:

(I) - Projetos Aprovados pela ANCINE aqueles projetos e/ou programas aprovados pela
ANCINE - Agéncia Nacional de Cinema (“ANCINE”"), geejam destinados a:

a) projetos de producgédo de obras audiovisuaisléirasi independentes realizadas por empresas
produtoras brasileiras;

b) construcéo, reforma e recuperacao das salaslied® de propriedade de empresas brasileiras;

c) aquisicao de acdes de empresas brasileirastodest para producdo de obras audiovisuais
brasileiras de producéo independente, bem comaocpanarcializagdo, distribui¢cdo, exibicdo de obras
audiovisuais e para prestacdo de servigos deésfratura cinematograficos e audiovisuais;

d) projetos de comercializacao e distribuicdo da®ludiovisuais cinematogréaficas brasileiras de
producédo independente realizados por empresaseinasi e

e) projetos de infra-estrutura realizados por esgeérasileiras.

(I) — Producéo Independente aquela obra audiovisual cuja empresa produtetantbra majoritaria dos direitos patrimoniais, teitha qualquer
associacao ou vinculo, direto ou indireto, com @sgs de servigos de radiodifusdo de sons e imagesseradoras de comunicacgao eletrdnica de

massa por assinatura;

(1) - Empresa Titular de Projeto Aprovado pela ANCINE - empresa de -capital
predominantemente nacional que, podendo revestiesgualquer das formas societarias previstas em
Lei, exceto para os projetos incluidos na alinéatanciso | acima, € a responsavel pela prode¢ao
execucao de Projeto Aprovado Pela ANCINE, bem cpela prestacdo de contas relativa a utilizacéo
dos recursos oriundos do FUNCINE, em nome da qudravacdo do projeto € publicada no Diario
Oficial da Uni&o, na forma da regulamentacdo da AN e

19

SP#81094_v8



Fator Funcine
Fundo de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional

(IV) — Empresa Brasileiras sociedade constituida sob as leis brasileirasn cede e
administragdo no Pais, cuja maioria do capital ®teotante seja de titularidade direta ou indjrefa
brasileiros natos ou naturalizados ha mais de %) @hos, os quais devem exercer de fato e deodirei
poder decisério da empresa.

Paragrafo Segundo - O Fundo é destinado a receber aplicacbes, pelmente, mas n&o
exclusivamente, de pessoas juridicas que tenhamesse na promocao e desenvolvimento da industria
cinematogréfica brasileira e, estejam sujeitasbauttaicio com base no lucro real, beneficiando-se da
deducdo de parcela do imposto de renda devidoéatrde investimento em cotas do Fundo. O
Administrador podera, entretanto, aceitar subsesgde cotas do Fundo por parte de outros tipos de
investidores nacionais ou estrangeiros.

CAPITULO
Da Administracdo do Fundo

Artigo 2° - O Fundo é administrado e gerido pBIANCO FATOR S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo PalRyanDr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 112 e
122 andares, inscrita no Cadastro Nacional da Bekgidica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o n°. 33.644.196/0001-60, doravante designagdesmente "Administrador".

Paragrafo Unico - O Administrador indica como diretor responsépela administragio do Fundo,
perante a CVM, o Sr. Walter Appel, brasileiro, sioti, administrador de empresas, portador da cartei
de identidade n°® 3.687.627.SSP-SP e inscrito nastaddas Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
(“CPF/MF”") sob o n° 345.684.178-72, com escritGreo Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 1017, 12°
andar, na cidade e Estado de Sao Paulo.

Artigo 3° - O Administrador, observadas as limitagfes legaas previstas na ICVM 398, tem poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a adragéistida carteira do Fundo, bem como exercer talos o
direitos inerentes aos ativos integrantes da cartiei Fundo, podendo ainda:

) abrir e movimentar contas bancéarias em nome ddd:u

(1 receber recursos, quando da emissdo ou integgabzde cotas, e realizar pagamentos,
quando do resgate ou amortizagdo de cotas ouwdddigfio do Fundo;

(I receber dividendos e quaisquer outros rendimetadaundo;
(IV)  realizar a liquidacéo financeira de todas asaygers do Fundo; e
(V)  realizar a distribuicdo das cotas do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador ndo esta obrigado a prestarigeswde administracio e gestéo de
carteira Unica e exclusivamente ao Fundo e naaéaestgpedido de exercer todas as atividades que
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constituem 0s seus objetos sociais, nos termoeule estatutos sociais, enquanto Administrador do
Fundo.

Artigo 4° - Incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador:

) diligenciar para que sejam mantidos, as suasnsage atualizados e em perfeita ordem,
pelo prazo de 5 (cinco) anos apoés a liquidacaoudaol &

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembléias gerais de cotistesindo (“Assembléias”);
(c) o livro de presenca de cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente;

(e) os registros contébeis referentes as operacdepatimonio do Fundo; e

(f) a documentacéao relativa as operac¢des do FundoppEio de 5 (cinco) anos.

(n no caso de instauracdo de procedimento admitvsirgpela CVM, manter a
documentacdao referida no inciso anterior até oitérmo mesmo;

(1) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidodps os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do Fundo;

(IV) empregar, na defesa dos direitos dos cotistddjg&ncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessarios para asdagutamando inclusive as medidas judiciais
cabiveis;

(V)  exercer suas atividades buscando sempre as meeitamdicdes para o Fundo;

(VI) custear as despesas com propaganda do Fundosivecicom a elaboracdo do seu
Prospecto;

(VIl) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantaggle possa alcancar em decorréncia
de sua condi¢éo de Administrador do Fundo;

(VIII) manter as agOes referidas na alinea "c", dodricido Paragrafo Primeiro do Artigo 1°
supra, integrantes da carteira do Fundo, custosliada entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM;
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(IX)  exigir, por meio de clausula contratual, que apfesas Titulares encaminhem todos os
contratos firmados com terceiros que implique nas@&e de direitos patrimoniais ou de
participacdo em receitas de Projetos investidas fpahdo;

(X) pagar a multa cominatéria, nos termos da ledislagigente, por dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na ICVM 398;

(XI)  elaborar e divulgar as informacdes previstasGagstulos X e XI da ICVM 398;

(XI) manter servico de atendimento ao cotista, regwehpelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamagdes;

(XII) observar as disposi¢des constantes deste Regutaraen
(XIV) cumprir as deliberacbes da Assembléia.
Artigo 5° - E vedado ao Administrador, em nome do Funddigamraos seguintes atos:
() receber depdsito em conta corrente que ndo adedialaridade do Fundo;
(1 prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-segs@iiquer outra forma;
(1)  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
(IV)  realizar operagbes com acdes fora de bolsa deregalou de mercado de balcéo
organizado por entidade autorizada pela CVM, readak as hipdteses de investimento nos
Projetos, subscri¢cdo em distribuicdes publicaseedtsio de direito de preferéncia;

(V)  vender cotas a prestacéo;

(Vl) conceder ou contrair empréstimos, adiantar refitasas aos cotistas ou abrir créditos
sob qualquer modalidade;

(VIl) aplicar recursos no exterior;
(VII) aplicar recursos na aquisicéo de cotas do préjmalo;

(IX) realizar operagdes do Fundo, quando caractersgeao de conflito de interesses entre
o Fundo e o Administrador;

(X)  onerar, sob qualquer forma, os ativos do Fundo;

(XI)  aplicar em mercados futuros ou de opgoes; e
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(XI) adquirir imoveis, exceto para fins do dispostaliaea “b”, inciso |, Paragrafo Primeiro,
artigo 1 deste Regulamento.

Artigo 6° - O Administrador sera substituido nas seguinigstéses:

) descredenciamento para o exercicio da atividadeldhinistracdo de carteira, por decisédo
da CVM;

(1 renuncia;
(1) destituicdo, por deliberacdo da Assembléia; ou
(IV)  liguidagé&o extrajudicial do Administrador.

Paragrafo Primeiro - A CVM poderd, a qualquer tempo, descredenciadmiiistrador que deixar de
cumprir as normas legais ou regulamentares vigentes

Paragrafo Segundo- Na hipétese de descredenciamento do AdministraldCVM deve nomear
Administrador temporario, que deve convocar, imedeente, a Assembléia para eleger seu substituto
ou deliberar sobre a liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de rendncia, o Administrador devesénunicar sua decisao,
mediante aviso prévio de 180 (cento e oitenta), ghas intermédio de carta, correio eletrénico, ou
qualquer outro meio de comunicacgéo escrita, enddceg cada cotista do Fundo, ficando obrigado, no
mesmo ato, a comunicar sua decisdo a CVM.

Paragrafo Quarto - O Administrador, na hipGtese prevista no Pafagf&rceiro supra, permanecera
responsavel pela administragdo do Fundo até qussandbléia delibere pela sua substituicdo ou pela
liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Quinto - Na hipétese de destituicio do Administrador gedaembléia, o Administrador
devera comunicar imediatamente tal fato a CVM.

Paragrafo Sexto - Nas hipoteses de rendncia, descredenciamento @€M ou destituicdo pela
Assembléia, o Administrador ficara obrigado a caaromediatamente a Assembléia para eleger seu
substituto ou deliberar sobre a liquidagdo do Fundo

Paragrafo Sétimo- E facultado ao representante dos cotistas, tst@® que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) das cotas do Fundo, em qualcasy,®u a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembléia, caso o Administradoronfaga no prazo de 15 (quinze) dias contados do
evento.

Paragrafo Oitavo - Na hip6tese de liquidacdo extrajudicial do Adistiador, caberd ao liquidante
designado pelo Banco Central do Brasil ("BACEN")wacar a Assembléia, no prazo de 05 (cinco) dias
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Uteis, contados da data de publicacdo, no Diaricidbfda Unido, do ato que decretar a liquidacdo
extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicgadvo Administrador ou pela liquidagéo do Fundo.

Paragrafo Nono - Se a Assembléia ndo eleger novo Administradopra@o de 30 (trinta) dias Uteis,
contados da data de publicagdo, no Diario Oficial Whido, do ato que decretar a liquidacdo
extrajudicial do Administrador, o BACEN nomeara unwva instituicdo para processar a liquidacdo do
Fundo, ficando a instituicdo liquidada obrigadaaacom os custos de remuneragéo do Administrador
assim nomeada.

Artigo 7° - Cabera ao Administrador a tarefa de selecadstituicio de membros da equipe de gestdo
do Fundo, devendo o Administrador empregar o nédessuidado na selecdo dos profissionais mais
adequados e qualificados para exercer as func@ethes serdo atribuidas.

CAPITULO 1l
Da Remuneracédo do Administrador

Artigo 8° - Pela prestagdo de servicos ao Fundo, o Adnaxistr receberd uma remuneragao,
distribuida conforme acordo existente entre amtmsposta de:

) uma Taxa de Administracdo correspondente a 386 por cento) ao ano, apurados
sobre o patriménio liquido do Fundo ("Patrimdniguido"), definido no Capitulo VIII desse

Regulamento, provisionada e paga trimestralmeséte dt0° (décimo) dia util do primeiro més
de cada trimestre, a partir da data de vigénciawhalo; e

(D) um Prémio de Desempenho, correspondente a 20fte (yor cento) dos valores
distribuidos pelo Fundo que excederem os valottegjializados pelos cotistas, corrigidos pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, agaipelo Instituto Brasileiro de Geografia

e Estatistica ("IPCA"), acrescido de 4% (quatroqento) ao ano, desde a data da integralizacdo
das cotas até a data da distribuicdo ou liquidalgid-undo, calculado conforme a formula
abaixo:

PD = [VD-(VC-VDA)] x 0,20
onde:

PD = Prémio de Desempenho

VD = valor distribuido aos cotistas a titulo de azacdo de quotas ou por ocasido da
liquidacdo do Fundo.

VC = valor de integralizacdo das cotas do Fundojgido, desde a data de integralizacdo até a
data de amortizag&o ou liquidacdo do Fundo, peiagé&o do IPCA + 4% (quatro por cento) ao
ano.

VDA = soma das quantias ja distribuidas aos catistdualizadas, desde a data de sua
distribuicdo até a data de calculo, pela variagddRCA + 4% (quatro por cento) ao ano,
limitada ao VC.
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Paragrafo Primeiro - Somente havera pagamento de Prémio de Desempeialindo o resultado da
férmula de calculo do Inciso I, dmput, for positivo.

Paragrafo Segundo- Na falta ou extincdo do IPCA previsto no Incisado caput, aplicar-se-4 a
variagéo do indice Geral de Precos - Mercado, aoupala Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-M").

Paragrafo Terceiro - O Prémio de Desempenho sera calculado liquidtadta de Administracéo e sera
pago por ocasido das amortizagOes previstas ngoABR deste Regulamento ou da liquidacdo do
Fundo. As amortizacdes e liquidacdo do Fundo sscédmpanhadas da respectiva memoria de calculo e
de nota explicativa as demonstracdes contabeis.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de substituicAo do Administradar, atordo com o previsto no
Artigo 55, Incisos | a IV, da ICVM 398, o Adminisglor fard jus ao recebimento do Prémio de
Desempenho, a ser pagm rata temporis, observado o periodo de exercicio efetivo de Buages e o
prazo de duragdo do Fundo inicialmente previsto.

Paragrafo Quinto - O Administrador ndo fara jus ao recebimentd®d@mio de Desempenho no caso
de ser substituida por ma administracao dolosallposa ou mé fé de sua parte.

Artigo 9° - O Administrador fara jus ao reembolso pelosstasi das despesas incorridas na constituicao
do Fundo, até o valor de 1% (um por cento) do ahpitbscrito, desde que comprovadas, revisadas por
auditor independente e aprovadas pela Assembléia.

CAPITULO IV
Da Contratagéo de Terceiros

Artigo 10° - As atividades a seguir serdo exercidas pelosites abaixo relacionados, sem prejuizo da
responsabilidade do Administrador, nos termos dadg?afo Unico, do Artigo 50, da ICVM 398:

() 0s servigos de escrituragdo de cotas e cust@fiaativos pertencentes a carteira do
Fundo, serdo exercidos pelo Banco Itat S/A, ingéitufinanceira com sede na Praca Alfredo
Egidio de Souza Aranha, n°. 100, Torre Itadsaritasno CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-
04; e

(D) 0os servicos de auditoria, com responsabilidad&a pevisdo das demonstracdes

financeiras e das contas do Fundo, da analise alsiglacao e da atuagdo do Administrador,
serdo exercidos pela Terco Grant Thornton Auditdrefependentes - Sociedade Simples,
auditor independente devidamente registrado na Cxivh sede na Capital do Estado de Séo
Paulo, na Avenida das Nagfes Unidas, 12995 - ¥U3°e115° andares, Brooklin Novo, CEP

04578.000, inscrito no CNPJ/MF sob n°. 00.326.00@&1699.
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Paragrafo Unico - Os contratos de prestacédo de servicos para @oFeom os terceiros supra previstos
encontram-se & disposicao da CVM.

CAPITULO V
Do Comité de Investimentos

Artigo 11 - Sem prejuizo das responsabilidades do Admimistraserd constituido um Comité de
Investimentos ao qual sera subordinada a aplicdgdmlitica de investimento do Fundo ("Politica de
Investimento") definida no Capitulo VI desse Regudato.

Artigo 12 - O Comité sera responséavel pela fiscalizacdon&rale gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos sotistara por prerrogativas:

() determinar as diretrizes da Politica de Investimelo Fundo;
(D) deliberar sobre os investimentos nos Projetos;

(Il acompanhar o desempenho do Fundo, através duassrelo Administrador acerca do
desempenho dos Projetos integrantes da cartekarulio;

(IV)  supervisionar os desinvestimentos nos Projettegrantes da carteira do Fundo, e,
quando solicitado pelo Administrador, opinar satwredi¢cdes de desinvestimentos;

(V)  deliberar sobre os desinvestimentos em agOe®m@anhias integrantes da carteira do
Fundo;

(Vl)  deliberar sobre a prorrogacdo do periodo de fimesto do Fundo ("Periodo de
Investimento"), definido no Artigo 22 desse Regugaro; e

(VIl) deliberar sobre a alteracdo do critério de céleld Patriménio Liquido do Fundo, de
acordo com o previsto do Artigo 26, Paragrafo Uninoiso I, alinea "a" desse Regulamento.

Artigo 13 - O Comité sera composto por, no minimo, 5 (cimoembros e seus respectivos suplentes
indicados para um mandato de 2 (dois) anos, pelanétireconducdo. Na hipotese de vaga de cargo por
renuncia, morte, interdicdo ou qualquer outra raedta serd preenchida por um novo membro, para
tanto indicado mediante correspondéncia encaminfaaAdministrador pelos responsaveis pela
indicagdo original do membro a ser substituido.d@onmembro indicado completara o mandato do
substituido.

Paragrafo Unico - As partes abaixo referidas terdo o direito, mas a obrigagido de indicar os
membros do Comité, exceto o Administrador que éedbrigacdo de fazer tal indicacdo. A indicacao
dos membros obedecera aos seguintes critérios:
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() o Administrador indicara 2 (dois) membros e gegpectivos suplentes;

(n 0s cotistas indicardo 3 (trés) membros e seysecEsos suplentes, sendo que cada
cotista, ou grupo de cotistas, detentor(es) de @%e por cento) do total das quotas do Fundo,
tera(&o) direito a eleger 1 (um) membro do Cométéndestimentos.

Artigo 14 - O Comité reunir-se-4 sempre que 0s interesseBuddo assim o exigirem, mediante
convocagao pelo Administrador, enviara por corradpacia, fac-simile ou correio eletrénico a cada
membro, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecealéimclicando a data, horario, local da reunido e
respectivas matérias a serem nela tratadas.

Paragrafo Primeiro - A ndo observancia pelo Administrador do prazmaamencionado, resultara no
direito de qualquer membro do Comité solicitar apemsdo da reunido convocada, até que seja
observado este prazo.

Paragrafo Segundo- O Administrador compromete-se a enviar aos membo Comité, em anexo a
convocacgao, as informagdes necesséarias a avaliasipropostas de investimento e desinvestimentos,
guando aplicavel, em Projetos a serem apresemad&sinido do Comité.

Paragrafo Terceiro - As informacgfes deverdo conter proposicdes efpes;ijustificadas pelos estudos
e avaliacdes elaborados ou reunidos pelo Admidistra

Paragrafo Quarto - As reunibes do Comité instalar-se-do com a piggséle, pelo menos, 2/3 (dois
tercos) dos referidos membros.

Paragrafo Quinto - Salvo previsdo expressa em contrario neste Bewuito, as deliberagbes do
Comité serdo adotadas com a aprovacgdo de 2/3t@fgizs) dos votos dos seus membros presentes a
reunido e em pleno exercicio do seu direito de,vpésmitido o voto por escrito, por meio de fax,
telegrama, carta, correio eletrénico ou qualquéioaueio escrito de comunicagao.

Paragrafo Sexto- Nenhum investimento sera realizado sem a ap&aveg Comité.

Paragrafo Sétimo- Nenhum desinvestimento em a¢des de companheggamtes da carteira do Fundo
serd realizado sem a aprovacgdo do Comité.

Paragrafo Oitavo - As deliberacbes do Comité deverdo ser lavradas ata elaborada pelo
Administrador, a qual devera ser assinada por todesembros do Comité presentes a reunido.

Paragrafo Nono - Todo membro do Comité tem a obrigacdo de seemlo votar sobre qualquer
assunto sob analise do Comité que possa lhe emvemereal ou potencial conflito de interesse de
qualquer natureza. Caso o Administrador venha airdermado sobre qualquer real ou potencial
conflito de interesse com relacdo a qualquer de@sser tomada por qualquer membro do Comité, este
devera imediatamente comunicar o fato ao Comité, dpliberara sobre o tratamento a ser dado a
questao, inclusive se 0 membro em conflito poderéigipar ou ndo da decisdao. Caso o Administrador
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venha a ser informado sobre qualquer real ou piaenonflito de interesse referente a decisdes ja
tomadas pelo Comité, este deverd convocar imedgitemo proprio Comité para decidir sobre o
assunto.

Paragrafo Décimo- As deliberagbes do Comité ndo deverdo senguyadgquer tempo, ou sob qualquer
pretexto, para eximir o Administrador, ou quaisquiras instituicbes contratadas para prestar@eEvi

ao Fundo, das obrigacdes, deveres e responsabsidpet lhes sdo respectivamente atribuidos por este
Regulamento ou pela legislacéo.

Artigo 15 - Os membros do Comité néo faréo jus a nenhumaneragéo por ocasido de sua nomeagao
nem por sua presenca nas reuniées do Comité.

CAPITULO VI
Da Politica de Investimento

Artigo 16 - Constitui objetivo do Fundo proporcionar a melkalorizacéo possivel das cotas por ele
emitidas, mediante a implementacdo de uma PoliEadnvestimento que observard as seguintes
diretrizes, a serem implementadas pelo Administraftmu por terceiros contratados:

() no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recurspi&caalos no Fundo deverdo ser
direcionados a Projetos Aprovados pela ANCINE de:

(@) producdo de obras audiovisuais brasileiras inuigrges realizadas por
empresas produtoras brasileiras;

(b) comercializagdo e distribuicdo de obras audiovisaaiematograficas brasileiras
de producéo independente realizados por empreasigeinas, com ou sem adiantamento,
conforme previsto no Artigo 5°, Inciso Il, dltimtem, da Instrugdo Normativa n°. 17 da
ANCINE;

(1) no maximo 50% (cinqlienta por cento) dos recursn$uhdo poderdo ser aplicados em
Projetos Aprovados pela ANCINE de:

(@ construcdo, reforma e recuperacdo das salasxigd® de propriedade de
empresas brasileiras;

(b) aquisicdo de acbBes de empresas brasileiras todthas para a producdo,
comercializagdo, distribuicdo e exibicdo de obmadiavisuais brasileiras de Producgéo
Independente, bem como para prestacdo de senggosra-estrutura cinematogréficos e
audiovisuais;

(c) projetos de infra-estrutura realizados por engwé&sasileiras.
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(1) No maximo 25% (vinte e cinco por cento) dos recsido Fundo poderéo ser aplicado
em um anico Projeto.

(IV)  No méximo 10% (dez por cento) da carteira do Bymatera ser representada por titulos
de emissao do Tesouro Nacional e titulos de emide@ACEN, registrados em sistemas de
negociagcdo, compensacao e liquidagdo administrpadogntidades autorizadas pela CVM ou
pelo BACEN,

Paragrafo Primeiro — Fica estabelecido que os percentuais estabetenmtaput deste artigo se
aplicam sobre o capital relativo as cotas subscetantegralizadas do Fundo, sendo que, no minimo
90% (noventa por cento) dos recursos aplicados nadd- deverdo ser direcionados para
empreendimentos das espécies enumeradas no Inctko Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° deste
Regulamento, enquanto que a parcela do patrim@nkuddo ndo comprometida com as aplicagdes ora
referidas ser& constituida por titulos emitidos gedlsouro Nacional e/ou pelo BACEN.

Paragrafo Segundo- Os investimentos nas espécies de destinacédocaeles nas alineas "a", "b" e "d"
do Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1tdeRegulamento, deverdo se dar através de coatrato
ser firmado entre o Administrador, em nome e repregdo do Fundo, e a Empresa Titular do Projeto
Aprovado pela ANCINE, devendo conter as seguirgpeaficacoes:

() denominacéo do Projeto;

(1 namero de registro e data de aprovacao do Pnoge&NCINE;

(1  qualificagdo da Empresa Titular do Projeto Apdavaela ANCINE, com os numeros de
registro no CNPJ e na inscri¢do estadual ou mualicip

(IV) especificacdo dos direitos assegurados no engireento em contrapartida ao
investimento através do Fundo e da forma de ppatiéio do Fundo nos resultados do
empreendimento em questao;

(V) garantias, se houver;

(VI) prazo para a concluséo do Projeto;

(VIl) sancdes e multas pelo ndo cumprimento das cisisahtratuais;

(VIII) assinatura autorizada do responsavel pela empresar do projeto receptor dos
investimentos;

(IX) obrigacdo das Empresas Titulares submeterem &neiaudo Fundo todos os contratos
firmados com terceiros que impliguem na cessaorégak patrimoniais ou de participagdo em
receitas de Projetos investidos pelo Fundo.
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Paragrafo Terceiro - No caso de investimentos nas espécies de dgitiredencada na alinea “a” do
Inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1 deReggulamento, devera estar previsto em contratarou e
declaracdo da Empresa Titular do Projeto Aprovagla ANCINE que as obras audiovisuais objeto do
investimento do Fundo tém a sua, veiculagéo e @ifgmrantidas, no prazo e forma especificados nos
referidos contratos ou declaragéo, conforme o caso.

Paragrafo Quarto - Os investimentos nas espécies de destinacacaeles na alinea "b" do Inciso |, do
Paragrafo Primeiro, do Artigo 1 deste Regulamemidepfio se dar por meio de qualquer forma legal
que garanta ao Fundo participacdo nos resultad®sajeto em questéo.

Paragrafo Quinto - Os Investimentos na espécie de destinacdo elenta alinea “c” do Inciso |, do
Paragrafo Primeiro, do Artigo 1 deste Regulametiéwerdo se dar através de aquisicdo de agbes das
referidas companhias pelo Fundo em bolsa de vatar@sercado de balcdo organizado.

Paragrafo Sexto- Em contrapartida aos investimentos do Fundo nojgt®s Aprovados pela ANCINE

de que tratam as Alineas “a”, “b” e “d” do Incisp do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1 deste
Regulamento, o Administrador devera envidar mefhesforcos para divulgar a imagem dos cotistas,
na proporcao de suas participacdes no Fundo, atdagpecas de comunicagdo ou de quaisquer outros
veiculos de publicidade e/ou promogdo dos Projdmm®vados pela ANCINE. Os cotistas que néo
desejarem divulgar a sua imagem através dos Psajeterdao comunicar o Administrador.

Artigo 17 - As empresas de servi¢co de radiodifusdo de samsgens e as prestadoras de servigos de
telecomunicacdes ndo poderdo deter o controle @diodas companhias referidas na alinea “c” do
inciso |, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1 dedRgulamento.

Artigo 18 - E vedada a aplicac&o de recursos do Fundo getgsaue tenham participacio majoritaria
de cotista do Fundo.

Artigo 19 - As obras audiovisuais de natureza publicité&&portiva ou jornalistica ndo poderdo ser
objeto de investimento do Fundo.

Artigo 20 - Os contratos, instrumentos, formas legais oladsgdes a que se referem os Paragrafos
Segundo, Terceiro, Quarto e Quinto do Artigo 16eraudeverdao ser mantidos, de forma atualizada, nas
dependéncias do Administrador & disposi¢ao dostasti

Artigo 21 - Considera-se fato relevante, nos termos do &g da ICVM 398, quaisquer alteracdes
nos contratos referem os Pardgrafos Segundo, TercQuarto e Quinto do Artigo 16 deste
Regulamento.

Artigo 22 - Respeitado o prazo de 360 (trezentos e sess#iatpara enquadramento da carteira do
Fundo, prazo este que podera ser prorrogado peM, @ds termos do Artigo 78 da ICVM 398, o
Periodo de Investimento do Fundo sera de 3 (tr@s} a contar da data de sua autorizagdo para
funcionamento, podendo ser prorrogado por maisr &no a critério do Comité, ndo podendo ocorrer
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novos investimentos apos o término do Periodo destimento, mesmo que o valor total do capital
subscrito do Fundo néo tenha sido investido.

Paragrafo Unico - Excetuam-se ao disposto no caput desse artigovestimentos para capitalizagdes
de Projetos Aprovados pela ANCINE ja aprovados amité ou integrantes da carteira do Fundo, os
guais poderao ser efetuados no prazo de até 3 &mis apdos o término do Periodo de Investimento.

Artigo 23 - Em seguida ao Periodo de Investimento haverérimgon de desinvestimento do Fundo
("Periodo de Desinvestimento”), cujo prazo de diwagera de 3 (trés) anos, podendo ser reduzido para
2 (dois) anos, caso o Periodo de Investimentopsejaogado pelo Comité, conforme previsto no caput
do Artigo 22, ou prorrogado por até 2 (dois) ammaso o prazo de duragdo do Fundo seja prorrogado
pela Assembléia, de acordo com o previsto no aaputrtigo 67.

Paragrafo Primeiro - Os investimentos deverdo ser liquidados de foordenada e o produto
resultante serd utilizado para amortizacdo das cutd-undo, observado o disposto no Artigo 52 8 seu
paragrafos desse Regulamento.

Paragrafo Segundo- Sempre que for do interesse do Fundo, o Admadst devera alienar, trocar,
substituir, ou, de qualquer outra forma, transfativos do Fundo, respeitadas as regras da condjposic
de sua carteira, restando claro que, na hipotedestaobilizacdo temporaria dos ativos, necessara p
fazer frente as referidas mudangas de posi¢cdo pasigdio de carteira, os recursos disponiveis devem
ser depositados em banco comercial ou multiplo, canteira comercial, em nome do Fundo, sendo
obrigatoria sua aplicacdo em titulos emitidos p&ksouro Nacional e/ou pelo BACEN até a
determinacéo de seu destino final.

Artigo 24 - O descumprimento dos limites de composi¢éo ersificacdo de carteira, apos o prazo
especificado no Artigo 78 da ICVM 398 ou da proag@o autorizada pela CVM, conforme o caso,
deve ser imediatamente justificado perante a CVM, gem prejuizo das penalidades cabiveis, pode
determinar ao Administrador a convocacdo da Ass@mbpara decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

() transferéncia da administracdo do Fundo;

(D) incorporagéo a outro fundo; ou

(1 liguidagéo do Fundo.

CAPITULO VII
Do Co-Investimento

Artigo 25 - Sempre que o Fundo deixar de realizar a to@diddo investimento disponivel em um
Projeto Aprovado pela ANCINE, o Fundo buscara preen@portunidades de co-investimento aos seus
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cotistas, pelo menos na proporgéo das suas resgeptrticipacdes no Fundo, em condigdes similares
as do Fundo.

Paragrafo Unico - Ndo sera vedado ao Administrador co-investir cofundo em Projetos Aprovados
pela ANCINE, desde que em igualdade de condi¢das situacdes que ndo caracterizem conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador.

CAPITULO VIII
Do Patriménio Liquido

Artigo 26 - O Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pedana: (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzildatal soma as exigibilidades.

Paragrafo Unico- A avaliagio das cotas do Fundo sera feita oridimente pela instituicdo custodiante
contratada pelo Administrador, ao final de cada, m@kzando-se, na avaliacdo dos valores mobdgri
integrantes da carteira, 0s seguintes critérios:

(I) — Os direitos sobre projetos (8 producéo de obras audiovisuais brasileiras indig@nas
realizadas por empresas produtoras brasileirgb) €omercializagéo e distribuicdo de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras de praduipdependente realizados por empresas
brasileiras, com ou sem adiantamento, conformeigicemo Artigo 5°, Inciso Il, dltimo item, da
Instrugdo Normativa n° 17 da ANCINE, serdo avasagelo preco de custo de aquisi¢cao
atualizado pelo IPCA até o més em que o Fundo eecab primeiras receitas referentes aos
respectivos Projetos Aprovados pela ANCINE. A patt recebimento da primeira receita de
cada Projeto Aprovado pela ANCINE, o seu direito cemercializagdo sera depreciado
linearmente e integralmente com base mensal, lajéidacéo do Fundo.

(I) Os direitos sobre projetos (&) construcéo, reforma e recuperacdo das salas dedxite
propriedade de empresas brasileirafy)ale infra-estrutura realizados por empresas biasile
serdo avaliados a preco de custo, atualizado p€lé lou, conforme o caso, pelo preco fixado
em negociagdo de participacdo que represente, monmi5% (cinco por cento) do valor dos
direitos adquiridos, sendo adquirido por terceiros;

()  as acgdes de companhias sem cotagédo em bolsa mereado de balcdo organizado e as
acOes ou cotas de empresas, veiculo de investimargspécie de destinacdo prevista na alinea
¢, do inciso |, do Paragrafo Primeiro, do ArtigodEste Regulamento, sem cotagdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado, seeliadas pelo custo de aquisicdo corrigido
pelo IPCA ou, conforme o caso:

(@) pela variagéo do patriménio liquido das companimasstidas, por solicitagao do
Administrador e aprovag¢do do Comité;
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(b) pelo preco de emissdo adotado em aumento dealcapmibseqiiente ao
investimento realizado pelo Fundo, no qual terseiemham adquirido participagéo igual
ou superior a 5% (cinco por cento) do capital damanhia investida;

(c) pelo preco fixado em negociacdo de participag@rgpresente, no minimo, 5%
(cinco por cento) do capital da companhia investielado adquirido por terceiros;

(d) pelo seu valor econdémico, determinado por emgrekgpendente especializada,
nos termos da Instrucdo CVM n 340, de 29 de jurehd(dO;

(IV) as acgbes com cotagdo em bolsa de valores ou ecadoede balcdo organizado seréo
avaliadas pelo preco de fechamento do mercadatinooldiia de negociagcédo do semestre civil; e

(V) os titulos de renda fixa serdo avaliados peloguedtario.
CAPITULO IX
Da Assembléia Geral de Cotistas

Artigo 27 - Compete privativamente & Assembléia deliberareso

() as demonstragdes contibeis apresentadas peloisttador;

(1 a substituicdo do Administrador;

(1) afuséo, a incorporacéo, a cisao ou a liquiddgaeundo;

(IV) o aumento na Taxa de Administragéo e no Prémibedempenho;

(V) aemissao de novas cotas do Fundo;

(Vl) aalteracdo da Politica de Investimento do Fuado;

(VIl) a alteracdo do Regulamento do Fundo.
Artigo 28 - As deliberagcbes da Assembléia, que pode salduist com a presenca de representantes
legais de pelo menos 1 (um) cotista do Fundo, sem@adas pelo critério da maioria das cotas de

titularidade dos cotistas presentes, sendo atehbwia voto a cada cota.

Paragrafo Unico - As matérias previstas nos Incisos lll, 1V, V, & VIl do Artigo 27 supra somente
podem ser aprovadas pelo voto dos cotistas queldatea maioria absoluta das cotas emitidas.

Artigo 29 - Somente podem votar na Assembléia os cotist&siddo e seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos gendflano.
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Artigo 30 - O Administrador e seus funcionérios ndo podetarna Assembléia.

Artigo 31 - A convocacdo da Assembléia deve ser feita megiaorrespondéncia enviada aos
cotistas.

Paragrafo Primeiro - Da convocacdo devem constar, obrigatoriametde,hdra e local em que sera
realizada a Assembléia e, de forma sucinta, osiassa serem tratados.

Paragrafo Segundo- A convocacdo da Assembléia serd feita com, noinmoi 10 (dez) dias de
antecedéncia da data prevista para a sua realizagéao

Paragrafo Terceiro - Ndo havendo quorum suficiente, O Administradampoverd nova convocacao
dos cotistas, na forma estabelecida no caput deepte artigo, com, no minimo, 5 (cinco) dias de
antecedéncia da data prevista para sua realizac&oa instalada com qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo Quarto - Independentemente das formalidades de convoddeamtistas previstas neste
artigo, sera considerada regular a Assembléia aguearecerem todos o0s cotistas.

Artigo 32 - A Assembléia deve ser convocada pelo Administratiualmente, até o dia 30 de junho,
para deliberar sobre a matéria prevista no ingido Artigo 27 supra.

Artigo 33 - Além da convocacdo prevista no artigo anteoAssembléia pode ser convocada, a
gualquer tempo, pelo Administrador ou por cotisiagoupo de cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das cotas subscritas.

Paragrafo Unico - Quando a realizagdo da Assembléia for motiveela miciativa de cotista(s), o
Administrador deve realizar a convocagdo em atéirB@a) dias as expensas do(s) requerente(s) salv
se a Assembléia assim convocada deliberar em contra

Artigo 34 -  As deliberagbes da Assembléia poderdo ser tasnackdiante processo de consulta, por
escrito, formalizada pelo Administrador e dirigelaada cotista, com aviso de recebimento.

Paragrafo Primeiro - Da consulta formalizada deverdo constar todoslementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Segundo- A auséncia de resposta, no prazo de 30 (tritzy, serd considerada como
auséncia do cotista, sendo desconsiderado o sepaw todos os fins.

Artigo 35 - O resumo das decisdes da Assembléia deverdsamicado por correspondéncia a cada
cotista, no prazo de 30 (trinta) dias, contadosuderealizacgéo.

Artigo 36 -  As modificag6es do Regulamento do Fundo apravatn Assembléia passam a vigorar a
partir da data de protocolo dos seguintes docuragptwante a CVM:
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() declaracdo do Administrador, atestando ter sioada correspondéncia a todos os
cotistas, de que conste, especificamente, a matéea deliberada;

(D) lista de cotistas presentes na Assembléia;
(1)  copia da ata da Assembléia;

(IV) exemplar do Regulamento, consolidando as altesagfetuadas, devidamente registrado
em cartério de titulos e documentos; e

(V)  modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.

Artigo 37 - O Regulamento do Fundo pode ser alterado, imdkgrgemente de Assembléia ou de
consulta formalizada aos cotistas, sempre queltteabgdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adégumgormas legais ou regulamentares ou, ainda,
em virtude da atualizagédo de enderego do Admiistra

Paragrafo Unico - Essas alteragdes devem ser comunicadas acmsofier correspondéncia, no prazo
de até 30 (trinta) dias.

Artigo 38 - O Administrador tem o prazo de até 30 (trintédsdpara proceder as alteracbes
determinadas pela CVM, contados do recebimento ateespondéncia que formular as referidas
exigéncias.

CAPITULO X
Das Cotas, sua Emisséo, Distribuicdo, Negociacaédmortizacao

Artigo 39 - As cotas do Fundo correspondem a fracdes idieageu Patrimonio Liquido, devendo ser
escriturais.

Artigo 40 - O valor da cota é resultante da divisédo do vadoPatriménio Liquido pelo nimero de cotas
do Fundo, calculado, no minimo, semestralmente, t@®e nas correspondentes demonstracdes
contabeis.

Artigo 41 - A condicéo de cotista é caracterizada pelaig@emo registro de cotistas.
Paragrafo Unico - No caso de cotas depositadas em camaras déa@fid e custddia, admite-se que o
registro de propriedade seja mantido por aquelala®, na forma aplicavel a agdes emitidas por

companhias abertas.

Artigo 42 - A titularidade das cotas do fundo confere adsstes igualdade de direitos, inclusive no
tocante a prazos, taxas e despesas, sendo atdlautztia cota o direito a um voto nas Assembléias.
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Artigo 43 - Todo cotista, ao ingressar no Fundo, deve atgstameio de termo de adesao, que recebeu
o Prospecto e o Regulamento do Fundo e que tordauaiaide sua Politica de Investimento.

Paragrafo Unico - O Administrador deve manter a disposicdo daafizacdo da CVM o termo de
adesdo referido neste artigo, devidamente assipldocotista, ou sistema eletrénico reconhecido por
auditoria de sistemas, que garanta o atendimerdgsposto no caput.

Artigo 44 - Na emisséo inicial de cotas do Fundo, o valocata sera estabelecido mediante a divisdo
do valor total da emisséo pelo nimero de cotasdanit

Paragrafo Unico - O valor minimo de subscri¢&o, por investidorasge R$ 50.000,00 (cingiienta mil
reais).

Artigo 45 - A integralizacé@o de cotas podera ser realizadaneeda corrente nacional, bens e direitos.

Paragrafo Primeiro - A integralizacdo em bens e direitos devera sia fcom base em laudo de
avaliacdo elaborado por 3 (trés) peritos ou por resgp especializada independente, devidamente
fundamentado com a indicacdo dos critérios de agéd, elementos de comparacdo adotados e
aprovado pelo Administrador.

Paragrafo Segundo— Sera permitida a integralizacdo de cotas do ¢-wan acbes, desde que
observados os procedimentos previstos na Decisapu@a CVM/SPC n° 10 e a Instrugdo CVM n°
394, de 22 de julho de 2003.

Paragrafo Terceiro - A integralizacdo das cotas devera ser realizamtaTransferéncia Eletrdnica
Disponivel (“TED”) e sera concomitante a confer@ngielo cotista do Fundo, dos bens e direitos, na
forma estabelecida neste Regulamento.

Artigo 46 - A cota do Fundo pode ser transferida, privadamemediante termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e o cessiprdegistrado em cartério de titulos e documentos

Artigo 47 - E permitida a negociacéo, fora de bolsas deremlou mercado de balcdo, das cotas do
Fundo nelas admitidas, nas seguintes hipéteses:

() quando destinada a distribuigédo publica, duramerdo da respectiva distribuicdo; ou

(1) quando relativa & negociagéo privada.
Artigo 48 - A subscricdo total das cotas do Fundo deve seermada no prazo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias, a contar da datdao da distribuicdo, ficando vedada a sua negéoiac

alienacao, cessdo ou transferéncia, a qualquér, titelos subscritores, a terceiros até que aluligtéio
se encerre.
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Paragrafo Primeiro - Caso o numero minimo de cotas previsto no Paféd?rimeiro do Artigo 51
abaixo nédo seja totalmente subscrito no prazo @e(8ézentos e sessenta) dias, a contar da data do
inicio de distribuicdo, os valores obtidos duraatelistribuicdo de cotas devem ser imediatamente
rateados entre os subscritores, nas propor¢desalimes integralizados, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplica¢des do Fundo.

Paragrafo Segundo- No caso do paragrafo anterior, o Administradodeya optar por reduzir o
ndamero total de cotas a ser emitido, readequandpad&ipacfes percentuais relativas as cotas ja
colocadas, desde que obtenha, por escrito, a afima formal dos subscritores com relagdo as novas
condicdes e efetue a devolucdo do valor integi@dizdevidamente remunerado pelo tempo decorrido,
aos subscritores discordantes.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de, durante o processo de distAbude cotas, o Administrador
decidir alterar alguma das condigbes previamemaghdas, deve ser suspensa a distribuicdo, oatida
concordancia dos subscritores com relacdo as nowadicdes e efetuada a devolugcdo do valor
integralizado, devidamente remunerado pelo temporddo, aos subscritores que ndo concordarem
com as novas condigoes.

Paragrafo Quarto - Depois de completado o procedimento do Parddrafeeiro acima, devera ser
feita a corregdo do Prospecto e do que mais foiddex ser publicado novo anuncio do inicio de
distribuicdo, nos termos do Artigo 26 da ICVM 3@Bsviamente ao seu reinicio.

Artigo 49 - As importéancias recebidas na integralizacdo dascaurante o processo de distribuigdo de
cotas do Fundo, devem ser depositadas em bancaaialmeu multiplo com carteira comercial, em
nome do Fundo, sendo obrigatéria sua imediataagéa em titulos emitidos pelo Tesouro Nacional
e/ou pelo BACEN até o enquadramento de sua carteira

Paragrafo Unico - O Administrador deve remeter mensalmente a C\iMrante o periodo de
distribuicdo, no prazo méximo de 15 (quinze) d@mtados do encerramento do més, demonstrativo
das aplicagbes da carteira.

Artigo 50 - Somente podera ser iniciada nova distribuicdcodas do Fundo apdés totalmente subscrita e
integralizada a distribuicdo anterior, bem comooepda pelos cotistas do Fundo em Assembléia,
conforme previsto no Artigo 27 e seguintes destguRenento, observando-se que na emissédo de novas
cotas do Fundo, devera ser utilizado o valor nomdtzacota, na data de referida nova emissao,
calculado de acordo com o determinado no Artigsutira.

Paragrafo Primeiro - ApOs a constituicdo e inicio de funcionamentoFRdmdo, no caso de nova
emissao e distribuicdo de cotas do Fundo, os \&l@lativos a nova distribuicdo de cotas devem ser
escriturados separadamente das demais aplicac®amdo, até o encerramento da distribuigcéo.

Paragrafo Segundo- Na propor¢do do niumero de cotas que possuirsmotistas terdo preferéncia
para a subscricdo de novas cotas, desde que @exdentro do prazo de 15 (quinze) dias, contado da
data do anuncio de emissdo de novas cotas ou eloimento de correspondéncia a esse respeito que lha
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tenha sido enviada pelo Administrador. Para oscsfalo exercicio da preferéncia, as cotas possuidas
pelos cotistas seréo aquelas que estiverem redastrE0 (dez) dias antes da publicagéo ou do emvio d
correspondéncia.

Artigo 51 - A emisséo inicial de cotas do Fundo correspon@@ (seiscentas) cotas com o valor
unitario de R$ 50.000,00 (cinglenta mil reais)alisando R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
observado o disposto no Paragrafo Primeiro degigoAr

Paragrafo Primeiro - O Administrador podera dar por encerrado o paeasubscricdo quando forem
subscritas 150 (cento e cinquenta) cotas do Futatalizando R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais), valor correspondente aotahpubscrito minimo do Fundo, ocasido em que o
Administrador podera solicitar a CVM autorizacaogpa inicio do funcionamento do Fundo.

Paragrafo Segundo- Quando da subscricdo das cotas do Fundo, cdidtacassinara um boletim de
subscricao, pelo qual se comprometera a integraliediatamente o valor subscrito.

Paragrafo Terceiro - Do boletim de subscricdo constaréo:
() nome e qualificagéo do subscritor;
(n namero de cotas subscritas; e
(1  valor da cota e valor total subscrito.

Paragrafo Quarto - Os cotistas estdo isentos do pagamento de gquatgmissédo e ndo sera cobrada
taxa de ingresso ou de saida dos cotistas.

Artigo 52 - Apos o Periodo de Investimento, os recursosndds da liquidacdo total ou parcial dos
investimentos que integram a carteira do Fundamassmo os dividendos, bénus ou quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo em decorréncia denegstimentos, serdo utilizados preferencialmente
para amortizagéo das cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A amortizacdo incidir4 sobre o valor da cotao KMavera resgate de quotas, a ndo
ser pelo término do prazo de duragéo ou liquidagdbundo.

Paragrafo Segundo- Se a liquidacdo dos investimentos realizados peihdo ou o pagamento de
dividendos, bonus e quaisquer outros valores decit®s de tais investimentos ocorrerem durante o
Periodo de Investimento, o Administrador, a sedusi critério, podera optar pela amortizagdo de
cotas no valor total dos recursos obtidos ou palorsinvestimento.

Paragrafo Terceiro - Se a liquidacdo dos investimentos realizados peindo ou o pagamento de
dividendos, bbnus e quaisquer outros valores dect@s de tais investimentos ocorrerem durante o
Periodo de Desinvestimento, os recursos obtid@o gaeferencialmente destinados a amortizagdo de
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cotas, observada a constituicdo e manutencdo danRede que trata o Paragrafo Quinto infra,
ressalvado ainda que tais recursos poderéo seestitios conforme deliberagédo do Comité.

Paragrafo Quarto - Sera respeitada uma reserva de recursos liqgiddsundo ("Reserva") de no
minimo 2% (dois por cento) do capital subscritd-dado, para fazer frente aos encargos do Fundo.

Paragrafo Quinto - Caso a Reserva atinja um montante inferior awigto no Paragrafo Quarto supra,

o Administrador, para atender as necessidadesixie da Fundo, poderd, a seu exclusivo critérigrret
parte ou a totalidade dos recursos obtidos nadiégdio de ativos, como também dos dividendos, bénus
ou quaisquer outros valores recebidos pelo Funo®,termos do caput deste artigo, para recompor a
Reserva até o valor de 5% (cinco por cento) daaagibscrito do Fundo.

Paragrafo Sexto- As amortizacfes previstas no caput desse asgio pagas aos cotistas, em moeda
corrente nacional, ao final de cada semestre ctliltante o Periodo de Desinvestimento, ou
extraordinariamente, quando houver valor relevarger distribuido, a critério do Administrador.

Paragrafo Sétimo- A amortizacdo de cotas sera feita através denomke pagamento ou depdsito em
conta corrente do cotista, ou ainda por meio desfeséncia Eletrénica Disponivel - TED.
CAPITULO XI

Dos Encargos do Fundo

Artigo 53 - Constituem encargos do Fundo, além da remurerdQdAdministrador, as seguintes
despesas, que poderéo ser debitadas do Fundo grelimistrador:

) taxas, impostos ou contribuicbes federais, eafadau municipais que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigad@&undo;

(1 despesas com o registro de documentos em carithipoessao, expedicdo e publicacdo
de relatorios, formularios e publicagbes, previstes ICVM 398 ou na regulamentacéo

pertinente, com exce¢ao do Prospecto;

(I  despesas com correspondéncia de interesse doo,Fimdusive comunicagdes aos
cotistas;

(IV)  honorarios e despesas do auditor independente;
(V)  emolumentos e comissdes pagas por operacdesdo;Fu
(Vl)  honorarios de advogado, custas e despesas praiessrrelatas, incorridas em razéo de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou féeaidelusive o valor da condenagéo, imputada
ao Fundo, se for o caso;
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(VIl) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlicesedaro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo do Administrador no exercicio de duagdes;

(VIl) a contribuicdo anual devida as bolsas de valovea entidade do mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas adsrétidegociagdo; e

(IX) despesas com custodia e liquidacdo de operagdesttalos e acdes.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encaogbartlo correrdo por conta do
Administrador.

CAPITULO XII
Das Demonstracdes Financeiras e dos Relatorios dadioria

Artigo 54 - O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, delanque suas contas e demonstracdes
contabeis devem ser segregadas das relativas ami&ttardor.

Paragrafo Unico - O exercicio social do Fundo tem duragédo de um aem inicio em 01 (um) de
janeiro e término em 31 (trinta e um) de dezembro.

Artigo 55 - As demonstragfes contabeis do Fundo relativapadodos findos em 31 de marco e 30 de
setembro estéo sujeitas as normas contabeis eagquith CVM.

Artigo 56 - As demonstracfes contabeis do Fundo devem decactas a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar ao Administrador, rea@ de 60 (sessenta) dias apdés o encerramento do
periodo a que se referirem.

Artigo 57 - As demonstragfes contabeis devem ser auditselagstralmente, por auditor independente
registrado na CVM, observadas as normas que disaiplo exercicio da atividade.

Artigo 58 - Nos casos de liquidacdo do Fundo, o auditorpeddente deve emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentacdo do Patriménio Liquidmpreendendo o periodo entre a data das
tltimas demonstracdes contabeis auditadas e addagdetiva liquidacdo do Fundo, manifestando-se
sobre as movimentagfes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico- Em seu parecer, o auditor deve ainda atestas salores das amortizacdes foram ou
ndo efetuados em condi¢cdes equitativas e de acmghoa regulamentagédo pertinente, bem como a
inexisténcia de débitos, créditos, ativos ou passido contabilizados.

Artigo 59 - O auditor deve manifestar-se sobre o paraméilipaglo para as conversdes dos valores das
cotas do Fundo, nos casos de incorporagao, fusés@&o, bem como sobre o valor das cotas do Fundo

resultantes de tais operacgoes.

CAPITULO XilI
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Das Informag0des

7

Artigo 60 - O Administrador € obrigado a divulgar, amplaneediatamente, qualquer ato ou fato

relevante, de modo a garantir a todos os cotistessa a informagbes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisdes quantoe@ngnéncia no Fundo ou, no caso de outros
investidores, quanto a aquisicao das cotas.

Paragrafo Unico - As informagées previstas neste artigo devenr efisgoniveis para os cotistas na
sede do Administrador e qualquer mudanca deverseegida de aviso aos cotistas.

Artigo 61 - O Administrador esta obrigado a remeter semestrate aos cotistas, no prazo de até 60
(sessenta) dias contados a partir do encerramentpedodo a que se referirem, extrato de conta
contendo:

() nome do Fundo e o numero de seu registro no CNPJ;
(I nome, endereco e niumero de registro do Administnad CNPJ;
(1) nome do cotista;

(IV) saldo e valor das cotas no inicio e no final dogu® e a movimentag&o ocorrida ao longo
do mesmo;

(V) local e data de emissdao; e
(VI) demonstracdes contabeis do Fundo.

Paragrafo Unico - O Administrador devera, adicionalmente, remedes cotistas, no prazo e
periodicidade especificados no caput, o relat@inestral ("Relatério Semestral”).

Artigo 62 - Além de outros que o Administrador julgar reletes, o Relatdrio Semestral deve abordar
0S seguintes aspectos:

() informacgdes basicas, compreendendo:
(@ rentabilidade auferida; e
(b) demonstracdes contabeis, acompanhadas depdeauditor independente;

(D) andlise da carteira do Fundo em face da estsastfyitada e dos objetivos da Politica de
Investimento;

(1)  apresentagdo de desempenho, compreendendo evaloc&alor da cota no ultimo
dia de cada semestre dos Ultimos 24 (vinte e @uaieses;
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(IV) taxa de administragdo em moeda corrente e enemgesd do Patrimonio Liquido do
Fundo;

(V)  despesas incorridas em nome do Fundo, informando:
(a) valor total debitado, discriminando os prin@pgos de despesas; e

(b) percentual do valor debitado como despesa®Emdo ao Patrimonio Liquido médio
do Fundo;

(VI) a mudancga do Administrador ou de seus diretosgoresaveis;

(VIl) descricdo dos negocios realizados no semestreciéspndo, em relagdo a cada um, os
objetivos, os montantes dos investimentos feitesteaeitas auferidas, a origem dos recursos
investidos, bem como a rentabilidade apurada rioger

(VIII) programa de investimentos para o0 semestre seguinte

(IX) informagdes, baseadas em premissas e fundamenidardente explicitados, sobre:

(@) a conjuntura econdmica do segmento da indusinematografica em que se
concentrarem as operagdes do Fundo relativas assgenfindo; e

(b) as perspectivas do Administrador para o semssguinte;
(X) relagé@o das obrigagfes contraidas no periodo.
Artigo 63 - Caso o cotista ndo tenha comunicado ao Admamletr a atualizacdo de seu enderego, a
remessa de informacdes previstas neste Regulamént@ obrigatoria, se a Ultima correspondéncia
enviada tiver sido devolvida por incorre¢ao no eage declarado.
Artigo 64 - O Administrador deve enviar a CVM, através dst&na de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de adagores, conforme modelo disponivel na

referida pagina, as seguintes informacdes:

(I) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apéscerramento do trimestre civil a que se
referirem, as seguintes informagdes:

a) valor do Patrimédnio Liquido do Fundo; e

b) numero de cotas emitidas.
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(I) semestralmente, no prazo de até 60 (sessenta)cdigsdos a partir do encerramento do
semestre a que se referirem:

a) relatorio semestral;
b) parecer do auditor Independente, relativo asodsiracdes contabeis; e

c) relacdo das demandas judiciais ou extrajudjcimier na defesa dos direitos dos cotistas, quer
desses contra administracdo do Fundo, indicandata db seu inicio, 0 estagio em que se
encontraram a solugéo final, se houver.

Artigo 65 - As informagfes prestadas ou qualquer materidivaggacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Prospecto, o Regulamento do Fundopm o Relatério Semestral protocolado na
CVM.

Artigo 66 - Nenhum material de divulgacdo pode asseguraugarir garantia de resultados futuros ou
isencéo de risco para o investidor.

CAPITULO XIV
Do Prazo de Duracéo e da Liquidacao

Artigo 67 - O Fundo ter& prazo de duracao de 6 (seis) anotados a partir da data de autorizagéo para
funcionamento pela CVM, podendo este prazo serggado, caso as condicbes de mercado ao seu
final ndo favorecam a liquidag&o dos ativos, pérmdis 2 (dois) anos, mediante aprovacao da maioria
absoluta das cotas subscritas do Fundo, em Asseneigecialmente convocada para esse fim.

Paragrafo Primeiro - Ao final de seu prazo de duragdo ou de suaqgagdo, o Fundo entrara em
liquidacéo.

Paragrafo Segundo- Em qualquer caso, a liquidacdo de ativos seafizegla com observancia das
normas operacionais aplicaveis ao Fundo estabakepiela CVM.

Artigo 68 - Na hipotese de liquidagdo do Fundo por delitfeyaga Assembléia, o Administrador
promovera a divisdo de seu patriménio entre ostesti na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contado da datealzacédo da Assembléia.

Paragrafo Primeiro - Durante o prazo de liquidacdo do Fundo, as é¢ammelativas & alienacdo de
ativos integrantes do seu patrimoénio serdo apleadatitulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo
BACEN.

Paragrafo Segundo- Encontrando dificuldade na alienagéo, a prestojude ativos de baixa liquidez, o
Administrador convocara a Assembléia para delibeabre a destinacdo de tais ativos, devendo,
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contudo, em relacdo aos ativos ja alienados, pevaad conformidade com o disposto no caput, dentro
do prazo nele previsto.

Paragrafo Terceiro - Ap6s a alienagdo integral do patriménio do Fyndo Administrador
disponibilizard o valor correspondente a cada tzo&sn uma mesma data, nos 5 (cinco) dias apos o
encerramento do prazo previstoaaput.

Paragrafo Quarto - Na hipétese em que, no processo de liquidac&oativos do Fundo, ndo seja
possivel ao Administrador transformar determinadtdgos em moeda corrente nacional, tais ativos
remanescentes e ndo liquidados passarao a sevdetid condominio pelos cotistas, na proporcéao de
suas respectivas cotas, aplicando-se a legislagégue regula a matéria.

CAPITULO XV
Das Disposicdes gerais

Artigo 69 — Os cotistas, pessoas fisicas ou juridi¢abutados pelo lucro real, poderdo deduzir do
imposto de renda devido as quantias aplicadasuisigép de cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A deducéo referida nmaput deste artigo pode ser utilizada de forma alternativ
ou conjunta com a referida nos artig8e 1°>-A da Lei i 8.685, de 20 de julho de 1993.

Paragrafo Segundo No caso das pessoas fisicas, a deducado previs@putodeste artigo fica sujeita
ao limite de 6% (seis por cento) conjuntamente asndeducdes de que trata o art. 22 da L6182,
de 10 de dezembro de 1997 (“Lei n°® 9.532").

Paragrafo Terceiro - Somente sdo dedutiveis do imposto devido astigsa@plicadas na aquisi¢cao de
cotas do Fundo:

() pela pessoa fisica, no ano-calendario a qudfesér i@ declaracédo de ajuste anual; e

(1 pela pessoa juridica, no respectivo periodo deagfo de imposto.
Artigo 70 - A deducéo de que trata o artigo 69 acima ingisabre o imposto devido:

() no trimestre a que se referirem os investimentas as pessoas juridicas que apuram o
lucro real trimestral;

(1 no ano-calendario, para as pessoas juridicastgqndp optado pelo recolhimento do
imposto por estimativa, apuram o lucro real anual.

(1) no ano-calendario, conforme ajuste em declarac@al de rendimentos para a pessoa
fisica.
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Paragrafo Primeiro - Em qualquer hipotese, ndo sera dedutivel a pgdeada na alienacdo das cotas
do Fundo.

Paragrafo Segundo- A deducéo prevista neste artigo esta limitad®ma(trés por cento) do imposto
devido pelas pessoas juridicas e devera obsefimite previsto no inciso Il do caput do arf. da Lei
n®9.532.

Paragrafo Terceiro - A pessoa juridica que alienar as cotas do Feodtente podera considerar como
custo de aquisi¢do, na determinacdo do ganho dlcas valores deduzidos na forma do caput deste
artigo na hipétese em que a alienagéo ocorra afiscd®) anos da data de sua aquisicao.

Paragrafo Quarto - Em qualquer hipotese, nédo sera dedutivel a pigydeada na alienacdo das quotas
do Fundo.

Artigo 71 - Os rendimentos e ganhos liquidos e de capitatidagepela carteira do Fundo ficam isentos
do imposto de renda.

Paragrafo Primeiro - Os rendimentos, os ganhos de capital e os galitpoisios decorrentes de
aplicacdo em Fundo sujeitam-se as normas tribstapicaveis aos demais valores mobiliarios no
mercado de capitais.

Paragrafo Segundo- Ocorrendo resgate de cotas do Fundo, em decaréo término do prazo de
duracéo ou da liquidacdo do fundo, sobre o rendiméda cotista, constituido pela diferenca positiva
entre o valor de resgate e o custo de aquisi¢cdoatas, incidird imposto de renda na fonte a atade
20% (vinte por cento).

Artigo 72 - Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, crpressa renincia de qualquer outro, por
mais privilegiado que possa ser, para solucionardesentendimentos ou conflitos oriundos da
interpretacdo e/ou implementacéo do disposto fegelamento:

Artigo 73 - Este Regulamento estd baseado na ICVM 398 eigl@tus normativos que dispdem sobre
a constituicdo, o funcionamento e a administragdbuhdo, que integram o presente.

Artigo 74 - Para fins do disposto neste Regulamento, comsgike o correio eletrdnico e fac-simile
como uma forma de correspondéncia valida entrernididtrador e os cotistas.

Os representantes do Administrador assinam estald&agnto em 03 (trés) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2008.

BANCO FATOR S. A.
Administrador
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ANEXO III

Declaragao do art. 56 da ICVM 400

DECLARACAO

BANCO FATOR S.A.. instiniigdo financeira com sede na cidade de Sfio Paulo, Estado
de S#o Paulo, na Ruea Dr. Eenato Paes de Barros, o 1.017, 11* ¢ |2? andures, inscrita no
Cadastro Nacional da Possoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPIIME™) sob o n®.
33.644,196/0001-60 (“Administrador™), na qualidade de Administrador do FATOR
FUNCINE - TFUNDO DE  FINANCIAMENTO DA INDUSTRIA
CINEMATOGRAFICA NACIONAL ("FUNCINE'"), Lmdo de {manciamento da
indhistria cinematografica nacional, constituida sob a forma de condominio fechado,
inscrito ng CNPIME sob n® 09, 187.537/0001-87 eujo pedido de funcionamento e registro de
diswibuico piblica de cotas ('Oftria™) estd scb sndlise desta D. Comissie, neste ato
representado na forma de seu Gstatuto Social, vem, no &mhito da Oferta, declarar nos lermas do
arl. 56 da Instrugiio OV M n.® 400403 quc;

(i) o Prospecto  Definitivo  coném s infomaeBes relevamtes nacessirias  ao
corhecimento pelos investidorss sobre a Olerla, ax colus & serem olerladay, o
FUUNCINEG, sua polltica v investimento, os rscos merentes & sua atividade e
quaisquer outas informacdes relevantes;

(it o Prospecto Definitive foi elaborade de acordo com as notmas pertincales
incluindo, mas ndo e lintitande, a Instrugio CVM 0t 400403; ¢

(i)  as infortragBes presladas pele Administrader no Trospecto Defmitivo, bem como
aquelas 1nlormagbes formecidas ao mercado por ocasido do registro de Oferta e
emissEo das cotas no Ambito da Oferta, nas suas respectivas datas, sfo e sariio
verdadeiras, consistentes, conetas e suficientes, permitindo acs mvestidores uma
tonzada de decisio fundamentada a respeile da Oferta,

&0 Pavle, [ de novembra de novermbro de 2007,

WNCD FATOR S.A,.é-\
NJ

Nome: Mome: g
Cargo: Clargo:

SFRE05E3

SP#81094_v8

46



