PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 1* SERIE DE COTAS SENIORES
DO

AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL . A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulagéo

(13 b3 e Melhores Praticas para os
( Fundo ) ANBIMA Fundos de Investimento.

CNPJ/MF n° 15.653.649/0001-89 —

Tipo ANBIMA: FIDC Fomento Mercantil
Atributo Foco de Atuacio: FIDC Fomento Mercantil
Classificacdo de Risco da 1% Série de Cotas Seniores — “brA” (sf) (p)
Cédigo ISIN para da 1* Série de Cotas Seniores: BRAURUCTF008

Registro do Fundo na CVM: 10 de dezembro de 2013

A Oferta da 1* Série de Cotas Seniores foi registrada na CVM sob o regime de registro automatico
em [-] de [-] de [-], sob o n° [-]: [®]

O TFundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ administrado pelo Banco PETRA S.A
(“Administradot”), instituicao financeira com sede na Cidade de Cutitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur,
n° 463, 11° andar, Batel, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.758.741/0001-52.

O Fundo ¢ regido pela Resolucio CMN n° 2.907, de 29.11.2001, pela Instrugdo CVM n° 356, de 17.12.2001,
conforme alterada, (“Instrucio CVM 3567), e por seu Regulamento registrado no 4° Cartério de Registro de
Titulos e Documentos de Curitiba/PR, sendo o tltimo registro de alteracio trealizado em 17.12.2013 sob o
n° 574.309 (“Regulamento”).

A oferta da 1% Série de Cotas Seniores do Fundo foi deliberada pelo Administrador em 30 de setembro de
2013 e registrada sob o n”490.552 no 4° Cartétio de Registro de Titulos e Documentos de Curitiba/PR.
Serdo distribuidas publicamente até 15.000 (quinze mil) Cotas Seniores da 1* Série, com valor unitario de
emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Oferta”), perfazendo na data de emissdao o montante de até

R$ 15.000.000,00

(quinze milhdes de reais)

OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO,
NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE
OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

Os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco”, nas paginas 37 a 43 do presente Prospecto.
Antes de investir no Fundo leia com atengdo os outros avisos na pagina 02 deste Prospecto.

“Leia o Prospecto e o Regulamento antes de investir.”

Administrador Gestor Consultor Especializado
PETRA PETRA KS
Distribuidor Auditoria Custodiante

/DET/Q/( ’Eﬁglfiﬂm’ PETRA
A data deste Prospecto é de 07 de marco de 2014.
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AVISOS

Este Prospecto foi preparado com as informacées necessdrias ao atendimento das
disposi¢oes do Codigo ANBIMA de Regulagcio e Melhores Priticas para os Fundos de
Investimento, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliirios.

As informagoées contidas nesse Prospecto estio em consondncia com o Regulamento, mas
ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atengao para as cliusulas relativas ao objetivo e a politica de
Investimento do Fundo, bem como as disposi¢ées do Prospecto e do Regulamento que
tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

A autorizagdo para o funcionamento do Fundo e/ou venda das Cotas ndo implica, por
parte da Comissdo de Valores Mobiliirios e da ANBIMA, garantia de veracidade das
Informagées prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do Administrador e
demais instituigcbes prestadoras de servigos do Fundo.

O Fundo ¢é destinado a Investidores qualificados, autorizados nos termos da
regulamentagio em vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditorios. O
Investimento nas Cotas Seniores Fundo nio é adequado a investidores que: (i) necessitem
de liquidez considerivel, uma vez que a negociacio de Cotas Seniores no mercado
Brasileiro é restrita; e (if) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do
setor privado.

O investimento do Fundo de que trata este Prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que o Administrador e a Gestora da carteira mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo hi garantia de completa eliminag¢io da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o investidor.

O tratamento tributdrio aplicivel ao Investidor deste Fundo depende do periodo de
aplicacdo do investidor, bem como da manuten¢io de uma carteira de ativos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Alteragoes nestas caracteristicas
podem levar a um aumento do Imposto de Renda incidente sobre a rentabilidade auferida
pelo investidor.

Este Fundo nao utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
Investimento.

O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor,

do Consultor Especializado e de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Nio hi compromisso ou garantia por parte do Administrador, do Gestor e do Consultor
Especializado de que o objetivo do Fundo ser atingido.

Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagio no valor da Cota
se comparada a de fundos similares com prazo inferior.

Este Fundo pode investir em carteira de direitos creditorios diversificada, com natureza e
caracteristicas distintas. Dessa forma, o desempenho da carteira pode apresentar
comportamento distinto ao longo da existéncia do Fundo.

As Cotas Seniores da 17 Série possuem caréncia para amortizacdo de 14 (quatorze) meses a
contar da data da primeira subscri¢io e integralizacio de Cotas Seniores desta 17 Série.

A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade futura.
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles a seguir
atribuidos, salvo referéncia diversa neste Prospecto:

Administrador:

BANCO PETRA S.A., institui¢io financeira
com sede na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar —
Conjunto 1103, Batel, na cidade de Curitiba,
Estado do Parana, insctito no CNPJ/MF sob o
n°® 11.758.741/0001-52;

Agéncia Classificadora de Risco:

E a Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.;

Agente de Cobranga:

E o Banco Bradesco S.A.;

Amottizacio:

O pagamento, aos Cotistas de fundo fechado de
investimentos, de parcela do valor de suas
cotas, sem reducao do seu numero;

Assembleia Geral

E a assembleia geral de cotistas extraordinaria
ou ordinaria;

BACEN: O Banco Central do Brasil;

BM&FBOVESPA: BOVESPA — Bolsa de Mercadorias, Futuros e
Valores, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Siao Paulo, na Rua XV de
Novembro, n° 275 e inscrita no CNPJ sob n°
02.584.094/0001-19;

CCF: O Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundos do BACEN;

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario de 01
(um) dia — “over extra grupo”, expresso na
forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e
divulgado pela CETIP;

Cedentes: Sdo todas as pessoas juridicas que venham a
ceder Direitos de Crédito ao Fundo;;

CETIP: CETIP S.A — Mercados Organizados;

Contrato de Cessio:

O Contrato que Regula as Cessoes de Crédito
para Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios celebrado entre o Administrador em
nome do Fundo, e os Cedentes;

Contrato de Consultoria Especializada:

O contrato de prestagio de servicos de
consultoria especializada para analise e sele¢ao
de Direitos de Crédito, bem como cobranga
judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, celebrado entre o Fundo e a
Consultora;

Consultora:

KS Fomento Mercantil SA com AV: Ataulfo de
Paiva, 226 / 602 — Leblon —na Cidade do Rio
de Janeiro, Hstado do Rio de Janeiro - CEP
22440-033 e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.720.020/0001-90, contratada para prestar
servicos de analise e selecio de Direitos de
Crédito e cobranga judicial e extrajudicial para o
Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria
Hspecializada;

Cotas:

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em
conjunto;

Cota Séniot:

Sdo aquelas que nio se subordinam as demais
para efeito de Amortizagio, Resgate e
distribuicao dos resultados da carteira do
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Fundo;

Cota Subordinada: Sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de Amortizacdo, Resgate e
distribuicao dos resultados da carteira do

Fundo;

Cotistas: Os investidores que venham adquirir cotas de
emissao do Fundo;

Critérios de Elegibilidade: Os critérios de elegibilidade dos Direitos de

Crédito  cedidos ao Fundo conforme
estabelecido no artigo 10 do Regulamento, os
quais serdo verificados pelo Administrador;
CVM A Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Amortizacio: E a data do pagamento das amortizacdes de
cada Série de Cotas Seniores definidas no
respectivo Suplemento da Série “n”, cujos
valores e condi¢cdes de remuneracio constatrao
do referido Suplemento;

Data da 1a Emissao de Cotas Seniores: A data da primeira integralizacio de Cotas
Seniores do Fundo;
Depositario: E a Interfile Participagdes S.A., com sede em

Tabodo da Serra, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Paulo Ayres, n°. 40 e 70, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 07.227.893/0001-51;
Dia(s) Util(eis): Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente bancirio ou ndo
funcionar o mercado financeiro;

Direitos de Crédito: Direitos de crédito performados decorrentes de
operacdes realizadas pelas Cedentes nos
segmentos industrial, comercial e de prestacao
de servicos;

Direitos de Crédito Elegiveis: Sdo os direitos de crédito que atendam
cumulativamente os Critérios de Elegibilidade
na data de aquisicdo e que sejam cedidos ao
Fundo nos termos do Contrato de Cessio;

Direitos de Crédito Inadimplidos: Os Direitos de Crédito Elegiveis que nio forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

Distribuidor PETRA — Personal Trader Corretora de

Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicao financeira com sede na Cidade
de Curitiba, Estado do Parani, na Rua
Pasteur, n® 463, 11° andar, Batel,
CEP 80250-080, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 03.317.692/0001-94.

Documentos Representativos do Crédito: As duplicatas e/ou outros titulos de crédito
referentes as opera¢des de venda de produtos
ou prestacdo de servicos pelos Cedentes aos
seus respectivos Sacados;

Eventos de Avaliacao: As situagbes descritas no Capitulo Eventos de
Avaliacdo deste Prospecto;

Eventos de Liquidagao: As situagbes descritas no Capitulo Eventos de
Liquidag¢io deste Prospecto;

Fundo: E o Aurum Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Multissetorial LP;

Grupo Econémico do Cedente: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam
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sob 0 mesmo controle que o Cedente, (if) sejam
controladas direta ou indiretamente pelo
Cedente, (iii) sejam controladoras, de modo
direto ou indireto, do Cedente ou (iv) filiais do
Cedente ou inscritas no CNPJ do Ministério da
Fazenda sob nimero com a mesma traiz que o
Cedente;

Grupo Econémico do Sacado: Conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam
sob o mesmo controle que o Sacado, (ii) sejam
controladas direta ou indiretamente pelo
Sacado, (ili) sejam controladoras, de modo
direto ou indireto, do Sacado ou (iv) filiais do
Sacado ou inscritas no CNPJ do Ministério da
Fazenda sob nimero com a mesma raiz que o

Sacado;

Institui¢oes Financeiras Autorizadas: Banco Bradesco S.A, Banco Itad S.A e Banco
do Brasil S.A:

Instrucio CVM 356: A Instrucio CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001 e suas alteracoes;

Instrucio CVM 400: A Instru¢do CVM n° 400 de 29 de dezembro de
2003 e suas alteracdes;

Instrucao CVM 409: A Instrucago CVM n° 409, de 18 de agosto de
2004, e suas alteracoes;

Instrucio CVM 489: E a Instrucio CVM n® 489, de 14 de janeiro de
2011, e suas alteracdes;

Pessoas Vinculadas (a) Administradora, a Gestora, o Custodiante

e/ou seus controladores ou administradores; (b)
outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (c) os
conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de
cada uma das pessoas referidas nos itens “a”
e/ou “b” acima.

Puablico-Alvo: Investidores qualificados conforme definido na
regulamentagdo da CVM, de acordo com o
Suplemento de cada série de Cotas Seniores;

Prospecto: E o presente Prospecto Definitivo de
Distribuicao Pudblica da 1* Série de Cotas
Seniores;

Regulamento: O presente Regulamento do Fundo;

Relacio Minima: E a relacio minima entre o patrimonio liquido

do Fundo e o valor das Cotas Seniores que serd
de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trés
centésimos por cento). Isto quer dizer que o
Fundo devera ter no minimo 25% (vinte e cinco
por cento) de seu patrimoénio representado por
Cotas Subordinadas;

Resgate: O recebimento do total ou parte dos recursos
investidos;

Reserva de Amortizagao: A reserva constituida para o pagamento das
amortizacdes das Cotas Seniores;

Sacados: Os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis:

Serasa: A Serasa S/A;

SPC: O Servico de Protecio ao Crédito;

Suplemento da 1% Série: O documento que prevé e estabelece as
principais regras para emissdo das Cotas
Seniores;
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

Aurum Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Denominag3o: Multissetorial LP.
CNP]/MF: 15.653.649/0001-89
FOtm?’ d? Condominio fechado.
Constituigio:

Prazo de Duragao:

Indeterminado, no entanto cada Série de Cotas Seniores terd o
prazo de duragao especificado em seu respectivo Suplemento.

Este Fundo ¢é regido pelo Regulamento e pelas disposi¢oes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente

Base Legal: pela Resolugio do CMN n° 2.907/01 ¢ pela Instrucio CVM
356.
Para os fins do “Cédigo ANBIMA de Regulagaio e Melhores
Classifica¢do Praticas para os Fundos de Investimento” o Fundo ¢
ANBIMA: caracterizado como Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios.
Em atendimento a Deliberacao n°® 44 da ANBIMA, este Fundo
Tipo ANBIMA: ¢ classificado no Tipo ANBIMA como FIDC Fomento

Mercantil.

Atributo Foco de
Atuagao ANBIMA:

Em atendimento a Deliberacio n® 44 da ANBIMA, este Fundo
é classificado no Atributo Foco ANBIMA como FIDC
Fomento Mercantil.

Classes de Cotas:

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Administrador:

Banco PETRA S.A.

Custodiante:

Banco PETRA S.A.

Coordenador Lider e

PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores

Distribuidor Mobiliarios S.A.

Gestot: PETRA Capital Gestao de Investimentos Ltda.
Consultora: KS Fomento Mercantil S.A.

Auditor do Fundo: E a Baker Tilly Brasil Auditores Independentes S.A;
Agéncia

Classificadora de
Risco:

Austin Rating Servicos Financeiros

Segmento: Industrial, comercial e de prestagao de servigos

- d As despesas e encargos previstos no Regulamento, bem como a
axa de . Taxa de Administragao serao suportados pelo Fundo. Nao sera

Administragio,

Outras Taxas e
Demais Encargos

cobrada taxa de ingresso, taxa de saida e/ou taxa de
performance dos cotistas, nos termos deste Prospecto e do
Regulamento.

Publicidade de
Informagdes sobre o
Fundo:

A divulgacao das informagoes relevantes do Fundo aos cotistas
sera realizada mediante publicagdo no periédico “Diario do
Comércio, da Associacio Comercial de Sao Paulo”; por carta,
com aviso de recebimento, fac-simile, correio eletronico (e-ail),
além de estarem disponiveis na sede do Administrador, bem
como no sitio (website) do Administrador na rede mundial de
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computadores (Internet): http://www.bancopetra.com.br.

Quaisquer informagoes complementares a respeito do Fundo e
da emissao das Cotas Seniores da 1* Série poderdo ser obtidas
junto a0 Administrador ou ao Gestor, nos enderecos e sitios
(websites) constantes da secdo “Identificacio e Informagoes
sobre os Prestadores de Servicos do Fundo” constante nas
paginas 20 e 21 deste Prospecto, ou com a CVM na Rua Sete de
Complementares: Setembro, n°®111, 5°andar, Rio de Janeiro/R], ¢ na Rua
Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4°andates, Sio Paulo/SP
(www.cvm.gov.br). As informacoes constantes dos sitios
(websites) do Administrador e do Gestor nio sao parte integrante
e nao se encontram incorporadas neste Prospecto.

Informagdes
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CARACTERISTICAS BASICAS DA OFERTA

Este Suméario ndo contém todas as informacfes sobre a Oferta que devem ser
analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este
Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na
Se¢cdo “Fatores de Risco”, bem como o Regulamento do Fundo, constante no Anexo |
deste Prospecto.

Emissor: Aurum Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multissetorial LLP

Autorizagio: A emissio das Cotas Seniores da 1* Série foi deliberada pelo
Administrador em 30 de setembro de 2013 e registrada sob o n°
490.552 no 4° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos de
Curitiba/PR.

Distribuidor: PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar,
Batel, CEP 80250-080, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 03.317.692/0001-94.

Classificagao de Risco
das Cotas Seniores da | brA” (sf) (p)
1* Série:

Publico-Alvo: O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, sendo estes
considerados todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacao em vigor a investir em fundos de investimento
em direitos creditérios, que aceitem os riscos associados aos
investimentos do Fundo e que tenham por objetivo alcangar a
rentabilidade alvo da referida 1* Série de Cotas Seniores, de
acordo com a politica de investimento do Fundo.

Inadequagio da O investimento nas Cotas Seniores da 1* Série do Fundo nao é
Oferta: adequado a investidores que: (i) necessitem de liquidez
consideravel, uma vez que a negociagio de Cotas Seniores no
mercado brasileiro é restrita; e (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito de empresas do setor privado.

Caracteristica das As Cotas: (a) terdo a forma escritural; (b) serdo mantidas em
Cotas: conta de depdsito em nome de seus respectivos titulares; (c)
correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo; (d)
serao subscritas e integralizadas na mesma data; e (e) serdo
resgatadas em virtude de liquidacio do Fundo ou do término do
prazo da respectiva Série ou classe, ou ainda por decisao da
Assembleia Geral de Cotistas.

O Administrador devera apurar, diariamente, a Relagio Minima,
entendida como a relagao minima entre o patrimoénio liquido do
Fundo e o valor das Cotas Seniores que sera de 133,33% (cento
e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). Isto
quer dizer que o Fundo devera ter no minimo 25% (vinte e
cinco por cento) de seu patrimonio representado por Cotas
Subordinadas. Esta relagdo sera verificada mensalmente, no
dltimo Dia Util de cada més, pelo Administrador. As Cotas
Seniores da presente Série terdo as mesmas caracteristicas,
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poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a classe de Cotas Seniores, exceto com relacao aos
prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem como de
remuneragao, especificados e expressamente previstos no
Suplemento desta 1* Série de Cotas Seniores.

Valor unitario inicial
das Cotas Seniores
desta Série:

R$ 1.000,00 (mil reais).

Valor Minimo para
Aplicagio:

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Data de
Integralizagao das
Cotas Seniores da
1* Série e forma:

Data em que os recursos do investidor para a integralizagao das
respectivas Cotas Seniores da 1* Série estiverem disponiveis na
conta corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador, ou
seja, data da liquidagao financeira das Cotas Seniores da 1* Série
adquiridas pelo respectivo investidor. A integralizacao das Cotas
do Fundo serd efetuada 2 vista em moeda corrente nacional,
mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis
na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador,
por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido
pelo BACEN.

Limite minimo de
Cotas Seniores a
serem emitidas:

25 (vinte e cinco) Cotas.

Limite maximo de
Cotas Seniores a
serem emitidas:

15.000 (quinze mil)

Valor Maximo da
Emissiao das Cotas
Seniores da 1% Série:

O valor total da emissao das Cotas Seniores da 1? Série sera de
até R§ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Rentabilidade Alvo:

125 % do CDI. A remuneraciao das Cotas Seniores da 1* Série,
calculada na forma prevista no Regulamento e neste Prospecto,
havendo recursos suficientes para tanto apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera
equivalente a rentabilidade das Cotas Seniores da presente Série,
limitada a rentabilidade alvo ora indicada aplicada sobre o valor
inicial de cada uma das Cotas Seniores da presente Série.

Nao obstante o acima disposto, nao existe qualquer promessa
do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Distribuidor ou da
Consultora acerca da rentabilidade das aplicagoes dos recursos
do Fundo.

Prazo de duragao da 1*
Série:

36 (trinta e seis)meses contados a partir da data da primeira
subscricio e integralizacao de Cotas Seniores desta 1* Série.

Periodo de Caréncia
da 1° Série:

14 (quatorze) meses, contados da data da primeira subscri¢ao e
integralizacao de Cotas Seniores desta 1* Série.

Amortizagoes
Programadas das
Cotas desta Série:

As amortizacOes de Cotas Seniores da 1* Série serdo trimestrais,
e serdo realizadas a partir do término do Periodo de Caréncia,
sempre no 15° (décimo quinto) dia de cada més a partir do 15°
més, a contar da data da primeira subscricao e integralizacao de
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Cotas Seniores desta 1* Série (“Datas de Amortizagao”).

Data de Resgate das | Ao término do prazo de duragao desta Série de Cotas Seniores,
Cotas da 1* Série: pelo seu respectivo valor contabil.

Forma de distribuigao | Oferta publica de distribui¢do, nos termos da Instru¢io CVM
desta Série: n° 400/03, conforme alterada, em regime de melhores esforcos.

Forma de Liquidagao: | As Cotas Seniores desta 1* Série poderdo ser registradas por
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo
BACEN, sempre a vista em moeda corrente nacional.

As Cotas Seniores desta 1* Série ndo serao negociadas em bolsa
de valores, sistema de mercado de balcao ou na CETIP.
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CARACTERISTICA DA DISTRIBUICAO

DISTRIBUICAO PUBLICA E PUBLICO-ALVO
As Cotas serdo objeto de distribui¢ao publica exclusivamente no Brasil.

A distribui¢ao publica serda conduzida pelo Distribuidor e por institui¢es integrantes do
sistema de distribuicio de wvalores mobiliarios, especialmente contratadas pelo
Administrador e/ou pelo Distribuidor, sob regime de melhores esforcos.

O publico-alvo da distribuigdo publica é formado exclusivamente por Investidores
Qualificados que aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo e que tenham
por objetivo alcangar a Rentabilidade Alvo.

QUANTIDADE, ESPECIE E VALOR DAS COTAS

O patrimonio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas, cujas caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢oes de emissao,
subscri¢do, integralizagdo, remuneragao, Amortizacao e Resgate aplicaveis as classes de
Cotas estao descritas neste Prospecto e no Regulamento, sendo distribuidas publicamente,
por esta Oferta, somente as Cotas Seniores da 1 Série.

Serao distribuidas publicamente no minimo 25 (vinte e cinco) e no maximo 15.000 (quinze
mil) Cotas Seniores da 1* Série, com valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais),
perfazendo o montante total de até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

Cada Cota corresponde a uma fracao ideal do patrimonio liquido do Fundo, conforme
disposto no Regulamento e neste Prospecto. As Cotas terdo seu valor unitario atualizado
de acordo com o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, caso seja constatado excesso de demanda
superior em um terco a quantidade de Cotas Seniores inicialmente ofertada, nao sera
permitida a participagao de Pessoas Vinculadas.

Observadas as disposi¢coes da regulamentacdo aplicavel, o Distribuidor realizarda a
distribuicao das Cotas Seniores do Fundo conforme plano de distribuicio, de forma a
assegurar: (I) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes; e (iii) que seus
representantes de venda recebam previamente o exemplar deste Prospecto Definitivo e do
Regulamento para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo préprio Distribuidor.

PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO

Apbs a concessao do registro da distribui¢ao da 1% Série de Cotas Seniores e da publica¢ao
do anuncio de inicio de distribui¢io, o Distribuidor acessaria investidores, os quais
formalizarao seu interesse em ingressar no Fundo, por meio da assinatura de boletim de
subscricao e do termo de adesao. A integralizacao das Cotas Seniores da 1% Série devera
obedecer ao disposto no Regulamento, no presente Prospecto e no boletim de subscri¢ao.
O inicio da Oferta sera informado ao mercado por meio de anuncio de infcio de
distribuicao, a ser publicado no periddico “Diario do Comércio, da Associagio
Comercial de Sao Paulo”.

REGIME DE COLOCACAO

A distribuicao das Cotas Seniores da 1% Série serd efetuada pelo Distribuidor em regime de
melhores esforcos. Nao havera lotes minimos ou maximos, sendo conferido tratamento
justo e equitativo a todos os interessados na Oferta que constituam o publico-alvo do
Fundo. Por ocasiao do término do prazo de distribui¢iao das Cotas Seniores da 1% Série do
Fundo sera publicado o anuncio de encerramento de distribuicdo, e se ainda existirem
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Cotas Seniores da 1% Série nio distribuidas, tais Cotas Seniores serdo automaticamente
canceladas.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

Cada classe de Cotas garante igualmente aos seus titulares os direitos, as vantagens e as
restri¢cOes a elas atribuidas neste Prospecto, no Regulamento e na regulamentagio aplicavel,
principalmente o direito de participar das Assembleias Gerais de Cotistas e nelas exercer
todas as prerrogativas conferidas as Cotas.

REGISTRO DA DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS

A Oferta da 17 Série de Cotas Seniores do Fundo foi registrada na CVM em [@].[®].2013
sob o n° [e].

CLASSIFICACAO DE R1SCO DAS COTAS

As Cotas Seniores da 1* Série em circulagdo serdo avaliadas trimestralmente pela Agéncia
Classificadora de Risco. Nao obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de
Risco podera solicitar informagdes adicionais e rever a classificagio de risco das Cotas
Seniores em periodicidade inferior.

Qualquer alteracao da classificagdo de risco das Cotas Seniores da 1* Série constitui fato
relevante para fins de comunicagao aos Cotistas.

Dessa forma, havendo o rebaixamento da classificagao de risco para uma nota inferior a
inicialmente obtida, além dos procedimentos descritos no Artigo 49 do Capitulo XVIII do
Regulamento serao adotados os seguintes procedimentos:

a) — comunicag¢ao a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publica¢ao
no periddico utilizado para a divulgagio de informagdes do Fundo ou através de
cotreio eletronico; e

b) — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo
relatério da empresa de classificagao de risco.

As Cotas Subordinadas sao dispensadas da avaliagao pela Agéncia Classificadora de Risco,
uma vez que: (i) as Cotas Subordinadas sao destinadas a um unico Cotista, ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel; (if) o Cotista, ou grupo de Cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, subscreverdo termo de adesao declarando ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operac¢ao, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificagao de risco das Cotas por ele(s)
subscritas; e (iif) na hipétese de sua posterior modifica¢ao, visando permitir a transferéncia
ou negociacao das Cotas no mercado secundario, sera obrigado o prévio registro na CVM,
com a consequente apresenta¢ao do relatério de classificagao de risco ora dispensado.

Caso as Cotas Subordinadas deixem de ser investidas exclusivamente por um tnico Cotista,
ou por grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, a classificagao de
risco das Cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara a ser obrigatoria.

INTEGRALIZACAO DE COTAS

A integraliza¢ao das Cotas do Fundo sera efetuada a vista, na data de celebragao do boletim
de subscricio, em moeda corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN,
mediante o débito do respectivo valor em conta de titularidade do Cotista e, crédito desses
recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo Administrador. A
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confirmagao da integralizacdo de Cotas do Fundo estd condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta corrente do Fundo.

Na subscri¢ao de Cotas Seniores da 1% Série em data diversa da data da primeira subscri¢ao
sera utilizado o valor da Cota da mesma Série em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias,
calculado no fechamento de todo Dia Util pelo Administrador, conforme disposto neste
Prospecto e no Regulamento.

Sera admitida a subscricao total ou parcial de Cotas Subordinadas do Fundo, com Direitos
de Crédito Elegiveis que se enquadrem na politica de investimento do Fundo. Nesta
hipétese, serdo observadas os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento,
bem como os critérios definidos no boletim de subscri¢do, ficando, desde ja definido, que a
integralizagao das Cotas Subordinadas devera ser realizada nos termos da legislagao
aplicavel ao caso. Caso a Cota Subordinada seja parcialmente integralizada em Direitos de
Crédito Elegiveis, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional,
subtraindo-se o pre¢o de aquisi¢ao dos Direitos de Crédito Elegiveis utilizados na referida
integralizagao.

O Cotista, por ocasiao de seu ingresso no Fundo: (a) assinara o boletim de subscri¢ao, que
sera autenticado pelo Administrador, (b) recebera exemplar deste Prospecto e do
Regulamento, e (c) assinara termo de adesdao, declarando sua qualidade de Investidor
Qualificado, bem como declarando estar ciente, dentre outras informacoes: (i) das
disposi¢des contidas neste Prospecto e no Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento e a taxa de administragdo; (ii) dos riscos inerentes ao investimento
no Fundo, conforme descritos neste Prospecto e no Regulamento; e (iii) da possibilidade
de perdas decorrentes das caracteristicas dos Diteitos de Crédito que integram e/ou
venham a integrar a carteira do Fundo.

CRONOGRAMA DA OFERTA

Evento Data Estimada*
Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 06.11.2013
Protocolo em atendimento as exigéncias da CVM 07.03.2014
Obtencao do Registro na CVM 14.03.2014
Publicacio do Anuancio de Inicio da Oferta 17.03.2014
Disponibiliza¢ao do Prospecto Definitivo da Oferta 17.03.2014
Final do Prazo de Distribuicao 17.09.2014
Publicacio do Anincio de Encerramento da Oferta 18.09.2014

(*) Conforme previsto no, item 3.2.3 do Anexo III da Instrucio CVM 400, as datas
pfevistas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteracoes,
atrasos e adiamentos, sem aviso prévio, a critério do Administrador e do Distribuidor.

CusTOS DE DISTRIBUICAO

Os custos estimados da distribuicio sio:

0 ”
Custos da Distribuicio Valor (R$) /o em g;lg‘ﬁ;’t:: Valor
Comissao de Coordenacio 15.000,00 0,10
Comissao de Colocagao 52.500,00 0,35
Despesas de Registro na CVM 82.870,00 0,55
Despesas com Cartorio 2.400,00 0,02
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Despesas de Registro na 3.000,00 0,02
ANBIMA

Despesas com Publica¢oes 25.000,00 0,16
Despesas Diversas** 2. 500,00 0,16
Total 183.270,00 0,60

()% em relagdo a Oferta calculada com base no volume total estimado para a presente
Oferta considerando-se as Cotas Seniores da 1* Série.
(**) Despesas com a impressao dos prospectos e material publicitario.

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribui¢ao das Cotas Seniores da 1* Série
objeto desta Oferta:

Quantidade de Cotas Custo da Oferta (R$) Custo por Cota (R$)

15.000 183.270,00 12,21

Os custos da distribui¢ao acima estimados referentes as despesas com Cartério e ANBIMA
serdo reembolsados pelo Fundo aos prestadores de servico que suportarem tais custos,
mediante a apresentagdo dos respectivos comprovantes de pagamento e conforme
orientacio do Administrador. Os custos com Comissio de Coordenacio e Comissio de
Colocagao serao suportados pelo proprio Fundo. Ja o pagamento das Despesas de Registro
CVM, Despesas com Publica¢ées e Despesas Diversas serdo suportados pela Consultora e
nao serao objeto de reembolso pelo Fundo.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO E MODIFICACAO DA OFERTA

O Administrador pode requerer a CVM a modificagdo ou revogacao da Oferta, caso
ocorra, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido do registro de distribui¢ao, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos por ela assumidos e inerentes a
propria distribui¢ao publica.

Ademais, é permitida a modificagio da Oferta, a qualquer tempo, a fim de melhorar seus
termos e condi¢Oes para os investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da
Instrucio CVM 400.

Em se tratando de modificacio da Oferta apds a publicacio do anuncio de inicio, o
Administrador devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Termos
de Adesao ao Regulamento, de que o subscritor esta ciente que a Oferta publica original foi
alterada e que tem conhecimento das novas condi¢oes. Os investidores que ja tiverem
aderido a Oferta antes de sua modificagdo, por meio da celebragio do Boletim de
Subscricao e da entrega ao Administrador do respectivo Termo de Adesao, deverdao ser
comunicados diretamente a respeito da modificacio efetuada, para que confirmem, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio, o interesse em manter
seu investimento no Fundo, sendo presumida a manutengao em caso de siléncio.

O investidor que manifestar sua discordancia em relagio a modificacio da Oferta sera
restituido dos valores investidos no Fundo, na forma e no prazo a serem informados no
anuncio de modificacao da Oferta.

A revogac¢ao ou qualquer modificagdo da Oferta sera imediatamente divulgada através dos
mesmos meios utilizados para a divulgacao do anuncio de inicio de distribuigcao das Cotas,
conforme disposto no artigo 27 da Instru¢ao CVM 400.
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A revogacao da Oferta acarretara a restitui¢ao ao investidor da quantia aplicada no Fundo,
a qual se dara na forma e no prazo informado no andncio de revoga¢ao da Oferta.

Eventuais encargos e tributos que venham a incidir sobre a quantia aplicada no Fundo
pelos investidores serao deduzidos do montante a ser restituido aos investidores, conforme
informado no anuncio de revogagao ou modificagao da Oferta.

SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA OFERTA

Nos termos do artigo 19 da Instru¢ado CVM 400, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a oferta publica que: (a) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes da Instru¢io CVM 400 ou do seu registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentagio da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o
respectivo registro. A CVM devera suspender qualquer oferta publica quando verificar
ilegalidade ou violagao de regulamento sanavel. O prazo de suspensao da oferta nao podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera informado aos investidores que ja tenham
aderido a Oferta, por meio da celebragao do Boletim de Subscricio e da entrega ao
Administrador do respectivo Termo de Adesao, sendo-lhes facultada, na hipdtese de
suspensio, a possibilidade de revogar o respectivo Boletim de Subscricio e o Termo de
Adesio ja assinados até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao recebimento da referida
comunicacao. Na hipotese de cancelamento da Oferta todos os investidores que ja tenham
celebrado o Boletim de Subscrigao e entregue ao Administrador o Termo de Adesio, e na
hipétese de suspensiao da Oferta somente os investidores que tenham revogado o Boletim
de Subscricao ¢ o Termo de Adesdo, terao direito a restituicdo integral dos valores
integralizados, que serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados (i) no caso de suspensio da Oferta, do recebimento da
revogacio do Boletim de Subscricio e do Termo de Adesdao; ou (i) no caso de
cancelamento da Oferta, da comunicac¢ao sobre tal cancelamento.

Eventuais encargos e tributos que venham a incidir sobre a quantia aplicada no Fundo
pelos investidores serdo deduzidos do montante a ser restituido aos investidores.

OUTRAS INFORMACOES

Para maiores esclarecimentos a respeito da presente Oferta ¢ do Fundo, os interessados
deverdo dirigir-se a CVM, ao Administrador, ao Distribuidor ou ao Gestor, nos enderecos
indicados na se¢do “Identificagao dos Prestadores de Servicos do Fundo” nas paginas 20 e
21 deste Prospecto.

Este Prospecto encontra-se a disposicao dos investidores nos seguintes enderecos para
consulta e reprodugao:

* ADMINISTRADOR

BANCO PETRA S.A.

Rua Pasteur n°® 463, 11° andar, Batel, CEP 80250-080, Curitiba/PR

Tel.: (41) 3074-0909

Endereco Eletronico: http://www.bancopetra.com.br (acessar o Prospecto do Aurum
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial que estara disponivel no
http:/ /www.personaltrader.com.br/documentos/fidc_aurum/prospecto_aurum_Final Fe
vereiro_BancoPetra.pdf).

* DISTRIBUIDOR
PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Pasteur n° 463, 11° andar, Batel, CEP 80250-080, Curitiba — PR

18

www.bancopetra.com.br


http://www.bancopetra.com.br/

Tel.: (41) 3074-0909

Endereco Eletronico: www.petractvm.com.br (acessar o Prospecto do Aurum Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios que estara disponivel na pagina inicial em “Ofertas
Publicas”).

* ENTIDADE REGULADORA

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Centro, CEP 20159-900, Rio de Janeiro — R]

Tel.: (21) 3554-8686

Endereco Eletronico: www.cvm.gov.br (neste site acessar “Acesso Rapido”, clicar em
“Ofertas Registradas”, selecionar “2013” e clicar em “Entrar”, em “QUOTAS DE FIDC /
FIC-FIDC/ FIDC-NP” clicar no campo “Volume em R$”, selecionar “Aurum Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios” e acessar “Prospecto”).
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IDENTIFICACAO E INFORMACOES SOBRE OS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE

BANCO PETRA S.A.

Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, Batel, CEP 80250-080 - Curitiba/PR

At.: St. Edilberto Pereira Telefone: (41) 3074-0909 Website: http:/ /www.bancopetra.com.br

DISTRIBUIDOR

PETRA — PERSONAL TRADER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, Batel, CEP 80250-080 - Cutitiba/PR

At.: St. Fernando Fontes Telefone: (41) 3074-0909  Website: http:/ /www.petractvm.com.br

GESTOR

PETRA Capital Gestao de Investimentos Ltda,

Av. Paulista, 1842, 1° andar, conj. 17, Torre Norte, Bela Vista, Sao Paulo-SP, CEP 01.310-923, At.:
Sr. Ricardo Binelli Telefone: (11) 3526-9001

CONSULTORIA

KS Fomento Mercantil SA

AV. Ataulfo de Paiva, 226 / 602 — Leblon —na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro - CEP 22440-033

St. Marcio Meilman ~ Telefone: (21) 3206-7900

AGENTE DE COBRANCA
BRADESCO S.A.

Cidade de Deus s/n°, CEP 06029-900 - Sio Paulo/SP
Website. www.bradescocustodia.com.br

AGENCIA DE RiSCO

AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS

Rua Leopoldo Couto Magalhaes 110, ¢j 73, Sio Paulo — SP, CEP 04542-000
St. Pablo - Telefone (11) 3377- 0702

AUDITOR

BAKER TILLY BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
Avenida Parana, 202, Conjunto 902, Curitiba/PR, CEP 80035-130
At.: Karin Monchak Telefone: (11) 5504-3800 Website: www.bakertillybrasil.com.br

ADMINISTRADOR

O Fundo ¢é administrado pelo Banco PETRA S.A., com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Paranid, na Rua Pasteur, n®463, 11°andar, Batel, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 11.758.741/0001-52, devidamente autorizada pela CVM para a prestacio dos servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério
n° 11.821, expedido em 18.07.2011, responsavel pela administragao do Fundo.

Breve Histérico do Grupo PETRA
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A PETRA — Personal Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. foi fundada
em 1999 como sociedade distribuidora de titulos e valores mobiliarios, com foco na
atuagao como intermediria a0 mercado de capitais para investidores individuais. Em 2000,
tornou-se corretora membro da BM&FBOVESPA. Os sécios fundadores sio Fernando
Marques de Marsillac Fontes e Ricardo Binelli.

Com o objetivo de segregar as atividades de gestio de carteiras e fundos de agdes
oferecidos a seus clientes, em 2004 foi criada a PETRA Asset.

A PETRA iniciou as atividades de estruturacao e administracio de fundos de investimento
em 2005. Foi a primeira corretora nao afiliada a banco a receber autorizagio da CVM para
escriturar quotas de fundo de investimento.

A decisio de atuar no desenvolvimento de operagbes estruturadas para o mercado de
capitais propiciou a constituicio do Banco PETRA S.A., que iniciou suas atividades em
agosto de 2010. A criagdo do banco permite o desenho de solugbes inovadoras que
oferecem vantagens competitivas e ganhos de sinergia nos servicos prestados aos clientes.
O objetivo final é promover alternativas de funding a todos os setores da economia, sem a
utilizacao do formato de crédito bancario tradicional.

O Grupo PETRA tem como produtos a estruturacao, distribui¢do, administracao,
controladoria e custédia qualificada de fundos de investimento. Possui mais de 150
colaboradores distribuidos entre a sede em Curitiba e filiais nas cidades de Sao Paulo e
Fortaleza

Em todos esses anos, o Grupo PETRA diversificou seus negbcios, investindo na
especializagao de sua equipe e processos, tornando-se referéncia em solugoes financeiras,
relacionamento e comunicagao com seus clientes, que vao de pequenos investidores em
acoes a grandes empresas e investidores institucionais.

A PETRA Capital foi fundada em 2012 com o objetivo de segregar as atividades de gestdo
de fundos de crédito no Grupo PETRA. Atualmente a empresa conta com profissionais e
processos consolidados viabilizando a gestio de 43 fundos totalizando mais de R$ 1,5
bilhoes em FIDCs.

Atualmente a PETRA ¢é responsavel pela administracao de 101 fundos, representando R$
5,8 bilhoes em Patriménio administrado. Deste total, aproximadamente R$ 3 bilhoes
correspondem a FIDCs, num total de 59 fundos.

Em 2005, 2007 e 2008, conforme relatério da Ugbar (www.ugbar.com.br), empresa que
realiza pesquisas na area de securitizacao, a PETRA foi lider de mercado em estruturagao
de operagoes.

Fonte: Grupo PETRA — Novembro/2013

Recursos sob Administragao
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Descricao das Funcoes

O Fundo ¢ administrado pelo Administrador, que, observada a regulamentagiao em vigor e
as limitagoes deste Prospecto e do Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo e para exercer, em nome do Fundo, os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a sua carteira,
inclusive o de comparecer e votar em nome do Fundo em assembleias gerais e especiais de
interesse deste, observada a delegacao dos poderes de gestao da carteira ao Gestor.

O Administrador serda também responsavel pela custodia, controladoria e escrituracao das
Cotas do Fundo.

O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigagdes de acordo
com os mais altos padroes de diligéncia e corre¢ao do mercado, entendidos no minimo
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducio de seus préprios
negobcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (if) do Regulamento, (iif) das deliberagoes da Assembleia Geral,
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(iv) dos deveres fiduciarios, de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservagao dos
direitos dos Cotistas.

O Administrador tem como obrigacbes, sem prejuizo das demais previstas na legislacdo
aplicavel, neste Prospecto, no Regulamento e nos demais Documentos do Fundo, os
seguintes deveres:

(a) Manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(i)  Os documentos relativos as operagdes do Fundo;
(i) O registro dos Cotistas;
@) O livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
(iv) O livro de presenca de Cotistas nas Assembleias Gerais de Cotistas;
(v)  Os demonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi)  Os registros contabeis do Fundo;

(vii) Os relatérios do Auditor Independente e da Agéncia Classificadora de
Risco; e

(viii) O prospecto do Fundo, se houver.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicao contratada;

(c) entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem
como cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgagiao de informagdes e
da Taxa de Administracao praticada;

(d) divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulga¢des do Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas institui¢oes que coloquem cotas
desse, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor da cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo;

(e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(f) fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na regulamentagao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre o Administrador e o Fundo;

(h) providenciar trimestralmente a atualizacao da classificagao de risco do Fundo ou
dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos integrantes da carteira do Fundo,
quando aplicavel;

(i) fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informacgoes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

A divulgacao das informagdes, prevista no inciso item dacima, pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em peridédico de ampla veiculagao, devidamente indicado no Prospecto do Fundo,
se houver, observada a responsabilidade do Administrador pela regularidade na prestagao
destas informacdes.

E vedado a0 Administrador:
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(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes praticadas pelo FUNDO;

(b) utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigagdo como garantia das
operagoes praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisi¢ao de cotas deste.

As vedagOes de que tratam os itens (a) a (c) deste topico abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissio ou
coobrigacao dessas. Excetuam-se da utilizagao de titulos de emissao do Tesouro Nacional,
titulos de emissio do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da carteira do Fundo, para cobertura de margem de garantia de
operagoes de que tratam o Capitulo III do Regulamento.

E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
I — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra formay

II — realizar operagées e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos na Instru¢io CVM 356;

IIT — aplicar recursos diretamente no exterior;
1V — adquirir cotas do préprio Fundoy

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de
normas previstas na Instru¢cio CVM 356, bem como no Regulamento;

VI — vender cotas do Fundo a prestacio;
VII — vender cotas do Fundo a Institui¢ées financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se

tratar de Cotas Subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no Ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestio da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
artigo 39, inciso I, da Instrug¢ao CVM 356,

XT - obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

XII - efetuar locagio, empréstimo, penhor ou caugio dos direitos e demais
ativos Iintegrantes da carteira do Fundo.
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CoMO CUSTODIANTE SAO OBRIGAGOES DO ADMINISTRADOR

a) - validar os Direitos de Crédito em relacio aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

b) - receber e verificar os Documentos Representativos do Crédito que evidencie o
lastro dos Direitos de Crédito;

¢) — durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos do Crédito;

d) - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Cessao e pelos Documentos Representativos do Crédito;

e) - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e demais
ativos da carteira do Fundo;

f) - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documenta¢ao dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e
de livre acesso para o auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada
pelo Fundo e 6rgaos reguladores; e

@) - cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo, ou em conta escromw
instituida pelas partes, em instituicio financeira, sob contrato, a qual acolhera os
depositos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para liberacao
apos o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Administrador.

Verificagao do Lastro

Em razao do Fundo possuir significativa quantidade de Direitos de Crédito e expressiva
diversificacio de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Administrador, realizara a verificagdo do lastro que trata as letras b e c acima, por
amostragem.

O Administrador realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificagio por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito com base nos
parametros estabelecidos abaixo:

1. O Administrador analisara em até 5 (cinco) dias depois da cessio dos Direitos
de Crédito e trimestralmente a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a””) numa data-base pré-estabelecida, sendo
que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a
determinagdo de um intervalo de confianga para a propor¢ao de eventuais falhas,
baseado numa distribui¢ao binomial aproximada a uma distribui¢ao normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos de
Crédito.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos
de Crédito contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Representativos do Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtenc¢ao de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrante da
carteira do FUNDO;

25

www.bancopetra.com.br



(b) selecao de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

nozi A:ano
£ N +n,

é:o : Erro Estimado

A > Tamanho da Amostra
N: Popula¢ao Total

no : Fator Amostral

(©) verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificagdo da documentagdo acessoria representativa dos Direitos de
Crédito (identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobranga administrativa para
recebiveis vencidos e nao liquidados;

® verificagdo das condi¢bes de guarda fisica dos Documentos Representativos

do Crédito junto ao Depositario do FUNDO; e

(2 A verificagdo trimestral de que trata a letra (c) do topico obrigagdes do
custodiante acima e inciso III do caput do Artigo 17 do Regulamento deve
contemplar:

I — os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e

IT — os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, para a qual nao se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38
da Instrucio CVM 356.

A critério do Administrador, a verificagao do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo
apos a cessao dos Direitos de Crédito, podera ser de 100% (cem por cento) dos
Documentos Representativos do Crédito.

Guarda da Documentagao

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito, emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com os termos da
Instrugao CVM 356, serio realizados pelo Administrador. O Depositario fara a guarda dos
Documentos Representativos do Crédito fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte
analégico.

CONSULTORA

Breve Histdrico

A KS Fomento Mercantil S.A., com sede no Leblon, Rio de Janeiro, foi fundada em 2009,
a partir da unido de seus sécios com vasta experiéncia em middle-market. Especializada na
antecipag¢ao de recebiveis, a KS Fomento nasceu com o objetivo de incentivar a concessao
de crédito privado para médias e grandes empresas, oferecendo solugdes rapidas e um
atendimento customizado. A longa experiéncia se seus socios, conhecidos no mercado pela
atuacdo sempre pautada pela ética, garante credibilidade e exceléncia.
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Outros servicos prestados pela KS Fomento a seus clientes: (1) aquisi¢ao de insumos para a
producio, com a viabiliza¢ao do ciclo operacional e a redugdo de custos; (ii) antecipagao de
contratos; (iif) cobranga simples a partir do acompanhamento constante e controle do
recebimento dos titulos; (iv) administracdo do fluxo de caixa; (v) administracdo de
processos de contas a pagat/receber e tisco sacado, com a viabilizagio e a antecipa¢io dos
recebiveis de fornecedores.

A KS Fomento possui: (i) excelente qualidade da carteira de crédito, (i) estrutura
profissionalizada formada por especialistas no mercado financeiro, com passagem nos
principais bancos e factorings do Brasil, (iif) processo de tomada de decisdo estruturada e
baseada em comités.

Fonte: KS Fomento
Distribui¢ao Geografica

Bases comerciais estrategicamente localizadas em cidades da regiao Sudeste, permitindo
atuac¢do nas regioes Sudeste e Sul.

Volta Redonda

Rio de Janeiro
Sdo Paulo

40%

30%

20%

10%

0%
RJ SC SP
m%
Fonte: KS Fomento

27

www.bancopetra.com.br



Segmentos Econdémicos

Fonte: KS Fomento

Fluxo de Tomada de Decisido ao Crédito

.
4 ) e Visita de prospeccao
e Relatédrio de visita comercial

) e Acompanhamento da carteira
Gerente Comercial | —— < de recebiveis e proposta de

cessédo
\ y e Elaboracao e consolidacao de

D L documentos para compliance

4 N e Checklist da documentacéo

e Andlise de relatorios Serasa e
Sisbacen (fornecido pelo

Analista de Crédito | — > < cliente)

e Verifica critérios de
elegibilidade e condicdes de

\ cessdo
1l f
e Verifica o cumprimento de
todas as etapas do processo de
Comité de Creditoe | ——> < analise de crédito
Compliance e Seleciona e delibera sobre a
proposta de cessao

\ J

Fonte: KS Fomento
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Breve Descricao das Funcoes

A Consultora prestara os servigos abaixo nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada e do Regulamento:

a) cadastramento prévio dos Cedentes;

b) analise de crédito de potenciais Sacados dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao
Fundo; e

o) cobranga extrajudicial e judicial do Direitos de Crédito Inadimplidos.

AGENTE DE COBRANCA

Breve Histérico

Para prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito, o Fundo contratou o
Banco Bradesco S.A., o qual devera realizar os procedimentos tradicionais para cobranga,
de acordo com a politica de cobranga do Fundo, bem como ¢ a instituigao de centralizacio
de recebimentos.

Breve Descricao das Funcoes

O Agente de Cobranca prestara os servicos de cobranca escritural dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas e os servicos de custédia dos Direitos de Crédito
representados por cheques.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Breve Histérico

A Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. ¢ uma agéncia classificadora de risco de crédito
de origem brasileira, atuante desde 19806, tendo sido a primeira empresa nacional a
conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificagdo de risco de crédito, a
empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia prépria, a qual adapta
padrdes internacionais ao mercado financeiro nacional e suas particularidades.

A credibilidade da Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. junto ao mercado foi
construida ao longo dos seus 20 anos de atuagao no Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a
oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia nacional e internacional
e de suas implicagdes sobre empresas nacionais e, principalmente, institui¢oes financeiras,
destacando-se pela seguranca e pela independéncia de suas opinides.

A Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. realiza, permanentemente, investimentos na
formacdo e atualizagdo de seus profissionais, os quais ocorrem sob a forma de cursos em
escolas de economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro e
intercambio de conhecimento com estudantes e profissionais de universidades nacionais e
estrangeiras. A soma dos investimentos se reproduz em uma equipe de analistas qualificada
com o objetivo de buscar uma qualidade no processo analitico e das opinides concedidas
pela agéncia.

Breve Descricao das Funcoes

As Cotas Seniores tém classificacio de risco atribuida pela Austin Rating Servigos
Financeiros, agéncia de classifica¢ao de risco contratada pelo Fundo. O respectivo relatério
de classificacio de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficara a
disposi¢ao dos Cotistas na sede e agéncias do Administrador.

29

www.bancopetra.com.br



As Cotas Subordinadas serdo detidas por 1 (um) unico Cotista, ou grupo de Cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel, tendo sido providenciada perante a CVM a
solicitagao da dispensa da classificacdao de risco de referida classe de Cotas.

AUDITORIA INDEPENDENTE
Breve Historico

A Baker Tilly Brasil - PARANA ¢ membro independente da Baker Tilly Internacional, a 8*
maior rede internacional de empresas de auditoria e consultoria por receitas, que esta
presente em 120 paises, contando com a experiéncia de quase 25.000 (vinte e cinco mil)
profissionais.

A Baker Tilly Internacional é uma rede de firmas independentes de alta qualidade dedicadas
a auditoria e consultoria, todas comprometidas em prestar os melhores servigos possiveis a
seus clientes, em seus proprios mercados e em qualquer parte do mundo.

Breve Descricao das Funcoes

Para prestacido de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa
Baker Tilly Brasil, sem prejuizo da auditoria peridédica que sera de responsabilidade do
Administrador, conforme mencionado na se¢ao “Custodiante” deste Prospecto.

Assim, a Baker Tilly sera responsavel pela execugao dos servigos de auditoria independente
das demonstracoes financeiras do Fundo, a serem efetuadas em cada encerramento de
exercicio social do Fundo.

VERIFICACAO PELA ADMINISTRADORA DO CUMPRIMENTO DAS RESPECTIVAS
OBRIGACOES PELO GESTOR, PELO CUSTODIANTE, PELO CONSULTOR E PELO AGENTE
DE COBRANCA

A Administradora, ou um terceiro contratado por ela, realizard, no prazo de
aproximadamente um ano, uma visita as sedes ou filiais do Gestor, do Custodiante, do
Consultor e do Agente de Cobranga, na qual sera verificado o cumprimento de todas as
obrigacdes estabelecidas nos respectivos contratos celebrados com esses prestadores de
servicos, incluindo as decorrentes da legislacao em vigor e do Regulamento.

Caso a Administradora verifique quaisquer inconsisténcias na verificacao acima referida,
devera comunicar este fato ao prestador de servigo para que regularize no prazo estipulado
pela Administradora a prestacio do servico de acordo com o estabelecido no respectivo
contrato. Adicionalmente, haverd uma classificacdo interna dos prestadores de servicos de
forma que alguns poderdo ser visitados em prazo inferior a um ano e outros em prazo
superior, a critéria do Administradora, de acordo com a estrutura do Fundo e com o
relatério de analise realizado na visita anterior.
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CONFLITO DE INTERESSE

RELACIONAMENTO ENTRE OS PRINCIPAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O GESTOR

Por se tratar de empresas do mesmo Grupo, além do relacionamento decorrente da
presente Oferta, o Administrador atua como institui¢ao administradora de todos os fundos
geridos pelo Gestor.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O CONSULTOR

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Administrador nao mantém quaisquer outras relagdes comerciais com a Consultora.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E A AGENCIA CLASSIFICADORA DE
Risco

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Administrador atua como instituicdo administradora de mais de 3 (trés.) fundos de
investimento em direitos creditérios, para os quais a Agéncia Classificadora de Risco
também presta servigos.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O AUDITOR INDEPENDENTE

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o
Administrador atua como instituicao administradora de (i) 48 (quarenta e oito) fundos de
investimento em direitos creditorios, para os quais o Auditor Independente presta servigos
de auditoria de lastro dos recebiveis adquiridos pelos fundos; e (i) 13 (treze) fundos de
investimento em direitos creditérios, para os quais o Auditor Independente presta servigos
de auditoria das demonstracoes financeiras.

RELACIONAMENTO ENTRE O ADMINISTRADOR E O COORDENADOR

A Administradora é acionista do Coordenador Lider, sendo detentora de 100% (cem por
cento) das a¢oes ordinarias representativas do capital social do Coordenador Lider.

Até a data do presente Prospecto Preliminar, a Administradora nao mantinha qualquer
relacionamento comercial relevante com o Coordenador Lider, além do relacionamento
decorrente do fato de o Coordenador Lider realizar a distribuicao publica e escrituragao de
quotas da grande maioria dos fundos administrados pela Administradora.

Os contratos relativos ao relacionamento existente entre a Administradora e o
Coordenador Lider sao contratos de prestacao de servigos de distribuicao e escrituragao de
quotas. Tais contratos sao celebrados pelos valores de mercado dos respectivos servicos, de

modo que inexiste contrato considerado relevante para os fins do disposto no item 1.2 do
Anexo III-A, da Instrucio CVM 400.

Apesar de pertencerem ao mesmo grupo economico, a Administradora e o Coordenador
Lider mantém suas atividades de maneira independente e segregada umas das outras, de
forma a garantir transparéncia, independéncia e segurancga a seus respectivos clientes.
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS

O Administrador coloca a disposi¢io dos Cotistas um servico de atendimento responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e recebimento de sugestdes e reclamagoes através do
telefone 0800-600-1616. O correio eletronico (e-mail) podera ser utilizado como uma forma
de correspondéncia valida entre o Administrador e os Cotistas do Fundo, inclusive para
tins de convocacao de Assembleias Gerais de Cotistas e envio de informacdes referentes ao
Fundo, desde que o Cotista concorde, expressamente, com tal procedimento.
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REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS E OUTROS
ENCARGOS

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR PELAS ATIVIDADES DE ADMINISTRACAO.
GESTAO, DISTRIBUICAO E CONSULTORIA

Sera devida ao Administrador, a titulo de honorarios pelas atividades de administragao,
gestdo, controladoria, escrituracio e consultoria, a remuneracao equivalente a somatoria
dos seguintes montantes, calculados individualmente (Taxa de Administragao):

a) 0,475% a.a. (quatrocentos e setenta e cinco) centésimos de milésimos por cento ao
ano, incidente sobre o valor do patrimoénio liquido do Fundo com o minimo de R$
6.000,00 (seis mil reais) atualizados anualmente pela variagio do IGP-M, acrescida da
TEvento abaixo descrita; e

b) 0,5% (cinco décimos) por cento sobre o valor de face de cada titulo adquirido pelo
fundo no més imediatamente antetiof.

Os valores devidos ao Administrador siao calculados e apropriados por Dia Util, com base
no percentual referido no caput deste artigo sobre o valor diario do patrimoénio liquido do
Fundo do dia anterior, e serio pagos mensalmente até o 5° (quinto) Dia Utll do més
subsequente ao vencido.

O pagamento das despesas com prestadores de servigo, nio consideradas como encargos
do Fundo, podera ser efetuado diretamente pelo Fundo ao prestador de servico, desde que
os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracio.

A Taxa de Administra¢ao, nos termos da legislacao aplicavel, nio compreende os servigos
de custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo prestados
pelo Administrador, que poderao ser cobrados do Fundo, a titulo de despesa, conforme
disposto neste Regulamento.

OUTRAS TAXAS

Nao serio cobradas dos Cotistas do Fundo quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Integra o calculo da Taxa de Administragao o pagamento pelos seguintes eventos:

a)  Transformagao de fidc padronizado em nio padronizado (ou vice-versa) apos
o registro do regulamento na CVM: R$ 5.400,00;

b)  Alteragiao de regulamento ou contrato: R§ 1.200,00 por documento;

) Confecc¢io de atas de AGE com convocac¢io: R$ 750,00

d)  Confeccido de atas de AGE sem convocagao: R§ 600,00;

e) Cisao, fusdao ou incorporagao: R§ 1.800,00;

f)  Audiéncia em ag¢oes judiciais: R§ 600,00 + despesas de deslocamento;

@)  Participagdo na assinatura de documentos fora da Petra: R$ 400,00 + despesas
de deslocamento;

REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA

Pela prestacio dos servicos de custédia dos cheques, o Agente de Cobranca fara jus a
“tarifa de inclusao” e “tarifa de exclusao/alteracdo de data de vencimento” as quais estarao
disponiveis para consulta no website www.bradesco.com.br.

Pela prestacao dos servicos de cobranga escritural, o Agente de Cobranga fara jus as tarifas
aplicaveis incorridas, cujos valores estardo disponiveis para consulta no website
www.bradesco.com.br.

A remuneragao do Agente de Cobranga acima estabelecida sera debitada diretamente do
Fundo pelo Administrador, ndo estando inclusa na Taxa de Administracao.
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REMUNERACAO DA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

A Agencia Classificadora de Risco fara jus a uma remuneragao devida pela prestacio de
servicos de classificacdao de risco das Cotas Seniores do Fundo, de US$ 12,000.00 (doze mil
doélares americanos).

A remuneragao da Agéncia Classificadora de Risco acima estabelecida sera debitada
diretamente do Fundo pelo Administrador, ndo estando inclusa na Taxa de Administragao,
observado que os valores a serem pagos a Agéncia Classificadora de Risco serdo
convertidos em Reais.

REMUNERAGAO DO AUDITOR INDEPENDENTE

O Auditor Independente fara jus a uma remuneracio, pela prestaciao de servigos ao Fundo,
de R$ 11.000,00 (onze mil reais) pelo primeiro ano do exercicio social do Fundo, acrescidos
dos impostos incidentes.

Para os demais exercicios sociais do Fundo, o valor dos honorarios acima mencionado seri
corrigido pela variacio do Indice Geral de Preco do Mercado (IGP-M), a partir do més de
encerramento do ultimo exercicio social do Fundo até a data do balanco, e assim
sucessivamente para os demais exercicios.

A remunera¢ao do Auditor Independente acima estabelecida sera debitada diretamente do
Fundo pelo Administrador, ndo estando inclusa na Taxa de Administragao.

REMUNERACAO DO CUSTODIANTE

O Custodiante fara jus a seguinte remuneragao: 0,475% ao ano, com pagamento minimo
mensal de R$6.000,00 (seis mil reais) atualizados anualmente pela variacio do IGP-M..

A remuneracao do Custodiante acima estabelecida sera debitada diretamente do Fundo
pelo Administrador, nao estando inclusa na Taxa de Administragao.

OUTROS ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, as seguintes despesas:

(a) Taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou
obrigagdes do Fundo;

(b)  Despesas com impressao, expedi¢io e publicacao de relatérios, formularios e
informagoes periodicas, previstas neste Prospecto e no Regulamento ou na
regulamentac¢ao pertinente;

(c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacOes aos Cotistas;

(d) Honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstrages
financeiras e das contas do Fundo e da anilise de sua situacdo e da atuacio do
Administrador;

(¢)  Emolumentos e comissoes pagas sobre as opera¢cdes do Fundo, bem como
despesas referentes a cobranc¢a judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito;

(f)  Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;

(g0 Quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidagaio do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;
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(h)  Taxas de custodia de ativos integrantes da Carteira;

(i)  Contribuicao anual devida as bolsas de valores ou entidade do mercado de
balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(G)  Despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

(k)  Despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

()  Despesas com a contratagao de agente de cobranga.

Quaisquer despesas nio previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta
do Administrador, sendo que o Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa
de Administragdo fixada neste Prospecto e no Regulamento.

SUBSTITUICAO OU RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

O Administrador, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagio de
informag¢oes do Fundo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista, pode renunciar a administragdio do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagao
desse, nos termos da Instrucao CVM 356.

Na ocorréncia da hipotese descrita acima, o Administrador devera permanecer no cargo e
no pleno exercicio de suas fungdes pelo periodo minimo de 30 (trinta) dias contados da
data do aviso mencionado no wput deste artigo, ou por prazo inferior, conforme
determinado pelos Cotistas, até que a instituicao substituta escolhida pelos Cotistas assuma
efetivamente todos os deveres e as obrigacdes do Administrador e comprometa-se a
desempenha-los de acordo com os termos e as condigoes deste Regulamento. Caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem institui¢ao administradora substituta
até o final do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima, ou por qualquer razao nenhuma
instituicao assuma efetivamente, nesse prazo, todos os deveres e obrigacdes do
Administrador, o Administrador convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a liquidagio do Fundo e comunicara o evento a CVM.

Nas hipéteses de substituicao do Administrador e de liquidagao do Fundo, aplicam-se, no
que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das
que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

No caso de Regime de Administragio Especial Temporaria, intervengao ou liquidagao
extrajudicial do Administrador, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:

a)  nomeagao de representante de cotistas; e

b)  deliberagao acerca de: i) substituicaio do Administrador, no exercicio das
fun¢oes de administracao do Fundo; ou ii) pela liquidagao antecipada do Fundo.
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SUBSTITUICAO OU RENUNCIA DOS OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
GESTOR

As regras dispostas para a substituicio ou rentincia do Administrador, no que couber,
também sdo aplicaveis a substituicao do Gestor.

CONSULTOR

Observado o disposto abaixo, a Consultora somente podera ser destituida de suas fung¢oes,
com a consequente rescisao do Contrato de Consultoria Especializada, com aprovagao da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo sendo assegurado as Cotas Subordinadas o direito
de veto.

A Consultora podera ser destituida de suas atribui¢cdes a qualquer tempo no caso de
comprovacao de que atuou com dolo e/ou ma-fé ou cometeu fraude no desempenho de
suas funcoes e responsabilidades previstas no Regulamento, neste Prospecto e no Contrato
de Consultoria Especializada.

ADMINISTRADOR NA QUALIDADE DE CUSTODIANTE

O Administrador pode, a qualquer tempo, contratar outra institui¢ao credenciada pela
CVM para prestagao dos servigos de custddia, agindo sempre no interesse dos Cotistas do
Fundo e, desde que aprovado em Assembleia Geral.

Em caso de alteragio da Conta do Fundo, ou de substituicio do Custodiante, os
Devedores serdo notificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito
para a nova conta competente indicada pelo Fundo. Nao ha garantia de que os Devedores
efetuardo os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta
indicada, mesmo se notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam
realizados em qualquer outra conta que nao esteja sob controle do Fundo, os terceiros que
receberem tais valores em pagamento serao obrigados a restitui-los ao Fundo. Nao ha
garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardo aptos a cumptir com a obrigacio
descrita acima, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

AGENTE DE COBRANCA

O Administrador pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicao autorizada pelo
BACEN para prestagio dos servicos de Agente de Cobranga, desde que aprovado em
Assembleia Geral com a consequente rescisio do Contrato para Prestagao de Servigos de
Cobranca Escritural.
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FATORES DE RISCO

Nio obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pritica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estio, por sua
natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢oes adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de atuagio e,
mesmo que a Administrador e a Gestora mantenham rotina e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo hi garantia de completa eliminagio da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o Cotista. Hipdteses em que a Administradora e a
Gestora niao poderido ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) pelo
adimplemento ou niao dos Direitos de Crédito; (if) por qualquer depreciagio ou
perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundirio para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; (iv) por
prejuizos em caso de liquidagio do Fundo; ou (v) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas, quando da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do
Regulamento, assumindo os Cotistas o0s riscos Inerentes a esse tipo de
investimento.

Antes de decidir investir nas Cotas do Fundo, os interessados devem analisar,
cuidadosamente, considerando sua propria situagcdo financeira e objetivos de
investimento, todas as informagoes constantes deste Prospecto e, especialmente,
avaliar os fatores de risco descritos nesta Segao.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes
fatores de riscos, de forma nio exaustiva:

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes
do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragoes
e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em
oscilagdes no prego de negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cessdo: Por se tratar de
um Fundo que podera adquirir Direitos de Crédito de uma multiplicidade de
Cedentes domiciliados em diversas localidades no territorio brasileiro, o Fundo adota
como politica nao registrar os contratos de cessio e seus anexos em cartorio de
registro de titulos e documentos em funcio da complexidade operacional e dos
custos do registro. Assim sendo, a niao realizacio do referido registro, ou a nao
utilizacdo de instrumento publico para a formalizagao dos contratos de cessio e
anexos podera representar risco ao Fundo em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario. O Fundo nao podera reclamar Direitos de Crédito cedidos a terceiros ou
valores em relacao a Direitos de Crédito Elegiveis pagos por Sacados a terceiros de
boa té adquirentes dos mesmos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Fundo
podera sofrer perdas, nao podendo o Administrador, Gestora ou a Consultora ser de
qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢ées ou negociar os referidos ativos pelo prego e no
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tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e¢/ou
amortizagoes aos Cotistas do Fundo, nos wvalores solicitados e nos prazos
contratados.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, economicas e fiscais. Esta constante oscilagao
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes a0 de emissio e/ou contabilizacio, podendo acarretar volatilidade das
cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Concentragido: A Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo. O
risco associado as aplicagdes do Fundo ¢é diretamente proporcional a concentragao
das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagoes do Fundo em um unico
emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito Elegiveis cujo devedor seja um unico
Sacado, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relag¢io ao risco de crédito desse
emissor ou Sacado.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito Elegiveis componentes da carteira
do Fundo sio contratados a taxas prefixadas. A incorporacao dos resultados
auferidos pelo Fundo para as cotas tem como parametro a taxa média do CDI,
conforme previsto no Regulamento. Se de maneira excepcional, a taxa de
remuneracao do CDI se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderio se
tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada
para as cotas, inclusive as Cotas Seniores.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Gestora tais como a ocortréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo vatiagoes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacio da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Sacados.

O negocio, a condi¢ao financeira e os resultados dos Cedentes e dos Sacados, os
setores economicos especificos em que atuam, os ativos financeiros do Fundo, bem
como a originacao e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes
das taxas de cambio; (ii) alteragoes na inflagao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteragoes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
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adversamente os negbcios, a condi¢ao financeira e os resultados dos Cedentes e dos
Sacados, bem como a liquidacdao dos Direitos de Crédito.

Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos de
Amortizagdes e ou regastes.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O Fundo esta apto a adquirir
Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes
ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo, pelo Administrador ¢/ou pela Gestora,
de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos Sacados podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo, pelo
Administrador e/ou pela Gestora. Caso os Direitos de Crédito Elegiveis ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o Sacado e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (if) devolu¢io do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em
moeda corrente nacional, correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito
Elegiveis, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o Resgate das cotas seniores s6 podera ser feito ao
término do prazo de duragao de cada série, razao pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que
alieni-las no mercado secundirio de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacio dessas cotas e/ou ocasionar a obten¢io de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor.

Risco Operacional: (i) Falhas de Procedimento — falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua respectiva
cobranca, em caso de inadimplemento; (i) Nao entrega dos Documentos
Representativos do Crédito — ainda que os Direitos de Crédito sejam devidamente
constituidos, a sua efetiva cessio pode ser dificultada ou impedida na hipétese de se
verificarem falhas na entrega ou, ainda, o nao recebimento pelo Administrador ou
por terceito por ele contratado para realizar a guarda dos Documentos
Representativos do Crédito necessarios a formalizagao da Cessao; (iii) Irregularidades
dos Documentos Representativos do Crédito — Os Documentos Representativos do
Crédito podem apresentar irregularidades como erros materiais, falhas na elaboragiao
e serem entregues de forma incompleta o que, em caso da necessidade de uma
cobranca judicial, tal processo poderia nao se valer da celeridade de um processo de
execuc¢ao ficando condicionado a cobranga pelas vias ordinarias por meio de uma
acao de cobranga ou agao monitéria. Assim, o Fundo podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos de Crédito discutidos
judicialmente causando, eventualmente, um prejuizo patrimonial.

Risco de guarda e de verificagio por amostragem da documentagio relativa
aos Direitos de Crédito: O Administrador sera responsavel pela guarda dos
Documentos Representativos do Crédito relativos aos Direitos de Crédito. Todavia o
Administrador contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos
Documentos Representativos do Crédito que tenham sido emitidos em suporte
analégico. Mesmo que a Administrador possua regras e procedimentos adequados,
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por escrito e passiveis de verificacio e que o contrato de presta¢ao garanta o efetivo
controle da Administrador sobre a movimentacdo dos Documentos Representativos
do Crédito e demais ativos integrantes da carteira do fundo sob guarda do
Depositario, a guarda da documentagao por terceiro pode representar uma limitacao
ao Fundo, em termos de verificagdo da originacdo e formalizagdo dos Direitos de
Crédito. Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 17 do Regulamento, a
Administrador realizara, diretamente, ou através de terceiro contratados, verificaciao
periédica da documentacao referente aos Direitos de Crédito. Uma vez que essa
verificagdo ¢ realizada por amostragem apods a cessao dos Direitos de Crédito, o
Fundo podera adquirir Direitos de Crédito que, na data da cessdao, ndo apresentem
evidéncias da comprovacio de entrega da mercadoria ou da prestagio do servigo.
Além disso, a carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Representativos do Crédito apresentem irregularidades, que poderio
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos de Crédito.

Titularidade dos Direitos de Crédito: O Fundo é uma comunhio de recursos que
tem por objeto a aquisi¢ao de Direitos de Crédito, e suas Cotas representam por¢oes
ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nao confere ao
cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente
sobre os Direitos de Crédito ou sobre os ativos financeiros que integram a carteira do
Fundo. Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, podera haver resgate de Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito, nas hipoteses previstas no
Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos de Crédito sera transferida do
Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos de Crédito que
lhe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagao em pagamento
de Direitos de Crédito.

Risco de execugido de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital: O Fundo pode adquirir
Direitos de Crédito formalizados através de duplicatas digitais. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissio em meio
magnético, ou seja, nao ha a emissaio da duplicata em papel. Nio existe um
entendimento uniforme da doutrina como a jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplica possui regras proprias
segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover a¢ao de execucio da
duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicagdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que nao se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sio feitos por boleto bancario.
Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execu¢ao judicial
dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia
nas obriga¢oes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, podera ser efetuada a
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao h4, contudo, garantia de
que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o
que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo. O Fundo, caso os custos da
cobranga judicial sejam muito elevados, podera optar por nio efetuar tal cobranca
judicial, o que podera acarretar perda patrimonial para o Fundo.
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Riscos relacionados aos procedimentos de cobranga: A Consultora sera a
responsavel pela cobran¢a dos Direitos de Crédito, caso os devedores dos Direitos
de Crédito realizem o pagamento para a Consultora, para o Cedente ou advogados
contratados e estes nao repassem o recurso recebido imediatamente para o Fundo, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas Subordinadas. A
Administrador, a Gestora ou a Consultora ndo sio responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutengao de referidos procedimentos caso o Fundo
nao disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.

Risco de Resgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos de Crédito:
Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidac¢io do Fundo em
situagOes predeterminadas. Se uma dessas situagOes se verificar, hd previsao no
Regulamento que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
de Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valotres devidos pelos
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento
do resgate, uma vez que os Direitos de Crédito Elegiveis sdo classificados no ativo do
Fundo como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nao ter
vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de Descontinuidade: Observados os procedimentos previstos no Capitulo
XV do Regulamento do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela
liquidagao antecipada do Fundo hipétese em que os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para cobrar os valores eventualmente devidos pelos devedores dos
Direitos de Crédito em relagao aos Direitos de Crédito inadimplidos.

Risco de Originagido: Os Cedentes nio sio obrigados a ceder Direitos de Crédito
ao Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutenc¢ao dos fluxos de cessao de Direitos de Crédito pelos Cedentes. A Politica
de Investimento, Diversificagio e Composicao da Carteira estabelecida no Capitulo
III do Regulamento do Fundo, estabelece que o Fundo deve aplicar
preponderantemente seus recursos em Direitos de Crédito assim, a continuidade do
Fundo pode ser comprometida em func¢ao da continuidade das operagdes regulares
com os Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos de Crédito que atendam
aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo IV do Regulamento do
Fundo. O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuagio dos Cedentes
apresenta forte correlacio com a concentra¢ao de Cedentes em um ou em alguns
setores da economia, sendo que, quanto menor a diversificacio dos setores de
atuacao dos Cedentes, maior sera a exposicio do Fundo aos efeitos da natureza
ciclica das operagoes por eles contratadas. Além disso, fatores politicos e economicos
do governo e o crescimento da concorréncia podem levar a diminuicao da
quantidade de Direitos de Crédito elegiveis ao Fundo.
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Risco do Originador: Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo serio
decorrentes de operagOes realizadas nos segmentos comerciais, industriais e de
prestagao de servicos e, caso por qualquer situagdo essas operagoes entre os Cedentes
e os devedores dos Direitos de Crédito deixem de existir o Fundo nao conseguira
cumprir os critérios de concentra¢ao estabelecidos no Regulamento.

Rico do Questionamento da Validade e Eficacia da Cessio dos Direitos de
Crédito: A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
judicial e/ou administrativa. O Fundo podera incorrer no tisco de os Diteitos de
Crédito serem alcancados por obrigacGes assumidas pelas Cedentes e/ou em
decorréncia de sua intervengao ou liquidagdo extrajudicial. Os principais eventos que
podem afetar a cessdao dos Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessio ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (if) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao
judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessio ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucao praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogacao da
cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao
foi praticada com a intengio de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas
hipéteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por
obrigagdes das Cedentes e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de Governanga: O Regulamento do Fundo, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacio da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, bem como as
condi¢des nele previstas também podem ser revistas por decisio dos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragoes poderao afetar o modo de operagiao do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Risco decorrente de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria: A
cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisio judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patrimonio do Fundo. Os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo serao originados por operagdes entre as Cedentes e seus
Sacados. Os contratos e os demais documentos que formalizam tais relacées podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderia ser necessaria decisao judicial
para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos Sacados, ou
ainda poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito e de Inadimpléncia dos
Sacados: O risco de crédito decorre da capacidade dos Sacados e ou dos
Cedentes, em caso de coobrigagdo, em honrarem seus compromissos, conforme
contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragGes nas condigOes financeiras dos
Sacados e/ou Cedentes, conforme o caso, e/ou na percep¢do do mercado acerca de
tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Adicionalmente, caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia
dos Sacados dos Direitos de Crédito adquiridos, a rentabilidade da carteira do
Fundo dependerd prioritariamente da cobranga pela dos Direitos de Credito
inadimplidos, junto aos Sacados e/ou aos Cedentes, em caso de coobrigacao
conforme o caso, e/ou da execucdo das respectivas garantias. Na hipotese de
referida cobranca ndo ser bem sucedida e/ou ndo ser possivel executar as garantias
ou 0s montantes obtidos com a execucgdo das garantias serem insuficientes para
cobrir a divida com o Fundo, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

Demais Riscos: O Regulamento prevé que os Direitos de Credito deverao atender
aos Critérios de Elegibilidade, porém os referidos Critérios de Elegibilidade poderao
ser insuficientes ou inadequados para garantir a higidez dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos, tals como moratdria, guerras, revolu¢oes, mudangas nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, alteraciao na politica econdmica, decisdes judiciais,
etc.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS DO FUNDO

Esta secdo contém uma breve descricio dos principais contratos que foram e que serdo
celebrados pelo Fundo e/ou pelo Administrador com os principais prestadores de servicos
do Fundo e com os Cedentes.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO

O Administrador e o Gestor celebraram o Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao da
Carteira do Fundo, por meio do qual o Gestor foi contratado para prestar os servigos de
gestao da carteira do Fundo.

Referido contrato estabelece a remunera¢ao do Gestor, de acordo com o Regulamento do
Fundo, bem como as obrigagdes e responsabilidades de cada parte e a forma de
comunicagao entre as partes.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CONSULTORIA NA ANALISE, SELECAO,
COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS.

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador celebraram o Contrato de
Prestagao de Servigos de Consultoria Especializada na Anilise, Selecao e Cobranga para a
prestagcao dos servicos de consultoria especializada e cobranga dos Direitos de Crédito
Inadimplidos do Fundo. O contrato celebrado entre as partes estabelece, dentre outras
coisas, as respectivas obrigacées perante o Fundo, a remuneragao prevista no Regulamento
do Fundo.

CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE COBRANCA ESCRITURAL

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, e o Agente de Cobranga
celebraram o Contrato para Prestagao de Servigos de Cobranga Escritural Bradesco por
meio do qual o Agente de Cobranga prestara os servigos de cobranga escritural do Fundo.

O contrato estabelece a remuneragao a ser paga ao Agente de Cobranga pelos servicos
prestados, bem como as obrigacGes de cada parte.

CONTRATO PARA PRESTAGCAO DE SERVICOS DE CUSTODIA DE CHEQUES

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, e o Agente de Cobranca
celebraram o Contrato para Prestacio de Servigos de Custddia de Cheques por meio do
qual o Agente de Cobranc¢a também prestara os servigos de custodia dos cheques que serdo
cedidos como Direitos de Crédito ao Fundo.

O contrato estabelece a remuneracao a ser paga ao Agente de Cobranga pelos servicos
prestados, bem como as obrigagdes de cada parte.

CONTRATO DE CESSAO

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, com a interveniéncia e anuéncia
do Gestor, celebrardio o Contrato de Cessao com cada um dos Cedentes e, quando
aplicavel, com o(s) Devedor(es) Solidario(s).

O Contrato de Cessao tem por objeto o propodsito de reger o relacionamento entre o
Cedente e o Fundo no tocante a oferta de Direitos de Crédito pelos Cedentes, e sua
consequente aquisi¢ao, por parte do Fundo.

Cada cessio de Direitos de Crédito sera formalizada mediante a celebracio do Termo de
Cessao, no qual devera constar a relagio de Direitos de Crédito a serem cedidos,
identificados pelo seu valor nominal, data de vencimento, valor de aquisi¢ao, identificagao
do respectivo Devedor, acompanhada das especificidades daquela cessao.
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O Contrato de Cessao estabelece que cada cessio de Direitos de Crédito sera realizada em
carater irrevogavel e irretratavel, ficando o Fundo Cessionario automaticamente
subrrogado, em carater definitivo, resguardado o direito de regresso contra o Cedente, da
plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive
direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes
relacionadas, inclusive: (i) o direito de receber integralmente o seu valor, acrescido dos
juros, das multas, da atualizacio monetiria e/ou de demais encargos remuneratétios e/ou
moratorios; (if) o direito de a¢do e o de protesto em face do Devedor do referido Direito
de Crédito para exigir o cumprimento da obrigacdo de pagar ou visando resguardar direito
do Fundo Cessionario; (iii) o direito sobre quaisquer garantias constituidas para
adimpléncia do Direito de Crédito, sejam garantias fidejussorias, fiduciarias ou reais; € (iv) o
direito de declarar o Direito de Crédito vencido antecipadamente nas hipéteses contratadas
com o Devedor e naquelas previstas na legislagao aplicavel.

De acordo com o Contrato de Cessao, a cessiao serd considerada formalizada na data em
que: (i) o Termo de Cessao for assinado, e (ii) for realizado o pagamento pelo Fundo do
Preco de Aquisi¢ao estipulado no respectivo Termo de Cessio.

CONTRATO DE DEPOSITO

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, celebra o Contrato de Depdsito
para a prestacao dos servi¢os de guarda fisica dos Documentos Representativos do Crédito.
O contrato celebrado entre as partes estabelece, dentre outras coisas, as respectivas
obrigagbes perante o Fundo e a remuneragao.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE COTAS

O Fundo, devidamente representado pelo Administrador, podera contratar uma institui¢ao
integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, regularmente constituida e em
funcionamento no pais, autorizada pela CVM, para a prestacao do servico de distribui¢ao
das Cotas.

O Contrato devera prever a responsabilidade das partes, a forma de colocagao das Cotas do
Fundo, o prazo de distribuicao, bem como a remuneragao que sera devida ao prestador de
servico contratado.

Nio foi identificado nenhum evento nos contratos firmados pelo Fundo que possa
acarretar a liquidagdo ou amortizagdao antecipada dos Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo.
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CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

O Aurum - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial LP é constituido
sob a forma de condominio fechado.

O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Fomento Mercantil, nos termos do Anexo II da Deliberacio n® 44, de 24.11.2010, da
ANBIMA.

BASE LEGAL

O Fundo ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios, regido pelas disposi¢oes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, especialmente a Resolugao do CMN
n°2.907/01 e pela Instrucio CVM n° 356/01.

PUBLICO-ALVO

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados.

O investimento nas Cotas Seniores Fundo ndo é adequado a investidores que: (i)
necessitem de liquidez consideravel, uma vez que a negociagao de Cotas Seniores no
mercado Brasileiro é restrita; e (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de
empresas do setor privado.

DATA DE CONSTITUICAO E AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO

O TFundo ¢ regido pela Resolugago CMN n° 2.907, de 29.11.2001, pela Instrugago CVM
n°® 356, de 17.12.2001, conforme alterada, e por seu Regulamento registrado no 4° Cartério
de Registro de Titulos ¢ Documentos de Cutitiba/PR, sendo o dltimo registro de alteragio
realizado em 08 de outubro.2013 sob o n°® 570676.

A autoriza¢ao da CVM para o funcionamento do Fundo foi obtida em 10 de dezembro de
2013, sendo o cédigo do Fundo perante a CVM n® 653-0.

PRAZO DE DURACAO

O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, no entanto cada Série de Cotas Seniores
tera o prazo de duracio especificado em seu respectivo Suplemento.

FORO

O foro competente para dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas ao Fundo
ou questoes decorrentes do Regulamento é o foro da Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

OBJETIVO DO FUNDO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo, a
valorizacdao de suas cotas, através da aplicagao preponderante dos recursos do Fundo na
aquisi¢ao de Direitos de Crédito Elegiveis e ativos financeiros, de acordo com os critérios
de composicao e diversificagao estabelecidos pela legislacio vigente e neste Prospecto e no
Regulamento.

CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS

As Cotas terdo a forma escritural, serao mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares, correspondem a fracGes ideais de seu patrimonio e somente serdo
resgatadas em virtude de liquidagio do Fundo ou do término do prazo da respectiva Série
ou classe, ou ainda, por decisao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos previstos
neste Prospecto e no Regulamento.
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Cada Série de Cotas Seniores tera caracteristicas especificas, inclusive com relagio a
rentabilidade alvo das Cotas Seniores, data de resgate e amortizagoes, de acordo com as
caracteristicas da emissao, condi¢oes de mercado, entre outros fatores, as quais estio
dispostas nos respectivos Suplementos, ¢ no caso das Cotas Seniores da 1* Série as
caracteristicas estao dispostas neste Prospecto.

As Cotas Subordinadas possuem as caracteristicas descritas no Regulamento e nao
g
possuem meta ou limite de rentabilidade.

Na hipétese do Fundo atingir a rentabilidade alvo das Cotas Seniores, conforme
estabelecido nos respectivos Suplementos, neste Prospecto e no Regulamento, toda a
rentabilidade excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas.

CLASSES

O patrimonio do Fundo é formado por 02 (duas) classes de Cotas, quais sejam, Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, sendo que as caracteristicas e os direitos, bem como as
condi¢des de emissdao, subscricdo, integralizacdo, remunera¢do, amortizacdo e resgate
aplicaveis as classes de Cotas estdo descritas neste Prospecto e no Regulamento e, no que
tange a cada uma das Séries de Cotas Seniores, nos respectivos Suplementos.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacées comuns:
(a) Prioridade de Amortizagao e/ou Resgate em relagio as Cotas Subordinadas;
(b)  Valor unitario de emissao fixado no respectivo Suplemento de emissao;
(c)  Sido transferiveis ou negociaveis;

(d)  Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagao, Amortizag¢ao ou Resgate, observados os critérios definidos neste
Prospecto e no Regulamento;

() Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas
Assembleias Gerais de Cotistas, exceto aquelas relacionadas no Regulamento
5 q g 5

sendo que cada Cota Sénior correspondera a 01 (um) voto;

() B expressamente vedado qualquer tipo de subordinacio ou tratamento nio
igualitario entre os titulares das Quotas Seniores.

Exceto no que se refere a datas e valores de Amortizagao, Resgate e rentabilidade alvo, as
Séries conferirao aos Cotistas Seniores os mesmos direitos, privilégios e vantagens, sendo
expressamente vedada a emissdo de Série que confira aos seus titulares direitos, privilégios
e vantagens distintos.

O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor total das Cotas
Seniores de cada Série.

As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries, cujas datas e valores de Amortizacio,
Resgate e rentabilidade alvo serdo definidos nos respectivos Suplementos, conforme
modelo previsto no Anexo V ao Regulamento, aplicavel as Séries de Cotas Seniores, que,
uma vez assinados pelo Administrador, passam a ser parte integrante do Regulamento.

As Cotas Subordinadas serao emitidas em classe Gnica e tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obriga¢oes:

(@)  Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacio e/ou resgate,
observado o disposto neste Prospecto e no Regulamento;
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(b)  Somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral de Cotas Seniores em
circulagao;

() Admite-se que sua integralizacio, Amortizagdo e Resgate sejam efetuados em
Direitos de Crédito;

(d) O valor unitario de emissio na data da primeira subscricio de Cotas
Subordinadas sera de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas
distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util;

(e)  E vedada sua transferéncia ou negocia¢io no mercado secundario;

(f) O valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢iao de seu valor
de integralizagdo, amortizagdio ou resgate das Cotas Subordinadas, devera
observar os critérios definidos neste Prospecto e no Regulamento;

(¢) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada
correspondera a 01 (um) voto;

(h) B expressamente vedado qualquer tipo de subordinacio ou tratamento nio
igualitario entre os titulares das Quotas Subordinadas.

A integralizagdo de Cotas Subordinadas em Direitos de Crédito estd condicionada ao
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

NoOvVAS EMISSOES

A critério do Administrador, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe e
independentemente de aprovagao dos Cotistas, poderao ser emitidas, desde que observados
os procedimentos exigidos pela Instrugao 356 e os limites estipulados no Regulamento.

Assim sendo, o Fundo podera distribuir e manter séries distintas de Cotas Seniores
concomitantemente em circulacio, com valor unitirio de emissao, na 1* data de emissiao
das cotas de cada Série “n”, definido no Suplemento da Série “n” de Cotas Seniores ¢ em
quantidades e condigdes previamente estabelecidas em seu respectivo Suplemento, nos
termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrugdo 356. Ficara a critério do Administrador,
quando da deliberagdo de emissao de novas cotas, sem prejuizo das regras aplicaveis
contidas na Instrucao CVM 350, decidir sobre a realizacio de oferta publica das mesmas,
sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da Instrugao CVM 400 ou ser com
esforgos restritos nos termos previstos na Instrucio CVM 476, ficando as regras de

distribuicao estipuladas no respectivo Suplemento.

Nao havera direito de preferéncia para os cotistas da 1* Série do fundo, ou para os cotistas
de quaisquer das séries subsequentes a 1* Série, na aquisicio de cotas de eventuais novas
séries de Cotas Seniores que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Na emissao de cotas, o Administrador deverd emitir tantas Cotas Subordinadas quantas
sejam necessarias para que seja observada Relagao Minima.

As cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no Boletim
de Subscri¢ao, observado o prazo maximo de 6(seis) meses, a contar da data da publicacao
do anuncio de inicio de distribuicio.

O saldo nio colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra
ou o Administrador solicitara prorroga¢ao deste prazo a CVM, nos termos do disposto na
legislacao.

Desde que obtidos os registros necessarios e exigidos pelas normas aplicaveis e
considerando a modalidade de oferta publica em que ocorreu a distribuicdo das Cotas
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Seniores, estas poderio ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcio
organizado, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja
feita por investidores qualificados.

As Amortizagdes, ou seja, o pagamento de principal e juros, de cada Série de Cotas
Seniores serao realizadas nas datas de Amortizagao definidas no respectivo Suplemento da
Série “n”, cujos valores e condi¢oes de remuneragao constarao do referido Suplemento.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o Fundo obrigatoriamente devera
observar a Relagao Minima.

RELACAO MINIMA E SEU ENQUADRAMENTO

Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucio CVM 350, a relacio minima
entre o patrimonio liquido do FUNDO e o valor das Cotas Seniores sera de 133,33%
(cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). Isto quer dizer que o
FUNDO devera ter no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimonio
representado por Cotas Subordinadas. Esta relagao sera verificada mensalmente, no dltimo
Dia Util de cada més, pelo Administrador.

Na hipotese de inobservancia da Relacdo Minima serdo adotados os seguintes
procedimentos:

I - O Administrador imediatamente interrompera a aquisi¢ao de novos Direitos de
Crédito Elegiveis.

II - O Administrador comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de
correio eletronico, pela qual:

a)  noticiara a inobservancia do percentual mencionado acima e a interrupgao
da aquisicdo de novos Direitos de Crédito Elegiveis e solicitara aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas que providenciem o restabelecimento da
relacio minima em até de um prazo de 05(cinco) dias corridos contados do
recebimento da comunicacio, e;

b)  informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas o numero minimo
de Cotas Subordinadas e os respectivos valores para subscricao, que deverao ser
subscritas para que se possa restabelecer a Relagao Minima.

III — Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverdao subscrever, dentro do
prazo mencionado no inciso II retro, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer a Relagao Minima.

IV - Na hipétese do Administrador verificar que, decorrido o prazo do inciso II
deste paragrafo, nao se alcancou o restabelecimento da relacio entre o valor das
Cotas Seniores e o patrimonio liquido do Fundo, quer em virtude da nio subscri¢ao,
por parte dos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas, de um numero de Cotas
Subordinadas suficientes para atender ao disposto no inciso II quer por qualquer
outro motivo, devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre:
a) providéncias a setem tomadas pelo Administrador; e/ou b) pela liquidagao
antecipada do Fundo.
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Em razao do disposto nesta se¢do, o Administrador podera providenciar a emissao de
Cotas Subordinadas do Fundo a qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a Relagdo Minima,
as quais poderio ser subscritas em dinheiro, ou em Direitos de Crédito.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Sera admitida a subscri¢ao por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas e
pertencentes a uma mesma Série ou Série distintas.

Os Cotistas nao terao qualquer direito de preferéncia para subscricio de Cotas em
subsequentes emissoes de Cotas Seniores.

O Cotista, por ocasiao de seu ingresso no Fundo: (i) assinara o Boletim de Subscri¢ao, que
sera autenticado pelo Administrador, (ii) recebera exemplar do Regulamento e do
Prospecto, e (iii) assinarda Termo de Adesao, declarando sua qualidade de Investidor
Qualificado, bem como declarando estar ciente, dentre outras informagoes: (a) das
disposi¢cdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de
investimento e a Taxa de Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento no
Fundo, conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto; e (c) da possibilidade de
perdas decorrentes das caracteristicas dos Diteitos de Crédito que integram e/ou venham a
integrar a Carteira do Fundo.

A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a pela abertura de conta de depdsito em
nome do Cotista.

O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Administrador, sera o documento habil para
comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Na emissio de Cotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de
fechamento da cota em vigor do dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de Amortizagio e Resgate das
Cotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de fechamento da cota
em vigor do dia do pagamento da Amortiza¢io e/ou do Resgate respectivo.

({9

As Cotas Seniores da Série “n”, bem como as Cotas Subordinadas, terdo valor unitirio de
emissdo idéntico na primeira data de emissao das cotas da respectiva Série.

O preco de subscricao das Cotas Seniores de cada Série “n” podera contemplar agio ou
desagio sobre o valor previsto para Amortizagao, desde que uniformemente aplicado para
todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em
mercado organizado.

A integralizacdo das Cotas Seniores do Fundo sera efetuada a vista em moeda corrente
nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente
do Fundo a ser indicada pelo Administrador, por qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos admitido pelo BACEN.

A confirmagao da integralizagio de Cotas do Fundo estd condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta corrente do Fundo.

AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO.

A primeira valoragao das Cotas Seniores ocorrera a partir do primeiro dia atil seguinte a
primeira data de subscrigdo inicial de Cotas Seniores, e a ultima na data de Resgate da
ultima das Cotas Seniores em circulacio.
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A partir da data de subscri¢ao inicial de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores
sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdao de seu valor de integralizagio,
Amortizacio ou Resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patrimoénio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagdo; e (i) o valor
obtido por meio da seguinte férmula:

VQSnT = [VQSnT-1 — BxVan)| x {[(DIT-1/100 + 1)1/252] x (Sobretaxa n/100 +
1)1/252}

onde:

VQSnT wvalor de cada Cota Sénior para efeito de célculo de seu valor de integralizacao,

Amortizagdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, Resgate, calculado para a data
C(T),

VQSnT-1 valor de cada Cota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizacio,
Amortizagao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, Resgate, calculado no dia ttil
imediatamente anterior a data “I””. No caso de o calculo ser efetuado no dia util seguinte a

Data da 1° Emissao, VQSnT-1 é igual a R$1.000,00.

({9

B Igual a 1(hum) todo dia seguinte a uma Data de Amortizacao “n”. Igual a 0 (zero) em
qualquer outro dia.

Van Valor da Amortizagdo programada referente a cada Cota Sénior na Data de

({9l

Amortizacdo “n
DIT-1 CDI referente ao dia util anterior a data “T”.

Sobretaxa a ser definida em cada Suplemento de cada série de Cotas Sénior do Fundo

Quando da definicio do valor das Cotas Seniores, o CDI devera ser utilizado
considerando-se idéntico numero de casas decimais divulgado pela CETIP. No caso de
indisponibilidade temporaria do CDI quando da apuragao do valor das cotas seniores, sera
utilizada em sua substituicio a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo CDI conhecido até
a data do respectivo evento, sendo que eventuais compensagdes financeiras, tanto por parte
do Fundo quanto pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores, quando da divulgacao do CDI
aplicavel, serdo devidas na Data de Amortizagao imediatamente seguinte.

Na hipétese de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagio do CDI como critério para
defini¢do do valor das Cotas Seniores ou de auséncia de apuragdo ou divulgacao do CDI
por prazo superior a 10 (dez) dias tuteis consecutivos ou a 15 (quinze) dias uteis alternados
durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em
que se verificar a ocorréncia do respectivo evento, o Administrador devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para que seja deliberado o novo parametro a ser utilizado
para defini¢cao do valor das Cotas Sénior. Até a definicao do novo parametro, sera utilizado,
sem solu¢do de continuidade, para calculo do valor das Cotas Seniores, o dltimo CDI
conhecido, sendo que eventuais compensacOes financeiras, tanto por parte do Fundo,
quanto pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores, quando da eventual divulgacao posterior
do CDI, serao devidas na Data de Amortizagao imediatamente seguinte.

As Cotas Subordinadas serdo valoradas pelo resultado da divisio do valor do patrimonio
liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido do valor atualizado das Cotas
Seniores em circulagio, apurado conforme o disposto no paragrafo anterior, pelo nimero
total de Cotas Subordinadas em circulagao na respectiva data de apuracio.
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Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e
internas que levem em consideragdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operagdo, conforme a seguinte
metodologia de apuragiao do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira observada as disposi¢oes da Instru¢io CVM 489.

O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e
demais ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido as Cotas Subordinadas, até
o limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas. Uma vez excedido os recursos
de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de
titularidade do Fundo sera atribuida as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir a meta de rentabilidade definida para Cotas
Seniores, os valores excedentes serdo destinados as Cotas Subordinadas, razio pela qual
esta podera apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

A partir da data da primeira integralizacio de cotas e até a liquidacio do Fundo, sempre
preservada a manutengdao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Gestora
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de
titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das cotas e do
recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

I - no pagamento dos custos correntes do Fundo;

IT - no Resgate e Amortizagao de principal e rendimentos das Cotas Seniores em
circulagao, observados os termos e as condi¢oes do Regulamento;

IIT — na constituicao da Reserva de Amortizagao;

IV - no pagamento do prego de aquisicio dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda
cotrente nacional; e

V - no Resgate e Amortizagio de principal e rendimentos de Cotas Subordinadas,
observados os limites, os termos e as condi¢oes deste Regulamento.

Para a provisao dos valores referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e nio
pagos sera realizada de acordo com os parametros definidos abaixo pela Administradora,
observada ainda as regras da Instrucao CVM 489.

I — Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso nao sera realizada qualquer provisao;

II — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

III — A partir do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo, o
valor da provisao correspondera ao valor de face do mesmo.

Entender-se-4 por patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
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Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacio em vigor.

CLASSIFICACAO DE Risco

As Cotas Seniores em circulacio serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia
Classificadora de Risco. Nao obstante, caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de
Risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a classificagio de risco das Cotas
Seniores em periodicidade inferior.

As Cotas Subordinadas sdo dispensadas da avaliagao pela Agéncia Classificadora de Risco,
uma vez que:

(a@ As Cotas Subordinadas sio destinadas a um unico Cotista, ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel;

(b) O Cotista, ou grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel,
subscreverio termo de adesio declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas por ele(s) subscritas; e

(¢)  Na hipétese de sua posterior modificagao, visando permitir a transferéncia ou
negociagdo das cotas no mercado secundario, sera obrigado o prévio registro
na CVM, com a consequente apresentacao do relatério de classificagao de risco
ora dispensado.

Caso as Cotas Subordinadas deixem de ser investida exclusivamente por um unico Cotista,
ou por grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, a classificagiao de
risco das cotas pela Agéncia Classificadora de Risco passara a ser obrigatéria.

AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

As amortizagoes, ou seja, 0 pagamento de principal e juros, de cada Série de Cotas Seniores
€C .2

serao realizadas nas datas de Amortizacao definidas no respectivo Suplemento da Série “n”,
cujos valores e condi¢bes de remunera¢ao constario do referido Suplemento.

A partir do 15 (décimo quinto) més contado da data da primeira integralizacao de Cotas
Seniores, as Cotas Seniores da 1* Série do Fundo terdo seus valores de principal investido e
rendimentos amortizados trimestralmente conforme a propor¢ao abaixo, de acordo com o
seguinte cronograma:

N° de amortizagio Razio de Més de
amortizagao Amortizagao
1/15 1/08 15°
1/18 1/07 18°
1/21 1/06 21°
1/24 1/05 24°
1/27 1/04 27°
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1/30 1/03 30°
1/33 1/02 33°
1/36 1/01 36°

O pagamento das Amortizagdes e do Resgate, ou seja, dos juros e do principal, devera ser
feito no 5° (quinto) dia util de cada més. Se a data prevista para pagamento da Amortizagao
e ou resgate cair em dia nao util, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia util
subsequente.

O Resgate das Cotas Seniores da 1% Série ocorrera no 36° (trigésimo sexto) més, contados
da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores da respectiva série.

RESERVA DE AMORTIZACAO

O Administrador constituira Reserva de Amortizacdao, de acordo com a estrutura abaixo
descrita, destinando os recursos recebidos das liquidagdes dos Direitos de Crédito Elegiveis
da carteira para os ativos relacionados no artigo 5°, do Regulamento e na se¢ao “Politica de
Investimento” deste Prospecto:

a) 28 (vinte e oito) dias antes de qualquer Amortizagdao prevista, devem estar
alocados na Reserva de Amortizagiao ativos em valor equivalente a 80% do valor
estimado da Amortizacao das cotas seniores.

b) 14 (quatorze) dias antes de qualquer Amortizacio prevista, devem estar
alocados na Reserva de Amortizagao ativos em valor equivalente a 100% do valor
estimado da Amortizacao das cotas seniores.

Caso o Administrador nao consiga formar a Reserva de Amortizagao de acordo com o
descrito no “caput”’, o Administrador devera interromper a aquisi¢io de Direitos de
Crédito Elegiveis até que a respectiva Reserva de Amortizagdo seja devidamente
constituida.

COMUNICACOES

Para fins do disposto neste Prospecto e no Regulamento, considera-se o correio eletronico
(e-mail) como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre o
Administrador, o Gestor, os Cedentes e os Cotistas.

DIVULGACAO DE INFORMACOES

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informac¢des que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisoes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no
caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢ao de Cotas.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e daquelas previstas na legislagao e
na regulamentacao em vigor, considera-se fato relevante a alteragao da classificagao de risco
do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

A divulgacao das informacOes previstas nesta secdo deve ser feita por meio de
correspondéncia ou correio eletronico (e-ail) encaminhado aos Cotistas e mantido
disponivel para os Cotistas na sede e dependéncias do Administrador e nas instituicbes que
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coloquem Cotas, sem prejuizo da publicagio no periédico “Diario do Comércio, da
Associacao Comercial de Sao Paulo” utilizado pelo Fundo.

O Administrador colocara a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, no prazo
maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes
informagoes, além de outras exigidas nos termos deste Prospecto, do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia
do més a que se referirem; e (iif) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo
discussao quanto ao desempenho obtido e o esperado.

O Administrador deve enviar a2 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no website pagina da CVM na rede mundial de computadores (internet), em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
O Fundo tera escrituragiao contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.

O exercicio social do Fundo tem durag¢ao de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de margo
de cada ano.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas de acordo com a
Instrucio CVM n° 489/, e estarao sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM, sendo
auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente
na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros e/ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as
restricoes previstas na legislagao vigente e no Regulamento e neste Prospecto.

Nao ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcangados.

Os percentuais de composi¢ao e diversificacio da carteira, referidos nesta se¢ao, serdo
verificados pelo Gestor, com base no patrimoénio liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

OPERACOES COM DIREITOS DE CREDITO

Para a consecugao de seu objetivo, o Fundo aplicara suas disponibilidades na aquisi¢ao de
Direitos de Crédito performados com ou sem coobrigagdo dos respectivos Cedentes,
representados por duplicatas e cheques, originados por operagoes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro e/ou de prestacao de servicos, com pagamento
a prazo, que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des da
Cessao previstas neste Prospecto e no Regulamento.

LIMITE PARA COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera manter, no minimo,
50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio liquido aplicado em Direitos de Crédito
Elegiveis.

Sem prejuizo do limite de concentracao individual aplicavel a cada Cedente nos termos da
regulamentacao em vigor, devem ser observados os seguintes limites de concentragao pela
Administradora:

(@)  Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo pelos 5 (cinco) maiores
Cedentes e¢ 5 (cinco) maiores Sacados, considerando o conceito de Grupo
Economico nao podera representar mais do que 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta
e trés centésimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

(i) O Fundo nao possui limite de concentracio de Direitos de Crédito
representado por duplicata ou cheque, observado, contudo, os Critérios de
Elegibilidade.

Para que possam ser ofertados e adquiridos pelo Fundo, os Direitos de Crédito devem ser
previamente analisados e aprovados pela Gestora com auxilio da Consultora.

RECURSOS LIVRES

A parcela do patrimoénio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a)  titulos de emissio do Tesouro Nacional,
b)  titulos de emissiao do Banco Central do Brasil,
c)  créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d)  operagoes compromissadas, conforme previsto no artigo 6° abaixo; e
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e)  Certificados de Dep6sitos Bancarios (“CDB’s”) de emissao das seguintes
institui¢coes financeiras: (i) Banco Bradesco S.A; (if) Banco Safra S.A; (iii) Banco Itau
S.A; (iv) Banco do Brasil S.A; (v) Banco Santander Brasil S.A; e (vi) HSBC Banco
Multiplo S.A.

O Fundo podera realizar operagbes em que o Administrador, Gestor, ou fundos de
investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como contraparte do Fundo
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo podera, ainda, concentrar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
liquido em operacées compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro os

(1P

ativos previstos nos itens “a”, “b” e “c”.

VEDACOES

O Fundo nao podera adquirir direitos de crédito do Administrador, Gestor, Consultora
e/ou de sua coobrigacio, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

O Fundo nio podera realizar:

a) aquisi¢ao de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variacao cambial;

b)  operagoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do
mesmo ativo;

¢)  aquisi¢ao de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social;
d)  aplicacdo de recursos no exterior;
e)  operagoes empréstimo de titulos e valores mobiliarios; e

f) operagoes em mercado de derivativos.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos de Crédito deverao atender aos Critérios de Elegibilidade que serao validados
pelo Administrador nos termos desta se¢ao. Para fins do disposto na legislagdao, neste
Prospecto e no Regulamento, sao considerados Critérios de Elegibilidade:

a)  enquadramento aos limites de concentragio;

b)  os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo nio poderdo ser de Sacados de
Direitos de Crédito Inadimplidos para com o Fundo a mais de 15 (quinze) dias;

c)  a carteira de Direitos de Créditos devera ter prazo médio de no maximo 90
(noventa) dias;

d) o vencimento dos Direitos de Crédito nido podera exceder o prazo da
respectiva Série “n” de Cotas Seniores;

e) o total de Direitos de Crédito devidos por um mesmo Sacado niao poderd
exceder 6% (seis por cento) do patrimonio liquido do Fundo;

f) o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo por um mesmo
Cedente ou Grupo Econémico do Cedente nao podera representar, a qualquer
momento, mais que 12% (doze por cento) do patrimoénio liquido do Fundo;

g)  Considerada pro-forma a aquisicao dos Direitos de Crédito ofertados, caso a
carteira do Fundo apresente 3% (trés por cento) de concentracio em Direitos de
Crédito de um mesmo Sacado, o Administrador deverd avaliar a concentraciao das
empresas pertencentes ao mesmo Grupo Economico do respectivo Sacado,
assegurando que seja respeitado o limite de 6% (seis por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo;

h)  as negociagdes para a aquisicio de Direitos de Crédito serdo realizadas com
taxa de desconto para a aquisi¢ao de Direitos de Crédito equivalente a, no minimo, a
160% (cento e sessenta por cento) do CDI.

A verificagdo e enquadramento dos Direitos de Créditos nos Critérios de Elegibilidade
serao realizados no momento da aquisicao do Direito de Crédito pelo Fundo, na hipétese
do Direito Creditério Elegivel perder qualquer condicao de elegibilidade apds sua aquisicao
pelo Fundo, nao havera direito de regresso contra o Administrador, Gestor e a Consultora
salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacio e solvéncia dos Diretos de Crédito que
comporao a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro. O
Administrador, a Gestora e¢ a Consultora nao respondem pela solvéncia, originacao,
existéncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo.

A cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo com direito de regresso e coobrigacio do
respectivo Cedente, sendo a plena titularidade dos Direitos de Crédito, transferida
juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios,
juros e encargos.
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Observadas as vedagdes e limites previstos no presente regulamento e na regulamentacao
em vigor, o Fundo podera ceder, alienar os Direitos de Crédito Inadimplidos. No caso de
cessao, alienacdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a cobranca dos pagamentos dos
Direitos de Crédito Elegiveis sera realizada pelo novo titular dos mesmos.

Aquisigao de direitos de crédito

Toda e qualquer operagao de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser
realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo e respectivos Termos
de Cessao, a serem celebrados com cada um dos Cedentes.

PoLiTICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A politica de concessio de crédito pelos Cedentes aos Sacados ¢é desenvolvida e
monitorada pela Consultora, e pode ser sintetizada como sendo:

I-  Os Cedentes serao pessoas juridicas que deverdao ser previamente cadastradas
pela Consultora para que possam ofertar Direitos de Crédito ao Fundo. Para que
tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera atender, cumulativamente, aos
requisitos definidos na secao “Regras para Cadastramento Prévio de Cedentes” adiante.

II-Ap6s o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no
inciso I, acima, a Consultora efetuara uma analise de cada Cedente para a concessio
de um limite operacional que observara as seguintes etapas:

a) O gerente operacional é responsavel pela analise de Cedentes;

b) Na primeira visita sao recolhidos dados suficientes para a elaborac¢io do
relatério gerencial e para que a area de cadastro elabore a ficha cadastral da
sociedade que cedera seus Direitos de Crédito de acordo com os requisitos
previstos no inciso I, acima;

c) Com os referidos relatérios devidamente preenchidos com os dados do
Cedente, a diretoria da Consultora analisa se este tem o perfil para ceder
Direitos de Crédito ao Fundo. Em caso positivo, o diretor operacional da
Consultora solicita visita ao Cedente cadastrado;

d) Nas reunides realizadas pelo Comité de Crédito da Consultora, os diretores
e o gerente operacional decidem o limite, os fatores, taxas e tarifas que
incidirdio sobre a cessao de Direitos de Crédito Elegiveis do Cedente
cadastrado ao Fundo. Em caso de duvidas, solicita-se nova visita ao Cedente
cadastrado com o diretor superintendente, ou novos levantamentos a serem
realizados pela area de cadastro da Consultora;

e) O gerente operacional solicita a inser¢ao do Cedente no sistema da
Consultora ao diretor administrativo/financeiro, o qual o fard mediante
apresentacao de ficha devidamente preenchida e assinada pela area de Cadastro
e pelo diretor superintendente; e

f) Verificadas todas as etapas acima, podera ocorrer a cessao de Direitos de
Crédito pelo Cedente.
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III — Apos a analise dos Cedentes, a Consultora efetua a analise de cada operagao de
cessao de Direitos de Crédito Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) O Cedente cadastrado envia o arquivo contendo os Documentos
Representativos de Crédito (por correspondéncia eletronica ou fac-simile) e o
assistente da Consultora faz a insercao dos referidos Documentos
Representativos de Crédito no sistema da Consultora;

b) O gerente operacional faz a primeira andlise da operagao, utilizando as
ferramentas de analise que do sistema dispoe, tais como:

(i) para o Cedente:

- analisar o grau de concentragdo por Cedente para verificar a possibilidade
de 0 mesmo realizar a cessio;

- verificar a liquidez recente do Cedente;

- verificar a posi¢ao de Direitos de Crédito Elegiveis vencidos;

- verificar a confirmagao dos Direitos de Crédito Elegiveis em carteira; e

- verificar se o Cedente tem alguma informagao relevante no SERASA.

(ii) para os Sacados:

- analisar o grau de concentragio por Sacado em relagio ao Patrimoénio
Liquido do Fundo;

- observar a concentra¢ao por Sacado junto ao Cedente;

- observar a liquidez do Sacado;

- verificar o histérico de pagamento;

- verificar no SERASA se o Sacado tem alguma informagao  relevante, e
verificar se o perfil do Sacado é compativel com os valores dos Direitos de
Crédito Elegiveis contra ele; e

- verificar se o Sacado admite a cessiao de Direitos de Crédito a terceiros.

¢) O diretor superintendente/diretor operacional da Consultora faz a anilise a
fim de aprovar ou reprovar, total ou parcialmente a operagao de cessio e, apos
esta analise e, em conjunto com o gerente operacional, aprova ou reprova a
concretizacao da cessio; e

d) Se a operagdo for aprovada total ou parcialmente, o diretor devera apor sua
assinatura eletronica no sistema, e o assistente providenciara o envio de
relatério com os Direitos de Crédito aprovados para validacaio do
Administrador.

REGRAS PARA CADASTRAMENTO PREVIO DE CEDENTES

1. Os Cedentes serao pessoas juridicas que deverdo ser previamente cadastradas pela
Consultora para que possam ofertar Direitos de Crédito ao Fundo. Para que tenha seu
cadastro aprovado, cada Cedente devera atender, cumulativamente, aos seguintes
requisitos:

a) entregar a Consultora os documentos e informagdes necessirios ao seu
cadastramento, quais sejam, informacdes cadastrais minimas indicadas no item 2
abaixo, e acompanhadas da via original ou de copia autenticada dos seguintes
documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartao de inscricio no Cadastro
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Nacional da Pessoa Juridica - CNP]J e indicagao das pessoas capazes de representar o
Cedente em operagoes de cessao de direitos, acompanhada dos documentos que
comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada
referida documentagiao probatéria de poderes dos seus representantes. A critério da
Consultora, outros documentos poderao ser solicitados ao Cedente para a aprovagao
de seu cadastro;

b) no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do respectivo
exercicio social, entregar a Consultora copia autenticada do balanco anual relativo ao
ultimo exercicio e, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento
de cada més, entregar copia autenticada do respectivo balancete mensal; e

¢) nao possuir registro no CCF ou na SERASA relativos a titulos protestados nao
contestados, inadimpléncia de obrigagdes ou quaisquer apontamentos nos cadastros
referidos neste item, em valor agregado igual ou superior a R§ 100.000,00 (cem mil
reais) ou apontamentos de pedido de faléncia, estar em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial ou procedimento similar.

2. Informacoes cadastrais minimas:

a) Informagoes Relativas a Identificagao da Pessoa Juridica:

1) Denominacio/Razio Social;
2) CNPJ;

3) NIRE;

4) Forma de constituigao;

5) Data de constituicio;

0) Endereco completo;

7) Atividade principal;

8) Telefones;

9 Fax;

10) Email.

b) Informacdes Relativas a Identificacio dos Controladores, Administradores, Diretores,
Sécios e/ou Procuradores:

1) Nome ou Razio Social;

2) CPF ou CNPJ;

3) Documento de Identidade ou NIRE;
4) Endereco Completo;

Profissao ou Atividade Principal;
0) Telefones;

7) Fax;

8) Email.

ALIENACAO DOS DIREITOS DE CREDITO PARA TERCEIROS

O Fundo podera alienar para terceiros, inclusive para o Cedente, em carater oneroso, todos
os Direitos de Crédito que (i) embora atendam a qualquer dos Critérios de Elegibilidade,
no momento de sua cessao pelo respectivo Cedente ao Fundo deixem de atender aos
Critérios de Elegibilidade a qualquer tempo; (ii) sobre os quais recaiam, entre a data de tal
cessao e a data de seu efetivo pagamento, as condi¢Ges resolutivas da cessao, conforme
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estabelecido no Contrato de Cessao; (iii) Direitos de Crédito vencidos e nao pagos; (iv) os
Direitos de Crédito de Sacados que conste contra si, entre a data de tal cessdo e a data de
seu efetivo pagamento, processo de faléncia, recuperacio judicial ou recuperagio
extrajudicial; ou (v) outras situagodes a exclusivo critério do Gestor.

RESPONSABILIDADES DOS CEDENTES PELAS CESSOES

Nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, os Cedentes responderao pela existéncia,
liquidez, certeza e correta formalizagao dos Direitos de Crédito, bem como pela existéncia
e validade dos Documentos Representativos do Crédito.

COOBRIGACAO DOS CEDENTES

As operagoes de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo poderio contar com
coobrigacio dos Cedentes, caso em que os Cedentes coobrigados responderio
solidariamente pela solvéncia dos Sacados dos Direitos de Crédito por eles cedidos.

DIREITOS DE CREDITO COM POSSIBILIDADE DE PRE-PAGAMENTO

O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito cujos respectivos pagamentos por parte de
seus Sacados possam ser realizados ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de
vencimento.

Nao sera admitida a concessao de descontos para eventual pagamento antecipado de
Direitos de Crédito que nido aqueles ja previamente estabelecidos nos Documentos
Representativos do Crédito dos proprios Direitos de Crédito quando de sua aquisi¢ao pelo
Fundo.

Quando da aquisi¢ao pelo Fundo de Direito de Crédito que contenha previsao explicita de
aplica¢ao de desconto em caso de pagamento antecipado, a Consultora sera responsavel
pela cobranga perante o Cedente de eventual diferenca entre o valor pago pelo Fundo,
quando da aquisi¢ao do Direito de Crédito, e o valor efetivamente recebido pelo Fundo em
razao do desconto aplicado.
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POLITICA DE COBRANGCA

A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos sera realizada pela Consultora mediante a
observancia da seguinte Politica de Cobranga:

COBRANCA REGULAR DOS DIREITOS CREDITORIOS
A liquidagao dos direitos creditorios sera realizada:

I — por meio de cheques emitidos pelos clientes das Cedentes, endossados pelas Cedentes
ao FUNDO por chancela mecanica ou eletronicamente, e entregues ao Banco Cobrador,
no prazo maximo de 02 (dois) dias tuteis a partir da aquisi¢ao de direitos creditorios, para
guarda e cobran¢a em nome do FUNDO;

IT — através de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco
Cobrador ou pela Consultora e enviados aos sacados.

O recebimento dos direitos creditorios resultante da liquidagio dos boletos e cheques
relativos as operagOes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta
corrente do FUNDO junto ao Banco Cobrador, que se utilizara do sistema de
compensag¢ao bancaria. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos direitos creditorios sera
recebido por qualquer uma das Cedentes ou pela Consultora.

COBRANCA DOS INADIMPLENTES

A cobranga dos direitos de crédito vencidos e nido pagos sera realizada pela Consultora,
admitindo-se a contratagao de tais servicos com empresa especializada em servicos de
cobranga indicada pela Consultora.

Os direitos de crédito poderio ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as
despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

As instrugoes de cobranca dos direitos de credito deverao respeitar o seguinte:

I — As instrugdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serao enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Consultora;

IT — As comunicagdes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobradot, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza;

III — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Consultora podera indicar um advogado que respondera pela cobran¢a do devedor em
juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo
mandato ad-judicia.
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CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO
VERIFICACAO DO LASTRO

Em razao do Fundo possuir significativa quantidade de Direitos de Crédito e expressiva
diversificacio de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Administrador, realizara a verificagio do lastro que trata as letras b e c acima, por
amostragem.

O Administrador realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificacio por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito com base nos
parametros estabelecidos abaixo:

1. O Administrador analisara em até 5 (cinco) dias depois da cessio dos Direitos
de Crédito e trimestralmente a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a””) numa data-base pré-estabelecida, sendo
que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a
determinagdao de um intervalo de confianga para a propor¢ao de eventuais falhas,
baseado numa distribui¢ao binomial aproximada a uma distribui¢io normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos de
Crédito.

3. O escopo da analise da documentacio que evidencia o lastro dos Direitos
de Crédito contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Representativos do Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obteng¢dao de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrante da
carteira do FUNDO;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
1 N xn
no = _2 A = A
S N +n,

é:o : Erro Estimado

A > Tamanho da Amostra
N: Populagao Total

no : Fator Amostral

(0 verificacao fisica dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificagdo da documentacio acessoria representativa dos Direitos de
Crédito (identificagao pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobran¢a administrativa para

recebiveis vencidos e nao liquidados;
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verificacdo das condigoes de guarda fisica dos Documentos Representativos do
Crédito junto ao Depositario do FUNDO; e

(2 A verificagdo trimestral de que trata a letra (c) do topico obrigagoes do
custodiante acima e inciso III do caput do Artigo 17 do Regulamento deve
contemplar:

I — os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e

IT — os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, para a qual ndo se aplica o disposto nos {§ 1° e 3° do Artigo 38
da Instrucao CVM 356.

A critério do Administrador, a verificagao do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo
apos a cessao dos Direitos de Crédito, podera ser de 100% (cem por cento) dos
Documentos Representativos do Crédito.
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ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

I - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras desse;

IT - alterar o Regulamento do Fundo;

III - prorrogar o prazo de duracio de quaisquer séries do Fundo, desde que
previamente submetido e devidamente aprovado pela Agéncia Classificadora de
Risco;

IV - deliberar sobre a substituicao do Administrador;

V — deliberar sobre a substituicio da Consultora ou contratagio de novas empresas
de consultoria;

VI - deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administracio praticada pelo
Administrador, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducio;

VII - deliberar sobre incorporagao, fusio e cisao do Fundo;

VIII — deliberar sobre a alteracdo da remuneracio alvo das Cotas Seniores, conforme
definido no Regulamento;

IX — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢ao, tais Eventos
de Avaliagao devam ser considerados como um Evento de Liquidacao Antecipada;

X — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada,
tais Eventos de Liquidagao Antecipada devam acarretar a liquidagdo antecipada do
Fundo; e

XI — deliberar sobre a liquida¢ao do Fundo.

INSTALACAO E DELIBERACOES

Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista,
as deliberagoes relativas a matéria prevista no item I acima, devem ser tomadas pelo critério
da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado
o disposto abaixo.

As deliberacoes relativas as matérias previstas nos itens IV, VI, VII e IX acima serdo
tomadas em primeira convoca¢ao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda
convocagao, pela maioria das cotas dos presentes.

As deliberacoes sobre as matérias indicadas nos itens 111, VIII, IX, X acima dependerio de
aprovagao, em Assembleia Geral de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por
cento) das cotas emitidas.

As deliberagdes sobre a matéria indicada no item V acima dependera de aprovagao, em
Assembleia Geral de Cotistas que representem 80% (oitenta por cento) das cotas emitidas.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, os cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
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Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seus
empregados.

As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacao.

A divulgagao referida no caput deve ser providenciada por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada cotista, ou por meio correio eletronico.

Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, podem, em
Assembleia Geral de Cotistas, dispensar o Administrador do envio do resumo das decisoes.

CONVOCACAO

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-4 mediante carta com
aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou por correio eletronico, do qual
constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacio da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado da data de envio de carta com aviso de recebimento ou
do correio eletrénico aos cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletronico aos cotistas para a segunda convocagio, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. Admite-se que a segunda convocag¢ao da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com a carta ou correio eletronico de primeira
convocacao.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde o
Administrador tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as
cartas ou correios eletronicos enderegados aos cotistas indicarao, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede do Administrador.

Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas.
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EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Na hipétese de ocorréncia das situagOes a seguir descritas, cabera a Administradora, ou aos
cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apos
apresentacao das situagdes da carteira pelo Administrador, delibere sobre a continuidade do
Fundo ou sua liquidacido antecipada, e consequente defini¢ao de cronograma de
pagamentos dos cotistas.

EVENTOS DE AVALIAGAO

I- inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigacGes previstas no
Capitulo VI do Regulamento, que nao seja um Evento de Liquidagio;

II- renincia do Administrador a administracao do Fundo nio resolvida em 30 (trinta)
dias;

III - aquisi¢ao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V do Regulamento;

IV - rebaixamento da classificacio de risco atual de Cotas Seniores do FUNDO em
um nivel, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

V - nido pagamento, nas datas de Amortizagao, de valor: (i) integral da Amortizagao
de qualquer Série das Cotas Seniores, ou (ii) superior a 75% (setenta e cinco por
cento) da Amortizacao de Cotas Subordinadas;

VI - caso a Agéncia Classificadora de Risco nio divulgue a atualizagao trimestral da
classificagdo de risco referente as cotas seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias;

VII - existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente
de que os Direitos de Crédito Elegiveis nido foram regularmente e devidamente
formalizados;

IX — alteracao do controle estatutario da Consultora, conforme dever de informar o
Administrador, por esta assumido no Contrato de Consultoria Especializada;

X — se houver recompra de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, considerando um
periodo de 30 (trinta) dias, que atinja valor superior a 10% (dez por cento) do
montante total de Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e

XI - ocorréncia de quaisquer eventos que no entendimento do Administrador
acarrete um potencial risco adicional aos titulares de Cotas Seniores de quaisquer
séries.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacio, o Administrador suspendera
imediatamente os procedimentos de aquisicao de direitos de crédito. Concomitantemente,
o Administrador devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser
realizada num prazo nido superior a 10 (dez) dias, para que seja avaliado o grau de
comprometimento do Fundo. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos
de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacio, o Administrador devera suspender
imediatamente o pagamento de qualquer Resgate em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisicao de Direitos de Crédito; e dar inicio aos procedimentos de
liquidagao antecipada de cotas do FUNDO, incluindo a convocagiao de nova Assembleia
Geral.

Na hipétese de liquidagio do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdao o direito de
partilhar o patrimonio na propor¢ao dos respectivos valores previstos para Resgate na data
de liquidag¢ao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre
os titulares de Cotas Seniores.
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EVENTOS DE LIQUIDACAO

Cada Série “n” de Cotas Seniores do Fundo sera liquidada por ocasido do término do seu
prazo de duragao.

O Fundo sera liquidado tnica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I - sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas,
especialmente convocada para tal fim, sem prejuizo de outras hipdteses descritas
neste Regulamento;

IT - se o Fundo mantiver patrimonio liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos de Crédito;

IIT - caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de
Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao;

IV — impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua
politica de investimentos;

V - caso o Administrador deixe de convocar Assembleia Geral de Cotistas quando
definido pelo Regulamento e este Prospecto;

VI - na hipétese de serem realizados pagamentos de Amortizacio ou Resgate de
Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;e

VII - rentncia do Administrador com a consequente nao assun¢ao de suas funcgdes
por uma nova instituicao nos prazos previstos neste Regulamento e neste Prospecto.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera suspender imediatamente o pagamento de
qualquer Resgate em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos
de Crédito; e dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada de cotas do Fundo
definidos abaixo. O Administrador devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral, a ser realizada num prazo nio superior a 20 (vinte) dias, para que os
cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos,
suas garantias e prerrogativas, observando o direito de Resgate dos cotistas dissidentes.

Se a decisao Assembleia Geral for a de nao liquidacao do Fundo, fica desde ja assegurado o
Resgate das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas dos cotistas dissidentes que o
solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na liquidagao antecipada do Fundo, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os cotistas
do Fundo poderiao receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do Fundo,
como pagamento dos seus direitos, em dagdo em pagamento.

Na hipoétese da Assembleia Geral de Cotistas nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos direitos de crédito e dos ativos financeiros
para fins de pagamento de Resgate das cotas, os direitos de crédito e os ativos financeiros
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serao dados em pagamento aos cotistas, mediante a constituicao de um condominio, cuja
fracao ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao de cotas detida por
cada titular sobre o valor total das cotas existentes a época. Apds a constituicio do
condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.
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ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da data da primeira integralizacao de cotas e até a liquida¢ao do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Gestora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacio
das cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte

ordem:
I- no pagamento dos custos correntes do Fundo;
IT - no Resgate e Amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores

em circulagdo, observados os termos e as condi¢oes do Regulamento;
IIT—  na constituicao da Reserva de Amortizacio;

IV - no pagamento do pre¢o de aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, em
moeda corrente nacional; e

V- no Resgate e Amortizagio de principal e rendimentos de Cotas
Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢ées do Regulamento.
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PROVISAO DOS VALORES RELATIVOS AOS DIREITOS DE CREDITO

Para a provisao dos valores referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e nio
pagos sera realizada de acordo com os parametros definidos abaixo pela Administradora,
observada ainda as regras da Instrucao CVM 489.

I — Até o0 15° (décimo quinto) dia de atraso nao sera realizada qualquer provisao;

IT — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do
titulo;

III — A partir do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do
titulo, o valor da provisio correspondera ao valor de face do mesmo.
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

De acordo com a legislagio vigente o Fundo e seus Cotistas estao sujeitos as regras de
tributacao descritas nesta secao.

O tratamento tributario ora descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da
institui¢ao de novos tributos, seja por meio da majoragao de aliquotas vigentes.

A presente analise foi elaborada com base na legislagao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas ¢ ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a carteira ¢ composta por, no minimo,
mais de 50% (cinquenta por cento) de Direitos de Crédito, e que o Fundo ird cumprir os
limites de diversificacio e as regras de investimento constantes do Regulamento e da
legislacao em vigor.

Excluidos os Direitos de Crédito que nao entram no computo do calculo do prazo médio
da carteira deste Fundo, o Gestor envidara seus melhores esforcos para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira de ativos financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo
prazo, conforme o disposto na Instru¢ao Normativa da Secretaria da Receita Federal -
Ministério da Fazenda n° 1.022, de 05.04.2010, conforme alterada, ou conforme a
regulamentaciao que venha a substitui-la, durante o Prazo de Duragao do Fundo.

TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO
Com relagao as operagoes da Carteira do Fundo:

(@  Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da Carteira do Fundo sdo
isentos do imposto de renda; e

(b)  As aplicacOes realizadas pelo Fundo estio sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracio a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5%
(um e meio por cento) ao dia.

TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS COTISTAS

Os Cotistas estdo sujeitos ao tratamento tributario a seguir apresentado, ressalvados aqueles
que, por legislacao proépria, recebam tratamento especifico dependendo de sua qualificagao
ou localizacido (por exemplo, residentes no exterior), caso em que 0s potenciais investidores
deverdo consultar seus assessores juridicos. Assim, pode haver tratamento tributario
diferente do descrito abaixo de acordo com a natureza juridica do Cotista.

Imposto de Renda

(a)  Os rendimentos dos Cotistas serao tributados pelo IRF, no resgate das Cotas
decorrentes do término do Prazo de Duragiao do Fundo ou da sua liquidagao e
na amortizagao das Cotas. Os rendimentos serdo constituidos pela diferenca
positiva entre o valor de resgate ou o valor amortizado e o custo de aquisi¢ao
das Cotas e sobre estes o IRF incidira as seguintes aliquotas regressivas, de
acordo com o prazo de aplicagao:

@  22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacao de até 180
(cento e oitenta) dias;

(i)  20% (vinte por cento) para prazo de aplica¢ao de 181 (cento e oitenta e
um) dias a 360 (trezentos e sessenta) dias;
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(i) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacio de 361
(trezentos e sessenta e um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

(b) Se a carteira se desenquadrar do perfil de longo prazo o Cotista (i.e., 0s
rendimentos produzidos a partir da data do desenquadramento) passara a ser
tributado pelo IRF de acordo com as aliquotas previstas para as aplicacées em
fundos de curto prazo, quais sejam: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para aplicagdes de até 180 (cento e oitenta) dias; e (if) 20% (vinte por cento)
para aplicagdes acima de 180 (cento e oitenta) dias; e

(0 Imposto de Renda sobre Ganhos na Alienagdo das Cotas — Os ganhos
(diferencga positiva entre o valor de alienacido e o custo de aquisi¢ao das Cotas)
auferidos pelos Cotistas na alienacao das Cotas serao tributados a aliquota de
15% (quinze por cento) (i) como ganho de capital, no caso de Cotista pessoa
fisica em operacao realizada fora de bolsa; ou (i) como ganho liquido, nos
demais casos.

IOF /Titulos

Este imposto incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, cessao
ou repactuagao das Cotas, limitado ao rendimento da opera¢io em fung¢io do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14.12.2007, e alteracGes
posteriores, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagoes
no Brasil com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
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INFORMACOES ADICIONAIS

DESEMPENHO HISTORICO DA CARTEIRA DE DIREITOS DE CREDITO

Volume de aquisi¢dao de Direitos de Crédito e Prazo Médio Ponderado da Carteira
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INFORMACOES SOBRE SITUACOES DE PAGAMENTO ANTECIPADO DOS DIREITOS DE
CREDITO

O pagamento antecipado pode ocorrer por exclusiva decisaio do Sacado, sendo que os
pagamentos antecipados podem ser motivados por diversas razdes.

De acordo com o Regulamento do Fundo, nao sera admitida a concessao de descontos
para pagamentos antecipados de Direitos de Crédito que ndo aqueles ja previamente
estabelecidos para os Direitos de Crédito nos seus respectivos Documentos
Representativos do Crédito quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo.

Assim, quando da aquisicio pelo Fundo de Direito de Crédito que contenha previsao
explicita de aplicagio de desconto em caso de pagamento antecipado, o Cedente sera
cobrado por eventual diferenca entre o valor pago pelo Fundo, quando da aquisi¢io do
Direito de Crédito, e o valor efetivamente recebido pelo Fundo em razio do desconto
aplicado ou tal diferenca afetara a valorizacio da Cota Subordinada Junior.

ACRESCIMO, REMOCAO OU SUBSTITUICAO DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nao poderdo ser substituidos por outros de
mesma ou de outra natureza. Na hipétese de inadimplemento de Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores, poderao ser acrescidos aos valores originais dos Direitos de Crédito
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inadimplidos valores de encargos moratérios. Os Direitos de Crédito poderdo, ainda, ser
removidos mediante a recompra, pelo Cedente, dos Direitos de Crédito vincendos ou
vencidos.

INFORMAGCAO A RESPEITO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E SEUS
PROCEDIMENTOS COM RELAGAO A INADIMPLENCIAS, PERDAS, FALENCIAS E RECUPERACAO

Em caso de inadimplemento, perda, faléncia ou recuperaciao judicial ou extrajudicial dos
Sacados, dos devedores solidarios e/ou dos Cedentes, quando estes forem coobrigados dos
Devedores, serao cobrados, nos termos a Politica de Cobranga descrita neste Prospecto e
no Regulamento.

Ainda, a Agéncia Classificadora de Risco realizara o monitoramento trimestral, cuja nota da
classificacdo refletird eventuais aumentos nos niveis de inadimpléncia do Fundo e a
eficiéncia na recuperagao dos créditos.

Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo podem contar com
garantias. Caso ocorra o inadimplemento dos Direitos de Crédito, nos termos da Politica
de Cobranga do Fundo descrita neste Prospecto e no Regulamento, as garantias
eventualmente outorgadas em relagdo aos Direitos de Crédito vencidos e nao adimplidos,
sempre que possivel, serao executadas.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS HOMOGENEAS DOS SACADOS

Os Sacados dos Direitos de Crédito podem ser pessoas fisicas e/ou juridicas que realizem
operagoes com os Cedentes, nos segmentos industrial, comercial e de prestagio de
servigcos, com pagamento a prazo. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo devem
observar os Critérios de Elegibilidade, entre estas, os limites de concentracao por Cedente e
por Sacados. O Fundo ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios com
multicedentes e multisacados, ndo havendo uma concentragao significativa de Cedentes e
Devedores.

GARANTIAS E REFORCOS DE CREDITO

Além da Relagao Minima representada por 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas do Fundo, e dos limites de concentracao para os Cedente e Sacados
estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento do Fundo, os sécios do Cedente assinam
também o Contrato de Cessao, como devedores solidarios do Cedente garantindo as
obrigacdes do Cedente no Contrato de Cessao, que podem ser apenas obrigagdes de
indenizagao ou podem ser propriamente de coobrigacao pelo pagamento dos Direitos de
Crédito, conforme estabelecido no respectivo Contrato de Cessao. Tais mecanismos
podem ajudar ou facilitar os pagamentos aos cotistas do Fundo.

HISTORICO DE INADIMPLEMENTO, PERDAS E PRE PAGAMENTOS DOS DIREITOS DE
CREDITO ADQUIRIDOS PELO FUNDO

Tendo em vista que: (i) o Fundo nao iniciou suas operacdes, (i) os Direitos de Crédito a
serem por ele adquiridos serdo ainda prospectados, e (iif) o Fundo consiste em um fundo
multissetorial, ndo apresentando concentracao relevante em nenhum setor especifico da
economia, bem como em relagdio a nenhum Sacado, Cedente ou grupo econémico, o
Administrador e o Gestor declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo III-A da Instrucao
CVM 400, nao terem conhecimento de informagdes estatisticas sobre Inadimplemento,
Perdas e Pré-Pagamento de Direitos de Crédito do Fundo em questao.

Parcela preponderante dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos refere-se a operagdes

de curto prazo cujos titulos tém valor de face definido, sem previsio de cobranca de juros
(i.e. duplicatas, créditos oriundos de relagdes comerciais ou de prestacao de servigo), as
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quais nao contam com previsao de concessao de desconto ou reducio do valor devido em
caso de pré-pagamento. Assim, o Administrador e o Gestor entendem nao haver risco de
amortiza¢do ou liquidagdao antecipada de Direitos de Crédito que possa afetar de modo
relevante o Fundo e seu fluxo de pagamentos. Adicionalmente, observa-se que o Fundo
opera de forma pulverizada com varios Sacados e Cedentes, o que no entendimento do
Administrador e do Gestor: (i) reduz o risco de ocorréncia de pré-pagamentos de volumes
relevantes de Direitos de Crédito; e (ii) permite ao Fundo realocar os recursos relativos a
eventuais pré-pagamentos na aquisi¢ao de Direitos de Crédito de outros Cedentes.

www.bancopetra.com.br




ANEXO I - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
FUNDO
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BANCO PETHEA 4 A

DELIBERAGAO DE CONSTITUI(}AO’DO AURUM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP .

Pelo presente instrumento particular, BANCO PETRA 8.A., com sede na, Rua Pasteur 463, 11° andar,
Batel, Cidade de Curitiba, Estado do Parana inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 11.758.741/0001-52, neste

ato representado na forma de seu estatuto social, por seus representantes Iegai;é@a asgl,r‘)\ang.._.‘,_
. O
| ¥
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(i) constituir nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, bem como demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis um'fundo de investimento em direitos creditorios, com a
denominagdo de “AURUM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP" (‘FUNDO’), em regime de condominio fechado, com prazo de duragdo
indeterminado;

(i) indicar para desempenhar as fungdes de administrador do FUNDO, na forma do Regulamento

neste ato promulgado;

(i) aprovar o Regulamento do FUNDO, substancialmente no teor e forma do documento constante

do Anexo | ao presente instrumento.

Sendo assim, assina o presente instrumento em (3) trés vias, cada qual com o mesmo teor e para um

Unico propésito e efeito.

Curitiba, 07 de maio de 20
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ANEXO II -REGULAMENTO DO FUNDO
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Microfilme n.° BANCO PETRA S.A.

REGULAMENTO DO AURUM -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

C CAPITULO I - FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 1 O AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP ¢ um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragio, regido pelo presente
Regulamento e pelas disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Pardgrafo 1% O FUNDO ¢ destinado a investidores qualificados conforme definido na
regulamentagio da CVM, de acordo com o Suplemento de cada série de Cotas Seniores;

Pardgrafo 2°: O FUNDO podera apresentar séries de Cotas Seniores com prazos e regras de
amortizagio distintas.

Pardgrafo 3% A 1* Série de Cotas Seniores terd prazo de duragdc ¢ suas principais regras
conforme definido no Suplemento da 1* Sére, nos termos do modelo definido como Anexo VI
deste Regulamento.

Parigrafo 4% Os termos definidos e expressdes adotadas neste Regulamento em letras
maiusculas terio o significado a eles atribuidos no Anexo I do presente Regulamento aphcavme ' _
tanto as formas no singular quanto as no plural. . _ SR

CAPITULO II - OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 2°: E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas que sc enquadrem no Piblico-Alvo, a
valorizagao de suas cotas, através da aplicagio preponderante dos recursos do FUNDO naz aquisigio de
Direitos de Crédito Elegiveis e ativos financeiros, de acordo com os critérios de composi¢io e
diversificagio estabelecidos pela legislagio vigente e neste Regulamento.

Parigrafo 1% As séries de Cotas Seniores do FUNDO buscario atingir rentabilidade (benchrmark)
prevista no respectivo Suplemento de cada série “n” de Cotas Seniores. O benchmark aplica-sc
somente as Cotas Seniores.

Paragrafo 2°: Uma vez atingido o benchmark das Cotas Seniores, conforme acima mencionado, o
excedente da rentabilidade sera destinado as Cotas Subordinadas razio pela qual estas Cotas
poderio apresentar valores diferentes entre si.

Pardgrafo 3° A aquisicio de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas do FUNDO nio representa
qualquer garantia ou promessa do FUNDOQO, da ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA
acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

Paragrafo 4°: As aplicagdes no FUNDO niio contam com garanta da ADMINISTRADORA ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Além disso, o FUNDO podera tealizar aplicagdes que
coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Essas aplicages poderio consistir,
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BANCO PETRA S.A.

dentre outras, na aquisigio de Direitos de Crédito ou atvos financeiros que poderio ter
rentabilidade infedor a esperada.

Parigrafo 5% Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado nio representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade fururos.

CAPITULO III - POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSIGCAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 3% Visando atingit o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos preponderantemente
na aquisi¢ao de Direitos de Crédito Elegiveis, de ativos financeiros ¢/ou modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restrighes previstas na
legislagdo vigente e neste Regulamento.

Artigo 4°: Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDOQ devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) de seus recursos na aquisigao de Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo Unico: A CVM, a scu exclusivo critério, poderd prorrogar o prazo estipulado no caput
por igual periodo, desde que 2 ADMINISTRADORA apresente motivos que justifiquem tal
prorrogagao.

Artigo 5°: A parcela do patrimonio liquido do FUNDO que nio esdver a]ocada em Direitos de Creclito
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em: - oo o

a) titulos de emissio do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissio do Banco Central do Brasil;

¢) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) operagdes compromissadas, conforme previsto no artigo 6° abaixo; e

e) Certificados de Depositos Bancarios (“CDB’s”) de emissio das seguintes instituigbes
financeiras: (i) Banco Bradesco S.A; (i) Banco Safra 8.A; (iii) Banco Iraa S.A; (iv) Banco do
Brasil $.A; (v) Banco Santander Brasil 5.A; ¢ (vi) HSBC Banco Mildplo S.A.

Paragrafo 1% O FUNDO poderi realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA,
GESTORA, ou fundos de investimentos por clas administrados e/ou geridos figurem como

contraparie do FUNDO desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa ¢,
liquidez do FUNDO.

Pardgrafo 2°: O FUNDO nio podera adquirir direitos de crédito da ADMINISTRADORA,
GESTORA, CONSULTORA e/ou de sua coobrigagio, bem como de seu controlador, de
sociedades por cla diteta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum,

Parigrafo 3°: O FUNDO nio poderi realizar:

a) aquisicio de ativos ou aplicagio de recursos em modalidades de investimento de renda

8-

variavel ou atrelados a varagio cambial;
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b) operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas ¢ encerradas no mesmo
dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢io anterior do mesmo
ativo;

€} aquisicao de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social;

d) aplicagio de recursos no extetior;

¢) operacdes empréstimo de dtulos e valores mobiliarios; e

f) operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 6°: O FUNDO poderi, ainda, concentrar até 50% (cinquenta por cento) de scu patrimonio
liquido em operagSes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro os ativos
q perag P 9 §

previstos no artigo 5% acima, alineas “a”, “b” e “c”

Artigo 7°: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serio incorporados a0 seu patriménio.

Artigo 8% Para que possam ser ofertados ¢ adquiridos pelo FUNDO, os Dircitos de Crédito devem ser
previamente analisados e aprovados pela GESTORA com auxilio da CONSULTORA.

Artigo 9" Sem prejuizo do limite de concentragio individual aplicivel a cada Cedente nos termos da
regulamentagio em vigor, devem ser observados os scguintes limitcs de concentragio pela
Administradora:

(i) Direitos de Crédito Elegiveis cedidos a0 FUNDO pelos 5 (¢inco) maiores Cedentes e 5 {cinco) * *
maiores Sacados, considerando o conceito de Grupo Econdmico nio poderi representar

mais do que 33,33% ({trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do . .
patrimonio liquido do FUNDO;

(i) O Fundo no possui limite de concentragio de Direitos de Crédito representado por duplicata
ou cheque, obscrvado, contudo, o disposto abaixo.

CAPITULO IV - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 10: Os Direitos de Crédito deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade que serfo validados
pela. ADMINISTRADORA nos termos deste artigo. Para fins do disposto na legislagio e no
Regulamento, sio considerados Critérios de Elegibilidade:

a) enquadramento aos limites de concentragio definidos no Capitulo I11;

b) os Direitos de Crédito ofertados a0 FUNDO nio poderio ser de Sacados de Direitos de
Crédito Inadimplidos para com ¢ FUNDO a mais de 15 (quinze} dias;

C) a carteira de Direitos de Créditos devera ter prazo médio de no maximo 90 (noventa)
dias;

d) o vencimento dos Direitos de Crédito nio poderd exceder o prazo da respectiva Série
“n" de Cotas Seniores;
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e) o total de Dircitos de Crédito devidos por um mesmo Sacado nio podera exceder 6%
(scis por cento) do patriménio liquido do FUNDO;

f) o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos a0 FUNDO por um mesmo Cedente ou
Grupo Econdmico do Cedente nio poderd representar, a qualquer momento, mais que
12% (doze por cento) do patrimonio liquido do FUNDO;

g) Considerada pro-forma a aquisigio dos Direitos de Crédito ofertados, caso a carteira do
FUNDO apresente 3% (wés por cento) de concentragio em Dircitos de Crédito de um
mesmo Sacado, a Administradora devera avaliar a concentragio das empresas pertencentes
a0 mesmo Grupo Econémico do respectivo Sacado, assegurando que seja respeitado o
limite de 6% (seis por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO,

h) as negociagdes para a aquisicio de Direitos de Crédito serio realizadas com taxa de
desconto para a aquisi¢io de Direitos de Crédito equivalente a, no minimo, a 160% {cento
e sessenta por cento) do CDI.

Pardgrafo 1°: A verificagio e cnquadramento dos Dircitos de Créditos nos Critérios de
Elegibilidade serio realizados no momento da aquisigio do Direito de Crédito pelo FUNDO, na
hipotese do Direito Creditério Elegivel perder qualquer condigio de elegibilidade apés sua

aquisicio pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra 2 ADMINISTRADORA, —

GESTORA ¢ 2a CONSULTORA salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.  * B -

Parigrafo 2% O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, “exigibilidade, contendo, :
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagio e solvéncia dos Dirctos de Crédito que
comporio a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddige Civil Brasileiro. A
ADMINISTRADORA, a GESTORA ¢ a CONSULTORA n#o respondem pela solvéncia,
originagio, existcncia, liquidez ou certeza dos Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao FUNDO.

.
4

Paragrafo 3% A cessio dos Direitos de Crédito Elegiveis sera irtevogavel e irretrativel, com a
transferéncia, para 0 FUNDO, em cariter definitivo com direito de regresso e coobrigagio do
respectivo Cedente, sendo a plena tirlaridade dos Diteitos de Crédito, transferida juntamente
com todos os dircitos (inclusive dircitos reais de garantia), garantas, privilégios, preferéncias,
prerrogatvas ¢ ages a estes relacionadas, bem como reajustes monetérios, juros e encargos.

Parigrafo 4% Observadas as vedagbes ¢ limites previstos 'no presente’ regulamento ¢. na
regulamentagdo em vigor, o FUNDO podera ceder, alicnar os Dizcitos de Crédito Inadimplidos.
No caso de cessao, alienagio dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a cobranga dos pagamentos
dos Direitos de Crédito Elegiveis sera realizada pelo novo titular dos mesmos.

CAPITULO V - ADMINISTRACAO, GESTAO E DISTRIBUICAO
Artigo 11: As atividades de administragio serio exercidas pelo Banco PETRA S.A, insttuicio

financeira, com sede na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, CJ.1103, Batel, Curitiba-PR, CEP: 80250-080,
inscrita no CNPJ/MF 11.758.741/0001-52 (“ADMINISTRADORA").
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Parigrafo Primeiro: A gestio da carteira do FUNDO sera exercida PETRA Capital Gestio de
Investimentos Ltda, sociedade limitada com sede na Av. Paulista, 1842, 1° andar, conj. 17, Torre
Norte, Bela Vista, S3o Paulo-SP, CEP 01.310-923, inscrita no CNPJ sob o n® 09.204.714/0001-96
(“GESTORA"™)

Paragrafo Segundo: Incluem-sc entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA.

I — manter atualizados ¢ em perfeita ordem:

a) a documentagio relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

<) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenga de Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes a0 FUNDO; ¢
g) os relatdrios do auditor independente.

II - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamenter ou por meio de
instituicdo contratada;

III - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientificd-lo do nome do periddico udlizado para divulgagio de informagdes e da Taxa de
Administra¢io praticada;

IV — divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas insttuigdes que coloquem cotas desse, o valor do
patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més ¢ no ano

civil a que se referirem, ¢ os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO;

V — custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI — fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo infortnagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil €, com base nos dados relativos ao Gldmo dia do més de dezembro, sobre
o namero de cotas de sua propricdade ¢ respectivo valor;

VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos 4s demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentagio em vigor, manter, separadamente, registros analidcos com
informagdes completas sobre toda ¢ qualquer modalidade de negociagio realizada entrc a
ADMINISTRADORA ¢ o FUNDO;

PRI ﬁ:wa
5 Aty LIS YRt cumentos
12 (Y ibsed < € N1gC < _
; 0 Tde vitulo 55085 Juﬂd\ggﬂ

.bancopetra.com.br



http://www.bancopetra.com.br

(g a=Qricio.
k._. DOCIMENTOS

17 DEL 2013 pEmA
874 311

Microfilme n.° BANCO PETRA S.A.

VIII - providenciar trimestralmente a atalizagio da classificagio de dsco do FUNDO ou dos
Direitos de Crédito Elegiveis ¢ demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, quando
aplicével,

IX - fornecer informagbes relativas aos Dircitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Pardgrafo Unico: A divulgacio das informagdes, prevista no inciso IV deste artigo, pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddico de ampla veiculagio, devidamente indicado no Prospecto do FUNDO,
se houver, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagio
destas informagdes.

Artigo 12: E vedado 2 ADMINISTRADORA:

I — prestar fianga, aval, accite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas

pelo FUNDO;

II — utdlizar ativos de sua propriz emissio ou coobrigagio como garanda das operagdes praticadas
pelo FUNDO; ¢

II1 — efetuar aportes de recursos no FUVDO de forma dircta ou indireta, a qualquer titulo, '
ressalvada a hipétese de aquisigin de cotas deste.

Paragrafo 1°: As vedagdes de que tratam os incisos I a III deste artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras ¢ os de cmissio ou
coobrigacio dessas.

Pariagrafo 2% Excetuam-se do disposto no parigrafo anterior a utilizagio de titulos de emissio do
Tesouro Nacional, titulos de cmissio do Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO, para cobertura de margem de garantia de
operagdes de que tratam o Capitulo 111 deste Regulamento.

Artigo 13: E vedado 2 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

II — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nio
perag
previstos na Instrugio CVM 356;

IIT - aplicar recursos dirctamente no exterior;

IV - adquirir cotas do préprio FUNDO;

v ot L 3
b LR

0?1\(!\3\% oz

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de normas previstas
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VI —- vender cotas do FUNDO a prestacio;

VII — vender cotas do FUNDOQ a institvigdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos de Crédito, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

VIII — prometer rendimento predeterminado aos Codstas;
: IX — fazer, cm sua propaganda ou cm outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no

ambito do mercado financeiro;

X — delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso
11, da Instrugio CVM 356;

XI — obter ou conceder empréstimos/ financiamentos;

XII - efetuar locagio, empréstimo, penhor ou caugio dos dircitos ¢ demais ativos integrantes da
cartcira do FUNDO.

Artigo 14: A distribuigio das cotas do FUNDO podera ser realizada em régime de melhores esforgos: ~+ =
pela PETRA - Personal Trader Corretora de Tiwlos ¢ Valores Mobilidrios $.A, institui¢io financeira -
com sede na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, Batel, na cidade de Curidba, Estado de Parana, inscrita no A
CNPJ/MF sob o n® 03.317.692/0001-94, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para

prestar tais scrvicos sempre em conformidade com o disposto no Suplemento de cada Série “n” de

cotas do FUNDO.

CAPITULO VI - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgagio
de informactes do FUNDQO, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada
cotista, pode renunciar 4 administragio do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia

Geral de Cotistas para decidir sobre sua substitui¢io ou sobrc a liquidagio desse, nos termos da
Instrugio CVM 356.

Pardgrafo 1% Na ocorréncia da hipétese descrita acima, a ADMINISTRADORA devera
permanecer no cargo € no pleno exercicio de suas fungdes pelo periodo minimo de 30 (trinta) dias
contados da data do aviso mencionado no spst deste artigo, ou por prazo inferior, conforme
determinado pelos Cotistas, até que a instituigdo subsdtuta escolhida pelos Cotistas assurna
efetivamente todos os deveres e as obrigagdes da ADMINISTRADORA ¢ compromceta-se a
desecmpenhia-los de acordo com os termos ¢ as condigdes deste Regulamento. Caso os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, nio indiquem instituigio administradora substituta até o final do
prazo de 30 (winta) dias mencionado acima, ou por qualquer razio nenhuma insttuigio assuma
efedvamente, nesse prazo, todos os deveres ¢ obrigagdes da ADMINISTRADORA, a
ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a
liquidagio do FUNDO e comunicara o evento a CVM.
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Paragrafo 2°: Nas hipéteses de substituigio da ADMINISTRADORA ¢ de liquidagio do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

Artigo 16: No caso de Regime de Administragio Especial Temporaria, intervengio ou liquidagao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de
Codstas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagio, para:

a)  nomeagio de representante de cotistas; e
b)  deliberagio acerca de: i) substimigio da ADMINISTRADORA, no exercicio das
fungdes de administragio do FUNDO; ou ii} pela liquidagio antecipada do FUNDO.

CAPITULO VII - CUSTODIA E VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE
CREDITO

Artigo 17: As atividades de custédia do FUNDO prevista no artigo 38 da Instrugio CVM 356 serio
excrcidas pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1% Na qualidade de custodiante a ADMINISTRADORA ¢ responsavel pelas seguintes
atividades:

a) - validar os Direitos de Crédito em relagio aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo 1V deste Regulamento;

b) - receber ¢ verificar os Documentos Representativos do Crédito que evidencie o lastro dos
Direitos de Crédito, observado o disposto no parigrafo primeiro deste Artigo;

¢} — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, vetificar os Documentos
Representativos do Crédito;

d) - realizar a liquidagio fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de
Cessdo e pelos Documentos Representativos do Crédito;

¢) - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito ¢ demais ativos da
carteira do FUNDO;

fy - diligenciar para que scja mantida, 4s suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documcnragio dos Dircitos de Crédito, com metodologia preestabelecida ¢ de livre acesso para o
auditor indcpendente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO ¢ érgios
reguladores, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo; €

g} - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de drulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade do FUNDQO, ou em conta eserow instituida pelas partes, em instituigio
financeira, sob contrato, a qual acolhera os depdsitos a serem feitos pelos devedotes e ali
mantidos em custodia, para liberagio apés o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo 2° - Em razio do FUNDO possuir significativa quanddade de Direitos de Crédito ¢
expressiva diversificagio de devedores ¢ de Cedentes, além de amar em varios segmentos, a
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ADMINISTRADORA, realizara a verificagao do lastro que trata os incisos II ¢ II1 do eapat deste

Artgo, por amostragem,

Parigrafo 3° - A ADMINISTRADORA realizara, dirctamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verifica¢io por amostragem do lastro dos Direitos de Crédito com
base nos parametros estabelecidos no Anexo VII deste Regulamento, sempre que permitido pela
legislagio aplicavel.

Pardgrafo 4° - Para atendimento ao disposto no parigrafo 3°, inciso 1V, do Ardgo 8° da Instrucio
CVM 356, a ADMINISTRADORA considerard os resultados da verificagio dos Documentos
Representativos do Crédito, por amostragem, realizada no timestre anterior.

Pardgrafo 5° - A guarda dos Documentos Representativos do Crédito, emitidos a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com os termos da
Instrugio CVM 356, serdo realizados pela ADMINISTRADORA. O Depositario fard a guarda dos
Documentos Representativos do Crédito fisicos, ou scja, dos originais emitidos em suporte
analdgico.

CAPITULO VIII - CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 18: Conforme facuita o artigo 24, inciso XI, alinca “b” ¢ o artigo 39, inciso I, ambos da
Instrugio 356, o FUNDO utiliza, ainda, os scrvigos especializados da CONSULTORA, como auxiliar . -
da GESTORA, conforme descrito nos paragrafos abaixo.

Paragrafo 1% A CONSULTORA prestard os servigos abaixo nos termos do Contrato de
Consultoria Especializada:

a) cadastramento prévio dos Cedentes;

b) anilise de crédito de potenciais Sacados dos Dircitos de Crédito 2 screm cedidos ao
FUNDOQO;

Paragrafo 2°: A remuneragio da CONSULTORA esta contida na Taxa de Administragio devida 4
ADMINISTRADORA.

Paragrafo 3" A CONSULTORA seri responsavel pelo recolhimento dos trbutos que incidam ou
venham incidir sobre a prestagio de servigos pactuada nos termos deste Regulamento e do Contrato
de Consultoria Especializada.

Paragrafo 4% Observado o disposto no paragrafo abaixo, a CONSULTORA somente podera ser
destituida de suas fungbes, com a consequente rescisio do Contrato de Consultoria Especializada,
com aprovagio da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDQO sendo assegurado as Cotas
Subordinadas o direito de veto.

Pardgrafo 5°: A CONSULTORA podera ser destituida de suas atribuicdes a qualquer tempo no
caso de comprovagio de que atuou com dolo e/ou mi-fé ou cometeu fraude no desempenho de
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suas fungdes ¢ responsabilidades previstas neste Regulamento ¢ no Contrato de Consultoria
Especializada.

CAPITULO IX - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 19: Sera devida 2 Administradora, a titulo de honorarios pelas atividades de administracio
2
gestao, distribuicao, consultoria, a remuneragio equivalente 2 somatoria dos seguintes montantes,

calculados individualmente (a “Taxa de Administracio™):

ay  0,475% a.a. (quatrocentos e setenta e cinco) centésimos de milésimos por cento a0 ano,
incidente sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO com o minimo de R$ 6.000,00 (seis

mil reais) atualizados anualmente pela variagio do IGP-M, acrescida da TEvento calculada de
acordo com os eventos definidos no Anexo VIII ¢

b)  0,5% {cinco décimos) por cento sobre o valor de face de cada titulo adquirido pelo
fundo no mes imediatamente anterior.

Parigrafo 1°: Os valores devidos & ADMINISTRADORA sio calculados ¢ apropriados por Dia
Utl, com base no percentual referido no caput deste artigo sobre o valor didrio do patriménio

liquido do FUNDO do dia anterior, e serio pagos mensalmente até o 5° {quinto) Dia Util do més
subsequente a0 vencido.

Parigrafo 2% O pagamento das despesas com prestadores de servigo, nio! consideradas coma
encargos do FUNDO, podeta scr efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de servigo, desde
que os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administracio.

Paragrafo 3°: A Taxa dc Administragio, nos termos da legisiagio aplicavel, nio compreende os
servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios e demais advos financeitos do FUNDO

prestados pela ADMINISTRADORA, que podetio ser cobrados do FUNDO, a ttlo de despesa,
conforme disposto neste Regulamento.

Parigrafo 4°: O FUNDO nifo possui taxa de entrada, saida e performance.

CAPITULO X - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS . - : .1..;

Artigo 20: A politca de concessio de crédito pelos Cedentes aos Sacados encontra-se descrita no
Anexo IIL

Paragrafo Unico: A monitoragio da politica de concessio de crédito sera realizada observando os
procedimentos descritos no Anexo III deste Regulamento.

Artigo 21: A cobranca bancaria dos pagamentos dos Dircitos de Crédito Elegiveis cedidos a0 FUNDO
scra realizada por Insutuicio Autorizada.
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Paragrafo 1°: Todas as despesas necessarias a efetivagio da cobranga extrajudicial ¢ judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos serfio arcadas pelo FUNDO.

Parigrafo 2°: Os Cedentes deverio transferit ao FUNDO, no prazo de 24 horas da verificagio de
seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venha a receber dos Sacados, sem qualquer
dedugio ou desconto, a qualquer dtulo.

CAPITULO XI - AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 22: A primeira valoragdo das Cotas Seniores ocorrera a partr do primeiro dia udl seguinte a
primeira data de subscrigio inicial de Cotas Seniores, € a Gitima na data de Resgate da aldma das Cotas
Seniores em circulagio.

Paragrafo 1°: A partir da data de subscrigio inicial de Cotas Seniores, o valor unitirio das Cotas
Seniores sera calculado todo dia udl, para efcito de determinagio de scu valor de integralizagio,
Amortizagio ou Resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio
Liquido dividido pelo namero de Cotas Seniores em circulagio; e (i) o valor obtido por meio da
scguinte formula:

VQSnT = (VQSnT-1 — (BxVan)] x {[(DIT-1/100 + 1)"/*? x (Sobretaxa n/100 + 1)"/?}

onde:

vQsnT valor de cada Cota Sénior para efeito de caleculo de seu valor de
integralizagio, Amortizagio ou, nas hipéteses definidas no Regulamento,
Resgare, calculado para a data “I™.

VQSnT-1 valor de cada Cota Sénior para cfeito de calculo de scu valor de
integralizagio, Amortiza¢io ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
Resgate, calculade no dia atl imediatamente antetior a data “T”. No caso
de o cilculo ser efetuado no dia Gtl seguinte 4 Data da 1° Emissio, VQSnT-
1 ¢ igual a R$1.000,00.

B Igual a 1(hum) todo dia seguinte a uma Data de Amortizagio “n”. Tgual 2 0
{zero) em qualquer outro dia.

Van Valor da Amortizagio programada referente a cada Cota Sénior na Data de
Amortizagio “n”’

DIT-1 CD1 referente ao dia Otil antedor a data T

Sobretaxa a sct definida em c¢ada Suplemento de cada série de Cotas Sénior do Fundo

Parigrafo 2* Quando da definigho do valor das Cotas Seniores, o CDI devera ser utilizado
considerando-se idéntico ndmero de casas decimais divulgado pela CETIP. No caso de
indisponibilidade temporaria do CDI quando da apuragio do valor das cotas seniores, serd utilizada
em sua substitui¢io a mesma taxa didra produzida pelo dlimo CDI conhecide até a dara do
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respectivo evento, sendo que eventuais compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto
pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores, quando da divulgagio do CDI aplicavel, serdo devidas na
Data de Amortizagio imediatamente seguinte.

Parigrafo 3°: Na hipotese de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagio do CDI como critério
para defini¢do do valor das Cotas Seniores ou de auséncia de apuragio ou divulgacio do CDI por
prazo superior a 10 (dez) dias tteis consccutivos ou a 15 (quinze) dias ateis alternados durante o
periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior 3 ultima data em que se verificar a
ocorréncia do respectivo evento, a ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembleia Geral
de Cotistas para quc scja deliberado o novo parametro a ser utilizado para defini¢do do valor das
Cotas Sénior. Até a defini¢io do novo parametro, sera utilizado, sem solugio de continuidade, para
calculo do wvalor das Cotas Seniores, o dliimo CDI conhecido, sendo que eventuais compensagdes
financeiras, tanto por parte do FUNDQ, quanto pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores, quando
da eventual divulgagio posterior do CDI, serio devidas na Data de Amortizagio imediatamente
seguinte.

Pardgrafo 4°: As Cotas Subordinadas serio valoradas pelo resultado da divisio do valor do
patriménio liquido do FUNDO, apurado para o respecidvo dia, deduzido do valor atualizado das
Cotas Seniores em circulagio, apurado conforme o disposto no parigrafo anterior, pelo nimero
total de Cotas Subordinadas em circulagio na respectiva data de apuragio.

Paragrafo 5°: Os ativos integrantes da carteira do FUNDO serio avaliados todo Dia Util, de acordo
com critérios cnnsistentes e passiveis de verificagio, amparados por informagdes externas ¢ internas
que levem em consideragio aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantdores ¢ as
caracteristicas da correspondente operagio, conforme a seguinte metodologia de apuragio do valor
dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira observada as
disposi¢des da Instrugio CVM 489,

Paragrafo 6°: O descumprimento de qualquer obrigacio originiria dos Direitos de Crédito Elegiveis
e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera arribuido as Cortas Subordinadas, até o
limite equivalente 2 somatoéria do valor total das mesmas. Uma vez excedido os recursos de que trata
este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do FUNDO sera
atribuida as Cotas Seniores.

Paragrafo 7°: Por outro lado, na hipétese do FUNDO atingir o benchmark definido no Capitulo 11,
os valores cxcedentes serio destnados as Coras Subordinadas, razdo pela qual esta podera
apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Parigrafo 8°: A partir da data da primeira integralizaciio dc cotas ¢ até a liquidagio do FUNDO,
sempre preservada a manutengio de sua boa ordem lcpal, administrativa e operacional, a
GESTORA obriga-se, por meio dos competentes débitos ¢ créditos realizados nas contas cotrentes
de titularidade do FUNDQ, a alocar os recursos decorrentes da integralizagio das cotas e do
rccecbimento dos atives integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

I- no pagamento dos custos correntes do FUNDO;

1I - no Resgare e Amortizagio de principal e rendimentos das Cotas Seniores em circulagio,
observados os termos ¢ as condigdes do Regulamento;
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Microfilme n.°
Il - na constitvicio da Reserva de Amortizagio;
Iv- no pagamento do prego de aquisigio dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda
corrente nacional; e
V- no Resgate e Amortizagio de principal e rendimentos de Cotas Subordinadas,

observados os limites, os termos ¢ as condigdes deste Regulamento.

Paragrafo 9°: Para a provisio dos valores referentcs aos Direitos de Crédito Elegiveis vencidos ¢
nio pagos sera realizada de acordo com os parimetros definidos abaixo pela Administradora,
observada ainda as regras da Instrugio CVM 489.

I — Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso nio sera realizada qualquer provisio;

II — Para cada dia decorrido a partir do 16° {décimo sexto) dia de atraso, serd provisionado o
valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do titulo;

Il — A partir do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do dtulo, o valor da
provisio correspondera ao valor de face do mesmo.

Artigo 23: Entender-se-4 por patriménio liquido do FUNDQ a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 24: Para efeito da determinagio do valor da carteira, devem ser observadas as normas ¢ os
procedimentos previstos na legislagio em vigor.

CAPITULO XII - FATORES DE RISCO

Artigo 25: Nio obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA em colocar em pritica
a politica de investimento delineadz, os investimentos do FUNDO estio, pot sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢hes adversas de liquidez e
negociagio atipica nos mercados de atuagio e, mesmo que a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA
mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garanda de completa
climinagio da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o Codtista.

Pardgrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do FUNDO ¢ os cotistas éstio sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma nio exaustiva:

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
c/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugio de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagdes contratadas e nio liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagio do risco
de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no pre¢o de negociagio dos drulos que
compdem a carteira do FUNDO;

(i) Risco_provenicnte da falta de registro dos_contratos de_cessiio: Por sc tratar de um
FUNDO que poderd adquirit Direitos de Crédito de uma muldplicidade de Cedentes

domiciliados em diversas localidades no termntdrio brasileiro, o FUNDO adora como politica
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nido registrar 0s coniratos de cessio ¢ seus anexos em cartorio de registro de dtulos e
documentos em fungio da complexidade operacional ¢ dos custos do registro. Assim sendo, a
nio realizagio do referido registro, ou a nio utlizagio de instrumento publico para a
formalizagio dos contratos de cessio e anexos podera representar risco a0 FUNDO em
relagdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados oun cedidos pelos
Cedentes a mais de um cessionarto. O FUNDO nio podera reclamar Direitos de Crédito
cedidos a terceiros ou valores em relagdo a Dircitos de Crédito Elegiveis pagos por Sacados a
terceiros de boa fé adquirentes dos mesmos Direitos de Crédito cedidos a0 FUNDO. O
FUNDO podera sofrer perdas, nio podendo a ADMINISTRADORA, GESTORA ou a
CONSULTORA scr de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

(iif) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugio ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sio negociados, devido a condigdes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sio negociados. Em
virtude de tais riscos, a GESTORA poderi encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou
negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, 20s nscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a
GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar sua
ncgociagio cm mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de Resgates e/ou
amortizagbes aos Cotistas do FUNDO, nos valores solicitados ¢ nos prazos contratados.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutiagdes nos pregos ¢ na’ rentabilidade dos
ativos do FUNDO, os quais sio afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, economicas c fiscais. Esta constante oscilagio de precos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissio ¢/ou
contabilizagiio, podendo acarretar volatlidade das cotas e perdas aos Cotistas.

(v) Risco de Concentracio: A GESTORA buscara diversificar a carteira do FUNDQ. O risco
associado as aplicagdes do FUNDO é diretamente proporcional 2 concentracio das
aplicagdes. Quanto maior a concentragio das aplicagdes do FUNDO em um Gnico emissor de
titulos, ou em Dircitos de Crédito Elegiveis cujo devedor seja um unico Sacado, maior serd a
vulnerabilidade do FUNDO em relagio ao risco de crédito desse emissor ou Sacado.

(vi) Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito Elegiveis componentes da carteira do
FUNDO sio contratados a taxas prefixadas. A incorporagio dos resultados auferidos pelo
FUNDO para as cotas tem como parametro a taxa média do CID, conforme previsto no
Regulamento. Se de maneira excepcional, a taxa de remuneracic do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do FUNDO poderio se tornar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive as Cotas Seniores.

(vil) Risco Relacionado a Fatores Macrocconomicos: O FUNDOQ também poderi estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alhcios ou exégenos ao controle da GESTORA rais
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos cxtraordinérios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual ¢ influencicm de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da moeda € de
mudangas legislativas, poderio resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
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carreira do FUNDO; ¢ (b) inadiplencia dos cmissores dos ativos e/ou Sacados. Tais fatos

poderio acarretar prejuizos para os Cotstas e atrasos nos pagamentos de Amortizagdes ¢ ou
regastes.

(vi)Risco decotrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDOQ estd apto a adquirir Direitos
de Crédito Elegiveis de utularidade de muldplos Cedentes. Tais Cedentes nio sio previamente
conhecidos pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA, de forma que
eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes ¢ os respectivos Sacados podem
i nio ser previamente identificados pelo FUNDO, pela ADMINISTRADORA c¢/ou pela
' GESTORA. Caso os Dircitos de Crédito Elegiveis ndo scjam pagos integralmente pelos
respectivos Sacados em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Sacado ¢ o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugao do
N produto que resulte no cancelamento da respectiva venda ¢ os respectivos Cedentes nio
restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente nacional, correspondente ao valor dos
referidos Dircitos de Crédito Elegiveis, os resultados do FUNDO poderdo ser afetados
negativamente.

{ix) Riscos do Mercado Secundario; O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio

fechado, assim, o Resgate das cotas seniores sé podera ser feito ao término do prazo de

duragio de cada série, razio pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o

investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundino de.
cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,indo apresenta alta liquidez, o .
que pode acarretar dificuldades na alienagio dessas cotas e/ou ocasionar a obtengdo dé um -
prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(x) Risco dc guarda ¢ de verificacio por amostragem da documentacio relativa ags Direitos
de Crédito: A ADMINISTRADORA sera responsavel pela guarda dos Documentos

Representatives do  Crédito  relauvos aos Direitos de Crédito. Todavia a
ADMINISTRADORA contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos
Documentos Representativos do Crédito que tenham sido emitidos em suporte analogico.
Mesmo que a ADMINISTRADORA possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagio e que o contrato de prestagio garanta o efetivo controle da
ADMINISTRADORA sobre a movimentagio dos Documentos Representativos do Crédito e
demais ativos integrantes da carteira do fundo sob guarda do Deposititio, a guarda da
documentagdo por terceiro pode representar uma limitagio ao FUNDO, em termos de
verificagdo da originacio ¢ formalizagio dos Direitos de Crédito. Nos termos do paragrafo
segundo do Artigo 17 deste Regulamento, a Administradora realizara, dirctamente, ou através
de terceiro contratados, verificagio periédica da documentagio referente aos Dircitos de
Crédito. Uma vez que essa verificagio € realizada por amostragem apés a cessio dos Dircitos
de Crédito, o FUNDO podera adquirir Direitos de Crédito que, na data da cessio, nio
apresentemn evidéncias da comprovagio de entrega da mercadoria ou da prestagio do servigo.
Além disso, a carteira do FUNDO poderi conter Dircitos de Crédito cujos Documentos
Representativos do Crédito apresentem irregularidades, que poderio obstar o pleno exercicio,
pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

(xi) - Titularidade dos Direitos de Crédito: O FUNDO ¢ uma comunhio de recursos que tem
por objeto 2 aquisicio de Direitos de Crédito, ¢ suas Cotas representam porgdes ideais de seu
patrimonio liquido. Deste modo, a ttularidade das Cotas niio confere ao cotista propriedade
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ou qualquer outro dircito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos de Crédito ou
sobre os ativos financeiros que integram a carteira do FUNDO. Em caso de liquidagio
antecipada do FUNDQ, podera haver resgate de Cotas mediante dagio em pagamento de
Direitos de Crédito, nas hipoteses previstas no Regulamento, ¢ neste caso, a propriedade dos
Dircitos de Crédito sera transferida do FUNDO para os Codstas. Nio cabera ao Cotista a
escolha dos Direitos de Crédito que the serdo atribuidos por ocasiio do resgate de Cotas
mediante dagio em pagamento de Direitos de Crédito.

{xii) — Risco de cxecucio de Direitos de Crédito emitidos em_caracteres de computador na
modalidade de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos de Crédito formalizados
através de duplicatas digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiirio que sc
caracteriza pela emissio em meio magnético, ou seja, nio ha a emissio da duplicata em papel.
Nio existe um entendimento uniforme da doutrina como a jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplica possui regras proprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover agio de execugio da duplicata virtual, o FUNDO
deverd aprescntar em juizo o instrumento do protesto por indicagio, nesse sentido serd
nccessario provar a liquidez da divida representada no ttulo de crédito, ja4 que nio se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranga ¢ o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sio feitos por boleto bancirio. Dessa forma, o FUNDO podera encontrar
dificuldades para realizar a execugdio judicial dos Direitos de Credlto repreeentados por

duplicatas digitais. : ‘ T

(xiii) - Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inddimpléncia nas
obrigagdes dos pagamentos dos créditos cedidos a0 FUNDO, poderi ser efetuada a cobranga
judicial ¢/ou extrajudicial dos valores devidos. Nio ha, contudo, garanda de que, em qualquer
uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirio os resultados almejados, nem de que o
FUNDO recupcrara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a0 FUNDO. O FUNDO, caso os custos da cobran¢a judicial sejam muito
elevados, poderi optar por ndo efetuar tal cobranga judicial, 0 que poderd acarretar perda
patrimonial para o FUNDO.

(xiv)_-_Riscos relacionados a edimentos _de cobranca: A CONSULTORA sera a
responsdvel pela cobranga dos Direitos de Crédito, caso os devedores dos Direitos de Crédito
realizem o pagamento para a CONSULTORA, para o Cedente ou advogados contratados e
cstes nao repassem o recurso recebido imediatamente para o FUNDOQO, 2 rentabilidade do
FUNDO poderd ser afetada. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO ¢ a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas siio de inteira ¢ exclusiva
responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas
Subordinadas. A Administradora, 2 Gestora ou a Consultora nio sio responsiveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogao ou manutengio de referidos procedimentos caso o
FUNDO nio disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.

(xv) Risco_dc Resgate das Cotas Seniores do FUNDO em Direitos de_Crédito: Conforme

previsto no Regulamento, podera haver a liquidagio do FUNDO em  situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situagdes se verificar, ha previsio no Regulamento que as
Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipétese, os Cotistas
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poderio encontrar dificuldades para vender os Dircitos de Crédito recebidos do FUNDO ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

(xvi) Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do
resgate, uma vez que os Direitos de Crédito Elegiveis sdo classificados no ativo do FUNDO
como titulos mantidos até o vencimento ¢ os mesmos podem ainda ndo ter vencido
produzindo uma temporaria falta de liquidez.

{xvii) Demais Riscos: O Regulamento prevé que os Direitos de Credito deverdo atender aos
Critérios de Elegibilidade, porém os referidos Critérios de Elegibilidade poderio ser
insuficientes ou inadequados para garantr a higidez dos Diteitos de Crédito adquirdos pelo
FUNDO. O FUNDO podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados
por obrigagdes assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervengio ou
liquidagio extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessio dos Direitos de
Crédito consistern (i} na existéncia de garantias reais sobre os Dircitos de Crédito, constituidas
antes da sua cessdao ao FUNDO, sem conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia de penhora
ou outra forma de constricio judicial sobre os Dircitos de Crédito, ocotridas antes da sua
cessio a0 FUNDO ¢ sem o conhecimento do FUNDO, (i) na verificagio, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude 4 exceugiio praticadas pelas Cedentes, ¢ (iv) na
revogagio da cessdo dos Dircitos de Crédito ao FUNDOQO, quando restar comprovado que tal
cessdo fol praticada com a intengio de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipoteses
os Direitos de Crédito cedidos do FUNDO poderio ser alcangados por obrigagtes das
Cedentes ¢ o patriménio do FUNDO poderi ser afetado negativamente. O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolug¢des, mudangas nas regras apliciveis aos Advos Financeiros,
mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carieira do FUNDQO, alteragio na
politica econdmica, decisdes judiciais, etc.

Artigo 26: As aplicagdes realizadas no FUNDO n#o contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, da CONSULTORA ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIII - EMISSAO, DA SUBSCRICAQ, DA INTEGRALIZAGAO E DO
RESGATE DE COTAS DO FUNDO

Artigo 27: As cotas do FUNDO scrio de classe sénior e subordinada, nio havendo divisio em
subclasse de cotas subordinada. Todas as cotas serfio escriturais, € setio mantidas em contas de
depésito em nome de scus titulares. Esta conta de depodsito caracteriza a qualidade de cotista.
Observado o abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigacdes da Cota Sénior ¢ da Cota
Subordinada serfio idénticos.

Artigo 28: Ao aplicar no FUNDO, o cotista:
I - recebera copia do presente Regulamento do FUNDO;

1 - assinara o Termo de Adesio ao presente Regulamento;
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111 - declarara sua condigao de investidor qualificado, nos termos da legislagio vigente;

IV — assinara o Boletim de Subscricio de cotas; e
: V - quando se tratar de oferta pablica com esforgos restritos nos termos da Instrugio CVM 476
, assinara declaragio atestando sua ciéncia com a auséncia de registro perante 2 CVM da oferta e as

restrigdes a negociagao das cotas previstas na Instrugio CVM 476.

Pardgrafo 1°: Do Boletim de Subscrigdo constardo as seguintes informagdes:

1 - nome ¢ qualificagio do subscritor;
II - nimero e classe de cotas subscritas; e
III - preco e condi¢des para sua integralizagio.

Parigrafo 2°: Apenas as Cotas Seniores serdo publicamente distribuidas, podendo esta distribuicio
publica ser efetuada com esfor¢os restritos conforme definido no Suplemento de cada série, ao
passo que as Cotas Subordinadas scrio subscritas somente pela CONSULTORA ou por seus sdcios
ou pessoas juridicas integrantes de seu grupo ccondmico, ou seja, que sejam controladas, coligadas
ou controladoras da CONSULTORA.

Artigo 29: As Cotas Seniores da Série “n” do FUNDO serio avaliadas pela Agéncia Classificadora det
Risco, conforme estipulado no respectivo Suplemento. Caso haja avaliagio, esta avaliagio serd feira
periodicamente a cada trimestre.

Paragrafo Unico: Havendo avaliagio de risco das Cotas Seniores, s¢ ocorrer o rebaixamento do

rating, serdo adotados os seguintes procedimentos, além daqueles descritos no Artigo 49 do Capitulo
XVIL

1 — comunicagio a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicagio no periddico
utilizado para a divulga¢io de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrdnico; e

Tt — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério da empresa
de classificagio de risco.

Artigo 30: A integraliza¢io, a Amortizagao ¢ o Resgate de Cotas Scniores ¢ das Cotas Subordinadas do
FUNDO podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de
documento de ordem de erédito ou transferéncia eletrdnica disponivel, ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Pardgrafo 1° Parz o calcule do nimerc de cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagio,
serao deduzidas do valor entregue 3 ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas previstas
neste Regulamento.

Parigrafo 2% Scra admidda a subscrigio total ou parcial dc Cotas Subordinadas do FUNDO, com
Direitos de Crédito Elegiveis que se enquadrem na politica de invesimento do FUNDO. Nesta

. hipotese, serdo observadas os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, bem comeo
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os crit¢rios definidos no boletim de subscrigio, ficando, desde ja definido, que a integralizagio das

Cotas Subordinadas devera ser realizada nos termos da legislagio aplicavel ao caso. Caso a Cota

Subordinada seja parcialmente integralizada em Direitos de Crédito Elegiveis, o valor restante devera

scr integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego de aquisigio dos Direitos de
' ' Crédito Elegiveis utilizados na referida integralizagio.

Parigrafo 3°: As Cotas Subordinadas poderio, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Dircitos
de Crédito Elegiveis.

Artigo 31: Na cmissio de Cotas Scniores ¢ Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de
fechamento da cota em vigor do dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de Amordzagio ¢ Resgate das Cotas Seniores e
Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor de fechamento da cota em vigor do dia do
pagamento da Amortizagio e/ou do Resgate respectivo.

Parigrafo 1% As Cotas Seniores da Série “n”, bem como as Cotas Subordinadas, terio valor
unitario de emiss#o idéntico na primeira data de emissio das cotas da respectiva Série.

Pardgrafo 2°: O prego de subscrigio das Cotas Seniores de cada Série “n” podera contemplar dgio
ou desagio sobre o valor previsto para Amortizagio, desde que uniformemente aplicado para todos
os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de prego em mercado organizado. -

Artigo 32: A critério da ADMINISTRADORA, novas cotas do FUNDO, de qualquer classe e
independentemente de aprovagio dos cotistas, poderio ser emiddas, desde que observados os
procedimentos exigidos pela Instrugio 356 e os limites esdpulados neste Regulamento. Assim sendo, o
FUNDO podera distribuir e manter séries distintas de Cotas Seniores concomitantemente em
circulacio, com valor unitario de emissao, na 1" data de emissio das cotas de cada Série “n”, definido
no Suplcmcnto da Séric “n” de Cotas Scniotes ¢ em quantidades ¢ condigdes previamente estabc]cmdas
em seu respectivo Suplemento, nos termos do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrugio 356. Ficara a critédo
da ADMINISTRADORA, quando da deliberagio de emissio de novas cotas, sem prejuizo das regras
aplicaveis contidas na Instrugio CVM n® 356, decidir sobre a realizagio de oferta publica das mesmas,
sendo que esta oferta padera ser realizada nos termos da Instrugio CVM n® 400 ou ser com esforgos
restritos nos termos previstos na Insurugio CVM n® 476, ficando as regras de distribuigiio estipuladas
no respectivo Suplemento.

Parigrafo 17: Nio havera dircito de preferéncia para os cotistas da 1* Séric do FUNDO, ‘ou para os
cotistas de quaisquer das séries subsequentes 4 1° Série, na aquisigio de cotas de eventuais novas
séries de Cotas Seniores que possam vic a ser emitidas pelo FUNDO.

Pardgrafo 2°: Na emissio de cotas mencionadas no “caput”, a ADMINISTRADORA devera emitir
tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessitias para que seja observada a relagio entre o valor
das Cotas Seniores ¢ o pattimonio liquido do FUNDQG, nos termos do artigo 41 deste Regulamento.

Pardgrafo 3° As cotas mencionadas no “caput” deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos

prazos estabelecidos no Boleim de Subscrigio, observado o prazo maximo de O(seis) meses, a
contar da data da publicagio do anuncio de inicio de distribuicio.
®-
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Paragrafo 4°: O saldo nio colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no parigrafo
supra ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogagio deste prazo a CVM, nos termos do
disposto na legislagio.

Artigo 33: Desde que obtdos os registros nccessarios e exigidos pelas normas aplicaveis e

considerando a modalidade de oferta publica em que ocorreu a distribuigio das Cotas Seniores, estas

poderdo ser negociadas em bolsas de valores ou mercado de balcio organizado, cabendo aos
) j intermedirios asscgurar que a aquisigio dc cotas somente scja feita por investidores qualificados.

Paragrafo Unico: As Cotas Seniores do FUNDO poderio ter registro para distribuicio ¢
negocia¢io no mercado secundaric na CETIP.

Artigo 34: As amortizagdes, ou scja, 0 pagamento de principal e juros, de cada Série de Cotas Seniores
serdo realizadas nas datas de Amortizagio definidas no respectivo Suplemento da Série “n”, cujos
valores e condigdes de remuneragio constario do referido Suplemento.

Pardgrafo Unico: Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagio, 0 FUNDO obrigatoriamente
deveri observar a Razdo de Garanta tratada no artigo 41 deste Regulamento.

1 Y

Artigo 35: As Cortas Subordinadas somente poderiio ser amortizadas ou resgatadas caso o FUNDO
atenda a todos os indices ¢ parametros previstos neste Regulamento e no Suplemento da Série “n” de
Cotas Scniores, especialmente 3 Razio de Garanta, ressalvadas a hipdtese prevista no parigrafo
primeiro abaixo.

Paragrafo 1% Na hipdtese de as Cotas Subordinadas representarem mais de 25% (vinte e cinco por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO, ou seja, havendo Excesso de Cobertura, a
ADMINISTRADORA podera proceder 2 Amortizagio das mesmas, observado o minimo de 25%
(vinte ¢ cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO representado por Cotas Subordinadas,
mediante solicitacfio de todos os Coustas Subordinados, até o limite do Excesso de Cobertura,
observados os seguintes requisitos:

I - a Reserva de Amortizagio, prevista no Artigo 36 deste Regulamento, esteja regularmente
constituida;

11 — todos os pagamentos de encargos ¢ despesas vencidos do FUNDO estejam em dia, inclusive
os pagamentos referentes a amortizagdes ¢ Resgates de Cotas Seniores;

Il - nfo ocorrencia de Eventos de Avaliagio ou Eventos de Liquidagio, ou, caso tenham
ocorrido tais eventos, que eles tenham sido adequadamente sanados, até a data da Amortizagio; e

IV — existéncia de Advos Financeiros liquidos na carteira do FUNDO para a efetivagio do
pagamento da Amortizagio ora prevista.

Paragrafo 2° - Os Cotistas Subordinados poderdo encaminhar consulta 4 ADMINISTRADORA
sobrc a ocorréncia de Excesso de Cobertura. Caso tenha ocorrido Excesso de Cobertura, os Cotistas
Subordinados deverio encaminhar comunicagio a2 ADMINISTRADORA para informa-la sobre o
valor a ser amortizado com relagio as Cotas Subordinadas de sua trularidade. Nesse caso, a
ADMINISTRADORA efetuara o pagamento da Amortizagio das Cotas Subordinadas, aié o limite

www.bancopetra.combr
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do Excesso de Cobertura, em até 5 (cinco) dias utcis subsequente ao recchimento da solicitagio de

Amortizagio apresentada pelos Cotistas Subordinadas, desde que sejam atendidos, cumulativamente,
os requisitos relacionados neste artigo.

¥

BANCO PET

Artigo 36: A ADMINISTRADORA constituira Reserva de Amortizacio, de acordo com a estrutura
abaixo desctita, destinando os recursos recebidos das liquidactes dos Direitos de Crédito Elegiveis da
carteira para os ativos relacionados no artigo 5°, deste Regulamento:

a) 28 (vinte e oito) dias antes de qualquer Amortizaco prevista, devem estar alocados na
Reserva de Amortizagio ativos em valor equivalente a 80% do valor estimado da Amortizagio
das cotas seniores.

b) 14 (quatorze} dias antes de qualquer Amortizacio prevista, devemn estar alocados na
Reserva de Amortizagdo ativos em valor equivalente a 100% do valor estimado da
Amortizacio das cotas seniores.

Paragrafo 1°: Caso a ADMINISTRADORA nio consiga formar a Reserva de Amortizacio de
acordo com o descrito no “caput”, a ADMINISTRADORA deveri interromper a aquisicio de
Direitos de Crédito Elegiveis até que a respectiva Reserva de Amortzacio seja devidamente
constituida.

Pardgrafo 2° Os recursos da Reserva de Amwortizagio serio exclusivamente alocados pela
ADMINISTRADORA na aquisicio dos ativos indicados no artigo 5° deste Regulamento. Os
rendimentos auferidos pelas aplicagdes da Resetva de Amortizagao serio revertidos exclusivamente
ao FUNDO.

Artigo 37: A amortzacio das Cotas Seniores de quaisquer das séties do FUNDO podera ocorrer antes
dos respectivos prazos de Amortizagio de cotas previstos para cada série de Cotas Seniotes, na
impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua politica de investimentos, em razio da
impaossibilidade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo Unico: A antecipacio do inicio da Amortizacio de Cotas Seniores do FUNDO podera
ser operacionalizada mediante comunicagio através de publicagio no periddico udlizado para a
divulgacio de informacdes do FUNDO ou através de correio eletrdnico com 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relagio a data da efetivagio da Amortizacio.

Artigo 38: O pagamento das amortizagbes das Cotas Seniores obedecera as condigbes, datas,
percentuals e valores previstos no Suplemento da respectiva Série “n”.

Artigo 39: Nio havera Resgate de cotas, a nio ser pelo término do prazo de duragio de cada série do
FUNDO ou de sua liquidacio antecipada.

Artigo 40: O FUNDO somente efetuara amortizagdes, Resgates e aplicagdes em Dias Uteis. Se a data
de Amordzacio ou Resgate ocorrer em dia nao Gtil, o pagamento da Amortizagio ou do Resgate sera
efetvado no primeire Dia Udl subsequente,
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CAPITULO XIV - RAZAO DE GARANTIA

Artigo 41: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucio CVM 356, a relagio minima
entre o patrimonio liquido do FUNDO e o valor das Cotas Seniores serd de 133,33% (cento e trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter no minimo
25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimdnio representado por Cotas Subordinadas. Esta relagio
sera verificada mensalmente, no dltimo Dia Util de cada més, pela ADMINISTRADORA.

‘ : Parigrafo 1° Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado no wpaz com Cotas
1 Subotdinadas representando menos que 25% (vinte cinco por cento) do patrimonio liquido do
FUNDO serio adotados os seguintes procedimentos:

I - A ADMINISTRADORA imediatamente interromperi a aquisicio de novos Direitos de
Crédito Elegiveis. '

i IT - A ADMINISTRADORA comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores
de Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, pela qual:

a)  noticiara a inobservancia do percentual mencionado no “caput” e a interrupgio da
aquisigio de novos Direitos de Crédito Elegiveis ¢ solicitard aos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas que providenciemn o restabelecimento da relagio minima em até de um prazo de
05(cinco) dias corridos contados do recebimento da comunicacio, €;

' b)  informara aos Cotstas detentores de Cotas Subordinadas o ndmero minimo de Cotas
« Subordinadas e os respectivos valores para subscrigdo, que deverio ser subscritas para que se
E possa restabelecer o percentual fixado no caput.

1

!

I — Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverio subscrever, dentro do prazo
mencionado no inciso II deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias

para restabelecer a relacio minima entre patrimoénio liquido e Cotas Seniotes mencionada no
caput.

J IV - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso IT deste
paragrafo, niio se alcangou o restabelecimento da relagio entre o valor das Cotas Seniores e o
| patriménio liquido do FUNDO, quer em virtude da ndo subscricdo, por parte dos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas, de um nimero de Cotas Subordinadas suficientes pata atender
ao disposto no inciso Il deste paragrafo quer por qualquer outro motivo, deveri convocar a

Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre: a) providéncias a serem tomadas pela
ADMINISTRADORA; e/ou b) pela liguidacdo antecipada do FUNDO.

Paragrafo 2°: Em razio do disposto no “caput”, a ADMINISTRADORA podera providenciar a
emissio de Cotas Subordinadas do FUNDO 2 qualquer tempo, a fim de re-estabelecer a relacio
patrimonial prevista no aludido artigo, as quais poderiio ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes
do previsto no Capitulo X1V deste Regulamento.

CAPITULO XV — ASSEMBLEIA GERAL

2oy NG B 111
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Artigo 42: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:

I - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds ¢ encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

II - alterar o Regulamento do FUNDO;

1II - prorrogar o prazo de duragio de quaisquer séries do FUNDO, desde que previamente
submetido e devidamente aprovado pela Agéncia Classificadora de Risco;

IV - deliberar sobte a substituicio da ADMINISTRADORA;

V — deliberar sobre a substituicio da CONSULTORA ou contratagio de novas empresas de
consultoria;

VI - deliberar sobrea elevagio da Taxa de Administracio praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reduczo;

VII - deliberar sobre incorporacio, fusio e cisio do FUNDO;

VIII — deliberar sobre a alteraglio da retnuneracao alvo das Cotas Seniores, conforme definido
neste Regulamento;

IX — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliaciio, tais Eventos de Avaliacio
devam ser considerados como um Evento de Liquidacio Antecipada;

X — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacio Antecipada, tais Eventos
de Liquidagio Antecipada devam acarretar a liquidacio antecipada do FUNDO; ¢

XI — deliberar sobre a liguidagio do FUNDO.
Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assemblein Geral de Codstas, sempre que tal alteragio decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimente as exigéncias de normas legals ou rcgulamentares ou de determinacio da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagio aos cotistas.
Artigo 43: A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagio e de controle gerencial das aplicacbes do

FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fun¢des de representante de cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

I - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas; e

@.\.
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II - n3o exercer cargo ou fun¢do na ADMINISTRADORA ou na CONSULTORA ou em
sociedades por cle direta ou indirctamente controladas ¢ em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum das mesmas.

Artigo 44: A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-4 mediante carta com
aviso dc recebimento enderegada a cada cotista ou por correio eletrbnico, do qual constarzo,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

Parigrafo 1°: A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas deve scr feita com 10 (dez) dias de
! antecedéncia, no minimo, contado da data de envio de carta com aviso de recebimento ou do
correlo eletronico aos cotistas.

Parigrafo 2% Nio se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, serd providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos cotistas para a segunda convocagio, com
antecedencia minima de 5 (cinco} dias.

Pardgrafo 3% Salvo motive de forga maior, a Assembleia Geral realizar-sc-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a scde; quando houver necessidade de efctuar-sc em outro lugar, as
cartas ou correios eletronicos enderegados 20s cotistas indicario, com clareza, o lugar da reunido,
que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

Pardgrafo 4% Independentemente das formalidades previstas neste artigo, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Coustas a que comparecerem todos os cotistas. ,
Pardgrafo 5% Para cfcito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda convocagio da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a carta ou corrcio eletrénico de primeira
convocagio.

Artigo 45: Além da reuniio anual de prestagio de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-
se por convocagio da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do toral das cotas emitidas.

Artigo 46: Na Assemblcia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos um cotista,
as deliberagdes relativas 4 matéria prevista no artigo 42, inciso 1, devem ser tomadas pelo critério da
maloria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota a um voto, scja Cora Sénior ou
Cota Subordinada, ressalvado o disposto no parigrafo 17 deste artigo.

Paragrafo 1°: As deliberagdes relativas s matérias previstas no Artigo 42 incisos 1V, VI, VII e XI
serio tomadas em primeira convocag¢iio pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocagio,
pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo 2°: Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, os cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente consttuidos ha menos de um ano.

Paragrafo 3° Nio tém dircito a voto na Assembleia Geral de Cotistas 2 ADMINISTRADORA ¢
seus empregados.
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Artigo 47: As decisées da Assembleia Geral devermn ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacio.

Paragrafo 1°: A divulgagio referida no capar deve ser providenciada por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada cotsta, ou por meio correio eletronico.

Parigrafo 2° Os cotistas, representando a totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, podem, em
Assembleia Geral de Cotistas, dispensar a ADMINISTRADORA do envio do resumo das decisGes.

Artigo 48: As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

T —lista de cotistas presentes na Assembleia peral,
I — copia da ata da Assembleia geral; e

HI — exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado em
carténio de titulos e documentos.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGCAO

Artigo 49: Na hipotese de ocorréncia das situages a seguir descritas, caberd 2 ADMINISTRADORA,
ou 20s cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apds
apresentagiio das situagBes da carteira pela ADMINISTRADORA, delibere sobre a continuidade do
FUNDO ou sua liquidagio antecipada, e consequente definicio de cronograma de pagamentos dos
cotistas:

I- inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacdes previstas no Capitulo
VI deste Regulamento, que nio seja um Evento de Liquidagio;

- renincia da ADMINISTRADORA 4 administragio do FUNDO nao resolvida em 30 (trinta)
dias;

IIT - aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos de Crédite em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento;

IV - rebaixamento da classificacio de risco atual de Cotas Seniotes do FUNDQ em um nivel,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

V - niio pagamento, nas datas de Amortizagio, de valor: (i} integral da Amortizacio de qualquer
Série das Cotas Seniores, ou {il) superior a 75% (setenta e cinco por cento) da Amortizacio de

Cotas Subordinadas;

VI - caso a Agéncia Classificadora de Risco nio divulguce a atualizagio trimestral da classificacio

de risco referente as cotas seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;
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VII - existéncia ou cvidéncia concreta, irrefutivel ¢ comprovada documentalmente de que os
Dircitos de Crédito Elegiveis ndo foram regularmente ¢ devidamente formalizados;

VIII - aleragio do controle estatutirio da Consultora, conforme dever de informar 2
ADMINISTRADORA, por esta assumido no Contrato de Consultoria Especializada;

IX = sc houver recompra de Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO, considerando um periodo
de 30 (trinta) dias, que atinja valor superior 2 10% (dez por cento) do montante total de Direitos
de Crédito integrantes da carteira do FUNDO; ¢

X - ocorréncia de quaisquer eventos que no entendimento da ADMINISTRADORA acatrete um
potencial risco adicional a0s titulares de Cotas Seniores de quaisquer séries.

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagio, a ADMINISTRADORA
suspendera  imediatamente  os  procedimentos de aquisicio de  direitos de  crédito.
Concomitantemente, a ADMINISTRADORA deveri convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral, 2 ser realizada num prazo nio superior a 10 (dez) dias, para que seja avaliado o
grau de comprometimento do FUNDO. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos
de Avaliagio constitui um Evento de Liquidagio, a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no artigo 53, incluindo a convocagio de nova Assembleia Geral.

E o0 MR -

Artigo 50: Na hipotese de liquidagio do FUNDO, os atulares de Cotas Seniores terio o direito de -
partilhar o patrimonio na proporgio dos respectivos valores previstos para Resgate na data de
liquidagio, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares de ’
Cotas Seniores.

CAPITULO XVII - LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 51: Cada Série “n” de Cotas Seniores do FUNDQ seri liquidada por ocasiio do término do seu
prazo de duragio.

Artigo 52: O FUNDO sera liquidado dnica ¢ exclusivamente nas seguintes hipoteses (“Eventos de
Liguidagao™):

I - sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, especialmente
convocacla para tal fim, sem prejuizo de outras hipoteses descritas neste Regulamento;

H - se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
rcais), pelo periodo de 03 {irés) meses consecutivos ¢ nio for incorporado a outro Fundo de

Invesamento em Direitos de Crédito;

I11 - caso scja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagio constitui
um Evento de Liquidagao;

IV — impossibilidade do FUNDO adquirir Dircitos de Crédito admitidos por sua politica de

invesdmentos;
@ "
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V - caso a ADMINISTRADORAMSRUDS Bevocac-assembleia Geral de Coristas na hipétese de

ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no artigo 49 acima;

VI - na hipétese de serem realizados pagamentos de Amortizagio ou Resgate de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento; ¢

VII - renuncia da ADMINISTRADORA com a consequente nio assungio de suas fungbes por
uma nova instituigio nos prazos previstos neste Regulamento.

Artigo 53: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio, independentemente de qualquer
procedimento adicional, 2 ADMINISTRADORA deveri suspender imediatamente o pagamento de
qualquer Resgate em andamento, se houver, ¢ os procedimentos de aquisigio de Direitos de Crédito; e
dar inicio aos procedimentos de liquidagio antecipada de cotas do FUNDO definidos abaixo. A
ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser
realizada num prazo nio superior a 20 (vintc) dias, para que os codstas deliberem sobre as medidas que
serdo adotadas visando preservar scus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de
Resgate dos cotistas dissidentes de que trara o pardgrafo 1° abaixo.

Pardgrafo 1% Se a decisio Assembleia Geral for a de nio liquidagio do FUNDO, fica desde ji
asscgurado o Resgate das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas dos cotistas dissidentes que o
solicitarem, pelo valor das mesmas.

Pardgrafo 2°: Na liquidagio antecipada do FUNDO, nio havendo a disponibilidade de recursos, os
cotistas do FUNDO poderio receber Dircitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do
FUNDO, como pagamento dos scus direitos, em dagio em pagamento.

Paragrafo 3° Na hipétese da Assembieia Geral de Cotistas niio chegar a acordo comum referente
aos procedimentos de dagio em pagamento dos direitos de crédito ¢ dos ativos financeiros para fins
de pagamento de Resgate das cotas, os direitos de crédito e os ativos financeiros serio dados em
pagamento 20s cotistas, mediante a constituigio de um condominio, cuja fragio ideal de cada cotista
sera calculada de acordo com a proporgio de cotas detida por cada titular sobre o valor total das
cotas existentes 2a €poca. ApOs a  constitigio do  condominio  acima  referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagio as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar 0 FUNDO perante 2s autoridades competenices.

Parigrafo 4°: A ADMINISTRADORA devera nodificar os cotistas, (i) para que os mesmos clejam
um administrador para o referido condominio de dirciros de crédito ¢ atvos financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (i) informando a proporgio de direitos de crédito ¢
ativos financeiros a que cada cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os cotistas apds a constituicio do referido condominio.

Pardgrafo 5° Caso os titulares das cotas nio procedam a eleigio do administrador do condominio
referido nos parigrafos acima, os titulares das cotas deverdo, na medida do possivel, fazer a divisio
do patriménio do FUNDO ¢, no caso da impossibilidade de fazé-la, scra dado aos Cotistas Seniores
o direito de comprar a parte do ativo que cabe ao codsta subordinado, pelo prego a ser definido
pelas partes.
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Paragrafo 6% Havendo mais de um Cotista Sénior intcressado na compra do ativo, sera dada
g >
preferéneia ao cotista majoritario.

Paragrafo 7°: Caso nenhum dos Cotistas Seniores do FUNDO queiram comprar tais ativos o
Cotista Subordinado tera o direito de comprar a parte que cabe iqueles pelo preco estabelecido no
paragrafo 5% acima.

Parigrafo 8% Caso os titulares das cotas ndo procedam a eleigio do administrador do condominio,
tampouco exercamn a faculdade prevista no paragrafo 5% acima, 2 funcio de administrador do
condominio sera exercida pelo drular de Cotas Seniotes que detenha a maioria das Cotas Seniores
existentes.

Artigo 54: Apds o pagamento das despesas e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas
Seniores, se o pattimonio do FUNDO assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 22 deste
Regulamento, em vigor na propria data de liquidacio, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do
eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serd pago aos titulares de Cotas
Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular, observando-se:

I - os cotistas poderdio receber tal pagamento em Direitos de Crédito, nos termos do parigrafo 2°
do artigo 53, cujo valor devera ser apurado com observincia ao disposto ne artigo 22, desde que
assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este {im, €;

IT — que a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos direitos de
crédito de titularidade do FUNDO,: pelo respectivo valor, apurado com observancia 2o que
dispde o artigo 22, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacio e
extingio do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagio no Resgate das Cotas
Seniores ¢ Cotas Subordinadas.

Artigo 55: A liquidagio do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, ¢; ii) que cada

cota de determinada classe serd conferido tratamento igual ao conferido as demais cotas de mesma
classe.

CAPITULO XVIII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 56: Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracio, as seguintes despesas,
que podem set debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com impressio, expedigio € publicagiio de relatdrios, formulatios e informagoes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQ, inclusive comunicacies aos

cotistas,
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d) honorérios ¢ despesas do auditor encarregado da revisio das demonstragdes financeiras ¢
das conras do FUNDO ¢ da anilisc de sua situagio ¢ da atuagio da ADMINISTRADORA,

¢) emolumentos ¢ comissSes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagiio, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢io ou a liquidagio do FUNDO ou 2 realizagio de
Assembleia Geral de cotstas;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagio de agéncia classificadora de risco;

)) despesas com o profissional cspecialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas, como representantc dos cotistas; ¢

1} despesa com a taxa de registro ¢ anuidade na CETIP/BOVESPA/ ANBID / CVM.

m) despesas com a contratagao de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art. 39 da
Instrucao CVM 356.

Pardgrafo Unico: Quaisquer outras nio previstas como cncargos do FUNDO devem correr por
conta da ADMINISTRADORA.

Artigo 57: Por exclusiva decisio da ADMINISTRADORA, o FUNDO, podera assumir a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito lnadimplidos em funcio: (i} da inércia ou da
morosidade da CONSULTORA em efetivar os procedimentos de cobranga; (ii) da verificagio de
inchicacia dos procedimentos de cobranga implementados ¢ iniciados ou, ainda, (i} do
descumprimento dos termos do Contrato de Consuitoria Especializada. Neste caso, todas as despesas

necessirias para a efetivagio da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos
scrio de responsabilidade do FUNDQ.

CAPITULO XIX - PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 58: A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla ¢ imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDOQ, tal como a eventual alteragio da classificagdo de risco do FUNDO ou
dos dircitos de crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir, a todos os
cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indirctamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Pardagrafo 1% A divulgagio das informag¢des previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicagio no periddico utilizado para a divulgagio de informagdes do FUNDO ou através de
correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA
e nas instituigdes que coloquem cotas do FUNDO.
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Parigrafo 2% Em caso de substimuigio do periédico indicado pela ADMINISTRADORA do
FUNDO, os cotistas serio avisados sobre a referida substitui¢io mediante publicagio no periddico

anterionmente utilizado, por correio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderegado a
cada cotista.

Artigo 59: A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar & disposi¢io dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

I — o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
IT — a rentabilidade do FUNDQ, com base nos dados relativos 2o altimo dia do més; e

11T — o comportamento da carteira de Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 60: A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO i
disposigao de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

1 — de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em sc tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

11 —~ de 60 (sessenia) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais. ’

Artigo 61: As demonstragdes financeiras do FUNDO estario sujeitas as normas de escrituragio
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 1°: O exercicio social do FUNDO tem duragio de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de
margo de cada ano.

Parigrafo 2°: Enquanto a CVM nio editar as normas referidas no egpus, aplicam-se ao FUNDO as
disposigdes do Plano Contibil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado
pelo Banco Central do Brasil.

CAPITULO XX - FORO

Artigo 62: Fica eleito o foro da comarca de Curitiba, Estado do Parana, com expressa renincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais
relativas a0 FUNDO ou 2 questdes decorrentes da aplicagio deste Regulamento.

’ BANCO PETRA
INSTITUIGAO ADM] N]ST ADORA

Curitiba, 04Ye dczcmbro de 2013.
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Este Anexo 1 € parte integrante do Regulamento do .
“AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP”

ANEXO I- GLOSSARIO

I. 1* Série: a 1* série de Cotas Seniores;

i1 ADMINISTRADORA: BANCO PETRA S.A,, instituicho financeira com sede na Rua Pasteur,
n® 463, 11° andar — Conjunto 1103, Batel, na cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°® 11.758.741/0001-52, doravante designado (“Administradora);

I Agencia Classificadora de Risco: a ageéncia classificadora de risco das Cotas Seniores do
FUNDO, conforme previsio de cada Suplemento;

V. Agente de Cobranga: é o Banco Bradesco S.A, instituigio financcira contratada pela
ADMINISTRADORA para recebimento dos Dircitos de Crédito Elegiveis cedidos a0 FUNDO;

V. Amortizagio: 0 pagamento, a0s cotistas de fundo fechado de investimentos,. de-parcela: do s wowstas cn vw
valor de suas quotas, sem redugio do sew nimero.

V1. BACEN: o Banco Central do Brasil; E : T e

VIL BOVESPA: BM&FF BOVESPA - Bolsa de Mercadorias, Futuros e Valores, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua XV de Novembro, n® 275 e inscrita no CNPJ sob n®
02.584.094/0001-19;

VIII. CCF: o Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do BACEN,;
IX. CD1: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia — “over extra grupo”, expresso na

forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela
CETIP 8.A. — Balcdo Organizado de Ativos ¢ Derivativos;

)

x. Cedentes: as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas na CONSULTORA; ... .

XI. CETIP: CETIP S.A — Mercados Organizados com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile n® 230, 10° ¢ 11° andares ¢ inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 28.719.664/0001-24;

o'N W0

XII. Contrato de Cessio: o Contrato de Promessa de Cessio de Dircitos de Crédito com
Coobrigagao e Outras Avengas celebrado entre o FUNDO, e os Cedentes;

XIIL Contrato de Consultotia Especializada: o contrato de prestagio de servigos de consultoria
especializada para andlise e sclegio de Dircitos de Crédito, bem como guarda ¢ cobranga judicial ¢
6 QFIGH) INS T Ut

extrajudicial, celebrado entre 0 FUNDO e a CONSULTORA,;
-
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XIV. CONSULTORA: KS Fomento Mercantil SA com AV: Auaulfo de Paiva, 226 / 602 — Leblon
-na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janciro - CEP 22440-033 e inscrita no CNPJ/MF sob
o n® com o CNPJ 10.720.020/0001-90, contratada para prestar servicos de analise ¢ selegio de Direitos
de Crédito, guarda de documentos e cobranga judicial e extrajudicial para o FUNDQ, nos termos do
Contrato de Consultoria Especializada;

xXV. COSIF: Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional;

XVL.  Cota Sénior: sio aquelas que nio sc subordinam as demais para efeito de Amortizagio,
Resgate ¢ distribuigio dos resultados da carteira do FUNDO;

XVII.  Cota Subordinada: sio aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
Amortizagao, Resgate e distribuigio dos resultados da carteira do FUNDO;

XVIII.  Cotistas: os investidores que venham adquirir cotas de emissdo do FUNDO;

XIX. Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos direitos de crédito cedidos a0
FUNDO conforme cstabelecido no artigo 10 do Regulamento, os quais scrio verificados pela
ADMINISTRADORA,;

XX CVM: a Comissao de Valores Mobiliatios;

XXI. Data de Amordzagao: ¢ a data do pagamento das amoruzagdes de cada Série de Cotas
"

Seniores definidas no respectivo Suplemento da Série “n”, cujos valores'e condigdes de remuneragio
constario do referido Suplemento;

XXil.  Data da 1" Emissio dc Cotas Seniores: a data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores do
FUNDO;

XXIII.  Depositario: E a Intetfile Participagdes S.A., com sede em Tabodo da Serra, Eseado de Sio
Paulo, na Avenida Paulo Ayres, n°. 40 e 70, inscrita no CNPJ/MF sob o n®. 07.227.893/0001-51;

XXI-\,. Di.:l s Utj! CiS . SC Ullda a SCo(ta'f ir > XCCIo fCtiadOS dC :’llllbito “aCiO”al ou di‘ls cm quc Of
cira, €Xc »
qualqucr [noti\’o, nao hou\'cr Cxpcdicntc bancﬁfio ou nﬁo funcionar (o] l'nCl'CﬂdO tlnﬂncciro;

XXV. Dircitos de Crédito: direitos de crédito performados décorrentes de operacdes realizadas pelas
Cedentes nos segmentos industrial, comercial ¢ de prestac¢io de servigos;

XXVI.  Dircitos de Crédito Elegiveis: sao os direitos de crédito que atendam cumulativamente as aos
Critérios de Elegibilidade na data de aquisicio e que sejam cedidos a0 FUNDO nos termos do
Contrato de Cessio;

XXVIL Dircitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que nio forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

XXVIIL Documentos Representativos do Crédito: as duplicatas ¢/ou outros tiulos de crédito
referentes as operages de venda de produtos ou presiagio de servigos pelos Cedentes aos seus
respectivos Sacados;
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XXIX. Eventos de Avaliagio: as situagdes descritas no Capitulo XVII do Regulamento;
XXX.  Eventos de Liquidagio: as situagdes descritas no Capitulo XVIII do Regulamento;

XXXI. Excesso de Cobertura: situagio prevista no paragrafo primeiro do art. 35 quando as Cotas
Subordinadas representem mais que 25% (vinte e cinco por cento} do patrimdnio liquide do FUNDQ;

XXXIl. FUNDO: o AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Rua Pastcur, 463, 11°
andar, CEP 80250-080;

XXXIIL. Grupo Economico do Cedente: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o mesmo
controle que o Cedente, (i) sejam controladas direta ou indiretamente pelo Cedente, (i) sejam
controladoras, de modo direto ou indireto, do Cedente ou (iv) filiais do Cedente ou inscritas no CNP]J
do Ministério da Fazenda sob numero com a mesma raiz que o Cedente;

XXXIV. Grupo Econémico do Sacado: conjunto de pessoas juridicas que: (i) estejam sob o mesmo
controlc que o Sacado, (i) sejam conwoladas direta ou indiretamente pelo Sacado, (iii) scjam
controladoras, de modo direto ou indireto, do Sacado ou (iv) filiais do Sacado ou inscritas no CNPJ do
Ministério da Fazenda sob numero com a mesma raiz que o Sacado;

XXXV,  Insdtuigdes Financeiras Autorizadas: Banco Bradesco S.A, Banco Itad S.A e Banco do
Brasil S.A. ' o

KXXVI Instrugio CVM 356: a Insuwucio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteragdes;

XXXVIL Instrugio CVM 409: a Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteragdes;

2OXVIIL Instrugio CVM 476: a Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009;

XXXIX. Instrugio CVM 489: E a Instrugio CVM n° 489, de 14 de janciro de 2011 e alteragdes
postcriores;

XL Pablico-Alve: Investidores qualificados conforme definido na regulamentagio da CVM, de
acordo com o Suplemento de cada série de Cotas Seniores;

XLIL Razio de Garantia: ¢ a relagio minima entre o patrimoénio liquido do FUNDO e o valor das
Cotas Seniores que sera de 133,33% (cento e trinta ¢ trés inteiros e trés centésimos por cento). Isto
quer dizer que o FUNDO devera ter no minimo 25% (vinte ¢ cinco por cento) de seu patrimonio
representado por Cotas Subordinadas. ;

XLIL.  Regulamento: o presente Regulamento do FUNDO;

XLII.  Resgate: o recebimento do total ou parte dos recursos investidos.
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XLIV. Reserva de Amortizagio: a reserva constituida para o pagamento das amortizagdes das Cotas

Seniores;
XLV.
XLVI. SERASA:a SERASA S/A;

Y XLVIL.  SPC: o Servigo de Protegio ao Crédito; ¢

XLVIIIL

Sacados: os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Suplemento: documento cujo modelo ¢é parte integrante do Regulamento que prevé ¢
estabelece as principais regras para cada emissao de Cotas Seniores.
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Este Anexo 11 € parte intfgrzmte do Regulamrento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXO II - REGRAS PARA O CADASTRAMENTO PREVIO DE CEDENTES
INFORMAGOES CADASTRAIS MINIMAS DOS CEDENTES DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA CONSULTORA

1. Os Cedentes serio pessoas juridicas que deverio ser pteviamente cadastradas pela
CONSULTORA para que possam ofertar Direitos de Crédito ao FUNDO. Para que tenha seu
cadastro aprovado, cada Cedente devera atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos:

a) entregar a CONSULTORA os documentos e informagdes necessarios ao scu cadastramento,
quais scjam, informagdes cadastrais minimas indicadas no item 2 abaixo, ¢ acompanhadas da via
original ou de coOpia autenticada dos scguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social,
cartdo de inscri¢io no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ e indicagio das pessoas
capazes de representar o Cedente em operagdes de cessio de direitos, acompanhada dos
documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado deverda manter sempre
atualizada referida documentagio probatoria de poderes dos seus representantes. A critério da

CONSULTORA, outros documentos poderio ser solicitados ao Cedente para a aprovagio de
seu cadastro;

b} no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do respectivo exercicia
social, entregar 2 CONSULTORA cépia autenticada do balango anual relativo ao altimo
exercicio ¢, no prazo miximo de 120 (cento ¢ vinte) dias apds o encerramento de cada més)
entregat copia autenticada do respectivo balancete mensal; ¢

o'\ OUIIOIINN

¢) niio possuir registro no CCF ou na SERASA relativos a titulos protestados nfio contestados,
inadimpléncia de obrigagdes ou quaisquer apontamentos nos cadastros referidos neste item, em
valor agregado igual ou superior a R§ 100.000,00 (cem mil reais) ou apontamentos de pedido de
falencia, estar em processo de recuperagzo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar.

2. Informacdes cadastrais minimas:

OXINY
LY .v
OINYHd YHIZAINO OJHOLHvYO !

1) Denominagio/Razio Social;

2y CNPJ;

3) NIRE;

4) Forma de constituigio;

5) Data de constituigio;

6) Enderego completo;

7y Auvidade principal;

8) Telefonces; '

9) Ta; T T T A Rt 111 0 T
10) Email. Jeg%t‘rékataﬁ‘f %{:alé'ri Documentos
registro Civil de Pessoas Juridicat

odoro, 320 - Sala 504
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b) Informagdes Relativas a ldentificagdo dos Controladores, Administradores, Dirctores, Sécios
e/ou Procuradores:

1)
2)
3)
4)
3)
6)
7)
8)

Nome ou Razio Social;

CPF ou CNPJ;

Documento dc Identidade ou NIRE;
Enderego Completo,;

Profissio ou Atividade Principal;
Telefones;

Fax;

Email.
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Este Anexco 111 € parte mlqgranfc do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO PELOS CEDENTES AOS

SACADOS

A politica de concessio de crédito pelos Cedentes aos Sacados ¢ desenvolvida ¢ monitorada pela
CONSULTORA, e pode ser sintetizada como sendo:

I- Os Cedentes serio pessoas juridicas que deverio ser previamente cadastradas pela CONSULTORA
para que possam ofertar Direitos de Crédito ao FUNDO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada
Cedente devera atender, comulativamente, aos seguintes requisitos elencados no Anexo II ao presente.

I1-Apés o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no inciso I, acima, a
CONSULTORA efetuara uma analise de cada Cedente para a concessio de um limite operacional que
observara as seguintes etapas:

2)
b)

9

d)

O gerente operacional ¢ responsavel pela analise de Cedentes;
Na primeira visita sio recolhidos dados suficientes para a elaboracio do relatério
gerencial ¢ para que a area de cadastro clabore a ficha cadastral da sociedade que cedera

seus Direitos de Crédito de acordo com os requisitos previstos no inciso I, acima; . .. .

Com os teferidos relatorios devidamente preenchidos com os dados do Cedente, a
diretoria da CONSULTORA analisa se este tem o perfil para céder Direitos de Crédito
ao FUNDQO. Em caso positivo, o diretor operacional da CONSULTORA solicita visita
20 Cedente cadastrado;

Nas reunides realizadas pelo Comité de Crédito da CONSULTORA, os diretores e o
gerente operacional decidem o limite, os fatores, taxas ¢ tarifas que incidirio sobre a
cessio de Direitos de Crédito Elegiveis do Cedente cadastrado ao FUNDO. Em caso de
davidas, solicita-se nova visita ao Cedente cadastrado com o diretor superintendente, ou
novos levantamentos a serem realizados pela area de cadastro da CONSULTORA,;

O gerente operacional solicita a insergio do Cedente no sistema da CONSULTORA ao
diretor administrativo/financeiro, o qual o fard mediante apresentagio de ficha
devidamente preenchida ¢ assinada pela drea de Cadastro ¢ pelo diretor superintendente;
c

Verificadas todas as etapas acima, podera ocorrer a cessio de Dlreltos de Crédito pelo
Cedente.

N maw ams

I11 — Apds a andlise dos Cedentes, a CONSULTORA efetua a andlise de cada operagio de cessio de
Direitos de Crédito Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a)

b)

O Cedente cadasirado envia o arquivo contendo os Documentos Representativos de
Crédito (por correspondéncia eletronica ou fac-simile) e o assistente da CONSULTORA
faz a inser¢iio dos referidos Documentos Representativos de Crédito no sistema da
CONSULTORA;

O gerente operacional faz a primeira anélise da operagfio, utilizando as ferramentas dc
analise que do sistema dispde, tais como:
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i para o Cedente:

analisar o grau de concentragio por Cedente para verificar a
possibilidade de 0 mesmo realizar a cessio;
; - verificar a liquidez recente do Cedente;
| - verificar a posigio de Direitos de Crédito Elegiveis vencidos;
verificar a confirmagio dos Dircitos de Crédito Elegiveis em carteira; e

verificar se o Cedente tem alguma informagio relevante no SERASA.

{i1) para os Sacados:

analisar o grau de concentragiao por Sacado em relagio ao Patrimonio
Liquido do FUNDO;

observar a concentragio por Sacado junto ao Cedente;
- observar a liquidez do Sacado;

- verificar o histérico de pagamento;
verificar no SERASA se o Sacado tem alguma informagio

verificar sc o perfil do Sacado ¢ compativel com
Crédito Elegiveis contra ele; ¢

- relevante, e
os valores dos Dircitos de

verificar se o Sacado admite a cessio de Dircitos de Crédito a tereeiros.

c) O diretor superintendente/diretor operacional da CONSULTORA faz a analise a fim de
aprovar ou reprovar, total ou parcialmente a operagio de cessio e, apds csta andlise e, - ;
em conjunto com o gerente operacional, aprova ou reprova a concretizagio da cessio; e -

d)

Se a operagio for aprovada total ou parcialmente, o dirctor devera apor sua assinatura
¢ p

cletronica no sistema, ¢ o assistente providenciard o envio de relatdrio com os Direitos L
de Crédito aprovados para validagio da ADMINISTRADORA.
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Este Anexco IV ¢ parte integranie do Regulamenio do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

ANEXOQ IV - PROCEDIMENTO DE CONFIRMAGCAO JUNTO AOQS SACADOS

Posteriormente a cada cessiao de Dircitos de Crédito ao FUNDQ, a CONSULTORA:

1 — verificara a exatidio das informacdes dos Documentos Representativos de Crédito e a veracidade
dos mesmos junto aos Sacados, informando imediatamente por e-mail enviado a Diretoria e ao gerente

operacional ou ao assistente responsavel da CONSULTORA quaisquer divergéncias que porventura
sejam encontradas;

II - cobrara dos gerentes operacionais ou assistentes responsaveis da CONSULTORA as solugdes para
as divergéncias eventualmente encontradas, nos termos do item I acima;

III - mantera o sistema atualizado com relagiio aos trulos confirmados/ndo confirmados, por Cedente;

IV - vertificara, junto aos Sacados, observadas as regras estabelecidas no Contrato de Consultpria
Especializada, se os mesmos receberam o boleto de cobranga e a notificagio da cessio do Direito
Creditorio Elegivel com o FUNDO. Na.hipotese dos Sacados ndo terem, recebido o boleto de
cobranga, a CONSULTORA ira providenciar junto 2 ADMINISTRADORA o envic da segundagvia do

boleto, bem como enviard uma segunda via da notificagio da cessdo para o Sacado.
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Este Anexo V¢ parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP»

ANEXO V - POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

. A cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes procedimentos:

I — através de ligagio telefonica, informar ao Sacado, no 3° (terceiro) dia de atraso, que o Direito
Creditério esta vencido ¢ nio pago;

II - novo telefonema ao Sacado no 10° (décimo) dia de atraso; e

N1 - na hipotese dos procedimentos delineados nos itens 1 e II acima nio serem suficicntes para
provocar 2 quitagio do Direito Creditério Inadimplido em até 30 (trinta) dias de scu vencimento,

encaminhamento do mesmo 2 area juridica da CONSULTORA para que scjam tomadas as
providéncias judiciais cabiveis.

Todas as despesas necessirias para a efctivagio da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de
Crédiw Inadimplidos serfio suportadas diretamente pelo FUNDO.

Os Cedentes deverao transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta ¢ oite) horas da verificagio do
scu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos Sacados, sem qualquer

dedugio ou desconto, a qualquer titulo.
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Este Anexo 171 ¢ parte iﬂlqgmme do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP»

ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO N°(‘“N")

Suplemento n® “n” referente 4 emissdo unica da {...]J" Série emitida nos termos do regulamento do
“AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

LP”, do qual este Suplemento € parte integrante.

1. PRAZO. O prazo de duragio da [..]* Séric ¢ dc [...] meses (inserir extenso), contados da data da
primeira integralizagio de Cotas Seniores.

2. PUBLICO ALVO: Investidores Qualificados. 3. BENCHMARK. A[.]* Série de Cotas Seniores,
representativa do Patrimonio Inicial do FUNDO, possui um benchmark de rentabilidade correspondente
a [..]J% (inserir extenso - por cento) da taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1
(um) dia, “over cxtra grupo”, cxpressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos c
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informative Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br).

Uma vez atingido o benchmark, o excedente sera atribuido as Cotas Subordinadas, as quais nio possuem
limite de rentabilidade. .

3.1, Nao obstante © acma disposto, ndo existe qualquer promessa do FUNDQO, da

ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA accrca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do ™

FUNDO.

4.VALOR DA SERIE E QUANTIDADE DE COTAS:
{descrever|

5.VALOR DE SUBSCRIGAO.Na subscri¢io de cotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor de
fechamento de mesma classe em vigor no mesmo dia a0 da cfedva disponibilidade dos recursos
confiados pelo invesddor 3 ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, observando o
Boletim de Subscrigio.

St tor o case inserir
Por se tratar de uma oferta com esforcos resivitos, caso os investidores sejam pessoas [isicas ou juridicas descritas no item rio

iters 1N/ do artigo 109 da Instrugio CVM 409, serd exigida subsericio de colas em montante equivalente, no minimo, a
RS 1.000.000,00 (um weilbhido de reais).

6. Amortizagio ¢ Resgate. A partir do [..]° {extenso} més contado da data da primeira integralizagio
de cotas seniores, as cotas scniores da 1° Série do FUNDO terio seus valores de principal investido e

rendimentos amortizados mensalmente conforme a proporcio abaixo, de acordo com o seguinte
- proporg 8
cronograma:
[[.]" més [1/]..] [L.J° més [1/1.] |
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6.1. O pagamento das amortzagdes ¢ do Resgate, ou scja, dos juros ¢ do principal, devera ser feito no
5° {quinto) dia Gl de cada més. Sc a data prevista para pagamento da Amortizagio ¢ ou resgaste cait
em dia nfio Gtl, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia acl subsequente.

6.2, O Resgate das cotas seniores ocorrerd no [..]J° ([...]) més, contados da data da primeira
integralizagio de cotas seniores.

6.3. As Cotas Subordinadas somente poderio ser resgatadas apos o Resgate da totalidade das Cotas
Seniores.

Termos ¢ condigdes definidos no Regulamento terfio o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento deverd ser registrado no Servigo de Registo de Titulos ¢ Documentos da
Comarca de Curitiba, Estado do Parana.

Curitiba, [...] de [...]de2013.

BANCO PETRA S.A
Nome: Nome: )
Cargo: Cargo:
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Este Anexo VI € parte integrante do Regulamento do “AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP”

P

arimetros para a verificacio do lastro por amostragem

1. A Administradora analisara em até 5 (cinco) dias depois da cessio dos Direitos Creditérios e

trimestralmente a documentagio que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito integrantes da carteira
do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (*“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base

sera sclecionada uma amostra alcatéria simples para a determinagio de um intervalo de confianga para a
proporgio de eventuais falhas, bascado numa distribuigio binomial aproximada a uma distribuigio
normal com 95% (noventa ¢ cinco por cento) de nivel de confianga, visando 2 uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos de Crédito.

3 O escopo da analise da documentagio que evidencia o lastro dos Direitos Crédito contempla a

verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Represeniativo de Crédito, conforme abaixo
disctiminado:

{a) obtengio de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrante da carteira do FUNDO;
) selegdo de uma amostra de acordo com 2 férmula abaixo:
i
nn = —2 A ;M
&5 N+n,

go - Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra

A

N: Populagio Toual
n'o  Fator Amostral

(© verificagiio fisica dos contratos devidamente formalizados

(d) verificagio da documentagiio acessoria representativa dos Direitos de Crédito (identificagio
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

{c) evidenciagio do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos e
nio liquidados;
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(H verificagio das condigdes de guarda fisica dos Documentos Representative do Crédito junto ao
Depositatio do FUNDO; ¢ PRI A g:ﬁ'ﬁ‘jﬁ”m .
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® A verificagio trimestral de que trata o inciso 111 do caput do Artigo 17 do Regulamento deve
contemplar:

1 - os Direitos de Crédito integrantes da carteira do FUNDO; ¢

. IT — os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual nio
f se aplica o disposto nos §§ 1° ¢ 3° do Artigo 38 da Instrugio CVM 356.

A critério da Administradora, a verificagio do lastro inicial, ou scja, aquela verificada logo apés a cessdo
dos Diteitos de Crédito, podera ser de 100% (cem por cento) dos Documentos Representativos do

Crédito.
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Anexo VIII - ao Regulamento do AI_JRUM -
FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP

* Transformagao de fidc padronizado em nio padronizado (ou vice-versa) apés o registro
do reguiamento na CVM: R$ 5.400,00;

*  Alteragio de regulamento ou contrato: R$ 1.200,00 por documento;

* Confecgao de atas de AGE com convocagio: R$ 750,00;

» Confecgao de atas de AGE sem convocagio: R§ 600,00,

» Cis#o, fusio ou incorporagio: R$ 1.800,00;

* Audiencia em agSes judiciais: R$ 600,00 + despesas de deslocamento;

* Pardcipagio na assinatura de documentos fora da Petra: R$ 400,00 + despesas de

deslocamento;
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AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP

SUPLEMENTO N°(*01™)

Suplemento n® 01 referente a2 emissdo tunica da 1* Série emitida nos termos do regulamento do
“AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
LP”, do qual este Suplemento € parte integrante.

1. PRAZO. O prazo de duragio da 1* Série é de 36 (trinta e seis) meses, contados da data da primeira
integralizagio de Cotas Seniores.

2. PUBLICO ALVO: Investidores Qualificados.

3. BENCHMARK. A1*® Série de Cotas Seniores, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui
um benchmark de rentabilidade correspondente a 125% (cento ¢ vinte cinco por cento) da taxa média
diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual 20 ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divalgada pela CETIP, no

Informadvo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) oy CDI acrescido de |

3,66% a0 ano, o que for maior.
H 2

Uma vez atingido benchmark, o excedente sera atribuido as Cotas Subordinadas, as quais nio possuem . : .’

limite de rentabilidade.

31. Nio obstante o acima disposto, n2o cxistc qualquer promessa do FUNDO, da

ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA acetca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do
FUNDO.

4 VALOR DA SERIE E QUANTIDADE DE COTAS:
a) R§ 15.000.000,00 (quinzc milhdes de reais) equivalentes a 15.000 (quinze mil) Cotas Seniores
5. VALOR DE SUBSCRIGAO.Na subscricio de cotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor de

fechamento da classe em vigor no mesmo diz ao da cfetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor 4 ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, observande o Boletim de

Subscri¢io.
6. Amortizagio e Resgate das Cotas Seniores. A partir do 15° (décimo quinto) més contaclo da dara
da primeira integraliza¢io de Cotas Seniores, as Cotas Seniores da 1* Séric do FUNDO terdo seus
valores de principal investido e rendimentos amortizados trimesiralmente conforme a proporgao
abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:
1/08 |27 mes 5/08
15" més
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21° més 3/08 33° més 7/08
24° meés 4/08 36° més 8/08

6.1. O pagamento das amortizagdes ¢ do Resgate, ou seja, dos juros e do principal, deveri ser feito no

5° (quinto) dia utl de cada més. Se a data prevista para pagamento da Amortizagdo ¢ ou resgaste cair
em dia ndo utl, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia util subsequente.

6.2. O Resgate final das Cotas Seniores ocorrera no 36° (trigésimo sexto) mes, contados da data da
primeira integralizagio de cotas seniores, na mesma data do pagamento da dltima parcela da
Amortizagio.

6.3. As Cotas Subordinadas somente poderdo scr resgatadas apos o Resgate da totalidade das Cotas
Seniores.

Termos ¢ condigdes definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servigo de Registro de Titulos e Documentos da

Comarca de Curigba, Estado do Parana.

Curitiba, 04 de dezembro de 2013.

M 4 WA A
BANCO PETRA S.A. - ;
INSTITUICAO ADMIIRISTRADORA
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DETRA

DECLARACAO

BANCO PETRA S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio profissional de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n.° 11.821, de 18 de julho de 2011, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 11.758.741/0001-52, na qualidade de administrador do
AURUM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP ("Fundo"), vem, nos termos da Instrugao da CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que: (i) é
responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes prestadas por ocasiao do registro da distribuicao publica das cotas
seniores da Primeira emissdo do Fundo perante a CVM e fornecidas ao
mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta; (i) o prospecto de
distribuicao publica de Cotas Seniores da Primeira Emissdao do Fundo
(“Prospecto”) contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Cotas Seniores, do Fundo, da politica de
investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao investimento no Fundo
pelos investidores; e (iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.




DECLARACAO

PETRA - PERSONAL TRADER CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Pasteur, n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.? 03.317.692/0001-94, neste ato representado na forma do seu estatuto
social, na qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica de cotas da
Seniores da Primeira Emissao do AURUM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL LP (“Oferta” e “Fundo’,
respectivamente), administrado pelo BANCO PETRA S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Pasteur,
n.° 463, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.758.741/0001-52,
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n.° 11.821, de 18 de julho de 2011
(‘Administrador”), vem, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padroes de diligéncia para assegurar que (a) as
informagdes prestadas pelo Administrador sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséao
fundamentada a respeito da Oferta, e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o periodo de realizagdo da Oferta, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas e que integram o prospecto de distribuicdo publica de
cotas Seniores da Primeira Emiss@o do Fundo (“Prospecto”), sejam suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; (ii) o Prospecto contém as informacgdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das cotas Seniores, do Fundo e
da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo pelos investidores; e (iii) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

Curitiba, 04 de novembro de

MOBILIARIOS
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Rating
brA(sf)(p)

O Fundo apresenta uma relagéo

elevada entre os mecanismos de

protecdo para as Cotas e a perda

estimada para a carteira. O risco
€ baixo.

Data: 24/jan/2014
Validade: 28/abr/2014

Sobre o Rating Preliminar

Esta opinidao preliminar esta
sujeita as diversas condigOes
apresentadas no tépico

“Consideragées Sobre o Rating
Preliminar” deste documento.
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Relatério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificacdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 24 de
janeiro de 2013, indicou o rating de crédito preliminar, em escala nacional, ‘brA(sf)(p)’ para a
proposta de emissédo da 12 Série de Cotas Seniores pelo Aurum Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Multissetorial LP (Aurum FIDC / Fundo), veiculo ainda em fase de
constitui¢éo.

A Austin Rating informa que, em 27 de agosto de 2013, havia indicado o mesmo rating
preliminar ‘brA(sf)(p)’, o qual expirou-se em 30 de setembro de 2013. Esta nova indicacao
revalida a opinido desta agéncia, diante da preservacdo das definicbes na Minuta de
Regulamento datada de 30 de setembro de 2013, base da presente analise.

O Aurum FIDC sera um condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado, que tera
a administragdo e a custddia do Banco Petra S/A (Banco Petra) e a gestdo da Petra Capital
Gestéo de Investimentos Ltda. (Petra Capital). Além desses patrticipantes, o Fundo contara
com a KS Fomento Mercantil S/A (KS Fomento), empresa sediada no Rio de Janeiro-RJ,
como consultora.

O Fundo ter4 como foco o investimento preponderante em direitos creditérios performados
(duplicatas e cheques), originados de empresas (Cedentes) atuantes nos segmentos
comercial, industrial e de prestacao de servigos, que atendam cumulativamente a Politica de
Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira e aos Critérios de Elegibilidade
definidos em seu Regulamento, tendo sido analisados e aprovados pela gestora Petra
Capital, com auxilio da consultora KS Fomento. Do ponto de vista da estrutura de capital, o
Aurum FIDC estard autorizado a emitir Cotas Seniores (Multisséries) e Subordinadas,
observando, de acordo com Minuta de Regulamento recebida para esta anélise, a Razao de
Garantia de 133,33%, ou seja, a participacdo minima de Cotas Subordinadas em 25% do PL,
que serdo integralizadas pela propria KS Fomento e/ou por partes a ela relacionadas. A 12
Série de Cotas Seniores, objeto desta classificacdo, perfara o montante de R$ 15 milhdes,
tendo prazo de 36 meses e benchmark de 125% do CDI ou de CDI acrescido de 3,66% a.a.,
0 que for maior.

A classificagdo preliminar ‘brA(sf)(p) estd refletindo os riscos tipicos de carteiras de
recebiveis comerciais originados e cedidos por empresas de pequeno e médio portes
atuantes no Brasil. Nesse sentido, a nota preliminar esta incorporando o fragil perfil de
crédito médio dos atuais e futuros Cedentes, geralmente coobrigados nas operagfes
cedidas, e Devedores (Sacados) do Aurum FIDC, uma vez gque sua carteira se compora, em
grande parte, de empresas com baixo nivel de Governanca Corporativa, acesso restrito aos
mercados bancério e de capitais e bastante vulneraveis as oscila¢cdes da economia local.
Além da percepcdo pouco favoravel em relacdo ao risco de crédito dos Cedentes, a nota
estd incorporando, também como ponto comum as carteiras de recebiveis comerciais, a
presenca de risco de fraude / moral de Cedentes, 0s quais representados, por exemplo, pela
cessao de “duplicatas simuladas”.

O rating esta refletindo, adicionalmente, os aspectos que acentuam o risco tipico dos ativos
subjacentes do Aurum FIDC. No entendimento da Austin Rating, o risco de crédito de
Cedentes e Sacados € potencializado no ambiente do Fundo pela auséncia de critérios
regulamentares de ratings minimos atribuidos por agéncias de classificacdo de risco para
essas partes, notadamente para Sacados, assim como pelas auséncias de restricdo a
aquisicdo de duplicatas originadas por Cedentes que tenham outras operac¢des vencidas
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junto ao Fundo, ndo obstante haver este tipo de critério para Sacados com opera¢gfes em atraso por mais de 15 dias. O
limite de concentracdo individual maximo por Cedente e seu Grupo Econdmico, em 12% do PL, também ndo é o
desejavel ante o nivel de alavancagem proposto para o Fundo, ainda que haja a limitagdo para o Grupo dos Cinco
Cedentes, no conceito de Grupo Econdmico, em 33,3% do PL.

Adicionalmente, o rating de crédito preliminar esta levando em consideragéo, entre os fatores que potencializam o risco
de crédito da carteira, a percepgdo pouco favoravel sobre a possibilidade de concentragdo regional desta. Ha a
possibilidade de que 100% dos Cedentes e Sacados do Aurum FIDC estejam estabelecidos em um mesmo municipio
e/ou regido, podendo haver uma exposi¢do da qualidade dessa carteira aos riscos inerentes a poucas economias locais,
as quais, de modo mais critico, poderdo ser altamente dependentes do desempenho de um setor em particular da
economia e/ou de apenas uma industria.

O Fundo também apresenta a possibilidade de forte exposi¢do a segmentos especificos de uma mesma economia, por
conta da auséncia de limites maximos de exposi¢cdo por subsetores em Regulamento, aspecto que também impacta
negativamente na classificagdo preliminar. A KS Fomento, empresa que fara a selegdo dos créditos, esta sediada na
cidade do Rio de Janeiro-RJ, porém atua nos Estados de Minas Gerais, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Parana, que
possuem participacdes de 33,6%, 26,6%, 20,0% e 19,8%, respectivamente, na carteira da factoring (da ordem de R$
36,5 milhBes em dez/13). Do mesmo modo, a KS Fomento tem maior atuagdo junto a empresas dos setores industrial
(quase 80% da carteira atual), sem concentracdo particular em um segmento especifico, conforme informado pelos seus
gestores.

Apesar da atual da estratégia informada pelos diretores daquela empresa revelar a intencdo de operar com boa
pulverizagédo por segmentos da economia e em termos regionais, ndo é possivel afirmar que esta se concretizara no
ambiente do Fundo, cuja Minuta de Regulamento que serviu como base para esta andlise ndo inibe concentragfes
significativas nesses.

Ainda que em menor medida, a nota preliminar também esté levando em consideracao a influéncia que as taxas de
remuneracdo dos ativos poderdo exercer sobre a qualidade crediticia futura da carteira. Tendo em vista que o Fundo
buscard remuneracdes de 125% do CDI para as Cotas Seniores ou de CDI + 3,66% ao ano, o que for maior, e que,
apos a emissao integral dessas Cotas, passara a exibir alavancagem consideravel de sua estrutura de capital — ou seja,
para até 75% do capital sera prometida remuneracéo fixa, conferindo caracteristicas de crédito a essas — a expectativa é
de que o custo médio ponderado de capital de terceiros seja ligeiramente elevado. Diante disso, a KS Fomento tera
obrigatoriamente que selecionar ativos com taxas de remuneracéo elevadas, a fim de cobrir o rendimento proposto para
a Série proposta e ainda proporcionar rentabilidade adequada aos Cotistas Subordinados. Historicamente, a empresa
opera com uma carteira com taxas mensais proximas superiores a 250% do CDI, o que, ante o benchmark proposto e os
custos, sinaliza que havera excess spread. No entanto, a formag&o deste spread ndo é garantida estruturalmente, haja
vista que, por Regulamento, ha apenas a previsdo de aquisi¢éo de direitos de crédito com taxa de 160% do CDI.

A Austin Rating entende ainda que, dentro de um cenario futuro de acirramento da competicdo nas pracas de atuacéo
da KS Fomento e diante da necessidade de expandir ativos no ambiente do Fundo a taxas de remuneragao elevadas, é
possivel que este venha a ter de partir para a aquisicao de operacdes envolvendo Cedentes com pior acesso a fontes de
financiamento e de pior qualidade crediticia, situagdo que implicaria em maior risco para a carteira de ativos.

Em contrapartida aos fatores anteriormente apontados, o rating preliminar ‘brA(sf)(p)’ esta refletindo os principais pontos
estruturais fortes do Aurum FIDC observados em Minuta de Regulamento, os quais contribuem para a neutralizacdo do
risco de crédito tipico de carteiras de recebiveis comerciais e dos demais ativos de crédito que o Fundo pode investir.
Dentre estes pontos, destacam-se: i) o investimento limitado a recebiveis performados; ii) a limitagdo para o Grupo dos
Cinco Maiores Cedentes, no conceito de Grupo Econémico, em 33,3% do PL, limite que, a despeito de ser inferior
aquele estipulado como minimo para as Cotas Subordinadas, em 25% do PL, obriga os gestores a pulverizarem a
carteira,; iii) a limitacdo da concentragdo no Maior Sacado, no conceito de Grupo Econdmico, em até 6% do Patrimdnio
Liguido garante boa pulverizagdo de riscos nessas partes; iv) a definicdo de prazo médio maximo de 90 dias, o que
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indica uma exposi¢cdo por um horizonte de curtissimo prazo aos riscos de Cedentes e Sacados; e v) a vedagdo a
aquisicao de créditos cedido pela prépria KS Fomento, pela gestora e por partes a elas relacionadas.

Adicionalmente, embora a Minuta do Regulamento recebida para esta andlise possa levar a outra interpretagdo, a Austin
Rating esta ponderando na classificagcdo preliminar que o Fundo limitara seu investimento em direitos creditorios
exclusivamente naqueles representados por duplicatas e cheques. Desse modo, esta sendo considerado, para a
indicacdo dessa classificagdo preliminar, que ndo serdo adquiridos pelo Fundo CCBs e outros titulos de crédito,
eliminando-se, assim, a possibilidade de aquisicdo de titulos ndo necessariamente colateralizados por fluxos
provenientes de contratos performados e/ou por outras garantias reais, tais quais imoveis, com transferéncia de
propriedade fiduciaria ao Fundo. Do mesmo modo, entende-se que ndo serdo adquiridos contratos de prestagdo de
servicos, 0 que sugeriria a prerrogativa para o investimento em contratos que ainda dependam de medicdo de
performance dos Cedentes.

Ainda em relagdo aos pontos estruturais fortes do Fundo, a nota preliminar esta levando em consideragdo, com elevado
grau de importancia, o bom nivel de participagdo minima de Cotas Subordinadas sobre o PL, de 25%, reforco de crédito
que, em conjunto com o potencial spread excedente de aproximadamente 1,0% ao més, representa prote¢cdo moderada
aos cotistas seniores contra 0s riscos inerentes a carteira de recebiveis e aos riscos adicionais do Fundo. Estes
reforcos devem garantir para o Fundo uma cobertura proxima 1,0 vez os quatro maiores Grupos Econdmicos de
Cedentes e de Sacados do Fundo, indices considerados bons.

O Fundo, ainda em fase de constituicdo, ndo possui histérico, o que impossibilitou a esta agéncia inferir com maior
seguranca com relacdo a perda estimada para esta carteira, sendo que a referéncia para carteiras semelhantes
(compostas por cheques e duplicatas) mostra uma perda em crédito variando entre 5% e 10% (considerando as
recompras como perda), no cenério atual. Assim, pode ser afirmado que o percentual de perda suportado pelos refor¢os
de crédito (especialmente pela Subordinagdo) do FIDC tem uma baixa probabilidade de ocorréncia, considerando-se as
caracteristicas basicas do Fundo, seus critérios de elegibilidade e as caracteristicas e desempenho da carteira da KS
Fomento, referenciais iniciais para a indicagédo desta classificagdo preliminar. Vale destacar que, de acordo com o que
fora informado pela diretoria da KS Fomento, seus indices de pontualidade histéricos sdo bons (na faixa de 85% a 90%),
sendo compensados por liquidagGes em até 30 dias e por recompras realizadas pelos Cedentes (cerca de 10,0% a 15%
ao més), o que resulta em indices de perda inferiores a 1,0%, em média.

A qualidade de crédito dos demais ativos nos quais o Fundo pode investir (até 50% de seu PL) também estd sendo
absorvida de forma positiva pela nota preliminar atribuida as Cotas Seniores do Aurum FIDC. Por Regulamento, o Fundo
esta autorizado ao investimento em titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional / Banco Central, considerado como o
menor risco em escala nacional (‘brAAA’), operagdes compromissadas lastreadas nos titulos anteriormente citados e em
moeda nacional, e em CDBs de Instituicdes Financeiras, as quais também com baixissimo risco de crédito. A
expectativa da Austin Rating é de que menos de 10% do PL do Fundo, que representardo os recursos em caixa,
decorrentes da liquidagdo de operagdes, fiqguem diariamente alocados nesses ativos.

O rating preliminar esta considerando, afora os pontos ligados diretamente ao risco de crédito dos ativos, o moderado
risco de liquidez ao qual as Cotas Seniores do Fundo poderdo estar expostas. A constituicdo do Fundo como
condominio fechado, com a emisséo de cotas com datas de amortizacdo e resgate da série definidas e o curto prazo
médio da carteira sdo elementos que, a despeito da auséncia da previsdo de formag¢do de um Fundo de Liquidez
especifico, suavizardo o risco de liquidez para as Cotas classificadas.

O risco de mercado esta sendo incorporado, por sua vez, em medida apenas moderada a nota preliminar das Cotas
Seniores para do Aurum FIDC. Esta prevista a existéncia de descasamento de taxas entre os ativos (duplicatas e
cheques cedidos a taxas prefixadas) e passivos (Cotas Seniores pds-fixadas), o que implica que na possibilidade, ainda
que remota, de que, diante da elevacdo do CDI, esses passivos remunerem mais do que os ativos. Este risco sera
neutralizado pela taxa de cesséo bastante superior ao benchmark proposto para as Cotas Seniores da 12 Série e pelo
prazo médio ponderado maximo para a carteira (90 dias), o qual possibilitar4 a rapida remarcacéo das taxas praticadas
por este veiculo.
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O rating preliminar também incorpora a presenca de risco de fungibilidade (commingling risk). N&o obstante os critérios
de pulverizacdo conservadores em Cedentes, da notificacdo obrigatéria destes (embora néo registrada em cartério) e a
obrigatoriedade de emissé@o dos boletos de cobranga pelo Banco Bradesco (cobranga), ndo esta eliminado o risco de
que os pagamentos venham ser realizados por esses Devedores/Sacados em contas de titularidade dos Cedentes, o
que pode ocorrer por ocasido de desvio de conduta destas partes. O Fundo estara sujeito, ainda, ao risco de que tais
pagamentos sejam realizados diretamente em contas correntes de titularidade da prépria KS Fomento, que continuara
ativa como factoring e, ainda, fazendo a cobranca das operagdes.

Do ponto de vista juridico, a classificacdo preliminar reflete positivamente a expectativa de que haja uma adequada
estruturacdo e formalizagdo para o Fundo. Entretanto, a Austin Rating entende e incorpora negativamente as suas
classificagBes alguns riscos juridicos tipicos observados em securitizagBes envolvendo recebiveis comerciais. Entre
estes aspectos que podem afetar o Fundo esta a potencial perda que este pode absorver quando da entrada em
Recuperacdo Judicial de um Cedente que esteja coobrigado em operacdes cedidas ao Fundo. Considerando a
subjetividade nas decisdes do Judiciario local, podera haver o entendimento de que a coobrigacdo descaracteriza a
venda definitiva do direito creditério e que, por isso, os credores de uma empresa cedente e coobrigada teriam direito a
propriedade deste. Adicionalmente, o fato de que, em raz&o dos elevados custos, as cessfes ndo sdo registradas em
cartorio implica que, em eventual duplicidade de cessdo por parte dos Cedentes, havera discussbes em relacdo a
prioridade do Aurum FIDC no recebimento dos créditos em questao.

A nota preliminar esta refletindo também a boa qualidade operacional da Consultora. A KS Fomento possui politica de
crédito e processos bem definidos. Embora fosse oportuna a instalagdo formal de um Comité e uma auditoria externa
sobre os fluxos e processos envolvidos nas etapas de concessédo de crédito e de cobranga de clientes inadimplentes, a
Austin Rating considera que suas praticas de concessao e gestao de crédito estdo bem definidas e sdo adequadas e
compativeis ao perfil de risco atual de suas operagGes, contemplando visitas e revisdo de limites periédicos para
Cedentes, boa formalizagdo de operacdes e de suas garantias e procedimentos de checagem de duplicatas com
sacados e transportadoras, além de agilidade no processo de cobranca. Apesar de possuir apenas 5 anos de atuagéo,
seus socios diretores, Srs. Marcio Meilman e Roberto Ghelman, possuem importante conhecimento sobre a atividade de
fomento e sobre os mercados de atuagdo. A Austin Rating ressalta, entretanto, que a captagdo de recursos da 12 Série
de Cotas Seniores deve implicar na necessidade de um aumento nos ativos consolidados (factoring e Fundo), exigindo,
assim, a ampliacdo de sua estrutura, que hoje conta com cerca 15 colaboradores.

Ainda no que tange a Consultora, esta continuara operando com uma estrutura paralela de factoring, o que indica um
potencial conflito de interesses, na medida em que seus gestores poderdo, por exemplo, privilegiar a qualidade de
crédito da carteira da factoring em detrimento da qualidade da carteira do Fundo (0 que, todavia, ndo seria 0 mais
racional do ponto de vista tributario). N&o obstante, uma vez que as Cotas Subordinadas serdo integralmente detidas
pela KS Fomento e por seus socios-gestores, existe forte incentivo para que estes atuem de forma diligente na
concessdo e na gestdo de crédito e, ainda, em consonancia com os principios de probidade e boa-fé, pressupostos
desta avaliagao.

No que diz respeito aos riscos transmitidos pelas demais partes envolvidas na estrutura do Aurum FIDC, a classificacdo
preliminar esta absorvendo a boa qualidade operacional do Banco Petra como custodiante, atividade para qual aquela
instituicdo tem dedicado seus melhores esfor¢cos. N&o obstante este aspecto, 0 Banco Petra transmite para a transagao
seu risco de crédito pelo prazo em que os recursos por ele transitarem (24 horas), sendo a relevancia deste risco de
aproximadamente 10% do PL do Fundo, percentual estimado a partir da estimativa das liquidaces diarias de recebiveis
acrescidas do caixa mantido para pagamento de despesas operacionais. O Banco Petra ndo é classificado pela Austin
Rating.

Quanto ao Banco Bradesco, onde serd mantida a conta de cobranga, o risco transmitido (risco de settlement) é
baixissimo, comparativamente a outros emissores e emissfes nacionais, haja vista que mantém a classificacdo ‘brAAA’
com essa agéncia.
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PERFIL DO FUNDO
Raz&o Social:
Administrador:

Gestor:

Custodiante:

Agente de Cobranca:

Auditor Independente:

Empresas de Consultoria:

Tipo de Fundo:

Disciplinamento:

Regimento:
Forma:

Prazo de Duracéo:
Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Aurum Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial LP;
Banco Petra S/A;

Petra Capital Gestao de Investimentos Ltda.;

Banco Petra S/A,;

Banco Bradesco S/A;

A definir;

KS Fomento Mercantil S/A;

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, posteriormente alterada pecas
Instrucdes CVM 393/03, 435/06, 442/06, 458/07, 531/12 e demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis;

Regulamento proprio;

Condominio Fechado;

Indeterminado;

Investidores Qualificados, nos termos da regulamentacdo em vigor;

Proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio do investimento da parcela
preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e
ativos financeiros, de acordo com sua Politica de Investimento;

i) Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera ter alocado,
no minimo, 50% (cinqlienta por cento) de seus recursos na aquisi¢do de Direitos de
Crédito Elegiveis; ii) A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver
alocada em Direitos de Crédito Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, em: a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; b) titulos de
emissdo do Banco Central do Brasil; c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
d) operagBes compromissadas, conforme previsto no artigo 6° abaixo; e e)
Certificados de Depositos Bancarios (“CDBs”) de emissédo das seguintes instituicdes
financeiras: Banco Bradesco S/A; Banco Safra S/A; Banco Itat S/A; Banco do Brasil
S/A; Banco Santander Brasil S.A; e HSBC Banco Mdltiplo S.A.; iii) O Fundo podera,
concentrar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em operagdes
compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro os ativos previstos
nos subitens “a”, “b” e “c” do item ii) acima; iv) O Fundo poder realizar operacdes
em que a Administradora, Gestora, ou fundos de investimentos por elas
administrados e/ou geridos figurem como contraparte do Fundo desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo; v) O Fundo
ndo poderd adquirir direitos de crédito da Administradora, gestora, Consultora e/ou
de sua coobrigacao, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
vi) O Fundo nédo podera realizar: a) aquisi¢do de ativos ou aplicagdo de recursos em
modalidades de investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial; b)
operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢édo anterior do
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Critérios de Elegibilidade:

Classes de Cotas:

Razao de Garantia:

mesmo ativo; c¢) aquisicdo de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social; d)
aplicacdo de recursos no exterior; e) operagdes empréstimo de titulos e valores
mobiliarios; e f) opera¢cdes em mercado de derivativos; vii) Para que possam ser
ofertados e adquiridos pelo Fundo, os Direitos de Crédito devem ser previamente
analisados e aprovados pela Gestora com auxilio da Consultora; viii) Sem prejuizo
do limite de concentracdo individual aplichvel a cada Cedente nos termos da
regulamentacdo em vigor, devem ser observados 0s seguintes limites de
concentracdo pela Administradora: a) Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo
pelos 5 (cinco) maiores Cedentes e 5 (cinco) maiores Sacados, considerando o
conceito de Grupo Econémico, ndo poderdo representar mais do que 33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do patrimdnio liquido do Fundo; b) O
Fundo ndo possui limite de concentracéo de Direitos de Crédito representado por
duplicata ou cheque;

i) enguadramento aos limites de concentracdo definidos no Capitulo 1l do
Regulamento; ii) Direitos de Crédito ofertados ao Fundo ndo poderéo ser de Sacados
de Direitos de Crédito Inadimplidos para com o Fundo a mais de 15 (quinze) dias; iii)
carteira de Direitos de Créditos devera ter prazo médio de no méaximo 90 (noventa)
dias; iv) vencimento dos Direitos de Crédito ndo podera exceder o prazo da
respectiva Série de Cotas Seniores; v) total de Direitos de Crédito devidos por um
mesmo Sacado ndo podera exceder 6% (seis por cento) do patriménio liquido do
Fundo; vi) o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo por um mesmo
Cedente ou Grupo Econdmico do Cedente ndo podera representar, a qualquer
momento, mais que 12% (doze por cento) do patrimdnio liquido do Fundo; vii)
considerada pro-forma a aquisicdo dos Direitos de Crédito ofertados, caso a carteira
do Fundo apresente 3% (trés por cento) de concentragdo em Direitos de Crédito de
um mesmo Sacado, a Administradora devera avaliar a concentracdo das empresas
pertencentes ao mesmo Grupo Econdmico do respectivo Sacado, assegurando que
seja respeitado o limite de 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo; viii)
as negociagfes para a aquisi¢do de Direitos de Crédito serdo realizadas com taxa de
desconto para a aquisi¢cdo de Direitos de Crédito equivalente a, no minimo, a 160%
(cento e sessenta por cento) do CDI.

Cotas Seniores (Multisséries) e Subordinadas;

A relacdo minima entre o PL do Fundo e o valor das Cotas Seniores sera de
133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento). Isto quer
dizer que o Fundo devera ter no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de seu
patrimdnio representado por Cotas Subordinadas.




P5 AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
AURUM FIDC MULTISSETORIAL LP

Diagrama do Fluxo da Operacao

Cobranga

BANCO PETRA
(CUSTODIANTE)

Banco Petra
(ADMINISTRADOR)

Administracao

"""""""""" AURUM FIDC MULTISSETORIAL LP

Cotas
$ Seniores

Cotas
Subordinadas

COTISTAS COTISTAS
SUBORDINADOS SENIORES

CARACTERISTICAS DA SERIE CLASSIFICADA

Cotas Seniores - 12 Série

Prazo:

Valor Total da Série:
Quantidade de Cotas:
Valor por Unidade:

Benchmark:

Amortizacdo e Resgate:

36 (trinta e seis) meses;

R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);
15.000 (quinze mil);

R$ 1.000,00 (um mil reais);

......................................... SACADOS
Direitos Creditérios (DCs) Bens e Servigos
KS Fomento Petra Capital
(CONSULTORA) CEDENTES (GESTORA)
$
DCs
............................... >
Gestéo

125% (cento e vinte cinco) por cento da taxa média diaria dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqienta e dois) dias, calculada
e divulgada pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua pagina na
Internet ou CDI acrescido de 3,66% ao ano, o que for maior;

A partir do 15° (décimo quinto) més a partir da data da primeira integralizagéo
de Cotas Seniores, as Cotas Seniores da 12 Série do Fundo terdo seus
valores de principal investidos e os rendimentos amortizados trimestralmente

seguindo o seguinte cronograma:

Més Proporcéo Més Proporcao
15° 1/8 27° 5/8
18° 2/8 30° 6/8
21° 3/8 33° 718
24° 4/8 36° 8/8
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CONSIDERAGOES SOBRE O RATING PRELIMINAR

1.

10.

11.

12.

13.

14.

O rating preliminar ndo representa uma opiniéo final sobre o risco de crédito da 12 Série de Cotas Seniores (Cotas) a ser emitida
pelo Aurum FIDC (Fundo). Embora possa a vir a ser utilizada para fins de emisséao e registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e
como fonte de apoio aos potenciais investidores na fase de andlise do ativo (pré-venda), a classificagdo preliminar ora indicada néo
deve, em nenhuma hipétese e sob qualquer circunstancia, ser interpretada como uma opiniéo final da Austin Rating acerca do risco
de crédito das Cotas a serem emitidas pelo Fundo, visto que estd baseada em documentos e informagdes preliminares.

A atribuicdo de uma classificagdo final esta condicionada, essencialmente, ao recebimento por esta agéncia dos instrumentos
definitivos que validem a estrutura da transacgdo e as demais condi¢des propostas no momento de sua indicagao.

Para a atribuicdo de uma classificacdo final sera realizada uma nova reuniéo de Comité de Classificagdo de Risco. Assim, a data da
classificacao final ser4 a data desta nova reuniéo, e ndo a data de indicagéo do rating preliminar.

As eventuais alteragfes de participantes da estrutura do Fundo e nos termos propostos, assim como eventuais modificagées nos
cenarios e projecdes considerados pela Austin Rating para a avaliagdo dos atuais e/ou potenciais ativos subjacentes, poderédo se
materializar na atribuicdo de uma classificac¢ao final diferente daquela ora indicada.

Apo6s a atribuicdo da classificagéo final, a cobertura analitica se estendera, ao menos, até o a data de vencimento do contrato de
prestacéo de servigos celebrado.

A opinido preliminar sobre o risco de crédito das Cotas tem validade de 91 (noventa e um) dias contados de sua indicacéo,
expirando-se automaticamente em 28 de abril de 2014.

N&o obstante o prazo e a data de vencimento da classificagéo preliminar, esta opinido podera ser revalidada e ter seu vencimento
prorrogado, caso haja contrato de prestacéo de servigos ativo e mediante o pedido formal pelo solicitante/contratante do servigo.

Para a prorrogacdo do prazo de vencimento da classificacdo preliminar, a Austin Rating reavaliard brevemente a proposta de
emissdo e a ocorréncia de qualquer tipo de alteragcdo nos fatores que fundamentaram a opinido preliminar ora indicada,
observando-se que:

i) Caso sejam mantidas as condi¢cdes originais da proposta de emissdo e do Fundo, essa agéncia estendera a data de
vencimento pelo prazo que julgar como sendo suficiente para o encerramento do processo de registro do Fundo e da emissédo
das Cotas.

i) Caso tenham sido realizadas alteracBes na proposta de emissdo e do Fundo, sera iniciado um processo analitico para a
determinac&o de uma nova classificagdo preliminar, o que podera resultar em uma classifica¢éo preliminar diferente desta ora
indicada e incidir em custos adicionais ao contratante, conforme contrato de prestagdo de servigos estabelecido.

Na hipétese de ndo ser realizada a solicitacdo formal de prorrogagdo de prazo da classificagéo preliminar pelo contratante /
solicitante do servigo, esta estara automaticamente vencida / expirada e ndo devera mais ser considerada para qualquer finalidade.

Dentro do horizonte de vencimento do contrato comercial, uma nova classificagdo preliminar para a mesma proposta de emissdo
pelo Fundo podera ser requerida pelo contratante / solicitante do servigo, porém, ainda que ndo haja alteracdo substancial na
estrutura originalmente proposta, este passaréd a ser tratado como um novo processo analitico, para a determinagdo de uma nova
classificagé@o preliminar, podendo resultar em um rating preliminar diferente deste ora indicado e, ainda, incidir em custos adicionais
ao contratante, conforme contrato de prestagdo de servigos estabelecido.

A classificagédo preliminar podera ser revista ainda dentro de seu prazo de validade. Em que pese o rating preliminar ndo ser
acompanhado de uma perspectiva (esta é dada somente quando da atribuicdo da classificagdo final), uma revisdo desta opiniéo
preliminar podera ser realizada pela Austin Rating nas seguintes situagées:

i) Caso seja solicitada pelo contratante a revisdo com base na apresentacéo de novas informag8es e/ou instrumentos que alterem
as condi¢Oes e a estrutura originalmente analisadas;

i) Caso os analistas responsaveis pelo acompanhamento da classificacdo preliminar obtenham de outras fontes confidveis
gualquer tipo de informagé&o que possa de alguma forma sensibilizar a opinido ora indicada.

A Austin Rating indicou, em 27 de agosto de 2014, a classificacdo preliminar ‘brA (sf)(p)’ para a proposta de emisséo da 12 Série de
Cotas Seniores. A atual classificacédo preliminar resulta de novo processo analitico, solicitado pela KS Fomento e baseado em
alteracdes regulamentares realizadas pelo Administrador.

A eventual entrada desta classificacdo preliminar em novo processo de revisdo sera notificada pela Austin Rating ao lado do
anlncio da propria classificacdo no site www.austin.com.br, na secéo especifica “Ratings Preliminares”, com a inscricdo “EM
REVISAO”.

Novas alteragbes decorrentes de processos de revisdo ou de inicio de novos processos analiticos serdo sempre relatadas em
versdes posteriores de relatérios de rating de crédito preliminares.
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INFORMACOES REGULATORIAS COMPLEMENTARES

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

O Comité de Classificagdo de Risco que decidiu pela indicagdo da classificagdo de risco de crédito preliminar para a 1® Série de
Cotas Seniores (Cotas) do Aurum FIDC (Fundo) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 24 de janeiro de 2014, compondo-se
dos seguintes membros: Pablo Mantovani (Coordenador da Reunido de Comité), Jorge Alves (Analista Sénior), Ricardo Lins
(Analista Pleno), Leonardo dos Santos (Analista Pleno), Denise Esteves (Analista Pleno). Esta reunido de Comité esta registrada na
ATA N° 20140124-1.

A classificacdo indicada esta contemplada na “Escala Nacional de Ratings de Crédito de Cotas de FIDCs”, disponivel em:
http://www.austin.com.br/escalas.

A classificacéo de risco de crédito preliminar decorre da utilizagdo da metodologia genérica comumente aplicada por essa agéncia
em suas classificagfes de Securitizagao de Recebiveis, disponivel em: http://www.austin.com.br/metodologias.

N&o é a primeira vez que a Austin Rating classifica esta espécie de ativo e seus ativos subjacentes. Essa agéncia ja atribuiu
anteriormente classificagdes de risco de crédito para Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios lastreadas em
recebiveis comerciais.

As classificagbes de risco de crédito atribuidas pela Austin Rating estéo sujeitas a diversas limitagdes, conforme descrito no final
deste documento (Disclaimers). Particularmente no que diz respeito a classificacdo preliminar das Cotas do Fundo, a andlise foi
prejudicada pela auséncia de auditoria externa independente sobre parte das informagdes enviadas e pela auséncia de histérico do
Fundo, fatores ponderados na classificagéo.

As fontes de informacdes foram consideradas confiaveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informag6es provenientes das
seguintes fontes: Banco Petra (Administrador) e KS Fomento (Consultora).

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a atribuicdo de uma classificagdo de risco de crédito
preliminar. Dentre as informagoes utilizadas para esta analise, destacam-se a Minuta de Regulamento, datada de 30 de setembro
de 2013, contendo a Minuta do Suplemento da 12 Série de Cotas Seniores, e informagfes sobre a Consultora, notadamente
aquelas relativas a posigcdo de sua carteira em diferentes datas.

As estimativas de inadimpléncia e niveis de perda do Fundo baseiam-se em metodologia propria, a qual considera as
caracteristicas de sua carteira atual e potencial e seu desempenho histérico e o desempenho de carteiras semelhantes disponiveis
na base de dados da Austin Rating.

O nivel de diligéncia da analise para o produto financeiro estruturado foi adequado ao padrdo estabelecido pela Austin Rating. Foi
realizada analise aprofundada sobre as informacdes recebidas acerca dos ativos subjacentes as Cotas classificadas do Fundo.

Apbs a atribuicdo da classificagéo final, esta sera revisada e atualizada trimestralmente, conforme previsto no item VIII do artigo 34
da instrugdo CVM n°356/2001. Até o 45° (quadragésimo quinto) dia ap6és o encerramento do trimestre em andlise, sera divulgado
Relatério de Monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de default do Fundo em relagdo as Cotas
classificadas, por ele emitidas. A Austin Rating salienta que poderdo ser realizadas a¢fes de rating a qualquer tempo, inclusive no
intervalo entre os monitoramentos trimestrais previstos.

A Austin Rating adota politicas e procedimentos que visam mitigar potencias situagdes de conflitos de interesse que possam afetar
o desempenho da atividade de classificacéo de risco e seus resultados. O presente processo de classificacdo de risco esta isento
de situagdes de potencial conflito de interesses, incluindo aquelas previstas na Instrucdo CVM N° 521/2012.

A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sécios e funcionarios, ndo prestaram
servigos adicionais ao servigo de classificacdo de risco para o Fundo, nem sequer para qualquer outra parte relacionada a este
Fundo nos udltimos 12 meses.

O servigo de classificacdo de risco das Cotas foi solicitado em nome do Fundo por partes a ele relacionadas. Desse modo, houve
compensagcéo financeira pela prestacéo do servico.

A classificagao preliminar foi comunicada ao Contratante e a outras partes ligadas ao Fundo, via e-mail, em 24 de janeiro de 2014.
A versdo original do relatério (Draft) foi enviada a essas partes, também via e-mail, no dia 24 de janeiro de 2014. Nao foram
realizadas alteragdes relevantes no contetido deste e nem tampouco promovida alteracéo na classificagdo atribuida inicialmente em
razdo dos comentarios e observagdes realizados pelo contratante.

Este documento é um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao que dispde o artigo 16 da Instrucédo
CVM N° 521/2012.
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS

A AUSTIN RATING NAO AUDITA AS INFORMAGOES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIGAO DE UMA CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO, NAO LHE
SENDO POSSIVEL ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificagdes de atribuidas pela Austin Rating baseiam-se em informagées consideradas
suficientes para a emissdo de uma classificacéo, sendo tais informagdes coletadas de fontes consideradas confiaveis e fidedignas. Essas informagdes, incluindo todo
o tipo de informacgéo confidencial, sdo analisadas na forma como s&o recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a andlise, tomando-se
os devidos cuidados para que nédo haja alteragdo no sentido ou significado das mesmas. N&o obstante os cuidados na obtengdo, cruzamento e compilagcéo da
informacé&o para efeitos da anélise de rating, a Austin Rating ndo pode se responsabilizar pela veracidade de referidas informagdes. A Austin Rating utiliza todos os
esforgos para garantir o que considera como nivel minimo de qualidade da informagéo para que se proceda a atribuicdo dos seus ratings, fazendo, sempre que
possivel, a checagem dessas informagdes com outras fontes também confiaveis. Contudo, a Austin Rating ndo faz a auditoria de tais informagdes e nem sempre pode
realizar a verificacdo ou confirmagdo das informagdes recebidas durante um processo de rating, ndo lhe sendo possivel, desse modo, atestar a veracidade das
mesmas.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELA(S) EXPRESSA(S) NESTE DOCUMENTO, CONSISTEM
EM OPINIOES SOBRE A QUALIDADE DE CREDITO FUTURA DE UM EMISSOR E/OU EMISSAO, E NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTOES,
ACONSELHAMENTOS OU RECOMENDAGOES DE COMPRA, MANUTENGAO OU VENDA. As opinides e as eventuais simulagdes realizadas pela Austin Rating,
incluindo aquelas dispostas neste relatério, constituem-se meramente no julgamento da Austin Rating acerca da capacidade e da vontade futuras de um emissor em
honrar suas obrigagdes totais e/ou especificas, sendo tal julgamento expresso por meio de simbolos (letras), que consistem graduac¢des dentro de escalas absoluta
(global) ou relativa (nacional). A Austin Rating n&o utiliza nessas escalas as defini¢des de “grau de investimento” e de “grau especulativo”. Essa agéncia entende néo
caber a ela, mas sim aos agentes de mercado, a definicdo de quais graduagGes podem ser considerados como “grau de investimento” e de “grau especulativo”. A
determinacdo de uma classificacdo de risco pela Austin Rating ndo consiste e ndo deve ser considerada como sugestdo ou recomendagdo de investimento,
manutengao ou desinvestimento. A Austin Rating ndo presta servigos de consultoria de investimento. AS OPINIOES EMITIDAS PELA AUSTIN RATING, INCLUSIVE
AQUELAS CONTIDAS NESTE RELATORIO, NAO DEVEM SUBSTITUIR A ANALISE E O JULGAMENTO PROPRIOS DOS USUARIOS DOS RATINGS,
ESPECIALMENTE DOS INVESTIDORES.

AS CLASSIFICAQ@ES DE RISCO DE CREDITO DA AUSTIN RATING NAO PRESSUPOEM A CERTEZA DE FATOS. As opinides externadas pela Austin Rating em
seus relatérios de classificacéo de risco referem-se a qualidade crediticia futura, incorporando determinadas suposicdes e previsdes sobre eventos futuros que podem
néo se concretizar (tornarem-se fatos). Desse modo, a despeito de estarem baseadas em informagdes e fatos presumidamente verdadeiros, as classificacdes podem
ser afetadas por acontecimentos futuros ou condi¢cBes néo previstas no momento de uma agao de rating.

AS CLASSIFICAGOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING SAO OPINIOES VALIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM QUE
SAO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilancia apropriados e envida seus melhores esforgos para que suas opinibes (ratings) estejam atualizadas,
programando revisdes com o menor intervalo de tempo possivel entre elas e fazendo revisbes ndo programadas sempre que de conhecimento de fato novo e
relevante. Contudo, essa agéncia ndo pode assegurar que todas as informacdes, especialmente aquelas de carater ndo publico, estejam refletidas tempestivamente
em suas classificagdes, ou que fatos supervenientes a emissdo de uma determinada classificacdo de risco ndo afetem ou afetardo a classificacdo de risco. As
classificagdes e demais opinides que a sustentam refletem a percepcdo do Comité de Classificagdo de Risco dessa agéncia exclusivamente na data em que as
mesmas séo emitidas (data de emissé&o de relatdrios, informativos e outros documentos oficiais).

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTAO SUJEITOS A ALTERACOES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM
PRAZO DE VIGENCIA DE UM CONTRATO. As classificages podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razdes, de acordo com os
critérios metodolégicos da Austin Rating para o tipo de emissor / emisséo classificado. Uma classificacdo pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipéteses em que a
Austin Rating identificar: (i) a auséncia de informacdes fidedignas e/ou suficientes para a continuidade da andlise, quando ainda ha contrato comercial vigente; (i) a
existéncia de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a ndo existéncia e/ou ndo disponibilizacédo de informagdes suficientes para realizagdo de referida andlise e
emisséo do rating.

AS CLASSIFICACOES DE RISCO DE CREDITO ATRIBUIDAS PELA AUSTIN RATING NAO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAGOES ATRIBUIDAS
POR OUTRAS AGENCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO. Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padréo adotado pela
maioria das agéncias classificadoras de risco atuantes sob a jurisdicéo local, suas classificagdes ndo devem ser diretamente comparadas as classificagdes de outras
agéncias de rating, uma vez que suas definicdes de default e de recuperacédo apds default e suas abordagens e critérios analiticos séo proprios e diferem daqueles
definidos e aplicados por outras agéncias.

OS RATINGS DE CREDITO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING NAO CONSIDERAM O RISCO DE PERDA DERIVADO DE OUTROS RISCOS QUE NAO O RISCO
DE CREDITO, A NAO SER QUE TAIS RISCOS SEJAM ESPECIFICAMENTE MENCIONADOS EM SEUS RELATORIOS E PARECERES FORMAIS. N&o obstante a
Austin Rating dedicar-se a analisar e ponderar todos 0s riscos inerentes a um emissor e/ou emisséo, incluindo riscos de natureza juridica e moral, a fim de identificar
seu impacto sobre o risco de crédito, as opinides quanto aos riscos de mercado e liquidez de ativos classificados, por exemplo, ndo fazem parte do escopo da analise
e, por isso, ndo séo consideradas na classificacéo de risco de crédito. Caso solicitado pelo contratante, a Austin Rating pode fazer andlises especificas quanto a riscos
de mercado e liquidez de determinados ativos, sendo nesses casos referida avaliagdo sempre sera segregada da andlise do risco de crédito e identificada como tal.

OS RATINGS E DEMAIS COMENTARIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIOES
DO COMITE DE CLASSIFICAQAO DE RISCO DA AUSTIN RATING, E NAO A OPINIAO DE UM INDIVIDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVIDUOS INDISTINTO. As
decisBes sobre classificagdes de risco de crédito sdo tomadas por um Comité de Classificacdo de Risco, seguindo metodologias e critérios padronizados para cada
tipo de emissor e/ou emissdo. Em seus relatérios, informativos e outros documentos oficiais com opiniGes de crédito, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e
membros do Comité de Classificacéo de Risco com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item | do Artigo 16 da Instrugdo CVM 521/2012, assim como com o
objetivo de favorecer a comuni¢éo com os contratantes, investidores e demais usuérios de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dividas e comentarios
ligados a assuntos analiticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatérios e pareceres formais por essas partes. Nao obstante a existéncia de um canal
aberto com os analistas, estes estéo orientados a néo comentarem sobre os ratings emitidos e a ndo emitirem opinides pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o
fagam, tais comentérios e opinides jamais devem ser entendidos como a opini&o da Austin Rating. Do mesmo modo, os analistas e demais colaboradores identificados
neste relatério, embora estejam diretamente envolvidos no processo de andlise, ndo s@o os Unicos responsaveis pelas opinides e, portanto, ndo devem ser
responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissdo eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificagdo atribuida.

A AUSTIN RATING NAO ASSESSORA E/OU PARTICIPA DE PROCESSOS DE COLOCAQAQE DE DISTRIBUIGAO E NEM PARTICIPA DE “ROAD SHOWS”
PARA A VENDA DE ATIVOS POR ELA CLASSIFICADOS E, AINDA, SEUS RELATORIOS NAO DEVEM, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SUBSTITUIR OS
PROSPECTOS E OUTROS DOCUMENTOS, OBRIGATORIOS POR LEI OU NAO, RELACIONADOS A UMA EMISSAO.

EM NENHUMA HIPOTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTANCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SOCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM
SER RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA, INCLUINDO,
POREM NAO LIMITANDO-SE A PERDA DE LUCROS E RENDIMENTOS E CUSTOS DE OPORTUNIDADE QUE SEJAM DECORRENTES DO INVESTIMENTO EM
EMISSORES E OU TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS POR ESSES EMITIDOS QUE MANTENHAM OU TENHAM MANTIDO A QUALQUER TEMPO
CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO DEFINITIVA OU PRELIMINAR PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO A(S) CLASSIFICAGAO(OES) EXPLICITADA(S)
NESTE DOCUMENTO. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS POR
QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEUDO PUBLICADO EM SEUS RELATORIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES
DECORRENTES DE ATRASO NA DIVULGAGAO DE OPINIOES ATUALIZADAS.

© 2014 Austin Rating Servigos Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SAO
PROTEGIDAS POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERA SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA,
REDISTRIBUIDA, REVENDIDA OU ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU
POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRONICO OU MECANICO, INCLUINDO FOTOCOPIA, GRAVAGAO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE
ARMAZENAMENTO E TRANSMISSAO DE INFORMAGAO, E POR QUALQUER PESSOA SEM PREVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING.
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ANEXO V — SUPLEMENTO DA 1* SERIE DE COTAS SENIORES
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PETRA

BANCO PETRA §S.A.

AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL LP

SUPLEMENTO N°(*01™)

Suplemento n® 01 referente a2 emissdo tunica da 1* Série emitida nos termos do regulamento do
“AURUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
LP”, do qual este Suplemento € parte integrante.

1. PRAZO. O prazo de duragio da 1* Série é de 36 (trinta e seis) meses, contados da data da primeira
integralizagio de Cotas Seniores.

2. PUBLICO ALVO: Investidores Qualificados.

3. BENCHMARK. A1*® Série de Cotas Seniores, representativa do Patriménio Inicial do FUNDO, possui
um benchmark de rentabilidade correspondente a 125% (cento ¢ vinte cinco por cento) da taxa média
diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de
percentual 20 ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divalgada pela CETIP, no

Informadvo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) oy CDI acrescido de |

3,66% a0 ano, o que for maior.
H 2

Uma vez atingido benchmark, o excedente sera atribuido as Cotas Subordinadas, as quais nio possuem . : .’

limite de rentabilidade.

31. Nio obstante o acima disposto, n2o cxistc qualquer promessa do FUNDO, da

ADMINISTRADORA ou da CONSULTORA acetca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do
FUNDO.

4 VALOR DA SERIE E QUANTIDADE DE COTAS:
a) R§ 15.000.000,00 (quinzc milhdes de reais) equivalentes a 15.000 (quinze mil) Cotas Seniores
5. VALOR DE SUBSCRIGAO.Na subscricio de cotas seniores do FUNDO deve ser utilizado o valor de

fechamento da classe em vigor no mesmo diz ao da cfetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor 4 ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias, observande o Boletim de

Subscri¢io.
6. Amortizagio e Resgate das Cotas Seniores. A partir do 15° (décimo quinto) més contaclo da dara
da primeira integraliza¢io de Cotas Seniores, as Cotas Seniores da 1* Séric do FUNDO terdo seus
valores de principal investido e rendimentos amortizados trimesiralmente conforme a proporgao
abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:
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PETRA

BANCO PETRA S.A.
21° més 3/08 33° més 7/08
24° meés 4/08 36° més 8/08

6.1. O pagamento das amortizagdes ¢ do Resgate, ou seja, dos juros e do principal, deveri ser feito no

5° (quinto) dia utl de cada més. Se a data prevista para pagamento da Amortizagdo ¢ ou resgaste cair
em dia ndo utl, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia util subsequente.

6.2. O Resgate final das Cotas Seniores ocorrera no 36° (trigésimo sexto) mes, contados da data da
primeira integralizagio de cotas seniores, na mesma data do pagamento da dltima parcela da
Amortizagio.

6.3. As Cotas Subordinadas somente poderdo scr resgatadas apos o Resgate da totalidade das Cotas
Seniores.

Termos ¢ condigdes definidos no Regulamento terio o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Servigo de Registro de Titulos e Documentos da

Comarca de Curigba, Estado do Parana.

Curitiba, 04 de dezembro de 2013.
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