25 de julho de 2006
074/2006-DG

COMUNICADO EXTERNO
Membros de Compensagdo e Corretoras de Mercadorias
Ref.: Repasse de ordens e Brokerage — esclarecimentos
Prezados Senhores,

Reportamo-nos aos artigos 15 e seguintes da Deliberagdo da 457* Sessdo do
Conselho de Administragio da BM&F, divulgada como anexo ao Oficio
Circular 118/2003-DG, de 27/10/2003, para, tendo em vista os
questionamentos que vém sendo apresentados a esta Bolsa, esclarecer o
- quanto segue.

A brokerage ¢ a relagdo entre duas sociedades corretoras, por intermédio da
qual uma passa 4 outra, para cumprimento e subseqiiente devolugdo das
operagdes, as ordens recebidas de terceiros, clientes da primeira (artigo 16,
“a”, da citada deliberagdo). Neste sentido, trata-se de um instrumento
utlhzado pelas proprias sociedades corretoras, para o atendlmento as suas
necessidades operacionais.

Ja no repasse propriamente dito, um comitente emite ordens para o
cumprimento por uma sociedade corretora, cabendo a esta promover o repasse
das operagdes para outra institui¢do, pelo comitente indicada, em que serdo
mantidas as posigdes e por intermédio da qual serfio efetuadas as

correspondentes liquidagdes (artigo 16, “b”, da deliberagio). '
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Embora nos dois casos as sociedades corretoras envolvidas devam estar
vinculadas por contrato (artigo 18 da deliberagdo), ha que se apontar algumas
diferengas:

" na brokerage, tal contrato envolve apenas os intermediarios, incumbindo a
corretora contratante manter seu cliente informado de que as ordens dele
emanadas podem ser cumpridas, nos sistemas da Bolsa, por outra
corretora;

" jano caso do repasse, o cliente precisa manter contrato de intermediagdo
com as duas corretoras envolvidas (podendo-se adotar um tnico
mstrumento para tal finalidade, envolvendo as trés partes), sendo também
regularmente cadastrado nas duas corretoras, nos termos e para os fins da
Instrugdo CVM 387/2003.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com as Diretorias Juridica
(Renato, Otavio e Erico), no ramal 2430, e de Auditoria e Compliance
(Marcos Torres), no ramal 2225.

Atenciosamente,

Renato Mercadante Mortari
Diretor Geral em exercicio
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