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RESPECTIVAMENTE) DO POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | (“FUNDO™), COM VALOR INICIAL UNITARIO DE RS
1.000,00 (UM MIL REAIS) CADA UMA, TOTALIZANDO A OFERTA O VALOR DE ATE:

RS 65.000.000,00

(sessenta e cinco milhges de reais)

Classificacao de risco das Cotas Seniores: “brAAA (sf)”

Caodigo ISIN das Cotas Seniores: BRPLCCCTF005
Benchmark das Cotas Seniores: 123% do CDI (cento e vinte e trés por cento)

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
RUA LiBERO BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO, SAO PAULO - SP, CEP 01009-905
CNPJ/MF soB N° 52.904.364/0001-08
INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DISTRIBUDORA DAS COTAS DO FUNDO

O FUNDO FOI CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, CONFORME
ALTERADA, A INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA, E DEMAIS
DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CNPJ/MF S0B 0 N° 13.566.670/0001-11, E ADMINISTRADO PELA CONCORDIA S/A
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, A RUA LiBERO
BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO, CEP 01009-905, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 52.904.364/0001-08, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA
CVM PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (“ADMINISTRADORA”), E CUJA CARTEIRA E
GERIDA PELA POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., cOM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, A AVENIDA
ATAULFO DE PAIVA, N° 204, 10° ANDAR, SALAS 1001 A 1010, LEBLON, CEP 22440-033, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 05.451.668/0001-79,
DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRAGCAO DE CARTEIRAS DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS
DO ATO DECLARATORIO CVM N° 7.162, DE 19 DE MARCO DE 2003. A CONSTITUICAO DO FUNDO E O INTEIRO TEOR DO SEU REGULAMENTO
(“REGULAMENTO”), BEM COMO A REALIZACAO DA PRIMEIRA SERIE, FORAM APROVADOS CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO ATO DE
CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 27 DE ABRIL DE 2011, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE
DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003409779, DE 27 DE ABRIL DE 2011. O REGULAMENTO FOI ALTERADO EM (1) 3 DE MAIO DE 2011, POR
ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO
DE SAO PAULO, SOB O N° 003410447, EM 3 DE MAIO DE 2011; (II) 9 DE MAIO DE 2011 POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO
REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003410945, EM 9 DE
MAIO DE 2011; (i) 13 DE MAIO DE 2011 POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E
DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003411439, EM 13 DE MAIO DE 2011; E (Iv) 21 DE JUNHO DE 2011 POR ATO
PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE
SAO PAULO, SOB O N° 003415270, EM 22 DE JUNHO DE 2011. O ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO FOI OBJETO DE RE-RATIFICACAO, POR ATO PARTICULAR
DA ADMINISTRADORA DATADO DE 31 DE MAIO DE 2011, O QUAL FOI REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO
PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003413244, EM 1° DE JUNHO DE 2011.

DOCUMENTOS REFERENTES A CON§TITUI(;AO DO FUNDO PROTOCOLADOS NA CVM EM 16 DE MAIO, 02 DE JUNHO E 28 DE JUNHO DE
2011. ATO DA CVM DE CONSTITUICAO DO FUNDO: OFICIO/CVM/SIN/GIE/N° 2024, DE 28 DE JUNHO DE 2011 (CODIGO N° 499-5).

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA DISTRIBUICAO DA OFERTA DE COTAS SENIORES JUNTO A CVM: CVM/SRE/RFD/2011/009, DE 08
DE JUNHO DE 2011.

AS COTAS SENIORES E SUBORDINADAS PREFERENCIAIS FORAM REGISTRADAS PARA DISTRIBUIGAO NO MODULO DE DISTRIBUIGAO
DE ATIVOS - MDA, E PARA NEGOCIAGAO NO SF - MODULO DE FUNDOS, AMBOS ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA
CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS.

CLASSIFICACAO ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO.

PROSPECTO DEFINITIVO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM
NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO AS CLAUSULAS DO REGULAMENTO RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A
COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.



ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A
AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO DISTRIBUIDOR OU DO CUSTODIANTE DE QUE
O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO DISTRIBUIDOR, DO CUSTODIANTE DO FUNDO, DOS
CEDENTES DOS DIREITOS DE CREDITO, BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 77 A 82, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 3 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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AVISOS IMPORTANTES

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A ADMINISTRADORA DO FUNDO MANTENHA ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZACAO
DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR
OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO SEU ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A
SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE APLICAGCAO DO INVESTIDOR, BEM
COMO DA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS.
ALTERAGOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS
COTISTAS E AO FUNDO. A ESSE RESPEITO, VIDE SECAO “TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 59.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. VIDE SECAO
“TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NA PAGINA 59.

AS COTAS SENIORES E AS COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS, OBJETO DA OFERTA, NAO SAO ADEQUADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE AMPLA LIQUIDEZ EM SEUS TIiTULOS, UMA VEZ QUE O MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO PARA NEGOCIAGAQ TANTO
DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS COMO DE DIREITOS DE CREDITOS APRESENTA ATUALMENTE
BAIXA LIQUIDEZ, E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS QUE
POSSIBILITE AOS COTISTAS A ALIENACAO DE SUAS COTAS, CASO ESTES ASSIM DECIDAM.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA E/OU AO DISTRIBUIDOR.
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1. INTRODUCAO



1.1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta Secao, no singular ou no plural, terdao o seguinte

significado:

Administradora ou Concoérdia: Concordia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobiliarios.

Agéncia Classificadora de Risco ou Standard & Poor’s, uma divisao da McGraw-Hill Interamericana do

Standard & Poor’s: Brasil Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco especializada
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, responsavel
pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores e Subordinadas
Preferenciais.

Agente de Escrituracao ou Santander:  Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s
2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

ANBIMA: A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Assembleia Geral de Cotistas: A assembleia geral de cotistas do Fundo.

Assisténcia Financeira: Os contratos de concessao de assisténcia financeira celebrados pela
Sabemi com os Segurados.

Ativos Financeiros: Ativos detidos pelo Fundo que nado sejam Direitos de Crédito e
estejam entre aqueles mencionados no Artigo 5° do Regulamento,
quais sejam: (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de
emissao do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
(iv) cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos
exclusivamente nos titulos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

Auditores Independentes ou PWC: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Avenida
Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13°, 14° 15° 16° e 17°
andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20.

BACEN: O Banco Central do Brasil.




Bancos Conveniados:

CDI:

Carteira:

Cedente:

CETIP:

Circular SUSEP 320:

CMN

Codigo Civil Brasileiro:

Codigo de Processo Civil:

Condicoes de Cessao:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca e Deposito:

Bancos junto aos quais os Segurados possuem conta-corrente na qual
é realizado o desconto das parcelas da Assisténcia Financeira, e que
realizam o repasse dos respectivos valores a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada.

Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia - “over
extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP.

A carteira de investimentos do Fundo.

A Sabemi.

A CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Centro, CEP 20031-

919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.719.664/0001-24.

A Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n° 320, de 02 de
marco de 2006, e suas alteracoes posteriores.

0 Conselho Monetario Nacional.

Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

As Condicoes de Cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, conforme
estabelecido no Artigo 9° do Regulamento e no item 2.4. deste
Prospecto, na pagina 30 abaixo.

O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao de
Direitos de Crédito sem Coobrigacdo e Outras Avencas”, celebrado
entre o Fundo e a Sabemi, com a interveniéncia do Custodiante, em
11 de maio de 2011.

Contrato de cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos e deposito
dos Direitos de Crédito a ser celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e a Sabemi, com a interveniéncia do
Custodiante, para estabelecer os termos e condicdes de cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, efetuadas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, e a guarda, manutencao,
armazenamento, organizacdo e custddia de todos os Documentos
Representativos de Crédito.




Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira:

Contrato de Custodia:

Contrato de Gestao:

Convénio Sabemi:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Ordinarias:

Cotas Subordinadas Preferenciais:

Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicao e Pagamento:

Data de Emissao:

O contrato de concessdao de assisténcia financeira concedido pela
Sabemi aos Segurados, dando origem aos Direitos de Crédito.

O contrato de prestacao de servicos qualificados para fundos de
investimento - de custddia e controladoria de ativo e passivo,
celebrado entre o Fundo, o Custodiante, com a interveniéncia da
Administradora e do Gestor, em 4 de maio de 2011.

O contrato de prestacao de servicos de gestdo da carteira do Fundo,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Gestor, em 10 de maio de 2011.

O convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada.

As cotas de emissao do Fundo.

As cotas seniores emitidas pelo Fundo.

As Cotas Subordinadas Ordinarias Cotas Subordinadas

Preferenciais quando referidas em conjunto.

e as

As Cotas que se subordinam as Cotas Subordinadas Preferenciais para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos resultados da
carteira do Fundo.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do

Fundo.

Os investidores que venham a adquirir Cotas.

Os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, conforme estabelecido no Artigo 10 do Regulamento e no item
2.5. deste Prospecto, na pagina 31 abaixo.

0 Banco Santander (Brasil) S.A., conforme acima qualificado.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

A data do pagamento, pelo Fundo, do preco de aquisicao dos Direitos
de Crédito.

A data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacao de
determinada Série de Cotas Sénior, Cota Subordinada Preferencial ou
de Cotas Subordinadas, em moeda corrente nacional ou por meio da




Data da 1? Integralizacao de Cotas

Seniores
Data de Verificacao:

Dia(s) Util(eis):

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Distribuidor:

Documentos Representativos do
Crédito:

Entes Publicos Conveniados:

Eventos de Avaliacao:

cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, respectivamente, sdo
colocados pelos investidores a disposicdo do Fundo, a qual devera
ser, necessariamente, um Dia Util.

A data da primeira integralizacao de Cotas Seniores.

Todo o décimo Dia Util de cada més.

Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, nao houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro na praca de sede da Administradora.

Direitos de crédito oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente (i) as Condicdes
de Cessédo e (ii) aos Critérios de Elegibilidade, bem como que sejam
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos.

A Administradora, conforme acima qualificada.

Os convénios firmados entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada
e os Entes PUblicos Conveniados e os Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados,
devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais e/ou
municipais que mantenham convénio firmado com a Sabemi e/ou com
a Sabemi Previdéncia Privada.

As situacdes descritas no Capitulo XX do Regulamento e na secao
2.17. deste Prospecto (pagina 53), nas quais, em hipotese de
ocorréncia, cabera a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante, ou
aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas
para que esta, apds apresentacdao das situacdes da carteira pelo
Gestor e pela Administradora, delibere sobre a continuidade do
Fundo ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicao de
cronograma de pagamentos dos Cotistas: (i) ocorréncia de um evento
de suspensao de aquisicao de Direitos de Crédito por mais de 03 (trés)
meses consecutivos; (ii) inobservancia pela Administradora de seus
deveres e obrigacbes previstas no Capitulo VI do Regulamento, que
nao seja um Evento de Liquidacao, verificada pelo Custodiante; (iii)
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Eventos de Liquidacao:

renincia da Administradora a administracao do Fundo; (iv)
inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes
previstos no Paragrafo 1° do Artigo 20 do Regulamento, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, nao o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito) horas
do recebimento da referida notificacao; (v) aquisicao, pelo Fundo, de
Direitos de Crédito em desacordo com os critérios de elegibilidade,
conforme exposto no Capitulo V do Regulamento, verificada pelo
Custodiante; (vi) rebaixamento da classificacdo de risco inicial de
Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Preferenciais em um nivel,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco; (vii) ndo
subscricao, por qualquer motivo, pela Sabemi, uma vez decorrido o
prazo de que trata o Artigo 45 do Regulamento, de tantas Cotas
Subordinadas Ordinarias quantas sejam necessarias para restabelecer
a Razdo de Garantia; (viii) inobservancia pela Sabemi dos deveres e
das obrigacoes previstas no Contrato de Cobranca e Depdsito com
relacdo a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, se notificada
pela Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a
Sabemi nao o fizer no prazo de 10 (dez) dias, contados do
recebimento da referida notificacao; (ix) nao pagamento, nas datas
de amortizacao, do valor integral da amortizacao de qualquer Série
das Cotas Seniores; (x) caso a Agéncia Classificadora de Risco nao
divulgue a atualizacao trimestral da classificacao de risco referente
as Cotas Seniores ou as Subordinadas Preferenciais por prazo igual ou
superior a 60 (sessenta) dias; (xi) se houver resilicao do Contrato de
Custddia e nao tenha sido deliberado pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, a escolha de um novo custodiante para o Fundo no
prazo de 30 (trinta) dias; (xii) ocorréncia de qualquer evento de
rescisaio do Contrato de Cessdo; (xiii) existéncia ou evidéncia
concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos de Crédito ndo foram regularmente e devidamente
formalizados; e (xiv) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento
e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior.

As situacoes descritas no Capitulo XXI do Regulamento e no item
2.18. deste Prospecto (pagina 55), as quais determinam as Unicas e
exclusivas hipoteses de liquidacdo do Fundo: (i) deliberacdao de
Assembleia Geral de Cotistas, nas hipoteses descritas no Artigo 45,
Paragrafo 1°, e Artigo 16, Il, “b”, ambos do Regulamento; (ii)
manutencdo do patriménio liquido médio do Fundo inferior a RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses
consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios; (iii) caso seja deliberado em Assembleia Geral
que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao; (iv)
caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido; (v) se
houver amortizacao de Cotas Subordinadas em desacordo com o
disposto no Regulamento; (vi) impossibilidade de o Fundo adquirir
Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos; (vii)
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Eventos de Suspensao de Aquisicao de
Direitos de Crédito

Fundo:

Gestor:

indice de Excesso de Spread:

se houver decretacdo de faléncia, decretacao de Regime Especial de
Fiscalizacao ou cassacao da autorizacao para funcionamento da
Sabemi; (viii) o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30
representar percentual superior a 35% (trinta e cinco por cento); (ix)
o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 representar
percentual superior a 30% (trinta por cento); (x) o indice de Atraso,
referente a faixa de atraso F90 representar percentual superior a 25%
(vinte e cinco por cento); (xi) o indice de Atraso, referente a faixa de
atraso F120 representar percentual superior a 15% (quinze por cento);
(xii) o indice de Perda Acumulada, represente percentual superior a
12% (doze por cento); (xiii) o Indice de Pré-Pagamento for superior a
70% (setenta por cento); e (xiv) o indice de Recompra for superior a
30% (trinta por cento).

As situacdes descritas no Capitulo XIX do Regulamento e no item
2.16. deste Prospecto (pagina 52), as quais determinam que o Fundo
devera suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, na
hipotese de verificacdo dos seguintes indices: (i) indice de Atraso,
referente a faixa de atraso F30 representar percentual superior a 25%
(vinte e cinco por cento); (ii) indice de Atraso, referente a faixa de
atraso F60 representar percentual superior a 20% (vinte por cento);
(iif) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 representar
percentual superior a 15% (quinze por cento); (iv) indice de Atraso,
referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 10%
(dez por cento); (v) indice de Perda Acumulada representar
percentual superior a 8% (oito por cento); (vi) indice de Pré-
Pagamento superior a 50% (cinquenta por cento); (vii) indice de
Recompra superior a 20% (vinte por cento); e (viii) apds 6 (seis) meses
da Data de Emissdo, o indice de Excesso de Spread inferior a 0,5%
(cinco décimos por cento).

O POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS I.

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Ataulfo de Paiva,
n°® 204, 10° andar, salas 1001 a 1010, Leblon, CEP 22440-033, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 05.451.668/0001-79, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n°7.162, de 19 de marco de 2003.

E o indice utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de
Crédito da carteira do Fundo, apurado em cada Data de Verificagao
de acordo com a seguinte formula:
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indice de Atraso:

4 RDCd + ROAd — RCSd — Dd
DCd + OAd

12
ES= [1 } —1:x100

onde: RDCp: somatorio do valor contébil dos rendimentos auferidos
relativos aos Direitos de Crédito adimplentes pertencentes ao Fundo
apropriados no més calendario imediatamente anterior até a data
referencial de calculo; ROAp: somatoério do valor contéabil dos
rendimentos auferidos relativos aos Ativos Financeiros pertencentes
ao Fundo, apropriados no més calendario imediatamente anterior até
a data referencial de calculo; RCSp: somatério do valor contabil da
remuneracao das Cotas Seniores em circulacdo apropriada no més
calendario imediatamente anterior até a data referencial de calculo;
Dp: somatério do valor contébil das despesas incorridas pelo Fundo no
més calendario imediatamente anterior até a data referencial de
calculo, excluindo-se a Provisdao para Devedores Duvidosos (PDD);
DCp: somatério do valor contabil dos Direitos de Crédito adimplentes
pertencentes ao Fundo na data referencial de calculo; e OAp:
somatorio do valor contabil dos Ativos Financeiros pertencentes ao
Fundo na data referencial de calculo.

0 indice de atraso utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos
de Crédito da carteira do Fundo sera calculado de acordo com a
seguinte formula:

PNP,.,

Atraso,., =

P PT,

onde: Atrasoep: Indice de Atraso calculado para a faixa “F” na Data
de Verificacdo; PTp: somatério do valor nominal dos Direitos de
Crédito na Data de Verificacdo, sendo Direitos de Crédito a vencer e
vencidos e nao pagos por até 180 (cento e oitenta) dias, excluindo-se
o somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito relativos a

Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira integralmente
provisionados, nos termos da Resolucdo n° 2.682, integrantes da
carteira do Fundo; PNPg.p: somatério do valor nominal dos Direitos de
Crédito referentes a Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira que contenham, na respectiva Data de Verificacao,
qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até o Gltimo dia
Util do més calendario imediatamente anterior a Data de Verificacao,
vencido e nao pago conforme a respectiva faixa de atraso F; D: Data
de Verificacao; F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes
conjuntos: 1) F30: faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias, segundo
a Resolucédo n° 2.682, provisionado nas faixas de atraso C, D, E, F, e
G; 2) F60: faixa de atraso acima de 60 (sessenta) dias, segundo a
Resolucao n° 2.682, provisionado nas faixas de atraso D, E, F, e G; 3)
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indice de Perda Acumulada:

indice de Pré-Pagamentos:

F90: faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias, segundo a Resolucao
n° 2.682, provisionado nas faixas de atraso E, F, e G; e 4) F120: faixa
de atraso acima de 120 (cento e vinte) dias, segundo a Resolucao n°
2.682, provisionado nas faixas de atraso, F, e G.

0 indice de perda acumulada utilizado na avaliacdo do desempenho

dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

PA,

Perda,, =
D

onde: Perdap: indice de Perda Acumulada calculado na Data de
Verificacdo; Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos
de Crédito que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira
cessao realizada até a respectiva Data de Verificacao, sem a exclusao
de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados e/ou (ii)
Direitos de Créditos recomprados; PAp: somatério do valor nominal
dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de Concessdo de
Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de
Verificacdo, qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até
o ultimo dia util do més calendario imediatamente anterior a Data de
Verificacao, vencido e nao pago por prazo superior a 180 (cento e
oitenta) dias, incluindo aqueles Direitos de Crédito passiveis de baixa
e os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira cedidos pelo
Fundo a um terceiro, que possuam um Direito de Crédito em atraso
acima de 180 (cento e oitenta) dias; D: Data de Verificacao.

O indice de pré-pagamento acumulado utilizado na avaliacdo do
desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

PP,

PPMT, =

D

onde: PPMTp: indice de Pré-pagamento acumulado calculado na Data
de Verificacdo; Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos
Direitos de Crédito que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a
primeira cessao realizada até a respectiva Data de Verificacao, sem a
exclusao de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados e/ou
(ii) Direitos de Créditos recomprados; PPp: somatério do valor de
recursos pagos pelos tomadores sobre os Direitos de Crédito
referentes aos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira a
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indice de Recompras:

INSS:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 409:

Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:
Portal da Consist:

Primeira Série:

Prospecto:

titulo de liquidacao antecipada da totalidade do respectivo Contratos
de Concessao de Assisténcia Financeira, desde a primeira cessdao
realizada pelo Fundo e até a Data de Verificacao; D: Data de
Verificacao.

O indice de recompra acumulado utilizado na avaliacdo do
desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

M,
PD

Recompra,, =

onde: PPMTy: indice de Recompra acumulado calculado na Data de
Verificacdo; Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos
de Crédito que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira
cessao realizada até a respectiva Data de Verificacao, sem a exclusao
de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados e/ou (ii)
Direitos de Créditos recomprados; CMp: somatério do valor nominal
dos Direitos de Crédito vencidos e inadimplidos recomprados pela
Cedente, desde a primeira cessao realizada pelo Fundo; D: Data de
Verificacao.

Instituto Nacional da Seguridade Social.

A Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores.

A Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteracGes posteriores.

A Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracoes
posteriores.

Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas alteracoes
posteriores.

A Instrucao CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011.
Portal de Suporte & Servicos da Consist.

A primeira série de Cotas Seniores, nos termos do Suplemento n° 1 ao
Regulamento.

O presente Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica das Cotas
Seniores da Primeira Série do Fundo.
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Razao de Garantia:

Regulamento:

Reserva de Amortizacao:

Reserva de Fungibilidade:

Reserva de Liquidez:

Resolucao CMN 2.689:

Resolugcao CMN 2.907:

Resolucao CMN 2.682:

Sabemi:

Sabemi Previdéncia Privada:

Segurados:

SERASA

A relacdo minima equivalente a 153,85% (cento e cinquenta e trés
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) entre o patrimoénio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, nos termos do Artigo
24, Inciso XV, da Instrucao CVM 356. Adicionalmente, as Cotas
Subordinadas Ordinarias deverao representar, no minimo, 20% (vinte
por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

O regulamento do Fundo.

A reserva constituida para o pagamento das amortizacées das Cotas
Seniores.

A reserva constituida para minimizar o risco de repasse dos valores
recebidos advindos do adimplemento dos Direitos de Crédito Elegiveis
pela Sabemi ao Fundo, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento e
no item 2.13. deste Prospecto, na pagina 49 abaixo.

A reserva constituida pela Administradora em favor do Fundo, a fim
de garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de
Crédito Elegiveis, nos termos do Capitulo XVl do Regulamento e no
item 2.13. deste Prospecto, na pagina 49 abaixo.

Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, e suas alteracoes posteriores.

Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, e suas alteracdes posteriores.

A Resolucao n° 2.682, de 23.12.1999 e alteracOes posteriores, editada
pelo Conselho Monetario Nacional.

SABEMI SEGURADORA S.A., com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, a Rua Sete de Setembro, n° 515, térreo,
5° e 9° andares, Centro, CEP 90010-190, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
87.163.234/0001-38.

SABEMI PREVIDENCIA PRIVADA, entidade aberta de previdéncia
complementar, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, a Rua Sete de Setembro, n° 515, 4° andar, Centro, CEP
90010-190, inscrita no CNPJ/MF sob n° 88.747.928/0001-85.

Os titulares de seguro de pessoas e os titulares de plano de
previdéncia privada que celebraram Contrato de Assisténcia

Financeira com a Sabemi.

SERASA S.A.
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SERPRO:

SIAPE:

SUSEP:

Termo de Cessao:

Taxa de Administracao:

Taxa de Cessao:

Servico Federal de Processamento de Dados - SERPRO.

Sistema Integrado de Administracao de Recursos Humanos do Poder
Executivo Federal.

SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados.

Documento préprio elaborado na Data de Aquisicdo e Pagamento pela
Administradora, relacionando os Direitos de Crédito objeto da cessao
dos Direitos de Crédito, na forma do modelo constante do Anexo | ao
Contrato de Cessao.

Remuneracao devida a Administradora, nos termos do Capitulo VIII do
Regulamento e no item 2.6. deste Prospecto, na pagina 32 abaixo.

Taxa de cessao equivalente ao maior entre (i) 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) ao més ou (ii) o equivalente a 55%
(cinquenta e cinco por cento) da taxa média praticada pela Sabemi
na concessao dos respectivos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo,
oriundos da concessdo de Assisténcia Financeira aos Segurados,
observado que, na hipdtese de, na Data de Verificacdo, a relacao
entre a Taxa DI desde a primeira cessdao ao Fundo até a respectiva
Data de Verificacao, ser superior a 115% (cento e quinze por cento), a
Taxa de Cessdo sera reajustada na mesma proporcdo da referida
variacao da Taxa DI.
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1.2. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

Denominacao do Fundo:

Tipo de fundo e
classificacao ANBIMA:

Base legal:

Objetivo:

Politica de investimento:

Benchmark das Cotas Seniores:

Benchmark das Cotas Subordinadas

Preferenciais:

Prazo de duracao do Fundo:

POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 1.

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimentos”, o Fundo é caracterizado como fundo de
submodalidade Crédito

investimento em direitos creditorios,

Consignado.

O Fundo tem como base legal a Resolucao CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na
aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira, concedidos pela Sabemi a
Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP
320, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacao
estabelecidos pela legislacao vigente, no Regulamento e neste

Prospecto.

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, de
Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricoes
previstas na legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

A Primeira Série de Cotas Seniores, representativa do patrimonio

inicial do Fundo, possui um benchmark de rentabilidade
correspondente a 123% (cento e vinte e trés por cento) da taxa do

CDI.

As Cotas Subordinadas Preferenciais buscarao atingir o benchmark
equivalente a variacao do CDI, acrescido de um spread de 7,0 % a.a.
(sete por cento ao ano). Os resultados do Fundo que excederem ao
benchmark acima referido serdao destinados ao pagamento de
amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais
nao possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

0 prazo do Fundo é indeterminado.
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Prazo de duracao da Primeira Série:

Exercicio Social:

Classificacao de risco das
Cotas:

Quantidade de Cotas Seniores
objeto da Oferta:

Classes de Cotas:

Publico-alvo:

0 prazo de duracao da Primeira Série é de 66 (sessenta e seis) meses,
contados da data da primeira integralizacao de Cotas Seniores.

0 exercicio social do Fundo tem duracao de 01 (um) ano, com inicio
em 1° de abril e encerramento em 31 de marco de cada ano.

Na data deste Prospecto, as Cotas Seniores obtiveram da Agéncia
Classificadora de Risco a classificacao de risco “brAAA (sf)” e as Cotas
Subordinadas Preferenciais, “brBBB (sf)”.

As Cotas Subordinadas Ordinarias nao serao objeto de classificacao de

risco.

A Administradora devera providenciar trimestralmente a atualizacao
da classificacdo de risco das Cotas Seniores ou dos Direitos de Crédito
e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira pela Agéncia
Classificadora de Risco.

A Oferta sera de, no minimo, RS 22.750.000,00 (vinte e dois milhdes
setecentos e cinquenta mil reais) e, no maximo, de RS 65.000.000,00
(sessenta e cinco milhdes de reais), sendo composta por, no minimo,
22.750 (vinte e duas mil setecentas e cinquenta) e, no maximo,
65.000 (sessenta e cinco mil) Cotas Seniores. A critério da
Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicao acima
descrito, podera se dar por encerrado o Prazo de Distribuicdo, sendo
que o saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do referido
prazo.

As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas
Subordinadas sao subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e
(ii) Cotas Subordinadas Ordinarias. Todas as Cotas serao escriturais e
serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares.
Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista. Observado
0 abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigacdes das
Cotas Seniores e Subordinadas serao idénticos.

Apenas as Cotas Seniores serao objeto de oferta publica nos termos
da Instrucao CVM 356 e da Instrucao CVM 400.

As Cotas Subordinadas Preferenciais serdo objeto de oferta publica
com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucao CVM
476.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do Artigo 109 da Instrucao CVM 409, bem como aos demais
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Patrimonio inicial estimado do Fundo:

Valor total da Primeira Série

Valor inicial unitario das Cotas:

Valor minimos e maximos de aplicacao
inicial, aplicacao subsequente:

Procedimentos para Subscricao e
Integralizacao das Cotas da Primeira
Série:

fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir cotas de
emissao de fundos de investimento em direitos creditorios. Qualquer
investidor qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica,
poderda adquirir Cotas, nao havendo critérios diferenciadores
aplicaveis aos investidores. Investidores nao residentes poderao
adquirir Cotas, desde que devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolucao CMN 2.689, e desde que se enquadrem como
investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM.

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais).

RS 1.000,00 (um mil reais).

- Valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo: R$ 100.000,00 (cem mil
reais).

- Valor minimo de aplicacao subsequente no Fundo: nao ha.

- Valor maximo de aplicacdo no Fundo: nao ha.

As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos no anlncio de inicio de distribuicdo de Cotas
Seniores respectivo e no boletim de subscricao de Cotas, observado o
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na
CVM dos documentos referidos no Artigo 20, Paragrafo 1°, da
Instrucao CVM 356 para a subscricao de Cotas.

Ao aplicar no Fundo, o Cotista:

(i) recebera cépia do Regulamento e deste Prospecto;
(ii) assinara o termo de adesao ao Regulamento;
(iii) declarara sua condicdao de investidor qualificado, nos

termos da legislacao vigente;

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas.

A integralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores e
Subordinadas Preferenciais do Fundo podem ser efetuados somente
em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de
ordem de crédito ou transferéncia eletronica disponivel.

Sera admitida a integralizacao total ou parcial de Cotas Subordinadas
Ordinarias com Direitos de Crédito que se enquadrem na politica de
investimento do Fundo. Nesta hipotese, serdao observadas as
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Condicoes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade, bem como os
critérios definidos no anuncio de inicio de distribuicao de Cotas e no
boletim de subscricao de Cotas, ficando desde ja definido que a
integralizacao das Cotas devera ser realizada nos termos da legislacao
aplicavel ao caso. Caso o valor da Cota Subordinada Ordinaria seja
parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante
devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o
preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito utilizados na referida
integralizacdo. As Cotas Subordinadas Ordinarias poderdo, ainda, ser
amortizadas e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

A primeira valoracao das Cotas ocorrera a partir do primeiro Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores, e a Ultima na
data de resgate da Ultima das Cotas em circulacdo. A partir da Data
da 1?2 Integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas
Seniores seré calculado todo Dia Util, para efeito de determinacao de
seu valor de integralizacdo ou resgate. O calculo do valor a ser
atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimonio do Fundo o
permita, buscara atingir rentabilidade do benchmark das Cotas
Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos
seguintes valores: (i) o resultado da divisdo do patrimonio liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas Seniores emitidas; ou (ii) o valor unitario
das Cotas Seniores no Dia Util imediatamente anterior acrescido do
benchmark das Cotas Seniores pro rata no periodo, conforme 1 (uma)
das 3 (trés) opgoes de remuneracao previstas nas alineas “a”, “b” ou
“c” abaixo: (a) ap6s a 1* Data de Emissdao da respectiva Série “n”,
tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo

Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

CDI, | 1)252 . ><(Sobretaanemorn )+1

VCSn, =VCSn, % ( o o0

(b) apos a 12 Data de Emissdo da respectiva Série “n”, tera seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela

Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

CDI, N IJ « ( SpreadSenior n N lj 252

VCSn, =VCSn,_, x ( o 00
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(c) apds a 12 Data de Emissao da respectiva Série “n”, tera seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no
Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela

Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

VCSn, =VCSn,_, (T“LP” + 1} 252

)
onde:

VCSn; = valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo
de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado para
a data “T”.

VCSnr., = valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de
calculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado no
Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No caso de o calculo ser
efetuado no Dia Util seguinte a 1* Data de Emissao, VQSnT-1 é igual a
RS 1.000,00 (mil reais).

CDIy4 = Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual,
em base anual (252 Dias Uteis) (a “Taxa DI”), referente ao Dia Util
anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for
11,50%, entao DI 1.4 = 11,50.

SobretaxaSenior, = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser
utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da
Série “n” ser apurado na forma do item “a” acima, observado o
definido no respectivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se a
Sobretaxa da Cota Senior definida no Suplemento for 120%, entao
SobretaxaSenior, = 120.

SpreadSenior, = spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser utilizado exclusivamente na hipétese de o valor das
Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma do item “b” acima,
observado o definido no respectivo Suplemento da Série “n”.
Exemplo: Se o spread da Cota Senior for 2,40% ao ano, entao
SpreadSenior, = 2,4.

Taxa Pré, = percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de
o valor das Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma do item
“c” acima, observado o definido no respectivo Suplemento da Série
“n”. Exemplo: Se a Taxa Pré definida no Suplemento for 20% ao ano,

entdo Taxa Pré, = 20.
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A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de
Cotas Subordinadas Preferenciais, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Preferenciais sera calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacédo de seu valor de integralizacao ou resgate. O calculo
do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais, desde
que o patriménio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade
do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais. As Cotas
Subordinadas Preferenciais terdao seu valor unitario calculado
conforme uma das alineas abaixo, conforme o caso: (i) caso a Cota
Subordinada Preferencial nao atinja o benchmark das Cotas
Subordinadas Preferenciais, o calculo do seu valor unitario
considerara (a) o valor do patriménio liquido do Fundo, deduzido (b)
do valor das Cotas Seniores em circulacdo, e dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao na respectiva data de
calculo; ou (ii) caso a Cota Subordinada Preferencial atinja o
benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais, seu valor unitario
sera aferido através do calculo do valor unitario das Cotas
Subordinadas Preferenciais no Dia Util imediatamente anterior
acrescido do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro
rata no periodo; conforme 1 (uma) das 3 (trés) opcoes de
remuneracao previstas nas alineas “a”, “b” ou “c” abaixo: (a) apos a
12 Data de Emissao, tera seu valor de integralizacdo, amortizacao ou,
nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,
calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a

seguinte expressao:

1

VCSPn, =vesPn, x| [ CPL 1 | _y || SobretaxaSubPn |
" 100

100

(a) apos a 1* Data de Emissdo, tera seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela Administradora, de

acordo com a seguinte expressao:

1

252
SpreadSubP n N IH

VCSPn, =VCSPn, , x K% + 1) x( 00

(b) apdés a 1% Data de Emissao, tera seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste

Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela Administradora, de
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acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré jZSZ
1xarre 4y

VCSPn, =VCSPn,_, x( 100

onde:

VCSPnt = valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de
calculo de seu valor de integralizacdao, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado para
a data “T”.

VCSPnt.4 = valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de
calculo de seu valor de integralizacdao, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado no
Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No caso de o calculo ser
efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissao, VQSnT-1 ¢ igual a
RS 1.000,00 (mil reais).

CDl;.; = Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual,
em base anual (252 Dias Uteis) (a “Taxa DI”), referente ao Dia Util
anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for
11,50%, entao DI T-1 = 11,50.

SobretaxaSubP,, = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado
exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Subordinadas
Preferenciais ser apurado na forma do item “a” acima.

SpreadSubP, = spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser utilizado exclusivamente na hipétese de o valor das
Cotas Subordinadas Preferenciaisser apurado na forma do item “b”
acima, observado o definido no Artigo 2°, Paragrafo 3° do
Regulamento. Exemplo: Se o spread da Cota Subordinada
Preferencial for 7,00% ao ano, entao SpreadSubPn = 7,0.

Taxa Pré, = percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de
o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do

item “c” acima.

A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacao de
Cotas Subordinadas Ordinarias, o valor de cada Cota Subordinada
Ordinaria sera equivalente ao maior entre zero e o valor do
patrimonio liquido (i) subtraido (a) do somatoério do valor atualizado
das Cotas Seniores em circulacdo e (b) do somatdrio do valor
atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao; e (ii)
dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Ordinarias em

Circulacao.

24



Negociacao em Mercado Secundario:

Fatores de Risco:

Resgate das Cotas:

Inicio da Oferta:

Data do inicio das atividades do Fundo:

Jornal das Publicacées do Fundo:

Inadequacao do Investimento:

Informacdes Adicionais:

As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais foram registradas para
distribuicdao no Moédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, da CETIP.
Ainda, as Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais foram
registradas para negociacao no SF - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela CETIP. Os Cotistas serdao responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo
aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados. As Cotas nao poderao ser
alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcédo
organizado, excetuadas as hipoteses de transmissdao decorrente de lei
ou de decisao judicial.

Os investimentos do Fundo estdao, por sua nhatureza, sujeitos a
determinados fatores de risco. Para maiores informacdes, vide a
secdo “Fatores de Risco”, na pagina 77 deste Prospecto.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sendo

que nao serao admitidas solicitacdes de resgate das Cotas.

As Cotas somente serao resgatadas (i) quando do término do Prazo de
Duracao ou (ii) em caso de liquidacao antecipada do Fundo.

1° de julho de 2011.

Data do primeiro aporte no Fundo.

DCI - Comércio, Indistria e Servicos.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS,
E SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA
DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Quaisquer outras informacées ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou
sobre a Oferta poderdao ser obtidas junto ao Distribuidor, a

Administradora e/ou a CVM.

* * %

25



1.3. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administradora do Fundo e
Distribuidora das Cotas:

Gestor do Fundo:

Custaddia, Controladoria,
Escrituracao e Liquidacao de
Ativos:

Agéncia Classificadora de Risco:

Assessoria Juridica

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar
Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br
Website: www.concordia.com.br

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 204, 10° andar, salas 1001 a 1010
Leblon, Rio de Janeiro - RJ

CEP 22440-033

CNPJ: 05.451.668/0001-79

Telefone: (21) 3205-9800

Fax: (21) 3205-9899

At.: Sr. Stephan Renaux Chamagne de Sabrit

E-mail: operacional@polocapital.com
stephan.sabrit@polocapital.com
Website: http://www.polocapital.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, Bloco A
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

CNPJ: 90.400.888/0001-42

Telefone: (11) 3012-5775

Fax: (11) 5538-6937

At.: Sr. Danilo C. Barbieri

E-mail: dbarbieri@santander.com.br

Website: www.santanderoper.com.br

STANDARD & POOR’S

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182
CEP 05426-100

CNPJ: 02.295.585/0001-40

Telefone: (11) 3039-9704

Fax: (11) 3039-9705

At.: Sr. Joao Carlos Scuracchio

E-mail: joao_scuracchio@standardandpoors.com

Website: www. standardandpoors.com.br

FREITASLEITE ADVOGADOS

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 9° Andar
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP

CEP 04547-006
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CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3728-8100

Fax: (11) 3728-8101

At.: Dr. Cristiano da Cruz Leite
E-mail: cristiano@fladv.com.br
Website: www.fladv.com.br

Auditoria: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13°, 14°, 15°, 16° e
17° andares, Torre Torino
Agua Branca, Sao Paulo - SP
CEP 05001-100
CNPJ: 61.562.112/0001-20
Telefone: (11) 3674-3335
Fax: (11) 3674-2055
At.: Sr. Carlos Eduardo Sa da Matta
E-mail: carlos.matta@br.pwc.comWebsite: www.pwc.com.br

1.4. DECLARACOES DA ADMINISTRADORA E DO DISTRIBUIDOR

Declaracao nos termos do Artigo 56 da Instrucao CVM N° 400:

A Administradora declara que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estao regulares e atualizados perante
a CVM; (ii) este Prospecto contém as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
distribuicdo publica das Cotas, das Cotas, do Fundo e da politica de investimento do Fundo, além dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo pelos investidores, e suficientes a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
distribuicao publica das Cotas, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por ocasiao do registro do Fundo perante
a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de realizacdo da distribuicao publica das Cotas, conforme
declaracao anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr. Ricardo Augusto Leao Martins.

A Administradora, na qualidade de Distribuidora, declara, nao obstante o acima exposto, que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes prestadas sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
distribuicao publica das Cotas e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo de realizacdo da
distribuicao publica das Cotas, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e aquelas que integram este Prospecto, sejam
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da distribuicao publica das
Cotas, conforme declaracao anexa a este Prospecto, assinada pelo Sr. Ricardo Augusto Leao Martins.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA
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POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

2.1. BASE LEGAL

O POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, tem como base legal a Resolucao CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356. O Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de seu Regulamento. O
Fundo é classificado pela ANBIMA como fundo de investimento em direitos creditérios, submodalidade Crédito

Consignado.
2.2. PUBLICO-ALVO

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do Artigo 109 da Instrucao CVM 409, bem
como aos demais fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir cotas de emissao de fundos de investimento
em direitos de creditoérios. Qualquer investidor qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica, podera adquirir
Cotas, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores. Investidores nao residentes poderdo adquirir
Cotas, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucao CMN 2.689, e desde que se

enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM.
AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS, E OS5 SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO.

2.3. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Direitos de
Crédito Elegiveis, de Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricdes previstas na legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

Apods 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu

patrimonio liquido na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis.

A parcela do patrimoénio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser
aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

(i) Titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(ii) Titulos de emissao do BACEN;

(iii) Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e/ou

(iv) Cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nos itens
(i), (ii) e (iii) acima;

O Fundo podera realizar operacées em que a Administradora e/ou o Gestor, ou fundos de investimento por eles

administrados e/ou geridos, atuem como contraparte do Fundo.
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O Fundo nao podera adquirir Direitos de Crédito da Administradora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

O Gestor envidara seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando
da amortizacao e/ou resgate de suas Cotas, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em operacdes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do disposto no acima, as operacoes com derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo
de patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia
em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

As operacdes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na modalidade “com garantia”.

O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em operacoes
compromissadas, desde que tais operacoes tenham como lastro os ativos previstos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.

2.4. CONDICOES DE CESSAO

As Condicdes de Cessao serao verificadas mediante validacao de declaracao firmada pela Sabemi de que os Direitos de
Crédito oferecidos a cessao atendem integralmente as regras abaixo relacionadas:

(i) decorrem de Assisténcia Financeira celebrados entre a Sabemi e os Segurados, cujos Entes Publicos
Conveniados mantenham convénio com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada;

(ii) decorrem de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados cujas parcelas tenham valor nominal
pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

(ifi) decorrem de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados que ndo apresentem, na data de
aquisicao pelo Fundo, parcelas vencidas e ndo pagas junto a Sabemi;

(iv) tém seu pagamento efetivado por meio de consignacdo em folha de pagamento do servidor pUblico ou através
de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do INSS, devidamente autorizada pelo respectivo
Segurado;

(v) com base na respectiva legislacdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Ente Piblico Conveniado,
somente poderdao ser adquiridos Direitos de Crédito cuja autorizacdo para consignacdo em folha de
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pagamento somente possa ser cancelada pelo respectivo Segurado com a aquiescéncia do consignatario;
(vi) aidade do Segurado deve ser entre 18 (dezoito) e 70 (setenta) anos, inclusive;

(vii) contam, obrigatoriamente, com cobertura por apélice de seguro de vida que garanta o pagamento da
Assisténcia Financeira ao Fundo em caso de morte do Segurado;

(viii) a cessao para o Fundo ou aquisicdo pelo Fundo de cada um dos Direitos de Crédito sao efetuadas em taxa de
desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito de Crédito, a ser estabelecida em cada
operacdo de aquisicao pelo Fundo ou cessdao ao Fundo de Direito de Crédito. Nao obstante, a taxa de
desconto praticada devera ser estabelecida no momento da operacdo de aquisicdo ou cessao, no melhor
interesse do Fundo. Outrossim, a cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo dos Direitos de Crédito devem
observar a Taxa de Cessao, observado o eventual reajuste realizado na forma do item (ix) abaixo;

(ix) Caso seja verificado, na Data de Verificacao, que a relacao entre a Taxa DI desde a primeira cessao ao Fundo
até a respectiva Data de Verificacao, for superior a 115% (cento e quinze por cento), a Taxa de Cessao,
verificada nos termos do item (viii) acima, sera reajustada na mesma proporcao da referida variacao da Taxa
DIl; e

(x) as cessoes de Direitos de Crédito ao Fundo referentes a operacgdes de Assisténcia Financeira somente poderao
ocorrer apos o desconto e repasse a Sabemi da primeira parcela do Contrato de Concessdo de Assisténcia
Financeira do respectivo Segurado, quando a averbacdo de tais Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira na respectiva margem consignavel do Segurado nao ocorrer por meio eletrénico ou de forma
automatica.

2.5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serao validados pelo Custodiante. Para fins do disposto na legislacao, no Regulamento e
neste Prospecto, sao considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

(i) o prazo de vencimento das parcelas a serem cedidas ao Fundo deve ser de, no maximo, 60 (sessenta) meses,
contados da cessdo desde que o vencimento da Ultima parcela nao seja posterior ao prazo de duracao da
respectiva série de Cotas Seniores emitida;

(i) as parcelas a serem cedidas ao Fundo devem ter valor minimo de RS 50,00 (cinquenta reais);

(iii) o limite maximo de concentracdo por Segurado para a cessao de Direitos de Crédito para o Fundo é de RS
120.000,00 (cento e vinte mil reais); e

(iv) os Direitos de Crédito a serem cedidos nao poderao estar vencidos e pendentes de pagamento no momento da
cessao para o Fundo.

Para fins de atendimento aos itens 2.3. e 5 do Anexo IlI-A a Instrucdo CVM 400, o limite de concentracao por Segurado

para a cessao de Direitos de Crédito para o Fundo sera, no ambito da Primeira Série, de aproximadamente 0,80%
(oitenta centésimos por cento) do valor total dos Direitos de Crédito que serao adquiridos pelo Fundo.
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Caso referido limite seja extrapolado em percentual superior a 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo,
sera divulgado neste Prospecto o nome do Segurado ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacao
dos respectivos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

O limite maximo de concentracao por Ente PUblico Conveniado em termos percentuais, com relacdo ao patrimonio
liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, consta do Anexo IV ao Regulamento. Na hipotese de haver proposta
para alteracao do referido limite, esta devera ser previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Na hipétese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer condicdo de elegibilidade apés sua aquisicao pelo Fundo,
nao havera direito de regresso contra o Custodiante, o Gestor e/ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé,
culpa ou dolo.

A Sabemi sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade,
legitimidade e correta formalizacdo dos Diretos de Crédito que compordo a carteira do Fundo, nos termos do Artigo
295 do Cédigo Civil Brasileiro, nao havendo por parte do Custodiante, do Gestor e/ou da Administradora qualquer
responsabilidade a esse respeito.

A cessdao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

2.6. ADMINISTRACAO E GESTAO

2.6.1. Administracdo do Fundo

As atividades de administracao do Fundo serao exercidas pela Administradora.

Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;

)
)
c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
d) o livro de presenca de Cotistas;

)

e) este Prospecto;
f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

h) os relatorios dos Auditores Independentes.

(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao contratada;
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(ifi) entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo do nome do periddico
utilizado para divulgacao de informacdes, qual seja, o DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, e da taxa de
administracao praticada;

(iv) divulgar, anualmente, no periodico utilizado para divulgacées do Fundo, qual seja, o DCI - Comércio,
IndUstria e Servicos, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem
Cotas desse, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor, bem como o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatorios da Agéncia Classificadora
de Risco contratada pelo Fundo;

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo; e

(viii) providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores do Fundo ou dos
Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

A divulgacao das informacoes prevista no item (iv) acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicées do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, periédico de
ampla veiculacao, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacao destas
informacoes.

E vedado a Administradora:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo Fundo,
inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(if) utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobrigacao como garantia das operacdes praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de
aquisicao de Cotas deste.

As vedacdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigacao dessas.
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Excetuam-se do disposto acima a utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos de emissao do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira, para cobertura de margem de garantia de
operacodes de que tratam o Capitulo Il do Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento nao previstos na
Instrucao CVM 356;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrucao CVM
356, bem como no Regulamento e neste Prospecto;

(vi) vender Cotas a prestacao;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou
de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(ix) obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

(x) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacao como margem de garantia nas operacdes realizadas em
mercados de derivativos.

2.6.2. Gestao da Carteira

O Gestor sera responsavel pela gestao da Carteira, de acordo com a politica de investimento do Fundo.

O Gestor, observadas as limitacoes legais, da Instrucao CVM 356, do Regulamento e deste Prospecto, tera poderes
para praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que o integrem, inclusive o de acao e o de comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos

que compoem a Carteira.

N&o obstante o estabelecido no acima, é de responsabilidade do Gestor:
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(i)  proceder a analise dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

(if)  validar a Taxa de Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Regulamento;

(ifi)  verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo as Condicoes de Cesséo;

(iv) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de investimentos
descrita no Regulamento e neste Prospecto;

(v)  monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a evolucdo do valor do patrimonio

do Fundo;

(vi) sugerir a Administradora modificacoes no Regulamento e neste Prospecto no que se refere as competéncias
de gestao dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria;

(vii) propor a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas; e

(viii) participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros que componham a
Carteira, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados
aos ativos do Fundo, de acordo com os melhores interesses do Fundo.

Nao sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracao do Fundo, que compete a Administradora, Unico
titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicao, conforme estabelecido no Regulamento e neste

Prospecto.

Pelos servicos de gestao da Carteira e aqueles descritos nos itens acima, o Gestor recebera remuneracao conforme

prevista no Contrato de Gestao.

2.6.3. Remuneracdo da Administradora e do Gestor

Pelos servicos de administracao do Fundo, a Administradora recebera uma Taxa de Administracao equivalente a 0,8%
(oito décimos por cento) ao ano incidente sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS
21.000,00 (vinte e um mil reais).

A Taxa de Administracéo é calculada e apropriada por Dia Util, com base no percentual acima referido sobre o valor
diario do patrimdnio liquido do Fundo, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracao.

O Fundo nao possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.
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2.7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR DO CUSTODIANTE, DOS AUDITORES INDEPENDENTES E DA
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

A Administradora, mediante aviso divulgado no DCI - Comércio, Indistria e Servicos, ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da
Instrucao CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacao do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

No caso de Regime de Administracao Especial Temporaria, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora,
deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua
decretacao, para: (i) nomeacao de representante de Cotistas; e (ii) deliberacao acerca de: (a) substituicao da
Administradora, no exercicio das funcées de administracdo do Fundo; ou (b) pela liquidacao antecipada do Fundo.

A Administradora, agindo no melhor interesse do Fundo, podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
realizar a substituicdo do Custodiante, observadas as condicées e procedimentos estabelecidos no Contrato de

Custodia.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao, a seu exclusivo critério, realizar a substituicao da Administradora,
do Gestor, da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes.

A Administradora, agindo no melhor interesse do Fundo, comunicara os Cotistas sobre todas as ocorréncias verificadas
no desempenho das funcoes da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes, de modo a embasar a
eventual deliberacao para substituicao de tais prestadores de servicos, observadas as condicoes e procedimentos dos
respectivos contratos.

2.8. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

2.8.1. Custodia, Controladoria e Escrituracéo

As atividades de custodia e controladoria do Fundo prevista no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356 serao exercidas pelo
Custodiante.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito representados por
operacoes financeiras;

(i) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste
Prospecto;
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(i) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de Cessao e
demais Documentos Representativos do Crédito comprobatorios da operacao;

(iv) fazer a custddia, administracao, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos Direitos de Crédito e

demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacao dos
Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para os Auditores Independentes,

Agéncia Classificadora de Risco e drgaos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

As atividades de escrituracao de Cotas serdo realizadas pelo Agente de Escrituracdo, nos termos do contrato de

prestacao de servicos de escrituracao de cotas.

A Sabemi foi contratada pelo Fundo, representado pelo Administrador e a Sabemi, com a interveniéncia do
Custodiante (i) como fiel depositaria dos Documentos Representativos dos Créditos a serem adquiridos pelo Fundo; e
(if) como agente de cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis, conforme previsto no Contrato de Cobranca e
Depdsito. A Sabemi podera contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar os servicos ora
descritos.

Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores e significativo volume de créditos cedidos, o Custodiante
verificara, trimestralmente, o lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme metodologia definida no
Anexo Il ao Regulamento, comunicando o resultado desta verificacdo a Administradora e a Agéncia Classificadora de
Risco. Independentemente do ora disposto, o Custodiante podera verificar a qualquer momento e desde que nos
horarios normais de funcionamento, junto a Sabemi, a existéncia e formalizacao dos Documentos Representativos dos
Créditos e o cumprimento com relacdo a guarda e organizacao destes documentos, tudo nos termos do Contrato de

Cobranca e Deposito.

Ao realizar a verificacdo acima referida, o Custodiante apurara a existéncia fisica de contrato celebrado por escrito
entre a Sabemi e o respectivo Segurado relativo a contratacao da Assisténcia Financeira, bem como de autorizacao

por escrito para o desconto em folha de pagamento.

2.8.2. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Standard & Poor’s, uma divisdao da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco especializada para
ser responsavel pela avaliacao de risco das Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais. A Agéncia Classificadora de
Risco realizara, trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacao de risco das Cotas Seniores e Subordinadas
Preferenciais.

37



A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida a qualquer tempo pela Administradora. O Fundo podera
contratar outras agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serao incluidas no conceito de Agéncia
Classificadora de Risco.

2.8.3. Auditores Independentes

O Fundo contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13°, 14°, 15°, 16° e 17° andares, Torre
Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20, como responsavel pela revisao
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo, assim como pela analise da situacdo do Fundo e da
Administradora. Os Auditores Independentes poderao ser substituidos a qualquer tempo pela Administradora.

2.9. DISTRIBUICAO

A distribuicao da Primeira Série das Cotas Seniores, ofertadas publicamente, sera realizada pela Administradora, em
regime de melhores esforcos, a qual podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos.

2.10. ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

A partir da data da primeira integralizacao de Cotas, e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencao
de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira, na seguinte ordem:

i) no pagamento dos custos correntes do Fundo;
ii) no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente nacional;

(

(

(iii) no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Seniores;

(iv) no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Preferenciais; e
(

v) no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Ordinarias.
2.11. AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do Patriménio Liquido do Fundo, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacao em vigor.

Os ativos integrantes da Carteira serao avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo, amparados por informacoes externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados ao
Segurado, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao, conforme a seguinte metodologia de
apuracao do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira:

(i) Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado (mark-to-
market), observadas as regras e os procedimentos definidos no manual de marcacdo a mercado do
Custodiante e em acordo com as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios;
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(i) Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos no
Regulamento e neste Prospecto, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano contabil;

(iii) As perdas e provisdbes com Ativos Financeiros serdao reconhecidas no resultado do periodo, observadas as
regras e os procedimentos definidos na regulamentacao aplicavel em vigor. O valor ajustado em razédo do
reconhecimento das referidas perdas e provisoes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao destas desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao reconhecimento, limitada aos
seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos;

(iv) Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da Carteira, estes
terao seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos;

(v) O Custodiante constituira, a partir da respectiva data de aquisicao de cada Direito de Crédito, provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, de acordo com o disposto na Resolucdo CMN n° 2.682. Consiste o
provisionamento para créditos de liquidacao duvidosa na reserva mensal de valores correspondentes a um
percentual dos Direitos de Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao (“efeito vagao”),
conforme o nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variara de acordo com os critérios
previstos na referida regulamentacao;

(vi) Os niveis de risco, provisao e faixas de atraso observarao os seguintes critérios, de acordo com o disposto na
Resolucdo CMN n° 2.682, conforme tabela abaixo, sendo que, na data de aquisicao, os Direitos de Crédito
correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira terao uma provisao inicialmente
constituida em valor correspondente a 0,5% (meio por cento):

Nivel de Risco Dias de Atraso % de Provisdao a ser aplicado aos
Direitos de Crédito do mesmo
Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira

AA 0 0,50%

A Até 14 0,50%

B 15a 30 1,00%

C 31a60 3,00%

D 61a90 10,00%

E 91 a 120 30,00%

F 121 a 150 50,00%

G 151 a 180 70,00%

H Acima de 180 100,00%

(vii)Os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira que contenham quaisquer Direitos de Crédito
Inadimplidos classificados como de nivel de risco “H” serao transferidos para a conta de compensacdo, com o
correspondente débito em provisao, apos decorridos 6 (seis) meses da sua classificacao nesse nivel de risco,
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nao sendo admitido o registro em periodo inferior, permanecendo registrados em conta de compensacao pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos componentes da
Carteira sera inicialmente atribuido (i) as Cotas Subordinadas Ordinarias, até o limite equivalente a somatoéria do valor
total das mesmas, e posteriormente (iii) as Cotas Subordinadas Preferenciais, até o limite equivalente a somatoria do
valor total das mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, tal descumprimento sera atribuido as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipdtese do Fundo atingir o benchmark das Cotas Seniores e o benchmark das Cotas Subordinadas
Preferenciais, toda a rentabilidade a ele excedentes sera atribuida inicialmente a recomposicao do capital investido
pelos Cotistas Subordinados Ordinarios. Apos referida recomposicao do capital investido pelos Cotistas Subordinados
Ordinarios, a rentabilidade excedente sera atribuida exclusivamente as Cotas Subordinadas Ordinarias.

Serdao adotados os critérios previstos na Resolucdo CMN 2.682, para a constituicdo de provisao para liquidacao
duvidosa para Direitos de Crédito Elegiveis, quando de sua aquisicdo pelo Fundo.

0 atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Segurado devera ensejar,
no minimo mensalmente, a revisao de sua classificacao de risco segundo a Resolucao CMN 2.682.

A classificacdo do nivel de risco sera feita com base em critérios consistentes e verificaveis, bem como amparada por
informacodes internas e externas a Administradora, incluindo a classificacdo de risco atribuida aos Direito de Créditos
Elegiveis pela Agéncia Classificadora de Risco, nos termos do acima disposto.

A classificacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo Segurado deve ser definida em funcdo daquela que
apresentar maior risco, admitindo-se, excepcionalmente, classificacdo diversa para determinado Direito de Crédito
Elegivel, observado o disposto na Resolucao CMN 2.682.

Entender-se-a por patrimonio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

A primeira valoracao das Cotas ocorrera a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores e a ultima, na data de
resgate da ultima das Cotas em circulacdo. A partir da Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario
das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou
resgate. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimonio do Fundo o permita, buscara
atingir rentabilidade do benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos seguintes
valores:

(i) o resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo, apurado conforme o Paragrafo 9° do Artigo 24 do
Regulamento, pelo nimero de Cotas Seniores emitidas; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Seniores no Dia Util imediatamente anterior acrescido do benchmark das Cotas

Seniores pro rata no periodo, conforme 1 (uma) das 3 (trés) opcdes de remuneracao previstas nos itens “a”,
“b” ou “c” abaixo:
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a) apos a 1? Data de Emissdo da respectiva Série “n”, tera seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,
calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expresséo:

1

CDI, , SobretaxaSenior n
—+1 -1 |x +1
100 100

VCSn, =VCSn,_, X (

b) apos a 1° Data de Emissdo da respectiva série “n”, tera seu valor de integralizacéo,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,
calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1
CDI SpreadSeniorn 252
VCSn, =VCSn,_, x| | =141 |x| 22 +1
100 100
c) apos a 1° Data de Emissao da respectiva série “n”, tera seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,
calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré jZSZ
Jaxarre

VCSn, =VCSn,_, x( 100

)

onde:

VCSnt valor de cada Cota Sénior da série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado para a data “T”.

VCSnr4 valor de cada Cota Sénior da série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado no Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No
caso de o calculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissao, VQSny.; €
igual a R$ 1.000,00 (mil reais).

CDl+. Taxa do CDI, referente ao Dia Util anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do
Dia Util anterior for 11,50%, ent&o Dl 1.4 = 11,50.

SobretaxaSenior, percentual aplicado sobre a taxa do CDI, a ser utilizado exclusivamente na hipotese
de o valor das Cotas Sénior da série “n” ser apurado na forma do item “a” acima,
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observado o definido no respectivo suplemento da série “n”. Exemplo: Se a
sobretaxa da Cota Senior definida no Suplemento for 120%, entao SobretaxaSenior, =
120.

SpreadSenior, spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser utilizado
exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da série “n” ser apurado na
forma do item “b” acima, observado o definido no respectivo suplemento da série
“n”. Exemplo: se o spread da Cota Senior for 2,40% ao ano, entao SpreadSenior, =
2,4.

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da
série “n” ser apurado na forma do item “c” acima, observado o definido no
respectivo suplemento da série “n”. Exemplo: Se a Taxa Pré definida no suplemento
for 20% ao ano, entao Taxa Pré, = 20.

A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacao de Cotas Subordinadas Preferenciais, o valor unitario
das Cotas Subordinadas Preferenciais sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais, desde que o
patrimonio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais. As
Cotas Subordinadas Preferenciais terdo seu valor unitario calculado conforme uma das alineas abaixo, conforme o

Caso:

(i) caso a Cota Subordinada Preferencial nao atinja o benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais, o calculo
do seu valor unitario considerara (a) o valor do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme o Paragrafo 9°
do Artigo 24 do Regulamento, deduzido (b) do valor das Cotas Seniores em circulacao, e dividido pelo nimero
de Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao na respectiva data de calculo; ou

(i) caso a Cota Subordinada Preferencial atinja o benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais, seu valor
unitario sera aferido através do calculo do valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais no Dia Util
imediatamente anterior acrescido do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro rata no periodo;
conforme 1 (uma) das 3 (trés) opcoes de remuneracao previstas nos itens “a”, “b” ou “c” abaixo:

a) apos a 1 Data de Emissdo, tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas
hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util
pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

CDI, | 4 1} 32 1% [SobretaanubP n J 1

VCSPn, =VCSPn,_ X [ 100 100

b) apo6s a 1 Data de Emissdao, tera seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util
pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:
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1
SpreadSubP n 1 252
100

VCSPn, =VCSPn, % K% + 1) X (
100

c) apos a 1* Data de Emissdo, tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util
pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré jZSZ
1axarre 4y

VCSPn, =VCSPn,_, x( 100

)

onde:

VCSPnr valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado para a data “T”.

VCSPnr.4 valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado no Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No
caso de o calculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissao, VQSny.; &
igual a RS 1.000,00 (mil reais).

CDl+. Taxa do CDI, referente ao Dia Util anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do
Dia Util anterior for 11,50%, ent&o Dl 1.4 = 11,50.

SobretaxaSubP,, percentual aplicado sobre a taxa do CDI, a ser utilizado exclusivamente na hipotese
de o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do item “a”

acima.

SpreadSubP, spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser utilizado
exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser
apurado na forma do item “b” acima, observado o definido no Artigo 2°, Paragrafo
3° do Regulamento. Exemplo: Se o spread da Cota Subordinada Preferencial for
7,00% ao ano, entao SpreadSubP,, = 7,0.

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas
Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do item “c” acima.
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A partir do primeiro Dia Util seguinte & primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Ordinarias, o valor de cada Cota
Subordinada Ordinaria sera equivalente ao maior entre zero e o valor do patrimonio liquido (i) subtraido (a) do
somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulacdo e (b) do somatério do valor atualizado das Cotas

Subordinadas Preferenciais em circulacao; e (ii) dividido pelo niUmero de Cotas Subordinadas Ordinarias em circulagao.
2.12. EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas serao de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas Subordinadas sdo subdividas em (i) Cotas
Subordinadas Preferenciais e (ii) Cotas Subordinadas Ordinarias. Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em
contas de deposito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista. Observado o
abaixo disposto, as caracteristicas, os direitos e obrigacées das Cotas Seniores e Subordinadas serdo idénticos.

Apenas as Cotas Seniores sao objeto da presente oferta pUblica, nos termos da Instrucdo CVM 356 e da Instrucdo CVM
400.

As Cotas Subordinadas Preferenciais sao objeto de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da
Instrucao CVM 476.

As Cotas Subordinadas Ordinarias sao emitidas em lote Unico e indivisivel, e serao subscritas e integralizadas Unica e
exclusivamente pela Sabemi, nos termos dos boletins de subscricao e integralizacao das Cotas.

As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais foram objeto de classificacdo de risco (rating) pela Agéncia
Classificadora de Risco, e sera feita uma reavaliacdo periodica a cada trimestre. As Cotas Subordinadas Ordinarias nao
serdo objeto de classificacao de risco.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, serao adotados os seguintes procedimentos:

(i) comunicacao a cada Cotista das razées do rebaixamento, através de publicacdo no DCI - Comércio, Industria e
Servicos ou através de correio eletronico; e

(i) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatorio da Agéncia Classificadora de
Risco.

A integralizacdo, a amortizacao e o resgate de Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia
eletronica disponivel.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, serao deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento e neste Prospecto.

Sera admitida a integralizacdo total ou parcial de Cotas Subordinadas Ordinarias com Direitos de Crédito que se
enquadrem na politica de investimento do Fundo. Nesta hipotese, serdo observadas as Condicoes de Cessdo e os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, bem como os critérios definidos no
anuncio de inicio de distribuicdo das Cotas e no boletim de subscricao das Cotas, ficando desde ja definido que a
integralizacdo das Cotas devera ser realizada nos termos da legislacdo aplicavel ao caso. Caso o valor da Cota
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Subordinada Ordinadria seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser
integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na
referida integralizacao.

As Cotas Subordinadas Ordinarias poderao, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

Na emissao de Cotas Seniores e Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de
amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do
dia do pagamento da amortizacao respectiva.

As Cotas Seniores da Primeira Série, bem como as Cotas Subordinadas terdo valor unitario de emissao idéntico na

primeira Data de Emissao das Cotas da respectiva série.

0 preco de subscricao das Cotas Seniores de cada série podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacao, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de
descoberta de preco em mercado organizado.

Na subscricao de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor de mesma classe do mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias,
conforme definido no Regulamento.

Na subscricdo de Cotas do Fundo que ocorrer posteriormente a data da primeira integralizacao de Cotas Seniores, sera
utilizado o valor de abertura da Cota Sénior do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara o boletim de subscricao de Cotas, que sera autenticado pela
Administradora. Do boletim de subscricao de Cotas constarao as seguintes informacées: | - nome e qualificacao do
subscritor; 1l - quantidade e classe de cotas subscritas; e Ill - preco de subscricao e condicées para sua integralizacao.

A critério da Administradora, novas Cotas, de qualquer classe e independentemente de aprovacdo dos Cotistas,
poderao ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrucao CVM 356 e os limites estipulados
no Regulamento e neste Prospecto. Assim sendo, o Fundo podera distribuir e manter séries distintas de Cotas Seniores
concomitantemente em circulacdo, com valor unitario de emissao, na 1% Data de Emissao das Cotas de cada série,
definido no respectivo suplemento, nos termos do Anexo | ao Regulamento, e em quantidades e condicoes
previamente ali estabelecidas, bem como no prospecto e no anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas Seniores, nos
termos do Artigo 20, Paragrafo 3°, da Instrucao CVM 356.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da Primeira Série de Cotas Seniores, ou para os Cotistas de
quaisquer das séries subsequentes a Primeira Série, na aquisicdo de Cotas de eventuais novas séries de Cotas que
possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Na emissdo de Cotas mencionada acima, a Administradora devera emitir tantas Cotas Subordinadas Ordinarias e

Preferenciais quantas sejam necessarias para que seja observada a relacao entre o valor das Cotas Seniores e o
patrimonio liquido do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.
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As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no anincio de inicio de
distribuicdo de Cotas Seniores respectivo e no boletim de subscricdo de Cotas, observado o prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, a contar do protocolo na CVM dos documentos referidos no Artigo 20, Paragrafo 1°, da Instrucao
CVM 356, para a subscricao de Cotas.

O saldo nao colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a Administradora
solicitara prorrogacao deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacao.

As Cotas foram escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares. As Cotas Seniores
e Subordinadas Preferenciais foram registradas para distribuicao no Médulo de Distribuicao de Ativos - MDA, da CETIP.
Ainda, as Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais emitidas pelo Fundo serao registradas para negociacao no SF -
Modulo Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos
e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.

As Cotas nao poderao ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado, excetuadas
as hipoteses de transmissao decorrente de lei ou de decisao judicial.

As amortizacdes de cada série de Cotas Seniores serdo realizadas nas datas de amortizacao definidas no respectivo
suplemento de cada série de Cotas Seniores, cujos valores e condicbes de remuneracdo constardao do referido
suplemento.

Enguanto existirem Cotas Seniores em circulacao, o Fundo obrigatoriamente devera observar a Razao de Garantia.

A Administradora devera constituir Reserva de Amortizacao, de acordo com a estrutura abaixo descrita, destinando os
recursos recebidos das liquidacoes dos Direitos de Crédito Elegiveis da carteira para os Ativos Financeiros:

(i) A partir de 60 (sessenta) dias corridos antes de cada data de amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo sempre
mantenha em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
qualquer natureza) soma equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizacao, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.

(i1) A partir de 45 (quarenta e cinco) dias corridos antes de cada data de amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo
sempre mantenha em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicées, encargos ou
despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor futuro estimado
da respectiva amortizacdo, excluida a soma mantida em disponibilidades para atendimento da Reserva de
Liquidez.

(iii) A partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo sempre
mantenha em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
qualquer natureza) soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizacao, excluida a soma mantida em disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.
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Caso a Administradora verifique ndo ser possivel a formacao da Reserva de Amortizacdo de acordo com o acima
descrito, a Administradora devera interromper a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis até que a respectiva
Reserva de Amortizacao seja devidamente constituida.

As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas Ordinarias somente poderao ser amortizadas ou
resgatadas caso o Fundo atenda a todos os indices e parametros previstos no Regulamento e no suplemento de cada
série de Cotas Seniores, especialmente a Razao de Garantia, ressalvadas as hipoteses abaixo previstas.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 1° Integralizacdo de Cotas Seniores, na hipotese de (i) as
Cotas Subordinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo; e (ii) as
Cotas Subordinadas Preferenciais representarem percentual superior a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido
do Fundo, as Cotas Subordinadas Preferenciais poderao ser amortizadas, desde que observados os seguintes critérios:

(i) as Cotas Subordinadas Ordinarias nao poderao representar percentual inferior a 20% (vinte por cento) do
patrimonio liquido do Fundo apos a amortizacao; e

(ii) as Cotas Subordinadas Preferenciais serao amortizadas visando exclusivamente ao reequilibrio da relacao
acima prevista. Deverao ser observadas, no que couber, as demais disposicoes desta secao, bem como a
Razao de Garantia.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 1? Integralizacdo de Cotas Seniores, observado ao ora
disposto, na hipotese de: (i) as Cotas Subordinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo; e (ii) as Cotas Subordinadas Ordinarias representarem percentual superior a 20% (vinte
por cento) do patrimonio liqguido do Fundo, as Cotas Subordinadas Ordinarias poderdao ser amortizadas mediante
solicitacao da Sabemi, desde que observados os seguintes critérios:

(i) a Reserva de Liquidez devera estar devidamente constituida de acordo com os parametros
estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto;

(ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as
provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

(iii) na data da amortizacdo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo Ill e Anexo IV do
Regulamento nao tenham sido excedidos;

(iv)  as Cotas Subordinadas Preferenciais nao representem percentual inferior a 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do Fundo ap6s a amortizacao; e

) as Cotas Subordinadas Ordinarias serao amortizadas visando exclusivamente ao reequilibrio da relacao
ora prevista. Deverao ser observadas, no que couber, as demais disposicoes desta secao, bem como a
Razao de Garantia

Nao serdo realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 04 (quatro) meses anteriores ao pagamento
da ultima parcela de amortizacdao, com o consequente resgate, das Cotas Seniores de cada uma das Séries de Cotas
Seniores emitidas pelo Fundo.
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A amortizacao das Cotas Seniores de quaisquer das séries do Fundo podera ocorrer antes dos respectivos prazos de
amortizacao de Cotas previstos para cada Série, na impossibilidade de enquadramento do Fundo a sua politica de
investimentos, em razéo da impossibilidade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis.

A antecipacao do inicio da amortizacdo de Cotas Seniores podera ser operacionalizada mediante comunicacdo através
de publicacao no DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, periédico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo,
ou através de correio eletronico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da
amortizacao.

0 pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores obedecera as condicdes, datas, percentuais e valores previstos no
suplemento de cada série de Cotas Seniores.

N&o havera resgate de Cotas, a nao ser pelo término do prazo de duracdo de cada série do Fundo, amortizacao de
Cotas ou de sua liquidacao.

Por ocasido do resgate acima referido, a Administradora observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos
nesta secao e os relativos a liquidacao do Fundo.

0 Fundo nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacdes em sabados, domingos, ou em dias nao Uteis. Se a data de
amortizacao ou resgate ocorrer em dia nao Util, o pagamento da amortizacdo ou do resgate sera efetuado no primeiro
Dia Util subsequente.

Amortizacdo e resgate das Cotas Seniores da Primeira Série
A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, as Cotas Seniores

da Primeira Série terao seus valores de principal investido amortizados mensalmente conforme a proporcao abaixo, de
acordo com a seguinte formula:

VAMT = VCS(T) x (1/(54 - (M - 1)))

Onde:

VAMT € o valor de amortizacao das Cotas Seniores.

VCS(T) € o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizacao (T).

M € 0 nimero do més em que a amortizacao sera feita, sendo que M variara entre 1 (primeira

amortizacao) e 54 (Gltima amortizacao).
0 pagamento das amortizacoes devera ser feito no 5° (quinto) dia Gtil de cada més. Se a data prevista para pagamento
da amortizacao cair em dia nao Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no

primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das Cotas Seniores ocorrera no 66° (sexagésimo sexto) més, contados da data da primeira integralizacao de
Cotas Seniores.
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O pagamento das amortizacoes e do resgate acima mencionados correspondera ao pagamento proporcional de
principal e rendimentos e devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util do més a que se referir a respectiva parcela de
amortizacdo. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo (til na praca em que a
Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao ser amortizadas mensalmente, desde
que observado o disposto no Artigo 39 do Regulamento, e seus paragrafos, respectivamente, no periodo compreendido
entre o 13° (décimo terceiro) més e o 66° (sexagésimo sexto) més, contados da data da primeira integralizacao de
Cotas Seniores da Primeira Série.

N&o serdo realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 04 (quatro) meses anteriores ao pagamento
da Ultima parcela de amortizacdo das Cotas Seniores da Primeira Série do Fundo, as quais serdao amortizadas e/ou
resgatadas somente apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores da Primeira Série do Fundo.

2.13. RESERVA DE FUNGIBILIDADE E RESERVA DE LIQUIDEZ

Para minimizar o risco de repasse pela Sabemi ao Fundo dos valores recebidos advindos do adimplemento dos Direitos
de Crédito Elegiveis, a Administradora constituird, desde o momento inicial de subscricdo de cada série de Cotas
Seniores, uma Reserva de Fungibilidade no montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) valor
do somatorio dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, apurado na Gltima Data de Verificacao.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade integrardao o patrimonio do Fundo e constituirao uma provisdao para o
pagamento de eventuais valores recebidos pela Sabemi advindos dos Direitos de Crédito Elegiveis e nao repassados ao
Fundo.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade serdao alocados exclusivamente para aquisicao de (i) titulos de emissao do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissao do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) cotas de
fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

Para garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis, a Administradora constituira,
desde o momento inicial de subscricdo das Cotas Seniores de cada série, uma Reserva de Liquidez no montante
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) valor do somatorio dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo, apurado na Ultima Data de Verificacao.

Os recursos da Reserva de Liquidez integrardo o patriménio do Fundo e constituirdo uma provisao para o pagamento
de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Os recursos da Reserva de Liquidez serdo alocados exclusivamente para aquisicao de (i) titulos de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de emissdao do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) cotas de fundos de
investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

2.14. RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o Artigo 24, Inciso XV, da Instrucdo CVM 356, a relacao entre o valor do patrimonio liquido do

Fundo e o valor total das Cotas Seniores sera de 153,85% (cento e cinquenta e trés inteiros e oitenta e cinco
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centésimos por cento). Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) de seu
patrimonio representado por Cotas Subordinadas. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao
representar, no minimo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo. Esta relacao sera apurada diariamente
e sera acessivel aos cotistas do Fundo através do site da Administradora (www.concordia.com.br).

Na hipotese de inobservancia do percentual acima mencionado, ou seja, caso: (i) as Cotas Subordinadas representem
percentual inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo; ou (ii) as Cotas Subordinadas
Ordinarias representem percentual inferior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, serao adotados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora imediatamente interrompera a aquisicao de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

(if) A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Sabemi, através do envio de correspondéncia

ou de correio eletronico, pela qual:
a) noticiara a inobservancia do percentual acima mencionado e a interrupcdo da aquisicdo de novos
Direitos de Crédito Elegiveis e solicitara a Sabemi que providencie o restabelecimento da relacao

minima dentro de um prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicacao; e

b) informara a Sabemi o nimero minimo de Cotas Subordinadas Ordinarias e os respectivos valores para
subscricao, que deverao ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual acima fixado.

(iii) A Sabemi devera subscrever, dentro do prazo mencionado no item (ii), a), acima, tantas Cotas Subordinadas
Ordinarias quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao de Garantia, as quais poderao ser subscritas

em dinheiro, ou nos moldes do previsto na secao 2.12. acima, na pagina 44.

Em razao do acima disposto, a Administradora podera providenciar a emissao de Cotas Subordinadas Ordinarias a

qualquer tempo, a fim de restabelecer a relacao patrimonial ora prevista.

2.15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

(ii) alterar o Regulamento, exceto em relacao ao disposto no item (vi) abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituicao da Administradora e/ou do Gestor;

(iv) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de restabelecimento de Taxa de

Administracao que tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidacao ou prorrogacao do Fundo; e
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(vi) deliberar sobre a alteracao do prazo de duracao de cada série de Cotas Seniores, do benchmark das Cotas
Seniores, bem como de quaisquer outras caracteristicas conforme definido em cada suplemento anexo ao
Regulamento.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacéo aos cotistas.

A convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante anlncio publicado no periddico indicados no
Prospecto, qual seja, o DCI - Comércio, Industria e Servicos, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado
a cada Cotista ou por correio eletrénico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado
o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletronico aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo aniincio de segunda convocacao ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anlncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

Independentemente das formalidades ora previstas, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem
todos os Cotistas.

Para efeito do acima disposto, admite-se que a segunda convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas seja
providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocacao da
Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacoes devem ser
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o

abaixo disposto.

As deliberacoes relativas as matérias previstas no item (i) acima serdao tomadas em primeira convocacao pela maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

As deliberacdes sobre as matérias indicadas nos itens (ii), (iii), (iv) e (v) acima dependerao de aprovacdo, em
Assembleia Geral, de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.
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As deliberagoes sobre as matérias indicadas no item (vi) acima dependerao de aprovacao, em Assembleia Geral, de
Cotistas Seniores que representem 67% (sessenta e sete por cento) das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

N&o tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e seus empregados.

As decisdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de

sua realizacao.
A divulgacdo acima referida deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a
divulgacédo de informacdes do Fundo, qual seja, o DCI - Comércio, Indistria e Servicos, ou por meio de carta com aviso

de recebimento enderecada a cada Cotista.

As modificacoes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM
dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
(ii) copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartorio de
titulos e documentos; e

(iv) modificacoes procedidas no prospecto.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcoes de
fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(i1) nado exercer cargo ou funcao na Administradora, no Gestor, em seu controlador, em sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo na Sabemi.

2.16. DOS EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

0 Fundo devera suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, na hipotese de verificacdo de qualquer um dos
seguintes indices:
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(i) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30 represente percentual superior a 25% (vinte e cinco por

cento);

(ii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a 20% (vinte por cento

por cento);

(iii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a 15% (quinze por cento);

(iv) Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 10% (dez por cento);
(v) Indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 8% (oito por cento);
(vi) indice de Pré-Pagamento superior a 50% (cinquenta por cento);

(vii) indice de Recompra superior a 20% (vinte por cento); e

(viii)  Apds 6 (seis) meses da Data de Emissao, o indice de Excesso de Spread inferior a 0,5% (cinco décimos por

cento).

Para fins de calculo dos indices relacionados nos itens (i) a (viii) acima, sera utilizada a média mdvel de 3 (trés) meses
do respectivo indice, calculada da Data de Verificacao. Os indices relacionados nos itens acima serao calculados pelo
Custodiante na Data de Verificacdo, cabendo a Administradora analisa-los para fins da verificacdo ou nao de um

evento de suspensao de aquisicao de direitos de crédito.

A suspensdo de aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo permanecera valida até o momento em que se
verifique que todos os indices descritos nos itens (i) a (viii) acima ndo excedam os limites acima relacionados.

2.17. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipétese de ocorréncia de qualquer uma das situacdes a seguir descritas, cabera a Administradora, ao Gestor, ao
Custodiante, ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apos
apresentacao das situacoes da Carteira pelo Gestor e pela Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou

sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) Caso ocorra um evento de suspensao de aquisicdo de Direitos de Crédito por mais de 03 (trés) meses
consecutivos;
(ii) Inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacoes previstas no Capitulo VI do Regulamento

e na secao 2.6. deste Prospecto (pagina 32), que nao seja um Evento de Liquidacdo, verificada pelo

Custodiante;

(iii) Renlncia da Administradora a administracdo do Fundo;

(iv) Inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos no Paragrafo 1° do Artigo 20 do
Regulamento e na secao 2.8.1 deste Prospecto (pagina 36), desde que, notificado pela Administradora
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

para sanar ou justificar o descumprimento, ndao o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do
recebimento da referida notificacao;

Aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, verificada

pelo Custodiante;

Rebaixamento da classificacao de risco inicial de Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Preferenciais
em um nivel, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

Nao subscricao, por qualquer motivo, pela Sabemi, uma vez decorrido o prazo de que trata o Artigo 45
do Regulamento, de tantas Cotas Subordinadas Ordinarias quantas sejam necessarias para restabelecer a
Razao de Garantia;

Inobservancia pela Sabemi dos deveres e das obrigacdes previstas no Contrato de Custddia e no Contrato
de Cobranca e Deposito com relacdo a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, se notificada pela
Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a Sabemi nao o fizer no prazo de 10 (dez) dias,
contados do recebimento da referida notificacao;

N&o pagamento, nas datas de amortizacao, do valor integral da amortizacdo de qualquer Série das Cotas
Seniores;

Caso a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgue a atualizacao trimestral da classificacdo de risco
referente as Cotas Seniores ou as Subordinadas Preferenciais por prazo igual ou superior a 60 (sessenta)
dias;

Se houver resilicao do Contrato de Custodia e nao tenha sido deliberado pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, a escolha de um novo custodiante para o Fundo no prazo de 30 (trinta) dias;

Ocorréncia de qualquer evento de rescisao do Contrato de Cessao;

Existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos de
Crédito nao foram regularmente e devidamente formalizados; e

Caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util
imediatamente anterior.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da

amortizacdo de Cotas Subordinadas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos de

Crédito. Concomitantemente, a Administradora devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral,

a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do

Fundo. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao, a

Administradora devera implementar os procedimentos de liquidacao do Fundo definidos no Artigo 57 do Regulamento

e na secao 2.18. abaixo (pagina 55), incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral.
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Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o patriménio na
proporcao dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na
data de liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

2.18. LIQUIDACAO DO FUNDO

Cada série de Cotas Seniores sera liquidada por ocasidao do término do seu prazo de duracdo. O prazo de duracdo da
Primeira Série é de 66 (sessenta e seis) meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores.

0 Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(i) Por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas, nas hipoteses descritas no Artigo 45, bem como no Artigo
16, 1l, “b”, ambos do Regulamento, e nas secdes 2.14. e 2.7. deste Prospecto;
(i) Se o Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo

de 03 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

(iii) Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;
(iv) Caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

(v) Se houver amortizacao de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

(vi) Impossibilidade do Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos;

(vii) Se houver decretacédo de faléncia, decretacao de Regime Especial de Fiscalizacdo ou cassacao da autorizacao
para funcionamento da Sabemi;

(viii) Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30 represente percentual superior a 35% (trinta e cinco

por cento);

(ix) Caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a 30% (trinta por
cento);

(x) Caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a 25% (vinte e cinco

por cento);

(xi) Caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 15% (quinze por
cento);

(xii) Caso o Indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 12% (doze por cento);

(xiii) Caso o indice de Pré-Pagamento seja superior a 70% (setenta por cento); e

(xiv) Caso o indice de Recompra seja superior a 30% (trinta por cento).
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Os indices relacionados nos itens (viii) a (xiv) acima serdo calculados pelo Custodiante na Data de Verificacao,
cabendo a Administradora analisa-los para fins da verificacdo ou nao de um Evento de Liquidacdo. Para fins de calculo
dos referidos indices, sera utilizada a média modvel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada na Data de
Verificacao.

Nas hipdteses do item (i) acima, se a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquidacdo do Fundo, fica desde ja
assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na liquidacao antecipada do Fundo, nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas poderao receber Direitos
de Crédito Elegiveis constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento.

Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacdao em
pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a constituicao do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto,
ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a proporcdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio acima referido, essa funcao sera
exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulacao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
Administradora devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos de Crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de
liquidacao antecipada de Cotas acima definidos. A Administradora devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem
sobre as medidas que serao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes acima referido.

Apods o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio do
Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o Artigo 24, Paragrafo 1°, do Regulamento, e na secdo 2.11. acima
(pagina 38), em vigor na propria data de liquidagado, proporcionalmente ao valor das Cotas. O eventual excedente sera
destinado prioritariamente ao pagamento dos titulares de Cotas Subordinadas Preferenciais, conforme a respectiva
quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:
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(i) os Cotistas Subordinados poderdo receber tal pagamento em Direitos de Crédito, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto no Artigo 24, Paragrafo 1°, do Regulamento, e na secdo 2.11. acima
(pagina 38), desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim, e;

(if) que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispoe o Artigo 24, Paragrafo 1°, do
Regulamento, e na secdo 2.11. acima (pagina 38), acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidacao e extincdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacao no resgate das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas.

Apds o pagamento integral das Cotas Subordinadas Preferenciais, se o patrimonio do Fundo assim permitir, o eventual
excedente sera destinado ao pagamento dos titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias, conforme a respectiva
quantidade de Cotas de cada titular, observando-se o disposto nos itens (i) e (ii) acima.

A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando: i) as disposicoes do Regulamento ou o que for
deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e; ii) que cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento
igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

2.19. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatérios, formularios e informacdes periddicas, previstas
no Regulamento e neste Prospecto ou na regulamentacao pertinente;

(ifi)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos condéminos;

(iv)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo
e da analise de sua situacdo e da atuacao da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacao do Fundo ou a realizacdao de Assembleia Geral de
Cotistas;

(viii) taxas de custodia de ativos do Fundo;
(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em que o

Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao; e
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(x) despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma do
Inciso | do Artigo 31 da Instrucao CVM 356.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

2.20. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, tal como a
eventual alteracdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
respectiva Carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou

indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacao das informacgdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no periodico utilizado para a
divulgacdo de informacbes do Fundo, qual seja, o DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, ou através de correio
eletronico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem

Cotas.

Em caso de substituicdo do DCI - Comércio, Indlstria e Servicos, os Cotistas serdao avisados sobre a referida
substituicdo mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletronico ou carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, colocar a disposicao dos

cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,

dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao de qualquer interessado que as

solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(i) de 20 (vinte) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes

financeiras mensais; e

(ii) de 60 (sessenta) dias apo6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracoes

financeiras anuais.

As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serao
auditadas por auditor independente registrado na CYM.
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0 exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, com inicio em 1° de abril e encerramento em 31 de marco de
cada ano.

Aplicam-se ao Fundo as disposices do Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado
pelo BACEN, observado que, aos exercicios sociais do Fundo iniciados a partir de 1° de agosto de 2011, aplicar-se-ao as
disposicoes da Instrucao CVM 489.

2.21. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

0 Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de exercicio de
direito de voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios de
titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disposta no website deste, no
endereco: http://www.polocapital.com/cartas/PoliticaDeVoto-FundosDelnvestimentoPolo-30-Jun-08.pdf.

2.22. TRIBUTACAO
O disposto a seguir foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacao brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacao a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

(i) Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estao sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).
Nos termos da legislacdo vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate
(liquidacao do Fundo), cessao ou repactuacao das Cotas, limitado ao rendimento da operacao, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes
efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o
rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacdo, menor sera o percentual de rendimento sujeito a
incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF.

Os valores aportados no Brasil por parte dos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior estao sujeitos ao Imposto
sobre Cambio (IOF/Cambio). Atualmente, a maioria das operacoes de cambio esta sujeitas a incidéncia do I0F/Cambio
a aliquota de 0,38%. Todavia, a liquidacao das operacdes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por
investidor estrangeiro, para aplicacdo no mercado financeiro e de capitais estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota de 6%, excetuados investimentos em renda variavel realizados em bolsa de valores e acdes de companhias

abertas negociadas em bolsa de valores, cuja aliquota é de 2%. Vale ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero
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nas operacdes de cambio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Cotistas residentes ou domiciliados no

exterior.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacao em fundos de investimentos estao sujeitos a incidéncia de imposto de renda

de acordo com as seguintes regras:
(a) Para o Cotista pessoa fisica residente no Brasil:
¢ 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacao do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na
fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das

Cotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

® 22,5% em aplicacoes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicacoes com prazo de 181 até 360 dias;
* 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 até 720 dias;

¢ 15% para aplicacées com prazo acima de 720 dias.
O Gestor buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio
das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera

apresentar variacao do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo’:

® 22,5% em aplicagcdes com prazo de até 180 dias;
® 20% em aplicacdes com prazo acima de 180 dias;
¢ os ganhos auferidos na alienacdo das Cotas devem ser tributados a aliquota de 15%, devendo ser recolhidos

pela prépria pessoa fisica.
(b) Para Cotista pessoa juridica nao-financeira domiciliado no Brasil:
¢ 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacao do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na

fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das

Cotas, mediante aplicacao das aliquotas regressivas supra;

' Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
superior a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.
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® 0s ganhos auferidos na alienacao (realizada dentro ou fora de bolsa) das Cotas devem ser tributados na fonte,
como ganhos de renda variavel, pela diferenca positiva entre o valor da alienacédo e o custo de aquisicao das

Cotas a aliquota de 15%.

O imposto de renda pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacao do
Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ para os Cotistas pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa juridica,
o ganho sera incluido na base de calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido - CSLL.

Na hipotese de alienacdo de Cotas em bolsa de valores, sobre o valor da alienacao, incidira Imposto de Renda Retido
na Fonte - IRRF a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituicdo intermediadora

que receber a ordem de alienacao do Cotista.

(iii) Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacdo segue a regra aplicavel ao
Cotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecoes dizem respeito a Cotistas registrados de acordo com a Resolucao
CMN 2.689, que nao sejam residentes ou domiciliados em pais com tributacao favorecida, para os quais as aliquotas
aplicaveis no resgate, na amortizacdo e na alienacao (realizada em bolsa) de Cotas sao de (5%, ou de 0%, no caso de

alienacao em bolsa de valores
Excecbes e Outras Incidéncias
Existem algumas excec¢des as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver outras incidéncias
tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que cada Cotista

estiver sujeito.

(ii) Tributacdo Aplicavel ao Fundo

O Fundo nao tem personalidade juridica. Assim, nao esta sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais como: (i)
Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicao

para o Programa de Integracao Social - PIS; e (iv) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF

incide sobre as operacdes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota

zZero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira é isenta do imposto de renda.
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Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracbes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacoes podem
ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

2.23. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Protocolo do pedido de Em 16 de maio de 2011.
registro na CVM

Concessao do Registro da Em 8 de junho de 2011.
Oferta pela CVM

Publicacao do Anuncio de Em 1° de julho de 2011.
Inicio

Inicio das apresentacoes para Em 1° de julho de 2011.
potenciais investidores

Prazo de Colocacao As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos no andncio de inicio de distribuicao de
Cotas Seniores respectivo e no boletim de subscricao de Cotas,
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar
do protocolo na CVM dos documentos referidos no Artigo 20,
Paragrafo 1°, da Instrucao CVM 356 para a subscricdo de Cotas.

Publicacao do Anuncio de Em 14 de novembro de 2011.
Encerramento

As datas acima sao meramente estimativas, estando sujeitas a alteracoes.

2.24. SUSPENSAQ, CANCELAMENTO E PRORROGACAO DA DISTRIBUICAO

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicao que: (i) esteja se processando em
condigdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacado da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensao da oferta nao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao de eventual contrato de distribuicao
celebrado pelo Fundo importara no cancelamento do referido registro.

A Administradora devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado

a oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o quinto Dia Otil
posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.
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Terdo direito a restituicdao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condicdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta das
Cotas, na hipdtese de seu cancelamento, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data em que for cancelada a
oferta das Cotas; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensdo, conforme
previsto acima, aos quais se aplicara a regra de restituicdo descrita na secao 2.25. abaixo (pagina 63).

2.25. MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificacdes, mediante aprovacdo da CVM, em funcdo de alteragdes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da oferta das Cotas, ou nas circunstancias que fundamentem o referido pedido. Além disso, a oferta das Cotas
também podera sofrer modificacdes de modo a melhora-la em favor dos investidores e/ou para renlncia a condicao da
oferta das Cotas estabelecida pelo Fundo.

A eventual modificacdo ou revogacao da oferta das Cotas sera imediatamente divulgada pelo Distribuidor aos
investidores, pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do anlncio de inicio da oferta das Cotas.

Na hipotese de modificacdo das condicoes da oferta das Cotas, os investidores que ja tiverem aderido a oferta das
Cotas terdo que confirmar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao do Distribuidor,
referida acima, seu interesse em manter a sua aceitacdo da oferta das Cotas, sendo presumida a manutencao da
aceitacao em caso de siléncio.

Nas hipdteses de (i) revogacao da oferta das Cotas ou (ii) revogacédo, pelos investidores, de sua aceitacao da oferta
das Cotas, quando de uma eventual modificacao das condicoes da oferta das Cotas, nos termos dos Artigos 25 e 26 da
Instrucao CVM 400, os montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacao de Cotas durante o
prazo de colocacdo das Cotas serdao integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores no prazo
maximo de 5 (cinco) dias contados (a) da data em que a oferta das Cotas for revogada ou (b) da data em que a
revogacao da aceitacao da oferta das Cotas por cada investidor for comunicada ao Distribuidor, sem qualquer
remuneracao ou atualizacao, deduzidos dos encargos e tributos devidos, tais como Imposto de Renda e Imposto sobre
Operacoes Financeiras, observadas as aliquotas previstas na legislacao vigente. Nestes casos, os investidores deverao
fornecer um recibo de quitacdo ao Distribuidor referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos
boletins de subscricdo de Cotas referentes as Cotas ja integralizadas, que ficardo automaticamente cancelados.

2.26. ACRESCIMO, REMOCAO OU SUBSTITUICAO DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS

Os Direitos de Crédito cedidos poderao ser substituidos em caso de inadimplemento ou no caso de nao performance.
Nestes casos, os Direitos de Crédito poderao ser substituidos por créditos garantidores de montante, prazo e condicoes
equivalentes, que nao causem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

Os Direitos de Crédito nao poderao ser acrescidos ou removidos, salvo em decorréncia de novas operagoes firmadas

entre o Fundo e a Cedente, sempre em condicées que nao gerem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de
pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.
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2.27. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

Além das despesas de registro, relativas ao pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM, nos termos da Lei n° 7.940, de
20 de dezembro de 1989, conforme alterada, referente a oferta das Cotas e da taxa de registro do Regulamento no
cartorio de Registro de Titulos e Documentos, dos custos relacionados as publicacoes relativas a oferta das Cotas, das
comissoes relativas aos servicos de colocacdo das Cotas devidas ao Distribuidor e aos honorarios da Agéncia
Classificadora de Risco e dos consultores legais, o Administrador ndo incorreu em outros custos relacionados a

distribuicao publica das Cotas da Primeira Série.
Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sao incorridos pelo Fundo
com relacdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma que tais custos nao estao diretamente

relacionados com a colocacgéo publica das Cotas.

A tabela abaixo discrimina a estimativa dos custos a serem incorridos com a oferta das Cotas.

Custo da Distribuicao Montante (RS) % em relacdo ao valor
total da Oferta
Despesas de Registro 86.000,00 0,13
Publicacoes 20.000,00 0,03
Comissao de Colocacao 735.000,00 1,13
Agéncia Classificadora de 27.000,00 0,04
Risco
Auditores Independentes 55.000,00 0,08
Assessoria legal 55.000,00 0,08
Outras despesas 5.000,00 0,01
Total 983.000,00 1,51

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota (R$)* Custo por Cota (RS)
1.000,00 15,12

* com base no Preco de Emissao na Data de Emissao

Custo Totalda
Distribuicao (RS)
65.000.000,00 983.000,00

Montante Total da Oferta (RS)

O valor de despesas de registro informado acima refere-se, (i) ao pagamento das taxas da CVM em funcao do registro
da oferta das Cotas, no montante de RS 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais) para as Cotas
Seniores; (ii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; e (iii) ao pagamento das despesas com o registro do Fundo na ANBIMA.

As despesas acima mencionadas incorridas pelo Administrador serao reembolsadas a este pelo Fundo, na medida em
que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos neste Prospecto e no Artigo 56 da Instrucao CVM 356.
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2.28. INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacao no Fundo, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e este Prospecto. O historico da performance do Fundo podera ser obtido junto ao Servico de
Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

0 Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informacgodes adicionais sobre o Fundo, inclusive
informacodes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatorios sobre a administracao do
Fundo, bem como receber criticas e sugestoes.

Exemplares do Prospecto

Os Investidores ou potenciais investidores poderao obter exemplares, em copia fisica ou eletronica, deste Prospecto
nos seguintes enderecos:

Administradora e Distribuidor das Cotas do Fundo:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Rua Libero Badaro, n°® 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website: http://www.concordia.com.br/downloads/investimentos/fidcs/Prospecto_fidc_polo.pdf

Gestor:

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar, salas 1001 a 1010

Leblon, Rio de Janeiro - RJ

CEP 22440-033

CNPJ: 05.451.668/0001-79

Telefone: (21) 3205-9800

Fax: (21) 3205-9899

At.: Sr. Stephan Renaux Chamagne de Sabrit

E-mail: operacional@polocapital.com
stephan.sabrit@polocapital.com

Website: http://www.polocapital.com/arquivosFundos/Prospecto_Polo_Credito_Consignado_FIDC_|I. pdf

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n° 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
2°, 3°, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP

Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000
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Internet: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-919

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar

Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

CEP 01452-001

www.cetip.com.br -> Valores Mobiliarios (Prospectos) -> Prospectos de Fundos de Investimento (Cotas de Fundos
Fechados)

2.29. ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatorios da administracdo do Fundo, potenciais investidores e os Cotistas poderdao entrar em contato com a
Administradora por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website: www.concordia.com.br

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a presente distribuicao poderao ser obtidas junto a
Administradora.

2.30. DISPOSICOES GERAIS

Para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida
entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Gerais de Cotistas e
procedimentos de consulta formal.

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renlncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes

da aplicacao do Regulamento.
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3. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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3.1. ORIGEM, FORMALIZACAO DA CESSAO E VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo sao oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira,

concedidos pela Sabemi a Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

3.1.1. Procedimentos e Formalizacdo das Operacées de Cessdo e Aquisicdo de Direitos de Crédito ao Fundo

A cessao dos Direitos de Crédito da Sabemi para o Fundo sera considerada formalizada na data (i) da verificacdo, pela
Sabemi e pelo Custodiante, do cumprimento, pelos Direitos de Crédito, das Condicoes de Cessao e Critérios de
Elegibilidade, (ii) do pagamento pelo Fundo do preco de aquisicao e (iii) da assinatura do Termo de Cessao, nos
termos abaixo descritos, desde que concluidos até as 11h30 horas da referida data. Caso os eventos acima
mencionados sejam concluidos apds o referido horario, a formalizacdo da cessao sera considerada realizada no
primeiro Dia Util subquente.

A formalizacdo da cessao observara as seguintes etapas na Data de Aquisicao e Pagamento:

(i) a Sabemi, enviara ao Custodiante, por meio eletronico, o layout contendo as informacdes relativas aos
Direitos de Crédito que a Sabemi esta disposta a ceder ao Fundo naquela data.

(ii) o envio do arquivo ao Fundo caracteriza a oferta de cessao dos Direitos de Crédito pela Sabemi ao Fundo.
A insercao do valor e da taxa de desconto pela Administradora no site a ser oportunamente indicado pelo
Custodiante valida o interesse do Fundo e a disponibilidade para adquirir tais Direitos de Crédito.

(iii) apos o recebimento do arquivo, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos de Crédito oferecidos a
cessao pela Sabemi atendem aos Critérios de Elegibilidade. Apds a conclusao deste procedimento, o
Custodiante colocara a disposicao da Sabemi, por meio eletronico, (i) arquivo retorno contendo a relacao
dos respectivos Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade individualmente
identificados, no minimo, pelas informacdes dos Direitos de Crédito e o respectivo preco de aquisicao; e
(if) arquivo retorno contendo a relacao dos Direitos de Crédito que nao atendam a qualquer dos Critérios
de Elegibilidade, individualmente identificados pelo(s) respectivo(s) Critério(s) de Elegibilidade que nao
tenha(m) sido atendidos por cada Direito de Crédito ofertado. O Custodiante disponibilizara a
Administradora relatorios contendo informacdes do processamento da aquisicao, que serdo utilizados pelo
Custodiante para as liquidacoes financeiras.

Na Data de Aquisicao e Pagamento, a Administradora elaborara o Termo de Cessdo, que devera ser arquivado pelas
partes signatarias, representando o documento comprobatério da realizacdo das operagdes realizadas entre as partes
signatarias, inclusive para fins de fiscalizacao dos 6rgaos reguladores da Sabemi e do Fundo e devera ser registrado no
competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

Ressalvadas as hipdteses de resolucao da cessdao dos Direitos de Crédito, esta sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi, da plena titularidade
dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.
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A Sabemi nao responde pela solvéncia ou solvibilidade dos Segurados, respondendo apenas pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos de Crédito
que comporao a carteira do Fundo, conforme adquiridos pelo Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

3.1.2. Verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem
Em decorréncia do significativo volume, rotatividade e valores dos tickets médios das operacbes de crédito
consignado, a metodologia a ser utilizada pelo Custodiante para a realizacao dos procedimentos de auditoria de lastro

dos Direitos de Crédito que compdem a carteira do Fundo contempla:

(i) Amostra para Auditoria_de Lastro: Amostra probabilista simples, contemplando 100% (cem por cento) das

operacdes em aberto na data base e nivel de confianca 90% (noventa por cento).

Nx M,

My =— A=—
<o N +n,

(ii) Amostra para procedimentos de cobranca: 100% (cem por cento) dos itens inadimplentes da amostra selecionada

para auditoria do lastro.
3.2. TAXA DE DESCONTO PARA A AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

A cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo de cada um dos Direitos de Crédito devem ser efetuadas em taxa de
desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito de Crédito, a ser estabelecida em cada operacao de
aquisicao pelo Fundo ou cessao ao Fundo de Direito de Crédito. Nao obstante, a taxa de desconto praticada devera ser
estabelecida no momento da operacao de aquisicao ou cessao, no melhor interesse do Fundo. Outrossim, a cessao
para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo dos Direitos de Crédito devem observar a Taxa Minima.

3.3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA

A politica de concessao de crédito aos Segurados é desenvolvida e monitorada pela Sabemi, e pode ser sintetizada
como sendo:

(i) Antes da celebracao de convénios com Entes PUblicos, a Sabemi efetua uma analise prévia do
comportamento destes Entes Publicos, buscando identificar eventuais problemas operacionais e
financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha em operagbes conveniadas. Sao também
verificadas as condicoes exigidas pelo Ente Publico para a celebracdo de convénios, para se avaliar a
compatibilidade das exigéncias com os padroes de operacdao e de seguranca da Sabemi. Caso as
informacodes sejam positivas, a Sabemi procura, entdo, celebrar convénio com o Ente Piblico analisado.

(ii) Apos a etapa inicial, a Sabemi, em seu processo de analise de crédito, examina a compatibilidade entre a
Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus vencimentos, sempre observando que cada Ente
Publico Conveniado estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos

de seus respectivos servidores.

(iii) A partir da definicdo dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme determinado pelos
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(iv)

(vi)

Entes PUblicos, a Sabemi, para definicdo da operacao de Assisténcia Financeira, leva em consideracao a
margem consignavel do servidor que esta disponivel no portal dos Entes Publicos, ainda considerando um
redutor como margem de seguranca da empresa.

Sendo possivel a operacao em questao, o passo seguinte na analise € verificar se a Assisténcia Financeira
pretendida se encontra dentro dos parametros operacionais definidos pela Sabemi em termos de valor
minimo - RS 750,00 (setecentos e cinquenta reais) - e valor maximo - R$ 120.000,00 (cento e vinte mil
reais) - para a concessao da Assisténcia Financeira.

0 prazo de duracao da Assisténcia Financeira pretendida deve também estar dentro dos parametros de
prazo definidos pela Sabemi: minimo de 12 (doze) meses e maximo de 72 (setenta e dois) meses.

Cada Segurado é também analisado em funcdo da sua idade - existem limites diferenciados de idade
maxima por Ente Publico Conveniado - e existem parametros de valores maximos de liberacao de
Assisténcia Financeira nas faixas etarias acima de 65 (sessenta e cinco) anos. Além disso, sempre que o
cliente tiver mais que 70 (setenta) anos, o departamento de crédito efetua uma analise individualizada
com contato direto com o interessado.

A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serdo realizadas pela Sabemi e/ou Sabemi Previdéncia

Privada, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas da

Assisténcia Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento e sob a supervisdo do

Custodiante.

As etapas da cobranca consistem em:

(i)

(if)

(if)

(iv)

Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) da Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo;

Os valores descontados sao repassados a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, por
meio do banco oficial dos Entes PUblicos Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes;

A regularidade dos pagamentos das parcelas da Assisténcia Financeira é verificada pela Sabemi na mesma
data em que os respectivos valores lhe sao disponibilizados pelos Entes PUblicos Conveniados;

Havendo diferenca entre os valores previstos e os recebidos, a Sabemi questiona o(s) respectivo(s) Ente(s)
Publico(s) Conveniado(s) sobre a razdo do repasse em montante diverso do esperado; apurada a razdo da
diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituicdo da quantia
excedente; e

Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia

Privada sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, contadas de tal
recebimento.
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3.3.1. Procedimentos de segregacdo e repasse ao Fundo dos valores recebidos pela Sabemi quando da liquidacdo dos
Direitos de Crédito

Diariamente, as receitas decorrentes das Assisténcias Financeiras realizadas pela Sabemi com seus recursos proprios
sao importadas para o Sistema de Gestdao de Securitizacdo - GESSEC. Apds a importacdo total da carteira, e
anteriormente a cessdao ao Fundo, os respectivos Direitos de Crédito sao segregados de acordo com os Critérios de
Elegibilidade definidos no Regulamento.

Embora os Direitos de Crédito estejam disponiveis para cessao ao Fundo, é realizada uma simulacao para verificar o
montante que sera cedido em cada determinado dia. Nesta simulacdo, é verificada a taxa média ponderada dos
titulos, a variacdo da CDI em relacdo a CDI da primeira cessao, o valor presente dos titulos na taxa de aquisicdo e na
taxa dos contratos.

Aprovada a cessao pelo Departamento Financeiro, é gerado o arquivo e enviado ao Custodiante, que em duas horas
realizada a validacdo da carteira e o crédito na conta corrente da Cedente. Apds esta validacao € disponibilizado um
arquivo de retorno com os titulos que foram selecionados e aprovados para cessao ao Fundo. Este arquivo é importado
para o GESSEC, onde é realizada a marcacao dos titulos e suas respectivas parcelas que foram cedidas.

Diariamente, é realizada a importacao das parcelas vencidas dos Direitos de Crédito que tiveram a quitacao realizada,
ou seja, parcelas que foram pagas pelos Segurados. A informacao da quitacdo de cada parcela também é importada
para o GESSEC, o que possibilita a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada realizar o repasse dos valores recebidos
referentes ao pagamento dos Direitos de Crédito ao Fundo.

O GESSEC disponibiliza para repasse somente as parcelas dos Direitos de Crédito que tiveram a marcacao “cedida”. No
caso de pré-pagamento, todas as parcelas cedidas sao marcadas para repasse, o que é realizado de 48 (quarenta e
oito) em 48 (quarenta e oito) horas, em consonancia com o prazo estipulado no Regulamento.

Desse modo, a segregacao de recursos por parte da Cedente é feita por meio de controles internos (GESSEC), sendo
que os valores descontados dos Segurados, conforme descrito no item anterior, sao repassados a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou
instituicao conveniada a estes.

Por fim, a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada realizam os repasses dos valores decorrentes dos Direitos de
Crédito recebidos ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, contadas de tal recebimento.

3.3.2. Procedimentos de Cobranca Extrajudicial e Judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

A Sabemi foi contratada pelo Fundo, representado pelo Administrador e a Sabemi, com a interveniéncia do
Custodiante como agente de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, conforme descrito
no Contrato de Cobranca e Deposito. A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos observara os seguintes
procedimentos:

(i) Apos a Sabemi identificar a inadimpléncia, é enviada cobranca através de débito em conta corrente com

os Bancos Conveniados, para a conta salario dos Segurados, no valor referente a parcela da Assisténcia
Financeira vencida. Nos casos em que o Segurado devedor seja reincidente, é cobrado, além de uma
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parcela em atraso, também o valor da parcela do més;

(ii) Se a causa da inadimpléncia é a reducao prolongada de margem consignavel do Segurado, na hipotese do
Segurado assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em relacdo a Assisténcia Financeira
(pensao alimenticia judicial, por exemplo), busca-se renegociacdo de modo que as parcelas sejam
condizentes com a nova margem consignavel do Segurado; toda e qualquer renegociacao, refinanciamento
ou concessao de desconto dependem de prévia e expressa autorizacdo da Administradora;

(iii) Caso a Sabemi ndo tenha éxito na cobranca por débito em conta corrente, a Sabemi busca obter de modo
amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacoes;

(iv) Se caso a Sabemi nao consiga localizar o Segurado, a Sabemi providencia mensalmente pesquisa em
bancos de dados especializados, a higienizacao da base, atualizando assim os dados cadastrais dos
Segurados;

(v) Se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndo foi paga, o Segurado tem seu nome negativado junto ao
SERASA;

(vi) Caso o Segurado se apresente e seja feito um acordo, apos o primeiro pagamento, a Sabemi providencia a
imediata retirada do registro do SERASA;

(vii)  Se a causa da inadimpléncia for de Segurado oriundo do Conveniado SIAPE, a Sabemi envia cobranca
mensalmente mediante envio de arquivos, através do Portal da Consist, em datas preestabelecidas pelo
Ministério do Planejamento. A Consist processa os arquivos de todos os o6rgaos cadastrados no SIAPE e
enviar ao Servico Federal de Processamento de Dados - SERPRO para processamento da folha de

pagamento; e

(viii) Se a causa da inadimpléncia é a morte do Segurado, é repassado para cobranca administrativa para
contato com a familia (ou Ente Plblico Conveniado ao qual pertencia o falecido) para solicitar a Certidao
de Obito.

Depois de tomadas todas as providéncias pela Sabemi para a recuperacdo das parcelas da Assisténcia Financeira nao
pagas pelos Segurados que tenham se desligado do Ente Publico Conveniado, sao adotadas as providéncias legais para
o registro destas operagdes como prejuizo, sendo realizadas as devidas provisdes referentes a tais Direitos de Crédito

Inadimplidos.

A Sabemi, na qualidade de agente de cobranca dos Direitos de Crédito, é responsavel pela cobranca dos Direitos de

Crédito cedidos ao Fundo, inclusive os Direitos de Inadimplidos, sem que seja devida qualquer contraprestacao.

O Custodiante durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipdtese sera o responsavel pela indicacao de
Direitos de Crédito ao protesto ou pela insercao de nome de devedores de Direitos de Crédito em drgdos responsaveis
pelo apontamento de descumprimento de obrigaces pecuniarias, cabendo a Sabemi, se julgar necessario e de acordo
com as praticas adotadas pelo mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais
onus dessa decisao.
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3.4. INFORMAGOES E ESTATISTICAS SOBRE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTOS E PERDAS

As informacdes e estatisticas referentes a direitos creditorios de mesma natureza daqueles a serem adquiridos pelo

Fundo foram fornecidas e compiladas pela Cedente, e seguem abaixo de forma resumida, apresentando um panorama

sintético de inadimplementos, perdas e pré-pagamento.

Foram originados, em um periodo de 5 (cinco) anos, 61.671 (sessenta e um mil seiscentos e setenta e um) Contratos

de Concessao de Assisténcia Financeira, que totalizam um montante de RS 513.551.000,00 (quinhentos e treze milhdes

quinhentos e cinquenta e um mil reais), considerando-se o somatoério do valor das parcelas.

Grafico 1 - Producao Mensal (em milhdes de reais)
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*Fonte: Cedente

Para o estabelecimento do prazo médio das operacdes, foi compilado o volume total de Contratos de Concessao de

Assisténcia Financeira celebrados. O prazo médio ponderado calculado é de 54,6 (cinquenta e quatro inteiros e seis

décimos) meses.
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Para o estabelecimento da taxa média dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, foi compilado o volume
total de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados, resultando em um percentual de 2,25% (dois
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao més.

Taxa Média dos Contratos
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Com o intuito de verificar a participacao de cada um dos Entes Federativos Conveniados, bem como as respectivas
representatividades, destacamos e apresentamos a concentracdo dos maiores Entes Federativos Conveniados
consignantes, a qual é retratada abaixo:

Distribuicdo da Carteira por Ente
1%
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*Fonte: Cedente

Para o estabelecimento do indice de pré-pagamento nos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, foi
compilado o volume total de Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira celebrados. Tal pratica, comum no
mercado de crédito consignados, relaciona-se a boa capacidade do mutuario de restabelecer sua linha de crédito no
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maximo da margem consignavel permitida, também contribuindo fatores de reducdo de taxas de juros e de
competicao entre as instituicoes financeiras.

Historico de Pré-Pagamento
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Cedente, implantou um sistema que realiza o processo de consignacao de reserva da margem consignavel de forma

traca

convénio com maior concen

do SIAPE,

cao

b

Ressalta-se que, desde meados de 2010, o sistema de averba

eletronica, o que inibe o indice de fraudes e as chances de inadimplemento por falta da referida margem consignavel.

Tal processo pode ser visto em outros entes consignantes, como Marinha e Aeronautica.

*
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4. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento delineada,
os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e/ou o Gestor mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma

nao exaustiva:

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracoes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de negociacao dos
titulos que compdem a Carteira;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdao negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar
posicoes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacoes aos Cotistas, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes, nao
produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecao das posicoes a vista, existe o risco da posicao nao representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Risco de Descontinuidade: conforme previsto no Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente ao
término do seu prazo de duracao ou do prazo de resgate das respectivas séries de cotas. Deste modo, os Cotistas terao
seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelo Cedente, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Risco de Concentracdo: O Gestor buscara diversificar a Carteira. O risco associado as aplicacées do Fundo é
diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdées do Fundo em
um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor seja um Unico Segurado, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacao ao risco de crédito desse emissor ou Segurado.

Risco de Concentracdo em um Unico Cedente: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo cedidos
exclusivamente pela Sabemi. A aquisicdo de Direitos de Crédito originados exclusivamente pela Sabemi pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da ndo continuidade da concessao de Assisténcia Financeira pela
Sabemi aos Segurados e da capacidade desta originar Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo s&o contratados a taxas prefixadas.
A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas tem como um dos parametros o CDI, conforme
previsto no Regulamento. Por esta razdo, o Gestor, sempre que possivel, contratara operacbes de swap de taxas
prefixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de o Gestor ndo conseguir contratar tais operacdes de swap
ou, ainda, de a outra parte nao cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de
remuneracao do CDI se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderao se tornar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive Cotas Seniores.

Risco relacionado a emissao de novas Cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas,
independentemente de aprovacdo dos atuais Cotistas, observado o disposto no Capitulo XV do Regulamento e os
procedimentos exigidos pela Instrucdo CVM 356. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, nao sera assegurado direito
de preferéncia para os atuais Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma
classe que ja estejam em circulacao na ocasiao.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacoées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas,
poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou Segurados. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos
das amortizacoes e/ou dos regastes.

Riscos Associados aos Segurados: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serao descontados pelo Ente
Publico Conveniado dos vencimentos do Segurado devedor. A capacidade de pagamento do Segurado podera ser
afetada se, por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia, a qual tem preferéncia em
relacdo a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Segurado
interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas da Assisténcia Financeira, respondendo pelo saldo a
pagar da Assisténcia Financeira apenas o patrimonio deixado pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em
qualquer dos casos, o Segurado pode ficar inadimplente com suas obrigacdes decorrentes da Assisténcia Financeira
contraida, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo, até mesmo na hipotese de cobertura do seguro de vida, uma
vez que a indenizacao advinda do mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco de Fungibilidade: Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serao descontados
pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos dos Segurados e repassados a instituicao conveniada, a qual podera ser
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a propria Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada, sendo que, caso esta Ultima receba tais recursos, é realizado o seu
respectivo repasse a Sabemi previamente ao pagamento ao Fundo. Desse modo, uma vez que os valores referentes aos
Direitos de Crédito transitardo por contas bancarias da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos no
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos da Cedente e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: A Assisténcia Financeira contraida pelos Segurados é paga por
meio de desconto em folha realizado pelo Ente PUblico Conveniado a que o Segurado é vinculado. E possivel a
ocorréncia de atrasos ou nao pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipotese, a Carteira pode ser
prejudicada, pois nao recebera automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco Operacional de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas da Assisténcia Financeira e o repasse
a Sabemi dos Direitos de Crédito sao processados por sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado
ou de instituicao conveniada com este, nao tendo a Sabemi, a Administradora ou o Gestor controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos
dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipotese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco Operacional de Cobranca, do Originador e de Fluxo Financeiro: A cobranca e a coleta dos pagamentos dos
Direitos de Crédito sao realizadas pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, com o auxilio dos Entes Publicos
Conveniados que mantém convénio com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada para que as parcelas da
Assisténcia Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento. Desta forma, os Entes
Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no respectivo més, os valores referentes a(s)
parcela(s) da Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo e repassam os valores descontados a Sabemi por meio de
instituicdo conveniada com o Ente Publico Conveniado, podendo tal instituicdo ser a propria Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada, a qual nesta hipotese atua como agente de recebimento dos valores devidos e os repassa a
Sabemi. Em seguida, tais valores sao repassados pela Sabemi ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas,
contado de tal recebimento. Assim, o Fundo esta sujeito ao eventual risco de repasse dos valores recebidos pela
Sabemi Previdéncia Privada, atuando como agente de recebimento, a Sabemi, bem como ao risco de repasse pela
Sabemi ao Fundo dos valores recebidos. Este mesmo risco é verificado na hipotese de recebimento de indenizacao
advinda do seguro de vida nos casos de morte do Segurado.

Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos aos Segurados é
viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes PUblicos Conveniados,
diretamente ou por intermédio de associacbes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras para
manutencao do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas,
alheias ao controle dos conveniados, podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao do acordo. Havendo o rompimento
do convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adocao de nova sistematica, que pode nao ser tdo eficaz ou até mostrar-se,
na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacao. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para
o Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de Direitos de
Crédito componentes da Carteira, o que lhe pode ser prejudicial.
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Risco do Originador e de Originagdo: Os Direitos de Crédito serdo originados exclusivamente pela Sabemi, o que pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da nao constancia da concessdao de Assisténcia Financeira pela
Sabemi aos Segurados e da capacidade desta em originar Direitos de Crédito Elegiveis. Portanto, o investimento no
Fundo esta sujeito ao risco de nédo originacao, no futuro, dos Direitos de Crédito pela Sabemi contra os Segurados. Nao
ha como assegurar que nao havera diminuicao ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, da
Sabemi na prestacao dos respectivos servicos, ou, ainda, o pagamento antecipado das obrigacées contratadas pelo
Segurado no Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira. Caso isto ocorra, a originacao dos Direitos de Crédito
pela Sabemi pode ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, uma vez que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas estao sujeitos a liquidacao dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros.

Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas
Seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de duracao de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, nao apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial

ao investidor.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacdes dos pagamentos dos
créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, nem de
que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito: Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liquidacao do Fundo em situacdes predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsao no Regulamento
de que as Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que os Direitos de
Crédito sao classificados no ativo do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nao ter
vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentagdo comprobatéria dos Direitos de Crédito: O Custodiante realizara a
verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos do Crédito por meio de auditoria trimestral e por
amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tao somente apds a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo,
a Carteira podera conter Direitos de Crédito cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. A Sabemi podera
contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar a guarda dos Documentos Representativos do
Crédito, permanecendo a Sabemi como fiel depositaria dos Documentos Representativos do Crédito. Neste caso a
Sabemi ou o terceiro contratado tém a obrigacdo de permitir ao Custodiante e a Administradora ou terceiros por eles
indicados livre acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificacao da devida formalizacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.
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Risco relacionado a liquidacdo antecipada pelos Segurados dos Contratos de Assisténcia de Concessao Financeira:
Os Segurados podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes contratadas no
Contrato de Concessdao de Assisténcia Financeira, o que podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos no Regulamento.

Auséncia de Notificacdo aos Segurados: A cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo nao sera notificada previamente
aos Segurados. Na hipotese da Sabemi deixar de exercer a funcao de agente de cobranca, os Segurados ndo estarao
obrigados a realizar qualquer pagamento diretamente ao Fundo até que sejam devidamente notificados da cessao. Ao
Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte da Sabemi dos créditos recebidos
pelos Segurados, seja em momento pré ou pés a notificacdo. Caso haja necessidade de notificacao, e o Fundo, por
qualquer motivo, nao consiga efetuar a notificacdo de todos os Segurados, os Direitos de Crédito relativos aos
Segurados nao notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a

rentabilidade do Fundo.

Risco de Questionamento Judicial: A Assisténcia Financeira pode ser questionada judicialmente tanto no que se
refere a formalizacdo da Assisténcia Financeira quanto nas taxas aplicadas e na forma de cobranca da Assisténcia
Financeira concedida, inclusive em funcao das disposicdes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes
casos, a Assisténcia Financeira podera ser modificada ou cancelada em virtude de decisdo judicial o que podera
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio
liquido.

Risco de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao
controle da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restricoes
ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito
ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos
aos Cotistas.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, do Gestor e/ou do Custodiante, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos
mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da

Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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5. GERENCIAMENTO DE RISCOS
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora e o Gestor orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da
legislacao vigente. A politica de investimento, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, sao determinados em
comités dos quais participam os principais executivos da diretoria de administracdo de recursos de terceiros do
Gestor.

Os riscos a que esta exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na secao "Fatores de Risco"
do presente Prospecto, na pagina 77) e o cumprimento de sua politica de investimento sao monitorados por area de
gerenciamento de risco, que utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando acompanhar o nivel de exposicao

a risco.

A utilizacao desses mecanismos de controle de riscos ndo elimina a possibilidade de perdas pelo Cotista.
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6. A INDUSTRIA DE CREDITO CONSIGNADO
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A INDUSTRIA DE CREDITO CONSIGNADO

Visando ilustrar o desempenho da atividade do segmento do mercado no qual o Fundo aplicara os respectivos recursos,
qual seja, setor de créditos consignados, a Administradora selecionou os seguintes quadros, demonstrativos de (i)
evolucao (em pontos percentuais) das operacoes de crédito a pessoas fisicas no periodo compreendido entre fevereiro
de 2009 e fevereiro de 2011 (Quadro 1), (ii) média diaria (em milhdes de reais) das concessdes de crédito a pessoas
fisicas, medida entre fevereiro de 2009 e fevereiro de 2011 (Quadro 2); (iii) saldo (em milhdes de reais) de operacoes
de crédito pessoal a pessoas fisicas verificado entre abril de 2008 e fevereiro de 2011 (Quadro 3); e (iv) saldo (em
milhoes de reais) de operacdes de crédito consignado a pessoas fisicas verificado entre abril de 2008 e fevereiro de
2011 (Quadro 4).

Quadro 1

Evolugédo das Op. de crédito Pessoa Fisica — Variagdo em 12 meses (%) — Modalidades selecionadas
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Quadro 2
Média Diaria das Concessées PF — Crédito Consignado (R$ milhées)
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Quadro 3

Saldo de Operagdes PF - Crédito Pessoal (Em R$ milhdes)

Variacdo Crédito Pesseal (fev/10 a fev/11): 24,6%
Variacdo Crédito Total PF - Rec. Livres (fev/10 a few/11): 19,8%
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Quadro 4

Saldo de Operagées PF - Crédito Consignado — (Em R$ milhdes)

Variagdo Crédito Consignado (fev/10 a fev/11): 35,5%
Varacdo Crédito Total PF — Rec. Livres (fev/10 a fev/11): 19,8%
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7. INFORMACOES SOBRE O CEDENTE

88



INFORMACOES SOBRE O CEDENTE

A Sabemi, na qualidade de Cedente, é empresa que compde o Grupo Sabemi, um grupo familiar estabelecido ha mais
de 30 anos com foco em produtos - Seguros, Previdéncia e Assisténcia Financeira - para servidores publicos, civis e

militares.

Especializado em oferecer solucdes financeiras para pessoas fisicas, o Grupo Sabemi é formado por empresas que
operam nos segmentos de Seguros, Previdéncia Complementar, Tecnologia e Financeiro. Com quase quatro décadas de
experiéncia no mercado, conta com mais de 300 funcionarios e 600 pontos de distribuicdo, sendo um dos lideres

nacionais na area de empréstimos consignados a servidores publicos federais, estaduais e municipais.

Primeira empresa da organizacdo, a Sabemi atua nos ramos de seguros de pessoas nas categorias prestamista e
acidentes pessoais e, ainda, com previdéncia complementar. Foi a primeira, entre as seguradoras brasileiras, a

registrar no mercado um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, em 2007.

Dentre os indicadores financeiros do ano passado, os principais destaques foram a receita total operacional, que
alcancou RS 92,2 milhdes; o saldo das aplicacbes financeiras, que aumentou 34,9% em relacao ao exercicio anterior e

totalizou RS 94,9 milhdes; e o lucro liquido de RS 16,3 milhdes.

A Sabemi possui sede propria na cidade de Porto Alegre (RS) e sucursais nos estados do Rio de Janeiro, Sao Paulo,
Minas Gerais, Bahia, Pernambuco, Ceara, Amazonas, Mato Grosso do Sul e Distrito Federal. Conta ainda com lojas
exclusivas no Rio de Janeiro, Distrito Federal, Porto Alegre e Belém do Para, conforme demonstra o quadro abaixo:

Recife
Sucursal PE

Manaus
Sucursal AM

Salvador
Sucursal BA

Brasilia
Loja e Sucursal DF

Belo Horizonte
Sucursal MG

' Rio de Janeiro
Loja e Sucursal RJ

Séo Paulo
Porto Alegre Sucursal SP
Matriz e Sucursal RS

A Diretoria da Sabemi é composta pelo Sr. Antonio Tulio Lima Severo (Presidente), Sr. Alexandre Girardi (Diretor
Administrativo Financeiro), Sr. Airto Luiz Zorzo (Diretor Comercial) e Sra. Eliana Schwingel Diederichsen (Diretora de

Operacdes).
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0 Conselho de Administracao da Sabemi, por sua vez, é composto pelo Sr. Antonio Tulio Lima Severo (Presidente), Sra.

Maria Izabel Schneider Severo (Conselheira), Sr. Ruy Lopes Filho (Conselheiro) e Sr. Nelson Barrizzelli (Conselheiro).

A Sabemi contratou a PWC para auditar suas contas e demonstragées financeiras, na qualidade de auditores externos.
A empresa W&P Consultores Associados atua como a responsavel pelo setor de auditoria interna da Sabemi desde
2006, monitorando o sistema de controles internos e sugerindo soluces de aprimoramentos visando mitigar os riscos
inerentes ao negdcio da Sabemi.

Segue abaixo quadro representativo da organizacao do Grupo Sabemi:

A SABEMIParticipacoes 0 Grupo Sabemi ¢ liderado pela Sabemi Participagoes S/A,
que detém o controle das empresas abaixo:

Sabemi Seguradora S/A
A\ SABEMISeguradora « Opera com seguros de pessoas e previdéncia privada.
« Opera com crédito consignado (recursos proprios e de terceiros).

Sabemi Tec Tecnologia em Operagdes C iais e no D i de Soft: e Sistemas iais Ltda.
A\ SABEMITec * Processamento de dados; desenvolvimento, programagao e analise de sistemas gerenciais;
consultoriaeminformatica e sistemas; assisténcia na aplicagéo de softwares.

Sabemi Cred promotora de Crédito ao Consumidor Lida.

Sabemi Promo promotora de Crédito ao Consumidor Lida.
A\ SABEMICred « Promogéo de crédito ao consumidor, atuando como correspondente bancaria, incluindo:
recebimentos, pagamentos e promogao de créditos decorrentes de convénios de prestacao de
servi¢os mantidos com instituices financeiras ou equiparados; execucgao ativa ou passiva de
ordens de pagamento; recepgdo e encaminhamento de pedidos de empréstimos e
financiamentos; analise de crédito e cadastro; execugao de servigos de cobranga extrajudicial;
recepcéo e encaminhamento de propostas de emissao de cartoes de crédito e processamento
de dados em operag0es de empréstimo e financiamento.

2\ SABEMIPromo

Sabemi Previdéncia Privada
A‘ SABEMIPrevidéncia e Operanoramo de previdéncia privada.
« Operacom crédito consignado.

Adicionalmente, segue abaixo o balanco do Grupo Sabemi, em milhdes de reais, representativo dos anos de 2007 a
2010:
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ATIVO 2007 2008 2009 2010

CIRCULANTE 82.635 103.285 101.819 151.125
DISPONIVEL 3.218 2,512 5.207 5.448
APLICACOES ) 71.561 76.824 70.344 94.947
CREDITOS DAS OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS 2.357 2.790 3.9M1 4.938
TITULOS E CREDITOS ARECEBER 5.499 21.158 22.357 45.792

NAO CIRCULANTE 44.664 72.168 72.446 59.995

REALIZAVEL ALONGO PRAZO 26.179 46.429 49.260 36.319

INVESTIMENTOS 5.326 4.849 4.596 12.405

IMOBILIZADO 12.932 11.629 10.230 3.382

INTANGIVEL 22 9.261 8.360 7.888

DIFERIDO 205 0 0 0

TOTAL DO ATIVO 127.299 175.453 174.265 211.120
PASSIVO 2007 2008 2009 2010

CIRCULANTE 24.319 41.120 46.669 78.010

CONTAS APAGAR 6.402 17.199 16.786 19.026

DEBITOS DE OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS 3.337 2.815 2.884 3.072

DEBITOS DE OPERAGOES COM PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 3 45 208 411

DEPOSITOS DE TERCEIROS 1.420 6.463 8.941 13.862

PROVISOES TECNICAS — SEGUROS E RESSEGUROS 12.768 12.867 16.702 37.890

PROVISOES TECNICAS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 389 1.731 2.147 3.748

NAO CIRCULANTE 102.980 145173 145.173 133.110

EXIGIVEL ALONGO PRAZO 5.749 18.619 17.385 15.870

CONTAS APAGAR 0 144 81 10.790
PROVISQES TECNICAS ~ SEGUROS E RESSEGUROS 250 268 271 304
PROVISOES TECNICAS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR 505 1.019 1.042 1.210
OUTROS PASSIVOS CONTINGENTES ) 4.994 17.189 15.991 3.567
PARTICIPAGAQ DE TERCEIROS EM SUBSIDIARIAS 7.481 18.596 16.209 16.282
PATRIMONIO LIQUIDO . ’ 89.750 97.118 94.002 100.958
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 127.299 175.453 174.265 211.120

Ainda, segue abaixo o Demonstrativo do Resultado dos Exercicios do Grupo Sabemi, em milhdes de reais,
representativo dos anos de 2007 a 2010:

ATIVO 2007 2008 2009 2010

Demonstragao do Resultado do Exercicio CONSOLIDADO  CONSOLIDADO CONSOLIDADO  CONSOLIDADO
OPERAGOES DE SEGUROS 24.799 19.696 24.198 32.734
Prémios Ganhos 29.354 21177 46.155 61.159
Sinistros Retidos (4.555) (1.481) (21.958) (28.425)
OPERAGOES DE PREVIDENCIA 524 3.018 3.899 2.474
Receitas de Contribuicao 917 4.003 5.011 5.495
Despesas com Beneficios e Resgates (393) (985) (1.113) (3.021)
RECEITA LiQUIDA DE SEGUROS E PREVIDENCIA 25.323 22.714 28.096 35.208
OPERAGOES DE CORRESPONDENTE 34.494 68.075 20.091 25.569
RECEITA LIQUIDATOTAL 59.817 90.790 48.187 60.777
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAQ (5.804) (23.738) (4.991) (5.810)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (28.255) (61.799) (42.811) (37.830)
DESPESAS COM TRIBUTOS (4.594) (10.245) (4.740) (6.919)
RESULTADO FINANCEIRO 42.066 15.837 18.497 13.315
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (13.944) 667 (2.747) (956)
RESULTADO PATRIMONIAL (619) (24) 18 81
RESULTADO OPERACIONAL 48.667 21.488 11.412 22.658
RESULTADO NAQ OPERACIONAL 0 (86) (231) 257
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPAGOES ~ 48.667 21.402 11.181 22.916

Contribuig&o Social (2.436) (1.489) (2.801) (4.245)

Imposto Renda (6.713) (3.165) (1.597) (1.895)

PLR (1.791) (1.082) (143) (480)
LUCRO LiQUIDO 37.727 15.666 6.639 16.296

Com relacéo a Sabemi, no desempenho de suas atividades, listam-se abaixo algumas particularidades:
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Mais de 30 anos de experiéncia em operacdes com o setor publico;

Todos os contratos contam com cobertura por apolice de seguro de vida que garanta o pagamento da
Assisténcia Financeira ao Fundo em caso de morte do Segurado;

N&o ha alavancagem financeira;

As recentes medidas macroprudenciais nao afetaram a Sabemi;

Parcerias com bancos para funding;

Célula de retencdao de clientes, que de forma pro-ativa minimiza o risco de quitacées antecipadas e
transferéncia do crédito para outras instituicoes.

Convénio para débito em conta com todos os bancos “pagadores de folha”. Em caso de uma eventual

inadimpléncia, existe outra fonte de recuperacao da inadimpléncia: débito em conta.

Quanto aos produtos oferecidos pela Sabemi, sao estes:

Previdéncia complementar: garante o pagamento de uma indenizacao através de um peculio por morte, aos
beneficiarios do cliente, em caso de seu falecimento;

Seguro de acidentes pessoais: garante o pagamento de uma indenizacao aos beneficiarios do segurado, caso
venha a ocorrer sua morte em decorréncia de acidente coberto;

Assisténcia Financeira;

Seguro prestamista: garante o pagamento do saldo devedor da divida assumida, junto a instituicdo financeira
concedente dos recursos, em caso de morte por qualquer causa;

AP Sabemi Plus: o seguro contra acidentes pessoais oferecido pela Sabemi, garantindo o segurado contra
falecimento por acidente coberto, entrega mensal de cestas de alimentacdo (por seis meses) e auxilio

completo para a realizacdo dos principais tramites do funeral.

Por fim, o Quadro 1 abaixo retrata a composicdo acionaria da Sabemi:

SABEMI SEGURADORA §.A.

AGE (27/04/10) APROVADA P/
PORTARIA SUSEP/CGRAT N° 1.112
DE 28 DE JUNHO DE 2010
AGE (29112110) APROVADA P/
PORTARIA SUSEP/CGRAT N° 1.184
DE 3 DE FEVEREIRO DE 2011

Sabemi Participagdes S.A Maria |zabel Schneider Severo Antonio Tulio Lima Severo Jdnior Claudia Villaga Severo Maria Marta Schneider Severo Demais Acionistas

75,61% 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 24.32%
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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8.1. INFORMACOES SOBRE AS PARTES

8.1.1. Administradora e Distribuidor das Cotas do Fundo - Concordia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities

Com vinte e cinco anos de atuacdo nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concordia possui escritorios
em Sao Paulo e Rio de Janeiro, e conta com profissionais especializados, responsaveis por gerir o patrimoénio de
pessoas e instituicdes que buscam rentabilidade e solidez para seus investimentos.

Com destacada atuacdo na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, realiza a intermediacao para
seus clientes de negocios em acgdes, futuros financeiros, commodities e titulos publicos e privados, com experiéncia
em operacoes de hedge e swaps.

A gestdao de recursos é um dos principais focos da Concérdia, que oferece diversas possibilidades de fundos de
investimentos abertos e exclusivos.

Pioneira, desde 2003 a Concoérdia dedica-se a prestacao de servicos com foco em administracao, gestao e distribuicao
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios. Tendo atuado em mais de vinte e cinco operacdes, possui vasta

experiéncia em estruturas fiduciarias de securitizacao de recebiveis.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios sob administracdo da Concordia sdao submetidos a rigorosos
processos de monitoramento de suas operacdes, garantindo conformidade com a legislacdao vigente e os mais altos
padroes éticos e morais.

Atualmente, a Concérdia Corretora administra e/ou presta servicos de gestao de carteiras para 16 (dezesseis) fundos
de investimento, com um patrimoénio liquido total de, aproximadamente, R$2,3 bilhdes.

8.1.2. Gestor - Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.

8.1.2.1 Introducao

A Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. € uma gestora de fundos de investimentos independente fundada em 2002,
sendo autorizada a administrar recursos de terceiros através do Ato Declaratorio CVM n° 7.162, de 19 de marco de

2003.

0 Gestor emprega um modelo de negdcios com participacao societaria e atualmente possui um patrimoénio sob gestao
de aproximadamente RS 2,75 bilhdes. Os recursos sao distribuidos nas estratégias liquidas e iliquidas.

0 processo de investimento assim como a experiéncia e diversificacdo da equipe sao uns dos principais diferenciais do
Gestor.

Dentre as suas estratégias iliquidas, o Gestor investe desde 2006 em crédito privado, a qual atualmente representa

uma das principais areas de negdcios do Gestor, contando com uma equipe dedicada para os processos de originacao,
estruturacao, analise de crédito e gestao de ativos.
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A atuacdo do Gestor na estratégia de Crédito Privado tem como objetivo aproveitar oportunidades do mercado de
crédito de forma flexivel onde seja possivel selecionar diferentes modalidades e instrumentos de crédito,
principalmente dentro das classes de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, Cédulas de Crédito Bancario,

Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Cédulas de Crédito Imobiliario, arbitragem de risco, debéntures, e eurobonds.

Com interesses alinhados ao investidor, o Gestor € sempre remunerado apenas pela taxa de performance e de
administracdo. Desta forma, os ganhos oriundos dos instrumentos de crédito serdo todos direcionados aos Fundos.

8.1.2.2 Equipe de profissionais (Estratégia Crédito Privado)

Através da ampla experiéncia dos seus profissionais, o Gestor possui uma experiéncia solida em gestao de recursos,
em controle de operagbes e na area comercial. A equipe de profissionais € composta atualmente por 42
colaboradores, distribuidos nas areas de gestao, operacional e comercial. Segue abaixo uma descricdo dos membros da
equipe de gestao da Polo Capital:

e Sr. Marcos Duarte: Atua na area de gestdo dos fundos da Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. e é responsavel
pelas decisbes estratégicas da empresa desde dezembro de 2002. Iniciou sua carreira no Banco Icatu em 1992, onde
trabalhou no departamento macroeconémico. Em 1994 transferiu-se para o Bankers Trust Company, sendo responsavel
pela gestao da carteira proprietaria de renda variavel e por produtos soberanos. Em 1997 foi para o Banco CSFB, onde
foi responsavel pela gestdao da carteira de renda fixa no México e Argentina. Graduado em Engenharia de Producao
pela UFRJ. Atualmente é Conselheiro Fiscal da Telemar Norte Leste e da Brasil Telecom, bem como é suplente do
Conselho Fiscal da Trisul S.A.

e Sr. Claudio José Carvalho de Andrade: Atua na area de gestdo dos fundos da Polo Capital Gestao de Recursos
Ltda. e é responsavel pelas decisdes estratégicas da empresa desde dezembro de 2002. Iniciou sua carreira no Banco
de Investimento Garantia em 1993, sendo responsavel de 1997 até 2002 pela gestao do portfdlio de valor relativo da
carteira proprietaria de renda variavel. Graduado em Administracao de Empresas pela FGV-SP. Atualmente é suplente
dos Conselhos Fiscais da Vivo e da AGRE S.A.

e Sr. André Pines: Responsavel pela area de operagdes e administrativa da Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.
desde setembro de 2005. Iniciou sua carreira em 1992 na area de desenvolvimento de sistemas do Banco Cindam,
assumindo posteriormente a area de processamento bancario. Em 1999 foi para o UBS Asset Management como COO da
operacao no Brasil. Em 2002 atuou como controller da Degussa Dental Brasil. Entre 2003 e 2005 foi o socio na Fiducia
Asset Management, responsavel pelas areas de compliance, administrativa, IT, juridica e processamento. Em 2005
transferiu-se para a Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. Graduado em Engenharia de Computacao pela PUC-Rio com
pos-graduacao em administracao pela FGV-Rio. Atualmente é suplente dos Conselhos Fiscais da TIM, Tecnisa S.A. e do
Banco ABC.

e Sr. Carlos Alves: Atua na area de gestdo da Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda. desde maio de 2003. E
responsavel pelos setores de eletricidade, papel e celulose, petréleo / petroquimico e transporte. Iniciou sua carreira
em 2000 como analista do setor elétrico no Banco de Investimento UBS. Transferiu-se para Polo Capital Gestao de
Recursos Ltda. em 2003. Graduado em Engenharia de Producado pela PUC-Rio. Atualmente é suplente dos Conselhos
Fiscais da EVEN, Telemar Norte Leste, Brasil Telecom, CSU Cardsystem e do Banco Panamericano.
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e Sr. Stephan de Sabrit: Responsavel pela originacdo e estruturacdo de ativos de crédito privado. Iniciou sua
carreira em 1998 no Unibanco atuando como trader de titulos de renda fixa internacional. Em 2000 transferiu-se para
Bulltick Capital Markets atuando como diretor responsavel do escritorio no Brasil. Em 2006 trabalhou na Latour Capital
Group sendo responsavel pela area de distribuicao transferindo-se em 2007 para a Planner Corretora onde atuou como
diretor responsavel pela area de Investment Banking. Graduado em Administracdo de Empresas pela Fundacao
Armando Alvares Penteado.

¢ Sr. Rogério Bimbi: Responsavel pela originacdo e gestao de créditos nao performados. Atuou de 1998 a 2007 como
gestor de crédito da divisao de consumer finance no Lloyds TSB / HSBC. Graduado em Economia pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro.

¢ Sr. Roberto Watanabe: Responsavel pela originacao e estruturacao de ativos de crédito privado. O Sr. Watanabe
atuou na area de empréstimos sindicalizados do Wachovia Securities em Nova lorque, de 1998 a 2003. Foi analista-
chefe para operacdes estruturadas da Moody’s Investors Services no Brasil entre 2003 e 2006. Foi responsavel pela
area de Debt Capital Markets do Deutsche Bank Brasil, de 2006 a 2008, e pela area de Debt Capital Markets da Planner
Corretora de 2008 a 2009. Graduado em Administracao de empresas pela FGV-SP.

e Sr. Wellington de Assis: Responsavel pela analise de crédito e estruturacao dos ativos de crédito privado. O Sr.
Assis foi membro da equipe da area operacional do Gestor entre 2003 e 2006. Graduado em Engenharia de
Telecomunicacoes pelo IME.

¢ Sr. Raphael Galhardo: Responsavel pela analise de crédito e controle dos ativos de crédito privado desde 2009,
tendo atuado na area operacional do Gestor de 2007 a 2009. Anteriormente, foi membro de equipe da area de
operacional do Pactual Asset Management em 2007. Graduado em Engenharia Civil pela UFRJ.

e Sr. Luiz Felipe Novaes: atua na area juridica da Emissora, tendo iniciado sua carreira em 2004 no escritorio de
advocacia Fernando Ximenes Advogados, e em 2006 na area juridica do Banco BBM S.A. Bacharel em Direito pela PUC
Rio.

8.1.3. Custodiante - Banco Santander (Brasil) S.A.

O Custodiante é controlado pelo Banco Santander S.A., com grupo sediado na Espanha. O Santander, em 2007,
participou do consoércio que fechou um importante negécio na histéria da indUstria bancaria do mundo ao adquirir
96,95% das acdes do banco holandés ABN AMRO, por € 71 bilhdes.

Fundado em 1857, o grupo do Banco Santander S.A. possui atualmente USS$ 1,6 trilhdo em ativos, administra quase US$S
1,8 trilhao em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de 13.660 agéncias e esta presente em 40 paises.
Em 2008, o Banco Santander S.A. foi considerado o melhor banco do mundo, e o melhor banco da América Latina,
segundo a revista Euromoney - Awards of Excellence (prémio de exceléncia), e, em 2009, foi considerado o melhor
banco do mundo e o melhor banco da Europa Ocidental, segundo a revista The Banker. Atualmente, o Banco Santander
S.A. desenvolve uma importante atividade de negocios na Europa, regidao em que alcancou uma presenca destacada no
Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.

Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de € 12,4 bilhées. A América Latina representa 36,0%

dos resultados do Santander no mundo. Em 2009, a América Latina foi responsavel por um lucro liquido de mais de €
3,2 bilhoes.
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Em 1957, o grupo do Banco Santander S.A. entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998
adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.), e em 2000 adquiriu o Banespa.

Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2007, e a posterior incorporacao de suas acoes em 29 de
agosto de 2008, o Santander consolidou-se como o terceiro maior banco privado do Pais, e continuou a ocupar esta
posicao em 2009, pelo ranking por ativo total do Bacen. O Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes - pessoas
fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicoes. A sua presenca esta estrategicamente
concentrada nas regides Sul e Sudeste, responsaveis pela maior fatia do Produto Interno Bruto nacional.

O Santander possui uma participacdo de mercado expressiva nessas regioes. Em 2009, o Santander possuia uma
carteira de mais de 10,2 milhdes de contas correntes de clientes ativos, 3.593 pontos de venda e 18.094 caixas
eletrénicos, encerrando o ano de 2009 com um total de ativos de RS 316,0 bilhdes e patrimonio liquido de RS 69,3
bilhges.

O Santander possui uma participacao de 20% dos resultados do grupo do Banco Santander S.A. no mundo e de 56% no
resultado da América Latina.

8.1.4. Agéncia Classificadora de Risco - Standard & Poor’s

Com escritérios em 23 paises e uma histéria de quase 150 anos, a Standard & Poor’s é conhecida por investidores do
mundo todo como lider servicos de inteligéncia no mercado financeiro. Atualmente, a Standard & Poor’s dedica seus
esforcos para fornecer informacdes que facilitem a tomada de decisdes de investimento baseadas em inteligéncia de
mercado, na forma de ratings de crédito, indices, pesquisas de investimento e avaliacdes e solucdes de riscos.

De maneira mais notavel, a Standard & Poor’s é conhecida como fornecedora independente de ratings de crédito. Em
2008, publicou mais de um milhdo de novos ratings e revisdes de ratings, e avaliou um total de US$ 32 trilhdes de
doélares em titulos de divida em mercado. A Standard & Poor’s também é conhecida por manter um dos indices de
acoes large-cap (acoes de empresas de grande valor de mercado) mais acompanhados: o Standard & Poor’s 500. Em
2007, o Standard & Poor’s 500 celebrou o seu 50° aniversario. Adicionalmente, o Standard & Poor’s Global 1200 cobre
cerca de 30 mercados que constituem aproximadamente 70% da capitalizacao de mercado global. Atualmente, ha mais
de USS$ 1,5 trilhdo em ativos de investimento diretamente atrelados aos indices da Standard & Poor’s, enquanto USS$ 5
trilhdes em ativos sao referenciados aos indices da Standard & Poor’s - mais do que todas as empresas fornecedoras de
indices combinadas.

Além disso, a divisao de avaliacdo de acdes da Standard & Poor’s é uma das maiores provedoras independentes de
informacao de investimentos do mundo, oferecendo analises fundamentalistas que cobrem mais de 2.000 empresas. E,
também, lider na oferta de analises e informacdes sobre fundos de investimento.

8.1.5. Auditoria - PWC

PWC é um conjunto de firmas separadas e independentes que trabalham de forma integrada na prestacao de

servicos de assessoria tributaria e empresarial e de auditoria. As firmas que compdéem o grupo econdmico estdo
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presentes em 153 (cento e cinquenta e trés) paises e congregam mais de 154.000 (cento e cinquenta e quatro mil)

colaboradores e socios em todo o mundo.

A PWC esta presente no Brasil desde 1915, quando inaugurou seu primeiro escritério no Rio de Janeiro, possuindo
cerca de 4.000 (quatro mil) profissionais distribuidos em 16 (dezesseis) escritorios em todas as regides brasileiras.

A PWC presta servicos de auditoria, consultoria tributaria e societaria, consultoria de negocios, com foco em

segmentos econdmicos especificos, em quatro areas:

- Sustentabilidade empresarial;
- Gestao de riscos corporativos;
Reestruturacdes organizacionais, fusdes, aquisicoes e recuperacao de empresas;
- Melhoria de processos e de desempenho, incluindo terceirizacao de funcdes contabeis e fiscais, entre outras.

8.1.6. Assessores Legais - FreitasLeite Advogados

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicao nas areas de mercado
financeiro e de capitais. FreitasLeite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicdes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite é
um assessor juridico com forte participacdo em operacoes de securitizacdo, tendo destacada participacdao na

estruturacdo de fundos de investimento em direitos creditoérios.

8.2. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

8.2.1. Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Além dos servicos que a Administradora e o Custodiante prestam ao Fundo, até a data deste Prospecto nao existe
qualquer outro relacionamento entre a Administradora e o Custodiante.

8.2.2. Relacionamento entre a Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de 3 (trés) Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios para os quais a Agéncia Classificadora de Risco presta os servicos de
classificacdo de risco de cotas. Para cada fundo de investimento, a Agéncia Classificadora de Risco realiza uma

proposta individualizada para a prestacao dos servicos.

8.2.3. Relacionamento entre a Administradora e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores, a Administradora
atualmente ndo mantém relacionamento com os Auditores Independentes, sendo certo, entretanto, que os Auditores
Independentes poderao ser contratados no futuro para a prestacao dos servicos de auditoria independente das contas
de fundos de investimento administrados pela Administradora.

98



8.2.4. Relacionamento entre o Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco

Além dos servicos relacionados a presente oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores, o Custodiante
atualmente mantém relacionamento com a Agéncia Classificadora de Risco, tendo em vista que a Agéncia
Classificadora de Risco presta servicos de classificacdo de risco a outros fundos de investimento administrados ou
cujos ativos sao custodiados pelo Custodiante.

8.2.5. Relacionamento entre o Custodiante e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores, o Custodiante
atualmente mantém relacionamento com os Auditores Independentes, tendo em vista que os Auditores
Independentes prestam servicos de auditoria independente das contas de outros fundos de investimento
administrados ou cujos ativos sao custodiados pelo Custodiante.

8.2.6. Relacionamento entre o Gestor e a Administradora

Além dos servicos relacionados a presente oferta pUblica de distribuicdao das Cotas Seniores, o Gestor atualmente nao
mantém relacionamento com a Administradora, sendo certo, entretanto, que o Gestor podera ser contratado no
futuro para a prestacao dos servicos de gestdao de carteiras de fundos de investimento administrados pela
Administradora.

8.2.7. Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores, alguns dos fundos de
investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor contrataram o Custodiante para prestar os servicos de
escrituracao, custddia e controladoria.

Adicionalmente, alguns dos fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor sao administrados pela
CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, e tém cotas
distribuidas pela ABN AMRO Real Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
51.014.223/0001-49, ambas entidades relacionadas ao Custodiante.

Alguns dos fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor investem em emissdes de renda fixa e
variavel do Banco Santander (Brasil) S.A. (acima qualificado), sendo certo que os investimentos em renda variavel
nao caracterizam o controle do Banco Santander (Brasil) S.A. por parte destes fundos de investimento.

8.2.8. Relacionamento entre o Gestor e a Agéncia Classificadora de Risco

Além dos servicos relacionados a presente oferta pUblica de distribuicdao das Cotas Seniores, o Gestor atualmente nao
mantém relacionamento com a Agéncia Classificadora de Risco, sendo certo, entretanto, que a Agéncia
Classificadora de Risco podera ser contratada no futuro para a prestacao de classificacao de risco de outros fundos

de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor.

Entre 2006 e 2009, a Standard & Poor’s prestou servicos de classificacdo de risco do Polo Precatério Federal Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizado, fundo de investimento cuja carteira é gerida pelo Gestor.
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8.2.9. Relacionamento entre o Gestor e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente oferta publica de distribuicao das Cotas Seniores, alguns dos fundos de
investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor contrataram os Auditores Independentes para auditarem as
respectivas contas.

8.2.10. Relacionamento entre a Agéncia Classificadora de Risco e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente oferta pUblica de distribuicao das Cotas Seniores, a Agéncia Classificadora
de Risco atualmente mantém relacionamento com os Auditores Independentes, tendo em vista que os Auditores
Independentes prestam servicos de auditoria independente das contas de outros fundos de investimento cuja
classificacao de risco é avaliada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nao ha nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os participantes do Fundo que poderia de alguma forma
resultar em um conflito de interesses entre os participantes. Reforcamos que as partes possuem completa
independéncia na realizacao de suas respectivas atividades no ambito do Fundo.

8.3. CONFLITOS DE INTERESSE

De uma forma geral, os Fatores de Risco apresentados neste Prospecto (paginas 77 a 82) descrevem os possiveis
conflitos de interesses resultantes do relacionamento entre as partes na prestacao dos servicos para o Fundo. Neste
sentido, foram celebrados contratos, descritos neste Prospecto (pagina 100), para regular o relacionamento entre os
participantes.

A Sabemi atuara como Cedente, agente de recebimento e agente cobrador dos Direitos de Crédito, nos termos do
Contrato de Cobranca e Depésito. Tal situacao podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcoes sao exercidas por entidades distintas. Entende-se,
portanto, que os principais conflitos da estrutura proposta ficam estabelecidos na obrigatoriedade de repasse dos
valores referentes a liquidacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e a efetiva cobranca dos recebiveis que
porventura se tornem inadimplidos em favor dos Cotistas.

N&ao obstante, tendo em vista que a totalidade das Cotas Subordinadas Ordinarias sera adquirida pelo Cedente, este
é, portanto, parte interessada no correto funcionamento do Fundo.

N&o existem conflitos de interesses entre os envolvidos nos processos de originacao, distribuicdo, custddia, gestao e
administracao do Fundo.

8.4. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO

Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo Fundo.

8.4.1. Contrato de Cessao ou Termo de Cessao

E o instrumento assinado pelo Fundo, celebrado por este por meio da Administradora, e a Sabemi, para a aquisicao

de Direitos de Crédito Elegiveis. A aquisicado ou a cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel,
transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos de Crédito, sem direito de

100



regresso contra a Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive
direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes

monetarios, juros e encargos.

8.4.2. Contrato de Cobranca e Deposito

O Contrato de Cobranca tem por objeto a prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis
passiveis de cobranca de titularidade do Fundo, bem como guarda, manutencdo, armazenamento, organizacao e
custddia de todos os Documentos Representativos de Crédito, observados os procedimentos e os critérios definidos

no referido contrato.

8.4.3. Contrato de Custodia

Contrato celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo e o Custodiante, com a interveniéncia da
Administradora e do Gestor, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacées com relacdo a prestacao dos
servicos de custddia qualificada e controladoria dos direitos de crédito e ativos financeiros integrantes da Carteira,
bem como sua supervisao, monitoramento, avaliacao patrimonial e outras atividades de controle do ativo e passivo
do Fundo.

8.4.4. Contrato de Gestao
Contrato celebrado entre a Administradora, em nome do Fundo, e o Gestor, o qual tem por objeto a delegacao ao
Gestor dos poderes de gestao da Carteira, de modo que possa, ora em diante, intervir na constituicao da sua

Carteira, com observancia as restricoes legais e regulamentares aplicaveis a espécie e segundo a politica de
investimento estabelecidas no Regulamento.
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CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MQBIL|
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO

POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTEMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, & Rua Libero Badard, n® 425, 232 andar, Centro, CEP 01008-905, ins¢rita no
CNPJMF sob o n? 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdc de
Valores Mobiliarics (“CVM"} para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de
fitulos e valores mabiliarios ("Administrador”), resolve:

Constlituir um fundo de investimento em direitos creditdrios nos termos da Instrugdo CVM
n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugao CVM n® 356/017), em
regime de condominio fechado, que serd denominado POLO CREDITO CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo, que segue anexo ao presente instrumento de
constituicdo (“Regulamento”);

Nomear com¢ Diretor do Administrador responsavel pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Funde ¢ Sr. Ricardo Augusto Leao Martins, brasileirc, separado,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n? 03.640.583-5, expedida pelo
IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob n® 667.161.447-49, com enderego comercial na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, Av. Rio Branco, n® 110, 322 andar, Centro, CEP 20040-001;

Assumir as fungdes de administrador do Fundo, bem como de responsavel pela
distribuigdo das cotas do Fundo;

Deliberar sobre a contratacdo das seguintes instituicdes: (i) POLO CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, &
Avenida Ataulfo de Paiva, n? 204, 102 andar, salas 1001 a 1010, Leblon, CEP 22440-033,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 05.451.668/0001-79, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicic da atividade de administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termes do Ato Declaratorio CVM n® 7,162, de 19 de margo de 2003, para assumir a fungédo
de gestor da carteira do Fundo ("Gestor”’); (i) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 90.400.888/0001-42, para a prestagdo dos servigos de
custédia qualificada, escriturag@o, controladeria e liquidagdo dos Direitos de Crédito e
Atives Financeiros (conforme definidos no Regulamento) integrantes da carteira do
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vii

viii

Fundo, de forma a cumprir.com o Arfigo 38 da Tnstiugao CV._ n? 356/01; (ii) KPMG
AUDITORES INDEPENDENTES, irfééiie! b GNRYMF -s0b6.ne 57.755.217/0001-29,
para ser responsavel pela auditoria |ndependente das demonstragoes financeiras do
Fundo; e (iv) STANDARD & POOR’'S RATING SERVICES (MCGRAW-HILL
INTERAMERICANA DO BRASIL LTDA.), inscrita no CNPJMF sob o n?
02.295.585/0001-40, para ser responsdve! pela classificagdo de risco das cotas seniores
e cotas subordinadas preferenciais de emissac do Fundo;

Deliberar sobre a distribuigéio publica de cotas da primeira série do Fundo, nos termos da
Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao
CVM n2 400/03"), totalizando o montante de R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes
de reais), composta por 65.000 (sessenta e cinco mil) Cotas Seniores, de valer inicial de
R$ 1.000,00 (um mil reais), destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos da regulamentagidc expedida pela CVM, bem como aos demais fundos de
investimento gue sejam habilitados a adquirir cotas de emissdo de fundos de
investimento em direitos creditorics.

A totalidade das Cotas Subordinadas Ordinarias do Fundo, a ser emitida em lote nico e
indivisivel, sera subscrita e integralizada Unica e exclusivamente pela Sabemi
Seguradora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 87.163.234/0001-38.

A oferta pablica de distribuicdo das Cotas Subordinadas Preferenciais do Fundo sera
realizada mediante esforgos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugéo CVM n® 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

A critéric da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuigéo de 22.750 (vinte
e duas mil setecentas e cinquenta) Cotas Seniores da 1% Série do Fundo,
consequentemente 12.250 (doze mil duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas {sendo
5.250 (cinco mil duzentas e cinguenta) Cotas Subordinadas Preferenciais e 7.000 (sete
mil) Cotas Subordinadas Ordinarias), poderd se dar por encerrado o periodo de
distribuigéio de Cotas Seniores da 12 Emiss@o do Fundo. O saldo ndo colocade podera
ser cancelado antes do prazo mencicnado no paragrafo 3% do artigo 33 do Regulamento.

As Cotas Senicres e Subordinadas Preferenciais do Fundo serfo registradas para
distribuigdo no Moédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, da CETIP S.A. - Balcéo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"). Ainda, as Cotas Seniores ¢ Subordinadas
Preferenciais emitidas pelo Fundo serdo registradas para negociagdo no SF — Modulo
Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP. As Cotas do Fundo deverdo ser
subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no antncio de inicio da oferta
publica de distribuicdo das cotas do Fundo respectivo @ no boletim de subscrigdo das cotas
do Fundo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data do
protocolo na CVYM dos decumentos referidos no Artiga 20, Paragrafo 1¢, da Instrugdo CVM
n? 356/01 (‘Prazo de Distribuicdo"). A integralizagic, a amartizagdo e o resgate de Cotas
Seniores e Subordinadas Preferenciais podem ser efetuados somente em débito e crédito
em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transfer@ncia eletrénica
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disponivel. Q valer minimo inicial de apllcagao por |nvest|dor ¢Jde K% 100.000,00 (cem mil

reais), nio havendo valorss mmlfnbib&r"a{afipl@agao subsequenle no Fundo, nem valor
méximo de aplicagiic no Fundo e

xi  Submeter & aprovagdo da CVM a presente deliberagdo, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM n2 356/01 e pela Instrugdo CVM n® 400/03,
para a obtengio do registro automatico para funcionamento do Fundo e da distribuigao
publica das cotas seniores emitidas pelo Fundo.

2. Estando, assim, deliberado o presente instrumento de constituigdo, vai o presente assinado
em 4 {quatro) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 27 de abril de 2011.

)
Por: J&é Rober‘to Matias Por; ia Lboa
Cargo: Procurador Carbo:” Pres

~
el &a 1* Oficial Je Registro de Titulos e Documentos e
:.l Civit de Pessoz Juridica da Capital - CNPJ: 45.564,895100 P N ep
3 ua XV de Novembro, 244 - 97 andar - Centzo - CED,0 000 - $a0 Paulo)
j\ﬂtomo : R$7.052,99 Protocoladome prenotged’sob o n. 3.409.781 em
SY Estadu R$ 2.004,54 2?[04]?0 \e reqistrado, hoje, em microfilme

Ipesp R§ 1 454'94 gy.em t'tulus e documentos.

R. Civil R$ 371,21 -

T.lusiga  R$ 37,21

Total R$ 11:284,79

Selos e taxas
Recolhidos
plverba

isyo de Tits. & Docs.

O{n:!a| de R

Corferdo e R
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ANEXO 11 - INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, & Rua Libero Badaro, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissio de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
administradora do POLQ CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CR_EDITORIOS |, inscritc no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-11 (“Administradera” e
“Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE ate a presente data ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas de
emissao do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberacéo

acerca de eventuais alteragdes no regulamento do Fundo (“Regulamento™),

RESOLVE:

a) aprovar a nova versdo do Regulamento, o qual passara a vigorar nos termos do
documento anexo ao presente instrumento.

Estando assim deliberado, vai ¢ presente instrumento particular de deliberagao assinado.
o

v e
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMEN
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N® 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, a Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobiliarics, por meio dos seus representantes abaixo assinades, na qualidade de
administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOQS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-11 (“Administradora” e
“Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data nao ocorreu qualquer subscngao de cotas de

emissao do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberagao
acerca de eventuais alteracdes no regulamento do Fundo (“Regulamento”},

RESOLVE:

a) aprovar a nova versio do Regulamento, o qual passard a vigorar nos termos do
documento anexo ao presente instrumento.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberacac assinado.

Sao Paulo, 09 de maio de 2011,

-
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: astta _
Cargo: M Diomt / C;(Fg{ Dvw'&/
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ﬁntoﬂ"' o “\_\.Mp R¢ 53,57 S0b 0 n. 3.4M0:945 , eif titulos ¢ documentos.
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T. Justiga R$ 13,56

Charles da Sitka Pedro
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, & Rua Libero Badaré, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administraga@o de carteiras-de titulos e valores
mobilidrios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-11 ("Admmlstradora
“Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data ndo ocorreu qualquer subscrigdo de cotas de
emissio do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberacao
acerca de eventuais alteracdes no regulamento do Fundo (“Regulamento”),

RESOLVE:

a) aprovar a nova versao do Regulamento, o qual passara a vigorar nos termos do
documento anexo ao presente instrumento.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberacao assinado.

Sao Paulo, 13 de maio de 2011.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALFERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDQ.DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
" MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, a Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
;fsob 0 n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissio de Valores
-Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracio de carteiras de titulos e valores
‘mobilidrios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
.administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDC DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
‘CREDITORIOS I, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.566.670/0001-11 (“Administradora” e
{“Fundo”, respectivamente),

‘CONSIDERANDO QUE até a presente data nao ocorreu qualquer subscricio de cotas de
‘emissio do Funda, cabendo, assim, Unica e exclusivamente & Administradora a deliberacédo
facerca de eventuais alteracdes no regulamento da Fundo (“Regulamenta”),

.RESOLVE:

a) aprovar a nova versae do Regulamento, o qual passard a vigorar nos termos do
decumento anexo ao presente instrumento.

i

IEstando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberacdo assinado.

i $40 Paulo, 21 de junho de 2011.
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REGULAMENTO DO

- POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

-Artigo 12: O POLC CREDITO CONSIGNADQ FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS | é um Fundo de Investimente em Direitos Creditdrios constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, regido pelo presente Regulamenlo e
pelas disposigdes legais e reguiamentares que the forem aplicaveis.

Paragrafo 19: Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposigdes legais e
regulamentares que lhe sdo aplicaveis, considera-se:

1.

Administradora: a Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobilidrics, Cambio e
Commeodities, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o0 Pauio, na Rua Libero
Badarg, n® 425, 23% andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 52.904.364/0001-08;

Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e
Subordinadas Preferenciais do Fundo;

Agente de Escrituracdo: o Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de SHo0 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, inscritc no CNPJ/MF sob o n? 80.400.888/0001-42;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de cotistas do Fundo;

‘Assisténcia Financeira: os confratos de concessfo de assisténeia financeira celebrados

pela Sabemi com os Segurados;

Ativos Financeiros: ativos detidos pelo Fundo que ndc sejam Direitos de Credito e
estejam entre aqueles mencionados no artigo 5° deste Reguiamento;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Bancas Conveniades: bancos junto aos quais os Segurados possuem conta-corrente na
quafl & realizado o desconto das parcelas da Assisténeia Financeira, @ gue realizam o
repasse dos respectivos valores a Saberni e/ou a Sabemi Previdéncia Privada;

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupg”, expresso
na forma de percentual a¢ ano, base de 252 (cfuzentos e cinquenta e dois) dias,
caleulado e divulgado pela CETIP (abaixo definida);
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10.

R

13.

LR

5.

i8.

19,
20.
21,

22.

23.

Cedente: a Sabemi, abaixc definida; .

LA R P I R e
Sl PR

CETIP: CETIP S.A. — Balcio Organizado de Afivas e Derivativos;

T

Circular SUSEP 320: a Circular SUSEP n® 320, de 02 de margo de 2006 e suas
alteragbes posteriares;

Condicbes de Cessao: as condigdes de cessio de Direitos de Crédito ao Fundo;

Contrato de Cessdo: ¢ Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos de Crédito sem
Coobrigagdo e OQulras’ Avencas celebrado entre o Fundo e a Sabemi, com a
interveniéncia do Custodiante;

Contrato de Cobranga ¢ Depdsito: o contrato de cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos e de depdsito dos Direitos de Crédito, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador e a Sabemi, com a interveniéncia do Custadiante;

Contralo__de_Concessdo_de Assisténcia Financeira: o contrato de concessdo de
assisténcia financeira concedido pela Sabemi aos Segurados, dando origem aos Direitos

de Credito;

Contrato_de Custddia: o contrato de prestagdo de serviges qualiticadaos para funda(s) de
investimento - custédia qualificada e controladoria de Ativos e Passiva celebrado entre a
Administradora, o Custodiante, & Sabemi € o Gestor;

Contrato de Gestdo; o contrato de prestagdo de servigos de gestdo da carteira do Fundo
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, & ¢ Gestor:

Convénio Sabemi: o convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada;
Colas: as cotas de emissao do Fundo;
Cotas Seniores: as cotas seniores do Fundo;

Cotas Subogrdinadas: as Cotas Subordinadas Ordindrias e as Cotas Subordinadas
Preferenciais quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Ordindrias: sio aquelas Cotas que se subordinam as Cotas
Subordinadas Preferenciais para efeito de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos

resultados da carteira do Fundo; /
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27.

33,

35.

22JUIH=En612

. 21
Cotas_Subordinadas Preferenclais: sio agieiad ‘Catag o
Senjores para efeite de amortizagdo; resgate @ gis;tgibyig:{ag dos resultados da carteira do
Fundo; s TR ¥

Cotistas: os investidores que vénham adguirir Cotas de emissdc do Funde;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitas de Crédito cedidos ao
Fundo;

Custodiante: o Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235,
Bloco A, inscrito no CNPJ/MF sob ¢ n? 90.400,888/0001-42

CVIM: a Comiss&o de Valores Mobiligrics;

Data de Emisséio: a data em que 0s recursos ou ativos decorrentes da integralizagao de
determinada Sétle de Cotas Sénior, Cota Subordinada Preferencial ou de Cotas
Subordinadas, em moeda corrente nacional ou por meio da cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo, respectivamente, sdo colocados pelos investidores & disposigdo do
Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Utif;

Data de Veriticagio: todo ¢ décimo Dia Ut de cada més;

Dig Util: Cualquer dia que ndo seja sabado, dominge ou feriado nacional na Republica
Federativa do Brasil.

Direitos de Crédito: direitos de crédito oriundos de contratos de concesséo de assisténcia
financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, devidamente formalizados nos termos
da Circular SUSEP 320;

Dirgitcs de Crédito Eleg' iveis: os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente (i} as
Condigdes de Cessao e (i) aos Critérios de Elegibilidade, bem como que sejam cedidos
ao Fundo nos termos do Contratoe de Cessao,

Direites _de Crédito_Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimantos;

Documentos Representativos dg Creédito: os convénios firmados entre a Sabemi & a
Sabemi Previdéncia Privada e 0s Entes Pablicos Conveniados e os contratos de
concessédo de assisténcia financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320;
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36.

a7.
38.

36.
40,

41,

42,

o

22 JUN 20035
DL A s
Entes Publicos Gonveniados: pessoas jurfc'ﬁcas de direito pubﬂco federais, estaduais efou
municipais que mantenham convenzw‘;flr_ma‘du Ledi:a Sabemi e/ou com a Sabemi
Previdéncia Privada, '

Eventos de Avaliagéc; as situa¢des descrilas no Capitulo XX deste Regulamento;

"

Eventos de Liquidacao: as situacdes descritas no Capitulo XX| deste Regulamento;

Eventos de Suspensdo de Aquisicdo de Dirgitos de Crédito: as situagdes descritas“no
Capitulo XiX deste Regulamento;

Fundo: o POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS I;

Geslor: Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda., com sede na Avenida Ataulfo de
Paiva, n® 204, 10° andar, Leblon, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP: 22440-030, inscrita no CNPJMF sob o n? 05.451.668/0001-79, autorizada pela
CVM a prestar os servigos de administragéo de carteira de titulos e valares mobiliarios,
nas termos do meio do Ato Daclaratério CVM n? 7.162, de 19 de margo de 2003;

indice de Excesso de Spread: ¢ o indice utiizade na avaliagio do desempenho dos
Direitos de Crédito da carteira do Fundo, apurado em cada Data de Verificagdo de
acordo com a seguinte formula:

12
B . RDC, +ROA,—RCS, D, " | 0
DC, +0A,

onde:

RDCp: somatdrio do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Direitos de
Créditc  adimplentes pertencentes ao Fundo apropriados no més calenddrio
imediatamente anterior até a data referencial de célculo:

ROAS: somatéric do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Ativos
Financeiros pertencentes ao Fundo, apropriados no més calendario imediatamente
anterior até a data referencial de cdloulo;

RCS,: somatsrio do valor contdbil da remuneragéo das Cotas Senicres em circulag@o
apropriada no més calenddric imediatamente anterior até a data reterencial de calculo;
Dp: somatario do valor contébil das despesas incorridas pelo Fundo no més calendario
imediatamente antertior até a data referencial de calculo, excluindo-se a Provisdo para
Devedores Duvidosos (PDD).

DCq: somatério do valor contabil dos Direitos de Crédito adimplentes pertencentes ao
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43.

44,

Fundo na data referencial de célculc; e .
QAp: somatorio do vator contdbil dBd-Ativos!Finbriceiros pertencentes ao Fundo na data
referencial de calculo. : '

indice de Atraso: O (ndice de Atraso utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos
Creditdrios da carteira do Fundo sera calculado de acordo com a seguinte férmula;

PNP,,
Arasog,, :( PTP.D]
. Lav]

ande:

Alrasoen: indice de Atraso calculade para a faixa “F" na Data de Verificagao.

PTy: somatdrio do valor nominal dos Direitos de Crédito na Data de Verificaggo, sendo

Direitos de Crédite a vencer e vencidos ¢ ndo pagos por até 180 {cento e oitenta) dias,

excluindo-se ¢ somatdria do valor nominal dos Direitos de Crédito relativos a Contratos

de Concessdo de Assisténcia Financeira integralmente provisionados, nos termos da

Resolugdo n°. 2.682, integrantes da carteira do Fundo.

PNPgp: somatdrio do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de

Concessdo de Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de Verificagdo,

qualquer Direitc de Crédito com data de vencimento até o dlimo dia dtii do més

salendéario imedialamente antetior & Data de Verificagdo, vencido @ ndo pago conforme a

respectiva faixa de atraso F.

D: Data de Veriticagéo

F: Faixa de dias de alraso, respeitado os seguintes conjuntos:

1) F30: faixa de alraso acima de 30 dias. segundo a Resolugao n°. 2.682, provisionado
nas faixas de atraso C, D, E, F.e G;

2) F60: faixa de atrasc acima de 60 dias, segundo a Resolugdo n°. 2.682, provisionado
nas faixas de atraso D, E, F.e G; )

3) F90: faixa de atraso acima de 90 dias, segundo a Resolugao n®. 2.682, provisionade
nas faixas de alraso E, Fe G; e )

4) F120: faixa de atraso acima de 120 dias, segundo a Resolugao n°. 2.682,
provisionado nas faixas de atrase F e G.

indice de Perda Acumulada: O indice de Perda Acumulada utilizado na avaliagdo do
desempenha dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo sera calculado de acordo com
a seguinte férmula:
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onde:

Perdap: indice de Perda Acumutada calculade na Data de Verificagdo.

Pp: somatorio do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham S|do
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessio realizada até a respectiva Data de
Verificagdo, sem a exclusdo de (i) Direilos de Créditos integraimente provisionados efou
{ii) Direitos de Crédilos recomprados.

PAp: somatéria do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de Verificacdo,
qualquer Direito de Crédito com data de vencimenlo até o dltimo dia util do meés
calendario imediatamente anterior 4 Data de Verificagéo, vencido € ndo pago por prazo
superior a 180 dias, incluindo aqueles Diraitos de Crédito passiveis de baixa e os
Contratos de Concessio de Assisténcia Financeira cedidos pelo Fundc a um terceiro.
que possuam um Direito de Crédito em atraso acima de 180 dias.

D: Data de Verificagéo. .

indice de Pré-pagamentos: © indice de Pré-pagamento acumulado utifizado na avaliagéo
do desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Funde sera calculado de acordo

com a seguinte férmula:

onde;

PPMTo: indice de Pré-pagamento acumulade calculado na Data de Verificag&o.

Py: somatério do valor nominal da totalidade dos Dirsitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cesséo realizada até a respectiva Data de
Verificagéo, sem a excluso de (i) Direitos de Créditos integraimente provisionados efou
(i) Direitos de Créditos recomprados.

PPp: somatério do vator de recursos pagos pelos tomadores sobre os Direitos de Crédito
referentes aos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira a titulo de liquidagao
antecipada da totalidade do respectivo Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira, desde a primeira cesséo realizada pelo Fundo e até a Data de Verificagdo.

D: Data de Verificagéo.
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48.

47..

48,

50.

51.

52.

indice de Recompras: o indice de Hecigmpraa u@do utilizado, na avaliagio do
desempenhao dos Direitos de Credlto da cartelra do Fundo sera calculado de acordo com
a seguinte formula:

Recompra,, = (Cf 4 ]

D

onde:

PPMTp: indice de Recompra acumulado calculade na Data de Verificagéo.

Pp: somatdrio do valor nominal da totalidade dos Dirsitos de Crédito que tenham sido
adauiridos pelo Funda desde a primeira cessdo realizada até a respectiva Data de
Verificagiio, sem a exclusdo de (i) Direitos de Créditos integraimente provisionados efou
(ii} Direitos de Créditos recomprados.

CMp: somatéric do valor nominal dos Direitos de Crédito vencidos e inadimplidos
recomprados pela Cedente, desde a primeira cessdo realizada pelo Fundo.

D: Data de Veriticagao.

Instrucdo CVM n® 356: a Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteragdes posteriores;

Portal da Consist: Portal de Suporte & Servigos da Consist;

Razdo de Garantla: a relagio minima equivalente a 153,85% (cenlo e cinquenta ¢ trés
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) entre o patrimdnio liquido do Fundo e o
valor das Cotas Seniores, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugao CVM n2 356.
Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordindrias deverdo representar, no minimo, 20%
(vinte por centa) do patrimanio liquido da Fundo;

Heserva de Amogtizacio: a reserva constituida para ¢ pagamento das amortizagbes das
Cotas Seniores;

Reserva de Fungibifidade: a reserva constituida para minimizar o risco de repasse dos
valores recebidos advindos do adimplemento daos Direllos de Credito Elegiveis pela
Sabemi ao Fundo, nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento;

Reserva de Liguidez: a reserva constituida pelo Administrador em favor do Fundo, a fim
de garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis.
nos termas do Capitulo XVI deste Regulamento;
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53. Resolucda CMN n. 2682 a Resolug;ao do Conselho Manetario Nacional (“CMN") n2.
2.682, de 21 de dezembro de 1999, c\fmhi'me poéténon'nente alterada.

54 Sabemi: a Sabemi Seguradora S.A., com sede Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n.2 515, térreg, 52 e 92 andares. CEP: 90.010-
190 e inscrita no CNPJ sob n® 87.163.234/0001-38;

55, Sabemi Previdéncia Privada: a Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta ds

‘ previdéncia complementar, com sede Cidade de Porte Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Sete de Setembro, n.? 515, térreo, 42 andare. CEP: 90.010-190 e inscrita no
CNP.J sob n® 88.747.928/0001-85;

56, SERASA: SERASA S.A;
57. SERPRQ: Servigo Federal de Processamenta de Dados — SERPRG;

58. Segurados: os titulares de seguro de pessoas e os titulares de plano de previdéncia
privada que celebrararn contrato de Assisténcia Financeira com a Sabemi;

59. SIAPE: Sistema Integrado de Administragdo de Recursos Humanos do Poder Executivo
Federal;
b

60. SUSEP: SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados.

Paragrato 2% O Fundo podera aptesentar Séries de Cotas Seniores com prazos e regras de
amortizagdo distintas.

Paragrato 3% O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {"Instrucio
CVM n? 409"), bem como aos demais fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir
cotas de emissdo de fundas de investimento em Direitos de Crédito. '

Paragrafo 4% Para os fins do disposto no pardgrafe 4° acima, qualquer investidor gualificado,
quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica, poderd adguirir Cotas do Fundo, ndo havendo
critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores.

Paragrafo 5% Investidores ndo residentes poderdo adquirir Cotas do Fundo, desde que
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugéo do CMN n? 2,689, de 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada, do Conselho Monetario Nacional e desde que se enguadrem
coma investidores qualificados nos termos da regulamentagéo da CVM.

-10 -
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- CAPITULO I - DGS OBJETEVOS 0O FUNDO
RE-GIZ AL i

Artigo 2% E cobjetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, através
da aplicagao preponderante dos recursos do Fundo na aquisiggo de Direitos de Crédito Elegiveis
oriundos de Contratos de Concessdo da Assisténeia Financeira, concedidos pela Sabemi a
éegurados, devidamente farmalizados nos termos da Circular SUSEP 320, de acordo com 08
critérios de composicda e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e nesle
Regqulamenta.

Paragrafo 12. A Sabemi mantém convénic com Enles Piblicos Conveniados & o Convénio
'Sabemi para que o3 valores concedidos a titulo de Assisténcia Financeira aos Segurados sejam
consignados para desconto em falha de pagamento.

Pardgrafo 22 As Cotas Seniores do Fundo buscaréc atingir o “Benchmark das Cotas Seniores”,
conforme definido em cada Suplemento da respectiva série de Cotas Seniores. Atingido o
Benchmark das Cotas Seniores, os resultados excedentes dec Fundo serdo destinados ae
pagamento de amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Preferenciais.

Paragrato 32 As Cotas Subordinadas Preferenciais do Fundo buscaréo atingir o “Benchmark

das Cotas Subordinadas Preferenciais” equivalente a variagéo do CDI, acrescida de um spread
de 7,0 % a.a. {sete por cento.ao ano). Os resultados do Fundo que excederem ao Benchmark
das Cotas Subordinadas Preferenciais serfio destinados ac pagamento de amortizagdes e
resgates das Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais ndo possuem benchmark de rentabiidade
pré-definido. '

Paragrafo 3% A aquisicBo de Cotas Seniores ou Subordinadas do Fundo nAoc representa
qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da
Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada ou dos Segurades acerca da rentabilidade das
aplicagdes de recursos no Fundo.

Parégrafo 4% Resultados e rentabilidades cbtidos pelo Fundo no passado néo representam
qualsquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO Iif - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAQC E
DIVERSIFICAGAQ DA CARTEIRA

Artigo 3% Visando alingir o objetivo proposto, o Fundo alocard seus recursos
preponderantemente na aqu:ssgao de Direitos de Crédito Elegiveis, de Ativos Financeires efou
modalidades operacionais dlsponwefs nc ambito do mercado financeiro, observados os limites e

as restricdes previstas na legistagio vigente e neste Regulamento. 0%
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Artigo 42: Apés 80 (noventa) dias do inicic das atividades, o Fundo devera alocar, na minimo,
50% {cinquenta por cento) do. seu patnmﬁhfa' {ldutd’cf fd aquisigio de Direilos de Credzlo
Elegivels.

Artigo 52 A parcela do patrimdnio liquido do Funda que néo estiver alocada em Direitos de
Crédito Elegiveis (“Mtivos Financeiras®) podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, em:
1

I, Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional;

Il. Titules de emissdo do BACEN;
: 1'[I. Creéditos securitizados pelo Tesouro Nacional

v, Cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titukos
referidos nas alineas |, i & Il supra;

Paragrafo 12 O Fundo poders realizar operagGes em que a Administradora efou o Gestor, ou
fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos, atuem como contraparte do Fundo.

Pardgrafo 22 O Fundo ndo podera adquitir Direitos de Crédito da Administradora e/ou de sua
coobrigacda, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou cutras sociedades sob contrale comum, -

Paragrafo 3% O Gestor envidard seus melhores esforgos a fim de que seja aplicado ao Fundo e
aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, Entretanto, nac ha
garantla de que o tratamento aplicavel aos Cofistas, quando da amortizacao e/ou resgate de
suas Cotas, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributdria vigente.

Artigo 62 O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cenlo) de seu patriménic liquido em
operacdes em mercados de derivativos, exclusivamenie com o objetive de proteger posi¢des
detidas & vista, até o limite destas.

Paragrafo 1% Para o efeito do disposto no capul, as operagdes com derivativos somente podem
ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros,
Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo de patrimdnio liquido do Fundo,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécte,
ajustes didrios, prémios e custos operacionals, decorrentes da manutengdo de posigdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valares liquidos das operagdes.

Paragrafo 2% As operagbes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na
modalidade “com garantia”.
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_ Artiga 7% O Fundo podera, ainda, alocar até 50% {cinquernta por cento) de seu patriménio

- - CL e i HEA0 ﬂ .
I“lqmdo em operacoes compromlssad}is:"desdé cfu?,Sals operagdes tenham comao lastro os ativos
previstos no artigo 5¢ acima, incises |, lf ¢ (L

Artigo 82 Todos os resuitados auleridos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimanio.
CAPITULO IV — DAS CONDICOES DE CESSAQ

Artigo 9% Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito
gevem ser classificados como Direitos de Grédito Elegiveis.

Paragrato 12: As Condigdes de Cessdo serdo verificadas mediante validagao de declaragédo
firmada pela Sabemi de que os Direitos de Crédito oferecidos & cessdo atendem integralmente
as regras abaixo relacionadas:

R decorram de Assisténcia Financeira celebrados entre a Sabemi e os Segurados, cujas
Entes Publicos Conveniadas mantenham convénio com a Sabemi efou com a Sabemi

Previdéncia Privada;

[l decorram de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados cujas parcelas
tenham valer nominal pré-fixade e sejam amortizadas mensaimente;

(1. decorram de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados que néo

apresentem, na dala de aquisi¢do pelo Fundo, parcelas vencidas e ndo pagas junto & .

Sabemi;

V. tenham seu pagamento efetivado por meio de consignagdo em felha de pagamenté da
servidor publica au através de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do
INSS, devidamente autorizada pelo respectivo Segurado;

V. com base na respectiva legislagiio aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Ente
Publico Conveniado, - somente poderdo ser adquitidos Dirsitos de Crédito cuja
autorizacdo para consignagio em falha de pagamento somente pcssa ser cancelada
pelo respectivo Segurado com a aquiescéncia do consignatario;

Wi a idade do Segurado deve ser entre 18 (dezoito) e 70 (seterita} anos, inclusive;

VII. devern, obrigatoriamente, contar com cobertura por apdlice de seguro de vida que
garanta o pagamento da Assisténcia Financeira ao Fundo em caso de morte do

Segurado; /

13-
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VIl acessédo para o Fundo ou aguisi¢do pelo Fundo de cada um dos Direitos de Crédito deve
ser efetuada em taxa de dedéarits -aplicadaleobre o valor de face do respectivo Direito
Creditdrio, a ser estabelecida em cada operagao de aquisi¢io pelo Fundo ou cesséo ao
Fundo de Direito Creditorio. Ndo cbstante, a taxa de desconto praticada devera ser
estabelecida no momént.o da operagdo de aguisicdo ou cessao, no melhor interesse do
Fundo. Quirossim, a cessdo para o Fundo ou aquisicio pelo Fundo dos -Direitos de
Crédito devem ser efetuadas em taxa de cessdo equivalents ao maior entre: (i) 1,40%
(um inteiro & guarenta centésimos por cento) ac més; ou (i) o equivalente a 55%
{cinquenta e cinco por cento) da taxa média praticada pela Sabemi na concessao dos
tespectivos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, oriundos da concesséo de
Assisténcia Financeira acs Segurados, observados em ambos os casos o eventual
reajuste realizado na forma do inciso 1X abaixc (‘Taxa de Cessdo");

IX. Caso seja verificado, no Gitimo Dia Util de cada més (“Data_de Verificagdo”), que a

' relagdo entre a Taxa DI desde a primeira cessdo ao Fundo até a respectiva Data de
Verificagdo, for superior a 115% {cento e quinze por cento), a Taxa de Cessao, verificada
na forma do incisc VIl acima, sera reajustada na mesma proporgdc da referida variagéc
da Taxa DI;

X. as cessdes de Direitos de Credito ao Fundo referentes a operagdes de Assisténcia
Financeira samente poderdc ocorrer apds o desconto e repasse a Sabemi da primeira
parcela do contrato de Assisténcia Financeira do respective Segurada, quando a
averbacéo de tais contratos de Assisténcia Financeira na respectiva margem consignavel
do Segurado ndo ocorrer par meio eletronico ou de forma automatica.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 10: Os Critérios de Elegibilidade serfo validados pelo Custodiante. Para fins do disposto
na legislagdo e no Regulamento, s&o considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes
regras:

1. o prazo de vencimento das parcelas a serem cedidas ao Fundo deve ser de, no méximol,
60 (sessenta) meses, contados da cesséo desde que o vencimento da Uktima parcela ndo
seja posterior ac prazo de duragéo da respectiva Sétie de Cotas Seniores emitida,

1. as parcelas a serem cedidas ao Fundo devem ter valor minima de R$ 50,00 {cinquenta
reais);

i

. o limite méximo de ccnéentragéo por Segurado para a cessio de Direitos de Crédito para
o Fundo € de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais); e

- 14 -
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V. os Direitos de Crédito a seremp,‘c?didc}sﬂtqﬁgo@oderﬁc estar vencidos e pendentes de
Ao bbb . 3
pagamentc no momento da cessao para o Fundo. ' ‘

Pardgrafo 1% Q limite maximo de concentragdio por Ente Publico Conveniade em termos

percentuais, com relagéo ao patriménio liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, consta do

Anexo IV ao presente Regulamento. Na hipotese de haver proposta para alteragdo na Anexo IV,
- esta devera ser previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadera de Risco.

Pardgrafo 2%: Na hipdtese -do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer condigdo de
elegibilidade apds sua aquisigdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra o
Custodiante, o Gestor e/ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fg, culpa cu dolo.

Parigrafo 3% A Sabemi serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteda, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizaggo dos Diretos de Credita que
é;omporéo a carteira do Fundo, nos tarmos do artigo 295 da Caodigo Civil Brasileiro, ndo havendo
bor parte do Custadiante, do Gestor e/ou da Administradora qualquer responsabilidade a esse
respeito.

Pardgrato 42 A cessBo dos Direitos de Crédito serd irrevogdvel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo & sem dirsito de regresso contra & Sabemi, da
plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos
reals de garantia). privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes a estes relacionadas, bem
como regjustes monetdrios, juras e encargos.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAC

N

'Arligo 11: As atividades de administragéio do Funde serdo exercidas pela Administradora.

Artigo 12: Incluem-se entre as obrigagoes da Administradora:
L manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagéo relativa as operagdes do Fundo;

b} o registro dos cotistas:

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) o livro de presenca de cotistas;

&) 0 Prospecto do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contdbeis reterentes ao Fundo; e

h) os relatérios do auditor independente. /
N @
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receber quaisquer rencimentos ol valores do Fundeo diretamente ou por meio de

instituicio contratada; - , BEHRTRADD s

entregar ao cotista, gratuitaments, exemplar do F{egmameﬁto do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divuigagéo de informagdes e da taxa de
administragdo praticacda; '

divulgar, anualmente, no periddico ulilizado para divulgagtes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que cologuem Cotas desse, o
valar do patrimdnio liquido do Fundao, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no
més e no anc civit a qué se referirem, e os relatdrios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo;

custear as despesas dé propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor, bem
como o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civii a que se referirem, e os relatdrios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeii’as,
previstas na regulamentacdc em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes compietas sobre toda e qualquer modalidade de negociac@o realizada entre
a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente a atualizac&o da classificagao de risco das Cotas Seniores
do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; e

lf’arégrafo Unica: A divulgaééb das informacgdes prevista no inciso IV deste artigo pode ser
ﬁrovédenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional,
élesde que realizada em periddico de ampla veiculagg@o, devidamente indicado no Prospecto do
Fundo. observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestagao destas
i;nformag;ées.

értigo 13 E vedado 3 Administradora;

T
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prestar fianga, aval, aceite ou coobnﬂar-se salp qlda&quer outra forrna nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagbes
realizadas em mercados de derivativos; ;
utilizar ativos de sua prépria emissfio ou coobrigagdo como garantia das operacbes
praticadas pelo Fundo; &

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualguer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisigdo de Cotas deste.

Paragrafo 1% As vedagdes de que tratam os incisos | a (Il do caput deste artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessaas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sab cantrole comum, berm como os ativos integrantes das respectivas carleiras e os
de emissdo ou coobrigacéo dessas.

Pardgrafo 22 Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a wiilizagae de titulos de emissao
do Tesouro Nacional, titulos de emissio do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
Nagional, intagrantes da carteira do Fundo, para cobertura de margem de garantia de operagdes
de que tratam o Capitulo Il deste Regulamento. ‘

Artigo 14: E vedadc 4 Administradora, em nome dc Fundo:

VI

Vit

VIIL

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivatives;

realizar operagtes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos na [nstrugéo CVM n? 356;

aplicar recursos diretamente ho exterior;
adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcit-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrugdo CVM n? 356, bem como neste Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestacao;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados acs investidares,
promessas de retiradas ou de rendimentos, cam base em seu proprio desempenha, no

!
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desempenho alheic ou no de -alivos.fihahcalrds ou modalidades de investimento
disponiveis no dmbito do mercado financeiro,

IX. obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituigdo de créditos ¢
a assungde de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

X. efetuar locaglio, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais alivos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagéio como margem de
garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivatives.

CAPITULO Vil - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A Administradora, mediante avise divulgado no periddico utilizado para a divulgagao
de informagdes do Fundo indicado no Prospecto, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cofista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato. Assembleia Geral de Colistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a
liquidagio do Fundo, nos termos da Instrugio CVM n? 356.

4

Paragrafo Unico: Nas hipéteses de substituigio da Administradora e de liquidaggo do Fundo,
apllcam se, no que couberam, as normas em vigor sobre responsabilidade civit ou criminal de
administradares, diretores e gersntes de insfituigdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil'da propria Administradora.

Artigo 16: No caso de Regime de Administragio Especial Tempararia, intervengdo ou liquidagao
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de Q5 {cince) dias, contados de sua decreta¢ac, para: i - nomeagéo de
Representante de Colistas; e Il - deliberagdo acerca de: a) substituigio da Administradora, no
exercicic das funcbes de administraggo do Fundo; ou b) pela liquidagao antecipada do Fundo.

CAPITULO VIl - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 17; Pelos servigos de administragéo do Fundo, a Administradora receberd uma taxa de

administracdo equivalente a 0,8% (oite décimas por cento) ao ano incidente sobre 0 patrimanio,

liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 21 000,00 (vinte & um mii reais) ("Taxa de
Administracdo™).

Paragrafo 12 A remuneragdo da Administradora & calculada e apropriada por dia Otil, com base
no percentual referido no caput deste artigo sobre o valor didrio do patriménio liquido do Fundo,
e serd paga mensalmente até o 5% (quinto) dia util do més subsequente ao vencido.

T
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Parégra!o 22 Para efeitos do disposto neste Hegulamento, entende—se por dia util segunda a
sexta feira, exceto feriados no Estado 46880 PruloCna Cidade de Sda Paulo, feriados de
émbuto nacional ou dias em que por qualquer motive, néc houver expediente bancario ou nao
funmonar o mercado financeiro.

 Parégrafo 32 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejanﬁ

fﬁagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que ¢ somatdrio
dessas parcelas nac exceda o montante total da Taxa de Administragio.

Ffarégrafo 4% O Funido ndo possui taxa de ingrasso‘ de performance e/ou taxa de saida.

CAPITULO iX - DA GESTAQ

Artigo 18: O Gester sera responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, de acordo com a

Politica de Investimento do Fundo prevista neste Regulamento.

ﬁarégrafo Unico: O Gestor, abservadas as limitagoes legais e da Instrugao CVM n® 356 e desle
Hegulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios & gestao da carteira do
Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o
de acdo e 0 de comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos que
c%ompéem a carteira do Fundo.

I

Artigo 19: Nao obstante o estabelecido no artigo anterior, € de responsabilidade de Gestor: o ,,'

Proceder & analise dos Direitos de Crédito ofertados ac Fundo;

Validar a Taxa de Cessido dos Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o disposto no
inciso VIl do Paragrafo 12 do Artigo 8% deste Regulamento;

Verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo as Condigtes de
Cessio; ‘

Fxecutar e supervisionar & conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de
investimentos descrita neste Regulamento;

Monitorar 0 desempenho do Fundo,-a forma de valorizagio das Cotas e a evolugao do
valor do patriménio do Fundg;

Sugerir & Administradora modificagdes neste Regulamento no que se refere as

competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria; 09/
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il Propar a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas; e -+
: CREGIEINALO o
VIll.  Participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Alivos Financeiros que

componham a carteira do Fundo, representando ¢ Fundo, com poderes para deliberar e
votar sobre quaisquer assuntos relacionados aocs ativos do Fundo, de acordo com os
melhores interesses do Fundo.

Paragrato 12 Nio serd de responsabilidade du Gestor o exercicio da administragio do Fundo,
_que compete & Administradora, Unico titular dos direitos e obrigagdes decorrentes de tal
condicdo, conforme estabelecide neste Regulamento.

Paragrafo 2%: Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo e aqueles descritos 1o caput, ©
Gestor receberd remuneragio conforme prevista no Contrato de Gesléo.

CAPITULO X - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 20: As atividades de cuskddia e controladaria do Fundo prevista no artigo 38 da Instrugao
CVIM n2 356 serio exercidas pelo Custodiante.

Paragrato 12: O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

I, receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito
: representados por operagdes financeiras;

i validar os Direitas de Crédito em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
i neste Regulamento;

lil. realizar a liquidagédo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Cessfo e demais Documentos Representativos do Crédito comprobatdrios
da operagio: '

V. fazer a custddia, administragio, cobranga efou guarda dos documentos retativos acs
1 Dirsitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

V. diligenciar para que seja mantida, &s suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
dacumentagdo dos Difeitos de Crédito, com metodologia preeslabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
Fundo e orgdos reguladores; e

VI. cobrar @ receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos cu
qualguer autra renda relativa acs titulos custodiados, depositando os valores recebidos
na conta de depdsitos dos mesmos.

-20-
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Paragrafo 2% As atividades de es%r%ragao & QoYaé o1 Iju?dg Z Qo realizadas pelo Agenta de

Escntura(;ao nos termos do contrate de prfestag:ao qle sgerwg:os de escrlturagao de cotas.

Ig'aragrafo 32 A Sabemi foi contratada pelo Fundo, representado pelo Administrador e a Sabemi,
. ?orn a interveniéncia do Custodiante (i) como fiel depositaria dos Documentos Representativos
d‘os Creditos a serem adquiridos pele Funde; e (i) como agente de cobranca dos Direitos de
Crédsto Elegiveis, conforme previsto no Contrato de Cobranga ¢ Depésito. A Saberni podeta
6ontratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar os servigos descritos
neste paragrafo.

i
Paragrafo 4% Em decorréncia da expressiva diversificagdo de devedores e significativo volume
de créditos cedidos, o Custodtante verificard, trimastraimente, o lastro dos Direitos de Crédito por
amostragem canforme metodologia definida no Anexo IIl a este Regulamento, comunicando o
resultado desta verificagio a Administradora & & Agéncia Classificadora de Risco do Fundo,
Ihdependentemente do disposto neste paragrafo, o Custodiante podera verificar a qualquer
r:;‘lomento e desde que nos hordrios normais de funcionamento, junto & Sabemi, a existéncia ¢
t;?nnaiizagao dos Documentos Representativos dos Créditos e o cumprimento com relagéo 2
guarda e organizagdo destes documentos, tudo nos termos do Contrate de Cobranga e Deposito.
;!

Paragra‘lo 52 Ao realizar a verificagdo referida no paragrafo 4% acima, o Custodiante apurard a
exnsténc:[a fisica de contrate celebrado por escrito entre a Sabemi e o respectivo Segurado
reiatlvo 4 contratagdo da Assisténcia Financeira, bem como de autorizagao por escrito para o
desconto em folha de pagamento.

ir
il

CAPITULG X1 - DA DISTRIBUIGAO DE COTAS DO FUNDO

i
Artigo 21: A distribuicdo das Cotas do Fundo sera realizada pela Administradora, a qual padera
cﬁ:ntratar terceiros devidamente habililados para prestar tais servicos.

I , o _ .
i CAPITULO Xil - DA POLITICA DE CONCESSAC E COBRANGA DE CREDITOS
i

Arttga 22: A politica de concessdo de crédito aos Segurados é desenvolvida e monitorada pela
Sabeml e pode ser sintelizada como sendo:

l‘ Artes da celebracdo de convénios com Entes Publicos, a Sabemi efetua uma analise
prévia do comportamento destes Entes Publicos, buscando identificar eventuais
problemas operacionais e financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha sm
operacdes conveniadas. Sda também verificadas as condicbes exigidas pelo Ente
} Fdblico para a celebra:}éo de convénios, para se avaliar a compatibilidade das exigéncias

-21 -
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com os padrdes de oparagdo e de seguranga da Sabemi. Caso as informagdes sejam
positivas a Sabemi procura entddicelsbidr drténio com o Ente Public analisado.
oy
Apos a etapa iniclal, a Sabemi, em seu processo de zanilise de crédito,lexamina a
compatibilidade entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus
vencimentos, sempre observando que cada Ente Publico Conveniado estabelece um
percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos de seus
respectivos servidores:

A partir da definicdo. dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme
determinado pelos Entes Pablicos, a Sabemi, para definicdo da operagéo de Assisténcia
Finaceira, leva em consideragéo a margem consignavel do servidor que esta disponivel
no portal dos Entes Publicos, ainda considerando um redutor como margem de
seguranca da empresa,

Sendo possivel a operagdo em questio, ¢ passo seguinte na andlise é verificar se a
Assisténcia Financeira pretendida se encontra dentrc dos pardmetros operacionais
definidos pela Sabemi em termes de valor minimo — R$ 750,00 (setecentos e cingquenta
reais) — e valor maximo — R§ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) — para a concessido da
Assisténcia Financeira.

O prazo de duragio da Assisténcia Financeira pretendida deve tambérn estar deniro dos
pardmetros de prazo definidos pela Sabemi: minimo de 12 (doze) meses e maximo de 72
{setenta e dois) meses,

Cada Segurado é também analisado em fungdo da sua idade - existem limites
diferenciados de idade méxima por Ente Publice Conveniado — e existem parimetros de
velores maximaos de Iiberat;éo de Assisténcia Financeira nas faixas etarias acima de 65
ancs. Alem disso, sempre que o cliente tiver mais que 70 anos o departamento de crédito
efetua uma andlise individualizada com contato direto com o interessado.

Artigo 23: A cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos de Creédita serdo reatizadas pela
Sabemi efou Sabemi Previdéncia Privada, com o auxilic dos Entes Publicos Conveniades com
guemn mantém convénlo para que as parcelas da Assisténcia Financeira concedida aos
Segurados sejam descontadas em folha de pagamento e saob a supervisdo do Custodiante. ..

Pardgrafo 12 As etapas da cobranga consistem em:

Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimenios dos Segurados, no

respectivo meés, as valores referentes a{s) parcela(s) da Assisténcia Financeira
vencida{s) no periodo; %

23 .
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Os valores descontados séao repassados & Sabemi e/ou A Sabem: Previdéncia Privada,
conformée o case, por meio do banco oficial dos Entes Pablicos Conveniados, ou

instituicdo conveniada a estes;

‘

A regularidade dos pagamentos das parcelas da Assisténcia Financeira & verificada pela
Sabemi na mesma data em que os respectivos valores lhe sdo disponibilizados pelos
Entes Plblicos Conveniados;

Havendo diferenca entre os valores previstos e os recebidos, a Sabemi questiona ofs)
respectivo(s) Ente(s) Publico(s}) Conveniado(s) sobre a razdo do repasse sm montante
diverso do esperado; apurada a razéo da diferenca, € procedido, conforme o caso, ©
deposito da quantia faltante ou a restituicio da quantia excedente: e

Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pela Sabemi e/ou pela Sabemi
Previdéncia Privada sdio, par fim, repassados ao Fundo. no prazo de até 48 {quarenta e
oito) heras, contadas de tal recebimenta.

Parégrafo 2% A Sabemi foi contratada pelo Fundo, representado pelo Administrador & a Sabemi,
com a interveniéncia do Custodiante coma agente de cobranga extrajudicial e judicial dos
D!reltos de Crédito Inadimplidos, confarme desctito no Contrato de Caobranga. A caobranga dos
D|restos de Crédito Inadimplidos observaré os seguintes procedimentos:

Apds a Sabemi identificar a inadimpléncia é enviada cobranga através de débito em
conta corrente com os Bancos Corveniados, para a conta saldrio dos Segurados; no
valor referente & parcela da Assisténcia Financeita vencida. Nos casos em que o
Segurado devedor seja reincidente é cobrado, além de uma parcela em atraso, tambem
o valor da parcela do més;

Se a causa da inadimpléncia é a redugéo prolongada de margem consigndve! do
Segurado, na hipétese do Segurado assumir dividas de longo prazo que sejam
privilegiadas em relagdo a Assisténcia Financeira (pensdo alimenticia judicial, por
exemplo), busca-se rénegociagéo de modo que as parcelas sejam condizentes com a
nova margem consignavel do Segurado; toda ¢ qualquer renegaciagdo, refinanciamento
ou concesséa de desconto dependem de prévia e expressa autorizagio da Instituico
Administradara.

Caso a Sabemi ndo tenha éxito na cobranga por débito em conta corrente, a Sabemi
busca obter de modo amigdvel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de
telefonemas, cartas e notificacdes;

-23-
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V. Se caso a Sabemi nao consiga localizar, o__S?ggrag“Q, a Sabemi providencia mensalmente

pesquisa em bancos de dados espé%éiiéé‘d‘o'é‘,’é higienizagdo dd base, atualizando assim
i os dados cadastrais dos Segurados;

i

V. Se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndo foi paga, o Segurada tem seu nome
negativado juntc ao SERASA,;

VI Caso 0 Segurado se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro pagamento, a
i Sabemi providencia a imediata retirada do registro do SERASA:

i

\‘!I[. Se a causa da inadimpléncia for de Segurado ariundo do Conveniado SIAPE, a Sabemi
envia cobranga mensalmente mediante envio de arquivos, através do Portal da Consist,
em datas preestabelecidas pelo Ministério do Plangjamenta. A Consist processa os
arquivos de todos os drgdos cadastrados no SIAPE e enviar ao SERPRQ para
processamento da folha de pagamento; e

VIl.  Se a causa da inadimpiéncia é a morte do Segurado, é repassade pata cobranga
! Administrativa para contato com a fam{lia {ou ente Pdblico Conveniado & qual perlencia o
i falecido) para solicitar a Certidio de Obito.

F;arégrafo 3% Depois de tomadas todas as providéncias pela Sabemi para a recuperagao das
parcelas da Assisténcia Financeira n&o pagas pelas Segurados que tenham se desligade do
Ente Publico Conveniado, séo’adotadas as providéncias legais para o registro destas operagdes
como prejuizo, sendo realizadas as devidas provisdes referentes a tals Direitos de Crédito
Inadimplidos.

Pardgrafo 4% A Sabemi, na qualidade de agente de cobranga dos Direitos de Crédito, &
responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, inclusive os Direjtos de
Inadimplidos, sem que seja devida qualkquer contraprestaco.

Paragrafo 5°: O Custodiante durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipotese serd
o responséavel pela indica¢do de Direitos de Crédito ao protesto ou pela insergdo de nome de
devedores de Direilos de Crédito em drgdos responsdveis pelo apontamento de descumprimento
de obrigagdes pecunidrias, cabende & Sabemi, se julgar necessdrio e de acordo com as préticas

‘adotadas pelo mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os
eventuais énus dessa decisdo.

CAPITULO Xill - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNGO

Artigo 24: Para efeito da determinagéo do valor dos atives e do Patriménio Liquido do Fundo,
devem ser observadas as normas € os procedimentos previstos na legislagéo em vigor.

"
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Paragrafo 12 Os ativos |ntegrantes da cartelra :;Io, ft@do serdo avaliades todo Dia Util, de
acordo com critérios consistentes e passwe|s de verificacdo, amparados par informagdes
externas ¢ internas que levem em considerag¢dio aspectos relacionados ao Sequrado, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operagao, conforme a sequinte metodologia
de apuracio do valor dos Direitos de Crédito Elagiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira:

I, Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter seus valores ajustades a valor de
mercado (mark-to-markef), observadas as regras e os procedimentos definidos no
manual de marcagio a mercado do Custodiante e em acordo com as normas do BACEN
e da CVM, aplicdveis aos fundos de investimentos em Direitos de Crédito;

It Os ajustes dos valores dos Alivos Financeiros, decorrentes da aplicagéio das critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida & adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimenios definidos
na plano contabil;

Hl As perdas e provisdes com Alivos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do
periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentacao
aplicave!l em vigor. O valor ajustado em razdo do reconheciments das referidas perdas e
provisdes passard a constituir & nova base de custo, admitindo-se a reversdo destas
desde que por motivo justificade subseqiiente ao que levou ao reconhecimento, limitada
ao0s seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos;

iv. Tendo em vista gue ndo ha mercado ativo para os Direitos de Crédito Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo, estes terfo seu valor calculade, tode Dia Util, pelos
respectivos custos de’ aquisi¢ao, acrescidos des rendimentos auferidos no pericda e
deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos; e

V. O Custodiante constituird, a partir da respectiva data de aquisicdo de cada Direitos de
Credito, provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa de acordo com o disposto na
Resolugdo CMN n°. 2.682, Consiste o provisionamento para créditos de liquidagao
duvidosa na reserva mensal de valores correspondentes a um percentual dos Direitos de
Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessac (“efeita vagao™), conforme o
nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variaré de acordo com os
Gtitérios previstos na referida regulamentacao.

Vi Os niveis de risco, proviséc e faixas de atraso observardo os seguintes critérios, de
! acordo com ¢ disposto na Resolugdo CMN n°, 2,682, conforme tabela abaixo, sendo que,
na data de aquisicdo. os Direitos de Crédito correspondentes ac mesmo Contrato de

Concessdo de Assisténcia Financeira terfo uma provisdo inicialmente constituida em
’ valor correspondente a 0,5% (meio por cento). QW
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Nivel de Risco . Dias de Atrasg, % de Provisao a ser aplicado
o RECH TRALD aos Direitos de Crédito do
' mesmo Contrato de Concessio
de Assisténcia Financeira
AA 0 0,50%
A Até 14 0,50%
? B 15 a 30 1,00%
C 31 a60 3.00%
‘ D 61 a90 10,00%
E 91a120 30,00%
F 121a 150 50,00%
G 151 a 180 70,00%
H Acima de 180 100,00%
|
Vil Qs Contratos de Concessac de Assisténcia Financeira que conlenham quaisquer Direitos

de Crédito inadimplidos classificados como de nivel de risca “H” serdo lransferidos para a
conta de compensagdo, com ¢ correspondente débilo em provisdo, apds decorridos 6
(seis} meses da sua classificagdo nesse nive! de risco, ndo sendo admitido oﬁregis{ro em
pericdo inferior, permanecendo registrados em conta de compensag¢do pelo praze
minimo de 5 {cinco) anos e enquante nac esgotados os procedimentos de cobranga.

Paragrafe 2% O descumprimento de qualquer obrigagd8o originaria dos Direifos de Crédito
Elegiveis € demais ativos componentes da carteira do Fundo sera inicialmente atribuido: (i) as
Cotas Supordinadas Ordindrias, até o limite equivalente & somatéria do valor total das mesmas,
2! posteriormente, (i) as Cotas Subordinadas Preferenciais, até o limite equivailente & somatdéria
do valor total das mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, tal descumprimento sera alribuidéﬁ
as Cotas Seniores.

Paragrafo 32: Por outro fado, na hipdtese do Fundo atingir o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais definidos no Capitulo | toda a rentabilidade a
ele excedentes serd atribuido iniciaimente a recomposigao do capital investido pelos Cotistas
Subordinados Ordinarios. Apds referida recomposicdo do capital investidc pelos Cotistas
Subordinados Ordindrios, a rentabilidade excedente serd atribuida exclusivamente as Cotas
Subordinadas Ordindrias.

Paragrafo 42 A partir da data da primeira integralizacao de Cotas, e até a liquidagio do Fundo,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por melo dos competentes débitos ¢ craditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagé@o das Cotas
e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

26 .
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I no pagaments dos custago?agr“eﬁp f—Q ?a o

I nc pagamento do preco de aqms[;:,ag{?lg lrﬂ-eitas de. Qrédito Elegiveis, em moeda
corrente nacional, :

. no pagamento de amonizaga‘io de principal e rendimentos das Cotas Seniores;

Iv. no pagamento de amortiza¢éio de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Preferenciais; e '

V. no pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Ordindrias. '

Paragrato 5% Serdo adotados os critérios previstos na Resolugda CMN n° 2.682, para a
canstitui¢do de provisio para liquidagdo duvidosa para Direitos de Crédito Flegiveis, quando de
sua aquisi¢do pelo Fundo.

Paragrafo €% O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Dircitos de Crédita
Elegiveis pefo Segurado deverd ensejar, no minimo mensalmente, a revisdo de sua classificagdo
de risco segundo a Resolugido CMN n? 2.682.

Paragrafo 72: A classificagdo do nivel de risco sera feita com base em critérios consistentss e
verificaveis, bem como amparada por informagdes internas e externas & Administradora,
incluindo a classificaglo de risco atribuida aos Direito de Créditos Elegiveis pela Agéncia
Classificadora de Risco, nos térmos do Paragrafo 6°, acima.

Paragrafo 8% A classificagfio des Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo Sequrada deve
ser definida em fungdc dagqusla gue apresentar maior risco, admitindo-se, excepcionalmente,
classificagdo diversa para determinade Direito de Crédito Elegivel, observado o disposto na
Resolugao CMN n® 2.682.

Paragrato 8% Entender-se-a por patrimdnio liquido do Funde a soma da disponive! mais ¢ valor
da carteira, mais os valores a receber, menas as exigibilidades.

ANEgo 25: A primeira valoraggo das Cotas ocorrerd a partir do primeiro dia, Gtil sequinte &
primeira integralizagéo de Cotas Seniores (‘Data da 12 Integralizagdo de Cotas Senicres”}, e a
uttima na data de resgate da dltima das Cotas em circulagdo. A partir da Data da 18
Integraliza¢do de Cotas Seniores, o valor unitério das Cotas Seniores sera calculado todo dia
til, para efelto de determinacio de seu valor de integralizagio ou resgate. O célculo do valor a
ser airibuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio do Fundo o petrita, buscara atingir
rentabilidade do Benchmark das Cotas Seniores. O valor unitdrio das Cotas Seniores serd o
menor dos seguintes valores:

I o resuitado da divisio-do patriménio liquido de Fundo, apurado conforme o paragrafo 9¢
| do artigo 24 deste Regulamento, pelo nimere de Cotas Seniores emitidas; ou
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i, a valor unitario das Cotas Seniores no dia it_'x[}illimediatamenfg anterior acrescide do
_ Benchmark das Cotas Seniores pro*rats 16 pietiodo, conforme 1 (uma) das 3 (trés)
A opgdes de remuneragio previstas nas alineas “a”, “b” ou “c” deste inciso:

a) apds a 1? Data de Emigsdo da respectiva Série ", terd seu valor de intagralizacao,
amortizacio ou, nas hipdteses definidas neste Requiamento, resgate, calculado todo
dia util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressio:

i 1
VCSH, = VCSn, CDI,_, _H}zsz » X(Sobretal?(aSen1or;: L‘l .
100 100 J

b} apds a 1% Data de Emissdo da respectiva Série “n", terd seu valor de integralizacdo,
amorlizagao ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado tedo
dia util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

il
VCSn, =VCSn,_ % [( Cﬁfg—' + 1} x( Sp ""’ng"”"m + IH -

c) apds a 12 Data de Emissdo da respectiva Série “n", tera seu valor de intégralizagéo,
amortizagao ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, catculado todo
dia dtil pela Administradora, de acordo com a seguinte expressdo:

TaxaPré Y:
VCSn,. =VCSn._ x| ~———=-+1
T LT ( 100 ]
onde:

VCSny valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor
de integralizagdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste

Regulamento, resgate, calculado para a data "1™,
VCSnr.. valor de cada Cota Sénior da Série "n” para efeito de célculo de seu valor

de integralizagao, amortizacado cou, nas hipdteses definidas neste
i Regulamento, resgate, calculado no dia util imediatarmente anterior & data
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“T". No c%&dém%&qg é‘l‘éﬁ.‘gdg r?o%a util seguinte & 12 Data de

Emissgo, YQSnr. & igual a RS I._%glo,oo (mil reais).
NI IR S AR i

CDly4 Taxa Di-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, valida por 1

I (um) dia atil {overnight), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias Uteis) (a “Taxa DI"), referente ao dia Util anterior & data “T".
Exemplo. Se Taxa Dt over do dia atil anterior for 11,50%, entdo Dl =
11,50.

SobretaxaSenicr,  percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente Ha
hipétese de o valor das Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
do tem “a" acima, observado o definido no respectivo Suplemento da
Seérie “n*. Exemplo; Se a Sobretaxa da Cota Senior definida no
Suplementc for 120%, entac SobretaxaSenior, = 120,

SpreadSenior, spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252 dias (teis, a ser
ulélizado.exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da
Seérie “n” ser apurado na forma do item “b* acima, observade o definido
no respeclivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se o spread da Cota
Senior for 2,40% ac ano, entdo SpreadSenior, = 2 4,

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipdtese de o valor das
Cotas Sénior da Série “n” ser apurade na forma do item “¢” acima,
observade o definido no respectivo Suplemento da Série 'n”. Exemplo;
Se a Taxa Pré definida no Suplemento for 20% ao ano, entdo Taxa Pré,
=20.

Pardgrafo 1% A partir do primeiro dia atil seguinte & primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas Preferenciais, o valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais sera
calculado toda dia dtil, para efelto de determina¢do de seu valor de integralizagdo ou resgate. O
calculo do valor a ser atribuide as Cotas Subordinadas Preferenciais, desda que o patriménio do
Fundo o permita, buscara afingir rentabilidade do Benchmark das Cotas Subordinadas
Preferenciais. As Cotas Subordinadas Preferenciais terao seu valor unitario calculado conforme
uma das alineas abaixo, conforme o caso:

caso a Cota Subordinada Preferencial ndo atinja o Benchmark das Colas Subordinadas
Preferenciais, o calculo do seu valor unitario considerard (a) o valor do patriménio liquido
do Fundo, apurado conforme o paragrafo 9* do artigo 24 deste Regulamento, deduzido
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(b) do valor das Cotas Se%iozres em‘-‘bir[gdljag‘:‘ég', L%%gdg pelo nimero de Cotas
Subordinadas Preferenciais em cireulacio na jrgspfep[yya data de calculo; ou
AR RN BT i -

caso a Cota Subordinada Preferencial atinja © Benchmark daé Cotas Subordinadas
Preferenciais, seu valor unitario serd aferido através do calculo do valor unitario das
Cotas Subordinadas Preferenciais no dia til imediatamente anterior acrescido do
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro rafa no periodo; conforme 1 (uma)
das 3 (trés) opgdes de remuneragdo previstas nas alineas “a”, “b” ou “c” deste inciso:

a) apds a 1% Dala de Emissio, terd seu valor de integralizagio,
amertizagdo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate,
calculado todo dia Gtil pela Administradora, de acordo com a seguinte
expressio:

(
VCSPr, =VCSPa x| [S2ra o P | [ SobretaxaSubbu 3 |
i 100

100

b} apés a 1% Data de Emissdo, terd seu valor de integralizagio,
amortizag8o ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate,
calculado todo dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte
expresséo:

]
VCSPuy =VCSPn,  x K C? 015_1 + [.] x ( Sp ""“l‘é‘; ubPrn 1]] -

c) apés a 1% Data de Emissdo, terd seu valor de integralizagao,
amortizagdo ou, nas hipodleses definidas neste Regularmento. resgate,
caleulado todo dia atil pela Administradora, de acordo com a seguinte
expresséo: '

TaxaPré J?'S_
—_ 1 ;

VOSSP, =VCSPn, x( o0

onde:
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VCSPny

VCSPHT,-;

CDlr.

SobretaxaSubFP,

SpreadSubP,

1

Taxa Pré,

Parigrafo 2% A partir do primeiro dia Gtil seguinte & primeira integralizacdo de Cotas
S:Ubordinadas Ordinarias, o valor de cada Cota Subordinada Ordindria sera equivalente ao maiar
entre zero e o valor do patriménio liquido (i) subtraido (a) do somatdrio de valor atualizado das
Cotas Senicres em circulagio e (b) do sematério do valor atualizado das Cotas Subordinadas

PO
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valor de cada%ca Subdfdinada Preferencial para efeito de cdlcuio de
seu valor de integralizachozamortizacdo ou, nas hipdteses definidas
rieste Regulamento, resgate, caleulado para'a data “T",

valor de cada Cola Subordinada Preferencial para efeito de calculo de
seu valor de integralizagdo, amortizago cu, nas hipoteses definidas
neste Regulamento, resgate, calculado no dia Otil imediatamente anterior
& data “T". No caso de o célculo ser efetuada no dia util seguinte & 1@
Data de Emisséo, VQSnr, é igual a R$ 1.000,00 (mil reais).

Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, vilida por 1
{um) dia atil (overnighl), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias Uteis) (a “Taxa DI"), referente ao dia Util anterior & data “T".
Exemplo: Se Taxa Dl over do dia Gtit anterlor for 11,50%, entdo DI 1, =
11.50.

percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente na
hipdtese de o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na
forma do item “a" acima.

spread da Cota na forma percentual 2o ano, base 252 dias dteis, a ser
utilizado exclusivamente na hipétese de o valor das Cotas
SubordinadasPreferenciais ser apurado na forma do item “b” acima,
observado o definido no artige 2¢ | pardgrafo 3° deste regulamento.
Exemplo: Se o spread da Cota Subordinada Preferencial for 7,00% a0
ano, entdo SpreadSubF,, = 7.0.

percentual a ser utilizado exclusivamente na hipdtese de o valor das
Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do item ¢
acima.

Preferenciais em circula¢do; e (i} dividide pelo nimero de Cotas Subordinadas Qrdindrias e

Circulagao.
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CAPITULO XIV - DOS FATORES DERISCO
‘ |
Artigo 26: N&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em préatica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estio, por sua natureza, sujeilos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversaes de liquidez e
negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e/ou o Gestor
mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para o Cotista.

Pardgrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do Fundo & os Cotistas estio sujeitos
aos seguintes fatores de riscos, de farma ndo exaustiva:

i Risco de Credito: consiste no tisco de inadimplemento ou atrase no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podenda ocasionar, canforme o ¢aso, a redugdo de ganhos ou mesma perdas financeiras
até o valor das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes & equivocos na
avaliago do risco de crédilo do emissor podem acarretar em oscilagbes ne prego de
negociag¢ao dos titulos que compdem a carteira do Fundo;

I Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em gue sdo negociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses atives ou aos proprios mercades em que sio
negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor poderd encontrar dificuldades para liquidar
posigdes ou negeciar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estralégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecerd exposto, durante o
respectiva periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos ¢ as
posigbes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectives pregos, de forma a realizar sua
negociagde em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates a/ou
amortizagdes aos Cotistas do Fundo, nos valores salicitados e nos prazos contratados.

lll.  Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgio de prego entre ¢ derivativo e ssu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de relornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bern como provocar perdas aos colistas. Mesmo para o Funde, que utiliza derivatives

«  exclusivamente para protegdo das posigdes & vista, existe o fisco da posicdo ndo
representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

IV, Risco de Descontinuidade; o Fundo podera ser liquidado antecipadamente ao término do
seu prazo de duragdo ou do prazo de resgate das respectivas séries de cotas, Deste
modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimenlo reduzido e poderéio néo
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conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo

Fundo, ndo sendo devida pelo Funddﬁﬁélﬁiﬁfrﬁfnié@%dora, pelo Gestor, pelo Custodiante
ou pelo Cedente, todavia, qualquer muita ou penalidade, a gualquer titulo, em decorréncia
desse fato. )

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais s8o afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscals. Esta constante oscilagdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo efou contabilizagdo, podendo acarretar volatiidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Concentragdo: O Gestor buscard diversificar a carteira do Fundo. O risco
associado as aplicagdes do Fundo é diretamente proporcional a concentragdo das
aplicagbes. Quanto maior a cencentragdo das aplicagdes do Fundo em um Gnico emissor
de titulos, ou em Direitos de Crédito cujo devedor sefa um Gnico Segurado, maior serd a
vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Seguradao.

Risco de Concentragdo em um Unico Cedente: Os Direitos de Crédito a serem
adgquiridos pelo Fundo serdo cedidos exclusivamente pela Sabemi. A aquisi¢éo de Direitos
de Crédito originados exclusivamente pela Sabemni pade comprometer a continuidade do
Fundo, em fungdo da ndo continuidade da concessgo de Assisténcia Financeira pela
Sabemi aos Segurados e da capacidade desta ariginar Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo sdo
contratados a taxas prefixadas. A incorporagio dos resultados auferidos pelo Fundo para
as Cotas tem como um dos parametros o CDI, conforme previsto no Regulamento. Por
asta razdo, o Gestor, sempre que possivel, contratard operagdes de swap de taxas
prefixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de o Gestor ndo conseguir
contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a outra parte nac cumprit ¢ contratado.
Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remuneracde do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo poderdo se tornar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive Seniores.

«

Risco relacionado & emissic de novas Cotas: O Fundo poderd. a qualquer tempa,
emitir novas Cotas, independentemente de aprovagdo dos atuais Cotistas, observado o
disposto no Capitulo XV deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instrugéo
CVM 356. Na hipdtese de emiss@o de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de
prefaréncia para os atuais Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos

. ! . . . = -
titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em circulagao na ocasido. %
| 33 | @
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Risco Relacionado a Fatores Macrogeandimicos; @ Fundo também poderd estar sujeto
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exbgenos ac contrale da Administradora
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza polilica, econdmica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forrma relevante o mercado financeiro efou
de capitais brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagioe da
moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
gque compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpiéncia dos emissores dos ativos efou
Segurados. Tais latos poderdo acarrstar prejuizos para os cotistas ¢ atrasos nos
pagamentes das amortizagdes e/ou dos regastes.

Riscos Associados aos Segurados: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos do Segurado
devedor. A capacidade de pagamento do Segurado paderd ser afetada se, por forga de
decisao judicial, aste for obrigadc a pagar penséo alimenticia, a qual tem prefaréneia em
relagg@o a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a
morte do Segurade interrompe o desconto em folha autematico das parcelas devidas da
Assisténcla Financeira, respondendo pelo salde a pagar da Assisténcia Financeira apenas
o patriménio deixado pelo “de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos
casos, o Segurado pode ficar inadimplente com suas ocbrigagdes decorrentes da
Assisténcia Financeira contraida, ¢ que pode afetar a rentabilidade do Fundo, até mesmo
na hipdtese de cebertura do seguro-de vida, uma vez que a indenizagdo advinda do
mesma pode se mostrar insuficiente. .

Risco de Fungibilidade: Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos dos
Segurados e repassados & instituicdo conveniada, a qual poderé ser a propria Sabemi ou
a Sabemi Previdéncia Privada, sendo gue, caso esta Gllima receba tais recursos, é
realizado o seu respectivo repasse a Sabemi previamente ao pagamento ao Fundo. Desse
mado, uma vez que os valores referentes aos Dirsitos de Crédito transitardo por contas
bancarias da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada até o seu recebimento pelo
Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemple, por motiva de intervengio ou
indisponibilidade de recursos da Cedente efou da Sabemi Previdéncia Privada, au, ainda,
em decorréncia de pedidos de recuperagio judicial ou de faléncia, ou plancs de
recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: A Assisténcia Finaﬂ{:eiré
contraida pelos Segurados é paga por meio de desconto em folha realizado pelo Ente
Pdblico Conveniado a que o Segurado é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou
nao pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipétese, a carteira do Fundo
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pade ser prejudicada, pois nao recebgrﬁ rpgt\ipa@wnle as recursos decorrentes dos
Direitos de Crédito. i i '

Risco Operacional de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas da
Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi dos Direitos de Crédito sdo processados por
sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Convenlado ou de instituicdo
converiada com este, ndo tendo a Sabemi, a Administradora ou o Gestor controle sobre
tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste sistema pode atrasar cu
reduzir 0 desconto dos vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta
hipotese, a rentabilidade e o patriménio do Fundo podem ser afetados negativamente
enguanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamernite
repassados. g

Risco Operacional de Cobranga, do Qriginador e de Fluxo Financeiro: A cobranga e a
coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito sfo realizadas pela Sabemi efou pela
Sabemi Previdéncia Privada, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados que mantém
convénio com a Sabemi efou com a Sabemi Previdéncia Privada para que as parcelas da
Assisténcia Financeira -concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de
pagamento. Desta forma, os Entes Publices Conveniados descontam dos vencimentos dos
Segurados, no respective més, os valores referentes a(s) parcela(s) da Assisténcia
Financeira vencida(s) no periodo e repassam os valores descontados & Sabemi per meio
de instituicdo conveniada com o Ente Publico Conveniado, podendo tal instituicdo ser a
prapria Sabemi efou & Sabemi Previdéncia Privada, a qual nesta hipdtese atua como
agente de recebimento dos valores devidos e 0s repassa a Sabemi. Em seguida, tais
valores s&0 repassados pela Sabemi ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas,
contado de tal recebimento. Assim, o Fundo esta sujeito ao eventual risco de repasse dos
valores recebidos pela Sabemi Previdéncia Privada, atuande como agente . de
recebimento, a Sabemi, bem como ao risco de repasse pela Sabemi ao Fundo dos valores
recebidos. Este mesmo risco é verificado na hipdtese de recebimento de indenizagdo
advinda do seguro de vida nos casos de morte do Segurado.

Risco do Convénio: O desconto em fotha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Segurados € viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a
Sabemi Previdéncia Priveda e os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por
intermedio de associagdes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras
para manutengdc do convénio, cujo descumprimento poderd levar ao seu rompimento.
Alem disso, alteragdes narmativas, alheias ao confrole dos conveniados podem afetar e/ou
inviabilizar a manutengéo do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de
cobranga dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adogdo de nova sistematica, que pode nio ser
t8o eficaz ou ate mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevacos custos de operagéo.
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Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que esie
deixard de receber, definitiva ou Iprdvisofidnidnte, parte ou ttotalidade dos recursos
decorrentes dos Direilos de Crédito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de Direitos de Crédito compaonentes da carteira do Fundo, o que Ihe pode ser
prejudicial.

Risco do Originador e de Originacdo: Os Direitos de Credilo sero originados
exclusivamente pela Sabemi, o que pode comprometer a continuidade do Fundo, em
fungdio da ndo constdncia da concessdo de Assisténcia Financeira pela Sabemi aos
Segurados e da capacidade desta em originar Direltos de Crédito Elegiveis. Portanto, o
investimento no Funde estd sujeito ao risco de ndo originagdo, no futuro, dos Direitos de
Crédito pela Sabemi contra os Segurados. N&o hé como assegurar que néc havera
diminuic&o ou descontinuidade ou até mesmeo incapacidade, total ou parcial, da Sabemi na
prestagdo dos respectivos servigos, ou, ainda, o pagamento antecipado das obrigagGes
contratadas pelo Segurado no Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira. Caso
isto ocorra, a originagdo dos Direitcs de Crédito pela Sabemi pode ser negativamente
afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, uma
vez que a amortizagdo efou o resgate das Cotas estédo sujeitos a liquidagao dos Direitos de
Crédito e/ou das Ativos Financeiros.

Riscos do Mercado Secunddrio: O Fundo § constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgale das Cotas Seniores sé poderd ser feito ao termina do prazo de
duragio de cada série, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao dessas Cotas efou
ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificande a inadimpiéncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedides ac Fundo, poderd haver cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. N&a ha, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados aimejados,
nem de que o Fundo recuperard a lolalidade dos valores inadimplidos, o gue poderd
implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito: Conforme previsto nzn
Regulamento, poderd haver a liquidagac do Fundo em situagfes predeterminadas. Se uma
dessas situagBes se verificar, hd previsdo no Regulamento de que as Cotas Senlores
poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Creédito Elegiveis;
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XXI. Risco de Atraso no Pagamento d&zﬁ&‘ég}&'é’( Fadbra haver atraso nc pagamento do
: resgate, uma vez que os Direitos ‘de Crédito sio classificados no ativo do Fundo como
titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda néo ‘ter vencide produzindo
uma temporéria faita de liquidez. )

XXII. Risca de irregularidades na documentagdo comprobatoria dos Direitos de Crédito: O
Custodiante realizara a verificagho da regularidade da Documentacao Comprobatdria dos
Direitos de Crédito por meio de auditoria trimestral @ por amostragem. Considerando que
tal auditoria é realizada tao somente apos a cessdo dos Direltos de Credito ao Fundo, a
carteira do Fundo poderd conter Direitos de Crédito cuja documentagao apresente
iregularidades, o que pocera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direites de Crédita. A Sabemi poderd contratar terceiros

d devidamente habilitados e qualificados para realizar a guarda dos Documentos

- Representativos do Crédito, permanecendo a Sabami como fiel depositdrio dos
Documentos Representativos do Crédito. Neste caso a Sabemi ou o terceiro contratado
tém a obrigagdo de permitir ao Custodiante e & Administradora ou terceircs por eles
indicadas livre acesso & referida documentagéo. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional & verificagdo da devida
formalizagdc dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

XXIIl. Risco relacionado & liquidagdo antecipada pelos Segurados dos Contratos de
Assisténcia de Concessdo Financeira: Os Segurados podem, a qualquer tempo,
proceder ac pagamento antecipado de suas abrigagbes contratadas no Contralo de
Concesséo de Assisténcia Financeira, o que podera prejudicar o atendimenta, pelo Fundo.
de seus objetivos definidos neste Regulamentc efou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamenta.

XXIV. Auséncia de Notificagdo aos Segurados: A cessio dos Direitos de Grédito ao Funde
ndo seré notificada previamente aos Segurados. Na hipdtese da Sabemi deixar de exercer
a fungao de agente de cobranga, os Segurados ndo estardo obrigados a realizar qualquer
pagamenta diretamente ao Fundo até que sejam devidamente notificados da cesséo. Ao
Custodiante ndo ¢ imputada qualquer responsabilidade pelo n&c repasse por pare da
Sabemi dos créditos recebidos pelos Segurados, seja em momento pré ou pés a
notificagdo. Caso haja necessidade de notificagdo, e o Fundo, por qualquer motivo, n&c
consiga efetuar a notificagdo de todos as Segurados, os Direitos de Crédito relativos aos
Segurados ndo notificados poderdao ndo ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
afetara negativamente a rentabilidade do Fundo,

XXV. Risco de Questionamento Judicial: A Assisténcia Financeira pode ser questionada
“ judiciaimente tanto no que se refere & formalizag8o da Assisténcia Financsira quanto nas
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‘ taxas aplicadas e na forrna de cubranq.a da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em
fungéc das disposicdes estabelecifiasthiGéigs de Defesatdo Consumidor. Nestes casos,
a Assisténcia Financeira podera ser modificada ou cancelada em virtude de deciséo
judicial o que poderd acarretar perdas para o Fundo e, conseduentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

XXVI Risco de eventuais restrigbes de natureza legal ou regulatéria: O Fundo podera estar
sujeito a riscos, exagenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restrigdes
futuras de natureza legal efou regulatéria que podem afetar a validade da constituigao efou
da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restrigbes ccorrerem,
o fluxo de cessBes de Direitos de Crédito ac Fundo poderd ser interrompido, podendo;

i desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos

Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira do Fundo padem ter

sua validade questicnada, podenda acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XXWII Demais Riscos: O Fundo também poderd estar sujeito a cutros riscos advindos de
motivas alhcios ou exégenos ao controle da Administradera, do Gestor efou do
Custediante, tais como moratoria, inadimplementc de pagamentos mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragao na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos.

Artigo 27: As aplicagBes realizadas no Fundo néo contam com garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XV — DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artlgo 28: As Cotas do Fundo serdc de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas
Subordmadas sdo subdividas em (i} Cotas Subordinadas Preferenciais e (il) Cotas Subordmadas
Ordindras. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em nome
de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de cotista. Observado o abalxo
disposta, as caracteristicas, os direitos e cbrigagdes das Cotas Seniores e Subordinadas serdo
idénticos.

Farégrafo 12 Apenas as Cotas Seniores serdo objeto de oferta publica nos termos da fnstrugdo
CVM n? 356 e da Instrugdo CVM n® 400, de 25 de dezembro de 2003.

Paragrafo 29 As Cotas Subordmadas Preferenciais serdio objeto de oferta publica com esforgos
restritos de colocagdo, nos termas da Instrugdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

N
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Parigrafc 3% As Cotas SMAQ@E@@&% geﬁ«?e%@das em lote Unico e indivisivel, e
serdo subscritas e integralizadas unica e exclusivaments pela 3akemi, nos termas dos Boletins
de Subscrigio e Integralizagao. ~ RECISIRALG '

'

Artigo 29: As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais serdo objeto de classificagdo de
risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco e serad feita uma reavaliagao periddica a cada
trimestre. As Cotas Subordinadas Ordindrias ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores do Fundo, serdo
adotados os seguintes procedimentos:

. comunicacdc a cada Cofista das razbes do rebaixamento, através de publicagdo no
periédico utilizado para a divulgagio de informagbes do Fundo indicado no Praspecto ou
atraves de correio eletrénico; e

Il envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo relatério da
empresa de classificacio de risco.

Artigo 30: A integralizagdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Senicres e Subordinadas
Preferenciais do Fundo podem ser efetuados somente em débito e créditc em conta corrente,
por meio de dacumento de ordem de crédito ou transferéncia eletronica disponivel.

Paragrafo 12: Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagéo, serdo deduzidas do valor entregue & Administradora quaisquer taxas ou despesas
previstas neste Regulamento.

Paragrafo 22. Serd admitida a integralizagéo total ou parcial de Cotas Subordinadas Qrdinarias
de Fundo, com Direitos de Crédito que se enguadrem na politica de investimento do Fundo.
Nesta hipotese, serdo observadas as Condiges de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, bem como os critérios definidos no Anuncio de Inicio de
Distribuigdo de Cotas e no Boletim de Subscricdo, ficando, desde ja definido, que a
integralizagdo das Cotas devera ser realizada nos termos da legislagao aplicavel ao caso. Caso
o, valor da Cota Subordinada Ordinaria seja parcialmente integralizado em Direitos de Gredito, o
valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o prego de
aquisigdo dos Direitos de Crédite utilizados na referida integralizagéo.

Paragrafo 3% As Cotas Subordinadas Ordindrias poderdo, ainda, ser amertizadas efol
resgatadas em Direitos de Créditc.

Artigo 31: Na emissio de Cotas Seniares e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de
abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
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peio investidor diretamernite na conta do Fundo Para tins de arnomzagao e resgate das Cotas
Semores e Subordinadas do Fundo déve 'ser ‘filzado o vaior de abertura da Cota em vigor do
qta do pagamento da amortizagioc respectiva.

Paragrafo 12: As Cotas Senicres da 1* Sérle, bemn como as Cotas Subordinadas terdo Valor
Unztarlo de Emisséo idéntico na primeira Data de Emisséc das Cotas da respectiva Série.
F:’arégraio 2% O prego de subscricdo das Cotas Seniores de cada Série podera contemplar égid
q:ru desdgio sobre o valor previsto para amortizagdo, desde que unifarmemante aplicado para
todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de prego em mercado
: c'::rganizado.

Artigo 32; No ato da subscrigdc das Cotas, o subscritor assinard Boletim de Subscrigio que
serd autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscricio constardo as seguintes
ijriiformagées: | - name & qualificagdo do subscritor; |l - quantidade e classe de cotas subscritas; e
i!l - prego de subscerigdo e condigdes para sua integralizagdo.

Artlgo 33: A critério da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe e
mdependentemente de aprovagéc dos Cotistas, poderdo ser emitidas, desde que observados os
p_rocedimentos exigidos pela Instrugda CYM n? 356 e os limites estipulados neste Regulamento.
Assim sendo, © Fundo podera distribuir @ manier séries distintas de Cotas Seniores
cioncomitantemente em circutagio, com Valor Unitéario de Emissio, na 12 Data de Emissdo das
Cotas de cada Série, definido no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores, nos termos do
Anexo [ e em quantidades e condicdes previamente estabelecidas em seu respectivo
Suplemento no Prospecto € no Andncio de Inicio de Distribuicio de Cotas Sen:ores nos temms
do artigo 2C, paragrafo 3%, da Instrugao CVM n® 356.

P;ara'grafo 1% Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas da 12 Série de Cotas Seniores
do Fundo, ou para os Cotistas de quaisquer das Séries subsequentes & 1% Série, na aquisi¢io de
Qotas de eventuais novas séries de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

P:arégrafo 2% Na emissdo de Cotas mencionadas no capul, a Administradora devera emitir
tantas Cotas Subordinadas Ordindrias e Preferenciais quantas sejam necessdrias para que seja
observada 2 relagdio entre o valor das Cotas Seniores e ¢ patrimdnio liguide do Fundo, nos
termos do antigo 45 deste Regulamento.

4

Paragrafo 3% As Cotas mencionadas no caput deverdio ser subscritas e integralizadas dentro
c{os prazos estabelecidos no Antincio de Inicio de Distribuicdo de Cotas Seniores respeciivo e no
Boletim de Subscrigéo, observado o prazo maximo de 180 (cenio e oitenta) dias, a contar do
protccolo na CVM dos documentos referidos no artigo 20, pardgrato 19, da Instrugdo CVM n® 356
para a subscri¢do de Cotas.

- 40 -
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Paragrafo 4% C saldo nio colocado a%éra ser ce'm‘t:elado antes ido prazo mencionado no
-paragrafo supra ou a Administradora solicitara prorrogacac deste prazo a CVM, nos termos do
dispesto na legislagéo. !

Artigo 34: As Cofas serdo escriturais, mantidas em conta de depodsites em nome de seus
tiespectivos titulares. As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais serdo registradas para
- distribuicao no Mddula de Distribuicao de Ativos — MDA, da CETIP. Ainda, as Cotas Seniores e
Subordinadas Preferenciais emitidas pelo Fundo serdo ragistradas para negociagdo no SF -
Médulo Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP. Qs Cotistas serdo responsdveis
pelo pagamento de fodos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia'de suas Cotas, cabendo aos intermedidrios assegurar que a
aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.

Artigo 35: As Cotas emitidas pelo Fundo ndo poderéo ser alienadas fora do ambito de bolsas de
valores € mercada de balcao organizado, excetuadas as hipdteses de transmissao decorrente de
lei ou de decis&o judicial.

Artigo 36: As amortizaghes de cada Série de Cotas Seniores serfo realizadas nas datas de
amortizagao definidas no res;;:ectivo Suplemento de cada Série de Cotas Seniores, conforme
Anexo | deste Regulamento, cujos valores e condigdes de remuneragdo constarfo do referido
Suplementa.

Pardgrato Unico: Enguanto existirem Cotas Senicres em circulagdo, o Funde obrigatoriamente
devera observar a Razdo de Garantia tratada no artigo 45 deste Regulamento.

Artigo 37: A Administradora deverd constituir Reserva de Amortizagdo, de acorde com a
estrutura abaixo descrita, destinando os recursos recebidos das liquidagdes dos Direitos de
Crédito Elegiveis da carteira para os Ativos Financeiros:

| .

l. A partir de 60 (sessenta) dias corridos antes de cada Data de Amertizagdo de Cotas
Seniores, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostostaxas, contribuicGes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizagao, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva
de Liguidez,

Il A parlir de 45 {quarenta e cinco) dias corridos antes de cada Data de Amortizagéo de
Cotas Seniores, o Funde sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer

impostos taxas, contribuigbes, encargos ou despesas de qualguer natureza) s;%
B @
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equivalente a 75% (setenta ¢ cinco ) do valor future estimado da respectiva amortizagéo,
excluida a soma mantida em Disponibiliiddes péfa 4tehtimento da Aeserva de Liquidez.

1. A partir de 30 {trinta) dias corridos anles de cada Data de Amortizagdo de Cotas
) Seniores, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisqt.@p?
impostos taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva amortizagéda,
excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liguidez.

Paragrafo Unico: Caso a Administradora verifique ndo ser possivel a formagio da Reserva de
Amortizagdo de acordo com o descrito no capul, a Administradera devera interromper a
aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis até que a respectiva Reserva de Amortizagio seja
devidamente constituida.

Artigo 38: As Cotas Subordinadas Preferenciais e Ordindrias semente poderdo ser amortizadas
ou resgaladas caso o Fundo atenda a todos os indices e par@metros previstos neste
Regulamento e no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores, especialmente & Razédo de
Garantia, ressalvadas as hipéteses previstas no artigo 39, e seu paragrafo dnico, deste
Regulamento. ‘ ‘

Artigo 39: A partir do 132 {décimo terceiro) més contado da Data da 1?2 Integralizacéo de Cotas
Seniores, na hipdtese de: () as Cotas Subardinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco
por cento) do patrimdnio liquido do Fundo; e (i) as Cotas Subordinadas Preferenciais
representarem percentual superiar a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do Fundo, as
Cotas Subordinadas Preferenciais poderdo ser amortizadas, desde que observados cs seguintes
critérios:

f. as Cotas Subgrdinadas Ordindrias ndo poderdo representar percentual inferior a 20%
(vinte por cento} do pa_triménio liquido do Fundo apds a amortizagdo; e

1. as Cotas Subordinadas Preferenciais serdo amortizadas visando sexclusivamente ao

' reequilibrio da refagio prevista no caput deste artigo. Deverdo ser observadas, no gue
couber, as demais disposigdes deste capitulo, bem como a Razdo de Garantia prevista
neste Regulamento.

Paragrafo 12 A partir do 132 (décimo terceiro) més contado da Data da 12 Integralizagédo de
Cotas Seniores, observado o disposte no pardgrafo 22 abaixo, na hipétese de: (i) as Cotas
Subordinadas rapresentarem mais de 35% (irinta e cinco por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo; e (i) as Cotas Subordinadas Ordinarias representarem percentual superior a 20% (vinte

por cento) do patriménio liquido do Fundo, as Cotas Subordinadas Ordinarias poderic ser
amortizadas mediante solicitagdo da Sabemi, desde que observados os seguintes critérios: O{M

.42 -
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I a Reserva de Liquidez de@tg Mrgegl&n?e‘:ﬂg %ziﬁda de acordo com o0s

: pardmetros estabelscidos neste Regulamento;
RECISTRALD i
It o Fundo tenha liquidade todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha
feito as provisdes exigidas pela regulamentacao pertinente;

. na data da amortizacao, os limites de concentragdo dispostos no Capitulo (il e Anexo IV
deste Regulamento ndo tenham sido excedidos; e

V. as Cotas Subordinadas Preferenciais ndo representem percentual inferior a 15% {qu.iinze
por centa} do patriménio liquido do Fundo apds a amortizago; e

V. as Cotas Subordinadas Ordinarias seriio amortizadas visandc exclusivamente ao
recquilitrio da relagdo prevista neste paragrafo. Deverdo ser observadas, no 'que couber,
as demais disposicies deste capitulo, bem como a Razdo de Garantia prevista neste
Regulamento.

Paragrafo 29 N&o serdo realizadas amortizagdes de Cotas Subordinadas Ordinérias nos 04

{quatrg) meses anteriores ao pagamento da ultima parcsla de amortizagéo, com o consequente

resgate, das Cotas Seniores de cada uma das Séries de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Artigo 40: A amortizagdo das Colas Seniores de quaisquer das Sérles do Fundo podera ocarrer
antes dos respectivos prazos de amortizagdo de Cotas previstos para cada Série, na
impossibilidade de enquadramento do Fundo & sua pclitica de investimentos, em razéo da
impossibilidade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis.

Parégmfo Unico: A antecipagfo do inicio da amortizagio de Cotas Seniores do Fundo podera
ser operacionalizada mediante comunicagdo através de publicagao no periédico utilizado para a
divulgacéo de informagdes do Fundo ou através de cotreio eletrdnico com 15 (quinze) dias dg

antecedéncia em relacdo & data da sfetivagio da amortizacao.

Artigo 41: O pagamento das amortizaches das Cotas Senicres obedecera as condicOes, datas,
percentuais e valores previstes no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores.

Artigo 42: Nio havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada
série do Funde, amartizacdo de Cotas ou de sua liquidacao.

Paragrafo 12 Por ocasido do resgate de que trata 0 caput, @ Administradora observara, no gque
for cabive!, os procedimentos definidos neste Capitulo e rio Capitulo XX!| deste Regulamento.

Paragrafo 2% O Fundo ndo efetuard amortizagBes, resgates e aplicagdes em sabados,
domingos, ou em dias ndo dteis. Se a data de amortizagdo ou resgate ocorrer em dia néo dtil, o

-43-- .
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‘ ﬁagamemo da amortizagdo ou do reggggwéggigﬁs lm‘ljhrhglz Qa atil subsequente. Para

fins do disposto neste pardgrafo entende-se ;_?9![ %ial_uti! ag;:efl_\e definide no paragrafo 22 do artigo
~LG BADO -

17 deste Regulamento. BIRALD i

CAPITULO XVI - DA RESERVA DE FUNGIBILIDADE E DA RESERVA DE LIQUIDEZ

it
Artigo 43: Para minimizar o tisco de repasse pela Sabemi ac Fundo dos valores recebidos
advindos do adimplemento dos Direitos de Crédito Elegiveis, a Administradora constituird, desde
o momento inicial de subscricio de cada Série de Cotas Seniores, uma Reserva da
Fungibilidade no montante equivaiente a 0,25% {vinte e cinco décimos por cento) valor do
somatério dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, apurado na ultima Data de
Verificagdo.

Paragrato 12 Os recursos da Heserva de Fungibilidade integraréo o patrimdnio do Fundo e
qonstituiréo uma provisdo para © pagamentc de eventuais valores recebidos pela Sabemi
advindos dos Dirsitos de Crédito Elegiveis e ndo repassados ac Fundo nos termos deste
Regulamento.

Pardgrafo 2% Os recursos da Reserva de Fungibilidade serdo alocados exclusivamente para
aquisicio dos titulos previstos nos inciso I, Il e lll do artigo 5° deste Regulamento.

Artigo 44: Para garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito
Elegiveis, & Administradora éonstituiré, desde ¢ momenta inicial de subscrigao das Cotas
Seniores de cada Sétie, uma Reserva de Liquidez no montante equivalente a 0.25% (vinle &
cinco décimos por cento) valor do somatdrio dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo,
apurado na Ultima Data de Verificagéo.

Paragrafo 1% Os recursos da Reserva de Liquidez integrardo o patriménio do Fundo &
canstituirdo uma provisdo para o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito
Elegiveis.

Paragrafo 2%: Os recursos da Reserva de liquidez serdo alocados exclusivamenle para
aquisigdo dos titulos previstos nos inciso [, 1l e 1l do artigo 5° deste Reguiamento.

:
CAPITULO XViH — DA RAZAO DE GARANTIA
Artigo 45: Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrug@o n? 356, a relagéo entre o

valor do patriménio liquide de Fundo & o valor total das Cotas Seniores serd de 153,85% (cento
¢ cinguenta e trés inteiros e aitenta e cinco centésimos por centa). Isto quer dizer que © Fundo
. i

devera ter, na minimo, 35% (trinta e ¢inco por cento) de seu patriménio representada par Cotas
Subordinadas. Adicionalimente, as Cotas Subordinadas Ordindrias deverdo representar, no
- 44 - @
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mlnsmo 20% (vinte por centa) do patrtmomo liquido do Fundo. Esta relacio serd apurada
d(arlamente e sera acessivel aos cotistagh dmﬂFumﬁQ“fatraves do- sn‘e da Administradora
' (www concordia.com.br). CL i

I?arégraio 12: Na hipétese de inobservéncia do percentual mencionado no caput, ou seja, caso:
(;i) as Cotas Subordinadas representem percentual inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do
ﬁatriménio tiquido do Fundo; ou (ii) as Cotas Subordinadas Ordinarias representem percentual
mfertor a 20% (vinte por cento} do patriménio liguide do Fundo, serdc adotados os seguintes
procedlmentos

I A Administradora imediatamente interromperd a aqguisicdo de novos Direitos de Crédito
Elegiveis.

A Administradora comunicarg, imediatamente, tal ocorréncia & Sabemi, através do envio
de correspondancia ou de correia elefrénico, pela qual:

, aj noticiara a incbservancia do percentual mengionado no caput e a interrupgdo da
aquisicdo de novos Direitos de Credito Elegiveis e solicitara a4 Sabemi que
‘ providencie o restabelecimento da relagg&o minima dentro de um prazo de 15
: (quinze) dias cortidos contados do recebimento da comunicagéo, €;

b) informara & Sabemi o ndmero minimo de Cotas Subordinadas Ordinarias e os
respectivos valores para subscrigdo, que deverdo ser subscritas para que se
possa restabelecer o percentual tixado no caput.

1. A Sabemi deverd subscrever, dentro de prazo mencionado no ingiso II, alinea “a", deste
pardgrafo, tantas Cotas Subordinadas Ordindrias guantas sejam necessatias pata
restabelecer a relagdo minima entre patrimonio liquide do Fundo e Cotas Seniores
mencionada no caput.

Rardgrafo 22 £m razio do disposto no caput, a Administradora podera providenciar a emissgo
cje Cotas Subordinadas QOrdindras do Fundo a gualquer tempo, a fim de restabelecer a relagio
ﬁalrimonia[ prevista neste artigo, as quais pdderéa ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do
p‘!)revisio no Capitule XV deste Regulamento.

i CAPITULO XVl — DA ASSEMBLEIA GERAL

é\rtigo 46: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:
B

il
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L tomar anualmente, no prazo max:r;np de. Q4 qu!uatro) mesas apds ¢ encerramento do

;I“":

| exercicio social, as contas do Fundo & Qeliberar sobre as demonstra@oes financeiras
desse;

b
. alterar o Regulamento do Fundo, exceto em relagdo ao disposto no inciso VI abaixe;

. deliberar sobre a substituicio da Administradora e/cu do Gestor,

. defiberar sobre a slevagdo da Taxa de Administragie, inclusive na hipdtese de
E restabelecimento de Taxa de Administragdo que tenha sido objeto de reducie;

deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo, liquidagéo ou prorrogacdo do Fundo;

[ deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragho de cada Série de Cotas Seniores do
Funda, da Benchmark das Cotas Seniores, bem como de qualsquer outras

‘ caracteristicas conforme definido em cada Suplemento anexo ac Regulamento do Fundo.

Paragrafe Unico: O Regulamento do Fundo poderd ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alterag@o decorrer exclusivamente da necessidade de
e%tendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
qevendo ser pravidenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessdria comunicagéo aos cotistas.
‘F

Artigo 47: A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
detesa dos direltos e dos interesses dos Cotistas.

‘F

Parigrafo Unico: Scmente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas pessoa fisica
céu juridica que atenda aos sequintes requisitos:

I ser Cotista ou protfissional espemalmenta contratado para zelar pelas lnteresses dos

‘ Cotistas;

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas @ em coligadas ou outras

l
!!E, ndc exercer cargo ou fungio na Administradora, no Gestor. em seu controlador, em
: sociedades sob controle comum; e

1 nao exercer cargo na Sabemi.

Artigo 48: A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a mediante antncio
;ﬁublicado no{s} periédico(s) indicados no Prospecto, por meio de carta com aviso de
rec:eblmento enderecado a cada cotista. ou por correio eletrdnico, do qual constardg,
obrlgatonamente o dia, hora € local em que sera realizada a Assembleia ¢ amda de forma
sucinta, os assuntos a serem fratados.

- 45 -
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Paragrafo 1% A convocagdo da Assembleia,Geral de:Cotistas deve ser feita com 10 {dez) dias
de antecedancia, no minimo, contado o prazo da data de publicagad do primeiro andncio ou do
envia de carta cam aviso de recebimento ou do correio eletrdnico aos.cotistas.

Paragrafo 2% Nio se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, serd publicado novo andncio
 de segunda convecagdo ou novamente providenciado o envio de carta com avisc de
recehimento ou correic eletrdnico acs cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Parigrato 3% Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no focal onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
antincios cartas ou correios eletrdnicos enderegados aos cotistas indicardo, com ciareza, o lugar
qa reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

Paragrafo 42 Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular & Assemblgia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5% Para efeito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral de Colisias seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou correio
eletronico de primeira convocagéo.

Artigo 49: Além da reunido anual de prestag@o de cortas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocagio da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representemn isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% {cinco por cento) do total das Colas
emitidas.

Artigo 50: Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotiéstas
dresenles, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto no paragrafo 17 d_geste.
artigo.

Paragrato 1% As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 46, incisos it a V, deste
Regulamento, serdo tomadas, em primeira convocagéo, pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

2 .

Paragrafa 2°: As deliberagBes sobre as matérias indicadas no artigo 46, inciso Vi, dependerdo

de aprovagdo, em Assembleia Geral, de Cotistas Seniores que representem 67% (sessenta e
sete por cento) das Catas Seniores emitidas pelo Funde.

Pardgrafo 3% Somente podem votar na Assembieia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legaimente constituidos hd menos de um ano.
- 47 -
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Pardgrafo 4°: Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e seus

: RECETRARG .
empregados. A e -~

Artigo 51: As decisbes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua realiza¢do.

Paragrafo Unico: A divulgagéo referida no caput deve ser providenciada mediante andncio
publicado no periddico utilizado para a divulgagédo de informagdes do Funde ou por meio de carta
- cem aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

“Artigo 52: As modificagbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

. lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;

1l copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas; )

li. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efeluadas, devidamente
registrado em cartdrio de titulos e documentos; e

Iv. modificagdes procedidas no prospecto.

~ CAPITULO XIX ~ DOS EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISIGAG DE DIREITOS DE
) CREDITO
‘} .

i “
Artigo 53: O Fundo devera suspender a aguisigio de Direitos de Crédito Elegiveis, na hipdtese
de verificagao de qualquer um dos seguintes indices:

1 I. Indice de Atraso, referente A faixa de atraso F30 represente percentual superior a
25% {vinte e cinco por cento};
II. Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a
20% (vinte por cento);
. Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a
15% {quinze por cento);
V. Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a
10% (dez par cento); g
V. Indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 8% (oito par cento);
VI. indice de Pré-Pagamento superior a 50% (cinquenta por cento);
vil. indice de Recompra superior a 20% (vinte por centa); e
VII.  Apds 6 (seis) meses da Data de Emissdo, o indice de Excesso de Spread inferior a
0,5% (cinco décimos por cento).

=

7
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Parigrafo 12: Para fins de calculo dos {ndices relacionados nos incisos | a VIl do caput sera
utilizada a média movel de 3 (trés) meses do radpédfive fndice,_éalgljlada da Data de Verificagdo.
Os indices relacionados nos incisos | a Vill do caput, serdo calculaf.abs'pelo Custodiante na Data
de Verificagdn, cabendo & Administradora analisa-los para fins da verificagdo ou nao de urm
Evento de Suspensio de Aquisigdo de Direitos de Crédito.
Paragrafo 2% A suspensfo de aquisigdo de Direitos de Crédito Elegiveis pelo Funda
permanecerd vélida até o momento em que se vetifique que todos os indices descritos nos
incisos | a VIll do caput nao excedam os limites acima relacionados.

! CAPITULO XX - DO EVENTOS DE AVALIAGAO

Artigo 54: Na hipdtese ¢e ocorréncia de qualquer uma das situacBes a seguir descritas, cabera
4 Administradora, a0 Gestor, ao Custodiante, ou aos Catistas interessados, convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apds apresentagao das situagdes da carteira pelo
Gestor e pela Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidagao
antecipada, e consequente definigdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

.c
1

caso ocorra um evento de suspensdo de aquisicao de Direitos de Crédito por mais de 03
(trés) meses conseculivas;
i inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagbes previstas no Capitﬂld
' VI deste Regulamento, que nao seja um Evento de Liquidagdo Antecipada, verificada
pelo Custodiante;

113 renuncia da Administradora & administragéo do Fundo;

L'8 inobservancia pelo Custodiante de seus deveres € obrigagdes previstos no paragrafo 1°

! do artigo 20 deste Regulamento, desde que, nolificado pela Administradora para sanar
ou justiticar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 48 (quarenta e gito) horas do
recebimento da referida notificagéo;

V. aquisigao, pelo Fundo, de Direitos de Créditc em desacordo com oS critérios de
! elegibilidade, conforme exposto na Capitulo V deste Regulamento, verificada pelo
i Custodiante;

Vi, rebaixamento ca classificecdo de risce inicial de Cotas Seniores ou das Cotas

Subordinada Preferenciais do Fundo em am nivel, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco,

-k

VI ndo subscrigio, por qualquer mativo, pela Sabemi. uma vez decorrido © prazo de que
trata o inciso 1, do paragrafo 14, do artigo 45, de tantas Cotas Subordinadas Ordinarias
quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia; )

f 3
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Vill.  incbservancia pela Sabemi dos. dﬁ\‘eres g, d(gs obrlgaz;oes previstas no Contrato de
Cobranga e Depdsito com relag.ao a cobranga dos Direitos dé Crédito, desde que, se

‘notificada pela Custodiante para sanar ou justificar o descumpnmento, a Sabemi ndo ¢
fizer na prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da referida notificagdo;

X ndo pagamento, nas datas de amortizagdo, do valor integral da amortizagdo de qualquer
Série das Cotas Seniores;

i)

;

X. caso a Agéncia Classificadora de Risco nfo divulgue a atualizag8o trimestral da
classificagdo de risco referente as Catas Senioras ou as Subordinadas Preferenciais por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias;

Xl se houver resilicdo do Contrato de Custddia e ndo tenha sido deliberado pelos cotistas,

h , , .

reunidos emt Assembleia Geral, a escolha de um nove custodiante para o Fundo no prazo
! de 30 (trinta) dias;

I.

X1, ocorrénegia de qualguer evento de rescisao do Contrato de Cessdo:

]

Xl existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os

Direitos de Crédito ndo foram regularmente e devidamente formalizados;

5fl(lv. caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia

i Util imediatamente anterior.

If;'ara’grafo Unico: Na ocarréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora
sﬁ’_uspenderz’z imediatamente o pagamento da amortizagdo de Cotas Subordinadas ainda em
%beﬁo, se houver, e 0s procedimentos de aquisicio de Direitos de Crédito. Concomitantemerite,
é;i Administraciora devera convocar, no prazo de 05 (cingo} dias, uma Assembleia Geral, a ser
r:ealizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de
éompmmeﬁmenm do Fundo. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de
Ai\valiac;éo constitui um Evento de Liquidat;éio. a Adminisiradora devera implemeniar os
p:rocedimentos definidos no artigo 57, incluinda a convocagdo de nova Assembieia Geral.

A_f\rtigo 88: Na hipbtese de liquidagdo do Fundo, os tilulares de Cotas Seniores terdo o direito de
plna‘rtilhar o patriménio na proporcdo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da
rfespectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagdo, sendo vedado
qualguer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdc entre os titulares de Cotas Seniores.

El

CAPITULO XXI ~ DA LIQUIDACAQ DO FUNDO

l;\rtigo 56: Cada Série de Cotas Seniores do Fundo serd liguidada por ocasido do término do seu
prazo de duragio.
i3
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.firtigo §7: O Fundo sera quuidadq lm_{_:a‘,arexqimh@mente,nasrs“eguintes hipoteses:

por deliberagfio de Assembleia Gerat de Cotistas, nas hipéteses descritas no artigo 45,

- paragrafo 1% e arti'go 16, II, “b", ambos deste Regulamento;

se o Fundo mantiver patriménio liquide médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentas mil
reais), pelo perfodo de 03 {frés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios;

caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidagdo: )

caso o Contrato de Cessdo seja. por quaiquer mativo, resilido;

se houver amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com ¢ disposto no
Regulamento;

impossibilidade do Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de
investimentos;

se houver decretagéic de faléncia, decretagdo de Regime Especial de Fiscalizagdo ou
cassagdo da autorizagdo para funcionamento da Sabemi;

Casa o Indice de Atraso, referente & faixa de atraso F30 represente percentual superior a
35% {trinta e cinco por cento};

Caso 0 Indice de Atraso, referente a faixa de atraso FB0 represente percentual superior &
30% (trinta por centa}: ’

Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual supetior a
25% (vinte e cinco por cento);

Caso ¢ Indice de Atraso, referente a taixa de atraso F120 represente percentual superior g
15% {quinze por centa);

Caso ¢ Indice de Perda Acumulada, represente percentual superior a 12% (doze por
cento):

Caso o indice de Pré-Pagamento seja superior a 70% (setenta por cento); e

Caso o indice de Recompra seia superior a 30% (trinta por cento).

-51-
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Pardgrato 1% Os indices relacionfdos: nos! iridsgs VIIE a XI\;’;do caput, serio calculados pelo
Custodlante na Data de Verificag@o, cabendo a Administradora analisa-los para fins da
venflcagac ou néo de um Evenlo de Liquidagdio. Para fins de caiculo dos referidos indices. sera

: ghhzada a média mével de 3 {trés) meses do respectivo indice, calculada na Data de Verificagao.
I?arégrafo 22: Nas hipéteses do inciso | supra, se a decisic Assembleia Geral for a de néo
liquidagdo do Fundo, fica desde j4 assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas
dissidentes que © solicitarem, pelo valer das mesmas.

b
F?'arégrafo 3% Na liquidacdo antecipada do Fundo, ndo havendo a disponibilidade de recursos,

: c}s Cotistas do Fundo poderic receber Direilos de Cradito Elegiveis constantes da carteira do

ﬁundo, como pagamento dos seus direltos, em dagdo em pagamento.

;
ﬁfarégrafo 42: Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum
r:eferenle aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos de Crédite e dos Ativos
l;:inanceiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e o5 Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Colistas, mediante a constituiggo de um
éondorninio cuja fragio ideal de cada colista sera calculada de acordo com a proporgdo de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagio 4 época. Apds a
conshtutgao do condeminio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relagéo s
rinasponsabﬂldades eslabelecidas neste Regulamento, ficande autorizado a liquidar ¢ Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrato 5% A Administradora devera notificar os cotistas, (i} para que os mesmos elejam um
édministrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (i} informando a proporg3o de Direitos de Crédito e
Atwos Financeiros a que cada cotista fard jus, sem que issc represente qualquer
riesponsabflrdade da Administradora perante os Cotistas apds a constituico do referido
condominio.

Paragraia 6% (aso os filulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador, do
condominsc referido nos paragrafos acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cota\,
Semores que detenha a maicria das Cotas Seniores em circulagdo.

|i

Artigo 58: Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independantemente de
Jualquer procedimento adicional, a Administradora devera i) notificar os Cotistas, i) suspender
i:mediatamente o pagamento de qualkquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos
g'ile aquisicdo de Direitos de Crédito; e i} dar inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada
de Cotas do Fundao definidos no artigo 57 acima. A Administradora devera convocar, no prazo de
és (cinco) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo néo superior a 20

' .52
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: (vmte) dias, para que os Cotistas delibéfédm sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantiag e pretrogativas. observando o direito de resgate dos
cotistas dissidentes de gue trata o paragrafo 22 do artigo 57 supra.

Artiga 59 Apds o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patrimdnic do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme a artigo 24,
pardgrafa 12, deste Regulaments, em vigor na prépria data de liquidagao, proporcionalmente ao

" valor das Cotas. O eventual excedente sera destinado priaritamente ao pagamento dos titulares
de Cotas Subordinadas Preferenciais, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se: -

I os Cofistas Subordinados poderdo receber tal pagamento em Direitos de Credito, nos
termos do paragrafo 2% do artigo 56, cujo valor devera ser apurado ¢om observancia ao

) disposto no artigo 24, paragrafo 12, deste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este im, e,

L. que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de
; titularidade do Fundo, pelo respectivo valor, apurade com observancia ao que dispde o
i artigo 24, paragrafo 12, deste Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas
‘ necessarios para a liquidagdo e extingao do Fundo, devendo utilizar os recursos da

eventual alienagia no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinacas. '

Pardgrafo Primeiro: Apds o pagamento integral das Cotas Subordinadas Preferenciais, se 0
patriménio do Fundo assim permitir, o eventual excedente sera destinado ac pagamento dos
titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
tltular observando-se 0 dlspostc nas incisos | € Hl do caput deste Artigo.

Parégrafo Segundo: A hquldag:ao do Fundo seré gerida pela Administradora, abservando: i) as
dlsposw;oes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e; ii)
que cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ac conferido as demais
Qotas de mesma classe.

CAPITULO XXIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artige 60: Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo prevista neste
Regulamento:

L. taxas, impostos ou contribuiges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

| recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do Fundo: 0%
!.- | ‘ 53 - &/
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despesas com impresséo,,{i??fﬂe;gjga‘gp__{w% publicagéd; de relatorios, tormularios e

informagdes periddicas, previstas neste Regulamento do Fundo ou na regulamentagao
pattinente;

il despesas com cotrespondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
! condbéminos:

IV honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras
i e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagio da Administradora;

emgolumentces e comissdes pagas saobre as operagdes da Fundo;

VI honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
i o - . - :

| do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, casc o mesmo venha a
' ser vencido:

. qualsquer despesas inerentes & constituigdo ou a liquidagdo do Fundo ou & realizagdo de
Assemblela Geral de Catistas;

|
\f{lll. taxas de custddia de ativos do Furdo;

I?( a contribuigo anual devida &s bolsas de valores ou & entidade do mercade de balcao
! organizado em que ¢ Fundo tertha suas Colas admitidas 4 negociagao; e

X. despesas com a centratagdo de Agéncia Classilicadora de Risco; e

XI. despesas com o protissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
i Cotistas, na forma do incigo | do art. 31 da Instrugdo CViM n? 356.

il

Pardgrafo Unico: Quaisquer despesas ndo previstas neste artigo como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

7

‘ CAPITULO XXIll - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Ir\rtigo 61: A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualguer atc ou fato relevante
r;elative ao Fundo, tal como a aventual alteracdo da classificagio de risco do Fundo ou dos
Direitos de Crédito & demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos
gs Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
ciuanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

l'—,l'arégrafo 12: A divulgagdc das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
éublicagéo no periddico utilizado para a divulgagdo de inlormagdes do Fundo ou atraves de
éorreio eletrénico e mantida disponivel para os colistas na sede e agéncias da Administradora e
rias instituicdes que cologuem Cotas do Funda.

i
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Parégrafo 2% Em caso de substituiEoldtdpdhddics indicado péja Administradora no Prospecto
i?lo Fundo, os Cotistas serdo avisados sobre a referida substituigio mediante publicagdo no
periddico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento
enderagada a cada Cofista,

L )

Artigo 62: A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
#ada més, colocar & disposigdo dos caotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

2
i

(
|

. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao (ltimo dia do més; e

o nimero de Cotas de propriedade de cada um ¢ 0 respectivo valor;

§
. o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo,
! abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ o realizado.

J}rtigo 63: A Administradora deve colocar as demenstragdes financeiras do Fundo a disposigéo
de qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazaes maximos:

Ii de 20 (vinte) dias apds o encerramento do perfodo a gue se referiretm, em se tratanda de
: demonstragdes financeiras mensais; &

i © . .
H. de 60 (sessenta) dias apds ¢ encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais,

Ar‘tigo 64: As demonstragdes financeiras do Funde estardo sujeitas as normas de escrituragéo
expedidas pela CVM e seréo a[uditadas por auditor independente registrado na CVM.

l?arégrafo 12: O exercicio social do Fundo tem duragéio de 01 {(urm) ano, com inicio em 1° de
ébril ¢ encerramento em 31 de margo de cada ano.

;
Pardgrafo 22 Aplicam-se ao Fundo as disposicdes do Plano Contdbil das Instituigbes do
1

Sistema Financeirc Nacional - COSIF, editado pelo BACEN, cobservado que, aos exercicios
saciais do Fundo iniciades a partir de 1° de agosto de 2011, aplicar-se-do as disposigdes da

Instrugdio CVIM n® 489, 14 de janeiro de 2011.

[

CAPITULO XXtV ~ DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
! |
ﬁrtigo 65: O Gestor deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto ("Politica de
Volo"} em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisdric e quais sac as
rhatérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direitc de vota. A Politica de Voto orienta as
B
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decisoes do (Gestor em assemlgezéjm%m ; s" ;iu?ogg vglores mobiliarios de titularidade

do Fundo que confiram a este o d}retto t;Je voto ARG
. Y ~-“ l i

.

Paragrafo Unico: A versdo ihtegrél da Politica de Voto do Geslor encontra-se disposta no
website desta no enderego: hitp://www.polocapital.com/cartas/PaliticaDeVoto-
FundosDelnvestimentoPolo-30-Jun-08.paf.

CAPITULO XXV — DO FORO

hrtigo 66: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estade de Sdo Paulo, com expressa
rendincia a qualquer autro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acdes judiciais relativas ac Funde ou a questdes decarrentes da aplicaggo deste Regulamerito.

S&o Paulo, 21 de junho de 201t

Roberto Matias
José Procurador

Instituigo Administradora do-
F‘OLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

-56-
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ANEXO I - SUPLEMENfO IS\K"FT’HEH{'IXE%E GOTAS‘S:ElNIORES

" Suplemento n® 01 referente a 12 Série de Cotas Seniores emitida nos termos do Regulamento do
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |,
administrado por Concérdia $.A. Corretora de Valores Mobilidrios, Cambio e Commodities.

1. Prazo. O prazo de duragéo da 12 Série de Cotas Seniores do Fundo & de 66 (sessenta e seis)
meses, contados da data da primeira integralizag&o de Cotas Seniores.

" 2. Benchmark das Cotas Seniores da 12 Série. A 12 Série de Cotas Seniores, representativa
do Patriménio Inicial do Fundo, possui um Benchmark de rentabilidade correspondente a 123%
{cento e vinte e trés por cento) da taxa media diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — Dl de 1
{um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divuigada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em
sua pdgina na Internet {www.cetip.com.br).

2.1. N3o obstante o acima disposto, ndo existe qualguer promessa do Fundo, da Administradora,
do Gestor, da Sabemi ou do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do
Fundo.

3. Avaliagéo de Risco — Rating. A 1? Série de Cotas Seniores do Fundo obtera classificagao de
risco a ser preparada pela agéncia Standard & Poors.

4. Quantidade. Serdo emitidas 65.000 (sessenta e cinco mif) Cotas Seniores.
i

E, Valor Inicial de Emissdo. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da 1* Série é
de R$ 1.000,00 {Um mil reais), observada uma aplicagdo minima inicial de R$ 100.000,00 {cem
'i_'nil reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de subscricao par investidor.

q .

6. Valor de Subscrigio. Na subscricdo de Cotas Seniores do Fundo deve ser utilizado o valor
de abertura da Cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursas confiados pelo investidor 4 Administradora, em sua sede ou dependéncias, confarme
definido no Regulamento e no Boletim de Subscricao.

6.1. Na subscrigdo de Cotas do Funda que ocorrer posteriormente a Data da 19 Integralizagao de
Cotas do Fundo, sera utilizado o valor de abertura da Cota de mesma classe do mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou

dependéncias.
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7. Distribuigdo. A distribuicao da 12 SéFie de Colas Seniores do Fundo, ofertadas publicameante,
serd liderada pela Administradaray: em: regime-dg melhores” esforgos, que podera contratar
terceiros devidamente habilitados para prestar tais serviges sempre em conformidade com o

‘disposto no Prospecto da 12 Série de Cotas Seniores do Fundo. .

7.1. A Oferta Pdblica de Cotas Seniores da 1* Emissfo do Fundo sera composta por 65.000
(sessenla e cinco mil) Cotas Seniores, com Valor Unitaric (nicial de R$ 1.000,00 (um mil reais)
cada uma, lotalizando R$ 65.000.000,00 {sessenta e cinco milhdes de reais). A critério da
Administradora, atingide o patamar minimo de distribuigac de 22.750 (vinte e duas mil e
setecentas e cinquenta) Cotas Seniores da 12 Série do Fundo, e consequentemente 12.250
'(doze mil e duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas (sendo 5.250 (cinco mil duzentas ¢
cinquenta) Cotas Subordinadas Preferenciais e 7.000 (sete mil) Cotas Subordinadas Ordindrias),
poderd se dar por encerrado o periodo de distribuigde de Cotas Seniores da 12 Emissgo do
Fundo. O saldo ndo colocade poderd ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafs 3°
do artigo 33 da Regulamento. -

7.2. A Administradora deverd cobservar, inclusive na hipdtese acima, a Razdc de Garantia,
definida no Artigo 45 deste Regulamento.

‘8. Amortizacgo e Resgate. A partir do 13? (décimo terceiro) més contado da Data da 18
Integralizacio de Cotas Seniores, as Cotas Seniores da 12 Série do Fundo terdo seus valores de
principal investido amortizados mensalmente conforme a proporgdo abaixo, de acordo com a
seguinte fdrmula;

VAMT = VCS(T) x (1/(54 - (M - 1)))

VAMT & o valor de amortizagdo das Cotas Seniores.

VCS(T) € o valor unitaric da Cota Sénior na data da amortizagéo (T).
M € o nimero do més em que a amertizagao serd feita, sendo que M variard entre 1

(primeira amortizagao) e 54 (ultima amortizagéo).

8.1. O pagamento das amortizagies devera ser feito no 52 (quinto) dia Gtil de cada mas. Se a
data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo dtil na praga em que a
Administradora esta sedfada, tal pagamento ser4 efetivado no primeiro dia Gtil subsequente,

8.2, O resgate das Cotas Seniores ocorrera no 56° (sexagésimo sexto) més, contados da Data
da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores. %
. 58 ' | @
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8.3. O pagamento das amortizagdbes € giojr%s%a\tglnlencmnados nos itens 8.1 e 8.2, acima,
correspondera ao pagamento proporczonal de principal e rendlmentos e deverd ser feito no
_ quinto dia dtil do més a que se reterr a respectiva parcela de amortlzagao Se a data prevista
para pagamento da amartizagéo cair em dia n&o Gtif na pragca em que a Administradora esta

sediada, tal pagamento serd efetivado no primeirc dia atil subsequente.

8.4. As Cotas Subordinadas Preferenciais € as Subordinadas Ordinarias deverdo ser
amortizadas mensalmente, desde que observados o disposto no artiga 39 do Regulamento e
seus paragrafos, respectivamente, no perfodo compreendido entre o 13° (décima terceiro) més e

0 662 (sexagésimo sexto) més, contados da data da 1% Integralizacdo de Cotas Seniores da 1°
Série do Fundo.

8.5. Nio serdo realizadas amortizagdes de Cotas Subordinadas Ordinarias nhos 04 (quatro)
meses anteriores ac pagamento da Gitima parcela de amortizacéo das Cotas Seniores da 1%
Série do Fundo, as quais ser& amortizadas e/ou resgatadas somente apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores da 12 Série do Fundo. '

Termos e condigoes definidos no Regulamento terac o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplementa.

* @0 Paulo, 21 de juntio de 2011.

José Roberto Matias

Procurador Luls Looaopt

Froourador

Instituicao Adm1n1stradora a
POLO CREDITC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |
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ANEX(:) Il - TERMO DE ADESAO AQ REGULAMENTO
b

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco do
POLO CREDITC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS |

" Nome/Razao Social do Coista: _

CPF/CNPJ: : VALOR (R$)

Na qualidade de subscritor de Cotas [Seniores/Subordinadas Preferenciais/Subordinadas
Ordinarias] de emissdo do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | (“Fundo) administrado pela Concordia S.A. Corretora de Valores
Mabilidrios, Cambio e Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estada de Sio Paulo,
na RAua Libera Badard, n® 425, 239 andar, inscrita no CNPJMF sob n® 52.904.364/0001-08,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar fundos de
investimento ¢ carteiras de valores mobilidrios (“Administradora™, venho, por meio do presente
Termo de Adesac ao Regulamento ao Fundo, declarar o quanto segue:

I - Ter recebido um exemplar do Regulamento e do Praspecto da Oferta de Cotas de Fundo,
administrado pela Administradora e cuja gestio da carteira é exercida pela Polo Capital Gestao
da Recursos Litda., com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n? 204, 107 andar, Leblon, na Cidade
do Rio de Janeirp, Estade do Rio de Janeiro, CEP: 22440-030, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
05.451.868/0001-79, autcrizada pela CVM a prestar as servigcos de administragdo de carteira de
titulos e valores maobiliarios, nos termos do meic do Ato Declaratério CYM n? 7.162, de 19 de
margo de 2003 (“Gestor);

- Ter lido e compreendido os termos, clausulas e condigdes do Regulamento, cujo
conteddo declara conhecer e aceitar integralmente, especialmente quanto a Politica de
Investimento adotada pelo Fundo;

Ll - Ter ciéncia dos riscos envolvidos nas operag@es realizadas pelo Fundo, os quais
encontram-se descritos no Regulamento e no Prospecto do Fundg;

IV - Ter canhecimento € concordar com a possibilidade de ocorréncia de perda do capita]
investido, no todo cu em parte, ou por eventuais prejuizos da carteira, em virtude da adog¢do da
politica de investimentc prevista no Regulamento; .
V- Ter ciéncia de que, ndo obstante a diligéncia do Administrador ¢ do Gestor, os
investimentos em fundos de investimento, por sua propria natureza, estio sempre sujeitos a
riscos. Por este motivo, o Administrador € o Gestor ndo poderdo, em hipodtese alguma, ser
rgsponsabilizados por qualguer depreciagdo dos bens da carteira ou perda da rentabilidade, ou

- &0 -
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mesma do capital investido, no todo Qu: (gt sparttga(salvo nos casos de sua comprovada
negllgéncla ou ma-fe; v

Vi- Estar ciente de que os investimentos no Fundo n&o possuem garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante do Fundo e/ou do Funde Garantidor de Créditos, de acordo com a
legislagao brasileira, @ que a rentabilidade passada e simulacdes de carteira do Fundo ndo
constituem garantia de rentabilidade futura;

“VIE-  Estar ciente de que as Cotas Seniores [e as Cotas Subordinadas] emitidas pelo Fundo,
objeto de distribuicio publica, ndo sdo adequadas a investidores gue necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secunddrio brasileiro para negociacao tanto de
catas de fundos de investimentos em direitos creditorios coma de direitos de créditos apresenta
atualmente baixa liguidez, ndo havendo nenhuma garantia de que existir no futuro um mercado
para negociagdo das colas que possibilite aos investidores a alienaggo de suas colas, caso
estes assim decidam;

Vil - Obrigar-se a manter a documentagdo cadastral atualizada, de acordo com as regras
vigentes;
I1X- Estar ciente de que o Fundo & destinado exclusivamente a investidores qualificados, e

que preenche os requisitos de investidor qualificado, nos termos da regulamentagio editada pela
CVM, estando desta forma apto a investir no Fundo, razdoe pela qual, neste ato, assina também a
“DECLARACAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO", junto ao Administrador do Fundo.

As declaracdes ora prestadas saa a expressao da verdade.

Sendo assim, o Investidor adere expressamente aos termos, cldusulas e condigbes do
Regulamento.

13
Q presente instrumento & irrevogdvel e irretratével, vinculando o Investidor por si, seus herdeiros
€ sucessares.

Os termos utilizados neste Termo de Adesdo, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que
thes sdo atribuidos no Regulamento.

de de 2011,

=

[NOME/DENOMINAGAC DO INVESTIDOR]
CPF/CNPJ:

-81 -
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ANEXO il - DESCRICAO DAMETODOLOGIA ADOTADA PARA VEH!FICAE,‘.;.O C;D LASTRO
DOS DIREITOS DE CREDITO POR AMOSTRAGEM

Em decorréncia do significative volume, rotatividade e valores dos tickets médios das operagdes
de credito consignado, a metodologia a ser utilizada pelo Custodiante para a realizagao dos
procedimentos de auditoria de lastro dos Direitos de Crédito que compdem a carteira do Funda
contempla;

{i) Amostra para Auditoria de Lastro; Amostra prababilista simples, contemplando 100% (cem
por cento) das operagdes em aberto na data base e nivel de contlanga 80%.

1 Nxn,
F?e - _i- ‘4 T e M
& N+,

{ii} Amostra para procedimentos de cobranga: 100% (cem por cento) dos itens inadimplentes

da amostra selecionada para auditoria do lastro.

- 62 -
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~ ANEXO IV - LIMITE MAXIMO DE CONCENTRAGAQ POR ENTE PUBLICO CONVENIADO,
EM TERMOS PERCENTUAIS, COM RELACAO AQ PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Limite Maximo em relacio ao
Ente Pdblico Federal Conveniado o, ¢
Patriménio Liquido
Exército Brasileiro 50%
i Marinha do Brasil 50%
Aeronautica 50%
SIAPE 75%
INSS 50%
Demais Entes Pdbiices Estaduais e Municipais

10% (com fimite individual de 2,5%
Conveniados

por Ente Pablico Coniveniada
inserido nesta categoria)

- 63 -
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CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS CAMBIOF E ??MMODlTIES
CNPJ/MF n° 52.904,364/0001-08 <= 1IRALC

INSTRUMENTO PARTICULAR DE RE-RATEFICACAO DO
INSTRUMENTQ PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS |

Pelo presenite instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estada de Sac
Faulo, a Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01 $09-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissio de Valores
Mobilidrios para o exercicio da atividade de administracde de carteiras de titulos e valores
mabiliarios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
administradora do POLO CREDITQ CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS [, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001- 11 (“Admm1stradora" e
“Funde”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data nao ocorreu qualquer subscricdo de cotas de
emissdo do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente & Administradora a deliberacio
acerca da centratacdo de prestadores de servicos ao Fundo,

RESOLVE:

a) retificar o item “v” do Instrumento Particular de Constituigao do Funde, datado de
27 de abril de"2011, o qual se encontra registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e
Bocumentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 003409779, de 27 de
abril de 2011 (“Instrumento de Constituicdo”}, de modo a substituir 3 KPMG Auditores
Independentes, inscrita no  CNPJ/MF  sob o n®  57.755.217/0001-29, pela
PricewaterhouseCoapers Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
Sa0 Paule, Estado de Sio Paulo, 3 Avenida Francisco Matarazzo, n® 1.400, 9°, 10¢, 13°, 14°,
159, 16° e 17° andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001- 100, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 61.562.112/0001-29, na qualidade de responsavel pela auditoria independente das
demonstracbes financeiras do Fundo, de mode a que o referido item tenha a seguinte
redacio:

v Deliberar sobre a contratagdo das seguintes instituicdes: (i) POLO CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeire, a Avenida Atauifo de Faiva, n° 204, 10° andar, salas 1001 a 1010, Leblon,
CEP 22440-033, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.451. 668/0001-79, devidamente
autorizada pela CYM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobllidrios, nes termos do Ato Declaratério CVM n® 7.162, de 19 de
margo de 2003, para assumir a funcdo de gestor da carteira do Fundo (“Gestor™);

1
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(ii) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n®
90.400.888/0001-42, para a prestacdo dos servigos de custodia qualificada,
escrituracdo, controladoria e liquidagdo dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros (conforme definidos no Regulemento) integrantes da carteira do
Fundo, de forma a cumprir com o Artigo 38 da Instrugdo CYM n® 356/01; (iii)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ/MF
sob g n° 61.562.112/0001-20, para ser responsdvel pela auditoria independente
das demonstra¢des financeiras do Fundo; e (ivi STANDARD & POOR'S RATING
SERVICES (MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DO BRASIL LTDA.), inscrita no
CNP.JIMF sob o n° 02.295.585/0001-40, para ser responsavel pela classificagdo de
risco das cotas seniores e cotas subordinadas preferenciais de emissdo do Fundo;
b) ratificar, de modo que restem inalterados e convalidados, os demais termos e
condicdes do Instrumento de Constituicho, restando certo que o respectivo Anexa |
mantém a redacdo que lhe foi dada pelo Instrumento Particular de Alteracdo do
Regulamento do Fundo, conforme aprovado pela Administradora em 13 de maio de 2011,

tendo sido registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos € Documentos da Cidade de 5ao
Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 003411439, em 13 de maic de 2011.

Estando assim deliberade, vai o presente instrumenta particular de deliberacao assinado.

S30 Paulo, 31 de maio de 2011.

CONCORDFAYS/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAM

LYo
—
Por:  Jusé Roberto Matias For: /&
Cargo: Procurador Cargg: /Prosurgder Cm =
o
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=
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Concordia

DECLARAGAO

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicao
financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) para o
exercicio profissional da atividade de administragao de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, & Rua Libero Badaré, n°
425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08
(“Administradera”), e integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, na
qualidade de (i) institui¢do administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 13.566.670/0001-
11 (*Fundo”} e (ii) de instituicao intermediaria lider da oferta publica de distribuicéo de cotas
da 1* série do Fundo {“Oferta Piblica”), vem, nos termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que (i) tornou todas as cautelas
e agiu com elevados padroes de diligéncia, para assegurar (a) que as informagdes prestadas
pela Administradora por ocaside do registro e durante o periodo de realizacdo da Oferta
Publica sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta Plblica e (b) as informacdes
fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagao da Oferta Piblica, inclusive aguelas
eventuais ou periodicas e que venham a integrar o prospecto da Oferta Plblica, serao
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta Publica; e (jii) o prospecto da Oferta Plblica contém as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta Publica, bem como do objetivo,
politica de investimento e composicao da carteira de investimentos do Fundo, dos riscos
associados aos investimentos no Fundo e das partes envolvidas com ¢ Fundo e com a Oferta
Piblica, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta Publica, tendo sida elaborade de acordo com as normas pertinentes em vigor.

CONCORD A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES

Por: Ricardo Augusto L. Martins Por:
Cargo: Diretor Cargo:
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Concordia

DECLARACAO

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicéo
financeira devidamente autorizada pela Comissac de Valores Mobiliarios (“CVM") para o
exercicio profissional da atividade de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Libero Badaro, n°
425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, na
qualidade de instituicdo administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITGRIOS I, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.566.670/0001-
11 (“Fundo”), vem, nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM n°® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, declarar que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo
estao regulares e atualizados perante a CVM; (ii) o prospecto de distribuicao publica da 1*
série de cotas do Fundo (“Prospecto” e “Oferta Publica”, respectivamente) contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta Plblica,
bem como do objetive, politica de investimente e composicao da carteira de investimentas do
Fundo, dos riscos associados aos investimentos no Fundo € das partes envolvidas com o Fundo
e com a Oferta Plblica, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta Piblica, tendo sido elaborado de acorda com as normas pertinentes em
vigor; e (ii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasiae do registro e fornecidas ao mercado durante o periodo de
realizacio da Oferta Publica.

Sao Paulo, 4 de maio de 2011.

Litﬂqt/c‘mmwm CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Por:  Ricardo Augusto L. Marting Por:
Cargo: Diretor Cargo:
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STANDARD

SPOOR'S

Data de Publicagéo: 10 de maio de 2011
Relatério de Rating Preliminar

Polo Crédito Consignado Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios |

Este relatorio de rating preliminar baseia-se em informagées obtidas até 10 de maio de 2011 e ndo
constitui uma recocmendagdo para compra, manutengio ou venda de titules. O rating atribuido &
preliminar, uma vez gue a documentagio final da transagio, com seus respectivos suplementos e
anexos, ainda nfo esta disponivel, e a distribuiglo das cotas ainda ndo se encerrou. A atribuigdo
de um rating final esta condicionada ao recebimento da documentagéo apropriada pela Standard &
Poor’s. Informagdes subsequentes poderdo resultar na atribuigio de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em Maio de 2011

Montante Preliminar

Instrumento Rating Subordinagdo Minima Vencimento Legal Final
(em Milhdes de R$)
Cotas Senigres brAAA (sh) 36% 65,0 66 meses apds a amissao
Cotas Suboidinadas Preferenciais Nao Classificadas 20% 15,0 66 meses apys a emissao
Cotas Subordinadas Ordindrias Niic Classificadas Nao Aplicével 20,0 Indeterminada

Perfil
FIDE: Polo Crédito Consignado Fundo de Investimento em Dirgitos Creditérios | (Polo Consignades FIDC).
Data prevista para o iniclo da distribolgfo: Junho de 2011.

Ativos subjacentes: Direitos creditdrios oriundos de coniralos de concessio de assisténcia financeira originados pela Sabemi
Seguradora S.A., 08 quais possuem as mesmas caracteristicas dos empréstimos consignados com desconto em folha de
pagamento e qua sfv devidamenie formalizados nos termos da Circular SUSEP 320

Originador dos direitos creditérios: Sabemi Seguradora S.A. (Sabem),

Administradora: Concordia S.A. Comretora de Valores Mebiliarios, Cambio e Commaodities
Custodlante: Banco Sanlznder (Brasil) 8.A. (Santander. BBB-/Estavel/A-3 e FAAA/EstAvellrA-1).
Gestora: Polo Capital Gestao de Recursos Lida.

Estruturador: Angd Asset Management. .

Protegio de crédito: Subordinagio de cotas e spread excedente.

Fundamentos
O rating atribuido as cotas seniores do Polo Consignados FIDC reflete:

« O nivel minimo de subordinagéo disponivel as cotas seniores, definido em 35% e o volume
de spread excedente minimo disponivel, estimado atualmente em 11,4% ao ano;

» O histérico de desempenho da carleira elegivel originada pela Sabemi;

+ A adequada politica atual de crédito e de cobranga do originador (Sabemi);

s A estrutura legal da operagio, gue possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica dos
cotistas (constituicao do FIDC e venda perfeita e acabada dos direitos creditdrics elegiveis),

s O FIDC poderia suportar uma perda de crédito total de até 30% sobre a carteira de
empréstimos, sob cendrios de estresse que aplicamos alualmente, e ainda assim cumprir
com o pagamento pontual e integral das cotas seniores, incluindo seu pardmetro de
rentabilidade.

A Standard & Poor's atribuiu o rating prefiminar 'brAAA (sfy, em sua Escala Nacional Brasil de
rating de emissdeas, as cotas seniores do Polo Consignados Fundo de Investimento em Direitos 1M1
Creditdrios I {Polo Censignados FIDC). A carteira de direitos creditérios do FIDC sera composta
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por contratos de concessdoe de assisténcia financeira originados pela Sabemi Seguradora $.A., os
quais possuem as mesmas caracteristicas dos empréstimos consignados com desconto em folha
de pagamento e que sio devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320. Os
recursos captados pela emisséo serdo utilizados para financiar a originagéo de novos
empréstimos.

O rating preliminar ‘brAAA (sf)' atribuido as cotas seniores do Polo Consignados FIDC expressa
nossa opinido sobre a qualidade de crédito dessas cotas, indicando que a estrutura, os
mecanismos de reforgo da qualidade de crédito, bem como a quaiidade dos ativos gue vEo compor
a carteira do FIDC fornecem uma protegiio EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de
inadimpl&ncia em comparagace com outros titulos emitides no Brasil.

Os mecanismos de reforgo da qualidade de crédito presentes no Polo Consignados FIDC incluem
a prolegdo de crédito proporcionada pela subordinagio de cotas (35%), e o spread excedente
minimo, estimado inicialmente em 11,4% ao ano, que serd praporcionado pela aplicagac de uma
taxa mihima de desconto na aquisigdo dos direitos creditérios (equivalente ao maior entre 1,4% ao
més e 55% da taxa de juros definida no contrato de empréstimo a ser adquirido).

As cotas seniores do FIDC buscarac um retorno-alvo estimado em torno de 123% da taxa DI Over
ao ano, enquanto a rentabilidade-alvo das cotas subordinadas mezanino — ndo classificadas pela
Standard & Poor's — sera igual & Taxa Di Over acrescida de um spread de 7% a.a. As cotas
subordinadas, que também néo serio classificadas pela Standard & Poor's, ndo apresentaro
rentabilidade-alvo, porém deverdo se beneficiar de qualquer rentabilidade excedente disponivel
depois do pagamento de despesas, da recomposicio das reservas requeridas e do cumprimento
da remuneragfc-alvo das cotas seniores e das cotas subordinadas mezanino.

Colateral

Os empréstimos pessoais com consignacio em folha de pagamento ou de beneficios possuem
caracleristicas particulares que, geraimente, se refletem em taxas de inadimpléncia relativamente
baixas quando comparadas as de outras modalidades de crédito pessoal. Os fatores que
contribuem para o bom desempenho dos créditos consignados incluem o fato de os pagamentos
dos empréstimos serem deduzidos diretamente do saldrio ou do beneficio do tomador € a maior
estabilidade de emprego dos servidcres publicos, visto que estes estdo relativamente menos
exposlos a condigbes adversas de mercado.

Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessio e Limites de Diversificagio da Carteira

O custediante é responsavel pela verificagdo e validagio da aderéncia dos direitos creditdrios aos
critérios de elegibilidade e aos limites de diversificacio da carteira em cada operagio de aguisigio
de recebiveis pela FIDC. Os principais critérios de elegibilidade e de diversificagdo que os
recebivels precisario satisfazer sfo:

+ Os direitos creditérios terdo prazo de vencimento maximo de sessenta meses contados da
respectiva aquisicdo e ndo poderdo ter vencimento superior ao vencimento das cotas
senicres;

» Os direitos creditorios ndo poderdo estar vencidos e ndo pagos no momento da cess&o para
o FIDC;

» Computada pro forma, a cessdo de direitos creditdrios deve respeitar os limites de
diversificagio por fonte pagadora (ente consignante) definidos na tabela abaixo.

Categoria do Ente Consignante Percentual Maximo Individual Em Relagdo Ao Patriménio Liguido
Instituto Naclonal do Seguro Social (INSS) : 5% '
SIAPE 75%
Exércite 60%
Matinha 50%
Aeronéutica - 5%
Demals entes plublicos estaduais ou municipais 2 5% individual e 10% em cenjunto
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Além disso, para serem cedidos ao FIDC, os direitos creditdrios deverdc atender as seguintes
condigdes de cessdo, que serdo verificadas pela Sabemi:

s Deveréo ser decofrentes de contratos de assisténcia financeira celebrados entre 2 Sabemi e
0s segurados;

+ Contar com amortizagbes mensais e taxas de juros prefixadas;

» Os contratos ndo poderdo ter parcelas vencidas e néo pagas com a Sabemi;

* No caso de sistemas de averbagfio ndo eletrdnicos ou automaticos, a cessao apenas
podera ser realizada apés o desconto e repasse & Sabemi da primeira parcela;

» Aidade do devedor do direito creditorio deve ser mafor que 18 & menor que 70 anos a
época da cessio dos direitos creditérios ao Fundo;

* Ataxa minima de desconte devera ser equivalente ao maior entre 1,4% ao més e 55% da
taxa de jurcs definida no contrato de empréstimo a ser adquirido.

Desempenho Histdrico

Os graficos 1, 2 e 3 demonsiram algumas caracteristicas da carteira tolal de contratos originada
pela Sabemi desde janeiro de 2008. Além de criginar contratos com seus proprios recursos, a
Sabemi também é responsével pelo processo de originacdo de terceiros, a qual nio precisa seguir
as politicas de originagéc e cobranga da Sabemi, que ganha apenas uma taxa por realizar esse
processo. Serdo elegiveis ao Polo Consignadas FIDC apenas aqueles contratos originados com
recursos proprios da Sabemi. Desde 2008, a maior parte da originagéo da companhia foi feita para
terceires, uma vez que a Sabemi néo possuia fontes de captagdo de recursos (funding)
expressivas para originar com seus proprios recursos.

Grisfico 1
Originagdo Menzal
(Recursos Proprios e de Terceiros)
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Gréfico 3
Taxa Média Ponderada dog Contratos
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Para definir o indice de perda no cendrio base de analise, consideramos fatores quantitativos e
qualitatives. Pelo lado quantitativo, ocbservamos apenas o desempenho dos créditos originados
segundo as politicas da Sabemi, cu seja, para os quais foram utilizados apenas recursos préprios
da companhia. Conforme demonstra o gréfico 4, o indice de perda acumulada de tais créditos & de
9%. De acordo com a Sabemi, a origem da inadimpléncia esta muito mais relacionada acs
aspectos operacionais dos contratos de financiamento do que com uma picra na gualidade de
pagamento dos entes consignantes. No que lange aos aspectos operacionais, a Sabemi destacau
¢ relacionamento com o SIAPE (Sisterma Integrado de Administragdo de Recursos Humanos), cujo
sistema de formalizagéo de contralos apresentava problemas, principalmente quanto zo
comprometimento da margem consignavel. Como resultado, as parcelas atrasadas em razio da
néo disponibilidade de margem dedutivel eram prorrogadas para o final dos contratos, o que nao
evita que o status dessas parcelas permanega em 'atraso’ até seu devide pagamento.

Desde meados de 2010, o sistema de averbagiio do SIAPE apresentou melhorias e passou a
realizar a reserva da margerm consignavel de maneira eletrdnica. Além disso, a Sabemi alterou sua
politica de originagao e passou a aguardar o desconto da primeira parcela para que qualquer
contrate pudesse ser passivel de cessao. Ainda que a Sabemi argumente que tais mudangas
impactaram de maneira significativa o desempenho dos créditos, nic ha um historico relevante de
contratos criginados por ela apds tais mudangas. Conforme mencionamos acima, grande parte da
originagéo realizada desde 2009 foi para terceiros.

Ao analisarmos o desempenho da carteira de terceiros que atendia aos critérios de slegibiidade do
Pelo Consignados FIDC, e considerando-se apenas aqueles que aguardavam o desconto da
primeira parcela para confirmag&o do contrato, verificamos um desempenho significativamente
mals forte do que aquele apresentado pela carteira da Sabemi segundo politicas de originagao
mais flexiveis (grafico 5). Contudo, o histérico observado no é estatisticamente relevante.

Entendemos que a mudanga na politica de originagio da Sabemi (em caso de averbagdes
manuais, a cessio apenas podera ser realizada apss o desconto e repasse 4 Sabemi da primeira
parcela do contrato), e as alteragdes no sisterna de averbacio do SIAPE impactario positivamente
o desempenho das novas safras. Dessa forma, come um ajuste qualitativo em nossa analise, e
com base na comparagio com outras carteiras semelhantes, definimos o indice de perda no
cendrio base da operagio em 7,5%.

am
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Gréfies 4
ndice de Parda Acumulado da Cartera Originadacom Recursos da Sabemi
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Originagio de Terceiros com Caracterisficas Begiveis ao Polo Consignados ROC
35%
3,0%
2.5% 1
2,0%
1,5%
1,0% 4
0.5%
0,0%
tevi0 mari10 abtf10 maifo juntio julfio
Andlise de Crédito

A Standard & Poor's realiza uma anélise do grau de suficiéncia do fluxo de recursos para pagar os
cotistas no prazo estipulado. Para se determinar o rating atribuido, submetemos nossa andlise do
fluxo de caixa a vérios cendrios de estresse, considerando-se como caso base o Indice de perda
detarminado pela andlise do desempenho historico da carteira selecionada {conforme descrito na
se¢do ‘Desampenho Histérica' acima). O indice de perda foi multiplicado por um fator de estresse
de crédito, o qual foi determinado pelo cendrio construide para o rating almejado, inclusive com a
incorporagac de informagdes gqualitativas como os critérios de elegibilidade do FIDC. Para se
determinar a forga e a resisténcia dos fluxos de caixa, o reforgo da qualidade de crédito foi entdo
submetido a outros testes de estresse, utilizando-se diferentes variavefs, com o objetive de avaliar
a viabilidade do pagamento das cotas.

O indice de perda adotado (7,5%) foi submetido a um fator de perda de crédito para refletir o

cenario de rating ‘brAAA (sf)’ e as condigbes da estrutura. A Standard & Poor's utiliza um muitiplo

de esiresse de 4,0x, fator gue geralmente aplica as operagdes lastreadas por empréstimos 5411
consignados na categoria ‘brAAA (sf)' e cujo indice de perda foi definido entre 5% e 10%.
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O fluxo de caixa resultante foi testado aplicando-se um indice de severidade de perda de crédito
1gual a 30% (7,5% x 4,0), de acordo com diversos cendrios de distribuigao de perdas. O fiuxo de
caixa se mostra suficiente para cobrir perdas iguais ou superiores a 30% em todos os cendrics
testados para o rating considerado (cendrios 1 a 4 na tabela 1). Os cendrios 5 e 6 demonstram a
capacidace do fluxo de caixa frente a cenarios de aceleragio de pré-pagamentos, combinados a
niveis de perdas de crédito que, em nossa opinido, sdo compativeis a estes.

Tabela 2 - Resumo & Resultados dos Cendrios de Estresse

Cenario  Cendrio

Cendrio 1 Cenério 2 Cenério 3 Cenéario 4 5 &
Perdas de crédito* 31,82% 32,15% 31,40% 30,00% 7.5% 8%
Taxa de Pré-Pagamento - - - 100% 40%
Perioda de concenlragio das perdasde Curva de Curva de Curva de Curva de Linear  Linear
crédito Perda 1 Perda 2 Perda 3 Perda 4
Grafico 6
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* Percentuzl da perda total aplicado sobre o fluxe de vencimentos projetado de cada més, até o vencimento das cotas seniares.

Reforgo da Qualidade de Crédito

Para cobrir os riscos relacionados as carteiras de empréstimos pessoais com consignaggio em
folha de pagamento, estruturou-se um reforgo da qualidade de crédito que fornece suporte de
crédito &s cotas seniores do FIDC. O reforgo tem a forma de subordinagio estrutural minima de
35% e de spread excedente, calculado pela diferencga entre a taxa minima ponderada de desconto
aplicada na aquisigao dos direitos creditérios (maior entre 1,4% ao més e 55% da taxa de juros
definida no contrato de empréstimo a ser adquirido) e a rentabilidade-alvo das cotas seniores
(aplicavel apenas ao PL Sénicr do FIDC — 65% do tatal) e subordinadas preferenciais (aplicavel
apenas ao PL Subordinado Preferencial do FIDC — 15% do total). O spread excedente minimo
estimado alualmente & de cerca de 11,4% a.a. (18,16% — (12%*123%"* 65%) — (12%+7%)*15%).

Risco de Pré-Pagamento

Eventes de pré-pagamento dos ativos que déo lastro ac Polo Consignados FIDC podem prejudicar
o fluxo de caixa da operagao ao reduzir & margem excedente proporcionada pelas taxas de juros
dos contratos, quando comparadas 3 taxa de cassfo utilizada na definigao do prego de aquisiglo
dos direitos creditérios.

Entre os principais fatores gue estimulam o pré-pagamento ou a renegociagéo de empréstimos
consignados, estd a capacidade dc mutuario de restabelecer sua linha de crédito no limite méaximo

da margem consignavel apds a concesséo do empréstimo. Bancos que originam créditos

consignados possuem um interesse particular em realizar esse tipo de renegociagéo de forma a

reter o cliente por um periodo maior. Um ambiente econdmico favoravel a reducio na taxa de &1
juros, e de competi¢do intensa entre os bancos, também pode contribuir para um aumento nas
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taxas de pré-pagamento. Em um cenario em que a Sabemi néo tenha condiges de oferecer
opgbes de refinanciamento e alongamenta das linhas de crédito consignado a seus clientes, &
provavel que o nivel de pré-pagamentos aumente como resultado da decisiio de um determinado
namero de clientes de tomar crédito consignado em uma outra instituigdo financeira. Além das
siluagies de refinanciamento, as taxas de pré-pagamento também podem refletir recompras de
empréstimos problematicos pelo banco originador.

Adicionalmente, entendemos gque uma aceleragéic nos pré-pagamentos, tanto no caso de
amortizagéo antecipada do empréstimo como par refinanciamento em outra instituigdo, nao deve
estar normalmente alinhada a um cenario em que as perdas de crédito estejam em niveis
compativeis com nossos cendrios de estresse mais severos. Nossa opiniac tem come base o
menar incentivo ao pré-pagamento do empréstimo pelo mutuério e ao refinanciamento por parte
dos bancos financiadores em um cendrio mais severo de estresse econémica.

Construlmos dois cenarios de estresse para pré-pagamentos. No primeiro, assumimos que 100%
dos empréstimos adquiridos pelo FIDC fossem pré-pagos em um horizonte de 12 meses, & com
uma perda de crédito igual a 7,5% (cenario base) na carteira remanescente (vencimentos antes do
pré-pagamento total). O objetive desse exercicio é refletir um cendrio em que a Sabemi esteja em
processo de liquidagio e os concorrentes oferegam novos empréstimos para os devedores por
meia do pré-pagamento dos seus contratos de empréstimos vigentes. No segundo cendrio,
modelamos um pré-pagamento de 40% da carteira adquirida pelo FIDC também em um horizonte
de 12 meses, concomitantemente cem a aplicagéo de um indice de perda igual a 18% (equivalente
a 2,4x a perda assumida no cenario base).

Os resultados da andlise do risco de pré-pagamento estdo apresentados na {abela 1 acima.
Quando avaliamos a suficiéncia de caixa do Pole Consignados FIDC, analisamos o reforgo da
qualidade de crédito disponivel para atender cendrios de taxas mais altas de pré-pagamento, e 0s
resulfados estao alinhados com o nivel de estresse consistente com a categoria de rating ‘brAAA
{sf)y'. As curvas de pré-pagamento utilizadas em nossa andlise est3oc refletidas no grafico 7 abaixo.

Gréfico 7
Curvag de Pré-Pagamento Aplicadas
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Analise de Sensibilidade

O reforgo da qualidade de crédito incorporado pelo FIDC, na forma de subordinagio e spread
excedente, fornece uma protegéo de cradite adequada ao rating atribuido. Ainda assim, o rating
podera ser revisto, caso a qualidade de crédito do conjunto de atives subjacentes se altere
substancialmente durante a vida do FIDC, ou na eventual necessidade de revisdo das premissas

utilizadas pela Standard & Pocr's na andlise inicial da operagio.

7
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Que indice de perda o Polo Consignados FIDC pode suportar no cendrio econémico atual?

Considerando-se o nivel minimo de subordinagac e os outros macanismos de reforgo de crédito
disponiveis, a estrutura de fluxo de caixa poderia suportar uma perda acumulada de 30,0% e,
ainda assim, o FIDC teria condigdes de honrar o pagamento integral do resgate de suas cotas
seniores, sob o cendrio de estresse atualmente aplicado pela Standard & Poor's ra atribuigdo de
um rating na categoria ‘brAAA (sf)’ (ex.: cendrios de esltresse nas taxas de juros, de distribuigédo de
perdas e de pré-pagamentos). O rating atribuido as cotas seniores do FIDC podera sofrer presséo
de rebaixamente caso os indices de desempenho da carteira se deterioram de forma expressiva,
sem que seja feito um ajuste compativel nos elementos do reforgo de crédito do FIDC de forma a
alender os parametros da Standard & Poor's para os ratings atribuidos.

Descrigdo da Estrutura - Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

O Polo Consignados FIDC € um condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado. A
primeira série de cotas seniores vencers 66 meses apés a subscrigéo inicial de cctas. O FIDC
pode realizar compras rotativas de direitos creditérics elegiveis e manter aplicagdes em outros
instrumentos aprovados de renda fixa e com riscos de crédite e liguidez adequados, além de caixa.
Os instrumentos elegiveis estao relacionados na politica de investimento do FIDC,

Figura 1 - Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos

1. O FIDC captara recursos de investidores e em contraparlida emitira cotas seniores e
subordinadas preferenciais e ordinarias;

2. A Sabemi concede contratos de assistancia financaira a seus segurados;

3. De maneira rotativa, o FIDC podera adquirir novos contratos originados pela Sabemi,
mediante a cessdo de direitos creditérios;

4. Mensalmente, o montante correspondente ao valor das parcelas dos empréstimos sera
descontado dos vencimentos dos servidores publicos, aposentados ou pensionistas, e
redirecionado & centa da Sabemi, que deve fransferir os recursas para a conta corrente do

FIDC em até 48 horas;
5. O-rendimento e o valor de face das cotas senioras e das cotas mezaninos e subordinadas

seréo pagos com o fluxo de caixa dos direitos creditérios e outros investimentos.

As cotas seniores e subordinadas preferenciais serdo amortizadas em 54 meses, apods um periodo
de 12 meses de caréncia.
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Ordem de Alocagio dos Recursos
Diariamente, o administrador do FIDC alocara o caixa disponivel de acordo com a seguinte ordem

de prioridade:

Pagamento dos custos correntes do FIDC;

Aquisigao de direitos creditérios;

Pagamento de amortizagdes ou resgates de cotas seniores;

Pagamento de amorizagfes ou resgates de cotas subordinadas preferenciais;
Pagamento de resgale de cotas subordinadas ordindrias.

b wh

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

O FIDC esta exposto ao risco de descasamento na taxa de juros, uma vez que os dirgitos
creditérios serdo adquiridos pelo Polo Consignados FIDGC a uma taxa de desconto pré-fixada, ao
Passo que a remuneracio-alvo das cotas seniores sera flutuante e indexada a Taxa DI Over. Esse
risco sera primariamente mitigado pelo spread excedente, e também pela subordinagdo de colas
(disponivel as cotas seniores). Utilizamos uma premissa conservadora de cenario de variagéo da
Taxa DI Over, consistente com a categoria de rating 'orAAA (sfy’, ao fongo da vida do FIDC. A
curva de juros utilizada é demonstrada na grafico 8 abaixo:

Grafico 8
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O spread excedente é definido pela diferenga entre a taxa de desconto aplicada na compra dos
direitos creditérics e a remuneragio-alvo das cotas seniores. Seu objetivo & proteger os cotistas
contra o risco de descasamento na taxa de juros, além de criar uma reserva para o pagamento de
despesas e taxas, e de servir como protegio contra perdas, antes que a subordinagdo seja
consumida.

Reserva de Amortizagio e Resgate

O Palo Consignados FIDC mantera uma Reserva de Amortizagdo que devera ser equivalente a
100% do valor previsto para as amortizagbes ou resgales programados nos proximos 30 dias; a
75% do valor previsto para as amortizagbes ou resgates programados para os proximos 45 dias; e
a 50% do valor previsto para as amortizagdes ou resgates programados para os préximos 60 dias.
Caso a reserva nfo seja constituida, o administrador do FIDC dever4 interromper a aquisi¢io de
novos direitos creditorios até que a reserva seja devidamente preenchida.

Riscos de Contraparte

Obrigagdes de Suporte Direto

A Standard & Poor's qualifica a conta bancaria do FIDC comoe um suporte direto. A conta

autarizada do FIDC é mantida no Santander, cuja qualidade de crédite é consistenie com o rating
atribuldo as cctas seniores do FIDC. O risco de contraparte do Santander, banco em que o FIDC

mantém sua conta corrente pode limitar o rating atribuido as cotas do FIDC, e este poderia ser

rebaixado casc alterdssermnos nossa opinido sobre a qualidade de crédito dessa instituicdo, sem

que fossem tomadas medidas adequadas para mitigar tal risco. 911
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Riscos Operacionais

O rating das cotas seniores do Polo Consignados FIDC reflete, entre outros fatores, a capacidade
da Sabemi como responsavel pela originacéo dos créditos, por ajustes na politica de crédito, e
formalizagac das cperagbes e cobranga dos créditos em atraso. incorpora também a capacidade
da instituigdo adrmnistradora, gestora e do custodiante em cumprir com suas obrigagGes.
Entendemos que o administrador, o gestor e o custodiante do FIDC tém capacidade adequada
para cumprir suas obrigagées. Contudo, casc ndo se cumpram atividades relevantes ao
andamento das operagdes do FIDC, poderemos revisar o rating atribuido &s cotas seniores do
FIDC. Entre as atividades importantes estdo: acompanhamento dos eventos de avaliagdo, gestao
de liquidez e dos pagamentos dos direitos creditdrios, verificagdo da diversificagdo da carteira,
entre outros.

Analise Legal

A Sabemi cederé ao FIDC a titularidade, os direitos e os interesses sobre os direitos credilérios
cedidos. O Polo Consignados FIDC € um veiculo de investimento que atende os critérios da
Standard & Poor’'s em relagio 4 segregac¢io de riscos entre ativos cedidos e as empresas
cedentes. Antes de atribuir um rating final &s cotas seniores, esperamos receber uma opini&o
juridica de um escritério de advocacia conceituado sobre os aspectos |egais relevantes da
transacéo.

Publicagoes Relacionadas:

s “indice de OperagGes Estruturadas Lastreadas em Empréstimos ac Consumo no Brasil:
Ratings Permaneceram Estéveis em 2009 Apesar de Desempenho Varado dos Ativos”,
publicado em 17 de agosto de 2010 em www.standardandpoors.com.br, clique aqui.

* “Melodologia Baseada em Principios Fundamentais para Andlise de Ralings de Operagdes
Estruturadas Globais', publicada em portugugs em 7 de agosto de 2009 em

www.standardandpoors.com.br, clique aqui.

Contatos

Analista Principal: Maria Renata Lotfi, S&o Paulo, 55 (11) 3039-9724,
renata_lotfi@standardandpocrs.com e Juan Pablo De Mollein, Nova York (1) 212-438-2536,
mailto:juan_demollein@standardandpoors.com” >juan_demollein@standardandpoors.com

Analista de Menitoramento: Leandro de Albuguerque, S8o0 Paulo, 55 (11) 3039-9729,

lsandro_albuguerque@standardandpoors.com

Copyright® 2011 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos 0s direilos reservados. Nenhuma parte desia
informacio pode ser reproduzida cu distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagio sem a prévia autorizagfio por escrito da S&P. A 5&P, suas afiliadas e/ou seus provedares externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a infermagao, incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito. Esta informagao
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A S&P Ratings Services pode receber remuneragdo por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ralings piblicos em seus sites na Web, ! 1
wwwi.standardandpoors.com.ar / www.slandardandpoars. com b, www ratingseirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinalura), e pode distribul-os por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagoes adicionais sobre nosscs honorérios de rating estdo disponiveis em

The MeGraw-Hill companies
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ANEXO XI - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO CEDENTE RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2008
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As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela
Diretoria da Companhia efn 20 de feversiro de 008
monsiragoes financeiras fora elaboradas e estio sendo
presentadas de acordo com as praficas contabeis adotadas no
EFaeil, com hase N dipoRFAes GONDAGS nd Lt ds Socedades

fgr%’) ¢ da Superniendénai de Seguros Privados (SUSEP)
As mesmas tambem cor m os criterios de apresertacio

e ConoxB0 cam o o operapdo. Nesse caso, e variog
reconhiecioas na mesma linha do resultado aretada pe<a Tefenca

fio
Enprésiimos e recebiv
Incluem-se nessa categoria 0s empréstimos concedidos e
0s recebiveis que sao ativos financeiros ndo derivativos com
pagamentos fix0s ou determindvels, néo cotados em um

metcado alo. SBoincluidos camo ato ereulants, Sxceto aqueles

e vencimento superior a 12 mese:
Polango sies 350 clasaficatos comd atvos e mmames) 5

e}
ga
48

. 5 ausie muouuzmm alteragdes
na classlﬂcayan s Santas e ol Gt Cotniagao, s

ragdes financeiras. As B ianceiras relaiivas
80 exercicic findo em 31 de dezembro de 2007, anleriormente
Picosas,forom, quando splcdvel, rec\asslﬁuaﬂas undo os
novos cri

resertago estabelcodos pela SUSER, para
roporcio oo sondiges de cor i
a Elabbral;aw das demonstragSes fnanceiras Toram utiizadas

& premissas na deteminagdo dos mantanies oe gerios
aivos passivos, receras ¢ despesas de Geordo com as prlias
contabeis vigentes no Brasil estimativas e prer

consideradas na mengura;au d provisges park coningencias,
resenias incyladas sge negdcios de sequros @
clapﬂvad nia selecao de vida (il de certos afivos

de assistencia fnancera, premis e (o ¢ creditos a receber,

receber € caixa e equivalentss de caixa, excelo

s i cuto prazo, Os cmprestimos = recebiveis 330

CoENTaS pels SIS Srarizae LEanl & S Ga i 09
iures efetiva,

A Compantia avalia, na data do belango, se i evidénca objefva
de que um ativo financeiro ou um grupo de alivos financeiros esta
Jslrado por valor acima de SeU Valor recuperavel (impaiment]

(e) Titulos e créditos a receber
lores registrados nas contas de Titulos e créiitos a receber
dr:correnta de créditos de o P indiuem

[y

com

Anem«;aa na Lei das Sociedades por Avdes
de dezembro, Zﬂﬁ7 f\xpm'm\gaﬂaﬁLem 11.638, alterada
2008, que

ﬂ
Agles. Essal e s elerca b i

administr
e ben benefclm Cﬁlcu\ada el metodologia aprovada em nota

de capiais de cobertura,pelo prazo a decarrer ~
Provisao de Riscas Nao Expirados - Ristos Vigentss & Nao

Recebidos (PRNE FVIR) . constuida para dar cobertrd aos

fiscos ., mas que ndo tenham regy bimento de

a0 obuigies.

Provisid,

para complementar a PRNE, prlat i lhgcirhoied
emitidos ou nao.
Imposto de renda.c contribuigio social
e G Enca  contibuigio social sobre
ohaera. uqumu vemm wnsulumas com base ¢ Luero ero Liauido

5%, s s i 22 105 o arac \mpus‘ ot e
wa mna;l‘FI de %% para a conlrbuigao socal ate abl de 2008
{m) Qutros atives e passivos

incluindo,

(%) Referem-se principaimente a antecipagdes efetuadas durante.

exericio.

(@) Depdsitas judiciais

A rubrica Depositos Jnd\cms contempla os depésitos judiciais
tes de sinistros, encargos trabalhistas & encargos sociais,

demonstrados a sequir

Depositos judiciais - sinistros.
Dewsmwsjwdlcws rabalhisias
encargos soc

5 __3
1975 2614

(b)Asmerma financeira a participantes
1 de dezembro de os saldos da assisténcia financeira
essdes de crédito ao Fundo de
rios - Sabemi Flmnwrw. haviam

a pﬁnmpanm & respectvas
Investimenio em Direitos Credi

2008, estes s.amns man o o Cuton onon = s

quando afﬂlmvel o3 rendmertos ¢ a3 yariscdes mnetar’:ag

quar
Ig:'da necesséria. ‘ncivem o8 yalorea

____Circulante _No circulante
2008 __2007 _2008 _ 2007

calculavers,
monetarias (em base “pro-rata” dia).

“ap c\lmaqnqes Mangeirze

a) Classificagdo - Titulos para negocia:

Bl aensg, oo p auferidos) e o valor

Aty das aplm;oes financeiras classificadas como tituios

para negociagao eram Os seguint
2008 2007
~—Tusto Valor de  Custo Valor de

Garantia de ayerbagéo....... 50.321 63.377 101.195 150.583
Cesséo de trédito (a) (42.013) (45406) (40.113) (B1.364
7308 179711 F1082 £9219

Recsitas a apr
Receitasa aprﬂpmlr (S518) (7:136) (50.956) (22.043)
essio de crédito (a) _6583 21470 3835

14116 17416 31596 2553

a juros pac
50 foi calculada com

de inadimpiéncia dos veneimentos das pas
g} Afivo realizavel a longo prazo
los valores de realizag 50 ou liquidagho, incluses,

monstrado
auando apilcavel, os rendimentos encargos ¢ a3 vanagses

do balango.

:!ua\v;’a\eg\ o socistiria bras

de convergéncia das praticas contahe\s Hciadas ne BB s

aquelgs constantes nas nomas intemacionais de contabilidade

6 350 emitas pelo Imemalenal Atseuing Siandarde Board

s 4 “aplcagBo-das referidas, Lei & MP & obrigaiona P
istragdes filanceiras anuals de exercicios iniciados ef

o e 00

l_&glnvest\ mentos . y X
q 3 ate
31 g dezemor de 1985

avali:d)s = siutados pelo vabor pairimonal o auditado, nformaco - do Te
.

10 respectivo insti
(h) Imobilllﬂﬂc
iegiirado pelo cuslp de sauisicho carigido monetarapente st

3326 5702 5702

28 5305 5294

15273 32006 3209
1063 3

Totalde apic
fman: e

. 19,99,

i) Oemﬂcados e Depésito Bancaiio- COB e Letras Financeiras
Souro -

0s tidos prwsum tm sua remuneragdo vinculada & variagio da

de: Depdaitos Interbancarios - COI_ O ertério

de valomacao Goc thuon poblcos conders 5 preyos medee meses,

s mudanss na Lef das Sociedades por Agfes owseram o3
segmmes principais impact financeiras da
ompanhia:

Aﬂresemngan da Demonstrago do Fluxo ds Gaixa - DFC em

equipamentos e moveis & utensilios.

,Dom
Criag 0 do Ao ntargivel
Revérsso do Ao Permanirte Diferido
cizmento CPG 13

em
0 prazo de yida (il dos bens &3 (@xas anuais de 4%

primonds, , 20

processamento de dados.

it fangivel

e B B s , a administragio da
considerar com data de transiy
szm o Bra \m?“;?“ Amgn‘\ﬁgﬂam\
"6 404176, ohalar\éﬂ patrimonial d abertura em 1° de ansio de
2003, As muican;as G bralcas ontdbers descrise anlenormente,

Ievando-se em consideragso o prazo determinado pel:s legsla.,-m
nte. Este grupo estd representado por Marcas e patentes e
Do apicamoa. - P P e
Ativos & passivos contingentes & obrigagoes legais
ety e e Torante o conta a

UStES g exercicios antenores.
Para permitir a comparabilidade entre os exercicios, foram
lassificados os valores de 31 de dezembro de 2007, como

B8 s, de Ao Inobiizado para &6 Intangive;
455 105, reuertdo do Atvo Diencd para Lucrcs fados. (Nots

acoes,
3 Tribunais, perdafor.
provavel zasion provavel said
Torem
utaveis com suficiente seguranga.
k) Provisges as atividades de seguros &

5 Pnnclpals priticas contabeis
3) Apuragso de resut

receitas & despesas 550 registradas de acordo com o regime
de Encia,

assisténcia financeira (b) ... (1172) (1677) (2622) (2.458)
Assisténcia financeira a

pariicipantes. 12944 15741 28074 23074
45 conoessbes de clsdrtu demsiaﬂc\a financeira sdo efstuadas

ag -vegurad\xa.

u) Mo siersiio ds 2008, o5 valores contibeis das cperagdes o
5 6 (2007 - RS 184.

cessdes, descontados as'mc:sr\egocl:ld s foramek RS 19962

(2007 RS 145.515), para um periodo de financiamento de

reconhecido como receita financeira, durante o exercicio de 2008
RS2 2007 - RS 31 533

1) Qilotas G Fundos de Investimento s agy ™S i) Esces créditos foram
. 2008 _2007 cedicos sem coobrigagho ao Fundo de Investimento em Direitos
Cyetas de fundos de Invesimenio 14478 2444 Creditérios - Sabemi Financeiro, onde a Sabemi m Sepuadora SA
I iios 508 “54  contnua coma responsabiiaade ca copranca desces dos.
43 ) i apurada
28655 pel:Mrrlmm;q;m da Sequradors em vslor stficenle e e
7
Spniander Banecpo FIQ Masier Renda pied
Ei’ag?m o i g O momésds venumemn liquica das recuperagses.
e oo T
() Em 31 de dezembro de 2008, inclui aplicacbes nanceras ° oo pger el s eprscry znux 27
deciso judicial, no montante de RS 146 (2007 o ccadores.
24 Dividendos e borificagses a pagar.— -
Quotas de fundos de investimento em direitos creditérios D'" cocs a pagar.. -
TSabem FIDE Parficipagio nos lucros a 05
Em 11 ce margo de 2006, araués de instumento partcular de Honordrios, remuneragio € gratifcagdo apagar .. 217 253

g FIDC-SF. @ Sabem

Acordos processuais .. -
Outras pagar (i

gmnas el de prevu‘lencla privada, com base em calcul

o

aprovadas
Pl susF_P © gntenos estabeienidos pela REs0UE0 CNOP 1
Y508

remios de sequrps ¢ a5 despesss de
Coptablizados por ocasido da emised da apbice, fahira ou por
Zimativa nos casos em qu:o risco ‘somenie ¢ conhecido
aps 0 decurso do periodd de mbemlm 530 reconhecidos, nas
contas de resultado pelo valor proporcional 2o prazo de vigéncia
da apdiice.

80 reconhecidas no ato de sy realizat 0.
‘Ges de relrocessdes sdo fogistiadas em fungdo dos
alores nformados s peo Insiuko de Ressequros do Brasil RS,
o premi
e sinisiros ajig

IBNR & provisio
s G4apesas com provistes ‘ecmcas de previdéneia sio
das

comespondentes
{b) Caixa ¢ equivalentes de caixa

18107

Seguros < d. ramos vid:
. Ge Primios Nao Garhos (PPNG) - consiuida para dar
Lra 308 SIAToS & Coomer a0 Iongo. dos prazos @ decorer
referentes aos riscos vigentes.

. Froisdo de Prémios Nao Ganhos - Riscos Vigentss e Mo Emitidos

ICRYNE) - consituds par dar cobert fes
& N0 emitidos._Provisio
dar cobertura dos sinisiros avisados atd
e ainda no i idados, Frovisio de Sivires Ocoridos < Néo
Avsados (IBNR) a montante
de sinistros ocor ey ‘avaacos yrpliyicse s it

Prowssg de Meufiianga 6e Premos - eonsmuma. Ge acordo com
2 nota iEcniea atuarial, se for constatada insuficiénca da Provisdo
de Premios Nao Ganhos.

bc] %o Ilcaww financeiras
valores mabikirios s reconhecidos co
de ax wali del:rmmams
peia Creular LR e B i ¢ %lwes moblliarics
S0 diassiicados gomo Tilios para negodagio, adquiidos com
o proposio de serem afva ¢ frequeniements negociados ¢ sao
ados gustados 2o valor de mercado, computanda-se @

e au o esvaionzagio em artide a adequada conta
E despess, ng fesultad do gercive,

Fircios e (masbmhents fancaro sa0 avdiados pelo valor da
qm informado pelos administradores dos fundos, na data do

ngo.

kﬂ) Inéirumentos financeiros

mpanhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado
S emprestimas 8 recabivels. A claseiricatgo depende da

finaidade para a gual 08 atos fnanceios fofam adquindos. A
ISIagAD TG 8 CaseTicagh o8 35S VGS TENGEIos
hecimento inicial

Ativos financeiros mensurados a0 valor justo por meio do
resultado

~Provisao C
para mentar a PPNG‘
emitdos ou nio.

Previdéncia :ampl:mentar aberta

regsirados no grupe depdiios G laceics (NwE 0y G
Qugtas ranefendgs morioy 8 55 22

39 S0
4537 __ B3
5613 285

aperacionais de consignagdo em folha em que a Companhia atua

de

Gonirato, de promessa de Cess30 € aquISIcao de dreios crodiorios

& outras avencas furtamente com 3 Concordia 5.4 Cometors de

s (Adminisirador) ¢ Baneo

Nau 2. @smdmba , eirando om aividade em 5 de marvo de
o

8 Impostos e encargos sociais a recolher
O saldo de Imposios = encargos sociais 3 recoler e assim

representativas de 2.980 quotas.

iv) Outras’ apncagm

Gutras aplicagdes

Em 31 de dezeniro de mna o saldn osté substanciaimente
representa: doRS 1.

r Bradespar nomvenmmemem 14demﬂelmdezm
B S G e e

2008 _ 2007
Imposto na fonte - IRRF . 228
Imposto sobre operagdes fanceiras - I0F__ %8 @
Insbtuto nacional de seguridade social - INSS 143 239
Fundo de garartia por tempo de senvico - FGTS 37 5

imposto predl el urbano - PTU
Qutros..

9 Impostos & contril

e squsles

& Concaaiaos, L‘aso
‘compromissos
e s ot ‘bua Bometica
das Notas Técnicas dos plan:

Froviea de Osclageo 3¢ Fscs

0s riscos vigentes, 2008 2007 © saldo de Impostos & mnmum;oes mc\ul valura relativos a
Titios de Rend Fixa— Privados
Cutan Provabn Téericas referem e & constivigio da provisio £ VE1Cer o I 897 4542 m..;; para Imposto e renda ¢ Contiuigio socal do exercico
2 Proviete B 1180
‘Avencer acma de 360 d: 2ap . Sresaemenin do e “eorms”
Coresponden o valor Gas obn midas sob forma de E55 I . et
gnce i mm i Titulos de Renda Fixa - Piiblicos Em31 007, @ b istas — conta depdsit
E’,ﬁ cas e Be ﬁunsu(h:ncedzr ‘Avencer até 90 di 4685 d
‘Avencer de 90 até 140 cias 8 S A para fura iy
3 ‘Avencer de 180.a 270 dias 318
dos roeoeSo Avencer de 1603 270 diss N 11uemal;nue2mﬁ mﬁf“ﬂiﬁﬁ”ﬁa“""‘“m?w
JFroneso & Insuﬁuencm Ge"ConBugas  consivica DU e o estimenton TR Eaes T mw;"m e o et apenn
isges Malematicas de Beneficiosa Coneeder . 14224 3006 de capital. Em relagso aos RS 12.000 restantes, o montante foi
rasenia s Sfarenta postiva tntre s A vencer aoma 46 360 dias | L. G5 " transienido para o Pairiménio liquido, conforme Nola 15.
t&ﬁ"e a5 tabua: L 5273 DO Anrea
Notas promisscrias a serem repassados a agentes financeiros.
ida para dar copertura A vencer ias — .
Retengao de sinistro — T — %

a eventuais desvios na materializagio prap ey iagio a0s
metodologia aprovada

550 esperados. Calculada conforme
ﬁ o Fécrics Aol

cios a Regularizgr cormesponde ao valor total
55 pEihan & raves venaSs & R a3Re. ISR & Sverios

Ds avordo com nnm:anzagm da SUSEP, os ftulos de aplicagdes o,

regi
ependentemente do sou praed de vencimerta

Acionistas - conta depasitos (Nota 13)
Outros depésitos... -

4000 1430
4000 23469
Continua

203



PPNG _PPNG- RVNE PCP
20082007

g

8

Resaetes & ouos valorsa a legu\anzar
Despesas adminsiatvas.

{e) Previdéncia complementar

Riscos o expiados —
RVNR, i,

Complem:msr g2 Prémios

T e conceder.
Matemaica benefiges coneedcos.

Beneficos 3 requianzar
Resgates ¢ ouiros valores a. lﬁgu\anzar

administrativas. -

nsuficiénia de- mﬂmbﬂ\goes, .
Despesas

%

12 Garantias das provisdes técnicas

2008 _2007 e para dsponbidaces, ncinco apicagies franceies
Resuitado Mio Opergeionl Udos ¢ rdios a ecsber, asinda Tnancora & partcpantes &
ps IBNR  Resultado - Alnagao do Bens. ... (84) __11)  pleno e piano de beneh Gos de previdince complementa: aber &
TR 07 AW 27 TIWE 2007 (55) (1) @ sequrados de sequros de pessoas, 6 conias @ pagar a terceios
s 25 TIED AT B AT 47 pawiménio Liguido Austade - PLA Margern de SolVEncia do o] o
678 633 S0 Bb a2 qgdr omiomeChadarSUSERN S5 de X0deder 2007 s=gue g}ucaﬁe ialentss de ceva Lhuios e itos a receber,
2 1 as ativos circu as a pagar
2 13 10F 1250 50 4g g Margem de Solvencia, spurados em 31 de dezerbre: 80 S zaros aprosmem o5 Sbe de reaizagi.
- e 2 o) Aplicacoes financeiras.
57 9 250 32 206 3am hpnngmolioudo... - [ tires nanceiras em reais tem suas taxas
Patrmine Lidiids Ajustado - St varacaoco G soosarescdovlord mercao
. N . P Ssisténcia financeira
Reverslo  Amaizacfomonetiria 2008 ()02 Premio Relido A Médio - Giimes 12 A3 operagies G Bsvstenci fanceta sio regsiradas 3 vaor
ﬁzf 2 14 B]D%S\n\sﬂuﬂeﬁdﬂAﬂm\Msﬂm Uifimos 36 et 191 p-esaﬁe calcuiadas "pro-rata temporis” com base na taxa de juros
e B v o Pummde jestio de riscos financeiros
417%; 5 5 "{’”“‘e“""""m‘m“”“"'ﬁ""‘f P S' Companhia poesu e segue polifca de gerenciamento de risco,
—075 mm i By 98 g:e onenta em relaga & Fancagdes o reauer s dpesicago S
. - . 8 posto de rena & Contribuigan s ansaces  conlraridas Hoe emmoe desea roza
Reversio  Alualizagio monetdria __ 2008 e
&8 lh' ew""f,“mo"m'ﬂ‘ﬁ“‘“éc b“'“°§$&" diferides Ativo & 22oNog 2 G vl o st €0 gt irarero
A 45 Imposto de renda de Conubu 0 ol dfendos pos mortartes 1420 96 2 .
1 ® 4 43 GRS ZiRtel '“ R 213, respectyaments, Gocoents ds aagoms pelo Conselho Dirator & preve a existantia ge um comits de
Gerencaments ge raco. oo faos o e
) W e o Imposto 3 anda & Conthibusgio social - Composigio do o do risco. Nos temuos dessa, poltica, oo
250 (349) 6 28 ke ronda kﬁ;wgiat gorwr’ahva 3 QUANG0 & hecessano manter @ el 62
2008 2007 flexbildade fnanceira
™ [%{ 4 ® Valor % Valor . % O QComité de Gerenciamento de Risco auxilia a Diretoria Financeira
w5 & examinar < revisar
— 1 E"'ﬁ,g';:‘“ & liuota ominal ({381} }% 56] 3&95] l%gﬂ? e eco, nckndo poiicss Sonfcalves, procecmentos & rdticss
705 Rocatas ndo routaveis.. a3 4g5 aplicadas no gerenciemento de
Corente-Alcla cetva ( ; (0 Risco de éreito
Dierido A financeira da
da risco Ge crédito @ que esth dreposta & 32 sueliar no

3 38 provsces ténicas encontam.se vinculados & Superitendéncia s Sequros Privados - SUSEP spicagies fianceis e
referidas provi 3.

o RB,

®a08 2007 contribu giio social
Afivos oferscidos em cobertura
Quotas de fundos de invesiimento - Renda Fixa am7 277
e cos. 328 5§18 Encomo oia  alisioi nominal
Letras fir o tesouro- LFT . 58 Despesas nao dedutiveis .
Quotas de fundos de investimento em direitos creditans 249 Recaitas nao ioUtaves
Notas promissar 1063 Coren - lquola el
Deplsitos especiais 1 IRB 5 6 -
x|
13 Partes relacionadas <) Regime Tributério de Tmnslgm
2008 2007 e e ca
sobre o lucro liquido do ie 2008, a hiss podetio
) optr peia Regme Tt 3o Tmnsu 2o~ RTT que porie &
Sabomi Sabemi &e 2 jricica ciminar os cicios el 11 83407 ¢ ca
Previdén: vidéncia Previdencia P #4515 por el ce regitcs o o e apuragdo & e ed

‘SabemiPres
Hoavad | Prubda_Sefvigos Ambros > Cred.  Privads

127
(337) (157) (18) (19) (76) @
Prosore )., s 1 ®17) (63 (1.355) (302)
0 Tolha, onde: hia st
lantss apsiices.

H Com.mgeru:las passwu
B

P vads _Siuigos Ambros Particibacess

(42.049)

ugiares, sem qualquer moificag 3o

P Ropedo por
enfrega Y Declaragmﬂe Imposto de Renda Pessoa Juridica - DIPJ
G0 ano-calendirio

eeiras do exercicio sodial findo em 31 de
dezembro de

peloRTT.
5 Paricipago dos empregados nos ucros
A Seguradora firmoy acordo de carater nommativo de Parficpagdo
B e Resaton (LR o e semmehora
2008, reguiada pela Lei 1° 10.101, de 19 de dezemiro de 2000
devdamente. ogarhmsl mmmm tegoria. O pagamento
e paricipagdo dos o o5 1o /o0 b hases
estabelecidas pelo et Veiores foram dedeidos
Somo despess aperaciona. pas i
20 Ramos de atua P
peincipas ramos de atuagdo esiio demonsrados aboiko

2001

finan
008 foram elaboradas considerando as melhorss. O

curso
Seus negocios. A diversiicagao o sua Gartsra do racebies, 3
seletividade d s

prazos de ﬁnﬁm:amemn de vemlﬁS por ssgmento ds NEgoGics &
e a  im de
mmlmlzar mmnsus ml‘emas de inadimpléncia em operacdes de

o aue di= respeo 3 apicagdes fnancaias, 1 Compannia
P il el ‘Gdministracao de sua
canerra G2 muestmentos, o ua prevt @ dhversifcagao cestes
imentos e a conformiidade com os parametros de cobertura
istos na Resolugio BACEN 1P 3.20
E; Risco de liquidez

para honrar seus compromissos financeiros, em decoméncia de
descasamenio d prazo ou de vokume entré 03 recebimentos &

Para adminisirar 3 uuumez do caixa em moeda nacional, sio
belecidas premissas de desembalscs & recebimentos fufuros,

o oot e peta rea e Tesourara
{h Risco de mercado - Taxa de jur

st assoriada & orundo 6a. pesswmlmade de a Companhia
Incomer em pertas por causa de AL nas taias o s
Qe aumentem as despecas. francefas reativas
mercao A Companhih. auands aplcave, monitors 4 (418 ce

juros de

proteger-se
de volatiidads dessas taxas
22 Eventos sul
{a) Ingresso no c.morau do Sequro DPYAT
Foi aprovado pela Superintendéneia de Seguros Privados — SUSEP,
conforme Carta suﬂswsmm 208, e 30 de dezembrode 2008,
o Proceeso e 154 ey a6 0 ingresan.

Compantia no CmmmuSewm DEVAT o an de 2003

BT S s o s oo 0 B
it lovadas o efaio contra 3 Companhia, cujss percas delas

recultantes ndo ‘ser abrangidas pela cobertura de

M) As i vl A redamagoes

coniratos,

clidadosaments avaiatas por a8sessores Juri
52 2005, contame Getermina a Co cutar SUSEP 1 355107 A€
transentos no parscer junico ¢ e

o Sramparce

(a) Relacionados a .
Valor Wumero Valor Valor _Hamero
reclamado decasos  provisionado  reclamado s
&10 ] T 233 5 13
2151 68 430 3173 13 668
1021 % e 86 2 491
- p— ik} st T8 T3
s valores provisionados estio z =3 Provisiio G sinistos a TUidar & provisdo de resgate
elou outros valores a reqilaizar
5 corigid nportincia
izada), & 0 5 caus 5% para
a= possiveis e 5% paa 3¢ remctas Os jos valores reclamadod das provistes

fmum e onbios s sistos beneleion
1) Processos civeis e trabalhistas

Valor
Probabilidade de perda

8
Wiimero Valor
reclamado decasos  provisionado

o — 5666 ard
Possivel are7 28
Provavel 3513 457 2513
3076 1213 EEiE]

Em 2008, do total das causas ndo relacionadas a sinistros e ) 2008 2007
bengficios, 1.189 (2007 - 452) dizem respeito a causas civeis & 14 Sinistros refdos
(2007 - 11) a causas trabalhistas. Indenizagoes avisadas. - 2447) (5161)
& Companis mantam s¢fes consignatirias sm pagamentos s om snisos. @
ajuizados durante o exercicio de 2008, por insiituigdo financeia | mﬁgfl'f :Omﬂ de;.mm“mmu

= %9 58
dezzmbro g 2008, o valor dos cepSatos judcials @ 3as provisies pn'.wq s benarcis sonceaae T oy e

s demonsiragdes financeiras, estes valores foram considerados

|.qum 70 Batango patrimonial ) 55
ii) Processos fiscais e comercializacio &ms)
A Companhia mantém provis&o para Processos relafivos a oermeger o 3192) (5604)
Notficagbes Fiscals de Langaneni ce Débio de conibuisoes S e
Previdaicanias, o mo 3 548 (2007 R§ 245). O\thrzs receitas e despesas opelauol\a\s o 1
B e desomins a2 zun? a Companhia recebeu Auto de  QUTES [80S1AS opsmaciondis . T an @es)

Infrag3o da Receita Federal, no montants: de RS 39.162, relativo

30 questionamento quanto & segregacéo da receita decarrente de

& remota e, por conseguinte, 30 o egirada quaquer provisio
para fazer face 2 eveniuais confingé

15 Patriménia liquido

(@) Capital social

O Capital social subscrita e integralizada & de RS 7.220,
representado por 6.688.934.000
naminal, sendo 5433 994.000 AgGes Ordinarias com direito a voto
‘& 1.255.000.000 Agbes Preferencials sem direito @ voto. (Qual o
capital autorizado?

(b) Aumento de capital (em aprovagio)

O aumento de capital em aprovagdo de RS 12.000, pendente de

& Carta SUSEP/DECONIGABIT S47, de 4 d dezemero de 2008
& mediante ratificagho em Assembiéia Ger

Contnogndias
Gutras cespesas com apbices .
Daspesas i
o - P
Serveosde i - 5565
izagao e funcianarenio . - v
Puiblicidage & propaganca msiuional 7
UDCacoes e 04
agbes nominativas sem valor - 24
- .28
(180
o1
Despesas com Tributos
Tmpostos Munipals .. @8
sios Estaduas._ o
B T I
{160)

de janeiro
Em 16 Ge dezembro de 2007, conrme Assembiéa Geral
aprovada a anuiago o aumento de capital, no

valor ge RS 16.148 conforme determinago mﬂsmhe no

Covbiicio s ca
Taxa de Fiscalzagh
Impostos Federais

‘SUSEP 1 15414.001805/2006/50. Resultadg Financeio - Y
i) Desu"mdc Rerm variavel. - . 2351
tas sobre o e L —— ¥ Y
oot te eamn
ﬁrmem:smeuemmnezmswezm? da Foo18
‘Sequradora oplou pela ndo distibuigio de Gividendos, corforme recaitas financeiras ... B

(d) Ajustes de exercicios anteriores
i 1

Outras
Despesas mancairas com fibifce.

50 sequro
Despeszsfl\snne«las com Frovistes Tecnicas

Diferid

Assisiéncia Financeira ..
Giras despesas il

fes da
1o montante de RS 105. No exercicio findo em 31
2007, 0s valores contabiiizados comespondiam, principaimente, &
provisio para confingéncias de €xercicios anteriores, no montante
e RS 235.

16 Contas da Demonstragio do Resultado

Resuitado Pairi
Austes —\m&me«msm»\w [
Dividendos e rendimert 2
Despesas com mavers Gesinados & renda - @

Resultado, conforme defermina a Circular SUSEP n° 375108,

@n

(2090
(340)

o em Direitos Creditorios - Sabemi

BrEmio PrEmio
Ramo. Ganho LS. % _LC.% Ganho _LS.% LC.%
0982APC ... 14257 0% 1/05% 17453 D.85% Z2a%%
0977 -

Prestamista.

6,263 2421% 10,82% 10785 45.29% 15,31%
20.760 28278

5.~ iidice de Sistralidade
 indice de Comissionamento
instrumentos financeiros

ancei
No Srereico de 2008, a Compentia consityy um Fundo de
Investmentos em Dirsios Credi ‘Sabem Financeiro
i, mﬁsm Fbirems parsedar de mmam de pr de
ratos de créats sem cookrigaci avengas,
iaments o 5 Concora & Contioes e Vaiores HON A,
Eamia & Commodities (Aum\mstmdor}ﬂe o Banco Itad SA
(Custodiants) aprouaas pels Comissao e lofes Mobiancs m 19

o S S o oo

nceiros.
e o e e A aenect "Zom

da cobranca desses tiulos.

Anténio Tulio Lima Severo Luiz Carlos Franca Martinez Maria Marta Schneider Severo
Dirstor Presiderts Diretor Vice-Presidents & Financsiro Duremra Juidea s Aqminigrasia
CPF002057.530-00 CPF 626 529 577-34
Eliana Schwingel Dicder Beatriz indez Eder Gerson Aguiar de Oliveira
Oretors ce Cperacdes Contadora CRC-RS 51365 Atugrio MIBA B30
TR S e a4 CPF 402 860.100-20 CPF 395.346.

PARECER AUDITORIA ATUARIAL INDEPENDENTE

Aos Administradores, Acionistas, Sequrados & Corretores da
SABEMI Seguradora S/A - CNPJ - 87163234/0001-38

1. Examinamos os eritérios, & metodologias atuariais.

aplicagas Ts nolas teenichs, aanas, pEnGs & siloon das
bioviges tecnicas da SASEM Seguradara, SIA, com base no
122008,

PARECER ATUARIA

1,Reqlzade a Aualiacio Atuanal da Sabem Seguradora Sia com
data base 3112. conformidade com 0s normaiivos em
ges em especial a Résalicao CNSP 1622006 & Creular SUSEP
b m examinadas s carteiras de 5equros € de prev-
déncia, quamn 3 cansisténca das provedes toanicas consiiuioss
& 58U BbjetivD de garantia das Oparagoes & ComPromISSos teenicos
assumidbe, perm como quans 20 nsco e Conmico reaconain 20

Pisadioqiigipisaadiinivinn
Ao Responsavel. Nossa responsabiidade € a de exprmr
NP

2.08 resutados Phnmsdefwm naolada corstataram a sufc-
sty a

uma opinio sobre essas informagaes,
2, A verificagio e festes sequiram os
sr.mm © a0s principios ¢ fundar
v o o s o oeni e (n) e

o8 cuios A, consderango 3, el st & rEcianan dos
saldos das provisdes! (c) a constatagio, com base em testes
Entrevs (29, G5 EVOErclas do3 oQRIGs o ok Momagaes eervoas
divuigadas, (d) critérios e parametros utlizados nas regul laches e unioa)
cas
¢_meloddlogias_afuariais mais_representativas adofadas pela
Sequradora e utiizadas

principios nerentzs o boa
Am d e

to 85 operagdes oriundas de seus plangs. O alivos mostram-se
consisionies, dando seguranga & 6100 cos passios luatar
Smetros seonemicos ds avalagio. & Provcs 0 o8
Smlslms 2l Llumﬂar P} & calcuiadn Confome o criaro Gescnts
ca Atuarial para o estogue de demndas i

junto a PPNG, RVNE e PCP, acusaram suﬁmenm ndo havendo
idade de constituigdo da Provieso e Insuficiéneia de Pre-

mmlPlP) 50 da Provisk

3. Em nossa opiniao, os oritérios ¢ paramelros atuariais uilizados.
romissos _futuros

o 2

huida meneainenle, sequrido o= cri{enm e sequranca atuarial

permitem avaliar _ adeq uadsmerte os
asSUMIdos & 0 passivo_atuarial pelas_provisdes
ecnicas, considerando-se a g g R
téenicos
com as pormas ek tatiosa i Ve
ativos proprios.

Porio Alegre, 18 de feversiro de 2009

Prof. José Anténio Lumertz
Atuario - MIBA 448

Todas
aalasdas o Fela 62 aua\n;mammi
Porto Alegre, 18 ds feversio de 2008
ATUARIA BRASIL Assessarly Consultoria ¢ Auditoria
CHP.J 0611428010001-45 - CIBA 0087

Eder Gerson Aguiar de Oifveira Luiz Emesto Both
“Atuario MIBA 630 Atudrio MIBA 425

PARECER DOS AUDITORIES INDEPENDENTES

o3 Adminisradores ¢ Acioistas

“a

em31
do resgitado,

‘&'gnmmn Igu\dn e dos fcos

e
aam da sua mmnm o Hossa responagbidad & a e emit
e
2 Nom exme fm conduzdo de acoreo am as nomas ge aud-
0 By

= aiango patmonial da Seber mi Segurndora SA
@minamos o balai imoni mi
e Geserino "5.)6’5 = comespancanies dgmonsiagies Goes

5 Anteriormente, auditamos as demonstracdes financeiras referen-
(50 TS o G ST 85 dsmemmifo G 3007 Comprasnc

Gosas exerici sobre a5 (ial eniimos parecer daado o8 26 oe
fevereiro de 2008 contendo: a) ressalva sobre a rpcssiricace
de 36 Ober Evidénccs auToientzs sobre 3¢ 3 olaldade cos

isaveis. peh
andemanto procsssuel s casas, fo

Ealzgdos com o objeio de comprovar & adeuasa G0
s 0EMOnsiTagses MANCairas em to0os 68 5eUS mmm%a
o,

ram completamente

nos controles intemos da Entdade para ge- = o

finicio do montante referente s confingéncias fiscals, obri

logeie, rabalnieas o cve, culo moriante provisioniado em 3 X
007 era de R 4 554,

vxmss

i cos sadce, 0 vo slemasmmau\edz
mwmemwdas&gum o) & coneiatacho . com base em

testes,
informagbes contbers cllvulgzaus ©(§ 3 a¥lacho i pm.- e
‘abiativas contabeis mais representaiivas adotsdas pela o
tragdo da Sequradora, bem como daapresem.\gmdas demonsia.
498 Mancsits tomadas om conunt
Somos e parecer que a6 referdas demonsirades financeiras

adeq. 2, em 1odos os agpecion rlevanies, .3

sttt
ite

com 28
e o 31 de dezemiro

il vigent de 2007
PeMIYGD pelo Pronuamento T2anico CPC. 130 Am%sc niv ga
EETTe T4 ESH007 € do Medid Provesa 1 44

002 ¢ o resuitado ds operas

po. O entendimento do s

do gy
i quradors £ fue 3 de perda o
processo e remota, ngo tendo sido regisirado qualquer provisao
Para facer face & eventuals contngencias

Porto Alegre, 25 de fevereiro de 2009.

PrcesATErioUsE(COPERS (@
PricewaterhouseCoof
Auditores I G
AT R
cardo Baldin
Contacor CRE TSR OO0 RS
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10 Scxta-feira e fim de semana, 26, 27 ¢ 28 de fevereiro de 2010 2° Caderno Joral do Comércio
A CNPJ n° 87.163.234/0001-38
LumE sasnAAaanAn
2° Cademo Sexta-feira e fim de semana, 26, 27 e 28 de fevereiro de 2010 11

Jornal do Comércio
Ca

Provis3o da Benaficios a Regularizar: comesponde ao valor total
S pactin 6 renda vanciias 6 10 pagR3, foliea & euenicy

Pravisho de Resgates elouOutros Valores a Reqularizar - abrange
os valak,:mas desfinados a devalugies de confribuighes e resgates a
regu

. Provisdo para Despesas Administativas - consftuida para cobrir
a5 despasas administrativas dos planas decomsries de pagament
de banefiics. Calculada conforms metdalogia apravada em ot
técnica atuarial.

. Provis3o de Ri N30 Expirados (PRNE; 1] ]
Futuras dos pk nas regi reparigaasimples &
de capitais de coberura, o a decarrer

Provisdo de Riscos N3o Expirados - Riscos Vigentes @ Nao
Recebidos (PRNE-RVNR) - constituida para dar cobertura aos
riscos vigenkes, mas qua ndo tenham registrads recebimant de

coninbucass.
de Préimio (PCP,

valorde RS 15.967. O saldode RS 161 refere-se avalores areceber
admmistrados pola Licer Ssquradora.

6 Titulos e créditos

Em31 de dezembra mmpusbcl da seguinte forma

Ciraulante
Titulos e créditos a recaber

2009 _ 2008

Crédits a receber - partes relacionadas (Not 13) 1.413
Crédits a receber .. 229 1.634
Provisio para riscos de crédito. (197)_{226)
5 T S5
Créditos tibutérios @ previdencidtios

Crédibs de impastas de landa“ 329
Cricsionde craiituigio socidl § 51
Outros créditos 45
33 25

Outros créditos

pala a PRNE, o5 riscos vigantes,
emitidos ou nda.
{m) Imposto de renda e contribuigdo socia
s provisies para o impasto de renda & eonﬁlbt.ngéu sacial sabre
0 e foram corsttuidas eom bass 1o LU Liquido Alustad, de
acordo com a legislagio vigante, & taxa nominal da 15%, acrescida
o adiconal de 0% pars o imposto a renda 6 4 taxa nominal

de M‘faﬁ & contribuigio social até abril de 2008 & 15% a parfir

(n]mahmepaﬁimm
Os ativos est3o demonstrados pelos valores de realizago, induinda,
quando aplicével, os rendimertos e as variaghes manetarias
auferidas (em base “pro-als” dia) s provisdo para perda, quando
P i Ol et Jeorn Pﬁcu.ﬁmmiams
conhacidos s calaulvals, screscidos dos encargas s Gas varisgdes
manetérias (em base provata” da

4 Aplicagdes fi
(3) Clasficagao - Titulos para negociagio
O custo ferdos) @ o valor
de mercado das aplicagdes ﬁnanoeﬂas classficadas como fitulas
para negociagia aram 05 seguin

financeima a parficipanies 15701 14116

Provis3o para fiscos de cmmpsmm ‘assistancia
fNENCRI ........ - f123) 0172
ﬂjw
RN R,

14370 12958
. 15857 14.891

Totaldo circulante.........

N&o circulante
Crédios trbutérios (Nota 18] . 1610 3304
Depésios judic BO76 _7.684
Outros créditos o —
Assis@ncia financai a parficipanis.... .. 35693 31.506
Pravisio para riscos de crédito sabre
assisténcia financeira (2 622)
£8EE
Totalda ndo cirulants. L)
58213 54.943
a des eletuadas durani o

i) Refe: ;

exarcicio da 2008.

(2) Dapésitos judiciais

A rubnca Depdsitos judiciais contampla os depﬁsmus judiciais
da tral 05 sociais,

judigal.
iii) Outras aplicagdes
b i
Em 31 de dezembro da 2009, o saldo estd substan
reprasenado por debéntures, no valor de RS 505, i par
Trackebel Energia S.A., com vencimento em 01 de abrilde2011. Em
31dademmb.udazuoe 0saldo esté substancisime i represertado
e botse Fronindings, novalor s RS 1.063, amias por Bradespar
A., com vencimanto am 14 da janeim de 2008.

_2009

(h].l.bertum da carteira por prazo de vencimento:
2009

Titulos de Renda lea Privados

vencer acima de 360 dias.

Titulos de Renda Fixa - Pablicos

Avencer acima de 360 dias.

Quotas de Fundos de Investimentos

...... 7361 14324
Avencer acima de 360 dias. ... D480 __ 949
841 15273
Notas promissorias
Avencer at 90 dias.... 1063
Debentures
Avencer acima de 360 dias......... 505

Retengdo de sinistra

12 Garangias de puovintes {dcrican
Em 8 provescas tyenicas, enon
pgslhs na IR

ntram-ge vinculados a Superintendéncia de Se

ros Privados - SUSEP aplicaghes financeiras @
ugdo BACEN e

‘am montanta suficiente para cobrir as refendas provisbes, conforme I 3.30805.
_2008
Aivos ofercidos em cobertura
Quatas de undas - Renda Fixa 70 9g@v
Carfificados de dap&smﬂ bancaro - CDB 6525 3326
Letras financer as do fesaura - LFT 328
ndos am dineito 05 480 il
[ 505
Natas promi 1,083
Apiicagies coberturs DPVAT ()
Deposios especias o IRB..
Tutal das provistes bécrucas
2 de cobertura
") Agii peia Lider
13 Partes relacionadas
2009 2008
Pecdlio  Pecdlio Pecilio  Pecilio
Sabemi  Unigo nido Sabemi  Unigo nido
Previ- Previ- Administ Previ  Previ- Adminisir
Bens € Sabemi Sabemi Sabemi Sabemi _déncia Sabemi
Pmﬂda inda Servicos Promo Particip. . Cred . Tec Priada Fmﬂd: Sarmg & Ambras  Cred,
Ativo
Outros crédits
a reaber (i) ] w0z 92
Rateio da
dasposas ... 1.007 203
Passivo
Outras obrigagbes
apssreli. (181)  (73) 7aT1)  (763) @\n (157 (18) (19)
P
Despesas -
iabore, (). 2167)  (877) (1.485) (1.100) (817)
0 { ndente.

Refas-se

4 deval
i) AC: i

uga de aporks de capital & con

passui

da aperacianal de consignagio em falha, onde a Companhia atua cama camespa
hdad:l me nota 7.

am
09 goep GocOmenias da aniing, ancangon trabamuston o D pre-iabors pago s0s sdmnisyadores o exercin g m 1.620 mil (2008 R$ 1.445 mi)
Tusto Valorde  Cusio Valorde 8 b 2000 2008 1 Contingnci
S — _2WB Dyronia o exercia ds 2008, a sdminist: ocedeu & revisao de suas cam 8 NPG 22 do
Cartificado de depésito 5 judiciais - civels - InstituicSo Financaira e e Ao indapéndentes do L BRACON. As conlingéndiss passwas Gecomensde .adamaguss judiciais, kevadas a
bancaro -CDB 6525 6525 3326 3376 [Notatdo efeitn contra a Companhia, cu]asparuasdmsresunamasnaap brangidas pelacoberty
b Eraan 16 pésitos judiciais - civeis - outros . avaliadas por nossos assessores juridicos, nemose extemos, 05 qualsemm aracer datado 20dejaneiroda 2010, conforme determina
ity glaa; 3527 352 229 agg Depdsitos udiciais - histas a Gircular SUSEP n® 379/08 Amﬂtabtllza;:éudas ‘contingéncias passvas foi ferta de acordo com os dados transatos No parecer juridioo
iesowa e - Depésitos judicias - encargos soGiais 35 A5 e s s
s BO7E 7684 (a) Relacionados a sini beneficios
investimercs. TBA1 7Bl 15273 15273 (asaancia financeima o i »
508 508 1069 1069 15 jos da assisténcia fnameua a parficipanies e respedivas Valor Valor _NGomero WValor
Tﬂ‘aldeaphcams ditaao Fundo de Direitos Crediténios  prohabilidade de pema
__18402 18402 19.997 199% _ g5apemi Financeiro, classificados em outras crédilos, estio Remota...... 51 670 9 77
Em 31 de de 20098 & Tia n2a possuia 5 a sequit Fossivel 342 2151 68 430
com instrumentas financeirs derivatvas. i i Provével 455 1021 36 514
i) Certificados de Depdsito Bancério -CDB e Letras Financeiras s 2009 2008 _ 2008 _ 2008 361 3817 i3 071
resoure - arantia de avarbaggo
Os titulos privados tm sua remuneragso vinculada 2 variaglo da  (Garanta de averb 65272 §0.321 §0.137 101.195 g&iﬂiﬁgm@mﬁ% o o Bl e ik e s e
taxa dos Cerfificados de Depésitos Inirbancérios - CDI. O oiténo  Cessdo de crédito (a). . (40.504) (42.013) [6383) a0113) 27 ; (mportinga
SR AP N WIS SORON. Coorat 00 e N i 24678 17308 52744 B1082 oopimda suslizada), que divergem dos valores mc[amadcls madlanh .oagau do percentual de 100% para as causas provaveis, 25%
divuigados pala Anbima, ; ositas a apropriar para as possiveis e 5% para as larmlas Os plwassusuupﬁ alomes ios ultrapassam o valor das provisdes cnicas, caluladas
ii) Quotas de Fundos de Investimento Receitas 2 apropriar. (18211) (5516 (17.320) (S0.956) Podianit ralcuioe atuariats, farm a cfaranca p patgererled
2009 2008 Cessdo da crédita (3] siva :
tas da fundos de invesiimerto 50 T ) 940 61 Noo rcinciaradon a ﬁﬁﬂ?ﬁf‘;"“m Fos siiogeics P
S PR oo Pib e 7.200 14178 f) M5 ol tostadon & Sl
FIDE hume s Ao Distrib. F: wos mpmgapagkm?d“m[b) (1.330) _(1.172) (3.023) _(2.627) —— %
‘arma - Disinb. Farma. ‘assistancia financeira Valor NG Val Vai NG Val
Plural Exira Mutimercado (') 145 Assisténca financeim Probapilidade de pera i ] do Bis docmen jméxbiemds
pariicipantes . - 14371 12944 32670 28974 Remota 10.315 613 56650 T4
(*) Refere-se a aplicagies financsiras bloqueads por As s o cricin da nanceis Possivel 10819 527 4797 282
através de critérios de andlise da risco, definidos pela Provavel 3487 789 9487 9223 460 8223

da Companhia.

) No axercicia de 2008, gs valores contbais das o
Q;u Siotalzaram RS 14.185 2 (2008 K524 RBJ?;gsaluas Das 1.930 (2008 - 1.296) causas nda a sinistros &
Somntados & taxas nagociadas, foram de RS 12771 beneficios, 1.903 (2008 - 1.202) dizem respetto & causas civeis & sE1g (basy)

2008 - R 19.92], para um panoda da finaniciamanto da ahé 48 36 (2008 -14) ebaistas. Sarvigos do torcei [;gg [fgg’r
mesas, pagos am resul da consh sjuizadas : o . -

reconhecid a, durante o exercicia de 2008 du.ama 0 exercicio de 2008, am face de insftuican financeia para  Rubbcdade e propaganda instituconal [1[221 [94]
m"ﬁmﬂmﬁ-”:mmll[ﬂmﬁ K Tah mil). Esses orédiios foram & qual a mesma atuava como comespondente banaino. Em31ds oo SR o s = a8
geddos sem mohngagao 2o Fundo de Investimenta em Direfios  dezembra de 2009, o valor dos depasiis judiciais € das provisies  Dopastios UGS oo o el
Craditnios - Sabem , onde a Sabemi para confingéncias montam a R$ 5,709 (2008 - R$ 5.709) %499 ties) = i180)
ooniinud com & respansabibdede da cobranga Gassentinos 13 Processce fiecais s VAT s
(¢} A provisicspora riscos sche assisting s fnancsies o spuada Cansdr pr T g

mi

inistrag30 da Companhia em valor suficienta para cobrir
provéveis perdas futuras, em um parcentual de 8,5% (2008 - 8,3%)
sobreo mantante liquido a receber nadata do Balan
aplicado & calculada considerandoa base histérica
regetidas o més de vencimerts, liquids das recuperagdes.
apaga
Osaldudeolmga;cesa pagar ests assim representada;

For 401
) a pagar 188 217

Amordos o 3a8

Sabemi PamclpaguasSA (i) Nota 13) ...

Outr ar - Pares

Outras e pager (i)

(i} Refara-se & devolugSo de aporte da a|

Em 31 da desemben do 2000 e Gerpantia mantinhs provisfio para
Fiscais d

rdah\qsa
da cont B bibudagho i
de valores refersries a de de a Fiepena il
senigos, no montante de RS 5489, Noexerciciode 2009 tal ITDU'EI'WE Impostos Estaduais. ... ...ooceeee e
foirevertdo fendoem vista a decis3o que COFINS
da parte dos valores dewidos, i PIS
da &xito oa questdo informada pdos consultoras ]undms axtemos  Contribu !
rmapcnadveis pall conducio dos Taxa da Frscalizagio,

s
Em‘\?chmmmhmmZﬂ]T aCﬂnpaﬂhalﬂﬂ]mAuhchlnf!a@n
da Raceita Fedaral ldatl\ramama alRPJ e CSLL, no montante de
RS 39.162, mlativo a0 quank:a da

Impostos Federis .
Resuttado Financsina
a

meella

Renda fix
e acordos com parta
nte atualizado do Auto de Infragao para 31 de Flonia varevel
205 b n s 75T Na B o caniion urices o da O e Cerat

da
‘acordo com aAssembidia Geral Extraordindna -AGE daZEdajanElm

de 2008, conforme demonstrativa de conciliagdo abaixa:

2009
Rewersdo do aumanto de capital (Nota 15(b)) T2.000
Dewokggio eperto capkal__ (3.500)

99,9% ressegurada junto o et e Resseguros

do Brasi - IRB, liguico de custos operacianais e tnbutos. O valr

fol contabiizady em Prémios a receber. tendo sua contraparis
m Débitos de com seguras e

C da parecer juridico, a probabiidade de perda
do pracessa em questda & remata &, por
10 fa rmgsirads qualquar pravisdo para fazar face a evanluais

Rava(sécl provisdo fisco de aédib sobreAF..
Outras receitas consdrcios e fundos... E
Qmas recaitas financairas

em &mbito admmlshahvu ‘am primaira lnsﬂncla
15 Patriménio liquido

com tribuios
Opela;:éu s8QUrD........

£as finanoeiras com mesoasTém.cas
F‘mvrsécl desvalonazagao tit

&deR$7.220,
r 6.688.994.000 agdes nominafivas sem valor nominal, sando
5.433.994.000 Aghes Ordinanas com direiln a voto e 1.255.000.000

Daggo em (752)
bilidrios oo prn * Dagiosm pagmmlm plalaJcléu Femandes.. (785)
atvo circuianis, i do seu prazo da ) 358
5 Créditos das operagbes com seguros o resSeQUIBE () atuairado pein IGPM & frcs da 1% an ms
Prémios a recaber (i) Refore-se prncipalmente a saldosa seaconto
Prémics diretcs, operacionsis de consignago em foha m qus a Companfia o
Fatura Unimed { gamo camesponderte.
22 8 Impostos e encamos sociais a recalher
Operasfes com Ressaguadara T e s S aos coamea racolher st assim
Racuperacio sobre resseguros. tndidos 0 IRB i) 1 4 TEpEsentdo:
Outlus crédiibs operacianais : 2009 _ 2008
o B s mgosia de enda retido e forte - IRRF 130 164
TEO1 7 34z |mposbsobre @5 finanoeiras - IOF. a7 as
{) A Comparhia possui fatura pendante refereni3 3 aBdics o8 'g‘j;g';"gg;g;f';':ﬂ; e N 1o
oo O s o vk o lmgoso predial leroria urbano - IPTU. 7

91m e contribuigdes
b

valor da R$ 1 236 mil
EI“] Reclassificag8o conforme Carta Ciraular SUSEPFDECON/GABIN®

del: indui valores relativos a provisdo

para Impasta de renda & Gontribuigaa sacial da axercicia, Programa

de infegrayao social - PIS e Contlibuio pa o mancamento da
undadascl:‘.la\ ODF\NS

Aghes F

(b) Aumento de capital (em aprovag 5o}

Oauma de capital & aprwapaudeRSﬁﬂJO pendante de
dezam

Despasas financairas consorcia DPVAT -
Qutras daspesas financeiras, liquidas.

Resuttada Patimarial
Ausies - Invesimenios em Agdes IRS.

am 31 de brode 2008,

& Cara SUSEP IDECONIGABIN® 547, da 4 da dezambro de 2008,
& mediants rati em ia Geral , da 23
de janeio de 2008
(c) Destinagdes do res

resena lagal & Tomats pei pela destinago de 5% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lei * 6.40476. No sxarcicio
daRgl]E foi constituida & reserva legal no valor de RS 153, (2008
- RS 254).
o3 acionistas & assagurado um dividenda minima de 25% scbre o

iquida ajustado, igar: N

findos em 31 de dezembro de 2008 & de 2008, a administragio da
Companhia aptou pels nao distribuigio de dividendos, conforme
precaitua a legisag3o vigenie, sendoa salda parareserva

Despss& m’n imaveis destinados & renda
Qutras do

perdas com afvosndo comentes
j-fui g Alienagso de bens

C)As

ramo DPVAT 550 contabilizadas com basa nos informas recebidos da

Sequretiorm L Her den Consirion o Segurn [IPVAT 5.4

17 Patriménio Liquide

Conforme Gircular SUSEP n°

demansirandoabsio o cdlauo do PetimdnaLiguido Aluslado- PLA
@ da Margem da Solvéncia, apuradas am 31 da dezembr

estatutaria de lucros.

Liquida
Patriménio Liquido Ajustado.

_2!!1!
33938
AJO2 miio Refdo Anual Médio - Ulimos.

2008
42870
32870

&)GﬁBSﬂnﬁlm Refido Anual Médio - Ulimos

en) A?Brrfé‘]ﬁ&:llvmma [Main( valor
na

¥ iapoata de rends & contribuicae sod
{2} Imposto de renda e it ean stesal iferidos - Afive
No exercicio 2008, a Companhia registrou criditos tributarios de
Impos mdalandaedel:q ribuigSo social diferidos, nos montantes
da RS 1ooengooa Rs 2.121) o S 604 (2003 - RS 1.273)
respactivaments, decarmartes da adiphes temporérias de provisd

i) Desde jansiro de 2009, a Companhi aderiy a0 Consércio 9o 10 Deposiios st gl emericion avtexiooss
geguvm DIVAT, contanda com participagSo de 0,927%, geranda, no Ambnca'Dutusdapﬂslhs refaresea vakores. terceins i findo em 31 de o bro de 2009,
BxarEicia e 2003, premio 16160 Mo VallT E25 23 550, SmisTaratonD o e ek veores dacamtas. () ca cegso no e s
recait no mantants da RS 1962,
R B liquido dos efeiios ributirios e (i) da reversao dos
PPNG _PPNG - RVNE pcp psi aores do PTU provsionadss cyos cbios 120 sram dovids pola
_2009 2008 _2009 _ 2008 _ 2003 _ 2008 2008 2008 2009 2008 panhia no mani de RS 214, liquida dos
4EE  GARD ] 319 6 2.1z 168 6B/ B34 efeiios trbutdrios.
5 & & 1 finda em 31 da
a2 Lt &9 114 50 1213 1270 velares deconeries dexingsn dogr e doconias g0 e D dn,
1.506 2 no mantants da
10 12 Ws 10w 54 50 16 Contas da Demonsiragio do Resultado
fa
o . amm :
i iTE _Gam 1670 BT S0 208 OG0 Zm o oo e A e S
{b) Seguros - Vida Indvidual Sinistros retdos
o monetiria _ 2009 izaghes av (1473) (2447)
5ca do bana 268 ] 28 12 271 Indenizagdes avisadas de consércios o
Resgaies 8 qutros valores & reguiaizar 268 ' 155 4 263 g‘;ﬁgﬂsmhm [15.!@:% @
Dex —a — = 7§ —5s Despesas com sinista de consdrcios @
fundios - DPVAT [*)... .
(€} Pravidéncia complamentar 3 Vani. da provisda d8 sinistios ocordos 8
_ w0 C monetiria  _ 2000  nenovaodapr {zasa) 903
o o = 8 . 97 Provisio matematica bansficios concacidas. @ 20
PRNE R 8 0 Daspasas com benaficias. (282) _ {13
a5 s 2 : - 2.240) (1540
TP & i 5 33 Dospesas do comarciaizagho
Beneficios a reguisrizar 208 785 558 ] pO0S) @E1m)
IBNR T3 45 & B s recailas & despesas operacionais
Resgaies & outos valores regularizar & 5 5 8 Outras recsitas operacianais 1853 3882
e 2 Conceder 4 i 5 Prélabore (4.974) (4.987)
Oscilagio de Risws .. a 7 1 49 Conti 331 911)
= da g 45 8 1 133 Consércio DPVAT (7)...... (528)
de: sl
- o 121 Quims ‘apdlice: (2.366) (3.047

{b) Imposto de renda e Contribuigdo social - Composigo do
resultado
Imposto de renda

.
Valor % Valbr . %
Encalgu o 4 sigucta naminal.. Z063 ZAG1 1351 Z456
nda dedutiveis 108 129 1600 2024
Eresiboedisfhoo e 172) (2.05) _[488) (B.AT)
Comante - Aliquota efefiva . 1999 2385 2472 44,93
Difando 11 (2121)
Revers3o (') 10
Incentivos
£
Contribuigio social = =
2008 2008
Vaor _ % Valbr %
Encargo bl & aliquota nominal ... 1252 T4, i
Despesas ndo dedutiveis 86 079 977 1686
Recsitas n3o tibuléveis (103) (1,23 (243) (4,43)
Comante - Aliquots sfafva . 1215 14,50 1330 24,33
Difando §6a (1.273)
Rever

31
{*) Revertida am vitude de nova apuragio com aproveitamenta de
édiis antes considarados indedutivais.

Continua

206



2° Caderno

Sexta-feira e fim de semana, 26, 27 e 28 de fevereiro de 2010

11

Jomal do Comeércio
i

Provisao de Beneficios a Regularizar: comespande a0 valor fotal
dos pacilios e rendas vencidas e ndo pagas, reltivos a evenios

ocaridos.
. ProvisSo da Resgates a/ou Outros Valores 2 Regularizar - sbranga
93 valorss destnados & devolugdes de contibuicdes = resgaies 3
regu

mesécl para Despasas Adminisativas - consttuida para cobnr

planas de
e e i contomia meaindologia aprovada em nat
técnica atuarial.

. Pravis&0 de Risens N0 Expirados (PRNE] - garanis asindanizges
fuburas dos nos i e

e capilais do coberiura, pela prazo a decarrer
. Provis3o e Riscos Nio Expirados - Riscos Vigentes & NSo
Recebidos (PRNE-RVNR] - constituida para dar cobertura aos
riscos vigenies, mas que nia tenham registrado racebiments da
contrbuighes.

F'vnuséu&]’nplarrm'alda Prério(PCE

valorde RS 15967 O sakloda RS 161 refere-se a valores a receber
administados pala Lider Seguradora.

6 Titulos e créditos a rec.

Em 31 de dazembro compasto da saguinta forma:

Ciraulante
Titulos e créditos a receber
Crédos a receber - pares relacionadss (Nota 13) 1413

2009 _ 2008

08 fiscos vigentas,

pa

Eimibdas ou nao.

{m) Imposto de renda & contribuigdo soc
5 DrViShes para 0 Impadn da renda & conlribuigaa sosial sobra

0 ko boram corstiuidas com bass o Luao LigudoAjstada, da
acordo com a legislagio vigante, & taxa nominal de 15%, acrescida

o adicional de 10% para o imposto da randa & & taxa nominal

de 9% pars 3 contrbui3o socal até abrl de 2008 & 15% @ partr

Crédibs a recabar 1634
Provisia para riscos ds cradfia (197) (226
e 1 445J 1408
Crédios trbutarios @ previdenciarios
Crédibs da impostos de renda H 329
Cradibs da confribuicso social {i ] 151
Outros créditor 23 45
33 B35
Ouirs crécios
nanceira a parfcipan 15701 14.116
Provisao pala ocos da Leaine aomvs sssisténcia
FNANCETE ...

% {43713129«
Bl

14370 12958
.. 15.857 14.891

Total da circulants .

N&a circulante
Credins imoutérios (Not 18)
Depdsins judia.

3394
T.684

monatinas (em base “pro-ata” dia).
4 Aplicagdes financeiras
(a) Classi - Titulos para

0O custo atuali dos rendi feridos) @ a valor
de marcado das aplicagdes financeiras classificadas como fituls
para negociagio eram as seguintes:

(n] Outros ativos e passivas Gutmscrédmus
, induinda, financaira a parci a3 35693 31.596

quando aplicavel, o8 rendimertos & as yaragies monetdrias  Provisio par riscos da crédita sobre
auferidas (am base “pro-ia’ dia) e provisdo para perda, guando financaira (2622
juigada, Ay cgu cierrgnshadns inciuam o6 vakres LT )
das variagdes Total do nfio circulanis 42355 40057
58.213 54.943

efetuadas duranie o

i) Refe ;
exarcicio de 2008.

(2) Depésitos judiciais
A rbrica Depdsitos judiciais contempla os depdsilos judiciais
decomentes de sinistros, ancargos trabalhistas @ encargos sociais,

a

1i:] 2008
Custo Valor de Custo Valor de

mercado
Cartificado da depésito
bancério - CDB... 6525 6525 3326 3326
Latras financeiras da”
tesoura - LFT ... . 357 352 29 3z
Quotas de fundos de
investimentos. 7B41 7841 15273 15273
Outras aplicagdes 509 1069 1063
Total de aplicagdes

18402 _18.402__ 19.997 _ 19996

Em 31 de o de 2008 a

fia n&ia possuia
com instrumantos financairos dervatvos.
i) Certificados de Deposito Bancario -CDB e Letras Financeiras
Tesouro - LFT
Os titulos privados t8m sua remuneragdo vinculada & vanagso da
taxa dos Cerfificados de Depésitos Inkrbancarias - CDI. O aitéto
de valorizagio dos tituks publicos considera os pregos madios
divuigadas pela Anbima,
ii) Quotas de Fundas de Investimento
2009 _ 2008
tas de fundos de investimento
S FARF Tiiea Pblicos.
FIDC Energi
FIDG Wi ot Airos £
Plural Extra Multimercada ().

[JReiem—sea plicagh

& sequir
s 2009 _ 2008
Depésitas judiciais - civeis - InstituigSo Financeira
Natat4 (b)) 5709 5700
PASTas JUCICAS - GVIS - GUITDS - 2216 1824
Depésitos judiciais - rabalhisias 16 116
Depésitos judiciais - ancargas Sociais - 35 __ 35
BO76 7604
b) Assisiéncia financeira a paricpanias
s saldos da nancara a a
5es de crédito a0 Fundo Direiios Crediérios
- Sabemi Financaira, aeenoatas am outs créditos, estio
2 seguir
i —Mio circulante
_ 2009 _ 2008 _ 2009 _ 2008
Garantia de averbagio
Garantia de averb.

86272 58.321 58.137 101.195
Cessdo de crédito (a)... [40.594) (42.013) _(6.383) (40.113)
24678 17308 52744 61087

Receitas a apmpriar

nncmms aplicagdes
oxd B
Em 31 do dazembra da 2000, o sado ests subsancaimarie

representado por debdntures, na valor da RS 505, emitidas por
Tmclsbel Energia A mm’ummhuu’nmdaahl\dsZOﬂ Em

podeas e omas s, noyalor 4o 1S 1 008 arrobaas po Bradesmar
A, comvancimanto am 14 da janairo de 2000
18 Aibarturs G St £ov Svch th vorcimentor

2009 _ 2008
Titulos de Renda Fixa - Privados
wvancer a 90 dias 1.647 aar
Avencar de 80 a 180 dias ... 3228
Avencerde 181a 270 dlas 1650
Avencer acima de 360 . 2429
6525 3326
Titulos de Renda Fixa - Piblicos
Avencarde 90 ats 180 dias ................. 228
Avencer de 271 a 360 dlas
Avencer acima de 360 diat
__a28
2009 _ 2008
Quotas de Fundos de Investimentos
i T361 14324

Avencer acima de 360 dias..

Notas promissérias

12 Garantias das provisdes técnicas

Em gamantia s provisdes 1 eicas, encantram-se vinculados 4 Superintend@ncia de Seguros Privagos - SUSEF aplicagdes financairas @
its no IRB. em montante suficents para cobriras referidas provisdes, conforme ugEo BACEN r 3.308/05
Alivos ofsrecidos am cobertura
Quot: - Renda Fixa
[ dapasm bancéno - CDB
Letras financeiras do tesou -LFT
prasg e 3wy
Natas promissdri
Aplicaghes cobertura DPVAT (4
Depésios espaciais no IRB
Afivas idos em cobertura
Total das provisdes técnicas.
de cobertur
") Aplicagh pela Lider
13 Partes relacionadas
2009 2008
Feciio  Pecilio Pecilio  Pecilio
Sabemi Uniso  Unido Sabemi  Uniso Uniso
Previ- Previ- Administr Previ- Previ- Administr.
déncia _déncia e S Sabemi Sabemi Sabemi déncia déncia _Bens e Sabemi
Privada Privada _Servigos meo Particip. _ Cred __ Tec Privada Privada Servicos Ambms Cred.
Ativo
Outros créditos
areaber fi). 9 102 92
Ratsio da
despasas.... 1007 203
Passivo
Outras obriga
apagar {) nay [n) (181)  (73) 7o7T1)  (769) (17 (157) (18) (19)
J2en e (1.485) (1.100) (817)
.wm riogfo am ki, onfle » Companhia sha como pcrmspondents
{n) Retera-56 & devalugso a apars da capial & conraadora, corfarma nota 7.
i) ACompanhia possui estlpu tes em administragaa de apdiice
0 pr-1abore pago aos administadores na exercicia de 2009 i RS 1.620 mil (2008 RS 1.445 mi)
14 Contingéncias passivas
ante o exarcido de 2009, aadmlnlstﬁa procedey & ryvisd d suzs passivas, am com a NPC 22 do
nata dos Audicres indapénderios RACON. A pocmait, Ges judiciais, levadas a
efeiib contra i ndo possam ser i
Svaiadasporr Ao esjundlms oot Sianas be quais amitiam, e e 20 gt g 3010, contorme oA

a Circular SUSEP n® 37908 A contabilizagdo das mnhn@nclas passwas foi

@ demonstradas como

{a) Relacionados a sini beneficios

de acordo com 0s dados transaitas no parecer juridics

2009 2008

Valor Nomero Valor Valor  Nomero Valor

Erobabilidade de perda provisionade
Remota 545 7 (=] (3] 9 T
Possival . 2.069 70 342 2151 68 430
Provavel 1121 41 455 1021 36 514

3735 118 B61  _ 3847 3 1021
05 valores provis estio nap josa provisso da sinistros a liquidar e provisBo de resgate

e(ou outros vakres a requianzar.

mportanda

segurada aluallzadag“gus divergem dé:voan
as rema

para as possiveis @ 5 processas cups valares

ras mcLamadas rnadlanh |cac,~au dao
ME i

{i
pamenmalde J007% para = causms provavais, 26%
05 U .apassamuvaudaspmmasa 5, calculad

Receitas a apropriar {16.211) (5.516) (17.320) (50.956)
Cess3o de crédito () ... 7234 _ 234 &ﬂﬂ:&%‘”mal”ﬂ'm uma;""m kgt o= ctcn
42900 LI 7001 29880 (b) Nao relacionados a sinistros/beneficios . N
AT 6w SLEE b Ao
Provisdo para risco de créd 2008 2008
sobrn asetstina fnonceira [‘JJJ—J 1.172) _(3023) (2622 Valor _Nomero Valor Valor _Namero Valor
s runter Probabilidade de perda j i provisionado
pammp A 14371 12044 2670 28974 Homota.. R
radito i ﬁnanwtra So ofebuadas  Possivel 10818
Aven Ga Criion o AnAKen 6o s, SareIR Provivel 9.487 9.223
da Campanhia —
) No xercicia de 2009, as valarss contibais das Pl
gejc iz butalza:amRS14 163 (2008- R824, SBBJeclsvalcuas Das 1.939 (2008 - 1.216) causas ndo relacionadas a sinistro:
08 &5 tasnegociadas, bram deRS 12771 baneficios, 1.903 (2008 - 1.202) dizem respeito a causas civeis & {e.ms; {4.454;
[2008 e 19932) para um periods de finarciamerto deo até 48 35 (2008 -14) trabalhistas. : te [g.gg [Egg
mescs, pegos e Oresultado i AC da consk sjuizadas -
reconh nanceir, durante o exercicio de 2008 durant o exercicio de 2008, em face de insttuigao financeira para  Hublicidade a propaganda institucional ........... ( g‘f} Uﬁ
mﬂbmaRS137‘3mlll21JDB R$2259m||3 Essasuédrhsbvam aqual 8 mesma atuava como comespondente bancario. Em 31de  popaa oS o 3
20 Fundo da reitos  dazembro de 2009, o valor dos depésits judiciais & das provisies Bopastos pocms oo 3 0B
e Sabany Eranasite undeaSabumSeguraama SA. para confingdncias montam a R$ 5 709 (2008 - RS 5.709) vy [155 a0}
continua com a respansabilidads da cobranga desses tituos. ) Procasacs fcs o DRVAT | ;
(B} A poisan Par oS Sobre secstenca faneeim 9, 2PURt  Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia mantinha provisia pera  Outas
Pravvers pardat fuluras, am am parcontial da 8,5% (2008 - £.3%) WM’*“‘““"“"“W‘FM“LW"B&Smﬁ‘;‘: [@J 4T
sobre o moniante liquido arecsber nadata do Balango. O percentual 55 710 — e Deenosss ginu Tibuiog 2009 2008
aplicado & calculado considerando  base histérica das parcelas ndo valonas rafarantes 8 & despecme @ p pastas [13; [?,a;
regebidas 10 més de vancinerto, lquida ds recupercaes. servigos, no montantade RS 549 No exerciciade 2009 tsl rmncanns knposm Estaduzis... i}
7 Obrigagdes a paga foi revertda ndo em vistaa decisda que COFINS [1 a7 {93‘;
Osaldudeobngapuesa pagar estd assim representada: da partedos valores devidas, ti PIS 160
_20p8 de &xtads quastéu informada palos consultores Jundmsemmns Contribu
Far 321 ~ 401 responsavais pala condugdo dos. Taxa de
Honordrion, mrmuneracia ¢ graficagio apegar .. 198 217 Emi7de Gerambro da 2007, & Companhia reosbeu Aut de Infragio.  ImPos
ai 398 da Receita Faderal relativamente a IRPJ & CSLL, no mantanta de Resutaso P
Sabaml A (1) Nota 13) Rs 30162, ralativo 80 questionamento quanto & segregago da "Eos A% inancain
Quiras obiigagoes a pagar - Parkss relacionadas (i) 1 023 rocaia de Boordos o parie R VE“M‘
& pagar (i) _34713 O montante atuslizado doAuto de Infragio para 31 de dezembrode
2009 & de R$ 47.511. Na opinida do consultor juridico exiema da ope,amsda g

(i} Refere-sa & devolugio de aporte de capital & controladora, de

Femlor 6,05 rassmguradeonts. au Insbt © de Resseguros ()

Companhia constante da parecer juridico,  probabiiidade de perda

Reversdo provisdo fisco da uédrh sobre AF

do processa em questdo & considerada remota e, por conseguinte,  Outras receitas nsarsos & fundos.
B foi reqfsimes quelquer prodssio pars farer faoe @ ventucts cmas recaitas fancaims.
ingénci igio do = ‘com tributos.
arnbmuadmlmslratwcam primaira instincia. ggsﬂacéﬂ;ﬂ P' = lﬁgl (21))
15 Patriménio liquido Sas frencers com Pravisces Temias
{a Capital social Pravisao desvaloniazacaa it i)
o ai R§7.220, rep 3 {g% {3.149),
6 685.994.000 agdes nominativas sem valor naminal, sendo Dﬁwwﬁmwm e o

par
5.433.994.000 Aghes Ordindnas com direito a voto e 1.255.000.000
avata,

Avancar 2 90 s ... 1083 3porcncomapssmiiia Geral Extmoniingna AGE de23 o aner
Debenture: de 2009, conforme demanstrativa de cancilisgao ab
Avencar acima de 360 dias. 2008
Retengaa da sinistra . £ ReversSo do aumanta de capital (Nota 15(b))...... TZ000
AR 9% Dewlgiomatecaptel (E500
0 em mével Pia
D acordo com nurmatlzagét;ada SUSEP, as tltulu B s D S e maria| rn ek Fom i o
afivo circulante, indepandentemanta do sau prazo da manating el = gf
5 Créditos com seguros & Tt 2008 ) Az polo IGPM o uros s 1% 30 més
Prémios & recsbar e (%) Raitne e 32 pagar e amd
it Mot e Gl aparacma.saemsg‘a;aa am folha em que & Companhia atus
Fatura Unimed (i), 1306 1325 SO CCNBSRO "‘*’
Ty 335 8Impostos sociais a recolher
Opsragses com Resssquradorss e e s S amas sadere'a racolher estd assim
sabre , didos a0 IRB (i) _1.587 4 representado
e e S racionais Impasio de randa retida na farte - IRRF .. 130 164
Imposio sobre operagies fnanceiras - IOF. a7 8
Instituta nacional de Segunidads social - INSS ... 173 149
(1] A Compariia possui falurs pendarte referent 5 spdics & ; -
S con s ORI Foum serenfe 3 apdice &2 Funda de garaia por tempn de serviga - FGTS w g
i ;

Imposio predial \emitorial urbano - IPTU..
Qutros

Ages
) Aumento de capital(=m s provag o)
O aumento da capital a;aauemumo pendanta de
8 fo

aCaﬂaSUSEPIDEOONJGAEJ’n‘E‘T dE 4 de dezembro de 2003
@ madianis am

Qutras despesas financeirss, liquidas...

38
Resuitado Patimarnial
Ausis - Investimenios em Agies IRE.. 25 49
Dividandos @ rendimentos 86 22
Despasas com imoveis destinados & randa g (33

Outras despesa:

de janeiro de 2009
{c) Destinagdes do resultado

Aresena legal & formada pels destinago de 5% do lucro liquido
do exercicio, ajustado nos termos da Lai i 6.404/76. No axarcicio
de 2009 foi constiuida a resenva legal no valor de RS 153, (2008
- RS 254).

Aﬂsammsiaséassaguadu um dividendo minima de 25% sobre

vigor. N

perdas com afvos N30 comentes
g Alienagso da bans e
(*)25 et i
rama DPVAT 520 contabilizadas com base nos informes
Sequradra Lider dos Cansérsios do Segulcl DPVAT 5.A.
17 Patriménio Liquido Afustado = Margem de solvéncia
Conforme Circuar SUSEP n° 385, dEZ‘JdEJunhudEZDW sague

de

foi contabiizado em Prémios & recaber tenco sua conizapariids g imy & contribuigdes
regisirada em Débibs de operages com seguros & © ks e IMpoeton & ourd il vl relafivos 8 proviso ot o s 0 2008 & 6o 3008 da adaMalgedeSdmenma apwagagm“"é?égga‘h“ﬂ‘“‘d“ PLA
VMY 00 196 para Impastn da renda @ Conttbu 3o social do awercicis, Pograms Companhia optou pela ndo distibuigao de dividendos, conforme 23008 2008
(i) Reclassificagio aunfome Carla Circular SUSERIDECONGABMN®  da intagrags social - PIS & Ganffibu)g30 para o fanciamento da - Preceitus 3 og sag3o vigents, 5and00 52Kio Tansfardo paraiesana  Patrimenio Liquido. 3ho38 LD
] sepuiiads ocial - COFMNS. estatutéria da lucros. Patrimanio Liquida Aj ; 338 ATETT
iii) Desde jansiro da 2008, a Companhia aderiu s0 Consércio do (@) Ajustes de exercicios anteriores 2)0.2 Prémio Retdo Al Wada - i mas
-eguro - DFVAT, contando com participago da 0,.927%, garando, na Amhma'Duhmdq:dsrhs refare-se a alones tercein: em 31 de 2009, % B.789  4.507
exercidods 2009, prémia retido navalor RS 23,590, snistarebdond 5 garem agertes valores danonenbas (i) da comegio no céicula da apmpna;au da g)o,ea Sinistro Refido Anual Média - Utimas
S muﬁnanwraaaassnencaﬁnanmua no mortante de R$ 1962, 1.657
() Scpoecs liquido das ; (i) da revers30 dos. Bﬂ) A?am de Saivencia (Maior valar
PENG _PPNG - RUNE PCE ps ENE valmasdalF'TUpruwsnnadu:&upsdébﬂhsnéﬂelam devidos pala EME ( CH
7003 _2008 _2009 _ 2008 2003 2006 _2000 _2006 _Z00 2006 Companhia no montame da RS 214, liquida dos comespondantes ggh oo randa & GOt
4.328 6480 8 349 146 2.122 1.683 BB7 B34 sfaibs trbutarios. (‘5 Im,,mﬁ miﬁ:‘;mn;}%uswd dienchs Ativo
45 87 L 1 findo em 31 da 2008, nibil Naemm\anﬂJQ a Companhia regisrou créd
42 T 79 114 20 1213 1279 upo de contas do Afivo Diferida, osto de renda & de Co uuu;ausqcnamtandos nos m
1.506 2 numcm'anhadERSwS. % Rs 1nnﬁngnna RS 2.121) @ RS 604 (2008 - R$ 1.273),
10 12 % 1 0‘13: 54 -‘2 16 Contas da DemonstragSo do Resultado mantes da adighes tamporarias da provisdes
R e .
3729 - b) Imposto de renda e Contribuig3o social - Composig3o do
5 5 = 5 B ooy vea @5 i Resvlmdo, confomme detarming a Circular SUSEF i 37508, su)sum e tigdo social mposig:
(b Sequros - Vida Indwidual Sinistros refdos Imposto de renda
» 00 C: 2 - monsiica 2008 Sas 3 (1.473) (2.447)
nd ! Indenizages avisadas de canséncios @
Destaficion i = = o i B 65 fundos - DPVAT (). 1 E’.fpe'g“ 18! S Miaucha ol
Plangaicn o cutmevalans 9 reguieiioer. Despesas com Sinistos (51) (@ Roisenms s
. 5 = 5o  Despesss com sinisiro de cansdrcios Camenta - Aliquota efetva
fundos - DPVAT () (2.005) Drfenda ..
() Previdéncia complementar Variagso da provis3o a (*)
2008 C monetdria 2008 3, grisada (2459) 903 Incentivos.
Riscos nao expirado = 9 T 9% ProvisSo matematica beneficios concedidos... @ 20 e ea A
. T Despesas com beneficias. (280 13) migSa poc
b H : (22240 T1.540)
- - o1 a3 339 Dempesas do comaniskzacdo Emalg] il & aliquota nominal
208 785 558 435 12.052) (5102 535 N30 dedutivels
1BNR 136 45 [ 175 Ouime recaitas & daspesas oparacionais Reiiaanin Wbutives
Resgais & outms valorms reguianar ... ] 5 5 B Oubras raceitas operacinais, 1853 3882 Comente - Aliquota el
de concader 4 i 5  Prédabore (4.974) e I —
Oscilagio de Risws 43 7 1 48 Continganciai 1 Reversia [
de 5 & 7 8 1 69 Consércio DPVAT (*)
D g ] 124 Quiras despesas com apolices. ............... (*) Revarfido em virtude de nclvaapulacécl ‘com aproveitamento de

oédiios antes considerados indedutive’

Continua
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Jornal do Comércio

12 Sexta-feira ¢ fim de semana, 26, 27 ¢ 28 de fevereir
F Conti

(c) Regime Tributério de Transigia

O Regime Tributério de TransigBo (RTT) terd viglnda até a entrada

am vigor de lai qua disgipiine os efeitos fiscais d0s novos métodos

cantabeis, buscando a neutralidade trbutaria.

O regime & opitivo nos anas<alenddrio de 2008 e da 2008,

respeitando-se: (i) aplicar o bidnio 2008-2008, nd0 aum Gnicaano-
i0; & (i) manifestar a opgio na D Informagdes

Econmico-Financeiras da Passoa Juridica (DIFJ).

AEmpresa opbou pelaadogEodo RTT em 2008. Consequentemente,

para fins de apuragio do impasto de renda e da mnirbuigda social

sobre o lucro liquido dos exarcicios findos em 2009 e 2008, a

C ia utiizou das a5 daliridas o RTT.

19 Participag&o dos empregados nos

A Companhia firmou acorda de carater hamativo da Participagsa

) Asalstineia financaira
L c

sda a valor
plssmhs callculadas * pm-mtahsmpﬂns com base na Bxa da juros

actuada.

o) Politica de gestio de riscos financeiros

A Companhia possui e ssgue polifica de gerenciamento da fisco,
a 5 da

PARECER AUDITORIA ATUARIAL INDEPENDENTE PARECER ATUARIAL

Aos
ini: ioni , @ Cometores da
SABEMI Seguradora S/A - CNPJ - 87.162.234/0001-38

1. Reslizada a Avalisgio Afuarial da Sabemi Seguradora S/A
com cala base 3112 240, om conformidate com fe nermetivos

vigor, em especial a Resolugdo CNSP 16202006 e Circular
SLISEF‘ 272/2004, foram examinadas as carieiras de seguros

que orens em el & raguer a
Eansagoss o contragariias. Nos tamas dassa poliica. 8 nureza
& & posigio geral dos riscos fnanceiros & regularmente monitorada
& premciania a fim 46 auekisr (5 resitais & o npacio EnaneEn
no fiuxo de cabe.

hia foi

2 i a5 critérios, .8 ias atuariais
aplicadas nas notas técnicas atuariais, planos e caloulos das
provisbes téonicas da SABEMI Seguradora, com base no FIP's
& nos demonstrafivos financeims da data base de 31/12/2009,

Apolitica da de risco da Cs

pelo Canselho Diretor @ prevé s existéncia de um comitd de

geranciamento de fisco. Nos termos dessa polfica, og riscos da

mercado 3o prosgias quanda & considarada necsssério supartar
ou quando &

nes Lucs elou Resultados (PLR) do exercicio de 2009, regulada
ia.0

pela Lei n® 10.101, da 10 de de 2000,
da parficipag3o
dos empregados nos lucros, foi feit nas bases o

O Comité da Geranciamenk: de Risco auxilia a Diretaria Financeira

acordo assinado e tais valores foram deduzidos como despesa

operacional, para ing irbudirics.

20 Ramos 30

Os principais ramos de atuagBo estio demonsirados abaixa:
2009 2008

Prémio Prémio

Ramo 5. % _LC. % Ganho LS % _LC. %

09-82APC ...... 13.739 0,55% 16,78% 14.497 0% 17,25%

0877

-Progamista... 8370 1049% 4,79% 6.263 24,21% 10,82%

0588 DPVAT . 23782 BB.79% 144%

Outros........... 3380 N60% 016% 2743 11.70% 0.51%
49.280 4513% 6.19% 23.503 6,55% 13,58%

1.5. - Indice de Sinistrabidade
1.C. - Indice de Comissionamento

manter o nivel de  tac

elaborados sob a responsabiidade de sua adminisiragao.  Nossa
& a g8 expressar uma opinido sobre essas
infarmagaes, conforme Resalugaa CNSP 13672005

2 A veifiaicho ¢ lesles sequiam os principics inerenies 3 boa
nica @ soe principios e fundame #ncia Atuarial o
compreanderam: (a) os critérios de subsclu;.éu [b)c planejamento
das céloulos, consi a evolugio e relevancia dos saldos d
pravisdes: (€] consklayn, cam s e lssles @ aniravisias des
dos registros & das informagpbes tecnicas divulgadas; (d)

6 ripon, inchindo pel B ogrs , procadi & préticas
apiicadas no gerendamenta da risco.
if) Risco de crédito sinistos e
ia finanosia da C a nivel

oo s do credho que estd disposta a se sujeftar no curso da
seus negécios. A diversifica3o de sua carteira de recebiveis, a
seletividade de seus clientes, assim coma o acompanhamento dos
prazos da financiamento de vendsas por segmento de negdcios &

critérios e parimetros utiizados nas requiaghes & iuiecsea don

, quan s provisies técnicas
LN o P e garantis das operaghes
compromissos técnicos assumidos, bem coma quanto a0 risc
econdmico relacionado a0 equiibrio entre ativos e passivos
atuaniais

2 Os resultados cbfidos de forma consolidada constataram a
suficincia das provisbes constiluidas, dimensionadas de forma

gerar a atuarial ia_s0s
assumidos quan a5 operacdes mundas de seus pTanus. Os
ativos evolugso
dos passivos atuanais, confome os lamellus emnﬂmms de
aveiagao. A Proyisso de Sinistros & qu]l_ndal (PSL) & calculada

onforme o critério descrito em ‘écnica Aluanal para o
estoque de demandas judiciais, rnanhndu-»se adequado frente ao
sau ob)atm:l Os testes realizados junto a PPNG, RVNE e PCF,

(e)a préficas
s wam repicemtaing . Sidiades pls Seguado 6
wtiizadas para o registro de suas operaghes.

3. Em nossa opinin, g5 critérios e pardmetos abiariss ulizados
permitem  avaliar adequadament os compromissos fulios

limites de posigao s30 dotados a fim de @ o pasio amana] representado pelas provisies
minimizar evert de em de técnicas, Anaa dos sikios @ os aspecios
assisténcia firancaira t8cnicos a eles alinertes, i

No que diz respeilc 20 gplicagsien ﬁnanwuas 3 Compantiapossu cam suag norma: técnicas e lagais @ devidamenta caberios com
contrato j ativos proprios,

cartsita de |r|vssl|rr|snk:|s o qual pr pmvé a dversificacso destes
dé cobartura

previstas na Resdu@éﬂ BACEN n“3.3CIEAJ5

prion e Comparhianin fiepor de reairos it aricknien

21 Instrumentos financeiros Risco de liquidez
(a) instrumentos
ACumpanma opera com diversos instrumentos financeiros, com pam honrar seus

, incluinda

@ pras ou 06 vokime et a8

Porio Alagre, 21 de fevereio de 2010.
Prof. José Antdnio Lumertz
Afudrio - MIBA 448

{itaios & cradios & recaber, assisténia financara a parbcpanies

de plano de de aberta & a

sequrados o8 seuros da passass, @ Corlas & pagar a Brcarcs.
aprazoe sas instumentos, o5

\ralcxes contabeis aproximan-se dos valoras jusios.

(b) Caixa e equivalentes de caixa, titulos € créditos a receber,

outros ativos circulantes & contas a pagar

Os vaioree dosde

(c) AplicagBes financeiras

atreladas & variagio do CDl e aproxima-se do valor de marca:

O valor contabil das aplicagdes financeiras em reais emsuastaxas 4o
do,

e

pagamenios pravisios.

Par dmincirr & liquides 6 efixa e Mosdp nasiengl, sfe
5 de

PARECER DOS AUDITOR EES INDEPENDENTES

Aas i =
‘Sabemi Seguradora 5.A.

futuros,

pela fraa da
et Risco & mercado - Taxa de juros_

& oriundo da ilidade de a Ct
incorrer am perdas por causa de fuuagdes nas bxas de juros

1 i o5 balangos igis da Sabami
S5 A em 31 de derembro de 2008 e de 2008 & as

ndo havenda necessklade de consfiuigdo da
F'lmns&:l de Insuﬁclﬁmla ds F'rknns [F'\F')
3 Quanto as da Provisdo
da Insuficiéncia de Cuntnbumas (G vam senwdo avckots &
nstifuids mensaiments, seguindo os aitétos de se
atuarial recomendados. Todas provisdes encontram-se
detathadamente analisadas no relaténio da avaliago atuarial.
Pork Alegre, 16 da feveraim de 2010.
ATUARIA BRASIL Assessaria, Consulioria e Auditoria
CNPJ 06114280/0001-45 - CIBAQOBT
Eder Gerson Aguiar de Olveira Luiz Emesi Bath
Atudno MBA 630 Aludrio MIBA 425
Eliana Schwingsl Diederichsan
Direfora

da bam

omadas em

adotadas pela
das

como da ap

@ijurta.
3 Samas de parecer que as referidas demonstiagdes financeiras

demonstaghes do resultado, das mumgBes da parimbnio
liguida & dbs fuxas de cais dos axercicios findos nasas datas,

qua
ercaxio. & Gompanti, quanda aphcauel e
iurcs de mercads com o
conira o fisca

para pr
da volatiidade duseas faxas

jetiva de avaliar a eventual necessidade 2 N

i kst 0 BpaCias Mkt &

Prsican pairnal o frarmkia da Sabams Soguatom SA Sm
570l Gesambro do 2008 & 0 2008, o resultdo 426 operaghes, a5
mutapdes do palindiio liquido s o8 fluxos de caixa dos exercides

s & 06 il parenes sobre
Inrcarss.

jassos exames foram candurzidos de acordo com as nomas de
audiloria aplicaveis no Brasi, as quais requarem que os exames
sdom rsizadas com o objetivo o comprover & adequada

Anténio Tulio Lima Severo
Diretor Presidente

CPF 402.860.100-20

Maria Marta Schneider Severo
Diretora Vice-Presidents, Juridica e it

Eliana Schwingel Diederichsen
Dirstara o de Operagdes

CPF 002.057 53000 CPF 346 146 800-20 CPF 261 @ﬁlﬂ'
Beatriz Varela Feméndez Eder Gerson Aguiar de Oliveim
Contadora CRC-RS 51365 Atudnio MIBA B30

CPFMW&“JZ{]

mdus 0% saus
ety Partanta, nossos exames camy
ante auros procedimentas: (a) 0 planejaments Gos ]
considerando a relevancia das sakdos, 0 volume de fransagdes e
98 sistems contabi o d controles fmiamos da Sequradors, {b) 2
constatagin, com base em testes, das evidéncias e dos
que supariam 03 valores & a3 infrmagies contabeis Sviiaade
@ (c) @ awliagho das pificas e esiimativas contbeis mais

mas préficas contabeis adotadas
i

Porto Alegre, 26 de fevereio de 2010
PRICCAATERHOUST(COPLRS
PricewatehouseCoopers

endantes
CRC 25P000180/0-5"F" RS

ison Arsa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0"S" RS

TERCEIRO TABELIONATO DE PROTESTOS DENTRO DE 3 (TRES) DIAS UTEIS, A CONTAR DA FUBLICAGAO DESTE, SERAQ PROTESTADOS, SE Emp[esanus pnlnneses querem
= ANTES NAO FOREM PAGOS, 0S8 TITULOS A SEGUIR RELACIONADOS, CUJOS RESPONSAVEIS B s,
RUA MARQUES DO POMBAL, 20 - PORTO ALEGRE - RS MAO FORAM ENCONTRADOS OU SE NEGARAM A RECEBER AS RESPECTIVAS INT\MACDES. compmr vl“hos bra5||e|r05
Responsavel CNPJICPF Apresentante Valor R$ Vencimento Espécie Motivo Os DUIO.I]E&QS GSta? H.TEEJ‘E‘SSTE-
dos nos vinhos brasileiros. Um
AEROMOT AERONAVES E MOTORES SA 92833110000152 HSBC BANK BFLASIL SIA 417,00 2010 DMI FP . - A7 3
AU O SR ENE e L T A wme B il g i
i e Eosecdoie | 3 sigmh : i e ol et A
018387 4548 BCO BRADESC! NTRO 140 25 18/12/2008 DMI V!]l eor}hﬁcelgs_‘qfn|501a$_da _83‘-?-
CAFECAF{INHOSO AR E RESTAURANTE TDA 100 Q000176 BCD BRADESCOICENTRO 275,00 47212010 DM P s "
CARLOS ALBERTO DEALBUOUERDUEFONTDURA 62961942004 BRADESCOICENTRO 2.475,00 291172010 DM i gauc . ].n i rl;l_!][;a(] $ -
CARLOS SERGIO ROSA MARTIN 01383770015 550 UNISANGO SiA. 43857 122010 DMI Fi gerente do projeto Wines From
CARLOS SERGI RDSAM INS 0 779015 BCO UNIBANCO S/A G884 122010 DMl w o & ik
CARLDS SERGIO ROSA 01383779015 SC0 UNIEANED Sia 44638 1213010 DM Fi Brazil, da Agéncia Brasileira de
CAUDILHO COM DECONFECCDES LTDA 1 35042000180 RADEBCQ'CENTRD 19,83 2212010 DMI - . . ~
Sl sy e A ame o P e Exportagios Upex
ez B Smveoc e o o b e B
CENTIPEDE CALCADOS LTDA 88332572000461 BCO BRADESCOICENTRO 396,18 3212010 DMI ro do Vinho (Ibravim), Andreia
CFS COMERCIO EREF‘RES LTDA 027027 0110 BCO BRADESCOVCENTRO 745,34 1/2/2010 DM 1lini -
e dmert BEEam pe M o ntomebse pes it o
L e I s dmp o e e s i
CR MOLDURAS LTDA 0877358 0103 BCO BRADESCOICENTRO ‘71 5 2812010 DMI 8l E‘ll}] 1 a g‘um -ﬂ]l)O, mas ain-
DDG IN COM DE CALCADOS LTDA 177 0101 BCO BRADESCQIC RO .800,00 25172010 DM1 [l{i nao fE!Chal'{lIl] COHtl':ltDS com
DIEGO R R BOROWSKI VE! 03012 107! BCO BRADESCOQVC RO .234,81 322010 DM z
DISFER DE FERRAMENTAS LTDA 34833 01! 0 BRADESC! RO 2,50 122010 DMl 0 Pal.’S, CO'I'Itﬂ a g’e.rente. CO]T] a
D\THIEIUIDORAALE\MA LTD.A 101 BCO BRADESCOIC RO 80,00 21212010 DMI .. .. -
054~ 1480750000106 BCO BRADESCO/GENTRO 9750 5112010 DI vigita dos empresarios, a Wines
014897, 0106 BCD HRADE ENTRO 65,00 24/12/2008 DMI .
Enes VCLS ET bz taacoes SANCO PANANERICANG S sasdn meses oo From Brazil quer darum empur-
ENESIONE e ron DustmconiT  SoBRAbEScOCEMRD e 1z v 10 nas negoclagoes com visitas
EXPRESSO MACHADO E HEIDER LTDA 02421168000704 BCO BRADESCO/CENTRO 617,51 2/2/2010 DMI %5 1""1“‘-'0] al; d'i Ilho ?l'a“de_ do
EZEQUIEL DA SILVA LEITE 65230001 BCO BRADESCOIC RO 310,96 4122010 DMI & 0
S peme Smecam e ogE B St as primeiras reunioes do
FEITICO INF COM DE CDNFEDCDESLTDA 117568000197 .0 BRADESC! RO 447 a7 21272010 DMI a0 as pfll:ﬂEH'ﬁS reunioes {_0
FEITICO IN 117568000197 BCO BRADESCO/CENTRO 770,00 222010 DMI grupo l)oloneg com o setor e vao
GABHIELELO\ APOLINARID PEREIRA 710938 0 BCO BRADESCOICENTRO 38,60 13172010 DM . . .
GETE:.% )E\\FIC%‘UANPE%LIIJ%QEID P‘E'.I;{EIR% 710938 g ol SNIEAEI\ISE?CNS(J:.ENTRD gBD‘ 0 %}ﬁﬁ?u gm Servir como um 5ma]|zador pam
IASC. 18397 45 P . -
RUETEA S VBVER B SRS TR Dieszon B0 BRADESCOCENTRD oo, 2220 ou as préximas negociagdes ou con-
JAIR PACHE! 05363927000100 BCD BRADESCOICENTRO 540,95 20212010 DMI tratos”, disse a gerente, que pre-
JOAOD HENRIDUE FDN EECATAVARES T 1 AIXA E FEDERAL/FCA ALFANDEGA 182, 30172010 DMI Fi o A 1 11
J9555 L2 EoNesa CamyiL Shins | SUPMAMSRCR b Ban oo fertu ndo fazer estimativas.
GRS e C A @ e B e e U
SSACEREERD. jaeons  SANCOSMUANGERBMIESEA. 20 122310 o gou o dosafio do exportar 1S3
CESSSAEsTCT  BamiE. SssERaAeie e ae o desta ano, O produto & vendido
. .
UCAS DE SA SANTO: 10254 0158 0 BRADESCOICENTRO 86, 3012010 DMI deste ano. N pl oduto e endido
[Eoeta BUMARAES 15981 S0 DNtEANED Sia 4700 7112010 D1 para 28 paises, mas ainda pre-
ANDEL ANTDNIO DA RDCHA 29867053 BANCO SANTANDER BANESPA 60,00 312010 DM . . : = .
i SUEeH IN.ACID Y OEHE N EEETRrair SUEINANCEIRASIA o 20,50 10372000 oo cisa de mais divulgacao, admite
i Ting © .
e e s QiaSImmos N - e e e Yo bro-
MESE MIC L WA S0ARES DA sLv i e TS AT S haenos [0S ime oW duto tem qualidade, ja ganhou
ENCIRSEoARSSERICOSECOWEN Lt SCSSERCCa o= ZEe o hio & tho conhaeido” Com & ai
ENEFLICRECAS COlrmucnouon 817 7680180 e o gz, Dw nas & to conhecido” Com a -
M QEEPOCCONECORION G oRYRNCND e @8 mawe B fernacionais, aexpectativa para
DGLIA E CIALTDA 04305|25C 0125 SANTANDER BANESPA 82900 122010 DMI ernac‘lon'als, a eh.pec atva l)al a
OMOCEND DA SILVA CAMPOS 4 BCD UNIEIANCD SA 56,00 8172010 DMI est-e anoe cunsohdar I"I]E‘l'(‘ﬂdOS,
RLIIASSIS MOREIRA 401 14317 (] BRADESCOVCENTRO 46T 44 4212010 DMI . . . - N
SCHMITZ CONFECCOES INFANTIS LTDA 054 ?uoaoﬂmw E FEDERALIPCA ALFANDEGA 395,53 272000 DMI ampliando as exportacdes para
SHOES COMPANY COM. CALC. LTDA 09061325000159 BCO UNIBANCO S/A . 266,66 32010 DMI . : : .. d .
SHOES COUPANY COMBE CALEADOS U0 ECOBMDESCOLENTRD o 2 o 0 principals compradores, que
SpA A dhme  oniee (LI e e T
TR st CAXARSSDRAUECAcwNDEA 2 e ou mercado do segmento, a Alema-
VALMIR DOS SANTO! 9221004 ] BANCO SANTANDER BANESPA 73,38 30172010 DM nha ea Ing] aterra. 0’5 Estadqs
VALMIR DOS anTos I(UCH 92210040072 BANCO SANTANDER BANESPA 624,14 300172010 DMI Unidos compraram R$ 1.9 mi-
VALMIR DOS SANTOS KOCH G221004 8 BANCO SANTANDER BANESPA 258,30 122010 DMl _ . . i
VLADIMIR DA SILVA PANVA 44901240072 BCO BRADESCO/CENTRO 1.961.60 280172010 DM FP Thao em vinhos de 22 empresas
WMS SUPERMERCADOS DO BRASIL LTDA 93200765000621 BCO BRADESCOICENTRO 2.479.10 2122010 DM FP . . » ]t .
Porto Alegre, 28 de fevereiro de 2010. nacionais nos ultimos quatros
0 REFERIDO E VERDADE E DOU FE. anos. O segundo maior merca-
ILDEFONSO HOMERO GONCALVES BARRADAS - Tabelido do é a ;‘ﬂemanha: Cnn]l)l'adol'ﬂ

Duvidas sobre a

sua assinatura JC?

Ligue (51) 32.13.13.13

Jornal do Comércio

de 13 emprezas brasileiras. Ou-
tro desafio é vencer os reflexos
da erize, que tornam os impor-
tadores de alimentos mais eon-
servadores. (ABR)
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Jornal do Comércio

2° Caderno

Segunda-feira. 28 de fevereiro de 2011 ]

Senhores acionistas:
A Dietona o Sabom Sequmdors SiA submee 2 VSss. o
presenie Relatéria e as
juntamenta como Pmmsmdmlnslmepﬂdmhsaa isbion
Atuarial, relativos ao axercicio de 2010,
Cenério econdmico
D ano da 2011 prajeta um incremento nas taxas de juros préximo de
dois poniDs parcentuais. Ataxa Selic gus encemou 2010em 10,75 %
a.a. deve aingir niveis proximos a 13 % a.a no final de 2011,

da

\SABEMBeguradora

Relatério da admini:

representando uma rentbiidade de 14.86 % sobre o patimania
liquida.
O resuitado safisfatdnio o exercicia decome principaimenta da

CNPJ n° 87.163.234/0001-38

Carta Patente SUSEP n° 021
Rua Sete de Setembro, 515 - térreo - 5° e 9° andares

NIRE 43300032990

CEP 90010-190 - Porto Alegre-RS
gl
A Compartia, com visias a gamntir um cresd plana de cresd Para da
fam ulizado = boss préboss de Govermarcs Comorativa, Ge ssus colsboradorss, msfuil desde 2005 um progema da

investindo foremente na busca da excelincia da ;estau para
clie:

mais, a Ct

receita com prémio de seguro de addentes pessoais e
& da receita financeira gerada palos empréstimas consignadas 3

mios e rendas de

apnrrurar:l com i

no programa de. Gesmvolmnenic, epramoramenio

em 51,54 %, comparado a dezembro de 2009, no célculo foram
expurgadas as recatas com prémios do ramo de sagura DPVAT,

Apasar deste sumenta dos juros, a

aconamia projetaca para este ana da 2071 esta e ardem de 5, iy

Est nivel da crescimento tende a fortalacer 3 expans3o do aédi

pessaal e do mercada seguradar

0 gavema fedzral dave anunciar macidas qus vissm o equilibrio

das contas pibiicas e a

Assim. aiendemos qua o Brasd st processo de

de sua economia em nivel

munial. Desta. forma, & cpEmGR elasommas G0 marcatn

consignado de sarvidares pitlioss o 5 mHatias @0 mercadd
tendem em seus volumes

neqadiades no ana da 201,

Mercado de a

A Sabem Sequradora uma Camps s com mals dstrss décades

de atvidade, de

falha de pagamento de sar\ndcuas piblicos, operando nos lamos

de Segur da Pessoas,

Financeira a seus sequrados o paricipantes.

Em janeira de 2009 a Sabemi Segurador ingressou no Consdrcio

do Seguro DPVAT, de acordo com a Carta SUSERIGABIN 1 205,

de 30 de dezembro de zucra

Desempenho da Com

A companhia registrou o iquida o exarcicio de RS 5,131 mil,

Balangos patrimon

Ativo 2000
Circulante 83513 30.802
Disponivel 3,138 1607
Caixa e equivalenies de caixa 3138 1607
AplicagBes financeiras (Nota 4) 30.833 18.402
Titulas da randa foa 10.291 10.082
Quatas da fundos de invesimentos 28401 7.811
Outras aplicagBes 1141 5@
Créditos das operagbes com seguros e
resseguros (Nota 5) 4938 391
Prémios a receber 2800 2202
OperagBes com rasseguradaras 1768 1597
Oufros crédiins aperacionais 28 181
() Provisdo para riscos de crédito (49)  [49)
Titulos e créditos a receber (Nota 6) 35570 15.857
Titulos & crédiios a receber Iz 1642
Créditos ributaros e previdencidrios 356 £
Ouros créditos operacionais 30.237 15708
() Provisdo para riscos de crédito {4.335) (1527)
Outros valores e bens £ 25
Outros valores ' 25
Nio circulante DR 44BN
Realizével a longo prazo 20.061 42.35
Titulos e créditos a receber (Nota 6) 20.061 42.356
Créditos ributdnos e previdencidrios 1034 161
Depésitos judicisis e fiscais 7.067 B.076
Outros créditos operacionais 22426 35.683
() Provisdo para riscos de crédita (2366) (3023)
Inves timentos 33 _ 5%
Participages societdrias 483
Oulros investimentos 3 £
Imobilizada 1425 1571
Bens mévais 2972 2777
Oulras imabilizagdes m 2
{-) Depreciagsa (1.658) (1.302)
Intangivel 62 _ 183
Marcas, patentes e sistemas aplcafivos 2% 219
Redugio 2o valor recupersvel F3) __35)
Total ativo 114.105 84438

1 Contexio aparacional
A Segurador tem por oy, gperar am seguros do ramo vida,
hem Gomo am previdana pTvadh aner, nas mor:kiaces pactis
2 de rendas. A Seguradora possui seds na Rua Sele de Setembro
515 -16meo, 5”@ 9" andares, Centro - PoriD Alegra/RS, tendo suas
afividades reguladas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP e pela Superintend&ncia de Seguros Privadas - SUSEP.
A Seguradora tamb&m esid auando como comespondente de
instituigSo financeira na pais, de acordo com a Circular SUSER
n” 320,06,

de dezembro - Em milhares rea:

As notas explicativas da administagdo 3o parte inlegrante das demanstragdes financeiras

Damonstragso das mutagdes do patrimdnio kquido  Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares reais

pela
DPVAT.

0 indice de sinistralidade da Companhia ficou em 18.59% em
relagia a0 prémio ganho, no caiculo do indicador foram expurgados
os efeitos da sinisralidade da 87,04% apresentada no ramo da
segura DPVAT, admi Lider dos C :
da Seguro DPVAT.

Os afivos botais registaram um saklo de R$ 114.195 mi,

de senvgas, , a dos pols redia que o patanda

damaspamas infrossadas. laalzadur d pesooas © @ bosh Go mustaniacdo doe seus
usa da metharia,
ananss lea\ellat;énaadaremia:lus,. i & Em3lte de 2010, 0 quadra da Sabemi era farmada por|
riscos 680 prioridades para a dirstaria, 151 coaboracores
Lider dos Conséreios do Segura Com visias a propiciar um quadro de gestio p izads, a sobraa

Contruadora gstruturou um Conselo do gt como “tituos para
ah de arie ustoxas pelo v hior da mareade,

dagrupu :lentealssudasabamsaguradma atuando de forma a
protager

O bercficis do plants prewdencinits o srisiros sin s
em dia, assim como indas as demais obrigagdes de

Ouvidoria
Desde a sua consftuigio em 2005, 3 Ouvidoria vem atuando com
estraégia pré-afva, idertficando 2 angem dos problemas para

QuelUer valESzE, Sa0UND0 08 ocodmenins detaminacs poio
érgao fiscalzador
Perspectivas futuras

apresaniando um aaéscimo de 35,24 % em relagia &
da 2009.

O indica combinada ampliad ficou em 0,90
Organizagio societaria

AAssembigia Geral Exiraordindnia de 27 de abri de 2010 delibarou
pelo grupamenta das agies na proporgBo de 100.000 (cem mil)
aghes para 01 (uma) agda (nata 15).

Oato foi hamologadoatravés da Portaria SUSEP! CGRAT N 1.112,
de 28 de junho de 2010

NEo houwe scordo de aganistas no perioda.
Impostos e contribuigBes

Acompanhia destinou RS 5.945 mil das receits cofres plibiicos  de

a missdo de
diadira da soioe antra s companhia & o segumdo o
benefidéria, depais de esgotados os demais cansis de acesso e
stendimento disponiveis.

No axerciatc, 68 % oos oasas atandidos foram

5 omider s esforgon m vands de

segum plano de previ
pedilia & nas operagdes financeiras.

Ademais, para fazer a da resultado, a

com
NegOCiagan exi
Segurarica da nforml;in

um conjunio de
lxmhnts \mlulrdu puhhxs strute

a esnutia de custos para dar suporie
&s operagies de foma a obler maior olimizagso dos recursos
aplicados.

& nomas 8 roegio
das informagdes dos ciertes e da ‘Compankia, msaausaspams

a fitula da imposins e contribuighas propris, pagas 8 provisionados,

Passivo @ patrimonio liquide _2010 _2009 2010 2009
Clmu\antu ToEr Hiw 2010 2009 Afividades operacionais
Contas 4R Operages de seguros de segur
Ohngawesa pagar (Not 7) L Prémios emitidos iquidos B0.832 43994 de prwidencla e taxas de gestdo e outras 30179 23.666
Impostos e encargos sociais 3 recolher (Nota 8) 587 462 Contribuigdes para cabertura de riscos 3352 3125 Outros recebimenios operacionais (Salvados,
Encargos trabalhistas 605 618 Prémios resseguros cedidos SR ressaramentos e outros) 6527 22.145
h'npashseoonmbt.ngass [Notag) 168 937 Prémios retidos 54.164 A7110 Pagamentos de sinistos, benefidos, resgates e
Outras contas a 9 B Varagio das provisies teanicas de prémics 290 2170 comisses 5.200) (5.030)
D!bdmdﬂupﬂr&;éﬂﬁ com seguros & Prémios ganhos (Nota 20) B4.474 43280 Repames de orémios por cesslo de riscos 5
resseguros 3072 2884 Sinistros retidos (Nota 16) 673)  (22.240) com d
Operagbes com resseguradaras 1237 1239 Despesas de comercializagio (Nota 16)  (3.745) (3052) segums e lssstzgums 5. (5038
Coretores de seguros B resseguis 1042 1064 Outras receitas e despesas operacionais (18.971) (19.447)
Qutros débitos opemcionais 793 581 (Notaf [4.748) [5.684) F'agamank:da mderuzaqdesadespasasm
Débitos de operagdes com previdéncia Cmgmuigan da provis3o de baneficies a pracessos judicias {1.212} i .935;
complementar " S [ [1) Qutros pagamentos operadionais 1.048) (12643,
Quiros débitos opemcionais ] ) Rscaﬂas de contribuighes & prémios 11 de juros e divid 50 5
Depositos de terceiros (Nota 10) 9679 5744 Variagdo de oulras provisoes técnicas TBE)  Constituiga de depbsits judiciais [1.519) (877)
Provisdes técnicas - seguros @ resseguros Despesas de Comercializacio (130) (344)  Resgatas da depisiios eciais 1539 206
[cha ||] 37A90 15702 Despesas administrativas (Nota 16) (22.886)  (18.366 (121 (86)
lementares e vida em grupo 57613 15411 Despesas cummhmm (unu 16) (2.579) (1.828) Caixa guradu pelas operugﬁei
roian 0o prémios n0 ganhos. 3437 4328 Resultado financ ro [Nota 16) 6541 10946 Imposis e contribuighes pagas [5.945) (35898)
Pravis3a de sinistros a liquidar 812 8053 Resuitado patrimonel (Nota 18)
P.ov.sao deslnﬁtosocorrdcﬁ masndo svisados 4578 1960 Resultado operacional T3 T340 Aplicagdes (180.133)(180 645
ras provisde: 178 1070 Ganhos e perdas com ativos nio correntes Vendas e resgates 177,148 _167.566
Vi 2o ¢ oberiura de sobrevivéncia 277 291 {ota 18 Caixa liquido gerado nas atividades operacionais _ 4.211_ 4.183
Pravis3a de beneficios a regularizar 2 15 Resultado antes dos impostos e particip. g 2% Afividades de investimento
Outras provisdes 275 276 Imposto de renda [Nota 18) [1.181) [2076) Pagameno peis compra de afuw permanents  (170) (763
técnicas - p i Confribuigso social (Nota 18) (737) (1.318) Recebimanto pels venda de ativo permanents 44
(Nota 11 1418 Parlicipagdes sobre o resuitado Caixa liquido gerado (consumido) nas
Planos ndo bloqueados 1416 _ 760 Lucro liquidodo exercicio atividades de investimento 270 __[740)
Pravis3a de riscos n3o expirados 108~ 103 Quantidade de agdes (Nota 15(a)) T Ton ALy Alividades de financiamento
Pravis3o matemafica de beneficios concedidos 40 a8 —_— Pagamento de emprétimas [2.950) _(3.500)
Provis3o de bensficos a rizar 1004 435 Lucro liquido por agio do capital social -R$ m_:m Caixa liquide consumido nas atividades de
Pravisda de ‘ocomids mas nfio avisadas 200 175 Asnatas 3o park i i _[2.850) _[3.500)
Qutras pluvrsoas 6 2 Aumento (redug de caixae e =
N ek —2457 g apbes @ sal ser3o divulgadas por maio caixa i &
Emswdalmsu prazo _E.g.g % da c«nssaapta:qntaulcnaéa pala ResolugSo CNSP aa?anm A Caﬂﬂequwahﬂbesda caixa no inicio da —_—
Bont Y referida Gircular , &in 1Ew, e
Ohngaeﬁesa pagar (Mo 7) 5728 573 onsolidadas a parir do exercicia findo em 31 dé dezembro de Ca‘xa “qu"fa'ﬂmdﬁ caiea no final do
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 2010, quando apliciveis, sejam elaboradas de acordo com as X 32138 1.607
(Nota 11) — 308 271 peoramncismenics smitides palo Aumento de caixae
Vida com cobertura de sobrevivéncia T34 271 Bomd ASH mbmmmm ek Comith da Pramncaneaniion u]unmlunfssthmxn __1531__ [57)
Proviso matemafica de benaficios a conceder 308 271 &m‘ébm EPC 8 notas anpicatigs da adminiasao sa0 sarta mEgae
Provisdes técnicas - previdéncia complementar P s
(et 11 BB e oot ted borh KegIGaE pIe 9 DePONACISS
Planos ndo bloqueados " hms b4 Enancauas 3 parts P e i S tes PAIvo "’a""";'q’ kit press ,
;gg gﬂm‘ e Uﬂ be'Wﬁ cancader & é 3 AdminisimagBo ndo finalizou a andises das normas que padardo o = api'[:éssl i st
Froviaio matemais de banafitos roncadidos. 302 301 \TRecar & dam de20mt aa o AR At o Wtaricd S OA 0 Ca]
&ﬂ“;’“ﬂ:g;’;{‘:*ﬂw e g ?I;‘Rpr-::«;;ovxhcm contabeis Registados pako custo de aquisiglo, corrigido monstariameante até
Cutros débitos 2337 378 Bs racetiay e despesas 530 registradas e ACOTD COM © MBOIME e e aoro e T
Provisdes judiciais (Mota 14) 233 3778 dacomp 3"“'0'6“ 'ad e‘ h ixs 1 d:a%sgaa‘fl?
Patrimanio liquido (Nota 15) 35101 3P . D prémios de seguros & as da bbbl e e “‘ A o Vel kol hao sutiais
%Ddalwzl:IL 7220 T2 pontabiizmdos por ocasido da emissdo da apblios, fatura ou par ) terdd ey
sarvas de Lucros ZLA81 26118 estmativa nos casos em que o nﬂxlmbamusormmaﬂwnhacidu
Total passivo e patrimdnio liquido 174195 B4438 3 Registado pelo custﬂ de aquisigio comigido monetadamente até

Recursos humanos
A Sabemi tem coma polifica de Recursos Humanos a seleg3a,
relengio e desenvolvimento d talenibs para dar suporie 20 seu
DemonstragGes do resultado
Exarcicios findos em 31 de dezembro
Em milhares reais, exceto quanda indicado de outra forma

& o tdento qus nos permitem obler msultsdos consisentes &
diferenciados, & aos nossos acionistas, parceiros, fomecedares,
consultores e cliemes o indigpensavel apoio @ 3 confianga.

Porto Alegre, 25 de feversiro de 2011.

Demanstragbes do fuxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhams reais

apés o dacurso do periado de
contas da

resutado pelo valkor pmpumma] 20 prazn da Wigntia
da apiice
Asreceitas da

 @mgosh principaimente por edificardes
UL & TROVEES b USRS o
maindo linear, levando-se em

i&rios & a5 despesas com beneficios.
sécl lawrhecadasnclabudesua realizaglo.

As notas explicativas da administagSo 3o parte inlegrante das demanstragdes financeiras

Notas explicativas da adlﬂmsl‘m;hn a5 demonstraghes financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009
milhares reais, exceto quando indicado de

‘outra forma

Na da foram utilizadas
GAlRvatiris & P dmarmmagaa dos montantes de ceros
s, passvos, recaitas e daspesas de acordo com as préfics

consideragio o prazo de vida il Fioa bare e raxas aniats e 4%
iméveis, 10% para méveis @ utensiios, 20% para equi
56 provessarents e dadoa HERELR
) intangivel
sto de aquisizd pelo méodolinear

levanda-sa amm‘sds.qauu itz dobsmmmiradin pela Egidagin
\igaie, Este guip ests represamada nor Marcss & patenis @
Sistamas apli@tivos.
(i) fivos e passivos canfingentns ¢ obrigagbas legain

Os passivos contingenies s CeuIcns Kvands o corts 3
optméudusasemlas]undmsmbamuseemms snatymen cea

Pasicinemerin c bunce. samuaqmapsldabravalladamm
provével, 0gus ocasianari Uma provaval sa ida de recursos para a

mensuraveis com suficients segurnca.

coma perda possivel nda
am nota uando

passivos

mas 530
mos

q
™  perda remota ndo o

Capital Aumento de capital Reservas Lucros ST an fungio dos
= acumulados _th%l vak:mas |nk:lrnad:|§ pdu mmum de Resseguras co Brasi-IRB,
Em 1°de janeiro de 2008 - do prémios, comi provisdes técricas, provisdo de
Ajustes de exerdicios anterioes [Nota 15(d)) (1.748) (1.748) IBNRE provisio de an.snusa Ilqu\dar
fﬂ\'ﬂfa GS:UWHNGE capital {Nota 15(b)) (12.000) e [1260‘;310] - As receitas de a partici sda
v Liguida da exercicio X . raconheddas de acardo 20 de vigéncia do contralo.
Proposta de destinagso do resutada + As despesas com pmwsaas = tecnicas da previdancia sdo
Reserva legal 153 (153, simult. a0 das
Reserva estatutana a9 2.915) recaitas.
Em 31 de dezembro de 2009 7220 Z6.718 33035 (b) Caixa e equivalentes de caixa
Ajustes de exercicios anteriorss (Nota 15 (d)) (296) (296) Calxas equvalentss da caixa incloarm dineiro am caixaa depésiias
Revars3o da resana da lucros
AGE de 27/04/10 - Portaria SUSEP N2 1112 [ )Apicagaes financeiras
de 280610 [Nda 15[a)] (1.672) (1.672) Ds tihuos & vakes s30
Lucro Liguida do exarcics 5131 5131 de acordo com bs critérios pam registro & auanagan detarminados
Proposta da destinagaa do resutzria (Nota 15 [c)) pela Circular SUSEP re. 379108, Os titulos e valores
Resarva legal 16 [16) s3a classificados coma “Titulos pam negociagia’, adqulrldclsm
Reserva eslatutara 2.619 (2.819) o propdsita de sarem ativa &
Juros sobre o Capital Pro, S —3200) comatiizados gustados ag valer de mercada,
Em 31 de dezembro de 2010 7220 5 valorizagso ou dasvalonzagSo em contrapartida 4 adequada orta

de receita ou despesa, no resuliado do exercicio.
Os fundos de investimento financeiro s3o avaliados pelo valor da
guota informado pelos administrzdmas dos fundos, na data do

nga.

{d} Instrumentos financeiros

A Seguradora classifica seus sfivos financeiros sob a seguinie

depende da
A

isk ., porém sao divulgados pe au
relgvanies.
As obrigagBes legais sdo provisionadas independentementa da
opinido de Bxita dos asessares juridicas.

{k) Provisdes relacionadas as atividades de seguros e

As provisbes teanicas visam dar garantia &s operages daseguros

S pessass e da previdincia prvada, com base am células

ahusnias. 520 caloulacas deoatio com s moias fonoes shiarists
la

foram

categona: emp )
finalidade para a qual os atwvas
ini i de seus ativas

contébeis vigentes no Brasil. Essas e foram
consideradas na mensuragSo de provisbes para contingéndas, na
apuragio de provisdes 16Cricas vinculadas 80s negdcios de segurs
@ pravidancia privada e na selegio de vida Ot de cerlos ativos,
bem como na determinagdo de niveis de provis3o para niscos de

a
no reconhecimento inicial.
Empréstimos € recebiveis
Inclusm se nasss cataglclrla os empréstimos concedidos e
biveis que sdo ativo nda derivativos com

créditos. Os resultad os efetivos podem ;ar'“ww"-xd

fixos ou , N30 mtadcs am um rrlan:xju
e

SUSEF & critérios jecidos pela Resoluz3o
CNSP 162068 pelas CNSP
", 181/07, 195/08 & 204/09.

uros de ramos vida

ovis30 de Prémios N30 Ganhos (PPNG) - constituida para dar
cobriue 605 AISHiDY 8 HUWSY 80 Ibags Cos FraDie & Jacorer
refererios acn iscos vigenien.

afvo. S0 incluid

@ premissas adotadas. A Saguradora revisa essas esti a

No exercicio social de 2009, no

Consbrcio do o DEVAT, medisnte apma.;éu do Processo

o 15414 0047 612008-85 pela Superintendancia de Seguros
rivadas - , através de Carta SUSEPIGABIN n® 205, da 30

de dezembra 8

2 Apmsmh.;.iu das demonstragdes financeimas

foram pela
Duaborla da Seguradmaemzsda Fversi de 2011,

& esiio sando
apmsemadas ity priibeds Conthe agoHAe o
Blaal oom base nas dipodibes ctidas na Lol das Sooidadoe

or Agies o Canselha Nacional de Seguras Privados

{ENSP). ca Supmnhndmna de Sequros Privados [SUSER) @ do
acorda o Comité de
Pronunciamantos c:ant.{bas CF'C q'uanduaphcé\ais a apovadas
ek (g3 reguisdar.

Normas & mhmmh@ﬁno de nommas que sinda néo est3o em vigor

de vencimento superiora 12 meses apa; 2 caie s Pelange ot
530 cisssificados coma ativos ndo circuintes). Os ermpréstimos @

Dent 0 ncia com as nomas
o corinhiada s Supennt‘;?encla ‘G0 Seguros Prvados - SUSER
aproou com 8 edigao da Cireular 379 da 10 de dazembro de 2008
diversos pronunciame; missdo de Pronunciamentos
Conlabes - PG (a8 b GPG 13), prevends @ aplicacdo dessas
normas contabeis para os exercicos da 2008 @ 2008. Conforme
Croular SUSEP No 408 de 23 da agasio da Saia e CPe T
Contratos de Sequros (IFRS 4 - Insurance Con , serd aplicada
ey rbetin b e oo i parir de 1a
da janeir de 2011
Adicionalmerte, foram divulgadas pelo CPC outras normas
is € nterpratagfes duran 2010, qua alteram as
préticas contabeis adotadas no B, daeoﬂenhas da processs d=

financeira, prémios e titulos e créditos a receber, demais contas a
raceber & caixa e equivalentes dE caixa, exceto os investimentos

Riscos Vigantes e NSo Emitidos

[F'PNGFNNEJ Gonsttu da para dar cabertura a0 15008 vigEMas

& ndo emitidas.

« Provis3o de Sinistros a Liquidar (PSL)- constituida para dar

mbarturs cos sinisTos avisadas 3t 3 dawm basa da clluio s 2t
uidados.

s
peio cusla smardizada,
A Seguradora avalia, na data da balango, se ha evidincia objetiva
da qua um ativo financeiro ou um grupa de ativos financairos est
registrada por valor acima de seu vakr recuperavel [impaiment).
(e} Titulos e créditos a receber — Outros créditos operacionais
Ds valores registrados nas contas de Titulos e créditos a receber
sdo de aédibs de convé is, & incluem

de curto prazo.
\Benco © Moo da 3 06 pums SRva.

« Provisio de Sinistros Dcomidos e NBo Avisados (IBNR) - constiuida

para garartir o montanta esparado de sinistros ocorridos @ nBo

avisados até a data base de cAlculo.

« Pravisso de Insuficiéncia de Prémios (PIP) -

acorda com a nota #cnica atuarial, se for consi

da Provis3o de Prémios Nao Ganhos.

: Provisia Complementar da Prémia [F'CF‘J - constituida
as riscos

constituida. de
a insuficéncia

2 atualzagio moneténia EJurm auferidos e incorndos até a dat do
bala financeia a regisirada
peiovalar lizak rat fempons” com

ndo foram

os critérios de
no de contas instiuidos palasCm:ulalBsSLEEF‘

Az mesmas também
astabelacidos no
n®. 37908 & 38

pala
Pormeio da Circular No. 40&’10 aEUSEF‘EsclaIEm quecontinuard A p

emitidos pala CPC e as

os

“pra
base o métada a;q:lonenua]e na taxa de juros pactusda,
ra riscos de cradiio foi calculada com base no histirico

vis30
:Ie Inadlm &ncia dos vendmenios das parcelas.

Tiigaiton, G0N o Ao
* Dutras Técnicas
EonmhEcn da prowsho Complementsr de piEice.
mel‘]!r-:x complementar aberta _

ao valor das i
plannsda apasentadona, pansao e pacilio.

o 1 a

sob forma de
Confinua
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£
. F‘ru\qsaes Mateméticas d Baneficios a Cancader 2 ds Beneficios _2010 _ 2008 (b) Seguros - Vida Individual
Circulante —2009 [+ o R B monetiria __2010
com parti des b ainds  Tituase oredios Matomiion d benelicina = eoncacer T 33 304
n3o se iniciou @ aquales em gazo de banfldos. s 2 roveber - pilbs relagonadss (Noia 13) 93 1413 Banaficies are 15 13 2
+ ProvisBo da Insuficiéndia da Contribuig3o [PIC) - constituida para  Créditos a recebar 219 229 Resgabaseauhasvahmsa ragularizar 263 3 260
camplementaras Provisdes Malmaticas da Bansfions a Concader  Provis3o para nscos o9 credita Despesas administativas 12 2
. £350 BSES N0 SOAM sUcENes paTE gaAMr 08 ot 9 75 E Tt
mmpmrmsscls futuros. Represents a diferenga positiva entre as  Cr S il 05 @ previdencidnos = ———— —=
rovisies Babuhdasmma téma biométrica AT-2000 & as @buas  Crédibs de impostos de renda (i) 175 . — 2008 BReversBo  Afualizecio monetdria 2009
ga;rgug . da Oesiats o i POR, tituid Bl iy o sociel ) i mﬁ;ﬁfmmammm i i = 2 %
+ Proviso de Oscila iscos - constituida para
dar cobertura & smant?]as desvios na [mahljullza;aa 08 ieos 3% 33 oufros valores a ragulanizr %8 46 155 4 263
am ralagB0 acs compromissos esperados. Caloulada conforme  Outros créditas D"‘PBSBSB‘““'"""a""as _ails% - — — _55
metodologa aprovaia om Nota Téanica Atuarial ‘Assis@incia financaira a parficipanies 39,220 15701 )
eneficios a Ragulanzar - comesponde aa valor tolal  PROVISS0 para fiscos de crédito sobra (c) Previdéncia complementar - -
dgs psgums & rendas vencidas e ndo pagas, relafivos a evenios  98S88ncia financais (4.138) [1.330 = iy _zng; m:nig m Alualizacio monetaria _2111.!.%
Provisande Rasgates alou Outros Valores a Requisrizar -sbrange  Adiantamanto administrativo _i _& PCR F'RN 20 3 z
os valores destnados 3 devalugdes de confribuighes e resgates a PRNE-RV! g &
iy K AA 1. D Total do circulanis c:omplemenoa.da Prémics 1 1
Prov Nao circulante Matem afica baneficios concedidos 339 155 186 34 342
mbnr'saé: spal:;s admlmstlahvas dos [planu)s deoormntas da CF:;E%:: [llll';uh 18) _1.034 _1610 E:Nn;ﬁnhsa = izar ﬁg 1 :'gg 871 B7 123
beneficios. C: forme 967 _B076
s cradio:
R S e Rarcara s pa 2 a5 RS G s madarear : 35 ! . 8
e pERics (FRE)- o Provis&a para niscos ds crédita sabre
fuiran doa planoa sefruluratos 1ok mgimes dh rapafhpéaslmpiesa Prouiafic pe fihong o Rasp ey oo deRecs b 2 - 7 L
bertura, pala prazo Lo suficiéncia da contribuigdes
+ Provisao de Riscos Nao Expuadus Risoos Vigemes BNBO T e %ﬂ-ﬁ ﬁ.&g Despesas adminisirativas 124 130
Recaticos PRNE-RVNR) - cansiuid para dar cobertur aos Biod 15218 1328 1637 1088 120 _Z006
tiscos vigentes, mas qua ndo m registrada recebimen = e e
mntnbu-guss (i) Refarem-se pnnupaJmama a anecipagies efatiadas durans o Riscos nlio sipirados _2% j+ = monetaria _mg
. mesan CGmpleantarda ann [PCP)- constituida mensaiments  @X2rcicio da 2010 PCR PRNE a7 27 20
o5 riscos viganiss, &J Depésitas judiciais [realizével a longo prazol PRNE-RVNR [ 6
s b nae rubrica Depésitos judiciais contempla os depésmns judiciais Compmorar e rérics g £
(1) Imposto de renda e contribuigdo social - trabalhistas s encargos sociais, oo stiea banaficios concadidos 345 65 101 30 339
As provisdes para o imposto de renda & contribuig3o social sobre  demonstrados a seguir e aficns sk g o b s
9 Jucro foram contiuidas com base 1o Lura Liguda Ajustado, da I, ; L, =20 2009 CorE 16 bt H Pt
AN COR o Runiecrcy VN, f B e Raargys judiciais - clvels - Instiuigao Franceia = 7og Resgates @ oulros valores regularizar 8 5 5 B
d“dm"a'm;ﬂ?&mmmp"mmMd"“amm‘"ﬂ'dﬁ I[Jepbslbjcls udiciais - civels - outros 3720 2216 Matemética de beneficios a pmaader 4 1 5
para a contri .
ot o oca o ot i vl Tt it ﬁ;’gi"?ﬁ:ﬁm: rcarmos weita B dfepa da santuigts P 7 5 1 &
5 ativas est3o demonstradas pelos ve induindo,
quanda aplicavel, os rendimentos & as variaghes manstirias Despesas administrativas ﬁ% 9_& — 31 ﬂ%

auferidas [em base “pro-als” dia) e proviso para perda, quanda
julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores
conhecidos e caluldves, 0s ancangos e das variaghes
[panetinas [em bas “pro-rats” dia).
4 Aplicaes financeiras
(a) Titulos para iagio
1o atuslizada (acresCida dos rendimantos auferdos) e o valor
de mercada das aplicagdes financeiras classificadas como titulos
pare negociagio eram osseguintes:

Custo Valor de

2009
Custo Valor de

{s) Assisténcia financeira a participantes

nanceira a

cassdas de cradito ao Fundo de Invesimento am DmalhsCru‘J itros.
- Sabemi Financeiro, classificados em outros créditos, astdo

demonstrados a seguir

54.801 65272 28880 59.137
28880

Garartia de avarbagio
Garanta de averb
Cessdo de crédito (1)

Em 31 da dezambro de 710 a Sepuradora nio possUE Gparagaes

som instrumentos financeirs dervativos.

i) Certificados de Deposto Bancério -CDB & Letras Financeiras
Tesouro - LFT

Os tizios privacos tém sus remunermg3o vinoylada & variacio ds

13y dos Cerificaos do Depastos i D0 e

de vahnu;éa pregrs pisblicos considera os pregos madios

divuigados pelaAnbima,
ii) Quotas de Fundos de Investimento
Duotas da fundos de investimento o
Sirad FIRF TRl Plbkoos 27539 7200
Enargisa 331 480
AIBE Eoncdinesa 354
Plural Extra Muttimercada (*) R qu
[} Em 31 de dezembro de 2010, inclui apiics 4B Tnancaas
Iugueadas por dacisao judicial, o montante de RS 177 (2009
- RS 161).
iii) Dutras aplicagdes
- _2010 _2008
Outras apiicages 1141 _ 509

Em 31 de dezembro de 2010, o salda estd substancalments
resentada por dabntures, na vakr de RS 350

Receitas a apropriar
Btualizado mercado stualizado mereads  pacaimsa apt% [Qusag [15211} (6.454) [1?3203

Cartificada de depasito Cess3o de crédito (i) 235 71.23. 25!
bancara - CDB() 10291 10291 6525 6525 T e T
Letras financairas do
Sinias 32 s i BT SSN Pvsiopantecnde ceie g
investimentos(ii) 401 28401 7B 7B acagent léncia ancea () (4130 12X0) X6 Q02D

s Besji) 1141 1am 509 509 35082 14371 20060 32670
ikl ot e g2 As conoessbes de crédita de desistencia Tinancera o cfuadas

através de critirios de andlise da risco, definidos pela administragio
da Saguradora
Ainda:

12 das p técnicas

ia de Saguras Privados - SUSEP aplicagies financeiras @

Em garantia & provisbes técnicas,

depasins no IRB, em maontante suficiente para cobrir as laferldaspluviscles conforme Resolugaa BACEN r 3.308/05.

X —2009
Afivos oferecidos em cobertura
Quotasde undos de investimanto - Renda Fixa 5885  7.200
Carfificados de dapdsito bancario - CDB 3130 6525
Quotas de fundos de invastimanto am direitos creditério B85 480
Dabéntures 1.137 505
Depésito a prazo - DPGE 7.161
Bpicagbes cobarura DRPYAT (%) 20732 2526
ssios especiais o N8 4 4
Atfivos oferacidos 38734 18240
Total das pluvlsoestécmr:as 40.200 17.301
Oparages com resseguradaras
Total & sar coberto 38432 15704
Sufiiénga ds coberiura 302 _2536
*)Aplicach i pals Lider N
12 Partes relacionadas
2010

‘Sabemi Peculio Unido Peculio Unido

Sabemi Sabemi Sabemi Sabemi Pessoas

__ Privads Bense Servicos
(i) No exsrcicio de 2010, 05 valores contibeis das operagies 06 Ativa —Privada Promo Padicip, _Cred _ Tec Fisicas Iofal
wmu;aﬂmhlmmnsam (2009 - RS 14.163 ) @ os valores "Tipil o e cis & receber () a3 93
das -&auscs'gasm %uTnTv:laJdas &5 taxas negaciadas, foram da B8 pagsivo
para um pariodo da -
36 48 roces, pap o st oant. O rasado Taud das Qs JeSeEtecd b () (2620 @) @00y ) 2y
-agbes, reconhacido como moeﬂaﬁnanwlm duantec mwerdcio = "g:w 8 g ) (256) 2561
de2IJ1D munmua RS 33 (2000 - RS 1.370 ). Esses crédibs foram i nau“"ﬁawmpriu
Cradittro - Saberm F\m:‘;rzumd:aa Sabemi s@mahﬂ'“'si‘ (Nata 15 (c)) _ (1.285) {422)(1.707)
emma adm\rslralwarrlg\nl‘?na cobre ranca desses litulas. N eniani, Rﬂmbﬂmdgwes [Not 15 (a]) (1.811)(1.817)
) -

racomprou do Fundo da Investimento am Dirsitos. cmnﬂms;bam. Despesas - ProJabare (i) (3.108) (451) (2.558)
Financeir, parcalas anhanormRagh cadidas qf;sse encomtravam 2009
inadimplertes no montante de RS 9.685 (2008 RS 11.256 d
P i ek AL fu)apulada Titulos e crécitos a raceber () B w2 @2 203

e(a Administrag3o da Seguradom em valor suficients [ag Rataio de despesas 1007 203 1210
Brovéveis perdas fhuras, emum percentual de 10.55% (2006 - a,s%) Passiva - . - 69 (1023

a0 mantante liquidaa !
apézdd;ammml du’ardu“aha?.‘;lf;shmcﬁjsparmlasn&] Qutres Dhngagclasa pagar (i) (7.971) (7.871)
na iquida das

1Obrigagdes a paga Dsspasas - Proabars (i) 2167 (877) (3.044)
O'sakis o Obrigaghes 2 pagar psth assim represantae: (i) Acarda i Iha, onde a atua coma

De acordo com nomatizagio da SUSEP [Circular 37G/08), os
titulos @ valares. como para

rep emitidas por _2000
Elatropaio Metrop. Elefric. de SP 5.A evahrda RS aws ernmdas Ciraulante
por TAESA TAE - Transmissora Alianca da Enaria S/A, Farnacada 37z a1
mm venc.rnarm: e T e o o B 4S8 s julhc i 2015, Divsdendos & berificagBes a pagar (i) 3518
Particpacio nos lucas 3 pager. 345
Em 31 da dazembm da 2008, o saldo ests apagar 170 198
representdo por debéntures, no valor de R$ 505, emitidas por Sabemi Participagbes A j[Ndaia) 6583 7471
Trackebel Energia S.A., com venamento am 01 de abril de 2011. SabemlTecmlagla {Nota 13 ) 2%
(b) Abertura da carteira por prazo de vencimento: ke a pag o res (i) 3289 1.023
2010 _2000 Bs a uagar i
Titulos de Renda Fixa - Privados Ealda G;:m fbaid
Avencer ats 90 dias 2876 1647 Nao circul
Avencer de 90 2 180 dias 3228 gﬁas Dmsg!abénas (iv) 5709 5709
Avencer de 181270 dias 1043 1650 gar 13 __ 28
Avencer de 271 a 360 dias 3468 Total 46 n0 Srculsnb —_—
Avencer acima de 360 dias
6525 (i) Refere-se a devolugio de a madscaptalaem_ﬁﬁﬂ
Titulos de Renda Fixa - Piblicos acordo com aAssambleia Geral Extaondinara - AGE de 23 de janeina
Avencer de 271 a 360 dsas 45 da 2009, conforme demonstrativa de conciliaga abaixa:
Avencer adma de 3 3482 o - —2010 2009
3527 Sakainicio sxercicio 7.971 12000
Quotas de Fundos de Investimentos De\ﬂluaéﬂ aporte capital (2.950) (3.500
Sam vencimanio 776 7361 ga'ﬁ Paga"m.:‘m PmJ(ca Ty ggg
a0 em i Jodo Femandes
Avencer adma da 360 dias Ess s Dacho empagements indvel prale
Debacieres [*) Atualizado pela IGPM S s LT
; i *) Atualizado pa & juras an
mﬁﬂ";;‘?i‘:ﬁ,ﬁw da et UL principaiments a saios apagar decomgries ds acordos
SEe g operacionais de consi am &m que a Seguadora atua
foleciy T %mmspamamﬁ%umm oy g

{11 Compasta par .aamT alsa [n:gu{‘;n)jsns 1.811 (nota 15 [a)) e

Operagfes com Resseguradaras
ressequros cedidos a0 IRB (i) _LJ68 1597

ey méglhsapalacnnars L
Caonsorcio DPVAT (i)

——d 181
493& 3911

[i) A Seguradara possy fatura pendenta referenie 3 apdlice
saguros com a UNIMED -F agéuSuldeMmas o e 5o Re
1324 (2000 - RS 1.324), valor 39.9% ressequrada junt 80 InstL D
de Resseguros do Brasil - IRB, liquida de cusbs operacionais 8
tributos. O valor foi contabilizads em Prémios a receber, tando sua
cantraparfida registrada em Débitos de operagbas com sequros 2
resseguros, no valor de RS 1236 (3009 - 1.236)
[ii) ReclassificagSo conforme Carta Circular SUSEP/DECON/GABING

(i) Desde janeiro de 2009, a Seguradora aderiu ao Cansércia
do Seguro - DPVAT, contando com participag3o de 0,86% (2009
-0,927%), gerandanesse axarcicio, prémio fetido na valar RS 25.696
(2008 - RSZE.SQJJ.sinidm retido no valor de RS 22489 (2009 - RS
15.967). O sakdo de RS 299 (300 - RS 161) refere-se a valores a
receber administradas pela Lider Seguradora

& Titulos @ créditos a receber

Em 31 de dezembro compasto da seguinte forma:

11 Provisdes técnicas

sdo no ativa , indep do seu () A
prazp de vencments
Créditos das operagies com seguros e resseguros ual
) 2010 2008
Prémios a recabar
Prémios diretos 1546 B28  Anter
Fatura Unimed (i) 1375 1325
2871 2153

mantém sghes consianstérias sm pagamenios
Sjtizacas, dumnie o axercics da 2008 por mstiLicA0
para a qual a mesma aluacomacormespanden
dezembrade 2010,0 valor dos depésilos judicisis referantes a essas
asdes montam 3 F§ 5.700 (2009 - R§ 5.709), canfoma nta 5 (1)

nta asse valor ancontrava-se ragistra

Jiticiais, no entanio & sleragso Tl elehiada em Anuda de sua
natureza, vista que & Sequradara figura Gama parteatva r\asﬁs

senda, em caso de eventual improcedéncia das agiss, "reic hevers
a prejuiza refarente @os valores | deposiadas, pak cantrdnia, os
valores sarfio devolvidos & Seguradora, em virtlude da natureza

ia das agdes, o qua implica
num fisco acondmico apanas quUaNto 30 p de

) de
(5] efere-o 8 covoluclio o apests e capial & oonrelatere, conferme noie 7

(i)

14 Contingéncias passivas

nao possam ser abrangida

ssivas foi el de acordo com os dados ranscritos o parecer uridico e demonsiracss como segue:
{al Relacionados a sinisiros/bane fich
ATor  NGmers falor Talor Tmers falor
nm.nnﬁg dorisco de casos mn.nma
8220 4 1.280 7

Possivel 7.172 64 1793 1368 70 342
Provével 582 —om — 43
_15874 127 _______ 3786 3103 ___ 18 ______ 861

Os vakures provisionadas esto contabilizadas na provisao de banecis & regUBTEZar, pravisio de siistros a Iqudar & provissa de resgaE

sl ko valorss 8 reguatizer

et em dea
O pri-iabors paga ans administradares no axartice de 2010 i RS 1.320 mil (2000 RS 1.620 mil)

da Juckcias, lvadan @ eisikc conirs @ Soguraders, cufas pentas delas esukianion
s pala cobertura de contratos, foram avaliadas por NOSS0S a5SeSSOres juridicos,
Srmitram raiatons daiado de 5 de o do 2010, confarie dammina & Ciruiar SUSEP r STW08. A conbiizacso des comingendas

internos @ extemos, os quais

seg.uada atualizada),
para as passiveis @ bk para & remotas.

s0p pela valor
que divelgamdoséab(es g risco, mediana aplcacan duuxmntualda 100% para as causas provéveis, lazdm

passam o valor das provisbes hcricas, calou
4

s processos cujos valores
nas.

nmdlanbanélmlosatuanastémadﬁaanpa 30
da palos
b Nso. ralatlonadas a sinfetmoaloenaritios
i) Processos civeis e trabalhistas

alor  Wamero falor
B ilidad. ; :
Remola a1
Possival 646
Provaval 506 3.220

—Zu3 3.220

Das 2.143 (2008 - 1.939) causas ndo relauonadas_'_'_ﬁ'usa inis] _ﬁrluos_fﬂm 1965:.‘5— m_'rs Causas chvals 8 56

(2008 -36) trabalhistas.

ii) Processos fiscais

s ASeg visd processos relativos a Notificagdes
Fiacais de Langamenio de D & contribuicdes previdencanas, na
montante de RS 500 (2009 - 548) e Auto de InfragSo Fiscal da fibutos
fedarsis, no mantante da RS 205, tatatzando R 714 (2009 - 549)
Em 17 da dezembro de 2007, a Seguradora recebeu Auln de Infragia
da Recata Faderalrelafvamente 8IRFJ 6 C5L L. no mantantade R
30.162, lalatwaauquestmmnbuquanhéseglagapéada receita
relativas

98 bl do 2010, Em wiruds das Factes da sgfee garacs pala
gusam a Seguradora transiomou as fraghes de agdes am

oy resiata palovalor pairimonial fa cada ams, cansierando
avalar petrmarislde 1 {uma) sgao inteira em RS 512,05 (quirherios
& doze mais & cinca centavos), mme vallor pakrimanial contabil
Spurasds m 28 da kvarcka da 2010, que ficara @ disposiga tdos
‘acionistas na Seguradorae serd atuaizado pala variago do1GP-M,

a partir daquela data.
Daste moda, 1418 [ mil quatrocenios @ dezcil) agdss ardndrias
@ 1847 ( mi quarents e sele) a ncisis,

de sucumbéncia a custas.
8 Impostos e encargos socials a recolher
O saidk de mpastos e ancargos sooais 3 recalhar ests assm

. 33 -2

Impasts da randa retido na forta - IRRF

Impasio sobre oparagies financeinas -

rettutt naciona) do andas e - INSS e
Fundo de garantia por fempa de servigo - FGTS 40
Outros

g
e contribuiges ——

de ipoutos porrintuigianind uekcron e fucs g previst

MSGMS
oclm Auto de InfragBo recebido em 22 de mmbm de 2010 no
montante da RS 18 288, rlativo ao pariodo da 2007.

Tatalizando 3,285 (s mil, hizaning @ Sesserts & Gnbo) agoes G
foram suprimidas da quaniidade total de apdes que comespondem

O mortants stuslizada dosAutas de Infrag3a para 31 de dezsmbro de
2010 & da R$ 69.104 (2009-47 511). NaopiniSo do consullor juridica

axtema da Seguradora constante de parecer juridico, a p
Ga pania do processo em quastas @ consdarada remata €, por
Conbagyinke, 186 T giTaca qusluer previslc para ecer ch &

a0 @p aqua um montante de RS 1.672 asar
ionii .Em31de

2010 a valor a sar ams mantou

R$ 1811

Nesh sentido, das 54.340 agdes foram subtraidas 1.418,

52922 Sgtien cotingeice ¢ des 12 550 achies foram

aSaguradua obteve segunda upnmau hga\whauaﬁunbuaus wbhaldas TB‘\Tuga m 10.703 agbes preferenciais; das

rﬁuépluuévd 66.890 foram s raldas 3265 permanaceram 63.625 agdes
0 estagio stusl da bita sam valor nominal, representativas do capital social
administrafivo em primeira mstancla da RS 7 220

liquide

E social - PIS & C para o
namlarnenh dasegundaw social - COFINS.
itos de tercei

eiros
An_lhrna'Duh’cEdq:léslhs refare-se a walores recabidos de terceios
a seram rmpassadas a agentes financairos.

() Seguros
—_—EENG  ____Quias o P3L
2010 _2008 _2010 _2008 _2010 _2009
ROS-TT 2620 4.328 704 39 5.7
RO3-80 0
RO3-82 817 1028 71 485
RO9-90 1.784
9-93 7 10 243
R05-83 DPVAT a7 19.257
Retrocessao IRB 46
Total provisdes técnicas frain
Oparagfes com resseguradoras Jim =)
Total 786 1070 25.0M

P,
(a) Capital social
o

{b) Aumentao de capital (m aprovag o
O aumentc ds captal m aprav % RS 12.000, pendarts da
31 de ' d 2008 hravadduern%dlmm

RS 7.220,
por 53625 (2009 -6 688, manm) aghes nominativas sem valor
nominal, sende 52.922 [2009- 5 433 994 000) ap5es ordinanas com
drefig avow @ 10.703 (2008 - 1265.000.000) agdes preferencias

direito a voto.

Em 27 de sbril da 2010, conforme Assembléia Geral Extrordindria

foi aprovado o grupamentn das 5.433 934.000 apdes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal, & 1.255.000.000 agbas

praferancias, samando 6.685.994.000 | ioges represertatvas da
, na (cam

& Carta SUSEF IDEOON.GABHP 547, da 4da dezembro de 2008,
@ madianta de 23

da janero ds 2008
{c) Destinagdes do resuttado

Areserva lagal & formada pela destinagdo de 5% da lucro liguide
da sxercicio, ajstada nos lermas da Lei i G404TS, alé imile de
20% No exarcicio de 2010 foi constituida a resarva leg:

da RS 16 (2009 - RS 153), ssrduairgchm’nssssvahmhmmds
20% scirs captal soce

para 01(uma) ago, da mesma espéclﬁ & fome,
em 54340 agdes ordindrias, nominatvas @ sem valor nominal, &
2550  aces p

&Dagoes Lo o
7.220 Ato hurru:lngadclatravésda PadanaSLlSEF‘J‘CGF!ATNH a1z,
da 28 da junho da 2010,
Em 29 de daﬁmhm da 2010, conforme Assembléia Geral

da AGE de 27 i

Aos um dividenda minima de 25% sabre o
lucro hqmdu a]udadu cansosnte s legisiacia em vignr.No axercicia
findo am 31 de da 200
opiou pela ndo dstribuigdo de ilonde. sone preceitia a
vigente, senda o saldo para resena

de lucros.

Os juros sobre o
s definidos

capital peinric foram osculados com base nos
legislagaa fiscal vigerts. Da acordo @m a
Continua
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Continuagio

Circular SUSEP n® 3792008, na D avalor
comspondarta & demesa ncorida fol rdassficad para Lucros
das Mutagdes

10 Potrimboan Lt quuldu como dsst.na.;éu domesuflada
(d) Ajuste de exercicios anteriores

No exercicio findoem 31 de 2010 i
valores dacorrentes da revers3o do resultado da eguivaldncia
gn;tumnai relativa a investimenios em agdes, no montante de

296
No exercicio

valoes decorentes [o da corregaa no t-ébuh da apropriagia da
receita financeira de RS 1.962,
liquido d tnbutamsa (i) da sad
vakres de [PTU Druursmadcﬁcu Ebitos na0 eram devidos pela
Seguradora no montante de R§ 214 liguido dos correspondanies
sfeitos trbutérias.

16 Contas da Demonstragio do Resultado
cont:

17 i io Liquido Ajustado - PLA & Ma de solvéncia
‘Conforme CIruJIarSLFSEF' r* 385, de 28 de junho de 2009, segue
célculo do L quurh.ﬂ;usiad:l PLA

{b) Caixa & equivalentes de caixa, titulos e créditos a receber,
outros ativos circulantes e contas a pagar
Os valo dos da

@ da Margem ueScmenma apurados em 31 da

Patrimfnio Liguida
Patriménio Liquida Ajustado
{4) 0.2 Prémia Retida Anual Média - Ukimas

[B]U:{? ‘Sinistro Retido Anual Médio - Ultimos

[CJMargade Salvancia (Maior valor entre
A) & (B}

Suficiéncia

18 Imposto de renda e contribuigao social

{z) Imposta de renda e Contribuig o social diferidas - Ativo
s acesicio 2008, & Beguradors Tegisky crédibos Wuliics do

(c]

&]uammmammasaphcagaasﬁnamuasm reais tam suas taxas

aireladas & variagio do CDI e apraxima-se do valor de merncado.

(d) Assisténcia financeira

As operaghes de assisténcia financei s3o registradas a valr

presenis, calculadas “pro-raia tem poris” com basa na taxa de juros
cluads.

(¢} Politica de gestdo de riscos financeirs

A Seguadara possu & segue pllica de gersnciamenty de

que orienta em relagio a fransaghes @ requer a dme.smca;aa de

fansagdes a contrapartides. Nos termos dessa pal ftica, a natureza

& a posigBa geral dos fiscos financeiros & regularments moniprads

2 gErenciada s fim de avalar s rsultiadcs @ 0 MpECh financaro

no fiuxo

Apolifica da risco da

das o
Resultado, conforme determina a Circular SUSEP n” 375/08.
—a010

Sinisiros retidos
indenizagbes avisadas (@457) (1473
Indenizagdes avisadss do consdmios &
fundas - DPVAT (*) (17.772) [15.967)
pesas wmm sinistros @) 51
Despesas com sinistro de conséroios e
fundos - DPVAT (%)

(2338) (Z005)
\riagio da provisdo de sinistros acomidos
& naa avisados (3753) (2.459)
Provisao maiemitica beneficios concedidos 40)

Despesas com benaficios

Despesas da comerciaiizagio
Comissias

Oulras recettas e despesas operacionsis
Outras receitas oparacionais
Prolabore
Caningencisis
Canséircio DPVAT [*)
Outras despesas com apélices

Despesas Administrativas
Pessaal prépria
Servipos da terceirs
Localizagdo e funcionamento
Publicidade & propsganda instituciansl
Publicacies
Danativas & contribuigdes
Depbsitas judiciais

Muttas
Cansércio DPVAT (%)
Outas

Despesas com Tributos
impostos Municipais

RS 546 [21]39 RaSaW DCBJERS.’BBB (2009- RSBM) raspwtwamanh

foi
pelo Conselho Diretor @ prevé a existincia de um comité de
isco. Nos femos dessa politica, o3 nscos de

de provisbe:
Abaixa seguadam reizags Ga miovineac80 0o Imposin 08 fonda
@ da Confribuigio sodal diferdas:

Saldo am 31/12/2009
Gorsiiiclo

warsso
Salda am 31/12/2010

Encargo total 4 aliquota nominal 1712 2275 2063 2481
;

Juras sobre o capital prépria (500 (6,64)
Despesas nao dedutiveis 21 028 108 129
Receilas ndo ributiveis [30) 205)
Carmenta - Aliquota efetiva 1203 1598 1999 2385
Diferido (i) 1.115
RevarsSo 31/12/2008 i) (1.013)
Incarntivos _z2)
1181 T076
Contribuigso social
2010 2009
Valor —h
Encargo total & aliguots nominal ~ 1.042 T385 1252 T404
Juros sobre o capital proprio (300 (3,98)
Despesas nao dedutiveis 13 017 66 079
Recsitas ndo ributiveis 18)
Carmenta - Aliquots efetiva 737 1028 1215 1450
Diferido (i) 569
Revers3o 31/12/2008 ii) 1566)
EET 1318

(i) Refere-se, am 2008, a contabilizaghn de imposto de renda e
confribu ial diferios referantes i

supartar
corporativa :uquanda & necessanio manter o nivel de
fisiiidade financeira

de Gemniamento de Ripeo aixiia @ Dirtoria Fnanceica

3 rieon, EeAnGo b politcas Signifcatias, procediments o préficss
icadas no geranciamentn da
Risco de crédito

Anténio Tulic Lima Severo
i Presi
CPF 002.057.530-00
Maria Marta Schneider Seve

Diratora Vice-Presidanta, Juridica & Adm\n istrativa
CPF 346.146.800-20

Eliana Schwingel Diederichsen
Diretora Financeira e de Operagdes
CPF 261.696.57049

Beih'\z Varela Fernéndez
jora CRC-RS 51.365
CF'F 402.850.100-20

Eder Gerson
Atudrio
CPF 395.346.850-20

uiar de Oliveira
IBAG30

Relatério dos auditores independente

Acs Administradores e Acionistas
Sabemi Seguadom SA.

A paliica de i da idera o
nivel de risco de crédito a que esid dspcsiaa sa sujeitar no curso
de seus negécios. A diversficagBo de sua carleira de recebiveis, a
selefividade de seus cientes, assim como o dos

individuais da

demonstragles financeiras

Sabemi ), qua

belango patimonial o 31 da davemmira s 2070 & m respecives
do

msunam tian mitlagfien do paimérin Iquite

prazos da finang de vendas por segmento de negédos & g dos fluxos de caixa io findo nessa data, assim
imitas da posigio sdo adotados a fimde  como o resumo das prmcupass puhboas ncmtébets & demais notas
minimizar eventuais de i em bas de

assisténga financeira Responsabilidade da administragao sobre

Na que dz resperto a passd a8 demonstraches financeiras

confrato junio & financsira para de sus da é i pela I

carteira da i

o qual prevé &

aa cam s p
previstos na Resolugio BACEN n®3.308/05.
Risco de liquidez
0 1500 de & Seguradora o dispor de aursos iquidossufientes
para honrar seus em
dascassmenta de prezo a d& vokma el o
pagamentos previstos.
Para admiristrar & liquidez do caixa em moeds nacionsl, sio
issas do a i tuturos,

30 destes
46 cobertura

senda morforadas dianiamarts pola Sraa da Tesaurara
{n) Risco de mercado - Taxa de ju
(th00 8Ee0CiAd0 & crurds da possibidate g o Seguadaa
incarrer am perdas por tausa da fiutuagbes nas taxas da juros
ue as despesas relafvas a no
mercaia. A Saquradara, quanco apicaval, mariora 2s tavas da
juros de mercada com o abjetivo de avaliar a eventual necessidade
= contra  risco

indadutiveis em periodos antenares.

da de para p
de volatiidade dessas faxas.

adaquada

acorda s préticas conibbats o o Braed aphcévss
&= eniidadas 3 sugarmsianadas pela Superintendéncia de Seguros
Privadas - SUSEF e pels confroles intemos que ela determinou
coma necessérios para pemiir a elaboragso de demonstrapdes
nanceiras fivres de distorgio relevants, indepandentements sa
causada por fraude ou erro

i i bt sl

Nossa responsabilidace & a de expressar uma opiniso sobre essas
demonstragBes financairas com base em nossa auditoia, conduzida
de acorda com as nomas brasikires € internaconais da audioria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias eticas
pelos audires o que & audtora mja plansjada s excculads M
a abjetiva de obter sequ ramével de que as demanstagdes
financeiras astio fivres da disbrgao relevarta
Uma auditariz anvalve a execug3o da procedmentos selecionados
pars chiongin do eviding ‘a repelo dre velores o dan
nas 0

i ap

do audlbclr

impastos Estaduais
COFINS
PIS

Cantribuigia sindical
Taxa de Fiscalizagio
impastos Federais

Resultada Financeir
Renda fixa
Renda varivel
Assisténcia Finanosira
Operagbes de seguros
Revers3a pravisao nsca de crédi sabre AF
Outras recaitss consércios e fundas
Atualizagdes aedios trbutarios
Oubras racaitss financairas
Despesas fnanceiras com bibubs
Operagao saguro
Despesas fnanceias m Provisdes Técnicas
Assisténcia Financeira
Aualizagies contratuais
Despesas financeira consércia DPVAT
Outras despesas financeiras, liquidas

Resultado Patrimonial

Ajustes - Investmentos em Asdes IRS
Dividendas = rendime

Despesas com iméveis destinados & renda

fii) Reverbda em vitude de nova apuragao com apraveitamento de
créditos antes considerados indedutiveis.

19 Participagio dos empregados nos lucros

A provisio para o pagamento da parficipagio dos empregados
nos lucros, Emrc\cicl 2010, foi feita nas bases estabsleadas pela
m especial a

a
4c sarbir nomaie da Paricipagia nos Lucros elou iyt
(PLR) regulada pela Lei o 10,101 de 18 da dezmmixo do 2000,
devi logado no sindicato da categaria. O pagamento
da parm:lpac-écl 05 DarpeneaIoe fos R, ol I i Dis
estabelecidas pela acordo assinado e lais valares foram deduzidos

COMpromissos assumidos.

Parecer atuarial

1, Reslizads » Ausliagio Atuarial da Sabemi Seguradara S/, com
data base 31.12.2010. am oontomy cam os

Resalugio i 16212006
&3 Ciroular SUSEP 1 27213004, foram
da seguros e de previdBncia, quanta A consisténcia das prowisdes
técnicas constituidas & seu objetivo de garanta das operagdes e

2 APmusaadeamstma Liquidar (PSL) encortr

incluinda a_avaliagio dos riscs de disbrgdo relevante nas

e causada por

) da riscos, o audtor considera

s para 3 clibomgo @ sdequada

para

plansier os_ de auditaria que ) apropriados nas

mas ndo para fins da Exgmarumaq)im&] sobre

a eficdda desses controles internos da Segumdors. Uma auditoria

inclui, fambém, a avaliagio da adequagdo das poliicss cortabais

utifizadas 8 a raroahilidade das esiimativas cortabeis feitas pela

bem mmo a avaiagio da apresentagio das
toma. niurta.

fraude ou emo. Nessa avalia
os controles in hmus relevan

normativos em

a5 careiras

comn cempesa opsmoional
20 Ramos de at

‘atuarial deeurranh das demandas ]udiclats conforme  critério

., 0 passivo
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obfida é suficiente e

IC - |ndnach Comissionamento

ospm.,pa.mmmmua@umu b desciib_em Nola Técca Aluaral mariendo-se Spropesca pars funamentar s opmias.
010 2009 adequedafrarte a0 seu objetivo. O fesies @ rechlcuios resizados ido
S Peimio JumaPPNG s b sdamsrt, e tod ectos.
Ganho LS. % _L.C.% Ganho co% ip30 da Provisdo de e Prars P v s prsmiam atgiedanads, om lodos 0o s
D9BIAPC 205 T BER SE4 TH Trbk Teoon oy reiatdo 4s opersgbes de prewdincis, a Provisao de relevantes. a posigdo pamimonial e fnanceim da Sabemi
877 - & 2 & E o Insuficiéncia de  Confibuigdes [PIC) vem sendo avaliada e Segurado: EEA em 31 dE ::Isznml:m de 2010, udmpﬂ'\m de
Prastamista 12771 3422 447 B.370 1049% 4.79% Consifuida mensalmente, seguindo 0s crérios de seguranga SuSs operagdes e os seus fiuxos de caixa para o exercicio findo
0588DPVT 25836 B7.04 143 23.782 B679% 144% atuaral recomendados. wmwfﬁsemﬁmﬁvﬂﬁwﬂéegﬁdﬂn%?Bfasd\t
. g ¥ Y X 4. Todas as provisbes no is &5 anti 5 suparvisionadas uparin{ ncia da
Outros — e 1180% 01630 I3 Sequros it P e

2498 i1z
lalahéncl anahbw da Aal
Badi4 3602 _SE1 9280 B13% E10% e 'Bgfﬂ[l i

e aphcar o mednciokogis. D% ramlion pifitos dg forma

Auarial, cu)a Pravis3o da Evertos

demansiou oportunidade Porto Alegre, 28 de fevereiro da 2011

satisfairio

21 Instrumentos financeiros
i) Identificagdo e valorzagdo dos instrumentos financeims
A Seguiadors pera wm diversos instrumenios financeirs, com

saUs

Seguradora Lider dos Consdroios do Seguro DPVAT 5.A

5 destaque para , incluindo ATUARIA BRAS
Ganhos e perdas com afivos ndo comantes titukos & c.édmus a raeebal assisténcia financeia a parwpanias
Resuttado - Ahanaoéu de bans de plano de M 08  Eder Garaon Aguisrde Dvsim
(") Asreceitas & d dasegumsda pessoas, & contas & pagar s terceiros. “Atuario MIBA 630
ramo DF'WTséunmiahhzadasmbass nas. |nh1msrmd:ldnda Ce 0 prazo e as desses

valores contabeis aproximam-se dos valores justos.

das pmmas rarie s coanpromis &Mt p 46
Porto Alegre. 16 do fevarsira do 2011,
IL Asses:
T S Haea o0 4 CIbA coar

Eliana Schwingel Diedenichsen
Diretora

PricewaterhauseCoapers
Aaditores Independentes
CRC 25Pw01m5 “F RS

i

pwc

suttoria e Auditoria

Luiz Emesto Bath
Atugrio MIBA 425 ‘Carlos Eduardo 54 da Matia

Contador CRC 1SP216397/0-5°5" RS

Ministério Publico vai lancar programa para qualificar submetidos a trabalho escravo

De 2005 a 2010, 17.456 pes-
goas que trabalhavam em con-
dicoes degradantes, semelhan-
tes 4 escravidao, foram liberta-
das em todo o pais pelos grupos
moéveis de fiscalizacao do M
nistério do Trabalho e Empre-
go (MTE). O namero, divulgado
hoje (24), pelo Ministério Pablico
do Trabalho (MPT), indica que,
apesar dos esforcos, o Brasil ain-

Site JC: www.jornaldocomercio.com

PREFEITURA MUNICIPAL
——DE GUAIBA——
COMUNICADO
Edital n° 001/2011.
Modalidade: Tomada de Pregos
A Comissao Permanente de
Licitagbes julgou vencedora do
certame a empresa ECOSSIS

SOLUGOESAMBIENTAIS LTDA.
Comissdo Permanente de Licitagtes

a reduzir a reincidéncia’, afir-
mou o procurador.

De acordo com o coordenador
regional da Conaete em Mato
Grosso, o procurador Raulino
Maracaja Filho, o projeto-piloto
no estado consumiu R$ 300 mil
e, 36 no ano passado, beneficiou
120 trabalhadores que frequen-
taram um curso de formacao de
operadores de maquina. (ABR)

da esta longe de resolver o pro-
blema do trabalho escravo.

“0Og projetos de combate ao
trabalho eserave normalmente
nao procuram o cerne do pro-
blema, que é a vulnerabilidade
das pessoas causzada justamen-
te pela impossibilidade dos liber-
tados encontrarem melhores for-
mas de trabalho. Tenho certeza
de que este programa vai ajudar

SINDICATO DOS TRABALHADORES NAS INDUSTRIAS DA CONSTRUCAO
E DO MOBILIARIO DE PASSO FUNDO RS, com sede & Rua Caronel Chicuta, 1729, Centro
Passo Funde-RS C 99020-030 Inscrita no CNP.J sob n°92.046.895/0001-13, Codigo da Entidade Sindical
n004.181.89238-6; Fundado em 08/04/1937 — Carta Sindical Expedida em 05/01/1 @ Certia&o de Ragistro
de Alteracac Eslan.rl.arlawnrormepvumu M*46000.011411/00, COM BASE TERRITORIAL nos municiplos
da Camal Caselros, Charmua, Coxiing, Erebange, Gentll, Ipiranga do Sul. Mato Casteinano, Montaur,
Mulltarno, Nova Alvorada. Poniao, Sao Domingos do Sul. Vanint, Vicior Grasfl, Agua Santa. Casca, Clriaco,
David Canabar, Emestina, Estagao, Gatulio Vargas, IDiaga, \b\[alaras Marau, Passo Fundo, Sananduva,
Serafina Cormea, Sanio, Tapejara, Vila Mara ; todos no Estado do Rio Grande do Sul.
EDITAL - ARR ECADA&AO DA CONTRIBUICAO SI NDIC AL
Pelo prasante Edital ficam NOTIFICADOS todas as firmas @ Empresas Ind) hadores autonomos,
GCONOMICES paralalas aUVIoa0e profissional mpmsamauapalo S nu\cam 00 Trabalnagores
o de Passo FUNdo/AS, com DaseTelnlunal nos Municiplos acima
sindical, Exerciclo de 2011. As empresas descontardo de
S0US emp mes de Margo o valor cor jenta a ) um dia do res SN saidrd nominai par
amprsgauo @ racol nara &m guias proprias até o dia 30 do abrl de 2011 na Calxa Econdmica Federal, para
s trabalhacores admitidos posteriommenta serd efeluac o desconio No primairo MEs subseqoants a0 mes
ua aomissao, cunlnnulg.rao 08 DTaZ0 oM acresciaa cle mullas ] |urus, & 0eMals COMINACoas 12gals pro-
visla no ART.E00 da CLI OSIndIC&l estard & ualsquel
|poderao ser obiidos Junto & sacretarla deste Sindicato ou leD TE\QVBFIE 3313-6786.
Passo Fundo, 24 0o feverairo de 2011
Nivaldo Rocha da Sliva - Tesouraln

cujas aivioages
nas Industrias da Gonstrugao & do Moblla
menclonados, gusra recolherem a mnlnbuigau

EDITAL DE NOTIFICACAO (PRAZO 20 DIAS

Credor: HSBC BANK BRAS%_ SIA - (BANCO MULTIPLO )

Pelo presente edital, por estar(em) em lugar ignorado, fica(m) notificada(s) a(s) pessoals)

adiante nomeada(s) para ciéncia de gue estamos autorizados na forma da lei (Decreto-Lei
n° 70 de 21 11 66 & Regulamentagio Complementar, & Lei n° 8004/90), a promaover a

ial da(s) hipot ) que onera{m) o{s) imdvel(is) indicado(s) a seguir.

Fica{m) cientificada(s), outrossim, de que tem(tém ) o prazo de 20 (vinte) dias, a contar desta

data, para purgar(em) o débito e evitarjem) a continuidade da execugdo, o que podera ser

feito na:

Rua SETEDESETEMERO, n.° 601, Bairro: Centro. CEP: 80.010-180, PORTOALEGRE/RS.

FONES: (51) 3216.8738 elou 0800-541.3227, nos horarios das 9:00 hs, as 11:00 hs: e das

14:00 hs as 16:00 hs, em qualguer dia (til exceto aos sabados.

SED: H-600030% ~ CONTRATO: 014.064-1 CONTROLE: H-13.281/10

NOME: MARCELO CORREA DIAS

CI9037522134/RS — CPF 471.370.700-78

BRASILEIRO, SEPARADO JUDICIALMENTE, FUNCIONARIO PUBLICO, RESIDENTE E

DOMICILIADO EM PORTO ALEGRE, RS

Imével financiado!

Rua Dom Pedro || n®797, apartamento n®34, box n°04, Edificio Soraya.

Bairro: Higienopolis

CEP: 90.550-142

Local/UF: PORTO ALEGRE/RS

Matriculado no Registro de Imdveis da 1* Zona de Porto Alegre/RS sobn.®s 45.605 (quarenta

& cinco mil seiscentos e cinco) apto e 317 (trezentos e dezessete ) box

Valor da divida para purgagio da mora: R$ 136.323 25 (cento e trinta e seis mil frezentos e

vinte e trés reais e vinte c:nwnem‘wcs} até 25/novembro/2010. O valor sera atualizado

na época do pagamento, dos ise pertinentes.

Publicagbes nos dias 28/02/2011 Jornal do Cumercln 01/03/2011 Jornal do Comércio e

02/03/2011 Jornal do Comércio.

Porto Alegre, 28 de fevereiro de 2011

COMPANHIA PROVINCIA DE CREDITO IMOBILIARIO
AGENTE FIDUCIARIO

Pano

IVERS

»CINEMA, LITERATUR
PANORAMA. NO SEU JC.

TEATRO, VIDA LOCAL.
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PUBLIVAR.ON
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