Prospecto de acordo com Codigo
£/ 5% ANBIMA de Regulacao e Melhores
ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.

A

PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUICAO PUBLICA
DE COTAS SENIORES DA SEGUNDA SERIE E DE COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS DO

POLO CREDITO CONSIGNADO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE ATE 48.750 (QUARENTA E OITO MIL SETECENTAS E CINQUENTA) COTAS SENIORES DA 22 (SEGUNDA) SERIE, COM VALOR
INICIAL UNITARIO DE RS 1.000,00 (UM MIL REAIS) CADA UMA, TOTALIZANDO O MONTANTE DE ATE:

RS 48.750.000,00

(QUARENTA E OITO MILHOES SETECENTOS E CINQUENTA MIL REAIS),

E DE ATE 11.250 (ONZE MIL DUZENTAS E CINQUENTA) COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS, COM VALOR INICIAL UNITARIO DE RS 1.068,94 (UM MIL E
SESSENTA E OITO REAIS E NOVENTA E QUATRO CENTAVOS) CADA UMA, CONFORME O RESPECTIVO VALOR UNITARIO VERIFICADO EM 22 DE NOVEMBRO DE 2011,
TOTALIZANDO O MONTANTE DE ATE:

R$ 12.025.575,00

(DOZE MILHOES VINTE E CINCO MIL QUINHENTOS E SETENTA E CINCO REAIS)

DO POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | (“OFERTA”, “COTAS SENIORES”, “SEGUNDA
SERIE”, “COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS” E “FUNDO”, RESPECTIVAMENTE).

Classificacao preliminar de risco das Cotas Seniores da Segunda Série: “brAAA (sf)”
Classificacao preliminar de risco das Cotas Subordinadas Preferenciais: “brBBB (sf)”

Codigo ISIN das Cotas Seniores da Segunda Série: BRPLCCCTF039
Codigo ISIN das Cotas Subordinadas Preferenciais: BRPLCCCTF013

Benchmark das Cotas Seniores: 123% (cento e vinte e trés por cento) do CDI
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais: CDI acrescido de 7% (sete por cento)

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
RUA LIBERO BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO, SAO PAULO - SP, CEP 01009-905
CNPJ/MF soB N° 52.904.364/0001-08
INSTITUICAO ADMINISTRADORA E DISTRIBUDORA DAS COTAS DO FUNDO

O FUNDO FOI CONSTITUIDO DE ACORDO COM A RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 2.907, DE 29 DE NOVEMBRO DE 2001, CONFORME
ALTERADA, A INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 356, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2001, CONFORME ALTERADA, E DEMAIS
DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, INSCRITO NO CNPJ/MF SOB 0 N° 13.566.670/0001-11, E ADMINISTRADO PELA CONCORDIA S/A
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, A RUA LiBERO
BADARO, N° 425, 23° ANDAR, CENTRO, CEP 01009-905, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 52.904.364/0001-08, DEVIDAMENTE CREDENCIADA PELA
CVM PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“ADMINISTRADORA”), E CUJA CARTEIRA E
GERIDA PELA POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, ESTADO DO RIO DE JANEIRO, A AVENIDA
ATAULFO DE PAIVA, N° 204, 10° ANDAR, SALAS 1001 A 1010, LEBLON, CEP 22440-033, INSCRITA NO CNPJ/MF soB 0 N° 05.451.668/0001-79,
DEVIDAMENTE AUTORIZADA PELA CVM PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, NOS TERMOS
DO ATO DECLARATORIO N° 7.162, DE 19 DE MARCO DE 2003 (“GESTOR”). A CONSTITUICAO DO FUNDO E O INTEIRO TEOR DO SEU REGULAMENTO
(“REGULAMENTO”), BEM COMO A EMISSAO DA PRIMEIRA SERIE DE COTAS SENIORES, FORAM APROVADOS CONFORME DELIBERADO PELA ADMINISTRADORA NO
ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO, EM 27 DE ABRIL DE 2011, O QUAL SE ENCONTRA REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA
CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003409779, DE 27 DE ABRIL DE 2011. O ATO DE CONSTITUICAO DO FUNDO FOI OBJETO DE RE-
RATIFICACAO, POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA DATADO DE 31 DE MAIO DE 2011, O QUAL FOI REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS
E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003413244, EM 1° DE JUNHO DE 2011. O REGULAMENTO FOI ALTERADO EM
(1) 3 DE MAIO DE 2011, POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA
CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003410447, EM 3 DE MAIO DE 2011; (1I) 9 DE MAIO DE 2011 POR ATO PARTICULAR DA
ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB
0 N° 003410945, EM 9 DE MAIO DE 2011; (liI) 13 DE MAIO DE 2011 POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE
REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003411439, EM 13 DE MAIO DE 2011; (Iv) 21 DE
JUNHO DE 2011 POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE
SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003415270, EM 22 DE JUNHO DE 2011; (V) 29 DE NOVEMBRO DE 2011 POR ATO PARTICULAR DA
ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB
0 N° 003429788, EM 30 DE NOVEMBRO DE 2011; (V1) 10 DE JANEIRO DE 2012 POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1°
OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003433158, EM 10 DE JANEIRO DE 2012, E
(Vil) 14 DE FEVEREIRO DE 2012 POR ATO PARTICULAR DA ADMINISTRADORA, TENDO SIDO REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE TiTULOS E
DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003436699, EM 14 DE FEVEREIRO DE 2012.



A SEGUNDA SERIE E A EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS FORAM OBJETO DE DELIBERAGAO DA
ADMINISTRADORA EM 29 DE NOVEMBRO DE 2011, CUJO INSTRUMENTO FOI REGISTRADO NO 1° OFICIAL DE REGISTRO DE
TITULOS E DOCUMENTOS DA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, SOB O N° 003429788, EM 30 DE NOVEMBRO DE
2011.

DOCUMENTOS REFERENTES A CONSTITUICAO DO FUNDO PROTOCOLADOS NA CVM EM 16 DE MAIO, 02 DE JUNHO E 28 DE JUNHO DE
2011. ATO DA CVM DE CONSTITUICAO DO FUNDO: OFiCIO/CVM/SIN/GIE/N° 2024, DE 28 DE JUNHO DE 2011 (CODIGO N° 499-5).

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES JUNTO A CVM: CVM/SRE/RFD/2011/026,
DE 15 DE DEZEMBRO DE 2011.

NUMERO E DATA DE REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS JUNTO A CVM:
CVM/SRE/RFD/2011/027, DE 15 DE DEZEMBRO DE 2011.

AS COTAS SENIORES E SUBORDINADAS PREFERENCIAIS FORAM REGISTRADAS PARA DISTRIBUIGAO NO MODULO DE DISTRIBUIGAO
DE ATIVOS - MDA, E PARA NEGOCIAGAO NO SF - MODULO DE FUNDOS, AMBOS ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA
CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS.

CLASSIFICACAO ANBIMA: FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS - CREDITO CONSIGNADO.

PROSPECTO DEFINITIVO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM
NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO AS CLAUSULAS DO REGULAMENTO RELATIVAS AO OBJETIVO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A
COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A
AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM
OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DA ADMINISTRADORA/DISTRIBUIDOR, DO GESTOR OU DO CUSTODIANTE DE QUE O
OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA/DISTRIBUIDOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE DO FUNDO, DOS
CEDENTES DOS DIREITOS DE CREDITO, BEM COMO DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 88 A 94, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA 4 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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AVISOS IMPORTANTES

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE A ADMINISTRADORA E O GESTOR MANTENHAM ROTINAS E PROCEDIMENTOS DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO E
CIENCIA DE RISCO, QUE RECEBEU EXEMPLAR DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E DO REGULAMENTO DO FUNDO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA (INCLUSIVE QUANTO A UTILIZAGAO
DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS), DA TAXA DE ADMINISTRACAO DEVIDA A ADMINISTRADORA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

ESTE FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS, O
QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DO SEU ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A
SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE APLICAGCAO DO INVESTIDOR, BEM
COMO DA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS.
ALTERACOES NESSAS CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA SOBRE A RENTABILIDADE AOS
COTISTAS E AO FUNDO. A ESSE RESPEITO, VIDE SECAO “TRIBUTAGAO” DESTE PROSPECTO, NA PAGINA 68.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO. VIDE SECAO
“TRIBUTACAO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NA PAGINA 68.

AS COTAS SENIORES E AS COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS, OBJETO DA OFERTA, NAO SAO ADEQUADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITEM DE AMPLA LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS, UMA VEZ QUE O MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO PARA NEGOCIACAO TANTO
DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS COMO DE DIREITOS DE CREDITOS APRESENTA ATUALMENTE
BAIXA LIQUIDEZ, E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIACAO DAS COTAS QUE
POSSIBILITE AOS COTISTAS A ALIENACAO DE SUAS COTAS, CASO ESTES ASSIM DECIDAM.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO A ADMINISTRADORA/DISTRIBUIDOR.
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1. INTRODUGCAO



1.1. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressoes contidos nesta secao, no singular ou no plural, terao o seguinte

significado:

Administradora ou Concordia: Concordia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
a Rua Libero Badard, n° 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobiliarios.

Agéncia Classificadora de Risco ou Standard & Poor’s, uma divisao da McGraw-Hill Interamericana do

Standard & Poor’s: Brasil Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182,
Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco especializada
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, responsavel
pela avaliacao de risco das Cotas Seniores e Subordinadas
Preferenciais.

Agente de Escrituracao ou Santander: Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s
2.041 e 2.235, Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

ANBIMA: A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Assembleia Geral de Cotistas: A assembleia geral de cotistas do Fundo.

Assisténcia Financeira: Os contratos de concessao de assisténcia financeira celebrados pela
Sabemi com os Segurados, consistentes de empréstimos concedidos
pela Sabemi aos Segurados por meio de consignacao nas respectivas
folhas de pagamento.

Ativos Financeiros: Ativos detidos pelo Fundo que nao sejam Direitos de Crédito e
estejam entre aqueles mencionados no Artigo 5° do Regulamento,
quais sejam: (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de
emissao do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
(iv) cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos
exclusivamente nos titulos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

Auditores Independentes ou PWC: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida
Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13° 14° 15° 16° e 17°
andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20.




BACEN:

Bancos Conveniados:

CDI:

Carteira:

Cedente:

CETIP:

Circular SUSEP 320:

CMN

Cadigo Civil Brasileiro:

Codigo de Processo Civil:

Condicdes de Cessao:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca e Deposito:

O Banco Central do Brasil.

Bancos junto aos quais os Segurados possuem conta-corrente na qual
¢ realizado o desconto das parcelas da Assisténcia Financeira, e que
realizam o repasse dos respectivos valores a Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada.

Certificado de Deposito Interbancario de 01 (um) dia - “over
extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, calculado e divulgado pela CETIP.

A carteira de investimentos do Fundo.
A Sabemi.

A CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos, sociedade
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a
Avenida RepuUblica do Chile, n°® 230, 11° andar, Centro, CEP 20031-
919, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.719.664/0001-24.

A Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n° 320, de 02 de
marco de 2006, e suas alteracoes posteriores.

0 Conselho Monetario Nacional.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada.

As Condicoes de Cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, conforme
estabelecido no Artigo 9° do Regulamento e na secao 2.4. deste
Prospecto, na pagina 38 abaixo.

O “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao de
Direitos de Crédito sem Coobrigacdo e Outras Avencas”, celebrado
entre o Fundo e a Sabemi, com a interveniéncia do Custodiante, em
11 de maio de 2011.

Contrato de cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos e depdsito
dos Direitos de Crédito celebrado em 11 de maio de 2011 entre o
Fundo, representado pela Administradora, e a Sabemi, com a
interveniéncia do Custodiante, para estabelecer os termos e
condicoes de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
efetuadas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
e a guarda, manutencao, armazenamento, organizacao e custodia de
todos os Documentos Representativos de Crédito.




Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira:

Contrato de Custodia:

Contrato de Gestao:

Convénio Sabemi:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Ordinarias:

Cotas Subordinadas Preferenciais:

Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

O contrato de concessdao de assisténcia financeira concedida pela
Sabemi aos Segurados, dando origem aos Direitos de Crédito,
consistente de empréstimo conferido pela Sabemi aos Segurados por
meio de consignacao nas respectivas folhas de pagamento.

O contrato de prestacao de servicos qualificados para fundos de
investimento de custodia e controladoria de ativo e passivo,
celebrado entre o Fundo, o Custodiante, com a interveniéncia da

Administradora e do Gestor, em 4 de maio de 2011.

O contrato de prestacao de servicos de gestao da carteira do Fundo,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Gestor, em 10 de maio de 2011.

0 convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada
em 02 de marco de 2010, por meio do qual a Sabemi autoriza a
Sabemi Previdéncia Privada a proceder em sua propria rubrica de
consignacao junto aos Entes PUblicos Conveniados para desconto em
folha de pagamento, descontos de parcelas de Assisténcia Financeira
concedidas, e a receber os respectivos valores.

As cotas de emissao do Fundo.

As cotas seniores emitidas pelo Fundo.

As Cotas Subordinadas Ordinarias Cotas Subordinadas

Preferenciais quando referidas em conjunto.

e as

As Cotas que se subordinam as Cotas Subordinadas Preferenciais para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao dos resultados da
carteira do Fundo.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicao dos resultados da carteira do

Fundo.

Os investidores que venham a adquirir Cotas.
Os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao

Fundo, conforme estabelecido no Artigo 10 do Regulamento e na
secdo 2.5. deste Prospecto, na pagina 39 abaixo.

O Banco Santander (Brasil) S.A., conforme acima qualificado.

A Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Aquisicao e Pagamento:

Data de Emissao:

Data da 12 Integralizacao de Cotas
Seniores

Data de Verificacao:

Dia(s) Util(eis):

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Distribuidor:

Documentos Representativos do
Crédito:

Entes Publicos Conveniados:

A data do pagamento, pelo Fundo, do preco de aquisicao dos Direitos
de Crédito.

A data em que os recursos decorrentes da integralizacao de
determinada Série de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Preferenciais e/ou de Cotas Subordinadas Ordinarias, em moeda
corrente nacional, ou os Direitos de Crédito Elegiveis cedidos ao
Fundo por ocasicao da integralizacao de Cotas Subordinadas
Ordinarias, sao colocados pelos investidores a disposicao do Fundo, a
qual devera ser, necessariamente, um Dia Util.

A data da primeira integralizacao de Cotas Seniores.

0O Gltimo Dia Util de cada més.

Segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao
funcionar o mercado financeiro na praca de sede da Administradora.

Direitos de crédito oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia
Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, consistentes de
empréstimos conferidos pela Sabemi aos Segurados por meio de
consignacao nas respectivas folhas de pagamento, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente (i) as Condicoes
de Cessao e (ii) aos Critérios de Elegibilidade, bem como que sejam
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem devidamente pagos na
data de seus respectivos vencimentos.

Nos termos do ato particular da Administradora, datado de 29 de
novembro de 2011, e conforme facultado pelo Artigo 13 da Instrucao
CVM 356, a Oferta sera liderada pela Administradora, em regime de
melhores esforcos, a qual podera contratar terceiros devidamente
habilitados para prestar tais servicos.

Os convénios firmados entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada
e os Entes PUblicos Conveniados e os Contratos de Concessdao de
Assisténcia Financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados,
devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Pessoas juridicas de direito puUblico federais, estaduais e/ou
municipais que mantenham convénio firmado com a Sabemi e/ou com
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Eventos de Avaliacao:

a Sabemi Previdéncia Privada, dentre os quais o Exército Brasileiro, a
Marinha do Brasil, a Aeronautica, o SIAPE e o INSS.

As situacoes descritas no Capitulo XX do Regulamento e na secao
2.17. deste Prospecto (pagina 62), nas quais, em hipotese de
ocorréncia, cabera a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante, ou
aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas
para que esta, apds apresentacao das situacoes da carteira pelo
Gestor e pela Administradora, delibere sobre a continuidade do
Fundo ou sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de
cronograma de pagamentos dos Cotistas: (i) ocorréncia de um evento
de suspensao de aquisicdo de Direitos de Crédito por mais de 03 (trés)
meses consecutivos; (ii) inobservancia pela Administradora de seus
deveres e obrigacdes previstas no Capitulo VI do Regulamento, que
nao seja um Evento de Liquidacao, verificada pelo Custodiante; (iii)
renincia da Administradora a administracdo do Fundo; (iv)
inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacoes
previstos no Paragrafo 1° do Artigo 20 do Regulamento, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, nao o fizer no prazo de 48 (quarenta e oito) horas
do recebimento da referida notificacao; (v) aquisicao, pelo Fundo, de
Direitos de Crédito em desacordo com os critérios de elegibilidade,
conforme exposto no Capitulo V do Regulamento, verificada pelo
Custodiante; (vi) rebaixamento da classificacdo de risco inicial de
Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Preferenciais em um nivel,
considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco; (vii) nao
subscricao, por qualquer motivo, pela Sabemi, uma vez decorrido o
prazo de que trata o Artigo 45 do Regulamento, de tantas Cotas
Subordinadas Ordinarias quantas sejam necessarias para restabelecer
a Razao de Garantia; (viii) inobservancia pela Sabemi dos deveres e
das obrigacoes previstas no Contrato de Cobranca e Deposito com
relacao a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, se notificada
pela Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a
Sabemi nao o fizer no prazo de 10 (dez) dias, contados do
recebimento da referida notificacao; (ix) nao pagamento, nas datas
de amortizacao, do valor integral da amortizacdo de qualquer Série
das Cotas Seniores; (x) caso a Agéncia Classificadora de Risco nao
divulgue a atualizacao trimestral da classificacao de risco referente
as Cotas Seniores ou as Subordinadas Preferenciais por prazo igual ou
superior a 60 (sessenta) dias; (xi) se houver resilicao do Contrato de
Custddia e nao tenha sido deliberado pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, a escolha de um novo custodiante para o Fundo no
prazo de 30 (trinta) dias; (xii) ocorréncia de qualquer evento de
rescisao do Contrato de Cessdo; (xiii) existéncia ou evidéncia
concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos de Crédito nao foram regularmente e devidamente
formalizados; e (xiv) caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento
e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior.
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Eventos de Liquidacao:

Eventos de Suspensao de Aquisicao de
Direitos de Crédito

Fundo:

As situacoes descritas no Capitulo XXI do Regulamento e na secado
2.18. deste Prospecto (pagina 64), as quais determinam as Unicas e
exclusivas hipoteses de liquidacdo do Fundo: (i) deliberacao de
Assembleia Geral de Cotistas, nas hipoteses descritas no Artigo 45,
Paragrafo 1°, e Artigo 16, Il, “b”, ambos do Regulamento; (ii)
manutencdo do patriménio liquido médio do Fundo inferior a RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 03 (trés) meses
consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios; (iii) caso seja deliberado em Assembleia Geral
que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao; (iv)
caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido; (v) se
houver amortizacao de Cotas Subordinadas em desacordo com o
disposto no Regulamento; (vi) impossibilidade de o Fundo adquirir
Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos; (vii)
se houver decretacdo de faléncia, decretacdo de Regime Especial de
Fiscalizacdo ou cassacao da autorizacao para funcionamento da
Sabemi; (viii) o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30
representar percentual superior a 35% (trinta e cinco por cento); (ix)
o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 representar
percentual superior a 30% (trinta por cento); (x) o indice de Atraso,
referente a faixa de atraso F90 representar percentual superior a 25%
(vinte e cinco por cento); (xi) o indice de Atraso, referente a faixa de
atraso F120 representar percentual superior a 15% (quinze por cento);
(xii) o indice de Perda Acumulada, represente percentual superior a
12% (doze por cento); (xiii) o Indice de Pré-Pagamento for superior a
70% (setenta por cento); e (xiv) o indice de Recompra for superior a
30% (trinta por cento).

As situacoes descritas no Capitulo XIX do Regulamento e na secado
2.16. deste Prospecto (pagina 61), as quais determinam que o Fundo
devera suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, na
hipétese de verificacdo dos seguintes indices: (i) indice de Atraso,
referente a faixa de atraso F30 representar percentual superior a 25%
(vinte e cinco por cento); (i) indice de Atraso, referente a faixa de
atraso F60 representar percentual superior a 20% (vinte por cento);
(iii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 representar
percentual superior a 15% (quinze por cento); (iv) indice de Atraso,
referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 10%
(dez por cento); (v) indice de Perda Acumulada representar
percentual superior a 8% (oito por cento); (vi) Indice de Pré-
Pagamento superior a 50% (cinquenta por cento); (vii) indice de
Recompra superior a 20% (vinte por cento); e (viii) apos 6 (seis) meses
da Data de Emissdo, o indice de Excesso de Spread inferior a 0,5%
(cinco décimos por cento).

O POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 1.

13



Gestor:

indice de Excesso de Spread:

indice de Atraso:

Polo Capital Gestao de Recursos Ltda., com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204,
10° andar, salas 1001 a 1010, Leblon, CEP 22440-033, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 05.451.668/0001-79, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio n° 7.162,
de 19 de marco de 2003.

E o indice utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos de
Crédito da carteira do Fundo, apurado em cada Data de Verificacdo
de acordo com a seguinte formula:

N RDCd + ROAd — RCSd — Dd

ES=3]1
{ DCd + OAd

12
} —1;x100

onde: RDCp: somatorio do valor contébil dos rendimentos auferidos
relativos aos Direitos de Crédito adimplentes pertencentes ao Fundo
apropriados no més calendario imediatamente anterior até a data
referencial de calculo; ROAp: somatério do valor contabil dos
rendimentos auferidos relativos aos Ativos Financeiros pertencentes
ao Fundo, apropriados no més calendario imediatamente anterior até
a data referencial de calculo; RCSp: somatorio do valor contébil da
remuneracao das Cotas Seniores em circulacdo apropriada no més
calendario imediatamente anterior até a data referencial de calculo;
Dp: somatério do valor contabil das despesas incorridas pelo Fundo no
més calendario imediatamente anterior até a data referencial de
calculo, excluindo-se a Provisao para Devedores Duvidosos (PDD);
DCp: somatorio do valor contabil dos Direitos de Crédito adimplentes
pertencentes ao Fundo na data referencial de calculo; e OAp:
somatorio do valor contabil dos Ativos Financeiros pertencentes ao
Fundo na data referencial de calculo.

0 indice de atraso utilizado na avaliacao do desempenho dos Direitos
de Crédito da carteira do Fundo sera calculado de acordo com a
seguinte formula:

PNP,.
Atrasoy., = (iJ

PT,

onde: Atrasorp: Indice de Atraso calculado para a faixa “F” na Data
de Verificacdo; PTp: somatdrio do valor nominal dos Direitos de
Crédito na Data de Verificacdo, sendo Direitos de Crédito a vencer e
vencidos e nao pagos por até 180 (cento e oitenta) dias, excluindo-se
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indice de Perda Acumulada:

indice de Pré-Pagamentos:

o somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito relativos a
Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira integralmente
provisionados, nos termos da Resolucdo n° 2.682, integrantes da
carteira do Fundo; PNP¢.p: somatorio do valor nominal dos Direitos de
Crédito referentes a Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira que contenham, na respectiva Data de Verificacao,
qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até o Ultimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior & Data de Verificacdo,
vencido e nao pago conforme a respectiva faixa de atraso F; D: Data
de Verificacao; F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes
conjuntos: 1) F30: faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias, segundo
a Resolucao n° 2.682, provisionado nas faixas de atraso C, D, E, F, e
G; 2) F60: faixa de atraso acima de 60 (sessenta) dias, segundo a
Resolucdo n° 2.682, provisionado nas faixas de atraso D, E, F, e G; 3)
F90: faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias, segundo a Resolucao
n° 2.682, provisionado nas faixas de atraso E, F, e G; e 4) F120: faixa
de atraso acima de 120 (cento e vinte) dias, segundo a Resolucao n°
2.682, provisionado nas faixas de atraso, F, e G.

0 indice de perda acumulada utilizado na avaliacdo do desempenho
dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

PA
Perda,, =L PDJ

D

onde: Perdap: indice de Perda Acumulada calculado na Data de
Verificagdo; Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos
de Crédito que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira
cessdo realizada até a respectiva Data de Verificacdo, sem a exclusao
de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados e/ou (ii)
Direitos de Créditos recomprados; PAp: somatoério do valor nominal
dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de Concessdo de
Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de
Verificacdo, qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até
o Ultimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a Data de
Verificacdo, vencido e nao pago por prazo superior a 180 (cento e
oitenta) dias, incluindo aqueles Direitos de Crédito passiveis de baixa
e os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira cedidos pelo
Fundo a um terceiro, que possuam um Direito de Crédito em atraso
acima de 180 (cento e oitenta) dias; D: Data de Verificacao.

O indice de pré-pagamento acumulado utilizado na avaliacdo do
desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera
calculado de acordo com a seguinte formula:
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indice de Recompras:

INSS:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 409:

Instrucao CVM 476:

PP
PPMT, =L PDJ

D

onde: PPMTy: indice de Pré-pagamento acumulado calculado na Data
de Verificacdo; Pp: somatdrio do valor nominal da totalidade dos
Direitos de Crédito que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a
primeira cessao realizada até a respectiva Data de Verificacao, sem a
exclusao de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados e/ou
(ii) Direitos de Créditos recomprados; PPp: somatério do valor de
recursos pagos pelos tomadores sobre os Direitos de Crédito
referentes aos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira a
titulo de liquidacao antecipada da totalidade do respectivo Contratos
de Concessao de Assisténcia Financeira, desde a primeira cessao
realizada pelo Fundo e até a Data de Verificacdo; D: Data de
Verificacao.

0 indice de recompra acumulado utilizado na avaliacdo do
desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

CM
Recompra, = L 2 J
PD

onde: PPMTp: indice de Recompra acumulado calculado na Data de
Verificagdo; Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos
de Crédito que tenham sido adquiridos pelo Fundo desde a primeira
cessao realizada até a respectiva Data de Verificacdo, sem a exclusao
de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados e/ou (ii)
Direitos de Créditos recomprados; CMp: somatorio do valor nominal
dos Direitos de Crédito vencidos e inadimplidos recomprados pela
Cedente, desde a primeira cessao realizada pelo Fundo; D: Data de
Verificacao.

Instituto Nacional da Seguridade Social.

A Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores.

A Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteracdes posteriores.

A Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteracoes
posteriores.

Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas alteracoes
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Instrucao CVM 489:

Oferta:

Portal da Consist:

Primeira Série:

Prospecto:

Razao de Garantia:

Regulamento:

Reserva de Amortizacao:

Reserva de Fungibilidade:

Reserva de Liquidez:

posteriores.
A Instrucao CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011.

A oferta publica de distribuicao das Cotas Seniores da Segunda Série e
das Cotas Subordinadas Preferenciais.

Portal de Suporte & Servicos da Consist, por meio do qual a Sabemi
envia mensalmente cobrancas, em datas preestabelecidas pelo
Ministério do Planejamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos
devidos por Segurados oriundos do SIAPE, nos termos do Artigo 23,
Paragrafo 2°, VIl, do Regulamento, e do item 3.3.2. deste Prospecto,
intitulado “Procedimentos de Cobranca Extrajudicial e Judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos” (pagina 81).

A primeira série de Cotas Seniores, nos termos do Suplemento n° 1 ao
Regulamento.

O presente Prospecto Definitivo de Distribuicao Publica de Cotas
Seniores da Segunda Série e de Cotas Subordinadas Preferenciais do
Fundo.

A relacdo minima equivalente a 153,85% (cento e cinquenta e trés
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) entre o patriménio
liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores, nos termos do Artigo
24, Inciso XV, da Instrucao CVM 356. Isto quer dizer que o Fundo
devera ter, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) de seu
patrimonio representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 65%
(sessenta e cinco por cento), no maximo, por Cotas Seniores.
Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao
representar, no minimo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido
do Fundo. Esta relacdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos
cotistas do Fundo através do site da Administradora
(www.concordia.com.br).

O regulamento do Fundo.

A reserva constituida para o pagamento das amortizacdes das Cotas
Seniores.

A reserva constituida para minimizar o risco de nao ocorréncia de
repasse dos valores recebidos advindos do adimplemento dos Direitos
de Crédito Elegiveis pela Sabemi ao Fundo, nos termos do Capitulo
XVI do Regulamento e na secao 2.13. deste Prospecto (pagina 58).

A reserva constituida pela Administradora em favor do Fundo, a fim
de garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de
Crédito Elegiveis, nos termos do Capitulo XVI do Regulamento e na
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Resolucao CMN 2.689:

Resolucao CMN 2.907:

Resolucao CMN 2.682:

Sabemi:

Sabemi Previdéncia Privada:

Segunda Série:

Segurados:

SERASA

SERPRO:

SIAPE:

SUSEP:

Termo de Cessao:

Taxa de Administracao:

secdo 2.13. deste Prospecto (pagina 58).

Resolucao do CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e suas
alteracdes posteriores.

Resolucao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e suas
alteracdes posteriores.

A Resolucao do CMN n° 2.682, de 23 de dezembro de 1999, e suas
alteracdes posteriores.

Sabemi Seguradora S.A., com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado
do Rio Grande do Sul, a Rua Sete de Setembro, n° 515, térreo, 5° e 9°
andares, Centro, CEP 90010-190, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
87.163.234/0001-38.

Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta de previdéncia
complementar, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, a Rua Sete de Setembro, n° 515, 4° andar, Centro, CEP
90010-190, inscrita no CNPJ/MF sob n° 88.747.928/0001-85.

A segunda série de Cotas Seniores, nos termos do Suplemento n° 2 ao
Regulamento.

Os titulares de (i) seguro de acidentes pessoais, o qual garante o
pagamento de uma indenizacao aos seus beneficiarios, em caso de
morte decorrente de acidente coberto, e (ii) plano de previdéncia
privada, que celebraram contrato de Assisténcia Financeira com a
Sabemi como um meio de auxiliar o complemento da respectiva
renda, visando ao pagamento de impostos, quitacdo de dividas,
dentre outros.

SERASA S.A.

Servico Federal de Processamento de Dados.

Sistema Integrado de Administracao de Recursos Humanos do Poder
Executivo Federal.

Superintendéncia de Seguros Privados.

Documento proprio elaborado na Data de Aquisicao e Pagamento pela
Administradora, relacionando os Direitos de Crédito objeto da cessao
dos Direitos de Crédito, na forma do modelo constante do Anexo | ao
Contrato de Cessao.

Remuneracao devida a Administradora, nos termos do Capitulo VIl do
Regulamento e no item 2.6.3. deste Prospecto (pagina 44).
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Taxa de Cessao:

Taxa de cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo equivalente ao
maior entre (i) 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento)
ao més ou (ii) o equivalente a 55% (cinquenta e cinco por cento) da
taxa média praticada pela Sabemi na concessdao dos respectivos
Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, oriundos da concessao de
Assisténcia Financeira aos Segurados, observado que, na hipdtese de,
na Data de Verificacao, a relacao entre a Taxa DI desde a primeira
cessao ao Fundo até a respectiva Data de Verificacao, ser superior a
115% (cento e quinze por cento), a Taxa de Cessao sera reajustada na
mesma proporcao da referida variacao da Taxa DI. Nao obstante o
minimo acima previsto, a cessao para o Fundo ou aquisicao pelo
Fundo de cada um dos Direitos de Crédito deve ser efetuada em taxa
de desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito
Creditorio, a ser estabelecida em cada operacao de aquisicao pelo
Fundo ou cessao ao Fundo de Direito Creditorio. A taxa de desconto
praticada devera ser estabelecida no momento da operacdo de
aquisicao ou cessao, no melhor interesse do Fundo.

* % %
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1.2. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

Denominacao do Fundo:

Tipo de fundo e
classificacao ANBIMA:

Base legal:

Objetivo:

Politica de investimento:

Benchmark das Cotas Seniores:

Benchmark das Cotas Subordinadas

Preferenciais:

POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS 1.

0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.

Para os fins do “Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimentos”, o Fundo é caracterizado como fundo de
creditorios, submodalidade Crédito

investimento em direitos

Consignado.

O Fundo tem como base legal a Resolucao CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacao de suas
Cotas, através da aplicacao preponderante dos recursos do Fundo na
aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis oriundos de Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira, concedidos pela Sabemi a
Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP
320, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao
estabelecidos pela legislacao vigente, no Regulamento e neste

Prospecto.

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, de
Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, observados os limites e as restricoes
previstas na legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.
Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera
alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio

liquido na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis.

As Cotas Seniores da Segunda Série possuem um benchmark de
rentabilidade correspondente a 123% (cento e vinte e trés por cento)
da taxa do CDI.

As Cotas Subordinadas Preferenciais buscarao atingir o benchmark
equivalente a variacao do CDI, acrescido de um spread de 7,0 % a.a.
(sete por cento ao ano). Os resultados do Fundo que excederem ao
benchmark acima referido serao destinados ao pagamento de
amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais
nao possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.
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Prazo de duracao do Fundo:

Prazo de duracao da Segunda Série:

Exercicio social:

Classificacao de risco das
Cotas:

Quantidade de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Preferenciais
objeto da Oferta:

Classes de Cotas:

0 prazo do Fundo é indeterminado.

0 prazo de duracao da Segunda Série é de 66 (sessenta e seis) meses,
contados da Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores da Segunda
Série.

0 exercicio social do Fundo tem duracao de 01 (um) ano, com inicio
em 1° de abril e encerramento em 31 de marco de cada ano.

Na data deste Prospecto, as Cotas Seniores obtiveram da Agéncia
Classificadora de Risco a classificacao de risco preliminar “brAAA (sf)”
e as Cotas Subordinadas Preferenciais, “brBBB (sf)”.

As Cotas Subordinadas Ordinarias ndo serao objeto de classificacao de

risco.

A Administradora devera providenciar trimestralmente a atualizacao
da classificacao de risco das Cotas Seniores ou dos Direitos de Crédito
e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira pela Agéncia
Classificadora de Risco.

A Oferta sera composta por, no minimo, 9.750 (nove mil setecentas e
cinquenta) e, no maximo, 48.750 (quarenta e oito mil setecentas e
cinquenta) Cotas Seniores e, no minimo, 2.250 (duas mil duzentas e
cinquenta) e, no maximo, 11.250 (onze mil duzentas e cinquenta)
Cotas Subordinadas Preferenciais, totalizando os montantes de (i) até
RS 48.750.000,00 (quarenta e oito milhdes setecentos e cinquenta mil
reais) e (ii) até RS 12.025.575,00 (doze milhdes vinte e cinco mil
quinhentos e setenta e cinco reais), respectivamente. A critério da
Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicao acima
descrito, podera se dar por encerrado o prazo de distribuicao, sendo
que o saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do referido

prazo.

As Cotas serao de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas
Subordinadas sao subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e
(ii) Cotas Subordinadas Ordinarias. Todas as Cotas serdo escriturais e
serao mantidas em contas de deposito em nome de seus titulares.

Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.
Apenas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais serao
objeto de oferta pUblica nos termos da Instrucdo CVM 356 e da

Instrucao CVM 400.

A respeito das Cotas Subordinadas Preferenciais, considerando que (i)
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Publico-alvo:

Valor total da Oferta:

Valor inicial unitario das Cotas:

em atendimento ao Paragrafo 2° do Artigo 28 do Regulamento, a
primeira oferta publica de distribuicdto de referidas Cotas
Subordinadas Preferenciais foi realizada mediante esforcos restritos
de colocacgao, nos termos da Instrucao CVM 476, tendo sido encerrada
em 07 de outubro de 2011, (ii) o Artigo 9° da Instrucao CVM 476
determina que, a menos que registrada na CVM, uma oferta publica
de distribuicao de valores mobiliarios realizada mediante esforcos
restritos de colocacao nao pode ser sucedida por outra oferta publica
de distribuicao realizada sob o mesmo regime antes de decorridos 4
(quatro) meses da data do encerramento da primeira oferta, e (iii)
haja vista o descrito no item (i) acima, o periodo referido no item (ii)
acima nao fora finalizado até a data da deliberacdo da emissdo da
Segunda Série e das novas Cotas Subordinadas Preferenciais, a nova
oferta publica de distribuicdo de Cotas Subordinadas Preferenciais é
realizada nos termos da Instrucaéo CVM 400, sendo, portanto,
registrada na CYM.

As Cotas Subordinadas Ordinarias serao distribuidas publicamente em
lote Unico e indivisivel, nos termos do Artigo 5°, Il, da Instrucao CVM
400, e destinadas Unica e exclusivamente a Sabemi.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos do Artigo 109 da Instrucao CVM 409, bem como aos demais
fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir cotas de
emissdo de fundos de investimento em direitos creditérios. Qualquer
investidor qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica,
podera adquirir Cotas, nao havendo critérios diferenciadores
aplicaveis aos investidores. Investidores nao residentes poderao
adquirir Cotas, desde que devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolucao CMN 2.689, e desde que se enquadrem como

investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM.

Até RS (i) RS 48.750.000,00 (quarenta e oito milhdes setecentos e
cinquenta mil reais), com relacdo as Cotas Seniores, e (ii) até RS
12.025.575,00 (doze milhdes vinte e cinco mil quinhentos e setenta e
cinco reais), com relacao as Cotas Subordinadas Preferenciais.

- Cotas Seniores: RS 1.000,00 (um mil reais).

- Cotas Subordinadas Preferenciais: RS 1.068,94 (um mil e sessenta e
oito reais e noventa e quatro centavos) conforme o respectivo valor
unitario verificado em 22 de novembro de 2011. O valor das Cotas
Subordinadas Preferenciais sera atualizado, devendo ser utilizado,
para fins de emissdao, o valor de abertura da Cota Subordinada
Preferencial em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos

22



Valor minimos e maximos de aplicacao
inicial, aplicacao subsequente:

Procedimentos para subscricao e
integralizacao das Cotas:

depositados pelo investidor.

- Valor minimo de aplicacao inicial no Fundo: R$ 100.000,00 (cem mil
reais).

- Valor minimo de aplicacao subsequente no Fundo: nao ha.

- Valor maximo de aplicacdo no Fundo: néo ha.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais deverao ser
subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no anlncio
de inicio da Oferta respectivo e no boletim de subscricao de Cotas,
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias para a
subscricao de Cotas, a contar da data da publicacdo do referido
anlncio no periodico utilizado para divulgacdo de informacdes

relativas ao Fundo, qual seja, o DCI - Comércio, IndUstria e Servicos.

Ao aplicar no Fundo, o Cotista:

(i) recebera cépia do Regulamento e deste Prospecto;
(ii) assinara o termo de adesao ao Regulamento;
(iii) declarara sua condicao de investidor qualificado, nos

termos da legislacao vigente; e

(iv) assinara o boletim de subscricao de Cotas.

A integralizacdao, a amortizacao e o resgate de Cotas Seniores e
Subordinadas Preferenciais do Fundo podem ser efetuados somente
em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de
ordem de crédito ou transferéncia eletronica disponivel.

Sera admitida a integralizacao total ou parcial de Cotas Subordinadas
Ordinarias com Direitos de Crédito que se enquadrem na politica de
investimento do Fundo. Nesta hipotese, serdao observadas as
Condicbes de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade, bem como os
critérios definidos no anuncio de inicio da Oferta e no boletim de
subscricao de Cotas, ficando desde ja definido que a integralizacao
das Cotas devera ser realizada nos termos da legislacao aplicavel ao
caso. Caso o valor da Cota Subordinada Ordinaria seja parcialmente
integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser
integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de
aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.
As Cotas Subordinadas Ordinarias poderdo, ainda, ser amortizadas
e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

A primeira valoracdo das Cotas ocorrera a partir do primeiro Dia Util
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seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e a Ultima na
data de resgate da Ultima das Cotas em circulacdo. A partir da Data
da 1% Integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas
Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacao de
seu valor de integralizacdo ou resgate. O calculo do valor a ser
atribuido as Cotas Seniores, desde que o patriménio do Fundo o
permita, buscara atingir rentabilidade do benchmark das Cotas
Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos
seguintes valores: (i) o resultado da divisdo do patrimonio liquido do
Fundo pelo nimero de Cotas Seniores emitidas; ou (ii) o valor unitario
das Cotas Seniores no Dia Util imediatamente anterior acrescido do
benchmark das Cotas Seniores pro rata no periodo, conforme 1 (uma)
das 3 (trés) opcoes de remuneracao previstas nas alineas “a”, “b” ou
“c” abaixo: (a) apds a 1* Data de Emissao da respectiva Série “n”,
tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo

Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

CDI,, [\ Sobretaxa$ enior
+1| —1ix +1
100 100

VCSn, =VCSn,_, x (

(b) apos a 12 Data de Emissao da respectiva Série “n”, tera seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela

Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1
1 252
VCSn, =VCSn,_, % [—C?OIS-I + 1) x [ P ”e"fgg”’o”” + 1)

(c) apos a 1° Data de Emissao da respectiva Série “n”, tera seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no
Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela

Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré j252
faxalre

VCSn, =VCSn;_, x( 100

b
onde:

VCSn; = valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo
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de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado para
a data “T”.

VCSnt.4 = valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de
calculo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado no
Dia Util imediatamente anterior & data “T”. No caso de o calculo ser
efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissao, VQSnT-1 é igual a
RS 1.000,00 (um mil reais).

CDly.; = Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual,
em base anual (252 Dias Uteis) (a “Taxa DI”), referente ao Dia Util
anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for
11,50%, entao DI 14 = 11,50.

SobretaxaSenior, = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser
utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da

(el “an

Série “n” ser apurado na forma do item “a” acima, observado o

“«

definido no respectivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se a
Sobretaxa da Cota Senior definida no Suplemento for 120%, entao
SobretaxaSenior, = 120.

SpreadSenior, = spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser utilizado exclusivamente na hipdtese de o valor das
Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma do item “b” acima,
observado o definido no respectivo Suplemento da Série “n”.
Exemplo: Se o spread da Cota Senior for 2,40% ao ano, entao
SpreadSenior, = 2,4.

Taxa Pré, = percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de
o valor das Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma do item
“c” acima, observado o definido no respectivo Suplemento da Série

”

“n”. Exemplo: Se a Taxa Pré definida no Suplemento for 20% ao ano,

entdo Taxa Pré, = 20.

A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de
Cotas Subordinadas Preferenciais, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Preferenciais sera calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacao de seu valor de integralizacao ou resgate. O calculo
do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais, desde
que o patrimonio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade
do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais. As Cotas
Subordinadas Preferenciais terdao seu valor unitario calculado
conforme uma das alineas abaixo, conforme o caso: (i) caso a Cota

Subordinada Preferencial nao atinja o benchmark das Cotas
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Subordinadas Preferenciais, o calculo do seu valor unitario
considerara (a) o valor do patriménio liquido do Fundo, deduzido (b)
do valor das Cotas Seniores em circulacao, e dividido pelo niUmero de
Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao na respectiva data de
calculo; ou (ii) caso a Cota Subordinada Preferencial atinja o
benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais, seu valor unitario
sera aferido através do calculo do valor unitario das Cotas
Subordinadas Preferenciais no Dia Util imediatamente anterior
acrescido do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro
rata no periodo; conforme 1 (uma) das 3 (trés) opcbes de
remuneracao previstas nas alineas “a”, “b” ou “c” abaixo: (a) apds a
12 Data de Emissao, tera seu valor de integralizacao, amortizacao ou,
nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,
calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a

seguinte expressao:

1

CDI,, [\ SobretaxaS ubP n
—)+1 —1|x| —MmM |+1
100 100

VCSPn, =VCSPn, , x [
(b) apdés a 1* Data de Emissao, tera seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela Administradora, de

acordo com a seguinte expressao:

1
252
VCSPn, =VCSPn, ., x K% + 1) x (W + 1)}

(c) apés a 1% Data de Emissdo, tera seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipdteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util pela Administradora, de

acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré j252
faxaTre

VCSPn, =VCSPn,. , x
100

y

onde:

VCSPnt = valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de
calculo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado para
a data “T”.

VCSPnr.; = valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de
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Negociacao em mercado secundario:

calculo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses
definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado no
Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No caso de o calculo ser
efetuado no Dia Util seguinte a 1* Data de Emissao, VQSnT-1 é igual a
RS 1.000,00 (um mil reais).

CDlt.; = Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), expressa na forma percentual,
em base anual (252 Dias Uteis) (a “Taxa DI”), referente ao Dia Util
anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do Dia Util anterior for
11,50%, entao DI T-1 = 11,50.

SobretaxaSubP, = percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado
exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Subordinadas
Preferenciais ser apurado na forma do item “a” acima.

SpreadSubP, = spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser utilizado exclusivamente na hipdtese de o valor das
Cotas Subordinadas Preferenciaisser apurado na forma do item “b”
acima, observado o definido no Artigo 2°, Paragrafo 3° do
Regulamento. Exemplo: Se o spread da Cota Subordinada
Preferencial for 7,00% ao ano, entao SpreadSubPn = 7,0.

Taxa Pré, = percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de
o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do

item “c” acima.

A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de
Cotas Subordinadas Ordinarias, o valor de cada Cota Subordinada
Ordinaria sera equivalente ao maior entre zero e o valor do
patriménio liquido (i) subtraido (a) do somatério do valor atualizado
das Cotas Seniores em circulacdo e (b) do somatério do valor
atualizado das Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao; e (ii)
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Ordinarias em

Circulacao.

As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais foram registradas para
distribuicdo no Moédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, da CETIP.
Ainda, as Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais foram
registradas para negociacao no SF - Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela CETIP. Os Cotistas serao responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo
aos intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja
feita por investidores qualificados. As Cotas nao poderao ser
alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcao
organizado, excetuadas as hipoteses de transmissao decorrente de lei
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Fatores de risco:

Resgate das Cotas:

Inicio da Oferta:

Data do inicio das atividades do Fundo:

Jornal das publicacoes do Fundo:

Inadequacao do investimento:

Informacoes adicionais:

ou de decisao judicial.

Os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a
determinados fatores de risco. Para maiores informacgodes, vide a

secao “Fatores de Risco”, na pagina 88 deste Prospecto.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sendo
que nao serao admitidas solicitacées de resgate das Cotas.

As Cotas somente serdo resgatadas (i) quando do término do prazo de
duracao da Oferta acima descrito ou (ii) em caso de liquidacao
antecipada do Fundo.

16 de dezembro de 2011.
Data do primeiro aporte no Fundo, realizado em 8 de julho de 2011.
DCI - Comércio, IndUstria e Servicos.

AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TITULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO DE
SUAS COTAS, E SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM
REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como realizar
consultas sobre os demonstrativos financeiros e os relatorios da
administracao do Fundo, potenciais investidores e os Cotistas poderao
entrar em contato com a Administradora por meio do seguinte
endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badaro, n® 425, 23° andar
Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08
Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br
Website: www.concordia.com.br
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Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a

presente distribuicdo poderao ser obtidas junto a Administradora.

Adicionalmente, os investidores ou potenciais investidores poderao
obter exemplares, em copia fisica ou eletronica, deste Prospecto nos
seguintes enderecos:

Administradora e Distribuidor das Cotas do Fundo:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badaro, n°® 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website:
http://www.concordia.com.br/downloads/investimentos/fidcs/Prosp
ecto_fidc_polo_2_serie.pdf

Gestor:

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar, salas 1001 a 1010

Leblon, Rio de Janeiro - RJ

CEP 22440-033

CNPJ: 05.451.668/0001-79

Telefone: (21) 3205-9800

Fax: (21) 3205-9899

At.: Sr. Stephan Renaux Chamagne de Sabrit

E-mail: operacional@polocapital.com
stephan.sabrit@polocapital.com

Website:

http://www.polocapital.com/fundos/concordia/fundo.php?fundid=8

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro

Rua Sete de Setembro, n° 111

2°, 3°, 5° 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3545-8686

Sao Paulo
Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
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Edificio Delta Plaza
CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta

Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-919

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar

Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

CEP 01452-001

www.cetip.com.br -> Comunicados e documentos (Prospectos) ->
Prospectos - Prospectos de Fundos de Investimento (Cotas de Fundos

Fechados) -> busca por “Polo Crédito Consignado FIDC | 22 Emissao”

* % %
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1.3. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE DO

FUNDO

A Primeira Série de Cotas Seniores, constituinte do patriménio inicial do Fundo, possui as seguintes caracteristicas:

Prazo de duracdo da Primeira Série:

Benchmark das Cotas Seniores da
Primeira Série:
Benchmark das Cotas Subordinadas

Preferenciais:

Classificacao de risco das

Cotas:

Quantidade de Cotas Seniores da

Primeira Série:

0 prazo de duracao da Primeira Série de Cotas Seniores do Fundo é de
66 (sessenta e seis) meses, contados da Data da 12 Integralizacao de

Cotas Seniores da Primeira Série, ou seja, 8 de julho de 2011.

As Cotas Seniores da Primeira Série possuem um benchmark de
rentabilidade correspondente a 123% (cento e vinte e trés por cento)
da taxa do CDI.

As Cotas Subordinadas Preferenciais buscam atingir o benchmark
equivalente a variacao do CDI, acrescido de um spread de 7,0 % a.a.
(sete por cento ao ano). Os resultados do Fundo que excederem ao
benchmark acima referido serao destinados ao pagamento de
amortizacdes e resgates das Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais
nao possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

As Cotas Seniores

Classificadora de Risco a classificacao de risco “brAAA (sf)” e as Cotas

da Primeira Série obtiveram da Agéncia

Subordinadas Preferenciais, “brBBB (sf)”.

As Cotas Subordinadas Ordinarias nao foram objeto de classificacao
de risco.

A oferta publica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira Série
compreendeu, no minimo, 22.750 (vinte e duas mil setecentas e
cinquenta) e, no maximo, 65.000 (sessenta e cinco mil) Cotas
Seniores, com um valor inicial de R$ 1.000,00 (um mil reais) cada
uma, na respectiva Data de Emissdo. Foram distribuidas, no ambito
da oferta pUblica de distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira Série,
65.000 (sessenta e cinco mil) Cotas Seniores, ou seja, 100% (cem por
cento) das Cotas Seniores da Primeira Série emitidas pelo Fundo e
registradas na CVM no ambito da respectiva oferta publica de
distribuicdo, totalizando o montante de RS 65.547.868,90 (sessenta e
cinco milhdes quinhentos e quarenta e sete mil oitocentos e sessenta
e oito reais e noventa centavos reais).

Adicionalmente, a fim de perfazer a Razao de Garantia, foram
distribuidas 36.737 (trinta e seis mil setecentas e trinta e sete) Cotas
Subordinadas, sendo (i) 15.000 (quinze mil) Cotas Subordinadas
Preferenciais, ou seja, 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas
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Valor minimos e maximos de aplicacao

inicial, aplicacao subsequente:

Distribuicao:

Amortizacao e resgate:

Preferenciais necessarias a observancia da Razdo de Garantia, no
ambito da oferta publica de distribuicdio de Cotas Seniores da
Primeira Série, tendo a respectiva oferta sido realizada mediante
esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM 476,
encerrando-se em 07 de outubro de 2011; e (ii) 21.737 (vinte e uma
mil setecentas e trinta e sete) Cotas Subordinadas Ordinarias,
emitidas em lote Unico e indivisivel, nos termos do Artigo 5°, Il, da
Instrucao CVM 400, tendo sido destinadas e subscritas Unica e

exclusivamente pela Sabemi.

- Valor minimo de aplicacao inicial no Fundo: RS 100.000,00 (cem mil

reais).

- Valor minimo de aplicagao subsequente no Fundo: nao ha.

- Valor maximo de aplicacao no Fundo: nao ha.

Na subscricao de Cotas Seniores do Fundo foi utilizado o valor de
abertura da Cota Sénior em vigor do mesmo dia da efetiva
disponibilidade  dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias, conforme definido no

Regulamento e no Boletim de Subscricao.

Na subscricao de Cotas Seniores ocorrida posteriormente a Data da 12
Integralizacao de Cotas Seniores, foi utilizado o valor de abertura da
Cota Sénior do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou

dependéncias.

A oferta pUblica de distribuicao de Cotas Seniores da Primeira Série foi
liderada pela Administradora, em regime de melhores esforcos, que
pode contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais
servicos, sempre em conformidade com o disposto no prospecto da

Primeira Série de Cotas Seniores.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 1°
Integralizacao de Cotas Seniores, as Cotas Seniores da Primeira Série
terao seus valores de principal investido amortizados mensalmente

conforme a proporcao abaixo, de acordo com a seguinte formula:

VAMT = VCS(T) x (1/(54 - (M - 1)))

Onde:
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VAMT é o valor de amortizacao das Cotas Seniores.
VCS(T) é o valor unitario da Cota Sénior na data da
amortizacao (T).

M é o nimero do més em que a amortizacao sera feita,
sendo que M variara entre 1 (primeira amortizacao) e 54

(Ultima amortizacao).

O pagamento das amortizacdes devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util
de cada més. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair
em dia ndo Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal

pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das Cotas Seniores da Primeira Emissdao ocorrera no 66°
(sexagésimo sexto) més, contados da Data da 1* Integralizacao de

Cotas Seniores.

O pagamento das amortizacdes e do resgate acima mencionados
correspondera ao pagamento proporcional de principal e rendimentos e
devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util do més a que se referir a
respectiva parcela de amortizacdo. Se a data prevista para pagamento
da amortizacao cair em dia ndo Gtil na praca em que a Administradora
esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util

subsequente.

As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas Ordinarias
deverao ser amortizadas mensalmente, desde que observado o disposto
no Artigo 39 do Regulamento, e seus paragrafos, respectivamente, no
periodo compreendido entre o 13° (décimo terceiro) més, contado da
Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores da Primeira Série, e o

resgate da totalidade das Cotas Seniores.

Nao serdo realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias
nos 04 (quatro) meses anteriores ao pagamento da Ultima parcela de
amortizacdo das Cotas Seniores da Primeira Série, as quais serao
amortizadas e/ou resgatadas somente apos o resgate da totalidade das

Cotas Seniores da Primeira Série.
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1.4. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administradora do Fundo e
distribuidora das Cotas:

Gestor do Fundo:

Custodia, Controladoria,
Escrituracao e Liquidacao de
Ativos:

Agéncia Classificadora de Risco:

Assessoria Juridica

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E
COMMODITIES

Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar
Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br
Website: www.concordia.com.br

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar, salas 1001 a 1010
Leblon, Rio de Janeiro - RJ

CEP 22440-033

CNPJ: 05.451.668/0001-79

Telefone: (21) 3205-9800

Fax: (21) 3205-9899

At.: Sr. Stephan Renaux Chamagne de Sabrit

E-mail: operacional@polocapital.com
stephan.sabrit@polocapital.com
Website: www.polocapital.com

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP

CEP 04543-011

CNPJ: 90.400.888/0001-42

Telefone: (11) 3012-5775

Fax: (11) 5538-6937

At.: Sr. Danilo C. Barbieri

E-mail: dbarbieri@santander.com.br

Website: www.santanderoper.com.br

STANDARD & POOR’S

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjuntos 181 e 182
CEP 05426-100

CNPJ: 02.295.585/0001-40

Telefone: (11) 3039-9704

Fax: (11) 3039-9705

At.: Sr. Joao Carlos Scuracchio

E-mail: joao_scuracchio@standardandpoors.com

Website: www.standardandpoors.com.br

FREITASLEITE ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.666, 9° Andar
Vila Olimpia, Sao Paulo - SP
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CEP 04547-006

CNPJ: 61.197.240/0001-12
Telefone: (11) 3728-8100

Fax: (11) 3728-8101

At.: Dr. Cristiano da Cruz Leite
E-mail: cristiano@fladv.com.br
Website: www.fladv.com.br

Auditoria: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Francisco Matarazzo, n°® 1.400, 9°, 10°, 13°, 14°, 15°, 16° e
17° andares, Torre Torino
Agua Branca, Sao Paulo - SP
CEP 05001-100
CNPJ: 61.562.112/0001-20
Telefone: (11) 3674-3335
Fax: (11) 3674-2055
At.: Sr. Carlos Eduardo Sa da Matta
E-mail: carlos.matta@br.pwc.com
Website: www.pwc.com.br

1.5. DECLARACOES DA ADMINISTRADORA E DO DISTRIBUIDOR

Declaracao nos termos do Artigo 56 da Instrucao CVM N° 400:

A Administradora declara que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estao regulares e atualizados perante
a CVM; (ii) este Prospecto contém as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da
Oferta, das Cotas, bem como do objetivo, politica de investimento do Fundo e composicao da Carteira, dos riscos
inerentes aos investimentos no Fundo pelos investidores e das partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta,
permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo
com as normas pertinentes em vigor; e (iii) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacodes prestadas por ocasiao do registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de
realizacao da Oferta, conforme declaracao anexa a este Prospecto, assinada pelos Srs. Ricardo Augusto Leao Martins e
Antonio Joel Rosa.

A Administradora, na qualidade de Distribuidor, declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées
de diligéncia para assegurar que (a) as informacoes prestadas pela Administradora por ocasiao do registro e durante o
periodo de realizacao da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo
o periodo de realizacdao da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e aquelas que integram este Prospecto,
sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) este
Prospecto contém as informacoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, bem como do
objetivo, politica de investimento e composicdo da Carteira, dos riscos associados aos investimentos no Fundo e das
partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a
respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes em vigor, conforme declaracao anexa a

este Prospecto, assinada pelos Srs. Antonio Joel Rosa e Ricardo Gattai.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA
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POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

2.1. BASE LEGAL

O POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, tem como base legal a Resolucdo CMN 2.907 e a Instrucao
CVM 356. O Fundo é regulado pelo CMN e pela CVM, estando sujeito aos termos e condicdes de seu Regulamento. O
Fundo é classificado pela ANBIMA como fundo de investimento em direitos creditorios, submodalidade Crédito

Consignado.
2.2. PUBLICO-ALVO

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do Artigo 109 da Instrucao CVM 409, bem
como aos demais fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir cotas de emissao de fundos de investimento
em direitos de creditdrios. Qualquer investidor qualificado, quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica, podera adquirir
Cotas, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores. Investidores nao residentes poderao adquirir
Cotas, desde que devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolucdo CMN 2.689, e desde que se

enquadrem como investidores qualificados nos termos da regulamentacao da CVM.
AS COTAS DO FUNDO NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS.

O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, SENDO QUE NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE ANTECIPADO DE SUAS COTAS, E OS SEUS COTISTAS PODERAO TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

2.3. POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente na aquisicao de Direitos de
Crédito Elegiveis, de Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricées previstas na legislacao vigente, no Regulamento e neste Prospecto.

A Oferta sera composta por, no minimo, 9.750 (nove mil setecentas e cinquenta) e, no maximo, 48.750 (quarenta e
oito mil setecentas e cinquenta) Cotas Seniores e, no minimo, 2.250 (duas mil duzentas e cinquenta) e, no maximo,
11.250 (onze mil duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas Preferenciais, totalizando os montantes de (i) até RS
48.750.000,00 (quarenta e oito milhdes setecentos e cinquenta mil reais) e (ii) até RS 12.025.575,00 (doze milhdes
vinte e cinco mil quinhentos e setenta e cinco reais), respectivamente, podendo ser tais valores aplicados
exclusivamente em Direitos de Crédito Elegiveis, observado o disposto neste item 2.3., independentemente da

quantidade de Cotas efetivamente colocada junto a investidores.

Nao havera, no ambito do Fundo e da Oferta, fonte alternativa de captacao de recursos em caso de distribuicao
parcial das Cotas.

Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu

patrimonio liquido na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis.
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A parcela do patrimonio liquido do Fundo que nao estiver alocada em Direitos de Crédito Elegiveis podera ser

aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

(i) Titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(i) Titulos de emissao do BACEN;

(iii) Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e/ou

(iv) Cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nos itens

(i), (ii) e (iii) acima;

O Fundo podera realizar operacoes em que a Administradora e/ou o Gestor, ou fundos de investimento por eles
administrados e/ou geridos, atuem como contraparte do Fundo.

O Fundo nao podera adquirir Direitos de Crédito da Administradora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu
controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

O Gestor envidara seus melhores esforcos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. Entretanto, nao ha garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando

da amortizacao e/ou resgate de suas Cotas, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liqguido em operacées em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite destas.

Para o efeito do disposto no acima, as operacdes com derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros. Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo
de patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia
em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posicoes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

As operacoes em mercado de derivativos serao realizadas somente na modalidade “com garantia”.

O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em operacoes

compromissadas, desde que tais operacées tenham como lastro os ativos previstos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patriménio.
2.4. CONDICOES DE CESSAO

As Condicdes de Cessao serao verificadas mediante validacao de declaracao firmada pela Sabemi de que os Direitos de

Crédito oferecidos a cessao atendem integralmente as regras abaixo relacionadas:

(i) decorrem de Assisténcia Financeira celebrados entre a Sabemi e os Segurados, cujos Entes Publicos

Conveniados mantenham convénio com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada;

(if) decorrem de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados cujas parcelas tenham valor nominal
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(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

pré-fixado e sejam amortizadas mensalmente;

decorrem de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados que nao apresentem, na data de

aquisicao pelo Fundo, parcelas vencidas e nao pagas junto a Sabemi;

tém seu pagamento efetivado por meio de consignacao em folha de pagamento do servidor pUblico ou através
de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do INSS, devidamente autorizada pelo respectivo

Segurado;

com base na respectiva legislacao aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Ente PUblico Conveniado,
somente poderdo ser adquiridos Direitos de Crédito cuja autorizacdo para consignacdo em folha de
pagamento somente possa ser cancelada pelo respectivo Segurado com a aquiescéncia do consignatario;

a idade do Segurado deve ser entre 18 (dezoito) e 70 (setenta) anos, inclusive;

contam, obrigatoriamente, com cobertura por apolice de seguro de vida que garanta o pagamento da
Assisténcia Financeira ao Fundo em caso de morte do Segurado;

(viii) a cessdo para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo de cada um dos Direitos de Crédito sdao efetuadas em taxa de

(ix)

(x)

desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito de Crédito, a ser estabelecida em cada
operacao de aquisicdo pelo Fundo ou cessao ao Fundo de Direito de Crédito. Nao obstante, a taxa de
desconto praticada devera ser estabelecida no momento da operacao de aquisicdo ou cessao, no melhor
interesse do Fundo. Outrossim, a cessdo para o Fundo ou aquisicdo pelo Fundo dos Direitos de Crédito devem
observar a Taxa de Cessao, equivalente ao maior entre (i) 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por
cento) ao més ou (ii) o equivalente a 55% (cinquenta e cinco por cento) da taxa média praticada pela Sabemi
na concessao dos respectivos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, oriundos da concessao de Assisténcia
Financeira aos Segurados, observado o eventual reajuste realizado na forma do item (ix) abaixo;

Caso seja verificado, na Data de Verificacao, que a relacao entre a Taxa DI desde a primeira cessao ao Fundo
até a respectiva Data de Verificacdo, for superior a 115% (cento e quinze por cento), a Taxa de Cessao,
verificada nos termos do item (viii) acima, sera reajustada na mesma proporcao da referida variacao da Taxa
DI; e

as cessoes de Direitos de Crédito ao Fundo referentes a operacoes de Assisténcia Financeira somente poderao
ocorrer apos o desconto e repasse a Sabemi da primeira parcela do Contrato de Concessdao de Assisténcia
Financeira do respectivo Segurado, quando a averbacdo de tais Contratos de Concessdao de Assisténcia
Financeira na respectiva margem consignavel do Segurado nao ocorrer por meio eletronico ou de forma
automatica.

2.5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade serao validados pelo Custodiante. Para fins do disposto na legislacdo, no Regulamento e

neste Prospecto, sdao considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes regras:

(i)

o prazo de vencimento das parcelas a serem cedidas ao Fundo deve ser de, no maximo, 60 (sessenta) meses,
contados da cessao desde que o vencimento da Ultima parcela nao seja posterior ao prazo de duracao da
respectiva série de Cotas Seniores emitida;
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(i) as parcelas a serem cedidas ao Fundo devem ter valor minimo de RS 50,00 (cinquenta reais);

(ifi) o limite maximo de concentracdo por Segurado para a cessao de Direitos de Crédito para o Fundo é de RS
120.000,00 (cento e vinte mil reais); e

(iv) os Direitos de Crédito a serem cedidos nao poderao estar vencidos e pendentes de pagamento no momento da

cessao para o Fundo.

Para fins de atendimento aos itens 2.3. e 5 do Anexo IlI-A a Instrucdo CVM 400, o limite de concentracdo por Segurado
para a cessao de Direitos de Crédito para o Fundo sera, no ambito da Segunda Série, de aproximadamente 0,20%
(vinte centésimos por cento) do valor total dos Direitos de Crédito que serao adquiridos pelo Fundo. Nao obstante, o
referido limite de concentracdo representara, aproximadamente, com relacdo ao patriménio liquido do Fundo
compreendendo as Cotas emitidas no ambito da Primeira Série e da Segunda Série, o percentual de 0,07% (sete
centésimos por cento) do valor total dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira.

Caso referido limite seja extrapolado em percentual superior a 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido do Fundo,
sera divulgado neste Prospecto o nome do Segurado ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacao
dos respectivos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo.

O limite maximo de concentracao por Ente Publico Conveniado em termos percentuais, com relacdo ao patrimonio
liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, consta do Anexo IV ao Regulamento. Na hipotese de haver proposta
para alteracao do referido limite, esta devera ser previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Na hipotese do Direito de Crédito Elegivel perder qualquer condicao de elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo,
nao havera direito de regresso contra o Custodiante, o Gestor e/ou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé,
culpa ou dolo.

A Sabemi sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade,
legitimidade e correta formalizacdo dos Diretos de Crédito que comporao a carteira do Fundo, nos termos do Artigo
295 do Caddigo Civil Brasileiro, nao havendo por parte do Custodiante, do Gestor e/ou da Administradora qualquer
responsabilidade a esse respeito.

A cessao dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

2.6. ADMINISTRACAO E GESTAO

2.6.1. Administracdo do Fundo

As atividades de administracao do Fundo serao exercidas pela Administradora.
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Incluem-se entre as obrigacées da Administradora:
(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) este Prospecto;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatorios dos Auditores Independentes.

(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicao contratada;

(iii) entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo do nome do periodico
utilizado para divulgacao de informacoes, qual seja, o DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, e da taxa de
administracao praticada;

(iv) divulgar, anualmente, no periodico utilizado para divulgacées do Fundo, qual seja, o DCl - Comércio,
IndUstria e Servicos, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem
Cotas desse, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, e os relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor, bem como o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatoérios da Agéncia Classificadora
de Risco contratada pelo Fundo;

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes financeiras, previstas na
regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo; e

(viii) providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacao de risco das Cotas Seniores do Fundo ou dos
Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

A divulgacao das informacodes prevista no item (iv) acima pode ser providenciada por meio de entidades de classe de
instituicoes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada no DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, periddico de
ampla veiculacao, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacao destas
informacoes.

E vedado a Administradora:
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(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes praticadas pelo Fundo,

inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgoes realizadas em mercados de derivativos;

(if) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipotese de
aquisicao de Cotas deste.

As vedacoes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas
juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigacao dessas.

Excetuam-se do disposto acima a utilizacao de titulos de emissdao do Tesouro Nacional, titulos de emissao do BACEN e
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira, para cobertura de margem de garantia de
operacoes de que tratam o Capitulo Il do Regulamento.

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de margens de
garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) realizar operacées e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento nao previstos na
Instrucao CVM 356;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrucao CVM
356, bem como no Regulamento e neste Prospecto;

(vi) vender Cotas a prestacao;

(vii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou
de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou

modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(ix) obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos; e
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(x) efetuar locacdao, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacoes realizadas em
mercados de derivativos.

2.6.2. Gestao da Carteira

O Gestor sera responsavel pela gestao da Carteira, de acordo com a politica de investimento do Fundo.

O Gestor, observadas as limitacoes legais, da Instrucdo CVM 356, do Regulamento e deste Prospecto, tera poderes
para praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que o integrem, inclusive o de acao e o de comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos
que compoem a Carteira.

N&o obstante o estabelecido no acima, é de responsabilidade do Gestor:

(i)  proceder a analise dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

(ii)  validar a Taxa de Cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos do Regulamento;

(iii)  verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo as Condicdes de Cessao;

(iv) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de investimentos
descrita no Regulamento e neste Prospecto;

(v)  monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacao das Cotas e a evolucao do valor do patrimonio
do Fundo;

(vi) sugerir a Administradora modificacoes no Regulamento e neste Prospecto no que se refere as competéncias

de gestao dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue necessaria;
(vii) propor a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas; e
(viii) participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros que componham a
Carteira, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados
aos ativos do Fundo, de acordo com os melhores interesses do Fundo.
Nao sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unico
titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de tal condicao, conforme estabelecido no Regulamento e neste

Prospecto.

Pelos servicos de gestdo da Carteira e aqueles descritos nos itens acima, o Gestor recebera remuneracao conforme
prevista no Contrato de Gestao.
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2.6.3. Remuneracdo da Administradora e do Gestor

Pelos servicos de administracao do Fundo, a Administradora recebera uma Taxa de Administracao equivalente a 0,8%
(oito décimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS
21.000,00 (vinte e um mil reais).

A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada por Dia Util, com base no percentual acima referido sobre o valor
diario do patrimdnio liquido do Fundo, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao

vencido.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Pela prestacao dos servicos de gestao da Carteira, o Gestor fara jus a remuneracao calculada em 0,48% (quarenta e
oito centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, nos termos do Contrato de Gestao,
sendo tal remuneracao descontada da Taxa de Administracao, e paga diretamente pelo Fundo ao Gestor.

O Fundo nao possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

2.7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR DO CUSTODIANTE, DOS AUDITORES INDEPENDENTES E DA
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

A Administradora, mediante aviso divulgado no DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracao do Fundo, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da
Instrucao CVM 356.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

No caso de Regime de Administracao Especial Temporaria, intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora,
deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua
decretacao, para: (i) nomeacao de representante de Cotistas; e (ii) deliberacao acerca de: (a) substituicao da
Administradora, no exercicio das funcoes de administracao do Fundo; ou (b) pela liquidacao antecipada do Fundo.

A Administradora, agindo no melhor interesse do Fundo, podera, a qualquer momento e a seu exclusivo critério,
realizar a substituicao do Custodiante, observadas as condicoes e procedimentos estabelecidos no Contrato de

Custodia.

Os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao, a seu exclusivo critério, realizar a substituicao da Administradora,
do Gestor, da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes.
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A Administradora, agindo no melhor interesse do Fundo, comunicara os Cotistas sobre todas as ocorréncias verificadas
no desempenho das funcdes da Agéncia Classificadora de Risco e dos Auditores Independentes, de modo a embasar a
eventual deliberacao para substituicao de tais prestadores de servicos, observadas as condicoes e procedimentos dos
respectivos contratos.

2.8. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
2.8.1. Custddia, Controladoria e Escrituracéo

As atividades de custodia e controladoria do Fundo prevista no Artigo 38 da Instrucao CVM 356 serao exercidas pelo
Custodiante.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito representados por

operacoes financeiras;

(i) validar os Direitos de Crédito em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste

Prospecto;

(iii) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de Cessao e
demais Documentos Representativos do Crédito comprobatdrios da operacao;

(iv) fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda dos documentos relativos aos Direitos de Crédito e

demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira;

(v) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacao dos
Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para os Auditores Independentes,

Agéncia Classificadora de Risco e drgaos reguladores; e

(vi) cobrar e receber, por conta e ordem de seus clientes, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra

renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos dos mesmos.

As atividades de escrituracao de Cotas serao realizadas pelo Agente de Escrituracao, nos termos do contrato de
prestacao de servicos de escrituracao de cotas.

A Sabemi foi contratada pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cobranca e Depdsito, para atuar (i) como fiel
depositaria dos Documentos Representativos dos Créditos a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) como agente de
cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo sendo devido, pelo Fundo a Sabemi, qualquer valor no ambito da
referida contratacao. A Sabemi podera contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados para realizar os
servicos ora descritos.

Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores e significativo volume de créditos cedidos, o Custodiante

verificara, trimestralmente, o lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme metodologia definida no

Anexo Il ao Regulamento, comunicando o resultado desta verificacdo a Administradora e a Agéncia Classificadora de
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Risco. Independentemente do ora disposto, o Custodiante podera verificar a qualquer momento e desde que nos
horarios normais de funcionamento, junto a Sabemi, a existéncia e formalizacdo dos Documentos Representativos dos
Créditos e o cumprimento com relacao a guarda e organizacao destes documentos, tudo nos termos do Contrato de
Cobranca e Deposito.

Ao realizar a verificacao acima referida, o Custodiante apurara a existéncia fisica de contrato celebrado por escrito
entre a Sabemi e o respectivo Segurado relativo a contratacao da Assisténcia Financeira, bem como de autorizacao

por escrito para o desconto em folha de pagamento.

Conforme o Contrato de Custddia, o Custodiante faz jus a remuneracdo fixa de RS 8.000,00 (oito mil reais) pela
prestacdo dos servicos de custddia e escrituracdo ora descritos, sendo tal valor debitado diretamente do Fundo e

transferido ao Custodiante. Nao é devida qualquer quantia ao Custodiante a titulo de taxa de controladoria.
2.8.2. Agéncia Classificadora de Risco

O Fundo contratou a Standard & Poor’s, uma divisao da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, agéncia classificadora de risco especializada para
ser responsavel pela avaliacao de risco das Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais. A Agéncia Classificadora de
Risco realizara, trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacdo de risco das Cotas Seniores e Subordinadas

Preferenciais.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituida a qualquer tempo pela Administradora. O Fundo podera
contratar outras agéncias classificadoras de risco, se for o caso, as quais serao incluidas no conceito de Agéncia
Classificadora de Risco.

2.8.3. Auditores Independentes

O Fundo contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, a Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9°, 10°, 13°, 14°, 15°, 16° e 17° andares, Torre Torino,
Agua Branca, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20, como responsavel pela revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo, assim como pela analise da situacao do Fundo e da Administradora.
Os Auditores Independentes poderao ser substituidos a qualquer tempo pela Administradora.

2.9. DISTRIBUICAO

A distribuicdo da Segunda Série das Cotas Seniores e a distribuicdo das Cotas Subordinadas Preferenciais, ofertadas
publicamente, sera realizada pela Administradora, em regime de melhores esforcos, a qual podera contratar terceiros
devidamente habilitados para prestar tais servicos.

2.10. ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO

A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencao
de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos
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e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira, na seguinte ordem:

i) no pagamento dos custos correntes do Fundo;
ii) no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos de Crédito Elegiveis, em moeda corrente nacional;
i

(

(

(iii) no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Seniores;

(iv) no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Preferenciais; e
(

V) no pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Ordinarias.
N&o ha entre os prestadores de servicos ao Fundo prioridade no recebimento das respectivas remuneragoes.
2.11. AVALIACAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do Patrimonio Liquido do Fundo, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacao em vigor.

Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacao, amparados por informacdes externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados ao
Segurado, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, conforme a seguinte metodologia de
apuracao do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira:

(i) Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado (mark-to-
market), observadas as regras e os procedimentos definidos no manual de marcacao a mercado do
Custodiante e em acordo com as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios;

(if) Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacao dos critérios estabelecidos no
Regulamento e neste Prospecto, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa

no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano contabil;

(iii) As perdas e provisdes com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as
regras e os procedimentos definidos na regulamentacao aplicavel em vigor. O valor ajustado em razao do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao destas desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao reconhecimento, limitada aos

seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos;

(iv) Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os Direitos de Crédito Elegiveis integrantes da Carteira, estes
terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos no periodo e deduzidas as provisoes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos;

(v) O Custodiante constituira, a partir da respectiva data de aquisicdo de cada Direito de Crédito, provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, de acordo com o disposto na Resolucdo CMN n° 2.682. Consiste o
provisionamento para créditos de liquidacao duvidosa na reserva mensal de valores correspondentes a um
percentual dos Direitos de Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao (“efeito vagao”),
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conforme o nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variara de acordo com os critérios
previstos na referida regulamentacao;

(vi) Os niveis de risco, provisao e faixas de atraso observarao os seguintes critérios, de acordo com o disposto na
Resolucdo CMN n° 2.682, conforme tabela abaixo, sendo que, na data de aquisicdo, os Direitos de Crédito
correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira terdao uma provisao inicialmente
constituida em valor correspondente a 0,5% (meio por cento):

Nivel de Risco Dias de Atraso % de Provisdao a ser aplicado aos
Direitos de Crédito do mesmo
Contrato de Concessao de Assisténcia
Financeira

AA 0 0,50%

A Até 14 0,50%

B 15a 30 1,00%

C 31a60 3,00%

D 61a90 10,00%

E 91 a120 30,00%

F 121 a 150 50,00%

G 151 a 180 70,00%

H Acima de 180 100,00%

(vii)Os Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira que contenham quaisquer Direitos de Crédito
Inadimplidos classificados como de nivel de risco “H” serao transferidos para a conta de compensacao, com o
correspondente débito em provisao, apos decorridos 6 (seis) meses da sua classificacao nesse nivel de risco,
nao sendo admitido o registro em periodo inferior, permanecendo registrados em conta de compensacao pelo

prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos de Crédito Elegiveis e demais ativos componentes da
Carteira sera inicialmente atribuido (i) as Cotas Subordinadas Ordinarias, até o limite equivalente a somatoria do valor
total das mesmas, e posteriormente (iii) as Cotas Subordinadas Preferenciais, até o limite equivalente a somatoria do
valor total das mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, tal descumprimento sera atribuido as Cotas Seniores.

Por outro lado, na hipotese do Fundo atingir o benchmark das Cotas Seniores e o benchmark das Cotas Subordinadas
Preferenciais, toda a rentabilidade a ele excedentes sera atribuida inicialmente a recomposicao do capital investido
pelos Cotistas Subordinados Ordinarios. Apds referida recomposicao do capital investido pelos Cotistas Subordinados
Ordinarios, a rentabilidade excedente sera atribuida exclusivamente as Cotas Subordinadas Ordinarias.

Serdao adotados os critérios previstos na Resolucdo CMN 2.682, para a constituicdo de provisao para liquidacao

duvidosa para Direitos de Crédito Elegiveis, quando de sua aquisicao pelo Fundo.

0 atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Segurado devera ensejar,
no minimo mensalmente, a revisao de sua classificacao de risco segundo a Resolucao CMN 2.682.
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A classificacao do nivel de risco sera feita com base em critérios consistentes e verificaveis, bem como amparada por
informacodes internas e externas a Administradora, incluindo a classificacao de risco atribuida aos Direito de Créditos
Elegiveis pela Agéncia Classificadora de Risco, nos termos do acima disposto.

A classificacao dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo Segurado deve ser definida em funcao daquela que
apresentar maior risco, admitindo-se, excepcionalmente, classificacdo diversa para determinado Direito de Crédito
Elegivel, observado o disposto na Resolucao CMN 2.682.

Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as exigibilidades.

A primeira valoracédo das Cotas ocorrera a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores e a Ultima, na data de
resgate da Ultima das Cotas em circulacdo. A partir da Data da 1° Integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario
das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou
resgate. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimonio do Fundo o permita, buscara
atingir rentabilidade do benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor dos seguintes
valores:

(i) o resultado da divisdao do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme o Paragrafo 9° do Artigo 24 do
Regulamento, pelo nimero de Cotas Seniores emitidas; ou

(ii) o valor unitario das Cotas Seniores no Dia Util imediatamente anterior acrescido do benchmark das Cotas
Seniores pro rata no periodo, conforme 1 (uma) das 3 (trés) opcdes de remuneracdo previstas nos itens “a”,
“b” ou “c” abaixo:

a) apo6s a 1° Data de Emissao da respectiva Série “n”, tera seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,

calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

CDI, +IJ252 1 ><(Sobretaan enior n j+l

VCSn, =VCSn,._, x [ o0 o0

b) apos a 1* Data de Emissao da respectiva série “n”, tera seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,
calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expresso:

1

1 252
CDI, , 1) SpreadSenior n 1
100 100

VCSn, =VCSn,._, x [

)

49



c) apo6s a 1% Data de Emissdao da respectiva série “n”, tera seu valor de integralizacao,
amortizacao ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate,

calculado todo Dia Util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré jzsz
b |

VCSn, =VCSn,., x( o

)

onde:

VCSny valor de cada Cota Sénior da série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado para a data “T”.

VCSnr.4 valor de cada Cota Sénior da série “n” para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado no Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No
caso de o calculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissao, VQSnr.; é
igual a RS 1.000,00 (um mil reais).

CDly4 Taxa do CDI, referente ao Dia Util anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do
Dia Util anterior for 11,50%, entdo DI 1.4 = 11,50.

SobretaxaSenior, percentual aplicado sobre a taxa do CDI, a ser utilizado exclusivamente na hipotese
de o valor das Cotas Sénior da série “n” ser apurado na forma do item “a” acima,
observado o definido no respectivo suplemento da série “n”. Exemplo: Se a
sobretaxa da Cota Senior definida no Suplemento for 120%, entao SobretaxaSenior, =

120.

SpreadSenior, spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser utilizado
exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da série “n” ser apurado na
forma do item “b” acima, observado o definido no respectivo suplemento da série
“n”. Exemplo: se o spread da Cota Senior for 2,40% ao ano, entdo SpreadSenior, =
2,4.

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Sénior da
série “n” ser apurado na forma do item “c” acima, observado o definido no
respectivo suplemento da série “n”. Exemplo: Se a Taxa Pré definida no suplemento

for 20% ao ano, entao Taxa Pré, = 20.

A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Preferenciais, o valor unitario
das Cotas Subordinadas Preferenciais sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais, desde que o
patrimonio do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais. As
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Cotas Subordinadas Preferenciais terdao seu valor unitario calculado conforme uma das alineas abaixo, conforme o
caso:

(i) caso a Cota Subordinada Preferencial ndo atinja o benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais, o calculo
do seu valor unitario considerara (a) o valor do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme o Paragrafo 9°
do Artigo 24 do Regulamento, deduzido (b) do valor das Cotas Seniores em circulacao, e dividido pelo niUmero
de Cotas Subordinadas Preferenciais em circulacao na respectiva data de calculo; ou

(ii) caso a Cota Subordinada Preferencial atinja o benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais, seu valor
unitario sera aferido através do calculo do valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais no Dia Util
imediatamente anterior acrescido do benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro rata no periodo;
conforme 1 (uma) das 3 (trés) opcdes de remuneracao previstas nos itens “a”, “b” ou “c” abaixo:

a) apo6s a 1* Data de Emissdao, tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util

pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

VCSPn, = VCSPn,., (%+1)252 . x(

SobretaxaS ubP » il
100

b) apo6s a 1* Data de Emissao, tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util
pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

252
VCSPn; =VCSPn;_ x (—CD]T_I + l) X [w + lj
100 100

c) apo6s a 1* Data de Emissdo, tera seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas
hipéteses definidas no Regulamento e neste Prospecto, resgate, calculado todo Dia Util
pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:

1

TaxaPré 252
VCSPn, =VCSPn, | x| ———+1
100
onde:
VCSPnr valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo de seu valor de

51



integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipéteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado para a data “T”.

VCSPn+4 valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas no Regulamento e neste
Prospecto, resgate, calculado no Dia Util imediatamente anterior a data “T”. No
caso de o calculo ser efetuado no Dia Util seguinte a 12 Data de Emissao, VQSnr.; &
igual a R$ 1.000,00 (um mil reais).

CDly4 Taxa do CDI, referente ao Dia Util anterior a data “T”. Exemplo: Se Taxa DI over do
Dia Util anterior for 11,50%, entdo DI 1.4 = 11,50.

SobretaxaSubP, percentual aplicado sobre a taxa do CDI, a ser utilizado exclusivamente na hipotese
de o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do item “a”

acima.

SpreadSubP, spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser utilizado
exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser
apurado na forma do item “b” acima, observado o definido no Artigo 2°, Paragrafo
3° do Regulamento. Exemplo: Se o spread da Cota Subordinada Preferencial for
7,00% ao ano, entao SpreadSubP, = 7,0.

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das Cotas
Subordinadas Preferenciais ser apurado na forma do item “c” acima.

A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacio de Cotas Subordinadas Ordinarias, o valor de cada Cota
Subordinada Ordinaria sera equivalente ao maior entre zero e o valor do patrimonio liquido (i) subtraido (a) do
somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulacdo e (b) do somatério do valor atualizado das Cotas

Subordinadas Preferenciais em circulacao; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Ordinarias em circulacao.
2.12. EMISSAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas Subordinadas sdo subdividas em (i) Cotas
Subordinadas Preferenciais e (ii) Cotas Subordinadas Ordinarias. Todas as Cotas serao escriturais e serdao mantidas em
contas de deposito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

Apenas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais sao objeto da presente Oferta, nos termos da
Instrucao CVM 356 e da Instrucao CVM 400.

A respeito das Cotas Subordinadas Preferenciais, considerando que (i) em atendimento ao Paragrafo 2° do Artigo 28 do
Regulamento, a primeira oferta publica de distribuicao de referidas Cotas Subordinadas Preferenciais foi realizada
mediante esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucao CVM 476, tendo sido encerrada em 07 de outubro
de 2011, (ii) o Artigo 9° da Instrucdo CVM 476 determina que, a menos que registrada na CVM, uma oferta publica de
distribuicao de valores mobiliarios realizada mediante esforcos restritos de colocacao nao pode ser sucedida por outra
oferta publica de distribuicao realizada sob o mesmo regime antes de decorridos 4 (quatro) meses da data do
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encerramento da primeira oferta, e (iii) haja vista o descrito no item (i) acima, o periodo referido no item (ii) acima
ndo fora finalizado até a data da deliberacdo da emissao da Segunda Série e das novas Cotas Subordinadas
Preferenciais, a nova oferta publica de distribuicao de Cotas Subordinadas Preferenciais é realizada nos termos da
Instrucao CVM 400, sendo, portanto, registrada na CVM.

As Cotas Subordinadas Ordinarias sdo emitidas em lote Unico e indivisivel, e serao subscritas e integralizadas Unica e
exclusivamente pela Sabemi, nos termos dos boletins de subscricao e integralizacao das Cotas.

As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais foram objeto de classificacdo de risco (rating) pela Agéncia
Classificadora de Risco, e sera feita uma reavaliacao periddica a cada trimestre. As Cotas Subordinadas Ordinarias nao
serao objeto de classificacao de risco.

Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais, serao adotados os
seguintes procedimentos:

(i) comunicacao a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de publicacao no DCI - Comércio, IndUstria e
Servicos ou através de correio eletronico; e

(if) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério da Agéncia Classificadora de
Risco.

A integralizacdao, a amortizacao e o resgate de Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais podem ser efetuados
somente em débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia
eletrénica disponivel.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacao, serdao deduzidas do valor

entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas previstas no Regulamento e neste Prospecto.

Sera admitida a integralizacao total ou parcial de Cotas Subordinadas Ordinarias com Direitos de Crédito que se
enquadrem na politica de investimento do Fundo. Nesta hipotese, serdo observadas as Condicoes de Cessao e os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, bem como os critérios definidos no
anuncio de inicio da Oferta e no boletim de subscricao das Cotas, ficando desde ja definido que a integralizacao das
Cotas devera ser realizada nos termos da legislacao aplicavel ao caso. Caso o valor da Cota Subordinada Ordinaria seja
parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente
nacional, subtraindo-se o preco de aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizacao.

As Cotas Subordinadas Ordinarias poderao, ainda, ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos de Crédito.

Na emissao de Cotas Seniores e Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de
amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do
dia do pagamento da amortizacao respectiva.

As Cotas Seniores da Segunda Série, bem como as Cotas Subordinadas terdo valor unitario de emissao idéntico na

primeira Data de Emissao das Cotas da respectiva série.
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O preco de subscricao das Cotas Seniores de cada série podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para
amortizacao, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado através de procedimento de
descoberta de preco em mercado organizado.

Na subscricao de Cotas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias,

conforme definido no Regulamento.

Na subscricao de Cotas do Fundo que ocorrer posteriormente a Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores da Segunda
Série, sera utilizado o valor de abertura da Cota do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo

investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

No ato da subscricao das Cotas, o subscritor assinara o boletim de subscricao de Cotas, que sera autenticado pela
Administradora. Do boletim de subscricao de Cotas constarao as seguintes informacdes: | - nome e qualificacao do

subscritor; Il - quantidade e classe de cotas subscritas; e lll - preco de subscricao e condicdes para sua integralizacao.

A critério da Administradora, novas Cotas, de qualquer classe e independentemente de aprovacao dos Cotistas,
poderao ser emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela Instrucao CVM 356 e os limites estipulados
no Regulamento e neste Prospecto. Assim sendo, o Fundo podera distribuir e manter séries distintas de Cotas Seniores
concomitantemente em circulacao, com valor unitario de emissao, na 1* Data de Emissao das Cotas de cada série,
definido no respectivo suplemento, nos termos do Anexo | ao Regulamento, e em quantidades e condicoes
previamente ali estabelecidas, bem como no prospecto e no anincio de inicio de distribuicao de Cotas Seniores, nos
termos do Artigo 20, Paragrafo 3°, da Instrucao CVM 356.

Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da Primeira Série de Cotas Seniores, ou para os Cotistas de
quaisquer das séries subsequentes a Primeira Série, na aquisicdo de Cotas de eventuais novas séries de Cotas que
possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Na emissdo de Cotas mencionada acima, a Administradora devera emitir tantas Cotas Subordinadas Ordinarias e
Preferenciais quantas sejam necessarias para que seja observada a relacao entre o valor das Cotas Seniores e o

patrimonio liquido do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos no anlncio de inicio da Oferta e no boletim de subscricdo de Cotas, observado o prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias para a subscricdo de Cotas, a contar da data da publicacdo do referido anncio no periédico
utilizado para divulgacao de informacoes relativas ao Fundo, qual seja, o DCI - Comércio, IndUstria e Servicos.

O saldo nao colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo supra ou a Administradora

solicitara prorrogacao deste prazo a CVM, nos termos do disposto na legislacao.

As Cotas foram escriturais, mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares. As Cotas Seniores
e Subordinadas Preferenciais foram registradas para distribuicao no Mddulo de Distribuicao de Ativos - MDA, da CETIP.
Ainda, as Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais emitidas pelo Fundo serao registradas para negociacao no SF -

Modulo Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos
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e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.

As Cotas nao poderao ser alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado, excetuadas
as hipoteses de transmissao decorrente de lei ou de decisao judicial.

As amortizacdes de cada série de Cotas Seniores serdo realizadas nas datas de amortizacdo definidas no respectivo
suplemento de cada série de Cotas Seniores, cujos valores e condicoes de remuneracdo constarao do referido
suplemento.

Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, o Fundo obrigatoriamente devera observar a Razao de Garantia.

A Administradora devera constituir Reserva de Amortizacao, de acordo com a estrutura abaixo descrita, destinando os
recursos recebidos das liquidacdes dos Direitos de Crédito Elegiveis da carteira para os Ativos Financeiros:

(i) A partir de 60 (sessenta) dias corridos antes de cada data de amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo sempre
mantenha em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
qualquer natureza) soma equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizacao, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.

(ii) A partir de 45 (quarenta e cinco) dias corridos antes de cada data de amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo
sempre mantenha em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou
despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor futuro estimado
da respectiva amortizacdo, excluida a soma mantida em disponibilidades para atendimento da Reserva de
Liquidez.

(iii) A partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Amortizacao de Cotas Seniores, o Fundo sempre
mantenha em disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de
qualquer natureza) soma equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva
amortizacao, excluida a soma mantida em disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.

= Resenva: 100%
= Rasarva: 75% do valor estimado
= Resarva: 50% | dovaloresiimade | 00 2mOrtizagdo
dovalor estimado | da amortizacao
da amortizacdo
60 dias 45 dias 30 dias

Caso a Administradora verifique nao ser possivel a formacdo da Reserva de Amortizacdo de acordo com o acima
descrito, a Administradora devera interromper a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis até que a respectiva
Reserva de Amortizacao seja devidamente constituida.
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As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas Ordinarias somente poderao ser amortizadas ou
resgatadas caso o Fundo atenda a todos os indices e parametros previstos no Regulamento e no suplemento de cada

série de Cotas Seniores, especialmente a Razao de Garantia, ressalvadas as hipoteses abaixo previstas.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 1? Integralizacdo de Cotas Seniores, na hipdtese de (i) as
Cotas Subordinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo; e (ii) as
Cotas Subordinadas Preferenciais representarem percentual superior a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido
do Fundo, as Cotas Subordinadas Preferenciais poderao ser amortizadas, desde que observados os seguintes critérios:

(i) as Cotas Subordinadas Ordinarias nao poderao representar percentual inferior a 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do Fundo ap6s a amortizacao; e

(i) as Cotas Subordinadas Preferenciais serdo amortizadas visando exclusivamente ao reequilibrio da relacao
acima prevista. Deverao ser observadas, no que couber, as demais disposicoes desta secao, bem como a
Razao de Garantia.

A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, observado ao ora
disposto, na hipotese de: (i) as Cotas Subordinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo; e (ii) as Cotas Subordinadas Ordinarias representarem percentual superior a 20% (vinte
por cento) do patrimonio liquido do Fundo, as Cotas Subordinadas Ordinarias poderao ser amortizadas mediante
solicitacao da Sabemi, desde que observados os seguintes critérios:

(i) a Reserva de Liquidez devera estar devidamente constituida de acordo com os parametros
estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto;

(ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito as
provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

(iif) na data da amortizacdo, os limites de concentracao dispostos no Capitulo Il e Anexo IV do
Regulamento nao tenham sido excedidos;

(iv)  as Cotas Subordinadas Preferenciais nao representem percentual inferior a 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do Fundo apos a amortizacao; e

v) as Cotas Subordinadas Ordinarias serdo amortizadas visando exclusivamente ao reequilibrio da relacao
ora prevista. Deverao ser observadas, no que couber, as demais disposicoes desta secao, bem como a
Razao de Garantia.

Nao serdo realizadas amortizacdes de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 04 (quatro) meses anteriores ao pagamento
da ultima parcela de amortizacdo, com o consequente resgate, das Cotas Seniores de cada uma das Séries de Cotas
Seniores emitidas pelo Fundo.

A amortizacao das Cotas Seniores de quaisquer das séries do Fundo podera ocorrer antes dos respectivos prazos de

amortizacao de Cotas previstos para cada Série, na impossibilidade de enquadramento do Fundo a sua politica de
investimentos, em razao da impossibilidade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis.
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A antecipacao do inicio da amortizacdo de Cotas Seniores podera ser operacionalizada mediante comunicacao através
de publicacdo no DCI - Comércio, Industria e Servicos, periddico utilizado para a divulgacao de informacées do Fundo,
ou através de correio eletronico com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacao da
amortizacao.

O pagamento das amortizacoes das Cotas Seniores obedecera as condicoes, datas, percentuais e valores previstos no
suplemento de cada série de Cotas Seniores.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada série do Fundo, amortizacao de
Cotas ou de sua liquidacao.

Por ocasido do resgate acima referido, a Administradora observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos
nesta secao e os relativos a liquidacdo do Fundo.

O Fundo néo efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em sabados, domingos, ou em dias nao Uteis. Se a data de
amortizacao ou resgate ocorrer em dia nao Util, o pagamento da amortizacao ou do resgate sera efetuado no primeiro
Dia Util subsequente.

Amortizacéo e resgate das Cotas Seniores da Segunda Série
A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores da Segunda Série, as

Cotas Seniores da Segunda Série terdo seus valores de principal investido amortizados mensalmente conforme a
proporcao abaixo, de acordo com a seguinte formula:

VAMT = VCS(T) x (1/(54 - (M - 1)))

Onde:

VAMT € o valor de amortizacao das Cotas Seniores.

VCS(T) € o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizacao (T).

M € 0 nimero do més em que a amortizacao sera feita, sendo que M variara entre 1 (primeira

amortizacao) e 54 (Ultima amortizacao).

O pagamento das amortizacdes devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se a data prevista para
pagamento da amortizacao cair em dia nao Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera
efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

O resgate das Cotas Seniores ocorrera no 66° (sexagésimo sexto) més, contados da Data da 1* Integralizacao de Cotas
Seniores da Segunda Série.

O pagamento das amortizacoes e do resgate acima mencionados corresponderd ao pagamento proporcional de
principal e rendimentos e devera ser feito no 5° (quinto) Dia Util do més a que se referir a respectiva parcela de
amortizacdo. Se a data prevista para pagamento da amortizacdo cair em dia nao util na praca em que a
Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.
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As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao ser amortizadas mensalmente, desde
que observado o disposto nos Artigos 39 e seguintes do Regulamento, no periodo compreendido entre o 13° (décimo
terceiro) més, contado da Data da 12 Integralizacao de Cotas Seniores da Primeira Série, e o resgate da totalidade das
Cotas Seniores.

N&o serdo realizadas amortizacoes de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 04 (quatro) meses anteriores ao pagamento
da Ultima parcela de amortizacdo das Cotas Seniores da Segunda Série do Fundo, as quais serdo amortizadas e/ou

resgatadas somente apos o resgate da totalidade das Cotas Seniores da Segunda Série do Fundo.

2.13. RESERVA DE FUNGIBILIDADE E RESERVA DE LIQUIDEZ

Para minimizar o risco de nao ocorréncia de repasse pela Sabemi ao Fundo dos valores recebidos advindos do
adimplemento dos Direitos de Crédito Elegiveis, a Administradora constituira, desde o momento inicial de subscricao
de cada série de Cotas Seniores, uma Reserva de Fungibilidade no montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) valor do somatdrio dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, apurado na ultima Data de

Verificacao.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade integrarao o patrimonio do Fundo e constituirdo uma provisao para o
pagamento de eventuais valores recebidos pela Sabemi advindos dos Direitos de Crédito Elegiveis e nao repassados ao
Fundo.

Os recursos da Reserva de Fungibilidade serao alocados exclusivamente para aquisicao de (i) titulos de emissdao do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissao do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) cotas de
fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

Para garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis, a Administradora constituira,
desde o momento inicial de subscricao das Cotas Seniores de cada série, uma Reserva de Liquidez no montante
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) valor do somatoério dos Direitos de Crédito de titularidade do

Fundo, apurado na ultima Data de Verificacao.

Os recursos da Reserva de Liquidez integrarao o patrimonio do Fundo e constituirdo uma provisdao para o pagamento

de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Os recursos da Reserva de Liquidez serao alocados exclusivamente para aquisicao de (i) titulos de emissao do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de emissdo do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) cotas de fundos de

investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

2.14. RAZAO DE GARANTIA

Em conformidade com o Artigo 24, Inciso XV, da Instrucao CVM 356, a relacao entre o valor do patriménio liquido do
Fundo e o valor total das Cotas Seniores sera de 153,85% (cento e cinquenta e trés inteiros e oitenta e cinco
centésimos por cento). Isto quer dizer que o Fundo devera ter, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) de seu
patrimonio representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 65% (sessenta e cinco por cento), no maximo, por Cotas
Seniores. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao representar, no minimo, 20% (vinte por cento) do
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patrimonio liquido do Fundo. Esta relacdo sera apurada diariamente e sera acessivel aos cotistas do Fundo através do

site da Administradora (www.concordia.com.br).

Na hipdtese de inobservancia do percentual acima mencionado, ou seja, caso: (i) as Cotas Subordinadas representem
percentual inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo; ou (ii) as Cotas Subordinadas
Ordinarias representem percentual inferior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

(i) A Administradora imediatamente interrompera a aquisicdo de novos Direitos de Crédito Elegiveis.

(i) A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Sabemi, através do envio de correspondéncia

ou de correio eletronico, pela qual:
a) noticiara a inobservancia do percentual acima mencionado e a interrupcao da aquisicao de novos
Direitos de Crédito Elegiveis e solicitara a Sabemi que providencie o restabelecimento da relacao

minima dentro de um prazo de 15 (quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicacao; e

b) informara a Sabemi o nimero minimo de Cotas Subordinadas Ordinarias e os respectivos valores para

subscricao, que deverao ser subscritas para que se possa restabelecer o percentual acima fixado.
(iii) A Sabemi devera subscrever, dentro do prazo mencionado no item (ii), a), acima, tantas Cotas Subordinadas
Ordinarias quantas sejam necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia, as quais poderao ser subscritas

em dinheiro, ou nos moldes do previsto na secao 2.12. acima (pagina 52).

Em razdo do acima disposto, a Administradora podera providenciar a emissao de Cotas Subordinadas Ordinarias a
qualquer tempo, a fim de restabelecer a relacao patrimonial ora prevista.

2.15. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio social, as contas
do Fundo e deliberar sobre as demonstracées financeiras desse;

(ii) alterar o Regulamento, exceto em relacao ao disposto no item (vi) abaixo;

(iii) deliberar sobre a substituicao da Administradora e/ou do Gestor;

(iv) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de restabelecimento de Taxa de

Administracao que tenha sido objeto de reducao;

(v) deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidacao ou prorrogacao do Fundo; e
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(vi) deliberar sobre a alteracao do prazo de duracdo de cada série de Cotas Seniores, do benchmark das Cotas
Seniores, bem como de quaisquer outras caracteristicas conforme definido em cada suplemento anexo ao
Regulamento.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinacao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos cotistas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante andncio publicado no periddico indicados no
Prospecto, qual seja, o DCI - Comércio, Industria e Servicos, por meio de carta com aviso de recebimento enderecado
a cada Cotista ou por correio eletronico, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera

realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado
o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio

eletronico aos Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo anlincio de segunda convocagao ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Administradora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anlincios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas
indicardo, com clareza, o lugar da reunidao, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

Independentemente das formalidades ora previstas, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem

todos os Cotistas.

Para efeito do acima disposto, admite-se que a segunda convocacdao da Assembleia Geral de Cotistas seja
providenciada juntamente com o anlncio, a carta ou correio eletrénico de primeira convocacao.

Além da reunido anual de prestacdao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberacoes devem ser
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o

abaixo disposto.

As deliberacoes relativas as matérias previstas no item (i) acima serao tomadas em primeira convocacao pela maioria

das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

As deliberacoes sobre as matérias indicadas nos itens (ii), (iii), (iv) e (v) acima dependerdao de aprovacdao, em
Assembleia Geral, de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas emitidas.
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As deliberacoes sobre as matérias indicadas no item (vi) acima dependerdo de aprovacdo, em Assembleia Geral, de

Cotistas Seniores que representem 67% (sessenta e sete por cento) das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

N&o tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e seus empregados.

As decisoes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de
sua realizacao.

A divulgacdo acima referida deve ser providenciada mediante anlncio publicado no periddico utilizado para a
divulgacao de informacgoes do Fundo, qual seja, o DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, ou por meio de carta com aviso

de recebimento enderecada a cada Cotista.

As modificacées aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVYM
dos seguintes documentos:

(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas;
(if) copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;

(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas, devidamente registrado em cartério de
titulos e documentos; e

(iv) modificacoes procedidas no prospecto.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as funcdes de
fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacoes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcoes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(ii) ndo exercer cargo ou funcao na Administradora, no Gestor, em seu controlador, em sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo na Sabemi.

2.16. DOS EVENTOS DE SUSPENSAO DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

O Fundo devera suspender a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis, na hipotese de verificacao de qualquer um dos
seguintes indices:
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(i) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30 represente percentual superior a 25% (vinte e cinco por

cento);
(i1) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a 20% (vinte por cento
por cento);
(iii) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a 15% (quinze por cento);
(iv) Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 10% (dez por cento);
(v) Indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 8% (oito por cento);
(vi) indice de Pré-Pagamento superior a 50% (cinquenta por cento);

(vii)  indice de Recompra superior a 20% (vinte por cento); e

(viii)  Apos 6 (seis) meses da Data de Emissdo, o Indice de Excesso de Spread inferior a 0,5% (cinco décimos por

cento).

Para fins de calculo dos indices relacionados nos itens (i) a (viii) acima, sera utilizada a média movel de 3 (trés) meses
do respectivo indice, calculada da Data de Verificacao. Os indices relacionados nos itens acima serao calculados pelo
Custodiante na Data de Verificacdo, cabendo a Administradora analisa-los para fins da verificacdo ou nao de um

evento de suspensao de aquisicao de direitos de crédito.

A suspensédo de aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo permanecera valida até o momento em que se
verifique que todos os indices descritos nos itens (i) a (viii) acima nao excedam os limites acima relacionados.

2.17. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipotese de ocorréncia de qualquer uma das situacdes a seguir descritas, cabera a Administradora, ao Gestor, ao
Custodiante, ou aos Cotistas interessados, convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apos
apresentacao das situacoes da Carteira pelo Gestor e pela Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou

sua liquidacao antecipada, e consequente definicao de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(i) Caso ocorra um evento de suspensdo de aquisicao de Direitos de Crédito por mais de 03 (trés) meses

consecutivos;

(i1) Inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacdes previstas no Capitulo VI do Regulamento
e na secao 2.6. deste Prospecto (pagina 40), que nao seja um Evento de Liquidacao, verificada pelo
Custodiante;

(iii) Renlncia da Administradora a administracdo do Fundo;

(iv) Inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos no Paragrafo 1° do Artigo 20 do
Regulamento e na secao 2.8.1. deste Prospecto (pagina 45), desde que, notificado pela Administradora

62



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xii)

(xii)

(xiv)

para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do
recebimento da referida notificacao;

Aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade, verificada

pelo Custodiante;

Rebaixamento da classificacao de risco inicial de Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Preferenciais
em um nivel, considerando-se a tabela da Agéncia Classificadora de Risco;

Nao subscricao, por qualquer motivo, pela Sabemi, uma vez decorrido o prazo de que trata o Artigo 45
do Regulamento, de tantas Cotas Subordinadas Ordinarias quantas sejam necessarias para restabelecer a
Razao de Garantia;

Inobservancia pela Sabemi dos deveres e das obrigacdes previstas no Contrato de Custodia e no Contrato
de Cobranca e Deposito com relacdo a cobranca dos Direitos de Crédito, desde que, se notificada pela
Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a Sabemi nao o fizer no prazo de 10 (dez) dias,

contados do recebimento da referida notificacao;

N&ao pagamento, nas datas de amortizacao, do valor integral da amortizacao de qualquer Série das Cotas

Seniores;

Caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da classificacdo de risco
referente as Cotas Seniores ou as Subordinadas Preferenciais por prazo igual ou superior a 60 (sessenta)

dias;

Se houver resilicado do Contrato de Custddia e nao tenha sido deliberado pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, a escolha de um novo custodiante para o Fundo no prazo de 30 (trinta) dias;

Ocorréncia de qualquer evento de rescisdao do Contrato de Cessao;

Existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os Direitos de

Crédito nao foram regularmente e devidamente formalizados; e

Caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do Dia Util

imediatamente anterior.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da

amortizacao de Cotas Subordinadas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos de

Crédito. Concomitantemente, a Administradora devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral,

a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que seja avaliado o grau de comprometimento do

Fundo. Caso a Assembleia Geral decida que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao, a

Administradora devera implementar os procedimentos de liquidacdo do Fundo definidos no Artigo 57 do Regulamento

e na secao 2.18. abaixo (pagina 64), incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral.
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Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terao o direito de partilhar o patriménio na
proporcao dos valores previstos para amortizacao ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na
data de liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas
Seniores.

2.18. LIQUIDACAO DO FUNDO
Cada série de Cotas Seniores sera liquidada por ocasidao do término do seu prazo de duracdo. O prazo de duracao da
Segunda Série é de 66 (sessenta e seis) meses, contados da Data da 1° Integralizacdo de Cotas Seniores da Segunda

Série.

0 Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(i) Por deliberacao de Assembleia Geral de Cotistas, nas hipdteses descritas no Artigo 45, bem como no Artigo
16, Il, “b”, ambos do Regulamento, e nas secoes 2.14. e 2.7. deste Prospecto (paginas 58 e 44);
(i) Se o Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo

de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios;

(iii) Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacao;
(iv) Caso o Contrato de Cessao seja, por qualquer motivo, resilido;

(v) Se houver amortizacao de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

(vi) Impossibilidade do Fundo adquirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de investimentos;

(vii) Se houver decretacéo de faléncia, decretacao de Regime Especial de Fiscalizacdo ou cassacao da autorizacdo

para funcionamento da Sabemi;

(viii) Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30 represente percentual superior a 35% (trinta e cinco

por cento);

(ix) Caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a 30% (trinta por
cento);

(x) Caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a 25% (vinte e cinco

por cento);

(xi) Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a 15% (quinze por
cento);

(xii) Caso o Indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 12% (doze por cento);

(xiii) Caso o indice de Pré-Pagamento seja superior a 70% (setenta por cento); e
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(xiv) Caso o indice de Recompra seja superior a 30% (trinta por cento).

Os indices relacionados nos itens (viii) a (xiv) acima serdo calculados pelo Custodiante na Data de Verificacao,
cabendo a Administradora analisa-los para fins da verificacdo ou nao de um Evento de Liquidacdo. Para fins de calculo
dos referidos indices, sera utilizada a média movel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada na Data de
Verificacao.

Nas hipdteses do item (i) acima, se a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquidacdao do Fundo, fica desde ja
assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

Na liquidacao antecipada do Fundo, nao havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas poderao receber Direitos
de Crédito Elegiveis constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento.

Na hipdtese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacao em
pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicado de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicao do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste Prospecto,
ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii)
informando a proporcao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas ap6s a constituicao do referido
condominio.

Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio acima referido, essa funcao sera

exercida pelo titular de Cotas Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulacao.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a
Administradora devera i) notificar os Cotistas, ii) suspender imediatamente o pagamento de qualquer resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito; e iii) dar inicio aos procedimentos de
liqguidacao antecipada de Cotas acima definidos. A Administradora devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo nao superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas deliberem
sobre as medidas que serdao adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes acima referido.

Apobs o pagamento das despesas e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio do
Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o Artigo 24, Paragrafo 1°, do Regulamento, e na secao 2.11. acima
(pagina 47), em vigor na propria data de liquidacao, proporcionalmente ao valor das Cotas. O eventual excedente sera
destinado prioritariamente ao pagamento dos titulares de Cotas Subordinadas Preferenciais, conforme a respectiva
quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:
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(i)

os Cotistas Subordinados poderao receber tal pagamento em Direitos de Crédito, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto no Artigo 24, Paragrafo 1°, do Regulamento, e na secao 2.11. acima
(pagina 47), desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim, e;

(ii) que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de titularidade do

Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispée o Artigo 24, Paragrafo 1°, do
Regulamento, e na secao 2.11. acima (pagina 47), acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidacao e extincao do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacao no resgate das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas.

Apobs o pagamento integral das Cotas Subordinadas Preferenciais, se o patrimonio do Fundo assim permitir, o eventual

excedente sera destinado ao pagamento dos titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias, conforme a respectiva

quantidade de Cotas de cada titular, observando-se o disposto nos itens (i) e (ii) acima.

A liquidacado do Fundo sera gerida pela Administradora, observando: i) as disposicdes do Regulamento ou o que for

deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e; ii) que cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento

igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

2.19. ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:

(i)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e informacdes periodicas, previstas
no Regulamento e neste Prospecto ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos condominos;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e das contas do Fundo
e da analise de sua situacao e da atuacao da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou

fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas;

taxas de custodia de ativos do Fundo;
a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em que o

Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao; e
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(x) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, na forma do
Inciso | do Artigo 31 da Instrucao CVM 356.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.
2.20. PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, tal como a
eventual alteracdo da classificacao de risco do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
respectiva Carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgacao das informacgdes previstas acima deve ser feita por meio de publicacdo no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do Fundo, qual seja, o DCl - Comércio, IndUstria e Servicos, ou através de correio
eletrénico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem

Cotas.

Em caso de substituicdo do DCI - Comércio, IndUstria e Servicos, os Cotistas serdao avisados sobre a referida
substituicdo mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por correio eletronico ou carta com aviso de

recebimento enderecada a cada Cotista.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a disposicao dos

Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes sobre:

(i) o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e
(iii) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive,

dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicdo de qualquer interessado que as

solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

(i) de 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracoes

financeiras mensais; e

(ii) de 60 (sessenta) dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstracoes

financeiras anuais.

As demonstracdes financeiras do Fundo estardao sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e serao

auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, com inicio em 1° de abril e encerramento em 31 de marco de

cada ano.

Aplicam-se ao Fundo as disposicdes do Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, editado
pelo BACEN, observado que, aos exercicios sociais do Fundo iniciados a partir de 1° de agosto de 2011, aplicar-se-ao as
disposicoes da Instrucao CVM 489.

2.21. POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de exercicio de
direito de voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios de

titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

A versao integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disposta no website deste, no
endereco: http://www.polocapital.com/cartas/PoliticaDeVoto-FundosDelnvestimentoPolo-30-Jun-08.pdf.

2.22. TRIBUTACAO
O disposto a seguir foi elaborado com base em razoavel interpretacao da legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.

Existem algumas excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

(i) Tributacao Aplicavel aos Cotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF/Titulos).
Nos termos da legislacao vigente, o IOF/Titulos sera cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate
(liguidacao do Fundo), cessao ou repactuacao das Cotas, limitado ao rendimento da operacao, em funcao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessoes ou repactuacoes
efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre o
rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacdo, menor sera o percentual de rendimento sujeito a
incidéncia do imposto (0% a 96%). O I0F/Titulos pode ser deduzido no calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF.

Os valores aportados no Brasil por parte dos Cotistas residentes ou domiciliados no exterior estao sujeitos ao Imposto
sobre Cambio (IOF/Cambio). Atualmente, a maioria das operacdes de cambio esta sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio
a aliquota de 0,38%. Todavia, a liquidacao das operacoes de cambio para ingresso de recursos no Pais, realizadas por
investidor estrangeiro, para aplicacao no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota de 6%, excetuados investimentos em renda variavel realizados em bolsa de valores e acdes de companhias

abertas negociadas em bolsa de valores, cuja aliquota é de 2%. Vale ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero
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nas operacoes de cambio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Cotistas residentes ou domiciliados no

exterior.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda

de acordo com as seguintes regras:
(a) Para o Cotista pessoa fisica residente no Brasil:
¢ 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacao do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na
fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das

Cotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo':

e 22,5% em aplicacoes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicacoes com prazo de 181 até 360 dias;
e 17,5% em aplicacoes com prazo de 361 até 720 dias;

e 15% para aplicacoes com prazo acima de 720 dias.
O Gestor buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a proporcionar aos Cotistas o beneficio
das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera

apresentar variacao do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo®:

e 22,5% em aplicacoes com prazo de até 180 dias;
e 20% em aplicacées com prazo acima de 180 dias;
e 0s ganhos auferidos na alienacao das Cotas devem ser tributados a aliquota de 15%, devendo ser recolhidos

pela propria pessoa fisica.
(b) Para Cotista pessoa juridica nao-financeira domiciliado no Brasil:
e 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacao do Fundo) ou amortizacao das Cotas devem ser tributados na

fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacao e o respectivo custo de aquisicao das

Cotas, mediante aplicacdo das aliquotas regressivas supra;

" Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
superior a 365 dias.

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio
igual ou inferior a 365 dias.
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e 0s ganhos auferidos na alienacao (realizada dentro ou fora de bolsa) das Cotas devem ser tributados na fonte,
como ganhos de renda variavel, pela diferenca positiva entre o valor da alienacao e o custo de aquisicao das

Cotas a aliquota de 15%.

O imposto de renda pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii) antecipacao do
Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ para os Cotistas pessoas juridicas. Ademais, no caso de pessoa juridica,
o ganho sera incluido na base de calculo do Imposto de Renda sobre Pessoa Juridica - IRPJ e da Contribuicao Social

sobre o Lucro Liquido - CSLL.

Na hipotese de alienacao de Cotas em bolsa de valores, sobre o valor da alienacdo, incidira Imposto de Renda Retido
na Fonte - IRRF a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsavel pelo recolhimento a instituicao intermediadora

que receber a ordem de alienacao do Cotista.

(ifi) Para os Cotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacao segue a regra aplicavel ao
Cotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecdes dizem respeito a Cotistas registrados de acordo com a Resolucao
CMN 2.689, que nao sejam residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida, para os quais as aliquotas
aplicaveis no resgate, na amortizacao e na alienacao (realizada em bolsa) de Cotas sao de 5%, ou de 0%, no caso de

alienacao em bolsa de valores
Excecbes e Outras Incidéncias
Existem algumas excecdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera haver outras incidéncias
tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a que cada Cotista

estiver sujeito.

(ii) Tributacao Aplicavel ao Fundo

O Fundo nao tem personalidade juridica. Assim, nao esta sujeito ao pagamento de diversos tributos, tais como: (i)
Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ; (ii) Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL; (iii) contribuicao

para o Programa de Integracao Social - PIS; e (iv) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social - COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios - IOF

incide sobre as operacoes do Fundo a aliquota zero.

IOF

A atual legislacao fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota

zZero.

Imposto de Renda

A atual legislacao fiscal estabelece que a Carteira é isenta do imposto de renda.
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Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteracdes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacdes podem
ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

2.23. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Protocolo do pedido de Em 1° de dezembro de 2011.
registro na CVM

Concessao do registro da Em 15 de dezembro de 2011.
Oferta pela CVM

Publicacao do anUncio de Em 16 de dezembro de 2011.
inicio da Oferta

Prazo de colocacao As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Preferenciais deverao
ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no
anuncio de inicio da Oferta e no boletim de subscricao de Cotas,
observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias para a
subscricao de Cotas, a contar da data da publicacao do referido
anuncio no periodico utilizado para divulgacdao de informacdes
relativas ao Fundo, qual seja, o DCl - Comércio, IndUstria e
Servicos.

Publicacao do anlncio de Em 16 de junho de 2012.
encerramento da Oferta

As datas acima sao meramente estimativas, estando sujeitas a alteracoes.

2.24. SUSPENSAO, CANCELAMENTO E PRORROGACAO DA DISTRIBUICAO

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
condicdes diversas das constantes da Instrucao CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O
prazo de suspensao da oferta ndao podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera
ordenar a retirada da oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisao de eventual contrato de distribuicao
celebrado pelo Fundo importara no cancelamento do referido registro.

A Administradora devera dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado

a oferta, facultando-lhes, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacio até o quinto Dia Util
posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.
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Terao direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condicdes do presente Prospecto: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na
hipétese de seu cancelamento, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data em que for cancelada a Oferta; e
(ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, aos

quais se aplicara a regra de restituicdo descrita na secao 2.25. abaixo (pagina 72).
2.25. MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA

A Oferta podera ser revogada ou sofrer modificacées, mediante aprovacao da CVM, em funcao de alteragoes
substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, ou nas circunstancias que fundamentem o referido pedido. Além disso, a Oferta também podera
sofrer modificacoes de modo a melhora-la em favor dos investidores e/ou para renincia a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo.

A eventual modificacdo ou revogacao da Oferta sera imediatamente divulgada pelo Distribuidor aos investidores, pelos
mesmos meios utilizados para a divulgacao do andncio de inicio da Oferta.

Na hipdtese de modificacao das condicoes da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdao que
confirmar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao do Distribuidor, referida acima,
seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, sendo presumida a manutencao da aceitacao em caso de siléncio.

Nas hipoteses de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacao, pelos investidores, de sua aceitacao da Oferta, quando de
uma eventual modificacdo das condicdes da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 26 da Instrucao CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados pelos investidores na integralizacao de Cotas durante o prazo de colocacao das
Cotas serao integralmente restituidos pelo Fundo aos respectivos investidores no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados (a) da data em que a Oferta for revogada ou (b) da data em que a revogacao da aceitacao da Oferta por
cada investidor for comunicada ao Distribuidor, sem qualquer remuneracao ou atualizacao, deduzidos dos encargos e
tributos devidos, tais como Imposto de Renda e Imposto sobre Operacdes Financeiras, observadas as aliquotas
previstas na legislacao vigente. Nestes casos, os investidores deverao fornecer um recibo de quitacao ao Distribuidor
referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos boletins de subscricdo de Cotas referentes as
Cotas ja integralizadas, que ficarao automaticamente cancelados.

2.26. ACRESCIMO, REMOGAO OU SUBSTITUICAO DOS DIREITOS DE CREDITO CEDIDOS

Os Direitos de Crédito cedidos poderao ser substituidos em caso de inadimplemento ou no caso de nao performance.
Nestes casos, os Direitos de Crédito poderao ser substituidos por créditos garantidores de montante, prazo e condicoes
equivalentes, que nao causem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

Os Direitos de Crédito nao poderao ser acrescidos ou removidos, salvo em decorréncia de novas operacoes firmadas

entre o Fundo e a Cedente, sempre em condicées que nao gerem nenhum efeito sobre a regularidade dos fluxos de
pagamentos a serem distribuidos aos Cotistas.
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2.27. DEMONSTRATIVO DE CUSTO E DISTRIBUICAO

Além das despesas de registro, relativas ao pagamento da taxa de fiscalizacao da CVM, nos termos da Lei n° 7.940, de
20 de dezembro de 1989, conforme alterada, referente a Oferta e da taxa de registro do Regulamento no cartério de
Registro de Titulos e Documentos, dos custos relacionados as publicacdes relativas a Oferta, das comissoes relativas
aos servicos de colocacao das Cotas devidas ao Distribuidor e aos honorarios da Agéncia Classificadora de Risco e dos
consultores legais, o Administrador nao incorreu em outros custos relacionados a distribuicao pUblica das Cotas da

Segunda Série.
Adicionalmente, os custos relativos aos servicos prestados pelos Auditores Independentes sao incorridos pelo Fundo
com relacdo as atividades normalmente desenvolvidas pelo Fundo, de forma que tais custos ndo estdo diretamente

relacionados com a colocacao publica das Cotas.

A tabela abaixo discrimina a estimativa dos custos a serem incorridos com a Oferta.

Custo da Distribuicao Montante (RS) % em relacao ao valor
total da Oferta

Despesas de registro 160.000,00 0,27

Publicacoes 20.000,00 0,03

Comissao de Colocacao 650.000,00 1,08

Agéncia Classificadora de 26.500,00 0,04

Risco

Assessoria legal 25.000,00 0,04

Outras despesas 5.000,00 0,01

Total 886.500,00 1,47

Custo Unitario de Distribuicao

Preco por Cota Sénior (R$)* Custo por Cota Sénior (RS)

1.000,00 11,82

* com base no Preco de Emissao na Data de Emissao

Preco por Cota Subordinada Preferencial (R$)* Custo por Subordinada Preferencial (RS)
1.068,94 25,80

O valor de despesas de registro informado acima refere-se, (i) ao pagamento das taxas da CVM em funcao do registro
da Oferta, no montante de (A) RS 82.870,00 (oitenta e dois mil oitocentos e setenta reais) para as Cotas Seniores, (B)
de RS 76.963,30 (setenta e seis mil novecentos e sessenta e trés reais e trinta centavos) para as Cotas Subordinadas
Preferenciais, conforme acima descrito; e (ii) ao pagamento das despesas com o registro do Regulamento no 1° Oficial

de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Os custos agrupados na tabela acima sob a rubrica de “Outras despesas” referem-se a gastos diversos observados e/ou
estimados para a consecucao da Oferta, relativos, por exemplo, a (i) transporte de documentos entre a Sabemi,
Administrador, Gestor, Agéncia Classificadora de Risco e assessores legais, (ii) despesas de representacao da Sabemi

junto as partes acima referidas, (iii) reunides, presenciais ou nao, dentre outros.
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As despesas acima mencionadas incorridas pelo Administrador serao reembolsadas a este pelo Fundo, na medida em
que se constituam encargos do Fundo, nos termos descritos neste Prospecto e no Artigo 56 da Instrucao CVM 356.

2.28. INFORMACOES ADICIONAIS

Antes de efetuar a aplicacao no Fundo, aos investidores ou potenciais investidores deverao ler atentamente o
Regulamento e este Prospecto. O histérico da performance do Fundo podera ser obtido junto ao Servico de
Atendimento ao Cotista descrito abaixo.

O Servico de Atendimento ao Cotista também podera disponibilizar informacdes adicionais sobre o Fundo, inclusive
informacodes acerca de regras de aplicacdo e resgate, demonstrativos financeiros, relatdrios sobre a administracao do
Fundo, bem como receber criticas e sugestdes.

Exemplares do Prospecto

Os investidores ou potenciais investidores poderao obter exemplares, em copia fisica ou eletronica, deste Prospecto

nos seguintes enderecos:

Administradora e Distribuidor das Cotas do Fundo:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES

Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website: http://www.concordia.com.br/downloads/investimentos/fidcs/Prospecto_fidc_polo_2_serie.pdf

Gestor:

POLO CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 204, 10° andar, salas 1001 a 1010

Leblon, Rio de Janeiro - RJ

CEP 22440-033

CNPJ: 05.451.668/0001-79

Telefone: (21) 3205-9800

Fax: (21) 3205-9899

At.: Sr. Stephan Renaux Chamagne de Sabrit

E-mail: operacional@polocapital.com
stephan.sabrit@polocapital.com

Website: http://www.polocapital.com/fundos/concordia/fundo.php?fundid=8
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n° 111 Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares
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2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP
Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Internet: www.cvm.gov.br -> Fundos de Investimento -> Consulta Consolidada de Fundo

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar

Centro, Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-919

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar

Jardim Paulistano, Sao Paulo - SP

CEP 01452-001

www.cetip.com.br -> Comunicados e documentos (Prospectos) -> Prospectos - Prospectos de Fundos de Investimento
(Cotas de Fundos Fechados) -> busca por “Polo Crédito Consignado FIDC | 2% Emissao”

2.29. ATENDIMENTO AO COTISTA

Para solicitar maiores informacdes sobre o Fundo, bem como realizar consultas sobre os demonstrativos financeiros e
os relatoérios da administracdo do Fundo, potenciais investidores e os Cotistas poderdo entrar em contato com a
Administradora por meio do seguinte endereco, telefone de atendimento, fax e e-mail:

CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES
Rua Libero Badaro, n° 425, 23° andar

Centro, Sao Paulo - SP

CEP 01009-905

CNPJ: 52.904.364/0001-08

Telefone: (11) 3292-1407

Fax: (11) 3241-3831

At.: Sr. Luis Locaspi

E-mail: locaspi@concordia.com.br

Website: www.concordia.com.br

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a presente distribuicao poderao ser obtidas junto a
Administradora.

2.30. DISPOSICOES GERAIS

Para fins do disposto no Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma forma de correspondéncia valida
entre a Administradora, o Gestor e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Gerais de Cotistas e

procedimentos de consulta formal.
Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa renlncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes

da aplicacao do Regulamento.
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3. OPERACOES DE CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO
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3.1. ORIGEM, FORMALIZACAO DA CESSAO E VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO

Os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo sao oriundos de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira,
concedidos pela Sabemi a Segurados - titulares de (i) seguro de acidentes pessoais, 0 qual garante o pagamento de
uma indenizacao aos seus beneficiarios, em caso de morte decorrente de acidente coberto, e (ii) plano de previdéncia
privada, que celebraram contrato de Assisténcia Financeira com a Sabemi como um meio de auxiliar o complemento
da respectiva renda, visando ao pagamento de impostos, quitacdo de dividas, dentre outros -, consistentes de
empréstimos conferidos pela Sabemi aos Segurados por meio de consignacao nas respectivas folhas de pagamento,

devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320.

Adicionalmente, segue abaixo quadro contendo informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos Direitos de

Crédito cedidos ao Fundo:

NUmero de Contratos Cedidos até 10/01/2012 15311

Valor Presente Taxa Cessao RS 117.493.082,59

Taxa da Cessao 1,40%

Regime Utilizado Composto

Prazo 60 meses

Prazo Amortizacao Mensal

Garantias Crédito Consignado em Folha de pagamento previamente
acordado.

Data da 17 cessao 11/7/2011

3.1.1. Procedimentos e Formalizacéo das Operacées de Cessdo e Aquisic@o de Direitos de Crédito ao Fundo

A cessao dos Direitos de Crédito da Sabemi para o Fundo sera considerada formalizada na data (i) da verificacao, pela
Sabemi e pelo Custodiante, do cumprimento, pelos Direitos de Crédito, das Condicdes de Cessao e Critérios de
Elegibilidade, (ii) do pagamento pelo Fundo do preco de aquisicao e (iii) da assinatura do Termo de Cessao, nos
termos abaixo descritos, desde que concluidos até as 11h30 horas da referida data, tendo sido a primeira cessao de
Direitos de Crédito ao Fundo realizada em 11 de julho de 2011. Caso os eventos acima mencionados sejam concluidos
apos o referido horario, a formalizacdo da cessdo sera considerada realizada no primeiro Dia Util subquente.

A formalizacdo da cessao observara as seguintes etapas na Data de Aquisicao e Pagamento:

(i) a Sabemi, enviara ao Custodiante, por meio eletrénico, o layout contendo as informacdes relativas aos

Direitos de Crédito que a Sabemi esta disposta a ceder ao Fundo naquela data.
(ii) o envio do arquivo ao Fundo caracteriza a oferta de cessao dos Direitos de Crédito pela Sabemi ao Fundo.

A insercao do valor e da taxa de desconto pela Administradora no site a ser oportunamente indicado pelo
Custodiante valida o interesse do Fundo e a disponibilidade para adquirir tais Direitos de Crédito.
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(iii) apos o recebimento do arquivo, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos de Crédito oferecidos a
cessao pela Sabemi atendem aos Critérios de Elegibilidade. Apds a conclusao deste procedimento, o
Custodiante colocara a disposicdo da Sabemi, por meio eletronico, (i) arquivo retorno contendo a relacao
dos respectivos Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade individualmente
identificados, no minimo, pelas informacdes dos Direitos de Crédito e o respectivo preco de aquisicao; e
(ii) arquivo retorno contendo a relacao dos Direitos de Crédito que ndao atendam a qualquer dos Critérios
de Elegibilidade, individualmente identificados pelo(s) respectivo(s) Critério(s) de Elegibilidade que nao
tenha(m) sido atendidos por cada Direito de Crédito ofertado. O Custodiante disponibilizara a
Administradora relatorios contendo informacdes do processamento da aquisicdo, que serdo utilizados pelo
Custodiante para as liquidacoes financeiras.

Na Data de Aquisicao e Pagamento, a Administradora elaborara o Termo de Cessao, que devera ser arquivado pelas
partes signatarias, representando o documento comprobatério da realizacao das operacdes realizadas entre as partes
signatarias, inclusive para fins de fiscalizacao dos 6rgaos reguladores da Sabemi e do Fundo e devera ser registrado no

competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

Ressalvadas as hipdteses de resolucao da cessdo dos Direitos de Crédito, esta sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi, da plena titularidade
dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,

preferéncias, prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

A Sabemi nao responde pela solvéncia ou solvibilidade dos Segurados, respondendo apenas pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, contelido, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito
que comporao a carteira do Fundo, conforme adquiridos pelo Fundo nos termos do Contrato de Cessao.

3.1.2. Verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem

Em decorréncia do significativo volume, rotatividade e valores dos tickets médios das operacdoes de crédito
consignado, a metodologia a ser utilizada pelo Custodiante para a realizacao dos procedimentos de auditoria de lastro

dos Direitos de Crédito que compdem a carteira do Fundo contempla:

(i) Amostra para Auditoria _de Lastro: Amostra probabilista simples, selecionada por sorteio nao viciado,

considerando, ainda, a proporcionalidade em relacao a diversificacdo de devedores, quantidade e valor médio dos
Direitos de Crédito, com nivel de confianca de 90% (noventa por cento) e erro toleravel aceitavel de até 10% (dez por
cento). Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacdo de devedores que ensejardo a

verificacdo do lastro por amostragem serao definidos de acordo com a seguinte formula:

1 N xn,
n, = A="—"121

u

[
[

L= ]

N +n,
Onde:
Z%: Erro estimado;

A: Tamanho da amostra;
N: Populacao total;
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ng: Fator amostral.

(ii) Amostra para procedimentos de cobranca: 100% (cem por cento) dos itens inadimplentes da amostra selecionada

para auditoria do lastro.
3.2. TAXA DE DESCONTO PARA A AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO

A cessao para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo de cada um dos Direitos de Crédito devem ser efetuadas em taxa de
desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito de Crédito, a ser estabelecida em cada operacao de
aquisicao pelo Fundo ou cessao ao Fundo de Direito de Crédito. Nao obstante, a taxa de desconto praticada devera ser
estabelecida no momento da operacao de aquisicao ou cessao, no melhor interesse do Fundo. Outrossim, a cessao
para o Fundo ou aquisicao pelo Fundo dos Direitos de Crédito devem observar a Taxa de Cessao.

3.3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANCA

A politica de concessao de crédito aos Segurados é desenvolvida e monitorada pela Sabemi, e pode ser sintetizada
como sendo:

(i) Antes da celebracdao de convénios com Entes Pulblicos, a Sabemi efetua uma analise prévia do
comportamento destes Entes Publicos, buscando identificar eventuais problemas operacionais e
financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha em operacdes conveniadas. Sao também
verificadas as condicoes exigidas pelo Ente Publico para a celebracdo de convénios, para se avaliar a
compatibilidade das exigéncias com os padroes de operacao e de seguranca da Sabemi. Caso as

informacdes sejam positivas, a Sabemi procura, entdo, celebrar convénio com o Ente PUblico analisado.

(i) Apds a etapa inicial, a Sabemi, em seu processo de andlise de crédito, examina a compatibilidade entre a
Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus vencimentos, sempre observando que cada Ente
PUblico Conveniado estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos vencimentos

de seus respectivos servidores.

(iii) A partir da definicdo dos percentuais maximos de descontos permitidos, conforme determinado pelos
Entes Publicos, a Sabemi, para definicao da operacao de Assisténcia Financeira, leva em consideracao a
margem consignavel do servidor que esta disponivel no portal dos Entes PUblicos, ainda considerando um
redutor como margem de seguranca da empresa.

(iv) Sendo possivel a operacao em questao, o passo seguinte na analise é verificar se a Assisténcia Financeira
pretendida se encontra dentro dos parametros operacionais definidos pela Sabemi em termos de valor
minimo - RS 750,00 (setecentos e cinquenta reais) - e valor maximo - RS 120.000,00 (cento e vinte mil
reais) - para a concessao da Assisténcia Financeira.

(v) O prazo de duracado da Assisténcia Financeira pretendida deve também estar dentro dos parametros de

prazo definidos pela Sabemi: minimo de 12 (doze) meses e maximo de 72 (setenta e dois) meses.

(vi) Cada Segurado é também analisado em funcdo da sua idade - existem limites diferenciados de idade
maxima por Ente Publico Conveniado - e existem parametros de valores maximos de liberacao de
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Assisténcia Financeira nas faixas etarias acima de 65 (sessenta e cinco) anos. Além disso, sempre que o
cliente tiver mais que 70 (setenta) anos, o departamento de crédito efetua uma analise individualizada
com contato direto com o interessado.

A cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serao realizadas pela Sabemi e/ou Sabemi Previdéncia
Privada, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas da
Assisténcia Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento e sob a supervisao do
Custodiante.

As etapas da cobranca consistem em:

(i) Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) da Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo;

(i1) Os valores descontados sao repassados a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, por

meio do banco oficial dos Entes PUblicos Conveniados, ou instituicdo conveniada a estes;

(iii) A regularidade dos pagamentos das parcelas da Assisténcia Financeira é verificada pela Sabemi na mesma
data em que os respectivos valores lhe sao disponibilizados pelos Entes Publicos Conveniados;

(iv) Havendo diferenca entre os valores previstos e os recebidos, a Sabemi questiona o(s) respectivo(s) Ente(s)
Publico(s) Conveniado(s) sobre a razao do repasse em montante diverso do esperado; apurada a razao da
diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia faltante ou a restituicdo da quantia
excedente; e

(v) Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia
Privada sao, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, contadas de tal
recebimento.

3.3.1. Procedimentos de segregacdo e repasse ao Fundo dos valores recebidos pela Sabemi quando da liquidacdo dos
Direitos de Crédito

Diariamente, as receitas decorrentes das Assisténcias Financeiras realizadas pela Sabemi com seus recursos proprios
sao importadas para o Sistema de Gestdo de Securitizacdo - GESSEC. Apds a importacdao total da carteira, e
anteriormente a cessdao ao Fundo, os respectivos Direitos de Crédito sao segregados de acordo com os Critérios de
Elegibilidade definidos no Regulamento.

Embora os Direitos de Crédito estejam disponiveis para cessao ao Fundo, é realizada uma simulagao para verificar o
montante que sera cedido em cada determinado dia. Nesta simulacdo, é verificada a taxa média ponderada dos
titulos, a variacao da CDI em relacao a CDI da primeira cessdo, o valor presente dos titulos na taxa de aquisicao e na
taxa dos contratos.

Aprovada a cessao pelo Departamento Financeiro, é gerado o arquivo e enviado ao Custodiante, que em duas horas

realizada a validacao da carteira e o crédito na conta corrente da Cedente. Apods esta validacdo € disponibilizado um
arquivo de retorno com os titulos que foram selecionados e aprovados para cessao ao Fundo. Este arquivo é importado
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para o GESSEC, onde é realizada a marcacao dos titulos e suas respectivas parcelas que foram cedidas.

Diariamente, é realizada a importacao das parcelas vencidas dos Direitos de Crédito que tiveram a quitacao realizada,
ou seja, parcelas que foram pagas pelos Segurados. A informacdo da quitacdo de cada parcela também é importada
para o GESSEC, o que possibilita a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada realizar o repasse dos valores recebidos
referentes ao pagamento dos Direitos de Crédito ao Fundo.

O GESSEC disponibiliza para repasse somente as parcelas dos Direitos de Crédito que tiveram a marcacao “cedida”. No
caso de pré-pagamento, todas as parcelas cedidas sdao marcadas para repasse, o que é realizado de 48 (quarenta e

oito) em 48 (quarenta e oito) horas, em consonancia com o prazo estipulado no Regulamento.

Desse modo, a segregacao de recursos por parte da Cedente é feita por meio de controles internos (GESSEC), sendo
que os valores descontados dos Segurados, conforme descrito no item anterior, sdo repassados a Sabemi e/ou a
Sabemi Previdéncia Privada, conforme o caso, por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou
instituicao conveniada a estes.

Por fim, a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada realizam os repasses dos valores decorrentes dos Direitos de
Crédito recebidos ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas, contadas de tal recebimento.

3.3.2. Procedimentos de Cobranca Extrajudicial e Judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos

A Sabemi foi contratada pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cobranca e Deposito, para atuar como agente de
cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos. A cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos
observara os seguintes procedimentos:

(i) Apos a Sabemi identificar a inadimpléncia, é enviada cobranca através de débito em conta corrente com
os Bancos Conveniados, para a conta salario dos Segurados, no valor referente a parcela da Assisténcia
Financeira vencida. Nos casos em que o Segurado devedor seja reincidente, é cobrado, além de uma

parcela em atraso, também o valor da parcela do més;

(i1) Se a causa da inadimpléncia é a reducao prolongada de margem consignavel do Segurado, na hipdtese do
Segurado assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadas em relacdao a Assisténcia Financeira
(pensdo alimenticia judicial, por exemplo), busca-se renegociacdo de modo que as parcelas sejam
condizentes com a nova margem consignavel do Segurado; toda e qualquer renegociacao, refinanciamento
ou concessao de desconto dependem de prévia e expressa autorizacao da Administradora;

(iii) Caso a Sabemi nao tenha éxito na cobranca por débito em conta corrente, a Sabemi busca obter de modo

amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacoes;

(iv) Se caso a Sabemi nao consiga localizar o Segurado, a Sabemi providencia mensalmente pesquisa em
bancos de dados especializados, a higienizacao da base, atualizando assim os dados cadastrais dos
Segurados;

(v) Se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida nao foi paga, o Segurado tem seu nome negativado junto ao

SERASA,;
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(vi) Caso o Segurado se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro pagamento, a Sabemi providencia a
imediata retirada do registro do SERASA;

(vii)  Se a causa da inadimpléncia for de Segurado oriundo do Conveniado SIAPE, a Sabemi envia cobranca
mensalmente mediante envio de arquivos, através do Portal da Consist, em datas preestabelecidas pelo
Ministério do Planejamento. A Consist processa os arquivos de todos os orgaos cadastrados no SIAPE e
enviar ao Servico Federal de Processamento de Dados - SERPRO para processamento da folha de
pagamento; e

(viii) Se a causa da inadimpléncia é a morte do Segurado, é repassado para cobranca administrativa para
contato com a familia (ou Ente Publico Conveniado ao qual pertencia o falecido) para solicitar a Certidao
de Obito.

Depois de tomadas todas as providéncias pela Sabemi para a recuperacao das parcelas da Assisténcia Financeira nao
pagas pelos Segurados que tenham se desligado do Ente Publico Conveniado, sao adotadas as providéncias legais para
o registro destas operacdes como prejuizo, sendo realizadas as devidas provisoes referentes a tais Direitos de Crédito
Inadimplidos.

A Sabemi, na qualidade de agente de cobranca dos Direitos de Crédito, é responsavel pela cobranca dos Direitos de

Crédito cedidos ao Fundo, inclusive os Direitos de Inadimplidos, sem que seja devida qualquer contraprestacao.

O Custodiante durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipotese sera o responsavel pela indicacao de
Direitos de Crédito ao protesto ou pela insercao de nome de devedores de Direitos de Crédito em 6rgaos responsaveis
pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes pecuniarias, cabendo a Sabemi, se julgar necessario e de acordo
com as praticas adotadas pelo mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais
onus dessa decisao.

3.4. INFORMACOES E ESTATISTICAS SOBRE PRE-PAGAMENTO, INADIMPLEMENTOS E PERDAS

As informacoes e estatisticas referentes a direitos creditorios de mesma natureza daqueles a serem adquiridos pelo
Fundo foram fornecidas e compiladas pela Cedente, e seguem abaixo de forma resumida, apresentando um panorama

sintético de inadimplementos, perdas e pré-pagamento.
Foram originados, em um periodo de 5 (cinco) anos, 72.193 (setenta e dois mil cento e noventa e trés) Contratos de

Concessao de Assisténcia Financeira, que totalizam um montante de RS 602.129.000,00 (seiscentos e dois milhoes
cento e vinte e nove mil reais), considerando-se o valor emprestado.
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Grafico 1 - Producdo Mensal
(montante, em milhdes de reais, dos valores totais dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira
celebrados entre a Sabemi e os Segurados entre 01/02/2006 e 01/10/2011)

Origina¢do Mensal

50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

M Todas

1/2/2006
1/6/2006
1/10/2006
1/2/2007
1/6/2007 7
1/10/2007
1/2/2008 7
1/6/2008 7
1/10/2008
1/2/2009
1/6/2009
1/10/2009
1/2/2010
1/6/2010
1/10/2010
1/2/2011 7
1/6/2011
1/10/2011

*Fonte: Cedente

Para o estabelecimento do prazo médio das operacdes, foi compilado o volume total de Contratos de Concessao de
Assisténcia Financeira celebrados. O prazo médio ponderado calculado é de 56,6 (cinquenta e seis inteiros e seis

décimos) meses.

Prazo Médio Ponderado dos Contratos
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*Fonte: Cedente - **Em meses

Para o estabelecimento da taxa média dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, foi compilado o volume
total de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados, resultando em um percentual de 2,27% (dois

inteiros e vinte e sete centésimos por cento) ao més.
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Taxa Média Ponderada dos Contratos
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(taxa média dos juros praticados pela Sabemi no &mbito dos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira
celebrados com os Segurados entre 01/02/2006 e 01/10/2011, calculada por meio da soma dos produtos de cada
um dos Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira multiplicado por seus respectivos pesos, dividida pela

soma dos pesos)

*Fonte: Cedente *

Com o intuito de verificar a participacao de cada um dos Entes Federativos Conveniados, bem como as respectivas
representatividades, destacamos e apresentamos a concentracao dos maiores Entes Federativos Conveniados

consignantes, a qual é retratada abaixo:

Distribuicdo da Carteira por Ente

0,82%
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= MARINHA
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4,19%

*Fonte: Cedente

Para o estabelecimento do indice de pré-pagamento nos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira, foi
compilado o volume total de Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira celebrados. Tal pratica, comum no

mercado de crédito consignados, relaciona-se a boa capacidade do mutuario de restabelecer sua linha de crédito no
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maximo da margem consignavel permitida, também contribuindo fatores de reducdo de taxas de juros e de
competicao entre as instituicoes financeiras.

Historico de Pré-Pagamento
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(percentual dos montantes acumulados dos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira pré-pagos, de
marco de 2007 a setembro de 2011)
*Fonte: Cedente

indice de Perda Acumulado
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Cedente, implantou um sistema que realiza o processo de consignacao de reserva da margem consignavel de forma

trac

convénio com maior concen

Ressalta-se que, desde meados de 2010, o sistema de averbacao do SIAPE,

eletronica, o que inibe o indice de fraudes e as chances de inadimplemento por falta da referida margem consignavel.

Tal processo pode ser visto em outros entes consignantes, como Marinha e Aeronautica.
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3.5. FLUXOGRAMA DA OFERTA

Cotistas Seniores —
Cotas Seniores
(65% do PL)
Servidores publicos,
aposentadose e e e e
pensionistas

Cotas Subordinadas

A Preferenciais (15%)

o

AsaBemi «——
© o

Entes Publicos

Cotas Subordinadas
Ordinarias (20%)

=

v

Conveniados

Correspondéncia:

1. O Fundo emite a Segunda Série de Cotas Seniores, que é adquirida pelos Cotistas Seniores.

2. O Fundo utiliza os recursos da Segunda Série para adquirir os Direitos de Crédito oriundos de Contratos de
Concessao de Assisténcia Financeira originados pela Sabemi.
Os Direitos de Crédito sdo originados quando a Sabemi concede Assisténcia Financeira a Segurados.

4. Os Entes Publicos Conveniados realizam a consignacao das deducoes em folha de pagamento dos Segurados.

5. Os Entes Publicos Conveniados remetem os montantes retidos dos salarios dos Segurados para uma conta de
arrecadacao mantida na Sabemi.
A Concordia é a instituicao administradora do Fundo, representando-o para todos os fins.
O Santander é a instituicao responsavel pela prestacao dos servicos de custddia qualificada, escrituracao,
controladoria e liquidacao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros do Fundo.

8. A Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. € a instituicao responsavel pela gestao da carteira do Fundo, agindo
nos termos da politica de investimentos adotada pelo Fundo, de acordo com o Regulamento.
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4. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

N&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento delineada,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e/ou o Gestor mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma
nao exaustiva:

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de negociacao dos

titulos que compdem a Carteira;

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar
posicoes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacdes aos Cotistas, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, nao

produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

Risco de Descontinuidade: conforme previsto no Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente ao
término do seu prazo de duracdo ou do prazo de resgate das respectivas séries de cotas. Deste modo, os Cotistas terdao
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelo Cedente, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacoes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sao
afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Concentracéo: O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracao das
aplicacdes. Quanto maior a concentracao das aplicacdées do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos de

89



Crédito cujo devedor seja um Unico Segurado, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de crédito

desse emissor ou Segurado.

Risco de Concentracdo em um Unico Cedente: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo ser&o cedidos
exclusivamente pela Sabemi. A aquisicado de Direitos de Crédito originados exclusivamente pela Sabemi pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da nao continuidade da concessao de Assisténcia Financeira pela
Sabemi aos Segurados e da capacidade desta originar Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo sao contratados a taxas prefixadas.
A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas tem como um dos parametros o CDI, conforme
previsto no Regulamento. Por esta razdo, o Gestor, sempre que possivel, contratara operacdes de swap de taxas
prefixadas por CDI - over. No entanto, ha a possibilidade de o Gestor ndao conseguir contratar tais operacoes de swap
ou, ainda, de a outra parte nao cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de
remuneracao do CDI se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderao se tornar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive Cotas Seniores.

Risco relacionado a emissdo de novas Cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo, emitir novas Cotas,
independentemente de aprovacdo dos atuais Cotistas, observado o disposto no Capitulo XV do Regulamento e os
procedimentos exigidos pela Instrucdo CVM 356. Na hipotese de emissao de novas Cotas, nao sera assegurado direito
de preferéncia para os atuais Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma

classe que ja estejam em circulacao na ocasiao.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e de mudancas legislativas,
poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos e/ou Segurados. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos

das amortizacoes e/ou dos regastes.

Riscos Associados aos Segurados: Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serao descontados pelo Ente
Publico Conveniado dos vencimentos do Segurado devedor. A capacidade de pagamento do Segurado podera ser
afetada se, por forca de decisao judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia, a qual tem preferéncia em
relacdo a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a morte do Segurado
interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas da Assisténcia Financeira, respondendo pelo saldo a
pagar da Assisténcia Financeira apenas o patriménio deixado pelo "de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em
qualquer dos casos, o Segurado pode ficar inadimplente com suas obrigacdes decorrentes da Assisténcia Financeira
contraida, o que pode afetar a rentabilidade do Fundo, até mesmo na hipotese de cobertura do seguro de vida, uma

vez que a indenizacao advinda do mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco de Fungibilidade: Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serao descontados
pelo Ente PUblico Conveniado dos vencimentos dos Segurados e repassados a instituicao conveniada, a qual podera ser
a propria Sabemi ou a Sabemi Previdéncia Privada, sendo que, caso esta Ultima receba tais recursos, é realizado o seu
respectivo repasse a Sabemi previamente ao pagamento ao Fundo. Desse modo, uma vez que os valores referentes aos
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Direitos de Crédito transitardao por contas bancarias da Sabemi e/ou da Sabemi Previdéncia Privada até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos no
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos da Cedente e/ou da Sabemi
Previdéncia Privada, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de

recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: A Assisténcia Financeira contraida pelos Segurados é paga por
meio de desconto em folha realizado pelo Ente Piblico Conveniado a que o Segurado é vinculado. E possivel a
ocorréncia de atrasos ou nao pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipotese, a Carteira pode ser
prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos de Crédito.

Risco Operacional de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas da Assisténcia Financeira e o repasse
a Sabemi dos Direitos de Crédito sao processados por sistema de controle do banco oficial do Ente PUblico Conveniado
ou de instituicao conveniada com este, nao tendo a Sabemi, a Administradora ou o Gestor controle sobre tal
processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao neste sistema pode atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos
dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta hipotese, a rentabilidade e o patrimoénio do Fundo podem ser afetados
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam devidamente repassados.

Risco Operacional de Cobranca, do Originador e de Fluxo Financeiro: A cobranca e a coleta dos pagamentos dos
Direitos de Crédito sao realizadas pela Sabemi e/ou pela Sabemi Previdéncia Privada, com o auxilio dos Entes Publicos
Conveniados que mantém convénio com a Sabemi e/ou com a Sabemi Previdéncia Privada para que as parcelas da
Assisténcia Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de pagamento. Desta forma, os Entes
Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no respectivo més, os valores referentes a(s)
parcela(s) da Assisténcia Financeira vencida(s) no periodo e repassam os valores descontados a Sabemi por meio de
instituicao conveniada com o Ente PUblico Conveniado, podendo tal instituicao ser a propria Sabemi e/ou a Sabemi
Previdéncia Privada, a qual nesta hipdtese atua como agente de recebimento dos valores devidos e os repassa a
Sabemi. Em seguida, tais valores sao repassados pela Sabemi ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas,
contado de tal recebimento. Assim, o Fundo esta sujeito ao eventual risco de atraso ou nao ocorréncia do repasse dos
valores recebidos pela Sabemi Previdéncia Privada, atuando como agente de recebimento, a Sabemi, bem como ao
risco de atraso ou nao ocorréncia do repasse pela Sabemi ao Fundo dos valores recebidos. Este mesmo risco é
verificado na hipotese de recebimento de indenizacao advinda do seguro de vida nos casos de morte do Segurado.

Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos concedidos aos Segurados &
viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados,
diretamente ou por intermédio de associacdes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras para
manutencao do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracdes normativas,
alheias ao controle dos conveniados, podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao do acordo. Havendo o rompimento
do convénio, a sistematica de cobranca dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento) podera ser
comprometida, havendo necessidade de adocao de nova sistematica, que pode nao ser tao eficaz ou até mostrar-se,
na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacao. Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para
o Fundo, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe as origens de Direitos de

Crédito componentes da Carteira, o que lhe pode ser prejudicial.
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Risco do Originador e de Originagdo: Os Direitos de Crédito serado originados exclusivamente pela Sabemi, o que pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da nao constancia da concessao de Assisténcia Financeira pela
Sabemi aos Segurados e da capacidade desta em originar Direitos de Crédito Elegiveis. Portanto, o investimento no
Fundo esta sujeito ao risco de nao originacdo, no futuro, dos Direitos de Crédito pela Sabemi contra os Segurados. Nao
ha como assegurar que nao havera diminuicao ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, da
Sabemi na prestacao dos respectivos servicos, ou, ainda, o pagamento antecipado das obrigacoes contratadas pelo
Segurado no Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira. Caso isto ocorra, a originacdo dos Direitos de Crédito
pela Sabemi pode ser negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, uma vez que a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas estdo sujeitos a liquidacao dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros.

Riscos do Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas
Seniores sO podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razao pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial

ao investidor.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacées dos pagamentos dos
créditos cedidos ao Fundo, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de
que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito: Conforme previsto no Regulamento, podera haver a
liquidacao do Fundo em situacoes predeterminadas. Se uma dessas situacoes se verificar, ha previsdo no Regulamento
de que as Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do resgate, uma vez que os Direitos de
Crédito sao classificados no ativo do Fundo como titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nao ter

vencido produzindo uma temporaria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentacdo comprobatéria dos Direitos de Crédito: O Custodiante realizara a
verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos do Crédito por meio de auditoria trimestral e por
amostragem. Considerando que tal auditoria é realizada tao somente apds a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo,
a Carteira podera conter Direitos de Crédito cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. A Sabemi podera
contratar terceiros devidamente habilitados e qualificados, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a
guarda dos Documentos Representativos do Crédito, os quais estarao sob inteira responsabilidade da Sabemi,
permanecendo esta como fiel depositaria dos Documentos Representativos do Crédito, ndo havendo, portanto,
qualquer superposicao de funcoes entre a Sabemi e eventual terceiro contratado por esta. Neste caso a Sabemi ou o
terceiro contratado tém a obrigacdo de permitir ao Custodiante e a Administradora ou terceiros por eles indicados
livre acesso a referida documentacao. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar
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dificuldade adicional a verificacao da devida formalizacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, pelo fato de o

terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do da Sabemi.

Risco relacionado a liquidacdo antecipada pelos Segurados dos Contratos de Assisténcia de Concessdo Financeira:
Os Segurados podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacées contratadas no
Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira, o que podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores

definidos no Regulamento.

Auséncia de Notificagdo aos Segurados: A cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo nao sera notificada previamente
aos Segurados. Na hipotese da Sabemi deixar de exercer a funcdo de agente de cobranca, os Segurados nao estarao
obrigados a realizar qualquer pagamento diretamente ao Fundo até que sejam devidamente notificados da cessao. Ao
Custodiante nao é imputada qualquer responsabilidade pelo ndo repasse por parte da Sabemi dos créditos recebidos
pelos Segurados, seja em momento pré ou pds a notificacdo. Caso haja necessidade de notificacdo, e o Fundo, por
qualquer motivo, nao consiga efetuar a notificacdo de todos os Segurados, os Direitos de Crédito relativos aos
Segurados nao notificados poderao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Risco de Questionamento Judicial: A Assisténcia Financeira pode ser questionada judicialmente tanto no que se
refere a formalizacdo da Assisténcia Financeira quanto nas taxas aplicadas e na forma de cobranca da Assisténcia
Financeira concedida, inclusive em funcao das disposicoes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor, tais
como o questionamento de eventual abusividade nas taxas de juros praticadas pela Sabemi, bem como eventual vicio
dos Documentos Representativos dos Créditos que impeca a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas,
ilegitimidade de representacdo, entre outros). Nestes casos, a Assisténcia Financeira podera ser modificada ou
cancelada em virtude de decisao judicial o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera
afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

Risco de eventuais restricées de natureza legal ou regulatoéria: O Fundo podera estar sujeito a riscos, exdgenos ao
controle da Administradora, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipotese de tais restricoes
ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito
ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos
aos Cotistas.

Demais Riscos: A Sabemi atuara como Cedente, agente de recebimento e agente cobrador dos Direitos de Crédito,
nos termos do Contrato de Cobranca e Deposito. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcdes sdao exercidas por entidades
distintas. Entende-se, portanto, que os principais conflitos da estrutura proposta ficam estabelecidos na
obrigatoriedade de repasse dos valores referentes a liquidacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e a efetiva
cobranca dos recebiveis que porventura se tornem inadimplidos em favor dos Cotistas. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos ao controle da Administradora, do Gestor e/ou do
Custodiante, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria,

aplicacdes ou resgates significativos.
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AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO
CUSTODIANTE OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.
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5. A INDUSTRIA DE CREDITO CONSIGNADO
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A INDUSTRIA DE CREDITO CONSIGNADO

Visando ilustrar o desempenho da atividade do segmento do mercado no qual o Fundo aplicara os respectivos recursos,
qual seja, setor de créditos consignados, a Administradora selecionou os seguintes quadros, demonstrativos de (i)
evolucao (em pontos percentuais) das operacoes de crédito a pessoas fisicas no periodo compreendido entre fevereiro
de 2009 e fevereiro de 2011 (Quadro 1), (ii) média diaria (em milhdes de reais) das concessoes de crédito a pessoas
fisicas, medida entre fevereiro de 2009 e fevereiro de 2011 (Quadro 2); (iii) saldo (em milhdes de reais) de operacoes
de crédito pessoal a pessoas fisicas verificado entre abril de 2008 e fevereiro de 2011 (Quadro 3); e (iv) saldo (em
milhdes de reais) de operacdes de crédito consignado a pessoas fisicas verificado entre abril de 2008 e fevereiro de
2011 (Quadro 4).

Quadro 1
Evolugéo das Op. de crédito Pessoa Fisica — Variagdo em 12 meses (%) — Modalidades selecionadas
85,0
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Fonte: BACEN
Quadro 2
Média Diaria das Concessdes PF - Crédito Consignado (RS milhdes)
Mar/09 a Fev/10 Mar/10 a Fev/11
Média: R$ 266 milhdes Média: R$ 288 milhées
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Fonte: BACEN
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Quadro 3
Saldo de Operagdes PF - Crédito Pessoal (Em RS milh&es)

Vanacdo Crédito Pessoal (fev/10 a fev/11): 24,6%
Variacdo Crédito Total PF — Rec. Livres (fev/10 a fev/11): 19,8%
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Fonte: BACEN

Quadro 4

Saldo de Operagbes PF - Crédito Consignado — (Em R$ milhdes)

Varagéo Crédito Consignado (fev/10 a few/11): 35,5%
Variacdo Crédito Total PF — Rec. Livres (fev/10 a fev/11): 19,8%
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6. GERENCIAMENTO DE RISCOS
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GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora e o Gestor orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da
legislacao vigente. A politica de investimento, bem como o nivel desejavel de exposicédo a risco, sao determinados em
comités dos quais participam os principais executivos da diretoria de administracao de recursos de terceiros do
Gestor.

Os riscos a que esta exposto o Fundo (dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na secao "Fatores de Risco"
do presente Prospecto, na pagina 88) e o cumprimento de sua politica de investimento sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco, que utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando acompanhar o nivel de exposicao

a risco.

A utilizacao desses mecanismos de controle de riscos nao elimina a possibilidade de perdas pelo Cotista.
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7. INFORMACOES SOBRE O CEDENTE
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INFORMACOES SOBRE O CEDENTE

A Sabemi, na qualidade de Cedente, é empresa que compde o Grupo Sabemi, um grupo familiar estabelecido ha mais
de 30 anos com foco em produtos - Seguros, Previdéncia e Assisténcia Financeira - para servidores publicos, civis e

militares.

Especializado em oferecer solucdes financeiras para pessoas fisicas, o Grupo Sabemi é formado por empresas que
operam nos segmentos de Seguros, Previdéncia Complementar, Tecnologia e Financeiro. Com quase quatro décadas de
experiéncia no mercado, conta com mais de 300 funcionarios e 600 pontos de distribuicao, atuando principalmente na

area de empréstimos consignados a servidores pUblicos federais, estaduais e municipais.

Primeira empresa da organizacao, a Sabemi atua nos ramos de seguros de pessoas nas categorias prestamista e

acidentes pessoais e, ainda, com previdéncia complementar. Em 2007, registrou no mercado um Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios.

Dentre os indicadores financeiros do ano passado, os principais destaques foram a receita total operacional, que
alcancou R$ 92,2 milhdes; o saldo das aplicacdes financeiras, que aumentou 34,9% em relacao ao exercicio anterior e

totalizou RS 94,9 milhoes; e o lucro liquido de RS 16,3 milhdes.

A Sabemi possui sede propria na cidade de Porto Alegre (RS) e sucursais nos estados do Rio de Janeiro, Sao Paulo,
Minas Gerais, Bahia, Pernambuco, Ceara, Amazonas, Mato Grosso do Sul e Distrito Federal. Conta ainda com lojas
exclusivas no Rio de Janeiro, Distrito Federal, Porto Alegre e Belém do Para, conforme demonstra o quadro abaixo:

Belém
Loja PA

Fortaleza
Sucursal CE

Recife
Sucursal PE

Manaus
Sucursal AM

Salvador
Sucursal BA

Brasilia

Loja e Sucursal DF
Belo Horizonte

Sucursal MG

I Rio de Janeiro
Loja e Sucursal RJ

$Sao Paulo
Porto Alegre Sucursal SP
Matriz e Sucursal RS

A Diretoria da Sabemi é composta pelo Sr. Antonio Tulio Lima Severo (Presidente), Sr. Alexandre Girardi (Diretor

Administrativo Financeiro), Sr. Airto Luiz Zorzo (Diretor Comercial) e Sra. Eliana Schwingel Diederichsen (Diretora de

Operacoes).
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O Conselho de Administracao da Sabemi, por sua vez, é composto pelo Sr. Antonio Tulio Lima Severo (Presidente), Sra.
Maria lIzabel Schneider Severo (Conselheira), Sr. Ruy Lopes Filho (Conselheiro), Sr. Nelson Barrizzelli (Conselheiro) e
Sr. José Flavio Monteiro Lobato.

A Sabemi contratou a PWC para auditar suas contas e demonstracoes financeiras, na qualidade de auditores externos.
A empresa W&P Consultores Associados atua como a responsavel pelo setor de auditoria interna da Sabemi desde
2006, monitorando o sistema de controles internos e sugerindo solucdes de aprimoramentos visando mitigar os riscos
inerentes ao negdcio da Sabemi.

Segue abaixo quadro representativo da organizacao do Grupo Sabemi:

A\ SABEMIParticipacses 0 Grupo Sabemi ¢ liderado pela Sabemi Participagdes S/A,
que detém o controle das empresas abaixo:

Sabemi Seguradora S/A
A\ SABEMISeguradora * Opera com seguros de pessoas e previdéncia privada.
* Opera com crédito consignado (recursos proprios e de terceiros).

Sabemi Tec Tecnologia em Operagdes C iais e no i de e Sistemas Gerenciais Ltda.
A‘SABEMITec * Processamento de dados; desenvolvimento, programacao e andlise de sistemas gerenciais;
consultoria eminformatica e sistemas; assisténcia na aplicagao de softwares.

Sabemi Cred promotora de Crédito ao Consumidor Ltda.
Sabemi Promo promotora de Crédito ao Consumidor Ltda.

A‘ SABEMICred  Promocgéo de crédito ao consumidor, atuando como correspondente bancdria, incluindo:
recebimentos, pagamentos e promogao de créditos decorrentes de convénios de prestagéo de
servigos mantidos com institui¢oes financeiras ou equiparados; execucao ativa ou passiva de
ordens de pagamento; recepcdo e encaminhamento de pedidos de empréstimos e

A‘ SABEMIPromo financiamentos; andlise de crédito e cadastro; execugao de servigos de cobranca extrajudicial;
recepcao e encaminhamento de propostas de emissao de cartoes de crédito e processamento
de dados em operagoes de empréstimo e financiamento.

Sabemi Previdéncia Privada
A‘ SABEMIPrevidéncia  « Operano ramo de previdéncia privada.
 Operacom crédito consignado.

Adicionalmente, segue abaixo o balanco do Grupo Sabemi, em milhdes de reais, representativo dos anos de 2007 a
2010:
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ATIVO

CIRCULANTE
DISPONIVEL
APLICAGOES )
CREDITOS DAS OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS
TITULOS E CREDITOS A RECEBER
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL ALONGO PRAZO
INVESTIMENTOS
IMOBILIZADO
INTANGIVEL
DIFERIDO
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO

CIRCULANTE

CONTASAPAGAR

DEBITOS DE OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS
DEBITOS DE OPERAGOES COM PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEPOSITOS DETERCEIROS

PROVISOES TECNICAS — SEGUROS E RESSEGUROS
PROVISOES TECNICAS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

NAO CIRCULANTE
EXIGIVEL ALONGO PRAZO
CONTAS APAGAR

PROVISOES TECNICAS — SEGUROS E RESSEGUROS

PROVISOES TECNICAS — PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

OUTROS PASSIVOS CONTINGENTES

PARTICIPAGAQ DE TERCEIROS EM SUBSIDIARIAS

PATRIMONIOLIQUDO
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

2007

82.635
3.218
71.561
2.357
5.499
44.664
26.179
5.326
12.932
22

205
127.299

2007

24.319
6.402
3.337

3

1.420
12.768
389
102.980
5.749

0

250

505
4.994
7.481
89.750
127.299

2008

103.285
2.512
76.824
2.790
21.158
72.168
46.429
4.849
11.629
9.261

0
175.453

2008

41.120
17.199
2.815
45
6.463
12.867
1.731
145173
18.619
144
268
1.019
17.189
18.596
97.118
175.453

2009

101.819
5.207
70.344
3.911
22.357
72.446
49.260
4.596
10.230
8.360

0
174.265

2009

46.669
16.786
2.884
208
8.941
15.702
2147
145.173
17.385
81

271
1.042
15.991
16.209
94.002
174.265

2010

151.125
5.448
94.947
4.938
45.792
59.995
36.319
12.405
3.382
7.888

0
211,120

2010

78.010
19.026
3.072
411
13.862
37.890
3.748
133.110
15.870
10.790
304
1.210
3.567
16.282
100.958
211.120

Ainda, segue abaixo o Demonstrativo do Resultado dos Exercicios do Grupo Sabemi, em milhdes de reais,

representativo dos anos de 2007 a 2010:

ATIVO

Demonstragao do Resultado do Exercicio
OPERAGOES DE SEGUROS

Prémios Ganhos

Sinistros Retidos

OPERAGOES DE PREVIDENCIA

Receitas de Contribuicao

Despesas com Beneficios e Resgates

RECEITA LiQUIDA DE SEGUROS E PREVIDENCIA
OPERAGOES DE CORRESPONDENTE

RECEITA LIQUIDA TOTAL

DESPESAS DE COMERCIALIZAGAQ

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

DESPESAS COM TRIBUTOS

RESULTADO FINANCEIRO

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
RESULTADO PATRIMONIAL

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPAGOES

Contribuicao Social
Imposto Renda
PLR

LUCRO LiQuIDO

2007

CONSOLIDADO

24.799
29.354
(4.555)

524
917
(393)
25.323
34.494
50.817
(5.804)

(28.255)
(4.594)
42.066

(13.944)

(619)
48.667
0
48.667
(2.436)
(6.713)
(1.791)
37.727

2008 2009
CONSOLIDADO  CONSOLIDADO
19.696 24.198
21177 46.155
(1.481) (21.958)
3.018 3.899
4.003 5.011
(985) (1.113)
22.714 28.096
68.075 20.091
90.790 48.187
(23.738) (4.991)
(51.799) (42.811)
(10.245) (4.740)
15.837 18.497
667 (2.747)
(24) 18
21.488 11.412
(86) (231)
21.402 11.181
(1.489) (2.801)
(3.165) (1.597)
(1.082) (143)
15.666 6.639

2010

CONSOLIDADO
32.734
61.159

(28.425)
2.474
5.495

(3.021)
35.208
25.569
60.777
(5.810)
(37.830)
(6.919)
13.315
(956)
81
22,658
257
22.916
(4.245)
(1.895)
(480)
16.296

Com relacédo a Sabemi, no desempenho de suas atividades, listam-se abaixo algumas particularidades:
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= Mais de 30 anos de experiéncia em operacdes com o setor publico;
= Todos os contratos contam com cobertura por apolice de seguro de vida que garanta o pagamento da

Assisténcia Financeira ao Fundo em caso de morte do Segurado;

. Nao ha alavancagem financeira;
= Parcerias com bancos para funding;
= Célula de retencdo de clientes, que de forma pré-ativa minimiza o risco de quitacdes antecipadas e

transferéncia do crédito para outras instituicoes.
= Convénio para débito em conta com todos os bancos “pagadores de folha”. Em caso de uma eventual
inadimpléncia, existe outra fonte de recuperacao da inadimpléncia: débito em conta.

Quanto aos produtos oferecidos pela Sabemi, sao estes:

= Previdéncia complementar: garante o pagamento de uma indenizacao através de um peculio por morte, aos
beneficiarios do cliente, em caso de seu falecimento;

= Seguro de acidentes pessoais: garante o pagamento de uma indenizacao aos beneficiarios do segurado, caso
venha a ocorrer sua morte em decorréncia de acidente coberto;

= Assisténcia Financeira: empréstimos conferidos pela Sabemi a Segurados - titulares de (i) seguro de
acidentes pessoais, o qual garante o pagamento de uma indenizacao aos seus beneficiarios, em caso de morte
decorrente de acidente coberto, e (ii) plano de previdéncia privada, que celebraram contrato de Assisténcia
Financeira com a Sabemi como um meio de auxiliar o complemento da respectiva renda, visando ao
pagamento de impostos, quitacdo de dividas, dentre outros -, por meio de consignacao nas respectivas folhas
de pagamento;

= Seguro prestamista: garante o pagamento do saldo devedor da divida assumida, junto a instituicao financeira
concedente dos recursos, em caso de morte por qualquer causa;

= AP Sabemi Plus: o seguro contra acidentes pessoais oferecido pela Sabemi, garantindo o segurado contra
falecimento por acidente coberto, entrega mensal de cestas de alimentacao (por seis meses) e auxilio
completo para a realizacdo dos principais tramites do funeral.

Por fim, o Quadro 1 abaixo retrata a composicao acionaria da Sabemi:
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SABEMI SEGURADORA 5.A.

AGE (27/04/10) APROVADA P/
PORTARIA SUSER/CGRAT N° 1.112
DE 26 DE JUNHO DE 2010
AGE (29/12/10) APROVADA PI
PORTARIA SUSEPICGRAT N° 1,184
DE 3 DE FEVEREIRQ DE 2011

Sabemi Participagdes S.A Mana [zabel Schneider Severo Antonio Tulio Lima Severe Jinior Claudia Villaga Severo Maria Marta Schneider Severo Demais Acionistas
7561% 0,02% 0.02% 0.02% 0,02% 24.30%
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8. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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8.1. INFORMACOES SOBRE AS PARTES

8.1.1. Administradora e Distribuidor das Cotas do Fundo - Concordia S/A Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commodities

Com vinte e seis anos de atuacao nos mercados de renda fixa, variavel e de futuros, a Concérdia possui escritorios em
Sao Paulo e Rio de Janeiro, e conta com profissionais especializados, responsaveis por gerir o patriménio de pessoas e

instituicoes que buscam rentabilidade e solidez para seus investimentos.

Com atuacao na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, realiza a intermediacao para seus
clientes de negocios em acdes, futuros financeiros, commodities e titulos publicos e privados, com experiéncia em
operacoes de hedge e swaps.

A gestdo de recursos € um dos principais focos da Concoérdia, que oferece diversas possibilidades de fundos de
investimentos abertos e exclusivos.

Desde 2003 a Concérdia dedica-se a prestacao de servicos com foco em administracao, gestao e distribuicao de Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios, tendo atuado em operacoes envolvendo estruturas fiduciarias de
securitizacao de recebiveis.

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios sob administracao da Concordia sdao submetidos a processos de
monitoramento de suas operacodes, garantindo conformidade com a legislacdo vigente e os mais altos padroes éticos e

morais.

Atualmente, a Concordia Corretora administra e/ou presta servicos de gestdo de carteiras para 16 (dezesseis) fundos

de investimento, com um patriménio liquido total de, aproximadamente, R$2,3 bilhoes.

8.1.2. Gestor - Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.
8.1.2.1 Introducao

A Polo Capital Gestdao de Recursos Ltda. € uma gestora de fundos de investimentos independente fundada em 2002,
sendo autorizada a administrar recursos de terceiros através do Ato Declaratorio n° 7.162, de 19 de marco de 2003.

O Gestor atualmente possui um patrimonio sob gestao de aproximadamente RS 2,75 bilhdes.

O processo de investimento assim como a experiéncia e diversificacdo da equipe sao uns dos principais diferenciais do
Gestor.

Dentre as suas estratégias iliquidas, o Gestor investe desde 2006 em crédito privado, a qual atualmente representa
uma das principais areas de negocios do Gestor, contando com uma equipe dedicada para os processos de originacao,
estruturacdo, analise de crédito e gestdo de ativos.

A atuacdo do Gestor na estratégia de Crédito Privado tem como objetivo aproveitar oportunidades do mercado de

crédito de forma flexivel onde seja possivel selecionar diferentes modalidades e instrumentos de crédito,
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principalmente dentro das classes de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, Cédulas de Crédito Bancario,
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Cédulas de Crédito Imobiliario, arbitragem de risco, debéntures, e eurobonds.

Com interesses alinhados ao investidor, o Gestor é sempre remunerado apenas pela taxa de performance e de

administracdo. Desta forma, os ganhos oriundos dos instrumentos de crédito serao todos direcionados aos Fundos.
8.1.2.2 Equipe de profissionais (Estratégia Crédito Privado)

Através da ampla experiéncia dos seus profissionais, o Gestor possui uma experiéncia solida em gestao de recursos,
em controle de operacoes e na area comercial. A equipe de profissionais € composta atualmente por 42
colaboradores, distribuidos nas areas de gestao, operacional e comercial. Segue abaixo uma descricdo dos membros da

equipe de gestao da Polo Capital:

e Sr. Marcos Duarte: Atua na area de gestdao dos fundos da Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. e é responsavel
pelas decisbes estratégicas da empresa desde dezembro de 2002. Iniciou sua carreira no Banco Icatu em 1992, onde
trabalhou no departamento macroeconémico. Em 1994 transferiu-se para o Bankers Trust Company, sendo responsavel
pela gestao da carteira proprietaria de renda variavel e por produtos soberanos. Em 1997 foi para o Banco CSFB, onde
foi responsavel pela gestdao da carteira de renda fixa no México e Argentina. Graduado em Engenharia de Producao
pela UFRJ. Atualmente é Conselheiro Fiscal da Telemar Norte Leste e da Brasil Telecom, bem como ¢ suplente do
Conselho Fiscal da Trisul S.A.

e Sr. Claudio José Carvalho de Andrade: Atua na area de gestao dos fundos da Polo Capital Gestdao de Recursos
Ltda. e é responsavel pelas decisoes estratégicas da empresa desde dezembro de 2002. Iniciou sua carreira no Banco
de Investimento Garantia em 1993, sendo responsavel de 1997 até 2002 pela gestao do portfolio de valor relativo da
carteira proprietaria de renda variavel. Graduado em Administracao de Empresas pela FGV-SP. Atualmente é suplente
dos Conselhos Fiscais da Vivo e da AGRE S.A.

e Sr. André Pines: Responsavel pela area de operacoes e administrativa da Polo Capital Gestao de Recursos Ltda.
desde setembro de 2005. Iniciou sua carreira em 1992 na area de desenvolvimento de sistemas do Banco Cindam,
assumindo posteriormente a area de processamento bancario. Em 1999 foi para o UBS Asset Management como COO da
operacao no Brasil. Em 2002 atuou como controller da Degussa Dental Brasil. Entre 2003 e 2005 foi o socio na Fiducia
Asset Management, responsavel pelas areas de compliance, administrativa, IT, juridica e processamento. Em 2005
transferiu-se para a Polo Capital Gestao de Recursos Ltda. Graduado em Engenharia de Computacao pela PUC-Rio com
pos-graduacao em administracao pela FGV-Rio. Atualmente é suplente dos Conselhos Fiscais da TIM, Tecnisa S.A. e do
Banco ABC.

e Sr. Carlos Alves: Atua na area de gestdao da Polo Capital Gestdao de Recursos Ltda. desde maio de 2003. E
responsavel pelos setores de eletricidade, papel e celulose, petroleo / petroquimico e transporte. Iniciou sua carreira
em 2000 como analista do setor elétrico no Banco de Investimento UBS. Transferiu-se para Polo Capital Gestao de
Recursos Ltda. em 2003. Graduado em Engenharia de Producao pela PUC-Rio. Atualmente é suplente dos Conselhos
Fiscais da EVEN, Telemar Norte Leste, Brasil Telecom, CSU Cardsystem e do Banco Panamericano.

e Sr. Stephan de Sabrit: Responsavel pela originacdo e estruturacdo de ativos de crédito privado. Iniciou sua

carreira em 1998 no Unibanco atuando como trader de titulos de renda fixa internacional. Em 2000 transferiu-se para

Bulltick Capital Markets atuando como diretor responsavel do escritério no Brasil. Em 2006 trabalhou na Latour Capital

108



Group sendo responsavel pela area de distribuicao transferindo-se em 2007 para a Planner Corretora onde atuou como
diretor responsavel pela area de Investment Banking. Graduado em Administracdo de Empresas pela Fundacao

Armando Alvares Penteado.

e Sr. Rogério Bimbi: Responsavel pela originacao e gestao de créditos nao performados. Atuou de 1998 a 2007 como
gestor de crédito da divisdo de consumer finance no Lloyds TSB / HSBC. Graduado em Economia pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro.

e Sr. Roberto Watanabe: Responsavel pela originacao e estruturacao de ativos de crédito privado. O Sr. Watanabe
atuou na area de empréstimos sindicalizados do Wachovia Securities em Nova lorque, de 1998 a 2003. Foi analista-
chefe para operagdes estruturadas da Moody’s Investors Services no Brasil entre 2003 e 2006. Foi responsavel pela
area de Debt Capital Markets do Deutsche Bank Brasil, de 2006 a 2008, e pela area de Debt Capital Markets da Planner
Corretora de 2008 a 2009. Graduado em Administracao de empresas pela FGV-SP.

e Sr. Wellington de Assis: Responsavel pela analise de crédito e estruturacdo dos ativos de crédito privado. O Sr.
Assis foi membro da equipe da area operacional do Gestor entre 2003 e 2006. Graduado em Engenharia de
Telecomunicacoées pelo IME.

e Sr. Raphael Galhardo: Responsavel pela analise de crédito e controle dos ativos de crédito privado desde 2009,
tendo atuado na area operacional do Gestor de 2007 a 2009. Anteriormente, foi membro de equipe da area de
operacional do Pactual Asset Management em 2007. Graduado em Engenharia Civil pela UFRJ.

e Sr. Luiz Felipe Novaes: atua na area juridica da Emissora, tendo iniciado sua carreira em 2004 no escritorio de
advocacia Fernando Ximenes Advogados, e em 2006 na area juridica do Banco BBM S.A. Bacharel em Direito pela PUC
Rio.

8.1.3. Custodiante - Banco Santander (Brasil) S.A.

O Custodiante é controlado pelo Banco Santander S.A., com grupo sediado na Espanha. O Santander, em 2007,
participou do consorcio que fechou um importante negocio na histéria da indlstria bancaria do mundo ao adquirir
96,95% das acoes do banco holandés ABN AMRO, por € 71 bilhoes.

Fundado em 1857, o grupo do Banco Santander S.A. possui atualmente USS$ 1,6 trilhdo em ativos, administra quase USS
1,8 trilhao em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de 13.660 agéncias e esta presente em 40 paises.
Em 2008, o Banco Santander S.A. foi considerado o melhor banco do mundo, e o melhor banco da América Latina,
segundo a revista Euromoney - Awards of Excellence (prémio de exceléncia), e, em 2009, foi considerado o melhor
banco do mundo e o melhor banco da Europa Ocidental, segundo a revista The Banker. Atualmente, o Banco Santander
S.A. desenvolve uma importante atividade de negdcios na Europa, regiao em que alcancou uma presenca destacada no
Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.

Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de € 12,4 bilhdes. A América Latina representa 36,0%
dos resultados do Santander no mundo. Em 2009, a América Latina foi responsavel por um lucro liquido de mais de €

3,2 bilhGes.

Em 1957, o grupo do Banco Santander S.A. entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional

celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do Comércio S.A., em 1998
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adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano,
Simonsen S.A.), e em 2000 adquiriu o Banespa.

Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2007, e a posterior incorporacao de suas acdes em 29 de
agosto de 2008, o Santander consolidou-se como o terceiro maior banco privado do Pais, e continuou a ocupar esta
posicao em 2009, pelo ranking por ativo total do Bacen. O Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de clientes - pessoas
fisicas, pequenas e médias empresas, corporacdes, governos e instituicoes. A sua presenca esta estrategicamente
concentrada nas regides Sul e Sudeste, responsaveis pela maior fatia do Produto Interno Bruto nacional.

O Santander possui uma participacdo de mercado expressiva nessas regides. Em 2009, o Santander possuia uma
carteira de mais de 10,2 milhdes de contas correntes de clientes ativos, 3.593 pontos de venda e 18.094 caixas
eletrénicos, encerrando o ano de 2009 com um total de ativos de RS 316,0 bilhdes e patriménio liquido de RS 69,3
bilhoes.

O Santander possui uma participacao de 20% dos resultados do grupo do Banco Santander S.A. no mundo e de 56% no
resultado da América Latina.

8.1.4. Agéncia Classificadora de Risco - Standard & Poor’s

Com escritorios em 23 paises e uma historia de quase 150 anos, a Standard & Poor’s é conhecida por investidores do
mundo todo como lider servicos de inteligéncia no mercado financeiro. Atualmente, a Standard & Poor’s dedica seus
esforcos para fornecer informacdes que facilitem a tomada de decisdes de investimento baseadas em inteligéncia de
mercado, na forma de ratings de crédito, indices, pesquisas de investimento e avaliacdes e solucoes de riscos.

De maneira mais notavel, a Standard & Poor’s é conhecida como fornecedora independente de ratings de crédito. Em
2008, publicou mais de um milhdo de novos ratings e revisdes de ratings, e avaliou um total de USS 32 trilhdes de
délares em titulos de divida em mercado. A Standard & Poor’s também é conhecida por manter um dos indices de
acoes large-cap (acoes de empresas de grande valor de mercado) mais acompanhados: o Standard & Poor’s 500. Em
2007, o Standard & Poor’s 500 celebrou o seu 50° aniversario. Adicionalmente, o Standard & Poor’s Global 1200 cobre
cerca de 30 mercados que constituem aproximadamente 70% da capitalizacao de mercado global. Atualmente, ha mais
de USS 1,5 trilhdao em ativos de investimento diretamente atrelados aos indices da Standard & Poor’s, enquanto US$ 5
trilhoes em ativos sdo referenciados aos indices da Standard & Poor’s - mais do que todas as empresas fornecedoras de
indices combinadas.

Além disso, a divisao de avaliacao de acdes da Standard & Poor’s é uma das maiores provedoras independentes de

informacdo de investimentos do mundo, oferecendo analises fundamentalistas que cobrem mais de 2.000 empresas. E,
também, lider na oferta de analises e informacodes sobre fundos de investimento.
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8.1.5. Auditoria - PWC

PWC é um conjunto de firmas separadas e independentes que trabalham de forma integrada na prestacao de
servicos de assessoria tributaria e empresarial e de auditoria. As firmas que compdem o grupo econémico estao
presentes em 153 (cento e cinquenta e trés) paises e congregam mais de 154.000 (cento e cinquenta e quatro mil)

colaboradores e socios em todo o mundo.

A PWC esta presente no Brasil desde 1915, quando inaugurou seu primeiro escritorio no Rio de Janeiro, possuindo
cerca de 4.000 (quatro mil) profissionais distribuidos em 16 (dezesseis) escritorios em todas as regides brasileiras.

A PWC presta servicos de auditoria, consultoria tributdria e societaria, consultoria de negocios, com foco em

segmentos econdmicos especificos, em quatro areas:

- Sustentabilidade empresarial;

- Gestao de riscos corporativos;

- Reestruturacdes organizacionais, fusoes, aquisicoes e recuperacao de empresas;

- Melhoria de processos e de desempenho, incluindo terceirizacao de funcdes contabeis e fiscais, entre outras.

8.1.6. Assessores Legais - FreitasLeite Advogados

Escritorio de advocacia empresarial formado em 1989, conta com ampla experiéncia e tradicao nas areas de mercado
financeiro e de capitais. FreitasLeite busca fornecer uma assessoria legal de qualidade, compreensiva e agil, para
seus clientes no Brasil e no exterior. O escritorio tem, dentre seus clientes, dezenas de instituicoes financeiras,
assemelhadas e outros participantes do mercado, como companhias abertas e fundos de investimento. FreitasLeite é
um assessor juridico com forte participacdo em operacdes de securitizacdo, tendo destacada participacdo na
estruturacao de fundos de investimento em direitos creditorios.

8.2. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

8.2.1. Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

Além dos servicos que a Administradora e o Custodiante prestam ao Fundo, até a data deste Prospecto nao existe
qualquer outro relacionamento entre a Administradora e o Custodiante.

8.2.2. Relacionamento entre a Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Além dos servicos que a Administradora e o Custodiante prestam ao Fundo, na data deste Prospecto, a
Administradora encontra-se responsavel pela administracdo de 5 (cinco) Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios para os quais a Agéncia Classificadora de Risco presta os servicos de classificacao de risco de cotas. Para
cada fundo de investimento, a Agéncia Classificadora de Risco realiza uma proposta individualizada para a prestacao

dos servicos.

8.2.3. Relacionamento entre a Administradora e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta publica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira
Série, a Administradora atualmente nao mantém relacionamento com os Auditores Independentes, sendo certo,
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entretanto, que os Auditores Independentes poderao ser contratados no futuro para a prestacao dos servicos de
auditoria independente das contas de fundos de investimento administrados pela Administradora.

8.2.4. Relacionamento entre o Custodiante e a Agéncia Classificadora de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira
Série, o Custodiante atualmente mantém relacionamento com a Agéncia Classificadora de Risco, tendo em vista que
a Agéncia Classificadora de Risco presta servicos de classificacdo de risco a outros fundos de investimento
administrados ou cujos ativos sao custodiados pelo Custodiante.

8.2.5. Relacionamento entre o Custodiante e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta pUblica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira
Série, o Custodiante atualmente mantém relacionamento com os Auditores Independentes, tendo em vista que os
Auditores Independentes prestam servicos de auditoria independente das contas de outros fundos de investimento
administrados ou cujos ativos sao custodiados pelo Custodiante.

8.2.6. Relacionamento entre o Gestor e a Administradora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta publica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira
Série, o Gestor atualmente nao mantém relacionamento com a Administradora, sendo certo, entretanto, que o
Gestor podera ser contratado no futuro para a prestacao dos servicos de gestdao de carteiras de fundos de
investimento administrados pela Administradora.

8.2.7. Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta pUblica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira
Série, alguns dos fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor contrataram o Custodiante para
prestar os servicos de escrituracdo, custodia e controladoria.

Adicionalmente, alguns dos fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor sao administrados pela
CRV Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.318.407/0001-19, e tém cotas
distribuidas pela ABN AMRO Real Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
51.014.223/0001-49, ambas entidades relacionadas ao Custodiante.

Alguns dos fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor investem em emissdes de renda fixa e
variavel do Banco Santander (Brasil) S.A. (acima qualificado), sendo certo que os investimentos em renda variavel
nao caracterizam o controle do Banco Santander (Brasil) S.A. por parte destes fundos de investimento.

8.2.8. Relacionamento entre o Gestor e a Agéncia Classificadora de Risco
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta pUblica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira
Série, o Gestor atualmente nao mantém relacionamento com a Agéncia Classificadora de Risco, sendo certo,

entretanto, que a Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada no futuro para a prestacao de classificacao
de risco de outros fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor.
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Entre 2006 e 2009, a Standard & Poor’s prestou servicos de classificacao de risco do Polo Precatério Federal Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizado, fundo de investimento cuja carteira é gerida pelo Gestor.

8.2.9. Relacionamento entre o Gestor e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta publica de distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira
Série, alguns dos fundos de investimento cujas carteiras sao geridas pelo Gestor contrataram os Auditores

Independentes para auditarem as respectivas contas.

8.2.10. Relacionamento entre a Agéncia Classificadora de Risco e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a oferta pUblica de distribuicao das Cotas Seniores da Primeira
Série, a Agéncia Classificadora de Risco atualmente mantém relacionamento com os Auditores Independentes, tendo
em vista que os Auditores Independentes prestam servicos de auditoria independente das contas de outros fundos de
investimento cuja classificacao de risco € avaliada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Nao ha nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os participantes do Fundo que poderia de alguma forma
resultar em um conflito de interesses entre os participantes. Reforcamos que as partes possuem completa
independéncia na realizacao de suas respectivas atividades no ambito do Fundo.

8.3. CONFLITOS DE INTERESSE

De uma forma geral, os Fatores de Risco apresentados neste Prospecto (paginas 88 a 94) descrevem os possiveis
conflitos de interesses resultantes do relacionamento entre as partes na prestacao dos servicos para o Fundo. Neste
sentido, foram celebrados contratos, descritos neste Prospecto (pagina 114), para regular o relacionamento entre os
participantes.

A Sabemi atuara como Cedente, agente de recebimento e agente cobrador dos Direitos de Crédito, nos termos do
Contrato de Cobranca e Depoésito. Tal situacao podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes quando tais funcdes sao exercidas por entidades distintas. Entende-se,
portanto, que os principais conflitos da estrutura proposta ficam estabelecidos na obrigatoriedade de repasse dos
valores referentes a liquidacao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e a efetiva cobranca dos recebiveis que

porventura se tornem inadimplidos em favor dos Cotistas.

N&ao obstante, tendo em vista que a totalidade das Cotas Subordinadas Ordinarias sera adquirida pelo Cedente, este
é, portanto, parte interessada no correto funcionamento do Fundo.

Nao existem conflitos de interesses entre os envolvidos nos processos de originacao, distribuicao, custddia, gestao e
administracao do Fundo.
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8.4. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS CELEBRADOS PELO FUNDO
Destacamos abaixo um sumario descrevendo os principais contratos firmados pelo Fundo.
8.4.1. Contrato de Cessao ou Termo de Cessao

E o instrumento celebrado entre o Fundo, por meio da Administradora, e a Sabemi, com a interveniéncia do
Custodiante, em 11 de maio de 2011, para a aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis. A aquisicao ou a cessao dos
Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena
titularidade dos Direitos de Crédito, sem direito de regresso contra a Sabemi, da plena titularidade dos Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

8.4.2. Contrato de Cobranca e Depdsito

O Contrato de Cobranca e Depésito, celebrado em 11 de maio de 2011 entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Sabemi, com a interveniéncia do Custodiante, tem por objeto a prestacdo dos servicos de
cobranca dos Direitos de Crédito Elegiveis passiveis de cobranca de titularidade do Fundo, bem como guarda,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e custodia de todos os Documentos Representativos de Crédito,

observados os procedimentos e os critérios definidos no referido contrato.
8.4.3. Contrato de Custodia

Contrato celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo e o Custodiante, com a interveniéncia da
Administradora e do Gestor, em 4 de maio de 2011, estabelecendo os procedimentos, direitos e obrigacoes com
relacao a prestacao dos servicos de custodia qualificada e controladoria dos direitos de crédito e ativos financeiros
integrantes da Carteira, bem como sua supervisao, monitoramento, avaliacao patrimonial e outras atividades de

controle do ativo e passivo do Fundo.
8.4.4. Contrato de Gestao

Contrato celebrado entre a Administradora, em nome do Fundo, e o Gestor, o qual tem por objeto a delegacao ao
Gestor dos poderes de gestao da Carteira, em 10 de maio de 2011, de modo que possa, ora em diante, intervir na
constituicao da sua Carteira, com observancia as restricoes legais e regulamentares aplicaveis a espécie e segundo a

politica de investimento estabelecidas no Regulamento.
8.4.5. Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira

O contrato de concessao de assisténcia financeira concedida pela Sabemi aos Segurados - titulares de (i) seguro de
acidentes pessoais, o qual garante o pagamento de uma indenizacdo aos seus beneficiarios, em caso de morte
decorrente de acidente coberto, e (ii) plano de previdéncia privada, que celebraram contrato de Assisténcia
Financeira com a Sabemi como um meio de auxiliar o complemento da respectiva renda, visando ao pagamento de
impostos, quitacao de dividas, dentre outros -, consistente de empréstimo conferido pela Sabemi aos Segurados por
meio de consignacao nas respectivas folhas de pagamento, dando origem aos Direitos de Crédito.
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8.4.6. Convénio Sabemi

O convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada em 02 de marco de 2010, por meio do qual a
Sabemi autoriza a Sabemi Previdéncia Privada a proceder em sua propria rubrica de consignacao junto aos Entes
Publicos Conveniados para desconto em folha de pagamento, descontos de parcelas de Assisténcia Financeira

concedidas, e a receber os respectivos valores.

X X X
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ANEXO [ - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO
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CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MQBILI

PR oy
HOHGAL DL 2DERIET LS TLNSNTIE R

CNPUIMF e 52.904.384/0001-08™

INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO

POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S&o Paulo, & Rua Libero Badaré, n? 425, 232 andar, Centro, CEF 01009-905, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comisséde de
Valores Mobiliarios (“CVM"} para o exercicio da atividade de administragac de carteiras de
titulos e valores maobiliarios (“Administrador”), resolve:

Constituir um fundo de investimento em direitos creditorios nos termos da Instrugdo CVM
n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n® 356/017), em
regime de condominio fechado, que serad denominado POLO CREDITQ CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS | (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo, que segue anexo ao presente instrumento de
constituigao (“Regulamentc’”);

Nomear como Diretor do Administrador responsavel pela gestdo, supervisio e
acompanhamenio do Fundo o Sr. Ricardo Augusto Leao Martins, brasileiro, separado,
economista, portador da Cédula de Identidade RG n® 03.640.583-5, expedida pelo
IFF/RJ, inscrito no CPF/MF sob n? 667.161.447-49, com enderego comercial na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, Av. Rio Branco, n® 110, 322 andar, Centro, CEP 20040-001;

Assumir as fungfes de administrader de Fundo, bem c¢omo de responsavel pela
distribuigdo das cotas do Fundo;

Deliberar sobre a contratagdo das seguintes instituigdes: (i) POLO CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 4
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 204, 102 andar, salas 1001 a 1010, Leblon, CEP 22440-033,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 05.451.668/0001-79, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratdrio CVM n? 7.162, de 19 de margo de 2003, para assumir a fung¢ao
de gestor da carteira do Fundo (“Gestor’); (i) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob o n? 90.400.888/0001-42, para a prestagdo dos servigos de
custddia qualificada, escrituragéo, controladoria e liquidago dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros (conforme definidos no Regulamento) integrantes da carteira do

1
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Fundo, de forma a cumprir.com o Arttgo 38 da Tnstrugac CV‘ n? 356/01; (i) KPMG
AUDITORES INDEPENDENTES u{sér&a“nbf TNRYMF 'so 'nﬂ 57.755.217/0001-29,
para ser responsavel pela auditoria |ndependente das demonstragdes financeiras do
Fundo; e (iv) STANDARD & POOR'S RATING SERVICES (MCGRAW-HILL
INTERAMERICANA DO BRASIL LTDA.), inscrita no CNPJMF sob o n®
02.295.585/0001-40, para ser responsdve! pela classificagdo de risco das cotas seniores
e cotas subordinadas preferenciais de emissao do Fundo;

Deliberar sobre a distribuigéo publica de cotas da primeira série do Fundo, nos termos da
Instrugéo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugao
CVM n? 400/03"), totalizando o montante de R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes
de reais), composta por 65.000 (sessenta e cinco mil) Cotas Seniores, de valor inicial de
R$ 1.000,00 {(um mil reais), destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos
termos da regulamentagdo expedida pela CVM, bem como aos demais fundos de
investiments que sejam habilitados a adquirir cotas de emissdo de fundos de
investimento em direitos creditorics.

A totalidade das Cotas Subordinadas Ordinarias do Fundo, a ser emitida em lote dnico e
indivisivel, sera subscrita e inlegralizada Unica e exclusivamente pela Sabemi
Seguradora S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® B7.163.234/0001-38.

A oferta publica de distribuicdo das Cotas Subordinadas Preferenciais do Fundo sera
realizada mediante esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n® 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

A critéric da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuigac de 22.750 (vinte
e duas mil setecentas e cinquenta) Cotas Seniores da 12 Série do Fundo,
consequentemente 12.250 (doze mil duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas {sendo
5.250 (cinco mil duzentas e cinguenta) Cotas Subordinadas Preferenciais e 7.000 (sete
mil) Cotas Subordinadas Ordinarias), poderd se dar por encerrado o periodo de
distribuigio de Cotas Seniores da 1? Emissdo do Fundo. O salde ndo colocade podera
ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo 3% do artigo 33 do Regulamento.

As Cotas Senicres e Subordinadas Preferenciais do Fundo serdo registradas para
distribuigdo no Modulo de Distribuicde de Atives — MDA, da CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”). Ainda, as Cotas Seniores ¢ Subordinadas
Preferenciais emitidas pelo Fundo serdo registradas para negociagdo no SF — Modulo
Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP. As Cotas do Fundo deverdo ser
subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no antncio de inicio da oferta
publica de distribuicdo das cotas do Fundo respectivo e no boletim de subscrigic das cotas
do Fundo, cbservado o prazo maximo de 180 (cento e citenta) dias, a conltar da data do
protocola na CVM dos documentos referidos no Artigo 20, Paragrafo 19, da Instrugdo CVM
n® 356/01 (*Praze de Distribuicdc”). A integralizagdo, a amortizag@o e o resgate de Cotas
Seniores e Subordinadas Preferenciais podem ser efetuados somente em débito e crédito
em conta ccrrente, por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia eletronica

2
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disponivel. O vaicr minimo inicial de apllcagao por |nvest|dor &Jde RS 100.000,00 (cem mil
reais), ndo havendo valores m.minbaibar‘am;apimagao subsequente no Fundo, nem valor
maximo de aplicagdo no Fundo &

xi  Submeter a aprovacdo da CVM a presente deliberagdo, bem como os demais
documentos exigidos pela Instrugdo CVM n? 356/01 e pela Instrugdo CVM n? 400/03,
para a obtengio do registro automatice para funcionamento do Fundo ¢ da distribuigao
publica das cotas seniores emitidas pelo Fundo.

2, Estando, assim, deliberado o presente instrumento de constituigéo, vai o presente assinado
em 4 (quatro) vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 27 de abril de 2011,

v A /)
Por:  Jsé Roberto Matias Por; 18 Lbos
Cargo: Procurador Carbo: Pro

ﬂ— 1* Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢
iﬁ -me Civib de Pesson Juridica da Capital - CNPJ: 45.564 895000
1() :l va XV de Novembro, 244 - 9" antlar - Centzo - CED,D 000 - Sao Paulm’SP
j{ ’i,O“ R$ 7.052,99 Prutocnlaecreipremt @dsob o n. 3.409.781 em
U0 ps 200451 27/04/201 etrado, hoje, em microfilme
sobon. 3 409 779

1pesp R$ 1.484,84 em t'tulns e documentos.
R. Civil R$ 371,21 -
T.lusica  R$ 371,
Total RS 11:284,79
Selos e taxas
Recothidos
piverba
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ANEXO II - INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO

121



INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 13,566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sic Pauto, Estado de Sao
Paulo, a Rua Libero Badaro, n°® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissic de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 13.566.670/0001-11 (“Administradora” e
“Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE ate a presente data ndo ocorreu qualguer subscricdo de cotas de
emissao do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente a Administradora a deliberagéo

acerca de eventuais alteragdes no regulamento do Fundo (“Regulamento™},

RESOLVE:

a) aprovar a nova versio do Regulamento, o qual passara a vigorar nos termos do
documento anexo ao presente instrumento.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberacao assinado.
5

A

Sao Paulo, 03 de maio de 2011.

A4 10 W0

1
e~
X
£

i . --':.w\l!
oo B aE
- )

Por:  Jobb-Roberto Matigs
Cargo: Procurador

[

—r—GL
= =

8
ef.280eY
¥

. 1° Oficial de Registro de Tiiuls o Documentos ¢
N xvCMI de Pessoa Juritien dy Capital - CNP.I: 45,564, 595/000]-25
na I

de Noevembro, 244 - 9* andar - Centro - CEP. 01013-000 - Sap

Emol. RS 250,96 Protocolado e prenotado sobee-r3, . Inésmp
Estado R$ 71,28 04/05/2011 e regiswstlo, hoje, em microfilme
Ipesp RS 52,86 50D o n. B.410.447 &m titulos e docy entos.
R. Civil R$ 13,38 Averbadold ma gi 109779
T Justica R§ 13,38 3 B 1
Total R$ 402,06 [ ';;w&
Selos e laxas '
Recolhidos \ '
Paula
p/verba Antonia |4
R = -
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ANEXO 11l - INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA ALTERAGAC DO REGULAMEN
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N® 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, a Rua Libero Badarg, n° 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita na CNPJ/MF
sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, por meio dos seus representantes abaixo assinades, na qualidade de
administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-11 (“Administradora” e
“Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data nao ccorreu qualquer subscric&ofde cotas de

emissao do Fundo, cabendo, assim, Unica e exclusivamente & Administradora a deliberagao
acerca de eventuais alteracdes no regulamento do Fundo (“Regulamento”},

RESOLVE:

a) aprovar a nova versao do Regulamento, o qual passard a vigorar nos termos do
documento anexo ao presente instrumento.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberagao assinado.

Sao Paulo, 09 de maio de 2011,

-
Por: Por:
’ Ricardo Qattal . Luls
Cargo: u;.l / C;(Fg{ hoo‘&/

I Oficial de Regisiro de Titulus e Docemenios e
Civil de Pessva Juridica da Capital - CNPJ: 45,564.895/0001.25

d{ull XV de Novembro, 244 - 9 andar - Coniro - © 1% 0101 321 a0 Ranlo/S1
?‘W R§ 25933 Protocolad ¢ preriotado sob-0. 3. 410.947 em
S Stado R$ 72,41 09/05/2011 e registrads, hoje, em micfofilme

ﬁﬂtoﬂ" o6 1\\\1&959 1t 53,57 50b 0 n. 3.4:n9
R. Civil R$ 13,56 Averbado 3
T. Justica RS 13,56 Sdo Raulg, 09 dim

4
N /‘\ . Total R$ 407,46

Sei0s ¢ taxas

£
Recolhides Paulo Robe oﬁl g

piverba

Charles da Silka Pedro 1 o etz
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ANEXO IV - INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, & Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissao de Valores
Mobiliarios para o exercicio da atividade de administragao de carteiras. de titulos e valores
mobiliarios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-11 (':!Administradora" e
“Fundo”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricao de cotas de

emissao do Fundo, cabendo, assim, (nica e exclusivamente a Administradora a deliberacao
acerca de eventuais alteracdes no regulamento do Fundo (“Regulamento”),

RESOLVE:

a) aprovar a nova versao do Regulamento, o qual passard a vigorar nos termos do
documento anexo ao presente instrumento.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberagao assinado.

Sao Paulo, 13 de maio de 2011.

CONCORDIA §/A CORRETORA/DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E.COMMODJTf
.

=
Ly
L - — E
Por- Rt Por: (/ _ N
d
Cargo: Diregsr igg Cargo: Luls ’ : .
. Ja Pra, =
m,e"' curador i
4.5 Al : P
iﬁ il IP Oﬁm.‘ll de Registro de Titulos e Documentos ¢
! 1l de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.564,895, -
p— Rua XV de Novembro, 244 - 9 andar - Centro - CEP. 0I013-(l03000;%;m§?
o d. R$ 240,84 Protocolado e prenotado sob o:n-3.41 1.441 em
ado ‘ R$ 68,60 13/05/201 -€ registradp-Toje, em microfilme
Ipesp. --R$ 50,73 sob o n. 3.411.439, e titulos e documentos.
R. Civil " Rg12,65 Averbade & marge dg registro  n.
T, Justica Rs 12.65 3409779/27Y04/3011. JIN_ '
S $d0-P3ulg, 13 811

3de. paig

Total R$ 385,87
Selos e taxas
Recolhidos

piverba Paulo Roberfo

Antonio Jose da Si
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ANEXO V - INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO. DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
“ MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Pauto, & Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP (1009-905, inscrita no CNPJ/MF
fsob o n® 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdoc de Valores
‘Mobiliarios para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores
‘mobiliarios, por meio dos seus representantes abaixo assinades, na qualidade de
administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDC DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
‘CRED!TORIOS I, inscritc no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-11 {“Administradora” e
“Funde”, respectivamente),

CONSIDERANDO QUE até a presente data nao ocorreu qualquer subscricao de cotas de
‘emissio do Fundo, cabendo, assim, Gnica e exclusivamente i Administradora a deliberagédo
gfacerca de eventuais altera¢des no regulamento do Funda ("Regutamento”),

.RESOLVE:

a)y aprovar a nova versao do Regulamento, o qual passara a vigorar nos termos do
decumento anexo ao presente instrumento.

j
[Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberagao assinada.

i Sao Paulo, 21 de junho de 2011,

CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMB

' - / Lt
Por:  jodd Roberto Matias Ppr:
Cargo: Procurador Cargo; -

CONCORDIA

™~

1° Oficial de Registro de Titulos ¢ Dacumentos e

i IQ idi i ; 25
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45..'96-1.895:’00'"_
4| Run XV de Novembro, 244 « 9 andar - Ceniro - CED, 01013-000 - Sio Puula/SP

R$ 250,57 Protocolado e prenotado sob o n. 3.415.272 em

Emol,
i icrofilme
R$ 71,37 227062011 e registrad: ’ e mi

fs:a:? R¢ 52,78 sob o n. 3.415:270 titulos € documentos.
Rp ai:.;l Rs 13,3 Averbado @ Tnarge do registro - .

' " Re13.36 3409779/27)04/2011 -
T. Justica g S3o0 Paulg, 22 de jun < j!,fmﬂdh /\ .

Total " R§ 401,44 ' (ituto .

: Selos e taxas ubs de Tits. e Docs.

i o Confendo & Rejisirado Por
p/verba Antonic Josada Kt Al ;
ST ) Charles ds Stva\Pedro
e ;
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ANEXO VI - INSTRUMENTO PARTICULAR DE RE-RATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
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-TJNEQCILT32L4
CONCORDIA $/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS ?AMB'O! E COMMODITIES
CNPJ/MF n® 52.904,364/0001-08 - <15 TRADG

INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE RE-RATIFICACAQ DO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDQO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, & Rua Libera Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01 009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? .52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissio de Valores
Mobiliérios para o exercicio da atividade de administracac de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de
administradora do POLO CREDITQO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS I, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 13.566.670/0001-11 (“Adm:mstradora" e
“Fundo”, respectivamente},

CONSIDERANDO QUE até a presente data nag ocorreu qualquer subscricio de cotas de
emissao do Fundo, cabendo, assim, (nica e exclusivamente & Administradara a deliberacao
acerca da contratacdo de prestadores de servicos ao Fundo,

RESOLVE:

aj retificar o item “v” do Instrumento Particular de Constituicae do Funde, datado de
27 de abril de 2011, o qual se encontra registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 003409779, de 27 de
abril de 2011 (“Instrumento de Constituigdo™), de modo a substituir a KPMG Auditores
Independentes, inscrita no  CMPJ/MF  sob o n®  57.755.217/0001-29, pela
PricewaterhouseCoaopers Auditores Independentes, sociedade com sede na Cidade de
5a0 Paule, Estado de Sao Paulo, & Avenida Francisco Matarazzo, n® 1.400, 9°, 10°, 13°, 14°,
157, 16° e 17° andares, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001- 100, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 61.562.112/0001-20, na qualidade de responsavel pela auditoria independente das
demonstracdes financeiras do Fundo, de moda a que o referido item tenha a seguinte
redacéo:

v Deliberar sobre a contratacdo das seguintes instituicées: (i) POLO CAPITAL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de laneiro, & Avenida Ataulfo de Paiva, n® 204, 16° andar, salas 1001 a 1010, Lebion,
CEP 22440-033, inscrita no CNPJIMF sob o n° 05.451. 668/0001-79, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio CVM 7,162, de 19 de
marge de 2003, para assumir a fungdo de gestor da carteira do Fundo (“Gestor");

1
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(ii} BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o ne
90.400.888/0001-42, para a prestagdo dos servigos de custodia qualificada,
escrituracdo, controladoria e liquidag@o dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros (conforme definidos no Regulamento) integrantes do carteira do
Fundo, de forma a cumprir com o Artigo 38 da Instrucdo CVM n® 356/01; (iii)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, inscrita no CNPJ/IMF
s0b o n® 61.562.112/0001-20, para ser responsdvel pela auditoria independente
das demonstracdes financeiras do Fundo; e (iv) STANDARD & POOR'S RATING
SERVICES (MCGRAW-HILL INTERAMERICANA DO BRASIL LTDA.), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, para ser responsavel pela classificacdo de
risco das cotas seniores e cotas subordinadas preferenciais de emissac do Fundo;
b) ratificar, de modo que restem inalterades e convalidados, os demais termos e
condicdes do Instrumento de Constituigdo, restando certo que o raspectivo Anexo |
mantém a redacdo que lhe foi dada pelo Instrumento Particutar de Alteracdo do
Regulamento do Fundo, conforme apravado pela Administradora em 13 de maio de 2011,

tendo sido registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de 5ao
Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 003411439, em 13 de maia de 2011,

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento particular de deliberacao assinado.

Sao Paulo, 31 de maio de 2011.

2957

G

Por:  Joseé Roberto Matias Por: VA
Cargo: Procurador Cargg: /Pracurddor -

CONCORDYA)S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAM MMODFTES

HAr |
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I* Oficial de Registro de Ti'i : wse
civi ek 3 ulos ¢ Document
. s. @%“ v d:’;v::e::m:szn da Capital - CNPJ- 45.561.80955;%0!-25
nio j_ ) ro, - % andar - Centro - CEP. 01013-000 - 83
5““‘ RS 24,77 protocolado e prenotado scbon, 3 T
aub 0 R$ 7,05 01/06/2011 o reqi - rofime
oy R v oo 204 registrado, hoie em microfilme
peso R s Averba&c . . B . em titdlos e documentos,

ﬂﬂ‘lﬂ

142819200

T. Justica. R$ 1,31 3409779/27 0 n;;rgET n.
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Selos e taxas a -

Recolhidos :
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I Antonio Jase da S Ancida - Qi
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ij} Oficial de Regrstro de Tits. & Docs.
I fendo exRegistrado Por

Charles da Jiva Pedro
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ANEXO VII - INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO DE EMISSAO DA SEGUNDA SERIE DE COTAS SENIORES E DE
EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS
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INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE DELIBERAGAO DE
EMISSAO DA 2° SERIE DE COTAS SENIORES E DE
EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS PREFERENCIAIS DO

POLO CREDITO CONSIGNADOQ
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S.A. CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S0 Paulo, 4 Rua Libero Badars, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-9C5, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdo de
Valores Mcbiliarios (“CVM") para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na
qualidade de administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |, inscritc no CNPJ/MF sab o n°
13.566.670/0001-11 (“Administradora” e “Fundo”, respectivamenta),

CONSIDERANDQ gue, nos termos do Artigo 33 do regulamento do Fundo, devidamente
aprovado em 21 de junho de 2011, registrado no 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Cidade de S&o Paulo, Estade de Sao Paulo, em
22 de junho de 2011, scb n® 003415270 ("Regulamento”), a Administradora pode, a seu
exclusiva critério e a gualquer tempo, independentemente de aprovagédo dos cotistas do
Fundo, emitir novas cotas do Fundo, desde que observados os procedimentos exigidos
pela Instrugiio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (‘Instrugdo
CVM n®° 356/01"), e os limites estipulados no Regulamento;

CONSIDERANDO que a Administradora deseja realizar a oferta pablica de distribuigao
das cotas seniores da 2* série do Fundo (“Cotas Seniores”), nos termos da Instrugéo
CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugao CVM n°
400/03"), totalizandec o montante de até 48.750 (quarenta e oitc mil setecentas e
cinquenta) novas Cotas Seniores, no valor de R$ 1.000 (um mil reais) cada uma,
perfazendo o total da referida oferta o valor de até R$ 48.750.000,00 (quarenta e oito
milhées setecentos e cinguenta mil reais), cujas demais caracteristicas encontram-se
descritas na minuta do Suplemento n® 02 ao Regulamento (“Suplemgnto"), © qual segue

anexo ao Regulamento aprovado pelo presente instrumento, nos termos do Anexo |
abaixo;
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RESOLVE a Administradora retificar e ratificar o Regulamento, nos termos a seguir
explicitados, inclusive para nele acrescentar o Suplemento, a fim de promover a devida
emissfo dos referidos valores mobiliarios:

1) Fica aprovada a oferta publica de distribuigio de Cotas Seniores da 2° série do Fundo,
nos termos da Instruc,éd CVM n° 400/03, totalizando 0 montante de até R$ 48.750.000,00
{(quarenta e oito milhdes setecentos e cinquenta mil reais), composta por até 48.750
(quarenta e oito mil setecentas e cinquenta) Cotas Seniores, de valor inicial de R$
1.000,00 (um mil reais), destinada exclusivamente a investideres gualificados, nos termos
da regulamentagac expedida pela CVM, bem como acs demais fundos de investimento
que sejam habilitados a adquirir cotas de emissao de fundos de investimento em direitos
creditdrios, nos termos do Suplemento anexo ao presente instrumento e gue passa a ser
parte integrante do Regulamento;

2) Em virtude do disposto no item 7) acima e em atendimento a Razdo de Garantia
estabelecida no Artigo 45 do Regulamento, serdo emitidas pelo Fundo, outressim, (i) até
11250 (onze mil duzentas e cinguenia) cotas subordinadas preferenciais (“Cotas
Subordinadas Preferenciais”), e (i} ate 15400 (quinze mil e quatrocentas) cotas
subordinadas ordinarias (“Cotas Subordinadas Ordinarias” e, em conjunto com as Cotas
Subordinadas Preferenciais, as “Cotas Subordinadas”). As Cotas Subordinadas
Preferenciais terdao valor inicial de R$ 1.068,94 (um mil e sessenta e oito reais & noventa e
quatro centavos), conforme o respectivo valor unitario verificado em 22 de novembro de
2011. O valor das Cotas Subordinadas Preferenciais sera atualizado, devendo ser
utilizado, para fins de emiss&o, o valor de abertura da Cota Subordinada Preferencial em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor,

3) Considerando que (i) em atendimento ac Paragrafo 2° do Artigo 28 do Regulamento, a
primeira oferta publica de distribuicio de Cotas Subordinadas Preferenciais foi realizada
mediante esforgos restritos de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de
janeiro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 476/097), tendo sido encerrada em
07 de outubro de 2011, (i) o Artigo 9° da Instrugao CVM n® 476/09 determina que, a
menos que registrada na CVM, uma oferta plblica de distribuiao de valores mobiliarios
realizada mediante esforgos restritos de colocagfo ndo pode ser sucedida por outra oferta
publica de distribuic3o realizada sob o mesmo regime antes de decorridos 4 (quatro}
meses da data do encerramento da primeira oferta (“Periodo de Lock-Up”), e (iii) haja
vista o descrito no item (i) acima, o Periodo de Lock-Up nac fora finalizado até a presente

data, a_nova oferta publica de distribuicio de Cotas Subordinadas Preferenciais _sera
realizada nos termos da Instrucdo CVM n® 400/03, sendo, pertanto. registrada na CVM.
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4) As Cotas Subordinadas Ordinarias seréo distribuidas publicamente em lote Unico e
indivisivel, nos termos do Artigo 5°, II, da Instruggo CVM n? 400/03, e destinadas Unica e
exclusivamente & Sabemi Seguradora S.A., inscrita no CNPJ/MF scb o n°
87.163.234/0001-38.

5) A critério da Administradora, atingide o patamar minimo de distribui¢do de 9.750 (nove
mil setecentas e cinquenta) Cotas Seniores da 2° série do Fundo e, cansiderando a Razdo
de Garantia, 5.250 (cinco mil duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas (sendo 2.250
{(duas mil duzentas e cinguenta) Cotas Subordinadas Preferenciais e 3.000 (trés mil} Cotas
Subordinadas Ordinarias), podera se dar por encerrado o periodo de distribuigdo de Cotas
Seniores da 22 série do Fundo. O saldo nio colocado podera ser cancelado antes do
praze mencionado nc Paragrafo 3° do Artigo 33 do Regulamento.

6) As Cotas Seniores da 2 Série e as Cotas Subordinadas Preferenciais do Fundo serao
registradas para distribui¢ao no Mddulo de Distribuigio de Ativos — MDA, da CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”). Ainda, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Preferenciais serdo registradas para negociagao no SF — Moédulo Fundos,
administrado e operacionalizado pela CETIP. As cotas do Fundo deverédo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos no anuncic de inicio da oferta publica de
distribuigdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais e no respectivo
boletim de subscrigao, observade o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar
da data do protocolo na CVM dos documentes referidos no Artigo 20, Paragrafo 1°, da
Instrugdo CVM n® 356/01. A integralizagéc, a amortizagio e o resgate de Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Preferenciais podem ser efetuados somente em débito e crédito
em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédite ou transferéncia eletrénica
disponivel. Sera admitida a integralizacao total ou parcial, bem como a amortizagéo efou o
resgate de Cotas Subordinadas Ordinarias em direitos de crédito que se enquadrem na
politica de investimento do Fundo. O valor minimo inicial de aplicaga@o por investidor & de
R$ 100.000,00 (cem mil reais), ndoc havendo valores minimos para a aplicagao
subsequente no Fundo, nem valor maximo de aplicagao no Fundo. ‘

5) Adicionalmente, retifica-se a definicdo de “Data de Verificagéo”, constante do item 30 do
Paragrafo 1° do Artigo 1° do Regulamento, a fim de que esta fique ém consonancia com o
Artigo 9°, Paragrafa 1°, inciso X, do Regulamento, de modo a gue o referido dispositivo
passe a vigorar com a seguinte nova redagao:

30. Data de Verificagdo: o dgltimo Dia Util de cada més;
6) Ratificar e consolidar todas as demais clausulas e condigbes do Regulamento, ora

aprovade e promulgado, conforme documento anexe, que incorpera o teor do presente
instrumento e o Suplemento referente a 2° série de Cotas Seniores.
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Sendo assim, assina ¢ presente 'Instrumento em b4 (quatro) vias de igual teor, na
presenga de 02 (duas) testemunhas. '

= ~ S#o Paulo, 29 de novembro de 2011.
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Por: ‘ Por:
Cargo: ] Cargo:
Testemunhas:
= /

L, | .
Nome: Cakgliné da S;Igg,sp " Nome:

. RG:35.005.882-9- . Dentsfl Franeg
RG:  ""tpr: 386.217.238-40 RC: RG. 58.445.542.6 ssprep
CPF: CPF: CPF. 277.180.548.02
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E Rua XV de Novemhro, 244 - 9° andar - Centrao - CEP, 01013-000 - $io Paulo/SP
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Estado w$ 162110 30/11/2011 g registrado, hoje,.em- microfilme

Ipesp R$ 1.200,81 Sobon. 3 29.788 , e os e documentos.
R. Civit Rg 300,21 Averbado a  marg do registro  n.
T. Justica Rs 00,21 3409779/17/04)2011
’ ' $30 Paulo, 30 de noyém 2011
Total R$ 9.126,17
Solos e taxas
Recolhidos . Faulo kober c M} Cpeer - OMicial
piverta Antonio Josc gl Ahmeids - Diicial Subststio
+ . .

pnferido por:
[ Charles S, Pedro
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!
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5

140



ANEXO | - REGULAMENTO DO FUNDO
(contendo o Suplemento n° 02, referente & 2° Série de Cotas Seniores do Fundo)

"
2
=
=
3
4
=
[
L=
o
o
ar
=
E
)
=
(o]
(B
)

o
5
o
©
&
E
=
e
L
=
o
®
pe)
E
£
3
8
P

N3

141



ANEXO VIII - INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
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Josd Raberto Matias™
Frocomadar

o

INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUINTA ALTERAGAD DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
CHPMMF W* 136666 T0M0001-11

Pelo presenle insluments paticular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VA
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede ne Cidade de 830 Paula, Esfado de S8o
Paiiln, & Rua Lisoro Badans, n® 428, 23" andar, Cantra, CEP (MO06-B0S, inscrila no CHFLUTAF
sab a n® 52 B4 3E40001-08, devidempnia cradenciada pela Comissio de Walores Mobilidnos
FEVM®} para o essrcicio da abvidads de sdminisiragho de careires de lidoe o walomes
mobiigeing, por mein G0 SEUS NEErESEnEnIes abaivo assinadas, na quaidade de adminisiradors
da  ONLD I:HEI}:IT'D CONSIGMADD FUNDD DE INVESTIMENTD EM DIREITOS
CREDITORIOS |, mswile ne CHFJWFE s0b o 0" 13,565 T0I001-11 [CAdminisiradora” e
Fumdo®, respechvaments). Foajs viels & recesiadade 0o alendimends 45 exigénodas fommuladas
pela WM nos termos () do OF ICKCMCWVIVSREGER-1/N® 1271, de 15 da dezembro de 2011, @
i} i OFICIONSWVMESREMEZER-1/W* 1280, do 30 de dezembro de 2091, a Admebradars, diarls
da psrmmsdc corderds pelo Amgo 45, Paragralc Unico, do megulaments da Fundo
(" Regulamento”), bem come peto Adige 26, Pardgrale Onico, de Instrugia CVI n® 356, da 17
de derernbig de 2001, cordorme abarada, RESOLVE aprovar a nova vesdo do Regulamsalo, o
gueal passard & vigorad nod RimnmoE do dacimenis anako & presents instrumendo.

Eslando assim delberado, val o presanbe irelrurenls parsads ga delibsracia assinaco,

Sho Paula, 10 de jarsirn ca 201
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ANEXO IX - INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEXTA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEXTA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
CNPJ/MF N° 13.566.670/0001-11

Pelo presente instrumento particular, CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, 4 Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 52.904.364/0001-08, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM") para o exercicio da afividade de administragio de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, por meio dos seus representantes abaixo assinados, na qualidade de administradora
do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.566.670/0001-11 (*Administradora” e
“Fundo”, respectivamente), haja vista a necessidade do atendimento as exigéncias formuladas
pela CVM nos termos do OFICIO/CVM/SRE/GER-1/N® 050, de 1° de fevereiro de 2012, a
Administradora, diante da permisséo conferida pelo Artigo 46, Paragrafo Unico, do regulamento
do Fundo (‘Regulamento”), bem como pelo Artigo 26, Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, RESOLVE aprovar a nova versao do
Regulamento, o qual passard a vigorar nos termos do documento anexo ao presente
instrumento.

Estando assim deliberado, vai o presente instrumento assinado.

S&o Paulo, 14 de fevereiro de 2012.

: & Roberto Matias QL/(
Cargo: Procurador . Carge”

de Registro de Titulos e Dacument,
. 05 .
Juridica da Capital - CNPJ: 45 564 80600125 L,

1” Ofici
Civil de Pess,
Rua XV de Novembr,

- 244 - 2" andar - Centrg - CF a <
e ro - CEP. 01034000 -
: g:do R$ 268,65 (Protocalado e prenotado sob o', 3.4??;5’:;:0:;5;
Este R$ 76,25 11470272012 & registrado, foje, em microfilme
pesp R$ 56,61 |s0b 0 n, 3.436.699 . em lilas e documentos

R Civii R$ 14,32 \werbado & margem do ?
T, Justica R$ 14,32 S 27/04/2011

R$ 430,15
Selos e taxas 1
Recorhig
pfverbacs I'alo Roberio de Canalig TR0

Danilo de Moracs Ofiveirn - OMicial &
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§0b

5‘10

1ro e Tit

146



ANEXO X - REGULAMENTO DO FUNDO
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REGULAMENTO
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POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |
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REGULAMENTQ DO
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINIGOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1°: O POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS | é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, regide pelo presente Regulamento e
pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Paragrafo 1°: Para o efeitc do disposto no presente Regulamento e nas disposigdes legais e
regulamentares que lhe séo apliciveis, considera-se:

1. Administradora: a Concoérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e
Commadities, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Libero
Badaro, n® 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n° 52.904.364/0001-08;

2. Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e
Subordinadas Preferenciais do Fundo;

3. Agente de Escrituracdo: 0 Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na com sede na
Cidade de Sido Paulo, Estado de S&o0 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 90.400.888/0001-42;

4, Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de cotistas do Fundo;

5. Assisténcia Financeira: os contratos de concessfo de assisténcia financeira celebrados
pela Sabemi com os Segurados, consistentes de empréstimos concedidos pela Sabemi
aos Segurados por meio de consignagéo nas respectivas folhas de pagamento;

6. Ativos Financeiros: ativos defidos pelo Fundo que nZc sejam Direitos de Crédito e
estejam entre agueles mencionados no artigo 5° deste Regulamento;

7. BACEN: o Banco Central do Brasil;

8. Bancos Conveniados: bancos junto aos quais os Segurados possuem conta-corrente na
qual & realizado o desconto das parcelas da Assisténcia Financeira, e que realizam o
repasse dos respectivos valores a Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada;

9. CDI: Certificado de Depésito Interbancario de 01 (um) dia - “over extragrupo”, expresso
na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculado e divulgado pela CETIP (abaixo definida);
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10.

11.

12.

13

14,

16.

16.

20.

21.

Cedente: a Sabemi, abaixo definida;

CETIP: CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Afivos e Derivativos;

Circular SUSEP 320: a Circular SUSEP n° 320, de 02 de margo de 2006 e suas
alteragoes posteriores;

Condigdes de Cessfo: as condigbes de cesséo de Direitos de Crédito ao Fundo;

Contrato_de Cessdo: o Contrato de Promessa de Cessio de Direitos de Crédito sem
Coobrigagio e Outras Avencas celebrado 11 de maic de 2011 entre o Fundo e a Sabemi,
com a interveniéncia do Custodiante;

Contrato_de Cobrangca e Depoésito: o contrato de cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos e de depésito dos Direitos de Crédito, celebrade em 11 de maio de 2011
entre ¢ Fundo, representadce pelo Administrador e a Sabemi, com a interveniéncia do
Custodiante;

Contrato_de Concessdo de Assisténcia Financeira: o contrato de concessdo de
assisténcia financeira concedida pela Sabemi aos Segurados, dando origem aos Direitos
de Crédito, consistente de empréstimo conferido pela Sabemi aos Segurados por meio
de consignag&o nas respectivas folhas de pagamento;

Contrato de Custddia: o contrato de prestacao de servigos qualificados para fundo(s) de
investimento - custadia qualificada e controladoria de Ativos e Passivo celebrado em 4 de
maio de 2011 entre a Administradora, o Custodiante, a Sabemi e o Gestor;

Contrato de Gestéo: o contrato de prestagdo de servigos de gestdo da carteira do Fundo
celebrado em 10 de maio de 2011 entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Gestor:

Convénio Sabemi: o0 convénio celebrado entre a Sabemi e a Sabemi Previdéncia Privada,
por meio do qual a Sabemi autoriza a Sabemi Previdéncia Privada a proceder em sua
propria rubrica de consignagio junto aos Entes Publicos Conveniados para desconto em
folha de pagamento, descontos de parcelas de Assisténcia Financeira concedidas, e a
receber os respectivos valores;

Cotas: as cotas de emissio do Fundo;

Cotas Seniores: as cotas seniores do Fundo;
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

3z2.

Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas Ordinarias e as Cotas Subordinadas
Preferenciais quando referidas em conjunto;

Cotas_Subordinadas Ordindrias: s&o aquelas Cotas que se subordinam as Cotas
Subordinadas Preferenciais para efeito de amortizag3o, resgate e distribuicio dos

resultados da carteira do Fundo; \ i

Cotas Subordinadas Preferenciais: sdo aquelas Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagao, resgate e distribuigdo dos resultados da carteira do
Fundo;

Cofistas: os investideres que venham adquirir Cotas de emissao do Fundo;

Crilérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo;

Custodiante: 0 Banco Santander (Brasil) S.A., com sede na com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235,
Bloco A, inscrito no CNPJ/MF sab o n°® 90.400.888/0001-42

CVM: a Comissdo de Valores Mobilidrios;

Data de Emisséo: a data em que os recursos decorrentes da integralizagdo de
determinada Série de Cotas Seniores efou Cotas Subordinadas Preferenciais efou de
Cotas Subordinadas Ordindrias, em moeda corrente nacional, ou os Direitos de Crédito
Elegiveis cedidos ac Fundo por ocasigdo da integralizagdo de Cotas Subordinadas
Crdinarias, sdo colocados pelos investidores & disposigdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util:

Data de Verificac3o: o dltimo Dia Util de cada més;

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados no Estado de S&o Paulo, na Cidade de
Séo Paulo, feriados de ambito nacional ou dias em que, por qualguer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na praca de sede da
Administradora.

Direitos de Crédito: direitos de crédito oriundos de contratos de concessdo de assisténcia
financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, consistentes de empréstimos
conferidos pela Sabemi aos Segurados por meic de consignagio nas respectivas folhas
de pagamento, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320;

"Ly

152



33.

- 34,
L8 .
> 35.
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{
36.
37.
38
39.

42.

Direitos de Crédito Elegiveis: os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente (i) as
Condigdes de Cessao e (ii) aos Critérios de Elegibilidade, bem como que sejam cedidos
a0 Fundo nos termos do Contrato de Cesséo;

Direitos de Crédito Inadimplidos: os Direitos de Crédito Elegiveis que nao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

Documentos Representativos do Crédito: os convénios firmados entre a Sabemi e a
Sabemi Previdéncia Privada e os Entes Publicos Conveniados e os contratos de
concessao de assisténcia financeira, concedidos pela Sabemi a Segurados, devidamente
formalizados nos termos da Circular SUSEP 320;

Entes Publicos Conveniados: pessoas juridicas de direito publico federais, estaduais efou
municipais que mantenham convénio firmado com a Sabemi efou com a Sabemi
Previdéncia Privada, dentre os quais o Exército Brasileiro, a Marinha de Brasil, a
Aeronautica, o SIAPE e o0 INSS;

Eventos de Avaliacéo: as situagbes descritas no Capitulo XX deste Regulamento;

Eventos de Liguidagio: as situagdes descritas no Capitulo XXI deste Regulamento;

Eventos de Suspensfio de Aquisigdo de Direitos de Crédito: as situagbes descritas no
Capitulo XIX deste Regulamento;

Fundo: o POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS [

Gestor: Polo Capital Gestdo de Recursos Ltda., com sede na Avenida Alaulfo de
Paiva, n® 204, 10° andar, Leblon, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP: 22440-030, inscrita na CNPJ/MF sob o n® 05.451.668/0001-79, autorizada pela
CVM a prestar as senvigos de administragio de carteira de titulos e valores maobiliarios,
nos termos do meio do Ato Declaratéric CVM n® 7.162, de 19 de margo de 2003;

Indice de Excesso de Spread: € o indice utilizado na avaliagdo do desempenho dos
Direitos de Crédito da carteira do Fundo, apurado em cada Data de Verificagdo de
acordo com a seguinte férmula:

: ‘ 12
S = 1+RDCU+ROAD—RCSD—DD _1br100
DC, +04,

onde;
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43.

RDCp: somatério do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Direitos de
Crédito adimplentes pertencentes ao Fundo apropriados no més calendério
imediatamente anterior até a data referencial de célculo;

ROAp: somattrio do valor contabil dos rendimentos auferidos relativos aos Ativos é
Financeiros pertencentes ao Fundo, apropriades no més calendario imediatamen =
anterior até a data referencial de calculo;

RCSp: somatorio do valor contabil da remuneragio das Cotas Seniores em circulacéo
apropriada no més calendario imediatamente anterior até a data referencial de calculo;
Dp: somatorio do valor contabil das despesas incorridas pelo Fundo no més calendario
imediatamente anterior até a data referencial de célculo, excluinde-se a Provisdo para
Devedores Duvidosos (PDD).

DCp: somatorio do valor contabil dos Direitos de Credito adimplentes pertencentes ao
Fundo na data referencial de célculo; e

OAp: somatdrio do valor cantabil dos Ativos Financeiros pertencentes ao Fundo na data
referencial de célculo.

ficiat de

lﬁ
¢ Docyl

indice de Atraso: O indice de Atraso utilizado na avaliacio do desempenho dos Direitos

Creditérios da carteira do Fundo sera calculado de acordo com a seguinte formula:

PNP,.
Atraso,., ={ PTw J
D

L]
onde; ¢

b

Atrasogp: indice de Atraso calculado para a faixa “F” na Dala de Verificagao.

PTo: somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito na Data de Verificagdo, sendo

Direitos de Crédito a vencer e vencidos e ndo pagos por até 180 (cento e oitenta) dias,

excluindo-se o somatdrio do valor nominal dos Direitos de Crédito relativos a Contratos

de Concesséo de Assisténcia Financeira integralmente provisionados, nos termos da

Resolugao n°. 2.682, integrantes da carteira do Fundo.

PNPg: somatdric do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de

Concessao de Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de Verificacéao,

qualquer Direito de Crédito com data de vencimento até o ultimo dia dtil do més

calendario imediatamente anterior 4 Data de Verificagdo, vencido e néo pago conforme a

respectiva faixa de atraso F.

D: Data de Verificagéo

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:

1) F30: faixa de atraso acima de 30 dias, segundo a Resolugdo n°. 2.682, provisionado
nas faixas de atraso C, D, E, Fe G;
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44.

45.

2) FB0: faixa de atraso acima de 60 dias, segundo a Resolugao n® 2.682, provisionado
nas faixas de atraso D, E, Fe G;

3) F90: faixa de atraso acima de 90 dias, segundo a Resolugdio n°. 2.682, provisionado
nas faixas de atrasc E, F.e G; e

4) F120: faixa de atraso acima de 120 dias, segundo a Resolugdo n°. 2.682,
provisionado nas faixas de atraso F e G.

indice de Perda Acumulada: O [ndice de Perda Acumulada utilizado na avaliagao do

desempenho dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo sera calculado de acordo com
a seguinte formula:

A
Perda, = [}; D]

2l
onde:

Perdap: indice de Perda Acumulada calculado na Data de Verificagao.

Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessdo realizada até a respectiva Data de
Verificacio, sem a excluséo de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados efou
(i) Direitos de Créditos recomprados.

PAp: somatorio do valor nominal dos Direitos de Crédito referentes a Contratos de
Concesséo de Assisténcia Financeira que contenham, na respectiva Data de Verificagao,
gqualquer Direito de Crédito com data de vencimento até o ultimo dia Gtil do més
calendario imediatamente anterior 4 Data de Verificag8o, vencido e ndo pago por prazo
superior a 180 dias, incluindo aqueles Direitos de Crédito passiveis de baixa ¢ os
Contratos de Concessio de Assisténcia Financeira cedidos pelo Fundo a um terceiro,

gue possuam um Direito de Crédito em atraso acima de 180 dias.
D: Data de Verificag&o.

[ndice de Pré& pagamentos: o Indice de Pré-pagamento acumuiado utilizado na avaliagao

do desempenhc dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera calculado de acordo
com a seguinte férmula:

onde:
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46.

47.

48.

49.

PPMTy: Indice de Pré-pagamento acumulado calculado na Data de Verificagio.

Po: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessio realizada até a respectiva Data de
Verificagdo, sem a exclusdo de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados efou
(i) Direitos de Créditos recomprados.

PPp: somatdrio do valor de recursos pagos pelos tomadores sobre os Direitos de Credi
referentes aos Contratos de Concessao de Assisténcia Financeira a titulo de liquidagao
antecipada da totalidade do respectivo Contratos de Concessdo de Assisténcia
Financeira, desde a primeira cessao realizada pelo Fundo e até a Data de Verificagéo.

0: Data de Verificagéo.

indice de Recompras: o Indice de Recompra acumulado utilizado na avaliagao do
desempenho dos Direitos de Crédito da carteira do Fundo sera calculado de acordo com

a seguinte formula:

Recompra, = (Cf’) J

D

onde:

PPMTp: Indice de Recompra acumulado calculado na Data de Verificagao.

Pp: somatério do valor nominal da totalidade dos Direitos de Crédito que tenham sido
adquiridos pelo Fundo desde a primeira cessdo realizada até a respecliva Data de
Verificagdo, sem a exclusio de (i) Direitos de Créditos integralmente provisionados efou

(i) Direitos de Créditos recomprados.
CMp: somatério do valor nominal dos Direitos de Crédito vencidos e inadimplidos

recomprados pela Cedente, desde a primeira cess&o realizada pelo Fundo.
D: Data de Verificagao.

Instrugdo CVM n° 3566: a Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteragbes posteriores;

Portal da Consist: Portal de Suporte & Servigos da Consist, por meio do qual a Sabemi
envia mensaimente cobrangas, em datas preestabelecidas pelo Ministério do
Planejamento, de Direitos de Crédito Inadimplidos devidos por Segurados oriundos do
SIAPE, nos termos do Artigo 23, Paragrafo 2°, VI, deste Regulamento;

Razio de Garantia; a relagdo minima equivalente a 153,85% (cento e cinquenta e trés
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) entre o patrimdnio liquide do Fundo e o
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50.

51,

52.

53.

56.

57.

58,

valor das Cotas Seniores, nos termos do artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n® 356.
Isto quer dizer que ¢ Fundo devera ter, no minimo, 35% (trinta e cinco por cento) de seu
patriménio representado por Cotas Subordinadas e, portanto, 65% (sessenta e cinco por
cento), no maximo, por Cotas Seniores. Adicionalmente, as Cotas Subordinadas
Ordinarias deverao representar, no minimo, 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido
do Fundo. Esta relacio sera apurada diariamente e serd acessivel aos cotistas do Fundo
através do sife da Administradora (www.concordia.com.br),

Reserva de Amortizagfio: a reserva constituida para o pagamento das amortizagbes das
Cotas Seniores;

Reserva de Fungibilidade: a reserva constituida para minimizar o risco de ndo ocorréncia
de repasse dos valores recebidos advindos do adimplemento dos Direitos de Crédito
Elegiveis pela Sabemi ao Fundo, nos termos do Capitulo XV| deste Regulamento;

Reserva de Liquidez: a reserva constituida pelo Administrador em favor do Fundo, a fim
de garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito Elegiveis,
nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento;

Resolugio CMN n° 2682 a .Resolugﬁo do Conselho Monetario Nacional (*“CMN") n°.
2.682, de 21 de dezembro de 1999, conforme posteriormente alterada.

Sabemi: a Sabemi Seguradora S.A., com sede Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Sete de Setembro, n.° 515, térreg, 5° e 9° andares. CEP: 90.010-
1980 e inscrita no CNPJ sob n® 87.163.234/0001-38;

Sabemi Previdéncia_ Privada; a Sabemi Previdéncia Privada, entidade aberta de
previdéncia complementar, com sede Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Rua Sete de Setembro, n.° 515, térreo, 4° andare. CEP: 90.010-180 e inscrita no
CNPJ sob n® 88.747.928/0001-85;

SERASA: SERASA S A ;
SERPRO: Servico Federal de Processamento de Dados — SERPRO;

Sequrados: os titulares de (i) seguro de acidentes pessoais, o qual garante o pagamento
de uma indenizagdo acs seus beneficiarios, em caso de morte decorrente de acidente
coberto, e (i) planc de previdéncia privada que, celebraram confrato de Assisténcia
Financeira com a Sabemi come um meio de auxiliar o complemento da respectiva renda,
visando ac pagamento de impostos, quitacao de dividas, dentre outros;

-10-
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59. SIAPE: Sistema Integrado de Administragéo de Recursos Humanos do Poder Executivo
Federal;

60. SUSEP: SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados.

Paragrafo 2°. O Fundo podera apresentar Séries de Cotas Seniores com prazos e regr
amortizagdo distintas.

Paragrafo 3% O Fundo destina-se exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do
artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (*Instrugéo
CVM n° 409", bem como aos demais fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir
cotas de emissdo de fundos de investimento em Direifos de Crédito.

Paragrafo 4% Para os fins do disposto no paragrafo 4° acima, qualquer inveslidor qualificado,
quer seja pessoa fisica ou pessoa juridica, podera adquirir Cotas do Fundo, nao havendo
critérios diferenciadores aplicaveis aos investidores.

Paragrafo 5° Investidores nao residentes poderSo adquirir Cotas do Fundo, desde que
devidamante registrados perante a CVYM, nos termos da Resolu¢do do CMN n° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, conforme alterada, do Conselho Monetério Nacional e desde que se enguadrem
como investidores qualificados nos termos da regulamentagao da CVM.

CAPITULO 1l - DOS OBJETIVOS DO FUNDO

Artigo 2° E objetivo do Fundo proporcionar acs Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, através
da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisigéo de Direitos de Credito Elegiveis
oriundos de Contratos de Concessdo de Assisiéncia Financeira, concedidos pela Sabemi a
Segurados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320, de acordo com os
critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo 1° A Sabemi mantém convénio com Entes Publicos Conveniados e o Convénio
Sabemi para que os valores concedidos a titulo de Assisténcia Financeira aos Segurados sejam
consignados para desconto em folha de pagamento.

Paragrafo 2° As Cotas Seniores do Fundo buscargo atingir o “Benchmark das Cotas Seniores”,
confarme definide em cada Suplemento da respectiva série de Cotas Seniores. Atingido o
Benchmark das Cotas Seniores, os resultados excedentes do Fundo serdo destinados ao

istre de Titulos

pagamento de amortizagdes e resgates das Cotas Subordinadas Preferenciais. %
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Paragrafo 3° As Cotas Subordinadas Preferenciais do Fundo buscardo atingir o “Benchmark
das Cotas Subordinadas Preferenciais” equivalente a variagio do CDI, acrescido de um spread
de 7,0 % a.a. (sete por cento ac ano). Os resultados do Fundo que excederem ac Benchmark
das Cotas Subordinadas Preferenciais serdo destinados ao pagamento de amortizagbes e
resgates das Cotas Subordinadas Ordinarias, as quais nao possuem benchmark de rentabilidade
pré-definido.

¥ Paragrafo 3° A aquisigio de Cotas Seniores ou Subordinadas do Fundo n@o representa
qualquer garantia ou promessa do Fundo, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da
Sabemi, da Sabemi Previdéncia Privada ou dos Segurados acerca da rentabilidade das
aplicagGes de recursos no Fundo.
Paragrafo 4° Resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passade ndio representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.
CAPITULO Il — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

Artigo 3% Visando atingir o objetivo proposte, o Funde alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicio de Direitos de Crédito El‘egiveis, de Ativos Financeiros e/ou
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro, observados os limites e
as restrigdes previstas na legislagio vigente e neste Regulamento.

Artigo 4°: Apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o Fundo devera alocar, no minimo,
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitas de Crédito
| Elegiveis. ‘

Titulos de emissdo do Tasouro Nacional;

I Titulos de emissdo do BACEN;
. Créditos securitizados peto Tesouro Nacional

V. Cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente nos titulos
referidos nas alineas |, li € lll supra;

Paragrafo 1% O Fundo podera realizar operagbes em gue a Administradora efou o Gestor, ou
fundos de investimento por eles administrados e/ou geridos, atuem como contraparte do Fundo.

12 -
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Paragrafo 2° O Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito da Administradora eiou de sua
coobrigagdo, bem como de seu controlador, de sociedades por ela direta ou indiretamente
cantroladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo 3°: O Gestor envidars seus melhores esforgos a fim de que seja aplicado ac Fundo &
aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, Entretanto, ndo
garantia de que o tratamento aplicavel aos Cotistas, quando da amortizagdo efou resgate
suas Cotas, serd 0 mais benéfico dentre os previstos na legislagao tributaria vigente.

Artigo 6% O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido e
operaghes em mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posigles
detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo 1% Para o efeito do disposto no caput, as operagdes com derivativos somente podem
ser realizadas em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros.
Adicionalmente, devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do Fundo,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de posigbes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

Paragrafo 2* As operagdes em mercado de derivativos serdo realizadas somente na
modalidade “com garantia™.

Artigo 7% O Fundo podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbnio
liquido em operagbes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro os ativos
previstas no artigo 5° acima, incisos [, ll e lll.

Artigo 8° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimonio.

CAPITULO IV — DAS CONDIGOES DE CESSAO

Artigo 9% Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos de Crédito
devem ser classificados come Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafo 1% As Condigées de CessZo serdo verificadas mediante validagéo de declaragio
firmada pela Sabemi de que os Direitos de Crédito oferecidos a cessdo atendem integralmente
as regras abaixo relacionadas:

an
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VI,

VIL

decorram de Assisténcia Financeira celebrados entre a Sabemi e 0s Segurados, cujas
Entes Publicos Conveniados mantenham convénio com a Sabemi efou com a Sabemi
Previdéncia Privada;

decorram de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados cujas parcelas
tenham valor nominal pré-fixado e sejam ameortizadas mensalmente;

decorram de Assisténcia Financeira concedida pela Sabemi a Segurados que ndo
apresentem, na data de aquisi¢ao pelo Fundo, parcelas vencidas e n&o pagas junto a
Sabemi;

tenham seu pagamento efetivado por meio de consignagdo em folha de pagamento do
servidor publico ou através de folha de beneficios dos aposentados ou pensionistas do
INSS, devidamente autorizada pelo respectivo Segurado;

com base na respectiva legislagdo aplicavel, inclusive na esfera de competéncia do Ente
Publico Conveniado, somente poderdo ser adquiridos Direitos de Crédito cuja
autorizagao para consignagéo em folha de pagamento somente possa ser cancelada
pelo respectivo Segurado com a aquiescéncia do consignatario,

a idade do Segurado deve ser entre 18 (dezoito) e 70 {setenta) anos, inclusive;

devem, obrigatoriamente, contar com ccbertura por apélice de seguro de vida gue
garanta o pagamento da Assisténcia Financeira ao Fundo em caso de morte do
Segurado;

a cessao para o Fundo cu aquisi¢ao pelo Fundo de cada um dos Direitos de Crédito deve
ser efetuada em taxa de desconto aplicada sobre o valor de face do respectivo Direito
Creditério, a ser estabelecida em cada operagdo de aquisig&o pelo Fundo ou cessao ao
Fundo de Direito Creditorio. Nao obstante, a taxa de desconto praticada devera ser
estabelecida no momento da operagdo de aquisigdo ou cessdo, no melhor interesse do
Fundo. Qutrossim, a cess&o para o Fundo ou aquisigdo pelo Fundo dos Direitos de
Crédito devem ser efetuadas em taxa de cessfo equivalente ac maior entre: (i} 1,40%
(um inteirc e quarenta centésimos por cento) ao més; ou (ii) o equivalente a 55%
(cinguenta e cinco por cento) da taxa meédia praticada pela Sabemi na concessédo dos
respectivos Direitos de Crédito oferfados ao Fundo, oriundos da concessédo de
Assisténcia Financeira aos Segurados, observados em ambos os casos o eventual
reajuste realizado na forma do inciso 1X abaixo (“Taxa de Cesséo”);

Caso seja verificado, no Ultimo Dia Util de cada més (“Data de Verificagao”), que a
relacao entre a Taxa DI desde a primeira cessdo ao Fundo até a respectiva Data de

Verificagao, for superior a 115% (cento e quinze por cento), a Taxa de Cesso, verificad

14 -
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na forma do inciso VIl acima, serd reajustada na mesma proporgédo da referida variagéo

da Taxa Dl; e
X. as cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo referentes a operagdes de Assisténcia § g
= (=]
Financeira somente poderdo ocorrer apds o desconto e repasse a Sabemi da primeira S DEC;\
parcela do contrato de Assisténcia Financeira do respectivo Segurado, quando a “9 5
averbagdo de tais contratos de Assisténcia Financeira na respectiva margem consignéve{“%-;%\
do Segurado nao ocorrer por meio eletrénico ou de forma automatica. \%E
=
S
CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE o 2!

Artigo 10: Os Critérios de Elegibilidade serdo validados pele Custodiante. Para fins do disposto

na legislagdo e no Regulamento, séo considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes
regras:

I o prazo de vencimento das parcelas a serem cedidas ao Fundo deve ser de, no maximo,
60 (sessenta) meses, contados da cessdo desde que o vencimento da ultima parcela néo
seja posterior ao prazo de duragéo da respectiva Série de Cotas Seniores emitida;

. as parcelas a serem cedidas ao Fundo devem ter valor minimo de R$ 50,00 (cinquenta
reais);

ll. o limite méaximc de concentracio por Segurado para a cesséo de Direitos de Credito para
o Fundo & de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais); e

IV, os Direitos de Crédito a serem cedidos ndo poderdo estar vencidos e pendentes de
pagamento no momente da cessao para o Fundo.

Paragrafe 1% O limite maximo de concentragéo por Ente Publico Conveniado em termos
percentuais, com relagéo ao patrimdnio liquido do Fundo, verificado pelo Custodiante, cansta do
Anexo IV ao presente Regulamento. Na hipétese de haver proposia para alteragdo no Anexo IV,
esta devera ser previamente submetida e analisada pela Agéncia Classificadora de Risco.

Paragrafo 2°: Na hipdtese do Direitc de Créditc Elegivel perder qualquer condigdo de
elegibilidade apdés sua aquisigdo pelo Funde, ndo havera direilo de regresso confra o
Custodiante, o Gestor efou a Administradora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo 3°: A Sabemi serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,

contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Diretos de Credito gue
comporao a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Cédige Civil Brasileiro, no havendo
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por parte do Custodiante, do Gestor e/ou da Administradora qualquer responsabilidade a esse
respeito.

Paragrafo 4 A cess@o dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra a Sabemi, da
plena tilularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos
reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem
como reajustes monetérios, juros e encargos.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGAO
Artigo 11: As atividades de administragdo do Fundo seréo exercidas pela Administradora.
Artigo 12: Incluem-se entre as obrigagées da Administradora:
l. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéo relativa as operacgdes do Fundo;

b) o registro dos cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) ¢ livro de presenca de cotistas;

e) o Prospeclo do Fundo;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatérios do auditor independente.

L. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de

> instituigao contratada;

ik entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgacéo de informagdes e da taxa de
administra¢do praticada;

IV, divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divuigagaes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem Cotas desse, o
valor do patrimanio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no
més & no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

16 -
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Vi fornecer anualmente aos cofistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil &, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més
de dezembro, sobre ¢ nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor, bem
come o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades

—
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia -;;? %O\
classificadora de risco contratada pelo Fundo; o ::-0\

o 3O

VI sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos s demeonstracdes ﬁnanceiras,( '§= 3
previstas na reguiamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com o
informagfes completas sobre teda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre | £
a Administradora e o Fundo; >,

F3g
S

VIII.  providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores
do Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; e

Paragrafo Unico: A divulgagdo das informagdes prevista no inciso |V deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional,
desde que realizada em periadico de ampla veiculagdo, devidamente indicado no Prospecto do
Fundo, observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacéo destas
informacgdes.

Artigo 13: E vedado & Administradora:

l. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob gualquer outra farma nas operages
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

1. utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagoes
praticadas pelo Fundo; e

. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisigdo de Cotas deste.

Paragrafo 1% As vedagdes de que tratam os incisos | a Il do caput deste artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das scciedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como 0s ativos integrantes das respectivas carteiras e os
de emisso ou coobrigag&o dessas.

Paragrafo 2°: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior a utilizagao de titulos de emissdo
do Tescuro Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
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Nacional, integrantes da carteira do Fundo, para cobertura de margem de garantia de operagbes
de que tratam o Capitulo 11l deste Regulamento.

Artigo 14: E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

VI

VL.

VI

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagbes realizadas em mercados de derivativos;

i

realizar operagbes e negociar com Afivos Financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos na Instrugdo CVM n® 356; i

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do proprio Fundo, -

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugdo CVM n® 356, bem como neste Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestagéo;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprioc desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos/#inanciamentos, admitindo-se a constituigdo de créditos e
a assungao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagfes realizadas em
mercados de derivativos; e

efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de
garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO VIl - DA SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 15: A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo
de informagdes do Fundo indicado no Prospecto, ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada a cada Cotista, pode renunciar & administragio do Funde, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre. sua substituigdo ou sobre a
liguidagéo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n® 356.

18 -
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Paragrafo Unico: Nas hip6teses de substituigdo da Administradora e de liquidagio do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigar sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Artigo 16: No caso de Regime de Administrag&o Especial Temporaria, intervengio ou liquidagao
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagéo, para: | - nomeagao de<
Representante de Cotistas; e Il - deliberacéo acerca de: a) substituicdo da Administradora, no
exercicio das fungdes de administragéo do Fundo; ou b) pela liquidagao antecipada do Fundo.

itulos
sob

CAPITULO VIl - DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 17: Pelos servicas de administragdo do Fundo, a Administradora recebera uma taxa de
administracéo equivalente a 0,8% (oito decimos por cento) ac ane incidente sobre o patriménio
liquido do Fundo, observado o minimo mensal de R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais) (“Taxa de

Administracéo”).

Paragrafo 1° A remuneragdo da Administradora é calculada e apropriada por dia dtil, com base
no percentual referido no caput deste artigo sobre o valor didrio do patriménio liquido do Fundo,
e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ac vencido.

Paragrafo 2°; Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util segunda a
sexta-feira, exceto feriados no Estado de Sido Paulo, na Cidade de S&o Paulo, feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer mativo, ndo houver expediente bancaric ou ndo
funcionar o mercado finangeiro.

Paragrafo 3> A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam
pagas diretamente pelo Funde aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas néo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

Paragrafo 4°: O Fundo ndo possui taxa de ingresso, de performance e/ou taxa de saida.

CAPITULO IX - DA GESTAD

Artigo 18: O Gestor sera responsavel pela gestdc da carteira do Fundo, de acordo com a
Politica de Investimento do Fundo prevista neste Regulamento.

Paragrafo Unico: O Gestor, observadas as limitagdes legais e da Instrugéio CVM n° 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do
Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o
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de acdo e o de comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos que
compdéem a carteira do Fundo.

Artigo 19: Nao obstante o estabelecido no artigo anterior, & de responsabilidade do Gestor:

I Proceder 4 analise dos Direitos de Crédito ofertadds ao Fundo;
H. Validar a Taxa de Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o disposto no
inciso VIl do Parégrafo 1° do Artigo 9° deste Regulamento;

[l. Verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo as Condigbes de
Cesséo; Lo i

V. Executar e supervisionar a confarmidade dos investimentos do Fundo com a politica de
investimentos descrita neste Regulamento;

F

V. Monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valo}izacéo das Cotas e a evolugo do
valor do patrimdnio do Fundo;

VI Sugerir a4 Administradora modificagbes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualguer outra que julgue
gt
necessaria;
VIL Propor a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas; e
Fc ) .
i -
1 VIIl.  Participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros que
componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para deliberar e
f : votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de acorde com os
methores interesses do Fundo. e

BTN §

Paragrafo 1° Nao sera de responsabilidade do Gestor o exercicio da administragao do Fundo,

que compete a Administradora, Unico fitular dos direitos e obrigaches decorrentes de tal
condig¢ao, confarme estabelecido neste Regulamento.

soiny | 2p ensiffay apienyc

Paragrafo 2°: Pelos servicos de gestdo de carieira do Fundo e aqueles descritos no caput, o
Gestor recebera remuneragéo conforme prevista no Contrato de Gestéo.

CAPITULO X —~ DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 20: As atividades de custodia e controladoria do Fundo prevista no artigo 38 da Instrugéo
CVM n° 356 serdo exercidas pelo Custodiante. )
" ! L

Paragrafo 1°. O Custodiante & responsavet pelas seguinte-s atividades:

-20 -
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VI,

receber g analisar g documentagéio que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito
répresentagos Por operagses ﬁnanceiras;

Ue Regulro de Titulps

na conta de depésitog dos mesmos,

Depésito, Para atuar (i) comg fiel depositaria dos Documentas Representativos dos Créditos 4
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Paragrafo 5° Ao realizar a verificagao referida no paragrafo 4° acima, o Custodiante apurara a
existéncia fisica de contrato celebradc por escritc entre a Sabemi e o respectivo Segurado
relativo a contratagdco da Assisténcia Financeira, bem como de autorizagéc por escritc para o
desconto em folha de pagamento.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUIGAO DE COTAS DO FUNDO

Artigo 21: A distribuicdo das Cotas do Fundo seré realizada pela Administradora, a qual podera
contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos.

CAPITULO Xl - DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 22: A politica de concessio de crédito aos Segurados & desenvolvida e monitorada peia
Sabemi, e pode ser sintetizada como sendo:

l. Antes da celebrag@o de convénios com Entes Pl.'lblicbs, a Sabemi efetua uma anadlise
prévia do comportamento destes Entes Pudblicos, buscando identificar eventuais
problemas operacionais e financeiros no repasse dos descontos efetuados em folha em
operagdes conveniadas. Sdo também verificadas as condigbes exigidas pelo Ente
Pblico para a celebragéo de convénios, para se avaliar a compatibilidade das exigéncias
com os padrées de operagio e de seguranca da Sabemi. Caso as informagdes sejam
positivas a Sabemi procura entéo celebrar convénio com o Ente Publico analisade.

.

ApGs a etapa inicial, a Sabemi, em seu processco de analise de crédito, examina a
compatibilidade entre a Assisténcia Financeira pretendida pelo Segurado e seus
vencimentos, sempre observando que cada Ente Plblico Conveniado estabelece um
percentual maximo de descontes a serem permitidos nos vencimentos de seus
respectivos servidores.

A partir da definigo dos percentuais maximos de desconios permitides, conforme
determinado pelos Entes Publicos, a Sabemi, para definigio da operagéo de Assisténcia
Finaceira, leva em consideragdo a margem consignavel do servidor que esta disponivel
no portal dos Entes Pubficos, ainda considerando um redutor como margem de
seguranga da empresa.

V. Sendo possivel a operagdo em questdo, o passo seguinte na analise ¢ verificar se a
Assisténcia Financeira pretendida se encontra dentro dos pardmefros operacionais
definidos pela Sabemi em termos de valor minimo — R$ 750,00 (setecentos e cinquenta
reais) — & valor maximo — R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) — para a concessao da

Assisténcia Financeira. QM

9o
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V. C prazo de duragéo da Assisténcia Financeira pretendida deve também estar dentro dos
parametros de prazo definidos pela Sabemi: minimo de 12 (doze) meses e maximo de 72
(setenta e dois) meses.

g 8
Vi Cada Segqurado & também analisado em fungdo da sua idade - existem limites Ff_.’ o o
diferenciados de idade maxima por Ente Publico Conveniado — e existem parametros de | g s
o ¥
valores maximos de liberagdo de Assisténcia Financeira nas faixas etarias acima de 65 | & é (e
anos. Além disso, sempre que o cliente tiver mais que 70 anos o departamento de crédi & & g
efetua uma anélise individualizada com contato direto com o interessado. g 2
2
O
Artigo 23: A cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serdo realizadas pela = )

Sabemi e/ou Sabemi Previdéncia Privada, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados com
quem mantém convénio para que as parcelas da Assisténcia Financeira concedida aos
Segurados sejam descontadas em folha de pagamento e sob a supervisdo do Custodiante.

Paragrafo 1° As etapas da cobranga consistem em:

L. Os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcelals) da Assisténcia Financeira
vencida(s) no periodo;

1. Os valores descontados sdo repassados 2 Sabemi efou & Sabemi Previdéncia Privada,
conforme o caso, por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou
instituicio conveniada a estes;

. A regularidade dos pagamentos das parcelas da Assisténcia Financeira é verificada pela
Sabemi na mesma data em que os respectivos valores |he sdo disponibilizados pelos
Entes Publicos Conveniados;

V. Havendo diferenga entre os valores previstos e os recebidos, a Sabemi questiona o(s)
respectivo(s) Ente(s) Publico(s) Conveniado(s) sobre a razio do repasse em montante
diverso do esperado; apurada a raz&o da diferenga, € procedido, conforme o caso, o
deposito da quantia faltante ou a restituigio da quantia excedente; e

V. Os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pela Sabemi efou pela Sabemi
Previdéncia Privada s3o, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e
oito) horas, contadas de tal recebimento.

Paragrafo 2° A Sabemi foi contratada pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga e
Depésito, para atuar como agente de cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos. A cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos observard os seguintes
procedimentos:

,.
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l. Apds a Sabemi identificar a inadimpléncia é enviada cobranca através de débito em
conta corrente com os Bancos Conveniados, para a conta salario dos Segurados, no
valor referente a parcela da Assisténcia Financeira vencida. Nos casos em gque o
Segurado devedor seja reincidente & cobrado, além de uma parcela em atraso, tambem
o valor da parcela do més;

1l Se a causa da inadimpléncia & a redugio prolongada de margem consignavel do
Segurado, na hipdtese do Segurade assumir dividas de longo prazo que sejam
privilegiadas em relagdo a Assisténcia Financeira (pensdo alimenticia judicial, por
exemplo), busca-se renegociacdo de modo que as parcelas sejam condizentes com a
nova margem consignavel do Segurado; toda e qualquer renegociacao, refinanciamento
ou concessdo de desconto dependem de prévia e expressa autorizacdo da Instituigio
Administradora.

n. Caso a Sabemi ndo tenha éxito na cobranga por débito em conta corrente, a Sabemi
busca obler de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para tanto, de
telefonemas, cartas e notificagoes;

V. Se caso a Sabemi ndo consiga localizar o Segurado, a Sabemi providencia mensalmente

pesquisa em bancos de dados especializados, a higienizag3o da base, atualizando assim
os dados cadastrais dos Segurados;

Se decorridos 60 (sessenta) dias e a divida ndo foi paga, o Segurado tem seu nome
negativado junto ao SERASA;

Caso o Segurado se apresente e segja feito um acordo, apds o primeiro pagamento, a
Sabemi providencia a imediata retirada do registro do SERASA,;

VI Se a causa da inadimpléncia for de Segurado oriundo do Conveniado SIAPE, a Sabemi
envia cobranga mensalmente mediante envio de arguivos, através do Portal da Consist,
em datas preestabelecidas pelo Ministério do Planejamento. A Consist processa os

arquivos de todos os 6Orgdos cadastrados no SIAPE e enviar ao SERPRO para
processamento da folha de pagamento; e

VIIl.  Se a causa da inadimpléncia & a morte do Segurado, & repassado para cobranga
Administrativa para contato com a familia (ou ente Pablico Conveniado a gual pertencia o
falecido) para solicitar a Certiddo de Obito.

Paragrafo 3% Depcis de tomadas todas as providéncias pela Sabemi para a recuperagio das
parcelas da Assisténcia Financeira ndo pagas pelos Segurados que tenham se desligado do
Ente Publico Conveniado, s8o adotadas as providéncias legais para o registro destas operagﬁe;%
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como prejuizo, sendo realizadas as devidas provisGes referentes a tais Direitos de Crédito
Inadimplidos.

Paragrafo 4% A Sabemi, na gualidade de agente de cobranca dos Direitos de Crédito, é
responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, inclusive os Direitos de
Inadimplidos, sem que seja devida qualquer contraprestacéo.

Paragrafo 5° O Custodiante durante o exercicio de suas atividades, em nenhuma hipttese seS;
o responsavel pela indicago de Direitos de Crédito ao protesto ou pela inser¢gao de nome de
devedores de Direitos de Crédito em érgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento
de obrigagies pecuniarias, cabendo a Sabemi, se julgar necessario e de acordo com as pratica
adotadas pelo mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os
eventuais 6nus dessa decisio,

Oficft de Reghstro de Titulog

CAPITULO XIli - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 24: Para efeito da determinagdo do valor dos ativos e do Patrimbnio Liquido do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor.

Paragrafo 1°. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia Util, de
acordo com criterios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagdes
externas e internas que levem em consideragdo aspectos relacienados ao Segurado, aos seus
garantidores e &s caracteristicas da correspandente operagéo, conforme a seguinte metodologia
de apuragao do valor dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da

carteira:

I Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de
mercade (mark-fo-markef), cbservadas as regras e os procedimentos definidos no
manual de marcagio a mercado do Custodiante e em acordo com as normas do BACEN
e da CVM, aplicaveis aos fundos de investimentos em Direitos de Crédito;

I Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em confrapartida & adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos
no plana contabil;

lil. As perdas e provisdes com Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado do
periodo, cbservadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentagdo
aplicavel em vigor. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e
provisGes passara a constifuir a nova base de custo, admitindo-se a reversio destas
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desde que por motivo justificado subseqlente ac que levou ao reconhecimento, limitada
aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos:

V. Tendo em vista gue ndc ha mercade ative para os Direitos de Crédito Elegiveis
integrantes da carteira do Fundo, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisi¢ido, acrescidos dos rendimentos auferidos no pericdo e
deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos; e

V. O Custodiante constituird, a partir da respectiva data de aquisicdo de cada Direitos de
Crédito, provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa de acordo com o disposto na
Resolugdo CMN n°. 2682, Consiste o provisionamento para créditos de liquidagdo
duvidosa na reserva mensal de valores correspondentes a um percentual dos Direitos de
Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de Concessao ("efeito vagao”), conforme o
nivel de risco adotado, observado que referido nivel de risco variard de acordo com os
critérios previstos na referida regulamentagio.

\'4B Os niveis de risco, provis3o e faixas de atraso observardo os seguintes critérios, de
acordo com o disposto na Resolugdo CMN n®. 2.682, conforme tabela abaixo, sendo que,
na data de aquisicido, os Direitos de Crédito correspondentes ao mesmo Contrato de
Concess&o de Assisténcia Financeira terdo uma proviséo inicialmente constituida em
valor correspondente a 0,5% (meio por cento).

Nivel de Risco Dias de Atraso % de Provisdo a ser aplicado
aos Direitos de Crédito do
mesmo Contrato de Concessao
F de Assisténcia Financeira
g AA 0 0,50%
Y A Até 14 0,50%
R HN B 152 30 1,00%
=~ c 31260 3,00%
SN D 61a 90 10,00%
g 2 E 91a 120 30,00%
OS¢
=2 ) F 121 a 150 50,00%
G 151 a 180 70,00%
H Acima de 180 100,00%
VIl Os Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira que contenham quaisquer Direitos

de Crédito inadimplidos classificados como de nivel de risco “H” serdo transferidos para a
conta de compensagdo, com © correspondente débito em provisdo, ap6s decorridos 6
(seis) meses da sua classificagdo nesse nivel de risco, nac sendo admitide o registro em
periodo inferior, permanecendo registrados em conta de compensagdoc pelo prazo
minime de S (cinco) anos e enquanto ndo esgolados os procedimentos de cobranga.
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Paragrafo 2% O descumprimento de qualquer obriga¢do originaria dos Direitos de Crédito
Elegiveis e demais ativos companentes da carteira do Fundo sera inicialmente atribuido: (i) as
Cotas Suberdinadas Ordinarias, até o limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas,
e, posteriormente, (i) as Cotas Subordinadas Preferenciais, até o limite equivalente a somatéria
do valor total das mesmas. Uma vez excedidos tais recursos, tal descumprimento sera atribuido

as Cotas Seniores. (

Paragrafo 3% Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais definidos no Capitulo 1l toda a rentabilidade a
ele excedentes sera atribuido inicialmente a recomposi¢do do capital investido pelos Cotistas
Subordinados Ordinarios. Apds referida recomposicido do capital investido pelos Cotistas
Subordinados Ordinéarios, a rentabilidade excedente serd atribuida exclusivamente as Cotas
Subordinadas Ordinarias.

Paragrafo 4°: A partir da data da primeira integralizagao de Cotas, e até a liquidagéo do Fundo,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitas e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas
e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

I no pagamento dos custos correntes do Fundo;

Il no pagamento do prego de aquisicac dos Direitos de Crédite Elegiveis, em moeda
corrente nacional;

. no pagamento de amortizac&o de principal e rendimentos das Cotas Seniores;

V. no pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Preferenciais; e

V. no pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Ordinarias.

Paragrafo 5° Serdo adotados os critérios previstos na Resoluggo CMN n® 2.682, para a
constituicdo de proviséo para liquidagdo duvidosa para Direitos de Crédito Elegiveis, quando de
sua aquisicao pelo Fundo.

Paragrafo 6° O afraso decorrente da impentualidade no pagamento dos Direitos de Crédito
Elegiveis pelo Segurado devera ensejar, no minimo mensalmente, a revisio de sua classificagéo
de risco segundo a Resolugdo CMN n° 2.682.

Paragrafo 7°: A classificagdo do nive! de risco sera feita com base em critérios consistentes e
verificdveis, bem como amparada por informagbes internas e externas a Administradora,

|

174



incluindo a classificaco de risco atribuida aos Direito de Créditos Elegiveis pela Agéncia
Classificadora de Risco, nos termos do Paragrafo 6°, acima.

Paragrafo 8°: A classificag&o dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo Segurado deve
ser definida em fungdo daquela que apresentar maior risco, admitindo-se, excepcionaimente,
classificagdo diversa para determinado Direito de Crédito Elegivel, observado o disposto na
Resolugdo CMN n° 2.682.

Paragrafo 9°: Entender-se-a por patriménio liquido do Fundo a soma da disponivel mais o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 256 A primeira valoragdo das Cotas ocorrera a partir do primeiro dia util seguinte a
primeira integralizagdo de Cotas Seniores ("Data da 17 Integralizacdo de Cotas Seniores™), e a
ultima na data de resgate da Ultima das Cotas em circulago. A partir da Data da 1*
Integralizagdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores sera caiculado todo dia
util, para efeito de determinagZo de seu valor de integralizagao ou resgate. O calcule do valor a
ser alribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimdnio do Fundo o permita, buscara atingir
rentabilidade do Benchmark das Cotas Senicres. O valor unitario das Cotas Seniores sera o
menor dos seguintes valores:

I ¢ resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme o paragrafo 9°
do artige 24 deste Regulamento, pelo numero de Cotas Seniores emitidas; ou

1. o valor unitario das Cotas Seniores no dia atil imediatamente anterior acrescido do
Benchmark das Cotas Seniores pro rata no periodo, conforme 1 (uma) das 3 (trés)
opgées de remuneragio previstas nas alineas “a”, “b” ou “¢c” deste inciso:

a) apos a 1* Data de Emisséo da respectiva Série “n”, tera seu valor de integralizagao,
amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo
dia util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressdo:

i

soiny; | 3 048

cpr,., SobretaxaSenior n
——— 41 —1|x +1:,

VCShy =VCSn,_ x [ 100 100

b) apds a 1* Data de Emissao da respectiva Série “n", terd seu valor de integralizagéo,
amortizagéo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo
dia util pela Administradora, de acordo com a seguinte expressao:
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1
VCSn, =VCSn,, x [[Cﬁ)fg-l + 1} x ( Sp re“fgg”""’ LA 1)} =

¢) apos a 12 Data de Emissdo da respectiva Série ‘n”, tera seu valor de integralizagio,
amortizagéo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate, calcutado tod
dia util peI}a Administradora, de acordc com a seguinte expresséo:

" VCSn, =VCSn,_ [@ +1]™
100
onde:
A
VCSny " valor de cada Cota Sénior da Série “n” para efeito de calculo de seu valor

de infegralizagBo, amortizagdo ou, nas hipbteses definidas neste
‘ fReguIamento, resgate, calculado para a data “T".

VCSnry valor de cada Cota Sénior da Série "n” para efeito de calculo de seu valor
. de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipoteses definidas neste
Regulamento, resgate, calculado no dia Gtil imediatamente anterior a data
A “T". No caso de o calculo ser efetuado no dia util seguinte a 1* Data de

' Emissado, VQSnr € igual a R$ 1.000,00 (mil reais).
CDly4 i . Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela CETIP, véalida por 1
. {um) dia atil (ovemnight), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias uteis) (a “Taxa DI"), referente ao dia dtil anterior & data “T".
Exemplo; Se Taxa DI over do dia atil anterior for 11,50%, entao DI+, =

11,50.

Sobretaanenidr,. percentual aplicado scbre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente na
hipétese de o valor das Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma
' do item “a” acima, cbservado o definido no respectivo Suplemento da
Série “n". Exemplo: Se a Sobretaxa da Cota Senior definida no

Suplemento for 120%, entdo SobretaxaSenior, = 120.

SpreadSenior, spread da Cota na forma percentual ac ano, base 252 dias Uteis, a ser

qistrg de Titulos.
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utilizado exclusivamente na hipétese de o valor das Cotas Sénior da
Série “‘n" ser apurado na forma do item “b" acima, observado o definido
no respectivo Suplemento da Série “n”. Exemplo: Se o spread da Cota
Senior for 2,40% ao ano, entdo SpreadSenior, = 2,4.

Taxa Pré, percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das

Cotas Sénior da Série “n” ser apurado na forma do item “¢" acima,
observado o definido no respectiva Suplemento da Série “n”. Exemplo:

Se a Taxa Pré definida no Suplemento for 20% ao ano, entdo Taxa Pre,
=20.

Paragrafo 1% A partir do primeiro dia utii seguinte & primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas Preferenciais, o valor unitario das Cotas Subordinadas Preferenciais sera
calculado todo dia dtil, para efeito de determinagéo de seu valor de integralizagio ou resgate. ©
calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Preferenciais, desde que o patriménio do
Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade dc Bernchmark das Colas Subordinadas

Preferenciais. As Cotas Subordinadas Preferenciais terag seu valor unitario calculado conforme
uma das alineas abaixo, conforme o caso:

caso a Cota Subordinada Preferencial n&o atinja o Benchmark das Cotas Subordinadas
Preferenciais, o calculo do seu valor unitario considerard (a) o valor do patriménio liquido
do Fundo, apurado conforme o paragrafo 9* do artigo 24 deste Regulamento, deduzido
{(b) do valor das Cotas Seniores em circulagao, e dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Preferenciais em circulagio na respecliva data de calculo; ou

caso @ Cota Subordinada Preferencial atinja o Benchmark das Cotas Subordinadas
Preferenciais, seu valor unitario sera aferide através do calculo do valor unitario das
Cotas Subordinadas Preferenciais no dia Gtil imediatamente anterior acrescido do
Benchmark das Cotas Subordinadas Preferenciais pro rala no periodo; conforme 1 (uma)
das 3 {irés) opgbes de remuneragdo previstas nas alineas "a”, "b” ou “¢” deste inciso:

3]
5
k=l
17
=
o
a
@
—
g
o
o

a) ap6és a 12 Data de Cmissdo, terd seu valor de integralizagéo,
amortizagdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate,

calculado todo dia Gtil pela Administradora, de acordo com a seguinte
expressao:

1
VCSPn, = VCSPr, , (%%—lﬂ]m 1 {W] +1t,
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VCSPnr

VCSP My

CDly4

onde:

VCSPn, =VCSPn,_ x [(W + l] x(

b) apés a 1* Data de Emissdo, ferda seu valor de inlegralizagdo,
amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate,

calculado todo dia atil pela Administradora, de acordo com a seguinte

\

expressao:

1

SpreadSubP n +1 52
100 ’

CDI,

c) ap6és a 1% Data de Emissdo, terd seu valor de integralizacéo,
amortizagdo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate,
calculado todo dia util pela Administradora, de acordo com a seguinte
expressao:

1
TaxaPré ]252
Jaxalre i,

VCSPn, = VCSP
" e, X[ 00

valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo de
seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas
neste Regulamento, resgate, calculado para a data *T".

valor de cada Cota Subordinada Preferencial para efeito de calculo de
seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou, nas hiptteses definidas
neste Regulamento, resgate, calculado no dia dtil imediatamente anterior
a data “T". No caso de o calculo ser efetuado no dia dfit seguinte & 1*2
Data de Emissac, VQSn., € igual a R$ 1.000,00 (mil reais).

Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgade pela CETIP, valida por 1
(um) dia Util (overnighf), expressa na forma percentual, em base anual
(252 dias uteis) (a “Taxa DI, referente ao dia atid anterior & data “T".
Exemplo: Se Taxa DI over do dia dtil anterior for 11,50%, entdo Dl =
11,50.
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:

SobrefaxaSubP,

SpreadSubF,

Taxa Pré,

Paragrafo 2° A partir do primeire dia atil seguinte a primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas Crdinarias, o valor de cada Cota Subordinada Ordinaria sera equivalente ao maior
entre zero e o valor do patriménio liquido (i) subtraido (a) do somatéric do valor atualizado das
Cotas Seniores em circulagdo e (b) do somatério do valor atualizado das Cotas Subordinadas
Preferenciais em circulagdo; e (ii) dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Ordinarias em

Circulagao.

percentual aplicado sobre a Taxa DI, a ser utilizado exclusivamente na
hipétese de o valor das Cotas Subordinadas Preferenciais ser apurado na

forma do item "a" acima. o,

spread da Cota na forma percentual ao ano, base 252 dias Gteis, a ser

utilizado exclusivamente na hip6tese de o valor das Cotlas
SubordinadasPreferenciais ser apurado na forma do item “b” acima,
observado o definidc no artigo 2° , paragrafo 3° deste regulamento,
Exemblo: Se o spread da Cota Subordinada Preferencial for 7,00% ao
ano, entdo SpreadSubP, =7,0.

percentual a ser utilizado exclusivamente na hipotese de o valor das

Cotas Subordinadas Preferenciais seF apurado na forma do item “c”

acima.

CAPITULO XIV — DOS FATORES DE RISCO

igo 26. Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeilos a
flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e
hegociag¢do atipica nos mercados ‘de atuagio e, mesmo gque a Administradora efou o Gestor
mantenha rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminacédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Paragrafo Unico: Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas est&o sujeitos

aos seguintes fatores de riscos, de forma nfo exaustiva:

l. Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
elou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugic de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliagéo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no prego de

negociagio dos titulos que compdem a carteira do Fundo;
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fl, Risco de Liquidez: consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos atives
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sd0 negociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou acs proprios mercados em que.séo g
negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar -;
posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo com | 3
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o
respeactivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posigbes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizacdes aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

J“'

Ill.  Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgio de prego entre o derivative e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas cperagdes, nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos cotistas.

IV. Risco de Descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente ac término do
seu prazo de duragdo ou do prazo de resgate das respectivas séries de cotas. Deste
modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nado
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragio proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante
ou pelo Cedente, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

V. Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos preges e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valares diferentes ac de
emissdo efou contabilizagdo, podendo acarretar volatiidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

VI. Risco de Concentragdo: O risco associado as aplicagdes do Funde € diretamenie
propercional & concentragio das aplicagfes. Quanto maior a concentragéo das aplicagdes
do Fundo em um unico emissor de titulos, cu em Direitos de Crédito cujo devedor seja um
unico Segurado, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em retagcédo ao risco de crédito
desse emissor ou Segurado.

VIl. Risco de Concentracdo em um Unico Cedente: Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo serdo cedidos exclusivamente pela Sabemi. A aquisicdo de Direitos
de Crédito originados exclusivamente pela Sabemi pode comprometer a continuidade do
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Fundo, em fungdo da ndo continuidade da concessio de Assisténcia Financeira pela
Sabemi aos Seguradoes e da capacidade desta originar Direitos de Crédito Elegiveis.

VIIl. Risco de Descasamento: Os Direitos de Crédito compenentes da carteira do Fundo séo
contratados a taxas prefixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo Fundo para
as Cotas fem como um dos parametros o CDI, conferme previsto no Regulamento. Por
esta razdo, o Gestor, sempre gue possivel, contratard operagbes de swap de taxas
prefixadas por CDI - aover. No entanto, ha a possibilidade de o Gestor nao conseguir
contratar tais operacfes de swap ou, ainda, de a outra parie ndo cumprir o contratado.
Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de remunera¢io do CDI se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo poder@o se tormmar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive Senicres.

IX. Risco relacionade a emissao de novas Cotas: O Fundo podera, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, independentemente de aprovacio dos atuais Cotistas, observado o
disposto no Capitulo XV deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela Instrugio
CVM 356. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de
preferéncia para os atuais Cotistas, podendo haver diluigdo dos direitos potliticos dos
titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em circulagio na ocasido.

X. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econfmica ou financeira
que modifiqguem a ordem atual & influenciem de forma relevante o mercado financeiro efou
de capitais brasileiro, incluindo variages nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da

: moeda e de mudangas legisiativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos

g’% a que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos elou
@ g Segurados. Tais fatos poderdc acarretar prejuizos para os cotistas e atrases nos
\f§ g pagamentos das amortizagdes efou dos regastes.

Xl. Riscos Associados aos Segurados: Os Direitos de Créditc a serem adquiridos pelo
Fundo serdo descontados pelo Ente Pablico Conveniado dos vencimentos do Segurado
devedor. A capacidade de pagamento do Segurado poderd ser afetada se, par forga de
deciséo judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em
relacdo a Assisténcia Financeira para fins de desconto em folha de pagamento. Ainda, a
morte do Segurado interrompe o desconto em folha automatico das parcelas devidas da
Assisténcia Financeira, respondendo pelo saldo a pagar da Assisténcia Financeira apenas
o patrimdnio deixado pelo "de cujus”, que pode se mostrar insuficiente. Em gualquer dos
casos, 0 Segurado pode ficar inadimplente com suas cbrigacbes decorrentes da
Assisténcia Financeira contraida, o gue pode afetar a rentabilidade do Fundo, até mesmo
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Xl

XIl.

XIV.

XV.

na hipotese de cobertura do seguro de vida, uma vez que a indenizagdo advinda do
mesmo pode se mostrar insuficiente.

Risco de Fungibilidade: Em seu curso normal, os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo serdo descontados pelo Ente Publico Conveniado dos vencimentos dos
Segurados e repassados a instituicdo conveniada, a qual poderd ser a propria Sabemi ou
a Sabemi Previdéncia Privada, sendo que, caso esta Gllima receba tais recursos, &

realizado o seu respectivo repasse a Sabemi previamente ao pagamento ao Fundo. Desse(

modo, uma vez que os valores referentes aos Direitos de Crédito transitardo por contas
bancarias da Sabemi efou da Sabemi Previdéncia Privada até o seu recebimento pelo
Fundo, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motiva de intervengdo ou
indisponibilidade de recursos da Cedente efou da Sabemi Previdéncia Privada, ou, ainda,™
em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

Risco Operacional dos Entes Piiblicos Conveniados: A Assisténcia Financeira
contraida pelos Segurados ¢ paga por meio de desconto em folha realizado pelo Ente
Publico Conveniado a que o Segurado & vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou
ndo pagamento dos vencimentos dos Segurados. Nesta hipotese, a carteira do Fundo
pode ser prejudicada, pois ndo recebera automaticamente os recursos decorrentes dos
Direitos de Crédito.

Risco Operacional de Sistemas: O desconto em folha de pagamento das parcelas da
Assisténcia Financeira e o repasse a Sabemi dos Direitos de Crédito sdo processados por
sistema de controle do banco oficial do Ente Publico Conveniado ou de instituigdo
conveniada com este, ndo tendo a Sabemi, 2 Administradora ou o Gestor controle sobre
tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteragdo neste sistema pode atrasar ou
reduzir 0 desconto dos vencimentos dos Segurados ou seu repasse ao Fundo. Nesta
hipétese, a rentabilidade e o patriménio do Funde podem ser afetados negativamente
enqguanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valcres sejam devidamente
repassados.

Risco Operacional de Cobranga, do Originador e de Fluxo Financeiro: A cobranca e a
coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito sdo realizadas pela Sabemi efou pela
Sabemi Previdéncia Privada, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados que mantém
convénic com a Sabemi efou com a Sabemi Previdéncia Privada para que as parcelas da
Assisténcia Financeira concedida aos Segurados sejam descontadas em folha de
pagamento. Desta forma, os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos
Segurados, no respective més, os valores referentes a(s) parcela{s) da Assisténcia
Financeira vencida(s) no perfodo e repassam os valores descontados a Sabemi por meio
de instituicdo conveniada com o Ente Pablico Conveniado, podendo tal instituicio ser a
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propria Sabemi e/ou a Sabemi Previdéncia Privada, a qual nesta hipdtese atua como
agente de recebimento dos valores devidos e os repassa a Sabemi. Em seguida, tais
valores s#o repassados pela Sabemi ao Fundo, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas,
contado de tal recebimento. Assim, o Fundo esta sujeito ao eventual risco de atraso ou
ndo ocorréncia do repasse dos valores recebidos pela Sabemi Previdéncia Privada,
atuando como agente de recebimento, 3 Sabemi, bem como ao risco de atraso ou ndo
acorréncia do repasse pela Sabemi ao Fundo dos valores recebidos. Este mesmo risco &
verificado na hipétese de recebimento de indenizag&o advinda do seguro de vida nos
casos de morte do Segurado.

XVI|. Risco do Convénio: O desconto em folha de pagamento das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Segurados & viabilizado por convénios celebrados entre a Sabemi, a
Sabemi Previdéncia Privada € os Entes Publicos Conveniados, diretamente ou por
intermédio de associagtes a estes conveniados. As partes devem observar certas regras
para manutencio do convénio, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento.
Além disso, alteragbes normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou
inviabilizar a manutencéc do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica de
cobranga dos Direitos de Crédito (desconto em folha de pagamento) poderd ser
comprometida, havendo necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode naoc ser
tao eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevades custos de operagéo.
Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para o Fundo, na medida em que este
deixara de receber, definitva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decormrentes dos Direitos de Crédito. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de Direitos de Crédito componentes da carteira do Funde, o que Ihe pode ser
prejudicial.

. Risco do Originador e de Originagdo: Os Direitos de Crédito serdo originados
exclusivamente pela Sabemi, o que pode comprometer a continuidade do Fundo, em
fungdo da nao constancia da concessfo de Assisténcia Financeira pela Sabemi aos
Segurados e da capacidade desta em originar Direitos de Crédito Elegiveis. Portanto, o
investimento no Fundo esta sujeito ao risco de n&o originagao, no futuro, dos Direitos de
Crédito pela Sabemi contra os Segurados. Nao ha como assegurar que nac havera
diminui¢&o ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial, da Sabemi na
prestagéo dos respectivos servigos, ou, ainda, o pagamento antecipado das obrigagbes
contratadas pelo Segurado no Contrato de Concessfo de Assisténcia Financeira. Caso
isto ocorra, a originagdo dos Direitos de Crédito pela Sabemi pode ser negativamente
afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, uma
vez que a amortizagio efou o resgate das Cotas estio sujeitos a liquidagao dos Direitos de

Crédito efou dos Ativos Financeiros.
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XVIll. Riscos do Mercado Secundério: O Fundo & constiluido sob a forma de condominio

XIX.

XX,

fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores s6 podera ser feito ao término do prazo de
duragao de cada série, razdo pela qual se, por qualgquer motive, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta
baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagio dessas Cotas efou

ocasionar a obtengio de um preg¢o de venda que cause perda patrimonial ao investidor. <

Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, poderd haver cobranga
judicial efou extrajudicial dos valores devidos. N&o ha, contudo, garantia de que, em
qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados,
nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, ¢ que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo.

Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito: Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagio do Fundo em situagfes predeterminadas. Se uma
dessas situagbes se verificar, héd previsao no Regulamento de que as Cotas Seniores
poderdao ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédite recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Risco de Atraso no Pagamento do Resgate: Podera haver atraso no pagamento do
resgate, uma vez que os Direitos de Crédito sdo classificados no ative do Fundo como
titulos mantidos até o vencimento e os mesmos podem ainda nae ter vencido produzindo
uma temporéria falta de liquidez.

Risco de irregularidades na documentacdo comprobatdria dos Direitos de Crédito: O
Custodiante realizara a verificag@o da regularidade da Documentacao Comprobatoria dos
Direitos de Crédito por meic de auditoria trimestral e por amostragem. Considerando que
tal auditoria € realizada t30 somenie apés a cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a
carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentagdoc apresente
iregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. A Sabemi podera contratar terceiros
devidamente habilitados e qualificades, de comprovada competéncia e idoneidade, para
realizar a guarda dos Documentos Representativos do Crédito, os quais estardo sob inteira
responsabilidade da Sabemi, permanecendo esta como fiel depositario dos Documentos
Representativos do Crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposicéo de fungdes
entre a Sabemi e eventual terceiro contratado por esta. Neste caso a Sabemi ou o terceiro
contratado t&ém a obrigagdo de permitir ao Custodiante e @ Administradora ou terceiros por
eles indicados livre acesso a referida documentag8o. Todavia, a guarda de tais
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documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificagéo da
devida formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ac Fundo, peio fato de o terceiro
contratado estar localizado em endereg¢o distinto do da Sabemi.

XXlll. Risco relacionado a liquidagdo antecipada pelos Segurados dos Contratos de
Assisténcia de Concessdo Financeira: Os Segurados podem, a qualquer tempo,
proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes contratadas no Contrato de
Concesséo de Assisténcta Financeira, o que podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo,
de seus objetivos definidos neste Regulamento efou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

XXIV.Auséncia de Notificagdo aos Segurados: A cessdo dos Direitos de Crédito ac Fundo
n&o sera notificada previamente aos Segurados. Na hip6tese da Sabemi deixar de exercer
a fungdo de agente de cobranga, os Segurados ndo estardo obrigados a realizar qualquer
pagamento diretamente ao Fundo até que sejam devidamente notificados da cesséc. Ao
Custodiante ndo & imputada qualquer responsabilidade pelo n&c repasse por parte da
Sabemi dos créditos recebidos pelos Segurados, seja em momento pré ou pods a
notifica¢ao. Caso haja necessidade de nofificagdo, e o Fundo, por qualquer rmotivo, néo
consiga efetuar a notificagdo de todos os Segurados, os Direitos de Crédito relativos aos
Segurados nao notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

XXV. Risco de Questionamento Judicial: A Assisténcia Financeira pode ser questionada
judicialmente tanto no que se refere a formalizagio da Assisténcia Financeira quanto nas
taxas aplicadas e na forma de cobranca da Assisténcia Financeira concedida, inclusive em
fungdo das disposigbes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor, tais como o
questionamento de eventual abusividade nas taxas de juros praticadas pela Sabemi, bem
como eventuai vicio dos Documentos Representativos dos Créditos que impega a efetiva
exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas, ilegitimidade de representagdo, entre
outros). Nestes casos, a Assisténcia Financeira podera ser modificada ou cancelada em
vitude de decisdo judicial o que poderd acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade de seu patriménio liquido.

soimiy 9p onfibox 98 BLC K

Risco de eventuais restrigées de natureza legal ou regulatéria: O Fundo podera estar
sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricbes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicio efou
da cessao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restrigdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Direitos de Créditlo ao Fundo podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito j& integrantes da carteira do Fundo podem ter

sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas. 9}4

XXV,
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XXVII. Demais Riscos: A Sabemi atuara como Cedente, agente de recebimento e agente
cobrador dos Direitos de Crédito, nos termos de Contrato de Cobranga e Depésito. Tal

situacio podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles '

reciprocos nermalmente existentes guando tais fungbes s@o exercidas por entidades
distintas. Entende-se, portanto, que os principais conflitos da estrutura proposta ficam
estabelecidos na obrigatoriedade de repasse dos valores referentes a liquidagédo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e a efetiva cobranga dos recebiveis que porventura

se tornem inadimplidos em favor dos Cotistas. O Funde também podera estar sujeito e{
0

outros riscos advindes de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, d
Gestor efou do Custodiante, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos

financeiros integrantes da carleira, alterag&o na politica monetdria, aplicacdes ou resgates
significativos.

Artigo 27: As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XV - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 28: As Cotas do Fundo serdc de classe Sénior e Subordinada, sendo que as Cotas
Subordinadas s3o subdividas em (i) Cotas Subordinadas Preferenciais e (ii) Colas Subordinadas
Ordinaras. Todas as Cotas serdo escriturais e serfo mantidas em contas de depdésito em nome
de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de cofista.

Paragrafo 1° Apenas as Cotas Seniores serdo objeto de oferta plblica nos termos da Instru¢do
CVM n® 356 e da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Paragrafo 2° As Cotas Subordinadas Preferenciais serio objeto de oferta publica com esforgos
restritos de colocagéo, nos termos da Instrugéio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Paragrafo 3° As Cotas Subordinadas Ordinarias seréo emitidas em lote unico e indivisivel, e
seraoc subscritas e integralizadas dnica e exclusivamente pela Sabemi, nos termos dos Boletins
de Subscrigdo e Integralizagao.

Artigo 29: As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais serdo objeto de classificagio de
risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco e ser4 feita uma reavaliagdo periddica a cada
trimestre. As Cotas Subordinadas Ordinarias nfo serdo objeto de classificagéo de risco.

Paragrafo Unico: Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores do Fundo, serae
adotados os seguintes procedimentos:

|
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comunicagio a cada Cofista das razdes do rebaixamento, através de publicagéo no
periodico utilizado para a divulgago de informagdes do Fundo indicado no Prospecto ou
através de correio eletrénico; e

1. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da
empresa de classificagdo de risco.

Artigo 30: A integralizagao, a amortizagio e o resgate de Cotas Seniores e Subordinadas
Preferenciais do Fundo podem ser efetuados somente em débito e crédito em conta corrente,
por meio de documento de ordem de crédito ou transferéncia efefronica disponivel,

Paragrafo 1° Para o célculo do nomero de Cotas a gue tem direito o investidor quando da

aplicagao, serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas
previstas neste Regulamento.

Paragrafo 2° Sera admitida a integralizagao total ou parcial de Cotas Subordinadas Ordinarias
do Fundo, com Direitos de Crédito que se enquadrem na politica de investimento do Fundo.
Nesta hipétese, seréo observadas as Condigdes de Cess@o e os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento, bem como os critérios definidos no Anlncio de Inicio de
Distribuicdo de Cotas e no Boletim de Subscrigo, ficando, desde ja definido, que a
integralizagéo das Cotas devera ser realizada nos termos da legislagéo aplicavel ao caso. Caso
o valor da Cota Subordinada Ordinaria seja parcialmente integralizado em Direitos de Crédito, o
valor restante deverd ser integralizade em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco de
aquisicao dos Direitos de Crédito utilizados na referida integralizagao.

};ﬁgrafo 3% As Cotas Subordinadas Ordinarias poderdo, ainda, ser amortizadas efou

sgatadas em Direitos de Crédito.

Artigo 31: Na emissdo de Cotas Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de
abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pela investidor diretamente na conta do Fundo. Para fins de amortizagio e resgate das Cotas

Seniores e Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do
dia do pagamento da amortizagéo respectiva,

Paragrafo 1°; As Cotas Seniores da 1° Série, bem como as Cotas Subordinadas terdo Valor
Unitério de Emiss&o idéntico na primeira Data de Emiss#o das Cotas da respectiva Série.

Paragrafo 2°: O prego de subscrigdo das Cotas Seniores de cada Série podera contemplar agio
ou desagio sobre o valor previsto para amortizago, desde que uniformemente aplicado para
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todos os subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de pregco em mercado
. organizado.

Artigo 32: No ato da subscrigo das Cotas, o subscritor assinara Boletim de Subscricio que
serd autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscricio constar@o as seguintes
informagdes: | - nome e qualificagédo do subscritor; Il — quantidade e classe de cotas subscritas; e
Il - prego de subscrigdo e condigbes para sua integralizagao.

Artigo 33: A critéric da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe S
independentemente de aprovagédo dos Cotistas, poderao ser emitidas, desde que observados os
procedimentos exigidos pela Instrugdo CVM n® 358 e os limites estipulados neste Regulamento.
Assim sendo, o Fundo podera distribuir e manter séries distintas de Cotas Seniores
concomitantemente em circulagio, com Valor Unitario de Emiss&o, na 1? Data de Emisséo das
Cotas de cada Série, definido no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores, nos termos do
Anexo | e em quantidades e condigbes previamente estabelecidas em seu respectivo
Suplemento, no Prospecto e no Anuncio de Inicio de Distribuigio de Cotas Seniores, nos termos
do artigo 20, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM n® 356.

Paragrafo 1°: Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da 12 Série de Cotas Seniores
do Fundo, ou para os Cotistas de quaisquer das Séries subsequentes & 1% Série, na aquisicio de
Cotas de eventuais novas séries de Colas gue possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 2% Na emissdo de Cotas mencionadas no capuf, a Administradora devera emitir
tantas Cotas Subordinadas Ordinarias e Preferenciais quantas sejam necessarias para que seja
observada a relacdo entre o valor das Cotas Seniores € o patriménio liquide do Fundo, nos
termos do artigo 45 deste Regulamento.

Paragrafo 3° As Cotas mencionadas no caput deverdo ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos no Anuncio de Inicio de Distribuigfio de Cotas Seniores respectivo e no
Boletim de Subscrigdo, observado o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias para a
subscrigdo de Cotas, a contar da data da publicagdo do referido anuncic no perigdico utilizado
para divulgagéo de informagbes relativas a0 Fundo.

Paragrafo 4° O saldo nao colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no
paragrafo supra ou a Administradora solicitara prorrogacéio deste prazo a CVM, nos termos do
disposto na legislagao.

Artigo 34: As Cotas serdo escriturais, mantidas em conta de depésitos em nome de seus
respectivos titulares. As Cotas Seniores e Subordinadas Preferenciais serdo registradas para
distribui¢do no Médulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, da CETIP. Ainda, as Cotas Seniores € 7
Subordinadas Preferenciais emitidas pelo Fundo seréo registradas para negociagac no SF —
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Médulo Fundos, administrado e operacionalizado peta CETIP. Os Cotistas serdo responsaveis
pele pagamento de lodos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociagdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos intermediarios assegurar que a
aquisicao de Cotas somente seja feita por investidores qualificados.

Artigo 35: As Cotas emitidas pelo Fundo n&o poderao ser alienadas fora do ambito de bolsas de
valores e mercado de balco organizado, excetuadas as hipoteses de transmissfo decorrente de
lei ou de decisdo judicial.

Artigo 36: As amortizagbes de cada Série de Cotas Seniores serdo realizadas nas datas de
amortizagéo definidas no respective Suplemento de cada Serie de Cotas Seniores, conforme
Anexo | deste Regulamento, cujos valores e condigdes de remuneragio constardo do referido
Suplemento.

Paragrafo Unico: Enquanta existirem Catas Seniores em circulagdo, o Fundo obrigatoriamente
devera observar a Razio de Garantia tratada no artigo 45 deste Regulamento.

Artigo 37: A Administradora deverad constituir Reserva de Amortizagdo, de acordo com a
estrutura abaixo descrita, destinando os recursos recebidos das liquidagbes dos Direitos de
Crédito Elegiveis da carteira para os Ativos Financeiros:

I A partir de 60 (sessenta) dias corridos antes de cada Data de Amortizagdo de Cotas
Seniores, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostostaxas, contribuigdes, encarges ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a 50% (cinquenta por cento} do valor futuro estimade da respectiva
amortizag&o, excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva
de Liquidez.

A partir de 45 {quarenta e cinco) dias cormidos antes de cada Data de Amortizagio de
Cotas Seniores, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma
equivalente a 75% (setenta e cinca ) do valor futuro estimado da respectiva amortizagéo,
excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.

. A partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Amortizagdo de Cotas
Seniores, 0 Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos taxas, contribuigbes, encargos ou despesas de gualquer natureza) soma
equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da respectiva amortizacio,
excluida a soma mantida em Disponibilidades para atendimento da Reserva de Liquidez.
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Paragrafo Unico: Caso a Administradora verifique nédo ser possivel a formacao da Reserva de
Amortizagdo de acordo com o descritc no caput, a Administradora devera interromper a
aquisicdo de Direitos de Crédito Elegiveis até que a respectiva Reserva de Amortizago seja
devidamente constituida.

Artigo 38: As Cotas Subordinadas Preferenciais e Ordinarias somente poderdo ser amortizadas
ou resgatadas caso o Fundo atenda a todos os indices e pardmetros previstos neste
Regulamento e no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores, especialmente a Razao Qe
Garantia, ressalvadas as hipbleses previstas no artigo 38, e seu paragrafo Unico, deste
Regulamento. ‘

Artigo 39: A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 1° Integralizagac de Cotas
Seniores, na hipotese de: (i) as Cotas Subordinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco
por cento) do patriménio liquido do Fundo; e (i) as Cotas Subordinadas Preferenciais
representarem percentual superior a 15% {(quinze por cento) do patriménio liquide do Fundo, as
Cotas Subordinadas Preferenciais poderac ser amortizadas, desde que cbservados os seguintes
critérios:

I as Cotas Subordinadas Ordinarias ndo poderdo representar percentual inferior a 20%
(vinte por centa) do patrimonio liquido do Fundo apos a amortizacao, e

I as Cotas Subardinadas Preferenciais serdo amortizadas visando exclusivamente ao
reequilibric da relagdo prevista no caput deste artigo. Deverao ser observadas, no que
couber, as demais disposicGes deste capitulo, bem como a Razéc de Garantia prevista
neste Regulamento.,

Paragrafo 1°: A partir do 13° (décimo terceiro) més contada da Data da 1° Integralizagdo de
Cotas Seniores, observado o disposto no paragrafo 2° abaixo, na hipétese de: (i) as Cotas
Subordinadas representarem mais de 35% (trinta e cinco por cento) do patrimdnio liquido do
Fundo; e (ii) as Cotas Subordinadas Ordindrias representarem percentual superior a 20% (vinte
por cento) do patriménio liquido do Fundo, as Cotas Suberdinadas Ordinarias poder&o ser
amortizadas mediante solicitagao da Sabemi, desde que observados 0s seguintes critérios:

I a Reserva de Liquidez deverd estar devidamente constituida de acordo com os
parametros estabelecidos neste Regulamento;

If. o Fundo tenha liguidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha
feito as provistes exigidas pela regulamentag&o pertinente;

1L na data da amortizagio, os limites de concentragéo dispostos no Capitulo Il e Anexo IV
deste Regulamenio nio tenham sido excedidos; e
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Iv. as Cotas Subordinadas Preferenciais nao representem percentual inferior a 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do Fundo apés a amortizagio, e

V. as Cotas Subordinadas Ordinarias serfio amortizadas visando exclusivamente ao
reequilibrio da relag@o prevista neste paragrafo. Deverao ser observadas, no que couber,
as demais disposigdes deste capitulo, bem como a Raz8o de Garantia prevista neste
Regulamento.

Paragrafo 2° Nao serio realizadas amortizagfes de Cotas Subordinadas Ordinarias nos 04
{quatro) meses anteriores ao pagamento da Gltima parcela de amortizagdo, com o consequente
resgate, das Cotas Seniores de cada uma das Séries de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Artigo 40: A amortizagio das Cotas Seniores de quaisquer das Séries do Fundo podera ocorrer
antes dos respectivos prazos de amortizacio de Cotas previstos para cada Série, na
impossibilidade de enquadramento do Fundo a sua politica de investimentos, em razéc da
impossibilidade de adquirir Direitos de Crédito Elegiveis.

Paragrafe Unico: A antecipagao do inicio da amorlizagdo de Cotas Seniores do Fundo poders
ser operacionalizada mediante comunicagao através de publicago no perédico utilizado para a
divulgacio de informagdes do Fundo ou através de correio eletronico com 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relagéo a data da efetivagdo da amortizagdo.

Artigo 41: O pagamento das amortizagbes das Cotas Seniores obedecera as condigoes, datas,
percentuais e valores previstos no Suplemento de cada Série de Cotas Seniores.

Artigo 42: NZo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo de cada
érie do Fundo, amortizagio de Cotas ou de sua liquidagdo.

Paragrafo 1°: Por ocasiac do resgate de que trata o caput, a Administradora observara, no que
for cabivel, os procedimentos definidos neste Capitulo e no Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo 2° O Fundo nio efetuard amortizagbes, resgates e aplicagbes em sabados,
domingos, ou em dias ndo Uleis. Se a data de amertizagao ou resgate ocorrer em dia nio dtil, o
pagamento da amortizagéo ou do resgate sera efetuado no primeiro dia Uti! subsequente. Para
fins do disposto neste paragrafo entende-se por dia Ufil aquele definido no paragrafo 2° do artigo
17 deste Regulamenta.

CAPITULO XVI - DA RESERVA DE FUNGIBILIDADE E DA RESERVA DE LIQUIDEZ

Artigo 43: Para minimizar o risco de n&o ocorréncia de repasse pela Sabemi ao Fundo dos
valores recebidos advindos do adimplemento dos Direitos de Crédito Elegiveis, a Administradora
constituird, desde o momento inicial de subscrighc de cada Série de Cotas Seniores, uma
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Reserva de Fungibilidade no montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco décimos por cento)
valor do somatdrio dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, apurade na dltima Data de
Verificagao.

Paragrafo 1°: Os recursos da Reserva de Fungibilidade integrarc o patriménio do Fundo e
constituirdo uma provisdo para o pagamento de eventuais valores recebidos pela Sabemi
advindos dos Direitos de Crédito Elegiveis e no repassados ac Fundo nos termos deste
Regulamento,

Paragrafo 2°: Os recursos da Reserva de Fungibilidade serdao alocados exclusivamente parg
aquisi¢cdo dos titulos previstos nos inciso |, 1l e |ll do artigo 5° deste Regulamento.

Artigo 44: Para garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito

Elegiveis, a Administradora constituira, desde o momento inicial de subscrigdo das Cotas
Senicres de cada Série, uma Reserva de Liquidez no montante equivalente a 0,25% (vinte e
cinco décimos por cento} valor do somatério dos Dirgitos de Crédito de titularidade do Fundo,
apurado na Ultima Data de Verificaggo.

Paragrafo 1% Os recursos da Reserva de Liquidez integrardo o patrimdnio do Funde e
constituirdo uma provisdo para o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos de Crédito
Elegiveis.

Paragrafo 2°: Os recursos da Reserva de Liquidez serio alocados exclusivamente para
aquisi¢ao dos litulos previstos nos inciso |, li e |ll do artigo 5° deste Regulamento.

CAPITULO XVIl - DA RAZAO DE GARANTIA

Artigo 45. Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugdo n° 356, a relagdo entre o
valor do patriménio liquido do Fundo e ¢ valor total das Cotas Seniores sera de 153,85% (cento
e cinquenta e trés inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento). Isto quer dizer que o Fundo
devera ter, no minimo, 35% (frinta e cinco por cento) de seu patriménio representado por Cotas
Subordinadas e, portanto, 65% (sessenta e cinco por cento), no maximo, por Cotas Seniores,
Adicionalmente, as Cotas Subordinadas Ordinarias deverao representar, no minimo, 20% (vinte
por cento) do patrimonio liquido do Fundo. Esta relagdo serd apurada diariamente e sera
acessivel aos cotistas do Fundo através do sife da Administradora (www.cencordia.com.br).

Paragrafo 1°: Na hipotese de inobserviancia do percentual mencionado no capu!, ou seja, caso.
(iy as Cotas Subordinadas representem percentual inferior a 35% (trinta e cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo; ou (ii) as Cotas Subordinadas Ordinarias representem percentual
inferior a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo, serdo adotados os seguintes
procedimentos:
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A Administradora imediatamente interomper4 a aquisigdo de novos Direitos de Crédito
Elegiveis.

A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Sabemi, através do envio
de correspondéncia ou de correio eletrénico, pela qual:

a) noticiara a inobservancia do percentual mencionado no caput e a interrupgdo da
aquisic3o de novos Direitos de Crédito Elegiveis e solicitara a Sabemi que
providencie o restabelecimento da relacdo minima dentro de um prazo de 15
(quinze) dias corridos contados do recebimento da comunicagéo, e

b) informara 2 Sabemi o numero minimo de Cotas Subordinadas Crdinarias & os
respectivas valores para subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se
possa restabelecer o percentual fixade no caput.

A Sabemi devera subscrever, dentro do prazo mencionado no inciso i, alinea "a", deste
paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Ordindrias quantas sejam necessarias para
restabelecer a relagdo minima entre patrimonio liquido do Fundo e Cotas Seniores
mencionada no caput.

Paragrafo 2° Em razdo do disposto no caput, a Administradora podera providenciar a emissao
de Cotas Subordinadas Ordinaras do Fundo a qualquer tempo, a fim de restabelecer a relagio
= patrimonial prevista neste artigo, as quais poderdo ser subscritas em dinheiro, ou nos moldes do
previsto no Capitulo XV deste Regulamento.

CAPITULO XVIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 46: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:

tomar anualmente, no prazo maximo de 04 {guatro) meses apds o encerramento do

exercicio social, as contas do Fundo ¢ deliberar sobre as demonstragbes financeiras
desse;

alterar o Regulamento do Fundo, exceto em relagfo ao disposto no inciso VI abaixo;
deliberar sobre a substituigdo da Administradora e/ou do Gestor;

deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragdoe, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de Taxa de Administragio que tenha sido objeto de redugdo;

deliberar sobre incorporagéio, fuséo, cisio, liquidagdo ou prorrogacéo do Fundo; e

- 46 -
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Vi deliberar sobre a alteragio do prazo de duragio de cada Série de Cotas Seniores do
Fundo, do Benchmark das Cotas Seniores, bem como de quaisquer outras
caracteristicas conforme definido em cada Suplemento anexo ac Regulamento do Fundo.

Paragrafo Unico: O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacio da CVM,
devendo ser providenciada, no praza de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagio aos cotistas.

Artigo 47: A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicagées do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fun¢des de Representante de Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

L. ndc exercer cargo ou fungéo na Administradora, no Gestor, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

. néo exercer cargo na Sabemi.

Artigo 48: A convocagiio da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-4 mediante antncic
publicado no(s) periédico(s) indicados no Prospecto, por meio de carta com aviso de
recebimento enderegado a cada cotista ou por correio eletronico, do qual constarfio,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 1% A convocagéo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacéio do primeiro anuncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Parigrafo 2°: Néo se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera publicado novo andncio
de segunda convocag&o ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 3° Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, o
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anuncios cartas ou correios eletr8nicos enderegados aos cotistas indicario, com clareza, o lugar
da reuniio, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

Paragrafo 4° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 5° Para efeito do disposto no paragrafo 2°, admite-se que a segunda convocagio da
Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou correio
eletrdnico de primeira convocacgao.

Artigo 49: Além da reunido anual de prestagio de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocagdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que

representemn isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

Artigo 50: Na Assembleia Geral de Colistas, a ser instalada com a presenga de pelo menos um
Cotista, as deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Colas dos Cotistas

presentes, correspondendo a cada cota um vele, ressalvada o disposto no paragrafo 1° deste
artigo.

Paragrafo 1% As deliberagbes relativas as matérias previstas no artigo 46, incisos lll a V, deste
Regulamento, serdo tomadas, em primeira convocagéo, pela maioria das Cotas emitidas e, em

segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo 2* As deliberages sobre as matérias indicadas no artigo 48, inciso VI, dependerdo

:\ge aprovagdo, em Assembleia Geral, de Cofistas Seniores que representem 67% (sessenta e

sete por cento) das Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 3° Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 4°: Nao tém direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas a Administradora e seus
empregados.

Artigo 51: As decisfes da Assembleia Geral de Cofistas devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

Paragrafo Unico: A divulgagdo referida no caput deve ser providenciada mediante andncio
publicade no periddico utilizado para a divulgagso de informagbes do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

p}/
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Artigo 52: As modificagbes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cofistas;

I copia da ata da Assembleia Geral de Cotistas;

1. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragfes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

V. modificagdes procedidas no prospecto.

CAPITULO XIX ~ DOS EVENTQS DE SUSPENSAO DE AQUISIGAO DE DIREITOS DE
CREDITO

Artigo 63: O Fundo devera suspender a aquisigdo de Direitos de Crédito Elegiveis, na hipdtese
de verificacdo de qualquer um dos seguintes indices:

I.  Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30 represente percentual superior a
25% (vinte e cinco por cento);
II.  Indice de Atraso, referente & faixa de atraso FB0 represente percentual superior a
20% (vinte por cento);
IlI.  Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90 represente percentual superior a
15% (quinze por cento);
V. Indice de Atrase, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a
10% (dez por cento);
V.  Indice de Perda Acumulada represente percentual superior a 8% (oito por cento);

Vi, fndice de Pré-Pagamento superior a 50% (cinquenta por cento);
VIl.  Indice de Recompra superior a 20% (vinte por cento); e
VIIl.  Apds 6 (seis) meses da Data de Emisséo, o Indice de Excesso de Spread inferior a

0,5% (cince decimos por cento).

Paragrafo 1% Para fins de célculo dos indices relacionados nos incisos | a Vill do caput sera
utilizada a média movel de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada da Data de Verificagao.
Os indices relacionados nos incisos | a VII! do caput, serao calculados pelo Custodiante na Data
de Verificagao, cabendo & Administradora analisa-los para fins da verificagdo cu ndo de um
Evento de Suspensao de Aquisi¢cdo de Direitos de Crédito.

Paragrafo 2°: A suspensdo de aquisicio de Direitos de Crédito Elegiveis pele Fundo
permanecerd valida até o momento em que se verifigue que todos os indices descritos nos

incisos | a Vil do caput ndo excedam os limites acima relacionados.

CAPITULO XX - DO EVENTOS DE AVALIAGAO
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Artigo 54: Na hipdtese de ocorréncia de qualquer uma das situagbes a seguir descritas, cabera
a Administradora, ac Gestor, ao Custodiante, ou aos Cotistas interessados, convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para gue esta, apés apresentacéo das situagdes da carteira pelo
Gestor e pela Administradora, delibere sobre a continuidade do Fundo ou sua liquidagao
antecipada, e consequente definigio de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

I ¢aso ocorra um evento de suspensio de aquisigido de Direitos de Crédito por mais de 03
(trés) meses consecutivos;

Il. inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigagfes previstas no Capitulo
VI deste Regulamento, que nac seja um Evento de Liquidagdo Antecipada, verificada
pelo Custodiante;

1. renincia da Administradora & administrag&o do Fundo;

v, inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos no paragrafo 1°
do artigo 20 deste Regulamento, desde que, notificado pela Administradora para sanar
ou justificar o descumprimento, nac o faga no prazo de 48 (quarenta e oito) horas do
recebimento da referida notificagéo;

V. aquisigdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacorde com os critérios de
elegibilidade, conforme exposto no Capitulo V deste Regulamento, verificada pelo
Custodiante;

rebaixamento da classificagdo de risco inicial de Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinada Preferenciais do Fundo em um nivel, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

O
oS £ N - . : .
g © Vil ndo subscri¢do, por qualquer motivo, pela Sabemi, uma vez decorrido o prazo de que
G ¢
"t trata o inciso |, do paragrafo 1°, do artigo 45, de tantas Cotas Subordinadas Ordinarias
\% § quantas sejam necessarias para restabelecer a Raz&o de Garantia;
|

Vili. inobservancia pela Sabemi dos deveres e das obrigagdes previstas no Contrato de
Cobranga e Depésito com relagido & cobranga dos Direitos de Crédito, desde que, se
notificada pela Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, a Sabemi n&o o
fizer no prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da referida notificagao;

IX. ndo pagamento, nas datas de amortizagdo, do valor integral da amortizagdo de qualquer
Série das Cotas Seniores;

X. caso a Agéncia Classificadora de Risco néo divulgue a atualizag&o trimestral da

classificacdo de risco referente 3s Cotas Seniores ou as Subordinadas Preferenciais por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias; %
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XI. se houver resiligio do Contrato de Cust6dia e n&o tenha sido deliberado pelos cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, a escolha de um novo custoediante para o Fundo no prazo
de 30 (trinta) dias;

XIlL. ocorréncia de qualquer evento de rescisfio do Contrato de Cessao;

X, existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e corhprovada documentalmente de que os
Direitos de Crédito ndo foram regularmente e devidamente formalizados;

Utit imediatamente anterior.

XIV. caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do D<

Paragrafo Unico: Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a Administradora
suspendera imediatamente o pagamento da amortizagdo de Cotas Subordinadas ainda em
aberto, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito. Concomitantemente,
a Administradora devera convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral, a ser
realizada num prazo ndo superior a 20 {(vinte) dias, para que seja avaliado o grau de
comprometimento do Fundo. Caso a Assembleia Geral decida que qualgquer dos Eventos de
Avaliago constitui um Evento de Liguidag8o, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no artigo 57, incluindo a convocagio de nova Assembleia Geral.

Artigo 5§5: Na hipétese de liquidagao do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de
partilhar o patrimdnio na propor¢8o dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacéo, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares de Cotas Seniores.

CAPITULO XXI - DA LIQUIDAGAQ DO FUNDO

Artigo 56: Cada Série de Cotas Seniores do Fundo ser4 liquidada por ocasifo do término do seu
prazo de duragdo.

Artigo 57: O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

I por deliberagdo de Assembleia Geral de Colistas, nas hipéteses descritas no artigo 45,
paragrafo 1° e artigo 16, I, “b”, ambos deste Regulamento;

il. se 0 Fundo mantiver patriménio liguido médio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 03 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios;

. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liguidagao;

e Tiluios
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VI

VIl

VIN.

Xl

XlI.

A

Xhl,

XIV.

caso o Contrato de Cess#o seja, por qualquer motivo, resilido,

se houver amortizagdo de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no
Regulamento; o

impossibilidade do Fundo adqﬁirir Direitos de Crédito admitidos por sua politica de
investimentos;

se houver decretaglo de faléncia, decretagio de Regime Especial de Fiscalizagdo ou
cassacao da autorizagéo para funcionamente da Sabemi;

Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30 represente percenfual superior a
35% (trinta e cinco por cento);

Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60 represente percentual superior a
30% (trinta por cento); '

Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F§0 represente percentual superior a
25% (vinte e cinco por cento);

Caso o Indice de Atraso, referente a faixa de atraso F120 represente percentual superior a
16% (quinze por cento); T

Caso o Indice de Perda Acumulada, represente percentual superior a 12% (doze por
cento);

. '

Caso o indice de Pré-Pagamento seja superior a 70% (setenta por cento); e

Caso o indice de Recompra seja superior a 30% (trinta por cento).

Paragrafo 1°: Os indices relacionados nos incisos VIl a XIV do caput, serdo calculados pelo
Custodiante na Data de Verificagio, cabende a Administradora analisd-los para fins da
verificagdo ou ndo de um Evento de Liquidagio. Para fins de céleulo dos referidos indices, seré
utilizada a média moével de 3 (trés) meses do respectivo indice, calculada na Data de Verificagao.

Paragrafo 2°; Nas hipdteses do inciso | supra, se a decisdo Assembleia Geral for a de néo
liguidagdo do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores dos Colistas
dissidentes que o solicitarem, pelo valor das mesmas.

o
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Paragrafo 3°: Na liguidagéo antecipada do Fundo, nfio havendo a disponibilidade de recursos,
os Cotistas do Fundo poderao receber Direitos de Crédito Elegiveis constantes da carteira do
Fundo, como pagamento dos seus direitos, em dag&o em pagamento.

Paragrafo 4°: Na hip6tese da Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serio dados em pagamento aos Cofistas, mediante a constituicdo de
condominio, cuja fragdo ideal de cada cotista sera calculada de acordo com a propor(;éof' de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds 2
constituigdo do condominio acima referido, 2 Administradora estaré descbrigada em relagéo as
respansabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

Paragrafo 5° A Administradora devera notificar os cotistas, (i) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominic de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢ic de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros a que cada cofista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apés a constituigdo do referido
condominio.

Paragrafo 6° Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa fungdo seri exercida pelo titular de Cotas
Seniores que detenha a maioria das Cotas Seniores em circulagao.
+

Artigo 58: Na ocorréncia de quaiquer dos Eventos de Liquidagio, independentemente de
qgualquer procedimento adicional, a Administradora devera i) nofificar os Cotistas, ii) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer resgate em andamento, se houver, e os procedimentos
de aquisicdo de Direitos de Crédito; e iii) dar inicic aos procedimentos de liquidagac antecipada
de Cotas do Fundo definidos no artigo 57 acima. A Administradora deveré convocar, ne prazo de
05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral de Cotistas, a ser realizada num prazo ndo superior a 20
(vinte) dias, para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serio adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos
cotistas dissidentes de que trata o paragrafo 2° do artigo 57 supra.

Artigo 59: Apos o pagamento das despesas e encargos do Fundo, serd pago aos titulares de
Cotas Seniores, se o patriménic do Fundo assim permitir, o valor apurado conforme o artigo 24,
paragrafo 1°, deste Regulamento, em vigor na prépria data de liquidagéo, proporcionalmente ao
valor das Cotas. O eventual excedente sera destinado prioritamente ao pagamento dos titulares
de Cotas Subordinadas Preferenciais, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se:
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l. os Cotistas Subordinados poderio receber fal pagamento em Direitos de Crédito, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 56, cujo valor devera ser apurado com observancia ao
disposta no artigo 24, paragrafe 1°, deste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembileia Geral convocada para este fim, e;

1. que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ac que dispde o
artigo 24, paragrafe 1°, deste Regulamento, acrescido de todos os custos & despesas
necessarios para a liquidacfo ‘e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da
eventual alienagdo no resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Parégrafo Primeiro: Apds o pagamento integral das Cotas Subordinadas Preferenciais, se o
patriménio do Fundo assim permitir, o eventual excedente serd destinado ao pagamento dos
titulares de Cotas Subordinadas Ordinarias, conforme a respectiva quantidade de Cotas de cada
titular, observando-se o disposto nos incisos | e |l do caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo: A liquidagio do Fundo serd gerida pela Administradora, observando: i) as
disposigdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, e, ii)
que cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ac conferido s demais
Cotas de mesma classe.

CAPITULO XXIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 60: Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo prevista neste
egulamento:

l. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

I despesas com impressdo, expedicio e publicagio de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento do Fundo ou na regulamentagao
pertinente;

i despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Ses aos
condéminos:

V. honorarios e despesas do auditor encarregado da revis&o das demonstragées financeiras
e das contas do Fundo e da andlise de sua situagio e da atuacéo da Administradora;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo; 0{%
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Vi honorarics de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a
ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes & constituigio ou a liquidagao do Funde ou a realizagio de
Assembleia Geral de Cotistas;

VI{i. taxas de custédia de ativos do Fundo;

X. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcao
organizado em gque o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo; e

X. despesas com a contratagéo de Agéncia Classificadora de Risco; e

XI. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso | do art. 31 da Instrugdo CVM n® 356.

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas ndo previstas neste artigo como encargos do Fundo
devem carrer por conta da Administradora.

CAPITULO XXIIl - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 61: A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualgquer ato ou fato relevante
relative ao Fundo, tal como a eventual alteragéo da classificag&o de risco do Fundo ou dos
Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos
os Colistas acesso as informagtes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
quanto & respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo 1°: A divulgagao das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicagdo no periddico utilizade para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou através de
correio eletrénico & mantida disponivel para os colistas na sede e agéncias da Administradora e
nas instituicdes que cologuem Cotas do Fundc.

Paragrafo 2° Em caso de substituigdo do periédico indicado pela Administradora no Prospecto
do Fundo, os Cotistas serfio avisados sobre a referida substituigdo mediante publicagdo no
periddico anteriormente utilizado, por correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

Artigo 62: A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de
cada més, colocar a disposigao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

l. o nimera de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

de Regssto de Titlvlos
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Il a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e
1. o comportamento da carteira de Direites de Crédito e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o0 desempenho esperado e o realizado.

Artigo 63: A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo & disposicdo
de qualguer interessado gue as solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos:

1. de 20 (vinte) dias apods o encerramento do perfodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracgdes financeiras mensais; e

I de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratandc de
demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 64: As demonstragbes financeiras do Fundo estaro sujeitas as normas de escrituragéo
expedidas pela CVM e serfo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo 1°: O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, com inicioc em 1° de
abril e encerramento em 31 de margo de cada ano.

Paragrafo 2°: Aplicam-se ao Fundo as disposigdes do Planc Contabil das Instituicbes do
Sistema Financeiro Macional - COSIF, editado pelo BACEN, observado que, aos exercicios
sociais do Fundo iniciados a partir de 1° de agosto de 2011, aplicar-se-4c as disposiges da

Instrugéo CVM n® 489, 14 de janeiro de 2011.
. i

CAPITULO XXIV — DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 65: O Gestor deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de
Voto™") em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio € quais sdo as
matérias relevantes obrigatérias para ¢ exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as
decisdes do Gestor em assembleias de detenteres de {itulos e valeres mobiliarios de titularidade
do Fundo que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico: A versio integral da Politica de Voto do Gester encontra-se disposta no

websile desta no endereco: http:/iwww.polocapital.com/cartas/PoliticaDeVoto-
FundosDeinvestimentoPolo-30-Jun-08.pdf.

I
CAPITULO XXV - DO FORO

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisguer

Artigo 66: Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com express;%

_56-
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agbes judiciais relativas ao Fundo ou a questSes decorrentes da aplicagio deste Regulamento.

&0 Paulo, 14 de fevereiro de 2012,

o~
(=7 N

CONCORDIA S.A.'CORRETORA D

CAMEIO E COM -

Instituigio Administradora do

POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

e

It
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ANEXO | - SUPLEMENTO DA 1® SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento n® 1 referente a 1° Série de Cotas Seniores emitida nos termos do Regulamento do
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I,
administrado por Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobiliarios, Cambio e Commodities.

1. Prazo. O prazo de duragiio da 12 Série de Cotas Seniores do Fundo é de 66 (sessenta e seis)
meses, contados da data da primeira integralizag@o de Cotas Seniores.

2. Benchmark das Cotas Seniores da 1° Série. A 12 Série de Cotas Seniores, representativa
do Patriménio Inicial do Fundo, possui um Benchmark de rentabilidade correspondente a 123%
(cento e vinte e trés por cento) da taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1
(um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em
sua pagina na Internet (www.cetip.com.br).

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora,
do Gestor, da Sabemi ou do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
Fundo.

3. Avaliagéo de Risco - Rating. A 12 Série de Cotas Seniores do Fundo obteréd classificagio de
risco a ser preparada pela agéncia Standard & Poors.

4. Quantidade. Serdo emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) Cotas Seniores.

5. Valor Inicial de Emissao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da 1* Série &
R$ 1.000,00 (um mil reais), observada uma aplicagdo minima inicial de R$ 100.000,00 (cem
ifeais) por investidor, ndo havendo limite maximo de subscrigdo por investidor.

6. Valor de Subscrigio. Na subscrigéo de Cotas Seniores do Fundo deve ser ulilizado o valor
de abertura da Cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor &4 Administradora, em sua sede ou dependéncias, conforme
definidoe no Regulamento e no Boletim de Subscrigao.

6.1. Na subscrigdo de Cotas do Fundo que ocorrer posteriormente a Data da 1? Integralizagio de
Cotas do Fundo, sera utilizado o valor de abertura da Cota de mesma classe do mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

7. Distribuigdo. A distribuigdo da 12 Série de Cotas Seniores do Fundo, ofertadas publicamente,
serd liderada pela Administradora, em regime de melhores esforgos, que podera contratar

o
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terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos sempre em conformidade com o
disposto no Prospecto da 12 Série de Cotas Seniores do Fundo.

7.1. A Oferta Pdblica de Cotas Seniores da 1 Emissdo do Fundo sera composta por 65.000
(sessenta e cinco mil) Cotas Seniores, com Valor Unitario Inicial de R$ 1.000,00 (um mil reais)
cada uma, totalizando R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhGes de reais). A critéric da oy
Administradora, atingido ¢ patamar minimc de distribuigdo de 22.750 (vinte e duas mil e g;l
setecentas e cinquenta) Cotas Seniores da 1 Série do Fundo, e consequentemente 12.250 ‘Eo\ﬁ
(doze mit e duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas (sendo 5.250 (cinco mil duzenta ?‘\g
cinquenta) Cotas Subordinadas Preferenciais e 7.000 (sete mil) Cotas Subordinadas Ordinarias

podera se dar por encerrado o periodo de distriblicido de Cotas Seniores da 1* Emissdo do

Fundo. O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no paragrafo 3°
do artigo 33 do Regulamento.

7.2. A Administradora devera observar, inclusive na hipotese acima, a Razdo de Garantia,
definida no Artigo 45 deste Regulamento.

8. Amortizacdo e Resgate. A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 12
Integralizagéo de Cotas Seniores, as Cotas Seniores da 1? Série do Fundo terdio seus valores de

principal investido amortizados mensalmente conforme a proporgdo abaixo, de acordo com a
seguinte férmula:

~t
-

¢

VAMT = VCS(T) x (1/(54 - (M - 1))
VAMT é o valor de amortizagdo das Cotas Seniores.
VCS(T) & o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizacéo (T).

M € o0 numero do més em que a amortizag¢aoc sera feita, sendo que M variara entre 1
{primeira amortizacao) e 54 (Ultima amortizagéo}.

8.1. O pagamento das amortizagdes devera ser feito no 5° {quinto) dia util de cada més. Se a
data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo ofil na praga em que a
Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeira dia Gtil subsequente.

8.2. O resgate das Cotas Seniores ocorrera no 66° (sexagésimo sexto) més, contados da Data
da 1° Integralizagdo de Cotas Seniores.

8.3. O pagamento das amortizagdes e do resgate mencionados nos itens 8.1 e 8.2, acima,

correspondera ao pagamento proporcional de principal e rendimentos e devera ser feito no
quinto dia util do més a que se referir a respectiva parcela de amortizagdo. Se a data prevista
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para pagamento da amortizagao cair em dia nao util na praga em que a Administradora esta
sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia util subsequente.

B8.4. As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Subordinadas Ordinarias deverao ser
amortizadas mensalmente, desde que observados o disposto no artigo 39 do Regulamento e
seus paragrafos, respectivamente, no periodo compreendido entre o 13° {décimo terceiro) més e

0 B6° (sexagésimo sexto) més, contados da data da 1° Integralizag@o de Cotas Seniores da 1°
Série do Fundo. L

8.5. Nao serio realizadas amortizagbes de Cotas Subordinadas Ordingrias nos 04 (guatro)
meses anteriores ao pagamento da Ultima parcela de amortizagio das Cotas Seniores da 1°

Série do Fundo, as quais serdo ‘amoriizadas efou résgatadas somente apos o resgate da
totalidade das Cotas Seniores da 1? Série do Fundo.

Termos e condigdes definidos no Regulamento terao o mesmo significado ali atribuido guando
utitizadas neste Suplemento.

oberto Matias -
José ‘i}wwa ot

@

Instituigdo Administradora do
POLO CREDITO CONSIGNADC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS |

sojntLep cnsiby ap MO
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ANEXO Il - TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

Termao de Ades&o ao Regulamento e Ciéncia de Risco do
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |

Nome/Razao Social do Cotista:

CPF/CNPJ: VALOR (R$)

Na qualidade de subscritor de Cotas [Seniores/Subordinadas Preferenciais/Subordinadas
Ordinarias] de emissdo do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS | (“Fundo) administrado pela Concordia S.A. Corretora de Valores
Mobiliarios, Cambio e Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Libero Badard, n® 425, 23° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n® 52.904.364/0001-08,
devidamente autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM”) a administrar fundos de
investimento e carteiras de valores mobiliarios ("Administradara”), venho, por meio do presente
Termo de Adeséo ao Regulamento ao Fundo, declarar ¢ quanto segue:

|- Ter recebido um exemplar do Regulamento e do Prospecto da Oferta de Cotas do Fundo,
administrado pela Administradora e cuja gestéo da carteira & exercida pela Polo Capital Gestéo
de Recursos Ltda., com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 204, 10° andar, Leblon, na Cidade
do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP: 22440-030, inscrita na CNPJ/MF sob o n°
05.451.668/0001-79, autorizada pela CVM a prestar os servigos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do meio do Ato Declaratério CVM n® 7.162, de 19 de
margo de 2003 (“Gestor”),

Il - Ter lido e compreendide os termos, clausulas e condigbes do Regulamento, cujo
conteddo declara conhecer e aceitar integraimente, especiaimente quanto a Politica de
Investimento adotada pelo Fundo;

i - Ter ciéncia dos riscos envolvidos nas operagbes realizadas pelo Fundo, os quais
encontram-se descritos no Regulamento e no Prospecto do Fundo;

IV - Ter conhecimento e concordar com a possibilidade de ocorréncia de perda do capital
investido, no todo ou em parte, ou per eventuais prejuizos da carteira, em virtude da adogao da
politica de investimento prevista no Regulamento;

V- Ter ciéncia de que, néo obstante a diligéncia do Administrador e d¢ Gestor, os
investimentos em fundos de investimento, por sua propria naiureza, estdo sempre sujeitos a
riscos. Por este motivo, o Administrador e o Gestor nia poderdo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira ou perda da rentabilidade, ou
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mesmo do capital investide, no todo ou em parte, salvo nos casos de sua comprovada
negligéncia ou ma-fé;

Vi-  Estar ciente de que os investimentos no Fundo ndo possuem garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante do Fundo efou do Fundo Garantidor de Créditos, de acordo com a
legislagdo brasileira, € que a rentabilidade passada e simulagbes de carteira do Fundo néo
constituem garantia de rentabilidade futura;

VIl - Estar ciente de que as Cotas Seniores [e as Cotas Subordinadas] emitidas pelo Fundo,
objeto de distribuigéo publica, nao sfo adequadas a investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario brasileiro para negociagao tanto de
cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios como de direitos de créditos apresenta
atualmente baixa liquidez, n&o havendo nenhuma garantia de gue existird no futuro um mercado
para negociagio das cotas que possibilite aos investidores a alienagéo de suas cotas, caso
estes assim decidam;

Viil- Obrigar-se a manter a documentagéo cadastral atualizada, de acordo com as regras
vigentes,
IX- Estar ciente de que o Fundo é destinado exclusivamente a inveslidores qualificados, e

que preenche os requisitos de investidor qualificado, nos termos da regulamentago editada pela
CVM, estando desta forma apto a investir no Fundo, raz3o pela qual, neste ato, assina também a

[ “DECLARAGCAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO", junto ao Administrador do Fundo.

As declaragoes ora prestadas s&o a expresséo da verdade.

Qﬂo assim, o Investidor adere expressamente aos termos, clausulas e condigbes do
Regulamento.

__~ % ) O presente instrumento & irevogavel e irretratavel, vinculando o Investidor por si, seus herdeiros

@ sucessores,
Os termos utilizados neste Termo de Adesdo, iniciados em letras maidsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que

Ihes sao atribuidos ne Regulamento.

, de de 2011.

[NOME/DENOMINAGAD DO INVESTIDOR]
CPF/CNPJ:

-82-
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ANEXO lll - DESCRIGAO DA METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO
DOS DIREITOS DE CREDITO POR AMOSTRAGEM

Em decorréncia do significativo volume, rotatividade e valores dos tickets médios das operactes
de crédito consignado, a metodologia a ser utilizada pelo Custodiante para a realizagdo dos
procedimentos de auditoria de lastro dos Direitos de Crédito que compdem a carteira do Funflo

contempla: "<

{i} Amostra para Auditoria de Lastro: Amostra probabilista simples, selecionada por sorteio

nao viciado, considerando, ainda, a proporcionalidade em relagao a diversificacio de devedores,
quantidade e valor médio dos Direites de Crédite, com nivel de confianga de 90% (noventa por
cento) e erro toleravel aceitavel de até 10% (dez por cento). Os parametros de quantidade dos
creditos cedidos e de diversificagdo de devedores que ensejardo a verificagdo do lastro por
amostragem serao definidos de acordo com a seguinte férmula:

7 :iz A:M
& N+n

Onde:

% Erro esltimado;
A: Tamanho da amostra; L
N: Populagéo total;
ny: Fator amostral.

{ii} Amostra para procedimentos de cobranga: 100% (cem por cento) dos itens inadimplentes

da amostra selecionada para auditoria do lastro.

-63-
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ANEXQ IV - LIMITE MAXIMO DE CONCENTRAGAO POR ENTE PUBLICO CONVENIADO,
EM TERMOS PERCENTUAIS, COM RELACAO AO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDC

Ente Publico Federal Conveniado

Limite Maximo em relagéo ao

Patriménio Liquido

Exército Brasileiro 50%
Marinha do Brasil 50%
Aeronautica 50%
SIAPE 75%

INSS 50%

Demais Entes Puablicos Estaduais e Municipais
Conveniados

10% {com limite individual de 2,5%
por Ente Publico Conveniado
inserido nesta categoria)

LR
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ANEXO V - SUPLEMENTO DA 2 SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento n° 02 referente a 2° Série de Cotas Seniores emitida nos termos do Regulamento do
POLQ CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I,
administrado por Concérdia S.A. Corretora de Valores Mobhiliarios, Cambio e Commodities.

1. Prazo. O prazo de duragéo da 2? Série de Cotas Seniores do Fundo é de 66 (sessenta e seis)
meses, contados da data da primeira integralizagio de Cotas Seniores da 2° Série. ?

2. Benchmark das Cotas Seniores da 2* Série. A 2* Série de Cotas Seniores possui um
Benchmark de rentabilidade correspondente a 123% (cento e vinte e trés por cento) da taxa
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média diaria dos Depdésitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupe”, expressa na
forma de percentual ac ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informative Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(www.cetip.com.br).

2.1. Nao obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora,
do Gestor, da Sabemi ou do Custodiante acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do
Fundo.

3. Avaliagdo de Risco — Rating. A 2® Série de Cotas Seniores do Fundo, bem coma as Cotas
Subordinadas Preferenciais, obterfo classificagdo de risco a ser preparada pela agéncia
Standard & Poor's, uma divisdc da McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda., com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, 4 Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjuntos
181 e 182, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40. As Cotas Subordinadas
Ordinarias naoc seréo objeto de classificagédo de risco. Caso ocorra o rebaixamento do rating das
Catas Seniores efou das Cotas Subordinadas Preferenciais, serdo adotados os seguintes
procedimentos: (i) comunicagdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, através de
publicagdo no periédico utilizado para a divuigacio de informagdes do Fundo indicado no
Prospecto ou através de correio eletrnico; e (i) envio a cada Cotista de correspondéncia ou
correio eletrénico contendo relatério da empresa de classificagao de risco.

4. Quantidade. Serdo emitidas até 48.750 (quarenta e oito mil setecentas e cinquenta) Cotas
Seniores.

5. Valor Inicial de Emissao. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Seniores da 27 Série &
de R$ 1.000,00 {um mil reais), observada uma aplicagdo minima inicial de R$ 100.000,00 {cem
mil reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de subscricdo por investidor.

6. Valor de Subscrigéo. Na subscrigdo de Cotas Seniores do Fundo deve ser utilizade o valor
de abertura da Cota em vigor de mesma classe do mesmo dia da efativa disponibilidade dos

-
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recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou dependéncias, corfforme
definido no Regulamentc e no Boletim de Subscri¢ao.

6.1. Na subscricdo de Cotas do Fundo que ocorrer posteriormente a Data da 1 Integralizagao de
Cotas do Fundo, sera utilizado o valor de abertura da Cota de mesma classe do mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede cu
dependéncias.

7. Distribui¢ao. A distribuicio da 2° Série de Cotas Seniores do Fundo, bem como das Cotas
Subordinadas Preferenciais, oferfadas publicamente, sera liderada pela Administradora, em
regime de melhores esforgos, gue podera contratar terceiros devidamente habilitados para
prestar tais servigos sempre em conformidade com o disposto no Prospecto da Oferta Publica da
2% Serie de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Preferenciais.

7.1. A Oferta Publica de Cotas Seniores da 22 Série do Fundo sera composta por até 48 750
(quarenta e oito mil setecentas e cinquenta) Cotas Seniores, com Valor Unitario Inicial de R$
1.000,00 (um mil reais) cada uma, totalizando o montante de até R$ 48.750.000,00 (quarenta e
oito milhdes setecentos e cinquenta mil reais).

7.2. A Administradera devera observar, inclusive na hipdtese acima, a Raz&o de Garantia,
definida no Artigo 45 do Regulamento. Por tal razao, serdo emitidas, no ambito da Oferta Publica
de Cotas Seniores da 2° Série do Fundo, (i) até 11.250 (onze mil duzentas e cinquenta) Cotas
Subordinadas Preferenciais, e (i) até 15.400 (quinze mil e quatrocentas) Cotas Subordinadas
Ordinarias.

.3. A critério da Administradora, atingido o patamar minimo de distribuicdo de 9.750 (nave mil

btecentas e cinquenia) Cotas Seniores da 2° Série do Fundo e, consequentemente, 5.250
(cinco mil duzentas e cinquenta) Cotas Subordinadas (sendo 2.250 (duas mil duzentas e
cinguenta) Cotas Subordinadas Preferenciais e 3.000 (ir&s mil) Cotas Subordinadas Ordinarias),
podera se dar por encerrado o periodo de distribuicdo de Cotas Seniores da 2* Série do Fundo.
O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes do prazo mencionado no Paragrafo 4° do
Artigo 33 do Regulamento.

8. Amortizagdo e Resgate. A partir do 13° (décimo terceiro) més contado da Data da 1°
Integralizag&o de Cotas Seniores da 22 Série do Fundo, as Colas Seniores da 2* Série do Fundo
terdo seus valores de principal investido amortizados mensalmente conforme a proporgao
abaixo, de acordo com a seguinte formula:

VAMT = VCS(T) x (1/(54 - (M - 1))

VAMT € o valor de amortizagdo das Cotas Seniores.

_B5 -
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VCS(T) & o valor unitario da Cota Sénior na data da amortizagéo {T).

M € o nomero do més em que a amortizagao sera feita, sendo que M variara entre 1
(primeira amortizagao) e 54 (ultima amortizag¢ao).

los
]

A EECTT

8.t. O pagamento das amortizagées devera ser feito no 5° (quinto) dia uti de cada més. Se a
data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo dtil na praga em quet
Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia Gtil subsequente.

| de Registio ae Tity

B.2. O resgate das Cotas Seniores da 2° Série do Fundo ocorrera no 66° (sexagésimo sexto)
meés, contados da Data da 12 Integralizago de Cotas Seniores desta série.

8.3. O pagamenio das amortizagbes e do resgate mencionados nos itens 8.1 e 8.2, acima,
corresponderd ac pagamento proporcional de principal e rendimentos e devera ser feito no 5°
(quinto) dia ttil do més a que se referir a respactiva parcela de amortizagdo. Se a data prevista
para pagamento da amortiza¢&o cair em dia n3oc Util na praga em que a Administradora esta
sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro dia 0til subsequente.

8.4. As Cotas Subordinadas Preferenciais e as Cotas Subordinadas Ordinarias deverdo ser
amortizadas mensalmente, desde que observado o disposto nos Artigos 39 e seguintes do
Regulamento, no periodo compreendido entre o 13° (décimo terceiro) més, contado da data da

1# integralizagio de Cotas Seniores da 1® Série do Fundo, e o resgate da totalidade das Cotas
Seniores.

8.5. Néo serfio realizadas amortizagdes de Cotas Subordinadas Ordindrias nos 04 (quatro)
meses anteriores ao pagamento da ultima parcela de amortizagio das Cotas Seniores da 2°

Série do Fundo, as quais serdo amortizadas efou resgatadas somente apds o resgate da
totalidade das Cotas Seniores da 2° Série do Fundo.

Termos e condigdes definidos no Regulamento terdo o mesma significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

Josd Roberto Matias
Procurador

Luls Locasp:
Procuradar

Instituigido Administradéra do
POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITGRIOS |
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ANEXO XI - DECLARACAO DA INSTITUICAO LIDER DA DISTRIBUICAO
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Concordia

DECLARAGAO

CONCORDIA 5/A CORRETORA DE YALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituicao
financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o
exercicio profissional da atividade de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulto, & Rua Libero Badard, n°
425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08
{(“Administradora™), e integrante do sistema de distribuicdc de valores mobiliarios, na
qualidade de (i) instituicdo administradora de POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.566.670/0001-
11 (“Fundo”) e (ii) de instituicdo intermediaria lider da oferta publica de distribuicao de cotas
seniores da segunda série e das cotas subordinadas preferenciais do Fundo (“Oferta Plblica™},
vem, nos termos do Artigo 56 da Instrucdo CYM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, declarar que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia,
para assegurar (a) que as informagdes prestadas pela administradora do Fundo por ocasido do
registro e durante o periodo de realizagdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da
Oferta e (b) as informacodes fornecidas ao mercado durante o periodo de realizagdo da Oferta,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto da Oferta,
serao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e (ii} o prospecto da Oferta contém as informacgdes relevantes necessirias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta, bem comoe do objetivo, politica de investimento e
composigao da carteira de investimentos do Fundo, dos riscos associados aos investimentos no
Funde e das partes envolvidas com ¢ Fundo e com a Oferta, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com
as nermas pertinentes em vigor.

Sao Paulo, 22 de novembro de 2011. (

Q\X\\/ 4("2’ Z

CONCORDIA S/A Cb\(lRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E cc'muﬁéomss

Por: Antonio Joel Rosa Por: Ricardo Gattai
Cargo: Diretor estatutdrio Cargo: Diretor estatutario
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ANEXO XII - DECLARACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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Concordia

DECLARACAO

CONCORDIA S/A CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO E COMMODITIES, instituido
financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”) para o
exercicio profissional da atividade de administracao de carteira de titulos e valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, & Rua Libero Badaro, n°
425, 23° andar, Centro, CEP 01009-905, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 52.904.364/0001-08, na
qualidade de instituigdo administradora do POLO CREDITO CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 13.566.670/0001-
11 (“Fundo”), vem, nos termos do Artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, declarar que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo
estdo regulares e atualizados perante a CVM; (ii) o prospecto de distribuicao puablica de cotas
seniores da segunda série e das cotas subordinadas preferenciais do Fundo (“Prospecto” e
“Oferta”, respectivamente) contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos investidores da Oferta, bem como do objetivo, politica de investimento e composicao da
carteira de investimentos do Fundo, dos riscos inerentes aos investimentos no Fundo e das
partes envolvidas com o Fundo e com a Oferta, permitindo aos investidores a tomada de
decisio fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes em vigor; e (iif) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante
o periodo de realizagdo da Oferta.

Séo Paulo, 22 de novembro de 2011.

CONCORDIA SPAEORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS, CAMBIO'E COMMODITIES

Por: Ricardo Augusto Ledo Martins Par: Antonio Joel Rosa
Cargo: Diretor estatutario Cargo: Diretor estatutdrio
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ANEXO XIII - RELATORIO PRELIMINAR DE CLASSIFICACAO DE RISCO DA SEGUNDA SERIE DE COTAS SENIORES E DAS COTAS
SUBORDINADAS PREFERENCIAIS, ELABORADO PELA AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
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STANDARD

JOIS

Data de Publicagéio: 23 de novemnbro de 2011
Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui ratings preliminares a 2° série de cotas
seniores e as cotas subordinadas preferenciais do Polo
Consignados FIDC |

Analistas prinsipais. Leandro de Albuquerque, S3o Paulo, 55 (11) 3038-9728, |eant
Maria Renata Lotfi, Sac Paulo, 55 (11) 3038-9724,

Analista de monitcramento: Gustavo Belger, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9743, gustavo belger@standardandpoors.com

Diretor anatitico: Juan Pablo De Mollein, Emerging Market Structured Finance, Nova York, (1) 212-438-2536,
iuan demelle ni@standardandpoors.com

Resumo

¢ A carteira de direitos creditérios do FIDC sera composta por contratos de concesséo de
assisténcia financeira originados pela Sabemi Seguradora S.A., 0s quais possuem as
mesmas caracleristicas dos empréstimos censignados com desconto em folha de
pagamento e que sio devidamente formalizades nos termos da Circular SUSEP 320.

e A Standard & Poor's atribuiu hoje os ratings preliminares ‘brAAA (sf)’ e 'brBBB (sf)’, em sua
Escala Macional Brasil, & 2 série de cotas seniores e as cotas subordinadas preferenciais, a
serem emitidas pelo Polo Consignados FIDC, nc montante de até R§ 48,8 milhdes e de até
R$ 28,3 milhdes, respectivamente.

» O Polo Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios | (Polo Consignados
FIDC) apresenta reforgo de crédito proporcionado pela subordinagéio minima de 35%
disponivel as cotas seniores e 20% disponivel as cotas subordinadas preferenciais, além do
spread excedente (estimado inicialmente em 11,70% ao ano), para cobrir despesas do FIDC
além de farnecer protegdo de crédito adicional acs cotistas.

SAQ PAULO (Standard & Poor's) 23 de novembro de 2011 — A Standard & Poor's atribuiu os
ratings preliminaras 'brAAA (sf)' e 'brBBB (sfy, em sua Escala Nacional Brasil de classificagio de
emissdes, respectivamente, a segunda série de cotas seniores e as cotas subordinadas
preferenciais do Polo Consignados Fundo de Investimento em Direitos Craditérios | (Polo
Ccnsignados FIDC).

O rating prefiminar ‘brAAA (sf)’ atribuido 3s cotas seniores do Pole Consignados FIDC expressa
nossa opinido sobre a qualidade de crédito dessas cotas, indicando que a estrutura, os
mecanismos de reforgo da qualidade de crédito, bem como a qualidade dos ativos que vao compor
a carteira do FIDC fornecem uma protegic EXTREMAMENTE FORTE contra perdas advindas de
inadimpléncia em comparagao com ouiros titulos emitidos no Brasil.

0 rating preliminar ‘brBBB (sf)’ atribuido as cotas subordinadas preferenciais do Polo Consignados
FIDC expressa a opinido da Standard & Poor's sobre a qualidade de crédito dessas cotas,
indicando que a estrutura, os mecanismos de reforgo da qualidade de crédite, bem come a
qualidade dos ativos que vdo compor a carteira do FIDC fornecem uma protegdo ADEQUADA
contra perdas advindas de inadimpléncia em comparagéo com outros titules emitidos no Brasil.

Qs mecanismos de reforco da gualidade de crédito presentes no Polo Consignados FIDC incluem
a protegio de crédito proporcionada pela subordinagdo das cotas senicres (35%), das cotas
subordinadas preferenciais (20%) e o spread excedente minimo, estimado iniciaimente em 11,7%
ao ano, que sera proporcionado pela aplicagic de uma taxa minima de desconto na aquisigdo dos
direitos creditarios (equivalente ao maior entre 1,4% ao més e 55% da taxa de juros definida no
contrato de empréstimo a ser adquirido).

As cotas senicres do FIDC buscardo um retorno-alvo estimade em terno de 123% da taxa DI Qver
ao ano, enquanto a rentabilidade-alvc das cotas subordinadas preferenciais sera igual a Taxa DI
Over acrescida de um spread de 7% a.a. As cetas subordinadas, que também n&o serao
classificadas pela Standard & Poor's, ndo apresentardo rentabilidade-alvo, porém deverdo se
beneficiar de qualquer rentabilidade excedente disponivel depois do pagamento de despesas, da
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recomposigio das reservas requeridas e do cumprimente da remuneragéo-alvo das cotas seniores
e das cotas subordinadas preferenciais.

Informag&es adicionais sobre o Polo Consignados | FIDC podem ser encontradas no relatorio de
rating preliminar emitido em 10 de maio de 2011.

Publicagdes Relacionadas:

+ “Metodologia Baseada em Principios Fundamentais para Andlise de Ratings de Operacées
Estruturadas Globais®, publicada em portugués em 7 de agosto de 2009 em
www standardandpoors.com.br

s "Perspectiva das operacdes estruturadas no Brasil para o sequndo semestre de 2011:
Economia forte & Indice de desemprego estavel devem moderar aumento da inadimpléncia’,
publicade em 25 de julho de 2011,

¢ “Indice de Operacies Estruturadas Lastreadas em Empréstimos ao Consume no Brasil: O

endividamento do consumidor estd aumentado de forma muito rapida?”, publicado em 5 de
maio de 2011.

¢ “Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis: The Effects Of The Top Five
Macroeconomic Factors’, publicade em 4 de novembro de 2011.

Relatorio de Divulgagdo 17g-7 da Standard & Poor's

A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizagao
Nacionalments Reconhecida de Ratings Estatisticos (MRSRO, na sigla em ingiés) inclua uma
descrigio das representagdes, garantias e mecanismos de execugSo disponiveis aos investidores
e uma descri¢do de como estes se diferem das representagdes, garantias ¢ mecanismos de
aplicagio em emissdes de titulos similares, no caso de qualquer relatério que acompanhe um
rating de crédito relacionado a um titulo lastreado por ativos como definide na Regra.

O Relatgrio de Sivulgagio 17g-7 da Standard & Poor's 17¢9-7 incluso neste relatério de rafing esta
disponivel em http://standardandpoorsdisclosure-17g7.com/1111289.pdf.

Copyrignt® 2011 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (8&P) Todos os direitos resenvados. Nenhuma parie desla
informagéo pode ser repraduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um bance de dados ou
sistema de recuperagio sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informagso, incluindo-se ralings, andlises e dados relativos a crédilo. Esta informagao
nao devera ser utilizada para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a 5&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
exlernos garanterm a exalid@o, completilude, tempestividade ou disponibilidade de qualguer informagio. A SEP, suas afiliadas ou
seus provedores extemos diretores, conselhsiros, acionistas, funciondrios ou representantes ndo S&o responsévels por qualsquer
erros ou omissoes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o ugo de tal informacie. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERMOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLIC\TA
INCLUSIVE, ENTRE QUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE GOMERCIABILIDADE, OU ADEQUACAC A UM PROPOSITC
ESPECIFICQ. Em nenhuma circunstancia, deverfio a S&P, suas afilladas ou seus pmvedures externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionérios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danes, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdnias, punilivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entra cutras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagio a qualquer
uso da informagdo agui contida, rnesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises credificias da S&P e de suas afiliadas 6 as observagbes aqui conlidas s3o deciaragdes de opinides na
data em gue foram expressas e ndo declaragdes de fatos ou recomendagbes para comprar, reter ou vender quaisquer fitulos ou
tomar qualquer decisao de investimento. Apds sua publicagdo, a S&P nae assume nenhuma obrigagao de atualizar a informacéo.
Os usuarios da informagao aqui contida nao deverdo nela se basear a0 tomar qualquer decis@io de investimento. As opinides da
S&P e suas andlises ndo abordam a adequagio de guaisquer (ftulos. A S&P ndo atua como agente fiducidrio nem como consultora
de investimentos. Embora obtenha informagbes de fontes que ¢onsidera confidveis, a S&P ndo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagfio independente de qualquer informagéc que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negicios separadas de outras. Come resullado, cerlas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagles
que nfc estdo disponiveis s outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimenlos para manter o sigile de determinadas
informagdes que ndo s3o de conhecimento piblica recebidas no Ambilo de cada processo analitico.

A 3&P Ralings Servicas poda receber remuneragao por seus ratings e analises crediticias, normaimente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o dirsito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponlb\liza
suas analises @ ratings piblicos em seus siles na Web, /

v standardandpoors.com,ar / www. standardandpoors. com.br, wiw. ratingsdirect.com e wwv.qlobalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclugive em suas proprias publicacdies ou por intermédio de terceiros
redistribuidores, Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estio disponiveis em

wrw standardandpoors. comfusiatingsfees.

The MeGraw-Hill Companies
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ANEXO XIV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO CEDENTE RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2008
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ANEXO XV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO CEDENTE RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2009

225



10 Sexta-feira e fim de semana, 26, 27 ¢ 28 de fevereiro de 2010

2° Cademo

Jornal do Coméreio

Jornal do Comércio
Ce

2% Cademo

Sexta-feira e fim de semana, 26, 27 e 28 de feversiro de 2010

11

. Provisia de Beneficios a Regularizar. comespande o valor fotal
dos paciiios e rendas vencidss & nda pagas, ralalivos a evenbs

ocoridos
.Provisia de tes elouOuiros Valores a Regulanzar - sbranga
32 vslores desinados & devolugdes de contrbuies @ resgates 8
regu

Provis5a para Despasas Administativas - consftuda para cobrr
as despesas adminstrativas dos planos decomantes de pagameni

valorde RS 15.967. O sakdode RS 161 refere-se & valores a receber
adminstados pela Lide: Seguradors
& Titulos e créditos
Em321de dezembro mposm ds saguints forma:
2009 _ 2008

Ciraulante

Titulos & crédis a racaber

Cradiis a recaber - partes relacionadas (Now 13) 1.413

amitidos ou ndo.
K:jlmposmdafmacormbuginanc

rovishes para 0 imposta de renda @ contribuigan social sabre
pirss ram constiuidas com base no Luro LigudaAjustada, de
acarda ,
i p;.?: imp.
de 9% para a conmbugso sacil 216 b de 2008 & 15% a partr

essa
(nj cmms ativos e passivos

da baneficios. Calculada conforme metdalogia aprovada em not  Créditos a recaber . 220 1634
técnica atuarsl, Provisdo para fiscos de cradita,

. Provisdo da Ristos Nio Expirados (PRNE o asindentzgd 1445 1408
Murasdosplanosastmmradasnusmgwmsdanwa 7 plece Cradios ios @ pravi 5
da sapiais de cobertirs, pe jecorrer. Créditos de impostos de randa H 29

Provisia de Riscos Nao é?:uuadus Riscos Vigentes & NSo  Crédibos da confribuicio social 51
Recabidos (PRNE-RVNR] - constituida para dar cobertura sos  Qut dito a5
risoos vigenles, mas qus 0 tenham egstaco roebiment oo 33 _Evh
contnbuigh: Outros créditos

Pronistin Con de Préimia (PCP) i Assistncia financeira a parfcipanies. . 15701 14116
pam a PRNE. i ‘s nscos viganies, Provisdo pam nacos de cradit sobra assatAnGa

financaira

4.371 ! 12844
] 14

34379 12958
.. 15857 14.891

Td.aldu cill:ulmh £t

Clédlhstnh utaras. [Nclia 18)

1610 _3.394
BO7E _7.884

‘pelos walores oe B0, induinda,
quamu apiicavel, os rendimentos e as variagies monetirias
auferidas (am base “prorats” dia) & provis3o para perda, quan

julgada : @u ivas ) incluem of valares
& das variagbes.

d
manetinias (em base prorata” dia,

4 Apllmcﬁéﬂ financeiras :

{a) Classificagao - Titulos para negociagio
0 custa alyalizad (acrescidg dos rendimerics suleridos) o o velor
de mercado das aplicagdes financeiras classficadas coma f

pa negosagsn arem ossequntas:

Dep&sbs judiciais
uiros crédilos
ia financsira a paricipantss 35683 31.598
Provisdo pam riscos de crédit sobre
2B 8 O
Total do nSo ciulanis 42356 4057
58213 54.843

i) Refo: a o
exaricn de 2008

(a) Depdsitos judiciais

A rubrica Dapésitos judiciais judiciais

efetuadas duranie o

12 Garantias das pm-éﬁ tﬁ:rlcli

ia de
nsp?smsna T e moniarie casea para cobrras refudasplmmss conforma

Ativos oferecidos em cobertura
Quatas de fundos

F‘rwaijs SUSEP aplicagies financeiras a
%sd CENTF 3 ﬁﬂﬂﬁ

2008
- Renda Fixa 7.200 2.927
6.525 3.326

Latras financeiras do tesoum -L

FT
Ouatas da fundos de investimento em direitos creditdrios

okns Eh o ot VAT (4
Depdsitos espacia:

isno IRB
am cobertura
Total das provisdes técnicas
3 de cobertura
9] ‘peia Lidar
13 Partes relacionadas
2008 2008
Giic  Peciio Pecdlio  Pecdl
Sabemi Unido  Unido Sabemi  Uni Unido
Previ-  Previ- Administr Previ- Previ- Administr.
déncia déncia _Bens e Sabemi Sabemi Sabemi Sabemi déncia déncia & Sabemi
Privada Privada _Servigos Promo Particip. . Cred . Tec Privada Privada Servicos Ambms  Cred.
Ativo
Outros créditos
araceber () ...... g 2 82
ade
daspasas 1.007 203
Passivo
rigagbes
apasarmenu B 7o) (7es) @ (187 (18) g
bl
esas - Fro-
lsbore (). (2167 (ET7) (1485 (1.100) (817
[) Acordd operatona de consignsgan em folha, ande & Companhia stua como comespondenta.

p Referese & devalusgn de sparks de capial aocni'ul:dma carfarms nota 7.
i poss

denmeniss b SniSiis, Sncargos i hAIMStas & ncamos Socais,

taxa dos Carfificados de Depésitos InErbancanos - COI. O aiténia
B waon =oce ok Wik 4 ok crpaiatiGh proco mefice
dhvdgados e

ii} Quotas de Fundos de Investimento

2000 _ 2008
Quotas da fundos de investimarnta
Bicradi FIRF Titulos Piblicos. 7.200 14178
FIDC Energ 2 480 506
FIDC MuranhsAlh:s Farma - Disirib. Farma. 443
Plural Extra Multimercado (*)... 161 146
7841 15273

{*) Refare-se a aplicagies financeiras bloqueadas por decisan

judic

Lneum.; aplicagdes

Out

Em 31 de dezembra de 2009, o salda esth subslancialments

reprasentado por debntures, no valor amitidas

Trmcksbel Energia SA. com vencimnic crm 01 da sbri de2011. Em
da2008, ubstancisimante

paum Promisstnas, no valor da RS 1.063, emifdas por Bradespar

A, com vencimento em 14 da janeira de 20|

(h)Ahartula da carteira por prazo de vencimento:

2000 _ 2008
Titulos de Renda Fixa - Privados.
Avencer ai 00 dias . Ba7
Avencer de 30 a 180 dias ..
Avencer de 181 a 270 dias
Avencer acima de 3560 dias. 2429
Titulos de Renda Fixa - Pablicos
Avencer de 90 a8 180 dias 328
Avencer de 271 a 360 dias
Avencar acima da 360 dias.
A28
2008

2008
Custo Valorde  Custo Valor de Ll 2008 2008
mercadoatualizado mercado  [apésitos judiciais - dvais - Instituigia Financeia

Gaiaro tecdaplSA7 el i 5709 5709

- 6525 6525 3326 33 pésitas judiciais - civais - outros - 2216 1.824

Deplsitos judiciais - rabathistas 16 116

AN LE T R X 39 3% Dopssitns judiais - encaros socEs B 35

Quotas da fundos de 076 TEad

invastimentos 7BA1  TB41 15373 15273 o) Assitoncia inarcers o

Outras aplicagies — 1069 E saldos da ast r&mua a participantss @ respactivas

Total de apicagdes prrtbeneliedrut it Dirsitos Creditérios

bici - Sabemi Financaira, classificados em outms créditos, estio
Em 3 de de 2008 a C = seguir

com instrumantos financeims danvatvos. —Mao circulante

i] Certficadcs da Deptsito Bancrio - CDB = Letras Financeiras 2008 _ 2008 _ 2008 _ 2008
Tesou Gamantia da averbagio

O ks privarkos s ramunicnacio vinoikela & \argio d - Gamnia dasveh 65272 50.321 59137 101.195

Cessdo de crédito (3).......... (40.504) (42.013) _(6.393) (40.113
24678 17208 L2074 B1ORD

i) AC

0 proetore paga msadrrunshx‘]clas o exarticin e 2009 i RS 1,620 il (2008 RS 1,445 i)

ncias
Duranba 0 exercico de EECB a admlmsir?:u rrocadw 2 revisdo de suas passivas, em com a NPC 22 do
Instituto dos Auditoras I‘ndapeﬂdamasdu 5il - IBRACON. passivas, judicigis, lovadas a
i cortra a Comparhis, cujas perciss delas resultantes ndo possam seral pela cobertura da contrat i
inlemos a extemos, 05 quais emiti aracer datada M dej de 2010, conforme dete

oss0s asses:
aCm:.uIazSUSEF' n® 37908 Amﬁahhza;.ildasmnhn@mas pas;uask:l

damonsiradas

como
{a) Relacionados a sinistros/beneficios

rmina
de acorda com as transcritos no parecar juridico

2009 2008

Valor  Namero Valor Numero Valor
&4 a T

242 =] 430

485 36 514

B&1 13 1.021

Os valoes i t3

na
st o eabirig lB;uianzaw

‘provisdo da sinistiosa quidar & provisao deresgale

segu'aaa atualizada

qua muavgem dos valores raclamados, rnaman

(importan
e a) do percentual de 100% para as Causas provaveis, 25%
ME““"” i o Fas, cacuian

Recaitas a apropriar
; para as possiveis @ 25 ramatas. 05 processas cujes walores passam o valor das provisoes cnica;
53‘2‘5‘2222‘2%‘?;5 (18.:211) (5.516) (17.320) (50.956) medink gl lod kg "““”,g;m : i . ; berhee
e oL 21470 ga qyaiia
—‘—35-977 J—J3-"92 1—1"'-”51 ) ;2_)9_435 e I L L L
rocessos civeis @ trabalhistas
Provisdo para fisco de 2008
g;emuwmzn;?m{bl_{_J {1.172) _{3033) _(2.622) Valor Namera Valor Valor
participantes 14371 12044 32670 28g7e Eohehilidade depenia EEL k] proyzionade
A Bl caiblion 06 cobies o SmBlencia francera S0 deuadas  Possival .. 10818 527
através dacrtrios da andlisa de risco, definkos pela Provivel 9AE7 799 9487 9.273
da Companhia . z —T 5
(a) No exarcicio de 2008, res contébais das o as de =
[se)c mzzaga mlmmRs T 1&; (2008- Fzsza mc;eg':a:e;iaas Das 1.938 (2008 - 1216) causas ndo a sinistros @ Das
08 s taxasnegociadas, foram de RS 12771 baneficios, 1.903 (2008 - 1.202) d=m vsspubo 3 causss civeis @ Passoal prapria }5 s1ag (4454,
[21:0& RS 19 982] para um pariodo de financiameanta de até 48 36 (2008 -14) trabalhistas. de tarcaims 4.907) (5.885
masas, pagnsem 0 rssmmu ACompanhis possui aghes da gjuizadas L 2 (2898 (4.397
racanhacid it o exercicio de 2008 durante o exercicia da 2008, am face de insfituigao financeira para  Kublicidade a propagands institucional ..... S e
wnlmaR$13?‘3 mII{ZJOE F!$22E9rv!ﬂ] Esses oédins r@am  a qual s mesma stuava como comespondente bancida. Em 31de oot P { 3 %
Gedidos sem mobrgagan ao Funda de Investimanto em Direllas - dezembra da 2000, o valor dos depisiis judiciais @ das provisbes e B e 1853 maa)
CraditArios - Sabami Financeira, onde a Sa it oy RS 5708 (2008 - RS 5,709} 333"2 Judiciais ( el ( o
continua com a responsabilidads da cobranca G thios B P o S N s i (2[:\23! (180)
(b) Ajdm" P fete ‘?;ﬁ:‘;”{“;:"‘:ﬁg;’a fol apuade £m 31 do cezembra do 2008 a Companha mantinfa provisao para  Cutras
ol Tuluras, e um peroanksal d 8.5% (2008 - 8 .3%) o Fiscais da i uecas o “’235: Wé-‘ﬁ
sobraa montante liquida 3 receber na datada Balango. Opercentusl Enpost Desprsas com Tribados
aplicadod plrrlrpi el b ey Lo sp;mlas n3p U8 vakes referamtes a membalsa de despesas e p postos
racabidas no més de vencimanto, liquida das recuperages. senicos,no RS 519 Zmﬁwmh"‘ﬂ 'mmsws Estaduais...
7 Obrigagbes @ pagar foi raverfido anda am vistaa decisdo qu COFINS
Dsak:bdaﬂhrvgapssapagarssﬁ assim representada dapamadosvabrasdawd termgdo da PR i
2008 &uita da quss(a:l informada pelds consulioras juridicos exiemos  Canfribuiao sindcal
a0 d0s Taxa de Fiseslizagio

Far
onordos, remuneracn = graiicacda a pagar ..
Sabaml Partiopsgaas S A ) s 137..

Em 17 65 decsimta S 2007,  Donpanisarecebeu Auko delnfre o
da Recaita Fsch'al rl!lahvansnha alRPJ e CSLL, no montanta da
rto quarko & da

Impastos Fadarsis
Resultada Finanagiro

F"E mns a meﬁ:lar
P ey i

Oparagses com Resssguradaras
cuperagia sobre ressequros cedidos 20 IRE (i)
Lot ilpm i irams
Consorio DPVAT (a1

{i) A Companhia possui fatura pandarnta mfwmha_é_apm
sequras com 3 UNIMED - Fedaragsn Sul da Mines, no walor e 28
1325 mil, valor 99,9% ressegurada junto a0 Insttuls de

(i) Refere-se principaiments a saldosa pagar decomentes de acordas
aperacionais de consignag3a em folha em que a Campanhia atus
cama camaspa

B1m & encamos sociais a recolher

O saklo de Imposics © encargos sociais @ recolher astd assim
representada:

_2008
lmposto d randa etido na orta - [RRF.. 130 164
Imposin sobre oparagies financeiras - A e
Il racknal do capundh med NS 173 48
Fundo de garantia par de servio - FGTS - o

Imposto pradial feritarial urbana - IPTU.
Outras

do Brasil - IRB, liquido de custos operacionais e tibutos. O valar

Felii 4 Fimidok o ittt . ] il Randa fixa
565 a pagar - P recaita de acardos com pa R veri
Duhas auaga![u' 0 monmnte atualizado doAuto da InfragSopara 31de
2000 & de RS 47.511. Nz opinidio do consuitor juridico extama da Ouwgwsdswwws

Notas promissérias (i) Reéfere-se & devolugio de aporte de @pital & conroladora, de anhia constante de parecer juridico, 2 ;lnhahillﬂa‘]sch pania provisAo risco de A aobra AR

Avencer 2t 90 Giss ... 1063 acordo com aAssembidia Geral Exraondindrla-AGE da 23 0k janim  do processo am quastao & a, Outras receitas mnsbroios & fundos...
Debentures 5 de 2009, conforme damonstrativa da conciliagSo abaixo: néa fai mgstlada qualquarprcmsao pala fazar fana a aventusis O_nras receitas fnanceias.

Avencer acima da 350 dias... 505 2009 Despa com tributos
Retengio de sinistra___. —_4 B Rewrsso daaumeanio de capital (Nola 15(b)). 72000 o ambilo adm,stm o ,ns‘am Operagan sagura.

16402 19996 ﬁ;m;au ppatapel tsrfi;% Tiquido % %B;;ﬁns;mrsm mesoanemu:as

De acordo com nommatizagio da SUSEP, os titulos & valres 20D ewd T 3} Capital social s vl izl o

mobil DcmF:pEla s30 no Dacia em pagamanto ‘f@g?@[‘?ﬁﬂé" ES P Zan & eyl e ko daR$7.220, tad
afivo circuiante, da sau prazo da r 6635 994.000 aghes naminafivas sam valor nominal, sando

7o71 PO a0 sas financairas consarcia DPVAT .

5 Créditos das opemgbes com seguros reseegultSe oo (') Alusiizato peio IGPM & juras da 1% 30 més 5433 994,000 Agbes Ordindnas cam direiio a voto @ 1.255.000.000  DeePe” ‘daspasss financaiss, liquidas.

feranciais sam direita a
{blnummodeclpmlfwapwnc 30)

0 aumenio de capital em aprovagda de RS 12,000, pendente de
aprovagio em 31 de dezembro de 2008, foi reverda

Resuitada Patrima:
Austes - InvesﬁmanbsamA@ss IRB.

4 Cana SUSEP /DECONSGAB/n® 547, da 4 de dezembm da 2008,

& mediante rati am Geral . da 23

da janeit de 2008

(c) Destinagdes doresultado

Aresena legal & formada pala destinagio de 5% do luera liquido

da evercicio, ajustada nos termes da Lai i 6.40476. No sxrcicia

da 2008 foi constiida & resarva kegel o valor da RS 153, (2008

- RS 254).

Ao acionistas & assagurada um dividando minimo de 25% sabra a
i aiiatads kgisnch R excani

Daspssas ecl'n imdveis destinados 2 renda
Outras de:

Garhos e perdas com afivos nda comentes
Resultsda - Aienagao de bans

[*)As raceitas
rama DPVAT s30 contabiizdas com basa

= Margem de i
e St

fo contahiizady em Prémios & receber, londo sua conliapartds b ucr i vigar
am Débibs de uros 8 o e il - SRR proviso  findos am 31 de dezembrm de 2008 & da 2008, 3 administrsgao da gﬁ‘fmwrﬁ;“gﬁgmbgﬁ:mfmgsﬂmmmﬂ PLA
valor de RS 1.236 mil para Imposto de fenda @ Contribuigin social oo exercicin, Fmgrams  Compantia agtou pela na distnbuigda de dividendos, canforme ae o Dt o008
(i) Reclassificasa conforme Carta Circular SUSERDECONGABIN® 3 ntegrazso sacia - PIS & c.,,m-.m.vga para o Mnanclmania da  preceiuaa legisagaa vigents, sandag sakdo iansfendo pars serva  patriménio Ll 2870
;‘ﬁm e At Constneia go 529Undada social - COFINS estatutana de lucros. IEETT
) 8 janaira a Companhia aderiu 20 coda qg tes de exercicios anteriores 02 Prémia Refda Anual Médio - LiEmos
egura - DFVAT, contando com participagSa da 0,927%, garando, na Aﬂﬁ%imd@shs ralamauamsmmmusdamrms il e findo am 31 da 2008, %N % 8783 4.507
exarciands 2009, pramio retidana valor RS 23,800, Snistorebdond 5 sarem valores dacomentes: (j) da comegSo no cliculo da ap-upnapéu a g}oaa Sinistra Refido Anual Méadio - Ulimas
ST T recsits franeira, no montans de 78 1962, . 3071 1687
¥iniiz ligquida dos fetins Tibuginas & (i) da revarsaa dos EMa;amdeSqmua[Mauvala
Ps valores de \Pmpmvisiunadu?!smg’usdébimsnéusm devidos pala 58788 “gm
T005 2008 2005 2008 D003 2008 Companhis no montanis de RS 214, liquid dos i e i S
349 198 FEnm re o1 ok P (@ Impmmdnmecwnm%uiual diferidos - Ativa
m &4 114 W 1:3 1279 vabras dacomentes da extngso do grupa S L Diferid, Eﬂ“ e f.‘;g“;%”““;;‘,;‘gu"i:“‘ng‘s",ﬂ; s
596 morianie de RS 1 mRsmnsngnna RS 2121) o 1S 604 (2008 - RS 1273)
16 Contas da Demonstrago do Resultado respactiv mes da adighes lampardrias da provisd
Retrocessio IRB. s la D 5
500 DFART Resultada, canforme determina a Gircular SUSEF r” 37508 (b} Imposto de renda e Contribuigdo social - Composigo do
it ' _2009 _2008
(b} Seguros - Vida Individual Sinistros refidos
o monetaria avisadas (1.473) (2.447)
de 268 1 el 12 ) Indm-wasauaadasde conséroios &
a : 1 1 15 fundos - DPVAT (7). (15.967)
Resgeies & quims vajores a regularizar ... 368 46 155 4 262 Despesas com siisvcs. 51) o
Despesas com sinisto ds ConsarGios &
’ —68 - — B2 frdon . DFVAT - T (2005)
(c) Pravidéncia compismentr = X Variagao da provis3s de sinistos cooridos s
s ¥ == o 09 nao avisados. (za58) 903
PravisBo matemética bansficias concedidos... @ 20 : .
PCP PRNE 47 zr 20 Contribuigio social
d iyl 52 rl D Despesas com heneficias (282) _ (13) G prees, o
e Prémioe. 1 1 T Vaior % ¥a
¥ 345 85 m 20 338 Dﬁcesasdewmaﬁzacao Encalgcl nulaa\qm nominal..... 7252 T304 ~ 55 TT;
Baneficios & regularizar. 208 785 558 435 2.082) (3199 S Cp8 079 927 1686
IBNR 136 a5 6 B o recaitas & despesas aparacinais = Rt it (103) (1,23 (243) (4,43)
Resgates @ outros valors regularzar 8 5 5 8 Oulras mesitas oparacionais 1853 3982 Comente - Aliquata ekefva 1215 14,50 1339 24,33
e a concedar 4 i 5 Prélabore {4.974) [4.087) Diendo ] (1.273)
Oscilagia de Ristas ... 4 7 1 49 Confingenciai 331 @) i
da 63 7 8 69 Consrio DPVAT [*)...... (528) 1318 56
De B4 40 Outras da: aph {2.366) {3.047) (*)Reverido em vitude da nova spumgaa @m aprveilamento de
2] (5:684) {4.963) cédins anes considarados indedutiveic.
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Jornal do Comércio
e

ProvisSo de Beneficios a Regularizar. comesponde a0 valor total
dos paciiios & rendas venckdas & nBa pagas, ralativos & evenis
‘ocomidos.

Provis3o de Resgates slou Outros Valores a - abrange
as valores desfinados a devoighes da contribuigdes e resgates a
requiarizar.

Provisia para Despesas Administativas - cansfiukla para cobrir
s atperias i draliv il nuerdi rl Fagarmank
da banaficios. Galculada conforme meibdologis aprovada em nota
técnica atuarial

Provisin da Fiscos i Exgirades (PRNE] 8 asindenizagh
futuras d de reparbiao simples &
danapnasaaeunarma o et & g

Provisdo de Riscos N Exmiradas - Hiscos Viganies & Nao
Recabidos [PRNERVNR] constiiujda para dar cobartura S0
r.sorm]mgenhs mas que n&o tenham registrada recebiment de

valorda RS 15.067. O saidoda RS 161 refers-ga & valores a receber
gdministados pela Lider Seguradors

8 Titulos e créditos a receber

Em:31 de dezembra compasto da seguinte foma:

_2009 _ 2008
Circulanta
Titulos & crédins a receber
Crédios s reccber - paries relacnadss (Nota 13) 1413
Crédiios a recaber 279 1634
o pars riscos de crédita =
1345 1,408
Cibdilos tbulérics e previdencidrios
Crédins de impostos de renda 229
i O covan o soad ) 151
Outros créditos . Sty
33 Beb

Outros créditos

financeia a parbeipani; 15701 14116

Pmusaucmpnamda Pramio (PCF|
a PRNE.

a5 riscos vigertas,

Pravisio pala riscos da crédito sobre assisténcia

peias v ¢
quanda aplicaval, os rendimantos & as varagoes manatéﬂas
auferidas {am tE_w&u-lalq :ﬁa; & pravisio pera perda, quan
juigads

incluem os va!clas

das variaghes
manetanis[emhass pm-lata‘dli]
4 Aplicagdes financeiras
(a) Classi - Titulos para

) custo stualizado (acrescida dos rendimertos auferdos) 2 o valor
de mercado das aplicagdes financeiras cassiicad
P iR aged s A

£ oo nan financeira .. ) {1172
{m) Imposto de renda e contribuigdo social i AT
‘provisdes para o imposio de renda @ contribuigo social sobre B~ u
2 luera fram consttuidks com s na LU0 LiguidaAustada, de
acorda 0 vigante, & taxa nominal o 15%, 3cre Total do circulanis 15857 14.801
o adcona a0 pora @ imposto e renda & A s nominal Naa ccuante
de % pers & corlibu30 socil até abi de 2008 6 15% @ parkr  Crédis nbulérios (Now 16) - 1610 3394
Deposins judidais BOTE _7.684
{nnomzmahmepasmos Outros créditos
Os ativos valores 30, induindo, financaira a parficipanias. 35603 31596

Provisda pars niscos de crédito sabre
assistngis financeira

Total dondio Gireulante ..o ceeen

40052
58213 54.943
0] Reiamseogmapamanu a antecipagbes sfetuadas durane o
emrcica da
{a) Depésitos judiciai
A wbars Dt ik donbapil o ot judiciais
Gecomenias db Sristras, Sncarges abAistas & SnCagos Sociis,

gﬂmﬁmdm de Depdsito Bancério - CDB e Letras Financeiras

Tesouro - L

09 2008
Custo Valorde  Cusio Valorde Lh Lo 2008 _ 008
. e _2008
; diciais - civels - Insttuigio Financeira
Gerticry o daptsia 5708 5708
bancéng -CDB......... 6525 6525 336 3328 2216 1824
Letras financeiras 4o ol
tesoura - LFT .. . 3ZFT 35 @  am ® 1E
ouutasdaimdusda LN i TE076 7684
inves Assisté ncia financsira a parfcipantss
Dutlasapﬂtzwgs T "sm ‘see  ioen 1pm {BigE et ﬁ?.mua a B
Total da apicagoes Peada Dirsiios Creditdrias
18402 18402 19997 199% gapem, Fmancelrcl e craditos, estdo
Em 31 de demmmbra de 7000 a G hia o possuia 5 a saquir
com instrumaios financeiros darvatvos. i _Nio circulante
2000 2008 _ 2000 2008

Garantis de averbagio

g 023) (2622) Outras ab
.BWJ28.9?4 i)
423506

12 Garantias das provisdes técrlcx

Em garantia s s 18 s vinculados & Superinjendénia de Seguros Privadas - SUSEP aplizaces finnceiras &
ST D THB, com meranits St s COMaY B8 v ealat Pernses, Srctoving BEachime BACEN 1 3 300
_2008
Ativos oferecidos em cobertura
Quotas da fundos de i - Renda Fixa 7200 @827
Cartifcados de depésito bancana - COB 6525 3326
Letras financeiras do tesoura -LFT 328
Quotas da ndos o | em direitos oe 80 49
1,083
Ap ncaqaas cobertura DPVAT (1) 3,526
diils espiiais na IR, r
Ave aforoceh 8240
Tdal das provisdes oemcas s
2 de cobarbura
) Aplicag paia Lider
13 Partes relacionadas
2008 2008
Peciiio  Pecuio Fecdlio  Pecdiio
Sabemi Unido  Unifo Sabemi Unio  Unido
Previ-  Previ- Adminisir Previ  Previ- Administr
déncia déncia _Hens e Sabemi Sabemi Sabemi Sabemi déncia dénci mi
Privada Privade, Bavighs Pt Palicg: — Crod  Tot Piweis Puvids Sevicos fubeis  Cred
Ativo
QOutros créditos
2 racabar fj ..... 02 82
Rateio da
daspesas 1.007 203
Passivo
rigaghes
apagarfje (). (1B1)  (73) war1) (@) @ (157 {18 (19)
Resultado do
2en @) (1.485) (1.100) (817
signagda em biha, onde a Campantia atua coma carespondente

are da captal 3 oan

ka8 e 1
{’ tes em sdministragsa de apoics

i) ACampanhia possui sstipul

O priaars pago a0s adminisradores na axercicio da 2009 i RS 1,620 mil (2008 RS 1.445 mi)
S5ivas

14 Conting@nci

Durarts ¢ exsrciao de 2008, s sdministapao procedey & revisSa da suas contingéncias passivas, em
BRACON. As passivas, da

Instituto dos Auditores. Indepaﬂdeﬂbas

confroladora, ecl'vfcltma nota 7.

cam a NPC 22 da

efeib contra a Companhis, Cujas perdas deles resutantes ndo possam ser
i ack nossas asses: inEmos & extemos, 05 quais amitiam
a Circular SUSEP n® 370/08. A contal tlllzal;éu das contingdncias passivas foi

& demonstradas cama
{a) Relacionados a sini

sﬁ!ﬂi‘hltlﬁl:ﬂﬁ

judiciais, lavadas a

i a cobarturad, it s
1 parecer datado 20de
de acordo com os

neirade 2010, canforme delemina
dos transaritos na parecerjuridico

Erobabilidade de perda
Remota
Possival .
Pravavel

extSo

Os valoras

(h).lh-rturadamnura por prazo de vencimento:

Titulos de Renda Fixa - Privados.

Craditénos - Ssbami
ommua com a responsahilidate da cobranga dassas titulos
fd 0 para s sobrs assisiéngs financeia fo apmada
ministrag30 da Companhia em valor suficien

11 Provisdes técnicas

ioids © cas pristes
confingincias mantam a RS 5.709 (2008 - RS 5.709).
$) P Becas

Os titulos privados t8m sua remuneracdo vinculsda 3 variaglo da  Garania de averbacao 65272 507221 59.137 101.195 ; P
taxa dos Carfificados de Depésilos Inkrhancanos - CDI. O aitéia  CessBa de crédia (a).. 40594) (42 013) _(6.383) (40113 °’°“°“"“""“‘°"’“"’9“‘3W 3 ot
SF “a':df?igmi:::m P congldect ion prebor TR o wpepar 24470 TR IaTad L1082 seguaua aluall?zda%’?ua dhergem dos vaioras mc[mados manmmﬁau do parcantual da 100% pars 23 cauaasplwévets 25%
i} Okkotan da Frarvios de kvaslintario Recsitas a apropriar (16211) (5516) (17.320) (50.056) For.2s PSS e O o e amsd,_ ""“‘5"“‘%““"* mpa‘”'“”""“da"’w“ “""‘”f:b“ =y
2000 2008 Cessaada crédio (3. _zma el e da ,.,;"" i
Quatas da fundos de investimanto _I_M? J_J3 192 1_17 °51)L)‘3 485) (b} Nao relacionados a s inistros/beneficios
Sicradi FIRF Tituios Publioos. 7.200 14178 rochams Sk 3 Fatiaitiatn
EIBC e e Aifcs F Disirib. F B o e Aracaia ) _(1.330) (1.172) _(3.023) (262
5 arma - Distrib. Farma. ‘assisténcia financeira Vaior W@ el Vale Vel
Plursl Extra Muttimercada 7). ... 161 _ 148 Asmsisténcis financeim = Protapilidade de parta Sase i Ganse s el P gpinind do
7841 pamcrpamss 471 AT FAEM IAHH. Ramota M0.315 613 5656 q74
(*) Referasa a 5 5 Toancara =p efeladas Possivel 10,819 527 4797 282
[udigal i Gl 0o SrAkon e fcn, datesdes pda Provavel 9.487 739 9487 9223 60 8223
lif) Outras aplicagses da Companhia, 621 1939 9487 X ; -
Out 508 1063 ﬂj‘m""&dﬁ?@ 14“?&';“?2&?3“;;;25233.,““@.3?, Das 1.939 (2008 - 1.216) causas nao relacionadas a simstros e D;:pas;si\';n!msntiuas
riads & e@s nodocess, pram USRS 12111 bendices, 1903 (2008 -1.202) e respeso o causms civeis o Resael pripr.
Em 31 da dezembrg e 2000, o saldo setd subsEncamens (55 ESRES, SeREadE 2 B neuos ﬁnarummng a6 48 36 (2008 -14) trabainistas. Servigos de lercaios ;
representado por debimures, no valor de RS 505, emilidas por sy Ceenat b P = sian (L e
I OO L D e L recaita financaim, durante o axercicn de 2008 duranis o axercicio da 2008, am face de instuicao financeim par  PADBcKad8 & propaganda instiucional [1[24! V[ggl
WNmmmvahmm,,m Sl :;néa\.laRS13?? mil (2008 - RS 2.269 mi). Eems wéding fram 2 qual 8 mesma stuava coma comrespandente bangiro. Em 31 da Donvos o Coriioes. =
os sem 20 Fun em Direitas
A, com vencimenta em 14 da janeim de 2009. E A GED, Ol BT BopINNon SA da 2009, o valor dos dapisitos jud Dq]ésﬂnsjm 1 )

0]t il o 0w Doy et pamied i
Fiscais d

e BV

Avencer at 90 dias Ba7
; pm&\ve futuras, amumpammha!da&i%{mw aam e :
Avencer de 90 a 180 dias it menkango g B Pt o dab i Bakn s néﬂﬂhuhsﬂﬂ Despesas com Tributas 2009 _ 2006
Avencer de 181 a 270 dias . 1650 Aleda, Pl RO DR D Snge: Dpammhl o vaken de despesas & 8
Avencer acima de 360 dias. 2478 = sarvigas, no rmmanoadaRsm Naoexerciciada 2009 tal mamame ]
S35 umdasnumesmmmmn liquida das racuperages. Lot i# 1
Titulos de Renda Fixa - Piblicos 1 aremcnis ooy : bl b bbb fiee
Pt A A S B a9 Osaldo s Db e e il el partedos v os, .
5 eyt _o0pg  de Bxita da guestdo informada ;dmm’\mlhﬂspmdimsxhsmm Cantribu
o Aeyia v Tl AL Far 321 401 responséveis pala condugdo dos Tacs ca wluﬁa 160
Honorarios, emuneracSo @ gratificagoapagar.. 198 217 Em 17 de dezambm de2007, acutrpanhlareeﬁ:eu.ﬂuhdelmzéa Impostos Federais .. 146
Acordos. 2 5 38 da Receits Fadaral relativaments a IRP. @ CSLL. no montants de R 2 ATl
Quotas de Fundos de Investimentos Sabami 2 A1) 13) a7t m 3162, rakaivo a0 questaramenta quamta 4 segrag;3a da DA i) Ciaanaiy 21
sl 7361 1432q 'Dutras obngaptes a pagar - Peres relacionadas (i) 1.023 o iaomios ‘cam parte Renca Lo S0
Avencer acima da 360 dias. Dot apagar (i) 3473 Baaltia doAuta de 31de e
2009 & du RS 47511 Na opinio do consullor juridica exisma da opﬁpa“dsmm H
Notas promissorias (i} Refers-se & devoluglo de aporte de capital & confroladara, d2  Compi constante de parecer juridico, a probabilidade de perda 1814
A 216 40 i 2cord com aAsssmiiéia Geral Exrandindrla-AGE ds 23 de janei g processa em quastdo & considarada mota e, por consaguints,
Debenture da 2009, conforme demanstraiivo da conciliagio ndo foi regisirada qualquer provis3o parm fazer face & evenlusis  Quiras recaftas fnancaias ... 483
A veni o ek de 360 i, 05 0 sty pasas prvis sy %5]
Retengda do sinistr.... - 4 Ravarsdp do aumarta d captal (Nata 15(3) am &mbita sdministative em prmETE NEENCE. Operagsa S8gura........ ST (21)
Devmuoao aporte ca) Mai 15 Patriménio liquida Despasas financeiras com Provisbes Témicas (60) {32}
De scordo com nammatizagio da SUSEP, os timos Dagio am mivai Fia X {a) Capital social Prowisgo desvaloriazagso fitulos -....... - 48
mobili&rs ased g : D«aﬁqemuagmnbu\md pla[aJclao Femandes 0 Gl suscied e deRST.220, - i Egg% (3.148)
afivo circiilante, indepandentemente do seu prazo de jpor 6.688.894.000 aghes nominativas sem valkr nominal, sando
5 Creditos das com seguros ¢ resseguroe. () pelo IGPM e juras da 1% a0 més 5433994000 Agdes Drdindrias com disibo 8 vato @ 1.255.000.000  DesPesss financeras consdrog DEVAT...... 7 e
e b —= <=2 i) Refaresa principalmen's = sakiosa pagar decomentes de acomdas  AP0es Prafaranciais sem dirsito a vato. 0946 13538
o B 1013 epermasdenmsgaeéoemfdhammaammmmama {B) Aumento de capital (em aprovagao) Resultado Patimarial
s D (2B 1918 coma comes, 0 aumento de capital am aprovegio de RS 12000, pandente de  Ajuskes - Investmantos em Agies IRS 25 49
2557 733 Hlmposion 2. e sociais a recalher ovagSa em 31 dedezembm da 2008, foireverfdoemaendimenta  Dividendos & rendimantos .. 26 2
Operagis com Ressegaradorss 0 sako de Imposios & encamgos sociais @ racolher esté assim 4 Carla SUSEP /DECON/GABIN® 547, de 4 de dezembro de 2008, dastinados 4 ren (18) (33
didos a0 IRB (i) _1.597 q reprasenida & mediant rati am Geral jindria, do 23 Outras daspesa _5)
Fdriar il e rconais da janeim da 2009 =i
ot kgt 161 Imposio de renda retida na forte - IRRF. 130 — 164 (c) Destinagdes da resultado Garhos & pardas com afivos ndo comantes
38T Z.3a2 :nﬁm‘: hﬁﬁwﬁéﬂ:ﬁa?& "?F 1% 133 Areserva lagal & formada pala destinagSo da 5% do lucroliquide  Resultsda - Maﬂa'&aﬂd e bans 5‘
P ta_rm nstitula nacional da sa social - INSS ... da exercicio, ajustado nos termas da Lai if 640476 No exarcicia  (*)As receitas,
an gﬁ?mx@;‘ Eg;g;}h@mmg 0 ke ey RN iR e deservico-FGTS.. 40 37 4, 5000 foj constitiida a reserva legal no wakor da RS 153, (2008 ramo vl v el e ol
b Valor 50, 0% rassogurma junta 30 NSHa e teeste plexial il ST 1 Y91 -Réma Seguradora Lider dos Conséroios do Segura DPVAT 5.4
do Brasil - IRB, liquido de cusios operscianais & tibutos. O valar 76 —g5) Aosacanisias & assagurada um dividendo minima de 25% scbrea 17 Patrimdnio Liquido Ajustado - PLA e m de solvéncia
fai contabilzado em Prémios a recaber, tendo sua 9 ,,“ o= = —=— iucm liquido ajustado, consoants 2 legislag S0 am vigor. Nos exarcicios C“"‘“"‘L';‘:dg"mh;wsfa "hfkds_‘%dﬂ {J"mud;mg ogle
registrads em Déhits da operagies com Segus & ressegus, na de - G relativos aprovisao  findos em 31 de dezambro ds 2009 & de 2008, & administragio da  Semonsirando abaio o claulada Patrimnial iquida justada-
wvalor de RS 1.236 mi Paﬁ Imposta de renda @ Cantribuigia socisl da exercicio, Progmma ‘Compantia optou pala nda distibuigio da dividandos, canforme L el 2008 _ 2008
() Reclassficaro conforme Carts Cirauler SUSEPIDECONGABIN® 5 intagra;s0 social - Pis o .;mﬁ,u@u par o fnanciamanto ds  praCEituE 3 legisag3o vigens, sendaa sida pars resva ;i Ligiida T3a38 870
i) Desd de 2009, a Companhia ad Conséreio da "’g,_-,me;adﬂ e Suaution 18 acs. Patriménia Liquida Ajustado. 3303 FZET0
niiu'ﬂ 5 A‘?"’.mmﬂ.;;, parpacsa dﬂ;‘%j’;‘-’% 95'3“‘33 i ;‘\‘:uhnaa'ﬁ‘?:usdmés:hfvsh berodiit et Ty ot o6 e o 2008 Sl 8789  4.507
‘axarciao da 2008, prémio ratido ﬂﬂvﬂﬂrmﬂﬂw snistomiidona ammmpasadosaagamasﬁnanmos valares dacomentes (i) da comag3o no céiculo da aproprag3a d 5510,33 Sinistro Retido Anual Médio - Ulimos
raceit financeira g assisténoa financeia, mnmndanswsz LG5

NLEM%HTEBdﬁ Sahvéncia (Maior valor

1E Imposto de renda e contribuicao social
(a) Imposto de renda e Contribuigao social diferidos - Ativa
rspam.c.m 2008, 5 Companhia Iuglshm crbditos inbuténios de
da RS 1005_{2005 " 121; e R$ i [zam Rs 1 2?3)
de adighas provisdies

) Seatre liquida das scanusw»- rios &; (i) da revarsao dos
_PENG - RVNE PCP ysdores da IPTU pravisioriados cupos délitos nan eram devidks pala
2009 2008 2008 _ 2008 2009 2008 2000 2008 2009 2008 Comp mantarte de RS 214, ‘Iqu'dﬂ dos
4328 6480 8 340 “e 212 16@ 687 B3 efabstn'hutérns
45 a7 [ 1 1da
42 71 679 114 0 1213 1279 valorasdemnanlssdaaxincéudag’modawmasdom Diferida,
1.506 2 na mantants ds RS 105.
10 12 €05 1014 54 50 16 Contas da Demonstrag &0 do Resultado
aze ™ - s i
e : Resultada, cmmdemmacimulaiSUSEF'n 37508,
4758 _64B0 50 _i0i0 BT B 2040 1980 _2i66 09 2008
(b) Seguros - Vida Individual Sinistros rfdos
__200E G monstiria avisadas (1.473) (2447)
ndfica de banef 268 19 E] 2 271 indenizagdes avisadas de conséroios @
a 2 14 1 15 fundos - DPVAT (").... 3
Resgams 2 quims vajors 3 reguisrizar . e 46 155 4 263 Dempe caw thilbiie.. 151}
o — o] &SES COM SiNistro 08 ConsArcos &
fundos - DPVAT () (2.008)
(¢) Pravidancia somplementar Varisgla da provisao
— 2008 L nfo avisados.......... 2459 903
o e B pholnuds = g P Pravisaa matematica bansticios concadidos. (3) 20
i A Despesas com beneficios g {283} 13)
o 1 (Z2.240) 11540
benaficias 345 &5 101 30 335 Despesas da comerdsizagio
208 785 558 435 G 3.0527) (3182
IBNR 136 45 [ 175 ‘Outras recoitas & despesas oparacianais
Resgais e outros valoes regulanizar . B 5 5 B Outras mositas operacionais 1853 3962
da concedar 4 1 5  Prédabore (4.974) (4.967)
Oscilagio da Ristos 43 7 1 48 Contingenciai 33 @11
do & F 8 1 68 Consércio DPVAT (*)...... (528)
De: _; 40 124 utras despesas com apdlicas. 3,047

{b) Imposto de renda e Contribuigao social - Composigao da

I35
Z076 =T
Contribuigo social =
2008 2008
Valor _ % Vabr _ %
Ernslg] ol & sliquota nominel ; ;
5as nd0 dedutivais & 079 16,86
Rechias nic Wbutivee (105 (158 (209 ()
Carerte - Aliquota efefa 11215 1450 1330 24,33
fi T 560 (1273

) 31 66

{*) Revarida em vitude de nova apuragaa mm aproveitamenta da
g e §

Continua
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() Regime Tributério de Transicio
O Regime Trbutério de TransigBo (RTT) lerd vigénda aié a entrada
am vigor de lei qua discipline os efsilos fiscais dos novos métodos
cantébsis, buscando a neulralidads tibuléna
O regime @ opiativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009,
respeitando-se: (i) aplicar a0 bignia 2008-2009, 150 3 um inico ana-
& (i) 3 0pgo na Dy da InformagBes
ol knodkes da Pamea Jridica [DIPJ).
AEmpresa opiu pala adogio do RTT am 2008, Cansequentamerte,
para fins de apuragdio do imposta de renda e da mntribuigda social
sobre o lucro liquida dos exercicios findos em 2008 & 2008, a
I utiizou das no RTT.
19 ParticipagBo dos empregados nos lucros
A Compantia firmou acordo da cardter nomativo de

{d) Amsisténcia fnanceira
i a valor
plasmie v D S20E Hearyicw et e Bt vt St
pactuada
60 Proitica i i e it i
A Companhia possui @ segua politica de geranciament de fsca,
que orienta em

PARECER AUDITORIA ATUARIA L INDEFENDENTE PARECER ATUARIAL

Aos

e Comefores da
'SABEMI Seguradara S/A - CNPJ - 87.163.234/0001-38

a
nsagSes e convapariidas. No Tamdassa palitca, a natureza

T , & metaddlogias atarisis
téonims atuanais, planos e caloios_das

aaposicio geral dos riscos
@ garenciada a fim da avaiiar os ity impacto financeia
na fiuxo da caixa.

u'noas da SABEMI Seguradora, com base no FIP's
e nos demanstrafivos financeims da dats tlass de 31A272009,
sob a de sua Nossa

Apdiitica da de fisco da G i
pelo Conselha Diretar @ preve 3 existéncia de um comité de
gerancizmenta ds risa Nus fermas dessa polfica, as rscos de

s Luerss efou Resultadas (PLR do exercica de 2009, reguieca

nacessério supartar
3 esnzoega ek v g gt

pela Lai n® 10.101, de 19 da de 20
da psnma;au
das empragadas

financaira.
0 Comité da Gerenciamenta da Risco auxll.laa Duwhua Financaira

dacaiagaria. O
e ki, 4 F nes
oo ammrar & tais wadorss forai o e izidos ey despea
aperacianal, para fins tributérios.
20 Ramos de atuagio
Os principais ramos de atuagio astio demonstrados abaia:
2009 2008

Prémio Prémio

Ramo LC. % Ganho L. %
D9B2APC ... 13730 055% 16,78% 14.487 0% 17.25%
0977

- Prasamisia... 8370 1049% 479% 6.263 24.21% 10.82%
0583 DPVAT .. 23.7B2 B6,79% 144%

Outros..

_33R0 Q16% 2743 11.70% 051%
20.780 45,13% 6,19% 23.503 6,55% 13,58%
LS. - indioe de Smstaidada

L.C. - Indice de Comissionamento
21 Instrumentos financeiros
(a) velori i i
Ac:.mpanna opera com divarses instumentos financairos, com

o préticas

& a do espressar uma opinida sobre essas
infarmagdes, conforme Resolugo CNSP 135/2005.

2. A verificagBo e testes saguiram os principios inerenes & boa
téonica @ sos principos & fundamentos da Ciéncia Atuarial e
compreendaraim (o) os Crérios de subsorigao, (b) o panejamento
dos célcuios, congderanda a evalugio 8 relevancia iy,
Pravisoas; ()3 consiaiag3g. com bess am fusios @ artravstas,

& revisari
de risco, mclunda polficas
das no gerencamento [t

#) Risca de crédita

A polftica de assistinci financeia da Companhia considera o nivel
de risca de crécfa a que st disposis & se sujster no cursa de
seus negdcios. A 0 de sua careira de mcsbiveis, a
‘selatividage da seus chanh: ‘as¢im coma o acompanhament dos
prezcs de francismen de vandss por segmera de nagdcios &

das
 dos das informagdes técnicas divulgadas; (d)
das dos

1. Reslzada 2 Avaliagso Atuartal da Satemi Seguradora SA
om data base 31122009, em confo

am vigar, am especisl @ Resolugda ST 1523000 = Circtiar
SUSEP 2722004, foram examinsdas ss carsiras ds seguros
& do_ previdéncia, quanio & consistncia das provisies técnicas
monsttuidas @ seu objfva de garanta das operages e
mmpromissos técricos assumidas, bem coma guanta sa rism
econdmico relacionado 8o equilbin ente ativos e passivos
Stuariais
2 Os resufiados obfidos de forma consolidada constataram a
suficiéncia das provisies constituidas, dimensionadas de forma
3 gerar @ seguangs afuansl nacessdna sos romissos
assumidos quani &% operagbes orundas de seus planes. Os
ativos dand 3
dos passivus sluariais, conforne os perdmeiios smninicos de
ProvisBa de Slrustrus 2 Lq;_.nda( (PSL) & caiculada

iado
u chjativa. Os tastes malizados junto a PPNG, RVNE a PCP,

representativas adotadse pela Segumdora e
CAzi s e Ve B a0

3. Em nossa opinido, 0s crléncs @ pardmetros auariais wilzados
pemmitem avalier adequadament os compromissos futms

fimitas i is de posigio 53 dotados & fim da o o pamiva ahuerial rpresertado peles provisies
minimizar eventuais b ia em operaghes de  técricas, dos saklos & os aecios
assisténcia fnanoaim. tacnicas a eles atinartes,

No que diz respeito &s aplicagies financsiras, a Compantia possui
cantrata junta & Institwgaa financeira para administrag3a Oe sua
cantei da ivestimentos, o qual prevs & diversificasdo destes

frvstas na Rasokigio BAGEN 1 3 308105
(g) Risco de liquidez

cam suas normas técricas & legais @ davidamants cabartos cam
ativos préanas.
Porin Alagra, 21 de fevereim de 2010
Prof. José Antdnio Lumartz
Alufina - MIBA 448

PARECER DOS AUDITORIES INDEPENDENTES

incluinda
{iluins & cebciion & recsber, asisténci financeia  paricpaniss
de plano de de pr ea
seguradas de seguras de pessoss, & contas a pagar a hmrcs
C oprazneas dessesinstumentas, os
valores contabeis aproximam-se dos valores jusios.

(b) Caba e equivalentes de caixa, titulos & créditos a receber,
outros ativos circulantes e contas 2 pagar

Os walores dosde

(c) Aplicagdes financeiras

O valor coniétil das aplicagdes financeiras amreais &m suas es
atrelatas & variagin do C DI e aproxima-se do valor de mercado.

samm nanhavenda necassidade de constuigso da
Provis3 da [nsuficiéhoi de Prémios [P1P)
3. Quamta & ig8a da Provis3a
de Insuficiéncia de Cnnlnh uighas (PICJ vem sendo avafiada
cometiuida mensaimarts, sejunco os Ctéros da sequrnga
atuarial recomendadas. T as provisies enconitram-sa
detaledorments anakades no relalon od avaliagio atuarial.
Park Alagra, 16 de fverai de 2010
ATUARIA BRASIL Assessania, Consulona & Audiona
CNPJ 06114280/0001-45 - CIBADOST
EdaerlwAgulardaDl’me‘ Luiz Emest Bath
Awrio MIBA 425
Ellana Schwingel Disderichsen
Diretora

bem
tomadas em

adotadas pea 40 da

cama da dasd fi

@njunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstraghes financeiras
em

E arniscodsa Companhia nda dispor da recursos liguidos suficientss
para hanrar seus compromissas financeims, am méncia da
de praza ou de volume entra os & Aos &
pagamenios prevsbs. Sabemi Saguradora 5.4
Para administrar & quuldsz do caixa em mcsda nacional, sdo
P da futuros, 1 i os balan@s iais da Sabami
elaélaade S.A. am 31 de dezembra de 2000 e da 2008 e as
{m R.m:u de mercado - Taxa on juros damanstagies do resuliado, das muigdes do patiménio
O risco & oriundo da doa G liquida @ ds flxos de caiia dos axercicis findos nessas datas,

mearrar am parcas par causa de filusdze na B d juros

os sob @ resnonsabiidade da sua administragso. N

lodas 05 aspactes (levarios, a
posigia patrimanial @ financeia da Sabemi Seguadom SA em
31 de dezembro de 2000 2 da 2008, o resultado das operaghes, as
mutscoas do pemmAn uidk 6 oS fuice da caks dos exarsidos

que aumertem as
Ay P, fenis SpliEval, feits A hs b e
jures de mercada com o chjetivo de avaliar 3 evantusi namessidada
de montratagSo de novas aperagdes para prolegar-se contra @ risco
de volafiidade dessas taxas.

&ade emifir parecer sobre
financeiras.

2 Noseos exames foram condizidos de Scorda com 2s normas de
‘auditoria apicaveis no Brasi, as quais requerem que os exames
ssam resizads com o objeiva da comprovar 3 sdequada

it
‘CPF 402.860.100-20

hrhsn:ssaus

Antonio Tulio Lima Severo Maria Marta Schneider Seve gel Di
Dirstor Presida Diratora \ﬁee-F'lasdEnha .l.lndl:.aaAdmlmsﬁahva Dlr'sbcna Financeira & de Operagies
CPF DD2.057.530-00 'CPF 261.698.57:
Beatriz Varela Fema Eder Gerson Aguiar de Oliveia constat:
Cantadora CRC-RS 51 365

Atudrio MIBAG30
‘CPF 395.346.850-20

aspectos nossos exames compreendaram,
entre outros plueedJrrmbs: {8) o paneEmena dos pebiedionl
consderands a relevancia dos sakdos. 0 volume de transagies &
o8 sisiomas contabd @ de cortrles fnlemos da Seguradara. (b] 2
tes, das evidéncias @ dos ool
que suporam os il infarmaghas contabeis divy

e (c) & awlagho das praficas e estimativas i

arda com s préticas contAbeis adotadas

Paorto Alagre, 26 de feversim de 2010

PRCEAATERHOUSH(COPERS
Pricewaterhousa Coopers
Auditores Indapendantes

CRC 2SP000160/0-5 "F* RS

Edison Arisa Pergira
Cortador CRC 1SP127241/0-0 "5" RS

TERCEIRO TABEL IONATO DE PROTESTOS DENTRO DE 3 (TRES) DIAS UTEIS. A _CDN TAR DA PUB..ICA_C.AO DESTE, SERAC PROTESTN:\O_S. SE Empresarlos polo“eses querem
e ANTES NAD FOREM PAGOS, OS TITULOS A SEGUIR RELACIONADOS, CUJOS RESPONSAVEIS = N
RUA mqmzs Do POMBAL, 20 - PORTO ALEGRE - RS HAD FORAM ENCONTRADOS DU SE NEGARAM A RECEEER AS RESPECTIVAS INTIMACOES. (omprar vl“hos hras[le'ros
Responsavel CNPJICPF MAprasentante Valor R§ Vencimento Espécie Motivo Os ])DIO_I]ESES e’Sta{_] mteressa-
dos nos vinhos brasileiros. Um
AEROMOT AERONAVES E MOTORES SA 92833110000152 BOO HSBC BANK BRASIL S/A 417,00 122010 DML FP - - s %
AN SO e L A T . e mEw 8 z s emort
SRR ERES, e T 2 e - i T e
Ll A E] . -, 3 —
SRFBRASILFOO 01836723004548 BCO BRADESCOICE 4025 1822008 ] P val cophﬁcer;ls_ﬂfmco}ag_da SE}'
CAFE C RESTAURANTE TDA 10663259000176 BCG BRADESCOICENTRD 75,00 4212010 D FP " . "
CARLOS ALBERTO DE ALEJQUEROUE FONTOURA B2061942004 RADESCO/CENTRO L 475,00 23152010 D FP ek gauc £ ].n s T[r]ﬂcﬂo & -
CARLOS SERGIO RD! 01383779015 50 UNIBANCD SiA 38,57 172iza10 D e gerente do projeto Wines From
CARLOS SERGIO HDSA MART\NS 01383770015 BCO UNIBANCO SiA 68,84 1212010 D! FP u . N a3 =
CARLOS SERGID ROSA MARTIN: 01323779015 BCO UNIBANCO S/A 146,38 1212010 DI FP Brazﬂ. dc"l A.gE‘]]Iflﬂ Brasﬂe]_ra de
CAUDILHC COM DE CONFECCOES LTDA 10535042000180 BCO EIRADr_SCO!CENTRD 19,83 2220 D FP 5 ¥ g e , =
CENTIPEDE CALCADOS LTDA Es3szoTa0004a1 8C0 BRADESCOICENTRD 2018 312010 D il Promocao de Exportacoes (Apex
SreEicee s e A = e
CENTIPEDE CALCADOS LTDA 88332572000461 BCO BRADESCH RO 06,18 31212010 D FP ro do Vinho (Ibravim), Andreia
CFS COMERCIO EREF'RES LTDA 02702708000110 BCO BRADESCO/CENTRO 534 11212010 D 3 1in1 b
e Lo Ny = |E = oty verl st na ot
S s e ci . = i e s
CR MOLDURAS LTDA DATT3583000103 BCO BRADESCO/CENTRO 7165 28/1/12010 D FP 81 E‘ll‘fl 1.8 gumtempo‘ mas ain-
DDG INDECOM DE CALCADDS LTDA D8117735000101 BRADESCOQIC RO 800, 0 25/1/2010 D d{l nao fechal'am COHtl'ﬂtOS com
VEST 103012950001 CO BRADESC: RO 234 81 a2 0 D FP -
DISFER DISTF! DEFERFLAM:NTAS LTDA 03483371000160 BCO BRADESCOVCI RO 2,50 W22010 D FP ] PalS. conta a gerente. Com a
DITR]BUIDOR}\ F\LEIIMA LTDA 083250500001 CO BRADESCOIC RO 84, 212010 D PP . By g 7o
DOUGLAS D A 1489758000106 BCO EFU\.DE COIC RO 397 50 512010 D T visita d.OS empresarios, a “ mes
DOUGLAS Dy 01489758000106 (] 5,00 24/12/2000 oMI FP %
EDER \"INICIUS FEﬂERMMN % 3?838'&% Bcgcf rnnﬁgosmcmo SiA ﬁ.Bi,aﬁ %?.2 13 gai Eg From Brazil quer dar um empur-
xs%" i Eemegey  Eocesmois i s ey 7] 13 29 (el iompton seh) vl
L 18, & 2113 ] 1 .
EXERESS0 MACHADS £ HEIDER YDA G231 188000154 8Co8 CO/CENTRO 817,61 0 DM s gs I‘"I"cmcirs dgaii';o fland@_dﬂ
EZEQUIEL DA EILVA LEITE 7316523000100 BCO BRADESCO/CH RO 310,96 4212010 D FP A A
e penns o e gEe = Yo & biciios vt
FEITICO INF COM DE EDNFEDL‘.DES LTDA 117568000197 0 BRADESCOVC RO 297 2212010 D FP a0 as p!']l:ﬂE‘l.TElS reunioes = o
FEITICO INF. COM. 1:7563000197 aco ERADESCO/CENTRO 770,00 21212010 D FP grupo polonés com o setor e vao
GABRIEL ELOI APOLINAR\O F’EREIRA rg BCO Bl ESCO/CENTRO 38,60 1372010 DI FP i 3 7
LR T ) e e pue B e i SRV om0 ) wiwalisuslon e
NBUETR AL BE OV ERTs CRe LB ST | EEbaerien B . : i T R0 i DEEGIR(Bert (8] e
JAIRPAC H D5353627000100 BCA BRADESCO/CENTRO 2 540195 31312010 bl ® tratos”, disse a gerente, que pre-
JOAD HENFUCIUE FDNSECATAVARES o7 CAL E FEDERAL/PCA ALFANDE! 18272 307172010 oMl FP z % - L
O e A G, SocimoE o drgkhe: = 2 ey
o . SEmRs  RISSRLEIR, = @, B2 s atie s e ook
SRR RS dods | BWOTWNSRWES. | @ e B = piRen Sl smpon g 153
LY 1 ' 0
AR s SR S SieEmRmseee met e : = it ol bt
LUCAS DE SA S, TOS 54188000158 BRADESCO/CENTRO 786,20 3V1/2010 =] FP e E“;'IHO. p ]JI'O felild E YELICHI)
LI COSTA GUIMARAES 188 0 B“Cl UNIBANCO S/A 7,00 Fzmo DI HH p{l]‘{l -8 Pﬂ‘lSES, mas mnda pl‘e-
ANDE ANTONIC DA RDC A 29867053087 BANCO SANTANDER BANESPA 00 12010 DM FP . . . = .
VSRS it P 1 o EEe  ®m o 7o oy S
NATS;:@;%%‘J;EW SSEES | IO ok wey = el | o = o i e B
NESE JCHELAUA BoAnEs A st R P AN T gy | 3 g g v s
PUCITMES CATESERIcOSECOVEN  [piinle  BLRSERGRT e pme B = P08 o conhatider Gans a b
i TN T S S o B
S S e {eTriicals, LemaESoivE i
F'I'}GLLQ E EIA LTDA 4305126000125 BANCO ANDER BAI 829,00 22010 oMmi FP o na{'lon’als. & eh‘pe{‘ AL [Jﬂl &
OMOCEND DA SILVA CAMPOS 25286617034 3...0 UNIBANCO S/A 56,00 ansz2010 DM FP E‘StE‘ anoe cunsohd.ar mel'cadus.
RU\ ASSIS MOREIRA 40114317020 BRADESCOVCENTRO 467 44 4212010 oMi FP - e - i
SCHMITZ CC'N‘ECCOESINFANTIS LTDA U{MQ?EDSCOOH? CAIX.AEFEDEF{AUF‘CA_N.FANDEGA .395.53 1272009 oML FP amp]lando as e;.portacues para
SHOES COMPAN' CALC.LTDA 09061325001 CO UNIBANCO SiA 266 66 30/1/2010 DMI FP = G > 5 d 2.
SHGes Soueaty oo jy o 0 e o i 42rg A 55 O RO I ek
e i S i ng  dEme B & e e
TAcoMS oD A0 | R i e ou i T e S R
1 ! ) vy
b e R e . Er ' 2 T o RS 10 e
VALMIR DD§ SANTOS KOCH 922 10040078 CO 'AND"R BANESPA 55,31 I-'Zﬁéﬂ 0 DM FP nidos {:Olnpuuam m-
VLADIMIR DA SILVA PAIVA 44901240072 CO BRADESCO/CENTRO 1.961,60 28/1/2010 DM1 5. U‘lao em thos de 2 empresas
WS SUPERMERCADOS DO BRASIL LTDA 93200765000621 BCO BRADESCO/CENTRO 2.479,10 212010 oM FP .[t
Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2010. nacionais nos u 1mes guatroes
O REFERIDO E VERDADE E DOU FE. anos. O segundo maior merca-
ILDEFONSC HOMERO GONCALVES BARRADAS - Tabelidoc do & a Alemanha. cumpradom

Duvidas sobre a

sua assinatura JC?

Ligue (51) 32.13.13.13  Jornal do Coméreio

de 13 empresas brasileiras. Ou-
tro desafio & vencer os reflexos
da erize, que tornam os impor-
tadores de alimentos mais con-
servadores. (ABR)
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Jornal do Comércio

2° Cademno

Segunda-feira. 28 de fevereiro de 2011 5

presans Relatéirio e as D da
juntaments coma Parecer dos Auditores Indape'dmhseu?‘amner

Plliaria, e sives o aamcas A 2010

Cendrio econdmico

D ana de 2011 projets um incremento nas taxas de jurs praxime de

dais ponDs percentuais. Ataxa Selic gus encermou 2010 am 10,75 %

2. deve afngir niveis prbxmos @ 13 % a.a no final de 2011

Apesar deste aumento dos jurcs, a de

\SABEMISeguradora

O resutado satistatério no axercicia decame principaimente da
receita com prémio de sequra de aGtentes passoas &

CNPJ n° 87.163.234/0001-38

Carta Patente SUSEP n° 021
Rua Sete de Setembro, 515 - térreo - 5° e 9° andares

NIRE 43300032990

CEP 90010-190 - Porto Alegre-RS
Relattrio da adminisiragio
Senhores acionistas: rapresentanda uma rentabiiidada de 14,86 % scbre o patimbrio A Companhia, 6om visias & garanti um plana da cresd Para da
A Dirstorls ca Saveri Seguadors S submee 3 VSas. o lguida lem ufizedy @ bows ‘précas do Governenca Comoriva, de seus odsbaraares, iy desdo 2006 um prgrma do

invasindo foremente na busca da @welsncia da gestso, para

miis, a Ci

& da recaila financeim gerada pekos empréstimas consignadas a
Tentyspa

recailas com pramios & randas de
am 5154 %, comparada a dezembro de 2009, no célcua foram
expurgadas as receitas com prémios 4o rama de seguro DPVAT,

@conomia projetada para esta ana de 2011 esta na ordemde s 5x
Este nivel da crascimenta tends a fortalecsr 2 expansia do orédio
pessaal a do marcado segurador.
ELgevins e et vl iy Tl G e 5 e i
das contas poblicas & &
Assim, smandsmos que o Brasi eotfiatand processo da
e de sua economia em nivel
mundisl. Desta forma, as operagdes mlacionadas ao mercado
consignade de senvidores pblicos @ as relativas a0 marcado

a tendam a fo em seus volumes
negociados no ano de 2011
Mercado de atuaggo
A Sabemi uma Camganhia com mas de s décad
de_atividada,

falha de pagamento da sermduas _pibliccs, aperanda nos lamos
de Sequm ds Pessoss,

Em aneiro 86 2008 3 Saberm Seguradaa ingressou na Cansércia
do Seguro DPVAT, de acordo com a Carts SUSEP/GABIN n® 205,
de 30 de dezembm de 2008.

Desempenho dz Comparhia

1 Contexto operacional
objet, operar am seguros do rama vids,
Bfite s e e movioKige pecii

ZENSP & pai Supenniendéntia da Sequras Prvades. SUSEF:

A Seguradara também estd stuando como camespandants de

instituigio financaira no pais, da acordo com a Circular SUSER

n” 320,06,

No exercicio soual e 2009, & Seguradors ingressou o

Cansérci DPVAT, mediante aprovacia do Processa

o 15474 0DAGTA/2008-85 paia Supasntendénca da Seguros

Privados - SUSEP, através de Carta SUSEPYGABIN n° 205, de 30

de dezembro de 2008

2 Apresentagao das demonstragdes financeias
foram

Diretoria cs Seguradara em 25 de feveraio de 2011

ram & astio sando
ap(esmtad as de acordo com as praficas contébeis adotadas no
Brasll, com base nas disposgdes condas na Lei das Sooedades
por Aghes & nas narmas do Canselha National de Seguros Privados
[CNSF), da Supernindénds da Seguros Privados [SUSEF) e da
acordn as préficas contab pelo Comité de
Pronunciamantos Cantabais - CPC, quanda apliciveis & aprovadas
pela érgdn reguiador

pala

pela Lider dos C

DPVAT,

0O indice de sinistralidade da

ralagio a0 prémia ganho, na célcuks do indicador formm expurgados.
{58 i kil e T DO bt il ey
segura DPVAT, admi Lider das Consér

da Saguro DPVAT.
Os aivos btas registram um saldo de RS 114.195 mi,

apfimarar o cam s, cliares, 3 Jrogama da dasenvuMmmk: aprimoramarta
parcsirss, da senigos, ; S scrudita que o polendal
demais partes inressadas. ra]vadu das pessqas pigh i i Rne il il
A quali da malharia,

andiisa, reavaliagdn e adedncia dos i G Em3i de d8 2010, 0 quadra da Sabami era brmada por
riscos £30 prondades per a dirstora. 151 calaboradaras.

do Segum Com visiss a propiciar um quadm da gestio L& sobre a
Controiadora estruturou um Conselha de Administmgdo, com 3 As 3 i coma “fituas para
Compantia ficou em 1858% em  atrbuicia de ofentar s negsios e - hmtans pelow R & e

a
o grupa, dentre eles o da Sabami Seguradors, atuando de forma a
i il L

Os bendficios de plancs previdencidnios e sinistos S0 pegos

Ouvidoria
Desde & sua cansfituigia em 2005, a Ouvidaria vem atuanda com
estratiga pré-f, Kertficanda = ongem dos problemas pars

em dia, assim como Ddas as demais obrigagbes da
i ralice, bentn G frotlreatiia CHeTR B fek

apresentando um agréscimo de 35,24 % em ralagio a d
de 2000

B i g s S
Organizagio societ,

A Eeaniial Gortt Sximordiniria de 27 da sbr da 2010 dalbarau
pelo grupamenta das aghes na proporgia de 100.000 (cam mil)
m aghes para 01 (ums) agia (nota 15)

O ato foi hamologado através da Portaria SUSER! CGRATN®1.112,
de 28 de junha de 2010

Naio houve acordo de adonistas no pariodo
Impoetos e contribuiges

Acomparhia destinou RS 5.945 mil das receit: cafres piblicos

& missBo de verd
bermriote i compantia & o segusda slou
benafigana, depois da esgotados 0s demals canais de acessa @
atandimenta disponiveis.

Mo exercido, 98 % dos casos alendidos foram

5 smidar seus esfargos na venda de
i na da

A
seguro, plano de prev
pacilia @ nas opamgbas financeiss.

Ademais, para fazer a da resultada, a

com

negociagda extosa

Seguranga da informago

A Campanhia vem constantaments implamentanda um conjunis de
confoles, inclinda palifcas, frocessas ssinfurss oganizaciorids
& nomas gio

2 edrutura de cusios para dar supora
&s operagies da forma a obisr maior atimzagso dos recursos
aplicaros.

Agradecimentos

o a pro
das informages dos clianes @ da Companhis, nos seus aspacos
= - f 2 .

a fitulo de imposios e contribuigdes priprics, pagas & provisianadas,

Recursos humanos
A Sabami tem coma palifca de Recursos Humanos a sslegdn,

e o talanto que nos pamitem obter esultados consislertes @
diferenciados, & aos nossas scionistas, parceiros, fomecedarss,
consuliores & clientes o indispansével apdia & & confianga

A compantia regisrou luero liquido no axercicio de RS 5.131 mil, relengio e desenvolimento de talenios para dar suporie a0 seu  Parta Alagre, 25 de feversio de 2011
Demonstrag&es do resultado Demonstragbes do fiuxa de caixa
DD SURRISTICAS ST B EI OIS TN e e Exarcicios findos em 31 de dezembro Exarcicios findos em 31 de dezembro - Em milharss resis
Ativo 2010 2008 Passivo e patrimonio liquido Em milhares reais, exceto quando indicado de outra forma 2010 2008
PR Circulante NI 2010 2009 Afividades operacionais
Contas a pay 13312 Operactes de seguros Recetimentas de prémias da ségurn coniribuighes
Disponivel 1807 Erﬁ;prga-znsa pagar (Nota 7) e s E‘r:‘mb‘slemmdas \lqudb;sm 4 Eg.gg 433:13% Dm dmm ® taxas de pestda a{;au’t'i: 39179 23.686
0 . i encargos sociais 3 recolhar (Nota it ra co ra de fscos . 5 s recebimenios Dperacionais s,
e & napihiaritess 186 b AUE AN it e F18  Priwmics weségins cadiis rassarn mentos 2 alirs) 6827 22,145
Aplicagdes financeiras (Nota 4) 30833 18.402 937 Prémios retidos 54184 77110 Pagamenios da sinistros, beneficos, resgates &

7 8 Varagdo das provisdes téonicas da prémics 290 2170 comissdes (5200) (5.030)
TR A, ) o 02N H00T. o on e npera;ﬁu com seguros e Prémios gani 2 H B44T4 49280 Repassesde prémios par cess3a de risms & ()
Quotas de fundos de invesimenis 28401 T84 resseguros 3072 2884 Sinistros refidos (Nota 16) (20673)  (22240) Pagamentos da despesas com apemcdes de
Outras aplicagBes 1441 500 Operagbes com messaguradoras 1237 1230 Despesas de comerdalizagio (Nota 16)  (3.745) (3052)  ssgums @ rssmgurs 3o [_mg; [*g.g.}:a;

} Carretares da sequros & ressequros 1042 1084 Outras receitas e despesas operacionais despesas @ o ;
Créditos das operages com seguros & Outros débitos operacionais 783 581 1 [4.746) [5684) P ita de i ed em
s Mota 5 Dbl i i e £ [Wnwichhicia Caonsiituigo da provis3o de baneficias a mcessas judk 1212) (1986
guros ) Bt e el B i ‘rmoar m m Sutmspa;amantnsq:aﬁu'nnars {1043; [1[2543;
Prémios a receber 2820 2202 Oy déditos op ] 4 Raceitss de contribuiges a prémics {1} Recshimanios da juras a dvidendos 50 %
Operagfies com resseguradoras 1768 1.507 pamosdatamems {um 10) 9679 5744 Variagio de outras provisdes técnicas Canstituicio de depdsitas judicisis (1513}  (677)
Provisbes técnicas - seguros e resseguros Despesas de Comercializagio (130 (344) - Resgates de dspestos udciais 1539 208
Qutros crédiios oparacionais 209 181 (Mota 1) _Z7E90 15702 Despesas administrativas (Nota 16) (22.886)  (18.368) nos [127) (B6)
(-} Prowisda para riscos de crédita (49)  (49) Ramos slementarss & vida em gmupo 813 15411 Despesas com tributos (Nota 16) (2.579) [1625) Caxa lzarado ek ;:gxlacﬁes ——_—
; ovis30 de prémios ndo ganhas L Resultado financairo (Nota 16 6541 10.946 Imposis e contribuigdes pagos
Titulos & créditos a receber (Nota 6) 0010 158 proyisao de sinistos a iquidar 27812 8053 Resultado puh'\moniamuta |L) 2 r i
Titulos e créditos a recaber 32 1642 Provisdo :!e swsues«.omdos mesnioavissdos 4578 1960 Resultado operacional EET) T4 deames [1#3%1_338)(1%35465&;
bt - Ouiras pro 178 1070 Ganhos e perdas com ativos ndo correntes iandas & resg;
Gréditas fributhrios e previdencifrios 356 B Victs b cotarkia de sabmivingk 2T 231 (Now 1) ™ Caixa liquido gerado nas atividades operacionais __ 4211 4 183
Oufros créditos oparacionais 39237 15.709  Provis3o de baneficos a regulanzar ] 15 Resultado antes dos impostos & particip : I Atividades de investimento
ety WD) (15) R, e ol O EESuaimtaam @ R
Outros valores e bens £ 25 ] 1418 phes sobr o rasultado Caixa liquido gerado [consumido) nas
Cubos e wu 25  Planos nao blogueados 1418 780 Luu—u'ﬁimdnun exercicio ah_w_dadusdu investimento 270 [740)
8 Provisdo de riscas na expimdas 108 ~ 103 Quanfidade de agdes (Nota 15(al) Afividades de financiamento
Mo circulante 06 MES  Provisso matematca da beneficios concedidos 40 A Wi o mu il el Hsm :m Pagamenta de empréstimos 2950 _[3.500)
Realizével a longo prazo 0081 47356  Provisdo de beneficios a regulanizar 1004 435 s poc e i Caixa liquido consumide nas atividades de
: e Provisdo de aventos o mas o avisados 200 175 As notas 30 parte i _12.950) _[3500)
Titulos e créditos a receber (Nota ) 2061 42.35%  Ouires provises 29 das Aumento (r } i de caixae
Créditos tributhnias 8 previdancifrios 1034 1610 Ndocirculante _E..Eﬂ 1033 aghes a a5 por maio i de caixa i 1831 I57)
Diepditos: judicisin s ecain 96T B.OTE %:gvl‘vdalmnnmn —Hﬁ' Jg% d_:ahcr:;és;awmmaulam‘a pala Fbescluqéucm’?gaﬁmm A Cama;:qu'\’ﬂh""“dﬁ @ixa na inicia da 1807 1.8
Outros créditos oparacionais 20426 35603 Pmng:f;a pagar (Nota 7) 5728 5737 consalidadss a parfir do sxercicia findo em 31 da dezambro de G303 8 equivalantes de mixa o fnal do TR
: 5 : roViSes tEENICas - SEQUIOS @ resse . .
() Provis&o para riscos de crédita (2366) (3023)  (Nota 11) T s agq gy 2010, quands spkcivale, ;fm eiaboradas da acordo com o5 FHEEER St e cisn &
Investimentos 33 __526  Vida com cobertura de sobrevivencia o8 71 B 1458, na forma homalogada peio Comith de Pronunciaments  equivalentes de caixa _—1.531 __{57)
Participagdes societarias 4gz FProvisso matemafca de baneficios a concadar 304 271 cﬂnungs GPC. As notas explicativas da administragSo <30 parte nEgranta
Provises técnicas - previdéncia complementar da ettt sfaluanda a S0 das novas das 5
Dutros investimantas 33 k<] (:ma e A 548 Eﬁm conlAbeis que serdo requerdas par as 5 ek DR
Imobilizado T L R oo i 7 aenatons s carcac e TG pht TR Y o 0TSk 2 presente deta [on 22T el valorea de recALAG U ligidscia nciusos
trou & andlisas das nommas qua padardo o el
Bens moveis 2972 2777 Proviséo ts asciacga da 43 ‘m.,_,,.as = 80 3011 da 4o Quando aplicavel
s ool mAtTA s da henafilos noedidas 307 300 i carmidss ath 3 ca 3 balanga,
Outras imobikzagies 11 % forma mais relew (g} Investimentos
Erovicg o insuficincia de contrbuigia 69 3 Principais prificas contibeis e 3 2
{-) Depreciagia (1658) (1302) Outras provisdes 1 124 @ e v Regisirados mh;fb&:l;a]uﬁm.wrgdﬂ manelariaments até
i Outros débitos 23% 3778 b3 noaie mira -
Intangivel - R e AT 1 235 217 As recete: & despasas 350 registradas da acardo com o regime Os s tad d i ds Rase : o Baci R
Marcas, patantes @ sistemas aplicativos 23 219 Patriménic liquido (Nota 15) 35101 33938 . + Ds primios da saquras & as £ S50 iliac oot Al p D s et
Redugdo a0 valor recuper fvel L)y e gkl T2 7220 dizdos por ncasi8a da emissaa da apdlics, ftwm ou por (L IEECPEG S i
Total 195 P Ml = 2ZLBHL 20718 asﬁmauvanosmsmquaamwbmummeemnwcu R R T ot amenia dia
ativa Total passivo e patrimbnio liquide 114995 BiABE apos o decursa do uemdu dg egls P 5:;51995 amﬂfu comigida mz! r:;m!
As notss explicafivas da administrag3o sio parts inegrante das demanstragBes financeiras dar:;z; Silado ek valkr praporconsl 30 prarn de woinca aquwmenms e TR I o i st
DemonstragBo das mutagbes do patriménio iquido  Exercicios findos em 3 de dezembrm - Em milhares reais + Asreceitas de planas des benefi ‘elaminda linear, levando-se em

80 reconhecidas no ato de sua realizagio.

As notas explicativas da administagio sio parte inlgrante das demanstragles financeins

Notas explicativas da administragio &s demonstmcbes
i Em mihares resis, exceto quando indicado de outra forma

financeiras em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

Na slaboragdo das demanstrmgies financaias faram utilizadas
esiimaiivas & premissas na deierminagda dos monlantes de cerbs
aivas, passivos, fecalas 3 daspesss e acard oam 35 s

mmadua;ao:plamdamauﬂdusba &5 taxas anuais de 4%
palan'nﬂm 10%

Capital Aumento de capital  Reservas Lucros R caTean B st ek Sl0: ro sk A o i miveis & utensilios, 20% pars equipamantos
- acumulados _é[g%l \ra)magalnfgmadas pelo Institut de Ra%segums E2) Bgfn-lma f::“‘m;‘"‘“"" da dados.
Em 1 de janein de 2009 X enda pramios, camissBes, p(clvlscas fécnicas, provisdo da ) Intangr
Ajustes de axercicios ameniares (Nota 15(d)) (74m)  (17aB) o Provisio de snistros 2 ligu paio método linear,
Fbavusaodaamnlu de capital (Nata 15(0)) (12.000) D200 A rewatan A s  prathici s30 levandosa ammnsoderacac 0 praza datamarin pela legislazao
Lucm Liquida da exercica 4818 4816 rconhandss de acardo com o praz de vigénoia do cantrato. S GNP BOR TRRAGA L. BYK kDA o Diaanis.
Pmopasta de destinagso do resuliada + As despesas com provisdes técnicas de previdéncia sdo 15 aplicativos.
Resenva legal 153 [153) simu a0 das mm:vme passivos contingentes e obrigagbes legal
Ressrva estatutéia [2.915) raca Os passivos contingenies s30 canstituidos levanda e
Em 31 da dezembm de 2008 7220 Z6.718 FA03 (b) Caixa e equivalentes de caixa upumaudusaseurasmndmsmhamosamdzams anatureza das
Ajustes de exercicios ameriares (Nota 15 (d 206 6 ai i i Gsitas a0
hosdaiiseelonbing e 128 (226) E;“;f"'"“"“daﬁmmmmmm“m““"da“ P BnameEoa T semuquaapmamavaradamm
AGE de 27/04/10 - Partaria SUSEP N 1112 (c) Aplicagbes financeiras provével, 0gque ocasionana uma provavel saidade recursos para a
da 280610 [Nota 15(3]) (1.672) (1.672) O fituas & valoras A :
Lucr Liquida do exerci 5131 5131 o Do a5 oriéris para ragist & avaliagao determinados MeNsurvels cam suficiante sequranca
Propasta de dﬁdmacéu du resulisda (Nota 15 [c)) pda Circular SUSEP r". 37%08. Os titdos e valres Os passivas coma perda possivel nda
Reserva lagal 16 {16} s80 classificados como Titulos para negocisgaa’, adqmrmsm s&o mas 580 em nota quanda
Ressrva estatutéia 2819 (2.819) o propdsita de serem afva e /ANIES B 05 SESUMIOS. como perdaramota nda sia
Jums sobre o Capital Proor =Tad _w contabilizados sjustados aa valor de mercada, P , porém s50 pala quanda
Em 31 de dezembm de 2010 7220 2T A valorizagio ou desvalorizagdo sm contrapartida 4 adsquada ‘onia rlevantes.

de receita ou despasa, no resulado do exercicia.
Ds fundos de invastimanto financaira s3a avaliados pelo valor da
Juota nformado pelos adminstiadores dos fundos. na deta da

[ap Ingtrumentos financei
A Seguradora dassiics g tives fnanceiras sch s sequinte
o ende da

As abrigagies lagais sdo provisinadas independantemente da
ﬂiﬂ'ﬁc S8 Exita das asmeswres uridcos,
s

de seguros e
previdéncia

As provises 6cnicas visam dar garantia &s aoperaghies de saguras
o pessass o da previdincia pnvada, com basa em cdious
atuanas. Sa0 das daacordo com 5 nols tScnicas atuanais

s pam a qual ns atos. fmm

de seus ativos

contabais vigantes no Brasi. Essas
consideradss na mensuragio de provisdes pars eunhnganua, i,

76 reconhecimarts ik

Syakcso i prosstes i
& previdéncia privads & na sslegS0 de vida 0t da certos atvas,
bem coma na delemnigia de fiveis de prov nscos

e
Inciyem-s nassa catagaria oz ampréstimos concedidos @
os a e

vos com

créditos. Ds padem sar:

nécl odadus Bm um man.'adcl

kst Seguradara revisa essas estimativas e
b a: pariod camente
Normas o interpretagoes de nomas que ainda o estao em vigor
Daritro do processo de convergncia com as namas infemaciona;
Pkt e T Supiambeitncaa o Satuns Pawidos . SUSER
SProvou om & ikt fa Carular 379 de 18 da dacemb e 2008
diversos pronunciamentos da Comissda da Pronunciamantos
Cartabeis - CPC [sté 0 CPC 13), prevanca a sglicacao dessas
mmas contbais para s exercicios de 2008 8
O e R R s e agosio da S0 a CPE T
Cantraos da Seguros (IFRS 4 - Insuranca Contracts), serd apiicado
s demonstraghes financeiras indhaduais somente @ partr de o
de janeim da 2011

fixos
ativo. S50 incluid

Yeia SUSEP 8 criérios estabalacilcs pels Resalizda
CNSP " 162068 palas
. 181407, 195/08 2 204008,
uros de ramos vida
Quis30 de Prémios No Ganhos (PPNG) - constituida para dar
e, 1 S dera eyt s A P . G e
referentss aos risccs vigerts.

de vencimento superior a 12 meses apas a daa do balaﬂpa (s
<80 tlassficados coma atives na circuantes). Os amoréstimos o

financeira, prémios e fituos e créditas a raceber, demais contas a
raceber 8 cana g BquvagTes da caia, exceln 03 MVeStmentos
de curla prazo. Os

pekd Glokt e mtiza e, wmendc § maneo B febah juros sfetiva.
A Sequradora avalia, na data do balango, se ha avdéncia ohistiva
de gue um ative financeira ou um grupa de ativas financeios astd
registrada por valor acima de seu valor recuperdvel [impaimant).
(&) Titulos e créditos a mceber — Outros créditos operacionais
O valores registados nas contas de Titulas B CrédiDs & receber

iscas Vigertes o o Ermiidas
[F'PNL:—FNNEJ Constua para iy s vigantes

© nda emitidos.

+ Pravisao de Sinistos a Liquidar (PSL} constituida para dar
caberturs dos sinstras 2visados 38 3 data base de céleulo 2 ainda

*ProvsBo de Siisios Dcomdos e Naa Avisados (IBNR) i
js el 1) Mok oyl s Alpalini ce i o e

avisados até a data base de ca.
* Pravisda de Insuficiéncia dE F"émms (PIP) - constituida, de
acarda com a nots #cnica atuarial, se for consd & insuficiéneia

da Provissio de Prémics NSa Ganhos.
+ Provisia Complamentar da Prémia [PCF‘] - constituida
aPPNG 08 fiscos

Az mesmas também
astbsalecidosno
r|'. 370E & 38B.

os oritérios de
na da contas instiuidos paiasCuodalasSUSEP

Adicionalmenta, foram divulgadas pela CPC outras normas sao d de oédits de & incluem para
contabeis e imerpretaghes duranie 2000 e 2010, que alteram 35 5 stuslzagin manstds @ juras auferdos e incorrdas ahﬁada«a da wigentes, amitidos ou nda
préficas cortabsis adotadas na Brasi, dacomeniss do pocesm de - belanga, financeira a * Dutras_ Técnicas rafe princi s
petavalor da operaga0 atalizad ‘ot mpms m provisio da prémics.
130 foram ap base nia métada & na taxa de
F'ormemdaumutaan 4Dﬂf10 aSUGEF'siJamcE quecantinuad A mmdmmduhhzbﬂaﬂamb&amnsﬁm 80 valor das. =ob foma da

as emitidos pala CPC & as

provisso
de inadimpléincia dos venGmenDs das parceias.

planas de aposentadona, pans3a e pecilio.
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uem os valaras

6 Scgunda-feira, 28 de fevereiro de 2011 2° Caderno Jornal do Comércio
Cx
-Cpmsass Mateméticas o Bansficios a Conoeder o do Benafiios 2010 _ 2008 (b) Seguros - Vida Individual e
2085 irculante 0006 F-) 2010
; cuja dos ainda  Titulas e créditos a recaber Wil 4 Yol A tomfeet 304
néclselmxlueaqﬁ am gozo de benafios. Crédiios a receber -paries relacionadas (Nom 13) 93 1413 Beneficios a s 12 2
- ProvisSo de InsufiGienGa oo Contribuigso [PIC) - constituida para  Créditas @ recebar 219 220 Resgatese P S regularizar 3 260
ampiemeniar as Provisdes Maismaticas s Bansficios s Concadar Pravis3a para riscos de cridito Despesas administativas
, caso ssts ndo ssjam suficiantes para garantic os g - 16 581
mmpll]’mssﬂs futums. Representa a diferanga pﬂsvlrva antre as Cfédﬁgétr&u!érmggdﬁ&néﬁus R S e e e )
rovisDes cajcusdas com 3 tébua biomécnica AT-2000 & 3¢ Hbuas Crédits de impast renda (i Brapan  sitlocfnaparils
s Notes: Tdonicas dog plang Crédits da contribuigaa social (i) 104 mmw hﬁ‘f:'lwawﬂmdef 28 12z 2{;
, Pravisio da Oscilazé da Fhsecls [POR) - comstityids para Outros créditas Ei S S L et e vdmﬁmgum_r 155 a 2083
am s i i cumpmmlsscs ¢ e, Cilathd oanfuma Outros créditas Despesas administrativ -— = —=
mshcdmga aﬂmvada sm Nata Témra Atuarial Assistncia financeira a parfcipan 29.220 15701 >
0 vakor toial  Provisaa para fissas i créd el g (c] Previdéncia complementar
,“ paw,,as & ranias vancias 8 nE0 pagas, relafves & evantos  2SSeAnGa financaina [4.138) [1.330 b LEdoil  SMLGUSTRLANS kbl
5 R
Prcmséuda Resgabasefmﬁ.lhus\l’alulasa equ! -ahrange e | FCF';'FWE zg
?:gu"ﬁ,‘_"“ s ;c;aldo circulanis ﬂﬁ ﬂ:ﬁ Complamantar de Prémios. 1
+ Provisdio pard D (PDA)- o0 circulanta Matemtica baneficios concadidos 186 34 342
cobrir as daspesas administrativas dos planos Hecormentis oo &E:;g:hﬂ::{[mah 18) mﬁcmamgnamar 871 B7 1 g%
etk aprovada
ates & outros valo 1 43
Bl e = (=8 22426 35893 Mn“gmaé‘é'é kgl el lnd 1 ]
et Lstos Provis30 pera i m St lroctn sobre 7 78
fuluras dos plancs estruburatos nos mgmas da reparico smplks = v Oscilagan da
de capitais de coberfura, pako prazo a decarer. hsuﬁnem:dde eug:hl;ugws 27 72
+ Provisdo de Riscos NBo Expirades - Riscos Vigantes e No Despesas administativas _— = 130
Recanidos (PRNE RVNR) - consltuida para dar coberura ans ekl oA chclais S bot hes —iees 178 2008
ristos vigenies, mas qua ndo m regis recabiman ¢ o [ T e
cartrbuicdes ) Ras A L T R — S o
F‘luvrséu Cumﬂamania:dﬁ Pvgm (PCP)-canstiluiida mensalimaris  EXBITicia da 2010 PGP PRNE a7 20
03 riscos viganes, (1) Depdetas pdicais [rasizéual 3 longo pr Wy =1 o a
bfrtein Lt rubrica Depasitos judiciais contempla os deposites judiciais S A B
(1) Imposto de renda e contribuiao social decomenins de srisiras, ancargos trabalhistas & ancamas soces, e S PV i P ” .
As provishes para o imposto de renda @ contribuicEo social sobre  Cemans! asegui oy e btk iyl 558 43
0 lucro foram constituidas com basa na Luao LI%EmduAJnstadu do Y e oo 2010 _2008 oo H 175
e el st o e gl 5%, aorescida Depdsitos judiciais - iveis - Instiuipdo Financaia —__ 7 A e H a
da adicianal de 1% pars o imnosta d renda & & taxe nominsl da 3 Ma\unmél prgonte e =
{ e b . Dopostins sk pamris g e e 1 8
(m) Outros ativos & passivos posios ksl - = e T 5 g s
D atives estSademanstradas pelos valores de realizagso, induindo, D9POsfos judiciais - encargs saciis —rpif,  DRoRC g comnDAcom
qUaNd0 apiicAVal, s rNdIMANtos @ 35 VAEg0as MONGIANES |\ a i i i o pmm = pesas ad i s == = Tg%
_algendas [ ba_sa(g'tﬂatg da; & provisSa par parda, quznda B e LR e |z = e aEEE -

s varisgaes
monatirias (em basa “proata” dia)

Dsssclasda crédito 30 Funda de h\ﬁsnmamu am Dualbs Cradm.'.lms
- Sabemi Financeiro, classificados em outros créditos, estio

representado par cebsntures, no valor da R$ 350 emitidas par

Em garantia & provisdes taanicas,

da Seguros Privadas - SUSEP aplicagdes financsiras &

dapbsios no IRB, em montante suficiente para cobrir as leGndas pmv&des conforme ResolugSo BACEN r* 3.308/05.

—2010 _2008

De acordo com nommatzagdo da SUSEP [Circulsr JTW0E], as
tlh.ius a valores cama para

no ativa
iy s veancpehy
Créditos das Dparagdes com SegUIDS & reSSegUTos
—a010

do seu

Prémics a recebar

mios 1546 828
Fatura Lnimed (i) 1395 1355
2871 2183

Operapies com Ressaguradoras
cuperaz3a sobra ressequios cedidos an IRE i) 1768 _1.507

Outros créd s operacanais

‘Cansarcia DPVAT (i) 161
49838 3811

{i) A Seguradora possui fatura pendent refararis o8 de
saguros com a UNIMED -Federagio Sul de Minas, no RS
1324 [2009 - RS 1.324), valor 09,9% ressegurado junt 20 Instuin
de Resseguros do Brasi - IRB, liguido de cusbs operaconais 2
tributos. O vakr i cantabiizada am Prémios a receber, fanda sua
contraparsda registrada em Débitos de operagies com sequras &
resseguros, no walar de RS 1234 (2009 - 1.235)

[u] Reclassificagio confarme Carta Circular SUSER/DECON/GAB N

[|||) Desde janeira de 2009, a Segurador adenu ao Canstrcio
do Segun - DPVAT, cantanda com participagao de 0.86% (2009
0,927 %), garanda nesse exercicio, prémia retida no velor RS 25,696
(2009 - R§ 23.590), sinistra retida na valor de RS 22489 (2009 -R§
16.967). O saklo de RS 299 (2008 - RS 161) referesa a valores 3
receber administados pala Lidar Ssguradora

G Titulos & créditos a receber

Em 31 de dazembro compasio da seguinte forma:

11 Provisdes técnicas

[a) Seguros

PR ] S Vi v A — |

2010 _2009 _ 2010 _2009 _2010 __2009
RO9-77 2620 4.328 704 9 B8 212
RO9-80 90 45
RO9-52 87 1.028 7 485 114
RO9-30 1754 1.596
RO9-93 7 10 243 205
ROS5-88 DPVAT 47 19.297 3220
Ratrocess3a IRB 46 42
Tofal provises tcnicas THlz 6053
Operaghes com resseguradoas e OEm
Total BOH _6A%

Eltropaula Metrop, Eletric. d2 SP 5.A e valor da RS 316, emidas  Girculants
por TAESA TAE - Transmissara Alianca de Enargia Eletica S/A. Fornacada 372 321
Som vencimento am 1 de abnl de 2074 & 15 de juho de 2015, Davidendas & bonificagdes a pagar (i) 3518
respacivamente Participagio nos luzas a pagar 345
Em 31 de dezembro de 2009, o salda esta Tcaﬁéaapaga 170 198
represantada par debnturas, na valor de RS 505, emitdas por Sabami Participagies S A. ﬁ?m 6583 T.4T1
Tracibel Enargia 5.4, com vendmenio sm 07 de sbride 2011, Sabam Tacnologia (Nota 73 256
(b} Abertura da carteim por prazo de vencimento: o ‘pagar Gl ja @) 3209 1023
2008 Ses a pagar (i
Titulos de Renda Fixa - Privados E.ﬂ do circulants T ﬁ
Avenoer ats 90 dias 2876 1647 MNao cirulan 3
Avencer de 90 a 180 dias iz A es consignatdnias (iv) 5709 5709
Avencer de 1812 270 dias 1043 1650 OQutrs obrig, g —12
Avencer de 271 a 350 dias 3468 Totaldo ﬂiﬂm‘a"ga ﬂ %
Avencer adima da 360 dias Ery
G5 () Refers-se & davalugin da aporte o capita] & confaEdars, ge
Titulos de Renda Fixa - Pblicos Assambie s sraordindria - AGE da 23ds jansio
Avenicer de 271 a 360 dias 45 daZJCB pordeems deﬂwrsuamdemﬁaqau ahaxa:
ol o JEOES — L 7971 T2000
Quotas de Fundos de Investimentos DevolupSo aporte capital (2.850) [3. 500}
Sem vencimenta 27716 73g1 Dagiosm nagamhlnn;u&:l Pia ).fué A
; i nm pagam: =ia Jodo Femandes
Avencer anma de 360 dias OB AR e e e ta conteual () 156 2%
Debentures £.583 _T.071
At A il ]]32 i.l:ﬁ [JMmdupablGF‘Me;umsdeﬂGaﬂmés =
R2langas: i gl 332“ ais de consga faes B s & e oot
39333 ‘E AL comg camespandamte, catharma No

5 c:;gos;acg%rmm plsc [ng(‘.am%[sﬁa”sﬁﬁ 1811 {nata 15 ()} =

v) A Saguradara mantém acies consigni menns
[ o ke e A pmrstm;.apaﬁanarmna

Dt aqual amasma amamummspmens bancano. Em31 da

dezembrode 2010, o valor dos dap. refarantes 3 essas
agdes montam a RS 5700 2000 RSSTCQJ gorioms ncta G (1)
e va 9o cama provisses

akor gistra
judiciais, o entan 3 aleragas fa sfetisda em virde de sua
nalurezs, vilous s Segurdors fgurs como parlaafa s

Sexicly, i 35 T vl FmpacEatBinc v g, R D
0 prajuizo referente aos valores j3 depositados, peio contrana, os
valores sarda devoividos & Segurador, em vitude da natureza
consignatéria das agdes, sam contadda mndenatério, e e

demansiiadas a sequir 2009
él‘]‘ﬂgfﬁ“ . fimulgs Mg fICuan Ativos ofereciios am cobertura
0 o Erane [Bree e o fendimetos auferidos) st velor ) " Quatas de fundos de investimento - Renda Fixa 5885  7.200
Garantia de averbagao Cerfifcados de depésita bancara - CDE 3130 A5
R eieAt P et I O AR Mz N O Gy e SV D 54901 B5ZT2 2BBB) 59137  Quekaes Ll o mvihenio w dreitos credirio 885 480
para negociagda eram oS segui i gpg  Cmssio da crécita () S5 g Dabéntras 1137 505
Cusio Valorde —Cusio VaIDr 08 Raceitas o apropriar P o gt L L g ki
i e atualizado mercado atuaiizado mercado Rocsilse @ aproprir (3469 (18211) (3454) (17.220) for hﬁ';smmfm, 0 Teoa
bancaria - CDB{) 0201 W02M 6E5 655 i 0 Torar Ty |l olweddies o bt o i
Letras financais da 2 B B Jas provisbas tacnicas :
tesouro 3527 3527 Proviedn par risco de créditn A e e ey e
Quotas da fundos da plel e ancerra (i) (4128) [1320) [2266) [2.023) & ser :
investimantos(i| 28401 28401 7841 7841 :";"ﬁm‘?ﬂ':ﬁ:ﬁ s Sufiaénga de coberur e M2 258
Dudraz ap i) 11411141 %9 500 35082 14371 20060 32670 ()AMicaghes adminisiradas pela ;
ﬁ"mm;g“w* e e« oAl po AS concessdas da crédito de anTmmTﬁ b 2010
A0 088 18402 TBADE i yés decriios de andlise da risco, defindas peia administragaa L T R T
Em 31 da derambro da ATTTa SeguTadin nio possulE opetayies da fesgilon i i Sabemi Sabemi Sabemi Sabemi Pessoas
gy s e L g _Prvoda _ Povada Bense Servicos Promo Parficio, Eisicas Tnfal
i) Gertiicados d Depbsito Bancério - CDA = Letras Financeiras B NG exsizicto 23 0 o il v cast Al i Afivo
Tesoura - LFT securlzsgdo lslzaam RS 880 (2009 - RS 14163 ) & s valores T o s igs a raceber () - a3
X Do sy e e ko g o5, gescontados & taxas negociadas, foram 68 K3 pacano
@ das Bsitos rios Griero 835 00N - RE TITT) pars e periode 43 MoAnGmentD 4o
R velarmigat St THiY SO Sorkiing £ [t TS 8 452 eas, naans ori ratdd Gorarto. O raculons s dae  QUl=S congagaes 3 Bl vl @7 i O G G a0e
divuigados pela Anbima, : operagbes, recanhecida como reaita financeira, dura b ; (256) 258)
ii) Quotas de Fundos de Investimenta g2 2010 montou & 5 33 (2009 - K§ 1373 ). Exses crédiing foram Jmmm@uh,pﬁmn
2010 _2008 irsis
Quotas de fundas de ivestimanta Craditbrios - Sabams Fmanmm eias abarn Sagurmiors o Mata 18 () f=aa) st i
Sicradi FIRFTRulos Piblicos 2753 7200 sercs sdminsimtvaments 3 cobra %dassaamtlmhs o ey, | HeSmIECn Ap0e (Mot 46 () @ #j ey
HDC Energisa 331 480 osexardicios ' 2009 aAdministrag L
A e MY L ety o0, Despesas - ProJahare () (2.108) 451 (2.559)
Plural Extra Multimareada (*) Financaim, parcelas anteriomanta el as que se encontravam 2009
mﬂﬁ' 7%54’ inadimplentes no montante de R 9.685 (2009 -RS 11.256). ‘:_:]ﬂ“ = ¥ e e 3 s
i i A e et 8 2010, ek mumwmnmm (1) A provisao par nscos sobs assisiincs financer f spursds T & ditos 3 racebar )
Rataio de despesas 1.007 202 1210
i ek et faliat, i Lo i 70 177 12 B O el e T e o GO e aives
" ‘D'l'::r; i sd]m::rrmlanhs liquido a raceber na datado Balangn. Opercantusl ~ Dutrss obrigagfes a pagar (i) (181) 73 (789} (1.023)
g _2010 _2008 apﬁaﬂmdl; mmmamnahassda historica das pareelzs ndo Outras cbrgagdes a pagar (i) (7.971) [7.871)
z b na i
Dubrge ppicagine L1141 50 Dasposas - Prodabara 1) (2767 (E77) (2.044)
Em 31 d dezembra da 2010, o ssida estd sUbTENGATTEMS O Sali 4o Obes e a pagar st assim reprasantada: i ha, onde & stua oo

) Acarda ds mo
(i) Refars-sa & devduqéu d2 o da cauhlaomkdadcla Sanfarme nata 7.

(i)

Opréiakegs pit ) ons administradores na axarcice da 2010 fai RS 1,320 mi (2009 RS 1,620 mil)

ncias passivas
pohobe pusws
i goaeen s Siming
amifram
ssivas foi faita da acordo com os
{8 Reiacionados s sinistros/heneficios

contaios, foram aval

faTor Gmero falor falar Tmero. alar

%ﬁ B.220 4 iqq 1.280 i

Possival 172 64 1.783 1.368 70 342

Provaval 282 455
_18974 127 2786 _2W3 M9 861

Os valonss provisionados estdn contabilizados s provisE0 08 baneNcios & feg BTZAT, provis3o d3 SSHosa IqUdars provisio daresgat

slou putms valores a requianzar.
Os

judiciais, Iavadas S ks Sag.uadaa cujas perdas daias resutantes

idas 5508 assessares
reliitnin deiada e 5 da ;uim de zmu conforing delenming & Ot SUSER o STA0R. Aumhtﬂlzacéu das contingéndias
dadas transcritos no paracer juridico 8 demanstradas coma saqu

nos e extemos, 0s quais

st

par as passiveis @ 5% para as

remotas.
rrladla‘nhs réh_lhsama natg 18m adif

pala valar o
sequrada atuslizada), qua divergem dos Pl it i apicacl da percertual de 100% para as causas pmvﬁvﬂs 25%
Os procesos cujos vakares reclamadas

ndo i o5 ms de aualisgia

paks
f'ﬂ. relaci |omdns s shistmaibamaficion
rocessos civeis e trabalhistas

o alor mere —Valor

Erobabilidade de parla rovisionadg

Remota 10.315 613

Possival 10.819 27

Provéval gz m 3229
— qe -] 3729

Das 2143 (2008 - 1939) causas s reladonadas 3 sinisos & beneflos, Z0BT (2000 - 1 gu:ﬂT 15PaD & talsE ohel & 56

(2008 -36) traba his

i) Processos ﬁﬁm\i

de abril de 2010, Em virtude das fragdes de agbes geradas pelo

Asagwa‘lcrzpnssulgnwﬁupam s ralativos  Notificags

e gupamert o Sequadora lmnshrou & fragdes da agfes am

FiscaisdeLa
mantante de RS 508 (2009 - 549) 2 Auta de \mmqao Fidcal o6 itaie
federais, no montarts de RS 205 totaizanda RS 714 (2008 - 549)

Erm 17 de dezembro de 2007, a Sequadora recebey Auto de Infragio
A e ot i e

irailo de valor patimanial da cadauma, considerando
‘valor patrimonialds 1 ( uma) ag30 inteirs em RS 512,05 (quinharios
= doza reas e cincd centaves), canforme valar patrimonial contabil
apurado em 28 de Eyereo da 2010, qua ficard a dispasicao dos

39,162, ristiva a0 questionamanto quann 4 sermepin o ety
ek i ralativ:

pelavariagaada 1GP-M,

a periy e
Desta mada, i [ mil quatmcenios @ dezoin) aghes ondinarias
@ 1847 [ mi & quarenta e sala) agoes preferanciais,

num risca econdmica apsnas quaa 30
ge sucumbancia = custas.

8 Impostos & encamos sociais a recalher

0 saklo de mposios @ encargas sociais & recaiher esté assim
reprasen

Impasio da randa retido ns forta - IRRF
Imposs sntra cparmgoes financairas - I0F E]
Instituta nacian ndade socidl - INSS 157
Fundo de garantia par fempa de serviga - FGTS 3
Outros

91m & contribuigdes

a0 perindads 2005 e 2006,
com Auto de Infracgo racetida &m 22 de novambio e 2010 no
ontante de RS 16 288, relaliva a0 periodo g 2007

Omontart atualizado dos Autos da Infragao para 31 de demmbio de
20108 da RS 69.104 (2009- 47.511). Nagpni2o 6o consuliorjuridico
externa da Seguradara constante de parecer juridicn, aprobabilidade
o pania do processo am quastBo 8 ensidarada remata &, por
consaguinte, n3o foi lagstzadaqua'lqusr provisaa para fazer fce &
aventuais Dada ia dos valores

& Sopuredcn Cbiove SagUNEa DB legw! OENG € feunin i

Oedégwahﬁldadsussaoduprousssqenumh’a-ﬁeemémhm
e primeira instanGia.

Ozldodsl Sesindui relafiy i
sacial - PIS a G paraa
COFINS.

ars Prog
aglnitloilall i segmdaéa ‘social -
10 Depésitos de tercei

Anibinea Ouros depeios refere 50 3 lores recatidos de fercsios
a sarem repassadas a agentes fina

15 Patimanio liquido
g| Capital social

iotaizands 3265 [irés i duzentis osessnie s cinco) sges qus

faram suprimidas da quanfidads tol de apdes qua cmespondem
auuaclia'lmal 2que representam um monts o RS 1672 88t

lsado aus acionistas da Seguradora. Em31dadmmtlad
zmuavau— aser tas montau
RS 1.811.

Nam semldu das 54.340 ag@es foram subiraidas 1418,
am 52,922 apdes ordndrias @ das 12.550 agdes
Eibira s \ BA7 plmeareasm 10,1113 sofes prirmras i
66.800 foram subtraidas 3,265, parmanacaram 63.625 agdes
nominativas sam valor nominal, representativas da capital social
7

(b]Aumsmu de cth] {em aprovago]
0 aumento da capit) em apro %ﬂmmﬂﬂm pandenta da

R$7.220,
por 53.625 (2009 6,585 994.000) agdes nominativas sem vaior

foi revarfida am atendimanta
4 Carla SUSEP /DECONGAB/M™ 547, de 4 de dezembro de 2008,
ia Geral indnia, da 23

naminal, sendo 52,922 (2009-5.433.994.000) agdes ardi
diraito & vom o 10.703 (2008 - 1255.000.000) agbes prefarenciais
sam direito 8 VoD

Em 27 da abril da 2010, conforme Assembléia Geral Extraordindria
fai sprovado o grupaments das 5433.994.000 agies ordindnas,
nominativas & sem valor nominal, e 1.255.000.000 agdes
aafaanma.s samando 6555994, 00 ¢es rpresantatves do
7.220 2100.000 (cam mil) agies
para 01(ums) 330, da e P o forma, transfarmando-as
em 54.340 aghas ordindrias, nominatvas & sem valor nominal, =
2550 | agiies, =
da a que na montanta de RS
7220 Ato hamalogada através da Portaria SUSER/ CGRAT N 1.112,
da 28 da junho de 2010
Em 20 de dezembra da 2010, conforme Assembléia Geral
indria foram as Ses da AGE da 27

Atesarva lsgal 8 formada pela destinagSo da 5% do lucra liguida
0 exarcicio, ajustada nos tarmes da Lei ° 6.404/76, até imite da
20%. No exarcici da 2010 fai cansiituida a reserva legal no valar
de RS 16 (2008 - RS 153), senda aingido com esse valoro imite de
20% soiwe capils] social.
Acs acionistas & assagurado um dvidendo minima da 25% sobra o
luero liquido sjustada, Consoarta 3 legisiagan am vigar. No exarcicia
finda am 31 da dazembro de 2009, a sdminisragso da Saguradora
aptou psla n2o dstnbuigsn de dividendos, confarme preceiua a
vigeniz, sendo 0 saldo e resena
de lupros:
Os Juros sobra o capil propro frem caculados com base nos
< definidos pals lagislaglo fiscal vigenta. De scord mm 2
Continua
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Continuagaa
Circular SUSEP n°37 92008, na D 3 valor 17 ido Ajustado - PLA & Margem {b) Caixa de caixa, titulos e créditos a receber, Diretors
camespondars & despasn inoarmids fol mdmaiicada para Lucros Confame peh i 385, da 29 da funho . 2009, seg omms-nwa circulanies e conan a pagar
Acumuladas, senda apresentada na DemonstrazSo das Mutapies damonstando abaixo o caleula da Patriménio i.lqundaA]usmdn PLA O 5 .
o Patrmania Ligukde; cora Aestiagda do ras & da Margem da Sohvéncis, apuradas em 31 da @ Antdrio Tulio Lima Severa
(d) Ajuste de exercicios anteriores 2010 2008 O valor contébil das aplicagbes financeiras em reais tem suas taxas Diretor Prasidarnte
Mo exercicio findoem 3 da 2010 il i Liquido 35.101 33.938 atreladas & variagso do CDI & aproxima-se do valor da mercado. CPF 002.057.530-00
valores decorrentes da reversdo do resultado da equivalincia  Patrimdria Liquido Ajustado H101 3358 {d) Assisténcia fimnosica
patrimonial relativa & investimenios em agdes, no montante de  [A) 0,2 Prémio Retda Anual Médio - Ulimos q:sa.;mas de assisténcia financeia s3o registradas a valor Maria Marta imnﬂdﬂ' Severo
ﬁ 05 o [1132) ﬁa”é,. i 12161 B.7B9 'pvucs:gdh das “pro-rata temporis™ com basé na taxa de juros WMVWP;‘S;O_;E e ‘ggazg’\ﬂmmﬂﬂwa
EXENCICo » istro 0. 0- 5 pa
valores decomentes: [|)dacor|a¢.aa na calcuo da apmpnagaada meses _GEET 3071 (e} Politica de gestdo de riscos finariceims
recsita financeirs d o 962, [C) Margem de Solvincia (Maior valor enfre A Seguradara possii o seg;la palitica de gerenciament de risca, Elma iﬂlrﬁlgj:%ﬁggﬁm
liquidodos comespandentes efeitos tibutarios e: (i) da mvswsaadus AaE) 12161 B7BA gue orienta em rela &s & requer a diversiicagso de e T
valores da IPTU provisionadas cujes débitas n30 eram devidos pela 22040 F5199 Fansmgdes o u:lnhapanzjas ks g et el . s
Sequedom no mortante da RS 214, liuda dos comespandenies T iﬂpnslurh renda e contribuigdo soci ©a posicBo geral dos nsos financeins & regularments moniorada Bt varla
faitas trbuts ) Imposto de renda & com.bu.chm..mn“m Afive | e gerencads @ fim de avsliar os esullados & 0 impsc fnanceito iz Varela Fernandez
womnsuunwmmganun Resultado f oo 20 zuca; 2  Sequradars Tegistou rédiis Inbutanos de na fiuxa da cai o CRC-RS 51.365
et conliss v 5 Apolitica de risco da fai CPF“JZ B60.100-20
Resultada, conforme determing a Circular SUSEP n” 37508, 646 mg wus 2 R5388 zuug scu a5 lvamatm pelo Canselho Diretor @ pravé a existncia de um comité de
RS 646 F€$ J R§388 m l pacth gavmg:menmde ke mmgasﬁ plitics, ne mc;nd; Eﬁu—{imr‘\,_unﬁqullaa’(ﬂd;]ﬂivdra
Sinistras retidos i)ty e et damu\rlmenlapaada Imposto da rands
Indenizaghes avisadas (4A57) (1473) eda Cus:i?fbuicéu sogal ﬁm & :;?;amm:‘u;ga ou quandu & necassinio manker o nivel de DPE WeMERS0-20
fmﬁ?\,:}?f“ e {17772) [15.967)  Seido am 31/1212008 1—_0£ —aﬁ Total GComie e Gererzamentd 56 Risoo auxla s Dretena Financaia Relatéria dos auditores independentes
sas com sinistros 51 S isar
rsas com sinistro de consércios & ol %:‘:;@ éﬁ Eg de fisco, incluinda paiticas significativas, procedimentos e praticas  Acs Administradares e Acionistas
fundos - DAVAT [ (2338) (2005) Sakdo em 31/12/2010 546 38 1 i e e i s L L
Varagio da provisaa de sinistros ocomdas :
st (G5, (2asg) W) mposts da maia e Conlifnigho social ~ Composigho dor A prlfics de = demonstiaghes fnanceitas individuss da
Piiiisi Ma kAT hadaFhacs Ehreadon ) (3 resuttade nivel de risca de crédita 3 que estd dcspusta o B T 0. e
Disigiesss com bancl 13 ) Imposto de renda seus negécis. A dversiicaglo da sua carteina de recebiveis, & balanga p;t’|nm|aiefn31 e T i 200 T
@m-lmz] ——e salatividada de seus clientes, assim como o dos do resultado, das mutagdes da patiménio liquda
D“WES damm;ar.za.;ag — Malor %5 —th prazos de financismento de vendas por segmento de neghdos & g dos fiuxos da caixa parm o axercicio findo nessa data, assim
(3745) [aosz Encargototal aaliquotanominal 1712 2275 2063 2461 lmies posi adatados a fimde  como o resumo das principais poliicas contabeis @ damais notas
Eluhas recatasedespesas aperscionais ——re— Juros scbre o capital priprio (500} (6.64) minimizar evaniuas em Bas de ivas.
‘Duiras recaitas operacianais 205 1853 Despesasniodedutivais 21 028 104 124 dtninds ks . Responsabilidade da administrag3o sabre
Pro-abare (5788) (4.074) Receitss ndo mibutives 20 205 Nogue dz mspeto a possui as demanstray
Corfngencisa 1481 ' 331 Comente -Aliquota efetiva 7203 1598 1899 2385 contato juni A instituicdo financeim para desua A da & pala s
AT (1) 15 (s Diferdo(i] 1118 carieira de investimentos, o qusl prevé 3 diersiicacso dosies sdsquads 30 dassas 5 da
Quiras despasas com apéiices ) Reversao 31/12/2008 fii) 1.013) & cobsrtura acomda com as préticas contébals adatadas no B aplcévars
[7d6) 5o64) Incentvos iz 23 pravishos na FOBEIUDHU EACEN n° 3.30805. s antidades suparvisionadas psla Supadntendéncia de Seguras
De: Al = 1181 2076 Risco da liquidez Privados - SUSEP & pelos contrales imemos que ela daterminou
s"““ Wt Contribuigao social = . ariscode a iispor da maursos lig mma para penmiir 3 elaboragda de damnrstvapues
o it (oISl SIE) 2010 2opg  PArE hamar seus de A Tt v (G0 redenaris, piopenidien
ngt::f;-;‘g‘u;umu {zgg} ;.9&; a5 descasamento de prazo ou de volume enire 0s recebimentos & causada por frauda ou erm.
. : Malor Yalor . pagamentos previstos. i
Wh“'s'da_d“ﬂmﬁgaﬂda institucional $5 “Lp Eaemias et el ) e Tomas 12ER AR ek ST liquidez do caixa em moeda nagionsl, $39. Nossa rasponsabiidada & 3 da axpressar uma opiniSo sobra essas
o e I it 1300} G base am nossa audiloria, anduzida
Donativos & contribuigdes [23) Despesasnao dadutivars 13 017 66 DJ9 g marlbaladas:llana'nama peia drea & Tty de acordo tam as normas brasleias e nernagonais de audiora,
Desicany pdnies (1437) (1.171) Recsitas nda ributiveis s {b) Risco de mercado - Taxa de jurcs Essas nomas mquerem o cumphmento de exigénciss &bcas
[357)  [185) Comenta -Aliquots efetiva 73T 1028 2563 1450 risco associado @ orundo da possibilidade de a Seguiadora peine audibires & qua a auditoria seja planejada B axecutada mm
Comémw DPVAT () (LB PR el meorler am perdas por causs da fuluagbes nas taxas d2 JrCs o objeliva de abler seguara mmavel de que 53 demorstragies
J e i) = as despesas fi relafvas & 5o Ives de disorgao ralevants
(22556 (18, _B37 1318 Amadgxadaa quando aplicével, maritora as taxas :le Uma auditona anvalve & exe de procadimantos selecionadas
T 200 W () Rekrese, am 2006, a contabizagan de impostd de randa & Jurosdsma coxm o bl ks sdpretil cecesiteds: v mhmu do svidince 2 respsto dos vaores o das
Daspasas com Tributos para o contra a risca 72
N Mol (76)  [18) indadutiveis em pariodas iy o oA e el i
impostos Estaduais (1) [i) Revertido em vitude de nova apuragSa com aproveisment de incluindo a_svaliagdo dos riscs da dshn;ao relevante nas
GOFINS (1B78] [1.367) créditos antes considerados indedutiveis. Parecer aluarial sa causada por
PIS (305) (23] 18 Participagio dos empregados nos lucros fizude ou emp. Nessa avala gan ey g
Contribuiggo sindical 0L | (LR A yRTSalS pie o plhirs RS R i SNGSI  FI A S et 5 b S S 05 contrales inlmaos relevants para 3 ala.hcuagéu = adsquada
Taxa da Fiscalizagda () ' {iag o M kenian AU 1o e i ek ke, it e 1§D 20 am sentagio das dora para
Impostos Federais 3 62] 9a wigor, em especial & ResolugBo CNSP n" 182!‘20{6 plane]al o5 ntos de auditoria que séu apropriados nas
[E579) (1828 de mraer i e Paricpagio nos Lucras o Rosiraos & i SoRER 2723004, foram as cartairs mes no para fins dk expressar uma opinidn solre
Resultata Financain (PLR). regulada pela Lei o 10,101 de 18 da dezmmbxo de 2000, de sequros © de previdinca, qUATo & consistencia das provisoes 3 eficana desses contoles internos 4a Seguradors, Uma suditoria
Renda fixa 285 7an et homologado no sindicato da calegaria. D pagaments {écnicas mnstituidas & seu objstiva de garanfa das operagdes & inclui, também, & avaando da adeuagia dx ?'!Emsi:‘uanmss
Renda variavel T060 16K da pariopagac dos smprogadus no loros, foi fain mas baes COMPIOMiSE0S ASSUTIHOS. utiizadas @ & razoal esimativas contabeis fetas pela
Assistancia Financeira B89 10407 esiabelendss pela scord assinado e tais vakares faram deduzidos 2. AProvisio da Sinistros a Liguidar (PSL) snconts bem omo a ::ﬁ;“;a:uﬁmapmm;au das
arages de saguras 3 coma despesa oparacional. a passiva
2 WBSD' o risco de crédio sobre AF 514 281 20 am‘:ﬁ.;tp;g] atuarial decm—ana das damandas ;uduas conforme  critério Ansd'ams que 8 evidéncia de audiloria obtida & suficients e
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Ministério Publico vai lancar programa para qualificar submetidos a trabalho escravo

EDITAL DE NOTIFICACAO (PRAZO 20 DIAS)

Credor: HSBC BANK BRASIL S/A - BANCO MULTIPLO
Pelo presente edital, por estariem) em lugar ignorado, fica(m) notificada(s) a(s) pessoa(s)
adiante nomeada(s) para ciéncia de gue estamos autorizados na forma da lei ({Decreto-Lei
n° 70 de 21.11.66 e Regulamentagio Complementar, e Lei n° B004/90), a promover a
ecugao extrajudicial dais) hipoteca(s) que onera(m) o(s) imdvel(is) indicado(s) a seguir.
Fu::a[m} dientificada(s), outrossim, de que tem(tdm ) o prazo de 20 (vinte ) dias, a contar desta
data, para purgar(em) o débito e evitaem) a continuidade da execu¢do, 0 que podera ser
feito na:
Rua SETE DESETEMBRO, n.° 601, Bairro: Centro. CEP: 90.010-190, PORTOALEGREIRS.
FONES: (51) 3216.8738 afou 0BD0-541.3227, nos hordrios das 9:00 hs, as 11:00 hs: & das
14:00 hs as 16:00 hs, em qualguer dia Util exceto aos sabados.
SED: H-6000308 — CONTRATO: 014.064-1 CONTROLE: H-13.281/10
NOME: MARCELO CORREA DIAS
C19037522134/RS — CPF 471.370.700-78
BRASILEIRO, SEPARADO JUDICIALMENTE, FUNCIONARIO PUBLICO, RESIDENTE E
DOMICILIADO EM PORTO ALEGRE, RS.
Imével financiado:
Rua Dom Pedro Il n°797, apartamento n°34, box n°04, Edificio Soraya.
Bairro: Higiendpolis

a reduzir a reincidéncia”, afir-
mou o procurador.

De acordo eom o coordenador
regional da Conaete em Mato
Grozso, o procurador Raulino
Maracaja Filho, o projeto-piloto
no estado consumiu R$ 300 mil
e, 86 no ano passado, beneficiou
120 trabalhadores que frequen-
taram um curso de formacao de
operadores de maquina. (ABR)

De 2005 a 2010, 17.456 pes-
soas que trabalhavam em con-
dicoes degradantes, semelhan-
tes a eseravidao, foram liberta-
daz em todo o paiz peloz grupos
moveiz de fisealizacao do Mi-
nigtério do Trabalho ¢ Empre-
go (MTE). O mamero, divulgado
hoje (24), pelo Ministério Publico
do Trabalho (MPT), indica que,
apesar dos esforcos, o Brasil ain-

da esta longe de resolver o pro-
blema do trabalho escrave.

“Os projetos de combate ao
trabalho escravo normalmente
nao procuram o cerne do pro-
blema, que & a vulnerabilidade
das pessoas causzada justamen-
te pelaimpossibilidade dos liber-
tados encontrarem melhores for-
mas de trabalho. Tenho certeza
de que este programa vai ajudar

SINDICATO DOS TRABALHADORES NAS INDUSTRIAS DA CONSTRUCAO
E DO MOBILIARIO DE PASSO FUNDO RS, com sede & Rua Caronel Chicuta, n°29, Cenfro

Passo Fundo-RS Cep 90020-030, Insl:nlam CNP.J s0b 1°92 046 805/0001-13, Codigo da Entidade Sindical
004,181 80238-6; Fundado em 7 — Carla Sindical Expedida em 05/01/1 2 Certidio de Registro

Site JC: www.jormaldocomercio.com

de A.H.Erﬁ.(;&o Estatutaria mnrarmepmsso MP45000.011411/00, COM BASE TERRITORIAL nos municiplos

CEP: 90.550-142

PREFEITURA MUNICIPAL

COMUNICADO

Edital n® 001/2011.
Modalidade: Tomada de Pregos

cujas

Felup!asenla Edital ficam NOTIFICADOS b

nas lnuuslnasua Construgao e oo Moblid
mencionados,

Serafina Corea, Serto, Tapsjara, Vila Maria; todos no Estado g Fio Grande oo

EDITAL - ARR ECADADSEAO DA CONTRIBUICAO SI NDIC AL
S 86 firmas @ Empresas Industials o trabalhadores

Bconomicas paraialas alividade profissional representada pelo Sindicato dos Trabainatoras

rio de. base Terional nos Municiplos acima

Passo Fundo/As, com

de Cal Casalros, Charmua, Goxitha, Ef entll, Ipiranga do Sul, Wato Castelhano, Mantaur, A
Ao Wova, Ahvoraa. FOTEES, S0 DoTinaus g St warihy vicar Sraull Aus Santa, Casa: Can Local/UF: PORTO ALEGRE/RS
— QE GUNBA — David Canabarm. Emesting, Estacao, Getullo Vargas, Iblaga, ibiralaras, Marau Passo Funoo. Sananduva, Matriculado no Registro de Iméveis da 1° Zona de Porto Alegre/RS sobn.®s 45.605 (quarents

rEs SUNINOMAS,

@ cinco mil seiscentos e cinco) apto e 317 (trezentos e dezessete ) box
Valor da divida para purgaao da mora: R$ 136.323,25 (cento & trinta e seis mil trezentos e
vinte e trés reais e vinte e cinco centavos), até 25/novembra/2010. O valor sera atualizado

contratuais & d

na época do pagamento,

ido dos o pertinentes.

ara racolNaram a conirbuicao sindical, Exercicl de 3011. AS empresas Descontardo ds
sels empregadas no Mas o Margo o valor oo jenta a (1) UM dia g ras| saldrio nominal par
empragada, @ racoihierd am guias propiias ald o dia 30 3a sl 4o 2011 na Cabia Econanica Federal, para
0s rabainadores admitidos posteriomments serd efetuaco o 42SConio o primairo mAs subseqdants a0 mas
de admissao, cnntnnulg_an fora de plam ssra acrescida de multas & [ums. & demals cominagias legals pra-
vista no ART.E00 o Sinacaio para qualsqual
poderao sar obiidos Junio & secre‘lana uesta Sindicato ou palo Tolsibng 2313.675,

Passo Fundo, 24 da faveralro da 2011
Nivaldo Rocha da Siiva - Tesourgin

G B Publicactes nos dias 28/02/2011 Jornal do Comércio, 01/03/2011 Jornal do Comércio &
A Comissao Permanente de 02/03/201 Jormnal do Comérdio.
Licitagdes julgou vencedora do
certame a empresa ECOSSIS
SOLUGOES AMBIENTAIS LTDA.

Comissdo Permanente de Licitagdes

Porto Alegre, 28 de fevereiro de 2011.

COMPANHIA PROVINCIA DE CREDITO IMOBILIARIO
AGENTE FIDUCIARIO

ama

anos

ST T ot
PANORAMA. NO SEU |C. Jornal do Comeérclo
Olomal de economia e negocios do RS.

BUBLIYAR.GNH

e e assine 0800.051.0133 - www.jornaldocomercio.com
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Sdo Paulo, 14 de novembro de 2011,

A
Comissdo de Valores Mabiliarios (“CVM”)

Geréncia de Geréncia de Acompanhamento de Fundos Estruturados - Gl
Rug Sete de Setembro, 111 - 302 andar
20159-900 - Rio de Janeiro - R)

REF.: RELATORIO TRIMESTRAL DO FIDC POLO CREDITO CONSIGNADO | (CNPJ: 13.566.670/0001-11) - PERIODO
ENCERRADO EM 30/09/2011.

Em atendimento a Instrugdo CVM n?. 356, de 17 de dezembro de 2001, alterada pela Instrugdo CVM n2. 484, de 21 de
julho de 2010, apresentamos, & segulir, relatorio demonstrativo trimestral do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Polo Crédito Consignado | (“Fundo”), encerrado em 30/09/2011, de forma a evidenciar que todas as
operacdes estdo em consonancia com a politica de investimento prevista em seu regulamento e com os limites de
composicao e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem como todas as modalidades de negociagao foram realizadas a taxas
de mercado. O Fundo iniciou suas atividades em & de julhode 2011,

CARTEIRA*

Més Valor % PL
Calxa RS 1.513,20 0,00%
Contas a Pagar/Receber RS (77.077,64) -0,08%
Titulos Publicos Federais RS 1.026.810,30 1,07%
Cotas de Fundos RS 24.407.325,52 25,49%
Direitos Creditérios RS 70.808.218,93 73,94%
PDD RS (404.182,04) -0,42%
PL RS 95.762.608,27 100,00%

(*) Data base: 30/09/2011

DA NATUREZA DOS DIREITQS CREDITORIOS FLEGIVEIS AQ FUNDO

Somente podem compor a carteira do Fundo direltos de crédito oriundos de contratos de assisténcia financeira com
consignagao em folha de pagamento, concedidos pela Sabemi Seguradora efou Sabemi Previdéncia Privada (“Sabemi” e
"Cedente”) a titulares de seguro de pessoas ou de plano de previdéncia privada (“Segurados”), que ndo estejam vencidos
efou pendentes de pagamento no momento da cessao, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP 320, de
acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

A Sabemi mantém convénio com Entes Publicos Conveniados & o Convénio Sabemi para que os valores concedidos &
titulo de Assisténcia Financeira sos Segurados sejam consignados para desconto em folha de pagamento.

No periodo analisado, ndo houve gualguer alteragdo nas condigbes exigidas para cessao de recebiveis, nos critérios de
elegibilidade do Fundo ou nas caracteristicas dos direitos creditarios que compoem sua carteira.

DA AQUISICAD DE DIREITOS CREDITORIOS PELO FUNDQO

Os direitos creditorios foram adguiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo da carteira
estabelecidos pela legislagdo vigente e pelo Regulamento e com base nas regras e condigdes estabelecidas no Contrato
de Cessdo a taxas de desconto gue propiciam o alcance das rentsbilidades-alvo definidas para as cotas seniores e
subordinadas preferenciais do Fundo.

Sao Paulo (17)3292 1400 Rio de Janeiro {21) 210 Ouvidoria 0200 72 77 764 falzcanascol cordia.com.br www.concordia.com.br
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AQUISICOES

Més Valor Nominal Valor Liquido
JUL RS 59.055.019,65 Rs  41.348.017,47
AGO RS 27.843.99426 RS 18.882.309,06
SET RS 17.325.953,40 RS 11.606.471,08
RS 104.224.967,31 RS  71.836.797,61

Toda aquisicdo de direitos creditorios pelo Fundo €, obrigatoriamente, formalizada através do Termo de Cessao, onde sao
discriminados a data que se operou a cessdo, o volume e o prazo de vencimento dos recebivels, a taxa de desconto
praticada e 0 preco de aquisicdo calculado entre outros.

As cessoes de direitos creditdrios livres e desembaracados de quaisquer onus, gravames ou restrigbes de qualguer
natureza juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionados, inclusive
reajustes monetarios, juros e encargos, foram realizadas de forma irrevogavel e irretratavel, em carater definitivo e sem
direito de regresso contra a Cedenle.

DOS EVENTOS DE PRE-PAGAMENTO DE DIREITOS CREDITORIOS INCORRIROS NO FUNDO

Fventos de pré-pagamento dos ativos que dao lastro ao Fundo podem prejudicar o fluxo de calxa da operagdo ao reduzir
a margem excedente proporcionada pelas taxas de juros dos contratos, quando comparadas a taxa de cessdo utilizada na
defini¢do do preco de aquisi¢do dos direitos creditorios.

PRE-PAGAMENTO

Més Valor

JUL RS Z
AGO RS -
SET RS 562.091,20

RS 562.091,20

Conforme se observa na tabela de aquisicoes de novos direitos creditérios, o patrimonio llguido do Fundo nao foi afetado
pelo volume de pré-pagamentos, uma vez que os valores foram reinvestidos em ativos com caracteristicas semelhantes e
a taxas condizentes com a remuneracao alvo.

DAS ALIENAGOES DF DIREITOS CREDITORIOS PELO FUNDO

No trimestre analisado, o Fundo ndo alienou direitos creditorios, a qualquer titulo, a terceiros ou aos cedentes.

ALIENACAO A TERCEIROS

Més Valor

JuL RS >

AGO RS =

SET RS -
RS -

Sao Paulo (11) 3292 1400 Rio de Janeiro (27} 210) B30

Ouvidoria 0800 72 77 764 fAlacanas www.concordia.com.br
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Més Valor
JuL RS
AGO RS
SET RS
RS -

DAS AMORTIZACOES DE COTAS INCORRIDAS NO FUNDO

Ndo houve, no periodo analisado, ocorréncia de qualquer fato ou evento que tenha causado 3 aceleragdo efou o
vencimento antecipado das obrigagoes do Fundo e que, por qualguer motivo, previsto ou ndo, ou por decisdo de
Assembléia de Cotistas, acarretou amortizacdo e/ou resgate de valores nas classes de cotas do Fundo.

AMORTIZACAQ SENIOR

Meés Valor

JuL

AGO

SET
RS e
AMORTIZAGAO

Més Valor

JuL RS =

AGO RS 3

SET RS -
RS -

DA POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO DOS ORIGINADORES DOS RECEBIVEIS

Os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo sdo originados e cedidos exclusivamente pela Sabemi.

CONCENTRACAO*

Originador Valor (%) DC (%) PL
Sabemi Seguradora S.A. RS 70.808.218,93 100,00% 73,94%
(*) Data base: 30/09/2011

_—;;:'

Sao Paulo (11)3292 1460 Rio de Janeira (21} 2101 E300 Quvidoria 0200 72 77 764 www.concordia.com.br
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A politica de concessio de credito aos Segurados adotada pela Sabemi encontra-se definida no Regulamento do Fundo e
nao sofreu qualquer alteracdo no periodo compreendido entre julho e setembro de 2011,

DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A coleta e recebimento dos pagamentos dos direitos de crédito serdo realizados pela Sabemi, com o auxilio dos entes
publicos conveniados com quem mantém convénio para que as parcelas dos contratos de assisténcia financeira sejam
descontadas em folha de pagamento.

As elapas da coleta e recebimento consisterm em:

| = Os entes publicos conveniados descontam dos vencimentos dos Segurados, no respectivo més, os valores referentes
als) parcela(s) dos contratos de assisténcia financeira vencida(s) no periodo;

Il = Os valores descontados sdo repassados a Sabemi, por melo do banco oficial dos entes publicas conveniados, ou
instituigdo conveniada a estes;

IIl = O repasse mensal para a Sabemi pode ser, conforme o ente publico conveniado, realizado por uma tnica ou varias
transferéncias bancarias;

IV — Ao receber os valores repassados diretamente pelos entes publicos conveniados, a Sabemi os confrontam com
planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos entes plblicos conveniados, informando quais Participantes terdo as
parcelas dos Contratos de Assisténcia Financeira descontadas de seus vencimentos e quais ficardo inadimplentes;

V| — Havendo diferengas entre os valores previstos & os recebidos, a Sabemi questiona o ente publico conveniado, o
proprio banco oficial ou as instituigbes conveniadas 3 estes, que podem ter determinado o repasse de valor diverso do
previsto;

VIl = Apurada a razdo da diferenca, & procedido, conforme o caso, o depasito da quantia faltante ou a restituicdo da
gquantia excedente; e

VIl — Os valores decorrentes dos direitos de crédito recebidos pela Sabemi sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo
de alé 48 horas, contadas de tal recebimento.

A Sabemi foi contratada pelo Fundo, com a intervenigncia do custodiante, como agente de cobranga judicial e
extrajudicial dos direitos de crédito inadimplidos, observando-se os seguintes procedimentos;

| = Apos a confirmacdo pela Sabemi sobre o inadimplemento dos direitos de crédito, & enviada cobranca atraves de
débito em conta carrente com os Bancos Conveniados, para a conta do salédrio do segurado. Caso seja reincidente é
cobrado tambem o valor da parcela do més.

Il = Na hipdtese do Segurado assumir dividas de longo prazo que sejam privilegiadss em relagdo a assisténcia financeira,
renegocia-se a nova margem consignavel do Segurado.

|1l = Caso a Sabemi ndo tenha exito na cobranca por debito em conta corrente, notifica o Segurado.

IV = Uma verz frustradas as tentativas de cobranca dos direitos de crédito inadimplidos, no 602 dia Util apds o vencimento
do direito de crédito inadimplido a Sabemi informara o fato a SERASA para inscrigdo do Segurado Inadimplente em seus
respectivos bancos de dados. Caso o Segurado se apresenle, apds o primeiro pagamento, a Sabemi providencia a
imediata retirada do registro do SERASA,

R ——— —____——— = =

Sao Paula (11) 3252 1000 Rio de Janeiro (21} 2101 8300 Ouvidoria 0800 72 77 764 faleconesco@concardia.com.br www,concordia.com.br
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V = 5e a causa da inadimpléncia € a morle do Segurado, € passado para a cobranga administrativa para contato com a
familia ou ente publico conveniado para solicitar Certid3o de Obito.

A Sabemi ,na gualidade de agente de cobranca dos Direitos de Crédito, & responsavel pela cobranca dos Direitos
Creditdrios cedidos a0 Fundo, inclusive os Direitos de Inadimplidos, sem que seja devida qualguer contraprestacao.

[mportante salientar que os mecanismos e procedimentos de cobranca dos direitos creditorios estabelecidos nao
sofreram qualquer alteragdo no periodo analisado.

DAS GARANTIAS DA ESTRUTURA

1. [wventuais alteragOes nas garantias existentes pard o conjunto de ativos,

Para cobrir 0s riscos relacionados a carteira de ativos elegiveis, o Fundo foi constituido com um refor¢o de crédito na
forma de subordinagdo minima estrutural corresponde a, no minimo, 35% do patriménio liguido do fundo.

SUBORDINAGCAQ / ORDINARIA

Més Valor (%) PL
JUL RS 15.328.348,81 20,04%
AGO RS 17.083.827,47 20,03%
SET RS 19.156.234,66 20,00%

SUBORDINAGAO / PREFERENCIAL

Més Valor (%) PL
JUL RS 11.648.364,19 15,23%
AGO RS 13.012.119,85 15,25%
SET RS 14.586.576,13 15,23%

DO PROCEDIMENTO DE VERIFICACAQ DE LASTRO DQS5 DIREITOS CREDITORIOS

Q Custodiante analisa trimestralmente a documentagao que evidencia o lastro dos direitos de crédito, numa dats-base
pre-estabelecida, sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinagdo de um

intervalo de confianga para a proporgao de eventuais falhas.

0 escopo da analise da documentacgdo que evidencia o lastro dos direitos de crédito contempla a verificacdo da existéncia

dos documentos representativos do crédito correspondentes, conforme abaixo:

1. Obtengdo de base de dados analitica por recebivel;
2. Selecdo de uma amostra de acordo com a farmula abaixo;

Sao Paulo (11) 3292 1400 Rio de Janeiro {21} 2101 8300 Quvidoria 0800 72 77 764 falecanosen www.concardia.com.br
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3. Verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Fiel Depositario, bem como a autorizagdo

por escrito, do debito em folha de pagamento; e

4. Verificagao das condigoes de guarda fisica da documentagdo comprobatdria junto ao Fiel Depositario.

Os parametros de quantidade dos créditos cedidos e de diversificacao de devedores que ensejarao a verificagao do lastro
por amostragem serdo definidos de acordo com a seguinte formula:

=

&

A4

1. Tamanho da Amostra

N

Erro kstimado

* Populacdo Total
770 E
Fator Amostral

Com base na amostra selecionada (95 contratos),

foi efetuado um confronto (100 % da amostra apresentada) entre as

informacdes contidas nas hases de dados disponibilizadas pelo Custodiante e os respectivos contratos, ndo tendo sido
observadas inconsisténcias na realizacdo do procedimento descrito.

0 relatério completo de auditoria substantiva de verificacdo de lastro do Fundo em referéncia encontra-se na sede do

Administrador para consulta no local.

Sem mais, colocamo-nos a disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Atenciosamente,

Ricardo Augusto Ledo Martins
CONCORDIA S.A. C.V.M.C.C.

L R R R e SR |

Sao Paulo (11) 3252 1400 Rio de Janeiro {21} 2101 8300

Ouvidoria 0800 72 77 764 taleconasca@concordla.com.bir www.concordia.com.br
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