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O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS - PINE CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 13.037.787/0001-08 (“Fundo”), foi constituido sob a forma
de condominio fechado, em 07 de dezembro de 2010, por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros — Pine Crédito Privado”, celebrado
pela Administradora.

O Fundo encerrara suas atividades no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contado do resgate integral das quotas seniores (“Quotas Seniores”), sendo que podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses
previstas no Regulamento. O Fundo é administrado pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40 (“Administradora”).

O Fundo ¢ regido pelas disposigdes de seu regulamento, devidamente registrado no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da cidade de Sdo Paulo sob o n°® 8755868, com
suas primeira, segunda e terceira alteragdes registradas no mesmo oficial sob os n°s 8757015, 8757623 e 8761009, respectivamente (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, e suas alteragdes posteriores (“Instru¢io CVM 356”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O Fundo podera emitir uma classe de Quotas Seniores, em série Unica, no montante
total de R$207.000.000,00, sem considerar as Quotas Seniores Adicionais e as Quotas Seniores do Lote Suplementar. O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, uma classe de quotas subordinadas (“Quotas
Subordinadas”), em nimero indeterminado e em série unica.

O Fundo esta ofertando 207.000 Quotas Seniores, no valor unitario de R$1.000,00, perfazendo o montante de R$207.000.000,00 (“Oferta™), a serem colocadas em regime de melhores esforgos de colocagdo.
Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem considerar as Quotas Seniores Adicionais, conforme definido abaixo) podera ser acrescida em até
15%, ou seja, em até 31.050 Quotas Seniores do lote suplementar, nas mesmas condigdes e preco das Quotas Seniores inicialmente ofertadas (“Quotas Seniores do Lote Suplementar”), destinadas a atender
excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Administradora aos Distribuidores. Nos termos do artigo 14, § 2°, da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem considerar as Quotas Seniores do Lote Suplementar) podera ser acrescida em até 20%, ou seja, em até 41.400 Quotas Seniores adicionais, nas mesmas
condigdes e preco das Quotas Seniores inicialmente ofertadas, observado o disposto no artigo 14, § 2°, da Instrugio CVM 400 (“Quotas Seniores Adicionais™). As Quotas Seniores do Lote Suplementar ¢ as
Quotas Seniores Adicionais serdo colocadas em regime de melhores esforgos de colocagio.

No curso da distribui¢io das Quotas Seniores, sera adotado pelo Distribuidor Lider e pelos Distribuidores o procedimento diferenciado de distribuigéo, observado, o disposto no § 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400, ndo havendo, nesse caso, lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas. Nesse sentido, a alocagdo final dos lotes entre os investidores poderé ser qualitativa e discriciondria,
cabendo aos Distribuidores definirem a quantidade de Quotas a ser alocada a cada investidor, tendo em vista suas relagdes com investidores e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
de sorte que deverdo ser assegurados: (i) que o tratamento aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos clientes dos Distribuidores; e (iii) que os representantes
de venda dos Distribuidores recebam previamente exemplar deste Prospecto para leitura obrigatoria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Distribuidores.

As Quotas Seniores serdo registradas para distribuigdo no mercado primario no MDA - Moédulo de Distribui¢do de Ativos, mantido e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP”) e serdo registradas para negociagio no mercado secundario no SF - Modulo de Fundos, também mantido e operacionalizado pela CETIP. Uma vez efetuado o registro para negociagdo
no mercado secundario, os Quotistas poderdo negociar suas Quotas Seniores livremente e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagao e
transferéncia de suas Quotas.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, somente (i) investidores qualificados, assim definidos conforme disposto na Instrugdo CVM 409, de 18 de agosto de 2004 e suas alteragdes posteriores
(“Instrugiio CVM 409”); (ii) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados e outras modalidades de fundos de investimento que sejam habilitadas a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios padronizados, nos termos da legislagdo aplicavel; e (iii) investidores ndo residentes nos termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condigdes necessarias
para se enquadrarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugao CVM 409.

Os documentos referidos no §1° do artigo 8° e no §1° do artigo 20 da Instrugdo CVM 356 foram protocolados na CVM em 29 de dezembro de 2010.

R, q

a leitura cuidadosa deste Prospecto antes de qualquer decisio sobre o investimento nas Quotas do Fundo. Os investidores devem ler a Seciio “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 61 a 67.

“O registro da presente distribui¢io ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Quotas Seniores a serem
distribuidas.”

Distribuidor Lider

FPACTUAL

Distribuidor e Gestor Distribuidor Contratado Administradora, Custodiante
e Agente Escriturador

PINE ESPIRITO SANTO -
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MOTTA, FERNANDES ROCHA
I ADVOGADOS

A data deste Prospecto Definitivo ¢ 25 de marco de 2011
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Avisos — ANBIMA

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO
DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO
DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVICOS”.

“O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR”.

“O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC”.

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA”.

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO
QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO”.
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Para fins deste Prospecto, as definicBes contidas nesta Secdo, no singular ou no plural, salvo se outro

GLOSSARIO

significado lhes for expressamente atribuido, tém o seguinte significado:

Administradora

Afiliada

Agéncia de Classificagdo de
Risco

Agente

Agente Escriturador

Alienacéo Fiduciaria

Alocagdo Méxima de
Investimento

Alocacéo Minima de
Investimento

Amortizagdo de Quotas
Subordinadas

Amortiza¢do Programada

ANBIMA

Anl(ncio de Encerramento

Anl(ncio de Inicio

Assembleia Geral

Citibank Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou
sociedade sob o controle comum, direta ou indireta, de qualquer
Pessoa participante do Programa de Securitizacédo

Standard & Poor’s (McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda.)

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de
servigo, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido
expressamente autorizado a atuar em nome da referida Pessoa

Citibank Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

alienacdo fiduciaria de bens em garantia instituida no ambito do
Sistema Financeiro Nacional, nos termos do artigo 66-B da Lei
n°® 4,728, de 14 dejulho de 1965, conforme alterada, e do
Decreto-Lei n® 911, de 1° de outubro de 1969, conforme alterado

fracdo cujo numerador é equivalente ao valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o denominador é
equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, apurada diariamente
pelo Custodiante, devendo ser equivalente a, no maximo, 0,95,
conforme disposto no Regulamento e observada a Alocacdo
Minima de Investimento

fracdo cujo numerador é equivalente ao valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o denominador é
equivalente ao valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente
pelo Custodiante, devendo ser equivalente ou superior a 0,50,
conforme disposto no Regulamento e observada a Alocacdo
Maxima de Investimento

amortizacdo, total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota
Subordinada em Circulagdo promovida em cada data de
Amortizagdo de Quotas Subordinadas

amortizacdo programada, total ou parcial, de parcela do valor de
cada Quota Sénior em Circulagdo, promovida nas Datas de
Amortizagdo definidas no Suplemento

Associacdo Nacional das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

andincio de encerramento de distribuicdo publica de Quotas
Seniores de emissdo do Fundo

andncio de inicio de distribuigdo publica de Quotas Seniores de
emisséo do Fundo

assembleias gerais, ordinarias e/ou extraordinarias, de Quotistas,
realizadas nos termos do Regulamento



Aviso de Desenquadramento

Bacen ou Banco Central
Banco Liquidante

Base de Dados do Fundo

BNDES

Border6 de Informagdes

CCB

Cédulas Vinculadas

Cessdo Fiduciaria

CETIP

Circulacéo

CMN

CNPJ/MF

documento preparado pela Administradora, substancialmente na
forma do Anexo Il do Regulamento, e por essa enviado ao Pine,
por meio do qual o Fundo solicita que o Pine informe como
pretende, se for o caso, proceder ao reenquadramento da Razdo de
Garantia, da Reserva de Caixa, da Alocagdo Minima de
Investimento e/ou do Indice de Liquidez

Banco Central do Brasil
Banco Citibank S.A.

base de dados, atualizada diariamente pelo Custodiante, contendo
certas informagdes relativas aos Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo, identificadas nos modelos de relatérios
previamente definidos entre a Administradora e o Custodiante

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social —
BNDES

documento preparado pelo Pine substancialmente na forma do
Anexo Il ao Regulamento, e enviado pelo Pine ao Custodiante
concomitantemente ao envio do Layout, que contera as seguintes
informacdes sobre os Direitos Creditérios: (i) valor do somatério
do valor nominal, incluindo principal e encargos, de cada
Debénture ou conjunto de Cedulas Vinculadas e a porcentagem
apresentada ao Fundo para cesséo; (ii) a classificagdo de risco de
cada Devedor, conforme avaliagdo do Pine, segundo a
metodologia da Resolucdo 2.682; (iii) o Setor de Atividade e
Grupo Econdmico de cada Devedor; (iv) a porcentagem que o
valor de principal e encargos de cada conjunto de Ceédulas
Vinculadas representa em relacdo ao valor das respectivas
garantias; e (v) as garantias outorgadas pelo Devedor e a
concentragdo das espécies de garantias em relagéo a cada conjunto
de Cédulas Vinculadas

Cédula de Crédito Bancario, instituida pela Lei n® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, conforme alterada, cujo modelo é parte integrante
do Regulamento como seu Anexo IV

cada conjunto formado por duas ou mais CCBs, as quais
compartilham as garantias identificadas em anexo especifico do
Contrato de Compartilhamento

a cessdo fiduciaria de créditos, nos termos dos artigos 18 a 20 da
Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997 e do artigo 66-B, §4° da Lei
n® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada

Cetip S.A. — Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos

nimero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas, nos
termos do Regulamento, e ndo integralmente amortizadas ou,
conforme o caso, resgatadas, referente a cada classe de Quotas em
cada ocasido ou evento a que se faca referéncia no Regulamento
Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda



Cadigo Civil

CondicGes de Cessdo

Condigdes Resolutivas da
Cesséo

Conta Corrente do Pine

Conta Corrente do Fundo

Conta de Liquidacao

Contrato de Cessdo

Contrato de Compartilhamento

Contrato de Distribuigdo

Contratos de Garantia
Vinculados

Controle

COSIF

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e suas alteracdes
posteriores

condicbes de cessdo previstas no Regulamento, as quais 0s
Direitos Creditdrios a serem ofertados ao Fundo devem obedecer

hipéteses em que considerar-se-a resolvida a cessdo de
determinados Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelo Pine

conta corrente de titularidade do Pine, na qual séo creditados os
valores devidos pelo Fundo ao Pine em razdo da cesséo de Direitos
Creditorios

conta corrente de titularidade do Fundo, na qual sdo depositadas as
verbas de titularidade do Fundo, decorrentes do pagamento de
quaisquer ativos de propriedade do Fundo e da integralizacdo de
Quotas

conta corrente de titularidade do Pine indicada em cada CCB e/ou
escritura de emissdo de Debénture, mantida no Banco Liquidante,
na qual deverdo ser creditados os montantes relativos ao
pagamento dos Direitos Creditorios

“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisi¢do de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Pine,
com a interveniéncia do Custodiante, em 29 de dezembro de 2010

“Termos e Condicbes de Cobranca de Cédulas de Crédito
Bancario, Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas”,
registrado sob o n°® 0001316978 no 5° Oficial de Registro de
Titulos Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
regulando o relacionamento entre os titulares de Cédulas
Vinculadas e o Pine, na qualidade de Agente de Garantia

“Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, em
Regime de Melhores Esforgos, de Quotas Seniores de Emissdo do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros — Pine
Crédito Privado”, celebrado entre o Fundo, Pine, o Distribuidor
Lider e a Pine Investimentos em 29 de dezembro de 2010, e
primeiro aditamento celebrado em 21 de marco de 2011

contratos que instrumentalizam as Garantias Vinculadas

tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei 6.404/76 e/ou
significa o poder detido pelo acionista ou quotista que detenha
50% mais uma agdo ou quota do capital votante de uma

determinada Pessoa

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda

critérios para aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo
definidos no Regulamento e verificados pelo Custodiante



Custodiante
CVM

Data de Amortizacdo

Data de Aquisicédo

Data de Emissao

Data de Oferta

Data de Verificacdo

DCV

Debénture

Devedor

Dia Util

Direito Creditério

Direito Creditorio Elegivel

Distribuicéo

Citibank Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.
Comissdo de Valores Mobiliarios

cada data em que o Fundo efetua a Amortizacdo Programada das
Quotas Seniores, observado o cronograma e os critérios definidos
no Suplemento

data em que a Administradora, por conta e ordem do Fundo, efetua
0 pagamento pela aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, em
moeda corrente nacional, nos termos do Contrato de Cessdo, e/ou
quando ocorre o langamento, na conta corrente do Pine, de Quotas
Subordinadas em razéo de sua integralizacdo em contrapartida a
cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessdo

data em que os recursos e/ou ativos decorrentes da integralizacdo
de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional e/ou, durante o Periodo de Investimento, por
meio da cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, conforme o caso,
sdo colocados pelos subscritores a disposicdo do Fundo, nos
termos do Regulamento e conforme o caso, do Contrato de Cesséo,
a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util

data em que o Pine envia o Layout para o Custodiante, nos termos
do Contrato de Cessdo

50 Dia Util de cada més calendario

valor apurado pelo Custodiante, em cada Data de Verificagdo, de
acordo com a expressdo definida no Regulamento

debénture emitida, publica ou privadamente, pelo Devedor,
adquirida pelo Pine, que conte com agente fiducidrio, e cuja
escritura de emissdo reflita substancialmente os termos e
condicOes das CCBs

pessoa juridica de direito privado, residente no Brasil, devedora de
Direitos Creditérios originados pelo Pine, identificada pelo
respectivo CNPJ/MF

segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancério ou ndo funcionar o mercado financeiro do pais

cada prestacdo pecunidria devida por Devedor, em razdo de uma
operacdo financeira de concessdo de crédito representada por uma
CCB ou Debénture emitida pelo Devedor e adquirida pelo Pine

todo e qualquer Direito Creditorio que, na Data de Oferta, atenda,
concomitantemente, a todos os Critérios de Elegibilidade

distribuicdo publica de 207.0000 Quotas Seniores (sem considerar
as Quotas Seniores do lote suplementar e as Quotas Seniores
adicionais) sujeita aos procedimentos de protocolo e registro
definidos na Instrugdo CVM 356 e na Instrugdo CVM 400 ou cada
distribuicdo privada de Quotas Subordinadas
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Distribuidores

Distribuidor Lider

Distribuidor

Distribuidor Contratado

Documentos Comprobatérios

Documentos da Securitizacdo

Empresa de Auditoria
Evento de Amortizacdo
Antecipada

Evento de Avaliagédo

Evento de Inadimplemento

Contratual

Evento de Revisao

FGC

Fiel Depositario

Formulario de Referéncia

Fundo

o Distribuidor Lider em conjunto com o Distribuidor e o
Distribuidor Contratado

Banco BTG Pactual S.A.

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento

significa os seguintes documentos referentes aos Direitos
Creditdrios cedidos ao Fundo: (i) original da CCB, conforme
aplicavel, ou da escritura de emissdo da respectiva Debénture; (ii)
copia reprografica da Cédula de ldentidade e CPF/MF ou do
Contrato/Estatuto Social e CNPJ/MF do Devedor, conforme
aplicavel; e (iii) via original dos instrumentos legais
consubstanciando a constituicdo de garantias vinculadas a cada
CCB ou Debénture, conforme o caso

em conjunto ou isoladamente, (i) o Regulamento, (ii) o Contrato
de Cessdo, (iii) o Contrato de Compartilhamento, e (iv) o presente
Prospecto, e seus respectivos anexos e aditamentos

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou quem vier
a substitui-la nos termos do Regulamento

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia podera dar causa a
adocdo dos procedimentos de amortiza¢do antecipada de Quotas

evento definido no Regulamento, cuja ocorréncia podera dar causa
a adocdo dos procedimentos de reavaliagdo sobre a continuidade
do Programa de Securitizagdo

eventos arrolados no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia podera
dar causa a adogdo dos procedimentos de amortizacdo antecipada
de Quotas

eventos arrolados no Contrato de Cessdo, cuja ocorréncia podera
dar causa a adocdo dos procedimentos de reavaliagdo sobre a
continuidade do Programa de Securitizacdo

Fundo Garantidor de Crédito

Pine, nomeado fiel depositario, nos termos do Contrato de Cesséo, dos
seguintes bens e direitos: Documentos Comprobatérios e quaisquer
valores acolhidos, a qualquer titulo, pelo Pine, vinculados aos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, valores recebidos em razdo do pagamento ordinario dos
créditos e/ou decorrentes de sua liquidacdo antecipada, até sua
efetiva transferéncia para a Conta Corrente do Fundo

Formulario de Referéncia do Banco Pine, disponivel no site da
CVM (www.cvm.gov.br) e no site de RelagGes com Investidores
do Banco Pine (www. bancopine.com.br)

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros - Pine
Crédito Privado
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http://www.bancopine.com.br/

Garantias Vinculadas

Gestor

Grupo Econémico

indice de Liquidez

Informacdes dos Direitos

Creditorios

Instituicdo Autorizada

Instrucdo CVM 356

Instrugdo CVM 400

Instrucdo CVM 409

Investidor Qualificado

Layout

Manual de Marcacéo a
Mercado

Montante Minimo

Oferta

Outros Ativos

Patriménio Liquido

Periodico

Periodo de Investimento

garantias reais e fidejussorias descritas nas respectivas Cédulas
Vinculadas

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., ou quem vier substitui-la nos termos do Regulamento

conjunto de Pessoas que sejam Afiliadas

valor apurado diariamente pelo Custodiante mediante a aplicacéo
de expressao contida no Regulamento

dados referentes aos Direitos Creditérios objeto dos procedimentos
de cessdo previstos no Contrato de Cessdo e no Regulamento,
definidas em anexo ao Contrato de Cesséo

instituicdo financeira de 1% linha autorizada a funcionar pelo
BACEN, que conte com classificacdo de risco de, no minimo,
“AA+.br”, emitida pela Agéncia de Classificagdo de Risco

Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM e
alteracOes posteriores

Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e suas
alterac@es posteriores

Instrucdo n° 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM, e suas
alteracOes posteriores

Pessoa definida na Instrucdo CVM 409 e no Regulamento,
habilitada a adquirir Quotas

arquivo remessa enviado pelo Pine ao Custodiante, nos termos do
Contrato de Cessdo, contendo certas informacgdes referentes aos
Direitos Creditdrios

manual do Custodiante, contendo a descri¢do dos procedimentos
para precificacdo de ativos, conforme as normas em vigor,
previamente disponibilizado pelo Custodiante a Administradora

R$ 25.000,00

a presente distribuicdo publica de Quotas Seniores

ativos financeiros, modalidades operacionais, que podem integrar a
carteira do Fundo, desde que expressamente autorizados nos
termos do Regulamento, e recursos em moeda corrente nacional,
excluindo-se os Direitos Creditdrios

patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do Regulamento

Jornal VValor Econdmico

periodo que tem inicio na primeira Data de Emissdo das Quotas
Seniores e termina 180 dias apds a referida data
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Pessoa

Pessoa Autorizada

Pine, Banco Pine ou Cedente

Pine Investimentos

Politica de Cobranca

Politica de Concessao de
Crédito
Potencial de Cessdo

Prazo de Duragédo

Preco de Aquisicdo

Pro forma

Procedimentos de Verificacdo

Procuracéo Irrevogavel

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administracdo publica, federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, e qualquer modalidade de condominio

qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizada a atuar,
passar ordens, instrugdes e contratar em nome de outra Pessoa,
podendo, inclusive, firmar os Termos de Cessdo e os Termos de
Cesséo Consolidados

Banco Pine S.A., companhia aberta

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

documento preparado na forma do Anexo VI do Regulamento
documento preparado na forma do Anexo VIl do Regulamento

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional de
titularidade do Fundo, informado diariamente pela Administradora
ao Custodiante, ndo comprometidas com o pagamento de
exigibilidades do Fundo, nos termos do Regulamento, e disponivel
para a aquisi¢do, durante o Periodo de Investimento, de Direitos
Creditdérios Elegiveis, deduzido do valor estimado pela
Administradora, dos recursos necessarios a manutencdo das
reservas financeiras definidas no Regulamento, incluindo a
Reserva de Caixa

prazo de vigéncia do Fundo de 180 dias contado do resgate
integral das Quotas Seniores em Circulagdo

valor presente dos Direitos Creditérios Elegiveis, pago pelo Fundo
ao Pine, em moeda corrente nacional e/ou, durante o Periodo de
Investimento, em contrapartida a integralizacdo de Quotas
Subordinadas, conforme definido em cada Termo de Cesséo,
equivalente ao saldo devedor atualizado do Direito Creditério
Elegivel, conforme previsto na respectiva CCB ou escritura de
emissdo de Debéntures, considerando o valor do principal
desembolsado, os juros efetivamente incorridos até a data da
aquisicdo e os valores pagos pelos respectivos Devedores até a
data da aquisi¢do, ndo havendo, portanto, agio ou desagio

considera-se pro forma: (a) o valor exigivel referente ao Direito
Creditorio, a ser cedido ao Fundo, considerando-se como se 0
mesmo ja integrasse o Patrimdnio Liquido do Fundo; e/ou (b) o
valor das Quotas do Fundo a serem emitidas, considerando-se
como se as mesmas ja tenham sido subscritas e integralizadas

procedimentos de verificacdo dos Direitos Creditorios, inclusive
no que tange ao lastro, definidos no Anexo VI1II do Regulamento

procuragdo outorgada pelo Pine a Administradora, por meio de

instrumento publico, preparada na forma do Anexo VI do Contrato
de Cesséo
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Programa de Securitizacao

Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Quinhédo

Quota

Quotas Seniores Adicionais

Quotas Seniores do Lote
Suplementar

Quotistas
RAET

Razdo de Garantia

mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagdo por meio dos quais o Pine cede Direitos Creditdrios
ao Fundo

0 presente prospecto do Fundo e da Oferta, preparado nos termos
da Instrugdo CVM 356 e da Instrugdo CVM 400

quinhdo de cada credor com referéncia a cada conjunto de Cédulas
Vinculadas, o qual é apurado pelo Pine, ou quem vier a substitui-lo,
nos termos do Contratos de Compartilhamento, por meio da diviséo
da somatéria do valor dos respectivos créditos detidos por cada
beneficiario, titular de Cédulas Vinculadas, dividido pelo valor do
saldo devedor total das respectivas Cédulas Vinculadas Afetadas,
incluindo principal e encargos, ambos apurados pelo Pine ou quem
vier a substitui-lo como Agente de Garantia, para o Dia Util
imediatamente anterior ao do recebimento de qualquer valor
decorrente do pagamento dos titulos ou da execucdo das Garantias
Vinculadas

em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, as Quotas
Subordinadas e, conforme o caso, as quotas seniores da Série
Especifica

até 41.400 Quotas Seniores do lote adicional, equivalentes a até
20% da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada (sem
considerar as Quotas Seniores do Lote Suplementar), com as
mesmas condi¢des e preco das Quotas Seniores inicialmente
ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, que poderdo
ser emitidas pelo Fundo, por decisdo da Administradora

até 31.050 Quotas Seniores do lote suplementar, equivalentes a até
15% da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada, com
as mesmas condi¢cdes e prego das Quotas Seniores inicialmente
ofertadas, destinadas a atender excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
opcdo outorgada pela Administradora aos Distribuidores

em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota(s)
Regime de Administracdo Especial Temporaria

valor apurado diariamente pelo Custodiante, mediante a aplicacéo da
seguinte expressdo:

_[TQS; )
RGT_{ PL, J

onde:

RGr  Razdo de Garantia apurado na data “7”;
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Regulamento

Reserva de Caixa ou RC

Resolucéo 2.682

Reunido de Credores

SELIC

Série Especifica

Setor de Atividade

Suplemento

Taxa de Administracédo e
Custddia

TQS; somatério, na data “T”, do valor contdbil das Quotas
Seniores, devidamente atualizado;

PL; somatorio, na data “7”, do valor contabil do Patrimdnio
Liquido, devidamente atualizado

regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Financeiros - Pine Crédito Privado e suas alteracfes posteriores

parcela do Patrimbnio Liquido segregada, equivalente (i) ao
montante estimado pela Administradora dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos nos trés meses
calendarios  subsequentes a realizagdo do  respectivo
provisionamento e, adicionalmente, (ii) ao valor projetado pela
Administradora para as proximas Amortizacdes Programadas, a
serem provisionadas de acordo com a tabela abaixo:

Cada Data de Amortizagéo Percentual da Amortizacgéo
Programada Programada a ser
provisionado
Até 60 dias antes 30%
Até 45 dias antes 50%
Até 30 dias antes 100%

Resolucdo 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do CMN, e suas
alterac@es posteriores

cada reunido dos titulares de Cédulas Vinculadas, convocada e
realizada nos termos ali definidos

Sistema Especial de Liquidacgdo e de Custodia

série de Quotas Seniores especifica a ser subscrita e integralizada
por todos os Quotistas para assegurar a adocdo e a manutencdo dos
procedimentos necessarios a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo

cada um dos seguintes setores de atividade: (i) Infraestrutura; (ii)
Energia; (iii) Acucar e Alcool; (iv) Agricultura; (v) Agua e
Saneamento; (vi) Alimentos; (vii) Bebidas e Fumo; (viii)
Brinquedos; (ix) Comércio Atacadista; (x) Comércio Exterior; (xi)
Comércio Varejista; (xii) Comunicagdo e Grafica; (xiii)
Construcdo Civil; (xiv) Couro e Calcados; (xv) Eletroeletrénica;
(xvi) Farmacéutica e Cosméticos; (xvii) Instituicdo de Ensino;
(xviii) Instituicdo Financeira; (xix) Lazer e Turismo; (xx)
Materiais de Construgdo e Decoracdo; (xxi) Mecénica; (xxii)
Metalurgia; (xxiii) Mineracdo; (xxiv) Papel e Celulose; (xxv)
Plésticos e Borracha; (xxvi) Processamento de Carne; (xxvii)
Quimica e Petroquimica; (xxviii) Servigos Especializados; (xxix)
Servigcos Médicos; (xxx) Setor Publico; (xxxi) Siderurgia; (xxxii)
Tecnologia da Informacdo; (xxxiii) Telecomunicacgdes; (Xxxiv)
Téxtil e Vestuério; (xxxv) Transporte e Logistica; (xxxvi)
Veiculos e Pecas; e (xxxvii) Outros

documento preparado substancialmente na forma de anexo
especifico do Regulamento, no qual constam o spread das Quotas
Seniores, bem como suas Datas de Amortizacéo

montante devido a Administradora e ao Custodiante, a titulo de

honoréarios pelo desempenho de suas respectivas atribuicdes
definidas na legislacdo aplicavel, no Regulamento e nos
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Taxa DI

Termo de Adesao

Termo de Cessao

Termo de Cessdo Consolidado

Tesouro Nacional

Valor Referencial

Documentos de Securitizacdo

taxa média dos depositos interfinanceiros de 01 dia, extra grupo,
divulgada pela CETIP, véalida por um Dia Util (overnight),
expressa na forma percentual, em base anual (252 Dias Uteis)
documento preparado substancialmente na forma do Anexo X do
Regulamento, firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesdo
aos termos do Regulamento

instrumento no qual se encontram definidas as condicGes
aplicaveis a cada cessdo de Direitos Creditérios do Pine ao Fundo
nos termos do Contrato de Cesséo

termo de cessdo consolidado, preparado na forma de anexo ao
Contrato de Cesséo, o qual devera ser lavrado, quinzenalmente,
por meio de instrumento publico

a Secretaria do Tesouro Nacional, criada pelo Decreto n® 92.452,
de 10 de mar¢o de 1986, 6rgdo central do Sistema de
Administracdo Financeira Federal e do Sistema de Contabilidade
Federal

valor de cada Quota Sénior, apurado na forma do Regulamento,
utilizado como limite quando da dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, na
hipotese de liquidacéo antecipada do Fundo
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1. Caracteristicas Basicas da Distribuicdo de Quotas Seniores e da Emissdo de Quotas
Subordinadas

No curso da presente Distribuicdo, o Fundo esta ofertando 207.000 Quotas Seniores, no valor total de até
R$207.000.000,00 na Data de Emissdo. Caso nao seja colocada a totalidade das Quotas Seniores ofertadas, a

CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO

Distribuicdo deverda ser cancelada pelos Distribuidores.

As Quotas Seniores e 0 Fundo apresentam as seguintes caracteristicas, constantes do Regulamento e do

Suplemento:

Emissor:

Cedente:
Classe de Quotas:
Quantidade de Quotas

Seniores e Regime de
Colocacéo:

Preco Unitario das
Quotas Seniores:

Administradora:

Gestor:

Custodiante:
Empresa de Auditoria:

Agéncia de

Classificacdo de Risco:

Data de Emissao:

Rentabilidade Prevista:

Amortizagdes
Programadas:

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros - Pine Crédito
Privado

Banco Pine S.A.

1 classe de Quotas Seniores, em série Unica

207.000 Quotas Seniores, a serem colocadas em regime de melhores esfor¢os
de colocacédo, observada a possibilidade de serem acrescidas em até 31.050
Quotas Seniores do Lote Suplementar e até 41.400 Quotas Seniores
Adicionais, as quais, se houver excesso de demanda, serdo colocadas em

regime de melhores esforgos de colocacédo

R$1.000,00 na Data de Emissao

Citibank Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios S.A.

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios Ltda.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Deloitte Touche Tohmatsu Brasil

Standard & Poor’s (McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda.)

data em que 0s recursos e/ou ativos decorrentes da integralizacdo de Quotas
Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional e/ou,
durante o Periodo de Investimento, por meio da cessdo de Direitos Creditorios
ao Fundo, conforme o caso, sdo colocados pelos subscritores a disposi¢éo do
Fundo, nos termos do Regulamento e, conforme o caso, do Contrato de
Cess#o, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util

Taxa DI + 2% a.a.
Desde que o Fundo tenha recursos, as Amortizagbes Programadas serdo

realizadas mensalmente no dia 10 de cada més calendario, a partir do 13°
més, inclusive, contado desde o més da Data de Emisséo.
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O valor a ser pago em cada Amortizacdo Programada, para cada Quota
Sénior, sera apurado pelo maior dos valores, resultantes das seguintes

férmulas:
(i) AT=CS/n
onde:
“AT” valor da parcela de amortizacdo da Quota Sénior devida no més

em referéncia;

“Cs” valor da Quota Sénior no Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizacdo, calculado nos termos do
Regulamento;

“n” nimero de amortizagdes programadas ainda ndo realizadas,
correspondente a 36 na primeira Data de Amortizacdo e 1 na
Gltima Data de Amortizagéo; ou

(ii) AT = (Disponibilidades — Encargos — Reserva de Caixa)*fat / NQS
onde:

“Disponibilidades”  saldo remanescente do Patrimbnio Liquido do
Fundo, nédo investido em Direitos Creditorios, que
exceder a 5% do Patriménio Liquido do Fundo no
Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data
de Amortizacéo;

Encargos encargos do Fundo definidos no Regulamento;

“Reserva de Caixa”  parcela do Patrimbnio Liquido segregada,
calculada nos termos do Regulamento;

“fat” fator de multiplicagdo equivalente a divisdo (i) do
valor das Quotas Seniores no Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de
Amortizacdo, pelo (ii) somatdrio do valor das
Quotas Sénior em Circulacio no Dia Util anterior a
respectiva Data de Amortizacdo e do valor das
Quotas Subordinadas em Circulagdo no Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de
Amortizacdo;

“NQS” nimero de Quotas Seniores em Circulagdo na
respectiva Data de Amortizacéo.

Datas de Amortizagdo:  Desde que o Fundo tenha recursos, as amortizagdes programadas das Quotas
Seniores serdo realizadas mensalmente, no dia 10 de cada més calendario, a
partir do 13° més, inclusive, contado desde o més da data de emiss&o.

As Quotas Seniores poderdo ser integralmente amortizadas no dia 10 do 48°

més contado desde o més da data de emissdo. O prazo de durag8o das Quotas
Seniores sera de 54 meses contados da sua primeira data de emisséo.
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2. Demonstrativo do Custo da Distribuicéo

Custo (**) % em relagdo ao valor Montante (R$)
da Distribuigdo®
(R$207.000.000,00)
Comissao de Colocacgdo 0,92% 1.904.400,00
Taxa de Registro na ANBIMA 0,003% 6.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,040% 82.870,00
Despesas de Marketing (incluindo publicacdo de 0,041% 85.000,00
anincios)
Assessores Legais 0,058% 120.000,00
Agéncia de Classificacdo de Risco 0,024% 50.000,00
Total 1,09% 2.248.270,00

Assumindo a colocacdo da totalidade das Quotas Seniores objeto da Oferta. Sem considerar Quotas Seniores Adicionais
e Quotas Seniores do Lote Suplementar.
(*) Valores estimados.
(**) Valores a serem pagos diretamente pelo Pine.

Custo Unitério de Distribuicdo

Valor Unitario da Quota Sénior Custo Unitario de % em relagdo ao valor
Distribuicdo unitario da Quota Sénior
R$1.000,00 R$10,86 1,09%
3. Cronograma das Etapas da Oferta
Evento Data*

Protocolo na CVM do pedido de registro de funcionamento do Fundo e da 29/12/2010
Oferta de Quotas Seniores

Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo da Oferta 29/12/2010
Publicacdo do Aviso ao Mercado 19/01/2011
Concessdo do registro da Oferta pela CVM 03/02/2011
Publicacdo do Anlncio de Inicio de Distribuicdo 26/03/2011
Realizacdo de Road Shows 19/01/2011 a 11/02/2011
Liquidacdo Financeira da Oferta 04/04/2011
Publica¢do do Anincio de Encerramento da Oferta de Quotas Seniores 05/04/2011

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

4, Forma, Procedimento e Condic¢des de Distribuicéo

A colocacdo publica das Quotas Seniores prevista sera realizada de acordo com o disposto abaixo:

a) acolocacdo seré publica, realizada em mercado de balcéo, segundo o Plano da Oferta, a qual podera levar
em conta as relagdes dos Distribuidores com seus clientes e outras consideracfes de natureza comercial
ou estratégica, sem prejuizo do disposto no §3°, do artigo 33, da Instru¢cdo CVM 400, ndo havendo lotes
maximos ou minimos, nem recebimento de reservas antecipadas, devendo ser assegurado tratamento
justo e equitativo para todos os destinatarios e aceitantes da Oferta;

b) ndo serdo celebrados contratos de estabilizacdo de precos para as Quotas Seniores;

c) as Quotas Seniores objeto da Oferta serdo colocadas em regime de melhores esforcos de colocagdo nos
termos do Contrato de Distribui¢do;

d) o valor minimo da aplicacdo no Fundo sera de R$25.000,00;

e) a integralizacdo das Quotas Seniores devera ser a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricéo;
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f)
9)

h)

5.

a integralizagdo das Quotas Seniores sera realizada através da CETIP;

os interessados na subscrigdo de Quotas Seniores deverdo manifestar-se diretamente aos Distribuidores,
nos enderegos a serem indicados no Anlncio de Inicio, devendo informar a quantidade de Quotas
Seniores que pretendem adquirir; e

Plano da Oferta. Observadas as disposigdes da regulamentacdo aplicavel, os Distribuidores realizardo a
Oferta conforme plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33
da Instrucdo CVVM 400, de forma a assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequag&o do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos Distribuidores;
e (iii) que os representantes dos Distribuidores recebam previamente exemplares dos Prospectos para
leitura obrigatoria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Distribuidores. O plano da oferta sera fixado nos seguintes termos:

(i) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais investidores
eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovagéo prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400, ou encaminhados & CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do § 5° do
artigo 50 da Instrugdo CVM 400, respectivamente;

(ii) observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, a Oferta somente terd inicio apés (a) o protocolo
do pedido de funcionamento do Fundo e de registro da Oferta na CVM; (b) concessdo, pela CVM, do
registro da Oferta; (c) a publicacdo do Anudncio de Inicio; e (f) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, do Regulamento e do Suplemento aos investidores;

(iii) o publico alvo da Oferta é composto por Investidores Qualificados;

(iv) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (b) a
Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, o investidor podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Distribuidores até as
16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensdo ou
modificacdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em néo
revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do preco de subscrigdo, o preco de subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducéo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos aos
tributos incidentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo; e

(v) caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribui¢do seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Distribuidores
comunicardo aos investidores o cancelamento da Oferta. Se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do preco de subscri¢do, o preco de subscricdo serd devolvido sem juros ou corregdo
monetéaria, sem reembolso e com deducéo, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos aos
tributos incidentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da comunicac¢do do cancelamento da
Oferta.

Garantia de Liquidez: o Distribuidor Lider, o Distribuidor, o Distribuidor Contratado e a Administradora
ndo celebraram contrato de garantia de liquidez tendo por objeto as Quotas, nem sera constituido fundo
de sustentacao.

Regime de Distribui¢éo

Observadas as condicBes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Distribuidores realizardo, sem
solidariedade entre estes, a colocacdo, em regime de melhores esforcos de colocacdo, de 207.000 Quotas
Seniores, no prazo de até 180 dias contados da data de publicacdo do Andncio de Inicio. As Quotas Seniores
do Lote Suplementar e/ou as Quotas Seniores Adicionais também serdo distribuidas em regime de melhores
esforgos de colocacéo.
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As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento, porém nao substituem o
Regulamento. Possiveis adquirentes das Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o Regulamento,
com especial atencdo as disposicdes relativas ao objeto e as politicas de investimento do Fundo,
procedimentos e prazos de amortizacdo e resgate das Quotas Seniores, bem como a descri¢do dos fatores de
risco a que este esta exposto.

CARACTERISTICAS DO FUNDO
6. O Fundo

O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Financeiros - Pine Crédito Privado foi constituido em 07 de
dezembro de 2010, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Financeiros — Pine Crédito Privado”, celebrado pela Administradora, sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duragdo 180 (cento e oitenta) dias contado do resgate integral das Quotas
Seniores em Circulagdo. O Regulamento encontra-se registrado no 3° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da cidade de Sdo Paulo sob o n° 8755868, com suas primeira e
segunda alteracGes registradas no mesmo oficial sob os n® 8757015 e 8757623, respectivamente. O Fundo é
regido pelas disposi¢des de seu Regulamento, da Instrugdo CVM 356 e das demais disposicBes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no §1° do artigo 8° e no 81° do artigo 20 da Instrucdo CVM 356 foram protocolados
na CVM em 29 de dezembro de 2010.

Registro CVM: CVM/SRE/RFD/2011/002, concedido em 03 de fevereiro de 2011.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditérios do Pine ao
Fundo serd realizada nos termos do Contrato de Cesséo e do Regulamento, em carater definitivo e sem direito
de regresso contra ou co-obrigacdo do Pine e/ou de qualquer de suas Afiliadas. O Pine e/ou qualquer de suas
Afiliadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, pela solvéncia dos Devedores,
pela suficiéncia de eventuais bens e direitos oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditérios,
pela solvéncia dos devedores de tais bens e direitos (no caso de Direitos Creditérios dados em garantia), ou
pelo pagamento das obrigacfes assumidas por eventuais terceiros garantidores dos Direitos Creditorios. Sem
prejuizo do direito do Pine de, se assim desejar e nos termos do Contrato de Cessdo, recomprar Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, o Pine somente € responsavel pela existéncia, liquidez e correta formalizagéo
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e pelo atendimento, cumulativo, das Condicfes de Cessdo
elencadas no Regulamento.

Veja a Secdo “Caracteristicas do Programa de Securitizacdo - Procedimento de Oferta de Direitos Creditdrios
e de Formalizacdo da Cessdo” deste Prospecto, com referéncia aos procedimentos de cessdo dos Direitos
Creditorios para o Fundo.

O Fundo emitira Quotas Seniores para captar recursos, em moeda corrente nacional, necessarios a aquisicao
dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes de sua carteira.

As Quotas Subordinadas serdo integralizadas pelo Pine em moeda corrente nacional ou por meio da cessdo de
Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

7. Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) Investidores Qualificados, assim definidos
conforme disposto na Instrugdo CVM 409; (ii) fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados e outras modalidades de fundos de investimento que sejam habilitadas a adquirir
guotas de fundos de investimento em direitos creditorios padronizados, nos termos da legislacéo aplicavel; e
(1ii) investidores ndo residentes nos termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condiges
necessarias para se enquadrarem como Investidores Qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 4009.

O investimento neste Fundo nao € adequado a Investidores Qualificados que (i) necessitem de liquidez, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacfes das Quotas no mercado
secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito dos Direitos Creditdrios de titularidade
do Fundo. Para mais informac®es, veja a Sec¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto.
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8. Fatores de Risco

A aplicacdo no Fundo apresenta riscos para 0s Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de investimento,
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas respectivas situagdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacgdes contidas neste Prospecto e avaliar os fatores de risco aqui
descritos que refletem as especificidades do Programa de Securitizacdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a
sua prépria natureza, podera ocorrer atraso, por tempo indeterminado, na restituicdo aos Quotistas do capital
investido ou eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Veja a Segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto.
9. Administradora

O Fundo é administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista 1.111 — 2° andar -
parte, inscrita no CNPJ/MF n° 33.868.597/0001-40.

A Administradora tem por funcéo precipua praticar todos os atos necessarios a administracdo ordinaria do
Fundo nos termos da Instrucdo CVM 356 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigacdes da Administradora encontram-se definidos no
Regulamento.

Observados os termos e as condi¢cbes do Regulamento, da Instru¢do CVM 356 e dos demais normativos
aplicaveis, a Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes, independentemente de qualquer
procedimento adicional, pode:

a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessérios: (i) a cobranga dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo, (ii) a execucdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, e (iii) a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas; e

b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de
substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos bens
e ativos integrantes da carteira do Fundo.

Veja o Regulamento, Capitulo VIII - “Da Administragdo do Fundo”.
10. Pine

Sem prejuizo das responsabilidades da Administradora, o Pine, por conta e ordem do Fundo, além de ceder
Direitos Creditérios ao Fundo, serd o responsavel pela implementacdo dos procedimentos de cobranca
extrajudicial e, conforme o caso, judicial, dos Direitos Creditorios que se encontrem vencidos e ndo pagos,
inclusive em caso de faléncia ou recuperacdo dos Devedores, bem como responsavel pela excussdo de
garantias atreladas aos Direitos Creditorios, com estrita observancia com disposto no Regulamento, no
Contrato de Compartilhamento, no Contrato de Cessdo e na Politica de Cobranca. E facultada a substituicao
do Pine das fungOes de cobranca caso a Administradora e/ou Custodiante verifique(m) que a cobranca ndo
esta sendo feita com estrita observancia ao disposto nos Documentos da Securitizagéo.

Enquanto existirem Quotas Seniores e Quotas Subordinadas em Circulagdo, a Administradora, por conta e
ordem do Cessionario, nomeia e constitui sua bastante procuradora o Pine, para praticar 0s atos necessarios a
implementacdo da Politica de Cobranca, sendo expressamente vedada a pratica de qualquer ato ndo previsto
nos referidos procedimentos, incluindo poderes para: (i) cobrar e receber todos os valores devidos pelos
Devedores e eventuais garantidores nos termos das CCBs e escrituras das respectivas Debéntures, nos prazos
e formas nelas previstas; (ii) receber e dar quitacdo ou recibos; (iii) realizar todos os demais atos e direitos
conferidos ao Fundo, na qualidade de credor das CCBs e/ou Debéntures, incluindo, mas sem limitacdes, a
emissdo de planilhas de célculo, a cobranca judicial e extrajudicial de todos os valores aqui devidos pelos
Devedores e eventuais garantidores; e (iv) repassar o produto da excussdo das CCBs e/ou das Debéntures para
a Conta Corrente do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Pine serd também responsavel por realizar os procedimentos definidos
no Contrato de Compartilhamento, incluindo as a¢Bes que vierem a ser aprovados pelos titulares de Cédulas
Vinculadas em Reunido de Credores.

Quaisquer valores recebidos pelo Pine, em fungdo dos procedimentos de cobranga, deverdo ser

obrigatoriamente depositados na Conta Corrente do Fundo em até 5 Dias Uteis imediatamente subsequentes
ao do respectivo recebimento pelo Pine.
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Para maiores informacGes sobre a Politica de Cobranca do Fundo e sobre as fungdes do Pine, vide secfes
“Dos Procedimentos e das Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranga dos Direitos Creditorios — 32.
Procedimento de Recebimento de Valores e Cobranca dos Créditos em Atraso” e “Dos Procedimentos e das
Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranga dos Direitos Creditérios — 33. Mecanismos e Politica de
Cobranga dos Direitos Creditorios” deste Prospecto e “Anexo VI — Politica de Cobran¢a” do Regulamento.

11. Gestor

A carteira do Fundo é gerida pela Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Na¢des Unidas, 8.501, 29° andar,
sala 15, Eldorado Business Tower, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 92.236.777/0001-78, autorizada a funcionar
pela CVM pelo Ato Declaratério n® 10.318, de 23 de margo de 2009, publicado no Diério Oficial da Uni&o em
24 de marc¢o de 2009, observados os termos do Regulamento.

O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Outros Ativos cujos vencimentos propiciem a carteira
classificag@o de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagGes do Gestor, por conta e ordem da
Administradora:

a) alocar os recursos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditorios, em Outros Ativos,
observada a politica de investimento do Fundo prevista no Regulamento;

b) observar a politica de investimento do Fundo definida no Regulamento; e

¢) transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua condicdo de gestor do
Fundo, que ndo seja expressamente prevista no Regulamento.

12. Custodiante

A Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista 1.111 — 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF
n.° 33.868.597/0001-40 é a instituicdo custodiante do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instrucdo CVM 356 e no Regulamento, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel por:

a) verificar se os Direitos Creditorios a serem cedidos pelo Pine ao Fundo atendem aos Critérios de
Elegibilidade;

b) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos de Securitizagdo que sejam
de sua exclusiva responsabilidade;

c) receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios por meio dos
Procedimentos de Verificacao;

d) movimentar a Conta Corrente do Fundo, observadas as instru¢@es passadas pela Administradora;

e) receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo relacionados, diretamente
ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a documentacdo negocial e fiscal
relativa a cada operacéo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao atendimento da auditoria:

i) extratos da Conta Corrente do Fundo e comprovantes de pagamento de valores creditados na Conta
Corrente do Pine;

ii) copia simples de cada Termo de Cessdo Consolidado formalizando a cessdo de Direitos Creditorios
ao Fundo;

iii) Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
que lhe tenham sido encaminhados pelo Pine ou por seus Agentes;

iv) Documentos Comprobatorios referentes aos Outros Ativos; e
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v) registros eletronicos da Base de Dados do Fundo, relatorios e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam de sua
responsabilidade;

f) entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “i” da alinea “e¢”
anterior;

g) receber, nos termos do Contrato de Cesséo e/ou nos termos do Contrato de Compartilhamento, os valores
relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo e de suas eventuais garantias,
transferidos para a Conta Corrente do Fundo. Tais valores serdo conciliados pelo Custodiante quando de
sua transferéncia, ao Fundo, pela CETIP ou, conforme o caso, pelo Pine. Os valores de titularidade do
Fundo serdo segregados de acordo com as informacdes transmitidas, no caso dos Direitos Creditorios
zé:dimpégntes, pelo Banco Liquidante, a CETIP e ao Custodiante ou, se for o caso, pelo Pine, ao

ustodiante;

h) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos
Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser exclusivamente creditadas na Conta
Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito desses valores em qualquer outra conta
corrente;

i) efetuar a liquidagéo financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditorios, observadas as instrugdes
passadas pela Administradora e os procedimentos definidos no Regulamento e no Contrato de Cessao;

j) apurar e colocar a disposicdo da Administradora, diariamente, o valor da Razao de Garantia, do indice de
Liquidez e da Alocag¢do Minima de Investimento;

k) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos
lancamentos, em base diaria, de forma que a mesma possa cumprir pontualmente suas obrigagdes
financeiras e contratuais;

[) colocar a disposicdo da Administradora os parametros necessarios a apuragao dos indices e parametros do
Fundo cuja apuracgéo esteja sob sua responsabilidade;

m) manter registros dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

n) acatar somente as ordens passadas por Pessoas Autorizadas da Administradora, desde que as mesmas
estejam de acordo com o previsto no Regulamento; e

0) colocar a disposicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco as informacdes necessérias a atualizacdo da
classificacéo de risco das Quotas Seniores.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fun¢des, o Custodiante esta autorizado, em carater exclusivo, por

conta e ordem do Fundo, a:

a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente (i) no SELIC, (ii) na CETIP, ou (iii) em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo
desses servicos pelo Bacen ou Eela CVM em que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia aos termos e as condigdes do Regulamento;

b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos; e

c) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a manutencéo
de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto, sempre observadas as Instrucdes passadas pela Administradora e os termos e
condi¢Bes do Regulamento e da legislagao aplicavel.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato de Custédia.

Veja o Regulamento, Capitulo X1 - “Do Custodiante e Demais Terceiros Contratados” .

13. Procedimentos de Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis

O Custodiante realizara a verificagdo documental (fisica) da regularidade dos Documentos Comprobatorios

previamente a cada Data de Aquisicdo de Direitos Creditdrios e, posteriormente, por meio de auditoria

trimestral, por meio dos seguintes Procedimentos de Verificagdo:

1. O Custodiante realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios ﬁou seja, dos Documentos
Comprobatérios) trimestralmente, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias

na sede do Pine e/ou de seu Agente contratado para a prestacdo dos servigos de custodia fisica dos
Documentos Comprobatdrios, caso assim entenda necessario.
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2. O Custodiante devera verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo diretamente ou por meio de seus Agentes contratados. As
verificacOes serdo realizadas ao final de cada trimestre civil, sendo que, para a primeira verificacdo a ser
realizada, o Custodiante devera considerar a totalidade dos Direitos Credit6rios Elegiveis de titularidade
do Fundo, enquanto para as demais verificagGes serdo considerados apenas os Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da dltima verificacéo e a data-
base da verificacdo a ser realizada.

3. Quando de cada verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, serdo analisados os seguintes dados
objetivos: (i) comprovacdo da documentagdo fisica dos Direitos Creditérios e de suas respectivas
garantias; (ii) registro da CCB e/ou Debénture na CETIP; e (iii) verificagdo da taxa de juros, datas de
amortizacdo (fluxo de pagamentos), data de vencimento e valor dos Direitos Creditérios constantes da
CCB e/ou da escritura de emissdo de Debéntures, incluindo existéncia de garantias vinculadas aos
respectivos Direitos Creditrios.

4. A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditérios Elegiveis para verificacdo
nos termos dos itens (1) e (2) acima sera realizada por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica:

onde:

E, = Erro Amostral Toler&vel (o erro amostral tolerdvel sera entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez por
cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos Creditérios Elegiveis;
qualidade do cedente; quantidade de verificacbes do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis ja
realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populac&o (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a Gltima verificacdo, exceto para a primeira
verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios Elegiveis).

A selecdo da amostra de Direitos Creditdrios Elegiveis para verificacdo serd obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populagdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k”; (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra.

5. A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados os parametros de
diversificacdo de devedores quando da verificacdo do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer
perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade ou nédo
completude dos Documentos Comprobatérios.

14. Substituicdo e Rendncia da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da Agéncia de
Classificacdo de Risco e da Empresa de Auditoria

Os Quotistas de qualquer das classes do Fundo, representando, no minimo 5% das Quotas da respectiva
classe, poderdo solicitar a convocacdo de Assembleia Geral para deliberar acerca da substituicdo da
Administradora e/ou do Gestor. Para tanto, os Quotistas da respectiva classe deverdo encaminhar a
Administradora correspondéncia registrada e protocolada contendo as razfes e os motivos da solicitacdo e a
indicacdo, em ordem de preferéncia, do nome, a qualificacdo, experiéncia e remuneracdo de, no minimo, 3
instituicGes notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres e as obrigacfes da Administradora e/ou do Gestor, conforme o caso, nos termos da legislagdo
aplicivel, do Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagdo, bem como solicitando a realizacéo da
Assembleia Geral. A remuneracdo de cada uma das institui¢fes substitutas apresentadas pelos titulares das
Quotas Seniores ndo podera ser superior a 120% do valor remuneracdo a que instituicdo a ser substituida faz
jus. A Administradora devera encaminhar aos Quotistas copia da correspondéncia acima referida, no prazo de
até 48 horas contado de seu recebimento.
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Caso a substituicdo da Administradora e/ou do Gestor seja(m) aprovada(s) em primeira convocacdo, pela
maioria dos Quotistas, e, em segunda convocagdo, pelos votos favoraveis da maioria dos Quotistas presentes a
Assembleia Geral, os Quotistas da classe que ndo tenha solicitado a convocacdo da Assembleia Geral, nos
termos definidos no Regulamento, deverdo escolher uma das instituic6es indicadas para exercer as fungdes da
Administradora e/ou do Gestor, conforme 0 caso. Caso os Quotistas de ambas as classes venham
simultaneamente solicitar a substituicdo da Administradora e/ou do Gestor, devera ser escolhida como nova
sociedade administradora e/ou gestora aquela escolhida pela maioria dos Quotistas presentes a respectiva
Assembleia Geral, conforme estabelecido no Regulamento.

A Administradora podera, mediante aviso divulgado no Periodico e por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 20 dias e, no maximo, 30 dias, contado da
data em gue os Quoatistas sejam comunicados da decisdo da Administradora. Na hipotese de ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Antecipada, a Administradora e/ou o Gestor nao podera(do) renunciar as suas
funcdes, até a conclusao dos procedimentos referidos no Regulamento.

A Administradora permanecera no exercicio de suas funcfes pelo prazo de até 90 dias contado da data de
realizacdo da Assembleia Geral acima referida ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos
Quotistas no curso da Assembleia Geral convocada nos termos do paragrafo anterior, observado o quorum
estabelecido no Regulamento. O prazo de 90 dias supra referido podera ser automaticamente prorrogado uma
Gnica vez por igual periodo, até que a instituicdo substituta assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacOes da Administradora e comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos e as condicdes do
Regu(ljamento, devendo a Administradora ser remunerada nos termos do Regulamento durante todo esse
periodo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da instituigéo que
vier a substitui-la, no prazo de até 10 Dias Uteis, contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral 3ue
deliberar a escolha da nova instituicdo administradora, todos 0s registros, relatorios, extratos, bancos de dados
e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados
ou desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes, independentemente do meio em que elas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os
deveres e as obrigag6es da Administradora, nos termos do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada, e enquanto tal evento
ndo for sanado, o Gestor ndo podera renunciar as suas funcdes, até a conclusdo dos procedimentos referidos
no Regulamento.

Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que forem aplicaveis,
0s mesmos procedimentos aplicaveis a substituicdo da Administradora e/ou do Gestor.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a ele atribuidas nos termos do Regulamento e
dos demais Documentos da Securitizacdo. Nesse caso, 0 Custodiante deverd, a exclusivo critério da
Administradora, desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 90 dias, contado do envio a
Administradora de comunicacdo, por escrito, informando-a de sua rendncia.

Os Quotistas titulares de 5% das Quotas em Circulagdo poderdo solicitar convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar a substituicdo da Empresa de Auditoria e/ou da Agéncia de Classificagdo de Risco. Ademais,
qualquer destas instituicbes podera renunciar a qualquer tempo as fungbes a estas atribuidas nos termos do
Regulamento. Em qualquer destas hipoteses, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral convocada para tal
fim, poderdo deliberar a substituicdo da Empresa de Auditoria e/ou da Agéncia de Classificacdo de Risco.

15. Custodia Fisica dos Documentos Comprobatérios

Os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo deverdo ser
custodiados por instituicdo devidamente autorizada a prestacdo desse servico, nos termos da Instru¢do CVM
356.

O Pine, por conta e ordem do Custodiante, sera responsavel pela custddia fisica e guarda dos Documentos
Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo.

16. Fiel Depositario

Até a amortizagéo ou resgate integral das Quotas Seniores, o Fiel Depositario, de acordo com o Contrato de
Cesséo, aceitou sua nomeacéo, em carater irrevogavel, nos termos do artigo 627 e seguintes do Codigo Civil,
como fiel depositario:

a) dos Documentos Comprobatérios vinculados aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, até a

transferéncia de sua custodia em favor do Custodiante ou de seu Agente, enquanto o Pine atuar como agente
de cobranca; e
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b) de quaisquer valores acolhidos, a qualquer titulo, pelo Pine, vinculados aos Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo, incluindo, sem limitacdo, valores recebidos em razdo do pagamento ordinario dos
créditos e/ou decorrentes de sua liquidagdo antecipada, até sua efetiva transferéncia para a Conta Corrente
do Fundo, nos termos do Contrato de Cesséo.

17. Resumo dos Principais Contratos Celebrados pelo Fundo

Contrato de Cessao

O Pine, e a Administradora, por conta e ordem do Fundo, com interveniéncia do Custodiante e do Fiel
Depositario, celebram o Contrato de Cesséo.

Por meio do Contrato de Cessdo, o Pine promete ceder Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo todos e
quaisquer direitos, prerrogativas e garantias assegurados ao Pine em razdo de sua titularidade, inclusive as
garantias a estes vinculadas, de acordo com os termos e as condi¢des estabelecidos no Contrato de Cesséo e
no Regulamento.

O Fundo, por sua vez, por meio da Administradora nos termos do Contrato de Cessdo, promete adquirir do
Pine, durante o Periodo de Investimento, observados os termos e as condi¢des estabelecidos no Contrato de
Cessdo e no Regulamento, os objetivos do Fundo e a discricionariedade da Administradora, os Direitos
Creditorios Elegiveis a este oferecidos. A parcela do Preco de Aquisicdo a ser paga ao Pine, em moeda
corrente nacional, é limitada ao montante dos recursos que o Fundo venha efetivamente a captar mediante a
colocacdo publica de Quotas Seniores e ao valor do Potencial de Cessao aplicivel na ocasido.

Para mais informacdes sobre os procedimentos de Oferta de Direitos Creditorios e de formalizagéo da cessao,
0 Preco de Aquisigdo, os procedimentos de registro do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo e as
CondicGes Resolutivas da Cessdo, veja a Segao “Caracteristicas Basicas do Programa de Securitizagdo”.

Ainda nos termos do Contrato de Cesséo, o Pine, por conta e ordem do Custodiante, diretamente ou por meio
de seus Agentes, sera responsavel pela custodia fisica e guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos
aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.

Contrato de Compartilhamento

Objeto

O Contrato de Compartilnamento ter4 como objeto regular: (i) o exercicio, pelo Pine, de suas atividades como
(a) agente de recebimento de todos os valores a serem pagos por forca das Cédulas Vinculadas e dos
respectivos Contratos de Garantia Vinculados; (b) agente de gerenciamento de garantias; (¢) mandatério de
cobranga extrajudicial e, conforme o caso, judicial, das Cédulas Vinculadas e das garantias a essas vinculadas;
e (d) depositario das Cédulas Vinculadas, dos Contratos de Garantia Vinculados e dos valores decorrentes de
seu pagamento e/ou da execugdo de garantias; (ii) o relacionamento entre 0 Fundo, o Custodiante e o Pine e
futuros titulares de Cédulas Vinculadas, relativamente ao crédito representado pelas Cédulas Vinculadas; e
(iii) participacdo dos respectivos credores no resultado da excussdo/execucdo das Cédulas Vinculadas e das
respectivas garantias, de forma proporcional as respectivas participagdes no credito representado por todas as
Cédulas Vinculadas, presentes e futuras, observando-se as disposi¢cfes do respectivo Contrato de
Compartilhamento.

FuncGes do Pine

Por forga do Contrato de Cessdo, das Cédulas Vinculadas e do Contrato de Compartilhamento, o Pine
exercera as fungdes de (i) agente de recebimento de todo e qualquer valor pago por forca das Cédulas
Vinculadas, presentes e futuras, e dos Contratos de Garantia; (ii) agente de gerenciamento das garantias
relativas as Cédulas Vinculadas; (iii) mandatario de cobranca extrajudicial e, se possivel, judicial, das Cédulas
Vinculadas e das respectivas garantias; (iii) depositario das Cédulas Vinculadas, dos respectivos Contratos de
Garantia Vinculados e dos valores decorrentes da execugdo das Cédulas Vinculadas e das respectivas
garantias; e (iv) agente de garantia, sempre em carater Unico e exclusivo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Pine e o Fiel Depositario atuardo como fiéis depositérios:

a) dos Documentos Comprobatorios vinculados as Cédulas Vinculadas de titularidade do Fundo, ateé a
transferéncia de sua custédia em favor do Custodiante ou de seu Agente, caso solicitado; e

b) de quaisquer valores acolhidos, a qualquer titulo, pelo Pine, vinculados as Cédulas Vinculadas de
titularidade do Fundo, incluindo, sem limitacéo, valores recebidos em razdo do pagamento ordinario dos
créditos e/ou decorrentes de sua liquidacdo antecipada, até sua efetiva transferéncia para a Conta Corrente
do Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.
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O Pine sera o agente de recebimento de todos e quaisquer valores pagos por forga das Cédulas Vinculadas e
dos Contratos de Garantia. Cumprira ao Pine, nessa qualidade, receber do Devedor o pagamento dos valores
devidos, observar e fazer observar as normas legais em vigor quando do pagamento dos valores devidos,
inclusive quanto a forma de liquidagdo das operacdes de mutuo, e transferir ao Fundo e aos demais titulares
das Cédulas Vinculadas os valores decorrentes do pagamento das Cédulas Vinculadas e da excussao/execucdo
dos Contratos de Garantia, observado o disposto no Contrato de Cesséo.

Eventual atraso do Pine no repasse de quaisquer valores devidos sob o Contrato de Compartilhamento fara
com que os valores devidos sejam acrescidos de juros equivalentes a Taxa DI, pelo periodo em atraso,
adicionalmente a remuneragdo prevista nas respectivas Cédulas Vinculadas e sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Compartilhamento (juros de mora, correcdo monetaria e multa ndo compensatoria).

Ressalvada a prerrogativa dos titulares de Cédulas Vinculadas deliberarem a destituicdo no Pine de suas
atribuicGes definidas no Contrato de Compartilhamento, na qualidade de mandatario de cobranca extrajudicial
e, conforme o caso, judicial das Cédulas Vinculadas e das garantias, o Pine devera, nos termos do Contrato de
Compartilhamento, exercer em carater Gnico, exclusivo e personalissimo, todo e qualquer direito decorrente
das Cédulas Vinculadas e dos Contratos de Garantia, em nome dos seus titulares, incluindo, sem limitacéo,
declarar o vencimento antecipado da divida representada por todas as Cedulas Vinculadas e excutir as
garantias, bem como praticar todo e qualquer ato relativo as Cédulas Vinculadas e as garantias que sejam
necessarios a cobranca, recebimento e salvaguarda dos direitos dos titulares das Cédulas Vinculadas, como se
0 Pine ainda fosse o titular do crédito, em qualquer caso, em escrito, cumprimento do Contrato de
Compartilhamento, respondendo pelos prejuizos que, no exercicio dessas atividades viera a causar aos
titulares das Cédulas Vinculadas.

Salvo em conformidade com o disposto no Contrato de Compartilhamento, nenhuma das disposicdes de tal
contrato deve ser entendida como autorizacdo para o Pine alterar, substituir e/ou renunciar a, total ou
parcialmente, qualquer direito decorrente das Cédulas Vinculadas (inclusive das garantias), sem o prévio e
expresso consentimento das partes em Reunido de Credores das Cédulas Vinculadas convocada e realizada de
acordo com as disposi¢des do Contrato de Compartilhamento.

O Pine devera monitorar o cumprimento das obrigacoes assumidas pelo Devedor e contrapartes nas Cédulas
Vinculadas e no Contrato de Garantia.

Procedimentos em Caso de Inadimplemento

Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado de qualquer das Cédulas Vinculadas que ndo seja
sanado no prazo assinalado nos respectivos titulos, o Pine deverd implementar os procedimentos descritos na
Politica de Cobranca, informar os Credores Vinculados sobre o inicio de tais procedimentos e adotar todas as
medidas necessarias a salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas dos respectivos credores. Caso assim
seja solicitado por qualquer credor, em até 20 (vinte) dias do recebimento de comunicacdo do Pine
informando sobre o envio, ao respectivo Devedor, da notificacdo extrajudicial prevista na Politica de
Cobranga, o Pine deverd convocar uma Reunido de Credores, a ser realizada no prazo minimo de 20 e
méaximo de 30 dias corridos, para deliberacdo sobre eventual interrupcdo dos procedimentos descritos na
Politica de Cobranga.

Caso ndo seja possivel a cobranga extrajudicial das Cédulas Vinculadas e das respectivas garantias pelo Pine,
nos termos da Politica de Cobranca, o Pine, exceto se deliberado de forma diversa nos termos acima descritos,
se obriga a propor, em conjunto com o Fundo e, conforme o caso, 0s demais titulares das Cédulas Vinculadas,
as medidas judiciais cabiveis para o recebimento do credito representado pelas Cédulas Vinculadas, incluindo
acoes de execugdo dos titulos e de suas garantias. Caberd ao Pine 0 acompanhamento da cobranga
extrajudicial e, conforme o caso, judicial, informando, por meio de relatério quinzenal, aos respectivos
beneficiarios 0 andamento dos respectivos procedimentos.

O Pine, no desempenho do mandato a ele concedido no Contrato de Compartilhamento, deverd acatar e
cumprir estritamente as orientaces recebidas, desde que estejam em conformidade com os termos do
Contrato de Compartilhamento.

Natureza do Crédito e Proporcionalidade de Beneficios

Por meio da aquisicdo, a qualquer titulo, de Cédulas Vinculadas, pelo Fundo e pelos demais titulares das
Cédulas Vinculadas, independentemente de qualquer procedimento adicional, os direitos credit6rios e
demais garantias e prerrogativas relacionados as respectivas Cédulas Vinculadas sdo considerados unos e
indivisiveis, ndo obstante serem representados por diversos titulos e/ou Contratos de Garantia
Vinculados. Assim, os titulares das Cédulas Vinculadas sdo co-titulares do mesmo direito, na fragdo
ideal equivalente ao seu Quinhdo. O exercicio dos direitos decorrentes das Cédulas Vinculadas e das

28



respectivas garantias sera feito sempre na forma do Contrato de Compartilhamento, observado o
regramento do condominio previsto na legislacdo vigente, em especial os artigos 1314 a 1326 do Cédigo
Civil, no que for compativel. Neste sentido, fica desde ja estabelecido, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 1320 do Codigo Civil, que a propriedade comum ora instituida permanecera indivisa pelo prazo
de 5 anos, sendo tal prazo, desde ja, independente de qualquer outro procedimento adicional,
automaticamente prorrogado pelo prazo adicional de 5 anos.

Todo o produto decorrente da execucdo extrajudicial ou judicial das Cédulas Vinculadas e/ou de suas
respectivas garantias devera ser transferido ao Pine e por esse, na qualidade de mandatério do Fundo e dos
demais titulares das Cédulas Vinculadas, rateado entre os respectivos credores na proporcdo de seus
respectivos Quinhdes, em até 5 dias Uteis do recebimento das respectivas verbas.

Apos a decretagdo do vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, qualquer quantia, bem, direito ou outro
beneficio recebido do Devedor por qualquer credor titular de Cédulas Vinculadas, que resulte na liquidacéo,
total ou parcial, de Cédulas Vinculadas, deverd ser compartilhado com os demais credores titulares das
Cédulas Vinculadas, na proporcao de seus respectivos Quinhdes, exceto nas hipoteses em que a liquidagdo se
opere por forca de compensacao de créditos, nos termos abaixo descritos.

Caso, apds o vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, ocorra a liquidacdo, total ou parcial, de valores
devidos nos termos de uma Cédula Vinculada por meio de compensacéo de créditos entre um Devedor e um
credor titular de Cédulas Vinculadas, o respectivo credor ndo estara obrigado a compartilhar o produto da
referida compensacdo com os demais credores. Nessa hipétese, 0 respectivo credor deverd informar ao Pine,
em até 5 dias Uteis, sobre a realizacdo da compensacdo e o valor compensado, e 0s Quinhdes serdo
automaticamente ajustados para refletir o novo valor dos saldos devedores das Cédulas Vinculadas.

Nenhuma das garantias relativas as Cédulas Vinculadas podera ser objeto de compensacéo.

Na hipotese de qualquer Credor Vinculado obter garantias adicionais além daquelas previstas inicialmente nas
Cédulas Vinculadas e nos respectivos Contratos de Garantia Vinculados, excetuada a hip6tese acima
mencionada, esse deverd informar o Pine e os demais credores sobre o fato, no prazo de 5 dias Uteis.
Independentemente da efetiva¢do da comunicagéo referida acima, a garantia adicional ficara automaticamente
sujeita aos termos e as condicoes do Contrato de Compartilhamento. Nesta hip6tese, o respectivo credor, de
forma irrevogavel e irretratavel, deverd compartilhar a garantia adicional e qualquer produto dela decorrente
com os demais credores titulares de Cédulas Vinculadas, sempre na proporc¢ao de seus respectivos Quinhdes.
Fica o Pine obrigado a adotar as providéncias que sejam necessarias para o compartilhamento da garantia
adicional.

Enquanto o Contrato de Compartilhamento permanecer em vigor, cada um dos credores titulares de Cédulas
Vinculadas se compromete a ndo cobrar, receber ou de qualquer outra forma demandar, do Devedor e/ou de
qualquer de seus garantidores, o pagamento dos valores devidos nos termos das Cédulas Vinculadas, bem
como ndo executar as respectivas garantias, no todo ou em parte, em desacordo com os termos e as condi¢es
do Contrato de Compartilhamento. Caso qualquer Credor receba qualquer pagamento vinculado, direta ou
indiretamente, as Cédulas Vinculadas ou as respectivas Garantias, recebera tais valores em caréater fiducirio,
sendo que as referidas verbas deverdo ser imediatamente transferidas ao Pine, observado o disposto no
Contrato de Compartilhamento.

Mecanismos de Deliberacao dos Credores das Cédulas Vinculadas
Introdugéo

Observados os procedimentos definidos no Contrato de Compartilhamento, os titulares das Ceédulas
Vinculadas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre qualquer matéria de seu interesse relativa ao Contrato
de Compartilhamento, as Cédulas Vinculadas e as suas garantias, observados procedimentos e quora de
deliberacdo definidos no Contrato de Compartilhamento, incluindo, sem limitacdo, (a) medidas a serem
tomadas na hipotese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado; (b) a alteracdo de quaisquer
termos e condicOes das respectivas Cédulas Vinculadas e das garantias a elas vinculadas; e (c) substituicdo do
Pine, na qualidade de agente de garantia dos titulares das respectivas Cédulas Vinculadas e de Fiel
Depositario dos Documentos Comprobatérios.

A manifestacdo de vontade dos titulares das Cédulas Vinculadas devera ser consignada em ata, lavrada por
escrito e assinada pelos titulares das Cédulas Vinculadas ou seus representantes legais ou procuradores
devidamente constituidos. Observado o disposto no Regulamento, a manifestagdo de vontade por parte do
Fundo devera ser, conforme o caso, previamente aprovada pelos Quotistas do Fundo. O Fundo sera sempre
representado pela Administradora em suas relagdes decorrentes do Contrato de Compartilhamento em face
dos demais titulares das Cédulas Vinculadas.
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Convocacgéao

Nas hip6teses previstas no Contrato de Compartilhamento em que haja a necessidade da autorizagdo formal
dos titulares de Cédulas Vinculadas para a realizagdo de qualquer ato ou negocio juridico nos termos do
Contrato de Compartilhamento e/ou caso o(s) titular(es) de Cédulas Vinculadas tenha(m) interesse em se
reunir com os demais conddéminos para discutir qualquer assunto de seu interesse comum, o Pine devera
convocar, ou quaisquer dos titulares de QuinhGes poderdo determinar que o Pine convoque, no prazo maximo
de 5 Dias Uteis, contado do recebimento da respectiva solicitacdo, uma Reunido de Credores. As Reunides de
Credores deverdo ser realizadas preferencialmente na sede do Pine, podendo realizar-se outro local na cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, desde que claramente identificado na respectiva convocacao.

A primeira convocacdo da Reunido de Credores devera ser feita com, no minimo, 20 dias e, no maximo,
30 dias da data de convocac&o. E licito, no mesmo aviso, convocar a Reunido de Credores para reunir-se em
primeira e em segunda convocacdes. A segunda convocacdo deverad ocorrer no prazo maximo de até 2 dias
contados da data prevista para a realizacdo da Reunido de Credores em primeira convocagao.

Quorum de Instalagdo, Deliberacdo e Vinculagéo

A Reunido de Credores se instalara, em primeira e segunda convocag@es, com a presenca de credores que
representem o saldo devedor das Cédulas Vinculadas em montante suficiente para a aprovagéo da matéria em
pauta. Serd considerada devidamente instalada a Reunido de Credores em que comparecerem todos 0s
titulares de Cédulas Vinculadas, independentemente de sua convocagdo. Para fins de apuracdo dos quora de
deliberacdo, devera ser sempre considerado o saldo devedor das Cédulas Vinculadas na data da respectiva
Reunido de Credores.

Ressalvadas as matérias cuja aprovagao seja sujeita a quorum qualificado, toda e qualquer matéria submetida
a deliberacdo da Reunido de Credores devera ser aprovada pelos titulares da maioria do saldo devedor das
Cédulas Vinculadas, consideradas na data da respectiva Reunido de Credores, incluindo a escolha e
contratagdo dos prestadores de servigos de cobranca e de advogados para a execucgdo da Politica de Cobranca.

As matérias cuja aprovagdo implique a alteracdo ou modificagdo (i) de quorum qualificado estabelecido no
Contrato de Compartilhamento; (ii) de qualquer termo ou clausula do Contrato de Compartilhamento; (iii) das
disposicdes sobre remuneracdo, datas de pagamentos ou sobre vencimento antecipado das Cédulas
Vinculadas; e/ou (iv) da qualidade, valor e/ou caracteristicas das garantias relativas as Cédulas Vinculadas,
em relacdo aos termos originalmente ajustados, deverdo ser aprovadas, em qualquer convocacéo, pelos votos
favoraveis de titulares de Quinhdes que representem 85% do saldo devedor das Cédulas Vinculadas.

A realizagdo, no ambito da execugdo da Politica de Cobranca, de qualquer acordo, transacdo ou ato que
implique novagdo, judicial ou extrajudicial, do saldo devedor das Cédulas Vinculadas, ap6s o esgotamento
comprovado dos procedimentos definidos na Politica de Cobranca e desde que resulte em concesséo de
abatimento ou parcelamento de tal saldo devedor, dependera de aprovacdo de titulares de Quinhdes que
representem, no minimo, 85% do saldo devedor das Cédulas Vinculadas.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, os procedimentos e condutas relativos & cobranca
judicial das Cédulas Vinculadas e/ou a excussao judicial ou extrajudicial das Cédulas Vinculadas e das
respectivas garantias, tal como previstos na Politica de Cobranca, somente ndo serdo implementados ou serdo
suspensos pelo Pine Unica e exclusivamente na hipétese de tal decisdo ser tomada por titulares de Cédulas
Vinculadas que representem, no minimo, 85% do saldo devedor das respectivas Cédulas Vinculadas, caso em
gue o Pine obriga-se a cumprir o que vier a ser decidido pela Reunido de Credores.

As deliberagdes tomadas pelos titulares de Cédulas Vinculadas atreladas ao Contrato de Compartilhamento
serdo validas e eficazes e obrigardo a todos os titulares de Cédulas Vinculadas, independentemente de sua
manifestacdo de vontade, participacdo ou ndo na respectiva Reunido de Credores, de seu respectivo Quinhao
quando da realizacdo da deliberagdo ou de qual Cédula Vinculada este seja titular.
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Substituicdo e Renincia do Agente de Garantia

O Pine pode ser substituido, a qualquer tempo, pelos credores das Cédulas Vinculadas que representam a
maioria do saldo devedor de cada conjunto de Cédulas Vinculadas (caso em que deverdo ser excluidos, para
fins de apuracdo do quérum, os Quinhdes detidos pelo Pine e/ou suas Afiliadas, caso qualquer destes seja
também credor titular de Quinhao), desde que seja comprovado o descumprimento, pelo Pine, de qualquer de
suas obrigacOes previstas no Contrato de Compartilhamento. Havera destituigdo automatica do Pine de todas
as funcdes estabelecidas no Contrato de Compartilhamento em caso de pedido ou ainda qualquer processo que
possa resultar em Regime de Administracdo Especial Temporaria, nos termos do Decreto-Lei n® 2.321, de 25
de fevereiro de 1987, sua intervencdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou ainda requisicdo
voluntéria ao Bacen para sua intervencdo ou liquidacdo. Enquanto ndo houver substituto escolhido pelos
titulares das Cédulas Vinculadas que representem, no minimo, a maioria do saldo devedor das Cédulas
Vinculadas (excluido, inclusive para fins de apuracdo do quérum, o Quinhdo detido pelo Pine, o qual ndo tera
direito de voto nessa deliberacdo), o credor titular do maior Quinhdo, que ndo o Pine, exercera
provisoriamente tais atividades, desde que seja habilitado para tanto, podendo, ainda, em situacdes
emergenciais, ser contratado agente fiduciério, desde que aprovada tal contratacdo mediante deliberacdo dos
titulares da maioria das Cédulas Vinculadas.

Ocorrendo a destituicdo do Pine nos termos acima, o Pine obriga-se a entregar os documentos e eventuais
valores sob sua custddia ao agente de garantia provisério ou ao novo agente de garantia que venha a ser
nomeado nos termos do Contrato de Compartilhamento, no prazo de até 3 Dias Uteis contado da data de
recebimento de comunicacéo de sua destituicéo.

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuigdo, o Distribuidor Lider e o Distribuidor efetuardo, em regime de melhores
esforcos de colocagdo, a distribuicdo publica das Quotas Seniores no ambito da presente Oferta, sendo que
neste instrumento foram estabelecidas outras obrigaces relativas a Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, caso sejam colocadas as 207.000 Quotas Seniores objeto da Oferta, o
Distribuidor Lider fard jus, as expensas do Pine, a remuneragdo equivalente a 0,65% sobre o valor total, na
respectiva Data de Emissdo, das Quotas Seniores objeto da Oferta. Sem prejuizo do recebimento da
remuneracao acima mencionada, na hip6tese de colocagdo das Quotas Seniores Adicionais e/ou das Quotas
Seniores do Lote Suplementar, caberd ao Distribuidor Lider, as expensas do Pine, remuneracdo adicional
equivalente a 0,65% sobre o valor total, na respectiva Data de Emissdo, das Quotas Seniores efetivamente
colocadas em razéo do excesso de demanda.

O Distribuidor ndo fara jus a qualquer remuneracdo em razdo da prestacdo dos servi¢os decorrentes do
Contrato de Distribuicdo.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de Oferta, veja a Secdo “Caracteristicas da Distribuigdo”
deste Prospecto.

Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo

Por meio do termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do, o Distribuidor Contratado aderiu ao Contrato de
Colocacdo e se comprometeu a efetuar, em regime de melhores esforgos de colocacéo, a distribui¢do pablica
das Quotas Seniores no &mbito da presente Oferta.

Nos termos do termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, caso sejam colocadas as 207.000 Quotas

Seniores objeto da Oferta, o BES fard jus, as expensas do Pine, a remuneracdo equivalente a 0,27% sobre o0
valor total, na respectiva Data de Emisséo, das Quotas Seniores objeto da Oferta.
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18. Remunerac¢do da Administradora, do Custodiante e Encargos do Fundo

Taxa de
Administracéo:

Taxa de ingresso:

Taxa de saida:

Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

Serd devida a Administradora e ao Custodiante, a titulo de taxa de
administracdo, gestdo, custodia e controladoria do Fundo e escrituracdo de
suas Quotas, uma remuneracdo mensal equivalente ao somatério de:

a) 0,55% ao ano incidente sobre o valor médio do Patriménio Liquido no
Gltimo dia do més calendario imediatamente anterior a data de apuracéo
da Taxa de Administracéo e Custodia, pagavel mensalmente a razéo de
1/12, apurado no Ultimo Dia Util de cada més;

b)  ao maior valor entre:
(i)R$15.000,00; ou
(ii)o valor correspondente a 0,15% ao ano incidente sobre o valor médio
do Patriménio Liquido no dltimo dia do més calendario
imediatamente anterior a data de apuracdo da Taxa de
Administracdo e Custodia, pagdvel mensalmente & razdo de
1/12, apurado no Gltimo Dia Util de cada més.

Néo ha.

Néo ha.

Néo ha.

1. Taxa de Administracdo e Custddia;

2. taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo, inclusive a taxa de registro do Fundo devida a
CVM;

3. despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formulérios e informacGes periddicas, previstas no Regulamento ou na
regulamentacdo pertinente;

4. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Quotistas;

5. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua
situacdo e da atuacdo da Administradora;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacfes do Fundo;

7. honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

8. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou
a realizacao de Assembleia Geral;

9. taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo;

10. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a
negociacao; e

11. despesas com a contratacdo de agéncia de classificacdo de risco.

Quaisquer despesas ndo previstas acima devem correr por conta da
Administradora.
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19. Politica de Investimento, Composicédo e Diversificagdo da Carteira

As aplicacbes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as condi¢des do Regulamento.

Em até 90 dias contados da data de inicio de suas atividades, o Fundo devera observar a Alocagdo Minina de
Investimento e alocar, no maximo, 95% de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Observados os limites de concentracdo definidos no Regulamento, o Fundo podera manter ou aplicar a
totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido, ndo investido em Direitos Creditorios, em
moeda corrente nacional ou em qualquer das seguintes modalidades de investimento: (a) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Bacen; e (b) opera¢fes compromissadas tendo como lastro os ativos relacionados na

[T3ET]

alinea “a” acima.

E expressamente vedado ao Fundo: (i) adquirir ativos de renda variavel; (ii) realizar operacdes de day trade,
assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e (iii) adquirir (a) direitos creditérios vencidos e ndo pagos e/ou
(b) de devedores que pertencam ao setor publico.

O Gestor envidara seus melhores esforgos para adquirir Outros Ativos cujos vencimentos propiciem a carteira
classificag@o de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo dos Quotistas.

A Administradora ndo podera contratar quaisquer operacfes para a composicdo da carteira do Fundo em que
figure(m) como contraparte(s) o Pine, suas Afiliadas ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pelo Pine e/ou por suas Afiliadas.

Com excegdo das operagBes compromissadas, o Fundo ndo poderd contratar opera¢cdes em que a
Administradora, o Gestor ou suas Afiliadas figure(m) como contraparte(s) ou, ainda, aplicar parcela de seu
Patrimo6nio Liquido em titulos de carteiras e/ou de fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora, pelo Gestor ou por suas respectivas Afiliadas.

20. indice de Liquidez, Raz&o de Garantia e Reserva de Caixa

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulago, (a) o Indice de Liquidez devera ser igual ou superior a 1;
(b) a Razéo de Garantia devera ser equivalente a, no maximo, 69%; (c) a Reserva de Caixa devera atender ao
disposto a seguir; e (d) a Alocagdo Minima de Investimento e a Alocagcdo Méxima de Investimento deverdo
atender ao disposto no Regulamento, todos calculados pelo Custodiante na periodicidade e na forma definidas
no Regulamento.

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo e observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no
Regulamento e a politica de investimento do Fundo, a Administradora deverd manter Reserva de Caixa,
segregando diariamente na contabilidade do Fundo parcela de seu Patriménio Liquido equivalente (i) ao
montante estimado dos encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos nos 3 meses calendarios
subsequentes a realizacdo do respectivo provisionamento e, adicionalmente, (ii) ao valor projetado pela
Administradora para as proximas Amortizagdes Programadas, a serem provisionadas de acordo com a tabela
abaixo:

Cada Data de Amortizacao Programada Percentual da Amortizagdo Programada a ser
provisionado
Até 60 (sessenta) dias antes 30% (trinta por cento)
Até 45 (quarenta e cinco) dias antes 50% (cinquenta por cento)
Até 30 (trinta) dias antes 100% (cem por cento)
21, Vedacgédo a Utilizacdo de Instrumentos Derivativos

A Administradora ndo podera realizar operacdes em mercados de derivativos.
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22. Metodologia de Avaliacéo dos Ativos do Fundo

Os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter os
seus valores ajustados a valor de mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos
pelo Bacen e pela CVM, aplicdveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios e, em especial, 0
Manual de Marcacdo a Mercado.

Os Direitos Creditorios serdo inicialmente contabilizados considerando-se o respectivo Preco de Aquisicéo.
Os Outros Ativos, que possuam cotacdo disponivel no mercado e que tenham sido adquiridos pelo Fundo,
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes e o Manual de Marcacdo a
Mercado.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Observado o disposto no pardgrafo a seguir, as perdas e provisées com os Direitos Creditorios ou com 0s
Outros Ativos serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e 0s procedimentos definidos
no COSIF e na Resolugdo 2.682. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passaré a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisicdo do respectivo ativo,
acrescida dos rendimentos auferidos.

N&o obstante os Critérios de Elegibilidade, por razGes supervenientes a cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis ao Fundo, poderdo haver Direitos Creditérios na carteira do Fundo devidos por Devedores
classificados pelo Pine com nivel “D” ou inferior, segundo os critérios estabelecidos na Resolugdo 2.682.
Nesse caso, tais Direitos Creditorios deverdo ser integralmente provisionados pelo Fundo. Para o
cumprimento de tal disposi¢do, o Pine devera atualizar, no minino trimestralmente, as informacdes sobre a
classificacdo de risco dos Devedores (rating) enviadas pelo Pine em cada Borderd de InformacGes.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do Fundo, de
informagdes que abranjam, no minimo, 0o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e os valores de custo de aquisicao e, caso aplicavel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinacdo desses valores.

23. Demonstrac6es Financeiras

O Fundo tera escrituracdo contabil prépria. As demonstra¢des financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas
de escrituracgdo, elaboracdo, remessa e publicagdo previstas no COSIF.

O Fundo serd auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Deverd necessariamente constar de cada
relatorio de auditoria e das respectivas notas explicativas descricdo pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo;

b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos e
condicBes do Regulamento e do Contrato de Cessédo e, pelo Custodiante, das rotinas operacionais e
demais procedimentos definidos no Regulamento que estejam sob sua responsabilidade, nesse caso,
exclusivamente mediante a analise dos relatérios diarios colocados pelo Custodiante a disposicao da
Administradora;

C) referente a0 cumprimento, pelo Pine, dos procedimentos definidos na Politica de Concessdao de
Crédito e na Politica de Cobranca, e das declaracfes prestadas no Contrato de Cessdo, incluindo
aquelas relativas as CondicOes de Cessdo e ao cumprimento, pelo Pine, das CondicBes Resolutivas
da Cessdo; e

d) analise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Regulamento.
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24. Gerenciamento de Riscos

A administracdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do
Regulamento e da legislacéo vigente.

A politica de investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposi¢do a risco, definidos no
Regulamento, sdo determinados pelos diretores da Administradora e do Gestor, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento.

A Administradora e o Gestor, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, 0s quais tragam os
pardmetros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢des
dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Se¢ao “Fatores
de Risco” deste Prospecto, ¢ o cumprimento da politica de investimento do Fundo, descrita no Regulamento,
sd8o monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da &rea de
gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel méximo de exposi¢do a risco.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Quotistas. As aplicacbes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam riscos para oS
Quotistas. Ainda que a Administradora e o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

25. Custodia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depésito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em institui¢des ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de investimento.

26. Valores Minimos de Aplicacao
O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$25.000,00.
27. Emissdo de Quotas

As Quotas correspondem a fracGes ideais do patrimdénio do Fundo, observadas as peculiaridades das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas, descritas no Regulamento. As Quotas assumirdo a forma escritural e
serdo mantidas, pela Administradora, em contas de dep6sito em nome de seus titulares em sistema préprio da
Administradora.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista deverd assinar boletim de subscrigdo e 0 Termo de Adesdo e
indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela
Administradora ou pelo Agente Escriturador, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico (e-mail). Caberd a cada
Quotista informar ao Agente Escriturador e & Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

28. Amortizacdo de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas
As Quotas Seniores serdo objeto de AmortizacGes Programadas nas datas indicadas no Suplemento.

A Administradora, em nome do Fundo, a partir da primeira Amortizacdo Programada, podera amortizar
Quotas Subordinadas no prazo de 10 Dias Uteis apds a efetivagdo integral de cada Amortizacdo Programada
desde que: (i) ndo afete o valor da Reserva de Caixa, da Razdo de Garantia, da Alocacdo de Investimento
Minima e/ou do indice de Liquidez, conforme determinado no Regulamento; (ii) sejam obedecidas as demais
condigdes indicadas no Regulamento, observado o critério pro rata, conforme necessario; (iii) seja observado
0 Montante Minimo para cada amortizacao; e (iv) a Razdo de Garantia seja equivalente a, no maximo, 69%.
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A Administradora poderd, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a qualquer Pessoa,
interromper imediatamente as Amortizacdes de Quotas Subordinadas, caso entenda que tais amortizacfes
possam comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Quotas
Seniores, assim como 0 pagamento das despesas do Fundo.

Veja a Segdo “As Quotas — Amortiza¢ao de Quotas” deste Prospecto.
29. Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informag6es sobre o Fundo, bem como consultar este Prospecto e 0o Regulamento e
obter esclarecimentos sobre a Oferta, potenciais investidores e Quotistas poderdo entrar em contato com a
Administradora, a CVM ou a CETIP por meio dos seguintes enderecos, telefones de atendimento e e-mail:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 12° andar — CEP 01311-920 - S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 4009-3689

Fax: (11) 2022-2054

https://www.brasil.citibank.com/JPS/content/pdf/ICMS_20101229 PINE_CREDITO_PRIVADO.pdf

Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, n° 111 - 5° andar - Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3233-8686

ou

Rua Cincinato Braga, n° 340 - 2° e 3° andares - Séo Paulo - SP
Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

WWW.Ccvm.gov.br

Cetip S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar - CEP 20031-170 - Rio de Janeiro - RJ
Telefones: (21) 2276-7474 | 2223-6464

Fax: (55 21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar - CEP 01009-000 - S&o Paulo - SP

Telefones: (11) 3111-1400 / 3365-4925

Fax: (11) 3111-1563

www.cetip.com.br

30. Critérios de Divulgacéo de Informacdes aos Quotistas

Salvo quando outro meio de comunicacdo com 0s Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos interesses dos Quotistas, deverao
ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de
aviso, no Periddico, qual seja “Valor Econdmico”, e (b) de correio eletronico (e-mail) enviado ao representante do
Quotista indicado na forma estabelecida pelo Regulamento, desde que o recebimento seja confirmado de forma nao
automatica, ou por carta com aviso de recebimento, caso 0 Quotista ndo tenha informado seu correio eletronico (e-
mail) nos termos do Regulamento.

As publicacbes referidas nesta Secdo deverdo ser mantidas a disposicdo dos condéminos na sede da
Administradora.

Observado o disposto no Regulamento, a Administradora, mediante consulta, devera colocar a disposicéo dos
Quotistas, em base diéria, (i) o valor de cada Quota no dia; e (ii) a rentabilidade do Fundo e o comportamento
da carteira de Direitos Creditorios, dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive,
dados sobre o desempenho esperado e realizado, com base nos dados relativos ao Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior, incluindo o valor do indice de Liquidez, da Raz&o de Garantia, da Alocagdo Minima
de Investimento e da Reserva de Caixa, nos termos do Regulamento. As informacdes referidas nos subitens
“1” a “ii” deste item devero, também, ser colocadas a disposi¢ao da Agéncia de Classificagcdo de Risco, em
base diaria.
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No prazo de 15 dias contado do término dos periodos encerrados em 31 de marco, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro de cada ano, a Administradora devera divulgar, além de manter disponiveis em
sua sede e nas instituicdes que coloquem as Quotas, informacdes sobre o valor do Patriménio Liquido, sobre o
valor das Quotas, sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre e no ano civil a que se referirem e
os relatorios preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco. A divulgacdo das informagdes anteriormente
referidas podera ser providenciada por meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periodico de ampla veiculagdo.

A Administradora devera colocar a disposicao dos Quotistas, no prazo de até 30 dias contado do término do
trimestre respectivo, os demonstrativos evidenciando:

i) que as operagdes praticadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de investimento prevista no
Regulamento e com os limites de composicéo e de diversificacdo a eles aplicaveis;

i) que as negociagdes realizadas foram efetivadas a taxas de mercado;

iii) os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados pelo
Custodiante, incluindo metodologia para sele¢do da amostra verificada no periodo; e

iv) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura
encontrados.

Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de Classificagdo de
Risco, suas respectivas atualizacGes e a indicacdo de como os Quotistas podem obter maiores informagdes
sobre a avaliacéo efetuada.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar em desacordo com o
Regulamento e com este Prospecto, devidamente protocolado na CVM.
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DOs PROCEDIMENTOS E DAS POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO E DE COBRANGA
DOS DIREITOS CREDITORIOS

O resumo dos procedimentos e das politicas de concessdo de crédito de cobranca dos direitos creditorios
abaixo apresentados destacam os principais elementos considerados relevantes para o entendimento do
Programa de Securitizagdo, ndo representando uma descricdo exaustiva de todas as atividades e rotinas
realizadas pelo Pine. E importante ressaltar que o Pine continuara a realizar as rotinas abaixo descritas
também com relacdo aos financiamentos de sua titularidade ndo cedidos ao Fundo, sendo que certos
procedimentos podem ndo ser relevantes para o Fundo e o Programa de Securitizacao.

31. Politica de Concessao de Crédito

A Politica de Concessdo de Crédito adotada pelo Pine tem como finalidade a adequada gestdo e a
uniformidade na avaliacdo do crédito, tendo sido elaborada com base em critérios de adimpléncia e
pontualidade nos pagamentos de suas obrigacfes. Ndo obstante a adocdo de tal Politica de Concessdo de
Crédito, a liquidacdo das obrigacBes assumidas pelos emissores das CCBs e das Debéntures depende
integralmente de sua situacdo econbmico-financeira e, conforme o caso, das garantias ou garantidores a estes
vinculados. A observancia da Politica de Concessdo de Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores ou das garantias, reais ou fidejussérias, vinculadas as CCBs.

Nos termos do Regulamento, a Administradora devera realizar, as expensas do Fundo, diretamente ou por
meio de seus Agentes, apds o término do Periodo de Investimento, testes estatisticos, por meio de amostragem
e procedimentos passiveis de auditoria, de forma a verificar (i) a ocorréncia de qualquer das Condigdes
Resolutivas da Cessdo e o atendimento, pelo Pine, das Condi¢des de Cessdo, que ndo tenha sido devidamente
informada a Administradora pelo Pine, nos termos do Contrato de Cessao; e (ii) que foram observadas, pelo
Pine, a Politica de Concessdo de Crédito, a Politica de Cobranca e os requisitos e procedimentos definidos no
Contrato de Cessdo e no Contrato de Compartilhamento.

A Politica de Concessdo de Crédito do Banco Pine é pautada pela classificagdo do risco do cliente e do risco
da operagdo denominados “Rating Cliente” e “Rating Operagdo”.

A metodologia utilizada para a classificacdo € pautada pela Resolugdo 2.682, contendo critérios técnicos
consistentes de avaliacdo objetiva com base nos dados econémico-financeiros da empresa e comportamento
cadastral, além de ponderar aspectos subjetivos inerentes a operacdo do cliente ndo mensurdveis nestes
topicos.

Os critérios foram desenvolvidos, testados e aplicados pela Diretoria de Riscos e Crédito em todos os clientes
ativos do Pine na implantacdo da Politica de Concessdo de Crédito. Todos os créditos sdo analisados com
base na capacidade de pagamento dos clientes, bem como nas garantias fornecidas.

A analise de crédito é realizada com critérios objetivos e subjetivos. Em relagdo aos critérios objetivos,
considerando apenas dados de balanco patrimonial e com base nos seguintes itens: (i) situacdo econdmico-
financeira. As varidveis objetivas estdo fundamentadas no conceito do CAMEL (Capital, Assets,
Management, Earnings, Laverage), ou seja, porte da empresa, qualidade dos ativos, gerenciamento do
negocio, rentabilidade e alavancagem dos passivos financeiros, representados por meio dos seguintes itens:
capitalizacdo, alavancagem, endividamento, liquidez, geracdo de caixa, rentabilidade, pontualidade, avaliacéo
da pontualidade do cliente no mercado financeiro, com base na central de riscos do Bacen, pesquisas
bancérias e comportamento junto a fornecedores, além do préprio Banco Pine; (ii) restricbes; e (iii)
apontamentos do cliente no Serasa e Equifax.

Em relacdo aos critérios subjetivos, esses sdo fatores diferenciados das variaveis numéricas que levam em
conta os aspectos qualitativos do cliente, depreciando/reduzindo o rating quando “negativos”, e abrangendo
0s seguintes aspectos: tempo de atividade da empresa, market share, administracdo, impressdes de visita,
qualidade do controle acionario, grau de informalidade, setor de atuacdo e qualidade das informacdes.

Veja a Segdo “Banco Pine S.A. — 68. Monitoramento de Crédito — Concesséo de Crédito”, “Banco Pine S.A. —

68. Monitoramento de Crédito — Processo de Aprovagdo de Crédito” deste Prospecto e o “Anexo VII —
Politica de Concessao de Crédito” do Regulamento.
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32. Procedimento de Recebimento de Valores e Cobranca dos Créditos em Atraso

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo, o Devedor devera efetuar o pagamento de suas obrigacdes
decorrentes dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo por meio de crédito dos respectivos valores
Unica e exclusivamente na Conta de Liquidacdo, os quais deverao ser transferidos pelo Banco Liquidante, no
mesmo Dia Util, para a Conta Corrente do Fundo.

Os valores devidos nos termos das Cédulas Vinculadas deverdo ser imputados na seguinte ordem: (a) juros
remuneratorios; (b) juros moratorios; (c) clausula penal; (d) custos de cobranca; (e) juros vencidos; (f)
principal vencido; e, finalmente, (c];) juros e principal vincendos. O Pine, devera transferir os recursos de
titularidade do Fundo Unica e exclusivamente para a Conta Corrente do Fundo em até 5 Dias Uteis do
recebimento das respectivas verbas. O Cedente deverd enviar a Administradora e ao Custodiante uma
memoria de calculo contendo um demonstrativo dos valores recebidos e dos critérios de rateio
concomitantemente ao crédito de valores na Conta Corrente do Fundo

No curso normal do Programa de Securitizacdo, cabera ao Pine a implementacdo dos procedimentos de
cobranga extrajudicial e, conforme o caso, judicial, dos Direitos Creditorios que se encontrem vencidos e néo
pagos, inclusive na hipétese de faléncia ou recuperacdo dos Devedores, na qualidade de mandatario do Fundo
e prestador de servicos, conforme disposto no Contrato de Compartilhamento, sendo facultada a substitui¢éo
do Pine das fun¢des de cobranca caso a Administradora e/ou Custodiante verifiquem que a cobranca ndo esta
sendo feita com estrita observancia ao disposto no no Contrato de Compartilhamento e na Politica de
Cobranga. O Pine também serd responsavel, nos termos da Politica de Cobranca, pela excussdo das garantias
vinculadas aos Direitos Creditorios.

Todo o produto decorrente da execugdo extrajudicial ou judicial das Cédulas Vinculadas e/ou de suas
respectivas garantias devera ser transferido ao Pine e por esse, na qualidade de mandatério dos respectivos
credores, rateado entre 0s respectivos credores na proporgdo de seus respectivos Quinhdes, em até 5 dias Uteis
do recebimento das respectivas verbas.

Vide Segdo “Caracteris}icas do Fundo - 16. Resumo dos Principais Contratos Celebrados pelo Fundo”, sub-

itens “Contrato de Cess@o” e “Contrato de Compartilhamento”, deste Prospecto.
33. Mecanismos e Politica de Cobranca dos Direitos Creditdrios

Nos termos do Contrato de Cesséo, 0 Pine sera responsavel pela implementacéo da Politica de Cobranga dos
Direitos Creditorios e, relativamente as Cédulas Vinculadas, serd também responsavel por realizar 0s
procedimentos definidos no Contrato de Compartilhamento, incluindo as agdes que vierem a ser aprovados
pelos titulares de Cédulas Vinculadas em Reunido de Credores. A observancia da Politica de Cobranca e dos
procedimentos definidos no Contrato de Compartilhamento ndo constitui garantia de sucesso na cobranca e
recebimento dos valores devidos.

De acordo com a Politica de Cobranca, a avaliagdo das opera¢fes em atraso obedece ao seguinte diagrama:

Solicita Informagdes a

Area Comercial Acerca

Dos Riscos Apontados
Em Atraso

Informagdes Avaliagdo das
dos Sistemas Operagdes com Atraso
Legados Superior a 10 dias

Registro das Inicia

Informagdes Procedimento de Risco

Regularizado

Prestadas pela Cobranca ?
Area Comercial

-Emite notificagdes Inicia .

-Cadastro SERASA Procedimento Envia Dossié a
-Avaliacdo do Risco Juridico ? Consultoria Juridica
-Negociagéo Cliente

Veja a Segoes “Caracteristicas do Fundo - Resumo dos Principais Contratos Celebrados pelo Fundo”, sub-
itens “Contrato de Cessdo” e “Contrato de Compartilhamento” e “Banco Pine S.A. - 68. Monitoramento de
Crédito - Recuperagdo de Créditos Vencidos” deste Prospecto € o “Anexo VI - Politica de Cobranga”, do
Regulamento.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

O resumo da presente estrutura de securitizacdo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer
uma visdo global do Programa de Securitizacdo, sendo que certos termos e condic@es, principalmente do
Regulamento e do Contrato de Cesséo, foram simplificados. Nenhuma decisao de investir nas Quotas devera
ser tomada baseada somente nas informagBes desta Se¢do. O resumo aqui apresentado deve ser
cuidadosamente analisado tomando-se em consideracéo todas as informacdes contidas neste Prospecto.

34. Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos Quotistas a valorizagéo de suas Quotas, exclusivamente por
meio da aquisicdo de Direitos Creditdrios do segmento financeiro, exclusivamente originados e cedidos pelo Pine,
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados todos os indices de composicéo e diversificacdo de carteira
estabelecidos no Regulamento. Em carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

A politica interna do Pine é atuar no sentido de oferecer, para cessdo ao Fundo, Direitos Creditérios devidos
por Devedores, decorrentes de operagdes de financiamento celebradas entre o Pine e 0s respectivos Devedores, nos
termos das CCBS ou Debéntures. Com exce¢do do Fundo, o Pine atualmente ndo € cedente de Direitos
Creditorios, com as mesmas caracteristicas dos adquiridos pelo Fundo, para outros Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios.

35. Desenho Esquematico do Programa de Securitizacéo
E-__-_______-__-_______-1: Investidor
i Mercado ! Qualificado
it S 7y
Outros Ativos R$ @ Aplicagdo de
Quotas Seniores
R$
A\ 4
R Fundo

®

A 4

A

@ @ Direitos Aplicagéo

R$ Contraprestagdes Creditorios de Quotas
Elegiveis Subordinadas
A 4
Pine atuando como Pine <
Agente de Garantia
A
]
A |
@
- ® i
Devedores

1. O Pine concede empréstimos aos Devedores, nos termos das Cédulas de Crédito Bancario ou Debéntures.

2. O Fundo capta recursos para a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, a serem pagos em moeda
corrente nacional, mediante a integralizacdo de Quotas Seniores por Investidores Qualificados.
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3. O Fundo adquire Direitos Creditérios Elegiveis durante o Periodo de Investimento, e Outros Ativos,
utilizando-se das verbas recebidas no item “2” acima. Concomitantemente, o Pine subscreve Quotas
Subordinadas por meio da cessdo, durante o Periodo de Investimento, de Direitos Creditérios Elegiveis
ao Fundo e/ou em moeda corrente nacional.

4. No curso do Programa de Securitizacdo, o Fundo adquire novos Direitos Creditdrios Elegiveis, durante o
Periodo de Investimento, e Outros Ativos utilizando-se dos recursos provenientes do recebimento de
valores decorrentes do pagamento (i) de ativos de sua titularidade e/ou (ii) da liquidacdo das garantias
vinculadas aos Direitos Creditorios, observado o Periodo de Investimento.

O Fundo somente podera emitir Quotas Seniores, desde que, (i) computada, pro forma, a integralizacéo, total
ou parcial, e a cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos, em moeda
corrente nacional, captados por meio de sua integralizacdo, 0 mesmo atenda, concomitantemente, aos indices
e parametros dispostos no Regulamento.

O Pine ndo se encontra obrigado a ceder Direitos Creditdrios ao Fundo durante todo o durante o Periodo de
Investimento, tendo a prerrogativa de, a seu exclusivo critério, interromper os procedimentos de cessdo. A
ocorréncia de tal evento podera dar causa a um Evento de Amortizacdo Antecipada e, consequentemente, &
amortizagdo antecipada das Quotas.

36. Procedimento de Oferta de Direitos Creditdrios e de Formalizagdo da Cesséo

No curso ordindrio do Programa de Securitizacdo, o Pine colocard a disposicdo do Custodiante, por meio
eletronico, em cada Data de Oferta, o Layout contendo as InformagBes dos Direitos Creditdrios oferecidos a
cessdo ao Fundo. Posteriormente, na mesma Data de Oferta, 0 Custodiante informarda ao Pine, por meio
eletronico, observado o disposto no Regulamento, o Potencial de Cessdo, o valor das contrapartidas que serdo
utilizadas em sua aquisi¢do (i.e., moeda corrente nacional e/ou Direitos Creditérios, conforme o caso).

Apds o envio das informacBes acima referidas, o Custodiante: (a) verificara se os Direitos Creditorios
identificados no Layout como Direitos Creditdrios efetivamente atendem aos respectivos Critérios de
Elegibilidade; e (b) colocard a disposicdo do Pine, na Data de Oferta, relatério sintético com a relagdo dos
respectivos Direitos Creditdrios Elegiveis, individualmente identificados, no minimo, pelas Informagdes dos
Direitos Creditorios e os respectivos Pregos de Aquisicao.

O somatorio do Prego de Aquisicéo, a ser pago pelo Fundo, em moeda corrente nacional, ndo poderda ser superior
ao Potencial de Cessdo apurado na Data de Oferta. Caso o somatdrio do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis seja superior ao Potencial de Cessao aplicavel na ocasido, o Custodiante devera comunicar
a Administradora, para que esta Ultima exclua Direitos Creditérios Elegiveis, partindo sempre das CCBs e/ou
Debéntures com maior valor nominal e prazo final mais longo, até que o Preco de Aquisi¢do constante do
relatério enviado ao Pine atinja valor igual ou imediatamente inferior ao respectivo Potencial de Cessdo, de
forma que no relatdrio previsto acima constem apenas os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo
Fundo.

Apobs cumpridos os procedimentos descritos acima, o Pine devera enviar ao Custodiante, por meio eletronico,
em formato PDF (Portable Document Format), uma via do Termo de Cessdo, devidamente preenchida e
assinada pelas Pessoas Autorizadas do Pine, até o 1° Dia Util subsequente & data em que o Custodiante
disponibilizar relatdrio sintético com a relagdo dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis a serem
adquiridos.

A Administradora devera enviar ao Pine, por meio eletrénico, em formato PDF (Portable Document Format),
uma cépia do Termo de Cessdo, devidamente assinado por suas Pessoas Autorizadas, na Data de Aquisicéo.
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O envio do Termo de Cessdo pelo Pine, nos termos acima, caracteriza a aceitagdo da cessdo dos respectivos
Direitos Creditdrios Elegiveis, pelo Pine ao Fundo, observado o valor do Potencial de Cessdo aplicavel na
ocasido.

A cessdo de Direitos Creditorios do Pine ao Fundo sera considerada perfeita e acabada somente apds envio, nos
termos descritos acima, do Termo de Cessdo e do pagamento do Preco de Aquisicdo ao Pine. E facultado a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, o direito de arrependimento na hip6tese de ocorréncia de qualquer
Evento de Revisdo previsto no Contrato de Cessdo ou Evento de Inadimplemento Contratual anteriormente ao
pagamento do Preco de Aquisicéo.

A cessdo formalizada nos termos descritos acima transfere ao Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade
dos Direitos Creditdrios e de todos e quaisquer direitos, prerrogativas, acessorios e garantias assegurados em
razdo de sua titularidade, sempre observados os termos e condi¢Bes do Contrato de Compartilhamento.

O Pine obriga-se a entregar a Administradora quatro vias originais do Termo de Cessdo, acompanhado dos
respectivos anexos, até o 7° Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Aquisicdo, devidamente
assinadas por suas Pessoas Autorizadas.

Nenhuma nova aquisicdo de Direitos Creditorios serd processada pela Administradora enquanto o Pine
encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigaces referidas anteriormente ou, ainda, na ocorréncia de
um Evento de Revisdo, de um Evento de Inadimplemento Contratual e/ou de um Evento de Avaliagdo nos
termos do Regulamento.

Apo6s recebimento das quatro vias originais do Termo de Cessdo, nos termos definidos acima, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, enviard ao Pine umavia original do Termo de Cesséo,
devidamente assinada por suas Pessoas Autorizadas em até cinco Dias Uteis.

E expressamente vedada a realizagio de cessdes de Direitos Creditorios que ndo correspondam ao valor integral
em aberto da respectiva CCB a eles vinculada.

Dos Procedimentos de Transferéncia de Titularidades das CCBs e Debéntures

Sem prejuizo dos procedimentos de cessdo dos Direitos Creditérios previstos no Contrato de Cessdo e das
demais prerrogativas decorrentes do referido instrumento, as CCBs vinculadas aos Direitos Creditdrios
cedidos ao Cessionario, deverdo ser transferidas ao Cessionario através dos procedimentos da CETIP.

Comunicacao de Cessao

O Pine dever4 enviar uma comunicagdo de cessdo a cada Devedor, por meio de carta registrada com “aviso de
recebimento”, no prazo de até 10 dias, contado da Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios devidos pelo
respectivo Devedor. O Pine deverd enviar ao Custodiante via original do comprovante de entrega da
Comunicacdo de Cessdo ao respectivo Devedor, no prazo de até 15 dias, contado da Data de Aquisicdo dos
Direitos Creditorios devidos pelo respectivo Devedor.
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37. Critérios de Elegibilidade

O Fundo somente podera adquirir, durante o Periodo de Investimento, Direitos Creditérios representados por
CCBs ou Debéntures, emitidas por pessoas juridicas de direito privado e cujas informacdes sejam transmitidas
pelo Pine ao Custodiante, por meio eletrénico ou magnético, de acordo com os procedimentos definidos no
Regulamento e no Contrato de Cessdo, e que atendam, nas suas respectivas Datas de Aquisicdo,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

a) considerando-se pro-forma a cessdo pretendida, conforme informacdes fornecidas pelo Pine ao
Custodiante quando do envio de cada Layout, 0 somatério do valor contabil dos Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Devedor e por Devedores integrantes de seu Grupo
Econdmico, ndo ser superior a 3,5% do valor do Patriménio Liquido;

b) considerando-se as informacdes fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio de cada Layout, a
data de vencimento final do Direito Credit6rio ndo ser superior a 180 dias anteriores a Ultima Data de
Amortizacdo de Quotas Seniores;

c) o respectivo Devedor ndo se encontrar inadimplente no cumprimento de qualquer de suas obrigacfes
perante o Fundo por até 5 dias;

d) o respectivo Devedor ndo (i) ter registro no cadastro da Centralizacdo dos Servigos dos Bancos S.A. —
SERASA, em razdo de titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite, cuja somatéria dos valores
unitarios dos respectivos titulos seja superior a R$250.000,00 efou (ii) se encontrar em processo de
faléncia ou recuperacgdo judicial ou extrajudicial;

e) considerando-se as informacfes fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio de cada Border6
de Informacdes, a respectiva CCB ou Debénture utilizar como parametro para a definicdo do valor dos
juros remuneratorios devidos pelo Devedor a Taxa DI, acrescida de spread fixo de, no minimo, 3,5% ao
ano;

f) considerando-se as informages fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio de cada Layout, a
respectiva CCB ou Debénture estabelecer pagamento dos valores devidos a titulo de (i) principal em
parcelas iguais com periodicidade mensal, sendo que o prazo de caréncia para 0 pagamento da primeira
parcela de principal, quando houver, ndo sera superior a 12 meses; e (ii) juros em parcelas iguais com
periodicidade mensal;

g) no caso de CCBs, considerando-se pro-forma a cessdo pretendida e as informacdes fornecidas pelo Pine
ao Custodiante quando do envio de cada Border6 de Informages, o Fundo ser titular de, no minimo, 20%
do somatorio do valor nominal das Cédulas Vinculadas correspondentes, incluindo principal e encargos,
vinculadas aos Direitos Creditorios oferecidos a cessdo na ocasido;

h) considerando-se pro forma a cessdo pretendida e as informacdes fornecidas pelo Pine ao Custodiante
quando do envio de cada Border6 de Informagfes, o somatério do valor contabil dos Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo por faixa de classificacdo de risco, com relacdo ao valor contabil total de
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, observar os limites minimos e maximos de concentragdo
por classificagdo de risco atribuidos pelo Pine aos Devedores, nos termos da Resolugdo 2.682, definidos
na seguinte tabela:
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Faixa de Percentual Minimo do Valor dos Percentual Méximo do Valor

Classificacéo Rating do Direitos Creditérios por faixa de dos Direitos Creditdrios por
de Risco Devedor classificacdo de risco em relacdo faixa de classificacdo de risco
ao Valor Total de Direitos em relacdo ao Valor Total de
Creditorios de titularidade do Direitos Creditérios de
Fundo titularidade do Fundo
1 “AA” e “A” 10% 100%
2 “B”e“C” 0% 90%
3 “«Cc” 0% 30%

i) considerando-se pro forma a cessdo pretendida e as informacGes fornecidas pelo Pine ao Custodiante
quando do envio de cada Border6 de Informagdes, o somatério do valor contabil dos Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo, integrantes de um mesmo Setor de Atividade, ser equivalente a, no maximo, os
seguintes percentuais em relagdo ao valor do Patriménio Liquido na ocasido:

Setor de Atividade Percentual maximo em rela¢éo ao Patrimdnio
Liquido
Infraestrutura 20%
Energia 15%
Aclcar e Alcool 12,5%
Agricultura 12,5%
Agua e Saneamento 12,5%
Alimentos 12,5%
Bebidas e Fumo 12,5%
Brinquedos 12,5%
Comércio Atacadista 12,5%
Comercio Exterior 12,5%
Comeércio Varejista 12,5%
Comunicacao e Gréfica 12,5%
Construcdo Civil 12,5%
Couro e Calgados 12,5%
Eletroeletrénica 12,5%
Farmacéutica e Cosméticos 12,5%
Instituicdo de Ensino 12,5%
Instituicdo Financeira 12,5%
Lazer e Turismo 12,5%
Materiais de Construcdo e Decoracdo 12,5%
Mecénica 12,5%
Metalurgia 12,5%
Mineracédo 12,5%
Papel e Celulose 12,5%
Plésticos e Borracha 12,5%
Processamento de Carne 12,5%
Quimica e Petroquimica 12,5%
Servigos Especializados 12,5%
Servicos Médicos 12,5%
Setor Publico 12,5%
Siderurgia 12,5%
Tecnologia da Informacéo 12,5%
Telecomunicagdes 12,5%
Téxtil e Vestuério 12,5%
Transporte e Logistica 12,5%
Veiculos e Pecgas 12,5%
Outros 12,5%
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j)  considerando-se as informac@es fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio de cada Border6 de
Informagdes, o somatério do valor total das garantias reais atreladas a cada conjunto de Cédulas
Vinculadas ou Debéntures, conforme o caso, cujos respectivos Direitos Creditérios estejam sendo
oferecidos a cessdo, (i) para 80% (oitenta por cento) dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
ndo ser inferior a 100% (cem por cento) do valor total de principal e encargos das correspondentes
Cédulas Vinculadas ou Debéntures; e (ii) para 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, ndo ser inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do valor total de principal e
encargos das correspondentes Cédulas Vinculadas ou Debéntures;

k) considerando-se (i) pro forma a cessdo pretendida, (ii) as informacBes fornecidas pelo Pine ao
Custodiante quando do envio de cada Borderd de Informagdes e (iii) garantia(s) equivalente(s) a, no
maximo, 100% (cem por cento) do valor contabil de cada Direito Creditorio a que esteja(m) vinculada(s),
ainda que o respectivo Direito Creditérios conte com garantia(s) totalizando montante superior, 0
somatorio das seguintes garantias deve ser equivalente a, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) do
somatdério do valor contébil dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo:

(i)  recursos em moeda corrente nacional ou Aliena¢do Fiduciaria de titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Bacen e/ou titulos de emissdo ou co-obrigacdo de qualquer Instituicdo Autorizada;

(i)  Cessdo Fiduciaria de direitos creditdrios performados (i.e., duplicatas mercantis); e

(iii)  Alienagdo Fiduciaria de bem imdvel, observando-se que o respectivo bem gravado deverd ter sido
avaliado por seu valor de venda forcada; e

I) a respectiva CCB, se for o caso, estar registrada na CETIP e contar com o Banco Citibank S.A. como
agente de liquidacéo.

Por os Direitos Creditorios deverem contar, nos termos das alineas “j” ¢ “k” acima, com garantias reais
atreladas as respectivas CCBs e Debéntures, vigentes até o pagamento dos Direitos Creditorios, sdo maiores,
em teoria, as chances de o Fundo receber os valores a que faz jus e, consequentemente, tais garantias
contribuem de forma positiva 0 pagamento das Quotas. Todavia, é importante ressaltar que o fato de os
Direitos Credit6rios contarem com garantias reais, estas ndo necessariamente corresponderdo a totalidade dos
valores devidos ao Fundo. Ademais, as garantias atreladas aos Direitos Creditérios poderdo tornar-se
insuficientes e/ou sofrer reducdo em seu valor e/ou liquidez, sem que os respectivos Devedores providenciem
seu reforco. Adicionalmente, com relacdo aos Direitos Creditorios garantidos por Alienacdo Fiduciéria de
imoveis, conforme legislagdo em vigor, a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, uma
vez consolidada a propriedade em nome do credor fiduciario, em razdo do inadimplemento pelo respectivo
devedor, a divida serd considerada extinta ap6s a venda do respectivo imével em leildo, conforme
procedimento ali previsto, ainda que valor obtido na venda ndo seja suficiente para quitar o valor integral da
divida.

As garantias vinculadas as CCBs e Debéntures relativas aos Direitos Creditorios do Fundo serdo excutidas,
pelo Pine, por conta e ordem do Fundo, em caso de inadimpléncia do Devedor, nos termos da Politica de
Cobranca. As excussdes de garantias reais dependerdo da implementacédo de procedimentos judiciais, os quais
serdo implementados de acordo com o descrito na Politica de Cobranca e no Contrato de Compartilhamento.

Eventuais perdas dos Direitos Creditorios que ndo estejam cobertas pelas garantias prestadas afetardo o valor
dos Patriménio Liquido do Fundo, podendo resultar em prejuizo aos Quotistas.

38. Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade
Na aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo caberd ao Custodiante a verificacdo do atendimento pelos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade. Quando da aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo, a

Administradora e o Custodiante deverdo observar as rotinas e os procedimentos definidos no Regulamento
cujo atendimento esteja sob sua especifica responsabilidade.
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39.

Condic6es de Cessdo

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Pine obrigou-se a somente oferecer a cessdo ao Fundo, Direitos
Creditorios que atendam as seguintes Condic6es de Cessdo:

a)

b)

<)

d)

€)

9)

h)

40.

seus sistemas eletronicos para registro e formalizacdo e concessdo dos empréstimos que originem 0s
Direitos Creditdérios devem dispor de controles adequados para (i) impedir a criagdo de tais Direitos
Credit6rios sem lastro, em duplicidade e/ou desligados de um efetivo crédito de recursos em favor do
respectivo tomador; e (ii) segregar, de seus proprios recebiveis, todo e qualquer Direito Creditério que
tenha sido cedido ao Fundo, nos termos do Contrato de Cess&o;

os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo, nos termos do Contrato de Cessao, serem de sua legitima e

exclusiva titularidade, estando livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricfes de

qualquer natureza, que possam obstar a cessdo prometida e o pleno gozo e uso, pelo Fundo, de todos os

direitos, garantias e prerrogativas relacionados aos Direitos Creditorios a esse cedidos, nos termos do

Contrato de Cessdo, terem sido contratados com estrita observancia aos termos e as condi¢cdes da Politica
(I 4]

de Concessdo de Crédito, assim como gerados pelos sistemas referidos na alinea “a” acima, tendo a
contratacdo de cada financiamento sido formalizada por meio de CCB ou emissdo de Debénture;

as obrigacdes dos Devedores e demais signatarios das CCBs ou das escrituras de emissdo das Debéntures,
cujos respectivos Direitos Creditérios sdo oferecidos a cessdo ao Fundo, serem existentes, validas e
eficazes de acordo com os seus respectivos termos, inclusive quanto aos poderes de representacdo de seus
signatarios;

as garantias eventualmente vinculadas a cada conjunto de Cédulas Vinculadas ou Debéntures, real e/ou
fidejussdrias, serem existentes, validas, eficazes e exigiveis de acordo com todos os seus termos e
condicGes, inclusive quanto aos poderes de representacdo de seus signatarios;

o0 respectivo Devedor ou qualquer outro Devedor vinculado ao seu Grupo Econémico ndo se encontrar
em atraso no cumprimento de qualquer obrigacéo de natureza pecuniaria contratada com o Pine e/ou com
qualquer de suas Afiliadas por mais de 5 dias;

os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo ndo serem ou terem sido objeto, até a respectiva
Data de Oferta, (i) de qualquer contestacdo judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos
respectivos Devedores; ou (ii) de qualquer tipo de renegocia¢do, acordo ou transacdo em razdo de
inadimplemento ou de potencial inadimplemento;

o respectivo Direito Creditério ndo ter sido originado de renegociacdo de outro crédito inadimplente,
devido ao Pine;

no caso de o respectivo Direito Creditdrio contar com Alienagdo Fiducidria, o respectivo bem gravado ter
sido avaliado pelo valor de venda forcada; e

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o valor dos juros remuneratorios das CCBs e Debéntures
de titularidade do Fundo serem equivalentes a Taxa DI, acrescida de spread médio de 5% ao ano.

Inexisténcia de Coobrigacao

O Pine e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, pela
solvéncia dos Devedores, pela solvéncia de eventuais bens e direitos oferecidos em garantia do pagamento
dos Direitos Creditorios, pela solvéncia dos devedores de tais bens e direitos (no caso de direitos dados em
garantia), ou pelo pagamento das obrigagdes assumidas por eventuais terceiros garantidores dos Direitos
Creditérios. O Pine é somente responsavel pela existéncia, liquidez e correta formalizagdo dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo e pelo atendimento, cumulativo, das Condicdes de Cessao.
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A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera realizada sem direito de regresso contra ou co-obrigacéo do
Pine e/ou de qualquer de suas Afiliadas e devera ser formalizada, observados os termos e condicdes do
Regulamento e do Contrato de Cessdo, por meio:

a) da celebracdo de Termo de Cessédo especifico; e

b) da transferéncia de titularidade das CCBs e/ou Debéntures objeto de cessdo, por meio dos procedimentos
definidos pela CETIP, conforme o caso.

A Administradora, o Gestor, o Distribuidor Lider, o Distribuidor e/ou qualquer de suas Afiliadas nédo
respondem pela solvéncia dos Devedores, pela suficiéncia de eventuais bens e direitos oferecidos em garantia
do pagamento dos Direitos Creditorios, pela solvéncia dos devedores de tais bens e direitos (no caso de
direitos creditdrios dados em garantia), ou pelo pagamento das obrigacGes assumidas por eventuais terceiros
garantidores dos Direitos Creditorios, bem como pela existéncia, liquidez e correta formalizacdo dos bens e
direitos acima referidos.

Sem prejuizo de suas demais obrigagdes, contratuais e legais, incluindo aqueles decorrentes do Regulamento,
o Custodiante ndo responde pela solvéncia dos Devedores, pela suficiéncia de eventuais bens e direitos
oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios, pela solvéncia dos devedores de tais bens e
direitos (no caso de direitos creditérios dados em garantia), ou pelo pagamento das obriga¢des assumidas por
eventuais terceiros garantidores dos Direitos Creditorios.

As CondicBes de Cessdo ndo serdo objeto de verificagdo pelo Custodiante, pela Administradora ou por
qualquer outro prestador de servico do Fundo, no momento de aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo,
sendo o Pine o unico responsavel por tal verificagdo. Neste sentido, as “Condigdes de Cessdo” sdo
declaragbes prestadas pelo Pine. As Condi¢des de Cessdo ndo se confundem com os Critérios de
Elegibilidade, os quais, nos termos do artigo 38, I, da Instru¢do CVM 356 e do Regulamento, deverdo ser
verificados pelo Custodiante. Nos termos do Contrato de Cesséo, o Pine obriga-se a somente oferecer ao
Fundo Direitos Creditorios que, na respectiva Data de Oferta, atendam as Condi¢des de Cessdo. Neste caso, 0
descumprimento pelo Pine do acima disposto constitui um Evento de Revisdo, nos termos do Contrato de
Cessdo, 0 qual podera ensejar a ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, nos termos do
Regulamento, bem como ao pagamento de perdas e danos ao Fundo (excluindo lucros cessantes), pelos
prejuizos efetivamente sofridos pelo Fundo.

41, Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis
Os Direitos Creditorios somente poderao ser adquiridos pelo Fundo durante o Periodo de Investimento.

Pela aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel, serd pago pelo Fundo ao Pine, a vista, por meio das
contrapartidas definidas no respectivo Termo de Cessdo colocado a disposi¢do do Pine ao Custodiante, o
valor correspondente ao Preco de Aquisicao.

O Prego de Aquisicdo, a ser pago pelo Fundo ao Pine, em moeda corrente nacional e/ou, durante o Periodo de
Investimento, em contrapartida a integralizacdo de Quotas Subordinadas, conforme definido em cada Termo
de Cesséo, serd equivalente ao saldo devedor atualizado do Direito Creditério Elegivel, conforme previsto na
respectiva CCB ou escritura de emissdo de Debéntures, considerando o valor do principal desembolsado, os
juros efetivamente incorridos até a data da aquisicao e os valores pagos pelos respectivos Devedores até a data
da aquisi¢do, ndo havendo, portanto, agio ou desagio. Assim, ndo havera aplicacdo de qualquer taxa de
desconto quando da aquisigdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo.

Apo6s o recebimento do Termo de Cessdo, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, observadas as
informacdes contidas no respectivo Termo de Cessdo, efetuard o pagamento do Preco de Aquisi¢do, conforme
0 caso, (i) em moeda corrente nacional, exclusivamente por meio de crédito das verbas devidas na Conta
Corrente do Pine, observado o disposto no Contrato de Cessdo, e/ou (ii) lancara o respectivo nimero de
Quotas Subordinadas na conta de depdsito de titularidade do Pine, conforme o caso.
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42. Opcoes de Compra dos Direitos Creditérios pelo Pine

O Pine podera, a seu critério e desde que previamente autorizado pela Administradora, adquirir do Fundo a
totalidade dos Direitos Creditdrios vinculados a cada CCB ou Debénture cujo respectivo pagamento encontre-se
em atraso por prazo superior a 15 dias, desde que, considerada pro-forma a cessao pretendida, o Fundo atenda a
Razdo de Garantia, ao Indice de Liquidez, a Alocagdo Minima de Investimento e & Reserva de Caixa e ndo
estejam sendo implementados os procedimentos resultantes da ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
Antecipada. Caso 0 Pine exerca a opcdo de compra acima referida, ele deverd comunicar sua intencdo a
Administradora, por meio eletrénico e identificar quais CCBs ou Debéntures este deseja adquirir.

O Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios, para efeito do exercicio da opgdo de compra prevista acima, sera
equivalente ao Preco de Aquisicdo, exceto se aprovada, em Assembleia Geral de Quotistas, a aquisicao por valor
menor. O preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios devera ser pago a vista, em dinheiro, na data de celebracéo
do termo de compra, por meio de crédito dos respectivos valores na Conta Corrente do Fundo.

Por o Fundo ainda ndo se encontrar em funcionamento, ndo ha histérico de exercicios, pelo Pine, de op¢des de
compra de Direitos Creditdrios em atraso por prazo superior a 15 dias. Igualmente, ndo é possivel, na data deste
Prospecto, afirmar se os procedimentos mencionados nesta Secdo serdo habituais ou esporadicos. Ademais,
apesar de tais aquisi¢des serem monitoradas pela Administradora, o Fundo ndo conta com qualquer indice ou
parametro especifico que possibilite quantificar o percentual de aquisi¢des, pelo Pine, de Direitos Creditdrios em
atraso por prazo superior a 15 dias.

O Pine podera adquirir do Fundo a totalidade dos Direitos Creditorios vinculados a cada CCB ou Debénture que
ndo se encontrem em atraso, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, desde que previamente autorizado pela
Administradora e, considerada pro-forma a cesséo pretendida, o Fundo atenda a Raz&o de Garantia, ao Indice de
Liquidez, a Alocacdo Minima de Investimento, & Reserva de Caixa, ndo estejam sendo implementados os
procedimentos resultantes da ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada e o valor agregado dos
precos de aquisicdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Pine, calculado para o periodo de 90 dias
imediatamente anteriores a respectiva data de pagamento, ndo seja superior a 10% do valor do Patrimdnio
Liquido do Fundo, apurado no dltimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento devendo ser observado os procedimentos definidos acima.

O prego de aquisicdo dos Direitos Creditérios, para efeito do exercicio da opgao de compra prevista acima, serd
equivalente ao Preco de Aquisigdo. O Peco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios devera ser pago a vista, em
dinheiro, na data de celebracdo do Termo de Compra, preparado substancialmente na forma de anexo ao
Contrato de Cesséo, por meio de crédito dos respectivos valores na Conta Corrente do Fundo.

Sem prejuizo das opcdes de compra referidas acima, o Pine terd o direito de primeira recusa, caso a
Administradora deseje alienar quaisquer Direitos Creditdrios para terceiros. Para fins do disposto acima, sempre
que o Fundo pretender alienar Direitos Creditérios, a Administradora enviard ao Pine uma comunicacao
identificando os Direitos Creditorios que o Fundo pretende alienar e o respectivo valor oferecido pelo terceiro
interessado, o qual ndo poderd ser inferior aos valores minimos referidos nos parégrafos acima. O Pine podera
exercer o seu direito de primeira recusa no prazo de até sete Dias Uteis, contado do recebimento da respectiva
comunicagdo, informando a Administradora, por escrito, se deseja ou ndo adquirir os referidos Direitos
Creditorios. Caso exerca o referido direito, o Pine devera realizar o pagamento dos Direitos Creditorios ao
Fundo, pelo mesmo prec¢o oferecido por terceiro interessado, em até 48 horas contado do término do prazo para
0 exercicio do direito de preferéncia. Por outro lado, caso o Pine ndo exerca o direito de primeira recusa, ou
deixe de se manifestar no prazo acima assinalado, a Administradora estard livre para alienar os Direitos
Credit6rios em questio pelo prazo de até 30 Dias Uteis. O Fundo devera comunicar ao Pine, imediatamente e
por escrito, sobre eventual alienacdo de Direitos Creditorios para terceiros, sendo que referida alienacdo de
Direitos Creditorios para terceiros nao ensejara em quaisquer énus adicionais ao Pine.

Em nenhuma hip6tese a Administradora ou qualquer de suas Afiliadas poderdo adquirir qualquer Direito
Creditdrio de titularidade do Fundo.

A cessdo dos Direitos Creditorios do Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser realizada em carater
definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do Cessionario.
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43. Possibilidade de os Direitos Creditérios Serem Acrescidos, Removidos ou Substituidos

Nos termos do Regulamento e do Contrato de Cesséo, o Pine ndo se encontra obrigado a acrescer, remover ou
substituir os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo em caso de pré-pagamento, renegociacdao, refinanciamento
ou atraso no pagamento dos Direitos Creditérios, sem prejuizo de sua prerrogativa de ceder, durante o Periodo
de Investimento, novos Direitos Creditérios em contrapartida da subscricdo e integralizacdo de Quotas
Subordinadas. Tal evento podera ensejar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou, até mesmo, um Evento
de Amortizacdo Antecipada. Nas hipoteses acima referidas, o Pine podera, a seu exclusivo critério, proceder
ao reenquadramento dos indices de parametros por meio da capitalizagdo do Fundo. Caso 0s respectivos
indices ndo sejam reenquadrados pelo Pine, no prazo de cinco Dias Uteis contado da data de envio, pela
Administradora, ao Pine do Aviso de Desenquadramento, tal evento podera ensejar a ocorréncia de Evento de
Amortizacdo Antecipada e o Fundo poderd, consequentemente, nos termos do Regulamento, ser liquidado
antecipadamente.

Em razdo do fato de o Fundo ter sido constituido recentemente e ndo contar com histérico de pagamento de
sua carteira, ndo é possivel, na data deste Prospecto, afirmar se os procedimentos mencionados nesta Se¢do
serdo habituais ou esporadicos.

44, Procedimentos de Registro

O Contrato de Cessdo e seus aditamentos serdo levados a registro pela Administradora, diretamente ou por
meio de seus Agentes, no prazo de até 10 dias contado de sua respectiva assinatura, em cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da sede das partes contratantes, as expensas do Pine.

A Administradora devera providenciar, quinzenalmente, as expensas do Fundo, diretamente ou por meio de
seus Agentes, o registro de cada Termo de Cesséo Consolidado, observado o disposto acima, acompanhado da
relacdo de Direitos Creditérios colocada & disposicdo do Pine pelo Custodiante, nos termos do Contrato de
Cessdo, contendo as respectivas Informacdes dos Direitos Creditérios, referentes a todos os Direitos
Creditdrios cedidos pelo respectivo Pine ao Fundo no respectivo periodo.

A Administradora poderd firmar os Termos de Cessdo Consolidados, por conta e ordem de cada cedente,
utilizando-se dos poderes outorgados na Procuracdo Irrevogavel. Caso seja solicitado, a Administradora
devera encaminhar ao Pine copia e/ou certiddo do respectivo Termo de Cessdo Consolidado no prazo de 5
Dias Uteis, contado de sua lavratura, correndo por conta do Pine os custos e despesas incorridos com 0s
procedimentos acima referidos.

A Administradora devera providenciar, no prazo de até 5 Dias Uteis contado da ocorréncia de qualquer
Evento de Revisdo, Evento de Inadimplemento Contratual ou de resilicdo, por qualquer motivo, do Contrato
de Cessdo, o registro de Termo de Cessdo Consolidado, observado o disposto acima, acompanhado de todos
os demonstrativos enviados ao Pine, nos termos do Contrato de Cessdo, contendo as informacGes referentes
aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que ndo tenham sido objeto dos procedimentos previstos
acima. A Administradora podera firmar o respectivo Termo de Cessdo Consolidado, por conta e ordem do
respectivo cedente, utilizando-se dos poderes outorgados na Procuragdo Irrevogavel.

O Pine devera providenciar, quando aplicavel, o aditamento ao “Anexo I ao Contrato de Compartilhamento
no prazo de até 2 Dias Uteis, contado de cada data de aquisicdo de Cédulas Vinculadas, para o fim de
identificar cada grupo de Cédulas Vinculadas que estardo sujeitas aos termos e condi¢es do Contrato de
Compartilhamento. O Pine devera enviar quinzenalmente a Administradora, por meio eletrénico, em formato
PDF (Portable Document Format), copias dos aditamentos ao Contrato de Compartilhamento firmados na
Gltima quinzena.

45, Condic¢des Resolutivas da Cessao
Considerar-se-a resolvida a cessdo de todos os Direitos Creditérios referentes a cada CCB ou Debénture,

conforme o caso, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Pine e sem qualquer 6nus ou custo
para o Fundo, nas seguintes hipoteses:
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a) caso fique caracterizada a inexisténcia, invalidade ou ineficacia do negdcio juridico subjacente ou da
cessdo dos Direitos Creditorios para o Fundo;

b) o respectivo Direito Creditério venha a ser justificadamente reclamado, judicial ou extrajudicialmente,
por terceiro alegando ser titular de direitos sobre tal crédito previamente a sua aquisi¢do pelo Fundo;

c) caso ndo seja verificada a constituicdo apropriada de documentos e/ou titulos para a sua cobranga,
administrativa ou judicial, das CCBs ou das Debéntures e respectivas garantias; ou

d) nas hipéteses em que o pagamento de um Direito Creditdrio venha a se frustrar, por qualquer motivo que
seja, desde que o Pine tenha dado causa a esse fato.

Sem prejuizo da resolucdo da cessdo, o Pine devera notificar a Administradora, por meio de arquivo
eletronico, a ocorréncia de qualquer das CondicGes Resolutivas da Cessdo, no prazo de até 2 Dias Uteis,
contado da data em que tiver tomado conhecimento do evento.

Independentemente do envio da comunicagdo referida acima, o Pine estard obrigado a restituir ao Fundo,
exclusivamente em moeda corrente nacional, no Gltimo Dia Util do respectivo més calendério, o Preco de
Aquisicdo dos Direitos Creditorios, integrantes da carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido resolvida, nos
termos do Contrato de Cessdo, no curso do respectivo més, atualizado pro-rata temporis desde a respectiva
Data de Aquisicdo até a data de restitui¢do dos valores devidos.

A custddia (se o caso) e a titularidade dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos Creditérios que
tenham sua cessdo resolvida nos termos aqui descritos, deverdo ser transferidas ao Pine pelo Custodiante ou
por seu Agente no prazo de até sete Dias Uteis, contado da efetivacdo do pagamento das verbas devidas ao
Fundo.

46. Eventos de Revisado

Conforme definidos no Contrato de Cessdo, sdo considerados eventos de revisdo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) qualquer evento que implique modificagdo do Controle do Pine, em relagdo ao que prevalecia a época da
celebracéo do Contrato de Cessé&o;

b) caso se verifique inveracidade, erro ou incorrecdo em quaisquer das declaracdes prestadas pelo Pine no
Contrato de Cessdo, gque possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Programa de Securitizacdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das
Quotas Seniores;

c) existéncia de evidéncias de que o Pine tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditérios em desacordo com
as declaragdes prestadas no Contrato de Cessao;

d) existéncia de evidéncias de que o Pine, qualquer de suas Pessoas controladas e/ou controladoras diretas
encontre-se inadimplente no cumprimento de qualquer operagdo de natureza financeira em que qualquer
das Pessoas acima referidas seja parte e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer
dos negdcios acima referidos, cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$ 5.000.000 ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para
anulacéo ou sustacdo de seus efeitos;

e) existéncia de indicios de que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados
titulos emitidos pelo Pine ou sacados contra o Pine, suas Pessoas controladas e/ou controladoras diretas,
cujo valor unitario seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 ou o equivalente em outras moedas,
excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacdo ou sustacdo de seus
efeitos;
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f) caso seja ajuizada contra o Pine, suas Pessoas controladoras diretas ou controladas, qualquer a¢do ou
conjunto de acles de execucdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes fiscais, cujo
valor seja superior a R$5.000.000;

g) caso ocorra a efetivacdo de arresto, penhora ou sequestro de bens do Pine, de suas Pessoas controladoras
ou controladas, cujo valor de referidos bens seja superior a R$5.000.000,00, considerados
individualmente ou em conjunto;

h) caso ocorra a concessdo de qualquer Medida Cautelar, incluindo a Medida Cautelar Fiscal de que trata a
Lei Federal n® 8.397/92, que imponha restricdo a alienacéo de ativos de titularidade do Pine;

i) caso o Pine deixe de cumprir as disposicOes referentes aos valores minimos de capital e patriménio
liquido ajustado definidos pelas normas do Bacen e do CMN; e

j) descumprimento pelo Pine de qualquer de suas respectivas obrigacfes estabelecidas no Contrato de
Cessdo e nos demais Documentos da Securitizagdo que ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento de
Inadimplemento Contratual, desde que tal descumprimento, se possivel de regularizacdo ou de ser
sanado, ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo de 20 Dias Uteis contado do
recebimento, pelo Pine, de aviso, por escrito, enviado pela Administradora, informando-a da ocorréncia
do respectivo evento, e possa comprometer a boa ordem legal, administrativa e operacional do Programa
de Securitizagdo e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, o Fundo adotara os procedimentos definidos no
Regulamento sobre Eventos de Avaliagéo.

47. Eventos de Inadimplemento Contratual

Conforme definidos no Contrato de Cessdo, sdo considerados eventos de resilicdo a decretacdo de
intervencdo, liquidagdo extrajudicial ou Regime de Administragdo Especial Temporaria, nos termos do
Decreto-Lei n°2.321, de 25 de fevereiro de 1987, ou evento analogo, do Pine ou de Pessoa que detenha
Controle do Pine.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, para fins do Regulamento, é
considerada um Evento de Amortizagdo Antecipada.

48. Eventos de Avaliagédo

Conforme definidos no Regulamento, sdo considerados eventos de avaliacdo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortiza¢cBes Programadas, nas
respectivas Datas de Amortizagdo;

b) inobservancia pelo Custodiante e/ou pelo Pine de seus respectivos deveres e obrigacfes previstos no
Regulamento e/ou nos Documentos da Securitizacdo, que ndo seja um Evento de Amortizacdo
Antecipada, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar
adversamente o equilibrio econdmico e financeiro do Fundo; e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 3
Dias Uteis contado do recebimento, pelo Custodiante ou pelo Pine, conforme o caso, de comunicacao
enviada pela Administradora, informando-o de sua ocorréncia;

c) rebaixamento da classificacdo de risco das Quotas Seniores, considerando-se a tabela de classificacdo da
Agéncia de Classificacdo de Risco;

d) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classificacdo de risco

referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 dias, em razdo de evento imputavel ao Pine,
a Administradora, ao Gestor, ao Custodiante ou a qualquer outro terceiro;
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e) amortizacdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no Regulamento;

f) resilicdo de qualquer dos Documentos da Securitizacdo por qualquer Pessoa, sem que outra(s) Pessoa(s)
assuma(m) integralmente as atribuicfes ali estabelecidas;

g) caso o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia e/ou a Alocagdo Minima de Investimento e tal evento
ndo seja sanado ou, caso aplicavel, ndo tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento da
Razdo de Garantia definidos no Regulamento, no prazo de 2 Dias Uteis contado da data em que a
Administradora enviar ao Pine o Aviso de Desenquadramento;

h) sem prejuizo de seu monitoramento diério pela Administradora, caso o Fundo deixe de atender ao indice
de Liquidez na Data de Verificacdo, sem que seja sanado em até 10 Dias Uteis, ou deixe de atender ao
indice de Liquidez em 3 Datas de Verificacdo alternadas, durante o periodo de 12 meses imediatamente
anterior a Gltima data de apurac&o do indice de Liquidez;

i) sem prejuizo de seu monitoramento diério pela Administradora, caso o valor dos recursos segregados na
Reserva de Caixa ndo atenda ao disposto no Regulamento na Data de Verificacdo, sem que seja sanado
em até 10 Dias Uteis, e 0 Fundo ndo se encontre no curso dos procedimentos definidos no Regulamento;

j) caso o Pine deixe de ter suas demonstracfes financeiras anuais auditadas e consolidadas por empresa de
auditoria independente de renome internacional registrada na CVM;

k) caso os recursos necessérios a realizacdo dos procedimentos para defesa dos interesses do Fundo,
definidos no Regulamento, ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢do do Fundo, nos termos ali
previstos;

I) caso o Pine deixe de responder ou ndo responda tempestivamente o Aviso de Desenquadramento e/ou de
integralizar Quotas Subordinadas, nos termos do Regulamento;

m) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de Cesséo;

n) em caso de comprovagdo de que o Pine tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditorios em desacordo com
as condigbes da cesséo; ou

0) caso o DCV apurado pelo Custodiante em 2 Datas de Verificagdo consecutivas, seja superior a 10%.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, os quais sdo considerados fatos relevantes para efeito
de comunicagdo aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente o pagamento da amortizacdo de
Quotas ainda em aberto, se houver, e o0s procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios.
Concomitantemente, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau
de comprometimento do Programa de Securitizagdo. Caso os titulares das Quotas Seniores, observado o
disposto no Regulamento, decidam que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de
Amortizacdo Antecipada, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos na préxima
Secdo, excluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral. Os titulares das Quotas, reunidos na Assembleia
Geral aqui referida, convocada para avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagéo,
deverdo deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso
de decisdo assemblear favoravel a interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, desde que por meio
de manifestacdo expressa na respectiva Assembleia Geral.

Caso 0 Evento de Avaliagdo ndo dé causa a declaracdo de um Evento de Amortizacdo Antecipada, conforme
deliberado pelos titulares das Quotas Seniores em Circulacdo, apds a conclusdo de eventuais ajustes aos
Documentos da Securitiza¢do, aprovados nos termos do Regulamento, o Fundo devera dar prosseguimento as
rotinas ordinarias do Programa de Securitizagdo, definidas nos Documentos da Securitizacdo, incluindo a
amortizacdo de Quotas e aquisi¢do de Direitos Creditérios.
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49. Eventos de Amortizacdo Antecipada
Sé&o considerados Eventos de Amortizacdo Antecipada de Quotas, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, conforme definidos no Contrato de
Cesséo;

b) caso o Contrato de Cesséo seja, por qualquer motivo, resilido;

€) caso 0 Pine deixe de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia de um Evento de
Avaliacéo ou de um Evento de Inadimplemento Contratual nos termos do Contrato de Cesséo;

d) caso o Pine informe sua decisdo de interromper definitivamente, antes do término do Periodo de
Investimento, os procedimentos de cessdo dos Direitos Creditérios antes do término do Prazo de
Investimento, conforme definido no Contrato de Cesséo;

e) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Amortizagdo Antecipada;

f) caso os titulares de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas ndo consigam aprovar qualquer das
matérias referidas na Se¢do acima, relativas a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo;

g) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 Assembleias Gerais consecutivas, determinar um novo indice ou
pardmetro de apuracdo do valor das Quotas Seniores, nos termos do Regulamento, ou caso ndo haja
aprovacao do indice ou pardmetro apresentado pelos titulares das Quotas Subordinadas; ou

h) ressalvado o disposto na Instrugdo CVM 356, na hipétese de o Fundo manter Patriménio Liquido médio

inferior a R$ 500.000,00, pelo periodo de 3 meses consecutivos.
Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora deverd (i) comunicar o fato aos Quotistas, (ii) suspender
imediatamente o pagamento pela amortizacdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e 0s procedimentos de
aquisicdo de Direitos Creditorios, e (iii) dar inicio aos procedimentos de amortizagdo antecipada de Quotas
definidos no Regulamento. A Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral para
que os titulares de Quotas Seniores deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus
direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Quotas detidas pelos
Quotistas dissidentes, no caso de decisdo assemblear favoravel a interrupcdo dos procedimentos referidos
abaixo.

Observado o disposto no Regulamento, na hip6tese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada,
a Administradora, a seu exclusivo critério, de forma a preservar o0s direitos, garantias e interesses dos titulares
das Quotas Seniores, poderd, antes da realizagdo da Assembleia Geral referida acima, dar inicio aos
procedimentos de amortizagdo antecipada, total ou parcial, de Quotas Seniores. Apds a amortizagdo integral
das Quotas Seniores, a Administradora devera proceder a amortizagdo das Quotas Subordinadas.

50. Re-enquadramento, Raz&o de Garantia, Aloca¢do Minima de Investimento, indice de Liquidez
e Reserva de Caixa

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulacdo, (a) o Indice de Liquidez devera ser igual ou superior a
um, (b) a Razdo de Garantia devera ser equivalente a, no maximo, 69%; (c) a Reserva de Caixa devera
atender o disposto no Regulamento; e (d) a Alocacdo Minima de Investimento e a Alocagdo Maxima de
Investimento deverdo corresponder a, no minimo, 50% e, no maximo, 95% do Patriménio Liquido,
respectivamente, todos calculados na periodicidade e na forma definidas no Regulamento.

A Administradora devera enviar ao Pine, por meio eletronico, com cdpia para o Custodiante, no dia em que
seja verificado que o Fundo deixou de atender a Razdo de Garantia, ao Indice de Liquidez e/ou a Reserva de
Caixa, observado o disposto no Regulamento, Aviso de Desenquadramento, o qual devera ser respondido pelo
Pine & Administradora impreterivelmente até o 2° Dia Util subsequente & data de seu recebimento. Quando do
envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento a Administradora, com cOpia para o Custodiante, o Pine, a
seu exclusivo critério, devera:

a) informar a Administradora se havera integralizacdo de Quotas Subordinadas, em moeda corrente
nacional; ou
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b) interromper definitivamente os procedimentos de cessdo definidos no Contrato de Cessao.

Na hipétese da alinea “a” acima, a Administradora podera deliberar pela emisséo de tais Quotas Subordinadas
sem necessidade de autoriza¢do de quaisquer Quotistas ou de realizagdo de Assembleia Geral. O processo de
subscrigdo e integralizacdo de novas Quotas Subordinadas devera ser concluido no prazo de até 5 Dias Uteis
contados da data do envio do Aviso de Desenquadramento. A integralizagdo das Quotas Subordinadas sera
realizada em moeda corrente nacional, de forma que, considerada, pro forma, a integralizacdo pretendida, o
Fundo atenda, concomitantemente, aos parametros definidos no Regulamento.

Caso o Pine deixe de responder ou ndo responda tempestivamente o Aviso de Desenquadramento e/ou ndo
integralize Quotas Subordinadas, tal evento ensejara um Evento de Avaliagdo, nos termos do Regulamento.

51. Liquidacdo Antecipada e Procedimentos de Dacdo em Pagamento

Para efeito do disposto no inciso XVI do artigo 24 da Instrugdo CVM 356, o Fundo devera ser
obrigatoriamente liquidado antecipadamente na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
Antecipada. Caso existam Quotas Seniores em Circulagdo no prazo de 180 dias, contado da ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Antecipada, a Administradora convocard Assembleia Geral com a finalidade de
deliberar sobre o critério de resgate a ser adotado, que podera contemplar, inclusive, procedimento de dacéo
em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do
valor de cada Quota Sénior e da Quota Subordinada, definido no Regulamento. Ap6s a conclusdo do resgate
das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de dacdo em pagamento previstos no Regulamento, o Fundo
promovera o resgate das Quotas Subordinadas, por meio da dacdo em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver. As cessbes de crédito realizadas nos termos desta Se¢do somente
poderao ser realizadas em caréater definitivo e sem direito de regresso ou co-obrigacdo do Fundo, nos termos
do Regulamento.

Para que haja o resgate de Quotas, nos termos do paragrafo antecedente, e a posterior liquida¢do do Fundo, a
Administradora deverd promover, as expensas do Fundo, nos termos do Regulamento, procedimento de
avaliacdo independente, objetivando determinar o valor de liquidacdo dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, o qual podera ser distinto dos critérios utilizados na defini¢do do valor contébil dos referidos ativos.
Posteriormente a referida avaliacdo, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral com a
finalidade de informar o resultado do processo de avaliacdo e proceder a eleicdo, pelos titulares de Quotas, de
um administrador para o condominio civil referido a seguir.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditorios dados em dacdo pelo Fundo aos titulares de Quotas
Seniores e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas, serdo compulsoriamente mantidos em condominio,
nos termos da Secdo |, do Capitulo VI, do Titulo IlI, do Livro Ill da Parte Especial do Cddigo Civil, a ser
necessariamente constituido no prazo méximo de 45 dias contado da realizacdo da Assembleia Geral referida
no Regulamento. O quinh@o de cada Quotista serd equivalente ao valor dos créditos a esse efetivamente
atribuidos. Os termos e as condi¢des da convencdo de condominio conterdo avenga assegurando aos
conddminos, originalmente titulares de Quotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de quaisquer
montantes decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os titulares das Quotas nao
procedam & elei¢cdo do administrador do condominio civil, essa fungdo sera atribuida ao condémino que
detenha, direta ou indiretamente, o maior quinh&o.

O Custodiante ou seus Agentes fardo a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos ativos mantidos
em condominio, pelo prazo de até 45 dias contado de sua constituicdo. Ao término do prazo acima referido, o
administrador do condominio civil indicara a Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos
documentos. Expirado esse prazo ou caso os titulares das Quotas Seniores, por qualquer motivo, ndo venham
a constituir o condominio civil referido no paragrafo antecedente, e/ou a eleger o seu administrador, a
Administradora e o Custodiante poderdo promover a consignacdo dos Direitos Creditdrios e dos Outros
Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do
Cddigo Civil.

Antes da implementacdo dos procedimentos de dagdo aqui referidos, o Pine terd a opcdo de, a seu exclusivo
critério, adquirir, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
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Fundo pelo Valor Referencial, acrescido de todos 0s custos e despesas necessarios a liquidacdo e extin¢do do
Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades. O Pine podera exercer a
opcdo de compra acima referida no prazo decadencial de 10 Dias Uteis, contado do recebimento de
comunicacdo, enviada pela Administradora, informando o Pine do respectivo evento. As cessfes de crédito
realizadas nos termos deste paragrafo deverdo observar o disposto no Regulamento. Na hipotese de o Pine
optar por ndo exercer a opc¢ao de compra aqui referida, a Administradora iniciara os procedimentos de dacéao
acima referidos.

52. Ordem de Aplicacdo dos Recursos

A partir da 1? data de integralizacdo de Quotas e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencéo
de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados nas contas correntes do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo
das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

b) na constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa;

C) no provisionamento e na criagdo de reserva monetdria no montante estimado dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendario subsequente ao da realizagdo do
respectivo provisionamento, incluindo a constituicdo de reservas de pagamento relacionadas a liquidacao
e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao Prazo de Durag&o;

d) na amortizacdo das Quotas Seniores em Circulagdo e da Série Especifica, observados os termos e as
condigbes do Regulamento, sendo que ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares das Quotas Seniores e da Série Especifica na hipGtese de amortizagdo
antecipada de quotas ou de liquida¢do do Fundo;

e) no pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional,
sempre até o Potencial de Cesséo; e

f) na Amortizacdo de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condi¢fes do
Regulamento.

Exclusivamente na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada, 0 pagamento da

remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco somente ocorrerd apds a amortizacdo ou resgate integral
das Quotas Seniores.
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As QUOTAS

Encontra-se abaixo uma descricéo ndo exaustiva das principais caracteristicas das Quotas a serem emitidas
no curso do Programa de Securitizagdo. Eventuais investidores deverdo consultar e analisar cuidadosamente
as demais SecOes deste Prospecto e os Capitulos do Regulamento antes de decidir por adquirir Quotas
Seniores.

As Quotas correspondem a fracGes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas as peculiaridades das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas, descritas abaixo, respectivamente. Ainda, as Quotas assumirdo a forma
escritural e serdo mantidas, pela Administradora, em contas de dep6sito em nome de seus titulares em sistema
proprio da Administradora.

O Fundo podera (i) emitir 1 classe de Quotas Seniores em série Unica, e (ii) manter em Circulacdo Quotas
Seniores no valor total agregado de até R$207.000.000,00 (sem contar as Quotas Seniores do Lote
Suplementar e as Quotas Seniores Adicionais), sendo que o cronograma de amortizacdo e as condi¢des de
remuneracao das Quotas Seniores estdo definidos no Suplemento.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade total das Quotas Seniores objeto da
Distribuicdo poderé ser acrescida de até 31.050 Quotas Seniores suplementares, equivalentes a até 15% da
quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada, destinadas exclusivamente a atender excesso de
demanda que for constatado no decorrer da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuig&o.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM 400, a quantidade total das Quotas Seniores
objeto da Distribui¢do poderd ser acrescida de até 41.400 de Quotas Seniores Adicionais, equivalentes a até
20% da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertada.

O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, 1 classe de Quotas Subordinadas, em nimero indeterminado e em
série Unica, observado o disposto abaixo.

53. Caracteristicas das Quotas Seniores

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigagBes comuns:

a) tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas na hipétese de sua amortizacdo ou de seu resgate,
observado o disposto no Regulamento;

b) tem o valor unitario de emissdo de R$1.000,00 na 12 Data de Emisséo;

c) a partir da 12 Data de Emissdo de Quotas Seniores, seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, sendo que ele sera
equivalente ao menor dos seguintes valores:

i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagdo na ocasido; ou

ii) o valor apurado de acordo com a seguinte expressao:

1
VQs, = (VQS, , ~VAP, , )x KD'” +1j x ( Spread Jrlﬂ252 , onde:

100 100
VQSy valor unitario de cada Quota Sénior calculado para a data “7"”;
VQSt., valor unitario de cada Quota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior a

data “7” (de acordo com a equago acima). Para o célculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte & 12 Data de Emissdo, “VQSr.;” sera igual a R$1.000,00;
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VAP valor unitario da Amortizagdo Programada efetivamente pago aos titulares das Quotas
Seniores, no Dia Util imediatamente anterior & data “7";

Dl taxa média diaria do de fechamento da Taxa DI, referente ao Dia Util anterior & data
“T”, calculada e divulgada pela CETIP. Exemplo: Se a Taxa DI for 14,50%, entéo
DIT-l = 14,50, €

Spread sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, definida no
respectivo Suplemento. Exemplo: Se a sobretaxa for 2,00% ao ano, entdo Spread, =
2,00.

d) nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser obrigados a contribuir com
recursos para 0 Fundo, na proporgdo de suas Quotas, por meio da emissao de Série Especifica, para
assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas;

e) os créditos dos titulares das Quotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipétese de ocorréncia de
um Evento de Amortizagdo Antecipada ou de resgate de Quotas Seniores, nos termos do Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre 0s
titulares de Quotas Seniores em Circulacao; e

f) observado o disposto no Regulamento, os titulares de Quotas Seniores tém o direito de votar nas matérias
objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimard o seu titular a
participar com 1 voto.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuracdo do valor das Quotas Seniores, serd
utilizada em sua substituicdo a mesma taxa diéria produzida pelo Ultimo indexador conhecido até a data do
respectivo evento. Nesse caso, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera promover os
competentes ajustes no valor das Quotas na Data de Amortizagdo imediatamente subsequente a data de
divulgacédo do indexador que seria aplicavel.

Na hipdtese de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do correspondente indexador por imposi¢éo legal ou
determinacdo judicial, sera aplicada, em seu lugar, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada
pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na hipotese de inexisténcia do parametro acima referido,
a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que seja deliberado o novo
pardmetro a ser utilizado para defini¢cdo do valor das Quotas Seniores, observado o quorum estabelecido no
Regulamento. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo o direito de votar afirmativamente a adocéo do
parametro aprovado na referida Assembleia Geral, por meio de deliberacdo alcancada em votagdo em
separado, observado o quorum estabelecido no Regulamento.

54, Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e
obrigacoes:

a) subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo ou resgate, observados os termos do
Regulamento;

b) tem o preco unitario de R$1.000,00 na primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas;

c) a partir da primeira Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitario de cada Quota
Subordinada, apurado na abertura de todo dia Gtil pela Administradora, sera equivalente ao valor do
Patriménio Liquido, subtraido do somatdrio do valor atualizado das Quotas Seniores em Circulagédo,
apurado na forma do Regulamento, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em Circula¢do na
respectiva data de apuracgéo;

d) serd amortizada, observados os procedimentos definidos no Regulamento; e

e) observado o disposto no Regulamento, enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, tem o direito
de votar em apenas determinadas matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais.
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55. Amortizacdo de Quotas

Das Quotas Seniores

A partir do 60° Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Amortizacdo, a Administradora, diretamente
ou por meio de seus Agentes, devera, observada a ordem de aplicacdo dos recursos definida no Regulamento,
dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisicéo de Direitos Creditdrios do Pine, caso o Fundo ndo atenda & Reserva de Caixa e
aos demais indices e parametros definidos no Regulamento; e

b) gerir a alocacdo em Outros Ativos de modo a dispor de recursos suficientes, em moeda corrente nacional,
na respectiva Data de Amortizacdo, observando disposto abaixo.

Na hipotese da alinea “a” acima, o Fundo somente podera reiniciar os procedimentos de aquisi¢do de Direitos

Creditérios apds o pagamento integral da respectiva Amortizacdo Programada e o re-enquadramento da

Reserva de Caixa e dos indices e pardmetros definidos no Regulamento.

Sem prejuizo do acima disposto e da realizacdo das competentes AmortizacGes Programadas, apds o término
do Periodo de Investimento, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, utilizara os recursos decorrentes
da integralizacdo das Quotas Seniores, ndo utilizados na aquisi¢do de Direitos Creditérios, na amortizagédo
antecipada das Quotas Seniores em Circula¢do, observados, no que forem aplicaveis, 0s procedimentos
descritos no Regulamento.

Das Quotas Subordinadas

A Administradora, em nome do Fundo, a partir da primeira Amortizacdo Programada, poderd amortizar
Quotas Subordinadas no prazo de 10 Dias Uteis ap6s a efetivagdo de cada Amortizagio Programada desde que
(i) ndo afete o valor da Reserva de Caixa € nem o0s parametros determinados no Regulamento; (ii) sejam
obedecidas as demais condi¢des indicadas no Regulamento, observado o critério pro rata, conforme
necessario; e (iii) seja observado o Montante Minimo para cada amortizacéo.

A Administradora podera, a seu exclusivo critério e sem necessidade de justificativa prévia a qualquer Pessoa,
interromper imediatamente as Amortizac6es de Quotas Subordinadas, caso entenda que tais amortizagoes
possam comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares de Quotas
Seniores, assim como o pagamento das despesas do Fundo.

No resgate e nas amortizagOes sera utilizado o valor da Quota em vigor na abertura do dia do respectivo
pagamento, sendo que, nos casos de amortizagdo, o valor da Quota serd reduzido pro tanto ao valor
amortizado.

Na hipétese de o dia da efetivacdo da amortizagdo ou resgate de Quotas ndo ser um Dia Util, os valores
correspondentes serdo pagos ao(s) Quotista(s) no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte
do(s) Quotista(s), a qualquer acréscimo.

Os titulares de Quotas Subordinadas em Circulagdo poderdo, outrossim, solicitar a Administradora, por
escrito, até o segundo Dia Util imediatamente anterior a cada data de Amortizacdo de Quotas Subordinadas,
que o Fundo ndo realize a referida amortizacdo. Nessa hipotese, 0 Fundo somente podera promover nova
Amortizacdo Programada de Quotas Subordinadas na préxima data de Amortizacdo de Quotas Subordinadas.

CondicGes Gerais
Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do

Fundo o pagamento da amortizagdo compulsoria ou do resgate de suas respectivas Quotas, em termos outros
que ndo o0s expressamente previstos no Regulamento e/ou no Suplemento.
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A Administradora efetuara o referido pagamento, observados os registros de titularidade por essa mantidos, no
Dia Util imediatamente anterior a data da realizacdo do pagamento dos valores devidos aos Quotistas quando
da amortizacdo ou resgate de suas Quotas.

O Fundo efetuara o pagamento da amortizacdo de Quotas, em moeda corrente nacional, por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo Bacen ou, conforme o caso, por meio dos
procedimentos de dacéo referidos no Regulamento.

56. Registro e Negocia¢éo das Quotas

As Quotas Seniores deverdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, mantido e operacionalizado pela CETIP, cabendo a Administradora assegurar a
adesdo do subscritor aos termos do Regulamento.

As Quotas Seniores deverdo ser registradas para negociacdo no mercado secundario no SF — Mdédulo de
Fundos, também mantido e operacionalizado pela CETIP, cabendo ao respectivo intermediario assegurar a
condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas e sua adesdo aos termos do presente
Regulamento. Uma vez efetuado o registro para negociacdo no mercado secundario, os Quotistas poderdo
negociar suas Quotas Seniores livremente e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos incorridos na negociacdo e transferéncia de suas Quotas.

57. Série Especifica

Quando da Emisséo da Série Especifica, a Administradora devera observar todos os termos e condi¢Oes da
legislacdo aplicavel, incluindo, sem limitac&o, os normativos e orientagbes da CVM.

Né&o haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacéo entre os titulares das Quotas Seniores e
da Série Especifica na hipotese de amortizagéo antecipada de quotas ou de liquidacdo do Fundo.
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IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administradora, Custodiante e Agente Escriturador

Distribuidor Lider

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

At. Katleen Claeys

Telefone: 55 11 4009-3689

Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar — parte
01311-920 - Séo Paulo — SP
https://www.brasil.citibank.com/JPS/content/pdf/IC
MS 20101229 PINE CREDITO PRIVADO.pdf

Gestor e Distribuidor

Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

At. Gustavo Junqueira

Telefone: 55 11 3372-5200

Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 29° andar, sala
15, Eldorado Business Tower

05425-070 - Séo Paulo — SP
www.bancopine.com.br/live/institucional/pagina-
inicial/pine-investimentos.html

Agéncia de Classificacdo de Risco

Standard & Poors (McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda.)

At. Jean Pierre Cote Gil

Telefone: 55 11 3039-9743

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar
05426-100 - Séo Paulo - SP
www.standardandpoors.com

Assessor Legal do Pine e dos Distribuidores
Motta, Fernandes Rocha Advogados

At. Michael Altit

Telefone: 55 11 3082-9398

Alameda Santos, 2335, 10° a 12° andares
01419-002 - Sao Paulo — SP
www.mfra.com.br

Banco BTG Pactual S.A.

At. Axel Blikstad

Telefone: 55 11 3383-2695
Avenida Faria Lima, 3729, 9° andar
04538-133 - Sdo Paulo — SP
www.btgpactual.com

Distribuidor

BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de
Investimento

At. Marcio Pepino

Telefone: 55 11 3074-7443

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 6° andar
04538-133 - Sdo Paulo — SP
besinvestimento.locaweb.com.br/Default.aspx?D
SValor=ProjetoEmissao.swf

Empresa de Auditoria

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

At. Ramires Barrera Paiva

Telefone: 55 11 5186-1691

Rua Alexandre Dumas, 1981
04717-906 070 - Sdo Paulo — SP
www.deloitte.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de sua propria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia e avaliar os fatores de risco descritos abaixo e no Formulario de
Referéncia. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, sem limitacdo, os fatores
de risco descritos neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, podera ocorrer, entre outros, perda ou
atraso, por tempo indeterminado, da restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor
de principal de suas aplicacdes.

58. Introducédo

Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, os bens e direitos oferecidos em
garantia do pagamento dos Direitos Creditorios, adimpléncia das obrigaces e a solvéncia de eventuais
garantidores dos Direitos Creditérios, por sua propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes
de mercado e/ou riscos de crédito e/ou operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade destas
honrarem suas obrigacdes, podendo, assim, gerar perdas para o Fundo até o montante das operagdes
contratadas e ndo liquidadas.

Mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo podendo a
Administradora, o Gestor, o Custodiante, os Distribuidores, o Pine ou qualquer de suas respectivas Afiliadas,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
Creditérios e Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quaotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento.

59. Fatores de Risco
RISCOS GERAIS

a) Fatores Macroeconémicos Relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro dos
Devedores dos Direitos Creditérios, dos bens e direitos oferecidos em garantia do pagamento dos
Direitos Creditdrios, de eventuais garantidores, diretos e indiretos, dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo varia¢Ges nas taxas de juros, eventos de desvalorizagéo
da moeda e mudangas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de risco descritos nesta
Secdo, poderdo resultar em perdas para 0s Quotistas.

b) Descasamentos de Prazos e Taxas. Poderd ocorrer o descasamento entre os valores e 0s prazos de
vencimento (i) dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos e (ii) das Quotas Seniores, a ser verificado na
hip6tese de desenquadramento do Indice de Liquidez.

¢) Riscos Associados aos Outros Ativos (Inclusive de Liquidez). Os Outros Ativos, 0s quais podem
compor até 50% do Patrim6nio Liquido, estdo sujeitos a oscilacdes de precos, cotacbes de mercado e a
outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de
ativos, os quais podem afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Quotistas.

d) Vedacdo quanto a utilizacdo de Instrumentos Derivativos. A vedacdo quanto a contratacdo, pelo
Fundo, de operagdes com instrumentos derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias fossem utilizadas. Tal situacdo podera,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

e) Potencial conflito de interesses entre a Administradora, o Custodiante e o Banco Liquidante. A
Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica e o Banco Liquidante é instituicdo
pertencente ao mesmo grupo econdmico da Administradora e do Custodiante. Tal situacdo podera ensejar
conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando
tais funcdes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.
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Potencial conflito de interesses entre o Gestor, o Distribuidor e o Pine. O Gestor e o Distribuidor sdo
a mesma pessoa juridica e pertencem ao mesmo grupo econdmico do Pine. O Pine, por sua vez, é cedente
dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e atuara na cobranga dos Direitos Creditdrios. Tal
situacdo poderd ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos
normalmente existentes quando tais funcdes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

9)

h)

Riscos de Liquidez dos Direitos Creditérios e Inexisténcia de Mercado Secundario. Caso o Fundo
necessite alienar seus Direitos Creditorios a terceiros ou 0s Quotistas recebam tais Direitos Creditorios
em pagamento pelo resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento, (i) poderd ndo haver mercado
comprador para os Direitos Creditorios; (ii) o preco de alienacdo dos Direitos Creditdrios podera causar
prejuizos ao Fundo e aos Quoatistas; e/ou (iii) a Administradora, por conta e ordem do Fundo, ou 0s
Quotistas poderao ter dificuldade para cobrar os valores devidos em caso de inadimplemento. N&ao ha
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou negociar os Direitos
Creditérios integrantes de sua carteira pelo preco e no momento desejados.

Liquidez das Quotas. Em razdo (i) de as Quotas do Fundo serem negocidveis apenas no mercado
secundario; e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, admitindo a
amortizagdo e o resgate das Quotas pelos Quotistas apenas nos termos estabelecidos no Regulamento, os
Quotistas podem ter dificuldade em realizar seus investimentos mediante negociacdo de suas Quotas no
momento em que considerarem oportuno.

RISCOS DE CREDITO

i)

)

k)

Risco de Crédito. Os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo sdo pagos pelos Devedores quando
do vencimento de suas obrigagdes na Conta Corrente do Fundo mantida pelo Fundo. A realizacdo dos
Direitos Creditérios depende da solvéncia dos Devedores e adimpléncia das respectivas obrigacoes, da
suficiéncia dos bens e direitos oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditérios, da
solvéncia de eventuais garantidores dos Direitos Creditérios e da efetiva transferéncia dos valores pagos
ao Fundo, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso
0 seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Ademais, cada Devedor e, conforme o
caso, garantidor pessoa juridica dos Direitos Creditorios encontra-se sujeito a faléncia, recuperacgao
judicial ou recuperacdo extrajudicial, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada, e/ou constri¢do judicial (inclusive “penhora on line”) de suas contas correntes, sendo que a
liberagdo desses valores, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos, podera
depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo. O tempo de duracéo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo
podem ser objetivamente definidos.

Auséncia de Garantia de Pagamento e Inexisténcia de Co-Obrigagédo. A cessdo ao Fundo de Direitos
Creditérios serd realizada sem direito de regresso ou co-obrigagdo do Pine ou de quaisquer de suas
Afiliadas. O Pine e quaisquer de suas respectivas Afiliadas ndo se responsabilizam pelo pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos, pela solvéncia dos Devedores, pela suficiéncia dos bens e direitos
oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditorios e pela adimpléncia de suas obrigaces e
pela solvéncia dos devedores de tais bens e direitos e de eventuais garantidores dos Direitos Creditorios.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Pine para Concessdo de Crédito. O Pine somente
podera oferecer ao Fundo Direitos Creditorios constituidos de acordo com a Politica de Concessdo de
Crédito. A Politica de Concessdo de Crédito adotada pelo Pine tem como finalidade a adequada gestéo e
a uniformidade na avaliacdo do crédito, tendo sido elaborada com base em critérios de adimpléncia e
pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditdrios. Nao obstante a adocdo de tal Politica de
Concessao de Crédito, a solvéncia dos Direitos Creditorios depende integralmente da situacdo
econbmico-financeira dos Devedores, de eventuais garantidores e/ou da suficiéncia das garantias. A
observancia da Politica de Concessao de Crédito ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores ou
das garantias, reais ou fidejussorias, vinculadas aos Direitos Creditorios.

As Garantias dos Direitos Creditorios Podem Nao Ser Suficientes para Liquidar o Saldo Devedor
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderdo contar com
garantias reais e pessoais constituidas pelos Devedores para assegurar sua liquidagcdo. Caso os Devedores
ndo efetuem, total ou parcialmente, o pagamento relativo aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
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m)

n)

caberd ao Pine, nos termos do Contrato de Compartilhamento, proceder a cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos e execucdo de eventuais garantias a esses vinculadas.
Ndo é possivel assegurar que as garantias prestadas serdo suficientes para liquidar integralmente os
Direitos Creditérios inadimplidos. Adicionalmente, com relacdo aos Direitos Credit6rios garantidos por
Alienacdo Fiduciaria de imoveis, conforme legislagdo em vigor, a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme alterada, uma vez consolidada a propriedade em nome do credor fiduciario, em razdo do
inadimplemento pelo respectivo devedor, a divida serd considerada extinta ap6s a venda do respectivo
imével em leildo, conforme procedimento ali previsto, ainda que valor obtido na venda ndo seja
suficiente para quitar o valor integral da divida.

Compartilhamento de Garantias. As garantias vinculadas as CCBs que formalizam os Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo poderdo ser compartilhadas pelo Fundo com o préprio Pine ou
terceiros, na condicdo de credores de outras CCBs emitidas pelos mesmos Devedores. Em tais hip6teses,
as CCBs que formalizam os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo serdo consideradas “Cédulas
Vinculadas” e estardo sujeitas aos termos do Contrato de Compartilhamento, o qual tem por objeto
regular os termos do compartilhamento de garantias comuns aos titulares de CCBs devidas por um
mesmo Devedor. A capacidade de o Fundo decidir por interromper os procedimentos decorrentes do
vencimento antecipado da divida, inclusive de interromper a execucdo das garantias atreladas a cada
conjunto de Cédulas Vinculadas, podera ser prejudicada caso os demais credores, observados 0s quora de
deliberagcdo definidos no Contrato de Compartilhamento, deliberem e aprovem a continuidade ou
interrupcdo dos procedimentos e medidas de forma diversa daquela desejada pelo Fundo.

Amortizagdo Condicionada e Possibilidade de Perda do Capital Investido. No curso ordinario do
Programa de Securitizacdo, o Fundo somente procedera & amortizagdo das Quotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditorios sejam devidamente pagos pelos Devedores e/ou
eventuais garantidores, que os Outros Ativos sejam liquidados e/ou alienados e que 0s recursos recebidos
sejam depositados na Conta de Liquidacéo e, posteriormente, na Conta Corrente do Fundo. Dessa forma,
ndo ha qualquer garantia de que a Administradora e/ou 0 Gestor consigam obter 0s recursos necessarios a
amortizagdo das Quotas nos termos e condic¢Ges descritos no Regulamento. O valor de amortizagdo das
Quotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patrimdnio Liquido, ndo sendo devido, todavia, pelo Fundo ou por qualquer Pessoa qualquer multa ou
penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer
motivo, ser realizado. Assim, tendo em vista a inexisténcia de co-obrigacdo ou direito de regresso contra
0 Pine e/ou qualquer de suas Afiliadas com relagdo aos Direitos Creditorios, as garantias a esses
vinculadas e aos Outros Ativos, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos bens e direitos, 0 Fundo
ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou resgate, em moeda corrente
nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de que os Quotistas venham a perder, total
ou parcialmente, o capital por eles investido.

RISCOS OPERACIONAIS

0)

Atuacdo do Pine como Agente de Garantia e Outros Riscos. Observado o disposto no Contrato de
Compartilhamento, os recursos decorrentes da excussdo das garantias, reais ou fidejussdrias, vinculadas
as Cedulas Vinculadas, inclusive na hipotese de declaracdo do vencimento antecipado nos respectivos
titulos, deverdo ser proporcionalmente alocados pelo Pine ou terceiro que venha a ser nomeado para
exercer as atribuicdes de Agente de Garantia, no pagamento de todas as Cédulas Vinculadas. As garantias
das Cédulas Vinculadas que tém por objeto a cessdo fiduciaria de (i) direitos creditérios performados
(i.e., duplicatas mercantis); e (ii) direitos creditorios ndo-performados (i.e., contratos de fornecimento,
prestacdo de servicos, etc.) sdo liquidadas por meio do crédito dos respectivos valores em contas
correntes mantidas pelos respectivos Devedores no Pine, na qual poderdo também ser depositados
recursos livres e/ou vinculados a outras operacgdes de crédito. Neste sentido, cabera ao Pine, entre outras
atribuicdes, aferir o correto recebimento dos recursos transferidos pelos devedores dos direitos creditdrios
onerados que venham a ser depositados na conta corrente do Devedor, identificar se tais recursos
encontram-se vinculados as Cédulas Vinculadas ou a outra operacdo de crédito contratada com o
Devedor (conciliacdo) e, conforme o caso, repassar as respectivas verbas ao Fundo, ao Pine e/ou aos
demais titulares das Cédulas Vinculadas. Neste sentido, o recebimento de valores pelo Fundo podera ser
prejudicado em razdo do inadimplemento das obrigacbes do Pine previstas no Contrato de
Compartilhamento e/ou na hipétese de decretacdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime
especial de administracdo temporéria do Pine. Vale observar que o Pine, atuando como Agente de
Garantia, poderd enfrentar situacdes de conflito de interesse com o Fundo em fungdo de seu
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p)

a)

)

relacionamento comercial com o Devedor. Na hipdtese de decretacdo de intervencdo, liquidacéo
extrajudicial ou regime especial de administragdo temporaria do Pine, os recursos de titularidade do
Fundo que se encontrem, a qualquer titulo, na posse do Pine ou lhe sejam transferidos, poderéo sujeitar-
se a bloqueios cuja liberacdo e/ou recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Custos de Cobranca dos Direitos Creditorios, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Quotistas e
Possibilidade de Perda do Capital Investido. Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a
cobranga judicial dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo
a execugdo de eventuais garantias, e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas
sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido,
sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo
somente adotard e/ou manterd os procedimentos acima referidos, uma vez ultrapassado o limite de seu
Patrimdnio Liquido, caso os titulares das Quotas Seniores adiantem os valores necessarios para a sua
adocdo e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo necessidade de implementacdo de qualquer dos
procedimentos acima referidos, os Quotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos no Fundo, na
forma prevista no Regulamento. Nenhuma medida judicial ou, conforme o caso, extrajudicial serd
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
no Regulamento e da assuncéo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.
O Pine, a Administradora, o Custodiante, o Gestor e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Seniores em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os titulares das Quotas Seniores deixem de
aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.

Risco de Insuficiéncia do Procedimento de Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios. O
Custodiante realizara a verificacdo documental (fisica) da regularidade dos Documentos Comprobat6rios
previamente a cada Data de Aquisi¢do de Direitos Creditérios e, posteriormente, por meio de auditoria
trimestral. N&o obstante tais procedimentos, considerando-se que os procedimentos de formalizagéo dos
contratos e garantias a estes vinculados serdo realizados pelo Pine, previamente a aquisi¢do dos
respectivos Direitos Creditérios pelo Fundo, a sua carteira podera conter Direitos Creditorios cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Qualquer falha ou alteragdo nas rotinas
e nos sistemas internos de controle sob responsabilidade do Pine, dos terceiros contratados pelo
Custodiante e de seus Agentes, nos termos dos Documentos da Securitiza¢do, poderé causar, entre outras
ocorréncias adversas, atraso no recebimento dos valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de servi¢os do Fundo, tais como
da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Pine, do Agente Escriturador, entre outros.

RISCOS RELACIONADQOS AO PINE

s)

B

Risco de Descontinuidade do Fundo por Insuficiéncia de Originacdo de Direitos Creditdrios. Nao
ha garantia de que o Pine conseguird originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que o
Fundo se enquadre a Alocagdo Minima de Investimento. Assim, a existéncia do Fundo dependerd da
cessdo de Direitos Creditorios necessarios a manutencdo e/ou recomposicdo da Alocacdo Minina de
Investimento. O desenquadramento em relagdo a Alocagcdo Minima de Investimento podera dar causa a
um Evento de Avalia¢do nos termos do Regulamento.

Potencial Conflito de Interesses Entre o Pine e o Fundo. O Pine sera responsavel (i) pela originacdo
dos Direitos Creditorios que serdo cedidos ao Fundo, (ii) pela implementacdo dos procedimentos de
cobranga extrajudicial e, conforme o caso, judicial, de cada Direito Creditorio em atraso e das garantias a
esses vinculadas, na qualidade de mandatario do Fundo e prestador de servi¢cos especialmente contratado
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo; (iii) pelo controle das garantias dos Direitos
Creditorios (incluindo, no caso das garantias de penhor ou cessdo fiduciaria de direitos creditorios, o
controle das contas centralizadoras que recebem os fluxos de pagamentos relativos a tais garantias); e
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v)

(iv) pela guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, nos termos do Contrato de Cessdo. Ademais, 0
Gestor € instituicdo controlada diretamente pelo Pine. Tais situagcGes poderdo ensejar conflitos de
interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais
funcdes fiducidrias sdo exercidas por entidades distintas e independentes. O Pine podera obter beneficios
econdmicos em funcdo da originacdo de Direitos Creditérios (incluindo, sem limitagdo, comissdes de
estruturagdo), podendo, assim, gerar situacdo de conflito de interesses.

Modificacdes a Politica de Concessdo de Crédito. O Pine poderd, unilateralmente, proceder a
alteracGes aos termos e as condi¢des da Politica de Concessdo de Crédito sem a necessidade de aprovacgéo
prévia da Administradora. O Pine informara a Administradora, nos termos do Contrato de Cessao,
qualquer modificacdo a Politica de Concessdo de Crédito posteriormente a sua realizagdo. Dessa forma,
dependendo de seu conteldo e extensdo, as modificacdes acima referidas poderdo afetar negativamente
(a) os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo
estabelecidos ao tempo de sua cessdo ao Fundo; e, consequentemente, (b) a boa ordem financeira,
operacional e legal do Programa de Securitizag&o.

Outros Fatores de Risco Relacionados do “Formulario de Referéncia”.

RISCOS DO ATIVO

w)

X)

y)

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor das Quotas Seniores serd apurado de acordo com
os critérios definidos no Regulamento. Tal critério tem como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido, devidamente ajustado, deve ser prioritariamente alocada aos titulares de Quotas
Seniores na hipo6tese de amortizagdo ou, conforme o caso, resgate de suas respectivas Quotas e nao
representa nem devera ser considerada, sob nenhuma hip6tese ou circunstancia, como uma promessa ou
obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Pine, dos Distribuidores
e/ou de suas respectivas Afiliadas em assegurar tal remuneracdo aos referidos Quotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares de Quotas Seniores ndo fardo jus, em
nenhuma circunstancia, quando da amortizagdo ou do resgate de suas aplicagdes, a uma remuneracdo
superior ao valor de suas Quotas apurado no Regulamento, o qual representa o limite maximo de
remuneracao possivel para essa classe de Quotas.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o dominio direto
sobre os Direitos Creditorios ou Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal
especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da
carteira do Fundo de modo nao individualizado, por intermédio da Administradora.

N&ao Afetacdo do Patriménio Liquido. Os ativos integrantes da carteira do Fundo ndo se encontram
vinculados ao pagamento das Quotas Seniores. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
Antecipada, amortizagdo e/ou de resgate de Quotas ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os titulares de Quotas Seniores e da Série Especifica na hipdtese de liquidagao
antecipada do Fundo.

Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessdo. Os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de
Cessao tém a finalidade de selecionar e definir o tipo de Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢ao pelo
Fundo. A selecdo é baseada em critérios de frequéncia e regularidade dos Devedores em critérios de
adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditorios. Ndo obstante tais Critérios de
Elegibilidade e Condigdes de Cessdo, a solvéncia da carteira do Fundo depende integralmente da situacéo
econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia, pelo Custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade e, pelo Pine, das CondicBes de Cessdo, ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

OUTROS RISCOS

aa) Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios. A Administradora e o Custodiante ndo

sdo responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessao
dos Direitos Creditorios. Com relacdo ao Pine, a cessdo de Direitos Creditorios pode ser invalidada ou
tornada ineficaz, caso realizada em:

(i) fraude contra credores, se no momento da cessdo o Pine esteja insolvente ou se em razdo da cesséo
passar a esse estado;
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bb)

cc)

dd)

ee)

ff)

g9)

(if) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Pine seja sujeito passivo de demanda judicial capaz
de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo penda, na Data de
Aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; e

(iii) fraude a execucdo fiscal, se o Pine, quando da celebragdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo
de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

Resgate por Meio da Dagdo em Pagamento dos Ativos Integrantes de Sua Carteira. O Regulamento
estabelece que o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Nesse caso, o resgate das Quotas podera
ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos
definidos no Regulamento. Nessa hipdtese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os
Direitos Creditérios recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores e executar as
garantias eventualmente prestadas.

Risco do Exercicio do Voto Afirmativo pelos Titulares de Quotas Subordinadas. A aprovagdo das
mateérias definidas no Regulamento dependera dos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes e,
em determinados casos, do voto afirmativo dos titulares da maioria das Quotas Subordinadas. Nesse
sentido, titulares de Quotas Seniores poderdo ter seus direitos obstaculizados em razdo de tal prerrogativa
conferida aos titulares de Quotas Subordinadas.

Amortizacdo ou Resgate Antecipado de Quotas e Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do
Fundo. Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo poderé proceder a amortizagdo ou ao resgate
antecipado de suas Quotas, na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada. Por este
motivo, 0s Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo alvo do Fundo.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcangados por Obrigacfes do Pine, pelo
Banco Liquidante ou de Demais Terceiros Prestadores de Servi¢os ao Fundo. Todos e quaisquer
valores eventualmente acolhidos pelo Pine, pelo Banco Liquidante ou pelos demais prestadores de
servigos ao Fundo, enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hip6tese
de “penhora on line” de suas contas correntes, sendo que sua liberag@o e/ou recuperagdo podera depender
da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do
Fundo. O tempo de duracéo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

Tréansito dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios de Titularidade do Fundo pelo Banco
Liquidante. Observados os termos e as condi¢des do Regulamento e do Contrato de Cessdo, todos e
quaisquer valores, decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, deverdo
ser acolhidos pelo Banco Liquidante, até sua conciliacdo, pelo prdprio Banco Liquidante, e transferéncia
para a Conta Corrente do Fundo. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na posse do
Banco Liquidante ou que sejam a este transferidos quando ou apds a decretacdo de sua intervencao,
liquidagdo extrajudicial ou regime especial de administracdo tempordria, podem vir a ser bloqueados,
sendo que sua liberacdo e/ou recuperacdo poderd depender da instauracdo de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Transito dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios de Titularidade do Fundo pelo Pine.
Observados os termos e as condigdes Regulamento, do Contrato de Cessdo e do Contrato de
Compartilhamento, os valores pagos relativos aos Direitos Creditérios, pagos pelos Devedores
diretamente ao Pine, inclusive aqueles decorrentes da implementagéo da Politica de Cobranga, deverdo
ser transferidos pelo Pine para a Conta Corrente do Fundo, no prazo maximo de até 5 Dias Uteis, contado
do recebimento dos respectivos valores. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na posse
do Pine ou que sejam a este transferidos quando ou apds a decretacdo de sua intervencao, liquidacdo
extrajudicial ou regime especial de administracdo temporéaria, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua
liberagdo e/ou recuperacao podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.
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hh) Possibilidade de Regime de Administracdo Especial Temporaria, Intervencdo ou Liquidacéo

i)

i)

Extrajudicial do Pine. O Pine, por ser uma instituicdo financeira, esta sujeito ao regime de
administracdo especial temporaria, a intervencdo ou a liquidagdo extrajudicial, nos termos da Lei n°
2.321/87 e da Lei n° 6.024/74. Caso o Pine esteja submetido ao regime de administracdo especial
temporaria ou tenha sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial decretada, podera ser vedado ao Pine
ceder Direitos Creditorios ao Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependeré da manutencéo, durante
0 Periodo de Investimento, do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios pelo Pine durante o Periodo de
Investimento e a interrup¢do dos procedimentos de cessdo podera resultar na ocorréncia de um Evento de
Amortizacdo Antecipada. Ademais, caso o Pine se encontre na posse de valores de titularidade do Fundo
qguando ou ap6s a decretagdo de sua intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou regime especial de
administracdo tempordria, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou
recuperacdo podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Impossibilidade de, na data deste Prospecto, afirmar se os procedimentos de acréscimo, remoc¢ao
ou substituicao dos Direitos Creditorios serdo habituais ou esporadicos. Nos termos do Regulamento
e do Contrato de Cessdo, o Pine ndo se encontra obrigado a acrescer, remover ou substituir os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo em caso de pré-pagamento, renegociacao, refinanciamento ou atraso no
pagamento dos Direitos Creditorios, sem prejuizo de sua prerrogativa de ceder, durante o Periodo de
Investimento, novos Direitos Creditérios em contrapartida da subscri¢do e integralizacdo de Quotas
Subordinadas. Tal evento poderéd ensejar a ocorréncia de um Evento de Avalia¢do ou, até mesmo, um
Evento de Amortizacdo Antecipada. Nas hipdteses acima referidas, o Pine poderd, a seu exclusivo
criterio, proceder ao reenquadramento dos indices de pardmetros por meio da capitalizacdo do Fundo.
Caso os respectivos indices ndo sejam reenquadrados pelo Pine, no prazo de 5 Dias Uteis contado da data
de envio, pela Administradora, ao Pine do Aviso de Desenquadramento, tal evento podera ensejar a
ocorréncia de Evento de Amortizacdo Antecipada e o Fundo poderd, consequentemente, nos termos do
Regulamento, ser liquidado antecipadamente. Em razdo do fato de o Fundo ter sido constituido
recentemente e ndo contar com histérico de pagamento de sua carteira, ndo é possivel, na data deste
Prospecto, afirmar se os procedimentos aqui mencionados seréo habituais ou esporadicos.

Possibilidade de aquisicao, pelo Pine, de Direitos Creditérios em atraso por prazo superior a 15
dias. O Pine podera, a seu critério e desde que previamente autorizado pela Administradora, adquirir do
Fundo a totalidade dos Direitos Creditérios vinculados a cada CCB ou Debénture, cujo respectivo
pagamento encontre-se em atraso por prazo superior a 15 dias, desde que, considerada pro-forma a
cessdo pretendida, o Fundo atenda a Razdo de Garantia, ao Indice de Liquidez, & Alocagcdo Minima de
Investimento e & Reserva de Caixa e ndo estejam sendo implementados os procedimentos resultantes da
ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada. O pre¢o de aquisi¢do dos Direitos Creditorios em
atraso, para efeito do exercicio da op¢do de compra prevista acima, serd equivalente ao Preco de
Aquisicdo, exceto se aprovada, em Assembleia Geral de Quotistas, a aquisi¢cdo por valor menor. Caso o
Pine exerca tal op¢do de compra, o Fundo deixara de sofrer prejuizos decorrentes da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios alienados e podera apresentar distor¢des no desempenho de seu Patriménio Liquido.
Por o Fundo ainda ndo se encontrar em funcionamento, ndo ha histérico de exercicios, pelo Pine, de
opcdes de compra de Direitos Creditorios em atraso, nos termos aqui referidos. Igualmente, ndo é
possivel, na data deste Prospecto, afirmar se os procedimentos aqui mencionados serdo habituais ou
esporédicos. Ademais, o Fundo ndo conta com qualquer indice ou parametro especifico que possibilite
quantificar o percentual de aquisi¢des, pelo Pine, de Direitos Creditérios em atraso por prazo superior a
15 dias.

N&o serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo o Pine, a Administradora, o Gestor, 0
Custodiante, os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas qualquer multa ou penalidade caso os
Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos descritos nesta Segdo, desde que tais
eventos ndo tenham se dado por dolo ou ma-fé do Pine, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, dos
Distribuidores e/ou de qualquer de suas Afiliadas.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nesta Secdo podera afetar negativamente o valor do
Patriménio Liquido e, consequentemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total
ou parcial, das Quotas dentro dos prazos e nas condic8es originalmente previstos neste Regulamento.
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UTILIZACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo precipuamente utilizados pelo Fundo, durante o
Periodo de Investimento, na aquisi¢do de Direitos Creditdrios Elegiveis do Pine e, conforme o caso, na
amortizacdo de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, sempre observada a ordem de aplicagdo de
recursos definida no Regulamento.

O Pine, por sua vez, utilizara os recursos obtidos com a cessdo dos Direitos Creditorios, no todo ou em parte,
na substituicdo e diversificacdo de suas fontes de captacdo de recursos.
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PRE-PAGAMENTOS, INADIMPLEMENTOS E PERDAS DOS DIREITOS CREDITORIOS
DE TITULARIDADE DO FUNDO

O Pine atuard, por conta e ordem do Fundo, como agente cobrador dos Direitos Creditérios referentes as
CCBs e Debéntures inadimplentes. Nem a Administradora, nem o Pine poderdo atuar de forma diversa da
disposta na Politica de Cobranca e no Contrato de Compartilhamento.

Quando ha pré-pagamento, as CCBs ou as Debéntures sdo integralmente pagas antes da data de vencimento
original, sem que tenha sido celebrado novo contrato com o mesmo mutuario. Tanto no caso de
refinanciamento quanto de renegociacdo, os termos e condi¢cdes das CCBs ou Debéntures de titularidade do
Fundo somente poderdo ser modificados caso o respectivo ajuste seja aprovado nos termos (i) do respectivo
Contrato de Compartilhamento, na hipotese das Cédulas Vinculadas, ou (ii) pela Assembleia Geral de
Quotistas, nos demais casos.

A tabela a seguir apresenta os valores de parcelas vencidas e liquidadas de direitos creditorios de titularidade
do Pine até 31 de dezembro de 2009, segregados por faixa de liquidacdo, e também os valores de parcelas
vencidas e ndo liquidadas até 31 de dezembro de 2009. Os dados abaixo referem-se apenas a contratos sem
aditamentos”, ou seja, mostra o comportamento de contratos originais que ndo sofreram nenhuma alteracao
nas condigdes originais da transagéo.

Somatorio do Valor das o

Faixas Parcelas - R${000) o % Acum.
Total sob analise 4.988.842
(-} Desconto -
(+) Muita 10.264
(-} Parcelas a vencer 1.684.617

Total das parcelas vencidas e ou liguidadas em 31 de dezembro de

2008 3.414.4580 100,00%

Parcelas antecipadas acima de 180 dias 392.862 11,61% 11,61%
Parcelas antecipadas de 151 a3 180 dias 33.319 0,98% 12,48%
Parcelas antecipadas de 121 a 160 dias 32613 0,95% 13,43%
Parcelas antecipadas de 91 a 120 dias 45 684 1,43% 14,86%
Parcelas antecipadas de 61 a 90 dias 98.877 2,90% 17,76%
Parcelas antecipadas de 31 a 60 dias 114.358 3,35% 21,10%
Parcelas antecipadas de 16 a 30 dias 143.628 4.20% 25,31%
Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias 469.364 13,76% 39,05%
Parcelas liquidadas no vencimento 1.367.424 40,05% 79,10%
Parcelas liquidadas de 1 a 16 dias 463.140 13,66% 92,67%
Parcelas liquidadas de 16 a 30 dias 172 6875 5,06% 97 72%
Parcelas liquidadas de 31 a 60 dias B2.363 1,63% 99,26%
Parcelas liquidadas de 61 a 90 dias 8.725 0,26% 99,51%
Parcelas liquidadas de 91 a 120 dias 7.751 0,23% 99,74%
Parcelas liquidadas de 121 a 150 dias 2.018 0,06% 99,80%
Parcelas liquidadas de 151 a 180 dias 1.236 0,04% 99,83%
Parcelas liquidadas acima de 180 dias 802 0,03% 99,85%
Parcelas vencidas e n3o liquidadas(®) 4783 0,14% 100,00%

Fonte: Relatério Relativo a Aplicagdo de Procedimentos Pré-Acordados, Elaborado pela KPMG Auditores Independentes, constante do anexo VII do prospecto.

A tabela a seguir apresenta os valores de parcelas vencidas e liquidadas de direitos creditorios de titularidade
do Pine até 31 de dezembro de 2009, segregados por faixa de liquidagdo, e também os valores de parcelas
vencidas e ndo liquidadas até 31 de dezembro de 2009. Os dados abaixo referem-se apenas a contratos com
aditamentos”, ou seja, mostra o comportamento de contratos que sofreram alteracdo(des) nas condicdes
originais da transacdo, utilizando-se como referéncia de data de vencimento da operacdo os dados do ultimo
aditivo atrelado a um contrato.
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Somatorio do Valor das

Faixas Parcelas - R$(000) %o % Acum.
Total sob andlise 5.863.742
{-) Parcelas baixadas por aditivos 3326.172
{+) Multa 10.489
(-} Desconto
(-} Parcelas a vencer 632.033
Total das parcelas vencidas e/ ou liquidadas em 31 de
dezembro de 2009 {*) 1.907.026 100,00%
Parcelas antecipadas acima de 180 dias 138.966 7.29% 7.29%
Parcelas antecipadas de 151 a 180 dias 14.747 0,77% 8,06%
Parcelas antecipadas de 121 a 150 dias 17.548 0.92% 8,98%
Parcelas antecipadas de 91 a 120 dias 45925 2,41[% 11,39%
Parcelas antecipadas de 61 a 90 dias 30121 1,58% 12,97%
Parcelas antecipadas de 31 a 60 dias 129273 6,78% 19,75%
Parcelas antecipadas de 16 a 30 dias 118.748 6,23% 25,97%
Parcelas antecipadas de 1 a 15 dias 254 446 13,24% 39,32%
Parcelas liguidadas no vencimento 518.830 27.21% 66,52%
Parcelas liquidadas de 1 a 16 dias 403.881 21,18% 87,70%
Parcelas liguidadas de 16 a 30 dias 174.261 9,14% 96,84%
Parcelas liquidadas de 31 a 60 dias 33.334 1,75% 98,59%
Parcelas liquidadas de 61 a 90 dias 9.958 0,562% 99,11%
Parcelas liguidadas de 91 a 120 dias 4479 0.23% 99,35%
Parcelas liquidadas de 121 a 150 dias 56 0,00% 99,35%
Parcelas liquidadas de 151 a 180 dias 22 0,00% 509,35%
Parcelas liguidadas acima de 180 dias 144 0,01% 99,36%
Parcelas vencidas e nao liquidadas (**) 12.267 0,64% 100,00%

Fonte: Relatério Relativo a Aplicagdo de Procedimentos Pré-Acordados, Elaborado pela KPMG Auditores Independentes, constante do anexo VIl do prospecto.

Apesar de ser facultado ao Pine, nos termos do Contrato de Cessdo, adquirir Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, o mesmo ndo se encontra obrigado a exercer tal opcdo. O ndo exercicio desta
prerrogativa, no caso dos Direitos Creditorios inadimplentes, poderd resultar no desenquadramento de indices
e pardmetros do Fundo definidos no Regulamento e, consequentemente, ensejar a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo e, conforme o caso, um Evento de Amortizacdo Antecipada, conforme descrito no Regulamento.

Os devedores das CCBs, até 31 de dezembro de 2009, atuavam nos seguintes 10 maiores ramos de atividade:

Contratos com caréncia

Semgarantia Com garantia

Outros; 5,41%
Metalurgia; 3,14% Construgéo e

Construgao e Outros; 17,00%
Engenharia -
Infraestrutura;
29,90% Plasticos e Borracha;
2,36%
Agua e Saneamento;
2,23%

Engenharia -
Infraestrutura; 22,09%

Téxtil e Vestuario;
3,92%
Energia Elétrica e
Renovavel; 5,49%

Quimicae
Petroquimica; 7,94%

Alimentos; 7,87% '

Agucar e Alcool;
10,82%

Veculos e Pecas;
3,07%

Metalurgia; 3,62%

Agcar e Alcool;
Transportes e Logistica; 16,81%

552%

Tecnologia da
informagao; 13,73% Servigos
especializados; 8,64%

Agricultura; 11,02%
Senvicos Energia Bétrica e

especializados; Renovavel; 7,78%
11,77%

Fonte: Relatorio Relativo & Aplicagéo de Procedimentos Pré-Acordados, Elaborado pela KPMG Auditores Independentes, constante do anexo VI do prospecto.
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Contratos sem caréncia
Semgarantia Com garantia

Tecnologiada  Outros; 7,4%
informagao; 1,0% Outros; 16,1%
Farmacéutica e

Cosméticos; 1,7%

Energia Elétrica e
Renovavel; 22,1%

Aimentos; 4,2% Construgéo e
Engenharia -

Agricultura; 2,1% Infraestrutura; 35,1%

Telecomunicagdes;

Construgao civil;
Construgao civil; 32%

2,7%

construgéo e
Decoragao; 2,8%
i Transportes e
Agdcar e Acool: Logistica; 4,8%
103% Processamento de )
carne; 18,7% Agua e Saneamento;

52%

Materias de

Veiculos e Pegas;
52%
Agucar e Alcool; 6,1%

Construgdo e
Engenharia -
Infraestrutura; 9,8% Senigos Energia Elética e
especializados; Renovavel; 9,2%

15,0%

Senvigos
especializados; 9,6%

Fonte: Relatério Relativo a Aplicagédo de Procedimentos Pré-Acordados, Elaborado pela KPMG Auditores Independentes, constante do anexo VII do prospecto.

Pré-Pagamento

Conforme acima mencionado, os Direitos Creditérios poderdo ser objeto, a qualquer tempo, de pré-
pagamento, com o pagamento integral das CCBs ou das Debéntures antes da data de vencimento original, sem
que tenha sido celebrado novo instrumento com 0 mesmo mutuario.

Considerando que (i) os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Preco de Aquisi¢do, sem aplicacdo de &gio
ou desagio; e (ii) o saldo devedor dos Direitos Creditérios objeto de pré-pagamento ndo sofrera qualquer tipo
de desconto ou reducdo, em caso de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, este
ndo sofrerd prejuizos, mas amortizara as Quotas Seniores antes do término de seu prazo de duragdo, sem que,
todavia, as Quotas Seniores tenham sua rentabilidade afetada.

O impacto do pré-pagamento é ainda mitigado para o Fundo, sem qualquer efeito sobre a rentabilidade das
Quotas Seniores, devido (i) a necessidade de atendimento a Razdo de Garantia; e (ii) a cobranca do valor
diério unitario de liquidaco antecipada das Cédulas de Crédito Bancéario ou das Debéntures.

Na hipdtese de pré-pagamento dos Direitos Creditérios, o Fundo tera direito ao recebimento do valor relativo
a liquidacdo antecipada, referido acima, e o valor de liquidagdo antecipada recebido pelo Fundo podera ser,
durante o Periodo de Investimento, utilizado para aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios ou aplicado em Outros
Ativos e, ap6s o Periodo de Investimento, somente podera ser aplicado em Qutros Ativos.

Poderéa ocorrer, ainda, que, em funcao da ocorréncia de pré-pagamento de Direitos Creditorios, o Fundo fique
desenquadrado em relacdo a Alocacdo Minina de Investimento se ndo utilizar os recursos recebidos na
aquisicéo, durante o Periodo de Investimento, em novos Direitos Creditérios ou na amortizagdo de Quotas
Seniores, 0 que podera dar causa a um Evento de Avaliagdo nos termos do Regulamento.
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O comportamento de adimpléncia (pagamento) da carteira do Fundo sera monitorado pela Administradora por
meio do DCV, apurado pelo Custodiante em cada Data de Verificacdo, mediante a aplicacdo da seguinte

expressao:
bcy = APC
PL-DA-DP)’

onde,

ADC  Meédia dos ultimos 60 dias do somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios do Fundo
vencidos e ndo pagos por prazo superior a cinco dias;

PL Média dos Gltimos 60 dias do valor nominal do Patriménio Liquido;
DA Média dos altimos 60 dias do valor nominal da parcelas dos Outros Ativos do Fundo;
DP Média dos ultimos 60 dias do valor nominal da parcelas dos Direitos Creditérios do Fundo

provisionados nos termos do Regulamento.

60. InformacGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-pagamentos de operacdes de
crédito da carteira do Pine

Seguem abaixo informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamentos de operacles de
crédito da carteira do Pine de mesma natureza dos Direitos Creditorios.

Considerando que a originacdo, pelo Pine, dos Direitos Creditdrios se iniciou em novembro de 2010, ndo ha
histérico de inadimplementos, perdas, pré-pagamentos, refinanciamentos e renegociagdes dos respectivos
créditos constantes da carteira do Pine. E importante ressaltar que o comportamento da carteira de recebiveis
do Pine, abaixo reproduzido, ndo necessariamente refletird o histérico dos Direitos Creditorios que serdo
cedidos ao Fundo.

As informacdes a seguir, relativas a inadimpléncia da carteira do Pine, foram elaboradas com base (i) no
“Relatdrio Relativo a Aplicacdo de Procedimentos Pré-Acordados”, elaborado pela KPMG Auditores
Independentes, constante do Anexo VII deste Prospecto, e (ii) nas informagdes trimestrais do Pine, referentes
ao periodo encerrado em setembro de 2010. As informagdes do Pine, relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2010, na data deste Prospecto, ainda ndo haviam sido divulgadas.

Em R$ mil
De 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2007
Total 2.886.844 100,00%
Vencidos e ndo pagos até 15 dias - 0,00%
Vencidos e ndo pagos de 15 a 30 dias 833 0,03%
Vencidos e ndo pagos de 30 a 60 dias 7.573 0,26%
Vencidos e ndo pagos de 60 a 90 dias 1.239 0,04%
Vencidos e ndo pagos de 90 a 120 dias 1.906 0,07%
Vencidos e ndo pagos de 120 a 150 dias 3.113 0,11%
Vencidos e ndo pagos de 150 a 180 dias 2.268 0,08%
Vencidos e ndo pagos acima de 180 dias 13.833 0,48%

72



Em R$ mil

De 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2008

Total 3.029.862 100,00%
Vencidos e ndo pagos até 15 dias - 0,00%
Vencidos e ndo pagos de 15 a 30 dias 954 0,03%
Vencidos e ndo pagos de 30 a 60 dias 16.247 0,54%
Vencidos e ndo pagos de 60 a 90 dias 637 0,02%
Vencidos e ndo pagos de 90 a 120 dias 704 0,02%
Vencidos e ndo pagos de 120 a 150 dias 954 0,03%
Vencidos e ndo pagos de 150 a 180 dias 956 0,03%
Vencidos e ndo pagos acima de 180 dias 32.427 1,07%
Em R$ mil
De 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2009
Total 3.801.625 100,00%
Vencidos e ndo pagos até 15 dias - 0,00%
Vencidos e ndo pagos de 15 a 30 dias 309 0,01%
Vencidos e ndo pagos de 30 a 60 dias 2.140 0,06%
Vencidos e ndo pagos de 60 a 90 dias 917 0,02%
Vencidos e ndo pagos de 90 a 120 dias 1.142 0,03%
Vencidos e ndo pagos de 120 a 150 dias 3.901 0,10%
Vencidos e ndo pagos de 150 a 180 dias 750 0,02%
Vencidos e ndo pagos acima de 180 dias 23.243 0,61%
Em R$ mil
De 01 de janeiro a 30 de setembro de 2010
Total 4.582.521 100,00%
Vencidos e ndo pagos até 15 dias - 0,00%
Vencidos e ndo pagos de 15 a 30 dias 5.915 0,13%
Vencidos e ndo pagos de 30 a 60 dias 4,745 0,10%
Vencidos e ndo pagos de 60 a 90 dias 736 0,02%
Vencidos e ndo pagos de 90 a 120 dias 278 0,01%
Vencidos e ndo pagos de 120 a 150 dias 838 0,02%
Vencidos e ndo pagos de 150 a 180 dias 1.036 0,02%
Vencidos e ndo pagos acima de 180 dias 26.001 0,57%

Seguem abaixo dados relativos as renegociacoes e pré-pagamentos dos créditos do Pine, elaborados com base
em informacBes gerenciais do Pine. Estas informagfes foram obtidas tomando-se como base operagdes
firmadas a partir de 2005 e que foram pré-pagas (Gltima parcela antecipada) ou renegociadas em cada um dos
periodos destacados nas tabelas, sendo que o percentual refere-se ao volume de operagdes pré-pagas ou
renegociadas em relacdo ao volume total das operagdes originadas nos 3 anos imediatamente anteriores ao
respectivo periodo. As informagdes do Pine, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2010, na data deste Prospecto, ainda ndo haviam sido divulgadas.

Conforme acima descrito, em caso de pré-pagamento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, este
ndo sofrerd prejuizos, mas amortizara as Quotas Seniores antes do término de seu prazo de duragdo, sem que,
todavia, as Quotas Seniores tenham sua rentabilidade afetada, jA que: (i) os Direitos Creditérios serdo
adquiridos pelo Preco de Aquisicdo, sem aplicacdo de agio ou desagio; e (ii) o saldo devedor dos Direitos
Creditérios objeto de pré-pagamento ndo sofrera qualquer tipo de desconto ou redugdo. O impacto do pré-
pagamento é ainda mitigado para o Fundo, sem qualquer efeito sobre a rentabilidade das Quotas Seniores,
devido (i) a necessidade de atendimento a Razdo de Garantia; e (ii) a cobranga do valor diario unitério de
liquidagdo antecipada das Cédulas de Crédito Bancario ou das Debéntures.
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Apesar de a renegociacdo dos termos e condi¢fes das CCBs ou Debéntures de titularidade do Fundo poderem
afetar a rentabilidade dos Direitos Creditorios e, consequentemente, afetar o Patrimonio Liquido do Fundo,
esta somente podera ocorrer se 0 respectivo ajuste for aprovado pelos Quotistas, nos termos (i) do respectivo
Contrato de Compartilhamento, na hipo6tese das Cédulas Vinculadas, ou (ii) de deliberacdo assemblear de
Quotistas, nos demais casos.

Em R$ mil
De 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2007
Valor %
Pré-pagamentos 164.668 3,70%
Renegociacdes 19.766 0,44%
Em R$ mil
De 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2008
Valor %
Pré-pagamentos 432.678 6,26%
Renegociagbes 48.602 0,70%
Em R$ mil
De 01 de janeiro a 31 de dezembro de 2009
Valor %
Pré-pagamentos 359.372 3,61%
Renegociagdes 38.868 0,39%
Em R$ mil
De 01 de janeiro a 30 de setembro de 2010
Valor %
Pré-pagamentos 482.421 4,15%
Renegociagdes 20.784 0,18%
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Esta Segdo contém informagGes retiradas do Formulario de Referéncia e outros dados julgados relevantes
para os fins do Programa de Securitizagdo. Informagdes completas acerca do Banco Pine estdo no
Formulario de Referéncia, leia-o antes de aceitar a Oferta.

BAaNcoO PINE S.A.
61. Breve Histoérico

As operagbes de crédito a empresas do Pine consistem, sobretudo, em operagdes de empréstimos e
financiamentos estruturados com garantias de recebiveis, firmadas com empresas (principalmente com
faturamento anual acima de R$150 milhdes).

Visando obter sinergias de negécio e de forma a complementar, o Pine possui operagdes (i) de repasse de
recursos do BNDES, nas quais atua como agente financeiro credenciado; (ii) internacionais, como trade
finance, bem como operacdes de repasse local de recursos captados em moeda estrangeira no exterior; (iii)
eF_voIvendo a concessdao de bid bonds, performance bonds e fiancas; e (iv) produtos de Tesouraria para
clientes.

As fontes de captacdo de recursos (funding) do Pine sdo diversificadas e adequadas em prazo a cada linha de
seus ativos, evitando descasamentos (gaps) e privilegiando liquidez. O Pine possui uma politica conservadora
de gestdo de ativos e passivos. Desta forma, as fontes de captacdo de recursos do Pine séo alinhadas em prazo
e custo aos respectivos portfolios de operagdes ativas. Adicionalmente, a atuacdo da Tesouraria visa mitigar
hiatos de prazos e riscos de transformacéo de taxas.

No mercado local, o Pine capta fundos por meio da oferta de certificados de depositos a empresas, individuos
e instituicdes; operacdes de captacdo estruturadas; e junto ao BNDES levanta disponibilidades financeiras
destinadas a operacdes de repasses.

No exterior, o Pine capta por meio da emissdo de titulos de divida sénior e subordinada, operaces especificas
junto a bancos estrangeiros e investidores, e trade finance por meio de linhas interbancérias provenientes de
bancos correspondentes. Por meio de sua agéncia em Cayman, o Pine realiza captacfes externas e operacdes
de trade finance.

62. Grupo Econémico e Organograma Societario

Para detalhes sobre o grupo econdmico e organograma societario do Banco Pine, veja o Formulario de
Referéncia, itens 8.1 e 8.2, respectivamente.

63. Sumario das Atividades do Banco Pine e suas Controladas

O Pine é um banco brasileiro privado especializado no atendimento a empresas. Oferece uma completa gama
de produtos e servigos financeiros adequados as necessidades especificas de seus clientes. Seu foco esta em
clientes corporativos com receitas anuais acima de R$150 milhdes, disponibilizando uma linha completa de
produtos de crédito em moeda local e estrangeira. Oferece, ainda, servicos de assessoria financeira e
estratégica, produtos de cambio e administragdo de riscos, produtos de investimento e operacGes de repasse.
Em 31 de dezembro de 2009, o patriménio liquido do Pine era de R$825,2 milhdes, a carteira total de
empréstimos era de R$4,8 milhdes e seu ativo total era de R$7,0 milhGes.

Sua principal atividade é o atendimento completo a empresas. Em 31 de dezembro de 2009, os empréstimos
corporativos representaram 94,9% da carteira de crédito do banco (ou 86,6% se incluidas operacdes cedidas
com coobrigacao e fiangas). Suas operagdes sdo, geralmente, estruturadas com garantias.

O Pine trabalha para manter relacionamentos de longo prazo com seus clientes. O banco acompanha
ativamente os setores de atuacdo de seus clientes e suas necessidades de negdcio com o objetivo de criar
relacionamentos sélidos e mutuamente benéficos. E capaz de acessar rapidamente os riscos de crédito de seus
clfi_entes, aprovar linhas de crédito e, desse modo, desvendar suas necessidades financeiras de uma maneira
eficiente.

O Pine utiliza um processo de aprovagdo de crédito eletrénico, o que permite um procedimento agil e seguro
na concessao do crédito. Para iniciar o processo de aprovagdo de crédito, o cliente deve fornecer informac6es
como suas demonstracdes financeiras dos Ultimos dois exercicios sociais; recentes declaragbes financeiras
provisérias (ou relatorios administrativos, no caso da indisponibilidade das declaragdes financeiras
provisérias); informacGes relacionadas a débitos bancarios pendentes, incluindo limites de crédito, espécie,
vencimentos e garantia; um registro atualizado da empresa e de seus controladores; e um relatorio “Conheca
Seu Clielnte”. Como resultado, 0 Pine acredita ser um dos lideres em operacdes de empréstimos para empresas
no Brasil.
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Suas operagOes de empréstimos corporativos sao colateralizadas, dentre outros, com varios tipos de garantias,
como alienacdo fiduciaria de produtos e de imoveis, recebiveis e aplicacdes financeiras. Ao longo do tempo,
essas operacOes de empréstimo tém geralmente comprovado serem de risco muito baixo. O banco procede
com cuidado em cada estagio de uma especifica operacdo de empréstimo, incluindo negociacdo, aprovacao de
crédito, documentacdo, monitoramento de garantia e a condicdo financeira do cliente enquanto o empréstimo
esta em nossa carteira.

O Pine possui uma equipe especializada e eficiente e sistemas de controle abrangentes para garantir a oferta
de um servico altamente eficiente aos seus clientes.

O banco pretende continuar a expandir sua base de clientes corporativos bem como o escopo geogréfico de
suas operacOes, fortalecendo o relacionamento de longo prazo com seus atuais clientes, enquanto conquista
novos clientes.

Pode-se destacar como aspecto positivo do Pine a agilidade na concessdo do crédito a seus clientes, cujo
processo demora, em média, 72 horas, podendo chegar a 1 dia Gtil em situagdes excepcionais.

O Pine entende serem diferenciais:

Forte equipe de originacao;

Relacionamento proximo aos clientes e alta taxa de renovacdo entre clientes;
Cross-selling de produtos de crédito e servicos financeiros;

Anaélise de crédito diligente e completa;

Expertise e flexibilidade na estruturacdo de operacdes;

Monitoramento prédximo da evolugdo do crédito;

e Agilidade no processo de decisdo das operacdes de crédito;

e Gestdo dos riscos da carteira de recebiveis e da qualidade das garantias; e

e Processamento, documentacgéo e controle eficientes.

Para concessdo do crédito em geral, sdo realizados 0s seguintes procedimentos:

1

Diretor e Analista - Expoem as propostas
de Crédito ao comité

m T

O

5 Superintendent

< uperintendentes

= . .
5 de Plataforma e - Emitem suas opinides
Na] ‘. Regional  /

m z

= T Realiza analise de

8 crédito, visita clientes,
n

Ll

Analista de Crédito - awaliza os dados,

interage com a equipe
interna de analise e

\_ y,
emite opiniao

T Elabora relatério de

. visita de crédito e
Gerente Comercial ‘ estrutura a

operacao de crédito

N /,.

) Fonfé: Pine.
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64. Produtos

O Pine oferece os seguintes produtos:

Produtos de Crédito e Captacao

Produtos de Crédito em Moeda Local e Estrangeira Produtos de Captagcao em Moeda Local/Estrangeira
®  Matuo ®  CDB/RDB/CDI
W  ContaGarantida ®  CDB com Duplo Indexador
#  Desconto #®  LCA/LCI
®  Repasses BNDES ®  Repasses BNDES
®  Fiancas ®  FIDC e Fundos de Crédito
#®  Compror/Vendor ®  Letra Financeira Senior e Subordinada
W ACC/ACE "  Time Deposits
#  Pré-pagamento de Exportacao ®  CD- Certificate of Deposit
®  Finimp ®  Eurobonds
#  Cartade Crédito ®  Divida Subordinada
#  Resolucdo 2.770 (Antiga Resolucdo 63) #®  Resolucan2.770

Mesa para Clientes PINE Investimentos
Produtos para mitigagéo de riscos de Estruturagéo de Crédito
descasamentos de mercado ®  Sindicalizacao
" Derivativos de Moedas, Commodities, Gestdo de Recursos de Terceiros
Juros e Indices: ®  Fundos de Crédito

™ NDF ®  Fundos de Investimento em Participagao
¥ Opgoes - Private Equity
#  Swaps Servigos Corporativos
®  Opcoes estruturadas ¥ FusGes e Aquisi¢oes
®  Cambio Pronto B Assessoria Financeira
Fonte: Pine.

Para uma descri¢do completa dos produtos oferecidos pelo Banco Pine, veja o Formulario de Referéncia,
secdo 7.1, sub-item “Produtos”.

65. Caracteristicas dos Mercados de Atuacdo do Banco Pine

Para uma descricdo das caracteristicas dos mercados de atuacdo do Banco Pine, veja o Formulario de

[TPR L)

Referéncia, item 7.3., alinea “c”.
66. Capital Social

Na data deste Prospecto Definitivo, o capital social do Banco Pine totaliza R$422.606 mil, representado por
45.443.872 agdes ordinarias e 45.437.276 acdes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Todo o
capital social do Pine encontra-se subscrito e integralizado. Na data deste Prospecto Definitivo, o Pine possui
2.074.839 acles preferenciais em tesouraria.

67. Obijeto Social
O Pine tem por objeto a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras
autorizadas (comercial e de crédito, financiamento e investimento), inclusive cadmbio e o exercicio da

administracao de carteira de valores mobiliarios, bem como participar de outras sociedades, de acordo com as
disposicdes legais e regulamentares em vigor.
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68. Estrutura Organizacional e Controle e Gerenciamento de Riscos

A estrutura organizacional do Pine era, na data deste Prospecto, a seguinte:

Conselho de Administragao

Noberto Pinheiro Noberto Pinheiro Jr. Maurizio Mauro Fernando Albino
Presidente Vice Presidente Membro Independente Membro Externo

T

Auditoria Externa
Deloitte

Auditoria Interna
Tikara Yoneya

CEO
Noberto N. Pinheiro Jr.

T

Mailson da Nobrega
Membro Independente

Conselho Fiscal

Sidney Veneziani
Sérgio Machado
Alcindo Itikawa

Risco Operacional
& Compliance

Anélise e Risco de Controladoria e Risco

Comercial Empresas Finangas & Produtos PINE Investimentos Operagdes Empresas

L . : Ny i Crédito de Mercado e Liquidez
Clive Botelho Norberto Zaiet Jr. Gustavo Junqueira Ulisses Alcantarilla Gabriela Chiste Susana Waldeck
®  Empresas # Tesouraria #  Operagbes #  Processamentoe #  Crédito Empresas #  Riscos de Mercadoe

* Carteira de Crédito * Local Estruturadas Formalizagao * Analise e concessdo Liquidez

RS 4,8 bilhdes * Internacional ®  Fundosde Crédito " Juridico decredito #  Recursos Humanos
. 939 Clionte Lo e . * Nonitoramento dc o
Z“; L”L s Clientes ¥ Assessoria Financeira :‘ ”"e”ﬁ dos #  Contabilidade
* saoPaulo = . X créditoe X
. . " Captacdo " Private Equity analise setorial #  Controladoria
Preto * Local B it
do Rio Preto Distribuicéo

* Internacional

neiro ® Internacional

* Curitiba « Cayman
: Porto Alegre * Trade Finance
. g:?T' ke #  Ppesquisa Macro
®  Produtos
#  Relagoescom Investidores
Fonte: Pine.

Os mecanismos de controle de risco do Pine sdo criteriosos, visando garantir a seguranga e boa liquidez de
seus ativos. O controle de risco encontra-se dividido em trés segmentos: (i) risco de crédito; (ii) risco de
mercado; e (iii) risco de liquidez. Tais segmentos sdo supervisionados por trés comités internos, a saber:

Comité de Crédito: a avaliacdo de empréstimo e metodologia de aprovacgdo inclui critérios técnicos para
avaliagdes econdmicas e financeiras de uma empresa, considerando o caso individual e o setor em que ela
opera, cujo critério é consistente com aqueles utilizados por outros bancos operando no mercado brasileiro. O
Comité de Crédito tem por fungdo deliberar a respeito das propostas de operacbes de crédito apresentadas
pela area comercial, devidamente analisadas pela diretoria de riscos e crédito do Banco Pine. A aprovacédo de
um empréstimo também envolve a avaliacdo e classificacdo dos riscos relacionados a qualquer garantia
prestada, incluindo o nivel de liquidez de tal garantia, o que ajuda a minimizar o risco de inadimpléncia.

Comité de Risco de Mercado: aplica-se um sistema de risco de mercado que possibilita ao Pine rastrear
diariamente o valor em risco (VaR), calculado com base no modelo paramétrico para o horizonte de tempo de
1 dia e nivel de confianga de 99%; e testes de stress. Em 31 de dezembro de 2009, de 2008 e de 2007, o VaR
do Banco Pine era R$0,7 milhdo, R$2,2 milhdes, e R$3,6 milhdes, respectivamente, em intervalo de
confianca de 99%.

Comité de Compliance e Risco Basiléia: Possuimos um processo de avaliagdo e aceitagdo de clientes, bem
como de monitoramento de suas operacdes, que se encontra alinhado a legislacdo vigente, qual seja a Circular
n° 3.461, de 24 de julho de 2009, do Banco Central, a qual trata da prevencdo a lavagem de dinheiro.
Determinados processos de avaliagdo e aceitagdo de clientes sdo deliberados por tal comité, o qual avalia o
interesse do Banco na aceitagdo de tais clientes ou mesmo na manuten¢do do relacionamento com os mesmos.
Este comité avalia a eficAcia dos controles internos, o cumprimento as normas vigentes e assegura 0
cumprimento das medidas adotadas em razdo das recomendacgdes feitas pela auditoria independente, pela
auditoria interna, pelos 6rgaos fiscalizadores e pela gestdo de risco operacional do Banco.
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69. Monitoramento de Crédito

A revisdo periédica e o sistema de monitoramento das operacdes de crédito - com controle continuo da
qualidade dos recebiveis dados em garantia - permitem a adequada classificacdo e avaliacdo dos ratings, do
cliente e da operacdo. A carteira de crédito é ainda analisada e mapeada periodicamente, visando garantir sua
diversificacdo e pulverizacdo, evitando possiveis concentragGes das operacdes em determinados setores ou
perfis de clientes. Os sistemas de avaliacao e controle sobre as garantias séo de elevada importancia, para que
haja 0 maximo de seguranca nas operagoes e na salde financeira do Pine. O Pine realiza também revisdes de
crédito periodicas de seus clientes mutuantes pessoas juridicas. O Pine adota um sistema de classificacdo que
atribui classificagdes com base no risco da outra parte e da transacdo, como base para determinar a frequéncia
de cada revisdo. As revisdes de crédito incluem uma analise dos dados contabeis financeiros e visitas
frequentes aos clientes. Além disso, todos os membros da Diretoria do Pine sdo instados a relatar qualquer
informac&o significativa a respeito do crédito de um cliente ao Comité de Crédito. Nessa eventualidade, até
que esses relatos tenham sido investigados, o Pine ndo concede nenhum crédito novo ao cliente relatado.

Veja o “Anexo VII — Politica de Concessdo de Crédito” do Regulamento.
Concesséo de Crédito

Os mecanismos de analise e concessdo de crédito do Pine sdo criteriosos, visando garantir a seguranca nos
recebimentos desses ativos e manter boa liquidez. A carteira de crédito é pulverizada e diversificada,
assegurando a base de receitas com a manutencdo de um baixo indice de inadimpléncia, sem incorrer em
riscos elevados. A andlise de crédito de cada cliente é realizada de maneira individualizada. Por esse caréater
individual, ¢é prioridade do Pine manter um contato proximo com o cliente, realizando, por exemplo, no caso
de clientes empresas médias e empresas de grande porte, visitas as sua instalagdes para entender e avaliar
profundamente as necessidades e possibilidades de neg6cios. Tal andlise também é baseada em pesquisas e
avaliacOes setoriais e macroecondmicas. Todas essas informagdes sdo repassadas ao Comité de Crédito, que
decide em colegiado sobre a concesséo e limites de creditos, em decisGes necessariamente unanimes de seus
integrantes.

Veja o “Anexo VII — Politica de Concessdo de Crédito” do Regulamento.
O Processo de Aprovacdo de Crédito

O Pine tem procedimentos internos de aprovacdo de crédito que proporcionam diretrizes e limites para o
estabelecimento e manutencdo dos sistemas de controle, os quais variam conforme as diferentes linhas de
produtos. O processo de aprovacdo de crédito € realizado pelo Comité de Crédito, que se relne
periodicamente, sempre que necessario. Cada caso, independentemente do cliente ou do tamanho do limite do
crédito, é sempre analisado individualmente. Além disso, o Pine criou uma metodologia que estabelece e
acompanha a classificagdo crediticia de cada um de seus clientes. S&o atribuidas classificagdes diferentes para
cada cliente e para a transacdo proposta. Em certos casos, uma classificacdo relacionada a uma transacéo
especifica de empréstimo podera ser mais elevada do que uma classificacdo geral atribuida ao cliente
envolvido na operacdo, como resultado da qualidade do crédito e do bem utilizado para ser dado em garantia
do empréstimo. Os procedimentos internos de aprovagdo de crédito sdo baseados primordialmente em
critérios objetivos relativos ao desempenho financeiro do cliente e sua capacidade de pagamento de principal
e dos juros do empréstimo. Para dinamizar o processo de aprovacgdo de crédito, o Pine utiliza um sistema
eletrdnico de gestdo de crédito desde 2003 (chamado “Credit Flow”). Tal sistema aperfeicoou suas operagdes
de crédito como um todo, aumentando a eficiéncia e provendo os clientes com um processo mais coerente e
transparente de aprovacao de crédito. Esse sistema exige que os gerentes de relacionamento fornecam certos
dados criticos a respeito do cliente e da transacdo proposta, sem o0s quais a decisdo de crédito ndo é tomada.
As informacGes geradas pelo sistema automatizado sdo monitoradas diariamente, para garantir que o Pine
mantenha niveis corretos de risco e para evitar que fique exageradamente exposto em caso de uma reviravolta
desfavoravel em algum setor da economia. O processo de aprovacdo de crédito do Pine para 0s produtos
relacionados com a atividade de crédito a pessoas fisicas (sobretudo empréstimos com consignacéo) é regido
por uma série de limites de crédito, cada um dos quais exigindo um nivel diferente de aprovacdo. Quando o
empréstimo ultrapassa certos limites, a transagdo deve ser aprovada por funcionarios de nivel mais elevado.
Os empréstimos de R$3 mil a R$20 mil tém de ser aprovados por um gerente regional. Os empréstimos de
R$20 mil a R$30 mil tém de ser aprovados por um gerente de processamento pessoa fisica. Os empréstimos
de R$30 mil a R$ 50 mil tém de ser aprovados pelo superintendente de processamento pessoa fisica. Os
empréstimos com valor acima de R$ 50 mil tm de ser aprovados pelo superintendente de processamento
pessoa fisica, em conjunto com o superintendente geral de Recursos Humanos, tecnologia e processamento
pessoa fisica. Além do mais, todos os empréstimos com desconto em folha a funcionarios estaduais e
municipais estdo sujeitos a uma avaliagdo de risco de crédito do Ente Publico, onde se avalia a capacidade de
pagamento de tal ente, sua administracdo, responsabilidade fiscal, dentre outros fatores. A extensdo,
frequéncia e nivel dessa avaliacdo de crédito dependem, em caso de um 0Orgdo do governo estadual ou
municipal, da regido, do tipo de drgéo, seu tamanho, ambiente politico, etc.
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Veja o “Anexo VII — Politica de Concessdo de Crédito” do Regulamento.
Recuperacao de Créditos Vencidos

O Pine tem um departamento encarregado especificamente da prevencao e recuperacdo de créditos vencidos,
cuja funcéo é gerir a carteira de créditos de liquidez duvidosa e proteger 0s seus ativos contra prejuizos. As
atividades principais desse departamento sdo: (i) controlar empréstimos em atraso; (ii) analisar eventual apoio
crediticio adicional, desde que o crédito tenha sido renegociado com o cliente; (iii) proporcionar treinamento
aos gerentes de relacionamento, de forma a aprimorar anéalise de concessdo de crédito; e (iv) quando
necessario, executar garantias concedidas ao banco. Imediatamente apds um pagamento ser classificado como
inadimplente, o gerente de relacionamento encarregado do crédito e a unidade de recuperagdo do Pine criam
um plano de agdo. Os esforgos de recuperacdo dao énfase a um maximo de recuperagdo e ao pagamento em
espécie.

Veja o “Anexo VI — Politica de Cobranga” do Regulamento.
70. Experiéncia Prévia em Outras Operages de Securitizagdo

O Pine tem experiéncia em operagdes de securitizagdo de crédito, trazendo o conhecimento proveniente de
anos como gerador de crédito para 0 mercado de bancos de investimento.

As operages variam em volume e setor, mantendo sempre o foco no middle e corporate market. Desta forma
mantemos 0s negocios dentro do &mbito e caracteristicas conhecidas, mas sempre focados em diversificar
dentro do nosso core bussiness.

Jé& foram realizadas emissdes de cédulas de crédito bancério, credit linked notes (CLN), debéntures, variando
em volume entre R$10 e R$100 milhdes, totalizando aproximadamente R$620 milhdes em volume corrente
de operacBGes securitizadas. Atualmente, tais titulos ainda estdo em circulagdo, em montante de,
aproximadamente, R$550 milhdes (R$20 milhdes em debéntures, R$20 milhdes em credit linked notes (CLN)
e R$510 milhdes em cédulas de crédito bancério).

71. Carteira de Crédito
Concentracao

Em 30 de setembro de 2010, os 20 maiores clientes do Banco Pine respondiam por cerca de R$ 510.014 mil
(11,13% do total da carteira de crédito do Banco Pine naquela data), comparado a R$461.389 mil em 30 de
setembro de 2009 (14,37% do total da carteira de crédito do banco naquela data). Em particular, 0 maior
cliente isolado do Banco Pine em 30 de setembro de 2010 respondia por 2,83% do total da carteira de
empréstimos naquela data.

Quocientes de Capital e Requisitos de Capital Minimo

Conforme a Resolugdo CMN n° 2.099, de 17 de agosto de 1994, e alteragdes posteriores, 0s bancos brasileiros
sdo obrigados a conformar sua adequacéo de capital com base no grau de risco, metodologia desenvolvida em
julho de 1988 pelo Acordo da Basiléia, e implementada com altera¢es determinadas pelo Bacen. O Acordo
da Basiléia estabelece exigéncias de adequacdo de capital para bancos com base em patriménio liquido,
ajustando ativos em funcéo do risco. O indice de capital de risco ponderado exigido de todos os bancos no
Brasil, atualmente, é de 11% de ativos com base no risco ponderado. O quociente de adequacgdo de capital do
Pine em 30 de setembro de 2010 era de 18,4%, comparado a 17,2% em 30 de setembro de 2009.

72. Auditores Independentes do Banco

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, com endere¢o na Rua Alexandre Dumas, n° 1981,
04717-906, Sao Paulo, SP, telefone: (11) 5186 1754, Fax: (11) 5186 1283.

73. Recursos Humanos

Para uma descri¢do detalhada dos recursos humanos do Banco Pine, veja o Formulario de Referéncia,
item 14.1.
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74. Visdo Geral do Setor de Atuacao do Banco Pine
Para mais detalhes acerca do setor de atuacdo do Banco Pine, veja o Formulario de Referéncia, item 7.
75. Regras Aplicaveis as Hipoteses de Insolvéncia

O Programa de Estimulo a Reestruturacdo e ao Fortalecimento Nacional (PROER), criado pela Lei 9.710 de
19 de novembro de 1998, pela Resolugdo CMN n° 2.208 de 03 de novembro de 2005, conforme alterada, e
pela Circular CMN n° 2.633 de 16 de novembro de 1995, ambas do Bacen, visa assegurar liquidez e solvéncia
ao Sistema Financeiro Nacional e resguardar os interesses de depositantes e investidores. Esse programa é
implementado por meio de reorganizagdes administrativas, operacionais e societarias que resultem na
transferéncia do controle acionario da instituicdo financeira ou na modificacdo de seu objeto social para
finalidades ndo privativas de institui¢des financeiras.

Somente podem ter acesso ao PROER, condicionado a expressa autorizacdo do Bacen, concedida caso a caso,
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, banco de desenvolvimento, caixas econdmicas,
sociedade de crédito, financiamento e investimento e sociedades de crédito imobiliario que: (i) adquiram o
controle acionario de uma dessas instituicdes; (ii) tenham seu controle acionario transferido; ou (iii) assumam
direitos e/ou obrigacGes de qualquer uma dessas instituicdes.

76. Intervencéo, Liquidacio Extrajudicial e Faléncia

O Bacen pode intervir nas operagdes de um banco se existir risco material para os credores. O Bacen pode
intervir nas instituices financeiras se for possivel evitar sua liquidacdo ou pode realizar liquidagdo
extrajudicial.

77. Liquidagdo Extrajudicial

A liquidagdo extrajudicial de qualquer instituicdo financeira (exceto aquelas controladas pelo Governo
Federal) pode ser determinada pelo Bacen, ex officio, em qualquer das seguintes hipéteses:

a) em razdo de ocorréncias que comprometam sua situacdo econdémica ou financeira, especialmente
quando deixar de satisfazer, com pontualidade, seus compromissos;

b) quando a administracdo violar gravemente as normas legais e estatutarias que disciplinam a atividade
da instituicdo bem como as determinacdes do CMN ou do Bacen, no uso de suas atribui¢des legais;

c) quando a instituicao sofrer prejuizo que sujeite a risco anormal seus credores quirografarios; ou

d) guando, cassada a autorizagdo para funcionar, a instituicdo ndo iniciar, nos 90 dias seguintes, sua
liguidagdo ordindria, ou quando, iniciada esta, verificar o Bacen que a morosidade de sua
administracdo pode acarretar prejuizos para os credores.

Os procedimentos de liquidagdo podem, por outro lado, ser requeridos, por motivos razoaveis, pelos

administradores da instituicdo financeira, se o respectivo estatuto social lhes conferir esta competéncia, ou

pelo interventor indicado pelo Bacen no procedimento de intervengdo. A liquidagdo extrajudicial cessara:

a) se os interessados, apresentando as necessarias condi¢des de garantia, julgadas a critério do Bacen,
tomarem a si 0 prosseguimento das atividades econdmicas da empresa;

b) por transformacdo em liquidacdo ordinaria; ou

C) com a aprovacdo das contas finais do liquidante e baixa no registro pablico competente.

78. Regime Especial de Administra¢do Temporaria
Além dos procedimentos ja expostos, 0 Bacen também pode estabelecer o RAET, que é uma forma menos

severa de intervencdo do Bacen em institui¢cdes financeiras privadas e publicas ndo federais, e que permite as
instituicOes continuar a operar normalmente.
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O RAET pode ser decretado pelo Bacen nas seguintes circunstancias:

a) pratica reiterada de operagdes contrérias as diretrizes de politica econdmica ou financeira tracadas em
lei federal;

b) existéncia de passivo a descoberto;

C) descumprimento das normas referentes a conta de Reservas Bancarias mantida no Bacen;

d) gestdo temeraria ou fraudulenta de seus administradores; ou

e) ocorréncia de qualquer das situacBes descritas no artigo 2° da Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974.

O principal objetivo do RAET € auxiliar a recuperacdo das condigbes financeiras da instituicdo sob
administracéo especial. Assim, o RAET ndo afeta os negocios cotidianos, obrigagdes ou direitos da institui¢éo
financeira, que continua a operar em seu curso normal.

79. Pagamento de Credores em caso de Liquidacao

Na liquidagdo de uma instituicdo financeira, os salérios e indenizagdes devidos a empregados e os débitos
fiscais tém prioridade sobre quaisquer outras reclamac@es e cobrancas em relacdo a massa falida. O FGC é
um seguro que garante a cada cliente o ressarcimento de até R$ 60.000,00, de acordo com a Resolu¢do CMN
n° 3.400, de 6 de setembro de 2006, para os seguintes créditos: (i) depositos a vista ou sacdveis mediante
aviso prévio; (ii) depdsitos em contas-correntes de depdsito para investimento; (iii) depésitos de poupanca;
(iv) depobsitos a prazo, com ou sem emissdo de certificado; (v) depésitos mantidos em contas ndo
movimentaveis por cheques destinadas ao registro e controle do fluxo de recursos referentes a prestagdo de
servicos de pagamento de salarios, vencimentos, aposentadorias, pensdes e similares; (vi) letras de cambio;
(vii) letras imobiliarias; (viii) letras hipotecarias; e (ix) letras de crédito imobiliario. O FGC é constituido
principalmente por meio de contribuicGes obrigatdrias feitas por todas as instituigdes financeiras brasileiras
que trabalham com deposito de clientes. O pagamento de créditos ndo garantidos e dos valores dos depositos
de clientes que excedam o limite do FGC esta sujeito ao prévio pagamento de todos os créditos segurados e
outros créditos para os quais leis especificas prevejam privilégios especiais.

80. Administragédo e Conselho Fiscal

Para mais detalhes acerca da Administragdo do Banco Pine e da sua politica de Remuneragdo de
Administradores, veja o Formulario de Referéncia, itens 12 e 13, respectivamente.

81. Pendéncias Judiciais e Administrativas

Para detalhes acerca das pendéncias judiciais e administrativas do Banco Pine, veja o Formulario de
Referéncia, item 4.

82. Informac6es Financeiras Selecionadas

Para detalhes acerca das informagGes financeiras selecionadas do Banco Pine, veja o Formulario de
Referéncia, item 3.

83. Informac0es Financeiras Relativas ao Trimestre Encerrado em Setembro de 2010

Os gréficos a seguir mostram a evolugdo dos resultados e da carteira de crédito de empresas do Pine:

Carteira de Crédito Empresas (RS Milhces) CaptacéoTotal (RS Milhes) Resultado Operacional (r$ Mithses)
ATri A12M ATri A12M ATri A12M
9,8% 54,1% 10,2% 39,1% 20,7% 93,9% 76,0%
- - - - -t - -

4.794 26 4.890 B30
3.416 3.875
Set-09 Jun-10 Set-10 Set-09 Jun-10 Set-10 3109 2110 3710 9M09  9M10
Fonte: Pine. Fonte: Pine. Fonte: Pine.
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Lucro Liquido (r$ ilhses) ROAE indice de Eficiéncia
ATri A12M ATri A1ZM ATri A12ZM

5,6% 70,4% 0,7p.p. 7,3p.p. 6,1p.p. -2,9p.p. -7,4p.p. -5,0 p.p.
S~

61,7%
- -

103,4
63,9
3T09 2710 3T10 9M09 9IM10 3T09 2110 3T10 9MO9 9Mm10 3T09 2T10 3T10 9M09 9M10
Fonte: Pine. Fonte: Pine. Fonte: Pine.
Resultado Operacional (s mithses Lucro Liguido (RS Mihaes)

4T08 1709 2109 3709 4709 1T10 2110 3T10

3708 4T08  1T09 2709  3T09  4T09  1T10  2T10  3T10 3108

Fonte: Pine. Fonte: Pine.

A evolugdo da carteira de crédito do Pine, seu perfil e qualidade encontram-se representados nos graficos a
seguir:

Carteira de Crédito Empresas (s Milhses) Carteira de Crédito Total RS Milhces)
0 o s
< g 5 o 2 8 3
© ) g S 3 3 9 ~ [} 2 o S w
3 o © 2 = hd < < ~ 5 & T 3 <
in IS & 2 < ~ ~ - - - </
- S 3 & -
- & -

Set-08  Dez-08  Mar-09 Jun-09  Set-09 Dez-09 Mar-10  Jun-10  Set-10

Set-08 Dez-08 Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10  Jun-10  Set-10

Fonte: Pine. Fonte: Pine.
Construgdo Processamento  Instituigio
civi de Carne Financeira  1ancportes e
6% 6% 5%

Agricultura
9%

Energia Elétrica Servigos
e Renovavel Especialzados
9% 4%

Comércio
Exterior
3%

Construgdo e Farmacéutica e
Engenharia -
Infra Estrutura

13%

Agticar e Alcool

15% Outros teriais~ de
13% Construgdo e
Decoragdo
2%
Fonte: Pine.
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Norte

Centro- 2,6% Repasses
Oeste 2770
11,8% Trade 0,3%
Finance .
Capital de
10,3% F('3iro
61,8%
Nordeste \
9,0%
Sudeste
65,7% Fianca
15,7%
Sul
10,9%
Repasses
BNDES
11,9%
Fonte: Pine. .
Fonte: Pine.
ATri A 12M
-0,1 p.p. -0,7 p.p.
A
50,9%
AA 1,1%
21,3% Set-09 Jun-10 Set-10
Fonte: Pine.
Fonte: Pine.
Set-09 Set-10
& \ | " \
\ \
AA-C
96,8% 9‘;:'2;
Fonte: Pine.

Com relagdo as captacdes do Pine, as mesmas apresentaram o seguinte comportamento:

Mix da Captacdo (s mithes)

CaptacaoTotal RS Milhdes

Divida Subordinada

¥ Recursos, aceites e
emissao de titulos

 Cessdo de Crédito

4311
3.772
3.656
3.701
3.875
4.553
4.655
4.890
5.390

= Empréstimos

Obrigagao por
repasses

Set-08  Dez-08 Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10  Jun-10  Set-10
= Depositos totais

Fonte: Pine.

Set-08  Dez-08 Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10  Set-10

Fonte: Pine.
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Crédito + Caixa Captacdo(
Deta3 Dea:OaSS Deta3 Dea::f
anos anos
RS 1.761 R$ 252 R$ 1.648 RS 390
Acima de 5 Acima de 5
anos anos
RS 41 RS 509
Sem
Vencimento
RS 36
De3a12
Rrsnisgi)o Até 3 meses
' (inclui De3a12
RCa;x;)s 5 meses Até 3 meses
i $ 2. RS 1.448 - R$ 1.359
(1) ndo considera o patriménio liquido
Crédito: 14 meses Carteira: 18 meses
Fonte: Pine.
Quanto ao Indice da Basiléia, seu comportamento foi o seguinte:
Basiléia Patriménio (R$ Milhares) Basiléia (%)
Tier | 875.901 14,8%
Tier 11 217.009 3,6%
Basiléia 1.092.910 18,4%
Fonte: Pine.

Set-08  Dez-08 Mar-09 Jun-09 Set-09 Dez-09 Mar-10 Jun-10  Set-10

Fonte: Pine.

Por fim, a performance das negociacGes a¢des de emisséo do Pine, entre 30 de junho e 5 de novembro de
2010 foi a seguinte:

170 4

160 - o= |BOV

150 - e |FNC

140 1 ——PINE4

130 A
120
110 A
100 -

90

80
30/6  11/7  22/7  2/8 13/8  24/8 4/9 15/9  26/9 7/10 18/10 29/10

Fonte: Pine.

Para maiores informac6es sobre informacdes do Pine relativas ao trimestre encerrado em 30 de setembro de
2010, vide (i) Relatério Trimestral de Resultados do Pine, referente ao periodo findo em 30 de setembro de
2010, disponivel em www.cvm.gov.br e www.bancopine.com.br/ri; e (ii) apresentagdo institucional do Pine,
referente ao periodo findo em 30 de setembro de 2010, disponivel em www.bancopine.com.br/ri.
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APRESENTACAO DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
84. Breve Histérico da Administradora, Custodiante e Agente Escriturador

O administrador e custodiante do Fundo é a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.111,
2° andar - parte, inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n°
1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrucdo CVM 306, de
05 de maio de 1999, conforme alterada, a qual representara o Fundo em todos os seus negécios sempre de
acordo com os termos do Regulamento e no melhor interesse dos Quotistas.

O grupo Citibank vem escrevendo no Brasil uma produtiva historia, iniciada em 1915, quando foi aberta sua
primeira sucursal no Pais. O resultado de quase um século de atuagdo no Brasil traduz-se hoje num portfélio
de mais de 400 mil correntistas, R$ 1,9 bilhdo de lucro liquido, R$ 42,5 bilhdes em ativos totais, R$ 5 bilhdes
de patriménio liquido e mais de 6,5 mil funcionarios.

e Segmento corporativo: atendimento a empresas de médio e grande portes e institui¢fes financeiras.
Oferece desde solugdes para o dia a dia a mais de 8,5 mil empresas, até operacOes estruturadas e know-
how internacional em produtos de banco de investimento;

e Citibank: atendimento bancério a pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, com mais de 100 agéncias
e mais de 400 mil clientes, que contam com uma gama variada de produtos e servicos;

e Citigold Private Client: atendimento exclusivo a pessoas fisicas, proporcionando acesso a um amplo
portfélio de produtos e servigos, com tratamento e beneficios especializados;

e Citi Private Bank: com estrutura internacional de atendimento, o Citi Private Bank oferece solugdes
personalizadas para a preservacado, gestdo e expansao de grandes patriménios individuais e familiares;

o Citi Corretora: Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios lider em operac@es eletronicas na
BM&FBovespa, atuando no mercado ha mais de 30 anos. Foi pioneira no desenvolvimento do home
broker e conta, atualmente, com 15 mil clientes ativos nos Gltimos 12 meses e volume médio mensal
negociado de R$ 2,2 milhdes por més;

e Credicard: uma das empresas lideres no mercado de cartbes de crédito, que emite e faz a gestdo do
portfélio de cartbes do Citi, com aproximadamente 6 milhGes de cartdes emitidos. A Credicard oferece
ainda produtos de crédito pessoal e financiamentos, atendendo a uma base de 113,6 mil clientes, por meio
de 100 pontos de venda, em 21 Estados brasileiros, formando uma completa solu¢do de produtos de
crédito.

O segmento corporativo organiza seu atendimento por inddstria. Profissionais talentosos, capacitados a
entender em profundidade as peculiaridades do negécio de cada cliente, dedicam-se a antecipar as
necessidades das empresas e de seus setores de atividade econdmica para desenvolver solugbes mais
adequadas, capazes de agregar valor. O Citi esta presente tanto no dia-a-dia da empresa como em seus
momentos decisivos. Para isso, prové servicos relacionados ao gerenciamento de fluxo de caixa, custddia,
comércio exterior, gerenciamento de riscos de mercado, cdmbio, investimentos, cartdes de crédito, seguros,
empréstimos e financiamentos em moeda local e internacional, além de disponibilizar sofisticadas operacdes
financeiras.

A Administradora € uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. A Administradora opera
independentemente e é totalmente segregado de outros segmentos do Grupo Citibank em sua capacidade de
administrador de fundos geridos por terceiros. A Administradora também prestara os servigos de custédia,
controladoria e escrituragdo do Fundo.

As informacg6es sobre o Fundo s8o divulgadas e disponibilizadas nos enderecos citados neste Prospecto, onde
tais informagdes poderdo ser solicitadas.

A Administradora mantém servico de atendimento ao Quotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e
pelo recebimento de reclamacfes, a disposicao dos Quotistas, nas referidas dependéncias.
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85. Breve Historico do Gestor e Distribuidor

A Pine Investimentos é uma sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nacdes Unidas, 8501, 29° andar — Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 92.236.777/0001-78,
pertencente ao grupo econdmico do Banco Pine. Desde 2009 exerce a funcdo de gestora e asset management,
prestando tais servicos para fundos de crédito, bem como fundos e carteiras focadas em ativos de crédito.
Conta com uma equipe de profissionais experientes, especializada nos mercados financeiros de crédito e
créditos estruturados.

86. Breve Historico do Distribuidor Lider

O Banco Pactual foi criado em 1983 no Rio de Janeiro como uma corretora de valores. Seis anos mais tarde,

transformou-se em banco mdltiplo, abriu o segundo escritério em Sdo Paulo e deu inicio as atividades
internacionais. Em 1998, a instituicdo consolidou seu negdcio como um banco de investimento completo e
conquistou a lideranca deste segmento dois anos depois.

Em 2008, a BTG nasceu como uma empresa de investimento global, com mais de 100 profissionais e
escritdrios em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Londres, Nova York e Hong Kong. A instituicdo foi fundada por
André Esteves (ex-diretor de Renda Fixa, Cambio e Commodities do UBS AG, ex-presidente e CEO do UBS
na Ameérica Latina e ex-CEO do Banco Pactual), Persio Arida (ex-presidente do Banco Central do Brasil), um
grupo de antigos sécios do Banco Pactual e executivos do UBS.

Em abril, a BTG administrava cerca de R$3 bhilhdes de ativos proprios e de clientes, quando anunciou a
aquisicdo do UBS Pactual. Em setembro, o Bacen aprovou a transacdo e a empresa passou a ser denominada
BTG Pactual, um banco consolidado como instituicdo financeira multinacional, com sede no Brasil.

O BTG Pactual é o maior banco de investimentos independente baseado em mercados emergentes, com mais
de 25 anos de experiéncia em mercados emergentes e globais e com escritérios em quatro continentes, nas
cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Recife, Porto Alegre, Londres, Nova York e Hong Kong.

Os principais negdcios do BTG Pactual sdo nas areas de investment banking, asset management e wealth
management.

A é&rea de investment banking oferece um leque completo de produtos e servigos diferenciados em vérias
regides. Entre os pontos fortes que nos diferencia no mercado estdo sua experiente area de consultoria, sua
execucdo especializada, seu o profundo conhecimento local, seu histérico em inovacéo de produtos e o amplo
acesso que tem aos mercados de capitais globais.

A exceléncia dos servicos que prestam é reconhecida por diversos prémios. Nos ltimos anos, foram uma das
instituicdes mais atuantes em fusGes e aquisi¢cdes no Brasil e se posicionaram como um subscritor inigualavel
de emissBes de agles e divida na América Latina. Além disso, desde 2003 sdo reconhecidos como a melhor
equipe de analise de empresas e uma das maiores corretoras do Brasil.

Na area de asset management, o BTG Pactual oferece fundos de investimento brasileiros, de mercados
emergentes e globais para investidores locais e internacionais.

A combinacdo entre o profundo conhecimento local e a presenca internacional em Londres, Hong Kong e
Nova York permite oferecer uma ampla gama de produtos tradicionais e alternativos na area de asset
management, tanto para investidores institucionais, como para pessoas fisicas.

Os fundos do BTG Pactual oferecem ganhos diferenciados seguindo rigidos controles de risco e preservacgao
de capital.
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O Distribuidor Lider ¢ um dos maiores gestores de recursos do Brasil, com R$61,1 bilhGes de ativos sob
gestdo. Foi eleito o melhor gestor de fundos de renda variavel e renda fixa em 2007 e 2008. Também foi
reconhecido em 2009 como o melhor gestor de fundos de agdes e fundos multimercados pelo Valor
Econbmico, importante jornal financeiro do Brasil. Atualmente, os fundos internacionais do BTG Pactual tém
mais de US$ 3 bilhdes de ativos sob gestéo.

Em wealth management, o BTG Pactual é uma das principais instituicbes de gestdo patrimonial do Brasil,
com R$24 bilhdes sob gestdo em maio de 2010.

Com escritorios em cinco importantes cidades do Brasil, oferecem aos clientes um conjunto abrangente de
servicos personalizados, que inclui desde gestdo de recursos até planejamento financeiro e financas
corporativas.

Em janeiro de 2008, gracas a sua expertise, foram eleitos “Best Private Bank” no Brasil e na América Latina
pela revista Euromoney.

Fonte: http://www.btgpactual.com
87. Breve Historico do Pine

Veja a Segdo “Banco Pine S.A. — 60. Breve Historico”.
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DESCRICAO DAS RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

88. Relaces entre a Administradora e demais Prestadores de Servigos do Fundo
Relacédo entre a Administradora e o Distribuidor Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos abaixo relacionados, a Administradora podera manter
relacionamento comercial no curso normal de seus neg6cios com o Distribuidor Lider.

Atualmente, a Administradora presta servicos de custédia para os seguintes fundo de investimento
administrados e geridos pelo Distribuidor Lider:

Nome CNPJ

UBS Pactual Multistrategies Gold F.I. Multimercado 10.820.382/0001-53

BS BTG Pactual Fundo de Investimento em Direitos Creditorios 11.305.050/0001-01

Ademais, a Administradora também é instituicdo administradora e presta servi¢os de custddia para os
seguintes fundos de investimento geridos pelo Distribuidor Lider:

Nome CNPJ

Fundo de Investimento Multimercado Uniprev 111 05.164.317/0001-87

Fundo de Investimento Multimercado Agatha | 03.789.327/0001-82

BTG Pactual Multistrategies F.I. Multimercado 05.090.778/0001-52

BTG Pactual Multistrategies Advanced F.l. Multimercado

05.656.536/0001-83

BTG Pactual Multi CDB FI Referenciado DI Crédito Privado

09.911.412/0001-58

Fundo de Investimento Referenciado DI Lotpar IV

09.577.043/0001-09

Citi UBS Pactual Master Cash FIC FI Referenciado DI

10.566.017/0001-64

BTG Pactual Multistrategies Advanced Plus Fundo de Investimento

12.227.908/0001-11

Fundo Previdenciério Exclusivo de Investimento Multimercado Energia Assegurada I11

12.228.172/0001-04

BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Participagdes

11.938.926/0001-49

BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes

11.998.505/0001-03

BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado

12.228.085/0001-49

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados NPL |

09.263.012/0001-83

A Administradora nao identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a
atuagdo do Distribuidor Lider como coordenador lider da Oferta.

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer
outro relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com o Distribuidor Lider.

Relacéo entre a Administradora e o Gestor/Distribuidor

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e dos abaixo relacionados, a Administradora podera manter
relacionamento comercial no curso normal de seus negocios com o Gestor, podendo, eventualmente, vir a
atuar como administrador em fundos em que o Gestor seja o prestador de servicos de gestdo de carteiras.

Atualmente, a Administradora é instituicdo administradora e presta servicos de custddia ao Pine Capital
Protegido Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado, fundo de investimento
em fase pré-operacional, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.003.157/0001-97, cujas cotas foram distribuidas
pelo Gestor.
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A Administradora ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a
atuacdo do Gestor como gestor da carteira do Fundo ou coordenador da Oferta.

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer
outro relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com o Gestor/Distribuidor.

Relacdo entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica. Tal situagdo podera ensejar conflitos de
interesses decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais funcées fiduciarias sao
exercidas por entidades distintas.

Vide Se¢bes “Potenciais Conflitos de Interesses” e “Fatores de Risco” deste Prospecto.

Relacdo entre a Administradora e o Pine

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Administradora podera manter relacionamento comercial
no curso normal de seus negdcios com o Pine.

Atualmente, ndo ha nenhum contrato em vigor celebrado entre a Administradora e o Pine.
Relagéo entre a Administradora e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto, a Administradora ndo administrava nenhum fundo de investimento auditado pela
Empresa de Auditoria.

Relagéo entre a Administradora e a Agéncia de Classificagdo de Risco

Na data deste Prospecto, a Administradora administrava os seguintes fundos de investimento, cujas quotas
contavam com classificagdo de risco (rating) atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Fundo CNPJ
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial BVA MASTER 11 11.989.256/0001-90
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial BVA Master 11.675.457/0001-12
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Monsanto Senior 11.341.309/0001-61,
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Banco GMAC - Financiamento a Concessionarias 09.577.075/0001-04

Além dos relacionamentos descritos acima, a Administradora nédo tinha, na data deste Prospecto, qualquer
outro relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com a Agéncia de Classificacdo de Risco.

A Administradora ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a
atuacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco como responsavel pela atribuicdo de nota de classificagdo de
risco (rating) para as Quotas Seniores.

89. Relagdes entre demais Prestadores de Servicos do Fundo

Relagéo entre o Distribuidor Lider e o Pine

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Distribuidor Lider poderd manter relacionamento
comercial no curso normal de seus negécios com o Pine.

Atualmente, ndo ha nenhum contrato em vigor celebrado entre o Distribuidor Lider e o Pine.
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Relacéo entre o Distribuidor Lider e o Gestor/Distribuidor

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Distribuidor Lider podera manter relacionamento
comercial no curso normal de seus negécios com o Gestor/Distribuidor.

Atualmente, ndo ha nenhum contrato em vigor celebrado entre o Distribuidor Lider e o Gestor/Distribuidor.
Relacdo entre o Pine e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto, as demonstracfes financeiras do Pine e das sociedades pertencentes ao seu grupo
econémico eram auditadas pela Empresa de Auditoria.

Além dos relacionamentos descritos acima, o Pine ndo tinha, na data deste Prospecto, qualquer outro
relacionamento comercial e/ou financeiro relevante com a Empresa de Auditoria.

O Pine ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a atuagéo da
Empresa de Auditoria como responsavel pela auditoria do Fundo.

Relagéo entre o Pine e a Agéncia de Classificagéo de Risco

Na data deste Prospecto, uma das notas de classificacdo de risco (rating) do Pine era atribuida pela Agéncia
de Classificacdo de Risco.

O Pine ndo identificou conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e a atuacéo da
Agéncia de Classificagdo de Risco como responsavel pela atribuicdo de nota de classificacdo de risco (rating)
para as Quotas Seniores.

Relacéo entre o Pine e o Gestor/Distribuidor

O Pine € controlador do Gestor. Tal situagdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia
de controles normalmente existentes quando tais funcdes fiduciarias séo exercidas por entidades distintas.

Vide Se¢des “Potenciais Conflitos de Interesses” e “Fatores de Risco” deste Prospecto.

91



POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES

90. Administradora, o Custodiante e 0 Banco Liquidante

A Administradora e o Custodiante sdo a mesma pessoa juridica e o Banco Liquidante € instituicdo pertencente
ao mesmo grupo econémico da Administradora e do Custodiante. Tal situacdo podera ensejar conflitos de
interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungdes
fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.

91. Gestor, o Distribuidor e o Pine

O Gestor e o Distribuidor sdo a mesma pessoa juridica e pertencem ao mesmo grupo econdmico do Pine. O
Pine, por sua vez, é cedente dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo e atuara na cobranga dos
Direitos Creditorios. Tal situacdo podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de
controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungdes fiducidrias sdo exercidas por entidades
distintas.
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TRIBUTACAO

O disposto nesta Secdo tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Quotistas e ao Fundo, sem a analise das situacGes tributarias especificas que podem alcancar os Quotistas
em determinadas situacBes. Por esta razdo, recomendamos aos Quotistas consultarem seus assessores
tributarios com respeito ao tratamento aplicavel especificamente ao investimento realizado no Fundo.

92. Tributacdo Aplicavel aos Quotistas
10F

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, liquidacdo ou repactuacdo das
Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do
rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operacdes ndo abrangidas
anteriormente, realizadas com Quotas do Fundo, estdo sujeitas, atualmente, a aliquota de 0% do IOF/Titulos.
Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

IOF sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

As conversGes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. A
aliquota maxima do 10F/Cambio definida pelo artigo 15 do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, é
de 25%. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicdvel & maioria das opera¢Ges de cambio é de 0,38%.
Contudo, desde 17 de margo de 2008 (em decorréncia da edicdo do Decreto n® 6.391, de 12 de marco de
2008), os Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para
aplicacdo no mercado financeiro e de capitais, estardo sujeitos a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 6,0%
(nos termos do inciso XXIV do Decreto n° 6.306/2007, com a redacdo dada pelo Decreto n® 7.330, de 18 de
outubro de 2010), exceto nos casos de transferéncias de recursos para investimento em renda varidvel
realizada em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e futuros, na forma regulamentada pelo CMN (por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo 2.689/00) e nos investimentos em aquisicdo de a¢les, em
oferta publica registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios ou para subscricdo de a¢des, desde que, nos
dois casos, as companhias emissoras tenham registro para negociacdo das acdes em bolsas de valores, casos
em que a incidéncia do IOF/Cambio se dard a aliquota de 2% (nos termos do inciso CCV do Decreto n°
6.306/2007, com a redacgéo dada pelo Decreto n® 7.323, de 4 de outubro de 2010).

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base:
a) aresidéncia dos Quotistas do Fundo:
(i) no Brasil.
b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente tributacdo:
(i) acessdo ou alienagdo de Quotas;
(ii) o resgate de Quotas do Fundo; e
(iii) a amortizacdo de Quotas do Fundo.
I. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil
a) Cessdo ou Alienacdo de Quotas:
Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao

organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao, havera retencdo do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005%.
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b) Resgate das Quotas:

Na situacdo de resgate das quotas ¢ feita de forma retida na fonte pela aplicacdo de aliquotas decrescentes em
funcdo do prazo de aplicacdo, observando-se o seguinte: 22,5% para aplicagdes de até 6 meses, 20% para
aplicaces entre 6 e 12 meses, 17,5% para aplicacOes entre 12 e 24 meses, e 15% para aplicacfes acima de 24
meses.

c) Amortizacdo de Quotas:

No caso de amortizagcdo de quotas, a tributacdo pelo imposto de renda se da na forma retida na fonte
observando-se as mesmas regras aplicaveis as hipoteses de resgate.

I1. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucdo n® 2.689/00, é aplicavel tratamento tributério especifico
determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda ou capital, ou que a
tribute a aliquota maxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a
composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade/localidade.

I1.a. Quotistas Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal
a) Cessdo ou Alienacdo de Quotas:

Os rendimentos auferidos quando da cesséo ou alienacdo de quotas por quotistas qualificados néo residentes
em Paraiso Fiscal sofreré retengdo, na fonte, de imposto de renda calculado a aliquota de 15%.

b) Resgate das Quotas:

Os rendimentos auferidos quando do resgate de quotas por quotistas qualificados ndo residentes em Paraiso
Fiscal sofrera retengdo, na fonte, de imposto de renda calculado a aliquota de 15%.

¢) Amortizagdo de Quotas:

Os rendimentos auferidos quando da amortizacdo de quotas por quotistas qualificados ndo residentes em
Paraiso Fiscal sofrera reten¢do, na fonte, de imposto de renda calculado a aliquota de 15%.

11.b Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal ndo se beneficiam do tratamento descrito no item 1l.a,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil, no que tange a tributacdo da amortizagdo e do resgate.

Neste caso, 0s ganhos auferidos na cesséo ou alienacdo das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda
a aliquota de 15% em caso de negociagdo conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado;
ou (ii) serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25% em caso de negociacdo conduzida em outro
ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediac&o,
havera retencéo do Imposto de Renda, a aliquota de 0,005%.

CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, em regra, as transacOes realizadas no Brasil que resultassem na transferéncia de
fundos de uma conta mantida por uma instituicdo financeira brasileira estavam sujeitas a incidéncia da CPMF,
a aliquota de 0,38%. No entanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir
sobre qualquer transferéncia de fundos realizada ap0s essa data. Caso 0 governo brasileiro decida reintroduzir
a cobranca da CPMF, apenas operagdes ocorridas apds aprovada legislagdo correlata e expirado prazo legal
para sua aplicacdo serdo oneradas por essa contribuicéo.
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93. Tributacéo Aplicavel ao Fundo

10F

As aplicac@es realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%,
sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%

ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo s&o isentos do Imposto de Renda.
CPMF

Até 31 de dezembro de 2007, as operacdes realizadas por fundos de investimento, desde que relacionadas em
Portaria emitida pelo Ministro da Fazenda, incluindo a movimentacdo da carteira do Fundo e o pagamento
realizado no resgate das respectivas quotas, estavam sujeitas a incidéncia de CPMF a aliquota de 0%.

No entanto, a partir de 1° de janeiro de 2008, a CPMF ndo mais vigora e ndo deve incidir sobre qualquer
transferéncia de fundos realizada apos essa data. O governo Brasileiro, a partir de fevereiro de 2008, pode
propor o reestabelecimento da CPMF, mediante a apresentacdo de uma nova Proposta de Emenda
Constitucional ao Congresso Brasileiro. Caso a CPMF seja reestabelecida, somente serd aplicavel apds
decorrido um periodo de 90 dias contados da promulgacao da nova legislacéo.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DF. CONSTITUICAO DO FUNDOQ DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — PINE
CREDITO PRIVADO

.t

Pelo presente instriumncnte particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TETULOS E
VALORES MOBILIARICS S.A,, institvigio financeira com sede na Cidade de $fio Paulo,
Fstado d& Sao Paule, na Avenida Paulista, 1,111 - 2° andar - Parte, inserita no CNBIMT sob
o n®  33868.507/0001-40  (“Administradora™) constiiui o FUND{O DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS C REMTORIOS FINANCEIROS — PINE
CREDITO PRIVADO (“TUNDO™), nas termas das disposigdos legals e regulamentares
aplicveis & capécic, cm cspecial a Instrugdo da Comissfio de Valores Mobilidrios
("CVM") n” 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e a Resolugio do
Conselho Monetdrio Nacional n® 2.907, de 28 de novembro de 2001, yue se regera pelas
seguintes cldusulas ¢ condicdes:

1. Sob g denominagdc de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDMTORIOS FINANCEIROS — PINE CREDITO PRIVADO, com sede
na cidade de Sfio Paulo, Estado d¢ S30 Paulo, oo Avenida Paulista, (111 — 2°
andar  Parte, fica constitwide um fundo de investimento em direitos creditorios,
sob a forma d¢ condominio lechado, nos termos da Instrugdo CVM n® 356, de 17
de dezembro de 20011, conforme altcrada; i

2. A administragdo do FUNDO, bem cume as atividades de custédia de seus ativos,
contreladoria e a eserituragdo de suas quotas serfio cfetnadas por CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. acima
qualificada;

3. ) gestor da carleira Jo FUNDO sera a2 PINE INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS £ VALORES MORILIARIOS LTDA.,
com sede na Cldade de So Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, 8501, 29" andar, sala 13, Eldoradv Business Tower, inscrita no
CNPIMT sob o n® 92.236.777/0001-78, awtorizada a funcionar pela CVM pela
Ato Declaratorio n® 10.318. de 23 de margo de 2009, publicado no Didrio Oficial
da Unido em 24 de margo de 2009,

4, O dirctor da Administradora responsavel pelas operagbes do FUNDO, designade
para responder. civil e criminalmente, pela gestio, supervisio e acompanhamenta
do FUNDO, bem como pela prestagio de informagdes a ele relativas, é o Sr. Grick
Wamer de Carvalho, brasileire, casado, cconomista, portador da carteira de
identidade RG n® 27.820.894- 0-SSP/SP, inscrito no CPF/MF n° 277.646.538-61.

A Administradora aprova, neste alo, o indeiro teor do regulamento FUNDO,
integralmente transcrito no instrumento ancxa,

Ly
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Olicial de dn'l'!ruluelhummnlue
Civil the Pewsod Juridica -

"86

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 04 (quatro) vias, de igual tear,
presengs de 02 (duas) testemunhas., .

—

'/ A
Teswmunhay: |

l. 2.
Nome: Nome:
{PF: {PF:

3" Ofclal de Reglitro de Titmbos ¢ Documecnton ©
Civil de Pereon Juridicn du Caplial - DNPY; 45877 ALSIHN 4t

TEJTIY Prwu Pacre Mansel da M&irega, 20 - Centra - CEF. GORTS-01 - 3 -
Emal. R$ 6.626,66 Protncolads e prenctadool o n. 8.755
Estado R% 188623 08/12/2010 e registradgh hoje, em mid ﬁlme g
Tpesp Ré 1357.20 50D o n. B.755.866 , em thilgs :
R 7l Rs 349,30 5do Paulo, 08 ¢
T Justiga RS 349,30
Total RS 10.518,60
als o raxas
Racalhidos
piverba B ¥
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAQ DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — PINF,
CREDITO PRIVADO

MOBILIARIOS S.A., instituico financeira com sede na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, 1,111 - 2° andar — Parte, inscrita no CNPYMF sob o n°
33.868.597/0001-40, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de instituicdo administradora (“Administradora™) do FONDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS - PINE CREDITO PRIVADO, constituido
em 07 de dezembro de 2010 (“Fundo™),

Por este instrumento particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES é
E
]

CONSIDERANDO que até a presente data nio ocorreu a subscrigdo ¢ integralizagio de quotas de
emisséo do Fundo, nem foi iniciado qualquer esforgo de colocagBo das mesmas, cabendo assim
Gnica e exclusivamente a4 Administradora a deliberagdo acerca de evenmais alteragGes no
regutamento do Fundo, registrado no 3° Oficial de Registre de Titulos ¢ Documentos ¢ Civil de
Pessoa Juridica da cidade de S50 Paulo sob o n° 8755868 (“Regulamento™);

Resolve a Administradora deliberar peia alteragio do Regulamento, o qual vigorard na forma do
Regulamentoe conselidado anexo ac presente instrumento.

Sendo assim, assina o presente Instrumenio em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2 (duas)
testemunhas.

aulo, 15 de dezembro dg 2q10.

S

et
f g - % ~‘g .
HSTRIBUIDORA DE TITULOS E VAL ORES MOBILIARIOS S.A.

2 YT
g o DIRYY,

es Nome: , de Cassia R. Oliveira
RG: rea Pazsas Marqu RG: Priscila de Cassia R.
CPE: VI i3 CPE: CPF: 273.785.808-43
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS - PINE
CREDITO PRIVADO

Por este instrumento particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢#o financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 - 2° andar — Parte, inscrita no CNPI/MF sob o n°
33.868.597/0001-40, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de instituigio administradora (“Administradora” do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS - PINE CREDITO PRIVADO, inscrito mo
CNPJ/MF sob o n® 13.037.787/0001-08, constituido em 07 de dezembro de 2010 (“Fundo™,

CONSIDERANDO que até a presente data néo ocorreu a subscrigio e integralizagio de quotas de
emissdo do Fundo, nem foi iniciado qualquer esforco de colocagfio das mesmas, cabendo assim
Gnica e exclusivamente & Administradora a deliberagfio acerca de eventuais alteragdes no
regulamento do Fundo, registrado no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢ Civil de
Pessoa Juridica da cidade de S&o Paulo sob o n° 8757015 (“Regulamento™);

Resolve a Administradora deliberar pela alteragiio do Regulamento, o qual vigorara na forma do
Regulamento consolidado anexo ao presente instrumento.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2 (duas)
testemunhas.

aulo, 27 de dezembro de 2010,

7 /M 1SS
.;m_,_._“// (1//\5/)\
. / o &
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES-MOBI ARI%&%&\

Testemunhas:

(o' SIIRTY,

Nome:  priseila de Cassia R. Oliveira
RG: CPF: 273.785.398-45
CPF:

T. Justica

Total
Selos e taxas . R - L.
Recofhidos el José Maria Siviero - Oficial
piverba Rel. Francisco Roberto Longo - Oficial Substituto
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) YA
INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAGPEREGULAMEN
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — P

CREDITO PRIVADO

Por este instrumento particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar — Parte, inscrita no CNPI/MF sob ¢ n°
33.868.597/0001-40, neste ato devidamente representada por seus representantes legais, na
qualidade de instituigio administradora (“Administradora™ do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — PINE CREDITO PRIVADO, constitufdo
em 07 de dezembro de 2010 (“Fundo™),

CONSIDERANDO que (i) até a presente data nfo ocorreu a subscrigdo e integralizagio de quotas
de emissdo do Fundo; e (ii) a Comissio de Valores Mobilidrios — CVM, por meio do
OFICIO/CVM/SIN/GIE/N® 278/2011, solicitou alteragies no capitulo XIII do regulamento do
Fundo, devidamente registrado no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da cidade de S3o Paulo sob o n® 8755868, com suas primeira e segunda alteragdes
registradas no mesmo oficial sob os n™ 8757015 e 8757623, respectivamente (“Regulamento™);

Resolve a Administradora deliberar pela alteragdio do Regulamento, o qual vigorard na forma do

Regulamento consolidado anexo ao presente instrumnento,

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 {trés) vias de igual teor, juntamente com 2 (duas)
testemunhas.

Sdo Paulo, 04 de fevereiro de 2011.

0"7

%‘"‘ .
GRS
& oty

a‘L"U
IBNIARIOS S.A.

Nome:
RG:
CPF:  Vanessa Passos Marques

CPF; 336,050.618-93 ")\ D) Rogftro de Titulos e Docnmentos ¢

R$ 26,82

RS 542,54 Protoooladu e prenolado sob on 8. 161 009 em
R 143,15 07/02/2011 e registrado, hoje, em microfilme
R$ 105,87 Sob o n. 8.761.009, em titulos e documentas.

Re 26,82 Averbado & margem do regisiro n. 8757695
S&o Paulo, 07 de fevereiro de 2011

Raeolhidos Bel. José Maria Siviero - Oficial
pjvesba Bel. Francisco Roberto Longo - Oficial Substituto
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Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS — PINE CREDITO PRIVADO, administrado pela Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

3.1

CAPITULQ 1 - DO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS — PINE CREDITOS PRIVADOS {(“Fundo™) ¢ um fundo de
investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de condominio fechado e
regido pela Resolugdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério
Nacional, pela Instrugiio CVM 356, e pelo presente Regulamento.

Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra maitscula,
terdo os significados a eles atribuidos no ‘Anexo [* deste Regulamento, aplicdveis
tanto 4s formas no singular quanto no plural.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados,
asstm definidos conforme disposto na Instrugiio CVM 409; (ii) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados e outras modalidades de fundos
de investimento que sejam habilitadas a adquirir quotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios padronizados, nos termos da legislag#io aplicavel; e (iii)
investidores nfio residentes nos termos dos normativos do BACEN ¢ da CVM, que
atendam as condigles necessirias para se¢ enquadrarem como investidores
qualificados, nos termos da Instrugiio CVM 409 (“Investidores Qualificados™).

CAPITULQ IT - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O Fundo encerrara suas atividades no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contado do
resgate integral das Quotas Seniores em Circulagio (“Prazo de Duragfco™). O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses expressamente previstas neste
Regulamento.

CAPITULO IIT - DO REGISTRO

O presente Regulamento, seus eventuais aditamentos e o Suplemento serfo levados a
registro em Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos localizado na cidade da
sede da Administradora.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1.

Observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cessfo, o objetivo do Fundo
é atuar no sentido de propiciar aos Quotistas a valorizagic de suas Quotas,
exclusivamente por meio da aquisi¢do, durante o Periodo de Investimento, de Direitos
Creditérios do segmento financeiro, originados e cedidos pelo Pine, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, observados todos os indices de composigo e diversificagio
de carteira estabelecidos neste Regulamento. Em cardter complementar, o Fundo
aplicard seus recursos em Qutros Ativos.

| YK
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4.2.

4.3,

a)
b}

4.4,

4.5,

4.6.

4.7.

4.7.1.

4.8.

4.9.

Em até S0 (noventa) dias contados da data de infcio de suas atividades, o Fundo devera (N

alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) €, no maximo, 95% (noventa e cinco por
cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios Elegiveis (“Alocagiio Minima
de Investimento” e “Aloc Mixima de [nvestimento”, respectivamente), percentuais
estes a serem apurados com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior,

Observados os limites de conceniracfio definidos neste Capitulo, o Fundo poderd
manter ou aplicar a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido, n3o
investido em Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional cu em qualquer das
segunintes modalidades de investimento:

titulos de emissdo do Tesouro Nacicnal ou do BACEN; e

operagdes compromissadas tendo comeo lastro os ativos relacionados na alinea “a”
acima,

E expressamente vedado ao Fundo: (i} adquirir ativos de renda varidvel; (if) realizar
operagGes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigho anterior do mesmo
ativo; e (iii) adquirir (a) direitos creditdrios vencidos e ndo pagos e/ou (b) de devedores
que pertencam ao setor piblico.

A Administradora ndo poderd realizar operagdes em mercados de derivativos.

Todos os resultados auferides pelo Fundo serfo incorporados ao seu patriménio,
devendo ser considerados para efeito de calculo do Patrimédnio Liquido.

A Administradora nfo podera contratar quaisquer operagbes para a composigio da
carteira do Fundo em que figure{m) como contraparte(s) o Pine, suas Afiliadas ou
ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/om fundos de investimento
administrados pelo Pine e/ou por suas Afiliadas.

Com excegiio das operagdes compromissadas, 0 Fundo nfo podera contratar operagdes
em que a Adminisiradora, o Gestor ou suas Afiliadas figure(m) como contraparte(s)
ou, ainda, aplicar parcela de seu Patriménio Liguido em titulos de carteiras e/ou de
fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora, pelo Gestor
ou por suas respectivas Afiliadas.

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP
ou em instituigdes ou entidades autorizadas & prestagio desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de investimento.

Os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo deverdo ser custodiados por instituigio custodiante autorizada a prestagfio desse
servigo, nos termos das normas da CVM, observade o disposto no Capitulo XL

‘ sy B
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4,10. As aplicagBes no Fundo nfio contam com garantia do Pine, da Administradora, do

4.11.

5.1,

5.2,

a)

b)

d)

e)

Custodiante, do Gestor e dos Distribuidores, de qualquer de suas Afiliadas, de
qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

O Gestor envidard seus melhores esforgos para adquirir Outros Ativos cujos
vencimentos propiciem i carteira classificagfio de investimento de “longo prazo”, para
fins de tributagfio dos Quotistas.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
DAS CONDICOES DA CESSAQ

Secdo I— Critérios de Elegibilidade

Na aquisi¢8o dos Direitos Creditérios pelo Fundo, caber4 ao Custodiante a verificagio
do atendimento, pelos Direitos Creditorios, aos Critérios de Elegibilidade, que deverd
ser atestada por escrito 4 Administradora. Quando da aquisi¢do de Direitos Creditdrios
pelo Fundo, a Administradora e o Custodiante deverio observar as rotinas e os
procedimentos definidos neste Regulamento cujo atendimento esteja sob sua
especifica responsabilidade.

O Fundo somente poderd adquirir, durante o Perfodo de Investimento, Direitos
Creditérios representados por CCBs ou Debéntures, emitidas por pessoas juridicas de
direito privado e cujas informagdes sejam transmitidas pelo Pine ao Custodiante, por
meio eletrdnico ou magnético, de acordo com os procedimentos definidos neste
Regulamento ¢ no Contrato de Cessfio, € que atendam, nas suas respectivas Datas de
Aquisigio, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de
Elegibilidade™):

considerando-se pro forma a cessio pretendida, conforme informacdes fornecidas pelo
Pirie ao Custodiante quando do envio de cada Layout, o somatorio do valor contébil
dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos pelo respectivo Devedor ¢
por Devedores integrantes de seu Grupo Econdmico, nfo ser superior a 3,5% (irés
inteiros e ¢inquenta centésimos por cento} do valor do Patriménio Liquido;

considerando-se as informagdes fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio
de cada Layour, a data de vencimento final do Direito Creditério nfo ser superior a
180 (cento e oitenta) dias anteriores & ltima Data de Amortizacio de Quotas Seniores;

o respectivo Devedor nfio se encontrar inadimplente no cumprimento de qualquer de
suas obrigagdes perante o Fundo por até 5 (cinco) dias;

o respectivo Devedor ndo (i) ter registro no cadastro da Centralizagfio dos. Servigos dos
Bancos S.A. — SERASA, em razdo de titulos protestados por falta de pagamento ou de
aceite, cuja somatdria dos valores unitdrios dos respectivos titulos seja superior a
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e/ou (ii} se encontrar em processo de
faléncia ou recuperacgdo judicial cu extrajudicial;

considerando-se as informagoes fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio

de cada Borderd de Informacdes, a respectiva CCB ou Debénture wutilizar como
pardmetro para a definic3o do valor dos juros remuneratérios devidos pelo Devedor a

| L%
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Taxa DI, acrescida de spread fixo de, no minimo, 3,5% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ac ano;

f considerando-se as informagSes fornecidas pelo Pine ac Custodiante quando do envio
de cada Layout, a respectiva CCB ou Debénture estabelecer pagamento dos valores
devidos a titulo de (i) principal em parcelas iguais com pericdicidade mensal, sendo
que o prazo de carénciz para o pagamento da primeira parcela de principal, quando
houver, nfio serd superior a 12 (doze) meses; e (ii) juros em parcelas iguais com
periodicidade mensal,

£) no caso de CCBs, considerando-se pro forma a cessfio pretendida e as informagdes
fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio de cada Borderd de Informagaes,
0 Fundo ser titular de, no minimo, 20% {vinte por cento) do somatdrio do valor
nominal das Cédulas Vinculadas correspondentes, incluindo principal e encargos,
vinculadas aos Direitos Creditdrios oferecidos 4 cessio na ocasifo;

h) considerando-se pro forma a cessfio pretendida ¢ as informagdes fornecidas pelo Pine
ao Custodiante quando do envio de cada Borderd de Informacdes, o somatério do
valor contdbil dos Dircitos Creditdrios de titularidade do Fundo por faixa de
classificagfico de risco, com relagdo ao valor contdbil total de Direitos Creditérios de
titnlaridade do Fundo, observar os limites minimos ¢ méximos de concentragio por
classificagio de risco atribuidos pelo Pine aos Devedores, nos termos da Resolugio
2.682, definidos na seguinte tabela:

Faixa de Percentual Minimo do Valor dos Percentual Maximo do Valor dos

Classificagiio Rating do Direitos Credit6rios por faixa de Dircitos Creditorios por faixa de

de Risco Devedor classificagdo de risco em relagio ae  classificagdo de risco em relagdo ao
Valor Total de Dircitos Creditérios  Valor Total de Direitos Creditdrios
de titularidade d o Fundo de titularidade do Fundo
1 “AA” e“A™ 10% 100%
2 “B” g “C” 0% 90%
3 “Cc” 0% 30%

i) considerando-se pro forma a cessfio pretendida ¢ as informagdes fornecidas pelo Pine
ao Custodiante quando do envio de cada Borderd de Informagdes, o somatdrio do
valor contdbil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, integrantes de um
mesmo Setor de Atividade, ser equivalente a, no maxime, os seguintes percentuais em
relag@o ao valor do Patrimdnio Liquido na ocasigo:

Setor de Atividade Percentual maximo em relagfo ao Patrim fnio
Liquido

Infraestrutura 20%

Energia 15%

Agicar e Alcool 12,5%

Agriculiura 12,5%

Agua e Saneamento 12,5%

Alimentos 12,5%

Bebidas e Fumo 12,5%

Brinquedos 12,5%

Comeércio Atacadista 12,5%

Comércio Exterior 12,5%

Comércio Vargjista 12,5%

Comunicagfio e Grafica 12,5%
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f2atl

Setor de Atividade Percentual maximo em relagdo ao Patrimdnio

Liquide )
Construgio Civil 12,5% &4 o
Couro e Calgados 12,5% 2l @
Eletroeletronica 12,5% EER
Farmacéutica e Cosméticos 12,5% 3% ©
Instituic2o de Ensino 12,5% 2E
Institui¢io Financeira 12,5% %ﬁ_ oo
Lazer e Turismo 12,5% ZE, 5
Materiais de Construgfio ¢ Decoragio 12,5% 3 E
Mecinica 12,5% I F-d
Metalurgia 12,5% %
Mineragio 12,5% 8'3 =
Papel ¢ Celutose 12,5%
Plasticos e Borracha 12,5%
Processamento de Carne 12,5%
Quimica e Petroquimica 12,5%
Servigos Especializados 12,5%
Servigos Médicos 12,5%
Setor Miblico 12,5%
Siderurgia 12,5%
Tecnologia da Informagio 12,5%
Telecomunicagdes 12,5%
Téxtil e Vestudrio 12,5%
Transporte ¢ Logistica 12,5%
Veiculos ¢ Pegas 12,5%
Outros 12,5%
i) considerando-se as informagdes fornecidas pelo Pine ao Custodiante quando do envio

de cada Borderd de Informagdes, o somatério do valor total das garantias reais
atreladas a cada conjunto de Cédulas Vinculadas ou Debéntures, conforme o caso,
cujos respectivos Direitos Creditorios estejam sendo oferecidos 4 cessio, (i) para 80%
(oitenta por cento) dos Direitos Creditérios de timlaridade do Fundo, ndo ser inferior a
100% (cem por cento} do valor total de principal e encargos das correspondentes
Cédulas Vinculadas ou Debéntures; ¢ (ii) para 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, ndo ser inferior a 75% (setenta ¢ cinco por cento)
do valor total de principal e encargos das correspondentes Cédulas Vinculadas ou
Debéntures;

k) considerando-se (i) pro forma a cesso pretendida, (ii) as informagdes fornecidas pelo
Pine ao Custodiante quando do envio de cada Borderd de Informagles e (iii)
garantia(s) equivalente(s) a, no maximo, 100% {(cem por cento) do valor contdbil de
cada Direito Creditério a que esteja(m) vinculada(s), ainda que o respectivo Direito
Creditérios conte com garantia(s) totalizando montante superior, o somatério das
seguintes garantias deve ser equivalente a, no minimo, 65% (sessenta e cinco por
cento) do somatério do valor contdbil dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo:

(i) recursos em moeda corrente nacional ou Alienagdo Fiducidria de titulos de
emissio do Tesouro Nacional ou do BACEN e/ou titulos de emiss@io ou co-
obrigagfo de qualquer Instituigio Autorizada;

(ii)y cessdo fiducidria de direitos creditérios performados (ie., duplicatas

mercantis); e _
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3.3,

54.

a)

b)

c)

d

€)

(iif)  Alienag8io Fiducidria de bem imdvel, observando-se que o respective bem
gravado devera ter sido avaliado por seu valor de venda forgada; e

a respectiva CCB, se for o caso, estar registrada na CETIP ¢ contar com o Banco
Citibank S.A. como agente de liquidag8o,

No caso de CCB, ¢ expressamente vedada a realizagio de cessGes de Direitos
Creditérios que nfo correspondam ao valor integral em aberto da respectiva CCB a eles
vinculada.

Segdo I — Condicdes de Cessao

Nos termos do Contrato de Cessio, o Pine obrigou-se a somente oferecer & cessio ao
Fundo Direitos Creditérios que atendam s seguintes condigdes de cessdio (“CondigOes
de Cessfio™):

os sistemas eletrbnicos do Pine para registro e formalizacdo e concessio dos
empréstimos que originem os Direitos Creditdrios devem dispor de controles
adequados para (i) impedir a criago de tais Direitos Creditérios sem lastro, em
duplicidade e/ou desligados de um efetivo crédito de recursos em favor do respectivo
tomador; e (i) segregar, de seus proprios recebiveis, todo e qualquer Direito
Creditdrio que tenha sido cedido ao Fundo, nos termos do Contrafo de Cessio;

os Direitos Creditorios oferecidos a cessfio, nos termos do Contrato de Cessfo, serem
de legitima e exclusiva titularidade do Pine, estando livres ¢ desembaragados de
quaisquer dnws, gravames ou restrigdes de qualquer natureza, que possam obstar a
cessdo prometida e o pleno gozo e uso, pelo Fundo, de todos os direitos, garantias ¢
prerrogativas relacionados aos Direitos Creditérios a esse cedidos, nos termos do
Contrato de Cessfo, terem sido contratados com estrita observincia aos termos e as
condigdes da Politica de Concessdo de Crédito, assim como gerados pelos sistemas
referidos na alinea “a™ acima, tendo a confratagio de cada financiamento sido
formalizada por meio de CCB ou emiss@io de Debénture;

as obrigagles dos Devedores e demais signatarios das CCBs ou das escrituras das
Debéntures, cujos respectivos Direitos Creditdrios sfio ofereciclos 4 cess3o ao Fundo,
serem existentes, véilidas e eficazes de acordo com os seus respectivos termos,
inclusive quanto aos poderes de representagfio de seus signatérios;

as garantias eventualmente vinculadas a cada conjunto de Cédulas Vinculadas ocu
Debéntures, real e/ou fidejussdrias, serem existentes, validas, eficazes e exigiveis de
acordo com todos os seus termes e condigdes, inclusive quanto aos poderes de
representagio de seus signatérios;

os Direitos Creditorios oferecidos 4 cessfio ao Fundo nio serem ou terem sido objeto,
até a respectiva Data de Oferta, (i) de qualquer contestagiio judicial, extrajudicial ou

administrativa, por parte dos respectivos Devedores; ou (ii) de qualquer tipo de
renegociagho, acordo ou transagdo em razdo de inadimplemento ou potencial

inadimplemento;
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h)

3.5

5.6,

5.7

95 €

o respective Devedor ou qualquer outro Devedor vinculado ao seu Grupo Econdmico
nfic se encontrar em atraso no cumprimento de gqualquer obrigagfo de naturcza
pecunidria contratada com o Pine e/ou qualquer de suas Afiliadas por mais de §
(cinco) dias;

Titulos ¢ Document

Jusidica s S.P.

o respectivo Direito Credit6rio néo ter sido originado de renegociagfio de outro crédito
inadimplente, devido ao Pine;

8761009:201&
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no caso de o respectivo Direito Creditério contar com Alienacde Fiducidria, o
respectivo bem gravado ter sido avaliado pelo valor de venda forcada; e
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considerando-se pro forma a cessiio pretendida, o valor dos juros remuneratérios das
CCBs & Debéntures de titularidade do Fundo serem equivalentes & Taxa DI, acrescida
de spread médio de 5% (cinco por cento) ac ano.

A Administradora, o Custodiante, os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas
ndo sfo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela verificagio quanto ao
atendimento pelos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo as Condigles de
Cesséo.

As Condigdes de Cessfio nfio serfo objeto de verificagdio pelo Custodiante, pela
Administradora ou por qualquer outro prestador de servigo do Fundo, no momento de
aquisi¢fio de Direitos Creditérios pelo Fundo, sendo o Pine o Gnico responsavel por tal
verificagdo, Neste sentido, as “Condi¢8es de Cess8o” sfo declaragdes prestadas pelo
Pine. As Condigdes de Cessdio ndo se confundem com os Critérios de Elegibilidade,
0s quais, nos termos do artigo 38, II, da Instrugio CVM 336 e do item (5.2) acima,
deverdo ser verificados pelo Custodiante, Nos termos do item (2.6) da Cliusula
Segunda do Contrato de Cessfo, 0 Pine obriga-se a somente oferecer ao Fundo
Direitos Creditérios que, na respectiva Data de Oferta, atendam as Condi¢des de
Cessfio. Neste caso, o descumprimento pelo Pine do acima disposto constitui um
Evento de Revis#io, nos termos do Contrato de Cessfio, o qual poderd ensejar a
ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, nos termos deste Regulamento,
bem como ao pagamento de perdas e danos ao Fundo (excluindo lucros cessantes),
pelos prejuizos efetivamente sofridos pelo Fundo.

Secdo 1Y — Pro Forma

Para fins do Programa de Securitizagfio, considera-se pro forma: {(a) o valor exigivel
referente ao Direito Creditorio, a ser cedido ao Fundo, considerando-se como se o
mesmo j& integrasse o Patrimdnio Liquido do Fundo; efou (b) o valor das Quotas do
Fundo a serem emitidas, considerando-se como se as mesmas ja tenham sido
subscritas e integralizadas,

CAPITULO VI - DOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A CESSAO DE DIREITOS

6.1.

CREDITORIOS E DO PRECO DE AQUISICAQ

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderi adquirir Direitos
Creditérios Elegiveis do Pine, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento e no Contrato de Cess8o, durante o Periodo de Investimento e desde que,
computada pro forma a aquisiglo dos respectivos Direitos Creditdrios: (a) em moeda

| % X
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6.2,

b)

6.3,

6.4.

6.5,

6.6.

6.7.

corrente nacional; e/ou (b) por meio da emissio de Quotas Subordinadas, o Fundo
atenda, cumulativamente, ao Indice de Liquidez, & Razio de Garantia ¢ & Reserva de
Caixa, conforme disposto no item (14.12) do Capitulo X1V

A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis serd realizada sem direito de regresso
contra ou co-obrigagiio do Pine efou de qualquer de suas Afiliadas ¢ deverd ser
formalizada, observados os termos e condigdes deste Regulamento ¢ do Contrato de
Cess#o, por meio:

da celebragéio de Termo de Cessfo especifico; e

do endosso, em preto, das respectivas CCBs, em favor do Fundo, consignado no
anverso da folha de assinaturas dos respectivos. titulos ou, se for o caso, aquisigdo,
pelo Fundo, da respectiva Debénture.

O Pine e/ou qualquer de suas Afiliadas niic respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos, pela solvéncia dos Devedores, pela suficiéncia de eventuais bens
¢ direitos oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios, pela
solvéncia dos devedores de tais bens e direitos (no caso de direitos creditorios dados
em garantia), ou pelo pagamento das obrigagSes assumidas por eventuais terceiros
garantidores dos Direitos Creditérios. Sem prejnize do direito do Pine de, se assim
desejar e nos termos do Contrato de Cess#o, recomprar Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo, o Pine somente é responsédvel pela existéneia, liquidez e correta formalizagio
dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo e pelo atendimento, cumulativo,. das
Condigdes de Cessdo.

A Administradora, o Gestor {sem prejufzo de suas responsabilidades na qualidade de
Cedente dos Direitos Creditérios), os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas
ndo respondem pela solvéneia dos Devedores, pela suficiéncia de eventuais bens e
direitos oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditorios, pela solvéncia
dos devedores de rtais bens e direitos (no caso de direitos creditérios dados em
garantia), ou pelo pagamento das obrigagbes assumidas por eventuais terceiros
garantidores dos Direitos Credit6rios, bem como pela existéneia, liquidez e cormeta
formalizag@o dos bens e direitos acima referidos.

Sem prejuizo de suas demais obrigagBes, contratuais e legais, inchuindo aqueles
decorrentes deste Regulamento, o Custodiante ndo responde pela solvéncia dos
Devedores, pela suficiéncia de eventuais bens ¢ direitos oferecidos em garantia do
pagamento dos Direites Creditdrios, pela solvénecia dos devedores de tais bens ¢
direitos (no caso de direitos creditorios dados em garantia), ou pelo pagamento das
obrigagdes assumidas por eventuais terceiros garantideres dos Direitos Creditdrios.

Observados os termos € as condi¢des do Contrato de Cessio, a cessio de Direitos
Creditorios realizada apés a verificagiio do atendimento pelos Direitos Creditérios acs
Critérios de Elegibilidade seré considerada como definitiva, perfeita e acabada.

A perda superveniente, por qualquer motivo, pelo Direito Creditdrio, de qualquer

Critério de Elegibilidade ndo dard ao Fundo qualquer recurso ou direito de regresso
contra o Pine, suas Afiliadas e/ou qualquer outra Pessoa,

; % X
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6.8.

Observado o disposto no Contrato de Cesséo e neste Regulamento, pela aquisigio de w

cada Direito Creditorio Elegivel, serd pago pelo Fundo ao Pine, & vista, por meio das
contrapartidas definidas no respectivo Termo de Cessao, o valor equivalente ao Prego
de Aquisigio.

CAPITULO VII - DO CEDENTE, DOS DIREITOS CRERPITORIOS, DO

RECEBIMENTO DE VALORES E DO COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

7.1

7.2.

7.3

7.4,

7.3,

7.6.

Secdo I — Do Cedente e dos Direitos Creditdrios

O Pine ¢ uma instituigo financeira caracterizada como banco muitiplo para os fins e
efeitos do BACEN, que realiza, no seu curso normal de seus negdcios, dentre outras
atividades, operagdes de financiamentos com os Devedores, por meio das quais esses
emitem CCBs em favor do Pine ou, ainda, emitem Debéntures adquiridas pelo Pine.

Os documentos representativos dos Direitos Creditorios sfio todos aqueles definidos
como Documentos Comprobatérios.

O Pine, tendo em vista que acumula fungdes de gestor da carteira do Fundo, cedente
dos Direitos Creditérios, agente responsivel pela custddia fisica dos Documentos
Comprobatdrios e, na qualidade de Agente de Garantia, pela cobranga judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Compartithamento,
declara que possui mecanismos apropriados de segregagio de atividades, que
permitirio sua antonomia e independéncia no cumprimento de suas respectivas
atribuicSes.

Secdo II — Do Recebimento de Valores

No curso ordindrio do Programa de Securitizacfio, o Devedor devera efetuar o
pagamento de suas obrigaces decorrentes dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo por meio de crédito dos respectivos valores unica e exclusivamente na Conta de
Liquidagéo, os quais deverdo ser transferidos pelo Banco Liquidante, no mesmo Dia
Util, para a Conta Cotrente do Fundo.

A cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios nfio representados por
Cédulas Vinculadas, os quais estejam vencidos e nfio pagos, serd realizada pelo Pine
em estrita observincia dos termos ¢ condigdes da Politica de Cobranga, na qualidade
de mandatdric do Fundo e prestador de servigos especialments contratado pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, sendo facultada a substituigio do Pine
das fun¢des de cobranga objeto deste item (7.5) caso a Administradora verifique que a
cobranga nio esté sendo feita em estrita observéncia ao disposto nesta Clausula Sétima
¢ na Politica de Cobranga. Quaisquer valores recebidos pelo Pine em fungdo dos
procedimentos de cobranga objeto deste item (7.5) deverdo ser obrigatoriamente
depositados na Conta Corrente do Fundo.

Exceto nos termos -do Contrato de Compartilhamento, enquanto existirem Quotas
Seniores ¢ Quotas Subordinadas em Circulagio, o Pine obriga-se a nfo realizar
qualquer ato que acarrete ou possa resultar na concessfo de abatimento, de desconto,
de alteragdio de data de vencimento ¢ dos termos, condigbes e procedimentos de
pagamento relativos 4s CCB e/ou as Debéntures cujos Direitos Creditorios sejam de
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7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

titularidade do Fundo, observado o disposto neste Regulamento € na Politica de
Cobranga.

Enguanto existirem Quotas Seniores ¢ Quotas Subordinadas em Circulagio, a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, nomeia e constitui sua bastante
procuradora o Pine para praticar os atos necessirios 2 implementagio da Politica de
Cobranga relativamente aos Direitos Creditérios nfo representados por Cédulas
Vinculadas, sendo expressamente vedada a pritica de qualquer ato nfo previsto nos
referidos procedimentos, incluindo poderes para: (i) cobrar e receber todos os valores
devidos pelos Devedores e eventuais garantidores nos termos das CCBs e das
Debéntures, nos prazos e formas nelas previstas; (i) receber e dar quitagfo ou recibos;
(iii) realizar todos os demais atos e direitos conferidos a0 Fundo, na qualidade de
credor das CCBs, nos termos nelas indicados, ou titular das Debéntures, incluindo,
mas sem limitagdes, a emissfio de planilhas de cédleulo, a cobranga judicial e
extrajudicial de todos os valores aqui devidos pelos Devedores e eventuais
garantidores; e (iv) repassar o produto da excussfio das CCBs efou das Debéntures
para a Conta Corrente do Fundo.

Secde Il — Do Compartilthamento de Garantias

Na hipdtese de descumprimento pelo emitente das CCBs de qualquer de suas
obrigagtes definidas nas Cédulas Vinculadas de sua emissfo, de titularidade do Fundo
e/ou de terceiros (“Cédulas Vinculadas Afetadas” e, individualmente, “Cédula
Vinculada Afetada™) efou declaragiio do vencimento antecipado de qualquer Cédula
Vinculada Afetada, os recursos decorrentes da excussio das garantias a essas
vinculadas, reais ou fidejussorias, deverdio ser proporcionalmente alocados pelo Pine
ou terceiro que venha a ser nomeado para exercer as atribuigSes de agente de garantia
(“Agente de Garantia™), no pagamenio de todas as Cédulas Vinculadas Afetadas,
considerando-se o Quinh#o detido por cada credor de Cédulas Vinculadas Afetadas.

As verbas pagas nos termos dos itens (7.7) e (7.8) acima deverfio ser imputadas na
seguinte ordem: (&) juros remuneratdrios; (b) juros moratorios; (c) clausula penal; (d)
custos de cobranga; (e) juros vencidos; (f) principal vencido; e, finalmente, (g} juros ¢
principal vincendos. O Pine, na qualidade de Agente de Garantia, devera transferir os
recursos de titularidade do Fundo vnica e exclusivamente para a Conta Corrente do
Fundo em até 5 {cinco) Dias Uteis do recebimento das respectivas verbas. O Pine
deverd enviar & Administradora ¢ ao Custodiante uma memoria de célculo contendo
um demonstrativo dos valores recebidos e dos critérios de rateio concomitantemente
ao crédito de valores na Conta Corrente de Fundo.

Secdo IV — Da Cobranca Extrajudicial e Judicial

Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado de qualquer das Cédulas
Vinculadas que nfo seja sanado no prazo assinalado nos respectivos titulos, o Agente
de Garantia devera implementar os procedimentos descritos na Politica de Cobranga,
informar os titulares de Cédulas Vinculadas sobre ¢ inicio de tais procedimentos e
adotar todas as medidas necessirias 4 salvaguarda dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de Cédulas Vinculadas. Caso assim seja solicitado por
qualquer titulares das Cédulas Vinculadas, em até 20 (vinte) dias do recebimento de
comunicagio do Agente de Garantia informando sobre ¢ envio, ao respectivo Devedor
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Vinculado, da notificagio extrajudicial prevista na Politica de Cobranga, o Agente de
Garantia devera convocar uma ReuniZo de Credores, a ser realizada no prazo minimo
de 20 (vinte) ¢ maximo de 30 (irinta) dias corridos, para deliberago sobre eventual
interrupg#o dos procedimentos descritos na Politica de Cobranga.

7.10.1.Caso nfio seja possivel a cobranga extrajudicial das Cédulas Vinculadas ¢ das

7.10.2.

7.10.3,

7.11.

7.11.1,

respectivas garantias pelo Agente de Garantia nos termos da Politica de Cobranga, o
Agente de Garantia, exceto se deliberado de forma diversa nos termos do item (7.10)
acima, se obriga a propor, em conjunto com o Fundo e, conforme o caso, os demais
titulares das Cédulas Vinculadas, as medidas judiciais cabiveis para o recebimento das
respectivas Cédulas Vinculadas, incluindo agBes de execugio dos titulos e das
garantias a esses vinculadas. Caberd ao Agente de Garantia o a¢ompanhamento da
cobranga extrajudicial ¢, conforme o caso, judicial, informando, por meio de relatério
quinzenal, aos respectivos beneficidrios o andamento dos respectivos procedimentos.

Conforme estabelecido no Contrato de Compartilhamento, apds a decretaglo do
vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, qualquer quantia, bem, direito ou
outro beneficio recebido do emitente das Cédulas Vinculadas por qualquer titular de
Cédulas Vinculadas que resulte na liquidagfio, total ou parcial, de Cédulas Vinculadas,
devera ser compartilhado com os demais credores, na proporglo de seus respectivos
Quinhdes, exceto nas hipdteses em que a liquidagio se opere por forga de
compensagio de créditos, as quais serfo regidas pelo item {7.10.3) abaixo. O Pine
devera informar 2 Administradora, por escrito, caso venha a compensar qualquer
crédito de sua titularidade contra o devedor de Cédulas Vinculadas, no praze de até 5
(cinco) dias contado do respectivo evento.

Caso, apos o vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, ocorra a liquidacéo, total
ou parcial, de valores devidos nos termos de uma Cédula Vinculada por meio de
compensagdo de créditos entre um Devedor Vinculado e um dos titulares da respectiva
Cédula Vinculada, o respective credor ndo estard obrigado a compartilhar o produto da
referida compensagfio com os demais titulares de Cédulas Vinculadas. Nessa hipotese,
o credor vinculado deverd informar ao Agente de Garantia sobre a realizagio da
compensagdo e o valor compensado, & o Quinhfes serfio automaticamente ajustados
para refletir o novo valor dos saldos devedores das Cédulas Vinculadas.

Secdo V — Da Reunido de Credores

Observados os procedimentos definidos no Contrato de Compartilhamento, os titulares
de Cédulas Vinculadas poderéo, a qualquer tempo, deliberar sobre qualquer maiéria de
interesse da comunbfo dos titulares de Cédulas Vinculadas, observados os guora de
deliberagdo definidos no Contrato de Compartilhamento, incluindo, sem limitagZo, (a)
medidas a serem tomadas na hipdtese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado; (b) a alteracio de quaisquer termos e condigbes das respectivas Cédulas
Vinculadas ¢ das garantias & essas vinculadas; e (c) substituigio do Pine ou sen
sucessor na qualidade de “agente de garantia” dos titulares das respectivas Cédulas
Vinculadas ¢ de fiel depositiric dos Documentos Comprobatérios, nos termos do
Contrato de Compartithamento.

Nas hipéteses previstas no Contrato de Compartilhamento em que haja a necessidade
da autorizagdo formal dos titulares de Cédulas Vinculadas para a realizagfo de
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7.11.2.

7.113.

7.11.4.

7.1L5.

7.11.6.

T.11.7.

qualquer ato ou negécio jurfdico nos termos do Contrato de Compartilhamento efou
caso um ou mais titulares de Cédulas Vinculadas tenha(m) interesse em se reunir com
os demais para discutir qualquer assunto de scu interesse comum, o Agente de
Garantia deverd convocar, ou quaisquer dos titulares de Cédulas Vinculadas
podera(do) determinar que o Agente de Garantia convoque, no prazo méximo de 5
(cinco) dias Gteis contados do recebimento da respectiva solicitagdo, uma reunido dos
titulares das cédulas integrantes do respectivo grupo de Cédulas Vinculadas (“Reunifio
de Credores™). As Reunides de Credores deverdio ser realizadas preferencialmente na
sede do Agente de Garantia, podendo realizar-se em outro local dentro da cidade de
840 Paulo, Estado de SZo Paulo, desde que claramente identificado na respectiva
convocacao.

A primeira convocagio da Reuniio de Credores deverd ser feita com, no minimo,
20 (vinte) dias e, no méximo, 30 (trinta) dias da data de convocagfio. E licito, no
mesmo aviso, convocar a Reunifio de Credores para reunir-se em primeira e em
segunda convocages. A segunda convocagfio deverd ocorrer no prazo méximo de até
2 (dois) dias contados da data prevista para a realizagfic da Reunifio de Credores em
primeira convocagéo,

A convocagdo deverd indicar claramente as matérias a serem discutidas na respectiva
Reunido de Credores.

Segic VI — Quorum de Instalacdo, Deliberagéio e Vinculagho

A Reunifio de Credores se instalard, em primeira ¢ segunda convocagdes, com a
presenga de titulares de Cédulas Vinculadas que representem o saldo devedor das
Cédulas Vinculadas em montante suficiente para a aprovagio da matéria em pauta.
Serd considerada devidamerite instalada a Reunifio de Credores em que comparecerem
todos os titulares de Cédulas Vinculadas, independentemente de sua convocagio. Para
fins de apuragiio dos gquora de deliberaglio, devera ser sempre considerado o saldo
devedor das Cédulas Vinculadas na data da respectiva Reunifio de Credores.

Ressalvas as matérias cuja aprovagdo seja sujeita a gudrum especifico no Coentrato de
Compartilhamento, toda € qualquer matéria submetida & deliberagfio da Reunifio de
Credores devera ser aprovada pelos titulares da maioria do saldo devedor das Cédulas
Vinculadas, incluindo a escolha e contratagfo dos prestadores de servicos de cobranga
¢ de advogados para a execugio da Politica de Cobranga.

As matérias cuja aprovagio implique na alteragio ou modificagio (i) de quorum
qualificado estabelecido no Contrato de Compartilhamento; (ii) de qualquer termo ou
cldusula do Contrato de Compartilhamento; (iii) das disposigSes sobre remuneragio,
datas de pagamentos ou sobre vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas; efou
(iv) da qualidade, valor e/ou das caracteristicas das respectivas garantias, em relagio
aos termos originalmente ajustados, deverdio ser aprovadas, em qualquer convocaghio,
pelos votos favoraveis de titulares de Cédulas Vinculadas que representem 85%
(oitenta e cinco por cento) do saldo devedor das Cédulas Vinculadas.

A realizacfio, no dmbito da execugio da Politica de Cobranga, de qualquer acordo,

transagfo ou ato que implique em novagfo, judicial ou extrajudicial, do saldo devedor
das Cédulas Vinculadas, apés o esgotamento comprovado dos procedimentos
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definidos na Politica de Cobranga e desde que o mesmo resulte em concessfio de
abatimento ou parcelamento de tal saldo devedor, dependerd de aprovagio de titulares
de Cédulas Vinculadas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do saldo devedor das Cédulas Vinculadas.

7.11.8. Os procedimentos e condutas relativos & cobranca judicial das Cédulas Vinculadas

7.11.9.

efou & excuss#io judicial ou extrajudicial das Cédulas Vinculadas ¢ das respectivas
(arantias Vinculadas, tal como previstos na Politica de Cobranca, somente ngo serdio
implementados ou serfio suspensos pelo Agente de Garantia Gnica e exclusivamentg na
hipitese de tal decisfio ser tomada por titulares de Cédulas Vinculadas que
representem, no minimo, 85% {oitenta e cinco por cento) do saldo devedor das
Cédulas Vinculadas, caso em que o Agente de Garantia obriga-se a cumprir o que vier
a ser decidido pela Reunifio de Credores.

As deliberagbes tomadas nos termos do Contrato de Compartilhamento serfo vélidas e
eficazes e obrigarfio a todos os titulares de Cédulas Vinculadas integrantes do
respectivo grupo de Cédulas Vinculadas, independentemente de sua manifestagio de
vontade, participagZo ou nfAo na respectiva Reunifio de Credores, de seu respectivo

Quinhdo quando da realizagio da deliberagio ou de qual Cédula Vinculada esse seja
titular.

7AL140. As deliberagGes adotadas em Reunifio de Credores deverfio ser reduzidas a

3.1.

8.2,

8.3.

termo em ata, a ser devidamente assinada peios titulares de Cédulas Vinculadas
presentes ou seus representantes legais devidamente constituidos.

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO E GESTAC DO FUNDO

O Fundo & administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituig8o com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111 — 2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
33.868.597/0001-40 (“Administradora®™).

. A carteira do Fundo serd gerida pelo Gestor, sendo que sua remuneragio paga

diretarnente pelo Fundo, observados os termos do item (9.6) do Capitulo IX.

Para a plena realizago dos objetivos do Fundo, a Administradora e o Gestor, no limite
de suas respectivas atribuigbes definidas neste Regulamento, assumem a obrigagiio de
aplicar em sua administragio e gestdo, respectivamente, os principios técnicos
recomenddveis € o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na condugio de seus préprios negdcios, sempre no tmico e exclusivo
beneficio dos Quotistas, observados os direitos, as garantias e prerrogativas
especificos dos titulares das Quotas Seniores nos Documentos da Securitizagdo,
atentos & comjuntura em geral, respeitadas as determinagSes das autoridades
monetarias ¢ fiscalizadoras competentes, além das obrigages que lhe sdo impostas
por forga de lei e deste Regulamento,

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, da Instrugiio CVM 336 e dos

demais normativos aplicdveis, a Administradora, sob sua responsabilidade,
diretamente ou por meio de seus Agentes, independentemente de qualquer

procedimento adicional, pode:
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a)

)

<)

d)

€)

8.4.

a}

b)

observado o disposto no Contrate de Compartilhamento, iniciar quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessérios: (i) 4 cobranga dos Direitos
Creditérios ¢ dos Quiros Ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii} 4 execucio de
quaisquer garantias evenfualmente prestadas, e (iii) & salvaguarda dos direitos,
interesses ¢ prerrogativas dos Quotistas, observado o disposto no Capitule XXVIII,
conforme aplicavel;

observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, celebrar ou realizar qualquer
acordo, transagio, ato de alienagfo, de transferéncia, de desconstitui¢fo, de substituiciio
ou de liberagfio de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos
bens e ativos integrantes da carteira do Fundo;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder & cobranga amigéavel dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que, excegio feita s procurages com
poderes da cléusula ad judicia e dquelas outorgadas: (i) ao Custodiante; e (if) ao Pine,
nos termos do Contrato de Cessfio e do Contrato de Compartithamento, as quais
poderfio ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, em
todas as demais procuragBes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo,
constard o respectivo prazo de validade, que nfio poderd ser supetior a 12 (doze)
meses, contado da data da outorga, e nfio poderd exceder o prazo de duragfio do
Fundo;

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos ¢ do
Suplemento, nos termos do Capitulo 111; e

praticar todos os atos de administragio do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa, observados os termos & as condigbes deste
Regulamento e as limitag8es contratuais, legais e regulamentares em vigor.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, inclusive os previstos na Instrugio
CVM 356, e de suas obrigagBes previstas no Contrato de Cessfio e nos demais
Documentos da Securitizagio, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

manter em sua sede e colocar & disposigiio dos Quotistas gratuitamente:

i) copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria e dos demais
documentos e relatérios enviados 4 CVM;

ii) exemplar deste Regulamento; e
iii)  exemplar do Prospecto;

mantet atualizados e em perfeita ordem enquanto existirem Quotas em Circulagfo ou
pelo prazo de § (cinco} anos, o que ocotrer por altimo:

i) os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer despesa ou encarge do
Fundo, inclusive os relativos ac recolhimento de impostos, contribuigdes, taxas

e emolumentos;
‘ S
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g)

h)

i)

k)

ii} o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo; e

iif)  os demonstrativos trimestrais preparados pelo Diretor Designado nos termos do
item (8.8) deste Capitulo;

informar aos Quotistas sobre alterag@io do Periddico, bem come qualquer modificagio
na Taxa de Administragio e Custodia;

colocar a disposigio, em sua sede e nas instituigdes que distribuam Quotas, copias das
demonstragdes financeiras do Fundo, auditadas ou nfio, dos relatdrios referentes ao
Fundo que venham a ser entregues & CVM e das atualizagtes elaboradas pela Agéncia
de Classificagfio de Risco;

providenciar, trimestralmente, &s expensas do Fundo, a atualizagdo da classificagfio de
risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificagiio de Risco, ¢ colocar a
disposi¢8io da Agéncia de Classificaglio de Risco as informagdes necessdrias para
tanto; i

preparar os demonstrativos financeiros mensais e anuais do Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e enviados as
autoridades competentes dentro dos prazos legais;

submeter os demonstrativos referidos na alinea anterior ao exame da Empresa de
Auditoria quando da auditoria anual;

fornecer as informagdes solicitadas pela Empresa de Auditoria quando da realizagdo
da auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo;

realizar os servigos de escrituragiio, abertura e manutengfo das contas de depdsito
abertas em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e
autorizados para realizar tais servigos, sendo que esses servigos serfio prestados pelo
Agente Escriturador, sob supervisio e responsabilidade da Administradora;

manter registros analiticos e completos de todas as movimentagSes ocorridas nas
contas de deposito abertas em nome dos Quotistas, bem como manter em perfeita
ordem os documentos necessdrios & comprovagio da capacidade dos Quotistas em
aplicar recursos em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, exceto
sobre os documentos referentes a Quotistas que adquirirem Quotas ne mercado
secunddrio, quando a guarda e a verificagiio destes documentos serdo de
responsabilidade exclusiva das instituigBes intermedidrias que executarem a ordern do
respectivo investidor;

providenciar, mensalmente, &s expensas do Fundo, o envio aos Quotistas, pelo correio
ou por meio eletrdnico (e-mail), de extrato das contas de depdsito abertas em seu
nome contendo, no minimo, as seguintes informagdes: (i) o nimero de Quotas detidas
pelo respectivo Quotista; (i) o valor atualizado de suas Quotas; (iii) a2 remuneracio
acumulada no més e nos ano civil a que se referitem desde a respectiva Data de
Emissfo; ¢ (iv) os relatorios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo

Fundo;
17 ﬁgy/ E%g:
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m)

n)

0)

P

q)

)

5)

)

v

V)

w)

fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informacBes sobre os
rendimentos do Fundo auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e seu
respectivo valor;

efetuar o recolhimento dos tributos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Quotistas, nos termos da legislagio aplicavel;

proceder, as expensas do Fundo, a4 contratagio dos servigos do Agéncia de
Classificagdo de Risco, da Empresa de Auditoria e 4 celebragio dos respectivos
Documentoes da Securitizagio;

proceder 4 contratagdo dos servigos dos Distribuidores, nos termos do Contrato de
Distribuicfo;

proceder, as expensas da Administradora, & contratacio dos servigos do Gestor e do
Agente Escriturador;

calcular, na periodicidade definida neste Regulamento, o valor da Reserva de Caixa;

monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices e pardmetros referidos no item
(14.12) do Capitulo XIV, conforme calculados pelo Custodiante;

processar a subscrigBo, integralizagio e amortizaglio de Quotas Seniores efou de
Quotas Subordinadas, cbservados os procedimentos definidos neste Regulamento, de
forma que considerado, pro forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto no
item {14.12) do Capitule XIV;

prestar 4 Central de Risco de Crédito as informag8es referidas no item V, do artigo 2°
da Resolugéo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério Nacional;

informar imediatamente & Agéncia de Classificagdo de Risco a ocorréncia de qualquer
dos seguintes eventos:

i) substituig#o do Gestor, da Empresa de Auditoria ou do Custodiante;

ii) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizagiio
Antecipada; ou

iii)  celebragfo de aditamentos aos Documentos da Securitizagiio;

entregar efou manter a disposicdo da Agéncia de Classificagio de Risco copia dos
relatdrios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante ou pelos demais
prestadores de servigos contratados pele Fundo, nos termos dos Documentos da
Securitizagfio;

realizar, as expensas do Fundo, por meio de seus Agentes, apds o término do Periodo
de Investimento, testes estatfsticos, por meto de amostragem e procedimentos
passiveis de auditoria, de forma a verificar a ocorréncia de qualgquer das Condigdes
Resolutivas da Cess@o € o atendimento, pelo Pine, das Condigdes de Cessio, que nio
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x)

¥)

8.5.

8.6.

a)

b}

<)
d)

€)

2

h)

tenha sido devidamente informada & Administradora pelo Pine, nos termos do item
(2.6) da Clausula Segunda do Contrato de Cessfo;

realizar, as expensas do Fundo, por meio de seus Agentes, apds o término do Periodo
de Investimento, testes estatisticos, por meio de procedimentos passiveis de auditoria,
de forma a verificar que foram observadas, pelo Pine, a Politica de Concessio de
Crédito, a Politica de Cobranga ¢ os requisitos ¢ procedimentos definidos no Contrato
de Cessio ¢ no Contrato de Compartilhamento; ¢

encaminhar informe mensal & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
disponivel na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendério civil, com base no altimo Dia Util daquele
més, as seguintes informagdes, observade que eventuais retificagbes nas informagdes
aqui previstas devem ser comunicadas 4 CVM até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente
4 data da respectiva ocorréncia: (i) saldo das aplicagGes; (if) valor do Patriménio
Liquido; (iii) rentabilidade apurada no periodo; (iv) valor das Quotas ¢ quantidade em
Circulagio; (v) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios cedidos; ¢
{vi) nimero de Quotistas.

Sem prejuizo do disposio no item (8.6) abaixo e nas disposi¢des legais aplicaveis, &
vedado 4 Administradora realizar qualquer modalidade de negociag@o ou operagio
com o Fundo.

E vedado 2 Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagSes
praticadas pelo Fundo;

realizar operagfes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
n#o previstos neste Regulamento;

aplicar recursos diretamente no extetiot;

adguirir Quotas do proprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razde do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares
pertinentes;

vender quotas do Fundo a prestagfo;

vender Quotas Seniores ao Pine e a sociedades controladoras ou controladas pelo Pine,
bem como coligadas ou outras sociedades sob o controle comum do Pine;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no

: Y
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i)
k)

m)

3.7

a)

b)

c)

8.8

desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos;

alugar, emprestar, empenhar ou caucionar os Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo;

celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigagdes ¢ deveres para o Fundo, incluindo a contratagic de quaisquer prestadores
de servigos, ndo expressamente autorizados neste Regulamento;

distratar, rescindir ou modificar por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizagfo, salvo se expressamente autorizada nos respectivos instrumentos
contratuais e nos termos deste Regulamento; ¢

proceder 4 abertura de contas correntes bancdrias, de investimento e de custddia, além
daquelas previstas neste Regulamenio e nos demais Documentos de Securitizagfio, e a
movimentagio dessas contas de forma diversa ou para fins outros que ndo os
especificamente previstos neste Regulamento e nos respectivos Documentos da
Securitizagio.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, inclhuem-se entre as obrigagdes do Gestor,
por conta ¢ ordem da Administradora:

alocar 0s recutsos de titularidade do Fundo, ndo aplicados em Direitos Creditérios, em
Outros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista neste
Regulamento;

observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento; e

transferir ao Fundo qualquer vantagem ou beneficio obtido como resultado de sua
condicdo de gestor do Fundo, que ndo seja expressamente prevista neste Regulamento.

O Diretor Designado deverd elaborar demonstrativo trimestral a ser colocado 3
disposi¢do da CVM e dos Quotistas evidenciando: (i) que as operag@es praticadas pelo
Fundo esiZo em consonéncia com a politica de investimento prevista no Capitulo IV e
com os limites de composi¢io ¢ de diversificagio a eles aplicéveis; (ii) que as
negociages realizadas foram efetivadas a taxas de mercado; (iii) os procedimentos de
verificagio de lastro no trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo
metodologia para sele¢io da amostra verificada no perfodo; e (iv) os resultados da
verificagdo do lastro, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando,
dentre o universo analisado, a quantidade ¢ a relevancia dos créditos inexistentes
porventuta encontrados. Os demonstrativos referidos neste item devem ser enviades 4
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do periodo, e permanecer 4 disposigio dos Quotistas, bem como ser
examinados por ocasido da realizagio de auditoria independente.
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9.

9.1,

9.2.

9.3.

9.4,

9.5.

9.6,

CAPITULO IX - DA REMUNERACAQO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR E
DO CUSTODIANTE

L

Administragio e Custddia™), uma remuneragfio mensal equivalente ao somatério de:

a) 0,55% (cinguenta ¢ cince centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor
médio do Patriménio Liquido no ultimo dia do més calenddrio imediatamente
anterior a4 data de apuragiio da Taxa de Administragiio e Custodia, pagavel
mensalmente a razdo de 1/12 (um doze avos), apurade no dltimo Dia Util de cada

més;
b) ao maior valor entre:

{) R$15.000,00 (quinze mil reais); ou

{ii}y o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o valor médio do Patriménio Ligquido no dltimo dia do més
calendirio imediatamente anterior & data de apuragio da Taxa de
Administragio e Custadia, pagivel mensalmente i razio de 1/12 (um doze

avos), apurado no tltimo Dia Util de cada més.
1. Nos termos do § 2° do artigo 56 da Instrugo CVM n® 356, serd paga diretamente pelo

Fundo ao Gestor parcela mensal da Taxa de Administragéio e Custddia equivalente ao
valor mencionado na alfnea “a” do item (9.1) acima.

A primeira remuneracio devida & Administradora, nos termos do item (9.1) anterior,
serd paga no primeiro Dia Util do més calendéirio imediatamente subsequente ac més
da primeira Data de Emissdo ¢ as demais, até o 5° (quinto} Dia Util dos meses
subsequentes 4 data de apuragio da Taxa de Administragéo e Custddia.

Q valor em reais definido no item (9.1) deste Capitulo serd atualizado pela
Administradora ¢ informado ao Custodiante a cada periodo de 12 (doze) meses,

contado a pattir da primeira Data de Emissfio, ou, na menor periodicidade admitida em
lei, pela variagio do FGP-M.

A Taxa de Administragio e Custodia nfio inclui as despesas com publicagbes de
editais de convocago de Assembléias Gerais. Ndo estio incluidas, igualmente,

despesas com a contratagiio de especialistas, tais como auditoria, fiscalizagio ou
assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

O Fundo ndo cobrara taxas de ingresso, saida, desempenho ou performance.
A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragiio e Custddia

sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde
que o somatorio dessas parcelas nfio exceda o montante total da Taxa de

Administragio ¢ Custddia fixada neste Capitulo.
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CAPITULO X - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DO

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

GESTOR

Os Quotistas de qualquer das classes do Fundo, representando, no minimo 5% (cinco
por cento) das Quotas da respectiva classe, poderde solicitar a convocagio de
Assembléia Geral para deliberar acerca da substituigio da Administradora efou do
Gestor, Para tanto, os Quotistas da respectiva classe deverfio encaminhar a
Administradora correspondéncia registrada e protocolada contendo as razbes e os
motivos da solicitagio e a indicago, em ordem de preferéncia, do nome, a
qualificaglo, experiéncia e remuneracio de, no minimo, 3 (trés) instituigbes
notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade ¢ qualidade,
todos os deveres e as obrigagdes da Administradora efou do Gestor, conforme o caso,
nos termos da legislagiio aplicivel, deste Regulamento e dos demais Documentos da
Securitizagdo, bem como solicitando a realizagio da Assembléia Geral. A
remuneragdo de cada uma das instituig@es substitutas apresentadas pelos titulares das
Quotas Seniores ndo podera ser superior a 120% (cento vinte por cento) do valor
remuneragdo a que instituigdo a ser substitufda faz jus. A Administradora deverd
encaminhar aos Quotistas copia da correspondéncia acima referida, no prazo de aité 48
{quarenta € oito} horas contado de seu recebimento.

Caso a substituigio da Administradora e/ou do Gestor seja aprovada pelos Quotistas,
nos termos da alinea “b” do item (19.13) do Capitulo XIX, os Quotistas da classe que
ndo tenha solicitado a convocagio da Assembléia Geral, nos termos indicados no item
(10.1) anterior, deverfio escolher uma das instituigbes indicadas nos termos do
mencionado item para exercer as fungGes da Administradora efou do Gestor, conforme
o caso. Caso os Quotistas de ambas as classes venham simultaneamente solicitar a
substituigio da Administradora e/ou do Gestor, deverd ser escolhida como nova
sociedade administradora efou gestora aquela escolhida pela maioria dos Quotistas
presentes a respectiva Assembléia Geral, conforme estabelecido na alinea “b™ do item
{19.13) do Capitulo XIX.

Caso a correspondente classe de Quotistas, nos termos do item (10.2) precedente,
rejeite as indicagfes propostas de acordo com o item (10.1) deste Capitulo, a classe de
Quotistas que esteja solicitando a substituiclio da Administradora e/ou do Gestor
devera elaborar nova lista de indicagfio a ser submetida 3 aprovagio dos Quotistas.
Esse procedimento poderd ser repetido até 3 (trés) vezes consecutivas, sendo que, nic
havendo defini¢lo acerca da nova instituigio administradora apds a terceira votagfo,
ocorrerd um Evento de Amortizagio Antecipada, nos termos do Capitulo XX.

Na hipdtese de os Quotistas ndo definirem, em Assembléia Geral, a instituigio que
devera exercer a fungdo de instituigdo administradora e/ou gestora do Fundo, nos
termos do item (10.2) deste Capitulo, sem que haja rejeigfio expressa das indicagdes
propostas, serd considerada como escolhida a primeira instituigio indicada de acordo
com a ordem de preferéncia estabelecida pelos Quotistas que solicitaram a substituigo
da Administradora e/ou do Gestor, nos termos do item {10.1).

A Administradora poderd, mediante aviso divulgado no Periddico e por meio de carta

com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, renunciar 4 administragio do
Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembléia Geral a se realizar no prazo
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10.6.

10.7.

10.8.

de, no minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias, contado da data em que
os Quotistas sejam comunicados da decis#io da Administradora, nos termos deste item.
Na hipStese de ocorréncia de um Evento de AmortizagZo Antecipada, a
Administradora e/ou Gestor nfo podera(do) renunciar as suas fungGes, nos termos
deste Regulamento, até a conclus8o dos procedimentos referidos ne Capitulo XX.

A Administradora permanecera no exercicio de suas funges pelo prazo de até 90
(noventa) dias contade da data de realizagio da Assembléia Geral referida no item
(10.5) anterior ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelos Quotistas no
curso da Assembléia Geral convocada nos termos do item {10.5), observado o guorum
estabelecido na alinea “b” do item (19.13) do Capitulo XIX. O prazo de 90 (noventa)
dias supra referido poderd ser automaticamente prorrogado uma inica vez por igual
periodo, até que a instituigio substituta assuma efetivamente todos os deveres e
obrigagSes da Administradora ¢ comprometa-se a desempenha-los de acordo com os
termos e as condig¢des deste Regulamento, devendo a Administradora ser remunerada
nos termos do presente Regulamento durante todo esse periodo.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
dispoesig#io da instituigio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis,
contado da realizagfo da respectiva Assembléia Geral que deliberar a escolha da nova
instituigio administradora, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua administragio que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes,
independentemente do meio em que elas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituigfio substituta cumpra, sem solugfo de continuidade, os deveres ¢
as obrigagGes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

O Gestor também poderd renunciar & gestdo do Fundo. Para tanto, o Gestor devera
encaminhar & Administradora correspondéncia solicitando a sua substituigdo. Caberd a
Administradora operacionalizar os procedimentos de substituigio do Gestor,
observados, mutatis mutandis, o disposto no item (10.5) e seguintes deste Capitulo. Na
hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagiio Antecipada, o Gestor ndo poderd
renunciar 3s swas fungdes, nos termos deste Regulamento, até a conclusiio dos
procedimentos referidos no Capitulo XX.

CAPITULO X1 - DO CUSTODIANTE E DEMAIS TERCEIROS CONTRATADOS

11.1.

11.2.

a)

As atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditérios e Qutros Ativos do
Fundo, assim como a atividade de Agente Escriturador, serfo exercidas pelo
Custodiante, instituigio regularmente autorizada a operar pelo BACEN, assim como
credenciada perante a CVM para o exercicio do servigo de custédia, que serd
responsavel pelas atividades descritas no artigo 38 da Instrugio CVM 356.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes. definidos na Instrugiio CVM 356 ¢
neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd
responsavel por:

verificar se os Direitos Creditdrios a serem cedidos pelo Pine ao Fundo atendem aos

Critérios de Elegibilidade;
23 @/ % )
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b)

©)

d)

€

g)

h)

P

operacionalizar todos os procedimentos ¢ rotinas definidos nos Documentos de
Securitizagdo que sejam de sua exclusiva respensabilidade;

receber e analisar a documentagfio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios por
meic dos Procedimentos de Verificagao;

movimentar a Conta Corrente do Fundo, observadas as instrugSes passadas pela
Administradora;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo
relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico
ou eletrénico a documentacgio negocial e fiscal relativa a cada operagdo realizada pelo
Fundo, pelo prazo necessério ao atendimento da auditoria:

i) extratos da Conta Corrente do Fundo e comprovantes de pagamento de valores
creditados na Conta Corrente do Pine;

ii) copia simples de cada Termo de Cessfo Consolidado formalizando a cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo;

iii) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham side encaminhados pelo Pine ou por seus
Agentes;

iv) documentos comprobatérios referentes aos Qutros Ativos; e

v} registros eletrdnicos da Base de Dados do Fundo, relatorios ¢ demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos nos
Documentos da Securitizaciio que sejam de sua responsabilidade;

entregar 4 Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “i”
da alinea “e” anterior;

receber, nos termos do Contrato de Cessio e/ou nos termos do Contrato de
Compartilhamento, os valores relativos aos Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo e de suas eventuais garantias, transferidos para a Conta Corrente do Fundo;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverfio ser
exclusivamente creditadas na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado
o crédito desses valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidagio financeira relativa a aguisigiio de Direitos Creditérios, observadas
as instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentes definidos neste
Regulamento e no Contrato de Cessio;

apurar ¢ colocar 2 disposi¢io da Administradora, diariamente, o valor da Razio de
Garantia, do Indice de Liquidez ¢ da Alocagio Minima de Investimento;

. v K
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k)

11.3.

a)

b)

c)

11.4,

11.5.

11.6.

colocar a dispesiciio da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forma a Administradora que possa
cumprir pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais;

colocar & disposi¢iio da Administradora os pardmetros necessarios a apuragic dos
indices e pardmetros do Fundo cuja apuragfo esteja sob sua responsabilidade;

manter registros dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

acatar somente as ordens passadas por pessoas autorizadas da Administradora, desde
que as mesmas estejam de acordo com o previsto neste Regulamento; e

colocar 4 disposigio da Agéncia de Classificagfio de Risco as informag@es necessdrias
& atualizagfo da classificacio de risco das Quotas Seniores.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito
especificas abertas diretamente (i} no SELIC, (ii) na CETIP, ou (jii) em instituigdes ou
entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM em que
os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observéincia aos termos e as condigbes deste Regulamento;

dar e receber quitagfio ou declarar o vencimento antecipado dos Quiros Ativos; e

cfetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas ¢ encargos do Fundo
necessarios 4 manutengéio de sua boa ordem administrativa, legal ¢ operacional, desde
que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as
instrugBes passadas pela Administradora e os termos e condigties do Regulamento ¢ da
legislagfio aplicavel.

Na hipdtese de substituico do Custodiante por determinagiio dos Quotistas, deverfio
ser observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo X
para a substitui¢io da Administradora.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a ele atribuidas nos
termos deste Regulamento e dos demais Documentos da Securitizagfio. Nesse caso, o
Custodiante dever4, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as suas
fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, contado do envic 4 Administradora de
comunicago, por escrito, informando-a de sua reniincia.

Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante, nos termos da regulamentagfio em
vigor, os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditdrios ficarfio sob a

guarda ¢ responsabilidade do Pine, conforme indicado no Contrato de Cessfo, sendo,
para tanto, nomeado um fiel depositario nos termos do Cédigo Civil.
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12.1.

CAPITULO XII - DOS FATORES DE RISCO

s Direitos Creditorios e os Quiros Ativos integrantes da carteira do Fundo, os bens e
direitos oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Creditérios, a adimpléncia
das obrigagBes € a solvéncia de eventuais garantidores dos Direitos Creditdrios, por
sua propria natureza, estéio sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado efou
riscos de crédito e/ou operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade
destas honrarem suas obrigagles, podendo, assim, gerar perdas para o Fundo até o
montante das operagdes contratadas e nfo liquidadas.

12.1.1. Mesmo que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de

riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Quotistas, nio podendo a Administradora, o Gestor, o Custodiante, os
Distribuidores, o Pine ou qualquer de suas respectivas Afiliadas, em hipdtese alguma,
ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacfio ou perda de valor
dos ativos integrantes da carfeira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditdrios ¢ Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagio on
resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

RISCQOS GERAIS

a)

b}

c)

d)

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situages especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a
capacidade de pagamento ¢ o equilibrio econémico ¢ financeiro dos Devedores dos
Direitos Creditérios, dos bens e direitos oferecidos em garantia do pagamento dos
Direitos Creditorios, de eventuais garantidores, diretos e indiretos, dos Direitos
Creditorios € dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo variagbes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e mudangas legislativas ou
politicas, assim como os demais fatores de risco descritos nesta Secfio, poderdo
resultar em perdas para os Quotistas.

Descasamentos de Prazos e Taxas. Podera ocorrer o descasamento entre os valores e
os prazos de vencimento (i) dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos e (ii} das

Quotas Seniores, a ser verificado na hipdtese de desenquadramento do Indice de
Liquidez.

Riscos Associados aos Outros Ativos (Inclusive de Liquidez). Os Outros Ativos, os
quais podem compor até 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido, estfio
sujeitos a oscilagdes de pregos, cotagdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos
de crédito, de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagiio de ativos, os quais
podem afetar, negativamente, 0 desempenho do Fundo e o investimento realizado
pelos Quotistas.

Vedacio Quanto a Utiliza¢do de Instrumentos Derivativos. A vedagio quanto a

contratagiio, pelo Fundo, de operagdes com instrumentos derivativos podera acarretar
variagdes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se
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¢)

tais estratégias fossem utilizadas. Tal situvacdo poderd, ainda, implicar em perdas
patrimoniais ac Fundo e aos Quotistas.

Potencial Conflito de Interesses entre a Administradora, o Custodiante e 0 Banco
Ligquidante. A Administradora e o Custodiante sSio a mesma pessoa juridica ¢ o Banco
Liquidante ¢ instituigiio pertencente ao mesmo grupo econdmico da Administradora ¢
do Custodiante. Tal situagfio poderd enscjar conflitos de interesses decorrentes da
inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes quando tais fungbes
fiducidrias sdo exercidas por entidades distintas.

RISCOS DE LIQUIDEZ

f)

g)

Riscos de Liguidez dos Direitos Creditérios e Inexisténcia de Mercado
Secunddrio. Caso o Fundo necessite alienar seus Direitos Creditérios a terceiros ou
0s Quotistas recebam tais Direitos Creditérios em pagamento pelo resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulamento, (i) podera nio haver mercado comprador para os
Direitos Creditdrios; (ii) o preco de alienacio dos Direitos Creditorios poderd causar
prejuizos ao Fundo e aos Quotistas; e/ou (iii} a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, ou os Quotistas poderdo ter dificuldade para cobrar os valores devidos em caso
de inadimplemento. N#o ha qualquer garanfia ou certeza de que serd possivel ao

Fundo liquidar posigBes ou negociar os Direitos Creditdrios integrantes de sua carteira
pelo preco € no momento desejados.

Ligaidez das Quotas. Em razdo (i) de as Quotas do Funde serem negocidveis apenas
no mercado secunddrio; € (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
fechado, admitindo a amortizaglio e o resgate das Quotas pelos Quotistas apenas nos
termos estabelecidos no Regulamento, os Quotistas podem ter dificuldade em realizar

seus investimenios mediante negociagio de suas Quotas no momento em que
considerarem oportuno.

: 3
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RISCOS DE CREDITO

h)

)]

k)

Risco de Crédito. Os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sio pagos pelos
Devedores quando do vencimento de suas obrigagéies na Conta Corrente do Fundo
mantida pelo Fundo. A realizagio dos Direitos Creditérios depende da solvéncia dos
Devedores e adimpléncia das respectivas obrigacdes, da suficiéncia dos bens e direitos
oferecidos em garantia do pagamento dos Direitos Credit6rios, da solvéncia de
eventuais garantidores dos Direitos Creditérios e da efetiva transferéncia dos valores
pagos ao Fundo, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento serd efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos
valores avengados. Ademais, cada Devedor e, conforme o caso, garantidor pessoa
juridica dos Direitos Creditérios encontram-se sujeitos 4 faléncia, recuperagdo judicial
ou recuperagio exirajudicial, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada, e/ou constrigdo judicial (inclusive “penhora om line™) de suas
contas correntes, sendo que a liberagde desses valores, na hipStese de ocorréncia de
qualquer dos eventos acima referidos, poderd depender da instauragio de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do
Fundo. O tempo de duraciio e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos nfio podem ser objetivamente definidos.

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Inexisténcia de Co-Obrigagdo. A
cessfio a0 Fundo de Direitos Credit6rios seré realizada sem direito de regresso ou co-
obrigagio do Pine ou de quaisquer de suas Afiliadas. O Pine e quaisquer de suas
respectivas Afiliadas n#o se responsabilizam pelo pagamente dos Direitos Creditorios
cedidos, pela solvéncia dos Devedores, pela suficiéncia dos bens e direitos oferecidos
em garantia do pagamente dos Direitos Creditérios e pela adimpléncia de suas
obrigacles e pela solvéncia dos devedores de tais bens ¢ dircitos ¢ de eventuais
garantidores dos Direitos Creditorios.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Pine para Concessiio de Crédito,
O Pine somente poderd oferecer ao Fundo Direitos Creditorios constituides de acordo
com a Politica de Concessdo de Crédito. A Politica de Concessfio de Crédito adotada
pelo Pine tem como finalidade a adequada gestiio e a uniformidade na avaliagio do
crédito, tendo sido elaborada com base em critérios de adimpléncia e pontualidade nos
pagamentos dos Direitos Creditérios. Nao obstante a adogfo de tal Politica de
Concessio de Crédito, a solvéncia dos Direitos Creditorios depende integralmente da
situagfio econdmico-financeira dos Devedores, de eventuais garantidores efou da
suficiéncia das garantias. A observincia da Politica de Concessdo de Crédito nio
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores ou das garantias, reais ou
fidejussorias, vinculadas aos Direitos Creditdrios.

As Garantias dos Direitos Creditorios Podem Nao Ser Suficientes para Liquidar
o Saldo Devedor dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo poderfio contar com garantias reais ¢ pessoais constituidas pelos
Devedores para assegurar sua liquidagio. Caso os Devedores ndo efetuemn, total ou
parcialmente, o pagamento relativo aos Direitos Creditérios cedidos ac Fundo, caberd
ao Pine, nos termos do Contrato de Compartilhamento, proceder 4 cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos e execugdio de eventuais
garantias a esses vinculadas. Ndo € possivel assegurar que as garantias prestadas serfio
suficientes para liquidar integralmente os Direitos Creditérios inadimplidos.
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Adicionalmente, com relagdo aos Direitos Creditrios garantidos por Alienacio
Fiducidria de imdveis, conforme legislagio em vigor, a Lein.®9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, uma vez consolidada a propriedade em nome
do credor fiducidrio, em razde do inadimplemento pelo respectivo devedor, a divida
serd considerada extinta apos a venda do respectivo imdvel em leildo, conforme
procedimento ali previsto, ainda que valor obtido na venda ndo seja suficiente para
quitar o valor integral da dfvida.

Compartilhamento de Garantias. As garantias vinculadas as CCBs que formalizam
os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo poderdo ser compartilhadas pelo
Fundo com o proprio Pine ou terceiros, na condigdo de credores de outras CCBs
emitidas pelos mesmos Devedores. Em tais hipdteses, as CCBs que formalizam os
Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao Fundo serfo consideradas “Cédulas
Vinculadas” e estarfio sujeitas aos termos do Contrato de Compartilhamento, o qual
tem por objeto regular os termos do compartilhamento de garantias comuns aocs
titulares de CCBs devidas por um mesmo Devedor, conforme descrito nas Se¢des I1l e
seguintes do Capitulo VII. A capacidade de o Fundo decidir por interrcmper os
procedimentos decorrentes do vencimento antecipado da divida, inclusive de
interromper a execugio das garantias atreladas a cada conjunto de Cédulas
Vinculadas, podera ser prejudicada caso os demais credores, observados os guora de
deliberagio definidos no Contrato de Compartilhamento, deliberem e aprovem a
continuidade ou interrupgio dos procedimentos e medidas de forma diversa daquela
desejada pelo Fundo.

Amortiza¢io Condicionada e Possibilidade de Perda do Capital Investido. No
curso ordinario do Programa de SecuritizagBo, o Fundo somente procederd a
amortizagi#io das Quotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditérios sejam devidamente pagos pelos Devedores efou eventuais garantidores,
que os Outros Ativos sejam liquidados e/ou alienados e que os recursos recebidos
sejam depositados na Conta de Liguidagfio e, posteriormente, na Conta Corrente do
Fundo. Dessa forma, ndo ha qualquer garantia de que a Administradora e/ou o Gestor
consigam obter os recursos necessdrios 4 amortizagdo das Quotas nos termos e
condi¢des descritos no Regulamento, O valor de amortizagiio das Quotas Seniores
continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do
Patriménic Liquido, ndo sendo devido, todavia, pelo Fundo ou por qualquer Pessoa
qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo
indeterminade ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Assim, tendo em
vista a inexisténcia de co-obrigagio ou direito de regresso contra o Pine e/ou qualquer
de suas Afiliadas com relagiio-aos Direitos Creditdrios, s garantias a esses vinculadas
¢ aos Qutros Ativos, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos bens e direitos, o Fundo nio dispord de quaisquer outros valores para efetuar
a amortizagiio e/ou resgate, em moeda corrente nacional, de suas Quotas, havendo,
portanto, a possibilidade de que os Quotistas venham a perder, total ou parcialmenie, o
capital por eles investido.

RISCOS OPERACIONAIS

n)

Ataacdo do Pine como Agente de Garantia e Outros Riscos. Observado o disposto
no Contrato de Compartilhamento, os recursos decorrentes da excussio das garantias,
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o)

reais ou fidejussorias, vinculadas as Cédulas Vinculadas Afetadas, inclusive na
hipétese de declaragiio do vencimento antecipado nos respectivos titulos, deverdo ser
proporcionalmente alocados pelo Pine ou terceiro que venha a ser nomeado para
exercer as atribuigdes de Agente de Garantia, no pagamento de todas as Cédulas
Vinculadas Afetadas, As garantias das Cédulas Vinculadas que tém por objeto a
cessio fiducidria de (i) direitos creditorios performados (i.e., duplicatas mercantis}); ¢
(ii} direitos creditdrios nfo-performados (i.e., contratos de fornecimento, prestagio de
servigos, etc.) sdo liquidadas por meio do crédite dos respectivos valores em contas
correntes mantidas pelos respectivos Devedores no Pine, na qual poderio também ser
depositados recursos livres efou vinculados a outras operagdes de crédito. Neste
sentido, caberd ac Pine, entre outras atribuigbes, aferir o correto recebimento dos
recursos transferidos pelos devedores dos direitos creditérios onerados que venham a
ser depositados na conta corrente do Devedor, identificar se tais recursos encontram-se
vinculados as Cédulas Vinculadas Afetadas ou a outra operaggo de crédito contratada
com o Devedor (conciliagiio) e, conforme o caso, repassar as respectivas verbas ao
Fundo, ao Pine e/ou aos demais titulares das Cédulas Vinculadas Afetadas. Neste
sentido, o recebimenio de valores pelo Fundo poderd ser prejudicado em razdo do
inadimplemento das obrigages do Pine previstas no Contrato de Compartilhamento
efou na hipétese de decretaclo de intervencfio, liquidagio extrajudicial ou regime
especial de administragiio temporaria do Pine. Vale observar que o Pine, atuando
como Agente de Garantia, poderd enfrentar situagtes de conflito de interesse com o
Fundo em fung#o de seu relacionamento comercial com o Devedor. Na hipétese de
decretagio de interveng#io, liquidagBio extrajudicial ou regime especial de
administragdo temporaria do Pine, os recursos de titularidade do Fundo que se
encontrem, a qualquer titulo, na posse do Pine ou lhe sejam transferidos, poderdo
sujeitar-se a bloqueios cuja liberagfio e/ou recuperagfo poderd depender da instauragio
de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta ¢ ordem
do Fundo. Q tempo de duragio e o resultado de quaisquer dos provedimentos acima
referidos nfio podem ser objetivamente definidos.

Custos de Cobranca dos Direitos Creditérios, Possibilidade de Aporte Adicional
pelos Quotistas e Possibilidade de Perda do Capital Investido. Os custos
incorridos com os procedimentos necessirios & cobranga judicial dos Diteitos
Creditérios e dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a execugio
de eventuais garantias, ¢ 3 salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Quotistas sfio de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patrimbnio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos
Quotistas reunidos em Assembléia Geral. O Fundo somente adotard e/ou mantera s
procedimentos acima referidos, uma vez ultrapassado o limite de seu Patrimdnio
Liquido, caso os titulares das Quotas Seniores adiantem os valeres necessarios para a
sua adoglo efon manutengio. Dessa forma, havendo necessidade de implementagdo de
qualquer dos procedimentos acima referidos, os Quotistas poderfio ser solicitados a
aportar recursos no Fundo, na forma prevista no Regulamento. Nenhuma medida
judicial ou, conforme o caso, extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere no
Regulamento e da assungfio pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de
prover as recursos necessdrios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado. Q Pine, 2 Administradora, o Custodiante, o
Gestor e/ou qualquer de suas Afiliadas nSio s3o responsdveis, em conjumto ou
isoladamente, pela adogiio ou manutengio dos referidos procedimentos e por eventuais

’ YW X

135

g O .
8761009 mu

Oficial de Reg:
Ciwil

MICROFILMEN®

v



p)

9

danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das
Quotas Seniores em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento} de medidas
judiciais ou exirajudiciais necessérias 4 salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar os recursos
necessirios para tanto, nos termos do Regulamento.

Risco de Insuficiéncia do Procedimento de Verificacio do Lastro dos Direitos
Creditorios. O Custodiante realizara a verificagfio documental (fisica) da regularidade
dos Documentos Comprebatdrios previamente a cada Data de Aquisigfio de Direitos
Creditorios e, posteriormente, por meio de auditoria trimestral. Ndo obstante tais
procedimentos, considerando-se que os procedimentos de formalizagdo dos contratos e
garantias a estes vinculados serdo realizados pelo Pine, previamente & aquisi¢io dos
respectivos Direitos Creditérios pelo Fundo, a sua carteira poderd conter Direitos
Creditorios cuja documentagfio apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios. Qualquer falha ou alteragfo nas rotinas e nos sistemas internos de controie
sob responsabilidade do Pine, dos terceiros contratados pelo. Custodiante e de seus
Agentes, nos termos dos Documentos da Securitizaglio, poderd causar, entre ouiras
ocorréncias adversas, atraso ne recebimento dos valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditdrios.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagio de processos internos, pessoas e sistemas dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Pine, do Agente Escriturador, entre outros.

RISCO DA CEDENTE

1)

5)

Risco de Descontinuidade do Fundo por Insuficiéncia de Originacio de Direitos
Creditérios. Nao hd garantia de que o Pine conseguird originar e/ou ceder Direitos
Creditdrios suficientes para que o Fundo se enquadre & Alocagio Minima de
Investimento, Assim, a existéncia do Fundo dependera da cessio de Direitos
Creditdrios necessdrios & manutengfo efou recomposigiio da Alocagio Minina de
Investimento. O desenquadramento em relagdio 4 Alocagio Minima de Investimento
poderd dar causa a um Evento de Avaliagiio nos termos deste Regulamento.

Potencial Conflito de Interesses Entre o Pine ¢ o Fundo. O Pine serd responsavel
(i) pela originagio dos Direitos Creditérios que serfio cedidos ao Fundo, (ii) pela
implementagsio dos procedimentos de cobranga extrajudicial e, conforme o caso,
judicial, de cada Direito Creditério em atraso e das garantias a esses vinculadas, na
qualidade de mandatario do Fundo e prestador de servigos especialmente contratado
pela Administradora, por conta € ordem do Fundo; (iii) pelo controle das garantias dos
Direitos Creditdrios (incluindo, no caso das garantias de penhor ou cesséo fiducidria
de direitos creditérios, o controle das contas centralizadoras que recebem os fluxos de
pagamentos relativos a tais garantias); e (iv) pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do Contrato de Cessfio. Ademais, o Gester € instituigio
controlada diretamente pelo Pine. Tais situagfes poderfic ensejar conflitos de
interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos normalmente existentes
quando tais fungdes fiducidrias sfio exercidas por entidades distintas e independentes.
O Pine poderd obter beneficios econdmicos em fungio da originagiio de Direitos
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t)

Creditérios (incluindo, sem limitag#o, comissdes de estruturagfio), podendo, assim,
gerar situagdo de conflito de interesses.

Modifica¢des i Politica de Concessio de Crédito. O Pine poderd, unilateralmente,
proceder a alteragdes aos termos e 4s condigBes da Politica de Concessfio de Crédito
sem a necessidade de aprovaglio prévia da Administradora. O Pine informard a
Administradora, nos termos do Contrato de Cess8o, qualquer modificagio 4 Politica de
Concessfio de Crédito posteriormente & sua realizagBio. Dessa forma, dependendo de
seu contelido e extensSo, as modificagdes acima referidas poderfio afetar
negativamente (a) os direitos, as garantias e as prerrogativas dos Direitos Creditorios
de titularidade do Fundo estabelecidos ao tempo de sua cessfo ao Fundo; e,
consequentemente, (b) a boa ordem financeira, operacional ¢ legal do Programa de
Securitizagdo.

RISCO DO ATIVQ

u}

v)

w)

x)

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor das Quotas Seniores serd
apurado de acordo com os critérios definidos no Regulamento. Tal critério tem come
finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liquido, devidamente ajustado, deve
ser prioritariamente alocada aos titulares de Quotas Senjores na hipotese de
amortizagdo ou, conforme o caso, resgate de suas respectivas Quotas e nfio representa
nem deverd ser comsiderada, sob nenhuma hipdtese ou circunstincia, como uma
promessa ou obrigagdo, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Pine, dos Distribuidores efou de suas respectivas Afiliadas em
assegurar tal remuneragdo aos referidos Quotistas. Independentemente do valor do
Patriménio Liquido, os titulares de Quotas Seniores nfo farfio jus, em nenhuma
circunstincia, quando da amortizagio ou do resgate de suas aplicagdes, a uma
remuneracdc superior ao valor de suas Quotas apurado no Regulamento, o qual
representa o limite maximo de remunerag@io possivel para essa classe de Quotas.

Risco da Titularidade Indireta. A titularidade das Quotas nfo confere aos Quotistas
o dominio direto sobre os Direitos Creditérios ou Qutros Ativos integrantes da carteira
do Fundo ou sobre fracdo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos
dos Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo ndio
individualizado, por intermédio da Administradora.

Nio Afetacio do Patrimdnio Liguido. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
nio se encontram vinculados ao pagamento das Quotas Seniores. Na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada, amortizaciio e/ou de resgate de
Quotas ndo haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagiio entre os
titulares de Quotas Seniores e da Série Especifica ha hipétese de liquidagio antecipada
do Fundo.

Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessfo. Os Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cessdo tém a finalidade de selecionar e definir o tipo de Direitos
Creditérios passiveis de aquisi¢io pelo Fundo. A selegfio é baseada em critérios de
frequéncia e regularidade dos Devedores em critérios de adimpléncia e pontualidade
nos pagamentos dos Direitos Creditérios. No obstante tais Critérios de Elegibilidade
¢ Condigdes de Cessdo, a solvéncia da carteira do Fundo depende integralmente da
situagfio econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observéncia, pelo

” Y X

137

Pessoa Juridica - 8.2,

8761009 ,,

de Rz&lea(m de Thulos ¢ D

Civil

MICRORLMEN

g0 o

|



Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade e, pelo Pine, das Condigies de Cessfio, nfo
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

QUTROS RISCOS

Y)

z)

aa)

bb)

ce)

Invalidade oun Ineficicia da Cessiio dos Direitos Creditérios. A Administradoraeo
Custediante néio sdo responsaveis pela verificagio, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficdcia da cessio dos Direitos Creditérios. Com relaglio ao Pine, a
cessiio de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz, caso realizada
em:

0] fraude contra credores, se no momento da cessdo o Pine esteja insolvente ou se
em razdo da cessdo passar a esse estado;

(iiy  fraude & execucdo, caso (a) quando da cessdo o Pine seja sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo 2 insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo penda, na Data de Aquisi¢fio, demanda judicial
fundada em direito real; e

(iii)  fraude & execucdo fiscal, se o Pine, quando da celebragio da cessdo de Direitos
Creditdrios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributério regularmente inscritc como divida ativa, ndo dispuser de bens
para total pagamento da divida fiscal.

Resgate por Meio da Dacio em Pagamento dos Ativos Integrantes de Sua
Carteira. O Regulamento estabelece que o Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente. Nesse caso, o resgate das Quotas podera ser realizado mediante a
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos
no Regulamento, Nessa hipétese, os Quotistas poderfio encontrar dificuldades para
alienar os Direitos Creditorios recebidos em daglio e/ou cobrar os valores devidos
pelos Devedores e executar as garantias eventualmente prestadas.

Risco do Exercicio do Voto Afirmativo pelos Titulares de Quotas Subordinadas.
A aprovagdo das matérias definidas neste Regulamento dependerd dos titulares da
maioria das Quotas Seniores presentes e, em determinados casos, do voto afirmativo
dos titulares da maioria das Quotas Subordinadas. Nesse sentido, titulares de Quotas
Seniores poderdio ter seus direitos obstaculizados em razfio de tal prerrogativa
conferida aos titulares de Quotas Subordinadas.

Amortizacio ou Resgate Antecipado de Quotas e Possibilidade de Liquidacao
Antecipada do Funde. Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo poderd
proceder & amortizagiio ou ao resgate antecipado de suas Quotas, na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagho Antecipada. Por este motivo, os Quotistas
poderio ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderfio ndio conseguir
reinvestir os recursos recebides com a mesma remuneraglo alvo do Fundo,

Possibilidade de os Direitos Creditérios Virem a Ser Alean¢ados por Obrigagdes
do Pine, pelo Banco Liguidante on de Demais Terceiros Prestadores de Servigos
ao Fundo. Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo Pine, pelo Banco
Liquidante ou pelos demais prestadores de servigos ao Fundo, enquanto na sua posse,
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dd)

ee)

podem vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hipétese de “penhora on line” de
suas contas correntes, sendo que sua liberagiio e/ou recuperagio podera depender da
instauragio de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por
conta e ordem do Fundo. O tempo de duragio e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Trénsito dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios de Titularidade do Fundo
pelo Banco Liquidante. Observados os termos e as condigdes do item (7.4) do
Capitulo VII e do Contrate de Cessdo, todos e quaisquer valores, decorrentes da
liquidagBo dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, deverdo ser acolhidos
pelo Banco Liquidante, até sua conciliagho, pelo proprio Banco Liquidante, e
transferéncia para a Conta Corrente do Fundo. Os recursos de titularidade do Fundo,
que se encontrem na posse do Banco Liquidante ou que sejam a este transferidos
quando ou apds a decretagiio de sua intervengdo, liquidagio extrajudicial ou regime
especial de administragiio temporaria, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua
liberagsio e/ou recuperagfio poderd depender da instauragio de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O
tempo de duracgfio e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nfio
pedem ser objetivamente definidos.

Transito dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios de Titularidade do Fundo
pelo Pine. Observados os termos e as condi¢des Regulamento, do Contrato de Cessio
e do Contrato de Compartilhamento, os valores pagos relativos aos Direitos
Creditérios, pagos pelos Devedores diretamente ao Pine, inclusive aqueles decorrentes
da implementag@io da Politica de Cobranga, deverfio ser transferidos pelo Pine para a
Conta Corrente do Fundo, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado do
recebimento dos respectivos valores. Os recursos de titularidade do Fundo, que se
encontrem na posse do Pine ot que sejam a este transferidos quando ou apds a
decretagio de sua intervengfio, liquidagdo extrajudicial ou regime especial de
adminisiragdo temporéria, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo efou
recuperagio poderd depender da instauragio de procedimentos administratives ou
judiciais pela Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo. O tempo de duragiio ¢ 0
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

Possibilidade de Regime de Administra¢io Especial Temporiria, Intervencio ou
Liquidac¢io Extrajudicial do Pine. O Pine, por ser uma instituiglio financeira, estd
sujeito ao regime de administragiio especial temporaria, & intervencfio ou 2 liquidacdo
extrajudicial, nos termos da Lei n° 2.321/87 ¢ da Lei n°® 6.024/74. Caso o Pine esicja
submetido ao regime de administragio especial temporaria ou tenha sua intervenciio
ou liquidagio extrajudicial decretada, poderd ser vedado ao Pine ceder Direitos
Creditérios ao Fundo. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manuteng@o,
durante o Periodo de Investimento, do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelo
Pine e a interrupgdo dos procedimentos de cessdo podera resultar na ocorréncia de um
Evente de Amortizagho Antecipada. Ademais, caso o Pine se encontre na posse de
valotes de titularidade do Fundo quando ou apds a decretagio de sua intervengfio,
liquidagio extrajudicial ou regime especial de administragéic tempordria, tais recursos
podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagiio poderd
depender da instauragfo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
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12.2.

12.3.

13.2.

13.3.

13.3.1.

13.3.2.

Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo dé¢ duragfo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos nfio podem ser objetivamente definidos.

Nio serd devido pelo Funde ou por qualquer Pessoa, incluindo o Pine, a
Administradora, o Gestor, o Custodiante, os Distribuidores e/ou qualquer de suas
Afiliadas qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ocu
prejuizo resultante dos eventos descritos neste Capitulo, desde que tais eventos ndo
tenham se dado por dolo ou mi-fé do Pine, da Administradora, do Gester, do
Custodiante, dos Distribuidores e/ou de qualquer de suas Afiliadas,

A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo poderi afetar
negativamente ¢ valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, comprometer a
capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos
prazos ¢ nas condigdes originalmente previstos neste Regulamento.

CAPITULO XIII - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Entender-se-a por patrimbnio liquido do Fundo a soma dos ativos financeiros
disponiveis da carteira ¢ dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades
(*Patriménio Liquido™).

Para efeito da determinagdo do valor do Patriménio Liguido da carteira, devem ser
observadas as normas e os procedimentos contdbeis previstos na legislagic em vigor ¢
neste Regulamento.

Qbservado disposto (i) no item (14.12) do Capitulo XIV; (ii) na defini¢fio de Razdo
Garantia constante do Anexo [; e (iii) na alinea “g” do item {20.1) do Capitulo XX, a
relagio minima entre o Patriménio Liquido ¢ o valor das Quotas Seniores em
Circulagdo, calculada diariamente pelo Custodiante, deverd ser equivalente a, mo
minimo, 1,449.

Nos termos do item (24.3) do Capitulo XXIV, a Administradora, mediante consulta,
devera colocar a disposicdo dos Quotistas, em base diaria, o valor da relagio minima
mencionada no item (13.3) acima.

Nos termos da alinea “g” do item (20.1) do Capitulo XX, no caso de
desenquadramento da relagio minima entre o Patriménio Liquido € o valor das Quotas
Seniores em Circulagfio, sem que tal evento ndo se¢ja sanado ou, caso aplicdvel, nio
tenham sido iniciados os procedimentos de re-enquadramento definidos no item (21.1)
do Capftulo XXI, havers um Evento de Avaliagio e serfio iniciados os procedimentos
definidos no item (20.2) do Capitulo XX,

CAPITULO XIV - DAS QUOTAS
Secdo I — Das Quotas Seniores
O Fundo podera (i) emitir 1 (uma) classe de quotas seniores (“Quotas Seniores”), em
série tinica, e (ii) manter em Circulago Quotas Seniores no valor total agregado de até

R$207.000.000,00 (duzentos e sete milhSes de reais) (sem contar o lote suplementar e
o lote adicional, conforme descrito na Segfo IV abaixo), sendo que o cronograma de
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amortizaglo ¢ as condiges de remuneragfio das Quotas Seniores serdo definidos no
respectivo Suplemento.

14.1.1. A manutengio da Distribuigio de Quotas Seniores estd condicionada 4 quantidade
minima de 207.000 (duzentas e sete mil) Quotas Seniores subscritas e integralizadas.

14.2. Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

a) tem prioridade em relagfio 4s Quotas Subordinadas na hipotese de sua amortizac3io ou
de seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) tem o valor unitario de emissdio de R$1.000,00 {mil reais) na primeira Data de
Emissdio;

c) a partir da 1* Data de Emissio, de Quotas Seniores, seu valor unitério serd calculado
todo Dia Util, para determinagfo de seu valor de integralizagio, amortizagio ou
resgate, sendo que ele serd equivalente ao menor dos seguintes valores:

i) o Patrimdnio Liquido dividido pele nimero de Quotas Seniores em Circulagho na
ocasifio; ou

i) o valor apurado de acordo com a seguinte expressfo:

1
DI, Spread 2
VS, = (VOS,  —VAP,_ )% KTIOI“L 1)>{ fj o 1}] :

onde:
VOSr valor unitdrio de cada Quota Sénior calculado para a data “T™";

VQOSr;  valor umitirio de cada Quota Sénior calculado no Dia Util
imediatamente anterior & data “T" (de acordo com a equagio acima).
Para o célculo a ser efetuado no Dia Util seguinte a 1* Data de Emissgo,
“VOSr.;” serd igual a “P";

VAPr;  valor unitdrio da Amortizagdo Programada efetivamente pago aos

titulares das Quotas Seniores, no Dia Util imediatamente anterior 2 data
g

DIr; taxa média diaria de fechamento da Taxa DI, referente ac Dia Util
anterior 4 data “T”, calculada e divulgada pela CETIP. Exemplo: Se a
Taxa DI for 14,50%, entdio DIt.; = 14,50; ¢

Spread  sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis,

definida no respectivo Suplemento. Exeémplo: Se a sobretaxa for 2,00%
ao ano, entio Spread = 2,00,

% &
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d)

14.3.

14.4.

14.5.

a)

b)

c)

d)

€)

nos termos do Capitule XXVIIL, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser
obrigados a contribuir com recursos para o Fundo, na propor¢iio de suas Quotas, por

meio da emisséio de série especifica (“Série Especifica™), para assegurar a defesa de
seus direitos, interesses e prerrogativas;

os créditos dos titulares das Quotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipStese
de ocorréncia de um Evento de Amortizago Antecipada ou de resgate de Quotas
Seniores, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, nio havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinag#o entre os titulares de Quotas
Seniores em Circulagio; e

observado o disposto no item (19.13) do Capitulo XIX, os titulares de Quotas Seniores
tém o direito de votar nas matérias cbjeto de deliberagdo nas Assembléias Gerais,
sendo que cada Quota Sénior legitimard o seu titular a participar com | (um) voto.

Se¢do IT — Das Quotas Subordinadas

O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, 01 classe de quotas subordinadas (“Quotas
Subordinadas™) em niimero indeterminado e em série vnica.

Observado o disposte neste Regulamento, cada Quota Suberdinada se subordina as
Quotas Seniores e as quotas de Série Especifica para efeito de amortizagio ¢, na
hipétese de liquidagdo do Fundo, de resgate, sendo os créditos dos titulares desta
classe de Quotas contra o Patrimdnio Liquido pari-passu entre si, inclusive na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, ndo havendo
qualquer tipe de preferéneia, prioridade on subordinagdio entre os titulares de Quotas
Subordinadas em Circulagho,

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos e obrigagdes:

subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas na hipotese de sua
amortizacdo ov de seu resgate, observado o disposto neste Regulamento;

cada Quota Subordinada tem o prego unitdrio de R$1.000,00 (mil reais) na primeira Data
de Emissio de Quotas Subordinadas;

a partir da primeira Data de Emissio de Quotas Subordinadas, o valor unitirio de cada
Quota Subordinada, apurado todo Dia Util pela Administradora, serd equivalente ao valor
do Patriménio Liquido, subtraido do somat6rio do valor atualizado das Quotas Seniores
em Circulagdo, calculado na forma das alineas “b” ¢ “c” do item (14.2), dividido pelo
numero de Quotas Subordinadas em Circulagio na respectiva data de apuracéio;

serd amortizada, observados os procedimentos definidos nos itens (16.2) e seguintes
do Capitulo XVI; &

observado o disposto no item (19.13) do Capitulo XIX, enquanto existirem Quotas
Seniores em Circulagfio, tem o direito de votar em apenas determinadas matérias objeto de

deliberacfio nas Assembléias Gerais.
K P X
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14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

14.10.

14.11.

14.12.

Nas hipéteses previstas na alinea “e” do item (14.5) acima, cada Quota Subordinada
legitimard o seu titular a participar com 01 (um) voto, sendo expressamente excluido o
direito de voto para esta classe de Quotas, com referéneia a qualquer outra matéria niio
expressamente prevista na alinea “c” do item (19.13) do Capitulo XIX. Na hipétese de
inexistirern Quotas Seniores em Circulagio, as Quotas Subordinadas poderio votar
qualquer matéria objeto de deliberac3o nas Assembléias Gerais,

Secdo I - Condigdes Gerais das Quotas

As Quotas correspondem a fragGes ideais do patriménio do Fundo, observadas as
peculiaridades das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, descritas neste
Capitulo. Ainda, as Quotas assumirdo a forma escritural e serfio mantidas, pela
Administradera, em contas de depdsito em nome de seus titulares em sistema proprio
da Administradora.

As Quotas Seniores serfio objeto de amortizagdes programadas (“Amortizacdes
Programadas™), a serem realizadas nas respectivas Datas de Amortizagio definidas no
Suplemento. O valor de cada Amortizagio Programada serd definido observado o
disposto no Suplemento.

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando da apuragéo do valor das
Quotas Seniores, serd utilizada em sua substituicio a mesma taxa didria produrida
pelo dltimo indexador conhecido até a data do respectivo evento. Nesse caso, &
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, deverd promover os competentes ajustes
no valor das Quotas na Data de Amortizagio imediatamente subsequente & data de
divulga¢io do indexador que seria aplicdvel.

Na hipétese de extingdo ou impossibilidade de aplicagiio do correspondente indexador
por imposigio legal ou determinagio judicial, serd aplicada, em seu lugar,
automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado
para operacdes similares. Na hipétese de inexisténcia do pardmetro acima referido, &
Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembléia Geral para que seja
deliberado o novo pardmetro a ser utilizado para defini¢io do valor das Quotas
Seniores, observado o guorum estabelecido na alinea “b” do item (19.13) do Capitulo
XIX. Os titulares de Quotas Subordinadas terio o direito de votar afirmativamente a
adogo do pardmetro aprovado na referida Assembléia Geral, por meio de deliberagfio
alcangada em votago em separado, observado o guorum estabelecido na alinea “c” do
item (19.13) do Capitulo XIX.

Os titulares de Quotas poderfio oferecer suas Quotas em garantia de qualquer negocio
juridico e sobre elas instituir usufiuto, devendo a Administradora, em qualquer desses
casos, proceder ao registro do respective gravame, informando tal procedimento ao
Agente Escriturador.

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulaglio, (A) o indice de Liquidez devera
ser igual ou superior a 1 (um); (B} a Razfio de Garantia devera ser equivalente a, no
méximo, 69% (sessenta e nove. por cento); (C) a Reserva de Caixa deverd atender ao
disposto no item (16.12); e (D) a Alocagdo Minima de Investimento e a Alocagiio
Mixima de Investimento deverdo atender ao disposto no item (4.2) do Capitulo 1V;

R
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14.13.

14.14.

14.15.

14.16.

14.17.

14.18.

14.19.

15.2.

todos calculados pelo Custodiante na periodicidade e na forma definidas neste q

Regulamento,

Na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo, as Quotas poderfio ser resgatadas em
Direitos Creditérios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagio em pagamento
definidos no Capitulo XXII,

O somatério do valor atualizado das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas serd
necessariamente equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido.

Quando da emissiio da Série Especifica, a Administradora deverd observar todos os
termos e condigdes da legislagdo aplicdvel, incluindo, sem limitag#io, os normativos e
orientagdes da CVM,

Nio havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagfio entre os titulares
das Quotas Seniores e da Série Especifica na hipétese de amortizagio antecipada de
quotas on de liquidagio do Fundo.

Secdo IV — Distribuicdo das Quotas

Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade total das Quotas
Seniores objeto da Distribuigdo poderd ser acrescida de até 31.050 (trinta e unt mil e
cinquenta) Quotas Seniores suplementares, equivalentes a até 15% (quinze por cento)
da quantidade de Quotas Seniores inicialmente ofertadas, destinadas exclusivamente a
atender excesso de demanda que for constatado no decorrer da Oferta, nos termos do
Contrato de Distribuiggo.

Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugiio CVM 400, a quantidade total das
Quotas Seniores poderd ser acrescida de até 41.400 {quarenta e um mil e quatrocentas)
Quotas Seniores adicionais, equivalentes a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Quotas Seniores inicialmente cofertada, destinadas exclusivamente a atender excesso
de demanda que for constatado no decorrer da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuiggo.

Haverd distribuiglio privada das Quotas Subordinadas, a serem subscritas pelo Pine
e/ou suas Afiliadas.
CAPITULO XV — DA EMISSAQ DE QUOTAS

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serfio emitidas por seu valor calculado,
conforme o caso, na forma definida nas alineas “b” e “c” do item (14.2) e nas alineas
“b” e “c” do item (14.5) do Capitulo XIV, respectivamente, na data em que as
respectivas contrapartidas (f.e., moeda corrente nacional, por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, e/ou, durante o
Periodo de Investimento, Direitos Creditorios Elegiveis) sejam colocados pelos
investidores 4 disposi¢io do Funde.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em seu

nome.
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15.3. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar boletim de subscrigdo
e o Termeo de Adesio ¢ indicar um representante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Agente Escriturador, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluinde
endereco completo ¢, caso disponivel, enderego eletrdnico (e-maif). Caberd a cada
Quotista informar ao Agente Escriturador ¢ 4 Administradora a alteragdo de seus
dados cadastrais,

15.4. Observados os termos do Contrato de Cessdo, a aplicagdio em Quotas Subordinadas
serd efetuada pelo Pine ou suas Afiliadas, em moeda corrente nacional e/ou, durante o
Periodo de Investimento, por meio da cessdo de Dirgitos Creditérios Elegiveis ao
Fundo, observados, conforme o caso, os dispositivos legais e regulamentares
referentes 4 integralizagiio de quotas em direitos creditérios e as disposigBes dos
Documentos da Securitizagio.

155, A Administradora podera realizar, em 1 (uma) ou mais DistribuicBes,
independentemente de aprovagio dos Quotistas, a emissio de Quotas Subordinadas,
em nimero indeterminado, devendo, para tanto, ser observados os procedimentos
definidos na legislagdo aplicavel e os termos e as condigBes deste Regulamento.

15.6. O valor minimo de aplica¢Zo no Fundo ndo podera ser inferior a R$25.000,00 (vinte e
cinco mil reais).

CAPITULO XVI - DA AMORTIZACAO E RESGATE DE QUOTAS EDA
CONSTITUICAO DA RESERVA DE CAIXA

16.1. A partir do 60° (sexagésimo) Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Amortizagio, a Administradora, diretamente ou por meio de seus Agentes, deverd,
observada a ordem de aplicacfo dos recursos definida no Capitulo XXVI, dar inicio
aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisi¢fio de Direitos Creditdrios do Pine, case o Fundo ndo atenda 4
Reserva de Caixa e aos demais indices e pardmetros definidos no item (14.12) do
Capftulo XIV; e

b} gerir a alocagiio em Outros Ativos de modo a dispor de recursos suficientes, em moeda
cortente nacional, na respectiva Data de Amortizacfio, observado o disposto no item
(16.12) a seguir.

16.1.1. Na hipdtese da alinea “a™ do item (16.1) acima, ¢ Fundo scmente podera reiniciar os
procedimentos de aquisicio de Direitos Creditories apés o pagamento integral da
respectiva Amortizagio Programada e o re-enquadramento da Reserva de Caixa ¢ dos
indices e pardmetros definidos no item (14.12) do Capitulo XIV.

16.1.2. Sem prejuizo do disposto nos itens (16.1) e (16.1.1) acima e da realizagdo das
competentes Amortizag8es Programadas, apés o término do Periodo de Investimento, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, utilizard os recursos decorrentes da
integralizagdo das Quotas Seniores, nio utilizados na aquisi¢iio de Direitos Creditdrios,
na amortizagio antecipada das Quotas Seniores em Circulagfio, observados, no que
forem aplicdveis, os procedimentos descritos neste Capitulo XVI.

40 Q(} %(
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16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

16.8.

16.9.

16.10.

16.11.

Observade o disposto no item (16.3) abaixo, a Administradora, em nome do Fundo, a Q/‘

partir da primeira Amortizagfo Programada, deverd amortizar Quotas Subordinadas no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis apos a efetivagio integral de cada Amortizagio
Programada desde que (i) nfo afete o valor da Reserva de Caixa e nem os parimetros
do item (14.12); (ii) sejam obedecidas as demais condiges indicadas no presente
Capitulo, observado o critério pro rata, conforme necessario; e (jif) seja observado o
Montante Minimo para cada amortizagio (“Amortizacio de Quotas Subordinadas™).

A Administradora poderd, a seu exclusivo critério € sem necessidade de justificativa
prévia a qualquer Pessos, interromper imediatamente as Amortizag8es de Quotas
Subordinadas, conforme previsto neste Capitulo, caso entenda que tais amortizagses
possam comprometer a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos
aos titulares das Quotas Seniores, assim como o pagamento das despesas do Fundo.

No resgate e nas amortizagdes de Quotas serd utilizado o valor da respectiva Quota em
vigor no dia do pagamento, sendo que, nos casos de amortizagfo, o valor da Quota serd
reduzido pro tanto ao valor amortizado.

Na hipétese de o dia da efetivagio da amortizaciio ou resgate de Quotas néo ser um
Dia Util, os valores correspondentes serfio pagos ao(s) Quotista(s) no primeiro Dia Util
seguinte, ndo havendo direito, por parte do(s) Quotista(s), a qualquer acréscimo.

Os titulares de Quotas Subordinadas em Circulago poderfo, outrossim, solicitar &
Administradora, por esctito, até o segundo Dia Util imediatamente anterior a cada data
de Amortizagio de Quotas Subordinadas, que o Fundo ndo realize a referida
amortizagio,

Na hipttese do item (16.6) acima, o Fundo somente poderd promover nova
Amortizagiio de Quotas Subordinadas na proxima data de Amortizagiio de Quotas
Subordinadas.

Os titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas nfio poderfio, em nenhuma
hipétese, exigir do Fundo o pagamento da amortizagéo compulséria ou do resgate de
suas respectivas Quotas, em termos outros que nfo os expressamente previstos neste
Regulamento e/ou no Suplemento.

O Fundo efetuard o pagamento da amortizagio de Quotas, em moeda corrente
nacional, por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN ou, conforme o caso, por meio dos procedimentos de dagfio referidos no
Capitulo XXII.

A Administradora efetuara o referido pagamento, observados os registros de
titularidade por essa mantidos, no Dia Util imediatamente anterior & data da realizagiio
do pagamento dos valores devidos aos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de
suas Quotas.

O Fundo somente efetuard o pagamento aos Quotistas nos termos deste Regulamento,
desde que o valor total das quantias disponiveis para a realizagfio de cada amortizagio
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16.12.

ou resgate de Quotas seja equivalente ao menor valor entre: (i) o somatério do valor
total da parcela das Quotas a ser amortizada, e (ii) o Montante Minimo.

No curso ordinario do Programa de Securitizagfio e observada a ordem de aplicago de
recursos definida neste Capitulo e a politica de investimento constante do Capitulo TV,
a Administradora deverd segregar diariamente na contabilidade do Fundo e manter
aplicada nas modalidades de investimento referidas nas alineas “a” e “b” do item (4.3)
do Capitulo IV, parcela de seu Patrimdnio Liquido equivalente (i) ao montante
estimado dos encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos nos 3 {trés)
meses calendédrios subsequentes & realizagio do respectivo provisionamento e,
adicionalmente, {ii) ao valor projetado pela Administradora para as proximas
Amortizacdes Programadas (“Reserva de Caixa™), a serem provisionadas de acordo
com a tabela abaixo:

Cada Data de Amortizacio Programada Percentusl da Amortizacfio Programada a ser
provisionado
Até 60 (sessenta) dias antes 30% {irinta por cento)
Atd 45 (quarenta g cingo) dias antes 50% (cinquenta por cento}
Até 30 (trinta) dias antes 100% {cem por cento)
16.13. Nos termos do item (16.12) anterior, os valores segregados na Reserva de Caixa

17.1.

17.2,

somente poderfio ser utilizados pelo Fundo no pagamento despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e na amortizagio de Quotas Seniores, de acordo com a
ordem de aplicagio dos recursos prevista neste Regulamento.

CAPITULO XVII - DO REGISTRO E DA NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores deverfio ser registradas para distribuigdo no mercado primario no
MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos, mantido e operacionalizado pela CETIP,
cabendo 4 Administradora assegurar a adesfio do subscritor acs termos do presente
Regulamento.

As Quotas Seniores deveriio ser registradas para negociagfio no mercado secundirio no
SF — M&dulo de Fundos, também mantido e operacionalizado pela CETIP, cabendo ao
respectivo intermedidrio assegurar a condigiio de Investidor Qualificado do adquirente
das Quotas e sua adesfo aos termos do presente Regulamento. Uma vez efetvado o
registro para negociagio no mercado secundério, os Quotistas poderfio negociar suas
Quotas Seniores livremente e serdo responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer
custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagio e transferéncia de suas
Quotas.

CAPITULO XVIII - DA METODOLOGIA DE AVALIACAOQ DOS ATIVOS DO

18.1.

FUNDO

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo deverio
ser registrados ¢ ter os seus valores ajustados a valor de mercado, quando houver,
observadas as regras € os procedimentos definidos pelo BACEN e pela CVM,
apliciveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e, em especial, o
Manual de Marcagdo a Mercado.
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18.2,

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

18.7.

19.1.

b)

c)

Os Direitos Creditérios serfio inicialmente contabilizados considerando-se o respectivo
Prego de Aquisigio,

Os Qutros Ativos, que possuam cotagiio disponivel no mercado ¢ que tenham sido
adquiridos pelo Funde, serdo contabilizados pele prego de mercado, de acordo com as
regras vigentes ¢ o Manual de Marcagio a Mercado.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fondo
devern ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo em contrapartida 4 adequada conta de receita ou despesa
no resultado do perfodo.

Observade o disposto no item (18.6) abaixo, as perdas e provisies com os Direitos
Creditérios ou com os Outros Ativos serfio reconhecidas no resultade do periodo,
observadas as regras ¢ os procedimentos definidos no COSIF e na Resolugdo 2.682. O
valor ajustado em razfio do reconhecimento das referidas perdas passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisi¢iio do respectivo ativo, acrescida dos rendimentos auferidos.

Nao obstante os Critérios de Elegibilidade, por razdes supervenientes a cessio de
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, poderdo haver Direitos Creditorios na carteira
do Fundo devidos por Devedores classificados pelo Pine com nivel “D” ou inferior,
segundo os critérios estabelecidos na Resolugdo 2.682. Nesse caso, tais Direitos
Creditérios deverfio ser integralmente provisionados pelo Fundo. Para o cumprimento
de tal disposiciio, o Pine devera atualizar, no minino trimestralmente, as informagdes
sobre a classificagio de risco dos Devedores (rating) enviadas pelo Pine em cada
Borderd de Informacdes.

E obrigatéria a divulgacgo, em notas explicativas s demonstragdes financeiras anuais
do Fundo, de informag@ies que abranjam, no minimo, o montante, a natureza ¢ as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ¢ os valores de custo
de aquisigfio e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo,
bem como os parimetros utilizados na determinagfio desses valores.

CAPITULO XIX- DA ASSEMBLEIA GERAL

Observados os respectivos quora de instalagiio e de deliberagiio definidos neste
Capitulo, compete privativamente a Assembléia Geral:

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

alterar qualquer dispositivo deste Regulamento e/ou qualquer dos demais Documentos
de Securitizacio;

deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por

conta e ordem do Fundo, em razdo da ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacio
Antecipada, incluindo a eventual liquidagdo antecipada do Fundo;
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d)

o

g
h)

)]

k)

m)

n)

19.3,

deliberar sobre a substituigio da Administradora, do Gestor, e/ou do Custodiante,
observados os termos e condiges deste Regulamento;

deliberar sobre a transformag8o, incorporagéio, fusdo, cisdio ou liquidagfo antecipada
de Fundo;

deliberar sobre a substituigfio da Agéncia de Classificagio de Risco ou da Empresa de
Auditorta;

deliberar sobre a nomeagfio de representante dos Quotistas, se houver;
deliberar sobre a substituigiio do parimetro de apuragao do valor das Quotas Seniores;

avaliar o grau de comprometimento do Programa de Securitizagfio, nos fermos do item
(20.2) do Capitulo XX;

deliberar se um Evento de Avaliag8o constitui um Evento de Amortizagio Antecipada
conforme o item (20.2) do Capitulo XX;

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados quando da daglio em pagamento
dos Direiios Creditorios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo;

deliberar sobre a necessidade de aporte de recursos para o Fundo por meio de
integralizagio de Quotas Seniores, nos termos do Capitulo XXVIIL;

deliberar sobre a alteragio da Taxa de Administragdio e Custddia, inclusive na hipbtese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reduglo; e

deliberar sobre a emisséio de Série Especifica.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagiio poderfo ser alterados
independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal alteragiio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias das auforidades
competentes, de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada tal
alteragfio, conforme 0 caso, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis, contado da
divulgacfio do fato aos Quotistas, divulgagiio esta que thes serd encaminhada, por meio
de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A primeira ¢ a segunda convocagbes da Assembléia Geral far-se-fo,
concomitantemente, (i) por meio de anincio publicado no Periddico; e (ii} correio
cletrnico (e-mail) enviado ao representante indicado pelos Quotistas na forma do
item (15.3) do Capitulo XV, desde que o recebimento seja confirmado de forma nio
automdtica, ou por carta com aviso de recebimento, caso o Quotista ndo tenha
informade seu correio eletrénico {e-mail} nos termos do item (15.3) do Capitulo XV,
do qual constard o dig, a hora e o local em que serd realizada a assembléia e, ainda que
de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagio devera indicar estarem disponiveis na
sede da Administradora as informagdes e os elementos materiais necessarios & andlise
prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembiéia Geral.
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19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12,

19.13.

a)

A Assembléia Geral poderd ser convocada, a qualquer tempo, pela Administradora ou q

por Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Quotas em Circulacfio,

Salvo se outro praze nfio for estabelecido neste Regulamento, a Assembléia Geral
devera realizar-se, em primeira convocagfo, no prazo minimo de 10 (dez) dias e
maximo de 12 {doze} dias, contado de sua convocagio, nos termos do item (19.3)
acima.

Nio se realizando a Assembléia Geral em primeira convocagio, por falta de guorum
de instalacfio, a Assembléia Geral realizar-se-4, em segunda convocagio, no prazo
minimo de 5 {cinco} dias € méximo de 8 (oito} dias contado da data estabelecida para
a realizagio da Assembléia Geral em primeira convocago, o qual serd definido nos
termos do dispesto no item (19.5) anterior.

A Assembléia instalar-se-4, em primeira convocaglo, com a presenga de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Quotas em Circulagio, e, em
segunda convocagiio, com a presenca de, pelo menos, um Quotista.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembléia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral realizar-se-4 na sede da
Administradora. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagiio
indicarfio, com clareza, o lugar da reunifio, que em nenhum caso poderi realizar-se
fora da cidade onde se situa a sede da Administradora.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem, (a) ao Diretor
Designado ou a seu Agente ou (b) ao representante dos Quotistas presentes i
Assembléia Geral, escolhido pela maioria dos titulares das Quotas Seniores.

A Administradora ou Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas em Circulagiio poderfio convocar, para participar de. Assembléia Geral,
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros
cuja presenga seja considerada relevante para a deliberagcdo de qualquer matéria
constante da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor
Designado ou seu Agente devera comparecer a lodas as Assembléias Gerais e prestar
as informages que lhe forem solicitadas.

As matérias submetidas & deliberagio em Assembléia Geral terfio os seguintes quora:

observado o disposto na alinea “d” abaixo, quaisquer alteragdes (i) nos dispositivos
constantes dos Capitulos TV, V, VI, VII, XIV, XV, XVI, XX, XXI, XXII ¢ XXVI
deste Regulamento, ressalvados casos especificos tratados nas alineas a seguir, e/ou
(ii) nos dispositivos constantes das Cldusulas Terceira, Quarta, Quinta, Nona, Doze,
Treze ¢ Quinze do Contrato de Cessdo, bem como alteragdo deste item (19.13), sem
prejuizo do disposto na alinea “d” abaixo, deverdio ser aprovadas pelo voto favordvel
de 75% (setenta e cinco por cento) dos timlares das Quotas Seniores em Circulagio,
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b)

<)

d)

no curso da Assembléia Geral convocada especialmente para esse fim, incluindo esta ()‘

alinea;

as matérias descritas nas alineas “c”, “d”, “e” e “m” do item (19.1) deste Capitulo
deverdo ser aprovadas pelos votos favordveis da maioria dos Quotistas em primeira
convocagdo e, em segunda convocagfio, pelos votos favordveis da maioria dos
Quolistas presentes & Assembléia Geral;

as matérias descritas na alinea “h” do item (19.1) deste Capitulo, a alteragfio do item
(14.12) do Capitulo XIV, bem como aquelas que impliquem alteragtes: (i) dos
Critérios de Elegibilidade; {ii) dos Eventos de AvaliagHo; {iii) dos Eventos de
Amortizagfio Antecipada; (iv) da Amortizagiio de Quotas Subordinadas; e/ou (v) das
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacSes das Quotas Subordinadas e de seus
Quotistas, além de aprovadas pelos titulares das Quotas Senjores em Circulagéo,
deverio ser aprovadas pelo voto afirmativo da maioria dos titulares das Quotas
Subordinadas em Circulagio, tomado em separado dos demais Quotistas, no curso da
Assembiéia Geral convocada especialmente para esse fim, incluindo esta alinea; e

as matérias para as quais nfo tenha sido estabelecido guorum especifico serfo
aprovadas pelos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes 4 Assembléia
Geral.

19.14. Para efeito da constituigio de quaisquer dos guora de instalacio ou deliberagfo da

Assembléia Geral, serfio excluidas as Quotas Seniores de titularidade, direta ou
indireta do Pine, da Administradora e de suas respectivas Afiliadas, assim como por
funcionarios e administradores de quaisquer dessas Pessoas.

19.15. Os titnlares das Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas poderdo ser

representados por mandatdrios legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, sendo
que o instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis antes da data de realizagfio da Assembléia Geral.

19.16, Os titulares das Quotas Seniores e os titulares das Quotas Suvbordinadas,

independentemente de possuirem direito de voto sobre as matérias previstas na ordem
do dia, bem como os representantes das instituigdes responséveis pela distribuicdo das
Quotas, poderfic comparecer a todas as Assembléias Gerais,

19.17. As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os guora de instalagio ¢ de

20.1.

deliberagio estabelecidos neste Regulamento, serfio vélidas e eficazes e obrigarfio
tanto os titulares das Quotas Seniores quanto os titulares das Quotas Subordinadas,
quer tenham comparecido 4 Assembléia Geral, ¢ nela hajam se abstido de votar,
inclusive na hipdtese de exclusfio do direito de voto, ou votado contra, quer nio
tenham comparecido.

CAPITULO XX - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE
AMORTIZACAO ANTECIPADA

Sso considerados eventos de avaliagio quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos

de Avaliacgo™):
46 3{
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a)

b)

c)

€)

3]

h)

i)

k)

caso o Fundo deixe de efetvar o pagamento integral de qualquer das Amortizagbes
Programadas, nas respectivas Datas de Amortizaggo,;

inobservéncia pelo Custodiante e/ou pele Pine de seus respectivos deveres ¢
obriga¢Bes previstos neste Regulamento ¢/ou nos Documentos da Securitizagio, que
ndo seja um Evento de Amortizagio Antecipada, desde que o respectivo evento, a
critério ‘exclusivo da Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibric
econdmico e financeiro do Fundo; e (ii) ndio seja regularizado no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contado do recebimento, pele Custodiante ou pelo Pine, conforme o caso, de
comunicagiio enviada pela Administradora, informando-o de sua ocorréncia;

rebaixamento da classificagfio de risco das Quotas Seniores, considerando-se a tabela
de classificagfio da Agéncia de Classificagio de Risco;

caso a Agéncia de Classificagiio de Risco ndo divulgue a atualizagio trimestral da
classificagfio de risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a
60 (sessenta) dias, em razfio de evento imputdvel ao Pine, & Administradora, ao
Gestor, ao Custodiante e/ou a qualquer outro terceiro;

Amortizaglio de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos
neste Regulamento;

resiligo de qualquer dos Documentos da Securitizagio por qualquer Pessoa, sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuic@es ali estabelecidas;

caso o Fundo deixe de atender 4 Razo de Garantia e/ou & Alocagio Minima de
Investimento e tal evento nfo seja sanado ouw, caso aplicivel, ndo tenham sido
iniciados os procedimentos de re-enquadramento da Razdo de Garantia definidos no
item (21.1) do Capitulo XXI, no praze de 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a
Administradora enviar ao Pine 0 Aviso de Desenquadramento;

semn prejuizo de seu monitoramento diario pela Administradora, caso o Fundo deixe de
atender ao Indice de Liquidez na Data de Verificagio, sem que seja sanado em até
10 (dez) Dias Uteis, ou deixe de atender ao Indice de Liquidez em 3 (trés) Datas de
Verificago alternadas, durante o periodo de 12 {doze) meses imediatamente anterior 4
tltima data de apuragfo do fndice de Liquidez;

sem prejuizo de seu monitoramento didrio pela Administradora, caso o valor dos
recursos segregados na Reserva de Caixa ndo atenda ao disposto no item (16.12) do
Capitulo XVI em qualquer Data de Verificagio, sem que seja sanado em até 10 (dez)
Dias Uteis, observados 0s procedimentos do Capitulo XX, e o Fundo nfo se encontre
no curso dos procedimentos definidos no item (16.1) do Capitulo XVI;

caso o Pine deixe de ter suas demonstragOes financeiras anuais auditadas e
consolidadas por empresa de auditoria independente de renome internacional
registrada na CVIM;

caso 0 recursos necessarios & realizagio dos procedimentos definidos ne Capitulo
XXV ndo sejam tempestivamente colocados & disposigao do Fundo, nos termos ali
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n)

0)

20.2.

20.3.

20.4.

a)

b)

c)

caso o Pine deixe de responder ou nfc responda tempestivamente o Aviso de
Desenquadramento e/ou de integralizar Quotas Subordinadas, nos termos da alinea “a”
do item {21.1) do Capitulo XXI;

ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no Contrato de
Cessfio;

comprovago de que o Pine tenha oferecido ao Fundo Direitos Creditdrios em
desacordo com as Condiges de Cessfo; ou

caso o DCV apurado pelo Custodiante em 2 (duas) Datas de Verificagfio consecutivas,
seja superior a 10% {(dez por cento).

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagfo, os quais sdo considerados fatos
relevantes para efeito de comunicacfio aos Quotistas, a Administradora suspendera
imediatamente o pagamente da amortizagio de Quotas ainda em aberto, se houver, e
as procedimentos de aquisicio de Direitos Creditorios. Concomitantemente, a
Administradora devera convocar uma Assembléia Geral para que seja avaliado o grau
de comprometimento do Programa de Securitizagfio. Caso os titulares das Quotas
Seniores decidam que qualquer dos Eventos de Avaliagiio constitui um Evento de
Amortizagdo Antecipada, a Administradora deverd implementar os procedimentos
definidos nos itens (20.5) e¢/ou (20.6) a seguir, excluindo a convocagdo de nova
Assembléia Geral. Os titulares das Quotas, reunidos na Assembléia Geral referida
neste item, convocada para avaliar o grau de comprometimento do Programa de
Securitizagfio, devero deliberar sobre as medidas que serio adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizac@o
integral das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisao assemblear
favordvel & interrupgdo dos procedimentos referidos nos itens (20.5) a seguir, desde
que por meio de manifestagio expressa na respectiva Assembléia Geral.

Caso o Evento de AvaliagSo n3o dé causa 4 declaragfo de um Evento de Amortizagio
Antecipada, conforme deliberado pelos titulares das Quotas Seniores em Circulagfio,
apos a concluso de eventuais ajustes aos Documentos da Securitizagdo, aprovados nos
tetmos da alinea “b” do item (19.1} do Capitulo XIX, o Fundo deverd dar
prosseguimento ds rotinas ordindrias do Programa de Securitizagho, definidas nos
Documentos da Securitizaggio, incluindo a amortizagéio de Quotas e aquisiciio de
Direitos Creditérios.

Sio considerados eventos de amortizagio antecipada de Quotas (“Eventos de
Amortizagio Antecipada™), quaisquer das seguintes ocorréncias:

caso ocorra qualquer dos Eventos de Inadimplemento Contratual, conforme definidos
no Contrato de Cessfio;

caso o Contrato de Cess#o seja, por qualquer motivo, resilido;

caso o Pine detxe de comunicar 2 Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia de
um Evento de Avaliagio ou de um Evento de Inadimplemento Contratual nos termos

do Contrato de Cessdo;
48 %‘\
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€)

g

h)

20.5.

20.6.

caso o Pine informe sua decis@o de interromper definitivamente, antes do término do
Periodo de Investimento, os procedimentos de cessfio dos Direitos Creditérios,
conforme definido no Contrato de Cesséo;

caso seja deliberado em Assembléia Geral que um Evento de Avaliagio constitui um
Evento de Amortizagio Antecipada;

caso os titulares de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas nfio consigam aprovar
qualquer das matérias referidas no item (20.2} acima;

F e
MICROFILMEN 8 7 6 1 0 0 9 {2011

caso os Quotistas nfio consigam, por 2 (duas) Assembléias Gerais consecutivas,
determinar um novo indice ou parametro de apuragéio do valor das Quotas Seniores,
nos termos do item (14.10) do Capitulo XIV, ou caso nfo haja aprovagio do {ndice ou
pardmetro apresentado pelos titulares das Quotas Subordinadas; ou

ressalvado o disposto na Instrugio CVM 356, na hipdtese de o Fundo manter
Patriménio Liquido médio inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo
periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagio Antecipada,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd (i)
comunicar o fato aos Quotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento pela
amortizacfo de Quotas ainda em aberto, se houver, € os procedimentos de aquisicio de
Direitos Creditdrios, e (iii} dar inicio aos procedimentos de amortizagio antecipada de
Quotas definidos no item (20.6) a seguir. A Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembléia Geral para que os titulares de Quotas Seniores
deliberem sobre as medidas que serdio adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e pretrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Quotas detidas
pelos Quotistas dissidentes, no caso de decisio assemblear favordvel 4 interrupgio dos
procedimentos referidos no item (20.6) abaixo.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizacio Antecipada, a
Administradora, a seu exclusivo critério, de forma a preservar os direitos, garantias e
interesses dos titulares das Quotas Seniores, poder4, antes da realizagio da Assembléia
Geral referida no item (20.5) acima, dar inicio aos procedimentos de amortizagio
antecipada, total ou parcial, de Quotas Seniores. Apés a amortizagio integral das
Quotas Seniores, a Administradora deverd proceder & amortizagio das Quotas
Subordinadas. Os procedimentos aqui definidos deverfio observar o disposto nos
Capitulos X1V e XVI e a ordem de aplicagio de recursos definida no Capitulo XXVI.

CAPITULO XXI - DO REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA
ALOCACAO MINIMA DE INVESTIMENTO, DO INDICE DE LIQUIDEZ E DA

211

RESERVA DE CAIXA

A Administradora deverd ¢nviar ac Pine, por meio eletrdnico, com copia para o
Custodiante, no dia em que seja verificado que o Fundo deixou de atender & Razio de
Garantia, a0 Indice de Liquidez e/ou & Reserva de Caixa, observado o disposto no item
(14.12) do Capitulo XIV, Aviso de Desenquadramento, o qual deverd ser respondido
pelo Pine 3 Administradora impreterivelmente até o 2° (segundo)} Dia Util subsequcnte%;

’ b
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a)

b)

21.2.

21.3.

22.1.

22.2.

a4 data de seu recebimento. Quando do envio da resposta ao Aviso de (}

Desenquadramento & Administradora, com copia para o Custodiante, o Pine, a seu
exclusivo critério, devera:

informar 3 Administradora se haverd integralizago de Quotas Subordinadas, em
moeda corrente nacional; ou

interromper definitivamente os procedimentos de cessfio definidos no Contrato de
Cessfio.

Na hipdtese da alinea “a” do item (21.1} acima, a Administradora poderd deliberar
pela emissio de tais Quotas Subordinadas sem necessidade de autorizagfio de
quaisquer Quotistas ou de realizagiio de Assembléia Geral. O processo de subscrigéo e
integralizagio de novas Quotas Subordinadas devera ser concluido no prazo de até §
(cinco) Dias Uteis contados da data do envio do Aviso de Desenquadramento. A
integralizagio das Quotas Subordinadas serd realizada em moeda corrente nacional, de
forma que, considerada, pro forma, a integralizacfo pretendida, o Fundo atenda,
concomitantemente, aos pardmetros definidos no item (14.12) do Capitulo XIV.

Caso o Pine deixe de responder ou ndo responda tempestivamente o Aviso de
Desenquadramento e/ou nfio integralize Quotas Subordinadas nos termos da alinea “a™
do item (21.1) deste Capitulo, tal evento ensejard um Evento de Avaliagio, nos termos
do Capitulo XX.

CAPITULO XXII - DA LIQUIDACAQ ANTECIPADA PO FUNDO E DOS
PROCEDIMENTOS DE DACACQ EM PAGAMENTO

Para efeito do disposto no inciso XVI do artigo 24 da Instrugio CVM 356, o Fundo
devera ser obrigatoriamente liquidado antecipadamente na hipétese de ocorréncia de
um Evento de Amortizagio Antecipada. Caso existam Quotas Seniores em Circulagfio
no prazo de 180 (cento e oitenta} dias, contado da ocorréncia de um Evento de
Amortizagdo Antecipada, a Administradora convocard Assembleia Geral com a
finalidade de deliberar sobre o critério de resgate a ser adotado, que podera
contemplar, inclusive, procedimento de dagio em pagamento dos Direitos Creditdrios
e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada
Quota Sénior e da Quota Subordinada apurado, pro forma, observado o disposto nas
alineas “b” e “c” do item {14.2) e nas alineas “b” ¢ “c” do item (14.5) do Capitulo XIV
(“Valor Referencial™). ApGs a conclusfo do resgate das Quotas Seniores, por meio dos
mecanismos de dagZo em pagamento aqui previstos, o Fundo promoverd o resgate das
Quotas Subordinadas, por meio da dagio em pagamento do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver. As cessdes de crédito realizadas nos termos
deste item somente poderdio ser realizadas em cardter definitivo e sem dircito de
regresso ou ¢o-obrigaciio do Fundo, nos termos do item (29.3) do Capitulo XXIX.

Para que haja o resgate de Quotas mediante dagio em pagamento, nos termos do item
(22.1) antecedente, e a posterior liquidagio do Fundo, a Administradora deverd
promover, 4s expensas do Fundo, nos termos da alinea “g” do item (25.1) do Capitulo
XXV, procedimento de avaliagio independente, objetivando determinar o valor de
liquidagdio dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o qual poderd ser distinto dos
critérios utilizados na defini¢do do valor contédbil dos referidos ativos. Posteriormente
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22.3.

22.4.

22.5.

23.1

4 referida avaliagfio, a Administradora deverd convocar uma Assembléia Geral com a
finalidade de informar o resultado do processo de avaliago e proceder a eleigéio, pelos
titulares de Quotas, de um administrador para o condominio civil referido no item
(22.3) seguinte.

Para fins do disposto ne item (22.1) deste Capitule, os Direitos Creditarios dados em
dag@o pelo Fundo aos titulares de Quotas Seniores e, conforme o caso, das Quotas
Subordinadas, serio compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segio
I, do Capitulo VI, do Titulo 111, do Livro HI da Parte Especial do Cédigo Civil
brasileiro, a ser necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco)
dias contado da realizagio da Assembléia Geral referida no item (22.2). O quinhdo de
cada Quotista serd equivalente ao valor dos eréditos a esse efetivamente atribuido. Os
termos e as condigdes da convengdo de condominio conterfio avenga assegurando aos
conddminos, originalmente titulares de Quotas Seniores, o direito de preferéncia no
recebimento de quaisquer montantes decorrentes da cobranga dos créditos mantidos
em condominio. Caso os titulares das Quotas nfo procedam 3 elei¢So do administrador
do condominio civil, essa fungfo sera atribuida ao conddmino que detenha, direta ou
indiretamente, o0 maior quinho.

O Custodiante ou seus Agentes farfio a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos ativos mantidos em condominio, pelo prazo de até 45 (guarenta e cinco)
dias contado de sua constituigo. Ao término do prazo acima referido, o administrador
do condominio civil indicard & Administradora a hora e o local para a entrega dos
referidos documentos. Expirado esse prazo ou caso os titulares das Quotas Seniores,
por qualquer motive, nio venham a constituir o condominio civil referido do item
(22.3) antecedente e/ou a eleger o seu administrador, a Administradora ¢ o
Custodiante poderfio promover a consignagio dos Direitos Credit6rios e dos Qutros
Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatorios, na
forma do artigo 334 do Cédigo Civil brasileiro.

Antes da implementagfio dos procedimentos de dagho referidos no item (22.1) deste
Capitulo, o Pine terd a opgfo de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente
nacional, a totalidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo pelo
Valor Referencial, actescido de todos os custos e despesas necessarios a liquidacdo e
extingio do Fundo, ainda que exigfvel em data posterior ao encerramento de suas
atividades. O Pine poderd exercer a opglo de compra acima referida no prazo
decadencial de 10 (dez) Dias Uteis, contado do recebimento de comunicagiio, enviada
pela Administradora, informando o Pine do respectivo evento. As cessdes de crédito
realizadas nos termos deste item deverfo observar o disposto no item (29.3) do
Capftulo XXIX. Na hipétese de o Pine optar por nfio exercer a opgdo de compra aqui
referida, a Administradora iniciard os procedimentos referidos no item (22.2) deste
Capitulo.

CAPITULO XXIII - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo terd escrituragfio contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo

‘estardo sujeitas as normas de escriturago, elaboragfio, remessa e publicagio previstas

no COSIF.
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23.2. O Fundo serd auditado anualmente pela Empresa de Auditoria, Deverd q
necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria ¢ das respectivas notas
explicativas descri¢3o pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos
Creditdrios do Fundo;
b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos

termos ‘¢ condigdes deste Regulamento e do Contrate de Cessio e, pelo Custodiante,
das rotinas operacionais e demais procedimentos definidos neste Regulamento que
estejam sob sua responsabilidade, nesse casc, exclusivamente mediante a andlise dos
relatdrios didrios colocados pelo Custodiante 4 disposigio da Administradora;

c) referente a0 cumprimento, pelo Pine, dos procedimentos definidos na Politica de
Concessdo de Crédito ¢ na Politica de Cobranga, e das declaragdes prestadas no
Contrato de Cessdo, incluindo aquelas relativas as CondigBes de Cessfio ¢ ao
cumprimento, pelo Pine, das Condi¢Ses Resolutivas da Cessfio; e

d) andlise dos demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do item
(8.8) do Capitulo VIIL

23.3. O exercicio social do Fundo tem duragiio de 1 (um) ano ¢ terminard ¢m 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1. Salvo quando outro meio de comunicagio com os Quotistas segja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer
forma, relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla ¢ imediatamente
divulgados, as expensas do Fundo, por meio (a) de anincio publicado, na forma de
aviso, no Periddico, qual seja “Valor Econdmico”, cientificado aos Quotistas nos
termos da Instrugio CVM 356, e (b} de correio eletrnico (e-mail) enviado ao
representante do Quotista indicado na forma do item (15.3) do Capitulo XV, desde que
o recebimento seja confirmado de forma ndo automdtica, ou por carta com aviso de
tecebimento, caso ¢ Quotista n3o tenha informado seu correio eletrénico (e-maily nos
termos do item (15.3) do Capitulo XV.

24.2.  As publicagtes referidas neste Capitulo deverfio ser mantidas 4 disposicio dos
conddminos na sede da Administradora.

24.3. Observado o disposto neste Regulamento, a Administradora, mediante consulta,
devera colocar a disposigio dos Quotistas, em base didria, (1) o valor de cada Quota no
dia; e (if) a rentabilidade do Fundo ¢ o comportamento da carteira de Direitos
Creditdrios, dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ realizado, com base nos dados
relativos ao Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior, incluindo o valor dos
indices referidos no item (14.12) do Capitulo XIV e da Reserva de Caixa. As
informagdes referidas nos subitens “i” a “{i” deste item deverdo, também, ser
colocadas & disposigio da Agéneia de Classificacio de Risco, em base didria.
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24.4.

24.5.

24.6.

24.7.

25.1.

a)

b

c)

d

€)

h)

No prazo de 15 (quinze) dias contado do término dos periodos encerrados em 31 de Q

margo, 30 de junho 30 de setembro ¢ 31 de dezembro de cada ano, a Administradora
deverd divulgar, além de manter disponiveis em sua sede e nas instituigbes que
coloquem as Quotas, informagdes sobre o valor do Patriménio Liquido, sobre o valor
das Quotas, sobre a rentabilidade acumulada no respectivo trimestre ¢ no ano civil a
que se referirem ¢ os relatérios preparados pela Agéneia de Classificagio de Risco. A
divulgaglio das informagbes anteriormente referidas poderd ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periédico de ampla veiculagio.

A Administradora deverd colocar A disposigio dos Quotistas os demonstrativos
referidos no item {(8.8) do Capitulo VIIL, no prazo de até 30 (trinta} dias contado do
término do trimestre respectivo.

Todo o material de divulgagio do Fundo devera apresentar a nota conferida pela
Agéncia de Classificacio de Risco, suas respectivas atualizagdes e a indicagio de
como o0s Quotistas podem obter maiores informagdes sobre a avaliagio efetnada.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagiio do Fundo ndo podem
estar em desacordo com este Regulamento e com o Prospecto protocolado na CVM.

CAPITULO XXV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Além da Taxa de AdministragBo e Custddia, constituem encargos do Fundo as
seguintes despesas:

taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, gue
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigagSes do Fundo, inclusive
taxa de registro do Fundo devida 4 CVM;

despesas com impressdo, expedigio e publicagio de relatérios, formuldrios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos
Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da reviso das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua situagfio e da atuwagio da
Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Fundo;

honoririos de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o Fundo venha

a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituigo ou & liquidagdo do Fundo ou 4 realizagdo
de Assembleia Geral;

taxas de custadia de ativos do Fundo;
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252,

25.3.

26.1.

a)

b)
<)

d

€)

26.2.

contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas 4 negociagfo; e

despesas com a contratagio de agéncia de classificagfio de risco.

Quaisquer despesas nfio previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem
cotrer por conta da Administradora.

Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora ¢ do Diretor Designado, poderio
ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Quotistas ou da propria
Administradora, ressaltando-se que tais érgfos serfio remunerados pelas Pessoas que
vierem a constitui-los.

CAPITULO XXVI - DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1% (primeira) data de integralizacdio de Quotas ¢ até a liquidag#o do Fundo,
sempre preservada a manutenc&o de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

no pagamento dos cncargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagfo aplicdvel;

na constitui¢do ou enquadramento da Reserva de Caixa;

no provisionamento e na criagio de reserva monefiria no montante estimado dos
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calenddrio
subsequente ac da realizagio do respectivo provisionamento, incluindo a constituigdo
de reservas de pagamento relacionadas & liquidagdo e exting@io do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior ao Prazo de Duraggo;

na amortizagiio das Quotas Seniores em Circulagio e da Série Especifica, observados
o0s termos e as condig@es deste Regulamento e o quanto disposto no item (14.16) do
Capitulo XIV;

no pagamento do Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios Elegiveis, em moeda
corrente nacional, sempre até o Potencial de Cessdo; e

na Amortizago de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condigbes deste Regulamento.

Exclusivamente na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizaglio Antecipada,
o pagamento da remunera¢do da Agéncia de Classificacfio de Risco somente ocorrerd
apos a amortizagdo ou resgate integral das Quotas Seniores.

CAPITULOQ XXVII - DA CLASSIFICACAO DE RISCO
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27.1.

27.2.

A Agéncia de Classificag@io de Risco serd responsavel pela elaboragéio e atribuigiio de
classificagio de risco das Quotas Seniores. A classificaciio de risco devera ser
atualizada, trimestralmente, e ficar a disposiciio dos Quotistas na sede da
Administradora e em seu sitio na rede mundial de computadores (websiie).

Qualquer alteraglo na classificacfio de risco das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas constitui fato relevante para efeito de comunicacBio aos Quotistas,
observado o disposto no Capitulo XXIV.

CAPITULO XXVIII - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

SENIORES

Caso o Fundo nfio possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogfo e manutengio, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessdrios 4 cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo ¢ & defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, os
titulares das Quotas Seniores, reunidos em Assembléia Geral, poderfio aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizagio de Série Especifica de Quotas
Seniores, a ser realizada obrigatoriamente por todos os titulares das Quotas Seniores,
para assegurar, se for o caso, 2 adogio e manutengfio dos procedimentos acima
referidos. O valor da Série Especifica sera atualizado desde a sua Data de Emisséo,
utilizando~se como critério o mesmo bernchmark definido para os titulares das demais
Quotas Seniores em Circulagéo.

Todos os custos ¢ despesas referidos neste Capitulo serfio de inteira responsabilidade
do Fundo e dos titulares das Quotas Seniores em Circulagio, nfio estando a
Administradora, o Pine, o Custodiante, os Distribuidores efou qualquer de suas
respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagio de despesas ou a assungfio de obrigag@es, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, deverd ser previemente aprovada na Assembléia Geral
prevista no item (28.1) deste Capitulo. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a
assungo de obrigagfes seja aprovada na forma deste Capitulo, os titulares das Quotas
Seniores deverdo definir na referida Assembléia Geral o cronograma de integralizagio
da respectiva série de Quotas Seniores, a qual devera ser integralizada pelos titulares
das Quotas Seniores, na proporgiio de seus créditos, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se fagam necessdrios 4 realizagfio dos procedimentos
deliberados na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensagio,

O Fundo reembolsard, se possivel, os valores adiantados pelos Quotistas, em virtude
da integralizagio da Série Especifica, conforme os termos do item (28.1) deste

Capitulo, quande da amortizagio das referidas Quotas, por meio dos procedimentos
definidos no Capitulo XXVI.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada on mantida pela

Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo ¢ da assungfo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso de prover
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0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que ¢ Fundo venha a
ser eventualmente condenado.

28.6. A Administradora, o Custodiante, os Distribuidores, o Pine ¢ suas Afiliadas ndo sdo

responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo ¢ pelos titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas em
decorréneia da nfio propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
exirajudiciais necessdrias 4 salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os titulares das Quotas Seniores néio aportem os recursos suficientes para tanto na
forma deste Capitulo.

28.7. Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas Seniores ao Fundo, nos termos deste

2%.1

29,2

293

29.4

Capitulo, deverfio ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribui¢Bes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuicles incidentes sobre os pagamentos intermedigrios,
independentemente de quem seja o coniribuinte, de forma que o Fundo receba as
verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que 0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugiio, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensagfio.

CAPITULO XXEX - DAS DISPOSICOES FINAIS

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas do presente Regulamento, com
rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Todas as disposicdes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de
obrigacdo de dar, fazer ou nfio fazer a ser realizada pelo Fundo, deverd ser
considerada, salvo .referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva da Administradora.

A cessdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para
efeitos de dagdio em pagamento referida no Capitulo XXII, somente podera ser
realizada em cariter definitivo e sem direito de regresso ou co-obrigagfio do Fundo.

Nos termos do artigo 60 da Instrugio CVM 356, considera-se o correio eletronico
como uma forma de correspondéncia vélida nas comunicagfes entre a Administradora
€ 0s Quotistas.
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ne;
PE. Y 3
F: 259,7981/313?‘0
Bt 56
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Este anexo & parte integrante e insepardvel do Regulamento do Funde de Investimento em Direitos Creditdrios
Financeiros — Pine Créditc Privado. Qualquer mudanga em seu conteido implica em afteragdo do
Regulamento.

v

ANEXO I - DEFINICOES

z
1. “Administradora™ tem o significado que lhe é atribuido no item (8.1) do Capitulo %"‘g
VIII; =)
g
230
2. “Afiliada”: qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou sociedade sob o 2 i I~
controle comum, direta ou indireta, de qualquer Pessoa participante do Programa de %’E o0
Securitizagdo; §'5 =
3. “Agéncia de Classificagiio de Risco”: McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda. 8§
{Standard & Poor’s), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na & 2

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora contratada nos termos deste Regulamento;

4, “Agente™ qualquer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto ou mandatédrio de qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizado
a atuar em nome da referida Pessos;

5. “Agente de Garantia™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.8) do Capitulo
VII;
6. “Agente Escriturador™: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,

institui¢fo com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S%o Paulo, na Av. Paulista,
1.111 — 2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPI/MF sob o n°
33.868.597/0001-40, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes nos termos deste
Regulamento;

7. “Alienacio Fiduciéria™ para os fins deste Regulamente, significa a alienagio
fiducidria de bens em garantia instituida no 4mbito do Sistema Financeiro Nacional,
nos termos do artigo 66-B da Lei n°4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, e do Decreto-Lein® 911, de 1° de outubro de 1969, conforme alterado;

8. “Alocagiio Méxima de Investimento™ fragio cujo numerador € equivalente ao valor
contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e, o denominador &
equivalente a¢ valer do Patrimdnio Liquido, apurada diariamente pelo Custodiante,
equivalente a 0,95 (noventa e cinco centésimos), conforme disposto no item (4.2} do
Capitulo Quatro;

9. “Alocacdo Minima de Investimento™ fraglo cujo numerador € equivalentz ao valor
contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e, o denominador é
equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, apurada diariamente pelo Custodiante,
cquivalente a 0,50 (cinquenta centésimos), conforme disposto no item (4.2) do
Capitulo Quatro;

10. “Amortizacdo de Quotas Subordinadas™: tem o significado que lhe é atribuido no
item (16.2) do Capitulo Dezesseis;

1. “Amortizagdes Programadas™; tem o significado que lhe & atribuido no item (14.8) do

Capitulo XIV;
57 3(
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Este anexo é parte integrante ¢ insepardvel do Regul to do Fundo de nvestimento em Direitos Creditérios

Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualg danca em seu o« ido implica em alteragdo do
Regulamento.
12. “Anexo™ os anexos ao presente Regulamento, cujos termos sfo parte integrante e

complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito;

13. “Assembléia Geral™ as assembléias gerais, ordindrias e/ou extraordinarias, de
Quotistas, realizadas nos termos deste Regulamento;

14, “Aviso de Desenquadramento™ documento preparado pela Administradora,
substancialmente na forma do ‘Anexo 1I’, e por essa enviado ao Pine, por meio do
qual o Fundo solicita que o Pine informe como pretende, se for o caso, proceder ao
reenquadramento da Razdo de Garantia, da Reserva de Caixa, da Alocagdo Minima
de Investimento efou do Indice de Liquidez;

15. “BACEN": Banco Central do Brasil;
16. “Banco Ligquidante™ Banco Citibank 8.A., instituigiio com sede na Cidade de Sao

Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar — parte, CEP
01311-920, inscrita no CNPVMF sob o n® 33.479.023/0001-80, cu seu sucessor no
exercicio de suas fungBes nos termos deste Regulamento;

17. “Base de Dados do Fundo™: base de dados, atualizada diariamente pelo Custodiante,
contendo certas informages relativas aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo, identificadas nos modelos de relatérios previamente definidos entre a
Administradora e o Custodiante;

18. “Borderd de InformagBes™ documento preparado pelo Pine substancialmente na
forma do ‘Anexo III’, € enviado pelo Pine ao Custodiante concomitantemente ao
envio do Lavout, que contera as seguintes informagdes sobre os Direitos Creditdrios:
(i} valor do somatdrio do valor nominal, incluindo principal ¢ encarges, de cada
Debénture ou conjuntc de Cédulas Vinculadas e a porcentagem apresentada ac
Fundo para cessfio; (ii) a classificag@o de risco de cada Devedor, conforme avaliagio
do Pine, segundo a metodologia da Resolugio 2.682; (iii) o Setor de Atividade ¢
Grupo Econdmico de cada Devedor; (iv) a porcentagem que o valor de principal e
encargos de cada conjunto de Cédulas Vinculadas em relagio ao valor das
respectivas garantias; e (V) as garantias outorgadas pelo Devedor e a concentragio
das espécies de garantias em relacdio a cada conjunto de Cédulas Vinculadas;

19, “Capitulo”™: cada um dos capitulos deste Regulamento;
20. “CCB™: Cédula de Crédito Bancdrio, instituida pela Lei n® 10.931, de 2 de agosto de

2004, conforme alterada, cujo modelo € parte integrante deste Regulamento como
seu “Anexo IV”;

21. “Cédulas Vinculadas: cada conjunto formade por 1 {(uma} ou mais CCBs, as quais
compartilham as garantias identificadas em “anexo” especifico do Contrato de
Compartilhamento;

22, “Cédulas Vinculadas Afetadas™ tem o significado que Ihe ¢ atribuido no item (7.8)
do Capitulo VII;

23, “CETIP™; Cetip S.A. - Balc&o Organizado de Ativos e Derivativos;
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Este anexo é parte integrante e Insepardvel do Regulomento do Fundo de Mmvestimento em Diréitos Cre ditérios

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualguer mudanga em seu contesido implica em alteragdo do

Regulamento.

“Circulacdo”: niimero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas, nos termos
deste Regulamento, e nfio integralmente amortizadas ou, conforme o caso,
resgatadas, referente a cada classe de Quotas em cada ocasifio ou evento a que se faga
referéncia neste Regulamento;

“CNPJ/MF”: Cadastro Nacional de Pessoas Jurfdicas do Ministério da Fazenda;

3

‘CondigBes de Cessio™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.4) do
Capitulo V;

“Conta_Corrente do Pine™: conta corrente de titularidade do Pine mantida no
Custodiante;

“Conta Corrente do Fundo™: conta corrente de titularidade do Fundo mantida no
Custodiante;

“Conta de Liquidagdo™: conta(s) corrente(s} mantida(s) no Banco Liquidante, na(s)
qual(is) serfo creditados os montantes relativos ac pagamento dos Direitos
Creditérios;

“Confrato de Cessio™ “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessfio e
Aquisicio de Direitos Creditérios ¢ Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ¢ o Pine, com a interveniéncia do
Custodiante;

“Contrato de Compartilhamento™: os “Termos e Condigbes de Cobranga de Cédulas
de Crédito Bancétio, Compartilhamento de Garantias ¢ Qutras Avengas”, cuja copia
¢ parte integrante deste Regulamento como seu “Anexo V”, registrado sob o n°
0001316978 no 5° Oficlal de Registro de Titulos Documentos da Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, regulando o relacionamento entre os titulares de Cédulas
Vinculadas e o Pine, na qualidade de Agente de Garantia;

“Contrato_de Distribuicdo™: “Contrato de Coordenagio, Colocaglio € Distribuiciio
Publica, em Regime de Melhores Esforgos, de Quotas Seniores de Emisséo do Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros — Pine Crédito Privado”, a ser
celebrado entre o Fundo, o Ping, o Distribuidor Lider e o Distribuidor, ¢ eventuais
aditamentos;

“COSIF”: Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional, editado
pelo BACEN;

“CPF/MF*: Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade™: tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.2} do
Capitulo V;

“Custodiante’: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,

instituigdo com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de 880 Paulo, na Av. Paulista,
1.111 — 2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
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Fsie anexo é parte integrante & insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento &mi Direitos Creditorios
Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu conteudo implica em alteracdo do
Regulamento.

33.868.597/0001-40, ou seu substituto no exercicio de suas funges nos termos deste

Regulamento;

37. “CVM”: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;

38. “Data de Amortizaclo™: cada data em que o Fundo efetua a Amortizagdo Programada
das Quotas Seniores, observado o cronograma e os critérios definidos no
Suplemento;

39. “Data de Aquisi¢fig”: data em que a Administradora, por conta e ordem do Fundo,

efetua o pagamento pela aquisigio de Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda
corrente nacional, nos termos do Contrato de Cesséio, e/ou quando ocorre o
langamento, na conta corrente do Pine, de Quotas Subordinadas em raziio de sua
integralizagiio em contrapartida i cessio, durante o Periodo de Investimento, de
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cesséo;

40, “Data de Emissdc™: data em que os recursos e/ou ativos decorrentes da integralizagfio
de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda corrente nacional e/ou,
durante o Periodo de Investimento, por meio da cessfo de Direitos Creditorios ao
Fundo, conforme o caso, sfo colocados pelos subscritores & disposigiio do Fundo, nos
termos deste Regulamerito ¢, conforme o caso, do Contrato de Cessfio, a qual deverd
ser, necessariamente, um Dia Util;

41. “Data de Oferta”: data em que o Pine envia o Layout para o Custodiante, nos termos
do Contrato de Cesséio;

42, “Data de Verificacfio”: 5° (quinto) Dia Util de cada més calendério;

43. “DCV™: valor apurado pelo Custodiante em cada Data de Verificagdo, mediante a
aplicagfio da seguinte expressio:
pey =[—ADC
PL-DA-DP)’

onde,

ADC  Média dos tltimos 60 (sessenta) dias do somatéric do valor nominal dos
Direitos Creditérios do Fundo vencidos e nfio pagos por prazo superiora 5
(cinco) dias;

PL Média dos {ltimos 60 (sessenta) dias do valor nominal do Patriménio
Liquido;

DA Média dos ultimos 60 (sessenta) dias do valor nominal da parcelas dos

Outros Ativos do Fundo; e
60 9/
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Este anexo é parte integrante e insepardavel do Regulamento do Fundp de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Pine Crédito Privade. Qualguer mudanga em seu contetido implica em alteragdio do
Regulamento,

DPFP Média dos fltimos 60 (sessenta) dias do valor nominal da parcelas dos
Direitos Creditérios do Funde provisionados nos termos do Capitulo XVIIL

ol die Pessoa Juridica - 5.
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44. “Debénture”™: debénture emitida, piiblica ou privadamente, pelo Devedor, adquirida |2
pelo Pine, que conte com agente fiducidrio e cuja escritura de emissdo reflita ¥
substancialmente os termos e condigBes das CCBs; ’%
=
45. “Devedor™ pessoa juridica de direito privado, residente no Brasil, devedora de 2
Direitos Creditérios originados pelo Pine, identificada pelo respectivo CNPI/MF;
46, “Dia Util™: segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de dmbito nacional ou

dias em que, por qualquer motivo, nfio houver expediente bancario ou ndo funcionar
o mercado financeiro no pais;

47. “Direito Creditério™: cada prestagio pecuniaria devida por Devedor, em razic de
uma operagio financeira de concessio de crédito representada por uma CCB ou
Debénture emitida por Devedor, adquirida pelo Pine;

48. “Direito_Creditério Elegivel™; todo e qualquer Direito Creditdrio que, na Data de
Oferta, atenda, concomitantemente, a todos os Critérios de Elegibilidade;

49. “Diretor Designado™ diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagfio aplicavel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagio de informagdes a esse
relativas;

50, “Distribuigiic™ distribuigiio pablica de 207.000 (duzentas ¢ sete mil) Quotas Seniores
(sem considerar as Quotas Seniores do lote suplementar ¢ as Quotas Seniores
adicionais) sujeita aos procedimentos de protocolo e registro definidos na Instrugdo
CVM 356 ¢ na Instrugio CVM 400 ou cada distribuigio privada de Quotas
Subordinadas;

31. “Distribuidores™ o Distribuidor Lider em conjunto com Pine Investimentos
Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paule, na Avenida das Nagdes Unidas, 8.501, 29° andar, sala
15, Eldorado Business Tower, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 92.236.777/0001-78;

52. “Distribuidor Lider”: Bance BTG Pactual $.A., instituigio financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sac Paulo, na Avenida Faria Lima 3729, 9° andar,
Cidade de S#o Paulo, Estado de S#ioc Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n°
30.306.294/0001-45;

33. “Documentos _Comprobatérios™ seguintes documentos referentes aos Direitos
Creditarios cedidos ao Fundo: (i) original da CCB conforme aplicdvel ou da escritura
de emissio da respectiva Debénture; (ii) copia reprografica da Cédula de Identidade e
CPF/MF ou do Contrato/Estatuto Social ¢ CNP}YMF do Devedor, conforme
aplicavel; e (iif) via original dos instrumentos legais consubstanciado a constituicdo
de garantias vinculadas a cada CCB ou Debénture, conforme o caso;
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Este anexo é parte integrante 2 insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direltos Cre ditérios

54.

35.

36,

57.

38,

39,

60.

6l.

62.

63.

64.

Financeiros — Pine Crédito Privado. Quaiquer mudanga em seu conteddo implica em alterag@o do
Regulamento.

“Documentos da Securitizagdo™ em conjunto ou isoladamente, (i} o Regulamento;
(i) o Contrato de Cessio; (iii} o Contrato de Compartilhamento; e (iv) o Prospecto, €
seus respectivos anexos ¢ aditamentos;

“Empresa_de Auditoria™ Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou
quem vier a substitui-la nos termos deste Regulamento;

“Eventos de Amortizaglio Antecipada”™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(20.4) do Capitulo XX;

“Eventos de Avaliaclio™ tem o significado que lhe € atribuido no item (20.1) do
Capitulo XX;

“Evento de Inadimplemento Contratual™: eventos arrolados no Contrato de Cessdio,
cuja ocorréncia poderd dar causa & adogiio dos procedimentos de amortizagio
antecipada de Quotas;

“Eventos de Revisfio”: eventos arrolados no Contrate de Cessfio, cuja ocorréncia
podera dar causa & adogfio dos procedimentos definidos nos item (20.2) € seguintes
do Capitulo XX;

“Fundo”; tem o significado que lhe é atribuido no item (1.1) do Capitulo I;

“Gestor”; Pine Investimenios Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com sede na Cidade de Sdc Paulo, Estado de S#c Paulo, na Avenida das Nagles
Unidas, 8.501, 29° andar, sala 15, Eldorado Business Tower, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 92.236.777/0001-78, autorizada a funcionar pela CVM pelo Ato
Declaratério n° 10.318, de 23 de margo de 2009, publicado no Didrio Oficial da
Unifio em 24 de margo de 2009, ou quem vier substitui-la nos termos deste
Regulamento;

“Grupo Econdmico™ cada conjunto de Pessoas que sejam Afiliadas;

“lGP-M”: Indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagdio Getilio
Vargas;

“indice de Liquidez”: valor apurado diariamente pelo Custodiante, mediante a
aplicacio da seguinte expressdo:

SDCY,,,
L P VAP %120

SVAP,, x1,20
onde:
Iy indice de Liquidez apurado na data “T"” para cada Data de Amortizagio
correspondente ao indice “1a”, de Quotas Seniores em Circulagéio;
ta nimeros ordinais das Datas de Amortizagdo, conforme definido no

respectivo Suplemento;
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Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

65.

66.
67.
68.

69.

70.

71,

72.

73.

74.

75.

76.

Ti.

Financeires — Pine Crédito Privado. Qualguer mudanca em seu contedido implica em alteragdo do
Regulamento.

SDCVry,  somatério, na data “T”, do valor contdbil (a) dos Qutros Ativos e (b) dos
Direitos Creditrios integrantes da carieira do Fundo, devidamente
atualizados, que tenham liquidez e/ou Data de Vencimento Original,
conforme o caso, até o 5° (quinto) Dia (til imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagio correspondente ao indice “/a”; ¢

SVAPr.,  somatério, na data “T”, do montante das Amortizagdes Programadas das
Quotas Seniores em Circulagfo, cujas respectivas Datas de Amortizagio
ocorram até, inclusive, a Data de Amortizagdo correspondente ao indice
“ta”.

“Institui¢io Autorizada™: institui¢do financeira de 1* linha autorizada a funcionar

pelo BACEN, que conte com classificagio de risco de, no minimo, “brAA+", emitida

pela Agéneia de Classificagdio de Risco;

“Instruciio CVM 356" Instrugiio CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteracBes posteriores;

“Instruglio CVM 400™: Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, ¢ suas
alteragBes posteriores;

“Insttugio CVM 409™: Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ svas
alteragdes posteriores;

“Investidor Qualificado™ tem o significado que lhe € atribuido no item (1.3} do
Capitulo [ .

“Layeut™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no Contrate de Cessdo;

“Manual de Marcaciio a Mercado™: manual do Custodiante, contendo a descrigio dos
procedimentos para precificagio de ativos, conforme as normas em vigor,
previamente disponibilizado pelo Custodiante 4 Administradora;

“Montante Minimo”: R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais);

“Qutros _Ativos™: ativos financeiros, modalidades operacionais, desde que
expressamente autorizadas pelo Regulamento, e recursos em moeda corrente

nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-s¢ os Direitos Creditorios;

“Patriménio Liquide”: tem o significado que lhe & atribuido no item (13.1} do
Capitulo XIII;

“Periddico™: jornal Valor Econdmico;

“Periodo de Investimento™: periodo que tem inicio na primeira Data de Emissdo das
Quotas Seniores e termina 180 (cento e oitenta) dias apds a referida data;

“Pess0a’: pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos néo personificados, de direito
piiblico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragio publica, federal,
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Este anexa é parte integrante ¢ insepardvel! do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

78.

79.

80.

81.

82,

83.

84,

&s.

86.

37.

Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu contevido implica em alteracdo do

Regulamento.

estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de
condominio;

“Pine”; Banco Pine S.A., institui¢fo financeira com sede na Cidade de S#o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NagBes. Unidas, n® 8,501, 29° e 30° andares,
inscrita no CNPJ/MF r° 62.144.175/0001-20;

“Politica de Cobranga™: politica de cobranga do Pine definida no ‘Anexo VI’ deste
Regulamento;

“Politica de Concessfio de Crédito™ politica de concessfo de crédito do Pine definida
no ‘Anexo VII' deste Regulamento;

“Potencial de Cessfio™: valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional de
titularidade do Fundo, informado diariamente pela Administradora ao Custodiante,
nic comprometidas com o pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e disponivel para a aquisi¢Zo, durante o Periodo de Investimento, de
Direitos Creditérios Elegiveis, deduzido do valor estimado pela Administradora, dos
recursos necessirios 4 manutengdo das demais reservas financeiras definidas neste
Regulamento, incluindo a Reserva de Caixa;

“Prazo de Duraglo™: tem o significado que lhe € atribuido no item (2.1} do Capitulo
I1;

“Preco de Aquisi¢8io™ valor presente dos Direitos Creditorios Elegiveis, pago pele
Fundo ao Pine, em moeda corrente nacional e/ou, durante o Periodo de Investimento,
em contrapartida & integralizagiio de Quotas Suberdinadas, conforme definido em
cada Termo de Cessdo, equivalente ao saldo devedor atualizado do Direito Credit6rio
Elegivel, conforme previsto na respectiva CCB ou escritura de emissio das
Debéntures, considerando o valor do principal desembolsado, os juros efetivamente
incorridos até a data da aquisi¢o e os valores pagos pelos respectivos Devedores até
a data da aquisi¢do, no havendo, portanto, dgic ou desagio;

“Procedimentos _de Verificacio™ os procedimentos de verificagio dos Direitos
Creditorios, inclusive no que tange ao lastro, definidos no ‘Anexo VIII’;

“Programa_ de Securitizacio”: mecanismos ¢ procedimentos definidos nos
Documentos da Securitizagio por meio dos quais o Pine cede Direitos Creditorios ao
Fundo;

“Prospecto™; prospecto do Fundo, preparada nos termos da Instrugiio CVM 356 e da
Instrugio CVM 400;

“Quinhdo”: quinhio de cada credor serd apurado pelo Pine ou quem vier a substitui-
lo como Agente de Garantia por meio da divisio da somatéria do valor dos créditos
detidos por cada beneficidrio, titular de Cédulas Vinculadas, dividido pelo valor do
saldo devedor total das respectivas Cédulas Vinculadas Afetadas, incluindo principal
¢ encargos, ambos apurados pelo Pine ou quem vier a substitui-lo como Agente de
Garantia para o Dia Util imediatamente anterior ao do.recebimento de qualquer valor
decorrente do pagamento dos titulos ou da execugio de garantias a esse vinculadas;
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Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

88.

39.

90,

91.

92,

93.

94,

935,

96.

97.

98.

Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu conteiido implica em aiteragiio do

Regulamento.

“Quota”; em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas
e, conforme o caso, as quotas da Série Especifica;

“Quotas Seniores”: tem o significado que lhe € atribuido no item (14.1) do Capitulo
XIV;

“Quotas Subordinadas™; tem o significado que lhe € atribuido no item (14.3) do
Capitulo XIV;

“Quotista™: em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota;

“Razio de Garantia”: valor apurado diariamente pelo Custodiante, mediante a
aplicagio da seguinte expressio:

_| TQS;
{52

onde:
RGr Razdo de Garantia apurado na data “T';

TOSr  somatério, na data “T", do valor contibil das Quotas Seniores,
devidamente atualizado;

PLr somatorio, na data “T”, do valor contdbil do Patrimdnio Liquido,
devidamente atualizado;

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo;

“Reserva de Caixa™ tem o significado que [he & atribuido no item (16.12) do
Capitulo XVE

“Resoluciio 2.682”: a Resolugdo n® 2.682, de 22 de dezembro de 1999, do Conselho
Monetario Nacional, e suas alterag8es posteriores;

“Reunido de Credores™: tem o significado que lhe é airibuido no item (7.11.1) da
Cl4usula Sétima;

“Série Especifica™ tem o significado que The € atribuido na alinea “d” do item (14.2)
do Capitulo XIV;

“Setor de Atividade™: cada um dos seguintes setores de atividade: (i) Infraestrutura;
(i) Energia; (i) Agticar ¢ Alcool; (iv) Agriculura; (v} Agua e Saneamento; (vi)
Alimentos; (vi) Bebidas e Fumo; (viii) Brinquedos; (ix) Comércio Atacadista; (X)
Comércio Exterior; (xi) Comércio Varejista; (xif) Comunicagiio e Gréfica; (xiii)
Construgio Civil; (xiv) Couro e Calgados; (xv) Eletrogletrénica; (xvi) Farmacéutica e
Cosméticos; (xvii) Instituigdo de Ensino; (xviii) Instituigio Financeira; (xix) Lazer e
Turismo; (xx} Materizis de Construgio ¢ Decorago; (xxi) Mechnica; (xxii)

) X K
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Esie anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Financelros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu conteido implica em alteragdo do
Regulamento,

Metalurgia; (xxiii) Minéragio; (xxiv) Papel e Celulose; (xxv) Plasticos e Borracha;
(xxvi) Processamente de Carne; (xxvii) Quimica e Petroquimica; (xxviii) Servigos
Especializados; (xxix) Servigos Médicos; (xxx) Seior Pablico; (xoxxi} Siderurgia;

dica - 5.9

(xxxii) Tecnologia da Informagfio; (xxxiii) Telecomunicagfes; {xxxiv) Téxtil e g

Vestudrio; (xxxv) Transporte e Logistica; (xxxvi} Vefculos e Pegas; e {xxxvii) %=o

Qutros; ER ot

s

) Eir—

99, “Suplemento”: documento preparado substancialmente na forma do ‘Anexo [X’ deste gfioo
Regulamento; G

100.  “Taxa de Administragfio ¢ Custédia™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(9.1} do Capimlo IX;

sﬂ Oficial dé

101, “Taxa DI”: taxa média dos depésitos interfinanceiros de 01 (um) dia, extra grupo,
divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnighi), expressa na forma
percentual, em base anual (252 {duzentos € cinquenta e dois) Dias Uteis);

102.  “Termo de Adesio™ documento preparado substancialmente sob a forma do “Anexo
X, firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesfio aos termos deste Regulamento;

103.  “Termo de Cessfio™ instrumento no qual se encontram definidas as condigdes
aplicéveis a cada cessdo de Direitos Creditdrios do Pine ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cess#o;

104.  *Termo de Cessfio Consolidado™: documento preparado na forma do “anexo VII[” do
Contrato de Cesséio;

105. “Tesouro Nacional”: Secretaria do Tesouro Nacional, criada pelo Decreto n° 92.452,
de 10 de mar¢o de 1986, 6rgdo central do Sistema de Administragiio Financeira
Federal e do Sistema de Contabilidade Federal; e

106.  “Valor Referencial™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (22.1) do Capitulo
XXII.

66 S](
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ANEXO II - AVISO DE DESENQUADRAMENT(O

1009

Aviso de Desenquadramento n® [«]
Data: [e].

stro e Thulus & Docurss
Pessoa )

de R

Clm
876

O [e], instituig&o financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S30 Paulo, na [s],
inscrita ho CNPI/MF sob o n® [#], na qualidade de administradora do “Fundo de [nvestimento
em Direitos Creditdrios Financeiros — Pine Crédito Privado” vem, por meio desta, solicitar ao
Banco Pine S.A., que indique qual dos procedimentos definidos no item (21.1) do Capitulo
XXI serdo adotados de forma a promover, se for o caso, o reenquadramento da Razio de
Garantia, da Reserva de Caixa efou do Indice de Liquidez.

? Oficial

Opgies definidas nas alineas do SIM NAQ
item (21.1) do Capitulo XXI
Alinea “a” (1)
Alinea “b” (2)

(Resposta afirmativa para evento 1)
A integralizagdo de Quotas Subordinadas serd realizada em moeda cotrente nacional: R$[].

Atenciosamente,

[] [e]

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

De Acordo:

Banco Pine S.A. Banco Pine S.A.
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

-
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ANEXO ITT - BORDERO DE INFORMAGOES

Informagies do Devedor ¢ dos Direitos Creditérios Garaotigs.nivel 2 Garantiss mivel 2
Devedor Grups Setor de Classiflcagio | Instrumento | Somatdrio | Alenacio Cessio npeda Outros | Quires 2
(CNPJ/MF) | Econdmico Atlvidade de Riseo do (CCB ou do valor Fiducidria Fiducliria | corrente ou 1
Devedor Bebénture) mominal a de Imibvel de Alienaclio
ser cedido Recebivels | Fidacifria
ao Funda de tituloy
=
]
2
=
Tk g
otal: =

XZ)
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Este anexo € parte imtegrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento.em Direitos Creditérios

Financeiros — Pine Crédito Privado, Qualguer mudanga em seu comtetido implica em alteragéio do
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ANEXO IV - MODELO DE CARTULA DE CCB

BANCOPINE S/

CEDULA DE GREDITO BANCARIO - MOTUO
Pewaca Jaridica

cod. - i Agéncha: | Daia ce Emisaio: | CEDULA N

1. Credior: BARCO PINE 8., doravarte designaso PINE. com Sede e Avanida das Nigbes Lnias, 8501, 29 @ 39 so0ses — B, Elsmoos Business.
Towes, Pirrerus, 530 Ruspd, 57, CEF UB4Z5-473, iacrio o CHIPZAIT 500 1 0P 62 144,57 FT 120,

“Z Emieme ¢ assim GOravants Gesigrage;
tgeme:

e [ R

CMR.: Caoz Crosmenis de § pHtacan
T — TP GHFd

Heee:
“EndEren; | Tradeor Estans Cwt & Repme oF Berm,
Nome: TPF7 CHPS
“EHABR |wmur ESIac: ChF £ Regine 32 BHE;
(5N O LR

TR E00; |cuaﬂa‘ur Estang CVE & Regme 56 Bans:
M CPF? ENBY
. lum F5ion CWVE & RBgie 9 Bens,
rEr: vy . -

1. Vador: R Z. Prags g8 PRgEe R & Praze:

L
4, Vencimenys Final: 5. Enyrea 8o Vater Liquido: 10 - Conkorme Legislsqao:
Ry L]

T - Forma de Desembolsa:

V- Encargow:

A ;1mwvmmw1mmm ) %
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D.F VTAC:RS [cmmoqu dus Jure:

El 1 Valor Disra Linkkdiro o Ikgukiacht antecipedeVBL: RS pordis - pasa cada inidade (U de BY 1.000.00 amecipesa.
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Este anexo é parte imtegranie ¢ insepardvel do Regulumento do Fundo de investimento em Direitos Crediforios
Financeiras — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanca em seu contedido implica em alteragéo do
Regulamento.

¥l Giuoriius Faais

T

T';‘!u-‘.lou" ol

$@ ‘Oficial tlcei &fgg‘% !

T o T ye—— gue, rmdoiel, infogradm] & prowarrio Ciski, GOTT-£0 S GbiNAITsT EATITRACCH
Vi~ Agerde de Liquidagao: Banco CIRhank S A,

O EMITENTE pagard por ssta Codula do Gradite Sancane ac PINE. cu a £ua ofgam, mpmf;ada p@gamemn n&caﬂa n
preambulo, em moeda correnta nacional, a quantia indicada no campe B do p dem "t
dosmosﬁanceluswﬂaﬁbsnmacewla.msmlmwmemwmdm
a condigbas ehunciadas a seguir

Clausula Primeira - G PINE concede ao EMTENTE um omprésiimo no valor indicade no sampe il 86 preambulc deste
inskuments, #9M “1” @ cuje imparta Yquide, decuidos o5 encargos e o JOF cobrados amccipedamenie. tho serd antregus na

%
g

MICROFILME N

aficada no campe ¥, tAc logo se verifique 2 ofoiva consiulgdo, com oS rogistios inados am isi, das
indicadas no campo Vi,
Cliusuia sgglnda & EMITENTE se oiviga a resttulr ovalor mutuado, acrescido dos encargss prevasm no sampa Y. nos
prazas indlcades has canipos [V a V. madiante cremqaosvahsesdmdos nz conta da fi: mcanpo

1 & no Anaxo | {"Conia Comante do ). Os itros ajusiados Rexa comla 5er0 : de farma
mlﬁnﬁanaa&%m estabelecida ne campa IV, lomando-se comp base 0 ano comeicia do 360 das, smdwm
divarsa, prevista no mesme campo 1Y do pradmbuin.

Primairo - Fica o PINE OU 500 Cassionins, coMome 0 Tas0, srzado. om Cardier imavogaval & imetratéval, a debitar da
i Corrants de Liquidagao indicata no campo | ou de uma wma de fiyrg mevimeniagae Siukda o qua venha a sor fitukads
poic EMITENTE ou palo AVALISTA ne PINE, ¢ valer ch s o de ) » ou Bquidacac da divida

docotranta doesta céduia, nas datas dos ssus raspactivos vencimonios, conlormo ndicado no eampo V' do praimbuio dosla
instrumenatc.
§ Segunido - Para lodos os fins e ofeios &m disilo previslos, a eventual ne idade de cdlculos ariméticos ndo
descaracterizard & cortesd & & guider 40 o axecutive tonsubsianciado rne presente caduld,
Cliusula Terceira — Na hiptisse de as garanias raais objelo to campo Vi dowmmlosemmmmmmadaswnm
cédiins de ovissae de EMITENTE o que tenham sido ou venham a ser caddas ao Fundo de Investimente om Direttos
Cregittrios Financelns - Pine Ceédio Privade &/ou a 16rcpiros (doravante denominadas simplasmente 'Csdmas\lmu!am X
as Céculag Vincutades sardo idemdficadas em um anexc sepacdica do instumento denominado “Termos & Condobas do
Soteanga do Cedulas da Growlo Bancisio, Comparihamenty de Garantias o Guuas Avangae™, [a ser ragittado jUme aa]
fragisiracdo sob o n* [#] no [} Cartdrio de Registro da Tindos & Documentos da Sa0 Palds-39, conforme aditado de tempos em
tempos (“Termo_de Compsrtibamenie™. As CGédules Vinodadas comparifardo em igualdade de condigies e
proporsionalimanta a0 saldo devedor de eada umg delas, todas as garantias, repis ¢ fidejussdrias, avlicadas pos campos 13 @
V1 desta cédda. observado o proshdimania do § Unice abalio e o quanie dispisio m Termo de Compariharmante.
§ Unm Na mpo!ese de descumprimento pm EMITENTE de quaiquer de guas obrigactes dofinidas am ¢ddulas do crédito
i sujeitas as disp a0 compantihamenio de garantias previstas no Yermo oo
{‘nwtpamlhamenm incllinds as Cddulas Vinciiadas, doravania demmmadas e conjunto, “Codulas Vinculadas Afetadas” o,
indvidualments, -Cadula Vincuiada Afolada ofou declaragso de vencimeslo antaCipads de qualquer Codula Vincuisca
Algtada, os recurses decowentes da excubsdo das garantias 3 @555 VincUladns Jeveda0 o proporticnaimenia alocados peio
PIME. ou iercolm qua verha 3 ser nomaado para axarcer as atribuighes da agerta do ia (de “Agenla
de Giarantia™)l, ne pagamentis g2 todas as Cadutes Vincdadas A ik 38 0 quinhéo detide per cada credor da
Gid:las Vinculadns Afstadas. O quinhaa de cada credor Serd apuradc pale PINE ou quem vier a substitui-io coma Agants de
Garanfia por meio dz divisao da somaitna do valor dos cridites defides por tada beneficiarb, tiular de Cadulas Vinculadas
Metadas, dividido peio valor de saido. devador lotal das Caduas Vinculadas Adeladas, inchiinde principal & encargos, ambos
apurados peto FINE cu quem vier a substilui-le como Agante de Garantia para o diz 08 imediatamente anioricr ac do
recebimento de qualquer valor decarrente do sagameno dos tikios ou da execugao de garantias a essa vinculadas.
Chigsula Cuara - Obsprvade o quanio disposts k2 Cliusula Terceira, os pagamentos sistuades pels EMITENTE. por maio da
papamanto ipgular ou decomentes da liguidegac das garardias descitas nos campas (3 & Vi, ou de qualquer cutra fuma,
serac imptados para liquidatan das obrigagdes decomenies da prasente cédula nn seguinte ordom: a} jures remunaraldrios; by
juros moratdrios; ¢} cliusula penal d} cusios de cobranga; e juros vencidos; f) principal vencido e. finalments g} jwus ¢
principal vincendos.
Cliusula Orinea - O airaso no pagamenio da qualwar |mportamu devida pole EMITENTE. sajz rolorente ag valor principal
dasia cédulz, seja relerents aos oncargos b o deste @S 3, BT em obré de pager ac
PINE:

T R anada tits Nophas, asdas 1 B P 5 K pemey - Uit Fapgsson dcebo. CLP AT 00 . Rotei, %Pmk Ed
Tete11s WILSHED - Prna kT TR L Depvieborsa B, SR TI87 463 oo puridonia i hancopen cov |
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3

il ros da mor. & taxa de ?%imwm)mmésmmdem
II] muita N compansatdna Go 2% fdois bor cenio) incidente sobre o montanta do débitn apurade. incluidos os encargos acima;

iﬁlmhﬁp&tesedenPlNE wvir a ser compelidd & recofter & Mmeks soriniiralivos ou judiciais pora receber o seu crédlo.
honorérios advocalicios fados em 109% (daz par canko} do vabor do saldo daovedor, adaspesu da cobranga, inclusive custas.
Cliusuis Sexta - Caso 0 indied indicasa nestn ¢adula para aluali da ana do débito, sefa no parkads de
vigéncia da céduia, Seia N0 pariodo de alrase nos pagamenios, venha a sar extnm serd otilzato o inBch que lagaimpnip o
substitua. Casa o indice previsto nesta cédula ou seu Subsiiuto lagal deixe de reftslir a miizgao real, continuara & sar devida a
atualizace do valor do dabilp. medianie apicagao de Indice gue reflits a mencienada inflackc real, escofhide de maiuo acordo
anire o PINE & o EMITENTE, derdre os que vierem a Sev dvuigados por drgios piblices ou por entidades prvadas de
reconhedida idoneidade e que déom ampia ufmngacm 60 indicg ascothice.

§ Unico - Consiiuird causa de rescisdo da cadula o ooy Mo ipade da diviia dela docomonia atalia de
acordo anlre as partes o prazo de § (cinco) dias contados de zecebimento, pela Gulra parte, 40 comunicady sxpedide peia
pane que alegsr o indice na hipiiase provista no caput desta ciumda, cIsc om que © débita vencido serd atumiizado, atd a
daladoefm pegamaie, pelo indice alefta nesta cadula ou pelo que. no consensa geral, vier a substituida,

Cliuzsula Sétima - O ndo cumprimanto, pelc EMEITENTE, patos AVALISTAS ou por quaiquar dos coobrigados de quaiguer das
chrigactes assumidzs nesta cedula. assim como nos instrumeontos 2 ola apoxos ou om Sous lomaos aditivos, NOS SOUS
1esporivos vencimentos, bam cmd 8 oeomrénck: Ja Gakgucs daa nipGleses wm{n 110 § Unico dasta ciiasule. provecarsa o
imadiate vencimenit da toda a divida decorenta dasta cAduta, da a indap de qualqeeT RVISD, Aotificazan
ou interpalacan, judicial ou exirajudicial, tormando-sa dasde loge exighval o tolal da Sbito e e,

§ Uriico - O PINE podera ainda deciarar o vencimento antecipad da divida docoirents desta cédula 5o ooormer:

43 O protesto am bos & de fitule de responssbilidade do EMITENTE ou do AVALISTA. sxoctuados o que tenham side objeln

de madida judicial adequana para apulagan ol SUSiagas da soue afafios;

bi O pedido, decreto cu dofosimanie do recuparacae judicial o evtrajudicisl, de faldnciz ou te aurotaldncia, o a insoivéncia

<ivil de EMITEMTE ou do AVALISTA;

©1 A nagativa de subefituico ou seforgo de garantia constiusda, quandc asta se parder 0u S forrar nsuficionts;

d} A panbara de qualguer bern dado am garantia am mmmm&wmum

o} A 2piracac de falsicario ou inexatidko da qualquer dac ot que hoiwar side fvestads firmada

Ou emregua palc EMITENTE ou palo AVALISTA:

4 A impossibiidads do zplicagan de gqualquer indice oJ precaito sstabelecidy nGs 16MMos dests caduia, por a0 govemamanial.

Sogisiativo ou regulamontar; ofou

g% Qualgeer cuiro dos eventes previslos nos aniges 322 e 1.425 do Codigo Civit Brasiloim,

Cliusuls Otava - Quaiquer toleriincia por parte do PINE, zssim comoe a ndo exiadntia imaciala de quakquer crédie, ou o

Tecelimenic apts o vencimento de queiquer débitc. n@io corsifuird novacsd, nem modificacie do ajsie. nom Juaquer

pracedente 4 ser imvocado pele EMITENTE ou pelo AVALISTA, nem irportard ra rendncia ac diretc o 2 sUa Eecuyan

imediata. absarvade o disppsio no Termo de CompartHhamants.

Cliusuia Nooa — Desda que tonha havide o descumprimants, pels EMITENTE ooy pelo AVALISTA, de quaisquer de suas

respaciivas obrigagbes previstas na prusento técdula, ou na hpdioss di deslaacao de vencimanto anletioado da presonte

sediia, 5 PINE &0 x0u easeionano poderd raakzar a coMpensacse antre o dabite decomanta desia caculn & qualjuer crédito

do qual sejs ftulee o EMITENTE aiou ¢ AVALISTA. sxisisnta ot que venha & oxisti. vencifo ou vincendo e do qual seja

devedor o PINE a/ou seu cessipnario.

Clausula Décima - Em garaniia do fied e cabal cumprimento de lodas as adwigaptes. principais @ acessorias, assumidas pelo

EMITENTE nos termes desla céduta. os garantidores ou o proprio EMITENTE. 58 ambas & qualidades se confandirem na

MRSINA PRSSOA. CIS0 om que sord designade por quakquer usz das donmas. constiteiom) em favor do PINE as garanfias

indicadas no campo V1. fos termos dos instrumentcs apmmados que. irmados polas partes, passam a fazer mtagrante ¢

incissobivel desta codula. como se aqui estivassem tran:

§ Primeiro - O AVALISTA declores2 solidariamente rem&ved O © EIM?ERTE pelo curmprimietind insedeal as AbNDaLNSS

or asta xasuridas nesta cégula, 1 i & todka & qua ficio de crdem.

§ Segundo - Noe casos de perdu deteriorizagao, desvalorizachs, dugratmmou desapropnacao dos bens dados om garantin,
ficarao, st com o EMITENTE, chngades a Substitilr &°0u rafor(ar 3 qarsatia, indopendeniamenta

<o g Tiulos ¢ Documenios
Pessca

Juridica - 5.8

8761009

MICROFILMEN

Oficial de Re
3’ Civil
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§ Taecairo ~ O EMITENTE malariza o PINE 7 roafizay, sempes quo 10, por 86U | T05. Ol FrEpOsIas, 45
expensas exclusivas do EMITENTE, vistora o inventirio fisico dos bons dados om garantia & que nia so ancontrem ol poder
4o PINE.

& Quzrto — 5o. por maie de qualquer dos X amos & ¢U alusa ¢ § Toreoiro sniarios, for consiatada a diminuicas 40 valor das
garantias constituidas. da forma: 3 afolar a segwanga pu a Bquidez do crédita do PINE. ficard o EMITENTE cbrigado a refirgar
as garantias constifvidas, de forma a presenvar 2% menticnadas seguranta g quidez do crédito concerdico.

4 Cuinte - Constituird eausa da vencimeno cinada da divida o dosta cédula a adegdo do quakquor madida que
impeca ou dificulle a resizacAo dos axames referdos R0 § Terceiro, bem coIMO & feCusd OU @ COMONA NG FATHIGH 08 garanias
da que trale esia clusula, desde que, notificade o EMETENTE, porvia de correspondéncia prolocolads. nao for
cmvsdaa omgaf.;an aque se referir dia comsaponddnela, nopraze maximo de 5 feinos) dias contados do Seu teceDimento.

Avvssichs chaee Nagoes Ui € 5%, 35 ¢ W0° endares - Cexoe mwm O ARG Pladeine, Sk et SP
Tl 1B TILI20.. P 0113 VFTR 402 . Cenihors Pine: B0 T25T 805 oo pavidhids e S bampc e o 3oy

L%

71

176



Este anexo € parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Financeiros — Pine Crédito Privade. Qualquer mudanga em seu contetido implica em alteragdo do
Regulamento.

4
T 5oxn . Fica 0 PING alloriZado, ObSvats o 160 06 Comparthameno, 2 vandar a guem quiser @ palo prego quo Bpidar
os bons. {iluics ou valores guo constituem objeio ¢a garantia 6.a aplise? o prodiio dessa venda na amaortizagao o liquidagao

da divida decorrenle desia céduda, tudo independantements do qualquer aviso, nolificacac oo interpalagas, iudicial ou
ex!rami:xai @ desde gue quaquar das dividas dadas na; tenha sido negraimenie fguidada. entregando ao EMETENTE ou
fidores, covifl 0 C380, 0 QUE Imente schajer.

Gi&mi- Décima Primeira - Comrerac por confa axclusiva do EMTENTE o do AVALISTA lodas despesas docomanles da
formalizagao dosta céduls o dos inslrumentos 4 dle anexes vu adifivos, inchisiva b espatialments as dos seus registros nos
CHrdtics sompatontes, bsmmasdemmambmmadommﬁbﬂéemammm garantins, inckusive
as havigas com a cobranga 40 urmwvmeswgmammseasnwmm m a alaboragdo de cadasiros dos
copbrigades nesia cédula. Sorao lambém de responszbiidede do EMITENTE & oo AVALISTA todos of tributos incidentes
stbre & presente opersgac @ sobre os alos anies menchnados,

§ Unico - Se, para a preseivegao ou 2 delasa do squs dieitos, o PINE tiver guo dasambelsar qualguer quantiz para cobartura
8 qualguer das despasas aludidas no "caput” desta ciiusula, poderd debitar em contz de livie movimentagho do EMITENTE
Qu do AVALISTA o numerdrio suficiente ao Tesmbriso dessa quaniie.

Claysuda Décima Segunda - O EMITENTE o ¢ AVALISTA autorizam o PINE 2 consultar dados refafivos 55 S1:as pesscas ou
#s peascas juridicas das quais seiam siciss ou pdminisiradarns o a8 SOC0S OU ANONISAS destas. evantualmenta ancastrados
no Sistema de Infsemagoes Consohidadas do Banco Contrat - SIC/BACEM o om Grgaos de protecac ao Crécio, s como
Safasa o SPC, bafn coimo a fomecer dades a esses sotidades.

Cliwsula Décime Tercelra - Na hipdiese o lig pada, inlegral ou parcial, do valor devido sob este operagsd de
cractio. ¢ EMITENTE pagan k) FINE um \rmr am REAIS o cobrado por diz de antedipacac oo pagaments, a tituic de
SOMDONsagas b por B conforme Valor Diarie Unitdrio {(v.DU.) ndicads no predmbule. Tal

comEensagas financeiia 1ord & valor méximo moncionady aa alinga -+ do £ampe TV do predmbulc doste nstrumento. O vaky
aqu astipuiade desling-so & cobarfura das custos incorridos pele PINE na realizagic desia oparacae de crgdilc o guarde
reiaga0 dizeia e inear com 0 prazo remanescenic da OpEFagid B COM G valSr AMONIZann, sando Calkulado do SC0rtn com 3
f9emula abako. Na hipdtase de cperacao de crédito com amerizecacioes) peridicals), para ¢ caloulo do valor de pue frata
esta tidusula serdfto) consitaratois) ols vencimentuls) de cada parcela antecipada:

VALCIR DA COMPENSAGAC FINANCERA= WLA x NDA x VDU
1

Senda:

ViAo el liquido entecipade (sm BY)

NDA = nimero de rias anlacipades

VDU = valor didrio unitiric

u = Unidads ta VDU (RS 1.000.00)

Cliusula Décima Quarta - Mos termos da Lei R® 10.581, do 02682004, o PINE podera emnir Certificado de Cédulas de
Cradito Bardrio — COCE com lasire no Brasande (ituio, podendo negacia-lo wements no marcado.

Cliuscha Décima Guinta - O PINE podezd trareferiy esia cédala par endosso ou ceder 4 terreiros. re tode cu em parts, os
direitos dasta decorrentes, sendo qua. nesla hipdieze. {# fodas a= raferdncias 30 PINE confides nesta Cadala aplicar-se-0
aulearicamenta 30 SNGCELAS0 OU COSSONAND, independentemente d¢ guaicuer fmakdade ¢ (i o PINE paseara o atuar
SOmg pgante 06 recobimento & cobranca o presente Coduts @ 488 garsniiag roals ohjeto d0 CATDO VI 0o Predmiuln. om
borslicio do endossade ou cessiondrio, o qual poderd, a sow critério @ a qualquor tempo, nomoar oulre ageate do

ecetiimants e oabranga.

§ Unico - O EMITEMTE dosda i4 reconhecs, om cariter irovogdval o aval, quo g trensk ia do titulc na forma
astabelocida na caput desia cliusra 183 caracienza viclagso do sigio haﬂm

Clausula Décima Soxta - Oz satvicos Banciries prostades em do do crédite poderas sor

tadfarios, ros iemas da Resolugha 3518 go 06,12.2007, o Banco Condral 6o Erastl confceme fabafas 4o pregns disponivels
NAS APONCIAS, RS & COMESPORGORITS oo PINE, ou nO it wew, bancoping oom by

Clauscia Décima Sédma - Esia cédula padara ser regisirada na {:EI'IP hipitase o qua terd sua propriedade ficucidna
transierida para a CETIP. nos temnos do Ragulaments da CETIF. O registro inicial da oédtﬂana CETH serd alotuado paie
Agemi de Registro efou Pagamanto indicade ns campo Vi do Predmbulo, o quat nos termos go Regulamentc da

atudrd, inicialnerns. como registrador {confomp ahemds de tempoes st u;mpes ng CETIP, doravants degignado M
Bepisio alsi O .

§ Unica - ( FINE ¢ futuros detentores dasia cedula poderle, a seu axclusivo critério, endossar, cader ol alienar asia cédula.

chservados o8 tarmos ¢ condigdss da legislagio aplicaved. O onG0SSO. a CesSED oU 4 skanam desta ceduia prestupde
enta a das . reais o'ou fidsiussirias. a asia atreladas. enqua:m: esta cédula
parmanecer registrada na CETIP. a sua cesslo, transfaréncia ou alienagho cporar-5a-3 Bash ica. no

dmpde do CETIPRY ["CETIP2+7) da CETIP ou gualquer ouéro sistema gue vier a substiuilo, pmnmaﬂnoAgemeG&
RagisTo efou Pagamento, como Inatifuigan segistradors ¢ depositarie desta cadufa. responsavel DoT sta guarda fisica. Caso
oeta cfduls integre um conjunde de Cédulas Vinculadas, ¢ seu ondosso, £a5580 0u allenagho Sord considerado, e plone dirgito-

Averridla: dop Nages | APy EF e . G mge Byt Esdorasa. ﬂ?i}‘iﬁwﬂ Pighwiros, Tao Paste . SR
Tot 11 1 FITLA200 - Fian 110 WITRSA - DpvioBoria Ponee D505 97803 cugglid s mimedhaneche com e
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Este anexo é parie integrante e insepardvel do Regulamento do Funio de Investimento em Direltos Creditdrios
Financeiros — Pine Crédito Privado, Qualquer mudanga em seu contendo implica em alferagdo do
Regulamenta.

5
‘o mdapandontomenta do gualguer pProcedimionio ACKICNGl, COMD ECRIELED OF W0G0% 06 1BMH0S CONbOUS RO =m0 de
Compartiihamanta por parta do beneficiane 4o andesse, da cassds U alienagio.
Cliusula Décima Oitava - Na hipdtese de a prasente Cédita ser regisirade junto & CETIP conforme g ciiusyda Décima Sétima
acima, o Agenie de Registre &'pu Pagamento ficard autnmadicamenta nomaado @ coastitidde coma agents de pagaments da
EMITENTE para. aginde om nome desia, rassalvada 3 hipitose do rotirada desta codida do CETIPZ1. raccbes & rapassar a0
PINE fodox os valores devidos pela EMITENTE nos tarmos dessa cédula, nas datas @ iodmas aque previstas. © PINE ou seus
eassaunams a qualquar LU, Madanto raeabimants ou agquisiac desta codlda. aniié com a nomeaqss oo Agonle oo Registro
o'cl: Pagamesic, constitindo-c. ainda, como seu bastanie procurador para (i) deter ests cadula; (i} vacober @ dar quitagas oy
recibos; a(;n}mﬁzwlodososﬂmmwdmosmﬁmmmwmdm dula nas larmos previstos na presenia,
incisive Ao qua 5o refera ao das infe & EM: ﬁENTE. AVALISTAS o garantidores que foram
nacessias 3 verilicagdo do cumprimenia dasnbnw;ﬁee tostes, sendo caro qua oAgﬂn‘ln de Reyistro e'ou Pagamemaa‘au
quaisquar de seys prapasios podera utizé-las par tanio. O Agente de Registro o/ou F podecd sar paic
PIKE ou seus cessiananes a quaiques titulo, mediante notiicagao erwiada ag EMITENTE,
Chaunsula Dacima Nona - Fica oleflo o fofo da Comarca da sede do PINE, ressalvado a aste o dirazie de opter poko do domicizo
do EMITENTE, do AVALISTA ou dos seus garantidores. comp o competante para difmi quaisquer quesites priundas desta

Ciiusuln Vigésima - A presente Céduia 6 emilida em [=] vias assmadas peias paries & fesiermurhas abalko, sende que aponas
avia do credor BANCO PINE S/A & negocidvel.

LocalData fof

© EAFTENTEAVALISTA DECLARA PARA TOEGS OS5 FNS E EFEITOS, GUE LEU E CONCOREOU COM
ESTABELECIDAS NA CEOULA, FIA ESPECML, A5 PREVISTAS NO PREAMBIN O DESTE INSTRUMENTO
EMITENTE: BAMCO FINE 5VA

R

00 COTJIRE PavG O BVEE:
(aryo 1.647, 1K, o Cochipo Civil Brashelo}

Avaltan: ATIOHLacES 40 CANIGE PRl © SV0F:
{amigo LEA7, I, to Codigo Civii Brastieso)
sty {o] FREOTIZaE0 00 T © Bval
{anigo 1.647. NIk, do-Codigo Civi Branbeirs)
soratiam: is]

MEGITERGED 00 iTa & o
tuniga 1,647, Iit, do Civll Braoimact

Nome [} Nome: [s]
na:{a ng: [=]
cer.is] crr: fo}

Svenide i Naghes Dzdda i BRIt 29 & K aares - Ol Uongunseril Exsboradde. O 0435870 - e on, %Mﬂ 3
Te1£5 1 IVFLINN. Fan 41102970 5058 . Oz P DROC FXFTA6 oo oot amci b ol s,
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Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de fnvestimento em Direitos Creditdrios

Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu conteiido implica em alteragdo do

Regulamento.
Arexol
Conta Correne de Liquidacia
Bango: Cilibank
eNncia. 031

CHPIMF do Benaficians: 35.472.0230001-80
Conia CoTrenig: 1438880

EMITENTE: BANCO FINE 3.A
gl AUPOTETaNe G0 EAFE O 3Rl
ANKI0 T.64T, T 10 COMSDD O BIRAMND)
MEIEE I3 [Pars o &vel:
{A0gH 1,557, I, 50 CHIQ0 Ol RISaleirs}
waitass: [#] AORZBCE D G PAIE O AvEL
{anigo 1647, 1, 6o Codign Civtl Brasdeiro}
uahzie: o]

Runarizacio de PR O VA
faniQo 1.647, i, do Codigo Tivil Brasheiro}

Home: [#] oo [=]
Ra:[#] 6 fo]
wer:[e} ces; [a]

vl . Maghevs jorio o T, P VF apdares- Ly Emresanal drado . (8 5435570 . Blsheiton, 3 Phtllo - 9
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Este anexo é parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Diveltos Creditdrios
Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu contevido implica em alteragdo do

Regulamento,

ANEXO V — CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO

TERMOS E CONDIGOES DE COBRANCA DE CEDULAS DE CREDITO

BANCARIO, COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS E DLTRAS
AVENCAS

CONSIDERANGO QUE:

i} o Buseo Pine 8., institiicdio finanoeizs com sede na Avenids Noedes Dmdas,

=4

3

2

A" BH04, 20% ¢ 3 enderes - Bi. Eldorado Business Tower, Pinheiros, Sio Pauio
— SPUEF D323.070, inwrite ne ONPIMT sob o % 52,144, | 754001-20
CPi™ oo curse normal de seus nepdoios, concede financlamento 3 scus
cligntes por mwio de Oélulas de Crddits Banedrlr CCUBS™. ensitides em
conformidade com a Lel 19.931704;

s direiios e obrigaghes decorventes das CCBs padom ser liveemente transtoriclos
& terocitos, Brduindo, som dimitsgdo. o Fuade do Investinmento em Diveitos
Creditérios Financeiros - Pisy Crédite Privado, condominio lechado o ser
eonstiinido de aconio com o Sispeste na Resolucin CMN n° 2907 & na
stragho © WM 1o 356 £ Funde™y

cacky wiha dus CUBs contém previso segundo a qual, na hipdtese de 2 Ghast ou
s COBs compantilbarem ou virem & compartithar quarsquer guraalias renis
tendy grupo de CCBs  domvaste denominade om  conjunto. ~Cédulas
¥inculadas™). estas deverke ser devidamente ideniificadas em anexo espevifieo
sos presentes “lemos ¢ Condighes de Cobranga de Cédulas de (ridio
Bancario, Compartilhamento de Garantias ¢ Outras Avengas” (uontisrme adstado
da 1empos e tempas, os “Temgs ¢ Condiclies™) ¢ vompartithario em gualdade
de eondiglo € proporcivnalments so salde devedar de cada uma delas, wdos e
duansquer valores pagos « titulo de liquidagio, totol ou parcial, de cada grapo de
Ohdas Vinsuladus, hem como os sstores divermenies da vxcussio das
respeotivis Carontias Vinculadas 1 contonme abaixo definido);

cada grupo de Cédulas Vinceladas, presentes & figuras, ¢ eespectivas garantias
feuis ¢ tidepussdmas deseritos nas respectivas Cédulas Visculadas fus garontias
especificas  vinculadas 2 cada grupe de Cddulas Vieeuledas doravanis
denormasdas, o conjunks,  “Gorantias adades’™ ¢ conlretos  que
nstrumenishizam as Garantias Vinculudas (os instrumensos juridicos viseulodos
a vad grupe de Garestios Vineuladag doravante deneminados. em conyunta,
“Controtos de Garantiz Vineulados™ listados nos anexos especificos deste
destes Termos ¢ Condigiics, asstm eomc cada conjuntio de eredoses tilulires de
Cédulas Vinculadss (@m0 comunto,  “Credores  Yinculsdos™),  estio
obrigaloriamente sujeilns ses lempos ¢ bs oondighies do proseate instrumento,
nelusive na hipGlese de o Pine conslar come benehvidrio direto das wespegtivas
HAOTIES]

oy angxos g presente instrumento devesdo ser aditados de tompog em empos
pelo Agenle de Garuntia (conforme definido abaivo), contorme cada grupo de
Cadulas Vinculadas. de CGaranliss Vircwladas ¢ de Contraios de Carantig
Vinculados passem a ser ou deixem de ser carneterizadas como tal, melusive na
hipditese de ensssio wou liguidagio das Cadules Vineuladas: e
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Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu contetido implica em alteracdo do
Regulamento.

.

B) 0 presente instrumento tem eom obieto regular (4 o exercicio, pelo Agenie de ) %?
Garanlia, de suas auvidades come: (A) agenta de recehiments de todos o b Py
walores o serem pagos piF forga do execucio das Cédulas Vinculadas o das E‘é —
Larantios Vinceladas; (B) agente de gerenciamento das Garantias Vinculadas; 3-‘5 o
(€3 mandetério de cobranga oxtrajudicial e, conforme o casu, judivial, das -
Cedulas Vineuludas ¢ das respectivas Gavastias Vinculada e (1) depositirio EOO

das Cedidas Vinesladas, dos respectives Contratos de Garantia Vineulidos © dos
valores decorrentes du wxecuedo dus Cédulas Vinculadas ¢ das respectivas
Carantias. Vincoladas: (1) o relacionsmentn emre ox Credores Vinculndos,
relativaments a0 orédite epresentade pefas Cédulas Vinculadas © pelas
Carantias Visculadas por ceses detidss: ¢ {iH) u participacio dos Crodotes
Vinculados no resultado da excussborococugdo dps respoctives  Carandias
Winculadas. na proporgdio de cada um desses.

de Registro de T

Deial
-3 Civil de

MICROFILME !

g wlubdecids o seguinte:
CLAUSELA | - Delinighes, Interpretagin ¢ Prinvipios
Lo O wemos om felras saidseulas o com fnicieis maiisculas empregados ¢ que

nde estgiam definkins neste inst so aqui wiihzados com o mwEmo
sugriticado mribuido & tais lenmes wes Cedulas Vimeuladss,

20 As regras constantes dos preserdes Termos ¢ Condiches se aplicans para cada um
des grupos de Cddulay Vinculadas identifiondos nos anenes espevificos deste
dneumento ¢ seus respectives Uredoress Vinculados. sendo coro que yualsguer
cédulus que ndo estefem devidamente identificaday no SOIMPIECte anexe nio
setlio eonsideradas vome vismdudes para o fins ¢ efeites deste documen.

L3, Enguunto osre instmewento pormanecer em wigor. cads Credwr Vimewlado
rematia, e favor de comunhilo s Credotes Vineulmlos, expressa ¢
autmatcHnety, s dircto de demendar diretamente do devedor das Cédalas
Vinculadas ¢ Devedor Viooulady™) sens rospoctivos crédites ¢ o exerver
individuglinonic gualquer pretensio decorrente das Gasonfias Vinculadas,
Prrasentes. ¢ futusas, Jg lorma diversa da estebelecida nestes Termos & Confighes.
excetuady & hiphbeee de que irata o dtern ¢3.3.1) abaixg,

14 O Agente de Garantis desde lopo reconhece o dirguo de eada um dos Credores
Vinculados Qineluindy, conforiie ¢ s, o Pine ¢ o Fundo). de participar do
resuftade da oxecuclo de Codubas Vincoludas erou das tives Garntias

!

Vinculadas, na properglio de seu respectivo quinhdo (participagiio] no valor todal
f'ﬁ di divida decornenie das Cédibas Vinculadas, spurado por mein da divisdo do
i = vahr dos crdditos detidos per eads Credor Vincukedo peio valor total do salde
! i; devedor dos Cddulas Yingoladas, ambos apuredos para o dia i imedatamente

anierior a0 do recebimento de qualquer valor decorrente da execugdo das

Gurantias Yincoladas (" Quinhag™.

Bara os fins ¢ eftitn desie instramento, 530 cnsidersdos Credores Vinculados
quaisquer “tlulures” e “heneficidrios”. a qualquer Hwle. de direito de ceedito
vinculado o guakpuer Céduia Vinculada ingegrante de cada gpo de Codulas
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Este anexo £ parte Integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeires — Pine Crédite Privado. Qualquer mudanga em seu conteiido implica em aiteragdo do
Regulamerto,

Vinculadas om ruglio: (4} de pessdo do cobditi por essa representado, que serd

sermpre tolal, elon (b} de sua aquisdio, a yualguer tiedo.
CLAUSULA 2 — Objeto 0 Nomeaglio do Agente de Garantis
2 Constitie objofn desie indlrumento seguder: () o oxercicin, pelo Agente de
Guaranlia, de suas atividadis sento (A) egente de secebimenio de todos os valores
a serein pagos por Forgu da execugdio das Cédulas Vinculadas ¢ dos respectivos
Contratos de Garamin. Vineelados; (B} agente de gerencizmenio das Garantias
¥i dass 40 dardrie de en exirajudivial e. conforme ¢ case,
Judicial, das Cédulas Yinculadas e dus Garantias Vincoladas, © (1D deposdirio
dax Cédulas Vimcubadas, dos Comeatos de Garentia e des sabores decorrenies da
exceucdo daz Garanbius Vinculadas: (i) o relacionamentn entre as Credores
Vinvalados, relativameme we coddin representado pelas Cédulas Vincoladas; ¢
{3} 2 partisipagiio dos Credons Vinculados no resoltade du excussioexesgio
das Cédules Vinculadas e das Garantias Vinculadas, de foraa proporcional os
resprelivos Quinhides.

CLAUSULA 3 - Nomeagio ¢ Fancoes do Agente de Garantia
K8 | Fica o Pine (ou e suceswor e¢scolhido now termos deste documento) nonseads
wome tesponsivel pelo dusempenho das fungbes sdentificadis no item (2.1),
semd CARgte dp Camntia”) relarivemente a cada conjunte de Oédulag
Wincutadss idenificados nos competentes anexos deste documento. D Agente
de Garantia ora somesds podurd ser substitvido relatsvamente a um ou mais
grapus de Cadulas YWinculudas, nos fermos do fem (5.5 shaixo,

2 Execto conforme disposio nos prosentes Termos ¢ Condiches. a nomeagso de
quakguer Credor Vinculads emtw Agente de Garantia ndo terd qualquer efiro

sobre s seus diveitos. prorrogativas ¢ garanlios decorrenres Je sua yualidade de
Credor Vinwalado,

23 2 Ageate de Clarantiz atuurd come fieb depositiis dos scpuntes decumentos;

¥ dos Documentoy Comprobatdrios, ai¢ a teeslréneia de sua custddin parn o

fereciro nimeado par eserito pelos Credores Vinculados, sondp que o tenne
“Treumentes Compind " signilicn os scpuinges documentos reforentes ms
direitos creditnos wincukados o cuda grupe de Cédulas Vineuladas: (8 opsgennl de
e Cedula Vipoulaed; (i) obpia reprogritica ds Cédula de 1dentidude & CPEME
on 4 Contruto'statitn Socisl e CNPEMTF do Devedor Vineulgdo e das
garartidores, confarme aplicdvell ¢ (a1 via original dos respuectivos Condratus de
Caarania Vinculados: ¢

apds 2 dedlwrdo de vencimento -antecipade das Cédulas Vencatadas, de
quaisiuer valores acothrdos peie Agesie de Garantis ¢ou por gualguer Credor
Vineulwdo em razdo da execugdo judicial ou extrajudicial des Cédalox Vingulalss
LFon oy respestivas Garpntias Vinculadas,

Enquanto no exercicio de sues atbuighes de Agente de Gorantin, apds a
decliragiio do vencimente antecipado das Cédubas Vinculadas, cumprirh ao Ping
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Este anexo € parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Financeiros — Pine Crédita Privado, Qualguer mudanca em seu contenido implica em alteracdo do
Regulamento,

na quabdicle de Agente de Ggrantia: {i) roveber do Desedor Vinculade o
pagamentn dos valores dovidos; e (i) tramsfenc o Fundo o demss Credores
Vinculudos 4is valores decorrentes da exccugin das Osdulas. Vinculadas ¢ das
Ciarantias Vesculsdsn, 0o prazo estipulado no ilem (5.2) ubaixo, respeitudos seus
respectivas Quintides,

Eventual atraso do Agence de Gurantia ao repasse Je gissingquer valores devidos
naos terhos agqui descritas s oem gue 05 valores devides sciom acreseidos de
Joras equivalentes & Taxu D (conforme definida abaixod. pele pericdo em
atrave, sticionalmentz & renumraclo previste nas Cdutas Vinculadas, *Taxa
DI™ significn as taxus miédias referenciais dos depdsitos merfinanceiros (€D
Extragruna) apuradas pela CETIP A, - Balcdo Orgontzade de Ativos ¢
Depvatives ¢ divilpgades pels Resenha Didniz do ANBIMA — Assoviacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeito e de Capllais, expressas ne
form 1 8l g fay diari s Tormea de capritalizegie composta,
et base em um ane de 257 (duzentos e cinquenta ¢ doisy dias ftess

de Thulos ¢ 1
“P':mn Jwsidica - S,P.

werorver 8761009 aof
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Sem gwejuize de suss demass phrigacdes o wirbuiglies definides  peste
instrumente, cabert a0 Agente de Garsnlia, em carkier @nien, exclusive ¢
personalissime, declarar o vwncisenio antecipado das Cédulas Vineuladus,
pragicar 1de e gualguer ot sebadivo s Udulss Vincaladan © 35 respectivas
Carantias Yinculadas gue sglom necesvirios & cobeamgs, ao recobiments e §
salvagiaseda dos direiios, ganntias o premogatives dos Credores Vineuludos.

37 Balwe em confornmdade som o disposto na CUliusola (6) abaiso. fice desde ja
Justo ¢ avengado que nenhumia das dispesicies deste Instrumente deve ser
eptendida comwy pulirizagio pars o Agerte de Garanba alterar, substinir ¢lou
renuneiar, fotel ou parcigimente. o yualquer dirclle decorrente de Cédulas
Vinoubiadas ¢ do suas respectivas Garantias Vinculadas, sem o prévio ¢ expressu
cosentimento dos Credores Vipeulodas. manifemado em Reunido de Credores

pripis foontome definido sbaizol, convocads ¢ neafizads de aeordo com s
disposictes deste instribmenta.

CLAUSHLA 4~ Procedimentor em Caso de Inadirplemento

41

Nz oeorréncla de qualguer evento de vencitignto antesipade de gualquer das
Cedalas Vinculadas que nio sefs sanado no prazs assinelado nos respestivos
1i0los. o Agente de Garantia deverd implemettar o procedimentes deserites ag
Polifica de Cobranga, anuxa 2 uste mastrumentn na fornea do “Anexe 117 Politicy
de. Cobranga™), informar os Credores Vinoulados sebre o mnicio de o
procedimentos e adedar todas us medidas necessdngs & salvaguarda dos dircitos.
giandias ¢ procogatives dos Credores Vincalados. Caso assim seja sidicitado
por gualquer Credor Vinculado, om ate 20 fvinie) dins do recobimento de
amunicagio de Agenle de Garmiiz informando sobre o envio, 3o respectivo
Devedor Vineuladn, dt nofificecdn  extrajudicial prevista na Politice de
Cubranga, o Agente de Garsnna devers convocar uma Reunife d¢ Credores, a
ser realizads no praze minimg d¢ 26 (vinwd ¢ mdximoe de W (emiad disk
worridos. para deliberagio sobre eversual intorrupciio dos  procedimentos
desicrilus nu Pofibien de Cobrasga, senlorme disposte na Cliusula (61 abaixe.
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Ciuse 380 seja possivel a cobmange extrajudivial das Cidalos Vincubudas @ de suas
respeciivas Coarantive Vinculndas peto Agenie de Recebimento, nos wemos da
Politica de Cobrasga. o Agente de Garantia, excetn se defiberado de forma
diversy Bos wermos do tem (4.1 aeima, se obriga 2 propor. em conjunto cont o
wompetenies Credores Vineudos, ax modidas Fadicisis cabiveis pag o

finento do celbio rey do pelas Cédulas Vincidadus, ineluindo agles
de expouclo dos titulos o de suus garantias. Cabera ao Agente de Clarmia o
acompanhamento o cobrangy estrgudicial e, conforme o caso, judicial,
informasdo, por meso de relatério quinzenal. ses rospectivos benefieiarios o
ardarncnty dos Respectivos prowedivaen ox

CLAUSULA % - Natureze do Crédito ¢ Propercionatidade de Beneficio

3

I

Por meio du squisivle, 2 qualguer tindo, ge Cklulay Vinesladas, cada Credor
Vinculade, independentemente de guiguer procedimente adicional. concords
quy ey direilos crodildnins ¢ demois garaniias ¢ promegativas rEletionados s
respectivas Codulas Vinogladas sio ideredor wnos © indivisiveis, niie
obstante scrom representados por diversos Htulos eou Conlratos de Garantis
Vinculados.  Assim, o5 Hiulares das Cédulas Violodas s co-filuteres do
nrsmo direito, na fragdo ideal dguivalente an sey Quinhaw. O exercicio dos
durestos decorrontes das Cédulas Vinculadas o das respechvas Garmolias
Vinculadas verd feito sompre rus forma deste instrumeno, obsarvado o disposto
na Cliusuln (81 gbaixn ¢ o regramiente do condominio previsto ne legislaglo
vigente, om wpecial vs ailigos 1314 a 1326 do Cadige Civill no que for
compativel. Nexte seatido, fica desde ja estabolecido, nos termos do purdgesto
pomeiro du arigo 1320 do Codige Civil, goe o propricdede comum o
snatituida permanecerd indivisa pelo prazo de 3 (cinced anas, sendo sl prazo.
dewde @, independente  de gualy odlre  procedimmsie  adicionat,
nuiamativamenie promogado pelo praze adikional de § {cines) anos,

Towler ¢ peoddute devcorreme da execucis oxtraudicsd v judwial das Cédulas
Vinculudas eou de suas respectivas Garantiss Visceladas devas ser fransferido
A Agense de Garapfiy @ por esse, na Guadidade de mandatéon dos Credores
Vinculpdes, ratexdo ontre o5 respectives eredores na preponddio de sous
respoctives Lumbdics. em aé 5 (cinvod dias drels do recebimentoe dix respectngs
vertus.

A g decretaglio do venchmente antecipudo das Cédulas Winculadas, qnalquer
guantia. bem, dwoie ow pwire benefic recebide do Devedor Vinculado por
gualguer Credor Vinevludo que mesulie na liguidaciio, totad ou parcial. de
Cédubas Vinewlados, deverd sor comparithade oot o demats Cradores
Vineuludos, na proporcdo do scus respectivos Quinhiles, oxcvie nas hipiteses
em que & Niguidagdo se opere por forga de compensacio de créditos. as guan
seriiy regidas pedo item 15.3.1) abaixo.

Casa, apts o vohgimente amevipade das Cédulas Vinculadas, ooorra a
hyuidegiio, total ou parwial, de valores devidos nos termos de uma Cédula
Vineulada por meio d¢ compensage 3 erédites entre um Devedor Vincalado ¢
iy Credor Vinoulado, o eespestive Credor Vincudado a3o ostard obrigado a
compirtiliar o produte 6y referida compensiiio vom o8 demos Credptes
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Regulamento,
Vinculaidos. Nessa hipétese, o Credor Vinculudo deverd informar ao Agente de é g
Garantia, om a1é 3 (cineo; das Gleis, sobre o roalimpdo da Coifpemsagio ¢ v £ .
vabir compensade, ¢ o Quinhiies serllo suomaticaments ujustados para refleny o §3‘m
nove vakr dos saldis devedones das Cédylus Vinculadas. U e
33,2, Nenlmma das Garantise Vineuladss poderd ser ohjute de commpensaydo, E;
F4 Na bipitese de qualguer Credor Vinculade obter garantias adicionals além %g‘-—
diquelas previsias imtanlmente nas Cddufax Vinculadas e nos respectivos & o)
Cuntearos do Garante ¢ Garontic Adicional™), excetuady a higiddese de que trala O 5
o dem {5.3.1F acing, esse deverd informar o Agonte de Ciimantia ¢ os demais 'é 2
Credores Vieulados sobre o flo. a0 groao de 5 (cinood dius Gres, S ]
Independantenwnte da cfetivagio da comunicagio relerida acimu, # Gurantia %
Adicional ficard automaticamente sujeita sos termos @ 4s condigfes do Presonte & =

instrimiesto. Medla hipitese, o rospective Credes Winculade, de forms
inevogavel e iramativel. deverd compantilhiar a Garantin Adicions! ¢ quabyuer
produte dela deenrrente com os demas Credores Vieculados, SEMpER g
propotgin de seus respestivos Quinhies. Fics o Agente de Garzona abrigado &
adikar a5 prwidénciss que SCmm necowsdrias para ¢ compartdhaments da
Garantin Adicionalk.

S5 Enquined osly iRETentt erpanecer om vigor, cada v <dos Cradores
Viwnlados se wmpromete 9 ndo cobrar, recober ou de ualquer oulra forma
demandar, do Devedor Vineslado cfon de quadquer de seus garantidoros, o
Paganientos dos valores. devidos nos termos das Codulas Vinculadas, hem como
man execmior us respodtivs Garentins Yincoladas, no todo ou em parte, on
desacordo wen as kermos e as condigdes deste instrumento, Caso gualguer
Credor  Vimeulsdo  rexeba  gualquer  pogamento  vinculado, direls  ou
indiretmmente, 4 Cddulas Vincutadas ou is Garantizs Vinculadas, roceberd bais
walores @ gurdter fiducidnio, sende que as releridus verbsy dever@e ser
unediatimcne wansferidas a0 Apente de Garsntie nas tesmos acima definides,
excehuda 8 hiphuese de que taka o item (33,1} asima,

CLAUSLLA 6 - Mecanismos de Deliberagio
Seedo - hrodneda

Os Credores Vineuludos poderiio, @ qualquer tempe, deliberar sobre qualquer
matena de seu interesse relativa ao presente instramente. s Cédulay Vinewadus
© & suax Gurantias Vinculadas, shservados os procedimentos ¢ os quora de
deliberaciio definados neste Ingteurnento, incluinds, sem fimitagio, {0) medidas o
soreey temwdes na hipotese de oeerréncs de osm ocvente de vencimento
antwcipadol (h) o alieragdn de quaisquer termos ¢ condigies dis Oédulas
Vinguledas © de suas mespoctivas Uianntias, Vineuladas; ¢ (€] substituigho do
Apente de Garslia

Setedsy i - Comvacwein da Koundie de Credores

N Ripoteses aiul previsias om gus haje o nevessidade dee awtorizaghio formal
dog Creatores Vingulados pars a renlizagio de guaiquer ate ou negicio juridico
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B3

0.4

[EX, )

Regulmmnento.

aus RIS 9o presenie isITmentd &/ Casa uin o mais Credores Vinewlados
eI interesne s st reuniz com o demads parg disculy qualuuer essunin de
sew bbuense comu, ¢ Agente de Garontla deverd convacar, ou quasger dos
Credures Vineulmbos poderi(n} deierminu qUe 0 Agente de Garantia convoqae.
ne pruse miximo de § o) dias dieis contados do recehimento da respectivi
suficitagho, wpg nounife dos tiglares das cédulas intcgrames de respecrivg
grupe de Codulay Vinculadas ("RLUI‘U de. Credores™, As Reunites de
Credores deverfio ser teakizad Imente 7w sode do Agente de
Garantia, podenda roalicar-se cm aures local dentro s cidade Jde 530 Paule.

Estade de SSo Pauio, desde que clamments adentificade na respectiva
CONVOLIRED,

A primeim oomvosigic de Rewnido de Credores deverd ser feitn com, 00
e, 20 {vink) dizs ¢, ge maons, 30 dirinta dias da doe de CONVOSAgHE, g
oy, no mesmo avigy, convosar & Reunide de Credores pora reunicsse em
paimTing ¢ om nn:gmsdx convocrgies. A segundns comapeacde deverd acorrer no
prazo maximo de até (dm&} das eointidos da data provista para a reatizagdo da
Rewrndio de Credores o primeio convocecio.

A conveaglio deverd indicar claramente as malériss 2 sevem discutidas na
respectivi Reunido de Credores.

Seedo T Chuoruns de Irstatagdn, Dheiiberachio ¢ Vinesdacdo

A Reunido de Credores st instadand, om primeira ¢ segunda convovagdes, oo a
presenga Je Crederes Vincadados que representem o saider devedor das €adulis
Vinculudus con nionante suficiente para s sprovagio da tatéria em poutn, Serd
vonssderada devidamente instlada 4 Reunife de Credores om gue
comparecerem  todos os Crodores Vineulados, indepondentomenie e sua
ronvovaglia. Para fing de apuraglio dos quore de deliberagiio. deverd ser sempre
consigerado o saldo devedor das Cédatas Vinculadas na datd du respectivai
Reunido de Crodores.

Rossabvadas as mudenas culn aprovagde seja Suilts a qudrmn espaufico,
venfome iens (&F), (08) ¢ (69 woda ¢ gualguer matériz submesida 3
deliberacho da Reunilie de Credores doverd ser aprovada pelos titwlans da
muenia do salde devedor das Cdulas Viaculadas, considersdas na duta da
Texpectivct Ruuniao de Credores, incluindo s escolha « vontratacio dos
prostadores 4 son izes de cobranca © de advogados para a sxeeuio da Polilica
tle Cobrangs,

A mrailrias coja aprovigio impligue na altsragho oo modificapio (13 de geaiim
yualifieade esiahelecidn neste mstrumdnto; (it de qualguer terme ou Cliwsuh
destes Tennns ¢ (i)!)dl)’;l)m Gy das disposigdes sobre remunerag®, daias de

08 o wobre 1o antecipade das Cédulas Vinculnday; eou
!wl du qualidade, valor eou das carscteristicas das Gorantias Vincudsdas, om
relagiin 30s wrmos originaimente ajustades, deverdn s aprovadas, e guakyuer
convesaglio, pelos vetos favordveis de Credores Vinculados que srepresentem
¥ 5% {eitenla ¢ einoe por cento) do saldo devedor das Cédulas Vincuindas,
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68 A reabuzclo, ne dmbito da excocugdo da Politica de Cobranga, de qualguer
acordo. Iransagho ou 2o que implique em novagso, judicial ou cxirmudicial, do
saldo devedor dus Cédulns Vinculadns, apds o esgomamento comprovado dag
prowestimenis definkdos na Polition de Cobranga € desde Yue 0 mosineg resalic
e concessdo de ehatimento ou pateslamente de @ saldo devedor, dependen de
Aprevigie de Credores Vinculadas que representem, so pignimo, 85% (oiterds ¢
Cines por wente) du saldo dovedor dis respeotivas Cedulas Vineladas

6.8 Observade o disposto na {Hasuls {4), o8 procedimentos « ooodilas relativas 2
cobrangt Judicidl dus Cédules Vinouladas cloo 3 exeassie judicisl ou
extrgudicial das Cédulas Vincoladas ¢ das respectivas Garantiasy Vinowadas,
Somo previsies sa Politica de Cobranga. somente nie serfio implementados ou
serfio sispensas pelo Agenre de Garentia dviea e exclayivamente m hipitese de
] devsdo ser tomada per Credores Vineulados QUC FEPTESEnINm. Io minm,
A¥% {mitenla ¢ cinco por cente} do saldo devedor das respectivas Cédutas
Vinculadas, easo em guc 9 Agente de CGarantia obriga-se o CUMPRC O que vicr 3
ser daciido pela Reunifis de Crodores,

6.0 As deiberagles tomadas nos lemos do presente instrumeniv sodio validas ©
elicazes ¢ obrigario # wdos os Credoves Vineulados integrantes do TESPECIVe
grupo e Cédulas Vincoladas, mdependentemente de s manifestacio de
votade, participagie ou nlo na resprctiva Reumido de Credores, de sey
respectivg Cuinhiio guandn da realizagio da defiberagiio ou de qual Cedule
Vincalida esse seja fitulur,

Segda V- dveugas Diversas
611, Az deliberagdes adoladus em Reuntdo de Credores deverdo ser redaridas 3 termo

e sk, a sor dovidamente assinada pelos Credores Vineslados presentes oy seus
ep % Tepns devid, amstituidos.

CLAUSULA 7 - Hemuneragdio do Agente de Garantia. Compartithaments de
Custos e Despesas ¢ Pestituigio

TE Em gontrapreslacio aos servicos presticos, serd devida ao Mine, na yualidade de
Agente de Garantia no desemnparsho de sus funglio nos termos Jo presente
SIONeNS, & remuneraglic de RS0 (vinco mil reals) purs coda CCR, ¢
ser paga pelo respectivo emiente, Na hipdiese do substitaicio de Agente de
Ciarantia a swa adesdo aos turmes © condigBes deste instrumento ¢ respectiva
remuneracio, 5 qual deverd ser previemente aprovada pelos titulares dos Cédulas
Vinculndas reunidos et Reunide de Credores convocuda para este fim, serd
instrurnentalizada por meio de instrumento jusidico especificg, ¢ qual deverd sce
regestvade ne forma da Clausuls (40} abaixe.

Fiea o Fipe, no qualidade de Agens de Garantia, outorizado em carfier
imevogdvel ¢ irmetzatived, a debitsr & cont comente de titularidade do amitente
du CUB mantida pente ao Pine, os valores atinentes 4 ramimeracio nenciondn
o iteny (7, 1) s
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T 0.2

200 emidente du CCB mintiord, na citada conta corrente, sakla disponivel para
wwatar o déhim orp aorizade.

K
)

Todes o custes © despessd incorrides pelo Agente de Garuntiv. bam conko
quasguer Nbulus oit auims cobrangas reiativas a0s procedimentos de eecugdo
extrypidicial ou judi;al ¢ pestda das Cedules Vineuladns ¢ das resprectivas
Garantias Vinculadns, deverdo ser adiantadas ou, ma hipitess de emedidas
drgenfus lomadas pelo Agenle de Garantin para salvaguandar os diteilos, as
garntias ¢ a8 prerrogativas essencrs dos Credores Vinculades, reembaelsadas
por lodos os tindares de cédulas integrantes do respective grupe de Cédulas
Vinculadss, nu proporgde de seus respectivos Quinbaes, a0 prazo de atg 5
feinee) diss Gteis conado da dats de readizscde ds deliberavio em Qe sl
definida a realizasie do respoctive procediments oy do seechimento, pelos
respectivos Credures Vineulados, de comumicagis enviada pele Agente de
Carantiy informando-on do roshesgln das medidas winudas.  Em ocormende
ataso i pagamento das verbas devidas ao Ageme de Garontia. fiea desds i
cerio ¢ apstadn gue os alores em atraso deverSio ser acresculps de juros
elurvatenies & Taxa DL pele periodo em atfase.

MICROFILMEN®

L2400 Us ttulares de Cédulas Vinculedas serdo reembolsades dos vustos incomdos
oo ox procsdimentos referulos ne ftam £72.2) acima, proparcrosabnente gos
seuy respoctives Quinhis, quando do pagaments dos criditos objete de
cobrangs sou quando da exccucio de garantias,

T3 Com exveclo das medidas urgenies referidas ne item (7.2) acing, o Agente de
Goarantia iy estil obrgede a inicisr oo manter gualquer medida Judicial ou
extrjudicll antes do recebbmento inegral dos secursos, diretos e indiretos.
patessirivs a s inplenrentacie, saclublo o compromsissy pelos respechivos
Crediees Vinculidos de prover »s recursos nwcessiring go pagamento du
eventugl verba de sucumbénas.

24 ada grupo de Credores Vinculados poderd Jeliberar o unposigio de limites de
valenss para despesas que nlo sejam previamente sprovadas.

Os mestuntes devides o Agente de Garadia = titato de reembolst pocerio see
deduzidos por este de eventuais valores chiidos Gom o oxoussavexecugdo das
respectivas Garantias Vinculados, desde gue devidamenic comproviulos.

As despesas ot o procedimentos ackoa rofiridos deserio ser apresensadas a0s
Credores Vineusdos, sempre gue possivel, previamente 0o sen desembolso. Jd
na hipGlese de rcamboise, esse ceomerd contry spresentaglde dos respectivos
cemprovantes Je despesas, sendo gue os valores pagos o prosadornes d2 servigns
e consultores devem estar dealrs de pardmetros de mersads.

Tenligs o despexas ordingrias € de vosteio do condominio consiiuido nos feanes
deste dnstrumente. desde gue devidamunte comprovadas, deverila ser suportadag
por das os Hiilants de Cédulas Vinculadas no proporciio de seus respectivos
Ouinhdes,
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188



Este anexo ¢ parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Financeiros — Pine Crédito Frivado. Qualquer mudanga em seu contelido implica em alteragdo do
Regulamenio.

D Agenw dv Guranlia, bem coms seus administradores, empregados « demars
prepuasios ndn sio respoasivels por evamtuals danos ou prefuizos, de qualgues
natureza, softidis paos Credores Vinewlados em decorréncia da ndo propositura
feu proweguimenio; de medidas pulicies ou extjudicials necossdrias 2
salviglarda de seus dirgitos, garantias ¢ preroganivas, nes termos doste
irstromente, caso o Agente de Garantis nio recsba os recurses suficientes wira &
desenipenho de suas obrgigdes sl eswhetecidas.

stro de Titulos € Domn;:nlus
009

Pessoa Juridics - 5.P.

O Agente de Gurantin pude ser substituddo, 2 qualquer lempn. pelos Crodores
Vincolados titulares da maiocia de stldo devedor de cads werjunto de Cadalas
Vincalodu: {ews o gue deverdn ser exeluides os Quinkdes detidos pelo Agente
de Garantia ey suas Afilindas, oaso gualsquer desles sejd um Credor
Vinculadol, deste que scia comprovade v descumprimante, peto Apente de
Ciaramtis, de gushjier de suas obrigaglies previstas neste instrumento, Mavera
disstituigdo automatica do Agente de Garantia de todas as luncdes estabelecidas
nUSIC Ensttumento o caso de pedido ou ainda qualjuer processo qUE possa
resuliar on Regime de Admimstragdio Especial Fempordnia, nos termos da
Deersa-bef n° 2321, de 25 de levereiro de 1987, sen miervenydo, igudagio au
recuperaglio judicial ve eximjudicial, ou amds requisigio voluntina se Bareo
Central do Brasii pard sua intervingde ou ligaidingie. Engusngr ngo houver
substitite eseoliniio pelos Credores Vineulados que TeprSCRtEn. o minimo. &
madaria do abdo devedor dax cédulas inicgrantes do vewpectivo grupo de
Cétulax Vinesdadas (exclulds. invlusive pars fns de aparagda do qudrem, o
Quinkida do Agene de Gorantia, que ndo 1o direits di volo nessa deliherugia).
o Credor Vineuladu igue oo o Agenze do Garonlia). titular do mopior Quinhio.
deverh oxoreer provisoiamentc luds stividades, desde que seiz habilitudo para
lanto, podendo, aimla, em stwacles emergenciais, ser contratado agenie
fidugririo. desde yue aprovada tal contrataghe mediante deliberagds dos Bulares
da makaria dus Cadalas Vinoulalas ("Agenle de Tozanta Provisae ™).

de s
Ciwii 1
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T Ouurrenslo a destituicio do Ageale de Garantia nos termos da item {7. @), este se
ahrign o entregar o4 docomentos o eventeais valores sob sus cusiédia ao Agente
de Gurantia Provistrio e a0 suve agente de recebimensa e garantis que venha 5
ser nomeade nox tlerros do preseate iesframento. no prozg & oté 3 iLrés) dias
iigis contado da dats de revebimento de comunicagio de a dustiuivio. O novo
ageete de reccbimento @ garmintie nomoado assumizd todes os divitos e
obrigaphes afribuides o Agenie de Genntia 008 lenmos do presents
instrumunte, devendo assimar wdos os documentos € protical todos o3 dtes
necesSATIos para o relerida assuraio.

LSULA B - Dos Registros ¢ das Cédudas Vineudaday

Devers vonstar dos anewos 8 cste insirumento a denomineglio sociubnome de
vada Credor Wineaiado, endeegos complctos para o enviv de comespondénciag,
mncluindo avisoy de convocagic, ¢ nome do nesponsavel pelo sei reeebimento ¢,
vase disponivel, endega elarénien {e-nngif),

As comanicaches previstas posi instamento deverio ser enlregues sos seus
respetives destingdnes, por man de cang com “Asiso doe Resebimento™, nos
emdereyes definkdos nos anexos a oste instrumento outto oidkerecs conforme
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venhia a ser nformudo pelos Credores Vingdudey em conumcacio anviada porr
wxerite a0 Agusite de Guramlia,

2011

CLAUSULA 9 - Disposigbes Cerais

54

B0

tuios ¢ L

Este instrumente tom cardter imevopdvel ¢ nrotratived o VIZOMIE eRquanty 3
totalidude das obdulas vincolades wy respective grupe de Codulas Vincutadas
ndo foram integrafmente quitadas.

g¥510

92 bnexisde wolideriedade ativi gntre cada grupo de Credores Vineulades,

9.5, Nenbums das disposiies aqui ventidas exigiri que o Agente de Garunna ou
quaiquer outro Credor Yinculude oxorgn qualquer diteito de uempensacio,
reconvengde ou direlto semelhanse, nem atelara o dirste de qualquer Creder
Vinculudo exereer ¢ reter os bencficios de exerger qualguer slireiin refacionado a
qualquer ourra divida ou obrigagiu do Devedor Vinculado ou doe garanhdores
do Divedor Vinculudo constituidos em instrumento juridico autre que ndo as
Céaulas Vinculadas ¢ ox respectivos Contratos e Garastiv Vinculadas

? Oficial de
C
MICROFILME N

Y4 1) preambulo £ parte infeyrante deste instnpenio.

0 presente nstruments obrign cads uma dos Credores Vinculwdos e seus
fespeativox sucessores, o qualyver titule,

T4 A telerdncia de um Credor Vinculado quanio go descumprimento (e qualquer
obrigigho por quaiquer dus demais obrigados, presentes ¢ luturos, nos wrmoes
dusle instrumenis, 030 Sgnificard remines a0 diseito de exigic v cusnprimento
dn obrigagio. nem perdio, nem aheragio do.que ol aqui contramdo,

Tida e yualquer obrigacio pecunidtia prevista neste inskrunceio poderd ser
aobradu vin grocesso de cxecugle, av qual se aribul g qualidade de tiule
exseutivo extrajulicial o s ¢ para os clatos do arliga 585, inciso 1L do
Cidige de Processo Civil,

9.8 Para todos 05 fins ¢ efeitos de direit, Tendo om vista o naturees fmes o
exglusivamente prngonial das ubnpgophes nssumddas neste documents, cuds
parte gue esteja vinculada a este documento recenheee o relevinea de qualguer
pedido judicial de ttels antécipada feite com base nas disposigles deste
nstrumentn, sssim cone a sgeclerzegio do dano imineme pars os tespectivos
Credwres Vinculados. na hipdtese do descumprimento de qualquer das
whrigagies decorrestes deste instrumento,

Quulyuer das pertes vinewlsdas a0 presente instrumenio poderd reyuerer
Judicralimenic, com fmdamento nos Artigos 461, db6-A, 466-B ¢ 466.C do
Cadigo de Processe Civil, a exesugiio especitica das obriguedes sssumidas nos
ternes deste insteizments.

Case gualgoer uma v mais dus dispesicdes contidas neste instruments swa
corsideruda vk, egul ou inexequivel em gqualquer aspecty, 3 vahdide,
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legalidade © exequibilidade das Cliusulas restantes nfio deverdn de modo
nenhun ser atctadas on peejudicadis por gsse Bato.

Fren eletlo o 1oro do Comarca de Sav Paolo, Estado de SSo Paulo, comw o inige

compelente para diviimir quaisguer dividas ou quesiBes controversas oninadas
deste instrumems.

a0 Pavle. 16 de naverbrs de 2019,

86

191

g:ﬂ

%‘;’c:
23
-3

o
agﬂ—{
gxe
o=
x'F

§5°°2
3 z
.
i



Este anexo ¢ parie integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Financeiros — Pine Crédito Privado, Qualguer mudanga em seu conterido implica em alteragdo do

Regulamento.

Amve {oao INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPARTILRAMENTO BE (/H =
GARANTIAS E GUTRAS AVENCAS celebrado om 16 de povemro de 2000, entre o g =
FUNIXY DE INVESTIMENTO £8 DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS  PINE E& =k
CREDHTO PRIVAINC & 6 BANCCY PINE S P

b
Cédulas Vineuladas ¢ Garantias gz
35 ©
L p=
; L
0 =
CrBns i %
rwitente: = &
[sata de Emissio; 122 g
Vot . 2

Carantias:

Creddores Vinculados

87

192



Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer ca e Seit & ido implica em alteragdo do
Regulamento.

Anexe U wo INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPARTILHAMENTG DE
GARANTIAY b OUTRAS AVENCAS cofebrado emt 16 de novembre de 205 entre o
FLNDUO DE IRVESITMENTE ) EAf DIREITOS CREDETORICS FINANCEIRUS - PINE
CREDITO PRIVAIND ¢ 0 BANCO FINE S.A.

Politica de Cobrangy

.Y
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HManual de Recuperacio de Crédito w BARG G TESE,

12011

1. Introducio
Este material contém a5 diretrizes e recomendagbes adotadas. pelo Banco Pine
5.4, Bance Piae} a Tim de conduzir e monitorar a eecuperacao de crédito,

1. Gbjetive

Estabelecer regras para:

«  Minrmdzar os impactos das operaches de crédito vencidas ou 4 vencer;

+  Prover informacdes & alta AdministracBo acerca dos riscos gue envoivem as
operagies em atraso para assertividade e agilidade na tomada de decisko;

s Adatgr medidas de cobranga de operaghes em atraso;

MICROFILME N°

3. Areas Envolvidas
3.1. Estrutura Qrganizacional

Y

WPde

Prameemlrnnila

PO e
Faongptonam
d Credive

3.2, Principais responsabilidades referentes & Recuperagao di Crédita
3.2.1.  Comité de Contenciosa
0 comité tem ¢ obictivo de debater os riscos em arasn, medidas adotadas,

deliberaches sotre 3cdes a serem atotadas e eventuais propostas de
tomposicis.

3.2.2. Recuperacio de Credito

= Gerenciar as operacdes em atrass, com a elaboracho de relatorio da posicio
dos riscos em aberto, o qual devera ser submetido ao respectivo comité,
2p0s o5 comentarios dos respectives gerentes e gestares das agéncias 7
plataformas; )

* Avaliar os riscos que, sob o aspeckna comercial, ndo ha solugdo etetiva para
sua regularizacdo, com @ obtencio das infarmaddes necessdrias para embasar
os procedimentes de cobranga 2 serem adntados;

«  Avaliar os riscos que, ge certa forma, apresentem indicios de possivel falta
de liguidez, aginde de forma “pro-ativa", buscando, inclusive, stduches
diretamente junts aa cliente;

= Orientar e fazer cumprir 25 procedimentos de cobranga necessarios 3
recuperacao de crédite inadimplido, tonforme preceitas aqui estabelecidos;

Acompanhar pesscalmente as negociagdes com os clientes, visande solugbes

préticas que atendam & instituicao;

Avaliar e propor as medidas de cobranta para o5 Casos e que faram

! esgotadas todas as tentativas de recuperacdc amigavel do crédita,

munkclando a Area de Consultoria Juridica dos documentos necessdsios 3

. proposituta da medida judicial cabivet & espéoie;

S

195



Esle anexo é parie integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimenio em Direitos Creditérios
Financeiros — Pine Crédito Privado. Qualquer mudanga em seu contetido implica em alteraciio do

Regulamento.

Manual de Recuperagao de Cridito E BANCOTNE

——

+ Executar 3 manutencao dos controlas de riscos vencidos e ndo pagos, com o
estagio atual de cobranca

4. Definigies

4.1. Tratamentc de Creditos Problematicos

A Arga de Recuperacao de Credito tem como principio dar apoio as dreas
envalvidas com o processe de recuperaco de crédite, visando minirmizar os
prejuvzos da instituicdo, ser fonte de informacdo acerca dos riscos em atrasa ou
Que por quatquer motivo tenha a certera do recebimento do crédito prajudicado

¢ alinhar as agles da instituicdo ns recuperacdo do crédite, dando corpo ae
procasso definido.

Heste documento, formeceremes informactes sucintas sobre o processo de
tratamento de crédites problematices.

A avallaghs das oparaghes em atrase chedece a0 seguinte diagrama:

4.2, Etapas de Recoperagdo

4.2.1.  Pré Contencioso

As atividades de “Pré Contenciose” visarm minimizar os impactes com ristos
tanto ern operacdes que ainda nd0 venceram, mas que S encantram com
adiantaments em <onta, titilos descontados venoides ou parcelas em atrase,
quanto em operagdes propriamente vencidas no tado,

1&!: este aspecto, tem o objetivo de prover A Alta Administracie nformacdes

Bcerca dos riscos que envolvem  operacdes em  atraso, bem come o
posiciopamenta da Area Domercial sobre os riscos envolvidos, para que, 2o finat,
‘2 tomada de decisio seja feits em tempo habil e com a devida precisio.
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#anual de fecuperacho de Crédite m BANEL PISE

4.2.2, Recuperacao de Credits
A3 atlvidades de “Recuperacac de Crédito” visam 3 sugestdo e adocho de
medidas de cobranga de clientes que se encontram inadimplentes perante o

Hance Pine, para os guats, sob ¢ aspecto comercial, nia ha solucao efetiva para
sua regularizacio ¢ necessitam de melos mais eficazes de cobranca.

Sab o escopo de uma acdo preventiva, visa adotar madidas para os riscos que,
de alguma forma, apresentam indicios da pessibilidade de inadimpléncia, seja
esta detectada pelz insuficiéncia de garamtias, baixas na liguidez de titulos em
cobranca, adiantamentos em conla nio regularizatos ou excessos no limite de
crédito concedide Sem a devida regularizagdo, sucessbes de removacdes de
operaches, em especial, de gito quande nao ha tedugho sersivel do saldo
devedor ou movimentagao incompativel com a modatidade da operacio, ordem
de baixa de Htulos comstantes, origem de recursos de direitas creditérios
proverdente do préprio cliente, bem como quando o cliente venha a ter a sua
saixle financeira afetada, senda a3 infermacio obtida no mercado, jornais cu

periadicos, as quals possam colocar ern divida a certeza do recebimento das
recursds concedidos.

4.3, AgHes de Cobranga

stro de Titutos ¢ Documentose
8761009 .

As acbes de cobranca pbedecem i seguinte linha de tempo:

Lo
LCT LT

9
|

{°): Ruanidadle de dias en ptepon i

Observacht: A Linha do Tempo pode ter a quantidade de dias em atrase
alterada, a critério da Diretoria Executiva

4.4, Excecdes

Toda e qualquer excecde em relagdo &s praticas € procedimentos agu
estabelecidos, deverde ter prévia & expressa avtorizacao da Wice-Presidéneia de
Procecsaments, 3 qual também competird disimir sobre eventuais conflitos
existentes em culras politicas, procedimentas € instrucdes de trabalho editadas

oy 8 serem editadas.
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Marssal de Recuperagio de Crédite Moo

5. Descricho das Atividades
3.1 Critérios para o “Pré Cantenciase”

Us trabalhns serdo desenvebidos, com foco nas faixas de atraso, a seguir
descrito,

5.1.1, Riscos na faixa de 15 a 30 diss de atraso

A rigor, tals riscos ainda nd3o se constituemn em “"problemas reais”, contuds
devem ser acompanhados para que haja um conjunto de acBies visando a sua
regutarizaco, evitando seu agravamento.

Deverd haver uma maior atencio para os tiscos pesta fabxa. para que nao haja
prejuizos desnecessdrios para & nstituicaso.

3,12, Riscos na faixa de 3 2 60 dias de atrasp

Teoricamente, tais riscos Ja foram cbieta de discussdo no més anterior 30 da
analize atual.

Deverd haver uma aveliagho criteriosa dos mesmos, para qgue $¢ lrace uma
estratégia para sua regularizacio ou, até mesmo, a saida do risco,

5.1.3. Riscas na faixa de 60 dias em dignte

Considerando que a cperagio se encontra ha mpis de 40i5 meses em atraso,
nevitavelmernte, tal fs0o se constitui em um “problema real™ € as agdes de
zobranca do tliente 3 deveriam ter sido adotadas, saivo casos particulares que,
obviamente, devem ler a concordbnciz das algadas competentes.

3.2, Fermas de awacio de “Fré Contencieso”

5.2.1. Operagdes em ALraso

Mensalmente 4 feita 4 avatiagho dos riscos em atraso em todas as carteiras, com
foce nes gue ne més anterior pio foram objeto de IsCUssao,

Feita a avatlacio do risco ofetivo em atrasa, © risco global & g risco do grupo
ondmico, serde uhtidas informacdes funto as Arcas Comercial e Tesouraria,
que dardd seus parecerss, no prazo de 24 {vinke £ quatro) horas, quanto ao
motive peio gual o risco estd irveqular e & sud perspectiva para regularizacdo ou
solucdo definitiva, com detalhes acerca da empress, tals com se estd em
funcioramento, contatos mantidos visando a solucie e regularizacio do risce ¢,
ainda, 2 solugdo a ser didi no caso para sua regularizacio,

De posse desses pareceres serd emitido relatori contendo todas as informactes
mencionadas, dando-se cifncia aps gestores das respectivas agéncias e
plataformas, que, quando aplichvel, em conjunlo com & respectiva diretoria
omercial, se posicionarie, em até 74 (vinte e quatro} horas, quanto 2o prato e
arma para tegularizagde do rkce.

Findo o prazo estabelecido para prestar seus esclarecimentos acerca dos risces
apentades em atraso, ¢ relatdrio de “Operatbes em Atraso”, serd emitide &
submetide 4 Alta Administragio, para cidngla e definicds sobre eventuals
medidas a2 serem adotadas para buscar a solugdo definitiva do caso.
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manual de Requperagao de Coédito mw\w Fesk

Em caso de nao resularizacae da operagio, deatro do prazo previste pelas Areas
Comercial @ de Tesouraria, serd preenchido o forrauidrio de *Qperacdes em
Atraso”, contende as particularidades das operacbes, tais como, o risco
envolvido, 25 garantias existentes e everituais defasagens, quantidade de dias
e atraso, nformacoes prestadas pela Area Comercial, entre outras, bem come
sugestoes das medidas a serem adotadas, havende campo especifico para
deliberacdo final par parte do “Comitéd de Cordenciosn™,

5.3, Formas de atuacdo de “Recuperacdn de Créditp™

5.3.1, Agdo “Reativa”

Decorridos 15 {quinze) dias aps o vencimente da operacdic, a érea deverd
adotar as medidas de cobranga administrativas, ou seja, notificacado do cliente e
seus caobrigados, cadastro em central de protecio de credito, apés a
confirmacho do racebiments da notificacdo, e protests do titule representakivo
da divida, em ditimo caso, caso todas as tentativas de negociacdc tenham
restadn infrutiferas.

No que tange ag protesto do titulo. haverd a avaliagho <riterlosa da sua
conveniéneia, a fim de se gvitar precedentes para que o cliente inadimplente
verha discutir a sun exigibilidade. Em todos 05 casos ¢ em s tratando de pesiod
juridica, o protesto devera ser tirado na sede administrativa da empresa, sendo
ests aspecial, para fins falimentases, ainda que, ndo seja o objetivo final, mas
para dar maior celeridade nos procedimentos de cobranga.

Além da adogls e acompanhamento das medicas de cobranca administrativa,
etetuar 0 levantamente gz posicao atual de endividamento bancaric e restriches
nas cenlrais de protecae de crédita, bem como a pesquisa de bens patrimoniats,
para dar embasamentc 35 propestas de compositiio o mediday de cobrancy 3
seremn adatadas.

Havera & acompanhamento de representarte da area nas negociacdes com o4
ctientes, visando sclurdes praticas que atendam 2 instituicdo, seja esta feils
pessanimente ou nao,

Esgoladas todas a8 tentativas de recuperacdo do crédifo, avshar e propor a
medida judicial competente, que serd agotada peta Superintendéncia Junidica,
por meio do preenchimento do formugario “Remessa de Documentos para
Contencioso”. fmportante destacar, caso ndo haja perspectiva de recuperacao
do crédite pela via judicial, seja pela faita de bens, nao localizacdo das
devedores ou, até mesmo, caracterizada a total inssivéncia do devedor e
coobrigados, bemt como o valor do credite nde justifique 3 adoglo de
procedirmentos judiciais, confiar o case a esericdrios de cobranga administrativa,
visande minimizar ot prejuizos, evitends, Jessa manefra, o desembalso de
honoracios e cuskas pracessuais.

_—F\anu:eacéo de controles dos riscos vencides e ndo pagos, com o estagio de
Giranga.

15.3.2. Achy “Pré-Ativa™ - Riscos sub Supervisio
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Manual de Recoperacan de Crédita EM"“’W‘E - N
=
Tendo em vista o5 diversos processos de controte da instituicao, a area atuard :é'% [—)
de forma “pro-ativa® nos casos em que, sob algum aspects, os riscos ’§_=, —
apresentem {ndicics da possibilidade de inadimpléncia, sefa esta detectada pela 3‘3 0w
insuficiéncla de gerantias, baixas na liguidez de tHiutes em cobranca, g2 P~
adiantatientos em conta nie regularizades ou exceder o limite de Crédite #% on
concedido sem a devida regularizacle, sucessdes de renovaches de operacdes, =23
em especial, de giro quando ndon hd reducio sensivet do salde devedor ou b

moyimentacio incempativel com a modatidade da operacis, ordem de baixa de
titutos constantes, origem de recursos de direitos creditdrios proveniente do
priprio cliente, entve outros, bem como quande o cliente venha a Ter & sua
salde finangeira afetads, sende a informacio obtida a0 mercado, jurmais ou
periofdicos, as Guais pussam colocar em davida a certeza do recebimento doi
recursos concedidos.

MICROFLME N

? Oficial

Ems utn primeire rmomento, sera feita a tomada de dados junto ac gestor da
respectiva conta ou cliente, visando avaliar a real situagko frerte aos
apontamentns existentes para detenminado risco, sendo os fetores para tal os

rmencionades no pardgrafo anterior. Tais riscos serdo denceminados de *“riscos
soby supeTYisao.

Apus a colets de dados e debate do assunto com a Area Comercial, serd avatiada
& necessidade de intervengao da drea na condugao do processo de regularizacao
ou saida de wisco, sendo esta decisio tomada sempre em conjunto com os
membres do respectivo comité, representados, no minime, por kM dos membros
da cipula organizacional, eleita em ata propria.

Caso se detecte a necessidade de intervengao da drea na regularizaco ou saida
do risco, serac utilizados todos os meios cabiveis @ necessirios para tal,
inclusive, por meio de negociacio direts comi o cliente, ndo eximindo, em
renhuma hipdtese, a Area Comercial, ou seja, o respectivo gestor da conta, da
obrigacdn de trabalhar na busca de uma solugao efetiva, visando evitar qualquer
prejuize para a instiuicso,

5.4, Propostas de Composigan

S.4.1. Preparacdo g informagao X

A3 propostas de composicdo sesbo preparadas pela Area de Recuperagin de
Crégite para decisdo pelos membres do Comitd de Contenciose, representado,
no mNimo, por U dos memboes da Diretosia Executiva, eleita em ats propria.

Em razdo da situacio dos créditos 2nvolvidos & 3 necessidade de celeridade nos
processos para soiugic efetiva dos riscos, as propostas de composicdo terdo
prieridade na sea avaliacdo. podendo esta ser feita formalmente ou nao,
devendo, no caso de aprovagdn vorbal, ser posteriormente ratificada por escrite
pelas partes anvolvides no processo decisdrie.

5.4.2. Alvadas para deliberacdo

Todas es propostas de composicic deverdo ter. obrigaterfamente, & avaltagae
da Geréneia de Recuperagao de Cradite em conjunto com a Wice-Presidéneia de
Processamento. Na auséncia da Yice-Presidéncia de Processamento, 3 progosta
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deverd ser avaliada pela Vice-Presidéncia Comerciat gu Presidéncia do Banco
Pires,

$.4.2.1. Parcelamentos de Débites

Propostas que envolvam o parcelamento de salde devedor, terdo o débito
spurado até o seu vencimento pela eaxa contratual e, posteriormente, no
minima. a taxa de 100% do CDI | sendo esta a mesma laxa de correcho ou
equivalents pré para o fluxe proposta, sem costituicio de novas garantias, em
parcelas fixas ou ndo, conforme alcadas internas .

« Caso a proposta ndo siga os critésios estabelecidos no flem anterior, devers
ter a avaliacde da alcada maxima, em ¢special, guando a praposta
represente desagic do capital emprestads.

5 4.2.2. Liquidgacoes de Débito A Vista
Hueiquer proposta de liquidagdo de débito, sem timite de valor, podera ser
aprovads pela Vice-Presigéncia de Procetsampnts, desde que o débito sefja
cotrigida desdi a data 6o seu vengimento, pela taxa contratada;

+ Sendo o débito apurado alé o seu vencimenio pela taxa contratual e,

« posteriormente, no minimo, pela taxa de 190% do €01,

» Casc a proposta ndo siga os critérios estabetecidos no item anterior, devera
ter a avaliacho da algsda mawima, em especial, guando a proposta
represente desdgio do capital emprestads,

5.4.2.3. Propastas que envolvam liberagdo de recursos noves
» {aso @ proposta de composiche envolva & concessio de nova operacio, com

Uberacko de recursos noves, 2 aprovagdo devera ser conforme alcadas
nternas,

» As propostas que envolvam a liberagho de noves recursos deverdo ter,
obrigateriamente, a comstituicdo de gersntias rels, salvo deliberagiio da
algada maxima;

« 05 valores acima estabelecidos representam o risco global do clieate,
acrescidos dos recursol a serem liberados.

3.5, Linba do Tempo para Tomada de Acéo - Operacées em Atraso

to periodo compreendida entre o 1° (pimelro) e o 107 (décimo) dia do
apontamente do risce em atraso, a Area Comercial, por meic de seus
reprosentantes, oU seja, gerentes de neglcio, superintendentes e respectivos
diratoras, deverdo reunir esforgos com o intuite de promover a regularizagao da
peracin, ge forma, obviamente, segura para 2 institidclo, seguindo todos os
tramites definidos nesta ¢ demais politicas, procedimentos e instrucbes de
- trabalho editadas ou & serem editadas peta instituicie.

Findo o prazo estipulado no paragrafo anterier @ até o 15° (décime quinta] dia
do apostamento do Asca em atraso, a Area de Recuperacde de Credito, por
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=
meio ca atividade de “Pré Contenciosa”, agira de forma preventiva, abtendo é-,:gc:
JUBIO & Area Comerclal informacdes scerca da operagae e fard a avatiagao E=eed
critica das solugbes apresentadas, bem coro acompanbara as aglies adotadas 3 QCD
para a regutarizacda dos respentivos riscos., Sip—
[= ]

Apts o t5° (décimo quintu) dia de atraso & até o 45° (quadragésimo quinto;} dia,
a Areg de Recuperacio de Crédite, adotari todos of procedisnentos de cobranca
admimsirativa cabivels 3 cada ¢aso, os quais foram previamente avaliados no
respectivo comité, bem come providenclard o tevantamento das informacgbes
cadastrais, ou seja, confirmacio de prapriedade de imbvels o veiculos, através
dexs meios competentes.

de R

MICROFILME N°

g ol

Findoe ¢ prazo de 45 {guareriz ¢ cineo) dias, som que haja uma solucao efetive
para 4 regularizagda do risco, & Ares de Recupevagae de Crédito deverd
encaminhar 3 Superintemdfrcia Juridica, por meio de fermutario proprio
(“Remessa de Documentos para Contencioss™], o dossié da operagko, contendo
&% informacdes da evolucdo das madidas de cobranga adminisivativa realizadas,
caracteristicas basicas da operacio, levantamentos de informagdes e bens
efetiadoy e sugestio de medids oo cabranca a ser adotada.

No praze compreendide entre o 45° (quadragésinie quinto} e 60° {sexngéiimn)
diz do apontamento da risto oM atrasy, a Superintendéncia Jurdica, devera
promover o encamiat o da dec tacdo da operagao ao advogado
terceirizado para e ajidzamento da compatente medida, devenda, se for ¢ caso,
informar acerca das medidas que serao adotadas, case sejam divergertes das
propostas  pela Area de Recuperacdo de Crédite. Se, porventura, a
documentacao for recepcienada fora do praxe ora estabelecido, o que deverd
se¢ proviamente  autorizado pela Vice-Presigbnela de  Processamento, a
superintendéncia Junidica tera 15 jquinze) dias para efetuar a remessa da
docummentagao ao advogade tercelrizado parz o ajuizamentc da competente
medids, devendo, da mesma farma, informar acerca das medidas que serdo

adoradas, caso sejam divergentes das propostas pela Ares de Revuperacio de
Crédito.

Importante destacar que, em que pese 0 Brazos ora definidos para a tomada de
acdo, todas as areas ervolvidas, em especial, a Area Comercial, devers buscar
sempre, a qualguer termpo, a solucko efetiva para regulanzacao do risco, sem
que esta, obviamente, prejudique quaisquer das acdes adotadas tanto pela Area
de Recuperacan de Crédito, quanto pela Supadintendancia Juridica,

5.5, mterrupclo de procedumentos de cobranca
Em principlo, todos o5 riscos venciios hd mals de {0 tdez) dias, serdo
Micomunicados ao gestor e seus superiores, que deverd informar acerca do motivo
¥ da inadimpléncia, situagio do cliente ¢ a previsae para regularizagao do risco.

t O prazo para iniclo de procedimente de cobranca, poderd ser prorrogado, desde
s que selicitado peto respective gestor da conta e com previsio de regudarizacio
do risco, A8 acordo com as algadas internas, no que tange ao prazo de atrase da
“—E opetacae & valor do rsco envoivido, entendide este dltime camo o valor vencido

£ ¢ nbko pago (YHP}, conforme segque:
ik

L §¥613 57
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Casp haja uma previsio de regularizacdo do risco, oevidamenie aprovada, e a
mesma ngo seja concretizada, o8 procedimentos de  colwanca iniciarae
automaticanzents, com a notificacho ¢ registro de restricdo Linanceira (REFINE
do cliente e avalistas. com o prosseguimente das demass medidas previstas na
regra basica.

e

MICROFILMEN®

9 Oficial %i

5.7. Definicao de medidas ge cobranca

Findo o prazo para regularizacho do risco, devidamente aprovade, s
procedimentos de notificacdo e cadastro de restricdo financeira (REFIN) do
cliente e avatistas, sevdo automaticamente adotadas pela Area de Recuperacio
de Creédito, além de promover o fevantamente de informacdes cadastrais e
patrimoniais, bem como 3 “Avaliagdo do Risco™.

Decarridos 30 itrinta) dias & contar do inicio dos procedimentos de cobranga, a
sugestio de medida de cotwanga adicional o ser adotada, deverd ser aprovada
coaforme algadas internas,

G, Formutarios
s (peragoes em Atraso
- Contendo as particularidades da operacdo, tais como, garantias
envolvidas, risco envolvido, praze em atraso, entre outras, bem como
sugestdes de medidas a serem adotadas;
+ Remesia de Docomentos pars Contenciose
~ Contendo as informacdes da evalugac das medidas de cobranca
administrativa realizada, caracteristicas bdsicas da operacho,
levantamentos de informactes ¢ bens efetuados € sugestio de medida de
cobranca a ser sdotada, .

7. Retatorios Gerercisis
= “Controle de Riscos™

h

&. Controles Chave
» Sistema de Acompanhamento de Recuperacio de Crédita - SARC;

9. Programa de Treinaments ]

A Vice Presigincia de Procestamento e Juridico, em conjunts com a Area de
Recurses Humanos realizard programas de treifiamente continuo visando o
conhecimentts @ a compreenshd das pobticas, procedimentos e melhores
priticas relacionadas & Gostho de Recuperacio de Credito aos profissionais do
nee Pine diretamente envolvidos com o pracesso de crédito,

i3s rogistros referentes aos programas de treinamento serdo arquivades na Area
e Recursos Humanos € mantidos & disposicdo dos Orglos reguladores efou
";Fjpemisares nacionais.

, Polftfcas, Mormas e Procedimentos nternos
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5.

b Intreducae %g
Este material contem as diretrizes e recomendacdes adotadas pelo Banco Pine ég:
5.A. {Banco Pine) a fim de conduzir e monitorar a recuperagéo de crédito. g 5
2. Objetive g
Estattoiecqr regras para: f’:gao

Kinimizar o5 impactos das oparacdes de cradito vencidas ou a vencer; 2“ =

*  Provor informagoes a Alta Administragae acerca dos riscos que envolvem as 2 =

operaghes am atraso para assortividade o agilidade na tomada do decissor = 5
+ Adotar modidas do cobranca do operacdes em atraso; 2 2

3. Areas Envolvidas
3.1. Estrutura Organizacicnal

VP de
Procescarmanto

Gerénaa de
Recuperagic
deLréchee

3.2. Principafs responsabilidades referentes a Recuperagao de Cradite
3.2.1.  Comitd de Contencioso
0 comitd tem o objetivo de debater os riscos em atraso, medidas adotadas,

dotiboragGos sobre acdes a serem adotadas © ovontuais propostas de
composicao.

3.2.2. Recuperagas de Coddito

» Gorehciar as oparagdes em atraso, com a olaboracio de relatcrio da posicio
dos riscos em aberto, o qual deverd ser submatido ao respectivo comité,

apos os comentarios dos Fespactivos gerentes o gestoras das agéncias /

plataformas;

Avaliaros riscos que. sob o aspacte comercial, nao ha solugdo afetiva para

sua regularizacao, com a obtencio das informacdes recessarias para embasar

os procedimentos do cobranca a serem adotados;

Avaliar os riscos que, do corta forma, apresenten indicios de possivel falta

de liquidez, agindo de fornia “pro-ativa™, buscando, inclusive, solugdoes

diretamente junto ac cliente:

» Orientar e fazer cumprir os procedimentos do cobranga mecessarios &

recupsracao do crédite inadimplido. conforme precaitos aqui estabelecidos;

Acompanhar pessoalmente as negociagbes com o5 clientes, visando solugtes

praticas que atendan: & instituicac;

* Avaliar o propor as medidas de cobranca para o5 cases om que foram
esgotadas todas as tentatives de recuperagiio amigavel do crédita,
municiando a Aroa de Consultoria Jundica-dos documentes necessarios &
propositura da medida judicial cabivel 3 sspacie;
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Docunenions]

=2
b
* Executar a manutencao dos controles de riscos vencidos © nac pagos, com o :g
estagio atual de cobranga o
Ex
4, Dofinigoes Eg
4. 1. Tratamento de Créditos Problematicas pa0O
4 Area do Recuporacao do Cradite tom como principio dar apoia s areas <3
envolvidas com ¢ processo de recuperacao de crédite. visando minimizar os z E
projuizos da instituigho, ser fonte do informacaeo acerca dos riscos em atraso ou g 3z
que por qualquer motivo terha a carteza do recebimento do crédito prejudicado 2
o alinhar as acdes da instituicio na recuperacao do crédito, dando carpe ao & g

processo definido.

Heste documenta, fomeceremet informagdes sucintas sotwe o processo de
tratamento de créditos problematicos.

& avaliagéo das operagoes om atraso ohedoce ac sequinto diagrama:

Sobkciz informagaes s

Awvuliasio dns
Cparagoes com Atrans
Buparior a 1l dias

ucia
Procedimento de
frobrencs ?

Fimess
Requitarzado

Az Gumersial

“Cydnstio SERASA Lo O] Eewm Dossst &
&0 da fbace ¢ Cansuhorse Juridica

4.2, Etapas de Recuperacao

4.2, 1. Pré Contonciose

As atividados do “Pré Contencioso” visam mimimizar os impactos com riscos
tarte em oporacoes que ainda ndo voncoram, nias que S2 enCoRtram Com
adiantamento em conta, titules descontados vencidos ou parcolas em atraso.
quanto em operagoes propriamente voncidas no todo.

Sob este aspecto. tem o objetivo de prover & Alta Administragdo informagdes
acerca dos riscos que onvolvom operacbes eom atreso, bemt como o

posicionamento da Area Comercial sobre o5 riscos envolvides, para gue, ao final,
a tomada de decisio seja faita om tempe habil & com a devida pracisio.
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4.2.2. Recuperagao de {radito SLe
As atividades do “Rocuporacio de Crédite” visam a sugestao o adocao de é%c
medidas do cobranca de clientes que se encontram inadimplentes perante o g
Banco Pine, para os quals, sob o aspacto comercial, ndo ha solucdo efetiva para = ﬁ
sua rogularizacio o necessitan do moios mais oficazes do cobranga. 2 O
ki
3
Sob o ascopo de uma acao preventiva, visa adotar medidas para os riscos gue, £

do alguma forma, apresentam indicios da possibilidade de inadimpléncia, seja
esta datoctada pola insuficidncia do garantias, baixas na Hquidez de titulos em
cobranca, adiantamentos ent conta nao regularizados au ekcessos no bindte de
crédito concedide sem a devida resularizacdo, sucessoes de ronovagbes de
oporaghes, em especial, de gire guando nao ha reducho sensivel do saldo
devador ou movimentacsc incompativel com a modalidade da operagae, ordem
de baixa de titulos constantes, origen de rocursos de direitos. creditdrios
provaniente do proprio cliente. bem como quando o clionte venha a ter a sua
safido financoira afetada, sendo a informagio obtida no mercado. jornais ou
periodicos, as quais possam colocar em divida a corteza do recobimento dos
recursos concadidos.

MICROFILMEN

? Oficial de R
' Ciwil

4.3. agdes de Cobranca
As agoes do cobranca obedacom 3 seguinte linha de tempo:

Pai
ContancoEn Jaidicn
| . I. ¢ )
) 10 15 &
L—'—‘f_j »y
-~
Comerciel Racugmenglic
e Coidiee
(' Guangiado do dias am sxs

Obsarvacaa: A Linha do Tempo pode ter a quantidade de dias om atraso
altorada, a critério da Diretoria Exocutiva

4.4, Excocdos

Toda o qualquer excecdo em relacde as praticas a procedimontos aqui
astabolocidos, devorde ter prévia e oxprossa autorizacao da Vice-Presidencia de
Processamento, a qual também competird dinmir sobre eventunis conflites
oxistentes em outras politicas, procedimentos e instrucdes do trabalho editadas
ou a serem aditadas.
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5. Descricéo das Atividades

5.1. Critdrios para o “Pré Contencioso™

0s trabalhos serdo desenvolvidos, com foco nas faixas de atraso, a soguir
doscrito.

e o
876100

R_f‘g;:lm de Tl

5.1.1, Riscos na faixa de 15 a 30 dias do atraso

& rigor, tais riscos ainda nde se constituem em “problemas reais”, contudo
devems ser acompanhadsos para que haja um conjunte de agdes visando a sua
regularizagae, evitando seu agravanento.

de
Civil
MICROFILME N

3@ Oficiat

Deoverd haver uma malor atongdo para s riscos nesta faixa, para que nie haja
prejuizos desnecessarios para a instituicio.

5.1.2. Riscos na faixa de 31 a 60 dias de atvaso

Teoricamente, tals riscos ja foram objeto de discussao no més anterior ao da
mnatise atual.

Devera haver uma avalingao criteriosa des mesmos, para que s trace uma
ostratégia para sua regulanizagio ou, até mesmo. a saida do risco.

5.1.3. Riscos na faixa de 60 dias om diante

Considerando que a cperacao so encontra ha mais de dois meses om atraso,
inevitavelmente, tal risco se constitui em um “probloma real” o as agdes de
cobranca do chiente & doverian tor sido adotadas, salve cases particulares que.
obviaments, devem ter a concardancia das algadas competentas.

5.2. Formas de atuacao do “Pré Contenciose”

5.2.1. Operagoes om Atraso

Honsatmento ¢ faita a avaliagio dos riscos om atraso om todas as cartelras, com
foco nes que no mas arterior nao faram obiete de discussac.

Faita & avai;a«;ao do risco ofetive om atrase, o risco global ¢ o risco do grupo
acondmico, serio obtidas informacdes junto as Areas Comworcial e Tesouraria,
que dardo sous parecores. no prazo de 24 (vinte & gquatro) horas, quanto ao
motivo pela qual o risco esta irregulnr @ a sua perspactiva parm raguﬁanzngw au
solugdio definitiva, com dotathes acorca da emprosa, tais com se astd om
funcionanento, contatos mantides visando & solucdo & regularizagan do risco e,
ainda. a solucéo a sor dada na caso para sua regularizagdo.

Do posse dosses pareceras sora ontitido relatorio contendo todas as mform«;oos
mencionadas, dando-se ciéncia ags gestores das rospectivas agéncias o
plataformas. que, quando aplicavel, om conjunto com a respactiva diretoria
comerciat, so pasicionardo, em até 24 (vinte e quatro} horas, quanto ao prazo @
forma para rogularizagao do risce.

Findo o prazo estabelacido para prostar seus asclarecimentos ACHICA dos riscos
apontados em atraso, o relatoric de “Opsragogs om Atraso”, sera emitido o

submetido & Alta Administracao, para ciencia o dofinigio sobre oventuais
madidas a serem adotadas para buscar a solucao definitiva do caso.
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Em caso de ndo regularizagio da operacde, dentro do prazo pravisto pelas Areas
Comercial o do Tosouraria, serd preenchido o formularic de “Qperagbos om
Atraso”, contendo as particularidades das opeoragdes, tais como, 0 risco
envolvido, as garantins existentes e oventuais defasagens, quantidade de dias
arm atraso, informagdes prestadas pela Area Comercial, antre outras, bem coma
sugostdes das medidas a serem adotadas, havendo campo especifico para
deliberacio final por parte do “Comité de Lontencioso®.

5.3, Formas de atuagio da “Recuperacio de Crédite”

5.3.1. Agao "Reativa”

Docorridos 15 {quinzo) dias apés o vencimento da operagdo. a drpa devera
adotar as medidas de cobranca administrativas, ou seja, notificacac do cliante o
sous cocbrigados, cadastro om ceontral de proteciio de crédito, apds a
confirmacao do recebimento da notificacan, @ protesto do titulo representativo
da divida, ent Oltimo caso, caso todas as tentativaes de nogociagho tenham
restade infrutiferas.

Ho que tange ac protesto do titulo, havera a avaliacdo criteriosa da sua
convanigncia, a fim de se evitar precedentes para que o cliente inadimplente
vertha discutir a sua exigibitidade. Em todos os casos o em so tratando de possoa
juridica, o protesto davera ser tirado na sede administrativa da empresa, sendo
aste espacial. para fins fatimentaros, ainda gue. ndo soja o objetivo final, mas
para dar maior celeridade nos procedimentos de cobranca.

Alem da adogao e acompanhamento das medidas de cobranga administrativa,
ofetuar o levantamanto da posicéo atual de endividamonto bancario o rostrigdes
nas centrais de protecdo de crédite, bem como a pesquisa de bens patrimoniais,

para dar embasamento as propostas de composicac o medidas do cobranca a
saram adotadas.

Havord o acompanhanonto do ropresentante da area nas negociagbes <oRy 05
clientes, visando solucbes praticas quo atendan1 a instituigéo, seja esta feita
passoalmentsa ou Nao.

Esgotadas todas as tentativas do recuperacan do crédito, avaliar o propor a
medida judicial competente, que sora adotada pela Superintendéncia Jundica,
por mweioc do preenchimente do fornwlario “Remessa de Documentos para
Contencioso”. Importante destacar, caso nao haja parspectiva de recuperacac
do crédito pela via judicial, seja pela falta de bens, ndo localizagio dos
devedores ou, até mesmo, caractorizada a total insolvéncia do dovedor o
coobrigados. bem como o valor do crédito nac justifique a adecac de
procedimentos judiciais, confiar o caso a escritdrios de cobranga administrativa,
visando minintizar os prajuizos. evitando, dessa maneira, o desemboise de
henoréarios & custas processuals,

ianutencio do controles dos riscos vencidos & RRo pagos, com o estagio de
cobranca,

5.3.2. Agao “Pro-Ativa” - Riscos sob Suparvisio
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Tendo om vista os diversos processos de controie da instituicio, a area atuara
de forma “pro-ativa” nos casos em que, sob algum aspecta, os riscos
apresentem indicios da possibilidade deo inadimpléncia, soja asta detectada pela
insuficiéncia de  garamtias, baixas na Hquidez de titulos em cobranga,
adiantamontos em conta nao regularizados ou exceder o limite de credita
concadido sem a dovida rogularizacao, sucessdes de remavacoes de operacdes,
om ospecial, de gire quando nac ha redugdo sensivel do saldo devedor ou
movimentagao incompativel com a modalidade da oporacdo, ordem de baixa de
titufos constantes, origem de recursos de diroitos creditdrios proveniente do
proprio cliente, ontre outros, bent como quande o clionte venha a tor a sua
sauds financeira afetada, sondo a informacac obtida no mercado, jornais ou

periodicos, as guais possam colocar ony divida a corteza do recebinmento dos
recursos concedidos.

Civil de Pessoa Jutidica - 5.P.
8761009

9 Oficial de Registro de Titulos ¢ D
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Em um primeire momento, sera feita a tomada de dados junto ao gestor da
rospectiva conta ou cliente, visando avaliar a real situacho frente aos
apontamentos existontes para doterminada risco, sendo os fatores para tal os
mencionados no paragrafo anterior. Tais riscos serdo denominados de “riscos
sob suparvisso”,

4pos a colata de dados & debate do assunto com a Area Comorcial, sera avatiada
a nocessidade de intorvencae da area na condugdo do processo de regutarizagio
ou saida do risco, sendo esta decisao tomada serpre em conjunto com os
membros do respective comitd. rpresentados, no minimo, por um dos membros
da cipula organizacional, aloito em ata propria.

Caso so dotecte a necessidade de intervencao da area na regularizacéo ou saida
do risco, sevdo utilizados todos os mweins cabivols ¢ necossarios para tal,
inclusive, por meic de negociacdo direta com o clients, ndo eximinda, em
nerhuna hipotess, & Area Comorcial, ou seja, © respectivo gestor da conta, da
obrigacao de trabalhar na busca do uma solucao ofetiva, visando avitar qualquer
prefuizo para a instituicdo,

5.4. Prapostas de Composicio

5.4. |. Preparacaa o informacio )

As propostas do composigao serdo preparadas pola Aroa de Rocuperacio de
Crédito para docisao pelos mermbros do Comité do Contencioso, representado,
na minime, por um dos membros da Diretoria Executiva, oleito em ata propria.

Em razao da situacao dos créditos envolvidos o a necessidade de celeridade nos
processcs para solucao efetiva dos riscos, as propostas de composigio terdo
prioridade na sua avaliacdo, podenda esta ser feita formalmente ou nae,
devendo, no caso de aprovacdo verbal, ser posteriormente ratificada por escrito
petas partos envolvidas no processo deciscric,

5.4.2. Alcadas para deliberagao
Todas as propostas de composicao deverdo ter, obrigatoriamente, a avaliagdo

da Goréncia de Recuperacac de Crédito em conjunto com a Vice-Presidéncia de
Processamento. 1la auséncia da Vice-Presidéncia do Procossamento, a proposta
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devera sor avaliada pela Vico-Prasidéncia Comercial ou Prosidéncia do Banco
Pine,

5.4.2.1. Parcolamentos de Débitos

Propostas que envolvam o parcelamento do saldo dovedor, terdae o débito
apurada ate o seu vencimento pela taxa contratual o, pcstoriornzontg, 0
minime, a taxa de 100% do (D . sondo esta .a mostna taxa de coraciao ou

equivalente pré para o fluxe preposto sem constituicdo de novas garantias, em
parcalas fixas ou ndo, conforme alcadas internas .

» Caso a proposta nao siga os critérios estabolocidos no ftem anterior, davara
tor a avatingdo da algada m@Eximia, om especial, quando a proposia
ropresonte desagio do capital emprestado.

5 4.2.2. Liguidacdes do Debito A Vista
Qualquer preposta do tiquidagao do débito, sem limite do valor, podora sor
apiovada pela Vice-Presidéncia de Procossaments, dosde que o débito seja
corrigido desde a data do seu voncimentn, pela taxa contratada;

* Sendo o debito apurado até o scu voncimento pela taxa contratuad o,
postariormente, no minimo, pela taxa do 100% do COL.

Laso a proposta nha siga os critérios estabelecidos no item anterior, devera
tor a avatiagdo da alcada méxima, em especial, quande a proposta
ropresenie desagic do capital emprestado.

5.4.2.3. Propostas que sivvobvam liberacan de recursos noves
* Caso a proposta de composicdo envelva & concessio de nova operacia, com

liberacao de recursos novos, a aprovagao devera ser conforme algadas
intornas.

* Az propostas que envolvam a liboragdo de novos recursos deverdo tor,
obrigatoriamente, a constituicdo do garantias reais, salvo deliberagao da
algada méaxina;

« 5 valores acima estabelocidos represontam o risco global do cliente,
acrescidos dos recurses a serom liberados.

5.5. Linha do Tampo para Tomada de Acko - Gperagdes om Atraso

to perfods compreandido entre o 1° {prinwiro) e o 10° (décimo) dia do
apontamento do risco em atraso, a Area Comercial, por meio de seus
ropresontantes, oY seja, gorentos de nepdcio. superintondentes o respectives
diretores, deverae rounir asforcos com o intuite de promover a regularizacao da
operagao, de forma, cbviamente, segura para a instituican, seguindo todes as
tramftes definidos nesta o demais politicas, procedimentos e instrugdes de
trabalho editadas our & serem aditadas pola instituicao.

Findo o prazo estipulado no paragrafo anterior @ ate ¢ 15° {décinmo quinto} dia
do apontamento do risco em atrase, a Area de Recuperagao do Crédito, per
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meic da atividade do “Pré-Contencioso”, agira de forma preventiva, cbtondo
junto a Area Comercial informacdos acerca da operacho e fard a wealiagao
critica das solumgs spresentadas, bem como acompanhara as agdes adotadas
para a regutarizacio dos respoctivos riscos.

Apds o 15° {ddcimo quinto} dia de atraso o até o 45° {quadragdsimo quinto) dia,
a Aroa de Recuperagic de Crédito, adotara todos os procedimentos de cobr: anca
administrativa cabivois a cada caso, o5 quais foram proviamente avaliados no
respectivo comité, bem come providenciara o levantamento das mfurma;oes
cadestrais. ou seja, confirmagio de propriedade de imdveis e veicules, através
dos metos competontes.,

Findo o prazo dz 45 (quarenta e cinco) dias, sem que haja uma solugho efetiva
para a regularizacho do risco. a Aroa de Recuperacao do Cridito dever
oncaminhar & Superintendéncia Junidica, por meio do formulario proprie
(“Remessa de Dncumentos para Contencioso®}, o dossid da operagdo, contends
as lnfomtaqogs da evolucio das medidas do cobranga administrativa realizadas,
caractenisticas béstcas da operagao, levantamentos de infomagdes o bons
efetuados o sugestao de medida de cobranga a ser adotada.

tlo prazo compreendide entre o 45° {quadragosimo quinto) o 60° (sexagdsimo}
dia do apontamento do risca om atraso, a Superintondancia Juridica, devera
promover o encaminhamenio da documentacao da oporagio a0 advogado
torceirizado para o ajuizaments da competente medida, devendo, se for o casc,
informar acorca das medides que sordo adotadas, caso sejam divergentss das
propostas pela Arca de Rocuporacko do Crddito. Se, parvontura, a
documentagae for recepcionada fora do prazo ora estabelecido, o quo dovera
sor previamente msorizado pels Vico-Prosidéncia de  Processaments, a
Suparintendéncia Juridica terd 15 (quinze) dias para efetuar a romessa da
documentacio ac advogado terceirizado para o ajuizamente da compoteats
medida, devends, da mesma forma, informar acerca das medidas quo serdo

adotadas, caso sejam divergentes das propostas pela Arca do Recuperagio do
Cradito.

Inwportante destacar que, em que pese os prazes ora definidos para a tomada do
acdo, todas as areas envolvidas, om especial, a Aroa Comercial, deverd buscar
sempre, a qualquer tempe, a solugdo ofgtiva para regularizaciio do risco, sem
quo osta, obviamente, prejudique quaisquer das agdes adotadas tanto peta Area
de Recuporagio de Crédits, quanto pela Suparintenddncia Juridica,

5.6. Interrupciio de procedimentes de cobranga

Em principic, todos os riscos vercides ha mais de 10 (dez) dias, serdo
comumicados a0 gestor e sous supericres, que deverd informar acerca do motive
da inadimpléncia, situagao do clisnte @ a provisho para regularizacio do risco.

O praza para inicio do procadinmento do cobwanca, poderd ser prorrogada, desde
que sglicitado pelo respectivo gestor da conta o com previsio de regularizacio

do risco, do acordo com as algadas intomas, ne que tange aa prazo de atraso da
aporagan o valor do risco anvolvide, entondido oste dltime come a valer vencido

@ nido pago (VIIP), conforme segue:
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Caso haja uma provisac de ropularizagdo do risco, devidamente aprovada, ¢ a
mesma nac seja concrotizada, os procedimentos de cobranga iniciardc
automaticamente, com a notificacdo o registro de restrivdo financeira (REFII)

do clionte ¢ avalistas, com o prosseguimente das demais madidas previstas na
regra basica.

5.7. Dwfinicio do madidas do cobranga

Findo o praze para rogularizacac do risco, devidamente aprovado. os
procedimentos de netificacio o cadastro de restricdc financeira {REFIH) do
cliente o avalistas, serac automaticamente adotados pela Area de Recuporagio
do Crédito, além de promever o levantamonto de informacdes cadastrais o
patrimeniais, bem como a “Avaliacaa do Risco™,

Decorridos 30 (trinta) dias a contar do inicie dos procedimentos do cobranga, a
sugestao de medida de cobranca adicional a sor adotada, devera sor aprovada
conforme alcadas intemnas.

6. Formularios
*  Operachos om Atraso
~ Contendo as particularidades da operagac, tals como, garantias
envolvidas, risco envolvido, prazo em atraso, entre outras, bem cono
sugestoos de medidas a sorom adotadas;
+ Romessa do Documentos para Contencioso
~ Contendo as informagtos da evolucdo das medidas do cobranca
admvinistrativa realizada, caractoristicas bésicas da operagio,
lovantamentos de informaces e bens eofetuados o sugestao de madida de
cobranca a ser adotada.

=

Relatdrios Gerenciads
“Controle de Riscos™

*

=

Controles Chave
* Sistama de Acompanhamento de Recuperacao de Crédito - SARC;

9. Programa de Troinamonto )

A Vice Prosidéncia de Procossamento ¢ Juridice, em conjunto com a Aroa de
Recursos Humanos realizara programas de treinamenta continua visando o
conhecimente o a compreensac das politicas. procadimentos o moelhores
praticas relacionadas a Gestae de Recuperagac de Crodito acs profissionais do
Banco Pino dirotamente onvolvidos com o procasso de crédito.

Os registros referentes aos programas do troinamonto serao arquivados na Area
do Recursos Humanos o mantidos a disposicao dos orgaos reguladores o/ou
supervisores nacionais.

10. Politicas, }lormas o Procodinientos Internos
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Codigo de Etica;

Palitica de Compfiance;

Palitica de Seguranga e Privacidade da Infomagao;
Palitica de Ouvidoria;

taanual de Crédito.

.Principais Regulamentacdes Retacionadas

Circular 3360/07 - Banco Central do Brasil,
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l. Introducac
Esta Politica contem: as diretrizes e recomendagoes adotadas pota Banco Pine
S.A. (Banco Pine} a fim de aplicar @ monitorar a concessao de crédito,

Manual de Crédito

2. Objetivo

Estabolecer rogras para:

« Conceder crédito a Pessoas Juridicas, Instituices Financoiras, 1legbcios de
Tesouraria. o Pessoas Fisicas, bem como o monitoraments de seu
desempenho, com caractoristicas normativas, apresentando restricdes a
doterntinadas  priticas o concentrando-so na detorminacio de regras
minimas, que norteiam a atividade;

3. Arovas Envolvidas
3.1, Estrutura Organizacional

0 Banco Pine suporta suas operactes do cridito por meio da estrutura
domonstrada a soguir:

wiscos & Jurificr © Controle

anilise @
concessio

|
I Contriles o P| Recuperachic

3.2. Principais responsabilidades roforontes a Cradito

3.2.1. Comitd de Crédito

0 Comité de Crédito tem o objetivo do deliberar a respeito das propostas de
ocperaches de crédito apresontadas pelas Areas Comercial o Tescuraria,
dovidamente anatisadas pela Diretoria de Risces o Crédito.

As atribuictes, frogiéncia de reunides, formas de deliberacio e participantes do
Comité de Crédito estio descritos no Regimento do Comité de Cradito ou na

Estrutura de Comités do Conglomerade Pine.
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3.2.2. Comercial Emprosas

» Prospectar novos cliontes, identificando oportunidades de nogécio alinhadas
a0 perfil definido pela Diretoria Executiva do Banco Pine;

« Elaborar a Proposta de Limite do Cnidito o Relatérie de Visitas, bem como
obter os dados nocessarios para aprovacho dos creditos;

¢ llegociar a5 operacoes com os clientes o acoimpanhar a formalizagéo o
liberagao dos recursos/ créditos aprovados;

+ Acompanhar sistematicamente a performance operacional do cliente no
Banco Pine;

»  Visitar periodicamante o conhecar as novas necessidades dos clientes,
identificands oportunidades do nogocios:

* Manter atualizadas as informagdos cadastrals, econdmico-financeiras o do
wercado dos cliontes.

3.2.3, Financas - Tosouraria

* Submoter as operacdos que anvolvams Risce de Cradito de Contraparte ao
Comité do Cradito. respaitando os tmites definidos por este o pelo Comité
do Tesouraria,

3.2.4. Riscos o Crédito

3.2.4.1. Analise o Concessao de Crédito

* Avaliar os riscos onvolvidos nas operagdes o a capacidade dos clientes em
tiquidar suas obiigacdes nas condigdos contratadas.

3.2.4.2. Controles o Gestao do Riscos

s Atuar do mancira proeventiva no monitoramento dos clentos ativas visando
antocipar movinmentos de inadinpléncia na cartoira de operactes que
envalvam risco de crédito, dar suporte as decisées e estrategias comerciais
o fornecer dados que permitam aos Comités de Crédito & Executivo
acompanhar o cumprimento do Planejamento Estratégico de Banco Pina.

3.2.5. Processamento

3.2.5.1. Formalizacao ¢ Controte de Garantias

*  Assogurar que as operagoes atives estojam formalizadas © registradas
conforme procedimentos estabotecidos palo Bance Pine o do acorde com as
nomsas amitidas pelo Banco Cantral do Brasi, por mnie do processos ¢
pontos de controfe eficazes para acompanhamento da parformance de suas
garantias.

3.2.5.2. Cambio

¢ Assogurar & intogridade das oporagoes do comercio axtorior @ proporcionar
total suporte a Area Comercial e aos clientes, na realizacéc o estruturacdo
do suas operagoes.

3.2.5.3. Censultoria Juridica
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» Elaborar os instrumentos nocessarios para formalizar as oporagdes de
cradito, adequando os contratos as caractoristicas das negociacdes
realizadas com as clientes;

s Analisar os poderes dos representantes indicados pelas empresas, verificando
se possuen mandato para contratar ou fornecer garantias para operacoes de
crédito;

¢ Executar es procedimentos para formalizacao das garantias fornecidas pelos
clisntes.

3.2.5.4, Recuporacac de Crédito

+ Dar apoio as dreas envalvidas com o processe de rocuperagio de crédito,
visando minkmizar as perdas, ser fonte de infermacio acerca dos riscos am
atraso o4 que par qualquer motivo tenha a certeza do rocebimento do
crédito prejudicado o alinhar as agbes do Banco Pine na recuperacio do
cradito, dando ¢erpoe ao processo definido.

3.2.6, Planojamento ¢ Controle
3.2.6. | Contabilidade
= iantor as operacies do crédito registradas nos sistomas contabeis do Banco
Pine:
Elaborar o divitlgar as demonstragoes financeiras aos stekeholders o;
* Encaminhar as informages solicitadas pelos drgaos reguladores o
fiscalizadores.

3.2.6.2. Controladoria

¢ Apurar, consolidar e divulgar internamente os resultados das operacdos de
cradito;

+  Calcular 2 controlar as oxposigbos as quals estas sujcitas as oporagooes
realizadas pela Tesouraria do Banco Pine.

3.2.6.3. Tecnologia da Informagio
= Prover infra-estrutiira tecnoldgica que suporte:
« As tomadas de decisbes de concessao da credito;
» A ofetivacdo o manutencdo das aporagoes do crédito;
7 U monitoramento & controle de informagdes que compdem os indicadores
da performance de cradito individual e coletiva.

3.2.7. Auditoria & Compliance

3.2.7, 1. Compliance

s Adotar pracadimontos gue visem manter o Manual de Crédito devidamento
atualizade e efetivo. bem como divulgar as atuatizagfes processadas,
proporcionando a integragac o comunicacdo entro as divarsas dreas
erwolvidas no processo de crédito.

3.2.7.2. Auditoria intoma
« arificar se as aperagdes deo crédito sao realizadas em conformidade com as
politicas, normas e procedimentos vigentes, ban como do acordo Com as
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deliberacoes do Comitd de Crédits, informando ao Consetho de
Administracao o gostoras envelvides evontuais dosvics.

4, Definigdes

4, 1. ttodelo do Hegdcios do Banco Pine

0 modelo do negicios do Bance Pine é baseado em (i) foco nos niches do
mercade de crédito com potencial elevade ds crescimento e rentabilidade; (if)
farte geragio de ativos com qualidade; e {{if) politicas de crédite. controla e
liquidez prudentos, que permithd croscor de forma lucrativa o sustentavel.

As operagoes de crédito a empresas consistem, sohretudo, em operacdes do
emprestimos e financiamentos, com garantias de recobiveis, contratos ©
alienacdes firmadas com emipresas contratantes,

A ostrutura do originagao das oporagdos osta organizada em plataformas
comerciais proprias, formadas pela matriz em $ao Faulo ¢ por nilicleos do
gorontes atocados em agencias distribuidas pelo Pats.

Yisando obter sinergias de negtcio o de forma a complentontar nossas atividades
ne mercado, o Banco Pino atua em operagdes (1) de repasse de rocurses do
BEIDES, nas quais atuamos como agente financeire crodenciado; {ii)
internacionais, como Trade Finance, bem como operagdes de repasse local do
recursos captados eny moeda estrangeira no exterior; o {ifi) snvolvendo a
concessan de bid bonds, performance bonds & flangas.

1lossas atividades com empresas de grande porte, que t6m om sua cadeia
produtiva uma grande quantidade de fornecedores médios, auxiiiam-nos ra
goracao e confirmacao de recabivels utilizados como garantia om operagdes
com Empresas Medias, alem de divarsificar nossa carteira de crodito o gorar
oportunidades de novos negdcios.

4.2, Conceito de Creédito

A Politica de Crédite do Bance Pine ¢ pautada pela classificagio do risce do
cliente & do risco da oporacio donominados “Rating Clients™ o “Rating
Oparacao”.

A motodologia utilizada para a classificagas ¢ pautada pela Resolugdo 2.682/9%
do Bance Central do Brasil (Banco Contral do Brasit) contendo critérios técnicos
consistentes do avakiacio objetiva com base nos dados econdmico-financeiros da
empiosa o comportanente cadastral, além do ponderar aspactos subjetives
inerentes & oparagio do cliente ndo mensuravais nestes topices.

Os critdrios foran desenwolvidos, testados e aplicados pela Diretoria do Riscos o
Crédito em todos os clientes atives do Banco na implantacio da Politica de

Crédito
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- - _‘_
0 conceito de aprovacao de credito sempre sera “RISCO TGTAL®, inctuindo as

uporagdes om ser, mais 0s riscos ora sendo proposto.

Todos os créditos deverao ser analisados com base na capacidade de pagamento
dos cliontes, bem con nas garantias fornecidas.

+.3. Conceito de Riscos
Risco esta assaciado & incerteza em relacio ac futuro, relacionado, goralmonta,

& uma anwaca de perda, o quo faz dole um fatew a ser identificado, avaliado o
om determinadas circunstincias, mitigado om fungio de seu impacto.

0 principal conceito de risco de crédito & a probabitidade de inadimpléncia —
tambem conhecida como probabllidade de “defauit” — que determina se um
tomador {dovedor) quitara ow ndo o crédito a ele concedido.

s Riscos de Crédito podom ser classificados quanto a sua naturaza ent:
*  Concontracao:

» Dependdncia de um nimero reduzide de clientes, ramo de indiistria ou
segmento ocondnico. possuindo elevada participacio nos resuttades da
Companhia;

+  Garantia

- Cumprimento inadequado das garantias ot o valor para a reatizagdo ndc
atondor aos critdrios & promissas previamente ostabelecidos;
* [nadimpléncia:

» Descumprimento de obrigagdes assumidas por uma contraparts {antrega
de bens, sarvigos ou Fecursos financeires).

Quante a origem, podemos classificar os Ristos do Cradito om:
* Diroteos:

-~ Aquelss onde ha liberacao dos recursos para os tomadores, ne momento
das assinaturas dos contratos;
» Empréstimos nac poderdo ser Liberados sem que a documentagac primaria
estoja de posse do Bance Ping;
¢ Indiretos:

# Agueles onde o Banco Pine assume o conpromisse, porém, nac ha
liboracao do recursos no ato da assinatura do contrato, taks como avais o
fiancas bancérias.

4.4, Sobreposicao de Riscos

Detorminados eventos de perdas que coorfom om OUtas 1SC0s que nao o
cradito, tecnicamente, podem ser atribuides & Concentragio, Garantia nu
Inadinpléacia, 0 que provocaria uma sobreposicao de riscos ou sua inadoquada

classificagdo.
R
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m
Visando ovitar tal situagas. o Comitoe da Basiléla orienta quanto a adequada

segregacdo ontre o Risco de Cridito o os demais Riscos, seguida pelo Banco Pine
da seguinto forma:

4.4,1. Sabreposicac do Risce de Crédito com os Risces de ercado o Operacional
Sordo considerados come Risco de Mercade as pardas docorrentes de flutuagdes
do proges, taxas o prazos de atives, ocorridas dentro dos limites de exposigae
sstabeloecidos pela Aroa de Gestao de Risco do Mercads ¢ aprovados pelo Comitd
de Tesouraria.

As perdas que excederem aos Hmites de oxposicdo aprovados sordo tratadas
come Risco Operacional.

A falta do pagamento total ou parcial, assim coma as perdas docorrentes do
insuficiéncia de garantias de operagdes com ativos passiveis do varfagdes de
pregos. taxas ou prazos, sorao tratadas come Risco de Crédito.

4.4.2. Sobroposicio do Risco de Cridito com o Risco Operacional

0 Comitd de Basidia rocomenda que, para fins de calculo do valer para
alocagdo de capital, pordas com oporacdes de crodito dovom sor classificadas
come Risco do Crédito e, quando identificada existéncia do fatores definidos
como de Riscos Uporacionals que contribufram para a consumacao do prejuizo,
astes deverao ser gorenciados separadanente nessa outra categoria.

Dosta forma, o Banco Pine classifica como Risce de Crédito as pordas
decorrentos do:

s Concontracao:
+  Garantia:

+ Contraparte:

Os eventos classificados como fraude intoma, fraude oxtorna, ermos de
Procossos, Passoas ou sistemas quo acarretom irregularidades ou inaxisténcia da
formalizacao da operagdo, constitiicdn, acompanhamento o manutoncio de
garantias, praticas comorcials  inadequadas, danos a atives, demandas
trabalhistas ou intorrupgdo do  atividades sordo  tratades como  Risco
Oporacional.

4.5.Limites / Uperacoes especificas
Os valores e prazos dos imites de crédite @ de exposisdo da Tesouraria ofou
operacoes aspacificas ofou dorivativos aprovades pelo Comitd de Crédito para
umia enpresa eu grupo econdmico, tém relacas direta com o Patrimdnio Liquido
do Bance Pine, @ com a classificacao do rating do clionte o da oporagao, assim
<omo o setor econdomica de atuacao.

4.6, Garantias - Concaitos e Definigoes
4.6.1. Garantias Reais

" W
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Aquelas om que o devedor ou um terceing destina bans {moveis ou imoveis) para
assegurar o cumprimento da obrigacio contraida. Deste modo, coofere ac

credor o privilagio de obter o pagaments do montante devido com os bens dados
ont garantia,

4.6.2. Garantias Roais do Bons Imdvais
+ Hipoteca
+ Direito real constituido sobre um bom imdvel ou acs que forom a olos
equiparades {acassdrios dos imovais conjuntamente com eles, donminio
direto, donmnio util, estradas de ferro. recursos naturais,
independontoments do sclo onde se acham, navios, agronaves, direito do
wse especial para fins de moradia, direito real de use o propriedade
superficidria;
~ Considera-se o direito roal a partir do registro no Cartoric de Registro de
Imoveis. Pode ser censtituida por escritura piblica ou instrumento
particular {cédula hipotecara);

e+ Alienagao Fiduciaria de Iimdveis

» Hegdcio juridico pelo qual o devedar, ou o fiduciants. com & escopo do
garantia, contrata a transferéngia ao credor (fiduciario} a propriodade
resolivel do coisa imovel, O devedor ou o fiduciante mantém a posse
direta do bom o ¢ credor fiduciario, a propriedade do bem até a
tiquidagao das cbrigactes contratuais;

» Considera-sa o diroito reat a partir do registre no Cartdrio de Registro do
Imaveis. Podo sor constituida por escritura piblica ou instrunmente
particular {cédula com clausula de alienacae fiduciaria);

A formalizagho dessas gavantias especificas é conduzida pela area de Consultoria
Juridica.

4.6.3. Garantias Reais de Bons Moveis
« iliena¢ao Fiduciaria
» Hegdcio juridico pelo qual o devaedor, ou o fiduciante, com o 25copo de
garantia, contrata a transferéncia ao credor (fiduciaric) a propriedade
rescitivel de coisa movel. O devader ou o fiduciante mantém a posso
direta do bem e o credor fiduciarie, a propriedade do bem até a
liquidagéo das obrigagbes contratuais,
¥ IWaquinas/Equipamentos
o Incide sobre maquinas, aparalhos, materiais, instrumentos,
instalados @ om funcionanwento, com os acessorios ou sem oles;
aninais, utilizades na industria; sat @ bens destinados a exploragas
das salinas: produtos de suinocultura, animais destinados a
industrializagso do carnes o dorivados; materias-primas o produtes
industriatizados;
< O instrumento devera sor registrade na Cartorio de Titules @
Documentos do domicilio das partaes;
¥ Estoques/Produtos
o Pode incidir sobre produtos acondicionados cu armazenados,
animais destinados a industria pastoril. agricota ou de laticinios ou

Lg%
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bens que sejam simples acessorios ou pertences da exploracas
rural pecuaria;

o As operagdes podem ter ou ndo monitoraments e fiel depgsito de
alguma certificadora, formalizado através de Contrato de
Prastagéo de Servicos do Monitoramento ou Monitoranento e Fiet
Doposito:

= O instrumento devera sor registrado no Cartdrio de Titulos o
Documentes do domicilio das partes.

¥ Lavouras
o As operacdes podem ter cu ndo monitoramento e fiel depdsito de

alguma certificadora, formalizado através de Contrato do

Prestacao de Servigos de Monitoramento ou Monitoramento @ Fiel
Deposito;

o O instrumento devera ser registrado no Cartdrio do Titulos e
Docunmientos do domicilio das partes, bam coma no Cartario de
Ragistro do Imdvois do cada um dos imdvals om que o tocatizam as
lavouras dadas sn1 garantia;

v Yoleulos

o Incido sobre o5 voiculos empregados em qualqueor espécie de
transporte ou conducdo. Constitui-so a alienacdo, a que se refars o
artigo antecadente, modiante instruments piblico ou particular,
registrado no {artorio de Titulos ¢ Documentos do domicilio do
davedor, e anotado no certificado de propriedade.

Panhor

» Counstitui-se o penhwr pela transferncin ofativa da posse quo, om
garantia do debito ao crador, faz o devedor, ou alguém por ole, de um
bem mavel, suscetivel de olionacso;

» Pade sor constituido mediante instruments publico ou particular {cédula
pignoraticia} e deve ser registrado no Cartdric do Rogistro de Titules e
Pocumentos de domicilio de todas as partes:

~ llodalidades do penhor:

v Rural Agricola
o Pode incidir sobre bens rotacionados com a producac agricola:
maguinas & instrumeritos de agricuttura, colhoitas pendentes ou
om via do formacio, frutes acondicionados ou armazenados, leaha
cortada e carvao vegetal @ animais do servigo ordinario do
astabeleciments agricola. O instrumento devera ser registrada no
Cartario do Titulos e Documentos do domicilio das partes, bom
corno no Cartdrio de Registra de Imaveis de cada um dos imoveis
om que 5o localizam as lavouras omponhadas:
¥ Rurat Pecuario
= Pode incidir sobre animais destinados & indistria pastoril, agricola
ou do laticinios ou bens quo sejam sinples acessarios ou portences
da oxploracac rural pecuaria. O instrumonto dovera ser rogistrado
ne Cartorio de Titulos e Bacumentos do domicilio das partes:

v Industrial o Meorcantil
120 fg(?§&\
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o Incide sobro maquinas, aparalhos, matarials, instrumentos,
instatados ¢ om funcionamento, com os acessories ou sem olos;
aninais, utitizades na indUstria; sal o bons destinados 4 exploragio
das salinas; produtos de suinocultura, animais destinados a
industriatizagao de cames e derivados; matérias-primas o produtos
industriatizados. O instrumento devera. sor ragistrado no Cartério
de Tizulos o Documentos do domicilic das partes;

¥ Vaiculos

o Podem ser cbisto de penhor o5 voicutos empregades om guatquior
aspécie do transporte ou condugao. Constitui-se o penhor, a que so
refers ¢ artigo antecedente, mediante instruments publico ou
particutar, registrado no Cartorio de Titulos & Documentos do
demicilio de devedor, e anotado no cortificado de propriedads;

v Direitos Creditorios / Titutos do Crédito/ Acdes

o Podem ser obieto de penhor direitos, suscetiveis de cessan, sobre
cofsas Mmovels, titules da crédito @ agdes. Constitui-se mediante
instrumento publico ou particutar {cédula pignoraticia), negistrado
no Registro de Titulos o Documentos. G titular do direito
ompenhado devera entregar ao crador pignoraticio os documentos
comprobatirios dos dirwitos ou os titidos:

o O ponhor do direitos / titulos do crédito ndo tem oficacia sonac
quando notificado an davedor; por notificado tem-se o devedor
que, o instrumento publico ou particular, doclarar-se ciente da
existdncia do penhor.

+ Cossao Fiduciaria
~ Hipdtese om gue a posse direta ¢ indireta do bem objeto da propriedade

fiduciaria ou do titulo reprosantative do diredto ou do crédite ¢ atribuida

a0 crader, que, om case de inadimplemento ou mora da ebrigagde

garantida, podera vender a torcoiros o bem objete da propriedade

fiduciaria independente de leilio, hasta pdblica ou qualquer outra

modida judicial ou extrajudiciat, devendo apticar o prego da venda no

pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da realizacho da

garantia, entregando ao dovodor o saldo, se houver, acompanhado do

demonstrative da operacao realizada.

> Direitos Craditorios / Titulos de Crédito/ AgGas

¥ Podem ser objeto de cessio fiduciaria direitos, suscativeis do cossao.
sobio coisas maveds, titulos de crodito o agdes. Constitui-so mediants
instrumento publico ou particular {instrumsnto particular de
constituicao do garantia fiducidria), registrado no Registro do Titulos o
Documentos.

¥ O tituler de direitos cedidos fiduciariamente dovera entrogar ao
credor pignoratici os decumentos comprobatorias des direitos ou os
titutos.

v A ressho fiduciaria de direitos / titulos de crédito ndo tem eficicia
senao quando notificado ag devedor; por notificado tem-se ¢ devodor
que, om instrumento publico ou particular, declarar-se cionte da

axisténcia do penhor.
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~ Cassao fiduciaria do duplticatas:
¥ Dovem ser verificadas se as duplicatas sio sacadas contra empresas
idbneas {que ndo possuem restricdes / riscos vencides);
¥ tlao podem ser sacadas contra empresas ligadas o/ou controlas o /ou
tigadas (grupo ocondmica);
v O vencimento padrio das duplicatas tom prazo maximo de 90 dias a
decerrer;
¥ Duplicatas sacadas contra o Setor Piblica, somente podor sor aceitas
s forem aquelas ligadas ao fornecimento de mercadorias;
¥ }o case de concontracio de sacados, as dupkicatas devem ter sua
veracidade confirmada junto aos sacados, de acordo com os
procedimentos estabwlecidos no processo de checagem de duplicatas;
v Ilo caso do cessio fiducidria do choques, devera ser observada a
concantracao por CPF/CIIPJ,
~ Faturas/diroitos craditarios
¥ O Contrato quo ampara o5 direitos craditérios deverao ser
previamente analisados pela Consultoria Juridica a fim de que sejam
verificadas as condicoRs contratuais bem como a possibilidade de
negociagao dos creditos.

Garantias Pessoais

+ Também conhecidas come fidejussorias sao representadas pela obrigacao
aCcessOria em que Uma pessoa assume perante o credor, so
responsabilizando pelo pagamento da divida, caso o devedor nag paguo
ou nao possa cumprir, total ou parcialmente com a sua obrigacio;

» Por nap vincularem neshun tipo de bom material, sie respaldadas na
confianca, probidade & cardter de quem esta dando a garantia. Ha direito
brasileiro temos basicamente dois tipos de garantias pessoads: fianga o
aval:

v Aval
o Garantia pessoal de pagamento de um titulo de credito dada por
torcoiro {avalista), possoa fisica ou juridica ao omitente devedor
ou endossante (avatizado);

+ Quando se tratar de aval de pessoa juridica, deve ser verificada
a2 docummntacao sociotaria f{estaturo social no case de
sociedade andaina o contrate social no caso de sociedade
Umitada). Em caso de vedagdo deverd sor obtida a autorizagao
para a prostacac da garantia (autorizacao do Consclho de
Admindstracao cu Assemblgia Geral, no caso de sociedade
andnima, ou da Rounido dos Sdcios Quotistas que ropresontam a
totalidade do capital sociat na hipdtese de sociadade limitada);

+ Quando se tratar do aval de passoa fisica dovera sor verificado
se o avalista & maior de 18 angs, bem come se é casado. Sendo
casade sob os regimes de comunhdo universal ou comunhdc
parcial de bons, ¢ nocossaria & autorizagao do cdnjusge,
cenforme dispde o artige 1.447, NI do Codigo Civil. Referida

.
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autorizacao poderda sof dada no proprio titulo ou em documento
apartada;

= Sendo o avalista casado sob o regime de separacio de hens, nac ha
que se falar om autorizacio do conjuge;

o E proibida a existéncia de aval cruzado, isto 6, empresa & toma
recursos o emprosa B avaliza, ao mosme tempo am que a emprasa

B toma recursos ¢ a ormpresa A avaliza.
¥ Fianca

o Garantia pessoal dada polo fiador {quom afiancou) e que se
responsabiliza em nome da afiangado (o abonado). Assim, o fiador
% pessoa fisica ou juridica que so obriga pslo affancado {devedor),
assuntindo, total ou parcialmente, obrigagao pecunidria contraida
® nao paga pelo afiancado, com base em contratos;

o Detormina o Codigo Civit nos seus artigos 818 ¢ seguintes, qua polo
comtrato de fianga, uma pessoa garanto satisfazer ao crodor uma
cbrigagao assumida pelo devedor, caso este ndo a cumpra. A
fianga dar-se-a por escrito, e ndo admite interpretacio extensiva;
+ Quando se tratar de fianga prestada por pessca juridica, deve

sor verificada a documentagio societaria (estatuto social no
caso de sociedade andnima @ contrato social mo caso de
saociedade limitada). Em caso de vedacao devera ser obtfida a
autorizagio para a prostacio da garantia (autorizacho do
Consethe de Administracao ou Assembléla Geral, no case de
saciedade andnima, ou da Reunido dos Sécios Quotistas quo
representam a totalidade do capital social na hipdtese de
sociedade limitadaj;
Quando se tratar deo flanca prestada por pessoa fisica devora
sor verificads so ¢ fiador & maior do 18 anos, bem como se &
casado. Sendo casado sob 05 regimes do comunhdo universal ou
conunhéo parclal de bens, & nocossaria a autorizagao do
conjuge, conforme dispbe o artigo 1.647, Il do Codigo Ciwil.
Roforida autorizagho podod ser dada o proprio hitulo ou em
documente apartado;
5 Sendo o fiador casado sob o regime de separacac de bens, nao ha
que se falar e autorizagho do conjugs.

4.6.4. Qualificagdo das Garantias

As garantias. para serom consideradas como tais, dovem sor formatizadas. Sae
considerados “Bancos do 1* linha™ as instituipbes que possuan limite do crédito
miaximo junto ao Banco Pine;

* Sac consideradas “Empresas de 1° linha™ aquelas classificadas como risco de

credito “AA" g qua possuam boa liquidaz o baixa volatilidado om Bolsa do
Valores;

*= Sao considoradas “Emprasas do 22 linha” aquolas classificadas como risco de
cradito “A” au “B” o que possuant média liquidez & maior volatilidade em
Bolsa do Valores:

*  Os rocebivels sac classificados, a priorf, como de alta lquidez;
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~ Posteriormonte, a partir do primeire gire da carteira na periodo ninimo
de 30 dias, sera medido o iLM {Im:hce de Liquidez Mddio) para
enguadramento da garantia pola Aroa competente.

4.6.5. Consideragdes Gerais

» A avaliacio das garantias, alicnaches o hipotecas do imdveis & realizada por
empresas especializadas, indicadas pelo Banco Pino, que afirmardc em
laudos:
~ Valor do fhorcado;
# Valor de Yenda For¢ada;
# Liquidez

+ {5 percontuais o valores minimos das garantias om relacéo aos limites o
operagtes serdo delibarados pelo Comits de Crédito:

* |las oparagoes de cessda de crédito com co-obrigacio sera considerado risco
cliente o da instituigao cedonto o como gavantia os recebiveis cedidos;

» Has cperacdes de cessdo de credito som co-obrigacac sera considerado o
risco do tomador finat para ofsito do classificacac.

4.7. Metodologia do Andlise o Classificagin do Risco de Credito

4,7.1. Classificagdo Geral de Riscos

4 7.1.1. Objativos
Parmitir & classificacdo de risco dos cliortes das operactes de credito,
confornie Rosolucan 2.682/99 do Banco Central do Brasil:

+ Visualizar o nivel de risco da carteira o doterminar, com baso na
distribuicdo, os parémetros maximos de riscos e limites para cada faixa:

*  Idontificar om quat segmento da morcado (porie} o Banco esta mais atuante
au focado; direcionar a gestdo / acompanhamento;

« |dontificar proviamente oventuais focos de pordas con: base em empresas do
mosmo nivat do risco;

= Adequar pricing, limites, prazes, garantias, medalidades de operagtes para
cada categoria de risco do acordo com o Rating da empresa.

4.7.1.2. Procedimentos de Classificagén o Controle da Rating
A rasponsabilidade de classificacao iniclal do risco clionte & da Diretoria de
Riscos o Crédito.

A& cidncia do Rating compote ao (omitd de Crédito, com base nas
recomendacoes omitidas no parecer dos Analistas de Crédito.

Para deteminacio do "Rating Cliente”, as seguintos etapas devem ser seguidas:
+  Obrencao das Demonstracdes Contabeis e dados da Central de Riscos do
Banco Central do Brasit:

Pré-Calculo das meédias o enquadramento na matriz do avaliacio;
Enguadramento do porto da omprosa;

Langanwento na matriz de avatiacas de caloulo do Rating;

Uma vez na matiiz, cbservar a inclusac inicial do “perte da empresa” devido
aos pesos diferenciados;
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* Validacdo do Rating no médulo de Analisa de Crédito {sistema Credit Flow) PN
¢, autormaticanonto, na Proposta de Limite de Credito: ;g | ]
2400
¥
4.7.1.3. Classificagdo do risco cliente - “Rating Clionte™ e .
= =
CLASSIFICAGAC DU RISCO CLIENTE - "RATING CLIENTE" 3 ¥
o &=
RATING DO P = 2
CLIENTE RIVEL DE RiSCO RISCO DE INSOLVENCHA 33 g
AR Ctimo Praticamente Hulo
A Muito Bom Muito pequenc
B Bom Pequeno
C Regular Midic
D Ruim Etevado
E Péssimo Muito Elevado

4.7.1.4. Criterios de Llassificagao - Objetivos ¢ Subjetivos
4. 7. 141, Critérios Ghjetivos
Considerando apenas dados de Balanco e com base nos seauintes itons:
* Situagao Economico-Financeira
+ As varfaveis objetivas estao fundamentadas no conceito do CAMEL
{Capital, Assets, Management, Earnings, Laverage), ou seja, porte da
emprosa. qualidade dos ativos, gerenciamento da negocio, rentabilidade
% alavancagens dos passivos financeires, representados por medo dos
seguintes itens:
¥ Capitalizacio:
¥ Alavancagem,
¥ Endividamento:
¥ Liguidoz;
v Geracao de Caixa;
¥ Rontabilidade:
*  Pontualidade
» Avaliagao da pontualidade do cliente no mercado finenceiro, com base na
Cantral de Riscos do Banco Central do Brasil, pesquisas bancarias o
comportamento junto a fornecedores, alem do proprio Banco Pine.
* Restricdes
» Apontamentos do clienta ne Serasa o Equifax.

4.7.1.4.2. Critériocs Subjotivos

Sac fatores diforonciados das variaveis numéricas que levam om conta os
aspactos quatitativos do cliente, depreciando/reduzindo o Rating quando
“negativos”. e abrangondo os seguintes aspactos:

Tempe de atividade da emprosa;

Market Share:

Administracio;

Impressdes do visita;

Qualidade do Controle Acionario;
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+  Grau de informatidada; —_§,§ ﬁ
* Sotor do Atuacao; 530
¢ (Qualidade das informagdes; 55 fan]
¥ o0

T

s
4.7.1.5. Motodologia aplicada aos critérios objotivos T &
Os indices para calculo do Rating serdo baseados na média simples dos Gltimos g Z
dois anos = do Balancete atuatizado para as contas patrimoniais (Capitatizagao. E
Atavancagom Financeira o Liquidez Corronte); 8 3

1lo indice “AMavancagem Financeira™, o Endividamento Total deve ser axtraido
da Cantral do Riscos do Banco Central do Brasil cu com base nos dados contabois
disponibilizades polo clients,

Para os indices que anwolvam os resultados o contas patrimonials
{Endividamento de Curto Prazo X Fattramento Medio) sora considorada a média
das dividas informadas nos trés vltimes Balancos Anuais ¢ a madia mensal do
faturamento no periods comespondanta,

4.7.2. Classificagao de “Rating Operagae”
4,7.2.1. Objstives
Atender as regras de provisionamento estabolocidas pola Rosclucio 2.682/9% do

Bancea Central do Brasil.
+.7.2.2. Regras para provisiohamento - Resolugao 2.582/99 (BACEN)
RISCO DA PERCENTUAL DE
OPERACAO ATRASO PROVISIONAMENTO
M - -
A | a4 dizs 0,5%
8 15 a 30 dias 1%
C 31 a 60 dias 3%
2] 61 a 90 dias 1%
E 51 a 120 dias 30%
F 12t a 130 dias 50%
] 151 a 180 dias 7%
H i81 dias om diante 100%

Os critério de provisionamento definidos poto Banco Contral do Brasit, por meio
da Resolucan 2.682/99 sempre pravalecorao sobre o "Rating Operagao™.

4.7.2.3. Céleuls do “Rating Operagao”
Por definicao, o “Rating Operacao™ 6 o rosultads do “Rating Clienta™,
metharado {ou mantido) este mivel em funcio das garantias oferecidas. Assim, o

R
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“Ratirg Operacac” & o mesma do “Rating Clionte”, ou melher, confornic a
qualidade da garantia suavizar o risco clients,

“RATING OPERACAO™ = “RATING CLIENTE” + POVIDERACAD DAS GARAHTIAS

4.8. Processo do Andlise e Concessao de Crédito

4.8. |. Atribuicées o Responsabitidades

A Diretoria de Riscos @ {radito ¢ a aroa responsavel no Banco Ping pola andliso
do crédito dos cliontes, sojams estos prospectives (nevos) ou ativos, observadas
as diretrizes a seguir.

4.8.2. Sistemas de Apaic
O Banco Pine utiliza o sistenwa Credi¢ Flow para registrar ¢ geronciar suas
operacdes de cradito,

Dentre s recusses dispomniveds no sistoma destacam-so:

+ Idontificacac dos cliontes cadastrados em prospacgao;

»  “Filtragem” dos cliontos o operagdeos considerados “nao alvo™;

¢+ Acompanhamento dos respectivos estagios de validacao o aprovacao das
propostas;

+ Centralizacao das informacdes cadastrais do cliente, dados scondmico -
financeiros, relatorios de cradito, “Rating Chonta” e “Rating Operacao™;

+  fdodulos do consulta dos lindtes vigentes, valor das linhas aprovadas par
produto, prazos, garantias o outras particularidades em rolacioe as
aporagdos;

+ Parecerss de todos os nivels envolvidos no processe de proposicas,
validacdo, andlise & concessiio do crédito;

*  Rogistro histdrice do todas as movimentagdes da proposta;

* Armazenamento do historice de credito {anélise técnica} do cliente no Banco
Pine,

+.8.3. Principais Topicos de Analise de Creédito
Fatores propondorantes:
¢ Daenprasa
+ ldentificagdo;
Situacao Econdmico - Financeira / Capacidade de “repagamento™;
Informagoas Cadastrais {Fornecedores e Bancos):
Conceito da empresa o seus dirigentes junto ao mercado {reputacao);
Planos para o futuro (estrategias  investimentos).
* [Da operacio
- tlatureza do credito;
r Destino dos fundos:
+~ Ratorno / Reciprocidado: rentabilidadeo X risco:
~ Garantias ofarocidas.

Y VY

+.8.4. Proposta de Limite do Credito - PLC
4.8.+4.1. Conceito
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E o inicio para quatquer processo de analise de cradite. Sem aste instrumento, o
Analista de Cradito ton sua tarefa de conclusao prejudicada por ndo conhecer a
demanda do proponente. Alent disso, todo o fluxe de analise & direcionado as
prioridades de negdcios, as quais sdo medidas pela entrada do propastas no
sistera,

Uma propasta de limite do credite dove abranger as seguintes informacdos:
e Informagdes Cadastrais:

# Localizagao da emprosa, porto, ramo da atividade, socios ¢ acionistas:
+ Informacdes Operacionsis:

+ Principais cliontes, formecedores, produtos, mercade de atuagdo ¢
participagdo no segments om que atud, composicac do faturamento,
prazos de compra o venda, otc;

* analise Econdmica - Financeira;
+ Rolacionamentn:

# Posquisa Cadastral junito a fornecedores e bancos ¢ exporiéncia propria
adquirida, registros negativos {Sorasa / Equifax / Contral de Riscos do
Banca Contral do Brasil);

+ Conceito o Reputagao:

» Daemprosa o sous acionistas e da administracio avaliando: tradicso,
oxperiéncia, idoneidade, atividade anterior, patriménio. tempe do
participacao dos acionistas na sociedade;

¢ Informagdes Comerciais o Financeiras;

» Obtidas em visita & emprosa, destacardo: capacidade produtiva / oclosa.
vendas, passivo bancério, margem de lucro real praticada, nimerc de
funciondrios. giro de estoques, estoque atual além da situacio tributaria
e fiscal;

» Condigdes e Parspactivas do Morcado:

» Daostacando a situagao do segmento de atuacdo da smiprosa {estavel,
favoravel, desfavoravel), concorrentes, preco, participacao no mercado,
sxpectativas, ete;

» Estratégias e Investimentos:

- Planos para o futuro, destacando crascimento objotivado, diversificagbes,

modemizacio, novas parcerias;
* Informagdos Obtidas:

# Posicéo de Risco e Reciprocidade junto ac Banco Pine {histdrico. quando

houver);
¢ Do limite / operacao:

= Espacificar valor, prazos & garantias por modalidade ou no total das
operactes, indicando ainda: finatidade, dosting do crédito ¢ vatidade do
Envitey;

+ {lassificagao do Risco de Crédito {(emprasa ¢ garantias) por meio da RATING:

» Todas as propostas encaninhadas deven receber unia classificagao previa
do risco de crédito da empresa ¢ das garantias envolvidas (atribuida na
otapa do cadastramento do clients);

+ Parecer:
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» Resumo dos pontos positivos e negativos da emprosa a conclusao sobre a

prapasta, destacando os principais aspactos de risco X retorno X
rentabilidade.

4.8.5. Etapas do Processo de Analiss de Crédito
+ Documentagao Basica - Origer: Dirotoria Comercial

+ Balangos Patrimoniais dos trés ultimos Exorcicios Socials. Empresas que
atuam sob @ reginie de lucre presuntido devem aprosentar a Gltima
declaragio do Imposto de Ronda da PJ;

+ Balancete recente {maximo < mesos de defasagem) do exorcicic om
curse, Emprosas que nao fornecem Balancote, devem snviar o saldo das
principais contas de giro e rosultados, cenforme modelo padrao Banca
Fine;

~ Rolacao do faturamento monsal dos trés ultimos exercicios e do exeicicio
corrents;

~ Endividamento Bancario atualizado {minima = data base Banco Contral do
Brasil} ou fechamento do miés detalhade por bancos, mites, riscos,
medalidades de operagan, vencimentos e garantias;

# Ficha Cadastral {PF e PJ) modelo Pine devidamente preenchida ou
cadastro padrio da emprosa conforme modelo do Bance Contrat do Brasil
e carta assinada pelos representantes da empresa, autorizando a consulta
a Contral de Riscos do Banco Contral do Brasit, conforme modslo;

~ Declaragdo de IR dos socios o/ou avalistas (obrigatorio para emprosas de
pequenc porte) nota mais deficients pode ser médio mais informal;

+ Consulta ao Sistema Serasa o Equifax {empresa, coligadas, controladas,
socios - PFa PJ);

- Consulta a Central do Riscas do Banco Central do Brasil {(atual o
movimentacao dos altimos 12 meses);

Observagbos

* A documentacio enviada por emprasas néo-auditadas dovo comter a
assinatura dos socios & / ou procuradorss. em formulario timbrada.
» Setaores sspscificos:
» Construtoras: “back (o¢” da carteira de obsas o abertura de contas
“clientes” (ciwto & longo prazo).
~ Operagos tendo o Setor Publico como sacado: dados do orgao pubtico,
nota fiscal, fatura, copia do oficic eletrénica / empenho ou consulta via
“intemet”,
¥ liesta modalidade sord considerado risco “cedonta” para ofeito do
avaliacio de credito as operacoes sacadas contra Grgaos considerados
de risco de liguidez mais olovado.
¥ Oporagdos com profeituras o governos estaduais dovem levar am
consideracao o risce politice en pariodos elaitorais o que ndo dispensa
a andlise das finangas do Municipio ou Estado dentro da el de
rosponsabitidade fiscal.
¥" Todas as operagdes devem considerar o historico de liquidez do orgho
publica junto ao Pine cujo controlo o atualizagao competo a Gerdncia

de Controlos do Crédito.
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# Acucar g Alcool: faturamenta o balangos patrimoniais das safras
encerradas, historico de producac das usines (5 safras), distribuicaoe do
fornecimento, produtividade @ precos por safra, custo da cana osmagada,
capacidade de esmagamente x utilizagao, distribuicao do faturamonto o
prajecdes da safra em curso,

~ Transportes: Relagao da frota, idade media, valor do avatiacao,
percentual de veiculos alienados, distribuigao dos custes {mao-de-obra,
manutencao, corbustiveis) daspesas mensais com loasing,
financiamentos e outros recursos de 3° fluxe do endividamento contendo
valor dos contratos, parcolas mensals, voncidas/pagar o a vencar @ o
vencimento final.

- Frigonficos: Capacidade do abate, robanha proprio, distribuicao das
vendas {mercade local @ extomns) patrimonio real da PF o P, situagdo
tributaria.

+ Fortilizantes: Compasicaa da carteira [PF o PJ}, inadimpléncia. habitos de
pagamento dos cliontes, participaco o custo das matérias primas
importadas, setores clientes de maior concentragao e sazonalidade do
vondas.

# Servicos Medicos (planos de satde e similares): obter esclarecimentos
sobre onquadiramente patiimonial o oporacional conforme normas da
Agéncta Hacional de Sadide - AllS, porcentual histérico do sinistros,
composicao da carteira, comportamento da inadimpléacia, pontualidade
junto a fornecedores, rede propria de atendimento, dotalhamento dos
principais custos operacionais.

4.8.6. Fluxo do Processo de Analise de Cradito

Cadastransento das Propostas no Sistema
+~ Pré - Conitd
v Objetivos
o Analisar os clientes prospectados para decidir continuidade ou nao
do processo por melo da situagao documentat obrigatéria, bem
comp a existéncia do restricdes relovantes;
¥ Paricdicidade
= Conforme entrada das propostas no sistoenia Credit Flow por mein
do cadastramento do cHento,
v Atribuicdes do Gerente
o As propostas iniciais devem ser objotivas o focadas nos seguintes
pontos:
+ Origem da prospoccae {fontes de indicacha);
+ atividade da ompresa @ tompo de atuagas nc mercado:
+ Pontos positivos e negativas observados no primoiro contate
COM A BEPresa;
+ Relacionamento em outra instituigan, pessoal ou tentativas
antorioras;
+ Operacdo / Limits proposto:
+ Finalidade do Cradito;
+ Garantias;
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+ Forma de repagamento [como o cliente vai pagar o Bancg), g i@

g3 b=

*» indelos Padronizados de Analise de Crédito & §;‘ o
Todo o processo do analiso técnica do Banco Pine oncontra-se devidamente 0 5
regulamentado por meio do Manual Téenico de Analise do Cradito, 5 Z
[=] [~

[=]

* Relatdrio de ¥isitas da Aroa Comerciat - Prospecciio o Acompanhamento do 25 g
Clientes - validado 90 dias. e

Historico/Desampenho;

Conceito da empresa. socios e administracho:
tercado de atuagio/processo produtive:
Investimentos:

Evolugao de vendas e faturamento;

Fonte de indicagade ¢ relacionamento bancario;
Evolugao do relacionamento com o Banco Pine;
Restritivos;

Alteracoes relevantes dos desempenhos econdmico, financeiro o
operacional;

~ Cutros comentarios ou observacdes.

U VY YNy

+ Relatdrio de Sustentabilidade
0 proonchimento do Rolatdric de Sustentabilidade pelo Gerente Comercial 6
vbrigatdrio e tera validade de | ano.
A Superintendéncia de Controle de Riscos fara uma analise no instante em que
as propostas chegarem ao Credito, Caso exista a necessidade de algum ajuste. a
Proposta de Limite de Crédito sera devolvida para a Aroa Comorcial.
0 relatoric de Sustentabilidade sera composto por:

~ Avaliacao preliminar/Liberacao;

~ Secho 1 - Avaliacao de Risco;

~ Secao I - Gerenciamento de Risco:

= Sec¢ao 3 - Controte do Oportunidados.

4.8.7. Andlise de Instituigdes Financeiras

0 Banco Pine adota como metodslogia o conceito de analise comparativa entre
bancos do mesmo segmento de mercado, alnda que guardadas algumas
particularidades, bem cono parametros técnices do valores maximos de limite
de crédito, utilizando come ferramentas de decisdo os pareceres de Agéncias de
Rating.

Os limites sao submetidos ao Comitd de Cradito, com as Propostas de Limite do
Crédito basoadas nesses pareceres.

4.8.8. Comités do Crdédito

Atribuicbes

» Definir  Potitica do Crédito o rospectivas alteragoos;

o Analisar, aprovar e recusar limites / operacdes de crédito;
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PINE 33 &
ERR
- 25 oo
Manual de Crédito 3% p-
» Acompanhar a ovolugao das utilizagbes visanda observar os parametros 55 [+ o}
aprovados X roal utitizaco das tinhas de crédito. evitando axcessos. E"’i;
35 .
Participantes com direito a voto: 3 _;:
+ Prosidonto do Bance Ping; ° 5
*  Yice-Presidente Comorcial - Emprosas; 8 g
+  Vice-Prosidente de Processamento o Juridico; S
+ Dirotora Executiva de Crédito.

Observagdas:

* Participam do Comité do Cradito som direfto a voto, ¢ Garente de {rédito a
o Superintenderite de Controle de Riscos o Crodito:

s O Comitd de Crédito podera convocar, excepeionalmente, na qualidade do
participantos, os Exocutivos do Plataforma o Gerentes do Contas.

A coordenagan do Conyité do Cradito compete & Diretoria de Creédito e Risco com

a5 segtAntes fungdes:

+ Reoprosontar o Comité de Cradito em docisdos supeoriores;

+ Proparar analises econdmico-financeoiras o demais informacdeos nocossarias a
apreciagieo do Comité de Crédito tais como posicdes de risco, garantias ¢
historico do chionte;

= Socretariar o Comitd de Crédito quanto & apresontacio das propostas,
divulgacan dos despachos ¢ acompanhamento da utlizacko dos limites,
providencianda a regularizacac de eventuais operacoes desenguadradas.
antes da liberacao dos recurses;

A decisao para aprovagac deve sor unanine.

4.9. Controles & Gestao do Risco de Crédite

4.9.1, Conceitos ¢ definicdes

Dentro de um concoito abrangonte, cony destacado enfoque na estrutura de
controles internos, o Comité Executivo e a Diretoria de Riscos e Credito do
Banco Pine decidiram, conjuntamente, apartar em sua estrutura hicrarquica
uma célula do controles de crédito denominada Superintendéncia de Controles
de Risces e Crédito, roportando & Dirotoria do Riscos e Crédito, cuja principal
nissao & atuar de maneira preventiva no monitoramento dos cliontes ativos do
Banco Pino visando antecipar movimentos de inadimpléncia na carteira de
operagdes quo onvolvam todo @ qualquer tipo de risco da crédito, dar suporte as
derisoes ¢ estratdgias comerciais o fornocor dades que permitant ap Comité
Executivo, acompanhar o cumprimento do Planejamento Estrategico da
Instituicho.

Esta unidade possui a seguinte cormpeténcia:

* Confordncia o validagao do todas as propostas de crédito despachadas pelo

Comité do Creditn abservados os valores, prazos, modalidades, garantias,
classificacio do rsco clients, classificagao do risco operacao e

enquadramonto sotorial;
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¢ Cadastramanto de Grupos Econdmicos, objetivando a consolidacao das
posicées de risco cnvindas ao Banco Contral do Brasil ¢ gestdo intoma de
concentragia na cartelra de cliontes, observados os limites internos de
crédito o o limite tacnico astabolocido pelo Banco Central do Brasit;

*  Monitoramento dos registros negativos do clientes e “sacados” das
oparacdos do Banco Pine por meio de verificacao diaria dos rogistros do
Serasa o Equifax;

+ fionitoramento da pontuatidade dos clientes junto ao sistema financeiro por
nueio de consultas mensais & Central de Riscos do Banco Centrat do Brasil:

* Acompashamento periodico da liquidez das garantias atreladas as operagdes
do credite, confornie montante de rsco alocado. no cliento;

+  fHendtoramento dos procedimentos do acompanhamento comercial,
dofinidos na Politica de Cradite, notadamonts om redacio ac cronograma de
visitas aos clientes & recopgio dos ralatdrios oriundos destas reunides
claberados pelo Gerente Comercial efou demais algadas onvolvidas;

*  Acompanshamento dos vencimentos de limites de credito. mensalmente,
informando aos Gereites Comerciais os limites a vencer, no minime, com 45
dias de antecedéncia, instruindo os mesmos na consulta ao sistema Credit
Flowe para verificacio dos dados necessarios & renovacao dos Limites;

¢ Verificagdo diarfa dos registros do oxcegdes como deficiéncias de garantias
o aperagoes vencidas. mediante acbes para regularizacde das nyesmas:

» Avaliatao periodica do comportamento do cliente aplicande com autenomia
a susgensao de limites o/ ou cparagdes ainda que temporariamente;

»  fvaliacho das justificativas apresentadas pelos clisntes o pestoros
copierciais no caso de excectes para rastabolecimento das operagdes ©
linvites de cradito;

« Apresontacic A Diretoria Executiva e & Aroa do Rocuperacio de Crédito dos
clientes classiticados em “curso ancrmal” que representant risco adicional
do crédito e potancial insolvéncia com recomendagdes om relagao a
continuidade do risco de crédito;

* plensalmente, emitir relatdrio gerencial de controle ¢ gestio do risco de
crédite destinado ao Comité de Crédito o Diretoria Executiva. Este modelo
padronizado ¢ denominado “Informacdes Modularss da Carteira do Cradito™,
observando o seguinte conteudo:

- Operacoes de Crédito por medalidade:

Evolucio da Cartoira do Crédito;

Operagbes de Cradito por unidade de negdcio;

Operagdes de Cridito por “Rating Operacao™;

Operacdes do Cradito por Garantias;

Carteira de Crédito a vencer por faixas;

Carteira de crddito por ramo de atividade;

Concentracac da Carteira de Crédito;

Distribuicao da Carteira do crédite polos 20 majores clientes;

Distribuicio da Carteira de crédito polos 20 maioros grupos;

[istribulcdo da Carteira de crédito pelos 20 maiores cliontes de fianca:

Distribuican da Carteira de crédito pelos 20 madores clientes de crédito

inadimplentes;

20 maiores sacados;

VY YY YNV YV Y
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Manual de Crédito
- Distribuigao da Carteira de Credito pelo risco setor plblice/ privade;
+ Distribuicao da Carteira de Crédito por pentor/alienacio;
# Liquidez mensal da carteira de cradite de recebivais;
~ Evolucao dos padidos de recuperacio judicial;
-~
=

Participagao de clientes multinacionals na carteira;
Concentragao da Carteira de Crédite por faturamente anual,

Observacdes: A critéria da Diretoria Executiva ou do Conité de Crédito, os
relatarios gerenciais podem ser solicitados e, dependendo de sua naturoza,
tornarem-se permianentss ou temporarics,

4.9.2. Sistemas de Informagdes

O Banco Pine possul um sistama integrado do consolidagao de risco das
apaoragdes “om sor”, limites de crédito, pesigds de garantias. modalidades,
prazos dos limites o contrates do chiento, despachas o rocomendacies do
Contité de Crédito, aldm da posicho de passives dos clientes junto a Instituicio o
das informacdes acima relacionadas denominado “PLATAFORMA DE HEGOCIOS”,

Aér dos recursos da gestao fomecides aos usuarios da Area Comercial, osto
instrumonto permite & consolidacao das informagdes inarentos ac
monitoramento da carteira de crédito, promovendo o “link” automidtico com o5
procedimentos adotados pela Vice-Prosidéncia de Processamento @ intertigados
a boletagem das operagoes.

Desta forma, aplicada & matriz de acompanhamento de riscos detathada nesta
otapa do processo o sistema esta capacitade para fornecer informagoes didrias
sobre o fechamento do movimento contabil do dia anterior ¢, com base nas
aperacdos do dia, apontar as excegdes ocorridas,

Ainda seguindo o modelo padronizade, a combinacio dostas oxcecdns, pré -
definidas, implicara na omissao de relatorios do alerta o, dopendendo da
gravidade dos apontamentos, no bloqueio das operagdes o linvite do crédito do
clionte,

Além deste sistema. a Superintenddncia de Controtes e Riscos e Crédito sesue as
rotinas detalhadas. utitizando também sistemas de informagap intermno, tais
comp Sistema de Cobranga, Sistema Consclidagao de Informagtes. de Risco,
Blogueios Judictais; Domicilics Bancarios; Sistema Checador, Custadia do
Chequos, Sistema Credit Flow, Serasa, Equifax, Central de Riscos Banco Central
do Brasil, Iloticias sobro clientes na midia, Faléncias o Recuperacdes Judiciais.

A informacio das pcorréncias & comunicada, na pariodicidado estabetecida
pelos madolos de acompanhamento, via eletronica om mensagens padronizadas
por e-mail,

3. Programa de Treinamento

A Dirotorfa de Riscos e Crédito, om conjunto com a Area de Recursos Humanos
realizara programas de tralnamonto continuo visande o conhecimente o a

o ¥

239

O

ial d S0 de Titulos ¢ DocumeRios
O Cslﬁﬁ,e Pessoa Juridica - .P,

MICRGFILMEN' 8 7 6 1 0 0 9 1201

’



Este anexo é parte imtegrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Flntanceiros — Pine Crédito Privade. Oualquer mudanga em seu conteilda implica em afteracdo do
Regulamento.

Manual de Crédito
compresnsao das politicas, procedimentos e melhores praticas relacionados a

Gestao de Credito aes profissionais do Banco Pine diretamente envolvidos com o
processo de cradito,

Os rogistros referontes aos programas de treinanients serao arquivados na Area
de Recursos Humanos e mantidos & disposicdo dos drghos roguladores ofou
supervisores nacionais e intornacionais.

g0 Ot Reganode T - Documents
MICROFILME N* 8 7 6 1 0 0 9 2011

6. Politicas, |lormas e Procedimentos Internos
» Codigo do Etica;
.
L]
»

|

Politica de Compliance;
Politica de Seguranca o Privacidade da Informacho;

Politica do Pravencio ¢ Combate aos Crimes de Lavagem de Dinheiro -
PCLD;

Politica da “Conheca Seu Cliante” - (KYC);

» Politica do Ouvidoria:

+  Ranual de Recuperagao de Crédito.

7. Principais Fegulamontacoes Relacionadas
» Rosclugao 2,682/99 - Banco Central do Brasit;
« Circufar 3360707 - Banco Cantral do Brasil.

T R PRy
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ANEXO VIII - PROCEDIMENTO DE VERIFICACAO 0(

O Custodiante realizard a verificagio do lastro dos Direitos CreditGrios (ou seja, dos
Documentos Comprebatdrios) trimestralmente, por amostragem, sem prejuizo de sua
faculdade de realizar anditorias na sede do Pine efou de seu Agente contratado para a
prestacdo dos servigos de custodia fisica dos Documentos Comprobatdrios, caso assim
entenda necessério,

2. O Custodiante devera verificar os Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro

dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo diretamente ou por meio de seus
Agentes contratados. As verificagdes seto realizadas ao final de cada trimestre civil,
sendo que para a primeira verificagfio a ser realizada, o Custodiante deverd considerar a
totalidade dos Direitos Creditdrios Elegiveis de titularidade do Fundo, enquanto para as
demais verificagBes serdo considerados apenas os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos
ao Fundo no periodo compreendido entre a data-base da ultima verificagéo e a data-base
da verificagfo a ser realizada.

A determinagdio do tamanho da amostra e a selegfio dos Direitos Creditdrios Elegiveis para
verificagdo nos termos dos itens {1) e (2) acima sera realizada por meio da aplicacdo da
seguinte formula matematica:

onde:

E, = Erro Amostral Tolerdvel (o erro amostral tolerdvel serd entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos
Direitos Creditérios Elegiveis; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro
dos Direitos Credit6rios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populagio (o universo de amostragem a ser utilizado compreenderd
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedides ao Fundo desde a dltima
verificaglo, exceto para a primeira verificacdo, que compreenderd a totalidade dos
Direitos Creditorios Elegiveis).

A selegdo da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verificacfio serd obtida: (i)
dividindo-se o tamanho da populagio “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um
intervalo de retirada “k”; (i) sorteia-se o ponto de partida; ¢ (iii) a cada “k” elementos,
serd retirado um para a amostra.

A verificacio serd realizada uniformemente, ou seja, ndio serde considerados os
pardmetros de diversificagio de devedores quando da verificagdo do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, ¢ Custodiante nSe poderd ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta 20 Fundo ou aos Quotistas
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por conta de qualquer irregularidade ou nfic completude dos DocumcntosO{
Comprobatdrios. .

2011
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ANEXQ IX - SUPLEMENTO

Suplemento n° [+] das Quotas Seniores

Montante de Quotas Seniores  [o]

Quantidade  de  Quotas [e]
Seniores

Spread [
Valor de cada Amortizagde O valor a ser pago em cada Amortizagio Programada, para
Programada cada Quota Sénior, serd apurado pelo maior dos valores,

resultantes das seguintes fdrmulas:

(i) AT=CS/n

onde:

“AT” valor da parcela de amortizagio da Quota
Sénior devida no més em referéncia;

“Cs” valor da Quota Sénior no dia Gtil
imediatamente anterior & respectiva Data de
Amortizaciio, calculado nos termos da alinea
“c” do item (14.2) do Capitulo XIV;

“n” nimero de amortizagles programadas ainda

n#io realizadas, correspondente a 36 (;rinta [
seus) na primeira Data de Amortizagio ¢ 1
(um) na fltima Data de Amortizagio; ou

(iiy AT = (Disponibilidades — Encargos — Reserva de
Caixa)*fat / NQS

Onde:

“Disponibilidades”  saldo remanescente do Patrimédnio
Liquido do Fundo, nfo investido
em Direitos Creditérios, que
exceder a 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo no
Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagio;

“Encargos” [®]

“Reserva de Caixa” tem o significado que lhe €

Tk
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atribuido no item (16.12) do
Capitulo XVI;

OV

—r

“fal” fator de multiplicagio equivalente
a divisdo (i) do valor das Quotas
Seniores ne  Dia Ut
imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagio,
pelo (i) somatério do valor das
Quotas Sénior em Circulagio no
Dia Util anterior a respectiva Data
de Amortizagdo ¢ do valor das
Quotas Subordinadas em
Circulagio no Dia Uil
imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagfo;

stra de Titulas ¢ Dh
Pessoa Juridica - 8.P,

de R
Civil

MICROFILME ¥ 8 7 6 1 0 0 9 0
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“NQSs” nimero de Quotas Seniores em
Circulacfio na respectiva Data de
Amortizagio.

Data de Amortizacéo Desde que o Fundo tenha recursos, as Amortizagles
Programadas serdo realizadas mensalmente, no dia 10 de
cada més calendario, a partir do 13° (décimo terceiro) més,
inclusive, contado desde o més da Data de Emissdo.

As Quotas Seniores deverfio ser integralmente amortizadas
no dia 10 do 48° (quadragésimo oitavo) més contado desde
o més da Data de Emissfio. O prazo de duragio das Quotas
Seniores serd de 34 (cinguenta e quatro) meses contados da
sua primeira Data de Emisséio.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos t€m o mesmo
significade que Ihes foi atribuido no Regulamento.
Sio Paulo, [#] de [#] de [e].

FUNDO/ADMINISTRADORA:

CITIBANK  DISTRIBUIDORA DE  CITIBANK  DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de administradora do

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de administradora do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS  DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS -~ PINE CREDITO FINANCEIROS - PINE CREDITO
PRIVADO PRIVADO

Nome: Nome:
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Cargo: Cargo:
Testemunhas;
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MEF:
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ANEXO X - TERMO DE ADESAO

Termo de Adesio ac Regulamento e Ciéncia de Risco do Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Financeiros — PINE Crédito Privado

A

Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.
Av. Paulista, 1.111 — 2° andar — parte

Sio Paulo, SP

PO
weormee 87610 29 A

Eu, [#] [nome completo], [com sede] [residente] na [#] inscrito{a) no [CNPJ/MF] [CPF/MF]
sob o n° [¢], na qualidade de investidor do FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FINANCEIROS — PINE CREDITOS PRIOVADOS (o “Fundo™),
administrado por Citibank Distribvidora de Titulos & Valores Mobilidrios S.A.
(“Administradora”), tendo como Diretor Designado, o Sr. [e], declaro:

L ter recebido, lido ¢ compreendido os termos do Regulamento do Fundo e de seu
prospecto, concordando integralmente com todos os seus termos e condigles,
declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada
pelo Fundo, estando todos os seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido.

iL. estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo n#o representam depdsitos bancérios, ndo possuem
garantia do Pine, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, dos
Distribuidores, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ou do Funde Garantidor de Créditos — FGC;

b) ndo obstante a adogio por parte da Administradora de padrdes criteriosos no que
se refere 4 administragdo técnica da carteira do Fundo ¢ do cumprimento de sua
politica de investimentos, por sua proptia natureza, os investimentos do Fundo
estardo sempre sujeitos a riscos provenientes das flutuagdes de mercado, a riscos
de crédito dos devedores dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, entre outros,
sendo que podera haver, portanto, perda, parcial ou total, e atraso no reembolso do
capital investido;

c) a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passade nfio constitui
garantia de rentabilidade/performance futura;

d) os recursos a serem investidos no Fundo deverfio ser depositados/creditados
diretamente na conta corrente de titularidade do Fundo n® [#], na agéncia [¢] do

[=];

e) o periédico a ser utilizado na divulgagiio das informagdes relativas ao Fundo serd
de o jornal “Valor Econdmico”, observado o disposto no Regulamento; e
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f) as Quotas do Fundo apenas poderfio ser subscritas, integralizadas ou adquiridas @ 3

por investidores qualificados, nos termos das normas da Comissio de Valores A
Mobilidrios — CVM. w o
352
III.  Ademais, nos termos do item (15.3) do Capitulo XV do Regulamento informo que 2s “3
comunicagies a mim enviadas pela Administradora deverfio ser encaminhadas EE =)
para o seguinte e-mail, aos cuidados do Sr. [#] [qualificar]. 23 I~
z 00
50 g
(Local e data) 5 0%
©
& £
Nome: —

Cargo:
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ANEXO I1

Relatoério de Classifica¢do de Risco
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STANDARD

POOR’S

Data de Publicagédo: 23 de dezembro de 2010
Relatério de Rating Preliminar

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros - Pine
Crédito Privado

Este relatdrio de rating preliminar baseia-se em informacgdes obtidas até 23 de dezembro de 2010 e
néo constitui uma recomendagéo para compra, retengdo ou venda de titulos. O rating atribuido &
preliminar, uma vez que a documentacao final da transacdo, com seus respectivos suplementos e
anexos, ainda nao esta disponivel, e a distribuigdo das cotas ainda ndo se encerrou. A atribuigéo
de um rating final condiciona-se ao recebimento da documentagao apropriada pela Standard &
Poor’s. Informagdes subsequentes poderao resultar na atribuicdo de um rating final diferente do
preliminar.

Rating Preliminar em Dezembro de 2010

Instrumento Rating Subordinagao Montante Preliminar Vencimento Legal Vencimento Final
Preliminar Inicial (em R$ MilhGes) Final Esperado
. 54 meses apods a 48 meses ap6s a
0
Eotasleniares brAA# (sf) 31% 2040 subscrigao inicial. subscricdo inicial.
Cotas Nao = . 54 meses apods a 48 meses apos a
subordinadas Classificadas Néo Aplicavel 93,0 subscri¢ao inicial. subscrigao inicial.

FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Financeiros — Pine Crédito Privado (FIDC Pine Crédito Privado).
Data prevista para o encerramento da distribui¢cdo: Fevereiro de 2011.

Colateral: direitos creditérios decorrentes de empréstimos concedidos pelo Banco Pine S.A. a empresas brasileiras por meio de
cédulas de crédito bancario (CCBs) e debéntures, e que atendam os critérios de elegibilidade e as condigbes de cessao definidas
no regulamento do FIDC.

Administradora e Custodiante: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Citibank DTVM).
Gestora: Pine Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Protecao de crédito: subordinagdo de cotas e spread excedente.

Fundamentos
O rating preliminar ‘brAA+ (sf)’ atribuido as cotas seniores (série unica) do FIDC Pine Crédito
Privado reflete:

e A analise das politicas de crédito e cobranga adotadas pelo Banco Pine;
A avaliagdo da metodologia de analise e escala de classificagédo de risco interna do Banco
Pine, e o mapeamento entre a escala de ratings da Standard & Poor’s e a escala interna do
banco;

e Os critérios de elegibilidade e as condi¢gdes de cessao do FIDC, que utilizamos como base
para estimar cenarios de formagao de carteira de maneira conservadora;

e O reforgo de crédito proporcionado por subordinagdo minima de cotas e pelo spread
excedente proporcionado por uma taxa média de retorno dos direitos creditérios equivalente
a Taxa DI Over + 5% a.a.;

e A estrutura legal da transagéo, que possui dispositivos adequados a salvaguarda juridica
dos cotistas (constituicdo do veiculo de emissdo e venda perfeita e acabada dos ativos).
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A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAA+ (sf)’ as cotas seniores (série Unica) do
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Financeiros — Pine Crédito Privado (FIDC Pine
Crédito Privado), no montante de até R$ 207 milhGes. A carteira de direitos creditorios do FIDC
Pine Crédito Privado devera ser composta por empréstimos concedidos pelo Banco Pine S.A.
(Pine) a empresas brasileiras por meio de CCBs e debéntures que atendam aos critérios de
elegibilidade e as condi¢des de cesséo definidas no regulamento do FIDC.

O rating preliminar ‘brAA+ (sf) expressa a opinido da Standard & Poor’s sobre a qualidade de
crédito dessas cotas, e indica que a estrutura, os mecanismos de refor¢o de qualidade de crédito,
e a qualidade dos ativos que deverdo compor a carteira do FIDC deverao fornecer protegéo
MUITO FORTE contra perdas advindas de inadimpléncia, quando comparado a outros titulos
emitidos no Brasil.

As cotas seniores do FIDC Pine Crédito Privado apresentam uma meta de rentabilidade
equivalente a taxa DI Over, acrescida de um spread de 2% ao ano. Os juros auferidos sobre as
cotas seniores serdo amortizados mensalmente desde o inicio do FIDC. O principal investido sera
amortizado apés um periodo de caréncia de doze meses, em regime de caixa, em até 54 meses.

As cotas subordinadas ndo apresentam uma meta de rentabilidade, porém deverao se beneficiar
dos eventuais retornos excedentes gerados pela carteira de direitos creditorios. As cotas
subordinadas serdo resgatadas somente apds o resgate final das cotas seniores do FIDC. As cotas
subordinadas poderao ser parcialmente amortizadas, respeitando-se a manutengédo de um piso
minimo de subordinacgao de 31%.

Colateral

A carteira de direitos creditérios do FIDC devera ser composta por empréstimos concedidos pelo
Pine a empresas de pequeno e médio porte, e devera atender aos critérios de elegibilidade e as
condigdes de cessao definidos pelo regulamento da transagéo.

Critérios de Elegibilidade, Condiges de Cesséao e Limites de Concentracao da Carteira

Os critérios de elegibilidade deverao ser validados pelo custodiante do FIDC, enquanto as
condigdes de cessao serdo verificadas pelo cedente do FIDC (Pine). Destacamos abaixo as
principais caracteristicas que os direitos de crédito deverao apresentar, e que foram utilizadas pela
Standard & Poor’s para a definicdo de cenarios conservadores de composi¢do da carteira do FIDC,
bem como de cenarios de andlise de fluxo de caixa:

e Deverao ser decorrentes de empréstimos concedidos exclusivamente pelo Pine e oriundos
de CCBs e debéntures.

e Deveréao ser representados por titulos indexados a Taxa DI Over + spread e deverao
observar uma taxa média de retorno de Taxa DI Over + 5%;

e Na&o poderéo conter parcelas cujo vencimento seja posterior a seis meses antes do término
do prazo de duragao do FIDC (54 meses a partir da subscrigao inicial de cotas);

e Deverao contar com amortizagdes mensais e caréncia maxima para amortizagao de
principal de 12 meses;

e Deverdo atender uma concentragdo maxima por grupo econémico de devedor de 3,5% do
patriménio liquido (PL) do FIDC;

e Ao menos 65% do total de direitos creditérios devera contar com as seguintes garantias
(minimo de 100% de cobertura): alienagao fiduciaria de bem imdvel, cessao fiduciaria de
direitos creditdrios performados e recursos em moeda nacional ou alienagao fiduciaria de
titulos do Tesouro Nacional, do BACEN ou de instituigdes classificadas pela S&P ao menos
em uma categoria de rating igual a das cotas seniores;

e A concentragdo por classificagdo do devedor e setor deverdo respeitar os limites descritos
nas tabelas abaixo:
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Tabela 1 - Limites de Concentragao por Setor

% Total em Relagao

Setor ao PL do FIDC
Infraestrutura 20%
Energia 15%
Demais setores 12,5%

Tabela 2 - Limites de Concentragao por Classificagao Atribuida pelo Pine

Classificagao N %_Minimo_ em Relagé(_) - N %_Méximq em Relag§9 -
a Carteira de Direitos Creditorios a Carteira de Direitos Creditorios
AA +A 10% 100%
B+C Né&o aplicavel 90%
C Nao aplicavel 30%

Andlise de Crédito

Analisamos o fluxo de recursos estimado e os mecanismos de reforgo de crédito presentes na
estrutura para avaliar a capacidade do FIDC de cumprir com o resgate integral das cotas seniores
nas condigdes determinadas por seu regulamento, sob varios cenarios de estresse. As seguintes
premissas foram consideradas em nossa analise:

1. Resgate integral das cotas seniores, considerando-se a meta de rentabilidade dessas cotas,
durante o prazo de duragado do FIDC (até 54 meses apds a subscri¢éo inicial de cotas).

2. Consideramos a formagéo da carteira do FIDC nos primeiros seis meses (periodo de
investimento), e a amortizagédo das cotas em regime de caixa ap6s 12 meses de caréncia.
Durante os primeiros 12 meses, consideramos a amortizagao dos juros acumulados. Nao
sera permitida a aquisi¢cdo de novos direitos creditérios apos o encerramento do periodo de
investimento.

3. Embora a amortizagao de cotas seja pro rata no curso normal do FIDC, consideramos que a
amortizacédo de cotas torna-se sequencial, com prioridade ao resgate integral das cotas
seniores, uma vez que nossos cenarios de perda provocariam eventos de avaliagdo e/ou de
liquidagao (gatilhos de razéo de garantia e de indices de inadimpléncia).

4. Avaliamos o desempenho histérico dos empréstimos originados pelo Pine, com o objetivo de
se estimar perdas em diferentes cenarios de estresse consistentes com o rating atribuido.

5. Realizamos um mapeamento entre a escala de classificagao interna de risco do Pine e a
escala de ratings da Standard & Poor’s, que considerou o nivel de aderéncia entre as
classificagdes atribuidas pelo Pine e as métricas de analise de empresas utilizadas pela
Standard & Poor’s. O resultado desta analise indica que as classificagdes internas do Pine
entre AA e C estéo, atualmente, em linha com ratings na Escala Nacional Brasil da Standard
& Poor’s entre ‘brBB+’ e ‘brB+'.

6. Analisamos os critérios de elegibilidade e as condi¢gdes de cessao, com o objetivo de criar
diversos cenarios de formacéo de carteira, considerando-se o cenario mais conservador (ver
tabela 3).
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Tabela 3 — Composicao de Carteira Assumida Para o Maior Nivel de Perda Potencial Estimada

Classificagao

Devedor Concentragao Setor Prazo Médio*

Pine
1 3,5% 1 C 30 meses
2 3,5% 1 C 30 meses
<) 3,5% 1 C 30 meses
4 3,5% 1 C 30 meses
5 3,5% 1 C 30 meses
6 3,5% 2 C 30 meses
7 3,5% 2 C 30 meses
8 3,5% 2 AAouA 30 meses
9 3,5% 2 AAou A 30 meses
10 2,5% 1 AAouA 30 meses
11 3,5% &) 30 meses
12 3,5% 3 B 30 meses
13 3,5% 3 B 30 meses
14 3,5% 8 B 30 meses
15 3,5% 4 B 30 meses
16 3,5% 4 B 30 meses
17 3,5% 4 C 30 meses
18 3,5% 5 B 30 meses
19 3,5% 5 B 30 meses
20 3,5% 5 B 30 meses
21 3,5% 6 B 30 meses
22 3,5% 6 B 30 meses
23 3,5% 6 B 30 meses
24 3,5% 7 B 30 meses
25 3,5% 7 B 30 meses
26 3,5% 7 B 30 meses
27 3,5% 8 B 30 meses
28 0,5% 7 C 30 meses
29 1,0% 2 B 30 meses
Total 95,0%**

* Prazo maximo de 48 meses, com amortizagdes mensais de principal de juros e um periodo de 12 meses de caréncia para
amortizagao de principal.
** O FIDC conta com uma reserva de liquidez equivalente a 5% do PL

1. Utilizamos os dados sobre as carteiras hipotéticas como valores de entrada para o modelo
CDO Evaluator 5.1* (CDOE), o qual forneceu a funcao de distribuicao de probabilidade de
inadimpléncia e de perdas liquidas esperadas para cada categoria de rating.

2. Consideramos outros elementos estruturais definidos pelo regulamento do FIDC, como a
reserva de liquidez inicial (equivalente a 5% do PL), a taxa médio de rentabilidade dos
empréstimos, entre outros.

3. A Standard & Poor’s determinou cenarios de analise de fluxo de caixa baseado em diversos
cenarios de estresse, que consideraram variagdes nas taxas de juros e curvas de perdas
distintas (ver grafico 1). Esta analise forneceu o nivel maximo de inadimpléncia e de perdas
que o FIDC suportaria no cenario de rating considerado, sem que o resgate integral das
cotas seniores no prazo de duragao do FIDC fosse comprometido;

4. Finalmente, comparamos os niveis de inadimpléncia e de severidade da perda estimados
pelo CDOE e o nivel de perda suportavel de acordo com nossa analise de fluxo de caixa,
para determinarmos o rating atribuido as cotas seniores do FIDC Pine Crédito Privado.

* Modelo de andlise proprietario da Standard & Poor’s, que utiliza a simulagdo estatistica de Monte Carlo para avaliar a qualidade
de crédito de uma carteira de ativos. O modelo considera a avaliagéo de risco dos devedores, o setor de atividade, o tamanho e o
prazo de cada empréstimo, em conjunto com a correlagéo entre cada par de ativos. O modelo também realiza testes
suplementares de concentragéo de carteira.
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Grafico 1
Curvas de Perda Acumulada Aplicadas aos Direitos Creditdrios
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De acordo com a analise descrita anteriormente, o resultado das simulagées, utilizando-se o
CDOE, indicou uma estimativa de taxa de inadimpléncia consolidada de 51,6% para a carteira
hipotética (tabela 3) para o cenario de rating ‘brAA+’. Nossas simulagdes de fluxo de caixa
demonstraram que a estrutura do FIDC seria capaz de suportar tal nivel de inadimpléncia,
considerando-se o reforgo de crédito disponivel, bem como a recuperagdo de parte dos créditos
em default. A tabela 4 demonstra os principais cenarios de fluxo de caixa considerados, que
refletem diferentes curvas de perdas conforme o grafico 1. A taxa de inadimpléncia suportavel nos
trés cenarios indica que o FIDC seria capaz de absorver o nivel de inadimpléncia estimado para a
carteira hipotética.

Tabela 4 - Resumo dos Cenarios de Analise de Fluxo de Caixa

Cenario c:g:age czgﬁ::d?;,ffg;iis:e Taxa de Inadimpléncia Suportavel
1 Curva 1 51,6% 55,9%
2 Curva 2 51,6% 55,2%
Curva 3 51,6% 55,6%

Premissas de Recuperacgao de Crédito Pés-default

A recuperacao de créditos problematicos pode variar consideravelmente de acordo com as
politicas de concesséao de crédito da instituicao financeira originadora, com as modalidades de
empréstimo oferecidas, os tipos de garantias incluidas nos contratos e a jurisdigdo local. Com base
nos limites de concentragdo do FIDC em relagéo aos tipos de garantias acessoérias que os
empréstimos elegiveis deverao apresentar, assumimos que 65% da carteira sera composta por
operagdes consideradas seniores garantidas (senior secured), segundo critérios da Standard &
Poor’s, para as quais foi assumido um indice de recuperagéo pos-default de 50%. Para as demais
operagdes que deverdo compor a carteira, assumimos um indice de recuperagéo de 23%, em linha
com nossas premissas para créditos seniores sem garantias (senior unsecured) para o rating
considerado.

Uma vez que o vencimento dos créditos deve ser limitado em seis meses antes do prazo de
vencimento da transagéo, e considerando um prazo para recuperagao de créditos de seis meses
apos o evento de default, assumimos que a recuperagao de crédito pds-default estimada sera
integralmente utilizada para beneficiar o resgate pontual das cotas seniores.
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Analise de Sensibilidade

Um reforgo de crédito sera fornecido pela subordinagédo de cotas (inicialmente de 31% para as
cotas seniores) e de spread excedente (proporcionado pela aplicagdo de uma taxa média de
rentabilidade dos direitos creditérios). Embora tal reforgo de crédito tenha sido dimensionado de
forma a fornecer uma protecgéao de crédito consistente com o rating atribuido, sob diversos cenarios
de estresse, o rating podera sofrer pressao de rebaixamento caso a qualidade de crédito do
conjunto de ativos subjacentes se altere substancialmente durante a vida do FIDC, ou caso a
Standard & Poor’s altere as premissas utilizadas na analise inicial da transagao.

O FIDC Pine Crédito Privado é capaz de suportar um indice de perda consolidado de até 55,2%
sob nossos cenarios de estresse atualmente consistentes com uma categoria ‘brAA+’. Tal ponto de
equilibrio é 1,07x superior ao necessario para a manutengao do rating atual (51,6%). Embora o
nivel de perda suportado seja sensivelmente superior ao necessario para a manutengao do rating,
a estrutura ndo seria capaz de suportar perdas consistentes com o cenario ‘brAAA’ que
consideramos atualmente.

A Standard & Poor’s monitora continuamente seus ratings, bem como o nivel estimado de
inadimpléncia e de perda de crédito associado a carteira de créditos do FIDC, com o intuito de
avaliar se a estrutura de fluxo de caixa do FIDC permanece adequada aos ratings atribuidos. Uma
eventual deterioragao da qualidade de crédito dos ativos poderia aumentar nossa estimativa de
perdas da carteira, e eventualmente afetar os ratings atribuidos.

Descricao da Estrutura — Estrutura de Pagamento e Mecanismos de Fluxo de
Caixa

O FIDC Pine Crédito Privado sera um condominio fechado, com prazo de duragédo de 54 meses, e
emitird uma Unica série de contas seniores, além de cotas subordinadas. O FIDC devera adquirir
uma carteira de créditos elegiveis ap6s a subscri¢cdo de suas cotas, e podera reinvestir os
recebimentos em relagao aos direitos creditérios em novos direitos creditérios elegiveis durante
seu periodo de investimentos (seis meses a contar a partir da primeira integralizagdo de cotas
seniores). O FIDC também podera manter aplicagbes em outros instrumentos de renda fixa, desde
que possuam riscos de crédito e de liquidez adequados ao perfil de risco do FIDC, além de caixa.

Figura 1 — Diagrama da Estrutura
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Fluxo dos Recursos

1. O FIDC capta recursos de investidores e em contrapartida emite cotas de classes distintas.

2. De acordo com os termos do regulamento do FIDC, e do contrato de cessao e aquisi¢éo de
direitos de crédito e outras avengas (contrato de cesséo), o Pine oferece créditos elegiveis
ao FIDC.

3. A cedente e o custodiante verificam os critérios e condigdes de aquisigao dos direitos
creditdrios, de acordo com suas respectivas responsabilidades, e o custodiante envia ao
Pine a lista dos direitos creditérios que pretende adquirir.

4. Apos ajustes e formalizagbes necessarios, o custodiante efetua o pagamento do preco de
aquisicao dos direitos creditérios ao Pine.

5. Os devedores realizam os pagamentos em relagao aos direitos creditérios cedidos em conta
corrente de recebimento mantida no Banco Citibank S.A (Banco Liquidante).

6. O Banco Citibank transfere os recursos a conta corrente do FIDC no mesmo dia do
recebimento.

7. As cotas sdo amortizadas ou resgatadas de acordo com os termos do regulamento do FIDC.

Ordem de Alocagio de Recursos
Diariamente, a administradora do FIDC devera utilizar os recursos disponiveis de acordo com a
seguinte ordem de preferéncia:

1. Pagamento de encargos do FIDC.

2. Constituicdo da Reserva de Caixa.

3. Provisionamento de recursos para o pagamento de encargos estimados para o proximo
mes.

4. Amortizagao e/ou resgate das cotas seniores.

5. Agquisi¢ao de direitos creditérios elegiveis

6. Amortizagdo e/ou resgate de cotas subordinadas.

Condigoes Para Amortizagao de Cotas Subordinadas

No curso ordinario do FIDC, caso a razéo de garantia (relagcdo entre o valor do PL Senior e total do
FIDC) seja superior a 69% (equivalente a uma subordinagao de 31%), a administradora podera
realizar uma amortizacao parcial de cotas subordinadas, até o limite da razéo de garantia,
mediante solicitagédo dos titulares de cotas subordinadas, desde que a reserva de caixa esteja
devidamente constituida, as condi¢des de diversificagdo da carteira sejam respeitadas, e um
evento de avaliagéo ou de liquidagao antecipada nao esteja em curso.

Reserva de Liquidez
O FIDC devera manter uma reserva de caixa correspondente a, no minimo, 5% do PL do FIDC,
que devera ser mantida em caixa ou titulos publicos de liquidez imediata.

Risco de Descasamento de Taxa de Juros

O regulamento do FIDC determina que os direitos creditérios devem ser indexados a Taxa DI Over
acrescida de um spread. Uma vez que a rentabilidade das cotas seniores também sera indexada a
Taxa DI Over + spread, o FIDC né&o esta exposto ao risco de descasamento de taxa de juros.
Dessa forma, o spread excedente disponivel, definido pela diferenga entre a taxa de rentabilidade
dos direitos creditérios e a meta de rentabilidade das cotas, podera ser utilizada como uma reserva
para o pagamento de despesas e taxas, além de servir como protegao contra perdas, antes que a
subordinagéo seja consumida.

A rentabilidade média dos direitos creditérios sera equivalente a Taxa DI Over + 5% ao ano. Com
base na estrutura de capital do FIDC, e na rentabilidade dos ativos, estimamos o spread excedente
em aproximadamente 6% ao ano no inicio do FIDC (diferenga entre o rendimento dos ativos, com
base na taxa média, e a meta de rentabilidade aplicavel somente as cotas seniores do FIDC).
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Riscos Operacionais

O rating atribuido as cotas seniores do FIDC Pine Crédito Privado também reflete nossa opinido de
que o Banco Pine S.A (brA-/Estavel/--), na posicao de originador e cedente dos direitos creditérios
ao FIDC, atualmente apresenta condi¢des e capacidade adequadas para originar créditos elegiveis
ao FIDC.

O Pine é uma instituicao financeira com sede em Sao Paulo, cujo foco de originagéo direciona-se
ao crédito a camada mais alta do middle-market (faturamento anual superior a R$ 150 milhges). O
Pine atua por meio de nove unidades localizadas em Belo Horizonte (MG), Curitiba (PR), Porto
Alegre (RS), Recide (PE), Ribeirdo Preto (SP), Rio de Janeiro (RJ), Sdo José do Rio Preto (SP) e
Sao Paulo (SP), além de uma unidade nas llhas Cayman. Em setembro de 2010, a carteira de
crédito a empresas do banco totalizava R$ 5,265 bilhdes (96% da carteira total do banco).

Também entendemos que o Citibank, no papel de administrador, custodiante e Banco Liquidante
do FIDC, atualmente apresenta capacidade adequada de gerir os riscos operacionais relacionados
a transacgao avaliada, bem como de cumprir suas responsabilidades de acordo com os documentos
que regem a transagao.

Risco de Fungibilidade

A liquidagéo dos direitos de crédito ocorrera no Banco Citibank S.A. (brAAA/Estavel/brA-1), que
atuara como Banco Liquidante da operagao. No mesmo dia do recebimento, os recursos deveréo
ser transferidos para a conta corrente do FIDC, também mantida no Banco Citibank S.A. Essa
estrutura atenua os riscos de fungibilidade aos cotistas seniores. Além disso, a estrutura também
se beneficia de uma reserva de caixa (equivalente a, no minimo, 5% do PL do FIDC), que servira
como fonte adicional de liquidez ao FIDC. Entendemos que os mecanismos descritos acima sao
adequados para cobrir os riscos de fungibilidade presentes na estrutura de forma consistente com
o rating atribuido.

Analise Legal

O FIDC Pine Crédito Privado devera ter a titularidade, os direitos e os interesses sobre os direitos
creditérios adquiridos. Além disso, o FIDC Pine Crédito Privado € um veiculo de investimento que
atende aos critérios da Standard & Poor’s em relagdo a segregacao de riscos entre o cedente e os
ativos cedidos. Antes de atribuir um rating final a transagéo, a Standard & Poor’s espera receber
uma opinido legal de um escritério de advocacia conceituado confirmando que o contrato de
cessdo do FIDC Pine Crédito Privado determinara a venda perfeita e acabada dos direitos
creditérios elegiveis ao FIDC.

Artigos Relacionados:

e “Metodologia baseada em principios fundamentais para anélise de ratings de operagbes
estruturadas globais,” publicado em 7 de agosto de 2009 (disponivel em
www.standardandpoors.com.br);

e “Update to Global Methodologies and Assumptions For Corporate Cash Flow and Synthetic
CDOs,” publicado em 17 de setembro de 2009 (disponivel em www.standardandpoors.com,
somente em inglés)

Analistas Principais: Maria Renata Lotfi, 55 (11) 3039-9724, renata_lotfi@standardandpoors.com
e Jean-Pierre Cote Gil, Sdo Paulo, 55 (11) 3039-9743, jp_gil@standardandpoors.com

Analista de Monitoramento: Leandro de Albuquerque, 55 (11) 3039-9729,
leandro_albuquerque@standardandpoors.com
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nao devera ser utilizada para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatidéo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informacgéo. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes nao séo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informagdo. A S&P, SUAS
AFILIADAS E SEUS PROVEDORES EXTERNOS ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA,
INCLUSIVE, ENTRE OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGAO A UM PROPOSITO
ESPECIFICO. Em nenhuma circunstancia, deverdo a S&P, suas afiliadas ou seus provedores externos e seus diretores,
conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatdrias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagéo a qualquer
uso da informag&o aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as andlises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sao declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e nao declaragdes de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar
qualquer decisdo de investimento. Apds sua publicagdo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagéo de atualizar a informagéo. Os
usuarios da informag&o aqui contida ndo deverao nela se basear ao tomar qualquer decisdo de investimento. As opinides da S&P e
suas analises ndo abordam a adequagéao de quaisquer titulos. A S&P nao atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagao que receba.
A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas
unidades de negdcios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes
que ndo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informagdes que nédo sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remunerag&o por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza
suas andlises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagcdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
the McGraw-Hill companies
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[ Olcisl do Rogisio da Tiulos € Documendos
Ci~1da Passoa furld'co - SE

Suplemento n° 01 das Quotas Seniores do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS ~

Montante de Quotas Seniores

Quantidade de Quotas
Seniores

Lotes Adicional e
Suplementar

Spread

Valor de cada Amortizagdo
Programada

PINE CREDITO PRIVADO

R$207.000.000,00 (duzentos e sete milhdes de reais) (sem
considerar as Quotas Seniores dos lotes suplementar e
adicional)

207.000 (duzentas e sete mil) Quotas Seniores (sem
considerar as Quotas Seniores dos lotes suplementar e
adicional), A manutengio da presente distribuigio de
Quotas Seniores estd condicionada a quantidade minima de
207.000 (duzentas ¢ sete mil) Quotas Seniores subscritas ¢
integralizadas

nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 400, a
quantidade total das Quotas Seniores objeto da distribuigdo
poderd ser acrescida de até 31.050 (trinta ¢ um mil e
cinquenta) Quotas Seniores suplementares, equivalentes a
até 15% (quinze por cento) da quantidade de Quotas
Seniores inicialmente ofertadas, destinadas exclusivamente
a atender excesso de demanda que for constatado no
decorrer da oferta. Nos termos do § 2° do artigo 14 da
Instrugo CVM n° 400, a quantidade total das Quotas
Seniores poderd ser acrescida de até 41.400 (quarenta e
uma mil e quatrocentas) Quotas Seniores adicionais,
equivalentes a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
quotas inicialmente ofertada, destinadas exclusivamente a
atender excesso de demanda que for constatado no decorrer
da oferta

Taxa DI + 2% a.a. (dois por cento ao ano)
O valor a ser pago em cada Amortizagdo Programada, para
cada Quota Sénior, serd apurado pelo maior dos valores,

resultantes das seguintes formulas:

@ AT=CS/n

onde:

“AT? valor da parcela de amortizagio da Quota
Sénior devida no més em referéncia;

“Cs” valor da Quota Sénior no dia util

imediatamente anterior 3 respectiva Data de
Amortizagfo, calculado nos termos da alinea
“¢” do item (14.2) do Capitulo XIV do
Regulamento;

1
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nomero de amortizagBes programadas ainda
ndo realizadas, correspondente a 36 (trinta e
seus) na primeira Data de Amortizagdo e 1
(um) na dltima Data de Amortizag#o; ou

(i) AT = (Dispoenibilidades — Encargos — Reserva de
Caixa)*fat / NQS

Onde:

“Disponibilidades”  saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido do Fundo, ndo investido
em Direitos Creditérios, que
exceder a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo no
Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagdo;

“Encargos” encargos .do Fundo definidos no
Capitulo XXV do Regulamento;

“Reserva de Caixa” tem o significado que lhe ¢
atribufdo no item (16.12) do
Capitulo XVI do Regulamento;

“fa” fator de multiplicagfo equivalente
A divisfio (i) do valor das Quotas
Seniores no Dia Util
imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagio,
pelo (ii) somatério do valor das
Quotas Sénior em Circulagdo no
Dia Util anterior a respectiva Data
de Amortizagdo e do valor das
Quotas Subordinadas em
Circulagio no Dia  Util
imediatamente anterior a
respectiva Data de Amortizagfio;

“NQSs” nimero de Quotas Seniores em
Circulagiio na respectiva Data de
Amortizagdo.
Data de Amortizagdo Desde que o Fundo tenha recursos, as AmortizagSes

Programadas serdo realizadas mensalmente, no dia 10 de
cada més calenddrio, a partir do 13° (déeimo terceiro) més,
inclusive, contado desde o més da Data de Emiss&o.

As Quotas Seniores poderdo ser integralmente amortizadas JU

2
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no dia 10 do 48° (quadragésimo oitavo) més contado desde
o més da Data de Emissfo. O prazo de duragfo das Quotas
Seniores serd de 54 (cinquenta e quatro) meses contados da
sua primeira Data de Emisséo.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nfo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento deverd ser registrado observado o disposto no item (3.1) do
Capitulo Trés do Regulamento e substitui, para todos os fins e efeitos de direito, o
“Suplemento n° 1 das Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros — Pine Crédito Privado”, registrado em 15 de dezembro de 2010,
no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 8.757.016,

Séo Paulo, 28 de.dezembro de 2010,

FUNDO/ADMINISTRADORA:
40/ BN\

Sl Lo [

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS - PINE CREDITO

PRIVADO )
. co Leonel B. da Silva
Nome: Fredeﬂac: 50.840.320-7

CPF: 265.220.618-30

TIFANK  DISTRIBUIDORA  DE
ITULOS E \/ALORES MOBILIARIOS
S.A., na qudlidade de administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS
FINANCEIROS - PINE CREDITO
PRIVADO .

Nome: g/ 48070 S042eS oL

Cargo: Cargo: Plopunt wipteel.
Testemunhas:

Nome: Nome: _

RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:

3* Oficial de Registra de Titulos ¢ Docume ntos ¢ \
Civil de Pessoa Juridica da Capltal - CNPJ: 45.572.625/0001-60
[RAD, Praga Padre Manoel da Nébr

Emol. R$ 19,38 Protacolado e prenotado soho n. 8.757:69 : e
Estado R$ 5,52 28/12/2010e registrado, Noje, em microfilly
Ipesp R$ 4,09 sobon. 8.757.695 ~cm hilege 2
R. Civil R$ 1,03 AVerbaglP 5 3 o
T. Justica R$ 1,03 7
Total R$ 31,05

Selos e taxas

Remlhldos

pjverba

ega, 20 - Centro - CEP 01015-010 - SAo Patjo/SP

BeL José Maria Siviero . @Rtigial”™
50C Offfial Substity
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ANEXOIV

Contrato de Compartilhamento
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TERMOS E CONDICOES DE COBRANCA DE CEDULAS DE CREDITO

BANCARIO, COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS E OUTRAS
AVENCAS

CONSIDERANDO QUE:

.
g

OFICIAL DE REGISTRO BE

TITULOS E DOCUM

1) o Banco Pine S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida Nagdes Unidas,

n® 8501, 29° ¢ 30° andares — Ed. Eldorado Business Tower, Pinheiros, Sio Paulo
~ 8P, CEP 05425-070, inscrito no CNPI/MF sob o n® 62.144.175/0001-20
(“Pine”), no curso normal de seus negdcios, concede financiamento a seus
clientes por meio de Cédulas de Crédito Bancario (“CCBs"), emitidas em
conformidade com a Lei 10.931/04;

) os direitos e obrigagbes decorrentes das CCBs podem ser livremente transferidos

a terceiros, incluindo. sem limitagdo, o Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Financeiros - Pine Crédito Privado, condominio fechado a ser
constituido de acordo com o disposto na Resolugio CMN n® 2.907 e na
Instru¢io CVM n” 356 (“Fundo™);

3) cada uma das CCBs contém previsdo segundo a qual, na hipotese de 2 (duas) ou

4

|
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mais CCBs compartilharem ou virem a compartilhar quaisquer garantias reais
(cada grupo de CCBs doravante denominado em conjunto, *“Cédulas
Vinculadas”), estas deverdo ser devidamente identificadas em anexo especifico
aos presentes “Termos e Condigdes de Cobranga de Cédulas de Crédito
Bancario, Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas™ (conforme aditado
de tempos em tempos, os “Termos e Condigbes”) e compartilhardo em igualdade
de condigdes e proporcionalmente ao saldo devedor de cada uma delas, todos e
quaisquer valores pagos a titulo de liquidagio, total ou parcial, de cada grupo de
Cédulas Vinculadas, bem como os valores decorrentes da excussio das
respectivas Garantias Vinculadas (conforme abaixo definido);

cada grupo de Cédulas Vinculadas, presentes e futuras, e respectivas garantias
reais e fidejussorias descritas nas respectivas Cédulas Vinculadas (as garantias
especificas vinculadas a cada grupo de Cédulas Vinculadas doravante
denominadas, em conjunto, “Garantias Vinculadas™ e contratos que
instrumentalizam as Garantias Vinculadas (os instrumentos juridicos vinculados
a cada grupo de Garantias Vinculadas doravante denominados, em conjunto,
“Contratos _de Garantia Vinculados™) listados nos anexos especificos deste
destes Termos e Condigdes, assim como cada conjunto de credores titulares de
Cédulas  Vinculadas (em conjunto, “Credores Vinculados™), estdo
obrigatoriamente sujeitos aos termos e s condigies do presente instrumento,
inclusive na hipétese de o Pine constar como beneficiario direto das respectivas
garantias;

—

b) 0s anexos ao presente instrumento deverdo ser aditados de tempos em tempos
pelo Agente de Garantia (conforme definido abaixo), conforme cada grupo de
Cédulas Vinculadas, de Garantias Vinculadas e de Contratos de Garantia
Vinculados passem a ser ou deixem de ser caracterizadas como tal, inclusive na
hipotese de emissdo e/ou liquidagdo das Cédulas Vinculadas; e
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6) o presente instrumento tem como objeto regular (i) o exercicio, pelo Agente de
Garantia, de suas atividades como: (A) agente de reccbimento de todos os
valores a serem pagos por forca da execugio das Cédulas Vinculadas e das
Garantias Vinculadas; (B) agente de gerenciamento das Garantias Vinculadas;
(C) mandatario de cobranga extrajudicial e, conforme o caso, judicial, das
Cédulas Vinculadas e das respectivas Garantias Vinculadas: e (D) depositario
das Cédulas Vinculadas, dos respectivos Contratos de Garantia Vinculados e dos
valores decorrentes da execugdo das Cédulas Vinculadas e das respectivas
Garantias Vinculadas; (i) o relacionamento entre os Credores Vinculados,
relativamente ao crédito rtepresentado pelas Cédulas Vinculadas e pelas
Garantias Vinculadas por esses detidas; e (iii) a participacio dos Credores
Vinculados no resultado da excussdo/execugio das respectivas Garantias
Vinculadas, na proporgio de cada um desses,

fica estabelecido o seguinte:
CLAUSULA 1 - Definigdes, Interpretagiio e Principios

1.1. Os termos em letras maitisculas ou com iniciais maitsculas empregados e que
ndo estejam definidos neste instrumento sdio aqui utilizados com o mesmo
significado atribuido a tais termos nas Cédulas Vinculadas.

1.2, As regras constantes dos presentes Termos e Condigoes se aplicam para cada um
dos grupos de Cédulas Vinculadas identificados nos anexos especificos deste
documento e seus respectivos Credores Vinculados, sendo certo que quaisquer
cedulas que ndo estejam devidamente identificadas no competente anexo nio
serdo consideradas como vinculadas para os fins e efeitos deste documento.

1.3, Enquanto este instrumento permanecer em vigor, cada Credor Vinculado
renuncia, em favor da comunhdo dos Credores Vinculados, expressa e
automaticamente, ao direito de demandar diretamente do devedor das Cédulas
Vinculadas (“Devedor Vinculado™) seus respectivos créditos e a exercer
individualmente qualquer pretensio decorrente das Garantias Vinculadas,
presentes ¢ futuras, de forma diversa da estabelecida nestes Termos e Condiges,
excetuada a hipdtese de que trata o item (5.3.1) abaixo.

1.4, O Agente de Garantia desde logo reconhece o direito de cada um dos Credores
Vinculados (incluindo, conforme o caso, o Pine e o Fundo), de participar do
resultado da execuciio de Cédulas Vinculadas e/ou das respectivas Garantias
Vinculadas, na propor¢do de seu respectivo quinhdo (participagio) no valor total
da divida decorrente das Cédulas Vinculadas, apurado por meio da divisdo do
valor dos creéditos detidos por cada Credor Vinculado pelo valor total do saldo
devedor das Cédulas Vinculadas, ambos apurados para o dia Gtil imediatamente
anterior ao do recebimento de qualquer valor decorrente da execugio das
Garantias Vinculadas (“Quinhio™).

|
|

FILMADO

.5. Para os fins e efeito deste instrumento, sdo considerados Credores Vinculados
quaisquer “titulares” e “beneficiarios”, a qualquer titulo. de direito de crédito
vinculado a qualquer Cédula Vinculada integrante de cada grupo de Cédulas
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Vinculadas em razdo: (a) de cessdio do crédito por essa representado, que serd
sempre total, e/ou (b) de sua aquisigdo, a qualquer titulo.

CLAUSULA 2 - Objeto e Nomeagiio do Agente de Garantia

2.1.  Constitui objeto deste instrumento regular: (i) o exercicio, pelo Agente de
Garantia, de suas atividades como (A) agente de recebimento de todos os valores
a serem pagos por forga da execucio das Cédulas Vinculadas e dos respectivos
Contratos de Garantia Vinculados; (B) agente de gerenciamento das Garantias
Vinculadas; (C) mandatario de cobranga extrajudicial e, conforme o caso,
Judicial, das Cédulas Vinculadas e das Garantias Vinculadas; e (D) depositario
das Cédulas Vinculadas, dos Contratos de Garantia e dos valores decorrentes da
execucdo das Garantias Vinculadas; (ii) o relacionamento entre os Credores
Vinculados, relativamente ao crédito representado pelas Cédulas Vinculadas; e
(iii) a participagio dos Credores Vinculados no resultado da excussdo/execucio
das Cédulas Vinculadas e das Garantias Vinculadas, de forma proporcional aos
respectivos Quinhdes.

CLAUSULA 3 - Nomeagio e Fungdes do Agente de Garantia

3.1 Fica o Pine (ou seu sucessor escolhido nos termos deste documento) nomeado
como responsavel pelo desempenho das fungdes identificadas no item (2.1),
acima (“Agente de Garantia”) relativamente a cada conjunto de Cédulas
Vinculadas identificados nos competentes anexos deste documento. O Agente
de Garantia ora nomeado poderd ser substituido relativamente a um ou mais
grupos de Cédulas Vinculadas, nos termos do item (7.9) abaixo.

3.2 Exceto conforme disposto nos presentes Termos e Condigdes, a nomeagio de
qualquer Credor Vinculado como Agente de Garantia ndo terd qualquer efeito
sobre os seus direitos, prerrogativas e garantias decorrentes de sua qualidade de
Credor Vinculado.

5%
"

O Agente de Garantia atuard como fiel depositario dos seguintes documentos:

dos Documentos Comprobatorios, até a transferéncia de sua custédia para o
terceiro nomeado por escrito pelos Credores Vinculados, sendo que o termo
“Documentos Comprobatdrios™ significa os seguintes documentos referentes aos
direitos creditorios vinculados a cada grupo de Cédulas Vinculadas: (i) original de
cada Cédula Vinculada; (ii) copia reprografica da Cédula de Identidade ¢ CPF/MF
ou do Contrato/Estatuto Social e CNPJ/MF do Devedor Vinculado e dos

’

§ f garantidores, conforme aplicavel; e (iii) via original dos respectivos Contratos de
£ Garantia Vinculados; e

(&

."E i)) apos a declaragdo do vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, de
2‘ | quaisquer valores acolhidos pelo Agente de Garantia e/ou por qualquer Credor
op| Vinculado em razdo da execug@o judicial ou extrajudicial das Cédulas Vinculadas
b e/ou das respectivas Garantias Vinculadas.

= __________f 3.4.  Enquanto no exercicio de suas atribui¢des de Agente de Garantia, apds a
declaragdo do vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, cumprira ao Pine
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3.5,

3.6.

3.7.

na qualidade de Agente de Garantia: (i) receber do Devedor Vinculado o
pagamento dos valores devidos; e (ii) transferir ao Fundo e demais Credores
Vinculados os valores decorrentes da execugio das Cédulas Vinculadas ¢ das
Garantias Vinculadas, no prazo estipulado no item (5.2) abaixo, respeitados seus
respectivos Quinhdes.

Eventual atraso do Agente de Garantia no repasse de quaisquer valores devidos
nos termos aqui descritos fard com que os valores devidos sejam acrescidos de
Jjuros equivalentes & Taxa DI (conforme definido abaixo), pelo periodo em
atraso, adicionalmente a remunerago prevista nas Cédulas Vinculadas. “Taxa
DI” significa as taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros (CDI
Extragrupe) apuradas pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos e divulgadas pela Resenha Diiria da ANBIMA — Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, expressas na
forma percentual e calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis.

Sem prejuizo de suas demais obrigaghes e atribuigdes definidas neste
instrumento, cabera ao Agente de Garantia, em carater unico, exclusivo e
personalissimo, declarar o vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas,
praticar todo e qualquer ato relativo as Cédulas Vinculadas e as respectivas
Garantias Vinculadas que sejam necessarios 4 cobranga, ao recebimento e i
salvaguarda dos direitos, garantias e prerrogativas dos Credores Vinculados.

Salvo em conformidade com o disposto na Clausula (6) abaixo, fica desde ja
Jjusto e avengado que nenhuma das disposicdes deste instrumento deve ser
entendida como autorizagiio para o Agenic de Garantia alterar, substituir e/ou
renunciar, total ou parcialmente, a qualquer dircito decorrente de Cédulas
Vinculadas e de suas respectivas Garantias Vinculadas, sem o prévio e expresso
consentimento dos Credores Vinculados, manifestado em Reunido de Credores
propria (conforme definido abaixo), convocada e realizada de acordo com as
disposi¢des deste instrumento.

CLAUSULA 4 — Procedimentos em Caso de Inadimplemento

4.1.

Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado de qualquer das
Cédulas Vinculadas que ndo seja sanado no prazo assinalado nos respectivos
titulos, o Agente de Garantia devera implementar os procedimentos descritos na
Politica de Cobranga, anexa a este instrumento na forma do *Anexo II’ (“*Politica
de Cobranca™), informar os Credores Vinculados sobre o inicio de tais

a
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procedimentos e adotar todas as medidas necessarias a salvaguarda dos direitos,
garantias ¢ prerrogativas dos Credores Vinculados. Caso assim seja solicitado
por qualquer Credor Vinculado, em até 20 (vinte) dias do recebimento de
comunicagdo do Agente de Garantia informando sobre o envio, ao respectivo
Devedor Vinculado, da notificagio extrajudicial prevista na Politica de
Cobranga, o Agente de Garantia devera convocar uma Reunido de Credores, a
ser realizada no prazo minimo de 20 (vinte) e maximo de 30 (trinta) dias
corridos, para deliberagdo sobre eventual interrupgdo dos procedimentos
descritos na Politica de Cobranga, conforme disposto na Clausula (6) abaixo.
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4.2, Caso nido seja possivel a cobranga extrajudicial das Cédulas Vinculadas e de suas
respectivas Garantias Vinculadas pelo Agente de Recebimento, nos termos da
Politica de Cobranga, o Agente de Garantia, exceto se deliberado de forma
diversa nos termos do item (4.1) acima, se obriga a propor, em conjunto com 0s
competentes Credores Vinculados, as medidas judiciais cabiveis para o
recebimento do crédito representado pelas Cédulas Vineuladas, incluindo agdes
de execuglio dos titulos ¢ de suas garantias. Cabera ao Agente de Garantia o
acompanhamento da cobranga extrajudicial e, conforme o caso, judicial,
informando, por meio de relatorio quinzenal, aos respectivos beneficiarios o
andamento dos respectivos procedimentos.

CLAUSULA 5 — Natureza do Crédito ¢ Proporcionalidade de Beneficios

5.1. Por meio da aquisi¢do, a qualquer titulo, de Cédulas Vinculadas, cada Credor
Vinculado, independentemente de qualquer procedimento adicional, concorda
que os direitos creditorios e demais garantias e prerrogativas relacionados as
respectivas Cédulas Vinculadas sio considerados unos ¢ indivisiveis, nio
obstante serem representados por diversos titulos e/ou Contratos de Garantia
Vinculados.  Assim, os titulares das Cédulas Vinculadas sio co-titulares do
mesmo direito, na fragdo ideal equivalente ao seu Quinhdo. O exercicio dos
direitos  decorrentes das Cédulas Vinculadas e das respectivas Garantias
Vinculadas sera feito sempre na forma deste instrumento, observado o disposto
na Clausula (6) abaixo ¢ o regramento do condominio previsto na legislagio
vigente, em especial os artigos 1314 a 1326 do Cédigo Civil, no que for
compativel. Neste sentido, fica desde ja estabelecido, nos termos do parigrafo
primeiro do artigo 1320 do Cddigo Civil, que a propriedade comum ora
instituida permanecerd indivisa pelo prazo de 5 (cinco) anos, sendo tal prazo,
desde j4, independente de qualquer outro procedimento adicional,
automaticamente prorrogado pelo prazo adicional de 5 (cinco) anos.

52, Todo o produto decorrente da execugdo extrajudicial ou judicial das Cédulas
Vinculadas e¢/ou de suas respectivas Garantias Vinculadas devera ser transferido
ao Agente de Garantia e por esse, na qualidade de mandatirio dos Credores
Vinculados, rateado entre os respectivos credores na proporgio de seus
respectivos Quinhdes, em até 5 (cinco) dias tteis do recebimento das respectivas
verbas.

5.3, Apos a decretagiio do vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas, qualquer
quantia, bem, direito ou outro beneficio recebido do Devedor Vinculado por
qualquer Credor Vinculado que resulte na liquidagdo, total ou parcial, de
Cédulas Vinculadas, deverd ser compartilhado com os demais Credores

| a
@ o i Vinculados, na proporgio de seus respectivos Quinhdes, exceto nas hipdteses
o ~ gg em que a liquidacdo se opere por forga de compensagdo de créditos, as quais
2 o §§ serdo regidas pelo item (5.3.1) abaixo.
2z © 3, _ _
fa — &f? 3.1. Caso, apés o vencimento antecipado das_ Cédulas Vinculadas, ocorra a
GC‘? g ?_at%;’ liguidagdo, total ou parcial, de valores devidos nos termos de uma Cédula
Q — 38 Vinculada por meio de compensagdo de créditos entre um Devedor Vinculado e
= = sh um Credor Vinculado, o respectivo Credor Vinculado ndo estara obrigado a
0 S ‘-“§ compartilhar o produto da referida compensagio com os demais Credores
i 2
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5.4.

55,

Vinculados. Nessa hipotese, o Credor Vinculado devera informar ao Agente de
Garantia, em até 5 (cinco) dias Uteis, sobre a realizagdo da compensagdo e o
valor compensado, e o Quinhdes serdo automaticamente ajustados para refletir o
novo valor dos saldos devedores das Cédulas Vinculadas.

Nenhuma das Garantias Vinculadas poderd ser objeto de compensacio.

Na hipétese de qualquer Credor Vinculado obter garantias adicionais além
daquelas previstas inicialmente nas Cédulas Vinculadas ¢ nos respectivos
Contratos de Garantia (*Garantia Adicional”), excetuada a hipotese de que trata
0 item (5.3.1) acima, esse deverd informar o Agente de Garantia e os demais
Credores Vinculados sobre o fato, no prazo de 5 (cinco) dias uteis.
Independentemente da efetivagio da comunicagio referida acima, a Garantia
Adicional ficard automaticamente sujeita aos termos e as condi¢des do presente
instrumento.  Nesta hipotese, o respectivo Credor Vinculado, de forma
irrevogavel e irretratavel, devera compartilhar a Garantia Adicional e qualquer
produto dela decorrente com os demais Credores Vinculados, sempre na
proporgdo de seus respectivos Quinhdes. Fica o Agente de Garantia obrigado a
adotar as providéncias que sejam necessérias para o compartilhamento da
Garantia Adicional.

Enquanto este instrumento permanecer em vigor, cada um dos Credores
Vinculados se compromete a nio cobrar, receber ou de qualquer outra forma
demandar, do Devedor Vinculado e/ou de qualquer de seus garantidores, o
pagamento dos valores devidos nos termos das Cédulas Vinculadas, bem como
ndo executar as respectivas Garantias Vinculadas, no todo ou em parte, em
desacordo com os termos e as condi¢des deste instrumento. Caso qualquer
Credor Vinculado receba qualquer pagamento vinculado, direta ou
indiretamente, as Cédulas Vinculadas ou as Garantias Vinculadas, recebera tais
valores em cardter fiduciario, sendo que as referidas verbas deverio ser
imediatamente transferidas ao Agente de Garantia, nos termos acima definidos,
excetuada a hipotese de que trata o item (5.3.1) acima.

CLAUSULA 6 — Mecanismos de Deliberagio

6.1.
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Se¢do 1 — Introducdo

Os Credores Vinculados poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre qualquer
matéria de seu interesse relativa ao presente instrumento, as Cédulas Vinculadas
¢ as suas Garantias Vinculadas, observados os procedimentos e os quora de
deliberacdo definidos neste instrumento, incluindo, sem limitagdo, (a) medidas a
serem tomadas na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado; (b) a alteragdo de quaisquer termos e condigdes das Cédulas
Vinculadas e de suas respectivas Garantias Vinculadas; e (c) substituicdo do
Agente de Garantia.

Segao Il — Convocagao da Reunido de Credores

Nas hipéteses aqui previstas em que haja a necessidade da autorizacio formal
dos Credores Vinculados para a realizagio de qualquer ato ou negécio juridico
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nos termos do presente instrumento e/ou caso um ou mais Credores Vinculados
tenha(m) interesse em se reunir com os demais para discutir qualquer assunto de
seu interesse comum, o Agente de Garantia devera convocar, ou quaisquer dos
Credores Vinculados poderd(io) determinar que o Agente de Garantia convoque,
no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados do recebimento da respectiva
solicitagdo, uma reunido dos titulares das cédulas integrantes do respectivo
grupo de Cédulas Vinculadas (“Reunido de Credores”). As Reunides de
Credores deverdio ser realizadas preferencialmente na sede do Agente de
Garantia, podendo realizar-se em outro local dentro da cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, desde que claramente identificado na respectiva
convocagio.

6.3. A primeira convocagio da Reuniio de Credores devera ser feita com, no
minimo, 20 (vinte) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias da data de convocagio. E
licito, no mesmo aviso, convocar a Reunido de Credores para reunir-se em
primeira e em segunda convocagdes. A segunda convocagao devera ocorrer no
prazo maximo de até 2 (dois) dias contados da data prevista para a realizacio da
Reunifio de Credores em primeira convocagio. '

6.4. A convocagio deverd indicar claramente as matérias a serem discutidas na
respectiva Reunido de Credores.

Secao Il — Quorum de Instalacdo, Deliberacio e Vinculagdo

6.5. A Reunidio de Credores se instalard, em primeira e segunda convocagdes, com a
presenca de Credores Vinculados que representem o saldo devedor das Cédulas
Vinculadas em montante suficiente para a aprovagiio da matéria em pauta. Sera
considerada  devidamente instalada a Reuniio de Credores em que
comparecerem todos os Credores Vinculados, independentemente de sua
convocagdo. Para fins de apuragio dos quora de deliberagio, devera ser sempre
considerado o saldo devedor das Cédulas Vinculadas na data da respectiva
Reunido de Credores.

6.6.  Ressalvadas as matérias cuja aprovagiio seja sujeita a gquérum especifico,
conforme itens (6.7), (6.8) ¢ (6.9), toda e qualquer matéria submetida a
deliberagiio da Reunido de Credores deverd ser aprovada pelos titulares da
maioria do saldo devedor das Cédulas Vinculadas, consideradas na data da
respectiva Reunido de Credores, incluindo a escolha e contratagio dos
prestadores de servigos de cobranga ¢ de advogados para a execugdo da Politica
de Cobranga. )

s} 26.7.  As matérias cuja aprovagdo implique na alteragio ou modificagiio (i) de quorum

© o qualificado estabelecido neste instrumento; (ii) de qualquer termo ou Clausula
o ~ 8F destes Termos ¢ Condigdes; (iii) das disposi¢des sobre remuneracdo, datas de
S o £ g‘ pagamentos ou sobre vencimento antecipado das Cédulas Vinculadas; e/ou
=z w :jj: Ef (iv) da qualidade, valor e/ou das caracteristicas das Garantias Vinculadas, em
L@ YT oog | relagdo aos termos originalmente ajustados, deveriio ser aprovadas, em qualguer
re M jg‘l convocagio, pelos votos favordveis de Credores Vinculados que representem
'§ ; §§’ 85% (oitenta e cinco por cento) do saldo devedor das Cédulas Vinculadas.
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6.8.

6.9.

6.10.

A realizagdo, no ambito da execugiio da Politica de Cobranga, de qualquer
acordo, transagio ou ato que implique em novagdo, judicial ou extrajudicial, do
saldo devedor das Cédulas Vinculadas, apos o esgotamento comprovado dos
procedimentos definidos na Politica de Cobranga e desde que 0 mesmo resulte
em concessdo de abatimento ou parcelamento de tal saldo devedor, dependera de
aprovagdo de Credores Vinculados que representem, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) do saldo devedor das respectivas Cédulas Vinculadas.

Observado o disposto na Cléusula (4), os procedimentos e condutas relativos a
cobranga judicial das Cédulas Vinculadas e/ou a excussio Jjudicial ou
extrajudicial das Cédulas Vinculadas e das respectivas Garantias Vinculadas, tal
como previstos na Politica de Cobranga, somente niio serdo implementados ou
serdo suspensos pelo Agente de Garantia tnica e exclusivamente na hipotese de
tal decisdo ser tomada por Credores Vinculados que representem, no minimo,
85% (oitenta ¢ cinco por cento) do saldo devedor das respectivas Cédulas
Vinculadas, caso em que o Agente de Garantia obriga-se a cumprir o que vier a
ser decidido pela Reunido de Credores.

As deliberagdes tomadas nos termos do presente instrumento serdo validas e
eficazes e obrigardo a todos os Credores Vinculados integrantes do respectivo
grupo de Cédulas Vinculadas, independentemente de sua manifestagio de
vontade, . participagio ou ndo na respectiva Reunido de Credores, de seu
respectivo Quinhdo quando da realizagio da deliberagio ou de qual Cédula
Vinculada esse seja titular.

Secdo VI— Avengas Diversas
As deliberagdes adotadas em Reunifio de Credores deverio ser reduzidas a termo

em ata, a ser devidamente assinada pelos Credores Vinculados presentes ou seus
representantes legais devidamente constituidos.

CLAUSULA 7 - Remuneragiio do Agente de Garantia, Compartilhamento de
Custos e Despesas e Destituicio

7.1

REGISTRO DE

DE
MEMIOS DA CAPITAL - 5P

CiaL

TITULOS E DOCUM

5" OF|

5

001316974

Em contraprestagdo aos servigos prestados, sera devida ao Pine, na qualidade de
Agente de Garantia no desempenho de sua fungio nos termos do presente
instrumento, a remuneragio de R$5.000,00 (cinco mil reais) para cada CCB, a
ser paga pelo respectivo emitente. Na hipotese de substituigio do Agente de
Garantia a sua adesfio aos termos e condigdes deste instrumento e respectiva
remuneracdo, a qual devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cédulas
Vinculadas reunides em Reunido de Credores convocada para este fim, serd
instrumentalizada por meio de instrumento juridico especifico, o qual devera ser
registrado na forma da Clausula (10) abaixo.

Fica o Pine, na qualidade de Agente de Garantia, autorizado em carater
irrevogavel e irretratavel, a debitar da conta corrente de titularidade do emitente
da CCB mantida junto ac Pine, os valores atinentes a remuneragdo mencionada
no item (7.1) acima.

276



7.1.2:

7.2,

7.2.1:

73.

7.4.
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O emitente da CCB manter4, na citada conta corrente, saldo disponivel para
acatar o debito ora autorizado.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Agente de Garantia, bem como
quaisquer tributos ou outras cobrangas relativas aos procedimentos de execugio
extrajudicial ou judicial e gestio das Cédulas Vinculadas e das respectivas
Garantias Vinculadas, deverdo ser adiantadas ou, na hipotese de medidas
urgentes tomadas pelo Agente de Garantia para salvaguardar os direitos, as
garantias e as prerrogativas essenciais dos Credores Vinculados, reembolsadas
por todos os titulares de cédulas integrantes do respectivo grupo de Cédulas
Vinculadas, na proporgio de seus respectivos Quinhdes, no prazo de até 5
(cinco) dias uteis contado da data da realizagio da deliberacio em que seja
definida a realizagio do respectivo procedimento ou do recebimento. pelos
respectivos Credores Vinculados, de comunicacio enviada pelo Agente de
Garantia informando-os da realiza¢ido das medidas tomadas. Em ocorrendo
atraso no pagamento das verbas devidas ao Agente de Garantia, fica desde ja
certo ¢ ajustado que os valores em atraso deverdo ser acrescidos de juros
equivalentes a Taxa DI, pelo periodo em atraso.

Os titulares de Cédulas Vinculadas serdo reembolsados dos custos incorridos
com os procedimentos referidos no item (7.2) acima, proporcionalmente aos
seus respectivos Quinhdes, quando do pagamento dos créditos objeto de
cobranga e/ou quando da execugiio de garantias.

Com excegio das medidas urgentes referidas no item (7.2) acima, o Agente de
Garantia ndo estd obrigado a iniciar ou manter qualquer medida judicial ou
extrajudicial antes do recebimento integral dos recursos, diretos e indiretos,
necessdrios a sua implementagio, incluindo o compromisso pelos respectivos
Credores Vinculados de prover os recursos necessarios ao pagamento de
eventual verba de sucumbéncia.

Cada grupo de Credores Vinculados podera deliberar a imposigao de limites de
valores para despesas que nfo sejam previamente aprovadas.

Os montantes devidos ao Agente de Garantia a titulo de reembolso poderdo ser
deduzidos por este de eventuais valores obtidos com a excussdo/execugio das
respectivas Garantias Vinculadas, desde que devidamente comprovados.

As despesas com os procedimentos acima referidos deverdo ser apresentadas aos
Credores Vinculados, sempre que possivel, previamente ao seu desembolso. J4
na hipotese de reembolso, esse ocorrerd contra apresentagio dos respectivos
comprovantes de despesas, sendo que os valores pagos a prestadores de servigos
e consultores devem estar dentro de pardmetros de mercado.

Todas as despesas ordinarias e de custeio do condominio constituido nos termos
deste instrumento, desde que devidamente comprovadas, deverdo ser suportadas
por todos os titulares de Cédulas Vinculadas na proporgio de seus respectivos
Quinhoes.
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7.8. O Agente de Garantia, bem como seus administradores, empregados ¢ demais
prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Credores Vinculados em decorréncia da nio propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de scus direitos, garantias e prerrogativas, nos termos deste
instrumento, caso o Agente de Garantia nio receba os recursos suficientes para o
desempenho de suas obrigagdes aqui estabelecidas.

7.9. O Agente de Garantia pode ser substituido, a qualquer tempo, pelos Credores
Vinculados titulares da maioria do saldo devedor de cada conjunto de Cédulas
Vinculadas (caso em que deverdo ser excluidos os Quinhées detidos pelo Agente
de Garantia e/ou suas Afiliadas, caso quaisquer destes seja um Credor
Vinculado), desde que seja comprovado o descumprimento, pelo Agente de
Garantia, de qualquer de suas obrigagdes previstas neste instrumento. Havera
destituigiio automdtica do Agente de Garantia de todas as fungdes estabelecidas
neste instrumento em caso de pedido ou ainda qualquer processo que possa
resultar em Regime de Administragio Especial Temporaria, nos termos do
Decreto-Lei n® 2.321, de 25 de fevereiro de 1987, sua intervengao, liquidagio ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou ainda requisicdo voluntaria ao Banco
Central do Brasil para sua intervengdo ou liquidagdo. Enquanto ndo houver
substituto escolhido pelos Credores Vinculados que representem, no minimo, a
maioria do saldo devedor das' cédulas integrantes do respectivo grupo de
Cédulas Vinculadas (excluido, inclusive para fins de apuragdo de quérum, o
Quinhdo do Agente de Garantia, que néo terd direito de voto nessa deliberagio),
o Credor Vinculado (que ndo o Agente de Garantia), titular do maior Quinhio,
deverd exercer provisoriamente tais atividades. desde que seja habilitado para
tanto, podendo, ainda, em situagdes emergenciais, ser contratado agente
fiducidrio, desde que aprovada tal contratagio mediante deliberagdo dos titulares
da maioria das Cédulas Vinculadas (**Agente de Garantia Provisério™).

7.10. Ocorrendo a destituigdo do Agente de Garantia nos termos do item (7.9), este se
obriga a entregar os documentos e eventuais valores sob sua custédia ao Agente
de Garantia Provisorio ou ao novo agente de recebimento e garantia que venha a
ser nomeado nos termos do presente instrumento, no prazo de até 3 (trés) dias
uteis contado da data de recebimento de comunicagdo de sua destituicio. O novo
agente de recebimento e garantia nomeado assumird todos os direitos e
obrigagdes atribuidos ao Agente de Garantia nos termos do presente
instrumento, devendo assinar todos os documentos e praticar todos os atos
necessarios para a referida assungio.

g

o € JAUSULA 8 — Dos Registros e das Cédulas Vinculadas
®) ~ & g . . N .
la on 85 Deverd constar dos anexos a este instrumento a denominagio social/nome de
% S w Eél cada Credor Vinculado, enderegos completos para o envio de correspondéncias,
Fo — #2]  incluindo avisos de convocagio, e nome do responsavel pelo seu recebimento e,
&39 ) §‘§' caso disponivel, enderego eletrénico (e-mail).
=g
= = B2, As comunicagdes previstas neste instrumento deverdo ser entregues aos seus
= ”§ respectivos destinatarios, por meio de carta com “Aviso de Recebimento™, nos
iy = 2 enderegos definidos nos anexos a este instrumento outro enderego conforme
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venha a ser informado pelos Credores Vinculados em comunicagio enviada por
escrito ao Agente de Garantia.

CLAUSULA 9 - Disposi¢des Gerais

9.1.  Este instrumento tem cardter irrevogdvel e irretratavel e vigorard enquanto a
totalidade das cédulas vinculadas ao respectivo grupo de Cédulas Vinculadas
ndo foram integralmente quitadas.

9.2, Inexiste solidariedade ativa entre cada grupo de Credores Vinculados.

9.3.  Nenhuma das disposigdes aqui contidas exigira que o Agente de Garantia ou
qualquer outro Credor Vinculado exer¢a qualquer direito de compensagdo,
reconvengio ou direito semelhante, nem afetard o direito de qualquer Credor
Vinculado exercer e reter os beneficios de exercer qualquer direito relacionado a
qualquer outra divida ou obrigacdo do Devedor Vinculado ou dos garantidores
do Devedor Vinculado constituidos em instrumento juridico outro que nio as
Cédulas Vinculadas e os respectivos Contratos de Garantia Vinculadas.

9.4. O preambulo ¢ parte integrante deste instrumento.

9.5. O presente instrumento obriga cada uma dos Credores Vinculados e seus
respectivos sucessores, a qualquer titulo.

9.6. A tolerdncia de um Credor Vinculado quanto ao descumprimento de qualquer
obrigagio por qualquer dos demais obrigados, presentes e futuros, nos termos
deste instrumento, néo significard rentncia ao direito de exigir o cumprimento
da obrigagdo, nem perdio, nem alteragio do que foi aqui contratado.

9.7. Toda e qualquer obrigagio pecunidria prevista neste instrumento podera ser
cobrada via processo de execugdo, ao qual se atribui a qualidade de titulo
executivo extrajudicial nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso 11, do
Codigo de Processo Civil.

9.8.  Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza Gnica e
exclusivamente patrimonial das obrigagdes assumidas neste documento, cada
parte que esteja vinculada a este documento reconhece a relevincia de qualquer
pedido judicial de tutela antecipada feito com base nas disposiges deste
instrumento, assim como a caracterizagio do dano iminente para os respectivos

@ %| Credores Vinculados, na hipétese do descumprimento de qualquer das
N . Z| obrigagdes decorrentes deste instrumento.

8 o &8 _ _ ,
g_) & 9?%’ Qualquer das partes vinculadas ao presente instrumento podera requerer
f;;l i EE. Judicialmente, com fundamento nos Artigos 461, 466-A, 466-B ¢ 466-C do
OC . z@  Codigo de Processo Civil, a execugiio especifica das obrigacdes assumidas nos
& R g‘gr termos deste instrumento.
= oz B f

© =910, Caso qualquer uma ou mais das disposigdes contidas neste instrumento scja

considerada invalida, ilegal ou inexequivel em qualquer aspecto, a validade,
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legalidade ¢ exequibilidade das Clausulas restantes nio deverdo de modo
nenhum ser afetadas ou prejudicadas por esse fato.

9.11.  Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, como o Gnico
competente para dirimir quaisquer dividas ou questdes controversas oriundas

deste instrumento.

Sdo Paulo, 16 de novembro de 2010.
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Anexo I ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPARTILHAMENTO DE
GARANTIAS E OUTRAS AVENCAS celebrado em 16 de novembro de 2010, entre o
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — PINE
CREDITO PRIVADO ¢ 0 BANCO PINE S.A.

Cédulas Vinculadas e Garantias

1.

CCBn®
Emitente:

Data de Emissdo:
Valor:

Garantias:

Credores Vinculados
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Anexo Il ao INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPARTILHAMENTO DE

GARANTIAS E OUTRAS AVENGAS celebrado em 16 de novembro de 2010, entre o
FUNDQ DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS — PINE

CREDITO PRIVADO ¢ o BANCO PINE S.A.
Politica de Cobranga
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Manual de Recuperacéo de Crédito
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1. Introducao
Este material contém as diretrizes e recomendacdes adotadas pelo Banco Pine
S.A. (Banco Pine) a fim de conduzir e monitorar a recuperacio de crédito.

2. Objetivo

Estabelecer regras para:

e Minimizar os impactos das operacées de crédito vencidas ou a vencer;

e Prover informacgdes a Alta Administracdo acerca dos riscos que envolvem as
operagdes em atraso para assertividade e agilidade na tomada de decisio;

e Adotar medidas de cobranga de operacdes em atraso;

3. Areas Envolvidas
3.1. Estrutura Organizacional

VPde
Processamento

Geréncia de
Recuperagdo
de Credito

3.2. Principais responsabilidades referentes a Recuperacio de Crédito

3.2.1. Comité de Contencioso

O comité tem o objetivo de debater os riscos em atraso, medidas adotadas,
deliberacbes sobre acbes a serem adotadas e eventuais propostas de
COmposicao.

3.2.2. Recuperacao de Crédito

» Gerenciar as operagoes em atraso, com a elaboragao de relatorio da posicao
dos riscos em aberto, o qual devera ser submetido ao respectivo comité,
apds os comentarios dos respectivos gerentes e gestores das agéncias /
plataformas;

e Avaliar os riscos que, sob o aspecto comercial, nao ha solucio efetiva para
sua regularizacao, com a obtencéo das informacoes necessarias para embasar
os procedimentos de cobranca a serem adotados;

e Avaliar os riscos que, de certa forma, apresentem indicios de possivel falta

de liquidez, agindo de forma “pro-ativa”, buscando, inclusive, solucdes

diretamente junto ao cliente;

Orientar e fazer cumprir os procedimentos de cobranca necessarios a

recuperacdo do crédito inadimplido, conforme preceitos aqui estabelecidos;

Acompanhar pessoalmente as negociagdes com os clientes, visando solucdes

[
s - : préticas que atendam a instituigao;
) ~. = Avaliar e propor as medidas de cobranca para os casos em que foram
é o 20| esgotadas todas as tentativas de recuperacao amigavel do crédito,’ ‘
§ o é municiando a Area de Consultoria Juridica dos documentos necessarios a
43 — =20 propositura da medida judicial cabivel a espécie;
= © 50
o |
o <)
=
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= Executar a manutencao dos controles de riscos vencidos e nao pagos, com o
estagio atual de cobranca

4. Definicoes

4.1. Tratamento de Créditos Problematicos

A Area de Recuperacao de Crédito tem como principio dar apoio as areas
envolvidas com o processo de recuperacao de crédito, visando minimizar os
prejuizos da instituicdo, ser fonte de informacio acerca dos riscos em atraso ou
que por qualquer motivo tenha a certeza do recebimento do crédito prejudicado
e alinhar as ag6es da instituicao na recuperacéao do crédito, dando corpo ao
processo definido.

Neste documento, forneceremos informagdes sucintas sobre o processo de
tratamento de créditos problematicos.

A avaliacdo das operagoes em atraso obedece ao seguinte diagrama:

o o lici g
Informagdes Avaliacao das el 1nfnrmagaes .
‘ Area Comercial Acerca
dos Sistemas Operagdes com Atraso
Legados Superior a 10 dias Dos Riscos Apontados
- e % Em Atraso

Registro das Iqicia i Sics
Informagoes Procedimento de Fadulsrzado
l_’restaclas pela Cobranga ?

Area Comercial

-Emite notificagdes Inicia
-Cadastro SERASA Procedimento Envia Dossié a
-Avaliagéo do Risco Juridico ? Consultoria Juridica

-Negociagao Cliente

4.2. Etapas de Recuperagao

4.2.1. Pré Contencioso

As atividades de “Pré Contencioso” visam minimizar os impactos com riscos
tanto em operaces que ainda nao venceram, mas que se encontram com
adiantamento em conta, titulos descontados vencidos ou parcelas em atraso,
quanto em operacdes propriamente vencidas no todo.

8" OFIC|

|
i . &’ ob este aspecto, tem o objetivo de prover a Alta Administracao informacoes
:f .55 cerca dos riscos que envolvem operagdes em gtraso, bem como o
3 o S s posicionamento da Area Comercial sobre os riscos envolvidos, para que, ao final,
é; & fg:a tomada de decisao seja feita em tempo habil e com a devida precisao.
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4.2.2. Recuperacio de Crédito

As atividades de “Recuperacdo de Crédito” visam & sugestio e adocio de
medidas de cobranca de clientes que se encontram inadimplentes perante o
Banco Pine, para os quais, sob o aspecto comercial, nio ha solucao efetiva para
sua regularizacéo e necessitam de meios mais eficazes de cobranca.

Sob o escopo de uma acao preventiva, visa adotar medidas para os riscos que,
de alguma forma, apresentam indicios da possibilidade de inadimpléncia, seja
esta detectada pela insuficiéncia de garantias, baixas na liquidez de titulos em
cobranca, adiantamentos em conta néo regularizados ou excessos no limite de
crédito concedido sem a devida regularizacdo, sucessdes de renovacdes de
operacoes, em especial, de giro quando nio ha reducdo sensivel do saldo
devedor ou movimentagao incompativel com a modalidade da operagao, ordem
de baixa de titulos constantes, origem de recursos de direitos creditérios
proveniente do proprio cliente, bem como quando o cliente venha a ter a sua
salde financeira afetada, sendo a informacédo obtida no mercado, jornais ou
periddicos, as quais possam colocar em davida a certeza do recebimento dos
recursos concedidos.

4.3. Agoes de Cobranca
As acoes de cobranca obedecem a seguinte linha de tempo:

Pré
Contencioso Juridico

A\ P
- - ;’
0 10 15 . y

Comercial Recuperagio
de Crédito

{*): Quantidade de dias em atraso

Observacao: A Linha do Tempo pode ter a quantidade de dias em atraso
alterada, a critério da Diretoria Executiva

4.4, Excecoes

Toda e qualquer excecdo em relacdo as praticas e procedimentos aqui
estabelecidos, deverao ter prévia e expressa autorizacao da Vice-Presidéncia de
Processamento, a qual também competira dirimir sobre eventuais conflitos
existentes em outras politicas, procedimentos e instrucdes de trabalho editadas
ou a serem editadas.
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5. Descricdo das Atividades
5.1. Critérios para o “Pré Contencioso”

Os trabalhos serdao desenvolvidos, com foco nas faixas de atraso, a seguir
descrito.

5.1.1. Riscos na faixa de 15 a 30 dias de atraso
A rigor, tais riscos ainda nao se constituem em “problemas reais”, contudo

devem ser acompanhados para que haja um conjunto de acdes visando a sua
regularizacdo, evitando seu agravamento.

Devera haver uma maior atengao para os riscos nesta faixa, para que nao haja
prejuizos desnecessarios para a instituicao.

5.1.2. Riscos na faixa de 31 a 60 dias de atraso

Teoricamente, tais riscos ja foram objeto de discussao no més anterior ao da
analise atual.

Devera haver uma avaliacao criteriosa dos mesmos, para que se trace uma
estratégia para sua regularizagdo ou, até mesmo, a saida do risco.

5.1.3. Riscos na faixa de 60 dias em diante

Considerando que a operagao se encontra ha mais de dois meses em atraso,
inevitavelmente, tal risco se constitui em um “problema real” e as acoes de
cobranca do cliente ja deveriam ter sido adotadas, salvo casos particulares que,
obviamente, devem ter a concordancia das alcadas competentes.

5.2. Formas de atuacao do “Pré Contencioso”

5.2.1. Operagoes em Atraso

Mensalmente é feita a avaliacao dos riscos em atraso em todas as carteiras, com
foco nos que no més anterior nao foram objeto de discussao.

Feita a avaliagao do risco efetivo em atraso, o risco global e o risco do grupo
econdmico, serdo obtidas informacdes junto as Areas Comercial e Tesouraria,
que darao seus pareceres, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, quanto ao
motivo pelo qual o risco esta irregular e a sua perspectiva para regularizacao ou
solucao definitiva, com detalhes acerca da empresa, tais com se estd em
funcionamento, contatos mantidos visando a solucao e regularizacio do risco e,
ainda, a solucao a ser dada no caso para sua regularizacio.

De posse desses pareceres sera emitido relatério contendo todas as informacées
mencionadas, dando-se ciéncia aos gestores das respectivas agéncias e
plataformas, que, quando aplicavel, em conjunto com a respectiva diretoria
comercial, se posicionarao, em até 24 (vinte e quatro) horas, quanto ao prazo e
forma para regularizacao do risco.

Findo o prazo estabelecido para prestar seus esclarecimentos acerca dos riscos
apontados em atraso, o relatoério de “Operacdes em Atraso”, sera emitido e
|submetido a Alta Administracao, para ciéncia e definicdo sobre eventuais
' medidas a serem adotadas para buscar a solucio definitiva do caso.

STRODE

MENTOS DA CAPITAL - SP

o
it
of

0001316978

287



Manual de Recuperacao de Crédito m BANCOFING

Em caso de nao regularizacao da operacio, dentro do prazo previsto pelas Areas
Comercial e de Tesouraria, sera preenchido o formulario de “Operacées em
Atraso”, contendo as particularidades das operacdes, tais como, o risco
envolvido, as garantias existentes e eventuais defasagens, quantidade de dias
em atraso, informacoes prestadas pela Area Comercial, entre outras, bem como
sugestoes das medidas a serem adotadas, havendo campo especifico para
deliberacao final por parte do “Comité de Contencioso”.

5.3. Formas de atuacao da “Recuperagao de Crédito”

5.3.1. Acao “Reativa”

Decorridos 15 (quinze) dias apés o vencimento da operagao, a area devera
adotar as medidas de cobranca administrativas, ou seja, notificacdo do cliente e
seus coobrigados, cadastro em central de protecao de crédito, apds a
confirmacao do recebimento da notificacao, e protesto do titulo representativo
da divida, em (ltimo caso, caso todas as tentativas de negociacao tenham
restado infrutiferas.

No que tange ao protesto do titulo, havera a avaliacao criteriosa da sua
conveniéncia, a fim de se evitar precedentes para que o cliente inadimplente
venha discutir a sua exigibilidade. Em todos os casos e em se tratando de pessoa
juridica, o protesto devera ser tirado na sede administrativa da empresa, sendo
este especial, para fins falimentares, ainda que, nao seja o objetivo final, mas
para dar maior celeridade nos procedimentos de cobranca.

Além da adogao e acompanhamento das medidas de cobranca administrativa,
efetuar o levantamento da posi¢do atual de endividamento bancario e restricdes
nas centrais de protecao de crédito, bem como a pesquisa de bens patrimoniais,
para dar embasamento as propostas de composicao e medidas de cobranca a
serem adotadas.

Havera o acompanhamento de representante da area nas negociagdes com os
clientes, visando solugcdes praticas que atendam a instituicao, seja esta feita
pessoalmente ou nao.

Esgotadas todas as tentativas de recuperacdo do crédito, avaliar e propor a
medida judicial competente, que sera adotada pela Superintendéncia Juridica,
por meio do preenchimento do formulario “Remessa de Documentos para
Contencioso”. Importante destacar, caso ndo haja perspectiva de recuperagao
do crédito pela via judicial, seja pela falta de bens, nao localizacao dos
devedores ou, até mesmo, caracterizada a total insolvéncia do devedor e
coobrigados, bem como o valor do crédito nao justifique a adogdo de
procedimentos judiciais, confiar o caso a escritérios de cobranca administrativa,
visando minimizar os prejuizos, evitando, dessa maneira, o desembolso de

honorarios e custas processuais.

8

anutencao de controles dos riscos vencidos e nao pagos, com o estagio de
obranca.

RO DE

5.3.2. Acao “Pro-Ativa” - Riscos sob Supervisao
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Tendo em vista os diversos processos de controle da instituicio, a area atuara
de forma “pro-ativa” nos casos em que, sob algum aspecto, os riscos
apresentem indicios da possibilidade de inadimpléncia, seja esta detectada pela
insuficiéncia de garantias, baixas na liquidez de titulos em cobrancga,
adiantamentos em conta nao regularizados ou exceder o limite de crédito
concedido sem a devida regularizacéo, sucessoes de renovacbes de operacées,
em especial, de giro quando nao ha reducao sensivel do saldo devedor ou
movimentagao incompativel com a modalidade da operacdo, ordem de baixa de
titulos constantes, origem de recursos de direitos creditorios proveniente do
proprio cliente, entre outros, bem como quando o cliente venha a ter a sua
salde financeira afetada, sendo a informacio obtida no mercado, jornais ou
periodicos, as quais possam colocar em duvida a certeza do recebimento dos
recursos concedidos.

Em um primeiro momento, sera feita a tomada de dados junto ao gestor da
respectiva conta ou cliente, visando avaliar a real situacdo frente aos
apontamentos existentes para determinado risco, sendo os fatores para tal os

mencionados no paragrafo anterior. Tais riscos serdo denominados de “riscos
sob supervisao”.

Apos a coleta de dados e debate do assunto com a Area Comercial, sera avaliada
a necessidade de intervencdo da area na condugao do processo de regularizacio
ou saida do risco, sendo esta decisio tomada sempre em conjunto com os
membros do respectivo comité, representados, no minimo, por um dos membros
da clpula organizacional, eleito em ata propria.

Caso se detecte a necessidade de intervencao da area na regularizacio ou saida
do risco, serao utilizados todos os meios cabiveis e necessarios para tal,
inclusive, por meio de negociacdo direta com o cliente, nao eximindo, em
nenhuma hipotese, a Area Comercial, ou seja, o respectivo gestor da conta, da
obrigacao de trabalhar na busca de uma solugéo efetiva, visando evitar qualquer
prejuizo para a instituicao.

5.4. Propostas de Composicao

5.4.1. Preparacdo e Informacao )

As propostas de composicao serdo preparadas pela Area de Recuperacio de
Crédito para decisao pelos membros do Comité de Contencioso, representado,
no minimo, por um dos membros da Diretoria Executiva, eleito em ata propria.

Em razao da situacao dos creditos envolvidos e a necessidade de celeridade nos
processos para solucao efetiva dos riscos, as propostas de composicao terao
prioridade na sua avaliacdo, podendo esta ser feita formalmente ou nio,
devendo, no caso de aprovacao verbal, ser posteriormente ratificada por escrito
pelas partes envolvidas no processo decisorio.

@’

0001316978

5.4.2. Alcadas para deliberacao

Todas as propostas de composigdo deverédo ter, obrigatoriamente, a avaliacao
da Geréncia de Recuperacdo de Crédito em conjunto com a Vice-Presidéncia de
Processamento. Na auséncia da Vice-Presidéncia de Processamento, a proposta
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devera ser avaliada pela Vice-Presidéncia Comercial ou Presidéncia do Banco
Pine.

5.4.2.1. Parcelamentos de Débitos

Propostas que envolvam o parcelamento do saldo devedor, terdo o débito
apurado até o seu vencimento pela taxa contratual e, posteriormente, no
minimo, a taxa de 100% do CDI , sendo esta a mesma taxa de correcao ou
equivalente pré para o fluxo proposto, sem constituicao de novas garantias, em
parcelas fixas ou nao, conforme alcadas internas .

e Caso a proposta nao siga os critérios estabelecidos no item anterior, devera
ter a avaliacao da alcada maxima, em especial, quando a proposta
represente desagio do capital emprestado.

5.4.2.2. Liguidacdes de Débito A Vista

e Qualquer proposta de liquidagao de débito, sem limite de valor, podera ser
aprovada pela Vice-Presidéncia de Processamento, desde que o débito seja
corrigido desde a data do seu vencimento, pela taxa contratada;

e Sendo o débito apurado até o seu vencimento pela taxa contratual e,
posteriormente, no minimo, pela taxa de 100% do CDI.

* Caso a proposta néo siga os critérios estabelecidos no item anterior, devera
ter a avaliacdo da algada maxima, em especial, quando a proposta
represente desagio do capital emprestado.

5.4.2.3. Propostas que envolvam liberacao de recursos novos

« Caso a proposta de composicao envolva a concessao de nova operacao, com
liberacao de recursos novos, a aprovacdo devera ser conforme alcadas
internas.

e As propostas que envolvam a liberagdo de novos recursos deverao ter,
obrigatoriamente, a constituicdo de garantias reais, salvo deliberacio da
alcada maxima;

e Os valores acima estabelecidos representam o risco global do cliente,
acrescidos dos recursos a serem liberados.

5.5. Linha do Tempo para Tomada de Acao - Operacdes em Atraso

No periodo compreendido entre o 1° (primeiro) e o 10° (décimo) dia do
apontamento do risco em atraso, a Area Comercial, por meio de seus
representantes, ou seja, gerentes de negdcio, superintendentes e respectivos
diretores, deverao reunir esfor¢os com o intuito de promover a regularizagao da
operacao, de forma, obviamente, segura para a instituicao, seguindo todos os

-5
!0’)
g' S\D U,E tramites definidos nesta e demais politicas, procedimentos e instrucoes de
{8 o o/ trabalho editadas ou a serem editadas pela instituigio.
! b
i<, SIS |
|52 f 3| Findo o prazo estipulado no paragrafo anterior e até o 15° (décimo quinto) dia
'IE% - Jl 0 apontamento do risco em atraso, a Area de Recuperacao de Crédito, por
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meio da atividade de “Pré-Contenciosa”, agira de forma preventiva, obtendo
junto a Area Comercial informacoes acerca da operacao e fara a avaliacao
critica das solugées apresentadas, bem como acompanhara as acbes adotadas
para a regularizagao dos respectivos riscos.

Apos o 15° (décimo quinto) dia de atraso e até o 45° (quadragésimo quinto) dia,
a Area de Recuperacdo de Crédito, adotara todos os procedimentos de cobranca
administrativa cabiveis a cada caso, os quais foram previamente avaliados no
respectivo comité, bem como providenciara o levantamento das informacdes
cadastrais, ou seja, confirmacio de propriedade de iméveis e veiculos, através
dos meios competentes.

Findo o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, sem que haja uma solugdo efetiva
para a regularizacdo do risco, a Area de Recuperacao de Crédito devera
encaminhar a Superintendéncia Juridica, por meio de formulario proprio
(“Remessa de Documentos para Contencioso”), o dossié da operacao, contendo
as informacoes da evolugao das medidas de cobranga administrativa realizadas,
caracteristicas basicas da operacdo, levantamentos de informacdes e bens
efetuados e sugestao de medida de cobranga a ser adotada.

No prazo compreendido entre o 45° (quadragésimo quinto) e 60° (sexagésimo)
dia do apontamento do risco em atraso, a Superintendéncia Juridica, devera
promover o encaminhamento da documentacido da operacao ao advogado
terceirizado para o ajuizamento da competente medida, devendo, se for o caso,
informar acerca das medidas que serio adotadas, caso sejam divergentes das
propostas pela Area de Recuperacdao de Crédito. Se, porventura, a
documentacao for recepcionada fora do prazo ora estabelecido, 0 que devera
ser previamente autorizado pela Vice-Presidéncia de Processamento, a
Superintendéncia Juridica terd 15 (quinze) dias para efetuar a remessa da
documentacdo ao advogado terceirizado para o ajuizamento da competente
medida, devendo, da mesma forma, informar acerca das medidas que serao
adotadas, caso sejam divergentes das propostas pela Area de Recuperacao de
Crédito.

Importante destacar que, em que pese os prazos ora definidos para a tomada de
acao, todas as areas envolvidas, em especial, a Area Comercial, devera buscar
sempre, a qualquer tempo, a solugao efetiva para regularizacao do risco, sem
que esta, obviamente, prejudique quaisquer das acdes adotadas tanto pela Area
de Recuperacao de Crédito, quanto pela Superintendéncia Juridica.

5.6. Interrupgao de procedimentos de cobranca

—jEm principio, todos os riscos vencidos ha mais de 10 (dez) dias, serao
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‘lcomunicados ao gestor e seus superiores, que devera informar acerca do motivo
‘da inadimpléncia, situacdo do cliente e a previsao para regularizacao do risco.

|0 prazo para inicio de procedimento de cobranca, podera ser prorrogado, desde
‘que solicitado pelo respectivo gestor da conta e com previsao de regularizagao
|do risco, de acordo com as algadas internas, no que tange ao prazo de atraso da
|operacao e valor do risco envolvido, entendido este Gltimo como o valor vencido
‘e nao pago (VNP), conforme segue:

5" OFICIAL DE REGISTRO DE

T

291




Manual de Recuperacao de Crédito

Caso haja uma previsao de regularizacdo do risco, devidamente aprovada, e a
mesma nao seja concretizada, os procedimentos de cobranca iniciarao
automaticamente, com a notificacao e registro de restricao financeira (REFIN)
do cliente e avalistas, com o prosseguimento das demais medidas previstas na
regra basica.

5.7. Definicao de medidas de cobranca

Findo o prazo para regularizacio do risco, devidamente aprovado, os
procedimentos de notificacdo e cadastro de restricio financeira (REFIN) do
cliente e avalistas, serdo automaticamente adotados pela Area de Recuperacao
de Crédito, além de promover o levantamento de informacgoes cadastrais e
patrimoniais, bem como a “Avaliacao do Risco”.

Decorridos 30 (trinta) dias a contar do inicio dos procedimentos de cobranca, a
sugestao de medida de cobranca adicional a ser adotada, deverd ser aprovada
conforme alcadas internas.

6. Formularios
e Operacdes em Atraso
» Contendo as particularidades da operacao, tais como, garantias
envolvidas, risco envolvido, prazo em atraso, entre outras, bem como
sugestdes de medidas a serem adotadas;
e Remessa de Documentos para Contencioso
» Contendo as informacées da evolugio das medidas de cobranca
administrativa realizada, caracteristicas basicas da operagao,
levantamentos de informagdes e bens efetuados e sugestio de medida de
cobranca a ser adotada.

7. Relatorios Gerenciais
* “Controle de Riscos”

8. Controles Chave
e Sistema de Acompanhamento de Recuperacio de Crédito - SARC;

9. Programa de Treinamento )

A Vice Presidéncia de Processamento e Juridico, em conjunto com a Area de
Recursos Humanos realizara programas de treinamento continuo visando o
conhecimento e a compreensdo das politicas, procedimentos e melhores
praticas relacionadas a Gestdo de Recuperacdo de Crédito aos profissionais do
anco Pine diretamente envolvidos com o processo de crédito.

bl s registros referentes aos programas de treinamento serdo arquivados na Area
2. ; e Recursos Humanos e mantidos a disposicio dos orgdos reguladores e/ou
< pervisores nacionais.
b e w
g,@ w~ 2i510.Politicas, Normas e Procedimentos Internos
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Codigo de Etica;
Politica de Compliance;

Politica de Seguranca e Privacidade da Informacao;
Politica de Quvidoria;
Manual de Crédito.

11. Principais Regulamentacées Relacionadas
¢ Circular 3360/07 - Banco Central do Brasil.

e e de e e s de e e de e e e ek
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DECLARACAO DE VERACIDADE DAS INFORMACOES

A CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111 — 2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40, na qualidade de administrador do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS - PINE
CREDITO PRIVADO (“Fundo”), declara ser responsdvel pela veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes encaminhadas a CVM por ocasido
do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o prazo de distribuigdo das

quotas seniores de emissdo do Fundo (“*Quotas™).

Ademais, o prospecto de distribuigdo de Quotas do Fundo (“Prospecto™) (i) contém as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da oferta, das
Quotas ofertadas, do Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como (ii) foi

elaborado de acordo com as normas pertinentes.

o Paulo, 27 de dezembro de 2010.

(19
STRIBUIDORA DE CITIB

-

ULOS E VALORES

Ti OS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. MOBILIARIOS S.A.
Nome: X _ Nome:

. CARLOS ANTONIO FEREIRA . Rudnei Varjao
CPF/MF: CPF/MF: CPE: 250.708.186.04
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI

Declaragdo do Distribuidor Lider
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DECLARACAO DO DISTRIBUIDOR LIDER

O BANCO BTG PACTUAL S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Faria Lima 3729, 9° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-45, neste ato devidamente representado por seus
representantes legais na forma de seu Estatuto Social (“Distribuidor Lider”), na
qualidade de distribuidor lider das quotas seniores da (“Quotas”) de emissdo do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FINANCEIROS
- PINE CREDITO PRIVADO (“Fundo™), DECLARA que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou

omissdo, para assegurar que:

a) as informag&es prestadas pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de administrador do Fundo, sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma

tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta; e

b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigdo,
inclusive aquelas eventuais ou periodicas, que venham a integrar o prospecto de
distribuigdo das Quotas (“Prospecto™). sdo suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da oferta de quotas de emissde do

Fundo.

Ademais, o Distribuidor Lider também declara que o Prospecto contém as informagaes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da oferta, das Quotas
ofertadas, do Fundo, suas atividades, situagiio econdmico-financeira, os riscos inerentes
& sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que o Prospecto

foi elaborado de acordo com as normas pertinentes,

Sdo Paulo, 28 de dezembro de 2010.

'a
/

— '
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BANCO BTG PACTUAL S.A.
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ANEXO VII

Relatorio Relativo a Aplicagdo de Procedimentos Pré-Acordados, Elaborado pela KPMG Auditores Independentes
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